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EDITORIAL

. Una reforma que hos
' preocupd, un
wy COmMpromiso que ho

' cambia.

Martha Gonzadlez
Gerente General
Bolsa de Valores Guayaquil

Los mercados que no evolucionan pierden su capacidad de
crecer. En la Bolsa de Valores Guayaquil entendemos que
desarrollarnos exige adaptarnos, modernizarnos y avanzar
juntos, incluso frente a escenarios que no compartimos.

La reforma al Libro Il del Cédigo Orgdnico Monetario y
Financiero plantea cambios que, desde nuestra posicién
técnica, pueden afectar principios esenciales del mercado de
valores: la transparencia, la seguridad juridica, la proteccion all
inversionista, la formacion adecuada de precios y una
competencia equilibrada.

Desde la BVG hemos asumido nuestra responsabilidad
institucional. Participamos activamente en mesas técnicas,
presentamos observaciones juridicas y regulatorias,
elaboramos andlisis comparados y mantuvimos un didlogo
permanente con autoridades, gremios y actores del mercado.
Lo hicimos con argumentos, apertura y una visién clara:
modernizar debe significar ampliar el financiamiento para el
sector productivo, atraer inversion, fortalecer el mercado
secunddario bursdtil y preservar el rol especializado de las
instituciones e intermediarios autorizados.

Nuestra posicién ha sido firme. Consideramos que una reforma
debe fortalecer al mercado de valores, no debilitar su
institucionalidad ni fragmentar sus mecanismos de control y
transparencia. Sin embargo, este momento no debe dividirnos.
Nos exige unir capacidades, actuar con responsabilidad y mirar
mads alld de la coyuntura. Las reglas pueden cambiar, pero
nuestro proposito permanece: construir un mercado mds
sélido, competitivo y Util para el desarrollo del Ecuador.

En la BVG seguiremos aportando técnica, liderazgo y
compromiso. Porque adaptarse no significa renunciar a
nuestras convicciones; significa estar preparados para
continuar creciendo, defendiendo la confianza y avanzando
juntos.
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OVERVIEW BURSATIL

Especial FIMVA

FIMVA 2027: un compromiso con el Ecuador

t

La Bolsa de Valores Guayaquil ha
asumido el liderazgo y el desafio de
organizar FIMVA 2027, convencida de
que este es un paso estratégico para
abrir nuevas oportunidades de inversion
para el Ecuador vy fortalecer su
integracion con los mercados
internacionales.

Mds que ser la sede de un encuentro
regional, FIMVA 2027 representa el
compromiso de la BVG con el desarrollo
del pais. Reunir en Ecuador a las
principales bolsas de valores,
reguladores, organismos multilaterales
e inversionistas del continente permitird
posicionar al mercado ecuatoriono ante
la comunidad financiera internacional,
atraer nuevas alianzas, compartir
mejores prdcticas y consolidar a la BVG
como el Hub Bursdtil del Ecuador.

Fuente: EKOS

Con casi 60 anos de trayectoria, la Bolsa

de  Valores  Guayaquil continda
fortaleciendo su posicion como el Hub
Bursatil del Ecuador, promoviendo Ia
integracion  regional, la educaciéon
bursatil, la innovacién y mecanismos de
financiomiento  que impulsan el
crecimiento sostenible del pais.




OVERVIEW JUNIO 2026

Ecuador
desescalala
disputa
comercial con
Colombia tras
victoria de De la
Espriella
|
Se presenta el
proyecto de Ley
Antimafias en la
Asamblea Nacional

I
Reforma al COMYF avanza hacia el pleno. El
proyecto tiene como objetivo:

* Eliminar el anatocismo
+ Liquidacion de cooperativas

|
Posteriormente, el asambleista Steve
Villacrés (ADN) agrega observaciones
relacionadas con:

* Mercado de valores
« Operaciones bursdtiles y extrabursdtiles

?

v

|
Prime debate de la
reforma al COMYF
—_—
La discusion quedé
dividida entre:

* Quienes buscan una
mayor participacion
del Banco Central
con la apertura de
canales
extrabursdtiles

* Quienes advirtieron
sobre la
fragmentacién del
mercado, la pérdida
de transparencia,
conflictos de interés
y debilitamiento de
la formacién publica
de precios.

y WV [ D¢ — — — — —@

—_——

Daniel Noboa anuncia
restructuracion del Estado

1

« Sereducen los
Mministerios de 14 a 10.

+ Se envia informe para
primer debate de redna
reforma integral al COIP.

—

I
Niel Olsen (ADN) renuncia a
la presidencia de la
Asamblea Nacional para
candidatizarse a la alcaldia
de Guqyaquil

Es reempluzado
Mishel qucheno F DN)

Ecuudor avanza
en su salida del
SUCRE

Comienza el
mundial de
Fatbol

Bolsa de Valores
Guayadquil (BVG) dasu
intervencion en defensa

del mercado de valores
1

Entre los puntos principales de
su defensa estdn:

« Eliminarelrolde la banca \
como intermediario bursatil ’

+ Limitarla negociacion
extrabursatil de la deuda
publica al sector primario



Programa

360/

Conoce sobre el
mercado de valores

;Eres estudiante universitario 0
y quieres aprender sobre el /
mercado de valores de
manera gratuita?

iSin costo!

|!!| Ap.rende.

Entiende el mercado.

_2\ Conecta.
. i l Conoce oportunidades.

:“ Crece.

Construye tu futuro financiero.

Q Contactate con nosotros:

(=) | kpalma@bvg.fin.ec




Variacion anual empleo
registrado en el Instituto de RESERVAS INTERNACIONALES

Seguridad Social (lESS) (En millones de délures)
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* Continua aceleracion del crecimiento

interanual del empleo registrado en la
Seguridad Social desde noviembre de
2024.

Desde enero 2024, las reservas
internacionales crecieron un 180%.

La deuda publica como porcentaje del

PIB se ha incrementado en aprox. 1%
desde el junio de 2025.

Fuente: BCE, INEC




Evolucion del riesgo pais

los 378ptsylos
433pts.

Durante el mes de mayo, se dio
la caida mas fuerte del riesgo
pais en lo que va del ailo 2026.

370
01/01/2026 01/02/2026 01/03/2026 01/04/2026 01/05/2026 01/06/2026 01/07/2026

Inversion extranjera directa (IED) 1er trimestre 2026

Paises Bajos | Bahamas Costa Rica

Republica
Panama Popular
Estados e
Unidos

Bermudas

Fuente: BCE

RADAR
EXTERNO




Asamblea Nacional se alista para el segundo
debate de la reforma al COMYF: La reforma podria
debilitar el vector de precios y concentrar el
mercado de valores en la banca.

Las reformas al mercado
de valores fueron
propuestas por

Riesgos de la reforma:

Elmercado de valores quedaria
concentrado: La reforma propone
que los banca ocupe el rol de
intermediario bancario, esto

Entre las reformas esta: significaria real.
Debilitamiento de la formacion de
precio: La fragmentacion del
mercado de valores en distintos
sistemas, significaria tener menos
informacién para la formacién de
precios.

. Cambiar la definicion de
mercado extrabursatil: el
mercado extrabursétil podrd
incluir todos los papeles
emitidos por el sector publico.

Expandir los intermediarios de
valores: |as instituciones
financieras (bancos y
cooperativas) pasarian a ser
intermediarios del mercado de
valores.

La redefinicién del mercado
extrabursdtil que se propone.

Violacién del principio de unidad de materia: El objetivo original de la

reforma era mejorar las condiciones de los clientes de la banca, Pero

las observaciones sobre el mercado de valores no se relacionan con
ese objetivo.

Reforma al COMYF plantea que todo los titulos publicos
pasen a formar parte del mercado extrabursatil: Se
negociarian desde una plataforma del estado.

Esteban Pérez-cerente
Legal de BVG:

Falta de especializacion:
Vamos a tener instituciones no
especializadas lo cual podria
atraer disparidad regulatoria.
Actualmente, los bancos
pueden participar por medio de
casas especializadas.

Por otro lado, Catalina

Conflicto de interés:

“La
modernizacion no
debe ser
ordenada, no
podemos ir de
cero aciende un
plumazo ”

Actualmente, tenemos bancos
y casas de valores, s la banca
concentra amabas actividades,
podria esta decidir o guiar al
usuario en funcioén de los
interés de la institucion y no del
usuario.

Propuestas desde la BVG para
modernizar el mercado:

Integrar el mercado
ecuatoriano con los
internacionales.

La negociacion de
valores no inscritos
por medio de
plataformas.

La titularizacion de
flujos futuros.

Lainclusién de los
mercados de
commodlites ..

Fuente: Asamblea Nacional (27/07/2026)

Paz0s - pirectora Ejecutiva de
ASOCAVAL:

Mencioné que las casas de
valores no estén en contra de que
la banca ocupe el rol de
intermediario de valores: aseguré
que la competencia es siempre
positiva.

Record6 a los presentes que lo
que busca esta reforma ya
ocurria antes de la reforma del
2014. Y que las casas respaldadas
por bancos eran mds fuertes.

Adicionalmente, mencioné que el
problema no es que entré la
banca. Sino asegurarse de que
compitan con las mismas reglas.




COMYF de la Asamblea a la ciudadania. BVG realiza
levantamiento de percepcion con actores claves.

Mapa de percepcion de la reforma al mercado
Prioridad relativa de los temas en la conversacién general vs capacidad de movilizacién narrativa

Sintesis general del informe de lectura por stakeholders — COMYF

Alta Focos especializados Temas ancla del debate

Reforma urgente
Bancarizacion ___| al mercado
del mercado
3 Existe consenso sobre
Mayor capacidad 7 la necesidad de cambio

de movilizacién

Transparenciay

formacion de precios
Conflicto de interés —} X
Mayor rol del Ee banca-mercado Segundo eje de
BCE / bolsa publica \7\\7 ) preocupacion transversal

2 Acceso a financiamiento
productivo

57 Rol de las casas - .Protec.mo.n al )
de valores inversionista / ciudadano

Capacidad de movilizacion / sensibilidad narrativa

Baja traccion Temas de apoyo

Baja
Baja Prioridad relativa en la conversacion Alta

Conflicto de interés y afectacion a tenedores de bonos
publicos (proveedores y jubilados), los temas de mayor

preocupacion. La BVG ha estado presente en medios
para dar a conocer su postura, los posibles riesgos de la
reforma y conocer preocupaciones de la ciudadania.

LA MARANA EN RTP Con Don Ramén | 02/ 07/26

meaxasoe expreso

MERCADO DE VALORES o

A un dia del debate, la BVG alerta riesgos en la
reforma al mercado de valores

La Bolsa de Valores de Guayaquil ha solicitado revisar el proyecto que la Asamblea realizara
el primer debate manana 2 de julio

La reforma al mercado de valores genera division
en la Asamblea

Los gremios bursétiles alertan riesgos en precios, liquidez y trazabilidad antes de aprobar la
reforma al mercado de valores




150 aios de EL NINO: Seguin diferentes fuentes
meteoroldgicas, este fendmeno de El Niflo podria
ser el mds fuerte desde que existen registros.

Grados de temperatura estimados en cada ciclo de
fenémeno de El Nifio (1880-2026)
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El Fenhomeno de El Nifio en cifras: La NOAA advierte que

Seglin la NOAA, existe un 81% de la intensidad oceanica

probabilidad de que El Nifo alcance una de El Nifio no determina
intensidad muy fuerte entre octubre y automaticamente la

diciembre de 2026. magnitud de sus

) efectos locales;
El Banco Central del Ecuador estima que

un Nifo moderado podria restar entre
1,2% y 1,7% al crecimiento anual del PIB.

Un Nifo extraordinario podria reducir el
crecimiento entre 2,0y 2,2 puntos

El BCE estima pérdidas crediticias brutas
de USD 2.332 millones bajo un Nifio
moderado y de USD 2.705 millones bajo
uno severo.

Fuente: NOAA, BCE




Bolsa de Valores @
Guayaquil

Conéctate con la Bolsa de Valores
Guayaquil y mantente al dia con

noticias, cultura bursatil, eventos, | 3
podcast y contenido del mercado AN
de valores. =

SIGUENOS EN:

Instagram LinkedIn YouTube Spotify

INFORMACION QUE GENERA CONFIANZA,

CONEXIONES QUE MUEVEN AL MERCADO.



OVERVIEW BURSATIL

Especial FIMVA

BVG fortalece su liderazgo regional y abre nuevas
oportunidades para el mercado de valores ecuatoriano

La Bolsa de Valores Guayaquil consolida
su participacion en el Directorio de
AMERCA, impulsa la integracion bursatil
de las Américas y asume el liderazgo de
FIMVA 2027 como parte de su
compromiso con el desarrollo del
Ecuador.

La Bolsa de Valores Guayaquil (BVG), el
Hub Bursdtil del Ecuador, participd en el
Foro Internacional de Mercados de Valores
de las Américas (FIMVA), el principal
encuentro que redne a bolsas de valores,
depdsitos centrales, reguladores,
intermediarios financieros y lideres del
mercado de capitales de Iberoamérica.

La participacion de la BVG reafirma el
liderazgo que la institucion ha construido
dentro de la Asociacion de Mercados de
Capitales de las Ameéricas (AMERCA),
organizacion de la cual forma parte de su
Directorio y participa activamente en
diversos comités técnicos, entre ellos el
Comité de Regulacién. Desde estos
espacios, la BVG contribuye a la
construccién de iniciativas orientadas o
fortalecer los marcos regulatorios, facilitar
la integracién bursdtil 'y promover
mercados de capitales mds dindmicos,

Esta participacion permite que la
experiencia ecuatoriana forme parte
de las discusiones regionales sobre
interoperabilidad entre  mercados,
operaciones transfronterizas,
armonizacién regulatoria 'y nuevos
mecanismos que faciliten el acceso de
empresas e inversionistas a mayores
oportunidades de financiamiento e
inversién. En este contexto, la BVG
continda abriendo las puertas a huevas
oportunidades de inversion para el
Ecuador, conectando al pais con las
mejores prdcticas y actores del
mercado regional

“BVG, el Hub Bursatil del Ecuador, esta
abriendo las puertas a nuevas
oportunidades de inversion para el
pais. Nuestra participacion en AMERCA
y FIMVA nos permite acercar al
mercado ecuatoriano las mejores
practicas internacionales e impulsar
iniciativas que  fortalezcan el
desarrollo del mercado de valores.”

Una visién articulada para el desarrollo
del mercado. Como parte de la
delegacion  ecuatoriana  participd
Roberto Basantes, miembro de la Junta
de Politica y Regulacién Financiera y
Monetaria, cuya presencia reflejo el
compromiso de las autoridades
nacionales con el fortalecimiento del
mercado de valores. Su liderazgo ha
demostrado la apertura del Gobierno
del Ecuador para impulsar un marco
regulatorio que contribuya a
profundizar el dinamismo del mercado
de capitales, fomentar la inversién y
ampliar las oportunidades de
financiamiento para el sector
productivo.



Negociaciones del mercado de valores rompen
récord al primer semestre del aio. Segundo
semestre proyecta estabilizacion.

Montos Negociados por semestre  Aportacion por sector al primer
(UsD Millones) semestre

(usD Millones
56 721 10216
705

ler sem. 2do sem.
Total 2025 Publico Financiero Real Total 2026

Montos Negociados Aportacion por actividad
del sector real por semestre economica al primer semestre
(usD Millones) (usD Millones)

2025 2026

Total: 813.8M Total: 1,034.8M
AEEEEEEEER
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total Cada cuadrado = 1% del tot
402.8M  389%
ercio al por mayor y al por menor  201.7M  24.8% B Comercioal por mayory al por menor  305.3M  29.5%
ricultura, ganaderia, siviculturay pesca  97.8M B Agicultura, ganaderia, siviculturaypesca  87.8M  8.5%
84.4M  8.2%
54.1M
41.3M

31.8M :

B oo 273M 2

Fuente: Bolsa de Valores Guayaquil
Nota: Cifras con corte a junio 2026.




Sector redl muestra una doble senal de
profundidad y capta apetito entre deuda y capital.

Mapa de impulso del mercado

Participacion en el total 2026 (eje X) vs crecimiento 2026 vs 2025 (eje Y) - valor efectivo por titulo en
millones de USD (tamario)

*® Cupones
6.9M « +100.0%

Obligaciones
440.0M - +38.1%
-
Papel Comercial
503.9M - +23.4%
v

Acciones
'. 22.3M - +4.7%

> . Valores de Titularizacién
47.1M - -1.9%

»@ Reporto Bursatil
13.6M - -5.6%

Crecimiento 2026 vs 2025

Valores de Participacién

*® 0.2M--50.0%

Factura Comercial

1.0M - -71.4%

20% 30%
Participacién en el total 2026
2025 @ 2026
 EIl pqpel comerciql y las obligqciones Promedio simple del rendimiento nominal ponderado (%) por plazo
lideraron el impulso del mercado de
valores un crecimiento elevado y una
fuerte participacion.

El mayor crecimiento vino por los
cupones, aungue con una participacion
audn baja.

1
PLAZO (ANOS)

—@— 2025 Ene-Jun —&— 2026 Enejun

Cambio promedio de la tasa de interés segtin la <A tir del t Ao H
calificacién de riesgo partir deltercer ano riay und

tendencia a que el rendimiento
promedio converja. En los tramos
mayores a 5 anos, la tasa converge
cerca del 9%

=20 =15 -1.0

El diferencia del cambio promedio
entre lala calificacion AA+y AAA- fue
de 1.1 puntos porcentuales.

Fuente: Bolsa de Valores Guayaquil
Nota: Cifras con corte a junio 2026. Cifras corresponden a datos del sector reall.




Montos emitidos por sector — ler semestre 2026

70,000,000.00
60,000,000.00
50,000,000.00
40,000,000.00
30,000,000.00
20,000,000.00

10,000,000.00

ACTIVIDADES ACTIVIDADES AGRICULTURA, COMERCIO ALPOR CONSTRUCCION. INDUSTRIAS INFORMACION Y TRANSPORTEY
FINANCIERAS YDE INMOBILIARIAS. GANADERIA, MAYORY ALPOR MANUFACTURERAS. COMUNICACION. ALMACENAMIENTO.
SEGUROS. SILVICULTURAY MENOR
PESCA.

Conrespecto al primer semestre de 2025,

NUmero de emisores y de en el 2026:

inscripciones

El nUmero de emisores ha crecido un 14%

con respecto al primer semestre del
2026
El nUmero de inscripciones ha crecido
un 2%

El sector con mas

montos emitidos

l . durante el primer
semestre de 2026

# de emisores #de
inscripciones

W 2026-1S m2025-1S

Fuente: Bolsa de Valore Guayaquil.
Nota: Corte 30 de junio 2026. Montos negociados de casas de valores pertenecen las negociaciones de la
plaza bursatil BVG.
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FIDUCIA S.A.

FIDEVAL

ANEFI S.A.

VANGUARDIA

GENESIS

FIDUTLAN

ZION

AFPV

Ol N || o | AWM

PLUSFONDOS

SMARTFONDOS

GENERATRUST

CAPITALIUM

ADMUNIFONDOS

MAXFONDOS

FUTURFID

Ranking

SILVERCROSS
PICAVAL
ASESOVAL
ADVFIN S.A.
PROBROKERS
MASVALORES
PLUSBURSATIL
ACCITLAN
METROVALORES
INTERVALORES
ECUABURSATIL
SMARTCAPITAL
FUTUROCAPITAL

MERCAPITAL

1620.95M
1,224.92M
456.84M
331.82M
283.44M
271.32M
248.17M
237.27M
182.78M
110.98M
108.89M
107.00M

83.53M

FIDUVALOR

SANTA FE

CASAREAL

TELCONET S.A.

KAOVALSA

EMPACADORA GRUPO GRANMAR
S.A. EMPAGRAN

ANDESCAPITAL

LA FABRIL S.A.

ORION

BANCO DE MACHALA S.A.

FORMAPER S.A

ALBION

GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS
& INTEGRATION C&I S.A

ANALYTICA SECURITIES

IMPORT GREEN POWER
TECHNOLOGY, EQUIPMENT &
MACHINERY ITEM S.A.

PLUSVALORES

BLUE ENERGY CONSTRUCTION
AND INTEGRATION S.A

EQUITY CASA DE
VALORES S.A.

PLASTICOS DEL LITORAL PLASTLIT
S.A

VECTORGLOBAL

VALUE

PROMOTORES INMOBILIARIOS

PRONOBIS S.A.

Fuente: Bolsa de Valores Guayaquil.
Nota: Corte 30 de junio 2026. Montos negociados de casas de valores pertenecen las negociaciones de la
plaza bursatil BVG.
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Un mercado de valores
unificado para el pais

Abg. Esteban Pérez
Gerente Legal
Bolsa de Valores Guayaquil

La reforma al Libro Il del Cédigo
Orgdnico Monetario y Financiero,
hoy en andlisis en la Asamblea
Nacional, se presenta como una
modernizacion del mercado de
valores ecuatoriano. Detrds del
lenguaje técnico, sin embargo, se
puede estar jugando una
decision de politica econdmica
de primer orden: cémo se
financia el Estado Y,
principalmente, bajo qué reglas
circula la deuda soberana.

El régimen vigente obliga a que la
deuda publica interna se negocie
entre  inversionistas en el
mercado bursdtil. Esa obligacion
no es un privilegio de las bolsas:
es la condicidon que hoy permite
que exista una curva de
rendimientos soberana visible,
una referencia de precios para
valorar emisiones privadas, un
registro publico en tiempo real
del endeudamiento estatal y un
espacio donde inversionistas
grandes y pequenos concurren
bajo las mismas reglas.

El proyecto elimina esa obligacion.
Coloca a laos bolsas y a las
plataformas de negociacion en
paridad y habilita al Banco Central
para ejecutar subastas secundarias
de deuda soberana en su propia
infraestructura. La  consecuencia
previsible no es una modernizacion,
sino una fragmentacién: la deuda
publica dejard de negociarse en un
espacio unificado y pasard a circular
por canales paralelos.

Los efectos econémicos son directos.
Sin curva soberana de referencia,
toda valoracidén financiera en el pais
se encarece. Sin acceso amplio, los
pequenos inversionistas quedan
fuera de un mercado que hasta hoy
estaba abierto. El efecto previsible es
una disminucién de inversionistas
por encontrar que liquidar sus
posiciones se convierte en un
ejercicio costoso e incierto.

Un mercado de valores sirve al pais
cuando es transparente, plural y
competitivo. La reforma, tal como
estd redactada, corre el riesgo de
caminar en direccién contraria si no
se hacen los ajustes necesarios.
Modernizar no es concentrar: es
fortalecer las instituciones que
permiten al ahorro nacional financiar
al Ecuador en condiciones Vvisibles
para todos.
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