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DIPLOMADOEN

FINANZAS

CON ESPECIALIZACION EN
MERCADO DE VALORES



La alianza entre la Escuela Superior Politécnica del Litoral (Espol) y
la Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG) marca un acontecimiento
significativo en el dmbito educativo y financiero, fusionando
el conocimiento académico con la experiencia prdactica en el
mercado de valores. Esto representa un compromiso conjunto
para el impulso y el desarrollo de profesionales en el campo
de las finanzas, especificamente en el dmbito del mercado de
valores.

Este DIPLOMADO EN FINANZAS CON ESPECIALIZACION EN MERCADO
DE VALORES surge como una respuesta a la creciente demanda
de profesionales en este sector tan dindmico y especializado. Con
docentes calificados y desde una perspectiva integral y prdctica,
los participantes aprenderdn las herramientas teéricas y prdc-
ticas necesarias para comprender la gestion administrativa y
financiera, y analizar y operar en el mercado de valores de
manera eficiente y responsable.

Su enfoque esta disefiado especificamente para personas
que buscan:

- Calificarse como operador de valores a nivel nacional.

- Profundizar conocimientos de los instrumentos que se pueden nego-

ciar en el mercado bursatil y financiero.

- Manejar y evaluar las inversiones para la toma de decisiones financieras
efectivas en el manejo de portafolios.

- Valorar empresas para la negociacion de acciones o procesos de compra

y venta de companias.

- Proporcionar conocimientos y realizar prdacticas necesarias para el desarrollo
de habilidades de gestion, andlisis y toma de decisiones en el manejo de por-
tafolios de inversion.
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DIRIGIDO A

El diplomado estd dirigido a ejecutivos encargados de administrar los portafolios
o carteras de inversion de companias de seguros, administradoras de fondos de
pensiones y fondos de inversion, bancos, cooperativas de ahorros, calificadoras
de riesgos, companias consultoras, casas de valores, y demds instituciones
financieras.

También estd disenado para funcionarios de empresas publicas y privadas res-
ponsables de los departamentos de Tesoreria, Contabilidad, Finanzas, Admi-
nistracion y afines; ademads de emprendedores y empresarios que dirigen sus
propios negocios y desean comprender mejor como funcionan los mercados
financieros para tomar decisiones estratégicas relacionadas con financiacion,
inversion y gestion del capital.

Asimismo, esta dirigido a inversionistas y traders que tienen interés en compren-
der como funcionan los mercados financieros, invertir de manera mads efectiva o
mejorar sus habilidades de andlisis y toma de decisiones.

OBJETIVO GENERAL

Formar especialistas en el drea financiera y del mercado de valores con una vi-
sidon global y competitiva, otorgando a los participantes una profunda compren-
sion de las herramientas e instrumentos modernos que generen criterios para el
andlisis y toma de decisiones financieras.



Este diplomado consta de 11 médulos. A continuacion, el detalle:

e Médulo I: Legislacién Bursatil. 2 HORAS

 Médulo 2: Matemdticas Financieras enfocadas al Mercado Bursdtil. 24 HORAS

» Médulo 3: Finanzas Corporativas e Informacién Bursatil. 21 HORAS

» Médulo 4: Gestion de Cartera de Renta Fija y Administracion de Portafolios. 15 HORAS
» Médulo 5: Valoracion de Acciones y Andlisis Fundamental. 12 HORAS

» Médulo 6: Andlisis Técnico. 12 HORAS

» Médulo 7: Operaciones Bursdtiles y Simulacion en el Sistema Transaccional. 24 HORAS
 Médulo 8: Fideicomiso y Titularizacion. 12 HORAS

» Médulo 9: Cobertura y Manejo de Riesgos. 12 HORAS

» Modulo 10: Fiscalidad e Inversién Extranjera. 12 HORAS

« Médulo 11: Buen Gobierno Corporativo, Etica Empresarial y Responsabilidad Social. 12 HORAS

TOTAL:168 HORAS de clases en contacto con el docente.



MODULO 1: LEGISLACION BURSATIL
Comprender el marco juridico que regula al mercado de valores en el Ecuador, a sus partici-
pes, empresas emisoras y el proceso de financiamiento, a través de la bolsa.

« Estructura de los mercados financieros.

+ Objeto y dmbito del mercado de valores.

« Valores negociables, tipos, caracteristicas.

- Organos de regulacion y de control.

« Oferta publica de valores.

- Catastro publico del mercado de valores (CPMV).

« La informacidn, hechos relevantes, informacién privilegiada.
* Bolsas de valores.

« Casas de valores y banca de inversion.

« Depdsitos centralizados de compensacién y liquidacion de valores.
* La desmaterializacion de valores.

MODULO 2: MATEMATICAS FINANCIERAS ENFOCADAS AL MERCADO BURSATIL

Dominar las herramientas bdsicas para el calculo de la rentabilidad, las inversiones financie-
ras, la construccién de tablas de amortizacion de deuda y valoracion de titulos de renta fija
de acuerdo a diferentes pardmetros de cdlculo, utilizando la metodologia y términos aplica-
dos en las negociaciones bursdatiles.

*Interés simple, interés compuesto, calculo de rendimientos nominales y efectivos.

«Valor presente y valor futuro.

*Ecuaciones de valor equivalentes.

«Cdlculo de anualidades.

Tablas de amortizacion.

«Clasificacién de titulos de renta fija.

-Valorizacién de papeles que poseen un solo flujo al vencimiento (depésitos, pagarés, etc.).
-Valorizaciéon de papeles que poseen varios flujos hasta su vencimiento (bonos, obligaciones).
-Valorizacién de papeles que no tienen vencimiento (notas de crédito)



MODULO 3: FINANZAS CORPORATIVAS E INFORMACION BURSATIL

Conocer sobre las ventajas y desventajas del apalancamiento financiero, la estructura
optima de capital y los conflictos de intereses que surgen entre los accionistas, acreedores
y administradores de una empresa. Ademds, como encontrar el precio de mercado de las
acciones utilizando el método de “Flujo de Caja Libre”.

« Instrumentos de inversion y financiamiento no tradicionales: obligaciones, acciones, titulari-
zacion.

* Principales teorias sobre el valor de la empresa.

« Los costos de agencia.

« Implicaciones del uso de la deuda.

« Estructura 6ptima de capital y la tasa de costo de capital.

« Métodos para la valoraciéon de empresas: enfoque de las oportunidades de crecimiento y
método del flujo de caja libre.

- Politicas de informacion dentro del mercado de valores.

* Indicadores de mercado accionario.

« Ajustes técnicos de precios y precios histéricos corregidos.

« Correccion histoérica de precios.

- Indices accionarios: conceptos y aplicacion practica.

+ Herramientas para la valoracién de titulos de renta fija: vector de precios.

« Servicios de informacién y obligaciones de reportar informacion de las casas de valores.

MODULO 4: GESTION DE CARTERA DE RENTA FIJA Y ADMINISTRACION DE PORTAFOLIOS
Aprender los mecanismos de fijacién de precios de los titulos de valores, diversificacion de
cartera y las medidas de riesgo para los diferentes sectores empresariales, asi como la es-
tructuracion eficiente de un portafolio de inversiones.

« Conceptos basicos e instrumentos caracteristicos de renta fija.

« Principios de fijacion de precios de papeles de renta fija: Duracion.

« Estructura de vencimiento y riesgo de las tasas de interés.

- Estrategias de vencimiento de una cartera de bonos: Inmunizacion.
- Diversificacién y creacidn de carteras.

« Espacio riesgo — Retorno esperado.

« Coeficiente de correlacion y riesgo del portafolio.

« Interpretacion del coeficiente Beta.

« La linea del mercado de capitales.

- El modelo de valoraciéon de activos de capital (CAPM).



MODULO 5: VALORACION DE ACCIONES Y ANALISIS FUNDAMENTAL

Entender como el entorno econdmico, politico y social influyen en el precio de las acciones
de una compania; ademds, la capacidad de analizar una industria o empresa y de realizar
valoraciones de sus acciones desde diferentes perspectivas y modelos.

« Andlisis econémico y politico, andlisis de la industria, andlisis de la compariia.
- El papel central del crecimiento de las utilidades: La razén p/e.

+ Modelo de valuacién de dividendos y utilidades.

« Metodologia de valuacion, a través del ratio p/u.

« Valoracién de marcas.

« Costos de los mecanismos de financiamiento.

« Ejercicios practicos.

MODULO 6: ANALISIS TECNICO

Conocer los conceptos y herramientas necesarias para descubrir las tendencias en los
precios que se observan en el mercado de acciones y cdmo tomar decisiones financieras
acertadas basdndose en este conocimiento.

* Filosofia y beneficios del andlisis técnico.
« Andlisis técnico vs. andlisis fundamental.

« Andlisis de grdficos.
- Ordenes y sistemas de negociacion.
« Trading usando andilisis grdfico.




MODULO 7: OPERACIONES BURSATILES Y SIMULACION EN EL SISTEMA TRANSACCIONAL
Comprender cdmo funcionan las operaciones bursatiles in situ y electrénicas, conociendo
acerca de los principales mecanismos de negociacién que ofrecen las bolsas de valores y la
forma de liquidacion de las mismas.

OPERACIONES EN BOLSA

« Reglamento de rueda continua.

« Reglamento de subastas en bolsa y subastas publicas.
« Compensacidn y liquidacion de operaciones en bolsa.
- Sistemas transaccionales.

* Reglamento de sanciones.

« Sesiones de prdcticas.

SIMULACION EN EL SISTEMA TRANSACCIONAL

« Mercado de acciones (tipos de operaciones, rangos).
« Mercado de renta fija (tipol, tipo 2 y tipo 3).

« Rueda continua (operaciones y comisiones).

- Subasta serializada (avisos).

* Reporte bursatil.

MODULO 6: FIDEICOMISO Y TITULARIZACION

Aprender sobre el manejo de un negocio fiduciario, quiénes participan, los mecanismos que
existen (fideicomiso mercantil y encargo fiduciario), las leyes y reglamentos que los regulan
y como se lleva a cabo un proceso de titularizacion.

« Introduccién al negocio fiduciario.

+ Negocios fiduciarios.

* Fideicomiso mercantil.

« Encargo fiduciario.

* Ley de mercado de valores.

« Reglamento del consejo nacional de valores.
« Encargos fiduciarios, garantia, inmobiliarios.
« la responsabilidad del fiduciario.
«Titularizacion.
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MODULO 9: COBERTURA Y MANEJO DE RIESGOS
Determinar los riesgos asociados a las emisiones del mercado de valores y establecer crite-
rios para una adecuada toma de decisiones de inversion.

« Fundamentacion teérica.

* Marco tedrico del riesgo.

« Los riesgos y su clasificacion.

« Estructura del riesgo en emisiones.

« Entidades calificadoras de riesgo.

« Calificacién de riesgo.

« Garantias y resguardos.

« Componente estratégico.

« Criterios para andlisis de emisiones.

- Decisiones de inversion en el mercado de valores.

MODULO 10: FISCALIDAD E INVERSION EXTRANJERA

Aplicar el régimen tributario vigente para las operaciones en mercado de valores, con es-
pecial énfasis en los instrumentos generalmente utilizados para canalizar recursos desde el
exterior al pais.

« Tributacion de las operaciones bursdtiles.

« Beneficios tributarios en el sector bursétil para inversion extranjera.
« Régimen tributario de las ganancias de capital.

« Casos prdcticos.

- Decisiones de inversion en el mercado de valores.



MODULO 11: BUEN GOBIERNO CORPORATIVO, ETICA EMPRESARIAL Y RESPONSABILIDAD SOCIAL
Comprender los principios éticos, los conceptos de riesgo y la importancia de la responsabi-
lidad social en contextos empresariales y sociales. A través de un enfoque multidisciplinario,
se busca desarrollar la capacidad para tomar decisiones éticas informadas, gestionar efi-
cazmente los riesgos y considerar las implicaciones sociales y ambientales de sus acciones
y decisiones.

« Introduccién a la ética y los principios éticos.

- Etica en la toma de decisiones financieras.

+ Gobierno corporativo y ética empresarial.

« Tipos de riesgo y estrategias de mitigacion.

« Gestidn de riesgos y cumplimiento normativo.
« Riesgo reputacional y comunicacion ética.

« Riesgo social, ambiental y sostenibilidad.

- Etica en la investigacion y desarrollo.

* Responsabilidad social y desarrollo sostenible.
« Etica en la gestion de crisis.




Horarios

Modalidad: Online (Via Zoom).
Inicio de clases: 27 de mayo, 2024.
Horarios: De lunes a jueves, de 18:30 a 21:30.

Médulo 1: 27, 28, 29 y 30 de mayo, 2024
Médulo 2: 3, 4, 5, 6,10, 11,12 y 13 de junio, 2024.
Médulo 3:17,18,19 y 20 de junio, 2024.
Médulo 4: 24, 25, 26 y 27 de junio y 1de julio, 2024.
Médulo 6: 2, 3, 4-8 de julio del 2024.
Médulo 7: 9,10, 11,15, 16, 17,18 y 22 de julio, 2024.
Médulo 8: 23, 24, 25, 29 de julio, 2024.
Modulo 9: 30 y 31 de julio; 1y 5 de agosto, 2024.
Méodulo 10: 6, 7, 8 y 12 de agosto, 2024.
Modulo 11: 13, 14, 15 y 19 de agosto, 2024.

Nota: En dias
feriados no
hay sesiones

de clases.




Instructores:

El diplomado es impartido por instructores con amplia experiencia que se distinguen
por su formacion académica y pedagogia innovadorg; lo que les permite integrar la
teoria y la prdctica en el proceso de ensenanza y aprendizaje, aplicando estrategias

constructivistas.

MBA. Ricardo Intriago Lopez
MBA con amplia trayectoria en el drea financiera de diversas empre-

sas importantes de Ecuador. Solidas habilidades de gestion vy lideraz-
go. Actual director financiero en Corporacion el Rosado.

Mgtr. Cristian Crespo Sanchez

Magister en Mercados Financieros, con sélida trayectoria en el sector
financiero y legal, lider en la comercializacidon de fusiones y adquisi-
ciones, productos financieros privados y estructuras fiduciarias como
Gerente de Negocios en Picaval-Investments S.A.

Mgtr. Fabricio Arellano Regalado

Magister en Asesoramiento Financiero y Gestion Patrimonial, con mas
de 25 anos de experiencia en el mercado de valores como jefe de
estadisticas y operaciones en la Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG).




MAE. Luis Alberto Caballero

Magister en Administraciéon de Empresas. Socio de Plusbursatil Casa
de Valores, con experiencia en estructuracion de valores para finan-
ciamiento de empresas. Gerente General de Plusfondos Administra-
dora de Fondos y Fideicomisos. Miembro del Directorio de la Bolsa de

Valores de Guayaquil.

MAE. Boris Lascano Loor
Magister en Direccidn de Proyectos. Economista, empresario y espe-

cialista en Inversiones y Manejo Patrimonial. Director General de Real
Casa de Valores de Guayaquil. Catedrdatico universitario de Negocios

y Finanzas.

Ph.D. José Antonio Aguilar
Doctor en Contabilidad y Finanzas. Gerente de Comercializacion y

Operaciones de la Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG), con mas de
veinticinco anos de trayectoria como docente de varias universidades

de Ecuador.

Mgtr. Maria Verénica Arteaga
Magister en Asesoria Juridica de la Empresa. Con mds de diecinueve
anos de experiencia como directora Juridica de Fiducia S.A. Adminis-
tradora de Fondos y Fideicomisos. Docente de varias universidades de

Ecuador.




Mgtr. Diana Guerrero Lopez
Especialista en Gestion de Riesgos Financieros, Operativos y de

Seguridad de la Informacion, con amplio conocimiento en Mercado
de Valores. Actualimente es Lider de la Unidad de Riesgo de AFP GENESIS

Administradora de Fondos.

Mgtr. Ricardo Rivadeneira Davalos

Magister en Administracidn de Empresas. Representante legal de la
Bolsa de Valores de Guayaquil. Fue presidente ejecutivo de la Unidad
de Negocios Agroindustriales en el Consorcio Nobis, y gerente general
de la Administradora de Fondos y Fideicomisos del Banco de Guaya-

quil.

MAE. Gabriel Gallegos Arguello
Magister en Administracion Tributaria. Director de Impuestos en Ro-

balino Abogados | CPA Consultores. Mas de diecinueve afos de expe-
riencia en el dmbito tributario. Especialista en planificacion tributaria y

patrimonial, fiscalidad internacional, fusiones y adquisiciones.




Detalles del curso

DURACION:
168 horas de clases online con el docente.
INVERSION TOTAL:
$1800
PRECIO ESPECIAL
$1.620
*APLICAN CONDICIONES

FORMAS DE PAGO

FORMAS DE FINANCIAMIENTO
- Tarjeta de crédito
(diferido a 3, 6, 9 0 12 meses con intereses)

MEDIOS DE PAGO

Pagos en linea con tarjeta de crédito o débito,
transferecias bancarias, cheques certificados
o depositos.
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EL DIPLOMADO INCLUYE

Diploma en Finanzas con especializacion en Mercado de Valores emitido por la
ESPOL, por 168 horas, si cumple con el 80% minimo de asistencia.

Diploma emitido por la BVG que certifica la capacidad tedrica y prdctica para
ejercer como Operador de Valores autorizado en el mercado de valores ecua-
toriano.

Acceso a simuladores, herramientas financieras y plataformas virtuales mien-
tras dure el diplomado (Unicamente tienen acceso al sistema de BVG en la ma-
teria de Operaciones en Bolsa)

Las sesiones de clases son grabadas y serdn compartidas, mientras dure el di-
plomado.

Material bibliografico y diddctico actualizado.

Acompanamiento de los instructores para brindar orientacion y apoyo a los
participantes, enriqueciendo su experiencia de aprendizaje.




RECOMENDACIONES PARA LA
CONEXION A LAS SESIONES
VIRTUALES

& ol

Micréfono integrado o Camara web Parlantes o
externo integrada o externa audifonos
Indispensable Indispensable Indispensable

iy A —

oooooca @
[=T-T—1-T- OO0 OO
Teclado & Mouse Conexién a internet Wifi Navegadores compatibles
o Cable Windows: iE7+, Firefox, Chrome,
Indispensable Indispensable Safari5+, Opera 12

Mac: Safarib+, Firefox, Chrome
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