INTENDENCIA NACIONAL DE MERCADO DE VALORES
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RESOLUCIC . SCVS-INMV- iy .,
UCION No S-INMV-DNAR-17 UU01241

RAFAEL BALDA SANTISTEVAN
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que Ia Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
superintendencias, precisando que “las facultades especificas de las superintendencias y
las areas que requieran del control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se
determinaran de acuerdo con la Ley"; y que el Titulo lll del Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero determina las atribuciones y funciones de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros en el mercado de valores.

Que el literal d) del Articulo 431 de la Ley de Compaiiias sefiala que la Superintendencia de
Compaifiias, Valores y Seguros ejercera la vigilancia y control de las bolsas de valores y sus
demas entes, en los términos del Libro Il del Codigo Organico Monetario v Financiero.

Que el articulo 1 del Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero establece que el
ambito de aplicacion de esa Ley abarca el mercado de valores en sus segmentos bursatil y
extrabursatil, las bolsas de valores, las asociaciones gremiales. las casas de valores, las
administradoras de fondos y fideicomisos, las calificadoras de riesgo, los emisores, las
auditoras externas y demas participantes que de cualquier manera acttien en el mercado de
valores.

Que la resolucion No.246-2016-V emitida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, publicada en el Registro Oficial 770 el 7 de junio de 2016. se expidio las normas
de autorregulacion para las bolsas de valores y asociaciones gremiales

Que en la disposicion transitoria primera de la supradicha resoluciéon No. 246-2016-V se
establecié que las bolsas de valores y las asociaciones gremiales que a la fecha de la
presente norma se encontraban creadas y registradas en el Catastro Publico del Mercado
de Valores, tenian el plazo de 60 dias contados a partir de la vigencia de esa norma para
homologar, si hubiera sido el caso, y remitir sus reglamentos de autorregulacion para
aprobacion de la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros

Que mediante escrito ingresado en nuestra institucion el 4 de julio de 2016 el Ab. Rodolfo
Gabriel Kronfle Akel, Presidente de la BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S A. BVG, y
el Ec. Gilberto Pazmifio Arias, Presidente de la BOLSA DE VALORES DE QUITO BVvVQ
SOCIEDAD ANONIMA, en cumplimiento de la Disposicion Transitoria Primera de la
resolucion No. 246-2016-V de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
solicitaron la aprobacion del “Reglarmento General de las Bolsas de Valores de Quito y de
Guayaquil®, aprobado en sesiones de Directorios de esas entidades celebradas el 29 de
junio de 2016.

Que mediante oficios nros.SCVS.INMV.DNAR.SA.16.810.00196430F de julio 26 de 2016,
SCVS.INMV.DNAR.DNFCDN.SA.16.1264.591.0028863.0F de octubre 18 de 2016,
SCVS.INMV.DNAR.DNFCDN.SA.16.1356.0033993.0F de diciembre 09 de 2016, vy
SCVS.INMV.DNAR.DNFCDN.SA.17.106.0003313.0F de febrerc 16 de 2017 se
determinaron observaciones que fueron superadas con el ultimo ingreso de documentacion
realizada el 14 de marzo de 2017.

Que mediante resolucion No. 337-2017-V de la Junta de Politica y regulacion Monetaria y
Financiera, publicada en el Registro Oficial 969 el 23 de marzo de 2017, se expidid la norma
que regula los mecanismos de negociacion bursatil. En virtud de las disposiciones
transitorias primera, segunda y tercera de la misma, en que se sefialan plazos que estan
discurriendo para que se implementer los nuevos mecanismos de negociacion bursatil, y a
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que se dispuso en la disposicion transitoria cuarta ibidem mientras nuestra institucion debe
no verificar y aprobar las normas de autorregulacion que las recojan, el "Reglamento
General de las Bolsas de Valores de Quito y de Guayaquil’ puede mantener los
mecanismos de negociacion bursatil constantes anteriormente en la Codificacion de
resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, hasta que se de cumplimiento a
las predichas disposiciones transitorias

Que en virtud de los fundamentos de hecho y de derecho enunciados en los considerandos
precedentes, la Direccion Nacional de Autorizacion y Registro emitié su informe favorable
para que se apruebe el ‘Reglamento General de las Bolsas de Valores de Quito y de
Guayaquil’, aprobado en sesiones de Directorios de esas entidades celebradas el 29 de
junio de 2016, en cumplimiento a lo dispuesto en la resolucién No.246-2016-V emitida por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, publicada en el Registro Oficial
publicada en el Registro Oficial 770 de 7 de junio de 2016.

En ejercicio de las atribuciones conferidas en el Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, la resolucion No. ADM-13-003 de 7 de marzo de 2013 y la accion de personal
No. 0464409 de 20 de enero de 2014,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- APROBAR el "Reglamento General de las Bolsas de Valores de
Quito y de Guayaquil', aprobado en sesiones de Directorios de esas entidades celebradas
el 29 de junio de 2016. en cumplimiento a lo dispuesto en la resolucién No.246-2016-V
emitida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, publicada en el
Registro Oficial publicada 770 el 7 de junio de 2016.

ARTICULO SEGUNDO.- NOTIFICAR a las bolsas de valores del pais para los fines
consiguientes.

ARTICULO TERCERO.- DISPONER que se publique el texto de la presente resolucion en
la pagina web de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

ARTICULO CUARTO.- DISPONER que la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad
Andnima y la Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG, publiquen la presente resolucion en
sus paginas web, al siguiente dia habil de la publicacion referida en el articulo precedente.

ARTICULO QUINTO.- DISPONER que la Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad
Anonima y la Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. BVG den cumplimiento a lo establecido en
las disposiciones transitorias primera, segunda y tercera de la resolucion No. 337-2017-V
publicada en el Registro Oficial 969 el 23 de marzo de 2017, en que se sefialan plazos que
estan discurriendo para que se implementen los nuevos mecanismos de negociacion
bursatil.

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE - Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil,
en la Oficina Matriz de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, a
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