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CALIFICACION DE RIESGO: AA+
CARACTERISTICAS DE LA EMISION:
Valor: Papel Comercial
Tipo de emision: Desmaterializada
Monto de emision USD 4°000.000,00
Plazo del programa: Hasta 720 dias
Clase: A (Unica)
Destino de recursos: Capital de trabajo — Adquisicion de materia prima
Tipo de garantia: General
Calificadora de Riesgo: UNIONRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A..
Agente Pagador: Déposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A.
Rep. de Obligacionistas: AVALCONSULTING CIA. LTDA
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Juan Pablo Gonzalez Jaramillo
O 2 I O Gerente General

Orion Casa de Valores S.A.

Numero y fecha de resolucion que aprueba la emisién, el contenido de la Circular de Oferta
Publica y dispone la inscripcion de los valores en el Catastro Publico del Mercado de Valores

Clausula de exclusion, segun lo establece el articulo 15 de la Ley de Mercado de Valores

La aprobacién de la Circular de Oferta Publica de ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., no implica
de parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros ni de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera y Monetaria, recomendacion alguna para la suscripcién o adquisicion de
valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia de la entidad
emisora, el riesgo o la rentabilidad de la emision.
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2. INFORMACION GENERAL

a. Fecha de constitucion, plazo de duracion, actividad principal, domicilio,
direccidon, nimero de teléfono, nimero de fax, pagina web y direccion de correo
electrénico de la oficina principal y de sus sucursales, de ser el caso.

Fecha de constitucion

La compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. se constituyd mediante escritura publica
otorgada el 6 de julio del 1939, ante el Doctor Juan de Dios Morales Arauco, Notario Tercero del
cantén Guayaquil, debidamente inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil, el 1 de
agosto de 1939.

Plazo de duracion

El plazo de duracion de la compaiiia se extiende por ciento veinte afios, hasta el 01 de Agosto
del 2059.

Actividad principal

La compafiia tendra por objeto dedicarse a negociar en el ramo de artes graficas en general
como imprenta, litografia. Actividades de impresion de posters, gigantografias, catdlogos de
publicidad, prospectos y otros impresos, calendarios, formularios comerciales, directorios y
otros materiales impresos de uso comercial, papel de correspondencia, dlbumes, agendas
personales, diarios, tarjetas de invitacion, de visita, de presentacién, y otros materiales
impresos mediante impresién por offset, foto grabacién, impresién flexografica e impresién
en otros tipos de prensa, maquinas autocopistas, impresoras estampadoras incluida la
impresidn rapida. Asi como también en los ramos de papeleria, libreria, bazar, en la importacién
de los articulos materiales necesarios para dichos negocios, en la exportacion de los efectos de
tales ramos, en la compraventa, al por mayor y menor y consignacion de los mismos, dentro y
fuera del pais; y en general, ejercer el comercio por mayor y menor, en todos sus aspectos y
manifestaciones, dentro y fuera del pais, pudiendo inclusive ejecutar toda clase de actos y
contratos civiles, mercantiles e industriales, reconocidos o permitidos por las leyes de cualquier
naturaleza que fueren como compraventa de bienes inmuebles, mandatos, ademds podra
dedicarse al funcionamiento como depdsito Industrial Aduanero.

ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. es una empresa ecuatoriana fundada en 1939. La empresa
brinda soluciones gréficas y de imprenta con enfoque en diversas lineas de negocio, como
empagques de camarén para exportacién, plegadizas, etiquetas, material publicitario, flexografia,
formas continuas, valores, linea digital, agendas y cuadernos, y una nueva linea verde enfocada
en imprenta sostenible.

Las principales lineas de productos de ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. son:

o Litografia Industrial: Consiste en un amplio abanico de productos utilizados
principalmente como empaques y etiqueta para diferentes tipos de mercaderia
como cajas para alimentos y congelados, etiquetas, laminados, etc. Para los cuales
se utilizan materiales de alta calidad e impresidon multicolor.
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. Litografia Publicitaria: Consiste en material impreso principalmente de caracter
publicitario. Muy ligado al disefio gréfico y al marketing los productos de esta linea
van desde afiches, folletos y brochures pasando por libros, calendarios y revistas
hasta gigantografias.

. Valores: Consiste en la proveeduria de documentos al sector bancario y financiero
del pais. Cheques y documentos especiales son los principales productos de esta
linea los cuales son elaborados con materiales y caracteristicas que brindan la
seguridad necesaria que estos valores requieren.

. Formas Continuas: Consiste en la impresion de contenido para uso frecuente que
se realiza bajo pedido a la compaifiia. Existe una variedad de productos dentro de
esta linea que en general son mas sencillos y menos elaborados como formularios,
bloques de facturas y notas de venta, suministros de oficina y papeleria, bloques de
hojas membretadas personalizadas, etc.

o Division Digital: Consiste en la impresion laser de productos con caracteristicas
especiales de disefio y seguridad como estados de cuenta bancarios y de tarjetas de
crédito con sus respectivas caracteristicas de seguridad, sobres para los anteriores
y boletos de loteria.

o Division Agendas: Consiste en agendas y cuadernos personalizados para
empresas y stock de producto para venta al publico en general.

. Servicios

o Divisidn Flexografica: Etiquetas especiales y productos con data variable.

Domicilio principal, direccidn, teléfono y fax de la oficina principal, plantas industriales y
sucursales:

Oficina Principal y Planta de produccién

Ciudad: Duran (Eloy Alfaro), Guayas
Direccion: Km. 4 1/2 Via Durdn Tambo
Teléfono: (593-4) 509-0318

Correo electrdnico: cvelasquez@senefelder.com
Pagina Web: www.senefelder.com
Oficina Quito

Ciudad: Quito, Pichincha

Direccidn: Isla Seymour N43-227 y Av. Rio Coca
Teléfono: (593-4) 509-0318

Correo electrdnico: cvelasquez@senefelder.com
Pagina Web: www.senefelder.com

b. Capital suscrito y pagado

Capital Suscrito: USS$4.000.000,00
Capital Pagado: US$4.000.000,00
Capital Autorizado: USS$6.580.000,00
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c. Indicadores o resguardos al que se obligue el emisor

La compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. en Junta General de Accionistas celebrada el 13
de junio de 2025 se compromete a cumplir con los siguientes resguardos obligatorios
establecidos en la Codificacién de Resoluciones emitidas por La Junta de Politica y Regulacidn
Financiera:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a
uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liguidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados sobre
obligaciones en circulacidn, en una razén mayor o igual a 1,25.

Compromisos Adicionales

La compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. en Junta General de Accionistas celebrada el 13
de junio de 2025, resolvid facultar a la Administracidon a adoptar resguardos adicionales para
garantizar el pago de los valores a emitirse. Por lo tanto, ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. se

compromete en lo siguiente, tal como fue acordado en el contrato de emisidn:

La compafiia se compromete a limitar el endeudamiento, manteniendo un apalancamiento
(pasivo total/ patrimonio) igual o menor a 3.

Limite de endeudamiento

La compafiia se compromete a limitar el endeudamiento, manteniendo un apalancamiento
(pasivo total/ patrimonio) igual o menor a 3.
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d. Detalle de los costos de la emision

Costos de la Emision de Obligaciones

Monto de la Emisén USS$: 4.000.000,00

Porcentaje
Rubro uss respectoala

emision

Estructuracion Financiera y legal 14.000,00 0,3500%
Comisidn por colocacion 40.000,00 1,0000%
Piso de Bolsa (BVQ) 3.600,00 0,0900%
Calificacion de riesgo (1) 1.500,00 0,0375%
Representante de los Obligacionistas (2) 1.200,00 0,0300%
Inscripcion Superintendencia de Compaiiias 2.000,00 0,0500%
Agente Desmaterializador Decevale 2.400,00 0,0600%
Total costos 64.700,00 1,6175%
(1) Costo inicial, cada revisidon semestral serd USS 1.500,00 (2) Costo inicial yanual USS
1.200,00

3. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA
a. Cupo autorizado y unidad monetaria

Cupo autorizado: USD 4'000.000,00
Unidad monetaria: Délar de los Estados Unidos de América

El pago de las obligaciones se efectuara en la moneda legal vigente en la fecha que se vuelva
exigible la obligacion. En caso de un cambio de moneda, el tipo de cambio que se utilizara para
la conversién de ddlares americanos a la nueva moneda, sera la determinada en la fecha que el
Gobierno efectuie el cambio de moneda.

b. Plazo del Programa

Hasta 720 dias

c. Descripcion del sistema de colocacion y modalidad de contrato
underwriting, con indicacion del underwriter, de ser el caso

La colocacion de las Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial se realizara a través del
mercado bursatil.

No existe contrato de underwriting.
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d. Indicacion del agente pagador, modalidad y forma de pago

Actuard como agente pagador el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES DECEVALE S.A., entidad con quien la Compafiia ha suscrito para el efecto el
correspondiente contrato de servicios. El pago a los obligacionistas se realizara en la forma en
que éstos instruyan al Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
Decevale S.A, pudiendo ser transferencia a cuenta bancaria nacional o internacional o emision
de cheque.

Para el efecto, los OBLIGACIONISTAS, deberan acercarse a cualquiera de las oficinas de
DECEVALE S.A. en las ciudades de Quito o Guayaquil, ubicadas en las siguientes direcciones:

Quito: Av. Naciones Unidas y Amazonas, Edificio Banco La Previsora, Torre B piso 7 oficina 703.
Guayaquil: Avenida Pichincha trescientos treinta y cuatro (334) y Elizalde, piso uno.

e. Nombre del representante de obligacionistas

AVALCONSULTING CIA. LTDA

Domicilio: Quito-Ecuador

Direccion: Av. 12 de Octubre N 24-739 y Av. Coldn, Edificio Torre Boreal,
oficina 1307

Teléfono: 593 (2) 6008634

Correo electrdnico: drodriguez@avalconsulting.com

f. Detalle de activos libres de gravamen con su respectivo valor

La presente emision de Papel Comercial esta respaldada con garantia general de todos los bienes
de la compaiiia en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores, Libro 1l del Cadigo
Organico Monetario y Financiero y demads normas pertinentes.

Detalle Activos Libres de Gravamen
Al 31 de Mayo de 2025

uss

Detalle del Activo Total Activos Activos Activos Libres

Gravados de Gravamen
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 644.460,58 644.460,58
Otras Cuentas por cobrar 1.652.381,64 1.652.381,64
Cuentas por cobrar comerciales 4.277.825,59 1.219.086,69 3.058.738,90
Cuentas por cobrarrelacionadas 889.437,65 889.437,65
Anticipo proveedores 739.376,26 739.376,26
Inventarios 7.847.260,46 5.342.485,92 2.504.774,54
Inventarios en transito 776.832,83 776.832,83
Otros Activos 1.505.593,04 1.505.593,04
Total Activo Corriente 18.333.168,05 6.561.572,61 11.771.595,44
Inversiones en Asociadas y Subsidiarias 0,00
Propiedad Planta y Equipo 28.993.734,48 19.036.253,50 9.957.480,98
Intangibles 0,00
Otros Activos/Impuesto Diferido 230.030,33 230.030,33
Total Activo No Corriente 29.223.764,81 19.036.253,50 10.187.511,31
Total Activo 47.556.932,86 25.597.826,11 21.959.106,75
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Monto Maximo a Emitir
Al 31 de Mayo de 2025

uss$
Total Activos 47.556.932,86
(-) Activos Diferidos e Intangibles -
(-) Impuestos Diferidos -
(-) Activos Gravados 25.597.826,11
(-) Activos en Litigio -
(-) Impugnaciones Tributarias -
(-) Impugnaciones IESS 9.722,35
(-) Monto no redimido de Emisiones en Circulacién 5ta Emisién 1.667.600,00
(-) Monto no redimido de Emisiones en Circulacién 6ta Emisidén 1.357.770,00
(-) Monto no redimido de Emisiones en Circulacidon Papel Coemerclal 4.000.000,00

(-) Monto no redimido de Titularizacidén de Flujos en Circulacion -
(-) Derechos Fiduciarios en Fideicomiso en Garantia 388.177,46
(-) Documentos por cobrar provenientes de la negociacién de

Derechos Fiduciarios

(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras

que no coticen en bolsa o mercados regulados yque sean vinculadas -
con el emisor

Total deducciones 33.021.095,92
Total Activos menos deducciones 14.535.836,94
Cupo de la emision -- 80% Activos Libres de Gravamen 11.628.669,55

g. Sistema de sorteos y rescates anticipados

El Programa de Emisién de Papel Comercial no contempla rescates anticipados; por lo tanto, no
establece ningun procedimiento para el efecto, ni sistema de sorteos.

h. Indicacion de ser desmaterializada o no

La presente emisién de Papel Comercial es desmaterializada. Y se podran emitir valores
nominales desde USS 1,00 (Un ddlar de los Estados Unidos de América).

i. Indicacién de ser a la orden o al portador

Por ser una emisidon desmaterializada no cabe la emision al portador o a la orden de acuerdo al
literal D del art. 164 de la Ley de Mercado de Valores.
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j- Destino de los fondos provenientes de la emision

La Junta General de Accionistas celebrada el 13 de junio de 2025 determina que los recursos
provenientes de la emisidn de obligaciones a corto plazo - papel comercial seran destinados a
financiar requerimientos de capital de trabajo consistente en adquisicién de materias primas
para sus diversas lineas de produccion.

k. Representante de los Obligacionistas

AVALCONSULTING CIA. LTDA

Domicilio: Quito-Ecuador

Direccidn: Av. 12 de Octubre N 24-739 y Av. Coldn, Edificio Torre Boreal,
oficina 1307

Teléfono: 593 (2) 6008634
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4. INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA

a. Estados financieros auditados

Ver Anexo 1

Senefelder

IMPRIMIENDO DESDE 1921

b. Estado de Situacion a la fecha de cierre del mes anterior y de resultados

ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

Estado de Situacion Financiera y Estado de Resultados Integrales (USS)

Estado de Situacion Financiera 2022 2023 2024 may-25
Efectivo y equivalentes de efectivo 664.921 242.752 643.408 644.460
Documentos y cuentas por cobrar 8.065.691 8.296.777 6.905.381 6.819.647
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 6.905.389 6.678.093 5.237.111 4.277.827
Documentos y cuentas por cobrar relacionados 1.160.302 889.438 889.438 889.438
Otras cuentas por cobrar - 729.246 778.832 1.652.382
Inventarios 9.367.582 9.734.421 9.333.752 8.624.093
Activos por impuestos corrientes 1.990.167 1.009.269 1.687.848 1.505.593
Otros activos corrientes 313.941 616.778 624.216 739.376
Activo Corriente 20.402.302 19.899.997 19.194.605 18.333.169
Propiedad Plantay Equipo 22.407.186 24.376.663 27.279.360 28.993.734
Otros activos no corrientes 360.953 2.447.405 2.494.232 230.030
Activo No Corriente 22.768.139 26.824.068 29.773.592 29.223.764
Activo 43.170.441 46.724.065 48.968.197 47.556.933
Obligaciones con instituciones financieras 7.874.076 8.268.700 8.247.192 8.069.951
Obligaciones MV 607.353 1.380.913 5.260.036 5.803.710
Cuentas y documentos por pagar (proveedores) 8.696.971 8.133.421 3.069.829 2.908.738
Cuentas por pagar - 674.853 177.935 179.736
Pasivos por impuestos corrientes 937.864 1.094.894 970.369 419.004
Beneficios de empleados 353.617 342.045 323.655 312.060
Pasivo Corriente 18.469.881 19.894.826 18.049.016 17.693.199
Obligaciones con instituciones financieras 6.302.107 7.780.743 7.763.998 7.589.029
Obligaciones MV - 2.291.281 742.013 1.240.161
Cuentas por pagar comerciales y otras 6.699.797 4.898.416 7.892.501 6.289.266
Pasivo No Corriente 13.001.904 14.970.440 16.398.512 15.118.456
Pasivo 31.471.785 34.865.266 34.447.528 32.811.655
Capital 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Reservas 7.591.245 7.651.712 10.074.644 10.098.544
Resultados acumulados 107.411 207.087 446.025 646.734
Patrimonio Neto 11.698.656 11.858.799 14.520.669 14.745.278
Estado de Resultados Integrales (USS) 2022 2023 2024 may-25
Ingresos Operacionales 30.561.318 30.730.757 25.053.529 9.047.480
(-) Costos de ventas 24.349.450 |- 23.738.998 18.363.291 6.649.420
Utilidad Bruta 6.211.868 6.991.759 6.690.238 2.398.060
(-) Gastos operacionales 4,559.480 |- 4.706.963 4.214.512 1.658.684
Utilidad Operativa 1.652.388 2.284.796 2.475.726 739.376
(-) Gastos Financieros 1.458.624 |- 2.222.361 2.238.864 740.433
(+) Otros ingresos 4.626 153.934 258.846 225.664
Resultado antes de Impuesto ala Renta 189.138 216.369 495.708 224.607
(-) Empleados e impuestos 92.240 |- 205.854 255.719 -
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 96.898 10.515 239.989 224.607
(-) Otros Resultados Integrales 2.760.320 43.744 2.421.881 -
Total Resultado del Periodo 2.857.218 54.259 2.661.870 224.607
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

Situacion Financiera y Estado de Resultados Integr

Andlisis Vertical

Andlisis Horizontal

Estado de Situacion Financiera 2022 | 2023 | 2024 |may-25|| 2022 2023 2024 | may-25
Efectivo y equivalentes de efectivo 2% 1% 1% 1% -55% -63% 165% 0%
Documentos y cuentas por cobrar 19% | 18% | 14% 14% 15% 3% -17% -1%
Documentos y cuentas por cobrar no relacionados 16% 14% 11% 9% 21% -3% -22% -18%
Documentos y cuentas por cobrar relacionados 3% 2% 2% 2% 31% -23% 0% 0%
Otras cuentas por cobrar 0% 2% 2% 3% -100% 100% 7% 112%
Inventarios 22% 21% 19% 18% 57% 4% -4% -8%
Activos por impuestos corrientes 5% 2% 3% 3% 2% -49% 67% -11%
Otros activos corrientes 1% 1% 1% 2% 3% 96% 1% 18%
Activo Corriente 47% | 43% | 39% 39% 22% -2% -4% -4%
Propiedad Plantay Equipo 52% | 52% | 56% 61% 9% 9% 12% 6%
Otros activos no corrientes 1% 5% 5% 0% 262% 578% 2% -91%
Activo No Corriente 53% | 57% | 61% 61% 10% 18% 11% -2%
Activo 100% | 100% | 100% | 100% 16% 8% 5% -3%
Obligaciones con instituciones financieras 18% 18% 17% 17% 110% 5% 0% -2%
Obligaciones MV 1% 3% 11% 12% -46% 127% 281% 10%
Cuentas y documentos por pagar (proveedores) 20% 17% 6% 6% -12% -6% -62% -5%
Cuentas por pagar 0% 1% 0% 0% -100% 100% -74% 1%
Pasivos porimpuestos corrientes 2% 2% 2% 1% 22% 17% -11% -57%
Beneficios de empleados 1% 1% 1% 1% 2% -3% -5% -4%
Pasivo Corriente 43% | 43% | 37% 37% 9% 8% -9% -2%
Obligaciones con instituciones financieras 15% | 17% | 16% 16% -22% 23% 0% -2%
Obligaciones MV 0% 5% 2% 3% -100% | 100% -68% 67%
Cuentas por pagar comerciales y otras 16% | 10% | 16% 13% 147% -27% 61% -20%
Pasivo No Corriente 30% 32% 33% 32% 14% 15% 10% -8%
Pasivo 73% | 75% | 70% | 69% 11% 11% -1% -5%
Capital 9% 9% 8% 8% 22% 0% 0% 0%
Reservas 18% | 16% | 21% 21% 72% 1% 32% 0%
Resultados acumulados 0% 0% 1% 1% -92% 93% 115% 45%
Patrimonio Neto 27% | 25% | 30% 31% 29% 1% 22% 2%
Estado de Resultados Integrales (USS$) 2022 | 2023 | 2024 |may-25|| 2022 2023 2024 | may-25
Ingresos Operacionales 100% | 100% | 100% | 100% 5% 1% -18% -64%
(-) Costos de ventas -80% | -77% | -73% | -73% 2% -3% -23% -64%
Utilidad Bruta 20% | 23% | 27% 27% 18% 13% -4% -64%
(-) Gastos operacionales -15% | -15% | -17% | -18% 1% 3% -10% -61%
Utilidad Operativa 5% 7% 10% 8% 128% 38% 8% -70%
(-) Gastos Financieros -5% -7% -9% -8% 2% 52% 1% -67%
(+) Otros ingresos 0% 1% 1% 2% -69% | -3428% | 68% -13%
Resultado antes de Impuesto a la Renta 1% 1% 2% 2% -126% 14% 129% -55%
(-) Empleados e impuestos 0% -1% -1% 0% -307% | 123% 24% -100%
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 0% 0% 1% 2% -114% | -89% | 2182% -6%
(-) Otros Resultados Integrales 9% 0% 10% 0% 100% -98% | 5436% | -100%
Total Resultado del Periodo 9% 0% 11% 2% -519% -98% | 4806% | -92%
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c. Estado de resultados, estado de flujo de efectivo y flujo de caja historico y proyectado

A continuacidn, se presenta las proyecciones de los estados financieros de la compania realizadas bajo un escenario conservador:

Premisas 2022 2023 2024 2025 2026 2027
Ventas 30.561.318 30.730.757 25.053.529 25.315.952 28.234.396 29.198.048
Crecimiento en ventas 4,85% 0,55% -18,47% 1,05% 11,53% 3,41%
Margen Bruto 20,33% 22,75% 26,70% 26,80% 25,94% 25,94%
Margen Neto 0,32% 0,03% 0,96% 1,36% 1,70% 2,55%
Cuentas por cobrar 75 81 76 68 56 56
Dias Inventarios 115 147 187 170 129 105
Dias Proveedores 210 219 228 70 68 65
Estado de Resultados Proyectado
Estado de Resultados Integrales (USS) Proyectado
jun-25 sept-25 dic-25 mar-26 jun-26 sept-26 dic-26 mar-27 jun-27 sept-27 dic-27
Ingresos Operacionales 11.546.144 18.402.658 25.315.952 6.970.736 13.999.587 21.087.241 28.234.396 7.207.366 14.475.669 21.805.646 29.198.048
(-) Costos de ventas - 8.308.710 |-13.313.966 |[-18.360.670 |- 5.088.637 |-10.219.699 |-15.393.686 [-20.611.109 |- 5.261.377 [-10.567.238 |-15.918.121 (-21.314.575
Utilidad Bruta 3.237.434 5.088.693 6.955.282 1.882.099 3.779.889 5.693.555 7.623.287 1.945.989 3.908.431 5.887.524 7.883.473
(-) Gastos operacionales - 2.011.007 |- 3.071.775 |- 4.137.571 |- 1.062.973 |- 2.121.897 |- 3.185.545 |- 4.254.191 |- 1.085.317 |- 2.175.728 |- 3.271.279 |- 4.372.022
Utilidad Operativa 1.226.427 2.016.918 2.817.712 819.126 1.657.992 2.508.010 3.369.096 860.672 1.732.703 2.616.245 3.511.451
(-) Gastos Financieros - 881956 |- 1.503.860 |- 2.151.067 |- 643.960 |- 1.284.693 |- 1.921.982 |- 2.555.410 |- 636.196 |- 1.274.610 |- 1.855.970 |- 2.402.797
(+) Otros ingresos - - - - - - - - - - -
Resultado antes de Impuesto a la Renta 344.471 513.058 666.645 175.166 373.298 586.028 813.686 224.476 458.094 760.275 1.108.654
(-) Empleados e impuestos - - - 241.659 - - - - 294.961 - - - - 401.887
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 344.471 513.058 424.986 175.166 373.298 586.028 518.725 224.476 458.094 760.275 706.767
(-) Otros Resultados Integrales - - - - - - - - - - -
Total Resultado del Periodo 344.471 513.058 424.986 175.166 373.298 586.028 518.725 224.476 458.094 760.275 706.767
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Flujo de efectivo (US$) Proyectado

jun-25 sept-25 dic-25 mar-26 | jun-26 sept-26 dic-26 mar-27 jun-27 sept-27 dic-27
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 119.864 168.587 |- 88.072 175.166 198.132 212.730 67.303 224.476 233.617 302.181 |- 53.508
Depreciacién y amortizacion - 289.583 289.643 |- 288971 |- 288.295 |- 287.793 |- 285.771 283.549 281.328 279.317 |- 277.306 |- 275.084
Otras sin flujo de efectivo - 57.839 |- 86.758 |- 86.758 |- 86.758 260.274 86.758 86.758 86.758 318.113 |- 0
Variaciones en actividades de operacion
Cuentas por cobrar comerciales 528.164 473.993 |- 32.644 |- 32.914 |- 33.188 |- 33.463 33.742 34.023 34.307 |- 34.594 |- 34.884
Cuentas por cobrar relacionadas 9.265 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795
Inventarios 2.005 6.711 14.149 1.044 2.910 12.652 20.447 7.858 15.841 23.920 32.098
Otros Activos 42.848 873.708 169.824 42.113 41.226 39.874 211.415 37.124 32.681 |- 170.909 63.249
Proveedores 1.065.497 452.035 |- 332985 |- 436.021 25.435 94.986 95.309 74.646 5.829 97.651 97.998
Otros pasivos 50.839 386.905 |- 106.922 |- 349.149 |- 169.830 |- 175.160 4.233 335.833 117.067 |- 174.407 49.231
Flujo neto usado en actividades de operacién 1.528.899 320.456 |- 724.585 |- 947.020 |- 282.072 153.917 112.153 515.335 267.048 112.444 |- 93.106
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Venta de propiedades, plantay equipo
Variacién en Propiedad, plantay equipo 360.413 206.820 506.149 206.306 470.190 507.902 505.680 503.459 459.448 499.436 497.215
Flujo neto usado en actividades de inversién 360.413 206.820 506.149 206.306 470.190 507.902 505.680 503.459 459.448 499.436 497.215
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones con instituciones financieras 95.883 338.725 376.440 395.096 400.144 395.617 384.485 368.930 350.542 132.237 25.091
Obligaciones con Mercado de Valores 2.142.000 3.625.574 |- 2.451.284 |- 2.451.284 |- 451.284 |- 1.146.948 118.084 118.084 118.084 |- 4.580.793 |- 291.600

| Emision Papel Comercial 2.000.000 2.000.000

V Emisidn de obligaciones Largo Plazo 368.637 361.556 354.476 347.395 341.915

VI Emisién de obligaciones Largo Plazo 2.142.000 221.566 382.018 374.937 367.855 360.773 353.691 346.610 339.528 332446 |- 325.364

Il Emisién Papel Comercial 3.710.807 86.758 86.758 86.758 260.274 86.758 86.758 86.758 3.971.081
Ajuste a resultados de ejercicios anteriores
Pago de dividendos - - - - - - - - - - -
Patrimonio - - - - - - - - - - -
Flujo neto usado en actividades de financiamiento 2.237.883 3.964.300 |- 2.074.844 |- 2.056.188 |- 51.140 |- 751.331 266.401 250.846 232.458 |- 4.448.556 |- 266.509
Aumento (disminucién) de efectivo y equivalentes 4.127.195 4.491.576 |- 2.293.280 |- 2.796.902 136.979 |- 89.512 659.928 238.970 424.858 |- 3.836.676 137.600
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 644.460 4.771.655 9.263.231 6.969.951 4.173.049 4.310.027 4.220.515 4.880.443 5.119.413 5.544.271 1.707.594
Efectivo y equivalentes al final del aiio 4.771.655 9.263.231 6.969.951 4.173.049 4.310.027 4.220.515 4.880.443 5.119.413 5.544.271 1.707.594 1.845.194
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ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (US$) PROYECTADO

jun-25 sept-25 dic-25 mar-26 jun-26 sept-26 dic-26 mar-27 jun-27 sept-27 dic-27
Utilidad Neta 119.864 168.587 88.072 175.166 198.132 212.730 |- 67.303 224.476 233.617 302.181 53.508
Variacién Cuentas del Pasivo 1.116.336 65.130 439.907 785.170 144.395 |- 80.174 99.543 |- 410479 |- 111.238 |- 76.757 147.229
Préstamos Bancarios 95.883 338.725 376.440 395.096 400.144 395.617 384.485 368.930 350.542 132.237 25.091
Obligaciones con Mercado de Valores 2.142.000 3.625.574 2.451.284 2.451.284 451.284 |- 1.146.948 |- 118.084 (- 118.084 |- 118.084 |- 4.580.793 291.600
| Emisién Papel Comercial 2.000.000 2.000.000 - - -
V Emision de obligaciones Largo Plazo 368.637 361.556 354.476 347.395 341.915 - -

VI Emisién de obligaciones Largo Plazo 2.142.000 221.566 382.018 374.937 367.855 360.773 353.691 |- 346.610 339.528 332.446 325.364
Il Emisidn Papel Comercial - 3.710.807 86.758 86.758 86.758 260.274 86.758 86.758 86.758 |- 3.971.081 -
Ingresos Flujo Caja 3.474.084 4.198.017 2.602.823 2.666.192 2.597 |- 618.775 298.640 64.843 354.837 |- 4.223.132 172.788
Variacién en Activo fijo 70.830 82.823 217.177 81.989 182.396 222.131 222.131 222.131 180.131 222.131 222.131
Variacidn Cuentas del Activo 582.281 434.221 179.123 38.038 38.743 46.858 225.915 38.754 |- 23.352 |- 153.788 88.257

Pago Dividendos - - - - - - - - - - -

Egresos Flujo Caja 653.111 351.398 396.301 43.952 221.139 268.988 448.046 260.885 156.778 68.343 310.388
Flujo de Caja Financiero Disponible en el Periodo 4.127.195 4.491.576 2.293.280 2.796.902 136.979 |- 89.512 659.928 238.970 424.858 |- 3.836.676 137.600
Caja Inicial 644.460 4.771.655 9.263.231 6.969.951 4.173.049 4.310.027 4.220.515 4.880.443 5.119.413 5.544.271 1.707.594
Flujo de Caja Financiero Acumulado 4.771.655 9.263.231 6.969.951 4.173.049 4.310.027 4.220.515 4.880.443 5.119.413 5.544.271 1.707.594 1.845.194
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Margenes e Indicadores Financieros
2022 2023 2024 may-25

Capital de Trabajo 1.932.421 5.171 1.145.589 639.970
Liquidez General 1,10 1,00 1,06 1,04
Prueba Acida 0,60 0,51 0,55 0,55
Deuda Total/Activo Total 72,90% 74,62% 70,35% 68,99%
Deuda Total / Patrimonio 2,69 2,94 2,37 2,23
Deuda Total / Ventas 1,03 1,13 1,37 3,63
Utilidad por accién 0,71 0,01 0,67 0,06
ROA 0,22% 0,02% 0,49% 0,47%
ROE 0,83% 0,09% 1,65% 1,52%
Utilidad Neta/ Ventas 0,32% 0,03% 0,96% 2,48%

e. Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de

obligaciones de terceros, con la indicacion del deudor y el tipo de vinculacidn,

de ser el caso.

ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. no es garante o fiador de obligaciones de terceros

f. Informe completo de la Calificacion de Riesgo

Ver Anexo 2.

g. Opinion emitida por la compaiiia auditora externa con respecto a la

presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como activos en los

estados financieros de las cuentas por cobrar con empresas vinculadas.

La informacion consta en el informe de auditoria externa del ejercicio 2024 emitido por la firma
auditora, documento que consta en el Anexo 1.

5. Declaracion juramentada otorgada ante notario publico por el representante
legal del emisor en la que detalla los activos libres de gravamen.

Ver Anexo 3

6. Declaracion juramentada del representante legal de la compaiia emisora, en
la que conste que la informaciéon contenida en la circular de oferta publica es
fidedigna, real y completa; y que sera penal y civilmente responsable por
cualquier falsedad u omision contenida en ella.

Ver Anexo 4
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ANEXO 1

Estados financieros auditados

ANEXO 2

Informe completo de la Calificacion de Riesgo

ANEXO 3

Declaracion Juramentada Notariada sobre Activos Libres de Gravamen

ANEXO 4

Declaracion Juramentada sobre la calidad y veracidad de la informacion

018



ORION &) Senefelser

ANEXO 1

Estados financieros auditados
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Informe de Auditores Independientes

ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

Estados Financieros Auditados

Afio terminado al 31 de diciembre de 2022
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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas; y, miembros del Directorio de:
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Artes Graficas Senefelder C.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Artes Graficas Senefelder C.A. al 31 de
diciembre de 2022, el resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) y el oficio de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y
Seguros en lo relativo a la tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios
definidos considerando como referencia al mercado del Ecuador.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccidon “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con el Codigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos clave de la auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional, fueron aquellos
asuntos de mayor significatividad identificados en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucion de nuestra auditoria
para formarnos nuestra opinion sobre los estados financieros en su conjunto, y no expresamos
una opinion por separado sobre estos asuntos. Hemos determinado que el asunto clave de la
auditoria es el que se describe a continuacion:

Reserva de Revaluacion de Propiedades

Tal como se describe en la Nota 7, en diciembre de 2022, la Compaiiia realiz6 un avalio sobre
el terreno y edificio donde opera a través de un perito independiente para determinar su valor
razonable al 31 de diciembre de 2022.

admin &1\11'[0 @castromora.com.ec
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Consecuentemente, la Compania registr6 un incremento de US$2.8 millones en el valor
razonable de los terrenos con crédito a patrimonio y el valor razonable de los edificios no
reflejo ningin aumento o disminucion al ser su valor razonable equivalente a su valor en libros
a la fecha del avaltio. Debido a la significatividad que representa esta transaccion, la
determinacion de los supuestos que fundamentan el registro contable del avalto y el alto nivel
de juicio que se requiere, consideramos que es relevante dentro de nuestro trabajo de auditoria.
Como resultado, nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, revision de los
parametros considerados por el perito en la determinacion del valor razonable, cotizaciones a
predios cercanos en el sector donde opera la Compaiiia, la aprobacion de la contratacion del
perito e informe mediante actas de junta general de accionistas y la propiedad de las
revelaciones de esta transaccion que se efectuaron en términos y condiciones definidos entre
las partes.

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opiniéon informamos que tal como se indica en la Nota 10, al 31 de
diciembre de 2022, los pasivos por impuestos corrientes incluyen retenciones en la fuente de
impuesto al valor agregado e impuesto a la renta de febrero a diciembre de 2022, tales
obligaciones estan en proceso de cancelarse. No es posible a la fecha, estimar razonablemente
los efectos de este asunto sobre los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2022 y periodos comparativos.

o o7

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
los estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe
un error material en esa informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No
tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del
control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion
de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista que hacerlo.
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La Administracién y el Directorio son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria siempre detectara un error material cuando este exista. Los errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, elusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente errdneas o la vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién
en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la
Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren su presentacion razonable.

admin quito@castromora.com.ec

admin guayaquil@castromora.com ec Member 0f~

www.castromora com.ec Dints 4 ates & Z
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{g CASTRO MORA ASOCIADOS CIA. LTDA.

d/[' AUDITORES Y CONSULTORES

Comunicamos a la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.

Proporcionamos a la Administracion de la Compania una declaracion de que hemos cumplido
con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y comunicamos
acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que
puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Administracion de la Compaifiia, determinamos aquellos
que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que
son, en consecuencia, los asuntos clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o0, en circunstancias extremadamente poco frecuentes,
determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque
razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés
publico de la comunicacion.

CASTRO MORA ASOCIADOS Cia. Ltda.
SC - RNAE No. 435

Ing. Adriana Cueva Montesdeoca — Socia
Gerente General
RNC N° 26240

Guayaquil, 31 de marzo de 2023

admin qmlo @castromora.com.ec

admin guayaquil@castromora.com.ec Member Of.
Wwww.castromora com.ec Dints Associates & Z
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Estado de Situacion Financiera

Al 31 de Diciembre del 2022

Notas 2022 2021
(US Délares)

Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 664,921 1,482,636

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 8,351,548 7,003,218

Inventarios 5 8,380,721 5,976,420

Activos por impuestos corrientes 10 1,990,167 1,960,740

Otros activos 6 313,941 304,433
Total activos cornentes 19,701,298 16,727,447
Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos, neto 7 23,394,047 20,543,364

Otros activos 6 75,096 99,583
Total activos no corrientes 23,469,143 20,642 947
Total activos 43,170,441 37,370,394
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Notas 2022 2021
(US Délares)

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:;

Préstamos 8 8,481,429 4,878,087

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 8,696,971 11,123,588

Pasivos por impuestos corrientes 10 937,864 768,912

Obligaciones acumuladas 11 353,617 348,023
Total pasivos corrientes 18,469,881 17,118,610
Pasivos no corrientes:

Préstamos 8 6,302,107 8,699,111

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 9 4,152,991 -

Obligaciones por beneficios definidos 12 1,568,736 1,621,522

Pasivo por impuestos diferidos 978,069 1,086,533
Total pasivos no corrientes 13,001,903 11,407,166
Total pasivos 31,488,054 28,525,776
Patrimonio: 14

Capital social 4,000,000 3,290,000

Reserva de revaluacion de propiedades 7,173,992 4,424,184

Utilidades retenidas 524,664 1,130,434
Total patrimonio 11,698.656 8,844,618
Total pasivos y patrimonio 43,170,440 37,370,394

Ver notas adjuntas Igs ¢stadog financieros.

LedolLuis Jignénez
Presidente Ej 3

A. Gra

ce Duichimbo

Contadon/éeneral

/ 6
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Estado de Resultado Integral

Por el Ano Terminado el 3.1 de Diciembre del 2022

Notas 2022 2021
(US Dolares)
Ingresos ordinarios 15 30,561,318 29,146,274
Costo de ventas 15y16 _ (24,349,450)  (23,888,992)
Utilidad bruta 6,211,868 5,257,282
Giastos de ventas y distribucion 16 (2,538,847) (2,627,932)
Gastos de administracién 16 (2,020,633) (1,904,112)
Costos financieros 17 (1,486,995) (1,436,247)
Otros egresos, neto (4,626) (14,821)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 160,767 (725,830)
(Gastos por impuesto a la renta: 10
Corriente (172,333) -
Diferido 108,464 44,641
Total (63,869) 44,641
Utilidad (pérdida) neta del afio 96,898 (681,189)
Otro resultado integral:
(anancia por revaluacion de propiedades,
después de impuesto 2,760,320 -
Ganancia actuarial (3,180) -
2,757,140 (681,189)
Total resultado integral del afio 2,854,038 (681,189)

Ver notas adjuntgs a lols estddos financieros.

X

PA. Grac;/?/Quichimbo
Contadq. a General

Ledd. Luis Jiménez

=
Preskﬂente Ejecdtivo
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2022

Utilidades Retenidas
Reserva de Adopcién por
Capital Reserva Revaluacién de Primera Vez
Notas Social Legal Propiedades. de las NIIF Resultados Total
(US Ddleres)
iﬂm 31 de diclembrs dal 2020, proviamente 3,290,000 277,396 4,434,695 1,503,354 243,853 9,749,209
Ajustes - - - - {223.482) (223,482)
Saldos al 31 de diciembre del 2020, reestructurados 3,290,000 277,395 4,434,695 1,503,354 20,371 9,525,817
Pérdida neta y resultado integral del afic - - - - (681,189) (681,189)
Absorcitn de pérdida del afio 142y 143 - (277,396) - (403,793) 681,189
Transferencia - - (10,512) - 10,512 -
Otros + - - - (1.0} (10)
Saldes al 31 de diciembre del 2021 3,290,000 - 4,424,184 1,099,561 30.873 8,844,618
Aumento de capital 710,000 - - (341,4%0) (368,510) -
Utilidad nata y resultado integral del afo - - - - 96,898 06,398
Otro resultado integral del afio - - 2,760,320 - . 2,760,320
Absgorcién de pérdidas - - - (337,637 337,637 -
Transferencia - - (10,512) - 10,512 -
Otros - - - - (3,180) (3,180)
Saldos al 31 de diciembre del 2022 4,000,000 - 7,173,992 420,434 104,230 11,698,656

Ver notas adjuntas’a lgs gstadps financieros.

Ic
Presidente Efecutivo

AL Grace Quichimbo
Contador ! General

/
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por el Ano Terminado el 31 de Diciembre del 2022

Notas 2022 2021
(US Ddélares)

Flujos de efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes 29,517,417 30,020,491

Pagado a proveedores y a empleados (28,808,883) (25,461,034)

Efectivo generado en las operaciones 708,534 4,559,457

Intereses pagados (1,269,371)  (1,260,006)

Impuesto a la renta pagado (172,333) -

Otros ingresos 174,110 163,915
Flujo de efectivo neto proveniente de actividades de operacion (559,060) 3,463,366
Flujos de efectivo usado en actividades de inversién:

Compras de propiedades, planta y equipos 7 (1,247,371) (430,161)
Flujos de efectivo usade en actividades de financiacion:

Pago por la emisidn de obligaciones (1,105,336) (1,631,659)

Recibido de préstamos a corto plazo 6,159,169 3,583,473

Pago de préstamos a corto plazo (3,120,310)  (4,025,061)

Recibido de préstamos a largo plazo 500,000 2,804,050

Pago de préstamos a largo plazo (1,500,589) (2.514,554)
Flujo de efectivo neto usado en actividades de financiacién 932,934 (1,783,751)
Aumento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo (873,497) 1,249,454
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 1,435,865 186,411
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 3 562,368 1,435,865

Ver notas adjuntay’a lps estados [financieros.

Ledg. Luds Jimiénez
Pres"dente Ejecutivo

.P.A. Grac
g Contador' General

H

a/Quichimbo
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado el 31 de Diciembre del 2022
1. Informaciéon General

La actividad principal de la Compaiiia es la impresién grafica en general y servicios de litografia
industrial y publicitaria, valores y formularios continuos, entre otros.

La Compafiia es una sociedad anénima constituida el 6 de julio de 1939 en Ecuador, regulada por la
Ley de Compaiiias, con plazo de duracién de 20 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 1 de agosto de 1939 bajo el Repertorio niimero 1.199. E1 20 de septiembre de 1982, la
Compaififa prorrogd su plazo de duracién hasta 2059, mediante escritura piblica inscrita en el
Registro Mercantil el 16 de diciembre de 1982.

El domicilio de la Compaiiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén Duran en el Km. 4.5
via Duran-Tambo.

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, la Compafiia mantenia 418 y 452 empleados, respectivamente,
para desarrollar su actividad.

La informaci6n contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

Situacion Econémica del Pais

La evolucidn econdémica reciente en el mundo se ha visto afectada por dos eventos importantes, la
pandemia global del COVID-19 y la invasién de Rusia a Ucrania. América Latina sufre los efectos
de un tercer evento, el endurecimiento de las condiciones financieras mundiales.

Por un lado, la pandemia global del COVID-19. provocé una crisis de salud publica sin precedentes
que paralizé a la economia mundial causando una profunda recesion, aumentando los niveles de
pobreza. La economia se recuperd con fuerza en el 2021 y a comienzos del 2022, sin embargo, en
un mundo post - pandemia, el nuevo desafio es la inflacion persistente, provocada por el repunte de
la demanda, el efecto de la guerra de Ucrania sobre los precios de la energia y los alimentos. la
adopcion de politicas expansivas y ciertos efectos relacionados con el COVID-19, ha desembocado
en una desaceleracion generalizada de la economia mundial.

El Fondo Monetario Internacional prevé que la actividad se desacelerar en toda América a fines del
2022 y en el 2023, de igual forma, se espera que la presion de la inflacién ceda de forma gradual.
Sin embargo, se pronostica que el crecimiento mundial se desacelerara de 6.0% en 2021 a 3.2% en
2022 y 2.7% en 2023; la inflacién mundial aumente de 4.7% en 2021 a 8.8% en 2022, para luego
descender a 6.5% en 2023 y 4.1% en 2024.

La coyuntura internacional para Ecuador afecta principalmente en la posibilidad de retorno a los
mercados internacionales, atraccién de recursos de financiamiento desde el sector publico y privado.

10
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Situacién Econémica del Pais (Continuacién)

Las condiciones financieras locales y globales han originado tasas de interés més altas en el mundo,
sin embargo, en Ecuador existen maximos legales a las tasas de interés que impiden el ajuste a la
nueva realidad de la oferta y demanda, lo cual afecta el ritmo de crecimiento del crédito y la inclusién
financiera.

De acuerdo al Banco Central del Ecuador (BCE) los resultados de las Cuentas Nacionales muestran
que la economia ecuatoriana se desacelerd en el segundo trimestre de 2022 al crecer 1.7% en
comparacion al mismo periodo del 2021, y 0.1% respecto del trimestre anterior. Esta desaceleracién
ocurri6 debido a que, en junio del 2022, el pais sufrié paralizaciones que causé pérdidas econémicas
y dafios de US$1,115 millones, de los cuales US$330 millones corresponden al sector petrolero y
US$785 millones al sector no petrolero. Del mismo total de pérdidas, US$281.6 millones se
presentaron en el sector publico y US$833.8 millones afectaron al sector privado. Los sectores mas
afectados fueron energia e hidrocarburos con US$330 millones, comercial con US$318 millones,
industrial con US$227 millones, agricultura con US$80 millones y turismo con US$56 millones.

La variacion trimestral de 0.1% fue el resultado de las contracciones de Gasto de Gobierno (-1.6%),
Formacidén Bruta de Capital Fijo (-2.1%) y de las Importaciones (-4.1%), por otro lado, el Consumo
de los Hogares se incrementd en 0.3% y las Exportaciones en 2.6%. El crecimiento interanual de la
economia se origind por el aumento del Consumo de los Hogares en 4.9%; de la Formacién Bruta
de Capital Fijo en 3.1%; y del Gasto de Gobierno en 2.4%. En relacién con el sector externo, las
Importaciones crecieron en 7.2% y las Exportaciones se contrajeron en 0.1%. El Consumo de los
Hogares, que representa mas del 65% del Producto Interno Bruto (PIB), se vio impulsado por el
incremento de las importaciones, remesas y créditos de consumo. El aumento de la Formacién Bruta
de Capital Fijo se sustenté en la adquisicién de maquinaria, equipo de transporte y muebles. El
aumento en el Gasto del Gobierno se origind por el incremento de las remuneraciones en los sectores
de salud y educacion, y a la compra de bienes y servicios.

A nivel de industrias, 13 de los 18 sectores presentaron una variacién positiva, siendo los mas
importantes Acuicultura y pesca de camardn en 20.3%, alojamiento y servicios de comida en 7.9%,
comunicaciones en 5.8%, suministro de electricidad y agua en 5.5%, transporte en 5.0%, comercio
en 4.3%.

Ecuador logré con éxito las negociaciones de los tratados de libre comercio con China y Costa Rica.
De enero a noviembre de 2022, las exportaciones a China sumaron USD 5,376 millones (46% mas
que 2021), y a Costa Rica sumaron USD 35.4 millones (53% mads que 2021). En China el 99% de
las exportaciones ecuatorianas ingresara con preferencias arancelarias para productos como camaron,
banano, pitahaya y mango, mientras que en Costa Rica el 96% de las exportaciones tendran
preferencias arancelarias para productos manufactureros y alimentos como sardina, atin y camaron.

11
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

Situacién Econémica del Pais (Continuacién)

Las autoridades contintian haciendo esfuerzos para acelerar la recuperacién y han implementado
medidas como la reduccién de varios impuestos, entre ellos el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
y el Impuesto a los Consumos Especiales (ICE). A partir de febrero 2023, el ISD (el tercero mas
importante en recaudacién) que actualmente se encuentra en 4%, tendra una reduccion progresiva de
0.25 puntos porcentuales, hasta llegar al 2% para finales de afio. También se redujo la tarifa del ICE
para varios productos como: cigarrillos, cerveza industrial, fundas plésticas y otros. El Impuesto al
Valor Agregado también se reducird en ciertos dias de feriado nacional indicados por la funcién
gjecutiva.

Se estima que en el 2022, el mercado grafico tuvo un crecimiento del 6 % en promedio versus el afio
anterior (desde 2012 hasta 2019 el crecimiento del mercado promedio anual fue del 8 %, y en 2020
se contrajo en 20 %y 2021 y 2022 ha crecido en promedios del 5%), con un potencial de crecimiento
de doble digito a partir del 2023 por laincorporacién de nuevos productos por la eliminacién del
empaque de pléstico de un solo uso (Ley desde 2020 y con prohibiciones a partir de fines del 2023
de empaques de poliestirenos y polietilenos), por lo que los productos que actualmente utilizan estos
empaques deberan forzosamente migrar a papel o cart6n (tarrinas / platos / vasos / bolsas) utilizados
tanto a nivel industrial como de fast food y emprendedores (bajo volumen de produccién con alto
valor agregado). Gradualmente se estd realizando la migracion de empaques biodegradables y/o
compostables por parte de empresas productores de alimentos, se espera en 2023 mayor porcentaje
de migracion a la observada en 2022, en otras lineas de negocios los empaques iran migrando a partir
del segundo semestre de 2023 por la baja oferta de productos derivados de plastico por la
disminucién de importaciones de estos productos.

Durante el primer semestre del 2022 continu6 el desabastecimiento de materias primas e insumos
por parte de proveedores internacionales en determinados rubros para la produccién de empaques,
en este periodo, se mantuvieron precios altos y condiciones de ventas con mayores exigencias de
pago que las de pre-pandemia. A partir del segundo semestre se estabilizaron los precios
internacionales de materias primas y se mejord el servicio de transporte maritimo, aunque con precios
altos o superiores a la prepandemia.

En general, podemos concluir que el mercado contintia recuperdndose a niveles prepandemia. Se est4
mostrando una tendencia a utilizar en empaques con mas valores agregados (impresion sobre
metalizados, impresos industriales con folio de pan de oro, y afiches publicitarios en formatos de
mayor tamaiio a los utilizados anteriormente. Si las demandas de productos van enfocados a mayores
valores agregados, la empresa podra realizar ventas por volimenes superiores a los presupuestados
para el ejercicio econdmico 2023. Se espera que los precios de materias primas se estabilicen en
2023 y que se pueda contar con mayor oferta que en los ultimos 2 afios para cumplir con los
presupuestos de ventas.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2. Resumen de las Politicas Contables Significativas

2.1. Bases de Preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en Dolares de Estados Unidos de América, moneda de
circulacion en Ecuador, la cual es la moneda funcional de la Compaiifa y han sido preparados a partir
de los registros. contables de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés)
sobre la base del costo histdrico, excepto terrenos y edificios, que son medidos a sus valores
razonables, y el oficio de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros en lo relativo a la
tasa utilizada para descontar las obligaciones por beneficios definidos considerando como referencia
al mercado del Ecuador (Ver Nota 2.8.1). El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor que se pagaria para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de medicién, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al
medir el valor razonable, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio de los mismos a la fecha de medicion.

Para efectos de informacién financiera, se establece una jerarquia del valor razonable que clasifica
en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los datos de entrada para la medicién del
valor razonable en su totalidad.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. El efecto de cualquier
cambio en las estimaciones contables se reconoce en el periodo de la revisidn y en periodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos

estados financieros, estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que
se presentan en estos estados financieros.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacién)

2.2. Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable, mas o menos los
costos de la transaccién.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos a su costo amortizado o
valor razonable.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en la categoria de activos financieros al costo
amortizado que incluye efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por cobrar. De igual manera,
la Compaiiia solo clasifica sus pasivos financieros en la categoria de pasivos financieros al costo
amortizado que incluye emision de obligaciones, préstamos y cuentas por pagar. La clasificacion
depende de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales y del modelo de negocio de la
entidad para gestionar los activos y pasivos financieros y se determina en el momento del
reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros que cumplen las siguientes condiciones se miden posteriormente
al costo amortizado:

- Los activos y pasivos financieros se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
obtener o desembolsar flujos de efectivo contractuales; y

- Los términos contractuales del activo o pasivo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que son unicamente cobros o pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente.

Los activos y pasivos financieros se clasifican en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos y pasivos no corrientes.

2.2.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja,

depdsitos a la vista en bancos y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.2.2. Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Surgen cuando la
Compaiiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un deudor sin intencién de negociar la
cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado, menos
cualquier deterioro.

2.2.3. Emision de Obligaciones

Se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya incurrido en la transaccion.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado
de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.2.4. Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales fueron
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado usando las tasas de interés pactada.

2.2.5. Cuentas por Pagar

Representan cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. Son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.
2.2.6. Deterioro de Activos Financieros

La Compafiia reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas en los activos financieros
medidos al costo amortizado. El importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada
fecha de reporte para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.

La Compaiiia reconoce siempre las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de las cuentas
por cobrar comerciales y son estimadas utilizando una matriz de provision basada en la experiencia
de pérdidas histéricas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores,
condiciones econdmicas generales, y la evaluacién de condiciones actuales y proyeccién de las
condiciones futuras en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea
apropiado.
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2.2.6. Deterioro de Activos Financieros

La cartera esta cubierta por un seguro de crédito comercial con Mapfre Atlas S.A. El porcentaje de
cobertura es de 80%, con lo cual se mitiga el riesgo crediticio.

La Compaiiia reconoce una pérdida o ganancia por deterioro en los resultados del periodo para las
cuentas por cobrar comerciales con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provision.

2.2.7. Baja de Activos y Pasivos Financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La Compafiia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.3. Inventarios - Estan valuados como sigue:

Productos terminados y en proceso: Al costo de produccién en base al método promedio ponderado,
el cual no excede su valor neto realizable que representa el precio de venta estimado menos todos
los costos estimados de terminacidn y los gastos necesarios para la venta.

Materias primas, materiales, suministros y repuestos: Al costo de compra en base al método
promedio ponderado, el cual no excede su valor neto realizable que representa el costo de reposicién

de los inventarios mantenidos para su uso en la produccidn y prestacion de servicios.

Los inventarios de repuestos incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual fue determinada en funcién de un anadlisis de la posibilidad de venta.

Importaciones en transito: Al costo de adquisicién, incrementado por los gastos de importacion
incurridos hasta la fecha del estado de situacién financiera.

2.4. Propiedades, Planta y Equipos
2.4.1 Medicion en el Momento del Reconocimiento
Los elementos de propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo

comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
del activo y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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2.4.2 Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo

Posteriormente del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, excepto terrenos y
edificios, estdn registrados al costo menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor, en caso de producirse.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

2.4.3. Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo de Revaluacion

Posteriormente del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios, estdn registrados a sus valores
revaluados menos la depreciaciéon acumulada y las pérdidas por deterioro del valor, en caso de
producirse. Las revaluaciones se efectuaran periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichos terrenos y edificios, se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacién de
propiedades, planta y equipos, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion del mismo
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida
en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion de
dichos activos es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dicho activo.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios, incluido en el patrimonio es transferido directamente
a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva
se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compaiiia.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipos, sobre el impuesto a la renta, si los
hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

2.4.4 Método de Depreciacion y Vidas Utiles
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, basada en la vida atil estimada de los activos, v no consideran valores residuales. Las

estimaciones de vida util, valor residual y método de depreciacion son revisadas al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.4.4 Método de Depreciacion y Vidas Utiles (Continuacién)

A continuacion, se presentan los elementos de propiedades, planta y equipos y los afios de vida ttil
usadas en el célculo de la depreciacién:

Edificios e instalaciones 20-51
Maquinarias y equipos 3-30
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3-5
Vehiculos 5

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que pueden estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util infinita y, por tanto, no son objeto
de depreciacion.

Los activos en proceso estan registrados al costo de adquisicion. La depreciacién de estos activos
comienza cuando estan en condiciones de uso.

2.4.5 Retiro o Venta de Propiedades, Planta y Equipos
Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de un elemento de propiedades. planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se

reconocen en los resultados del periodo en que se incurren.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a las utilidades retenidas.

2.5. Deterioro del Valor de los Activos Tangibles e Intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalGa los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida
por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, en caso de producirse.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el
activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la perdida y reverso por
deterioro como una disminucién o un aumento en la revaluacion, respectivamente.

2.6. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.
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2.6.1. Impuesto Corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos
que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2. Impuestos Diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo
por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuestos diferidos se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

2.6.3. Impuestos Corrientes y Diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

2.7. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacidon, y pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para

cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.
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2.8. Beneficios a Empleados
2.8.1. Beneficios Definidos: Jubilacién Patronal y Bonificaciéon por Desahucio

El valor presente de las obligaciones por beneficios definidos y los costos del servicio presente y
pasado son determinados al final de cada afio en base a calculos actuariales realizados por un actuario
independiente, utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula
del plan, de tal forma que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales. Las hipétesis actuariales significativas para calcular el
valor presente de dichos beneficios son: tasa de descuento segun bonos corporativos de alta calidad
ecuatorianos del 7.28%, tasa de incremento salarial del 2.00% y tabla de mortalidad e invalidez IESS
2002.

La NIC 19 Planes de Beneficios Definidos requiere que la tasa utilizada para descontar las
obligaciones por beneficios post-empleo debe determinarse considerando como referencia los
rendimientos de mercado profundo sobre bonos corporativos de alta calidad a nivel de la moneda,
sin que la entidad limite su evaluacion al mercado o pais en el cual opera, también debe considerar
otros mercados o paises. Al ser el dolar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador
y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos, la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado
profundo de bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos.

De acuerdo al criterio oficial de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros comunicado
a través del oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC emitido el 28 de diciembre del 2017, que
concluye que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas
caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio, la Administracién de la Compaiiia considerd
como referencia para determinar la tasa descuento a los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad del Ecuador.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo
en el que surgen, asi como el interés devengado por la obligacion de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se reconocen en otro resultado integral en el periodo en el que surgen y
se acumulan en el patrimonio y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.1.1. Jubilacién Patronal

De acuerdo con el Cddigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mds, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compaiiia, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.
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2.8.1.2. Bonificacion por Desahucio

De acuerdo con el Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio
solicitado por el trabajador, la Compaiiia pagara a los trabajadores el 25% de la Giltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio.

2.8.2. Participacion de Trabajadores
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el 15% de

las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo
a los resultados del periodo en que se devenga.

2.9. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que la Compaiiia espera tener derecho
a recibir en un contrato con un cliente y los reconoce cuando transfiere el control de un producto o
servicio a un cliente.

2.9.1. Prestacion de Servicios

Los ingresos ordinarios son provenientes de la prestacion de servicios de impresion grifica en
general, litografia industrial y publicitaria, valores y formularios continuos.

Para la prestacion de estos servicios, los ingresos se reconocen en el momento en que se entregan los
trabajos en funcién a las cotizaciones emitidas y aceptadas por el cliente.

2.10. Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registra en el periodo en el que se conocen.

2.11. Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los ingresos
y gastos, salvo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensaciéon y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan
netos en las cuentas de resultados.
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2.12. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas

2.12.1 Normas Nuevas y Revisadas Emitidas en Vigencia

Norma o Interpretaciéon Titulo

Fecha de Vigencia

Modificaciones a la NIIF 16 ~ Concesiones de arrendamientos relacionadas con COVID — 19
después del 30 de junio de 2021

Modificaciones a laNIC 37  Contratos onerosos: Costos para cumplir un contrato

Moedificaciones a las NIIF 1, 9 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2018-2020

y 16 y NIC 41

Modificaciones a la NIC 16

Modificaciones a la NIIF 3

Propiedad. planta y equipo: Ingresos antes del uso previsto
Referencias al Marco Conceptual

1 de abril del 2021

1 de enero del 2022
1 de enero del 2022

1 de enero del 2022
1 de enero del 2022

La Compaiiia considera que la aplicacion de las modificaciones a las normas antes mencionadas, no
han tenido un impacto significativo sobre la situacion financiera, los resultados de sus operaciones

o sus flujos de efectivo.

2.12.2. Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero ain no estan en Vigencia

La Compaifiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aln no estan en vigencia:

Norma o Interpretacién Titulo

Fecha de Vigencia

Modificaciones a la NIIF 4
NIIF 17
Modificaciones a la NIIF 17

Extension de la exencion temporal de la aplicacién de la NIIF 9
Contratos de Seguros

Fecha efectiva, alcance, contabilizacién para contratos de participacion
directa y de reaseguros, identificacién de contratos de seguros, medicion
de flujo de caja de seguros y del margen del contrato de servicio.
requerimientos de transicién. presentacién y requerimientos de
divulgacion.

Modificaciones a la NIIF 9 y 17 Aplicacion inicial de la NIIF 9 y 17 — Informacién Comparativa
Modificaciones a la NIC 1y a la Informacién a revelar sobre politicas contables

Declaracion de Préctica de la
NIIF 2

Modificaciones a la NIC 8
Modificaciones a la NIC 12

Definicion de estimaciones contables

Impuestos Diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de una
transaccion tnica

Clasificacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes

Modificaciones a la NIC 1 Pasivos no corrientes con condiciones pactadas

Modificaciones a la NIIF 16 Pasivo por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior
Modificaciones a la NIIF 10 y Venta o aportacién de activos entre un inversor y su asociada o negocio
NIC 28 conjunto

Modificaciones a la NIC 1

1 de enero del 2023
1 de enero del 2023
1 de enero del 2023

1 de enero del 2023
1 de enero del 2023

I de enero del 2023
1 de enero del 2023

1 de enero del 2024
1 de enero del 2024
1 de enero del 2024
Indefinida

La Compaiiia ha decidido no aplicar anticipadamente esta nueva norma y modificaciones y estima
que la adopcidn de las mismas no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
periodo en que se apliquen por primera vez, pues no son aplicables a sus operaciones.
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3. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la
siguiente manera:

2022 2021
(US Ddlares)
Efectivo y bancos 664,921 1,482,636
Sobregiros bancarios (102,553) (46.771)
562,368 1,435,865

4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo
siguiente:

2022 2021
(US Délares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes 6,679,157 5,906,993

Provision para pérdidas crediticias (254,045) (184,045)
Subtotal 6,425,112 5,722,948
Otras cuentas por cobrar:

Compaiiias relacionadas (Nota 18) 1,160,302 888,566

Fideicomisos (Nota 19.1) 211,888 64,957

Funcionarios y empleados 275,467 123,953

Anticipos a proveedores 75,943 74,363

Otras 202,836 128,431
Subtotal 1,926,436 1,280,270

8,351,548 7,003,218

Clientes representan facturas por ventas de servicios de impresién, con plazo de hasta 120 dias y no
generan interés.

Compaiiias relacionadas representan cesién de derechos de fraccionamiento de bien inmueble por
US$889.067, vencida en diciembre del 2020 y no generan interés, y facturas por venta de servicios
de impresion por US$271,235, con plazo de hasta 120 dias y no generan interés (Ver Nota 18).
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4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (Continuacion)

Fideicomisos representan cobros efectuados a clientes transferidos a las cuentas del “Fideicomiso de
Administracion y Garantia Senefelder 1I” para pago de los cupones garantizados de la cuarta emision
de obligaciones, y “Encargo Fiduciario Flujos Senefelder”, “Fideicomiso Senefelder Dos” y
“Encargo Fiduciario Senefelder TFSI” para pago de obligaciones mantenidas con bancos locales y
proveedor del exterior por US$2,340, US$48,023, US$469 y US$161,056, respectivamente.

Funcionarios y empleados incluyen principalmente préstamos, sin fecha especifica de vencimiento
y no generan interés, sin embargo, seran liquidados en el corto plazo.

Al 31 de diciembre del 2022, cuentas por cobrar clientes por US$2.1 millones estdn asignadas en
garantia de préstamos con proveedores locales (Ver Nota 8).

Las cuentas por cobrar comerciales estan cubiertas por un seguro de crédito comercial con Mapfre
Atlas S.A. El porcentaje de cobertura es de 80%, con lo cual se mitiga el riesgo crediticio.

En la siguiente tabla se detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales basadas en la
matriz de provisién. Como la experiencia histérica de pérdida de crédito no muestra patrones de
pérdida significativamente diferentes para los distintos segmentos de clientes, la provision para
pérdidas basada en el estado de vencimiento no se distingue entre las diferentes bases de clientes.

Al 31 de diciembre los vencimientos de las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

2022 2021
Tasa de Tasa de
pérdidas  Pérdidas crediticias pérdidas  Pérdidas crediticias
Importe en crediticias esperadas durante Importeen  crediticias esperadas durante
libros bruto esperadas toda la vida libros bruto __ esperadas toda la vida
Por Vencer 5,135.171 0.10% 5.135 4.278.377 0.09% 3.681
Vencidos — Dias
1 - 30 628,593 0.81% 5.092 572.657 0.64% 3,681
31 - 60 144,880 4.38% 6,346 185,089 2.49% 4.601
61 - 90 118,974 6.41% 7,625 108,670 5.08% 5,521
91 - 180 139.822 45.54% 63,674 112,084 2535% 28,409
181 - 360 93,621 86.44% 80,925 233,947 32.64% 76,350
360 en adelante 418.096 20.39% 85,248 416.169 14.85% 61.802
1.543.986 248.910 1,628.616 180.364
6.679,157 254,045 5.906.993 184.045
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4. Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (Continuacién)

Los movimientos de la cuenta “Provision para pérdidas crediticias™ por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2022 y 2021 fueron como sigue:

2022 2021
(US Dolares)
Saldo al principio del afio (184,045) (124,045)
Provision con cargo a resultados (70,000) (60,000)
Saldo al final del afio (254,045) (184.045)
5. Inventarios
Al 31 de diciembre los inventarios consistian de lo siguiente:
2022 2021
(US Ddélares)
Productos terminados 1,039,857 505,576
Productos en proceso 995,565 720.625
Materias primas 3,158,833 1,773,176
Materiales y suministros 1,196,852 984,861
Repuestos 588,117 829,945
Importaciones en transito 1,428,820 1,189,560
Provisién para obsolescencia (27,323) (27.323)

8,380,721 5,976.420

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 120 dias posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera que se informa.

Al 31 de diciembre del 2022, inventarios de materias primas avaluados por US$4.3 millones y
producto terminado avaluados por US$790,090, estan asignados en garantia de préstamos a favor de
bancos locales (Ver Nota 8) y proveedor del exterior (Ver Nota 9).
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6. Otros activos

Al 31 de diciembre los otros activos consistian de lo siguiente:

2022 2021
(US Ddlares)
Gastos pagados por anticipados, seguros 313,941 304,433
Depositos en garantia 10,178 23,418
Titulo de membresia y otros 6,732 6,732
Otros 58,186 69,433
389,037 404,016
Clasificacion:
Corriente 313,941 304,433
No corriente 75,096 99,583
389,037 404,016

7. Propiedades, Planta y Equipos

Al 31 de diciembre las propiedades, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Clasificacion:
Terrenos
Edificios e instalaciones
Magquinarias vy equipos
Moldes y troqueles
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos
En proceso

2022 2021
(US Délares)
38,050,789 34,218,428
(14,656,742) (13,675.064)
23,394,047 20,543,364
4,936,703 2,176,383
5,873,547 5,979,762
9,001,648 9,192,737
986,861 311,101
179,214 225,095
93,219 150,539
79,438 81.162
2,243,417 2,426,585
23,394,047 20,543,364
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Propiedades, Planta y Equipos (Continuacion)

Los movimientos de propiedades, planta y equipos por los afios terminados el 31 de diciembre del
2022 y 2021 fueron como sigue:

Edificios e
Terrenos Instalaciones
al Valor al Valor Maquinarias Moldes y Muebles y Equipos de
R bl Razonable ¥ Equipos Troqueles Enseres Computacitn Vehicul En proceso Total
(LS Dalaresi

Costo o valuacién:

Saldos al 31 de diciembre del 2020 2,176,383 8,108,829 16,842,944 332,215 1,236,558 2,266,827 339,397 2.520436 33,823,589
Adiciones - 153,240 14,208 3.499 48,456 11,000 199,758 430,161
Ventas v / o retiros - - - (35,322) - - - - (35,322)
Transferencia - 73,134 220,475 - - - - (293,609) -

Saldos al 31 de diciembre del 2021 2,176,383 8,181,963 17,216,659 311,101 1,240,057 2.315,283 350.397 2,426,585 34218428
Adiciones - 22,088 276,993 908.000 - 6,741 40,395 50,064 1,304,281
Translerencia - - 233232 - - - - (233.232) -
Ventas v/o retiros = - (232,240) - - - - {232.240)
Incremento en la revaluacion 2,760,320 e Sae—— - - . - - = 2760320

Saldos al 31 de diciembre del 2022 4.936,703 8,204.051 17.726.8%4 986.861 1,240,057 2.3?=.=2=.£24 390,792 2.243417 38.050.789

Depreciacién acumulada
Saldos al 31 de diciembre del 2020 (2,075,483) {7.332,858) - (957,641) (2,093.205) (228,823) {12,688,010)
Depreciacion (126.718) (691.064) - (57.321) (71.539) (40.412) (987,054)

Saldos al 31 de diciembre del 2021 (2.202,201)  (8.023,922) - (1,014,962) (2,164.744) (269.235) (13,675,064)
Depreciacion (128.303) (701,314) - (45.881) (64.061) (42,119) (981.678)

Saldos al 31 de diciembre del 2022 (2,330.504) _ (8,725.236) - (1.060,843) (2.228.305) (311.354) (14.656.742)

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, en proceso representa principalmente el costo de la importacion
y ciertos costos de instalacion —armada de la Prensa Roland 706 Evolution por US$2.2 millones para
la linea de litografia. En marzo del 2022, los técnicos de Manroland arribaron a las instalaciones de
la Compaiiia para continuar con el proceso de instalacién y mantenimiento de la Prensa Roland 706,
el cual se habia retrasado por la pandemia del coronavirus (COVID-19); sin embargo, por falta de
ciertos repuestos necesarios para la puesta en marcha de la maquina, los cuales estan previstos que
lleguen el 2 de mayo del 2023, se espera que a finales de este mes se encuentre lista y se inicie con
los trabajos de produccion en la misma.

Al 31 de diciembre del 2022, terreno y edificio avaluados en US$7.2 millones, maquinarias y equipos
avaluados en US$6 millones y vehiculos avaluados en US$62,980 estdn asignados en garantia de

préstamos a favor de bancos locales e inversionistas por la cuarta emisién de obligaciones.
(Ver Nota 8).

El perito independiente realizé el avaliio sobre terreno y edificio de la Compafiia para determinar su
valor razonable al 31 de diciembre del 2022. El avalto del perito indica que los métodos de valoracion
utilizados fueron en base a la ubicacidn, caracteristicas fisicas, mejoras del sector y precios
referenciales de comercializacion para activos de similares caracteristicas. La designacién e informe

del perito fueron aprobados por la junta general de accionistas el 7 de diciembre del 2022 y el 13 de
febrero del 2023.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

8. Préstamos

Al 31 de diciembre los préstamos consistian de lo siguiente:

2022 2021
(US Délares)
No garantizados - al costo amortizado:
Sobregiros bancarios 102,553 46,771
Garantizados - al costo amortizado:
Emision de obligaciones 607,353 1,712,689
Préstamos bancarios locales 14,073,630 11,788,709
Préstamos bancarios del exterior - 29,029
14,680,983 13,530,427
14,783,536 13.577.198
Clasificacion:
Corriente 8,481,429 4,878,087
No corriente 6,302,107 8,699,111
14,783,536 13,577.198
28
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Préstamos (Continuacién)

Resumen de los términos y condiciones establecidos en los acuerdos de los préstamos:

31 de diciembre

Tipo de Tipo de Tasa anual 2022 2021
Acreedor Préstamos  Amortizacitn 2022 2021 Plazo hasta Corriente N.“ Corriente Ne
corriente corriente
(US Dolares)
Sobregiros bancarios:
Banco Pichincha C A 102.553 - 46,771 .
Emisién de obligaciones:
Tercera emision Obligacion  Semestral 8.00% v 8.25% Mar.2022 - - 198,963 -
Cuarta emisién Obhigacion  Trimestral 8.00% y 8.25% 0ct, 2023 607,353 - 933303 580,423
607,353 - 1,132,266 580,423
Préstamos bancarios locales:
TFSI - Trade Finance Secunity Investment PL Trade  Sobre firma Al vencimiento 14.80% - May. 2023 506,368 - - -
Banco de la Produccion 5. A. Produbanco Sobre firma  Mensual 8.51% - Mar.2024 133,063 35,059 - -
Banco Amazonas S A Sobre firma  Mensual 8.86% - Ene 2023 38,958 - = -
Banco Amazonas S A. Sobre firma  Mensual 8.86% - Feb.2023 506,458 - - -
Banco de Machala § A, Sobre firma Al vencimiento 8.59% - Abr.2023 400,000 - - -
Banco del Austro S.A. Sobre firma  Mensual 8.52% - Apo.2024 148,914 105,845 - &
Banco Bolivanano C. A, Prendario Mensual 8,83% - Ene.2023 106,646 - - -
Banco Bolivariano C.A, Sobre firma  Mensual 8.83% 8.83% Feb.2023 688 - 4.125 G688
Banco Bolivariano C. A Sobre firma Al vencimiento 8.52% - Feb.2023 265,217 - - -
Banco Bolivariano C.A. Prendario  Mensual 8,40% - Mar.2023 34,176 2 - -
Banco Bolivariano C A, Sobre firma Al vencimiento - Abr.2023 408,600 - - -
Banco Bolivariano C.A. Sobre firma Mensual 8 83% Nov.2024 4,106 3,764 6,500 7.852
Banco Bolivariano C.A. Prendario Mensual ¥.83% Dic.2024 278,547 268,017 276,285 513,698
Banco Bolivanane C.A. Sobre firma  Mensual - 8.83% Ene 2022 - - 162,628 -
Banco Bolivariano C.A. Sobre firma  Mensual - 8.83% Mar, 2022 - - 150,996 -
Banco Bolivariano C. A Prendario Mensual - 8.83% Jun 2022 - - 223,763 -
Banco Pacifico S.A. Prendario Mensual 9.47% 9.47% 105,120 68,759 105,302 171,895
Banco Pacifico §.A. Hipotecario  Mensual 8.52% 8.35% Ago.2H 231,047 152,047 232492 380,208
Banco Intemacional S. A, Prendario Mensual 8.61% - Ene 2023 55,849 - -
Banco Internacional S.A. Prendario Mensual 8.61% - Feb.2023 - - -
Banco Intemacional S.A. Sobre firma Al vencimiento 8.95% - Mar 2023 - - -
Banco Internacional S. A Sobre firma Al vencimiento 8.61% - Mar,2023 - - -
Banco Internacional S.A. Prendario Al yencimiento 8.61% - Abr.2023 - - -
Banco Intemacional S.A. Prendario Mensual 8.52% - Abr.2023 - - -
Banco Internacional S. A Prendario Al vencimiento 8.61% - Jun.2023 - - -
Banco Internacional 8. A, Prendario Mensual 8.52% - Nov.2023 - - -
Banco Intemacional S A, Sobre firma Al vencimiento - 8.95% Ene 2022 - - 98,119 -
Banco Internacional S A, Prendario Mensual - 8.92% Mar 2022 - - 130,251 -
Banco Intemacional 8 A, Prendario Mensual - 8.95% Abr.2022 - - 53,675 -
Banco Intemacional S. A, Prendario Mensual - 8.95% May.2022 = - 81,935 -
Banco Internacional 8. A, Prendanio Mensual - 8.95% Jul.2022 - - 47,908 -
Banco Internacional S.A. Prendario Mensual - 8,95% Oct.2022 - - 169,169 .
Banco Internacional 8.A. Prendario Mensual - 8.95% Dic.2022 - - 191,757 -
Banco Pichincha C A Sobre firma  Mensual 8.52% - Ene.2023 163.841 - - -
Banco Pichincha C.A. Sobre firma  Mensual 8.52% - Mar,2023 163,706 - - -
Banco Pichincha C.A. Sobre firma  Mensual 8.92% - Abr.2023 150,204 - - -
Banco Pichincha C.A. Sobre firma  Mensual 8.52% - Abr.2023 131,936 - - -
Banco Pichincha C A, Sobre firma  Mensual 8.52% - May.2023 320,963 - - -
Banco Pichincha C.A. Sobre firma  Mensual 8.52% - Jul.2023 38,988 - - -
Banco Pichincha C A Sobre firma  Mensual 8.52% - Nov.2023 505,733 - - -
Banco Pichincha C A Sobre firma Mensual 8.52% - Dic.2023 500,947 - - -
Banco Pichincha C A Sobre firma  Mensual - 8.95% Ene.2022 - - 129.401 -
Banco Pichincha C. A Sobre firma Al vencimiento - 7.00% Ene 2022 - - 216,396 -
Banco Pichincha C.A. Sobre firma  Mensual - 8.73% Feb 2022 - - 60,595 -
Banco Pichincha C.A. Sobre firma  Mensual - 8.95% Mar.2022 - - 101,856 -
Banco Pichincha C A, Sobre firma  Mensual - 8.95% Abr.2022 - - 45,257 -
Banco Pichincha C. A, Sobre firma  Trimestral - 8.89% May. 2022 - - 69,475 -
Banco Pichincha C.A. Sobre firma  Mensual - 8.95% Jun,2022 - - 60,314 -
Banco Pichincha C.A Sobre firma  Mensual - 8.91% Ago,2022 - - 67,796 -
Ragnar S.A. Sobre firma  Mensual - Ene.2023 79,977 - - -
Ragnar S.A. Sobre firma Mensual - Feb.2023 34,584 - - -
Ragnar S A, Sobre firma Mensual - Mar.2023 35,976 - - -
Ragnar S. A Sobre firma Mensual , 255 - Abr.2023 49,463 - - -
Ragnar S A Sobre firma  Mensual - z Ene. 2022 - - 58,740 -
Ragnar S. A Sobre firma  Mensual - Feb.2022 - - 5918 -
Corporacion Financiera Nacional Prendario Trimestral 8.28% Oct.2026 513,150 1,500,000 17,500 2,000,000
Corporacion Financiera Nacional Prendario Trimestral 8.39% Mar. 2027 642,132 1,904,362 611,054 2,503,868
Corporacion Financiera Nacional Prendario Trimestral 7.79% Mar.2027 161,562 515,200 160,643 662,400
Corporacién Financiera Nacional Prendano Trimestral 8.39% Ene 2039 67,272 824,726 53,208 804,115
Corporacion Financiera Nacional Prendario Trmestral 7.79% Ene.2039 75.658 924.328 76.963 083.964

7.771,523 6.302.107 3,670,021 8,118,688
Préstamos bancarios del exterior:
BEP Bank Sobre firma  Mensual - 7.50% Feb.2022 - - 29.029 -

29,029 -

8481429 6,302,107 4. 878,087 R.699.111
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

8. Préstamos (Continuacién)

Los vencimientos anuales de los préstamos no corrientes fueron como sigue:

Aiios 2022 2021
(US Délares)

2023 - 2,500,953
2024 2,089,052 1,990,840
2025 1,314,991 1,314,991
2026 1,314,991 1,314,991
2027 285,387 291,678
2028 112,842 112,842
2029 112,842 112,842
2030 112,842 112,842
2031 112,842 112,842
2032 112,842 112,842
2033 112,842 112,842
2034 112,842 112,842
2035 112,842 112,842
2036 141,053 112,842
2037 112,842 112,842
2038 112,842 112,842
2039 28,213 44.396

6,302,107 8,699.111

Los préstamos de los Bancos Internacional S.A. y Banco de la Produccion S.A. Produbanco estan
garantizados con terreno de una compaiiia relacionada y accionista como deudor solidario.
respectivamente.

En el 2018, se emiti6 la cuarta emision de obligaciones por US$4 millones, con tasa de interés fija,
la cual esta respaldada con garantia general y especifica consistente en maquinarias y equipos por
US$371,077. La Compafiia mantendra los siguientes resguardos:

a) Mantener semestralmente un indice promedio de liquidez o circulante, mayor o igual a 1.

b) Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a 1.

¢) No podra repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

d) Activos libres de gravamen sobre las obligaciones en circulacion, no podra exceder del 80%.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Al 31 de diciembre las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo
siguiente:

2022 2021
(US Ddlares)
Cuentas por pagar comerciales
Proveedores:
Locales 3,499,886 1,762,123
Exterior 8,157,967 8.395,160
Subtotal 11,657,853 10,157,283
Otras cuentas por pagar:
Anticipos de clientes 125,866 228,208
Funcionarios y empleados 307,440 174,336
Impuesto a la salida de divisas 318,974 256,258
Otras 439,829 307,503
Subtotal 1,192,109 966,305

12,849,962 11,123,588

Clasificacion:
Corriente 8,696,971 11,123,588
No corriente 4,152,991 -
12,849,962 11,123,588

Proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios pagaderas con plazos de hasta
120 dias para proveedores locales y no devengan interés, y plazos refinanciados de hasta 36 meses
para proveedores del exterior y devengan interés del 2% al 5%.

Anticipos de clientes representan anticipos recibidos por ventas de servicios de impresion y
proveeduria bancaria, los cuales se liquidaran en el primer semestre del 2023 y no devengan interés.

Funcionarios y empleados representan principalmente némina de fin de mes de diciembre 2022,
cancelada en enero del 2023.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10. Impuestos
10.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente

Al 31 de diciembre los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

2022 2021
(US Ddélares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado y retenciones 354,520 299,123
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 910,612 963.479
Impuesto a la salida de divisas 725,035 647.072
Otros - 51,066
1,990,167 1,960,740

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado y retenciones 740,819 611,991
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 197,045 156,921
937,864 768.912

Las retenciones en la fuente de impuesto a la renta representan crédito tributario por retenciones
efectuadas por los clientes en las ventas de bienes y servicios del 2022 y 2021 por US$557.900 y
US$352,712, respectivamente.

El impuesto a la salida de divisas representa crédito tributario por pagos realizados en la importacién
de inventarios de materias primas del 2022, 2021, 2018, 2014 y 2012 por US$285,264, US$341,230,
US$12.049, US$60.606 y US$25,886, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2022, las retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado e impuesto
a la renta incluyen retenciones de febrero a diciembre del 2022 por US$179.601 que no fueron
declaradas ni pagadas en su totalidad en las fechas establecidas, tales obligaciones estan en proceso
de cancelarse.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.1. Activos y Pasivos del Afio Corriente (Continuacién)

En abril del 2018, 1a Compaiiia presenté reclamo de pago indebido del 2014. El 2 de octubre del 2018,
el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucién No. 109012018RDEV291762, mediante la cual
resuelve aceptar parcialmente el reclamo. El 26 de diciembre del 2018, la Compaiiia presentd ante el
Tribunal Distrital No. 2 de lo Contencioso Tributario la demanda de accion de impugnacion en contra
de la Resolucion, la cual fue admitida a tramite el 10 de enero del 2019. El 19 de marzo del 2019, el
Servicio de Rentas Internas da contestacion a la demanda interpuesta y se sefiala que el 4 de abril del
2019 se lleve a cabo la audiencia preliminar de la causa en la cual se aport6 las pruebas, sin embargo,
el 11 de junio del 2019, el Tribunal rechazo las pruebas y declara sin lugar la accion de impugnacion.
El 27 de septiembre del 2019, se present6 ante la Corte Nacional de Justicia el recurso de revision a
la Resolucién por los valores rechazados de impuesto a la salida de divisas por US$60,606. De
acuerdo con informacion del asesor tributario, no se ha recibido respuesta de este tramite hasta la
presente fecha, debido a que en el 2020 durante el estado de excepcion se suspendio los plazos de
vencimiento de los tramites, ademds este recurso no tiene plazo para resolver. La Administracion y
su asesor tributario consideran que la Compafiia tiene argumentos sobre lo que se basa su reclamo;
sin embargo, la resolucion final de este asunto es incierta a la fecha de este informe.

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados

Una reconciliacion entre la utilidad segtn los estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, fue como sigue:

2022 2021
(US Ddlares)

Utilidad (pérdida) segtin estados financieros antes de impuesto
a la renta 160,767 (725,830)
Gastos no deducibles 768,272 465,788
Ingresos exentos (9,931) -
Amortizacion de pérdidas de afios anteriores (229,777) -
Utilidad (pérdida) tributaria 689,331 (260,042)
Impuesto a la renta corriente reconocido en los resultados 172,333 -

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2022, el saldo
por amortizar de las pérdidas tributarias asciende a US$176.,318 (US$406,094 en el 2021).

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tasa del 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion.

[F8)
(F8)
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.2. Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en los Resultados (Continuacién)

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias hasta el 31
de diciembre del 2006, y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2018 al 2022. No
existen glosas pendientes de pago como resultado de estas revisiones.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los cuatro afios siguientes a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la fecha en que venci6 el plazo para
presentar la declaracién, cuando los tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

10.3. Saldos de Impuestos Diferidos

Los movimientos de activo (pasivo) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Propiedades, plantay Obligaciones por
equipos beneficios definidos Total
(US Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2020 (1.209.545) 78.371 (1,131.174)
Reconocido en los resultados 44.641 - 44.641
Saldos al 31 de diciembre del 2021 (1.164.904) 78.371 (1.086.533)
Reconocido en los resultados 44,641 63,823 108,464
Saldos al 31 de diciembre del 2022 (1,120,263) 142,194 (978,069)

Al 31 de diciembre del 2022, la Compafiia mantiene pérdidas tributarias por amortizar antes
mencionadas, sobre las cuales no ha registrado el activo por impuesto diferido.

10.4. Aspectos Tributarios del Decreto Ejecutivo No. 586
EI 31 de octubre del 2022, se emiti6 el Decreto Ejecutivo No. 586, el cual entrd en vigencia a partir

de su publicacién en el Registro Oficial en noviembre del 2022 e incluyen entre otros aspectos
tributarios lo siguiente, los mismos que podrian tener impacto en la Compaiiia:

Reformas al Reglamento para la aplicacion de la Ley de Réeimen Tributario Interno:

. Se considera servicios profesionales los provistos por profesionales acreditados con titulo y que
son prestados por personas juridicas o personas naturales.
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Notas a los Estados Financieros (continuacién)

10.4. Aspectos Tributarios del Decreto Ejecutivo No. 586 (Continuacién)

- No se considera deducible las operaciones efectuadas con empresas calificadas como inexistentes,
fantasmas o supuestas, asi como con sociedades o personas naturales por transacciones
inexistentes, excluyendo aquellos casos en que el contribuyente soporte la secuencialidad material
del gasto y su esencia econdmica.

- Las provisiones no utilizadas por concepto de desahucio o jubilacién patronal deberan reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren
sido deducibles o no.

. Se elimina el requisito de solicitar autorizacién al Director Regional del Servicio de Rentas
Internas para aplicar depreciaciones en porcentajes anuales mayores a los indicados en el
Reglamento.

- Seelimina la condicién de que los bienes ingresados al pais bajo régimen de internacién temporal,
sean y formen parte de los activos fijos del contribuyente y que no sean arrendados desde el
exterior.

- No se considera deducible para las personas naturales y/o juridicas no financieras las pérdidas o
descuentos generados en las ventas de activos financieros correspondientes a créditos comerciales
o cartera que se negocien fuera del mercado de valores o con partes relacionadas.

- Serdn deducibles las regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria con partes
relacionadas hasta un valor equivalente al 5% de los ingresos gravados en respectivo ejercicio,
salvo que apliquen los limites por condiciones especificas descritas en el reglamento.

- Se considera como gasto no deducible el deterioro de los activos financieros correspondientes a
créditos incobrables, que excedan los limites de deduccidn previstos en la ley y reglamento, en el
periodo que se registren contablemente, sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por
dicho excedente, que podra ser utilizado cuando se cumplan los plazos y condiciones previstos
para la eliminacion de las cuentas incobrables, o cuando se produzca la venta del activo financiero.
El impuesto diferido se reconocera sobre el deterioro generado a partir del ejercicio fiscal 2023.

. Se considera como gasto no deducible la diferencia entra la depreciacion financiera de
propiedades, planta y equipos y los limites de deducibilidad de dicha depreciacién, conforme el
reglamento, sin embargo, se reconocera un impuesto diferido, que podra ser utilizado a partir del
periodo fiscal siguiente al que finalice la vida util financiera, y debera ser distribuido de manera
uniforme durante los afios restantes de vida util del bien, conforme el reglamento. El impuesto
diferido se reconocera sobre los activos adquiridos a partir del ejercicio fiscal 2023.
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10.4. Aspectos Tributarios del Decreto Ejecutivo No. 586 (Continuacién)

El plazo de conservacion de documentos que soporten la deducibilidad, se contara a partir del
periodo en el cual finalizo el uso de deducibilidad del gasto y se considera cumplida la obligacién
cuando lo haya conservado de manera fisica o electronica.

Se elimina la penalidad de tributar sin exoneracién alguna, cuando la Administracion Tributaria
determine que el criterio de sustancia econémica ha sido incumplido en relacién con los incentivos
o0 beneficios aplicados relacionados con reducciones de tarifa del Impuesto a la Renta por el
desarrollo de nuevas inversiones y por la suscripcion de contratos de inversién, en su lugar, debera
notificar el particular al Comité Estratégico de Promocidn y Atraccién de Inversiones.

Para aplicar la reduccion del 3% y 5% del impuesto a la renta para el desarrollo de nuevas
inversiones y para la suscricion de contratos de inversién, respectivamente, prescritos en el
articulo 37.2 y 37.3 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en su orden, se utilizara la tarifa
general de impuesto a la renta para sociedades aplicable al ejercicio fiscal en el que se vaya a hacer
uso del beneficio, vigilando los demds requisitos establecidos en el reglamento.

Se aplica retencion en la fuente de IVA a los pagos efectuados por las entidades y organismos del
sector publico del Gobierno Central y Descentralizado, sus érganos desconcentrados y sus
empresas publicas, universidades y escuelas politécnicas del pais.

Las transferencias de bienes o prestacion de servicios efectuadas por las micro, pequefias y
medianas empresas, en las que se haya concedido un plazo superior a un mes para el pago, deberan
ser declaradas en el mes siguiente y pagadas hasta dentro del plazo de 3 meses, contados desde el
mes siguiente al de la fecha de emision de la factura. Los demds contribuyentes deberan
declararlas en el mes siguiente y pagarlas hasta en el subsiguiente de realizadas. Se deducira el
valor correspondiente al crédito tributario, siempre que éste no haya sido reembolsado en
cualquier forma, seglin lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario Interno y este Reglamento.

Las notas de venta emitidas por negocios populares en las que conste la identificacion del usuario
y de los bienes y servicios objeto de la transaccion, podran servir como elementos de prueba para
el registro y deducibilidad de costos y gastos en la liquidacién del Impuesto a la Renta; sin
embargo, para sustentar el IVA pagado y/o crédito tributario, los contribuyentes que no sean
consumidores finales, deberan emitir una liquidacion de compra de bienes y prestacion de
servicios, en la que se registre el IVA correspondiente considerando como base imponible el valor
total de la transaccion, y retener el 100% del [IVA generado.
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10.4. Aspectos Tributarios del Decreto Ejecutivo No. 586 (Continuacion)

- Las retenciones efectuadas a contribuyentes considerados emprendedores, asi como las
retenciones efectuadas a sujetos que tengan la condicién de negocios populares, pero en este
ultimo caso exclusivamente respecto a actividades excluyentes del régimen, podran ser
consideradas como crédito tributario por parte de los agentes de percepcion en sus declaraciones
de IVA.

. El contribuyente debe asociar los costos y gastos deducibles a los ingresos efectivamente
percibidos en un mismo ejercicio fiscal. en el caso de que en determinado mes se produzca
acumulacion.

- Se establece un plazo de 30 dias para que la Administraciéon Tributaria analice la informacidn
presentada como pruebas de descargo o manifestacién de acuerdo con el acta borrador de
determinacion complementaria.

. Se establece la suspension de los plazos de caducidad de la facultad determinadora, conforme el

articulo 94 del Codigo Tributario, con la notificacion de la comunicacion de diferencias, debido a
que constituye una orden de verificacion.

Reformas al Reglamento para la Aplicacion del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Parala aplicacion de la exoneracién del ISD en importacion de bienes de capital y materias primas
por la suscripcion de un contrato de inversion, el ente rector en materia de inversiones establecera
en el contrato de inversion el monto maximo de exoneracion, considerando como limite el monto
de inversion establecido en el contrato, tomando en consideracidon referencialmente el valor en
aduana de importacion y el potencial ISD a exonerarse.

Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencidon v Documentos Complementarios:

. Sereduce el monto maximo para emitir comprobantes de venta a nombre de consumidor final, de
US$200 a US$50.

10.5. Aspectos Tributarios de los Decretos Ejecutivos No. 643

El 23 de enero del 2023, se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 235, el
Decreto Ejecutivo No. 643, el cual esta en vigencia para el ejercicio 2023, en el cual se reduce
progresivamente la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas hasta 3.75% a partir del 1 de febrero
del 2023, hasta 3.50% a partir del 1 de julio del 2023 y hasta 2% a partir del 31 de diciembre del 2023.
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10.6. Aspectos Tributarios de la Ley Organica para Impulsar la Economia Violeta

El 20 de enero del 2023, se promulgd en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 234, la Ley
Orgénica para Impulsar la Economia Violeta, en vigencia a partir del ejercicio 2023, en la cual se
considera deducible hasta un 140% adicional las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que
se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), por la creacién de una nueva plaza de
trabajo destinada a la contratacion de mujeres; sin que ésta se pueda contabilizar para el incentivo de
incremento neto de empleo ni en mas de un elemento. La deducibilidad adicional se aplicard en
funcién del tiempo de permanencia de la trabajadora en la plaza de trabajo, como sigue:

Meses de permanencia

consecutivos durante Deduccién
el respectivo ejercicio adicional
6 100%
7 120%
8 130%
10 140%

En caso de terminacién de la relacién laboral por cualquier causa, este incentivo tributario podria
seguir siendo aplicado siempre que la plaza de trabajo sea llenada por otra trabajadora, debiendo la
nueva contratacién mantener las mismas condiciones salariales y contractuales o de ser el caso se
debera ajustar el incentivo a las nuevas condiciones contractuales, en cuyo caso, el tiempo de
permanencia en la plaza de trabajo sera acumulable, pudiéndolo gozar hasta por tres ejercicios
fiscales, de acuerdo con el detalle y demds consideraciones que establece la Ley.

10.7 Precios de Transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior y locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los US$3
millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y aquellos
contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2022, las operaciones celebradas con partes
relacionadas locales, no superaron los montos acumulados antes mencionados (Ver Nota 18).
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11. Obligaciones Acumuladas

Los movimientos de obligaciones acumuladas por los afios terminados el 31 de diciembre del 2022

y 2021 fueron como sigue:

Beneficios Participacion de
Sociales Trabajadores Total
(US Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2020 372,434 3,436 375,870
Provisiones 967,116 - 967,116
Pagos (991,527) (3.436) (994.963)

Saldos al 31 de diciembre del 2021 348,023 - 348,023
Provisiones 858,588 28,371 886,959
Pagos (881,365) - (881,365)

Saldos al 31 de diciembre del 2022 325,246 28,371 353,617

12. Obligaciones por Beneficios Definidos

Al 31 de diciembre las obligaciones por beneficios definidos consistian de lo siguiente:

Jubilacién patronal
Bonificacion por desahucio

2022 2021
(US Ddélares)
1,282,206 1,332,705
286,530 288,817
1,568,736 1,621,522
39
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12. Obligaciones por Beneficios Definidos (Continuacién)

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2022 y 2021 fueron como sigue:

Jubilaciéon Bonificacion por
Patronal Desahucio
2022 2021 2022 2021
(US Dolares)

Saldo al principio del afio 1,332,705 1,344,364 288,817 232,160
Costo de los servicios del periodo corriente 27,827 67,592 2,591 63.455
Otros costos de servicios (122,895) (135,254) 961 20,310
Costo por intereses 85,122 87.477 19,268 18,002
(Ganancias) pérdidas actuariales (987) - 4,167 3.732
(Ganancias) sobre reducciones - (19,815) - (1,867)
Beneficios pagados (39,566) (11,659) (29,274) (46,975)

Saldo al fin del afio 1,282,206 1,332,705 286,530 288.817

13. Instrumentos Financieros
13.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que permiten identificar

dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar
dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta la definicion de los principales riesgos que estdn expuestos los
instrumentos financieros y la descripcion de las medidas de mitigacion adoptadas por la
Administracion de la Compaiiia.

13.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés, debido a que mantiene préstamos
a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo
una combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.
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13.1.2. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafiia. Las ventas que realiza la
empresa son a crédito con un plazo no mayor a 120 dias. La Presidencia y Gerencia Financiera son
quienes tienen la responsabilidad final por la gestion de liquidez, las mismas que han establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la Gerencia pueda manejar
los requerimientos financieros de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras y de préstamos adecuados,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo conciliando los vencimientos de los activos y
pasivos financieros. La Compaiiia ha adoptado una politica de involucrarse con partes solventes con
un adecuado historial de crédito, como forma de mitigar el mencionado riesgo.

Los deudores comerciales estin compuestos por una cantidad importante de clientes en las
diferentes industrias a nivel nacional. La evaluacion de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de los clientes.

La Compafiia cuenta con un seguro de crédito con Mapfre Atlas Compafiia de Seguros S.A. para
cubrir el riesgo de cartera de clientes nacionales y del exterior, con vigencia de 365 dias.

13.1.3 Riesgo de Liquidez

La Gerencia General y Financiera son quienes tienen la responsabilidad final por la gestién de
liquidez, las mismas que han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez
de manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y
largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financieras y de
préstamos adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y
conciliando los vencimientos de los activos y pasivos financieros.

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus pasivos
financieros no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la Compaiiia
debera hacer los pagos de capital como de intereses:

Hasta 1 1a3 3al2 1a3
mes meses meses aios Total
(US Ddlares)
31 de diciembre del 2022
Emision de obligaciones 121.334 137.335 352,002 - 610,671
Préstamos bancarios 1.064.853 1,922,564 5.839,776 8,330,331 17.157,524
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,571,263 3.376.436 3.777.279 4.152,991 13,877.969

3.757.450 5.436.335 9,969,057 12,483,322 31,646.164

31 de diciembre del 2021

Emisién de obligaciones 126,146 339462 775,767 559,909 1,801,284
Préstamos bancarios 881,341 862.887 2,628.658 10.388.710 14,761,596
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 2,678,203 1.953.165 4.671.816 1.820.404  11.123.588
3.685.690 3.155.514  8.076.241 12.769.023 27,686,468
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13.1.3 Riesgo de Liquidez (Continuacién)

La siguiente tabla detalla el perfil de vencimientos contractuales restantes para sus activos financieros
no derivados en base a los flujos de efectivo no descontados en la fecha que la Compaiiia espera
recuperar el capital incluyendo los intereses que se obtendrian de dichos activos:

Hasta 1 1a3 3al2 1a3
mes meses meses afos Total
(US Délares)
31 de diciembre del 2022
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 2,184.466 2.868.631 2.409.384 889.067 8.351.548
31 de diciembre del 2021
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1,296,968 2.905.611 2.580.917 219.722 7.003.218

La Compaiiia espera cumplir con sus obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y
producto del vencimiento de los activos financieros.

13.1.4 Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los
saldos de deudas y patrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital frecuentemente. Como parte de la revision, la
Gerencia Financiera considera el costo del capital y los riesgos asociados. Al 31 de diciembre del
2022, la Compaiiia tiene un indice de endeudamiento del 117% determinado como la proporcién de
la deuda neta y el patrimonio. Ademas, la Compaiiia cumple con las condiciones a que esté sujeta en
relacion a las emisiones de obligaciones.
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13.2. Categorias de Instrumentos Financieros
Al 31 de diciembre los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia fueron como sigue:

2022 2021
(US Dolares)

Activos financieros:

Costo amortizado:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 664,921 1,482.636
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 8,351,548 7.003.218

9,016,469 8.485.854

Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 8) 14,783,536 13,577,198
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
(Nota 9) 12,849,962 10,900,106

27,633,498 24,477,304

13.3. Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

Al 31 de diciembre excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Administracion considera
que los saldos en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable:

2022 2021
Saldo Valor Saldo Valor
en libros Razonable en libros Razonable
(US Délares)
Pasivos financieros:
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Emisién de obligaciones (Nota 8) 607,353 608,143 1,712,689 1.714.744

Al 31 de diciembre del 2022, el valor razonable de la emision de obligaciones fue determinado
usando precios cotizados a través de la Bolsa de Valores del Ecuador (es decir, uso de datos de
entrada observables relevantes de Nivel 1). El precio de la emision de obligaciones fue de 100.13%
(100.12% en el 2021).
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14. Patrimonio
14.1. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, el capital social consiste de 4’000.000 (3°290.000 en el 2021)
acciones ordinarias con un valor nominal unitario de US$1,00, totalmente suscritas y pagadas, las
cuales otorgan un voto por accidén y un derecho a los dividendos. El capital autorizado esta
representado por 6°580.000 acciones.

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, el capital suscrito y pagado consistia de los siguientes
accionistas:

Nombre Nacionalidad 2022 % 2021 Yo
(US Délares)
Luis Jiménez Alvarado Ecuatoriano 1,866,395 46.66 1.534.610 46.64
Holding Anmacalgrup S.A. Ecuatoriano 1,426,985 35.67 1.173.695 35.67
Marcelo Montes Jalil Ecuatoriano 439,410 10.99 361.415 10.99
Fideicomiso Mercantil FIAS Ecuatoriano 267,210 6.68 219,780 6.68
Rodrigo Grijalva Vicufia Ecuatoriano - - 500 0.02

4,000,000 100.00 3.290.000  100.00

El 24 de febrero del 2022, la Junta General Extraordinaria de Accionistas resolvié aumentar el capital
social en US$710,000, mediante la capitalizacion de las siguientes cuentas de patrimonio: adopcién
por primera vez de las NIIF por US$341,490, reserva por revaluacion de propiedades por
US$274,732 y utilidades retenidas del 2019 y 2020 por US$93,778. La escritura publica
correspondiente fue inscrita en el Registro Mercantil el 18 de marzo del 2022.

14.2. Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos del 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
esta disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

En el 2021, la Compaiiia utilizd el saldo de esta cuenta para absorber la pérdida neta del afio.
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14.3. Utilidades Retenidas

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcion por Primera Vez de las NIIF — Proviene
de los ajustes originados en la adopcidn por primera vez de las NIIF.

El saldo acreedor de esta cuenta puede ser capitalizado en la parte que exceda a las pérdidas
acumuladas; absorber pérdidas: o devuelto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

En el 2021, la Compaiiia utilizé US$403,793 del saldo de esta cuenta para absorber la pérdida neta
del afio.

En el 2022, la Compaiiia utilizé6 US$341.490 del saldo de esta cuenta para aumentar su capital y
US$337.637 para absorber pérdidas de afios anteriores.

15. Informacién por Segmentos de Negocio

La Compaiiia tiene 6 segmentos de negocio. La Administracién evalida el desempefio de cada
segmento de negocio sobre la base de la utilidad bruta.

En el 2022 y 2021, la composicion del estado de resultados por segmentos de negocio fue como
sigue:

2022 2021
Ingresos Costo de Utilidad Ingresos Costo de Utilidad
Segmentos de negocio ordinarios ventas bruta Yo ordinarios ventas bruta Y
(U8 Dolares)
Litografia industrial y publicitaria 21,720,373 (18,105,593) 3,614,780 21,329,691 (17,609,138) 3,720,553 71
Formas continuas y valores 4,387,120 (3,385,887) 1,001,233 4.509.439 (3.851.272) 658,167 13
Flexografia, digital, y otros 4,453,825 (2.857.970) 1,595,855 3.307.144 (2.428.582) 878.562 16
30,561,318 (24.349.450) 6,211,868 29,146.274 (23.888.992) 5.257.282 100

Gastos de ventas y distribucion (2,538,847) (2.627.932)
Gastos de administracion (2,020,633} (1,904,112)
Costos financieros (1,486,995) (1,436,247)
Otros egresos, neto (4.626) (14.821)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 160,767 (725,830)
Gastos por impuesto a la renta:

Corriente (172,333) -

Diferido 108.404 44.041
Total (63,869) (681,189)
Utilidad (pérdida) neta del aiio 96,898 (681,189)
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15. Informacién por Segmentos de Negocio (Continuacién)

La Administracion de la Compaiiia no considera relevante el analisis por segmento de activos y
pasivos y la informacién de los mismos no estd disponible por segmento, razén por la cual no se

presenta dicha informacidn.

16. Costos y Gastos por su Naturaleza

Los costos y gastos reportados en los estados de resultados fueron como sigue:

2022 2021
(US Dolares)
Costo de ventas 24,349,450 23,888,992
Gastos de ventas y distribucion 2,538,847 2,627,932
Gastos de administracion 2,020,633 1,904,112
28,908,930 28,421,036
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza fueron como sigue:
2022 2021
(US Ddlares)
Cambios en inventarios de productos terminados (534,281) 429,309
Consumos de materias primas y materiales 16,491,906 14,529,093
Compras de producto terminado 87,600 128,341
Sueldos, beneficios sociales y participacion a trabajadores 6,884,503 7.396,012
Mantenimientos y reparaciones 1,690,554 1.862,887
Depreciaciones 981,677 987,054
Honorarios y servicios profesionales 1,149,435 969,345
Servicios basicos 432,873 419,440
Seguros 386,808 452,666
Servicios de transporte de productos a clientes 245,920 233,782
Otros 1,091,935 1,013,107
28,908,930 28,421,036
17. Costos Financieros
Los costos financieros fueron como sigue:
2022 2021
(US Ddélares)
Intereses por préstamos bancarios 1,081,320 1,039,009
Intereses por obligaciones 95,315 208,356
Otros 310,360 188.882
1,486,995 1,436,247
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18. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas
18.1. Saldos y Transacciones Comerciales

Al 31 de diciembre los siguientes saldos se encontraban pendientes:

2022 2021
(US Délares)
Cuentas por cobrar compaiiia relacionada:
Bellary S.A. 889,067 888,566
Consorcio Senefelder Grapac 271,235 -

1,160,302 888,566

Acuerdo de Cesion de Derechos de Fraccionamiento de Bien Inmueble

El 13 de diciembre del 2017, la Compaiiia (Cedente) suscribié un acuerdo de cesion de derechos de
fraccionamiento de bien inmueble con Bellary S.A. (Cesionaria), compafiia relacionada, mediante
el cual la Cedente cede irrevocablemente a favor de la Cesionaria los derechos de fraccionamiento
de un 4rea de 3.600 m> del bien inmueble donde opera la planta industrial, ubicado en el cantén
Durén. El precio pactado entre las partes fue de US$540,000 pagaderos en 120 dias plazo contados
a partir de la suscripcién del acuerdo. La Cedente se obliga al saneamiento del gravamen del bien
inmueble en el plazo de 120 dias para transferir el dominio total del inmueble producto del
fraccionamiento en tramite.

El 10 de septiembre del 2018, la Cedente suscribié un adendum modificatorio al acuerdo de cesion
de derechos de fraccionamiento del bien inmueble con la Cesionaria, mediante el cual se redujo el
area del fraccionamiento a 2.989 m2, se establecio un nuevo precio entre las partes de US$874,939
que incluye la venta de la edificacién de oficinas administrativas, pagaderos en 1 afio plazo contados
a partir de la suscripcion de la escritura de compraventa de fecha 3 de diciembre del 2019.

Durante el 2021, se reestructuré el proyecto debido a la constante evolucion del sector en el que se
manifiesta la necesidad de bodegas para cada local comercial, dreas sociales comunes para lograr
mayor captacion de clientes, construccidén de plazas industriales en el sector, permitiéndonos
asegurar la viabilidad del proyecto. Sin embargo, se espera que, durante el 2023, los acercamientos
con nuevos inversionistas se concreten para poder iniciar el desarrollo del proyecto y se logre la
recuperacion de la cuenta por cobrar.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

18.2. Compensacion del Personal Clave de la Gerencia

Durante el afio, la compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia fue la
siguiente:

2022 2021
(US Ddélares)
Beneficios a corto plazo 233,542 226,721
Beneficios post- empleo 4,775 6,335
238,317 233,056

19. Compromisos
19.1 Fideicomisos

. El 23 de junio del 2021, la Compaiiia (Constituyente) y Trade Finance Security Investments
TESI LLC constituyeron un Encargo Fiduciario denominado “Encargo Fiduciario Senefelder
TESI”, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, el cual serd administrado por
Generatrust Administradora de Fondos y Fideicomisos GTSA S.A. en calidad de Fiduciaria.

El objeto consiste en que la Fiduciaria administre los fondos que sean depositados en la cuenta
corriente del Banco Bolivariano C.A., provenientes de las ventas realizadas a clientes
determinados a fin de que estas sirvan como pago de las obligaciones mantenidas por la
Constituyente con el Trade Finance Security Investments TFSI LLC.

. El 19 de octubre del 2018, la Compaiiia (Constituyente) y Banco Pichincha C.A. (Beneficiario)
constituyeron un Encargo Fiduciario denominado “Encargo Fiduciario Flujos Senefelder”, con
plazo hasta que se dé cumplimiento a su objeto, el cual sera administrado por Fideval S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos en calidad de Fiduciaria.

El objeto consiste en que la Fiduciaria administre los fondos que sean depositados en la cuenta
corriente del Banco Pichincha C.A., provenientes de las ventas realizadas a dicho banco y a
Sociedad Nacional de Galdpagos a fin de que estas sirvan como pago de las obligaciones
mantenidas por la Constituyente con el Banco Pichincha C.A.

. El 24 de julio del 2018, la Compafia constituyé un Fideicomiso Mercantil denominado
“Pideicomiso de Administracion y Garantia Senefelder II”, con plazo hasta que se dé
cumplimiento a su objeto, mediante aportes para constitucion por US$1,000 y transferencia del
derecho de dominio de maquinarias y equipos avaluadas en US$343,988.

El objeto del fideicomiso es servir de garantia del pago de los cupones de la cuarta emisién de
obligaciones.
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Artes Graficas Senefelder C.A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

19.1 Fideicomisos (Continuacién)

. El 14 de junio del 2016, la Compafiia constituyé un Fideicomiso Mercantil de administracién
de flujos y pago de obligaciones denominado “Fideicomiso Senefelder Dos™, con plazo hasta
que se dé cumplimiento a su objeto, mediante aportes para constitucién de US$1,000 y
transfiere el derecho de cobro de las ventas de un cliente.

El objeto del fideicomiso es de recibir mensualmente la recaudacién del cliente para que los
administre y sirvan para cubrir las obligaciones con un banco local. para lo cual la Compaiiia
constituy6 un Encargo Fiduciario.

20. Ajustes de Periodos Anteriores

En el 2022, la Compaiiia registrd con débito en las utilidades retenidas US$223.482
correspondientes a reversion de provision de descuento en reclamo de materia prima de mala calidad
registrado en el 2019, debido a que la Compaiiia no recibi6 la nota de crédito correspondiente por
parte del proveedor. Consecuentemente, los estados financieros 2021 adjuntos han sido
reestructurados. Los principales efectos de esta reestructuracién fueron como sigue:

2021
Antes
Reportado Ajustes Reestructurado
(US Ddélares)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 10,900,106 223,482 11,123,588
Utilidades retenidas:

Al principio del afio anterior 243,853 (223,482) 20,371

Al final del afio anterior 254,355 (223.482) 30,873

21. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2022 y la fecha de emisién de los estados financieros (31 de marzo de
2023) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros o que requerian revision.

22. Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2022 fueron aprobados por la
Administracion el 17 de marzo del 2023, y serén presentados a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién. En opinién de la Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados sin modificaciones.
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.~ An Independent member of
Varela & Patifio B K R
_ Cia. Ltda.
Auditores y Consultores INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.
Guayaquil, 15 de abril de 2024

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ARTES GRAFICAS SENEFELDER
C.A. que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2023, y
los estados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las principales politicas
contables.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacién financiera de ARTES GRAFICAS
SENEFELDER C.A., al 31 de diciembre de 2023, asi como el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la opinién

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen més
detalladamente en la seccién “Responsabilidades del Auditor en relacidon con la
Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compafila ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., de acuerdo con el Cddigo de Etica
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA), junto con
los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados
financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas
de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica. Consideramos gue la evidencia
de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Enfasis
Sin calificar nuestra opinion informamos que:

~ Los Estados Financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2022, que se presentan
con propdsitos comparativos, fueron auditados por otros auditores externos cuyo
informe de fecha 31 de marzo del 2023, contiene una opinién sin salvedad.

Luis Urdaneta y Esmeraldas
Edificio #1700 Piso 1

0999407942 - 04 6054462 - 04 6054461

cvarela@auditoresyasela.com

o)X X

www.auditoresvarelaypatino.com




An Independent member of

V Varela & Patifio BKR

Auditores y Consultores INTERNATIONAL

- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.
Guayaquil, 15 de abril de 2024

A la fecha de emision de este informe, no pudimos aplicar nuestros procedimientos de
= auditoria relacionados a la revision de los saldos iniciales que reflejan los estados
financieros al 1 de enero del 2023, que nos permite determinar la razonabilidad de
estos. En razén de esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles
efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia sobre los estados
: financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la
Administracién considere necesario para permitir la preparaciéon de estos estados
financieros que estén libres de errores materiales, debido a fraude o error. En la
preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como una empresa en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la
base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracién intente liquidar
la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista sino
hacerlo.

La Administracion de la compafila es responsable de supervisar el proceso de
informacion financiera de la Compaiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente
influir en las decisiones econdmicas que los usuarios toman, basdndose en los estados
financieros.

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

~ Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra
auditoria:

Luis Urdaneta y Esmeraldas
Edificio #1700 Piso 1

0999407942 - 04 6054462 - 04 6054461
cvarela@auditore%g@la.com

www.auditoresvarelaypatino.com
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acciqnistas de:
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.
Guayaquil, 15 de abril de 2024

o Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El
riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el
caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones errdneas o la evasién del control
interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la
Administracién de la Compaiiia.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion,
del principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de
la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y momento de realizacién de la auditoria planificada y
los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Luis Urdaneta y Esmeraldas
Edificio #1700 Piso 1

0999407942 - 04 6054462 - 04 6054461
cvarela@auditoresvcelfrgla.com

www.aunditoresvarelaypatino.com

An Independent member of

Varela & Patifio BK R
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.
Guayaquil, 15 de abril de 2024

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias dé la Compafiia,

como agente de retencién y percepcién por el ejercicio econémico terminado el 31 de
diciembre de 2023, se emite por separado. i

Auditores Extermos Varela & Patiino Cia. Ltda.

No. de Registro en CPA. Carlos/drela
= La Superintendencia Socio
- De Compafiias SC-RNAE-905 Registro No0.36982
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022
(Expresados en délares estadounidenses)

Notas

26

10
17

11
12

18

13
14
15
16
17

13
14
15

19

20
21
22
23

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comercizles y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas

Inventarios

Activo no corrientes mantenidos para la venta

Activos por impuestos corrientes

Gastos pagados por anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Intangible

Inversiones

Impuesto diferido

Otros activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro bancario

Obligaciones con instituciones financieras

Obligaciones emitidas

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios a empleados

Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones con instituciones financieras

Obligaciones emitidas

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivo por impuestos diferidos

Reserva para jubiliacién patronal y bonificacidn por desahucio

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Otros Resultades Integrales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

Lcdo. t_uis Jimér[az Alvarado

Representante Legal
\

\

2023 2022
242.752 664.921
7.407.339 6.905.389
889.438 1.160.302
9.734.421 9.367.582
309.489 -
1.009.269 1.990.167
307.289 313.941
19.899.997 20.402.302
24.376.663 22.407.186
2.264.202 -
6.732 6.732
176.471 142.194
= 212.027
26.824.068 22.768.139
46.724.065 43.170.441
150.813 102.553
8.117.887 7.771.523
1.380.913 607.353
8.808.274 8.696.971
342.045 353.617
1.094.894 937.864
19.894.826 18.469.881
7.780.743 6.302.107
2.291.281 -
2.214.436 4.010.797
1.023.392 1.120.264
1.660.588 1.568.736
14.970.440 13.001.904
34.865.266 31.471.785
4.000.000 4.000.000
16.723 -
7.634.989 7.591.245
207.087 107.411
11.858.799 11.698.656
46.724.065 43.170.441

( ﬁ/ﬁ ¢ i/sz LheU

Ing. Niko Parraga Lazaro

Contador General

076




ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022

(Expresados en délares estadounidenses)

Notas

24

25
26

16
17

12

Ventas, netas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de ventas
Gastos de administracion

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos financieros (gastos), neto
Otros ingresos (gastos), neto

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion de trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA DEL ANO
Superavit por revaluacion

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Las notas ekplicativds ane

Lcdo. Luitiménez
Represen \nte Legal

2023

30.730.757
(23.738.998)

2022

30.561.318
(24.349.450)

6.991.759 6.211.868
(2.417.357) (2.538.847)
(2.289.606) (2.020.633)

2.284.796 1.652.388
(2.222.361) (1.458.624)

153.934 (4.626)
216.369 189.138
(32.455) (28.371)
(173.399) (63.869)
10.515 96.898
2.264.202 .
2.274.717 96.898

S son parte integra de los estados financieras

N A
(VA RUAY U MU

YW e

Ing. Niko Parraga 1azaro

Contador General
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresados en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Cobros procedentes de otros ingresos de actividades ordinarias
Pagos a proveedares por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Intereses pagados

Otras entradas y salidas de efectivo

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades
de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipos
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto (utilizado) por las actividades
de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Financiacién por préstamos a largo plazo
Financiamiento por emisién de titulos valores
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades
de financiamiento

Aumento del efectivo
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos/l f'i\"lal del afio
/

2023

28.361.391
472.690
(29.324.593)
(237.776)
(2.541.117)
635.843

(2.633.562)

(2.290.972)
(764.224)

3.055.196

1.802.611
3.087.229
376.749

__ 5.266.589

(422.169)
664.921

242.752

S— : ; ;
s notas explicativas anexas son parte integra de los estados financieras

L

Ledo. Luis Jiménez
Represerjtante Lega

A l"‘:. f .
Noe Fowe,

Ing. Niko Parraga Lazaro
Contador General
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD ANTES DEL EJERCICIO
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

(Expresados en délares estadounidenses)

2023

UTILIDAD NETA DEL ANO 10.515
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL
EFECTIVO NI?I’O (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Ajustes por gasto de depreciacién y amortizacion 772.192
Ajustes por gastos en provisiones créditos incobrables 36.697
Ajustes por provisiones jubilacién patronal y desahucio 367.195
Ajustes por gasto por impuesto a la renta 32.455
Ajustes por gasto por participacién trabajadores 207.675
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (34.276)
(Aumento) Disminucion en:
(Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes (2.362.988)
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar 37.567
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores (25.224)
(Incremento) disminucidn en inventarios (520.680)
(Incremento) disminucidn en otros activos 956.685
Incremento (disminucién) en cuentas por pagar (1.725.844)
Incremento (disminucidn) en otras cuentas por pagar 103.939
Incremento (disminucién) en beneficios empleados (285.440)
Incremento (disminucidn) en anticipos de clientes (6.378)
Incremento (disminucién) en otros pasivos (197.652)

ACTIVIDADES DE OPER_ACIGN (2.633.562)

Ve N
1 a/s FANYL s
(AW TV e
!/
Ing. Niko Parraga Lazaro
Contador General

Lcdo. Luis Jiméneg Alvarado
Representante Legal
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1.

2.

2.1.

2.2,

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANTA

L.a Compafiia fue constituida seglin escritura pGblica el 6 de julio de 1939 e inscrita en
el Registro Mercantil el 1 de agosto del mismo afio, bajo el nombre de Artes Gréficas
Senefelder C.A. en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es la
impresidn grafica en general, cuenta con varias lineas tales como: litografia industrial,
litografia publicitaria, flexografia, formas, valores, agendas vy soy verde.

La Intendencia Nacional de Mercado de Valares, bajo Resolucién No. SC-INMV-DNAR-
14-0001097, con fecha 24 de febrero del 2014, resuelve la inscripcién en el Catastro
Publico del Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero y los
valores denominados “Emision de obligaciones”, cuya emision serd desmaterializada a
través del Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacién de Valores y que se
negociaran en el mercado bursétil.

La direccion del domicilio principal de la Compafifa es en el Cantén Duran, Provincia
del Guayas, Km 4.5 Via Duran Tambo, solar 1A, La Compafiia mantiene asignado por
el SRI, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0990004277001.

Al 31 de diciembre del 2023 la Compafia cuenta con 392 trabajadores, en relacion de
dependancia.

La informacion contenida en estos estados financieros es respaonsabilidad de la
Administracidn de la Compafia.

Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros alf 31 de diciembre de 2023, han sido aprobados por la
Administracién de ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., y serdn proporcicnados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacién en el plazo legaimente previsto.

En opinién de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran modificaciones.
POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), emitidas por el Consejo
Internacional de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) vigentes al 31 de diciembre del 2023.

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standart Board) que han sido adoptadas en Ecuador y de
acuerdo con las regulaciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias Valores
y Seguros del Ecuador; excepto por el uso de las tasas de las tasas de interés de los
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las
provisiones de Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio, lo cual difiere de lo
establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 19 “Beneficios a
empleados”, vigente a partir del 1 de enero de 2016, la que indica que para estimacidn
de dichas provisiones se debe considerar las tasas de rendimiento de los bonos
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o corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio vy en la misma moneda y
plazos en que se liquidaran dichas provisiones,

Los presentes estados financieros representan la adopcitn integral, expiicitas y sin
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las Normas Internaciones de
Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de estimaciones contables. También
exige a la administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las &reas en donde tos supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la administracidn.

2.3. Bases de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto
por los terrenocs y edificios que son medidos a su valor revaluado. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contra prestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

2.4, Moneda funcional

Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estan expresados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la RepUblica del Ecuador en marzo
del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafiia y la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el délar de los Estados Unidos de América.

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez incluyendo inversiones
a corto plazo (menores a 3 meses de vigencia). Se miden inicial y posteriormente por
su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias
y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se reconocen
en el Estado de Resultados.

2.6. Activos y pasivos financieros
2.6.1. Clasificacién por categorias

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias: activos financieros

) a valor razonable a través de ganancias y pérdidas, préstamos y cuentas por cobrar,

- activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles
- para la venta. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y otros pasivos

financieros. La aplicacion de las categorias depende del propésito para el cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La administracion determina la

clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
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Al 31 de diciembre del 2023 ia Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria
de préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento. En o que respecta a los pasivos financieros en la categoria otros pasivos
financieros.

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacién:

a) Préstamos y cuentas por cobrar. - Representados en el estado de situacidon
financiera por cuentas por cobrar comerciales, no comerciales y compafias y partes
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a doce meses cortados desde |a
fecha del estado de situacién financiera que se presentan como activos no
corrientes.

b} Activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo que la Compafiia tiene
la intensién y capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se incluyen como parte de los
activos corrientes, debido a que cuenta con un vencimientec inferior a doce meses a
partir de la fecha del estado de situacion financiera,

c) Otros pasivos financieros. - Representados en el estado de situacién financiera por
las obligaciones financieras, obligaciones de terceros, cuentas por pagar a
compafifas y partes relacionadas, se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayores a doce meses contados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.6.2, Medicién inicial y posterior
Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaceidn, que, de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de pérdidas y ganancias y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la empresa valoriza los mismo como se explica
a continuacién:

Medicidn posterior
(1) Préstamos y cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de intereses efectivo. En especifico, la empresa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
a) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por las ventas de bienes en el curso normal del
negocio. Si se esperan cobrar en un afio © menos se clasifican come activos

corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
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no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision
por deterioro correspondiente.

b) Cuentas por cobrar no comerciales: Representadas principalmente por
préstamos a empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al
valor del desembolso realizado, que es equivalente a su costo amortizado.

Los activos financieros mantienen su clasificacion inicial, a menos que la Compafiia
cambie su modelo de negocio para administrar los activos financieros; en cuyo caso
todos los activos financieros afectados se reclasifican a la categoria correspondiente a
partir del primer periodo de reporte posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero se mide al costo amartizado si dicho activo (siempre que no esté

clasificado a su valor razonable con ¢cambios en resultados) se mantiene dentro de un

modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacién a través de los flujos de efectivo

contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de
los flujos de efectivo que corresponden (nicamente a pagos del principal e intereses
- derivados del principal pendiente de cobro.

Todos los activos financieros no calificados como medidos al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, se miden al valor razonable con
cambios en resultados. El reconocimiento inicial de la Compafiia puede designar
irrevocablemente un activo financiero (que de otra manera cumple con los requisitos
para ser medido al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales) bajo la medicién a valor razonable con cambios en resultados:;
si al hacerlo elimina o reduce significativamente desajustes contables que pudieren
surgir.

{2) Otros pasivos financieros

- Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
N método de intereses efectivo. En especifico, la empresa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categorfa:

a) Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que
no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas
vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones significativas
incurridas en el momenta de su contratacidn. Los intereses devengados en
estas obligaciones se presentan en el estado de resuitados integraies bajo
el rubro -gastos financieros-, los intereses pendientes de pago que se
presenten en el estado de situacién financiera, bajo el rubro -obligaciones
financieras-.

b} Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal del giro del negocio. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya gue no generan
intereses y son pagaderos en plazos menores a noventa dias.

¢) Cuentas por pagar compafiias relacionadas: Corresponden a las obligaciones
de pago principalmente por préstamos. Se miden inicialmente al valor
razonable de la transaccién y posteriormente a su costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El costo financiero se lo
establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada periodo v la
tasa de interés pactada con los accionistas (intereses implicitos) o en su
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defecto con una tasa de interés referencia, considerando un instrumento
financiero de la misma caracteristica en tipo y plazo (intereses implicitos).

d) Otras cuentas por pagar: Corresponde a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menos a noventa dias.

2.6.3. Bajas de activos y pasivos financieros

La baja de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractual de la
Compaiiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compaiiia
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los
riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es
recongcida cuandoe ta obligacidn especifica expira o es cancelada.

2.6.4. Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar
los importes reconocidos, y la compaiiia tiene ia intension de liguidar por el neto, o de
realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

2.7. Inventarios

En este grupo contable se registran los activos poseidos para ser vendidos, producidos
y/0 consumidos en el curso normal de la operacidn.

2,7.1. Maedician Inicial y posterior
Medicidn inicial

Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra, aranceles de
importacién, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a la adquisicién o produccién para darles su condicién y
ubicacién actual, después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras
partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicion posterior

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y se miden
al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
carresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los
costos estimados para terminar su produccidn y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

2.8, Gastos pagos anticipados
En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al
cierre del ejercicio econdmico. Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal;

su amortizacién se reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios
econdmicos futuros.
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2.9, Propiedades y equipos

En este grupo contable se registran todos los bienes tangibles adquiridos para su uso,
si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
derivados de este; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

2.9.1. Medician inicial, posterior, métodos de depreciacién y vidas Gtiles
Medicion inicial

Las propiedades y equipos, se miden al costo, el cual que incluye el precio de
adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para
que pueda operar de [a forma prevista por la Administracion v la estimacién inicial de
los costos de desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el
que se asienta.

Medicién posterior al reconocimiento inicial -modelo de revaluacién-

En el afio 2022, la Compaiiia cambié su politica de medicidn posterior al reconocimiento

inicial de los terrenos y edificios al modelo de revaluacién; considerando que este
modelo proporciona informacién més relevante acerca del valor de la compaiifa y en
- especifico del rendimiento de los activos y ayuda a los usuarios a entender los riesgos
- asociados a estos activos.

- El cambio de la politica contable, no generé ajustes y/o reclasificaciones en los periodos
previamente reportados, en razon que no se contaban con andlisis de valor razonable
que cumplan con lo requerido por la norma y estos carecian de importancia comercial
para los accionistas.

Posteriormente del reconocimiento inicial de los terrenos y edificios estan registrados
& sus valores revaluados, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién
acumulada y las pérdidas por deterioro del valor, en caso de producirse. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera gque en valor en
libro no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando valores razonables
al final de cada periodo.

Si se incrementa el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, este aumento se reconocera directamente en otro resultado integral y se
acumulara en el patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacién. Sin
embargo, el incremento se reconocera en el resultado del periodo en la medida en que
sea una reversion de un decremento por una revaluacién del misme activo reconocido
anteriormente en el resultado del periodo.

Cuando se reduzca el importe en libros de un active como consecuencia de una
revaluacién, tal disminucién se reconocerd en el resultado del periodo. Sin embargo,
la disminucion se reconocerd en otro resultado integral en la medida en que existiera
saldo acreedor en el superdvit de revaluacién en relacién con ese activo. La
_____ disminucién reconocida en otro resultado integral reduce el importe acumulado en el
patrimonio contra la cuenta de superavit de revaluacién.
- El saldo de revaluacidn de los terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
' transferido directamente a los resultados acumulados, cuando se produce la baja en
las cuentas del activo. No obstante parte del superavit por revaluacién se transfiere en
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2.10.

2.10.1.

la medida que el activo es utilizado por la compafia, lo que es aplicable para el caso
de los activos depreciables, en ese caso edificios. En ese caso, el importe del superévit
por revaluacién transferido es igual a la diferencia entre la depreciacién calculado
segin el valor revaluado del activo y calculada segiin a su costo origina. Las
transferencias desde la cuenta de superdvit a resultados acumulados no pasan por el
resultado del periaodo.

Método de depreciacién y vidas Gtiles

Los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles para su uso y hasta que
sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacién es
reconocida en el resultado del periode con base en el método linea! sobre las vidas
atiles estimadas por la Administracién de la Compafia. De conformidad con la poiitica
de la Compafiia, no se espera recuperar valor alguno al final de la vida (til estimada
de los bienes de propiedades y equipos, y, en concordancia con la politica, no se
establece valores residuales.

A continuacion, se detallan las principales partidas de propiedades y equipos, v las
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Activos vida Util (Afios)
Edificio 20 - 51
Magquinaria y equipo 3-30
Equipos de oficina 3-5
Muebles v enseres 10
Vehiculo 5

La Gerencia de ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. debe establecer procedimientos
para asegurarse de que sus activos estan contabilizados por un importe que no sea
superior a su valor recuperable. Dichos actives deben contabilizarse por encima de su
importe recuperable, cuando su importe en libros exceda el importe que pueda
recuperarse (utilizacion o venta), por loc que deberd reconocerse una pérdida por
deteriora.

Activos intangibles

Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la Compaidia y el costo del
activo pueda ser medido de forma fiable. Los activos intangibles estdn conformados
por un programa de computacién y plusvalia

Medicion inicial, posterior, método de amortizacién

Medicién inicial

La compafiia registra el software y la marca a su costo de adquisicidn e incluye todos
los costos directamente atribuibles a ellos, incluyendo honorarios profesionales; estos
intangibles son considerados de vida finita.

Medicion posterior al reconocimiento inicial -modelo de revaluacién-

A partir del afio 2023, con posteridad al reconocimiento inicial, un active intangible se
contabiliza por su valor revaluado, que es un valor razonable, en el momento de Ia
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revaluacion, menos la amortizacién acumulada, y el importe acumulado de las perdidas

por deterioro del valor que haya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones el

. valor razonable se determina por referencia a un mercado activo sustentado por &
informe de un perito calificado

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe
en libros del activo, al final del periodo sobre ei gue se informa, no difiera
significativamente del que podria determinarse utilizado el valor razonable.

2.11. Inversiones en acciones
Inversiones en subsidiarias

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades

B dependientes sobre las que la Compafiia tiene el poder para dirigir las politicas

financieras y de operacién, generaimente su participacidn es supericr a fa mitad de los
derechos de voto.

. En los estados financieros separados, estas inversiones se miden inicialmente al costo

de adquisicion y posteriormente utilizando el método de participacién reconociendo
cualquier efecto en los resultados del periodo. La Controladora considerara a una
Subsidiaria a partir de la fecha en que se asume el control v la excluird en la fecha en
gue cesa &l mismo.

Inversiones en asociadas

En este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las
que fa Compafiia ejerce influencia significativa pero no tiene control que, generalmente
su participacion accionaria esta entre el 20% vy el 50% de los derechos de voto.

Estas inversiones se miden inicialmente al costo de adgquisicién y posteriormente
utilizando el método de participacién reconociendo cualquier efecto en los resultados
del periodo; no se reconocen pérdidas adicionales, a no ser que haya incurrido en
obligaciones o realizados pagos en nombre de la asociada en la cual participa.

Inversiones en otras compaitias
en este grupo contable se registra las inversiones realizadas en entidades sobre las
gue la Compafia no ejerce influencia significativa y tienen una participacién de hasta
un 20% de los derechos de voto. Se miden inicialmente a su costo de adquisicion v
posteriormente al costo menos cualquier pérdida por deterioro.

2.12. Deterioro de activos

2.12.1. Deterioro de activos financieros
Un activo financiero tiene deteriorado el crédito cuando han ocurride uno o mds
sucesas que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
de este activo financiero. Evidencia de gue un activo financiero tiene deteriorado el
crédito incluyen informacién observable sobre los sucesos siguiente:

- a) Dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

b) Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;
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¢) El prestamista del prestatarioc por razones econdmicas 0 contractuales
relacionadas con dificultades financieras del prestatario, le ha otorgado a este
concesiones o ventajas que no le habria facilitado en otras circunstancias.;

d) Se estd convirtiendo en probable que el prestatario entre en quiebra o en otra
forma de reorganizacién financiera;

e) Ladesaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido
a dificultades financieras.

En lo referente al modelo de pérdidas crediticias esperadas, [a Administracién de la
Compafiia considerd no efectuarlo debido a la calidad crediticia y al nivel de riesgo de
su cliente, los cuales no presentan indices de pérdida o deterioro en afios anteriores.

2.12.2. Deterioro de activos no financieros “propiedades y equipos”

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades y equipos, para
determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima vy
compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior,
se reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una
pérdida por deterioro def valor en resultados.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de ventas. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos
que puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del active {o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacién revisada
de su valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado sino se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del active (grupo de
activos} en anos anteriores. Una reversion de una pérdida por deteriorc de valor se
reconoce inmediatamente a resultados.

Al 31 de diciembre del 2023 no han existido indicios de deterioro de l0s activos.
2.13. Impuestos a la renta corriente y diferido
2.13.1. Impuesto a la renta

La Companiia para efectos de determinar el impuesto a la renta corriente ha aplicado
fa tasa impositiva del 25% sobre las utilidades gravables en el ejercicio econémico
2023, (ver nota 17} y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base
en &l impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen gue las
companiias cuyos Accionistas se encuentran en paraisos fiscales con una participacién
accionaria mayor al 50% deberdn utilizar una tasa de impuesto a la renta del 28%
sobre las utilidades gravables.

En los casos en que la compafiia reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener
una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta
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sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a ia
adquisicion de maquinarias nuevas ¢ equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola,
forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi
como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacién y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e incremento de empleo;
para ello deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los
requisitos que se establezcan en ef reglamento a la presente Ley. El aumento de capital
se perfeccionara con la inscripcién en el respectivo Registro Mercantil hasta el treinta
y uno (31) de diciembre del ejercicio impositive posterior a aguel en que se generargn
fas utilidades materia de la reinversién.

2.13.2. Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sabre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activo y
pasivo y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a
la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
lLos impuestos a la renta diferidos activos solo se reconoce en la medida que sean
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la reta diferido activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con pasivos
carrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen
con la misma autoridad tributaria, '

Al 31 de diciembre del 2023, la compafila si presenta afectaciones de impuesto
diferidos en los estados financieros.

2.14. Beneficios a empleados
2.14.1. Pasivos por beneficios a empleados corrientes

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como

o beneficios sociales (décimo tercer, cuarto sueldo, vacaciones, etc.); participacién a
- trabajadores. Se miden a su valor nominal y se reconocan en los resultacdos del periodo
o en el que se generan.

El célculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compafifa antes
de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

2.14.2. Pasivos por beneficios a empleados no corrientes

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo
como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y rmiden sobre la base de célcufos
actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la
Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros aplicando el método “Costeo de
T Crédito Unitario Proyectado” para determinar el valor presente de ia obligacién futura.
' La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinara utilizande como referencia los rendimientos del
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2.15.

2.16.

2.17.

2.17.1.

2.17.2,

2.17.3.

mercado, al final del periodo sobre el gue se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En monedas para las cuaies no
exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizardn los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconaocidos en
los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como Otros Resultados Integrales.

Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarias.
Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cierre de los estados
financieros (incluye coste financiero si aplicare).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el bancos e institucién financiera (interés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
instrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo vy plazo (interés explicito
o implicito).

Distribucion de dividendos

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el pericdo en el que los dividendos se aprueban
por los Accionistas de la Compafiia.

Patrimonio

Capital social

En este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide a su valor
nominal.

Reservas

En este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
realizadas por lLey, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propositos especificos.
Se miden a su valor nominal

Resultados acumulados

Registra {os saldos de las cuentas de otros resultados integrales, asi como la cuenta
de superdvit acumulado (ganancias de afios anteriores),
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2.18. Reconocimientos de ingresos y gastos
2.18.1. Reconocimiento de ingresos

La Compafifa reconoce ingresos por ventas, cuando se efectia la transferencia al
cliente de ia totalidad de los riesgos y beneficios de los bienes otorgados y no subsisten
incertidumbres significativas relativas & la recuperacion de la consideracién adeudada,
de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes. Los descuentos y
devoluciones se disminuyen de las ventas, asi como también sus costos y gastos en
funcién al método del devengado.

2.18.2. Reconocimientos de costos y gastos
Costo de ventas

En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para la generacion
de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor neto
de realizacién.

Gastos

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se reconocen de
acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcidn
como: de administracion, de venta, financieros y otros.

2.19. Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacidn incluyen todas aquellas actividades
relacionadas con el giro del negocic, ademds de ingresos y egresos financieros y todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros de acuerde con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) requiere que la Gerencia de la
Comparifa utilice ciertos estimados contables criticos y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafia, con & objeto de definir la
valuacién y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafia. Las estimaciones
y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la Gerencia
de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con los estimados. originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Deterioro de cuentas por caobrar

La estimacidn para cuenta dudosas es determinada por el Grupo de ejecutivos de la
Compaiiia que conforman el comité de cobranza, en base a la evaluacidn
individualizada de la antigliedad de los saldos por cobrar vy la posibilidad de
recuperacion de los mismes, teniendo como principal indicador de duda de su
cobrabilidad, la existencia de saldos vencidas por mas de 360 dias. La provisién para
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cuentas dudosas se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedades y equipos

La determinacién de las vidas dtiles de propiedades y equipos y los pazos de
depreciacidn se evaltan al cierre de cada afio.

Obligaciones por beneficios a empleados - reserva para jubilacion patronal y
desahucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pensidn depende de un numero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un numero de supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento.

Cualquier cambio de estos supuestos tendran impacto en el valor en libros de ia
obligacién por planes de pensién. Otros supuestos claves para establecer las
obligaciones par planes de pensidn se basan en partes en las condiciones actuales del
mercado.

4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade enmiendas,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesario
y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de ia aplicacién obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
NIC 1 Enmienda que aclara sobre los pasivos
se clasifican comao corrientes o no corriente,
dependiendo de los derechos que existan al
final del periodo de informacion. 01-Ene-2023
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4
“Contratos de Seguros” 01-Ene-2023
NIC 8 Definicidn de estimaciones contables 01-Ene-2023
NIC 1 Informacidén a revelar sobre politicas
contables 01-Ene-2023
""" NIC 12 Impuestos diferidos relacionados con
activos y pasivos que surgen de una
transaccion dnica 01-Ene-2023
i Enmiendas a NIC 1, Presentacion de estados
financieros, sobre clasificacién de pasivos 01-Ene-2024
Enmienda a NIIF 16, Transacciones de venta
con arrendamiento posterior 01-Ene-2024
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Fecha de
aplicacion
Normas obligatoria
Enmienda a NIC 1, Pasivo no corrientes con
coberturas 01-Ene-2024

Aplicacién de NIIF nuevas y revisadas que son efectivas obligatoriamente en
el afio (2023)

La Administracion de la Compafia considera que la adopcidn de las nermas que se
mencionan a continuacidn, de aplicacién a partir det 1 de enero del 2023 no
ocasionaron efectos sobre los importes reconocidas en los estados financieros, debido
que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en otros Casos,
Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los
estados financieros. Se detallan a continuacion:

NIC 1 Enmienda que aclara sobre los pasivos se ciasifican como corrientes o
no corriente, dependiendo de los derechos que existan al final del periodo de
informacion.

NIC 8 Definicion de estimaciones contables

NIC 1 Informacion a revelar sobre politicas contables

Las modificaciones tienen como objetivo mejorar la informacién a revelar sobre
politicas contables y ayudar a los usuarios de los estados financieros a distinguir entre
cambios en las estimaciones contables y cambios en las politicas contables. Estas
modificaciones incluyen:

» Exigir a las entidades gue revelen sus politicas contables materiaies en lugar
de sus politicas contables significativas;

» Aclarar las politicas contables relacionadas con las transacciones inmateriales,
otros eventos o condiciones son en si mismos inmateriales y no necesitan ser
revelados; vy

¥ Aclarar que no todas las politicas contables que se relacionan con transacciones
materiales, otros eventos o condiciones son materiales en si mismas.

NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”

Proporciona la primera guia integral sobre la contabilidad de contratos de seguros
segun la IFRS. Sustituye a la IFRS 4, del mismo nombre, que permite una amplia
variedad de practicas en la contabilidad de contratos de seguros.

Esta norma conceptualiza un contrato de seguros en una funcion de si el mismo
contrato transfiere un riego de seguro significativo y cambiara fundamentalmente la
contabilidad de todas las entidades que emiten contratos de seguros y contrates de
inversion con caracteristicas de participacion discrecional.

Ciertas aseguradoras también se benefician de una exencion temporal de la IFRS 9
“Instrumentos Financieros”, hasta que ia IFRS 17 entre en vigencia.
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NIC 12 Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de
una transaccion dnica

Las actualizaciones reducen el alcance de la exencidn del reconocimiento inicial para
que no se aplique a las transacciones que den paso a diferencias temporales deducibles
y gravables.

Como resuitado, las entidades deberdn reconocer un activo par impuesto diferidos y
un pasivo por impuestos diferidos en el reconocimiento inicial por las diferencias
temporales asociadas con:

»> Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento, y

> Pasivos por desmantelamiento, restauracidon y similares, y los montos
correspondientes reconocidos como parte del primer periodo comparativo
presentado.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de las operaciones, la Compafia estd expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgo de la Compafia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de ta Compafifa.
La Gerencia de la Compafila tiene a su cargo la administracién de riesgos; la cual
identifica, evalda y mitiga los riesgos financieros. Un detalle de los mencionados
riesgos es indicado a continuacion:

5.1. Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivos de un
instrumento financiero fluctie debido a ios cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: El riesgo de tasas de
- interés, riesgo de tipo de cambio y riesgo de precic. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2023, la Compafiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia no son sustancialmente
dependientes de los cambios de las tasas de interés dei mercado, por 1o cual, en
opinién de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicién importante al riesgo
de tasa de intereés.

b) Riesgo de tipo de cambia:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en ios tipos de
cambios. La Compafiia realiza sus operaciones principalmente en délares de los
Estados Unidos, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipo de cambio en los estados financieros.

c) Riesgo de precio:
Periddicamente |la administracién de la compafiia analiza la tendencia de los precios

de los bienes que comercializa, tanto en el mercado nacional come internacianal,
asi como la elasticidad de la demanda. En funcién de ello efectia un analisis de
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sensibllidad evaluando el impacto en los cambios de precio bajo distintos
escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

5.2. Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de caja provenientes de las actividades de
la Compaiiia. Para administrar la liquidez de corto plazo la Compafiia se basa en los
flujos de caja proyectade para un periodo de doce meses,

La Compafia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuente de
financiamiento comprometidas. Los vencimientos se manejan de acuerdo con la
necesidad, a corto, mediano y largo plazo.

La Compafila no tiene riesgos relevantes de liquidez ya que histéricamente los flujos
de efectivo de sus operaciones e han permitido mantener suficiente efectivo para
atender sus obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendencia.

5.3. Riesgo de crédito

Las Politicas y procedimientos de administracidon de riesgo crediticioc son aplicadas
principaimente por el drea de créditos vy finanzas. El riesgo de crédito se encuentra
presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y otras por cobrar.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen
calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldos
adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AA”".

La compania mantiene su efectivo y equivalente de efective en instituciones financieras
can las siguientes calificaciones:

Entidad financiera Calificacion 2023 (*)

Banco Produbanco S.A.. AAA/AAA-
Banco Amazonas C.A. AA+
Banco Bolivarianoc C.A. AAASAAA
Banco de Guayaquil S.A. ABA-/AAA
Banco Pacifico S.A. _ AAA-
Banco Nacional S.A. AA+
Banco General Rumifahui S.A. AAA-
Banco del Austro S.A. AA+/AAA
Bance Internacional S.A. AAA-
Banco del Bank S.A. A
Banco de Machala S.A. AAA-/AAA-
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Entidad financiera Calificaciéon 2023 (*)

Banco Comercial Manabi S.A. A+

(*) Fuente Superintendencia de Bancos.

La Empresa mantiene politicas y procedimientos para el otorgamiento de créditos
directos y aceptacién de clientes, relacionados con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgo, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relaciéon con un instrumento financiero o contrato de venta, generando
una pérdida financiera. La Compafifa realiza sus cobros a 90 y 120 dias manteniendo
un porcentaje minimo de probabilidad de no poder recuperar los créditos otorgados,
por lo que no esta expuesta a riesgo de crédito por sus actividades operativas.

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre del ejercicio econdmico 2023:

Diciembre 31
2023
(en U. S. Délares)

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 230,923
Cuentas por cobrar comerciales 298,008
Cuentas por cobrar partes relacionadas 8,270
Total activos financieros — 515,748
Pasivo financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones con instituciones financieras 557,022
Cuentas por pagar proveedores 359,421
Cuentas por pagar partes relacionadas _ 2,734,681
Total pasivos financieros —3.601.124

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, obligaciones con instituciones financieras,
cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar partes
relacionadas; se aproximan a sus valores razonables debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos, excepto por las cuentas por pagar partes relacionadas.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo, fue como sigue:

Diciembre 31

2023

{en U. S. Délares)
Caja 6,500
Bancos, (1) 236,252
Subtotal 242,752
(-) Sobregiro bancario { 150,813)
Total —31,939

{1)Un detalle de los bancos, fue como sigue:

Diciembre 31
2023
(en U. S. Délares)

Banco de la Produccién S.A. Produbanco 38,124
Banco Amazonas S.A. 14,841
Banco Bolivariano C.A. 38,368
Banco Guayaquil S.A. 65,728
Banco del Pacifico S.A, 10,961
Banco General Rumifiahui S.A. 10,063
Banco Internacional S.A. 28,460
Banco del BBK 3,958
Banco de Machala S.A. 24,037
Banco Comercial Manabi S.A. 649
Banisi 668
Banco Nacional de Fomento 395
Total 236,252

Al 31 de diciembre de 2023, no existen importes de efectivo y equivalentes de efectivo
gue se encuentren restringidos para el uso de la Compafiia.
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8.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar, fue como
sigue:

Diciembre 31

2023

(en U. S. Délares)

Clientes 6,727,927
Fideicomisos, (1) 229,181
Empleados, (2) 237,900
Cuentas por liquidar 169,757
Anticipos a proveedores 101,167
Otros 220,422
Subtotal 7,686,354
Menos: provisién para cuentas incobrables, {2) (.. 279,015)
Total 7,407,330

Al 31 de diciembre del 2023, las cuentas por cobrar clientes no generan intereses y
vencen entre 90 y 120 dias; Asi mismo estdn cubiertas por un sequro de crédito
comercial con Mapfre Atlas S.A. El porcentaje de cobertura es del 80%, con lo cual se
mitiga el riego crediticio.

La Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar a clientes. A continuacion, se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al
cierre del afio:

2023 Yo

Por vencer 4,670,407 69.42%
Vencidas:

1 a 15 dias 462,848 6.88%
16 a 30 dias 190,151 2.83%
31 a 45 dias 123,135 1.83%
46 a 60 dias 66,374 0.89%
61 a 75 dias 67,019 1.00%
76 a 90 dias 22,731 0.34%
91 a 120 dias 60,739 0.90%
121 a 360 dias 395,575 5.88%
361 en adelante 668,948 9.93%
Total 6,727,927 100.00%

(1) Fideicomisos representan cobros efectuados a clientes transferidos a las cuentas
del “Fideicomisos Mercantil Senefeider” para pago de los cupones garantizados de
la quinta emisién de obligaciones, y “Fideicomiso de Administracién de Flujo”,”
Encargo Fiduciario Flujos Senefelder” y “Encargo Fiduciario Senefelder TFSI” para
pago de obligaciones mantenidas con bancos locales, exterior y proveedore del

exterior.

(2) Funcionarios y empleados incluyen principalmente prestamos, sin fechas
especificas de vencimientos y no generan interés, sin embargo, seran liquidados en el
corto plazo y largo plazo.
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(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables, fue como sigue:

biciembre 31
2023
(en U. S. Dolares)

Saldo inicial 254,045

Provisién 33,697

Ajustes ( 8.727)

Total — 279,015
9. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios, fue como sigue:
Diciembre 31

2023
{en U. S. Délares)

Materia prima 4,567,524
- Producto en proceso 1,109,105
: Materiales y suministros 1,543,710

Producto terminado 813,553

Repuestos, herramientas y accesorios 616,984

Mercaderia en transito 1,110,868

Provisién por obsolescencia ( 27.323)
Total 4.42

Mercaderia en transito. - Al 31 de dicierbre del 2023, corresponden principalmente
adquisiciones de materia prima (cartulina y papel) y repuestos de maquinarias, la misma
que serd liquidada una vez que el producto ingrese a las instalaciones operativas de la
Compaifiia.

Al 31 de diciembre del 2023, el inventario de materia prima y producto terminado, estan
asignados en garantia de préstamos a favor de los bancos locales. (ver nota 13)

10. ACTIVO NO CORRIENTE MANTENIDO PARA LA VENTA

Un resumen de los activos no corriente mantenidos para la venta, fue como sigue:

Diciembre 31
2023
(en U, S. Délares)

Maquinarias y equipos 309,439
Total —209,4389

Los inventarios de la compafiia, estdn conformados por maquinarias y equipos, el cual
por decisibn de la Administracion de la Compafiia es considerado como “Activos
mantenidos para la venta”.
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11. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

El movimiento de propiedades y equipos, fue como sigue:

anrancrrresrrarrnu. MOVIMIENTO......cccoeeuiruncas
Saldo al Saldo al
G1-01-2023 Adiciones Bajas Transferencias Ajustes 31-12-2023
Terreno 497,143 0 0 0 0 497,143
Revaluacién terrena 4,439,560 0 0 1] 0 4,439,560
Edificio 3,128,181 113,766 0 0] 0 3,241,947
Revaluacidn edificio 5,075,870 0 0 4] 0 5,075,870
Maquinaria y equipos 17,726,884 2,075,544 (1,247,266) (309,489) 0 18,245,673
Muebles y enseres 1,240,056 49,453 0 0 0 1,289,509
Equipos computacién 2,322,025 6,325 0 0 0 2,328,350
Vehiculos 390,791 45,884 (96,099) ] 0 340,576
Obras en curso 2,243,418 0 0 0 764,224 3,007,642
Subtotal 37,063,928 2,290,972 (1,343,365) (309,489) 764,224 38,466,270
Depreciacién acumulada (14,656,742)  (772,192) 1,339,327 0 0 14,089,607
Total 22,407,186 1,518,780 (4,038) (309,489) 764,224 24,376,663
12, ACTIVO INTANGIBLE

Un resumen del activo intangible, fue como sigue:

Marca

Total

Diciembre 31

2023

{(en U. S. Ddlares)

2,264,202

—0:204,202

El 13 diciermnbre del 2023, se realizd la revaluacidn de la marca “Senefelder”. Luego de
un analisis especializado del mercado activo el perito valuador determino que los flujos
netos de la marca Senefeider hasta el 2033 es por US$2,264,202.

13. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras, fue como sigue:

Banco Internacional S.A.
Préstamo contratado el 28 de febrero del 2023 a
una tasa de interés anual del
vencimiento mensuales hasta febrero del 2024

Pasan:

8.92% con

Diciembre 31

2023

(en U. S. Délares)

19,036

19,036
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Vienen: 19,036

Préstamo contratado el 17 de mayo del 2023 a
una tasa de interés anual del 8.92% con
vencimiento mensuales hasta mayo del 2024 164,583

Préstamo contratado el 31 de mayo del 2023 a
una tasa de interés anual del 9.15% con
vencimiento en 240 dias 156,811

Préstamo contratado el 28 de agosto del 2023 a
una tasa de interés anual del 9.26% con
vencimiento mensuales hasta agosto del 2024 145,660

Préstamo contratado el 17 de agosto del 2023 a
una tasa de interés anual del 9.26% con
vencimiento mensuales hasta agosto del 2024 77,839

Préstamo contratado el 28 de diciembre del 2023
a una tasa de interés anual del 10.58% con
vencimiento en 120 dias 44,186

Préstamo contratado el 22 de diciembre del 2023
a una tasa de interés anual del 10.58% con
vencimiento en 180 dias 79,519

Préstamo contratado el 28 de diciembre del 2023
@ una tasa de interés anual del 10.58% con
vencimiento en 180 dias 44,955

Banco Pichincha C.A.

Préstamo contratado el 07 de febrero del 2023 a

una tasa de interés anual del 8.92% con

vencimiento mensuales hasta febrero del 2024 86,449

Préstamo contratado el 12 de abril del 2023 a una
tasa de interés anual del 8.92% con vencimiento
mensuales hasta abrit del 2024 102,990

Préstamo contratado el 30 de junio del 2023 a
una tasa de interés anual del 9.59% con
vencimiento mensuales hasta junio dei 2024 255,553
Préstamo contratado el 31 de julioc del 2023 a una
tasa de interés anual del 9.58% con vencimiento
mensuales hasta junio del 2024 154,673
Préstamo contratado el 31 de julio del 2023 a una

tasa de interés anual del 9.58% con vencimiento
mensuales hasta julio del 2024 237,959

Pasan: 1,570,213

32

102




ARTES GRAFICAS SENFELDER C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresados en délares estadounidenses)

Vienen: 1,570,213

Préstamo contratado el 18 de agosto del 2023 a
una tasa de interés anua! del 9.26% con
vencimiento mensuales hasta agosto del 2024 182,753

Préstamo contratado el 22 de agosto del 2023 a
una tasa de interés anual del 9.26% con
vencimiento mensuales hasta agosto del 2024 94,761

Préstamo contratado el 28 de septiembre del
2023 a una tasa de interés anual del 9.46% con

vencimiento mensuales hasta septiembre del
2024 166,173

Préstamo contratado el 25 de septiembre del
2023 a una tasa de interés anual del 9.48% con

vencimiento mensuales hasta septiembre del
2024 181,258

Préstamo contratade el 11 de septiembre del
2023 a una tasa de interés anual del 9.46% con

vencimiento mensuales hasta septiembre del
2024 316,412

Préstamo contratado el 11 de octubre dei 2023 a
una tasa de interéds anual del 9.74% con
vencimiento mensuales hasta octubre del 2024 319,199

Préstamo contratado el 30 de noviembre del
2023 a una tasa de interés anual del 9.73% con

vencimiento mensuales hasta noviembre del
2024 40,006

Préstamo contratado el 29 de diciermbre del 2023
a una tasa de interés anual del 10.12% con
vencimiento en 360 dias 355,000

Banco Machala S A,

Préstamo contratado el 06 de septiembre del

2023 a una tasa de interés anual del 9.59% con

vencimiento en 120 dias 400,000

Banco Amazonas S.A.

Préstamo contratado el 10 de marzo del 2023 a

una tasa de interés anual del 8.92% con

vencimiento mensuales hasta marzo del 2024 120,499

Préstamo contratado el 11 de mayo del 2023 a
una tasa de interés anual del 8.92% con
vencimiento mensuales hasta mayo del 2024 145,111

Pasan: 3,891,385
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Vienen:

Banco Bolivariano C.A.

Préstamo contratado el 11 de noviembre del
2023 a una tasa de interés anual del 11.08% con
vencimiente mensuales hasta noviembre del
2024

Préstamo contratado el 29 de septiembre del
2023 a una tasa de interés anual del 9.35% con
vencimiente mensuales hasta septiembre del
2024

Préstamo contratado el 13 de septiembre del
2023 a una tasa de interés anual del 9.35% con
vencimiento mensuales hasta septiembre del
2024

Préstamo contratado el 28 de septiembre del
2023 a una tasa de interés anual del 9.35% con
vencimiento mensuales hasta septiembre del
2024

BBP Bank

Préstamo contratado el 30 de mayo del 2023 a
una tasa de interés anual del 8.75% con
vencimiento mensuales hasta mayo del 2024

Banco del Pacifico S.A.

Préstamo contratado el 09 de octubre del 2023 a
una tasa de interés anual del 7.95% con
vencimiento mensuales hasta octubre del 2024

Préstamo contratado el 03 de octubre del 2023 a
una tasa de interés anual del 7.95% con
vencimiento mensuales hasta octubre del 2024

Corporacion Financiera Nacional {(CFN)
Préstamo contratado el 29 de abril del 2019 auna
tasa de interés anual del 7.73% con vencimiento
trimestrales hasta marzo del 2027

Préstamo contratado el 29 de abril del 2019 a una
tasa de interés anual del 7.73% con vencimiento
trimestrales hasta marzo del 2027

Préstamo contratado el 29 de abril del 2019 a una
tasa de interés anual del 7.13% con vencimiento
trimestrales hasta marzo del 2039

Préstamo contratado el 29 de abril del 2019 a una
tasa de interés anual del 7.13% con vencimiento
trimestrales hasta marzo del 2039

Pasan:

3,891,385

3,764

367,626

187,500

307,103

109,091

152,083

68,759

2,086,557

518,200

84,056

841,607
8,614,731
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Vienen:

Préstamo contratado el 29 de abril del 2019 a una
tasa de interés anual del 7.13% con vencimiento
trimestrales hasta marzo del 2039

Préstamo contratado el 29 de noviembre del
2021 a una tasa de interés anual del 7.50% con
vencimiento trimestrales hasta octubre del 2026

Banco del Austro S.A.

Préstamo contratado el 17 de agosto del 2022 a
una tasa de interés anual del 8.52% con
vencimiento mensuales hasta agosto del 2024

Asesoria Integral Corpaseint S.A.
Préstamo contratade el 24 de julio del 2023 a una

tasa de interés anual del 8.52% cen vencimiento
trimestrales hasta julio del 2026

Cartas de Crédito {Banco Pichincha)
Préstamo contratado el 24 de noviembre del
2023 con vencimiento hasta noviembre del 2024

Préstamo contratado el 24 de noviembre del
2023 con vencimiento hasta noviembre del 2024

Préstamo contratado el 24 de noviembre del
2023 con vencimiento hasta noviembre del 2024

Austro Bank

Préstamo contratado el 24 de julio del 2023 a una
tasa de interés anual del 8.52% con vencimiento
trimestrales hasta julio del 2026

Banco de la Produccidn S.A. Produbanco
Préstamo contratado el 30 de septiembre del
2022 a una tasa de interés anual del 10.09% con
vencimiento mensuales hasta marzo del 2024

Préstamo contratado el 28 de febrero del 2022 a
una tasa de interés anual del 9.73% con
vencimiento mensuales hasta agosto del 2024

TFSI
Préstamo contratado el 30 de octubre del 2023
hasta septiembre del 2025

Préstamo contratado el 26 de febrero del 2023
hasta diciembre del 2025
Intereses

Subtotal

Menos: porcién corriente

Total

8,614,731

824,726

1,625,000

105,845

89,001

122,583

333,741

406,594

1,859,649

35,059

207,012

766,800

673,200
234,689

15,898,630
8,117,887

2,780,743
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14.

15.

Por las obligaciones que la compafiia mantiene con el Banco Pichincha C.A. ha entregado
como garantia Prenda Industrial Bienes Muebles por U$$671,913; Banco Bolivariano
C.A. ha entregado como garantia prendas industriales por US$898,097.60 y prendas
comerciales por US$1,013,009.70; Banca del Austro S.A. ha entregado como garantia
prenda de mercaderia por US$430,383.30.

OBLIGACIONES EMITIDAS
Un resumen de las obligaciones emitidas, fue como sigue:

Diciembre 31
2023
(en U. S. Ddlares)

Emisién de obligaciones (1)

Obligaciones contraidas el 05 de julio del 2023,
con una tasa de interés del 8.50% anual, con
vencimientos trimestrales hasta el 05 de junio del

2026. 3,672,194

3,672,194
Menos: porcidn corriente 1,380,913
Total 291,281

Carresponde a la quinta emisidon de obligaciones de largo plazo a través del Registro
Especial Bursatil (BES), hasta por un monto de U$$4,000.000 con un plazo de 1.096
dias a una tasa fija del 8.50%, pagando capital e interés trimestral. En garantia de esta
obligacién se encuentra la totalidad de los activos no gravados, en los términos
establecidos en la Ley de Mercado de Valores.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, fue como
sigue:

Diciembre 31

2023

{en U. S. Ddlares)

Proveedores:

Locales 4,722,274

Exterior 5,625,583
Otras cuentas por pagar 195,358
Anticipo de clientes 115,488
Obligaciones patronales 61,459
Empleados 46,484
Otros 252,064
Subtotal 11,022,710
Menos: porcién no corriente de proveedores 2,214,436
Total 8.808. 274
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16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios a empleados, fue como sigue:

Diciembre 31
2023
{en U. S. Ddlares)

Décimo tercer sueldo (Bono navidefio) 14,134

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 91,577
- Vacaciones 203.879
309,590

Participacién de trabajadores 32,455

Total — 342,045

El movimiento de los pasivos corrientes por beneficios a empleados, fue como sigue:

Diciembre 31
2023
(en U. S. Délares)

Saldo al inicio del afio 318,810
Provisiones 786,102
Pagos (795,322
Saldo al final del afo — 309,590

El movimiento de la provisidn por participacién a trabajadores, fue como sigue:

Diciembre 31
2023
(en U. S. Délares)

- Saldo al inicio del afio 28,371
o Provisiones 32,455
Pagos ( 28,371)
Saldo al final del afio 32.455

17. IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de [os impuestos corrientes, fue como sigue:

Diciembre 31
2023

(en U. S. Dolares)
Activos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente, (1) 508,146
Impuesto a la salida de divisas 222,887
Impuesto al valor agregado 278,236
Total —1.009,269
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Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta por pagar
Impuestos al valor agregado, {2)
Retenciones en la fuente, (2)
Retenciones sobre IVA, (2)

Total

207,676
687,754
128,634

70,830

~1.094,804

(1) Al 31 de diciembre del 2023, corresponden a retenciones en la fuente de impuesto

a la renta generadas en el ejercicio actual.

(2) Corresponden a valores de pago de impuesto a la Administracion Tributaria como
agentes de percepcion vy retencién, realizadas en el mes junio y diciembre del 2023

y gque seran canceladas en enero del 2024,

La conciliacidon de impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Utilidad antes de participacién de trabajadores en
las utilidades e impuesto a las ganancias

Mas /menos diferencias permanentes:

Participacién de trabajadores en las utilidades

Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto a la renta
Gastos no deducibles locales, (1}

Gastos no deducibles exterior, (2)

Gastos incurridos para generar ingresos exentos

Participacién a trabajadores atribuibles a ingresos exentos

Total diferencias permanentes

Diferencias temporarias

Generacion:

Beneficios a empleados

Deterioro de valor propiedades y equipos

Reversidn:
Beneficios a empleados

Total diferencias temporarias
Utilidad gravable
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Diciembre 31
2023
(en U. S. Délares)

216,369

(  32,455)
(  22,000)
207,422
319,088
2,200

2,970

477,225

129,519
78,775

(__ 71,186)
137,108
830,702

207,676

(1) Al 31 de diciembre del 2023, corresponden principalmente a gastos de provision de

jubilacién patronal, desahucio, multas e intereses.

(2) Al 31 de diciembre del 2023, corresponden principalmente a gastos de intereses del

exterior.
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18.

Para el afo 2023, el impuesto a la renta causado es de US$207,676, el mismo que serd
compensado con créditos tributarios del ejercicio corriente, y de existir remanente se
procedera con el pago a la administracidn tributaria hasta el mes de abril del afio 2024.

El movimiento de impuesto a las ganancias, fue como sigue:
Diciembre 31
2023

{en U. S. Délares)

Saldos al inicio del afio 0
Provision del afio 207,676
Compensacion con retenciones en la fuente G )
Saldos al final del afio 207,676

El Impuesto a la renta reconocido en el resultado del afic 2023, fue como sigue:

Diciembre 31
2023
(en U. S. Ddlares)

Impuesto a la renta causado 207,676
Generacion/Reversidn de diferencias temporarias ( 34,277)
Total de gasto de impuesto a la renta —_173.399

La facultad de la Administracién Tributaria para determinar la obligacién tributaria,
caduca sin que se requiera pronunciamiento previo, en 4 afios contados desde la fecha
de la declaracidn, en los tributos que la ley exija determinacidn por el sujeto pasivo.

IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de los impuestos diferidos, fue como sigue:
Diciembre 31
2023
{en U. §. Ddlares)
Activas por impuestoes diferidos;

Beneficios a empleados 156,777
Deterioro de propiedades y equipos 19,694
Total — 176,471

Un detalle de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, gue originaron los
impuestos diferidos, fue como sigue:

Ao 2023
Bases Diferencias
Tributaria Financiera Permanentes Tempagrarias
(Délares) . .

Beneficios a empleados 0 129,519 o 129,519
Deterioro de propiedades
Yy equipos 0 78,774 0 78,774
Totat 0 208.293 Q 208,293
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El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

«+ « » MOVIMIENTO . . .
Saldos al Saldos al
01/01/23 Generacion Reversion 31/12/23
. (Ddlares) . . . .

Beneficios a empleados 142,194 32,379 ( 17,796) 156,777
Deterioro de propiedades
Y equipas 0 19,694 Q 19,694
Total 0 52073 ¢ 17.796) 176,471

o Reformas tributarias, relevantes promulgadas en el afio 2023

Mediante Decreto Ejecutivo No.98 del 29 de diciembre del 2023 y publicado en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No. 467 del 29 de diciembre del 2023, el Presidente de
Iz Republica fija en 3.50% la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) hasta el
31 de diciembre del 2024.

Mediante Decreto Ejecutivo No0.99 del 29 de diciembre del 2023 y publicado en el
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 467 del 29 de diciembre del 2023, se
expiden reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno y al Reglamento de Comprobantes de Ventas, Retencidn y Documentos
Complementario.

a) Principales reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno:

* Se aumenta el plazo para el pago del anticipo voluntario del ejercicio fiscal 2023
hasta el 31 de energ de 2024.

« En los articulos 156 y 205 referentes al sustento del crédito tributario de IVA y
otras obligaciones con relacién al ICE, respectivamente, sustituyvese la expresion
de “plazo maximo de prescripcion de la obligacion tributaria establecido en el
Cédigo Tributario” por “plazo de siete afios”.

» Desde el 1 de enero de 2024 los servicios vy honorarios veterinarios estaran
gravados con tarifa (% de IVA.

+ Se agrega la definicion de “Servicios de Salud” son aquellos que estan destinados

a la salud humana o animal en sus fases de prevencidn, recuperacién y

rehabilitacidn en forma ambulatoria, domiciliaria o internamiento y prestados por

- los establecimientos o centros de salud legalmente autorizados para prestar tales

- servicios, asi comeo los prestados por profesionales de la salud, humana o animal,

con titulo universitario de tercer nivel, conferido por una de las universidades

establecidas y reconccidas legalmente en el pais, o por una del exterior,

revalidado y refrendado. En uno vy otro caso debe estar registrado ante el érgano

competente en materia de registro de titulos de educacion superior y por la

autoridad sanitaria nacional. Comprende también ios servicios prestados por

las empresas de salud y medicina prepagada regidas por la ley de la materia;

. asi como, los servicios de fabricacidn de medicamentos y drogas de uso humano

- y veterinario, prestados por Compafiias legalmente autorizadas para
proporcionar los mismos.
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b) Principales reformas al Reglamento de Comprobantes de Ventas, Retencién y
Documentos Complementario:

« Se agrega la obligacién de incorporar en los comprobantes de venta electrdnicos,
la leyenda de “Gran Contribuyente” y el nlmero de la resoluciéon mediante ia
cual fueron calificados como tal, para sociedades designadas como tales por la
Administracidn Tributaria.

Mediante el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 465 del 27 de diciembre del
2023, se publican las siguientes resoluciones emitidas por el Servicio de rentas Interna
donde se establecid los precios referenciales, tarifas especificas, la aplicacion para la
tarifa Ad Valorem y el cupo anual de exencién de Impuestos a los Consumos Especiales
(ICE) aplicables para el periodo fiscal 2024:

RESOLUCION NRO. NAC-DGERCGC23-00000035

Se establecen los precios referenciales para el calculo de la base imponible del Impuesto
a los Consumos Especiales (ICE), para el periodo fiscal 2024 de perfumes y aguas de
tocador, comercializados a través de la modalidad de ventas directa. Los precios
referenciales deberdn calcularse por cada producto incrementando al precio ex aduana
(en el caso de bienes importados) o a los costos totales de produccion (en el caso de
bienes de fabricacion nacional), los porcentajes detallados en la siguiente tabla:

Rango de precio ex aduana o costo
totales de produccién por productos % de
en USD incremento
Desde Hasta Yo
0 1,50 150 %
1,51 3,00 180 %
3,01 6,00 240 %
6,01 En adelante 300 %

En los costos totales de produccién de los bienes de fabricacién nacionales se incluirén
materias primas, manas de obra directa y los costos y gastos indirectos de fabricacion.

Para efectos de célculos de la base imponible del ICE, los pagos por concepto de regalias
calculados en funcién de volumen, valor o monto de ventas que no superen el 5 % de
dichas ventas, no se consideraran costos o gastos de fabricacién; en caso de que los
pagos por regalia superen dicho porcentaje, el mencionado valor serd incorporado a 10s
costos totales de produccidn.

RESOLUCION NRO. NAC-DGERCGC23-00000038

Se establecen las tarifas especificas sefialadas en el articulo 82 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, que aplicaran para el cdlculo ICE en el periodo fiscal 2024, son:

DESCRIPCION TARIFA ESPECIFICA VIGENTE PARA
2024

Cigarrillos US $ 0,16 por unidad
Alcohol {Uso distinio a bebidas
alcohdlicas y farmacéuticos) y, bebidas US $ 10,15 por litro de alcohol puro
alcohélicas
Cerveza Artesanal US $ 1,52 por litro de alcohol puro
Cerveza Industrial US $ 13,28 por litro de alcohol puro
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Bebidas no alcohdlicas y gaseosas con

contenido de azbGcar mayor a 25 gramaos US $ 0,18 por 100 gramos de azlcar
por litrc de bebida, excepto afiadida

energizantes

Fundas plasticas US $ 0,08 por funda plastica

RESOLUCION NRQO. NAC-DGERCGC23-00000039

Para efectos de determinar la base imponible para el célculo de la tarifa ad valorem del
impuesto a los consumos especiales de bebidas alcohdlicas, incluida la cerveza, se ajusta
el valor del precic de venta del fabricante y precio ex aduna, conforme lo sefialado en
el articulo 76 de la Ley de Régimen Tributario Interno, en CUATRO DOLARES CON
SESENTA CENTAVOS DE DOLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 4,60)
por litro de bebida, para el periodo fiscal 2024.

RESOLUCION NRO. NAC-DGERCGC23-00000040

Establecer el cupo anual exencién del impuesto a los consumos especiales ICE para
bebidas alcohdlicas, incluida la cerveza, para el periodo fiscal 2024, sujetado a la
participacion de las compras de bebidas alcohdlicas, incluidas importaciones, de forma
progresiva hasta un maxima de 5% (cinco por ciento), de conformidad con la siguiente
tabla:

Relacion entre la participacion de compras de
ingredientes nacionales, respecto del total de las Exencion en ICE
compras (inclusive importaciones), para la calculado son
elaboracion local de bebidas alcohdlicas beneficio alguno
Desde Hasta %

0 69,99% 0 %
70,00% 75% 0.5 %
75,01% 80% 1,0 %
80,01% 85% 1.5%
85,01% 90% 2.0%
90.01% 95% 3.0%
55.01% 99% 4.0%
99.01% 100% 5.0%

En mencionado cupo anual, serd aplicable Unicamente para nuevas marcas de bebidas
alcohdlicas, incluidas la cerveza, que se establezca en el mercado.

Para efecto, se entenderd como nueva marca a aquelia que cumpla los requisitos
previstos en el reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno,
en lo que respecta a la aplicacién de la rebaja en la rebaja en las tarifas del ICE EN
BEBIDAS ALCOHOLICAS Y CERVEZAS.

Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 461 de 20 de diciembre del 2023, se
expidid las reformas a varios cuerpos normativos de la Ley Organica De Eficiencia
Econdmica y Generacidn de Empleo:

a) Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

e Implementacion de la residencia fiscal temporal para perscnas naturales no
residentes que efectden inversiones en inmuebles o actividad productiva en
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Ecuador por USD 150.000 v Ja mantenga por al menos 5 afios o tenga ingresos
mensuales al mes de USD 2.500.

Los usuarios y operadores de Zonas Francas deben tener objeta Unico de realizar
las actividades autorizadas y poedran acceder a los siguientes beneficios:

1} Ausencia de monto minimo de inversion;

2) Tarifa 0% de IR por 5 afios;

3) Aplicacién de la tarifa fija de 15% a partir del 6to. aho y por el tiempo
restante de su declaratoria como usuaric u operador;

4} Exencidn de IR por dividendos distribuidos a sus accionistas;
5} Exencion def IVA;

6} Exencidn del ISD;

7} Exencidén de todos los tributos al comercio exterior; y

8) Estabilidad tributaria conforme la ley.

Tarifa 0% de IR por 5 afios para usuarios y operadores de Zonas Francas con
relacién a las nuevas inversiones realizadas luego de la publicacion de la ley.
Posteriormente la tasa sera del 15%. Aplicable Gnicamente a sociedades nuevas
constituidas posterior a la publicacidn de la Ley.

Exoneracién de IR para nuevas inversiones enfocadas a energia renovable e
industrializacion de gases natural y asociado en Ecuador.

Exoneracién de IR para nuevas inversiones productivas enfocadas en turismo
por 7 afios, para proyectos de al menos USD 100.000 y al menos el 10% al
sector rural.

Deducciones especiales al Impuesto a la Renta, las detallamos a continuacion:

Se establece la deduccién del 50% del gasto por la contratacidn bajo relacién de
dependencia en los siguientes casos:

1) Jévenes entre 18 y 29 afios;

2} Personas ohligadas al pago de pensiones alimenticias; vy,

3) Personas que hayan estado privadas de la libertad sin sentencia
condenatoria ejecutoriada.

Se establece la deduccion del 75% del gasto por la contratacién bajo relacién de
dependencia en los siguientes casos:

1) Jévenes graduados o egresados de instituciones educativas publicas,
municipales o fiscomisionales;

2) Personas contratadas por contribuyentes del sector de construccién;

3) Personas contratadas por contribuyentes del sector de agricultura; y

4) Personas que hayan cumplido con una pena privativa de libertad superior a
un afio, o a sus cdnyuges o parejas en unién de hecho.

Se establece la deduccién del 150% del gasto por la contratacidn bajo relacién
de dependencia en los siguientes casos:
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B)

1) De promocién, publicidad, patrocinic y auspicio realizados a favor de
entidades con actividad de atencién a personas con discapacidad ¢ con
enfermedades catastréficas; v,

2) Donaciones de equipamiento y suministros a la Policia Nacional.

¢« Se astablece el reintegro de IVA pagado en bienes y servicios para la
construccion de proyectos inmobiliarios hasta en 90 dias.

« Se elimina Gnicamente el tercer inciso del articulo 97.10, en donde se sefialaba
la no sujecién de retenciones en la fuente para RIMPE negocios populares y
emprendedores cuando los pagos realicen a través de tarjetas de crédito, débito,
convenios de recaudacion o de débito, u otros medios electrénicos de pago.

e Se reduce el monto minimo de bancarizacion a UUS$500.

s Sancidn se limita al 2% del valor total de sus activos y/¢ ingresos no declarados,
por cada mes de retraso en la presentacion de esta, sin que esta pueda superar
el diez por ciento (10%) del valor de los activos y/o ingresos, segin corresponda.

« lLas sanciones por falta de presentacidon de informacién solicitada por el SRI
pasan de 1 a 6 remuneraciones basicas unificadas (RBU) a una sancién de hasta
10 RBU, Para el caso de entidades financieras, seguros y economia popular y
solidaria, la sancion pasa de 100 hasta 200 RBU a una sancién de 100 hasta 500
RBU.

+ Se elimina inciso que trata sobre el caricter de reservada que tiene la
informacion solicitada por el SRI y que solo puede usarse de manera exclusiva
en el gjercicio de sus facultades legales.

+ No aplica limite de deducibilidad de USD 35,000 para gastos relacicnados por
adquisicién, uso o propiedad de vehiculos blindados, 100% eléctrico o de otras
tecnologias de 0 emisiones para transporte publico, transporte comercial y de
cuenta propia.

+ Tarifa 0% de IVA para bienes que se introduzcan al pais por parte de operadores
y usuarios de zonas francas.

e Los establecimientos de alojamiento que cobran IVA 0% por sus servicios a
turistas extranjeros directamente o a través de operadores de turismo o agencias
duales legalmente constituidas, tienen crédito tributario por los valores que no
se puedan compensar por las compras gravadas de IVA que tengan directa
relacién con el alojamiento de turistas extranjeros.

Principal reforma al Cédigo Tributario:

* Se establece la posibilidad de que se puedan realizar pagos durante el proceso
de determinacion desde la notificacion de |la comunicacién de diferencias o desde
la notificacion del acta borrador, hasta antes de la emision del acta de
determinacién. Si el contribuyente responsable acepta v paga la totalidad de la
obligacién tributaria en 7 dias, se remitirdn el 75% de intereses y multas, sin
recargos.
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c)

d)

e)

f)

Principales reformas a la Ley Reformatoria de Equidad Tributaria:

®» Con relacidn a la exoneracién de ISD en la importacion de bienes de capital v

materias primas por sociedades que hayan suscrito contratos de inversidn, ya
no se deberd contar con un dictamen previc la celebracién del contrato de
inversidn o su adenda.

En el numeral 6 del Art. 159 respecto a la exoneracidn de ISD de pagos al
exterior por rendimientos financieros, se agrega que ademas de ser ingresadas
en bolsa de valores del Ecuador, estas podran también ser invertidas en fondos
administrados o colectivos de inversién debidamente constituidos en Ecuador.

Principal reforma a la Ley de Fomento Productivo:

s Se elimina la limitacién de no poder acogerse a remisianes futuras por 10 afios

para quienes se acogieron a remisidén de intereses, muitas y recargos
establecidos en la Ley de Fomento Productivo.

Principales reformas al Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones:

Se incluye al concepto de “inversién nueva” la obligatoriedad de generacion de
nuevas fuentes de trabajo.

Para la base imponible de los derechos arancelarios, se vuelve a incluir el flete.

Se incluye nuevo capitulo de zonas francas.

Principales reformas a Otros cuerpos legales:

Se incluye un libro con un nuevo régimen para [a atraccion de inversiones, a
través de Asociaciones Plblico — Privadas.

Se condonan obligaciones pendientes de Impuesto a la Renta del ejercicio 2022
para contribuyentes RIMPE.

Se dispone la remisién de intereses, muitas y recargos de obligaciones
tributarias.

Se deroga la Disposicién General Sexta de la Ley Organica de Desarrollo
Econdmico que establece remisiones/descuentos sobre intereses y recargos en
procesos determinativos.

Se deroga inciso que sefiala posibilidad de crédito tributario y devolucién del IVA
para operadores y administradores de ZEDES,

Se dispone remisién de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias
conforme a porcentajes, plazos y condiciones gue se emitan en reglamento y
resoluciones por parte del SRI. Las obligaciones cuyo hecho generador sea
después de la reforma, no estd sujeta a remision; El pago debera realizarse en
un plazo maximo de 150 dias contados a partir de la publicacién. Se dispone
también que no puede acogerse a la remisién el presidente de la Republica,
Asambleistas ni sus familiares hasta el 4to grado de consanguinidad y 2do de
afinidad.
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19.

20.

» Sedispone también remisidn de intereses, multas y recargos, por parte de GADs,
ANT, Servicio Publico para Accidentes de Transito y prefecturas.

« Se extiende el plazo para entrar en vigor el impuesto a la renta Unico a fos
operadores de prondsticos deportivos del 1 de enero del 2024 al 1 de julio de
2024.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Un resumen de ia reserva para jubilacidn patronal y bonificaciéon por desahucio, fue
como sigue:

Diciembre 31
2023
{en U. S. Délares)

Jubilacién patronal, (1) 1,324,213
Indemnizacién por desahucio, (2) 336,375
Total — 1,660,088

(1) El movimiente de la reserva para jubilacién patronal, fue como sigue:

Diciembre 31
2023
{en U. S. Dolares)

Saldos al inicio del ano 1,282,206
Costo laboral por servicios actuales 48,577
Costos financieros 86,565
Beneficios pagados ( 17,728)
Efecto de reduccién vy liquidacién anticipada ( 75,407)
Saldos al final del afio —1.324.213

{2) El movimiento de la bonificacion por desahucio, fue como sigue:

Diciembre 31
2023
(en U. S. Délares)

Saldos al inicio del afio 286,530
Costo laboral por servicios actuales 47,405
Costos financieros 19,609
Beneficios pagados ( 19,939)
Ffecto de reduccidén y liquidacion anticipada 2,770
Saldos al final del afio —336.375

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2023, el capital autorizado consiste en 4,000,000 de acciones de
un valor nominal de US$ 1 cada una. Los accionistas que constituyen la compafiia son:
el Sr. Luis Eduardo Jiménez Alvarado de nacionalidad ecuatoriana propietario del
46.66% de las acciones, el Sr. Marcelo Enrigue Montes Jalil de nacionalidad ecuatoriana
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21.

22,

23.

propietaria del 10.99% de las acciones; el Fideicomiso Mercantil FIAS de nacionalidad
ecuatoriana propietaria del 6.68% de las acciones y la Compaiia Holding Anmacalgrup
5.A. de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 35.67% de las acciones.

La Resolucién No. NAC-DGFRCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI),
publicada en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con Ultima reforma
en febrero 15 del 2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico
de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre
otras informaciones, la identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Accionistas,
Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de la empresa. La
Campafiia en cumplimiento al referido requerimiento legal, remitid el Anexo del ejercicio
fiscal 2023 el 09 de febrero del 2024.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias, requiere para las compafiias anénimas, que, salvo disposicidn
estatutaria diferente, de la utilidad liguida anual se tomara un porcentaje no menar a
un 10%, destinado a formar un fondo de reserva legal, hasta que este alcance por io
menos el 50% del capital social de la compafiia. Esta reserva no puede ser distribuida a
los accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la compafiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Los otros resultados integrales presentados en el estade de cambios en el patrimonio
corresponden a:

Superavit de revaluacion de propiedades y equipos. - Proviene de fa revaluacién de
propiedades y equipos realizada en el afio 2022. Este saldo es transferido a los
resultados acumulados cuando se produzca la venta o baja del activo; 0 a medida que
el activo es utilizado por la Compafiia para el caso de los activos depreciables. Las
transferencias desde la cuenta de reserva de revaluacidn a resultados acumulados no
pasan por el resultado de! periodo.

De acuerdo con o indicado en el articulo cuarto de la Resolucién No. SC-ICI-
CPAIFRS.G.11.007 de fecha 9 de septiembre de 2011, los saldos acreedores del
superavit que provienen de la adopcidn por primera vez de las NIIF, asi como los de
medicidn posterior, no podran ser capitalizados.

Ganancias o pérdidas actuariales. - Corresponde a las ganancias o pérdidas actuariales
gque surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios
definidos provenientes de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferancias entre
las suposiciones actuariales previas y 10s sucesos ocurridos en el afio) y los efectos de
los cambios en los supuestos actuariales.

RESULTADOS ACUMULADOS
Al 31 de diciembre del 2023, el saldo de esta cuenta esté a disposicidn de los Accionistas

y puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, como la
reliquidacién de impuestos u otros.
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24, VENTAS, NETAS

Un resumen de las ventas, netas, fue como sigue:
Diciembre 31
2023
(en U. S. Délares)

Ventas 30,730,757

Total 30,730,757
25. GASTOS DE VENTAS
Un resumen de los gastos de ventas, fue como sigue:
Diciembre 31

2023
(en U. S. Délares)

Sueldos y salarios 587,392
Comisiones 473,661
Aporte patronal 203,059
Courier 180,739
Beneficios sociales 182,079
Combustible 70,207
Suministros y materiales 68,703
Comida 12,993
Publicidad 55,200
Jubitacién patronal 23,2067
Desahucio 36,877
Servicios publicos 57,464
Asesorias 31,287
Ctros gastos 434,489
Total 2.417.357
26, GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de los gastos de administracidn, fue como sigue:

Diciembre 31
2023
{en U. S, Ddlares)

Servicios de consultoria 677,753
Sueldos y salarios 358,504
Contribuciones 150,178
Jubilacidn patronal 119,030
Aporte patronal 83,702
Beneficios sociales 75,837
Impuestos prediales 71,383
Servicios bésicos 50,631
Pasan: 1,494,712
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27.

Vienen: 1,494,712
Gastos legales 45,167
Contribucion super 38,322
Movilizacion 31,822
Otros gastos 587,277
Total 2289600

SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Un detalle de los saldos con partes relacionadas, fue como sigue:
Diciembre 31
2023
(en U. S. Délares)

Estados de Situacidon Financiera
Cuentas por cobrar partes relacionadas:

Bellary S.A. 889,438
Total — 889,438

El 13 de diciembre del 2017, la Compafiia (Cedente) suscribié un acuerdo de cesion de
derechos de fraccionamientos de bien inmuebles con Bellary S.A. (Cesionaria),
compafiia relacionada, mediante el cual [a cedente cede irrevocablemente a favor de la
Cesionaria los derechos de fraccionamientos de un area de 3,600 m2 del bien inmueble
donde opera la planta industrial, ubicado en el canton Duran. El precio pactado entre
las partes fue de US$540,000 pagaderos de 12C dias plazos contados a partir de la
suscripcién del acuerdo. La Cedente se obliga al saneamiento del gravamen del bien
inmueble en el plazo de 120 dias para transferir el dominio total del inmueble producto
del fraccionamiento en trédmite.

El 10 de septiembre del 2018, ia Cedente suscribié un adendum modificaterio al acuerdo
de cesién de los derechos de fraccionamientos del bien Inmueble con [a Cesionaria,
mediante el cual se redujo el drea del fraccionamiento a 2.989 m2, se establecié un
nuevo precio entre las partes de US$874,939, que incluye la venta de la edificacién de
oficinas administrativas, pagaderos en un afic plazo contados a partir de la suscripcion
de la escritura de compraventa de fecha 3 de diciembre del 2019.

Durante el 2021, se reestructurd el proyecto debido a la constante evolucidn del sector
en el que se manifiesta la necesidad de bodegas para cada local comercial, areas sociales
cormunes para lograr mayor captacién de clientes, construccion de plazas industriales
en el sector, permitiéndonos asegurar la viabilidad del proyecto. Sin embargo, se espera
que, durante el 2023, los acercamientos con nuevos inversionistas se concreten para
poder iniciar el desarrollo del proyecto y se logre fa recuperacién de la cuenta por cobrar.

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes.
Operaciones con partes relacionadas (Precios de Transferencia). -
Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013.- Fue

publicada Resolucidn No. NAC-DGERCGC13-00011 del SRI que realizé reformas a la
Resotucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril
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ARTES GRAFICAS SENFELDER C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresados en dolares estadounidenses)

28.

29,

del 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de
precios de transferencia debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales.
El importe para presentar el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumulados superiores a US$. 3,000,000. En tanto que el importe para presentar el
informe integral de precios de transferencia, asi como el anexo, ha sido establecido para
operaciones por montos acumulades superior a los US$. 6,000,000, La mencionada
reforma entré en vigencia el 25 de enero de 2013.

Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo del 2015.- la
principal reforma incorporada, es que los sujetos pasivos del impuesto a la renta que,
no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo periode fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$.
3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 5i tal
monto es superior a los US$. 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

Para la presentacidon del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencia correspondiente al periodo fiscal del afio 2014, el
plazo serd hasta el mes de septiembre de 2015, en los mismos plazos de presentacion
contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos conforme el noveno digito
det RUC. Para efectos de establecer las obligaciones de presentar los referidos anexo e
informe en base al monto acumulade de operaciones, en ningln caso se sumaran [os
montos de operaciones con partes que sean relacionadas (inicamente por proporcién de
transacciones.

Para la presentacidn del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe
Integral de Precios de Transferencias a partir del periodo fiscal del afio 2015, en un plazo
no mayor a dos meses de la fecha de exigibilidad de |z declaracién de impuesto a la
renta. La no entrega de dicho informe, asi como ia entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos serd sancionada con multas de hasta US$15.000,00 délares, de
conformidad con la resolucién que para tal efecto se emita.

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2023, a criterio de la Administracion de la Compafiia no mantiene
vigentes demandas laborales o de otra indole significativa que deban ser consideradas
como un activo o pasivo contingente.

CONTRATOS

« El 23 de junio del 2021, la Compaifiia (Constituyente) y Trade Finance Security
Investments TFSI LLC constituyeron un encargo Fiduciario denominado “Encargo
Fiduciario Senefelder TFSI”, con plazo hasta que se dé cumplimiento a su objetivo,
el cual serd administrado por Generatrust Administradora de Fondos vy
Fideicomisas GTSA 5.A. en calidad de Fiduciaria.

El objetivo consiste en que Fiduciaria administre los fondos que sean depositados
en la cuenta corriente del Banco Bolivariano C.A., proveniente de las ventas
realizadas a clientes determinados a fin de gue estas sirvan como pago de las
obligaciones mantenidas por la Constituyente con el Trade Finance Security
Investments TFSI LLC.
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ARTES GRAFICAS SENFELDER C.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresados en délares estadounidenses)

30.

31.

e El 19 de octubre del 2018, la compafiia {Constituyente) y Banco Pichincha C.A,
(Beneficiaric) constituyeron un “Encargo Fiduciario Flujos Senefelder”, con plazo
hasta que se dé cumplimiento a su objetivo, el cual sera administrado por Fideval
5.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos en calidad de Fiduciaria.

El objetivo consiste en que la fiduciaria administre los fondos que sean depositados
en la cuenta corriente del Banco Pichincha C.A., proveniente de las ventas
realizadas a dicho banco y a Sociedad Nacional de las Galapagos a fin de que estas
sirvan como pago de las obligaciones mantenidas por la constituyente con el
Banco Pichincha C.A.

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2023 han sido reclasificados para proposito de presentacidn de este
informe de conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y que han sido adoptadas
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2023 y hasta la fecha de emisidn de este informe (15 abril

del 2024), no se produjeron eventos que en la opinidén de la Gerencia de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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AUDITORIA MERCADO DE VALORES
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SENEFELDER C.A.
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Auditoria a los Estados Financieros de ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A..,
por el ejercicio econémico terminado al 31 de diciembre de 2024, realizado por
PROAUDIT CiA. LTDA; en virtud del contrato de prestacion de servicios de auditoria.
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

Auditoria a los Estados Financieros por el ejercicio econémico terminado al 31 de
diciembre de 2024, realizado por ProAudit Cia. Ltda., en virtud del contrato de prestacion

de servicios de auditoria.

AUDITORIA MERCADO DE VALORES

Quito —~ Ecuador
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Cia. Ltda.

E.U.A
IVA
LOCGE
LOES
LRTI
NCI
NEAG
NIA
NIC
NIIF
NTCG
SRI
ush

SIGLAS Y ABREVIATURAS

Banco Central del Ecuador

Compaifiia Limitada

Estados Unidos de América

Impuesto al Valor Agregado

Ley Organica de la Contraloria General del Estado
l.ey Orgénica de la Educacion Superior

Ley de Régimen Tributario Interno

Normas de Control Interno

Normas Ecuatorianas de Auditoria Gubernamental
Normas Internacionales de Auditoria

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacién Financiera
Normas Técnicas de Contabilidad Gubernamental
Servicio de Rentas Internas

délares de los Estados Unidos de Norteamérica
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

W

s ProAudit

Quito, 29 de mayo de 2025

INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

A los sefiores accionistas de ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

Opinion limpia

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la ARTES GRAFICAS
SENEFELDER C.A., que comprenden el estado de situacién financiera consolidado al
31 de diciembre de 2024, y los estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las notas a los

estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la ARTES GRAFICAS
SENEFELDER C.A., al 31 de diciembre de 2024, y los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,

de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
Bases para la opinién de auditoria

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos,
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de silos estados
financieros estén libres de errores materiales. Nuestra responsabilidad bajo estas

normas, se describen con mas detalle en la seccién de responsabilidades del auditor
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para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. La auditoria comprende
la realizacién de procedimientos para obtener evidencia suficiente, competente y
pertinente sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos son seleccionados a juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los
riesgos a los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorfa que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. Somos independientes de la compariia ARTES GRAFICAS SENEFELDER
C.A. de acuerdo con el Cadigo de Etica del consejo de Normas Intemacionales de Etica
para Contadores (IESBA), junto con los requisitos éticos que son relevantes para
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éticas de acuerdo con esos requisitos y el Codigo de Etica.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

4. Eneste 2024 la empresa tuvo ventas de productos por 24.835.385,80 Usd, a la vez
tiene cuentas por cobrar comerciales por 4.535.758,40 Usd y cuentas por pagar
proveedores de insumos por 4.608.999,99 Usd, lo que nos muestra un indice de
rotacion de cuentas por cobrar de 5,47 veces y sobre lo de proveedores de 5,38 veces,
que indica gue se esta cobrando casi simuitaneamente, cuando lo recomendable es,

que sea mayor la rotacion de la primera en relacion a la segunda.

5. En este 2024 la empresa realizo una revalorizacion de su activo fijo, a través de un

perito calificado, el cual se ve reflejado en el incremento de activo fijo y su patrimonio.

6. lLaempresa la cumplido con sus obligaciones oportunamente en este 2024.

Principio de operacién en marcha

7. En base a la revision de auditoria podemos indicar que se mantiene con todos los

indicadores para continuar normalmente con su operacién comercial.

Asuntos para seguimiento

8. Ala fecha de la presente auditoria a ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. Ia

Intendencia de Valores autorizé una nueva emision de obligaciones para la empresa.
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Responsabilidades de la administracion sobre los estados financieros

9. La administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y de su control intero determinado como necesario por la administracion,
para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones

importantes debidas a fraude o error.

10. En la preparacion de los estados financieros la administracidon es responsable de
revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con negocio en marcha, y, de usar
las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la administracion intente
liquidar la empresa o cesar las operaciones. La administracion es responsable por

vigilar el proceso de reporte financiero de la Empresa.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados financieros

11. Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes debidas a fraude o
error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. La seguridad
razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre detectara distorsiones
importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores
y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios

tomen basandose en estos estados financieros.

12. Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditoria, aplicames juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo

profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

. |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros  debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria en respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una distorsién importante que resulte de fraude es

mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
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falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusion del control
interno.

+  Obtuvimos un conocimiento del control interno que es relevante para fa auditoria,
con el propdsito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Empresa.

+  Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones

contables y las revelaciones relacionadas hechas por la administracién son razonables.

* Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la
administracion es apropiada y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe
una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones gue pueden
generar dudas significativas sobre la habilidad de la Empresa para continuar como
hegocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, somos
requeridos de llamar la atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones
relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas,
modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y
condiciones futuras podrian ocasionar que la Empresa cese su continuidad como un
negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros , incluyendo sus revelaciones vy si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion

razonable.

13. Hemos comunicado a la administracién, entre ofros asuntos, los hallazgos de
auditoria.

Otros Informes
14. De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, el Informe sobre Cumplimiento

de obligaciones Tributarias de la ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., del afio

2024, se presentara incluyendo la revision de las declaraciones mensuales de
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Retenciones en la Fuente, de Impuesto al Valor Agregado e Impuesto a la Renta, al

Servicio de Rentas Internas por separado.

Atentamente,

O rLoniade alackesnie.

TAVIER FITZGERALD

Javier Soria Suarez Jamily Argoti Erazo
ProAudit Cia. Ltda. — RNAE 524
Representante Legal
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CORRESPONDIENTE AL ANO 2024

Abril 14, 2025

ABREVIATURAS:

NIIF Norma Internacional de Informacién Financiera

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacién Financiera
1ASB (%) Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

IESBA (*) Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
NIA Normas Internacionales de Auditoria

ORI Otro Resultado Integral

SPPI Solo pago de Principal e Interés

FVR (*) Valor razonable con cambios en resultados

FVORI (*) Valor razonable con cambios en otro resultado integral

PCE Pérdida de crédito esperadas

SRI Servicio de Rentas Internas

RUC Registro Unico de Contribuyente

IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

18D Impuesto a la salida de divisas

VA Impuesto al valor agregado

EE.ULJ. Estados Unidos

U.S.délares  Délares Estadounidenses Completos.

(*) Por sus siglas en inglés
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVOS Notas

ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y otras
Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios
Activos no corrientes mantenidos para la
venta
Activos por impuestos corrientes
Gastos pagados por anticipado

Nolile RN ]

—_—
—_ O

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 12
Intangibles
Inversiones en acciones
Impuestos diferidos 23
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

2024

643,408
6,015,943

889,438
9,333,752

309,489
1,687,848
314,727
19,194,605
27,279,360
2,264,202
6,732
223.298

29,773,592

48,968,197

2023

242,752
7,407,339
889,438
9,734,421

309,489
1,009,269
307,289
19.899,997
24,376,663
2,264,202
6,732
176.471

26,824,068

46,724,065

e

B oﬁ. Yadina

Contadora

Linch
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario
Préstamos y obligaciones financieras
Obligaciones emitidas
Cuentas por pagar comerciales y otras

Obligaciones por beneficios a los empleados

Pasivos por impuestos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras
Obligaciones emitidas
Cuentas por pagar comerciales y otras
Pasivo por impuestos diferidos
Obligaciones por beneficios definidos

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
Ver notas a los estados financieros

Notas

13
13
14
16
15

13
13
14

17

18
19
20

2024

10,127
8,237,065
5,260,036
3,247,764

323,655
970,369

18,049,016
7,763,998
742,013
6,747,607
1,144,894
16,398,512
34,447,528
4,000,000
17,774

10,056,870
446,025

14,520,669

48,968,197

2023

150,813
8,117,887
1,380,913
3,808,274

342,045
1.094.894

19,894,826

7,780,743
2,291,281
2,214,436
1,023,392
1,660,588

—y Ty IR

14,970,440
34.865.266
4,000,000
16,723
7,634,989
__ 207,087

11,858,799

46,724,065

A /)
V%

Ledo. Luis Jiménez Advarado
Representante legal

Contadora

aina Linch
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

COSTO DE VENTAS
GANANCIA BRUTA

Gasto de venta
Gastos de administracion

Utilidad en operacién

Otros ingresos, neto
Gastos financieros, neto

Utilidad antes de participacion de
trabajadores e impuesto a las ganancias

Participacion de trabajadores
Utilidad antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias
Utilidad del periodo
OTRO RESULTADO INTEGRALE:
Superdvit por revaluacion de propiedades y
equipos

Resultado integral total del afio

Ver notas a los estados ﬁ%ros/)

Notas

21

21
21

22

23

2024 2023
25,053,529 30,730,757
(18,363.291) (23.738.998)
6,690,238 6,991,759
(2,407,313) (2,417,357)
(1,807,199) (2.289,606)
2,475,726 2,284,796
258,846 153,934
(2.238.864) (2.222.361)
495,708 216,369
(74.356) (32.455)
421,352 183,914
(181.363) (173,399)
239,989 10,515
2,421,881 2.264.202
2,661,870 2,274,717

|/

)

Lcdo. Luis Jimérfez Alvarado
Representante legal

i

Econ. Yawina Linch

Contadora
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

2024 2023
Flujos de efectivo en actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes 26,690,029 28,361,391
Cobros procedentes de otros ingresos 476,529 472,690
Pagos a proveedores, empleados y otros (26,269,034) (29,238,157)
Gastos financieros, neto (2,238,864) (2,541,117)
Impuesto a las ganancias pagado (181,363) (173,399)
Otros ingresos (gastos), neto (217.683) 635,843
Efectivo neto utilizado en actividades de
operacion (1,740.386) (2,482.749)
Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisiciones de propiedades y equipo (431,932) (2,290,972)
Otras salidas de efectivo (764.224)
Efectivo neto utilizado en actividades de
inversion 431,932 3,055,196
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Financiacion por préstamos a largo plazo, neto 102,433 1,802,611
Financiamiento por emision de titulos de valores 2,329,855 3,087,229
Otras entradas de efectivo 376,749
Efectivo neto proveniente de actividades de
financiacion 2.432,288 5,266,589
Incremento (disminucion) neto de efectivo
durante el periodo 259,970 (271,356)
Efectivo inicio del periodo 393.565 664.921
Efectivo al final del periodo 653,535 393.565
(CONTINUA)
Ver notas a los estados financieros
o Wik
/ / 7 7.‘
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Ledo. Lui;E Jiménez Alvarado Econ—Y#nina Linch
Representante|legal ——— Contadora
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DE 2024

(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
2024 2023
Conciliacién entre la utilidad del periodo y los
flujos de efective neto utilizado en actividades de
operacion
Utilidad del periodo 495,708 250,645
Ajustes por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion y amortizacion 841,641 772,192
Deterioro por créditos incobrables 36,697
Provisiones por jubilacién patronal y bonificacion
desahucio (138,265) 367,195
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (34,276)
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Cuentas por cobrar comerciales 1,636,500 (2,362,988)
Otras cuentas por cobrar (955,037) 37,567
Anticipos de proveedores (15,474) (25,224)
Inventarios (489,855) (520,680)
Otros activos (7,438) 956,685
Cuentas por pagar comerciales (1,363,330) (1,725,844)
Otras cuentas por pagar (140,497) 254,752
Obligaciones por beneficios a los empleados (470,175) (285,440)
Anticipos a clientes (110,772) (6,378)
Otros pasivos (1,023.392) (197.652)
Total ajustes (2.236,094) (2,733.354)
Efectivo neto utilizado en actividades de
operacion (1,740,386) (2,482,749)

Ver notas a los estados ﬂnancierOS/-)

- ~

Ledo. Luis Jiméfiez Alvarado >

Contadora
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1. INFORMACION GENERAL

La Compaiiia fue constituida segm escritura pablica el 6 de julio de 1939 e inscrita en el Registro
Mercantil el 1 de agosto del mismo afio, bajo el nombre de Artes Graficas Senefelder C.A. en la
ciudad de Guayaquil, Ecuador. Su actividad principal es la impresién grifica en general, cuenta
con varias lineas tales como: litografia industrial, litografia publicitaria, flexografia, formas,
valores, agendas y soy verde.

La Intendencia Nacional de Mercado de Valores, bajo Resolucién No. SC-INMV-DNARI14-
0001097, con fecha 24 de febrero del 2014, resuelve la inscripcién en el Catastro Publico del
Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero y los valores denominados
“Emisi6n de obligaciones”, cuya emision serd desmaterializada a través del Deposito Centralizado
de Compensacion y Liquidacién de Valores y que se negociardn en el mercado bursatil.

La direccion del domicilio principal de la Compaifiia es el Cantén Duran, Provincia del Guayas,
Km 4.5 Via Durdn Tambo, solar 1A. La Compafiia mantiene asignado por el SRI, el Registro
Unico de Contribuyentes No. 0990004277001.

Al 31 de diciembre del 2024 la Compafiia cuenta con 399 trabajadores, en relacion de
dependencia.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de
la Compailia.

2. BASES DE PREPARACION E INFORMACION DE LAS POLITICAS CONTABLES
MATERIALES

Declaracién de cumplimiento — Los presentes estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (LASB por sus siglas en inglés).

Moneda funcional! - Los estados financieros adjuntos estdn presentados en ddlares
estadounidenses completos, el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
historico excepto por las partidas descritas en las politicas contables mencionadas mas adelante.

El costo histérico estd generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion recibida a
cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que seria recibido por vender un activo o valor pagado
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de

la medicién, independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado
utilizando otra técnica de valoracidon. Al estimar ¢l valor razonable de un activo o un pasivo, la
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Compafifa tiene en cuenta las caracterfsticas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién, El valor razonable
a efectos de medicion y/o revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcidn de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable,
pero no es su valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercado activo para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Son datos no observables para ¢l activo o pasivo

A continuacion, se resumen la informacién de las politicas contables materiales utilizadas en la
preparacion de estos estados financieros:

Efectivo — Representa fondos mantenidos en dieciséis cuentas bancarias en quince bancos locales
y un banco del exterior. Los sobregiros se presentan en el pasivo corriente en el estado de
situacion financiera.

Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento financiero.

Todos los activos y pasivos financieros de la Compafifa se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y
pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en ORI o en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o
pasivos financieros, de ser apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

* Activos financieros — Entre otros, es cualquier activo que sea:

¢ Efectivo
* Una obligacion contractual:

1. A recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o
il. A intercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que

sean potencialmente favorables para la entidad.

Todos los activos financieros reconocidos por la Compafifa como tales son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado.
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Clasificacién de los activos financieros de 1a Compaiiia

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
recibir los flujos de efectivos contractuales, y que dichos flujos son Unicamente pagos del
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al
costo amortizado.

Fl costo amortizado y método de interés efectivo

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero
en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos del principal, més la amortizacion
acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe
inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en
libros de un activo financiero es ¢l costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier pérdida por incobrabilidad.

E] método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un activo
financiero y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo en cuestion.

Deterioro de Ios activos financierogs

La Compafiia reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las cuentas por cobrar
comerciales. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman
utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de
la Entidad, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones
econdmicas generales y una evaluacion tanto de la direccion actual como de la prevision de
condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea
apropiado.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida Gtil de un
instrumento financiero. En contraste, la pérdida esperada a 12 meses representa la parte de la
pérdida esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos predeterminados en un
instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses posteriores a la fecha del
informe.

Para todos los demds instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida crediticia
esperada de por vida cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde
¢l reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la
provisién para pérdidas para ese instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida
crediticia esperada a 12 meses.

a) Incremento significativo del riego de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo
de un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de inicio de su
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reconocimiento. Al realizar esta evaluacién, la Compafifa considera informacién tanto
cuantitativa como cualitativa que seca razonable y fundamentada, incluida la experiencia
histérica y la informacion prospectiva que estd disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las que operan los deudores de la Compatia, obtenidas de
informes de expertos econGmicos, analistas financieros, organismos gubernamentales,
grupos de expertos pertinentes y otras organizaciones similares, asi como la consideracién
de varias fuentes externas de informacién real e informacién econdmica proyectada
relacionada con las operaciones centrales de la Compafiia.

En particular, la siguiente informacién se toma en cuenta al evaluar si el riesgo de crédito
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

¢ Un deterioro significativo existente o esperado en la calificacién externa (si existe) o
interna del instrumento financiero;

* Deterioro significativo en indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para
un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el
diferencial de crédito, permuta de incumplimiento crediticio para el deudor, o el
periodo de tiempo o el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero es
menaor que su costo amortizado;

e Cambios adversos existentes o esperados en las condiciones econdmicas, financieras
0 de negocios que se esperan que causen una disminucién significativa en la
capacidad del deudor de cumplir su obligacién de deuda;

*  Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operativos del deudor;

* Aumentos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

* Un cambio adverso existente o esperado en las condicionas regulatorias, econémicas
o tecnoldgicas del deudor que resulta en una disminucién significativa de la capacidad
del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, la Compafiia supone que el
riesgo de crédito en un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen un vencimiento de mas de
30 dias de mora, a menos que la Entidad tenga informacion razonable y confiable que
demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafifa asume que el riesgo de crédito en un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de
reporte.

El riesgo crediticio de un instrumento financiero se considera bajo si el prestatario tiene
una capacidad fuerte de cumplir sus obligaciones de flujos de efectivo contractuales en el
plazo proximo y los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el
largo plazo pueden reducir, pero no necesariamente, la capacidad del prestatario para
satisfacer sus obligaciones de flujos de efectivo contractuales.
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La Fntidad considera que un activo financiero tiene bajo riesgo de crédito cuando el
activo tiene una calificacién crediticia externa de “grado de inversion” de acuerdo con la
definicion globalmente aceptada, o en caso de que no haya una calificacién externa
disponible, que el activo tenga una calificacidn interna “realizable”. Realizable significa
que la contraparte tiene una fuerte posicion financiera y no hay montos pasados
pendientes.

La Compafila monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para
identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los revisa segan
corresponda para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento
significativo en el riesgo crediticio antes de que el monto se haya vencido.

b) Definicion del incumplimiento

Ia Entidad considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines
de administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que
los activos financieros no son recuperables cuando cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios:

e Cuando el deudor incumple los convenios financieros;

e La informacién desarrollada internamente u obtenida de fuentes externas indica que
es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la Compariia, en su
totalidad (sin tener en cuenta ninguna garantia que tenga la Compafiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que el incumplimiento
ha ocurrido cuando un activo financiero tiene mds de 90 dias de mora, a menos que la
Compafifa tenga informacion razonable y confiable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas atrasado es méas apropiado.

¢) Activos financieros con deteriorg crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno ¢ mas eventos
que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia objetiva de que un activo financiero tiene deterioro crediticio
incluye datos observables sobre los siguientes eventos:

¢ Dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;
s FEl incumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;

e Los prestamistas del deudor, por razones econémicas o contractuales relacionadas con
la dificultad financiera del deudor, le otorgan al deudor una concesion que los
prestamistas no considerarian de otra manera;

s [Es cada vez mds probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra
reorganizacién financiera; o

e La extincién de un mercado funcional para el activo financiero por sus dificultades
financieras.
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d) Politica de bajas

La Compafifa da de baja un activo financiero cuando hay informacién que indique que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista
de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha sido colocado en liquidacién o ha
entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando
los montos estdn vencidos a partir de dos afios, lo que ocurra antes. Los activos
financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los
procedimientos de recuperacion de la Compafifa, teniendo en cuenta el asesoramiento
legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

e) Medicion y reconocimiento de pérdidas de créditos esperadas

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, 1a pérdida dada el incumplimiento (es decir, la magnitud de ia pérdida si
existe un incumplimiento) y la exposicion en el incumplimiento. La evaluacién de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada por defecto se basa en datos histéricos
ajustados por informacién prospectiva como se describe anteriormente. En cuanto a la
exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto estd representado por el
valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte.

Para los activos financieros, Ia pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compania de acuerdo
con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compafiia espera recibir, descontados
a la tasa de interés efectiva original,

Si la Compafifa ha medido las pérdidas para un instrumento financiero en una cantidad
igual a la pérdida crediticia esperada de por vida en el perfodo del informe anterior, pero
determina en la fecha de presentacién actual que ya no se cumplen las condiciones para la
pérdida crediticia esperada de por vida, la Compafiia mide el margen de pérdida en una
cantidad igual a pérdida crediticia esperada a 12 meses en la fecha de reporte actual,
excepto por los activos para los cuales se utilizé el enfoque simplificado,

La Compafifa reconoce una pérdida en el resultado para todos los instrumentos financieros
con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta de correccion
para pérdidas.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Umicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra compafifa. Si la Compafifa no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocerd su participacion en el activo y cualquier obligacién asociada por los
importes que podria tener que pagar. Si la Compafifa retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compariia
continuaréd reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado
por los recursos recibidos.
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Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo v la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en el
resultado del afio.

e Pasivos financieros — Entre otros, es cualquier pasivo que sea una obligaci6n contractual:
i.  De entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad; y

i De intercambiar activos o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean
potencialmente desfavorables para la entidad.

De acuerdo con la NIIF 9 — Instrumentos Financieros, fos pasivos financieros se clasifican
segin corresponda como: a) pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados,
y; b) pasivos financieros al costo amortizado. La Institucion determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2024, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado, estos incluyen: cuentas por pagar
comerciales y préstamos y obligaciones financieras. Todos los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado.

El método de interés efectivo es un método para caleular e! costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar los gastos por intereses durante el periodo en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente fos pagos futuros en efectivo
estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o recibidos que forman parte
integral de la tasa de interés efectiva, Jos costos de transaccién y otras primas o descuentos) a

lo largo de la vida esperada del pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo més
corto, al costo amortizado de un pasivo fipanciero.

Baia en cuentas de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones dela
Compafifa se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en
resultados.
Propiedades, planta y equipos -
e Reconocimiento y medicion posterior
a) Reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden iniciaimente por su costo. El costo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la

ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento; as{ como los costos iniciales por
desmantelamiento y rehabilitacién, segin lo previsto por Ja Administracién de la Compafiia,
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excepto para los terrenos, edificios y maquinarias que estin contabilizados al valor
razonable.

b) Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos, exceptuando los
terrenos, edificios y maquinarias son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubiere. Los terrenos,
edificios y maquinarias estdn contabilizados al valor razonable determinado con base en un
avalio efectuado por un perito independiente. Los avaldos se efectiian periddicamente. Los
terrenos se presentan por separados y no se deprecian. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se contabilizan en los resultados en el periodo en que se incurre,

Cualquier aumento en la revaluacion de terrenos, edificios y maquinarias se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo Ia denominacién de superavit de
revaluacion de propiedades. Una disminucion del valor en libros del activo revaluado es
registrada con cargo a la cuenta patrimonial superavit por revaluacién, ajustando los efectos
previamente reconocidos hasta que se reduzca totalmente, la diferencia (pérdida por
deterioro), si hubiera, es registrada con cargo a los resultados del periodo.

El saldo de la revaluacién de terrenos, edificios y maquinarias y equipos incluido en el
patrimonio es transferido totalmente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja o
venta del activo. No obstante, parte del superavit del edificio es transferido a medida que el
activo es utilizado por la Compafifa, en ese caso, corresponderd a la depreciacién del
superdvit contabilizado en el activo en mencion durante cada periodo.

* Método de depreciacién, valor residual y vidas ttiles

El costo o costo revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia usando el método de
linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

A continuaci6n, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas (tiles
sin valores residuales usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activo Vida itil (afios)
Edificaciones e instalaciones 20-51
Magquinaria y equipos 3-30
Equipos de computacion y oficina 3-5
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

* Retiro o venta de propiedades, planta y equipos
Un elemento de propiedades, planta y equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se
espere obtener beneficios econdmicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La

ganancia o pérdida que surja de la venta de una partida de propiedades y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y se reconoce en los
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resultados del periodo. En caso de venta o retiro de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacién contabilizada en ORI es transferido directamente a utilidades retenidas.

s Deterioro del valor de las propiedades, planta y equipos

Al final de cada afio, 1a Administracion efectda una comprobacién del deterioro del valor de
las propiedades y equipos. Si existe indicacion que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor, los importes en libros son comparados con los importes recuperables de
cada activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor, si hubiere.
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafifa
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos
comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo es el mayor entre
su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso.

El valor en uso es el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera
obtener de un activo o unidad generadora de efectivo. Al estimar el valor en uso se debe
considerar lo siguiente:

4) una estimacion de los flujos de efectivo futuros que la entidad espera obtener del activo;

b) las expectativas sobre posibles variaciones en el importe o en la distribucién temporal de
dichos flujos de efectivo futuros;

¢) el valor temporal det dinero, representado por la tasa de interés de mercado sin riesgo;
d) el precio por la presencia de incertidumbre inherente en el activo; y

e) otros factores, tales como la iliquidez, que los participantes en el mercado reflejarian al
poner precio a los flujos de efectivo futuros que la entidad espera que se deriven del
activo.

Existe un deterioro del valor del activo cuando el importe recuperable calculado es menor que
su importe en libros. Las pérdidas y ganancias por reversiones de deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado cuyo efecto
fue contabilizado en otro resultado integral, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucién o un incremento de la revaluacion previa.

Activos intangibles
Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los beneficios
econémicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la Compaiifa y ¢l costo del activo

pueda ser medido de forma fiable. Los activos intangibles estan conformados por un programa
de computacién y plusvalia
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s Medicion inicial, posterior, método de amortizacion
a) Medicion inicial

La Compafifa registra el software y la marca a su costo de adquisicién ¢ incluye todos los
costos directamente atribuibles a ellos, incluyendo honorarios profesionales; estos intangibles
son considerados de vida finita.

b} Medicién posterior -modelo de revaluacion

A partir del afio 2023, con posteridad al reconocimiento inicial, un activo intangible se
contabiliza por su valor revaluado, que es un valor razonable, en el momento de la revaluacion,
menos la amortizacién acumulada, y el importe acumulado de las perdidas por deterioro del
valor que baya sufrido. Para fijar el importe de las revaluaciones el valor razonable se
determina por referencia a un mercado activo sustentado por el informe de un perito calificado

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros
del activo, al final del periodo sobre el que se informa, no difiera significativamente del que
podria determinarse utilizado el valor razonable.

Impuesto 2 las ganancias — El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

* Impuesto a la renta por pagar corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos que serdn imponibles o
deducibles en afios futuros, y que excluyen partidas que no serdn gravables o deducibles. FI
pasivo de la Compaiifa por impuesto cortiente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

s Impuesto diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
pasivos por jubilacién patronal y bonificacién por desahucio incluidos en los estados
financieros y sus bases fiscales. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial de otros pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de
cada periodo sobre el que se informa y se debe reducir, en la medida que estime probable que
no dispondré de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

La medicion de los activos por impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se
derivarfan de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
liquidar el importe en libros de sus pasivos antes mencionados.
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Los activos por impuesto diferido se miden empleando las tasas fiscales que se esperan se
apliquen en el periodo en el que el pasivo se liquide, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

Impuesto corriente y diferido
Se reconocen como ingreso o gastos y son incluidos en el resultado del periodo.

Obligaciones por beneficios a los empleados — Se registran en el estado de situacién financiera
y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores - La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calculaa
la tasa del 15% de las utilidades liquida de acuerdo con disposiciones legales.

b) Decimotercera y decimocuarta remuneracién — Se provisiona un pasivo y se pagan de
acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Obligaciones por beneficios definidos — El costo final de un plan de bencficios definidos
(jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) puede estar influido por numerosas variables,
tales como los salarios finales, la rotacién y mortalidad de los empleados, aportaciones de los
empleados y tendencias de los costos de atencion médica. La Compafifa mide el valor presente de
las obligaciones por beneficios definidos (pasivo), y el costo por servicio presente y pasado asi
como el interés financiero generado por esta obligacién (gasto), utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada (también denominado a veces método de los beneficios
acumulados en proporcién a los servicios prestados, o método de los beneficios por afio de
servicio), que contempla cada periodo de servicio como generador de una unidad adicional de
derecho a los beneficios y se mide cada unidad de forma separada para conformar la obligacion
final. Este célculo es determinado al final de cada periodo por una empresa actuaria
independiente.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos se miden en funcién de
la contraprestacién la que la Compaiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un
cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La Compaiia reconoce los ingresos
cuando transfiere el control de un producto o servicio a un cliente.

Costos y gastos — Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
¢l periodo en el que se conocen.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos que afectan los montos
en estos estados financieros y sus notas relacionadas. En opinioén de la Administracion, las
estimaciones y supuestos estan basados en la experiencia histérica, cambios en la indusiria e
informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resuitados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contable son reconocidas en el periodo que se revisa la estimacién, si la revision
afecta solo a ese petiodo, 0 en el periodo de la revision y los periodos futuros si la revision afecta
a los periodos actuales y futuros.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1 Juicios criticos en Ia aplicacion de fas politicas contables de ka compaiiia

La Administracion de la Compafiia considera que no se han involucrado juicios criticos
diferentes de las estimaciones en el proceso de aplicacidon de las politicas contables de la
Compafiia y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos en los estados
financieros.

s  Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la pérdida
crediticia esperada se mide como una correccion igual a la pérdida de crédito esperada de
12 meses para los activos de la etapa 1 (activos cuya calidad crediticia no se ha
deteriorado significativamente desde el reconocimiento inicial) o a lo largo de su vida
para activos de fa etapa 2 (activos con empeoramiento significativo de su calidad
crediticia pero todavia sin evidencia objetiva de evento de deterioro) o etapa 3 (activos
con evidencia de deterioro a la fecha de reporte). Al evaluar si el riesgo crediticio de un
activo ha aumentado significativamente, la Compafifa toma en cuenta informacién
cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable.

e [valaacién del modelo de negocio - La clasificacién y medicion de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La
compafifa determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cémo los activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular, Esta
evaluacién incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se
evalta el desempefio de los activos y como se mide el desempefio, los riesgos que afectan
el desempefio de los activos y cdmo estos son administrados v codmo se compensan 1os
gestores de los activos. La compafifa monitorea los activos financieros medidos al costo
amortizado para entender la razon de su disposicidn y si las razones son consistentes con
el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte
de la evaluacién continua de la compafiia de si el modelo de negocio para el cual los
activos financieros remanentes continla siendo apropiado y si no es apropiado, si ha
habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la
clasificacion de esos activos. Ningln cambio fue requerido durante los periodos de
reporte,
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o Deterioro de activos — A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para detenminar st existe algin
indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que
exista alglin indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodo anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

e Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de las obligaciones
por beneficios definidos de la Compaiiia - Las obligaciones por beneficios definidos de
la Compafiia se descuenta a una tasa equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de la Republica del Ecuador al final del periodo que se
informa, los cuales estan determinadas en la misma moneda en la que los beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones de
pensiones hasta su vencimiento y mejor estimacion al cierre del periodo que se informa.
Se requiere utilizar el juicio profesional al establecer los criterios para los bonos que se
deben de incluir sobre la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los
criterios mas importantes que consideran para la seleccidn de los bonos incluyen el
tamafio de la emisidn de tos bonos corporativos, su calificacién y la identificacién de los
bonos atipicos que se excluyen.

3.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las
estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un
ajuste material a os saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se
discuten a continuacion:

¢ (Cileculo de la correcciéon por pérdidas crediticia esperadas - Cuando se mide la pérdida
de crédito esperada PCE. la Compafiia utiliza informacion prospectiva razonable y
soportable, la cual estid basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econdmicos y como estos se afectaran entre si.

La pérdida es una estimacion que surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia
entre los flujos de efectivos contractuales adeudados y aguellos que el prestador espera
recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias y de las
mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicién de PCE.
La probabilidad de incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de
incumplimiento en un horizonte temporal dado, cuyo célcule incluye datos histdricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la Compaiiia de las
obligaciones por prestaciones definidas - La determinacion de los beneficios de las
obligaciones prestadas depende de algunos supuestos, que incluyen la seleccidn de la tasa
de descuento. La tasa de descuento es determinada de acuerdo con lo mencionado en el
altimo pérrafo de la seccidn 3.1 que precede. Los supuestos significativos requieren
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hacerse cuando se fijen los criterios para los bonos y se deben incluir en la curva de
rentabilidad. Los criterios mds importantes considerado para la seleccién de los bonos
incluye el tamafio actual de los bonos corporativos, la calidad y la identificacion de los
lineamientos que se excluyen. Estos supuestos son considerados como claves para la
estimacion de la incertidumbre como cambios relativamente insignificantes, puede ser que
tengan un efecto significativo en los estados financieros del siguiente afio de la Compafiia.
Para mas informacidn del valor en libros de la Compafiia ver la nota 14,

» La estimaciéon de vidas dtiles, valor residual y métodos de depreciacion de las
propiedades y equipos — La estimacion del método de depreciacion, vidas dtiles y el
valor residual se efectlan de acuerdo con fo mencionado en la nota 2.

e Activos por impuestos diferidos — La Compafifa ha realizado la estimacién de sus
activos por impuestos diferidos considerando las diferencias temporarias deducibles
relacionadas con los planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio).

e Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién de terrenos, edificios y
maquinarias— Algunos activos de la Compafiia se valoran a su valor razonable a efectos
de informacién financiera. La Administracion de la Compafiia ha designado a la
Presidencia Ejecutiva, para determinar las técnicas y los datos de valuacion apropiados
para las mediciones hechas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo, la Compafifa utiliza datos observables en el
mercado en la medida en que esté disponible. Cuando los indicadores del nivel 1 no estin
disponibles, la Compaiifa contrata tasadores externos calificados para llevar a cabo la
valoracién, ver nota 10.

4. ADOPCION DE NORMAS REVISADAS

4.1 Aplicacién de la revision de las Normas Internacionales de Informacion Financiera que
son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio, la Compatfiia aplico las siguientes modificaciones emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) las cuales son
obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que comiencen en o después del 1 de
enero de 2024. La adopcion no ha tenido alglin impacto material en las revelaciones o en los
montos reportados en estos estados financieros.

Modificaciones a la NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo y a la NIIF 7 Instrumentos
Financieros: Informacion a revelar secbre Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.

La Compafiia ha adoptado las modificaciones de la NIC 7 Estado de flujos de efectivo y la
NIIF 7 Instrumentos financieros: Informacion a revelar titulada Acuerdos de Financiacion de
Proveedores. Las modificaciones afiaden un objetivo de revelacion a la NIC 7 que establece
que una entidad debe revelar informacién sobre sus acuerdos de financiacin con proveedores
que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos
en los pasivos y flujos de efectivo de la entidad. Ademas, la NIIF 7 se modifica para afiadir
los acuerdos de financiacién con proveedores como ejemplo dentro de los requisitos de
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revelar informacion sobre la exposicion de una entidad a la concentracion del riesgo de
liguidez.

Las modificaciones contienen disposiciones transitorias especificas para el primer periodo de
informacién anual en el que la Compaiiia aplique las modificaciones. En virtud de las
disposiciones transitorias, una entidad no estd obligada a revelar:

- Informacién comparativa de cualquier ejercicio sobre el que se informe presentado antes
del comienzo del ejercicio anual sobre el que se informa en el que la entidad aplique por
primera vez esas modificaciones.

- La informacién requerida de otro modo por la NIC 7:44H(b)(ii)-(iii) al comienzo del
gjercicio anual sobre el que se informa en el que la entidad aplique por primera vez esas
modificaciones.

Modificaciones a la NIC 1 - Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.

Las modificaciones afectan solo a la presentacién de los pasivos como corrientes y no
cotrientes en el estado de situacién financiera y no por el monto o tiempo en el cual se
reconocen cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacidn revelada acerca de esas
partidas.

Las modificaciones aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes y no
corrientes se basa en los derechos de la existencia al final del periodo de reporte, especifica
que la clasificacién no se ve afectada por las expectativas acerca de si la entidad va a ejercer
el derecho de aplazar la cancelacion del pasivo, explicar que existen derechos si hay
convenios que se deban cumplir al final del periodo de reporte, e introducir una definicién del
“acuerdo” para dejar en claro que el acuerdo se refiere a la transferencia de efectivo de la
contraparte, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Modificaciones a la NIC 1 - Pasivos no corrientes con convenios financieros.

Las modificaciones especifican que s6lo los convenios financieros que una entidad esta
obligada a cumplir en o antes del final del periodo sobre el que se informa, afectan al derecho
de la entidad a diferir la liquidacién de un pasivo durante al menos doce meses después de la
fecha sobre la que se informa (y por lo tanto deben tenerse en cuenta al evaluar la
clasificacién del pasivo como corriente o no corriente). Dichos convenios financieros afectan
si los derechos existen al final del periodo sobre el que se informa, incluso si el cumplimiento
del convenio financiero se evalia sélo después de la fecha sobre la que se informa (por
ejemplo, un convenio financiero basado en la situacion financiera de la entidad en la fecha de
reporte en el que se evalia el cumplimiento con fecha posterior a 1a fecha de reporte).

El TASB también especifica que el derecho a diferir la liquidacion de un pasivo durante al
menos doce meses después de la fecha sobre la que se informa no se ve afectado si una
entidad sélo tiene que cumplir con un convenio financiero después del periodo sobre el que
se informa. Sin embargo, si el derecho de la entidad a diferir la liquidacidn de un pasivo esta
syjeto a que la entidad cumpla con los convenios financieros dentro de los doce meses
posteriores al periodo sobre el que se informa, la entidad revelard informacion que permita a
los usuarios de los estados financieros comprender el riesgo de que los pasivos sean
reembolsables dentro de los doce meses posteriores al perfodo sobre el que se informa. Esto
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4.2

incluiria informacién sobre los convenios financieros (incluyendo la naturaleza de los
convenios financieros y cudndo se requiere que la entidad los cumpla), el importe en libros de
los pasivos relacionados y los hechos y circunstancias, si los hubiere, que indiquen que la
entidad puede tener dificultades para cumplir con los convenios financieros.

Modificaciones a la NIIF 16 Arrendamientos - Pasivo por arrendamiento en una venta
con arrendamiento posterior.

Las modificaciones a la NIIF 16 afiaden requisitos de valuacién posteriores para las
transacciones de venta y arrendamiento posterior que satisfacen los requisitos de la NIIF 15
Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes que se contabilizardn como una
venta. Las modificaciones exigen que el vendedor-arrendatario determine "pagos de
arrendamiento” © "pagos de arrendamiento revisados" de manera que el vendedor-
arrendatario no reconozea una ganancia o pérdida relacionada con el derecho de uso retenido
por el vendedor-arrendatario, después de la fecha de inicio.

Las modificaciones no afectan a la ganancia o pérdida reconocida por el vendedor-
arrendatario en relacién con la terminacién parcial o total de un contrato de arrendamiento.
Sin estos nuevos requisitos, un vendedor-arrendatario puede haber reconocido una ganancia
sobre el derecho de uso que retiene (nicamente debido a una nueva medicion del pasivo por
arrendamiento (por ejemplo, después de una modificacion del arrendamiento o un cambio en
el plazo del arrendamiento) aplicando los requisitos generales de la NITF 16. Este podria
haber sido particularmente el caso en un arrendamiento posterior que incluye pagos de
arrendamiento variables que no dependen de un indice o tasa.

Como parte de las modificaciones, el IASB modificé un Ejemplo [lustrativo en la NIIF 16 y
agregd un nuevo ejemplo para ilustrar la medicidn posterior de un activo por derecho de vso
y pasivo por arrendamiento en una transaccion de venta y arrendamiento posterior con pagos
variables de arrendamiento que no dependen de un indice o tasa. Los ejemplos ilustrativos
también aclaran que el pasivo que surge de una transaccidon de venta y arrendamiento
posterior que califica como una venta aplicando la NIIF 15 es un pasivo por arrendamiento.

Un vendedor-arrendatario aplicard las modificaciones retroactivamente de acuerdo con la
NIC 8 a las transacciones de venta y arrendamiento posieriores celebradas después de la
fecha de aplicacion inicial, que se define como el comienzo del periodo anual sobre el que se
informa en el que la entidad aplicé por primera vez la NIIF 16.

NIF noevas que entrardn en vigor y que se aplicarian en periodos pesteriores

En la fecha de autorizaciéon de estos estados financieros, la Entidad no ha aplicado las
siguientes Normas NIIF nuevas que se han emitido pero que alin no estdn vigentes:

NIIF 18 Presentacién y Revelaciones en los Estados Financieros
NIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Pablica: Divulgaciones

NIIF 18 Presentacion Informacion a Revelar en los Estados Financieros.
La NIIF 18 sustituye a la NIC 1, manteniendo sin cambios muchos de los requisitos de la
NIC 1 y complementandolos con nuevos requisitos. Ademas, algunos parrafos de la NIC 1 se

han trasladado a la NIC 8 y a la NIIF 7. Adicionalmente, el IASB ha realizado
modificaciones menores a 1a NIC 7 y a la NIC 33 Ganancias por Accion.
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La NIF 18 introduce nuevos requisitos para:

e Presentar categorias especificas y subtotales definidos en el estado de pérdidas y
ganancias

¢ Proporcionar informacion sobre las medidas de desempefio definidas por la gerencia
{MPM) en las notas a los estados financieros.

»  Megjorar la agregacion y desagregacion.

Se requiere que una entidad aplique Ia NIIF 18 para los ejercicios anuales sobre los que se
informa que comiencen a partir del I de enero de 2027, permitiéndose una aplicacion
anticipada. Las enmiendas a la NIC 7 y a la NIC 33, asi como las enmiendas a la NIC 8
revisada y a la NIIF 7, entran en vigor cuando una entidad aplica la NIIF 18. La NIIF 18
requiere una aplicacion retroactiva con disposiciones transitorias especificas.

La Administracion de la Compaifiia no prevé que la aplicacién de esta nueva norma pueda
tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia en periodos futuros.

NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: Informacion a revelar

La NIIF 19 permite a una subsidiaria elegible, proporcionar informacion reducida al aplicar
las NIIF en sus estados financieros.

Una subsidiaria es elegible para la reduccidn de informacién a revelar si no tiene
responsabilidad publica y su matriz final o cualquier matriz intermedia produce estados
financieros consolidados disponibles para uso publice que cumplen con las NITF.

La NIIF 19 es opcional para las subsidiarias que son elegibles y establece los requisitos de
divulgacién para las subsidiarias que eligen aplicarla. Una entidad solo puede aplicar la NIIF
19 si, al final del periodo sobre el que se informa:

Es una subsidiaria (esto incluye una matriz intermedia)
No tiene responsabilidad pablica, y

e Su matriz final o cualquier matriz intermedia produce estados financieros consolidados
disponibles para uso ptblico que cumplen con las NIIF.

Una subsidiaria tiene responsabilidad piblica si:

* Sus instrumentos de deuda o capital se negocian en un mercado pliblico o estd en proceso
de emitir dichos instrumentos para su negociacién en un mercado pablico (una bolsa de
valores nacional o extranjera o un mercado extrabursatil, incluidos los mercados locales y
regicnales), o

» Mantiene activos en calidad de fiduciario para un amplio grupo de personas ajenas a la
empresa como uno de sus principales negocios (por ejemplo, bancos, cooperativas de
crédito, entidades de seguros, corredores/agentes de valores, fondos mutuos y bancos de

inversion a menudo cumplen con este segundo criterio).

Las entidades elegibles pueden aplicar la NIIF 19 en sus estados financieros consolidados,
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separados o individuales. Una matriz intermedia elegible que no aplique la NIIF 19 en su
estado financiero consolidado puede hacerlo en sus estados financieros separados.

La nueva norma es efectiva para los petiodos de notificacion que comiencen a partir del 1 de
enero de 2027 y se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad opta por aplicar la NIIF
19 para un periodo sobre el que se informa anterior al periodo sobre el que se informa en el
que aplica por primera vez la NIIF 18, se le exige que aplique un conjunto modificado de
requisitos de informacidn a revelar establecidos en un apéndice de la NIIF 19. Si una entidad
opta por aplicar la NIIF 19 para un periodo anual sobre el que se informa antes de aplicar las
modificaciones a la NIC 21, no estd obligada a aplicar los requisitos de informacion a revelar
de fa NITF 19 con respecto a la Falta de Intercambiabilidad.

La Administracién de la Compafia no prevé que la aplicacion de estas nuevas normas pueda
tener un impacto significativo en los estados financieros de la Compafiia en periodos futuros.

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1. Categoria de instrumentos financieros

La Compafila mantiene los siguientes activos y pasivos financieros medidos al costo
amortizado:

2024 2023

. . U.S. détares . . .
Activos financieros:

Efectivo 643,408 242,752
Cuentas por cobrar (excepto impuestos y
empleados) 6,015,543 7,407,339
Cuentas por cobrar relacionadas 889.438 889.438
Total 1,548,789 8,539,529
Pasivos financieros:
Sobregiro bancario 10,127 150,813
Préstamos y obligaciones financieras 16,001,063 15,898,630
Obligaciones emitidas 6,002,049 3,672,194
Cuentas por pagar comerciales y otras (excepto 9,995,371 11,022,710
impuestos)
Total 32,008,610 30,744,347

Valor razonable de los_instrumentos financieros - La Administracion de la Compafita
considera que los importes en libros de los activos financieros reconocidos al costo
amortizado se aproximan a su valor razonabie. En el caso de los pasivos financieros no
corrientes (préstamos y obligaciones financieras y cuentas por pagar comerciales), los valores
razonables han sido determinados en funcidn de los flyjos descontados, utilizando una tasa de
interés ajustada por el riesgo crediticio de la Compaiiia.
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5.2. Gestion del riesgo

La gestion del riesgo es un componente integral de la gestién ya que implica actividades
coordinadas relacionadas con el efecto de la incertidumbre sobre sus objetivos. Es por ello
que, la gestion del riesgo incluye los principios, marco de referencia y proceso. Los
principios son las bases de una gestion del riesgo eficaz y eficiente y de la gestion de los
efectos de la incertidumbre sobre los objetivos de la entidad. Fl marco de referencia
proporciona los clementos basicos y los arreglos organizativos para integrar, disefiar,
implementar, valorar y mejorar continuamente la gestién del riesgo. El proceso es una
aplicacién sistematica de los principios y practicas estratégicas y operativas relacionadas con
el riesgo de la entidad a las actividades de comunicacién, consulta, establecimiento del
contexto, evaluacion, tratamiento, seguimiento y revision del riesgo.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo, asi como también revisa que el marco sea apropiado respecto de los
riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

5.3. Tipos de riesgos financieros

En el curso normal de sus operaciones la Comparfifa estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos finangieros:

Riesgo de mercado
Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de capital

Riesgo de mercado — Es el riesgo que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de
un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios
de mercado. El riesgo de mercado incluye principalmente el riesgo de tasa de interés y de
precios.

® Riesgo de tasa de interés - Es manejado por la Compafiia a través del analisis previo al
tomar cada crédito; y, contratando préstamos a tasas de interés fijas y las mas bajas
posibles del mercado, por estas razones la Administracién de la Compafifa considera que
SU eXposicion a este riesgo es menor.

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a través de
resultados y no entra en transacciones de derivados como instrumentos de cobertura. Por
lo tanto, una variacién en la tasa de interés al final del periodo que se informa no
afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fija, los
resultados o el patrimonio de la Compafiia.

* Riesgo de precios - Periodicamente la Administracién de la Compafiia analiza la
tendencia de los precios de los bienes que comercializa en el mercado nacional, as{ como
su elasticidad de la demanda. En funcién de ellos efectia analisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en
los resultados de las operaciones, a fin de adoptar estrategias apropiadas de corto y
mediano plazo.
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Riesgo de crédito — Es el riesgo de que una de las partes del instrumento financiero cause
efectos a la otra parte por incumplir una obligacion. L.a Compafifa se encuentra expuesta al
riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales) y sus
actividades financieras incluidos los saldos en bancos, emision de obligaciones y depositos.

Cuentas por cobrar clientes

La Compafiia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes con base en
politicas, procedimientos v controles sobre la gestidn del riesgo. Al 31 de diciembre del
2024, la Compafiia realiza transacciones principalmente con entidades que cuentan con una
buena calificacién de riesgo. La Compania utiliza informacién financiera disponible y sus
propios registros comerciales para calificar a sus principales clientes. La exposicion de la
Compaffa y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son continuamente
monitoreadas. ].a exposicién de crédito es controlada por los limites de la contraparte que
son revisados y aprobados anualmente por el departamento de facturacién y crédito y la
Administracién de la Compafiia.

Adicionalmente, la cartera esta diversificada en segmentos similares y se analiza
permanentemente el comportamiento de pago histérico de los clientes, antigliedad,
actualizacidn de datos, entre otros factores. Los limites de crédito se establecen en funcion
del analisis de la capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion su historial
crediticio emitido por una entidad externa, referencias bancarias y comerciales otorgadas.
Los clientes que no cumplen con los requerimientos de solvencia exigidos por la Compafifa
solo pueden efectuar compras de contado y/o mediante el otorgamiento de

cheques a fecha, letras de cambio y/o pagaré.

La Administracién ha establecido al 31 de diciembre del 2024 y 2023, que, desde un punto
de vista geografico o demografico, no existe concentracion de riesgo.

Bancos y cooperativag locales

La Compafiia Unicamente realiza operaciones con bancos y cooperativas locales que cuentan
con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero. La
Compafiia mantiene su efectivo con bancos y cooperativas locales que tienen las siguientes
calificaciones:

Calificacién
Entidades financieras: 2024 2023
Banco Bolivariano C.A. AAA T AAA- AAA /T AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA T AAA- AAA T AAA-
Banco Produbanco S.A. AAA S AA+ AAAF AA+
Banco General Rumifiahui S.A. AAA- AAA-
Banco Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Amazonas S.A. AA+ AA+
Banco Comercial Manabi S.A. AA AA
Banco Delbank S.A. A A
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Calificacion

Entidades financieras: 2024 2023
Banco Nacional de Fomento AAA- AAA-
Banco de Machala S.A, AAA-7 AAA- AAA-/AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA-TAAA AAA-/ AAA
Banco del Austro S.A. AA+/ AAA- AA+/ AAA-

Riesgo de liquidez — Es el riesgo de que la Compafifa presente dificultad para cumplir con
obligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez
comprende contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
vencen, tanto en condiciones normales como de incertidumbre, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compaiiia.

La Presidencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de
manera que se pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compafifa maneja el riesgo de liquidez monitoreando reservas, facilidades
financieras, emision de valores y préstamos adecvados, as{ como, monitoreando
continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales mediante la conciliacién de los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital — El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compafia es asegurar
que esta mantenga una calificacion de crédito sélida y ratios de capital saludables para
sustentar su negocio y maximizar el valor para los accionistas.

La politica de la Comparila es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y los acreedores v sustentar el desarrollo futuro del negocio.
El capital se compone del patrimonio total. La Junia de Accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital a través de nuevas aportaciones en efectivo o especies,
incremento mediante evaluaciones de propiedades y maquinarias entre otras, y en funcién de
ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nivel de dividendos que
se paga a los accionistas. La Compafila no estd sujeta a requerimientos extemos de
incremento de capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se
calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo préstamos y obligaciones financieras y cuentas por
pagar, excepto impuestos) menos el efectivo y certificados de deposito. El capital total se
calcula como el “patrimonio” mas la deuda neta. Los ratios de apalancamiento al 31 de
diciembre del 2024 y 2023 fueron los siguientes:

2024 2023
.. U.S. délares . . .
Deuda:
Préstamos y obligaciones financieras 16,001,063 15,898,630
Obligaciones emitidas 6,002,049 3,672,194
Cuentas por pagar comerciales y otras {(excepto
impuestos) 9.995.371 11,022,710

31,998,483 30,593,534
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Menos: Efectivo y certificados de deposito (633,281) (91,939

Deuda neta : 31,365,202 36,501,595
Patrimonio 14,520,669 11,858,799
Capital Total 45,885,871 42,360,394
Ratio de apalancamiento 68% 72%

Durante el ejercicio del 2024, la variacidn corresponde principalmente al incremento de
nuevos préstamos, obligaciones financieras, v la colocacion de obligaciones a corto plazo
(papel comercial) para capital de trabajo, estos debido al nivel de las operaciones actual de la
Compafifa. Es importante indicar que el patrimonio incluye el registro de un superavit por
revaluacion de un terreno.

6. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos

Ao terminado Variacion
Diciembre 31 porcentual
2022 3.74
2023 1.35
2024 0.54

7. CAJAY BANCOS

2024 2023

... US, dolares . . .

Caja 6,500 6,500
Bancos 636,908 236,252
Subtotal 643,408 242,752
(-} Sobregiro bancario (10.127) (150.813)
Total 633281 91,939

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, bancos representan fondos mantenidos y utilizados en cuentas
corrientes vy de ahorros mantenidas en las siguientes entidades.

2024 2023

... US délares . . .

Banco Bolivariano C.A. 401,463 38,368

Banco Internacional S.A 51,866 28,460
Banco Pichincha C.A. 36,096
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2024 2023
. US. dolares . . .

Banco de la Produccion S.A. Produbanco 35,222 38,123
Banco General Rumifiahui S.A. 30,696 10,064
Banco del Pacifico S.A. 30,621 10,961
BBP Bank S.A 19,067

Banco de Machala S.A. 15,187 23,937
Banco Amazonas S.A. 9,578 14,841
Banco Comercial Manabhi S.A. 3,632 649
Banco de Credito S.A. 1,200

Banco del Bank 1,115 3,958
Banisi 669 668
Banco Nacional De Fomento 396 395
Banco de Machala S.A. 100 100
Banco de Guayaquil S.A. 65,728
Total 636,908 236252

8. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

2024 2023
. . U.S. délares . . .

Comerciales: '
Clientes 5,091,427 6,727,927
Deterioro acumulado de incobrables (279.015) (279.015)
Subtotal 4812412 6,448,912
Fideicomisos 424,699 229,181
Empleados 370,210 237,900
Cuentas por liquidar 232,632 169757
Anticipos a proveedores 116,641 101,167
Otros 59,349 220,422
Total 6.015.943 7.407.339

Comerciales - Incluyen principalmente facturas pendientes de cobro por los bienes entregados, los
cuales tienen vencimientos promedios de hasta 120 dias plazo y no generan intereses.

La Compafiia aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros”
para la determinacion de las pérdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir las
pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes es agrupada con base en las caracteristicas de
riesgos v en su historial de vencimiento para los cuales se han determinado ratios de pérdida
crediticia esperada.

Un movimiento det deterioro acumulado de incobrables al 31 de diciembre es como sigue:
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2024 2023

.« . UK, dolares . .

Saldo al inicio del afio 279,015 254,045
Gasto del afio 33,697
Reverso de deterioro (8.727)
Saldo al fin de afio 279,015 279,015

El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales menos la estimacion por pérdidas
crediticias esperadas acumuladas es similar a su valor razonable.

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo por cobrar incluye principalmente un valor pendiente de
1US$889.438 a favor de la entidad, correspondiente a Bellary S.A., derivado de un acuerdo de
cesién de derechos de fraccionamiento de bienes inmuebles suscrito el 13 de diciembre de 2017.

Mediante dicho acuerdo, la Cedente transfirié de manera irrevocable a la Cesionaria los derechos
de fraccionamiento de un drea de 3.600 m? del inmueble donde se encuentra ubicada la planta
industrial, en el cantén Duran. El precio pactado fue de US$540.000, con un plazo de pago de 120
dias contados a partir de la firma del acuerdo. Adicionalmente, la Cedente se comprometio a
sanear los gravimenes del inmueble en un plazo similar, con el fin de efectuar la transferencia del
dominio total del area fraccionada.

Posteriormente, el 10 de septiembre de 2018, se firmé un adéndum al contrato, mediante ¢l cual se
redujo el area objeto de fraccionamiento a 2.989 m? y se establecié un nuevo valor de
US$874.939. Este monto incluyé también la venta de la edificacién correspondiente a las oficinas
adminjstrativas, con un plazo de pago de un afio contado a partir de la fecha de suscripcién de la
escritura publica de compraventa, celebrada el 3 de diciembre de 2019.

Durante el afio 2021, el proyecto fue reestructurado como consecuencia de cambios en el sector
inmobiliario, que evidenciaron la necesidad de adaptar el desarrotlo a nuevos requerimientos, tales
como la construccion de bodegas individuales por local comercial, dreas sociales comunes y
plazas industriales, lo cual ha permitido mantener la viabilidad del proyecto.

Se espera que en el transcurso del afio 2025 se concreten las negociaciones con nuevos
inversionistas para dar inicio al desarrollo del proyecto, lo que permitiria la recuperacion de la
cuenta por cobrar.

Cabe sefialar que las transacciones mencionadas fueron realizadas bajo términos y condiciones
previamente acordados entre las partes.
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160. INVENTARIOS

Materia prima

Suministros y materiales

Producto terminado

Producto en proceso

Repuestos, herramientas y accesorios
Importacién en transito

Subtotal
Deterioro acumulado de inventarios

Total

2024
3,868,542
1,772,529
1,400,541
1,095,128

643,615
580,720

9,361,075
(27,323)

2,333,752

11. ACTIVO NO CORRIENTE DISPONIBLE PARA LA VENTA

Un resumen de los activos no corriente mantenidos para la venta, fue como sigue:

Maquinarias y equipos

Saldo al fin de afio

12. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Costo historico y valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn
Magquinarias

Edificios

Terrenos

Obras en curso

Equipos de computacién
Muebles v enseres
Vehiculos

Total

2023

. U.S. délares . . .

4,567,524
1,543,710
813,553
1,109,105
616,984
1,110.868

9,761,744
(27,323)

2,734,421

2023

. .. U.S délares . . .

L]

024
42,201,616
(14.922.256)

27,279,360

18,372,916
11,657,291
4,936,703
3,204,333
2,341,544
1,296,790
392,039

42,201,616

309.489

309,489

2023

. U.S. délares . . .

38,466,270
(14.089.607)

24.376,063

18,245,673
8,317,818
4,936,703
3,007,643
2,328,349
1,289,508

_ 340,576

38,466,270
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Revaluaciones — Un perito independiente realizo un reavaluo de los edificios de la Compatiia de
acuerdo con Normas Internacionales de Valoracién fue con base en el enfoque de mercado
comparable, que refleja los precios de transacciones recuentes para propiedades similares. La
fecha de vigencia del avalto es el 30 de noviembre de 2024 y se reconocid en otros resultados
integrales un superavit por revaluacién por US$3,312,407.

13. PRESTAMOS Y OBLIGACTONES FINANCIERAS

2024 2023
. . . US. délares .

Préstamos bancarios 14,063,559 14,801,550
Papel comercial 3,677,026 -
Emision 2,294,612 3,624,082
Cartas de crédito 1,761,263 865,004
Intereses 206,652 280,188
Total 22,003,112 19,570,824
Clasificacion
Corriente 13,497,101 9,498,800
No corriente 8,506,011 10,072,024
Total 22,003,112 19,570,824

Préstamos — Representan obligaciones por pagar a favor de ocho bancos locales, uno del exterior
y una cooperativa con vencimientos hasta septiembre de 2029, los cuales devengan una tasa de
interés anual entre 7.67% y 14.50%, es como sigue:

Saldo a

Acreec?or No. de . Monto diciembre Fe‘cilla Fech:il _
financiero Operacion aprobado 2024 Inicio Vencimiento
Internacional OP 100005333 475,000 220,329 15-feb-24 8-ago-25
Internacional OP 100005633 200,000 104,130 3-abr-24 25-sept-23
Internacional OP 796342 200,000 82,936 29-may-24  24-may-25
Internacional QP 798694 150,000 77,209 25-jun-24 20-jun-25
Internacional OP 803226 200,000 158,713  14-ago-24 5-feb-26
Internacional OP 808830 100,000 89,783  17-oct-24 10-abr-26
Internacional OP 803228 300,000 296,528 Zl-nov-24 26-0ct-29
Internacional OP 814018 200,000 200,000  20-dic-24 15-dic-25
Pichincha OP 5298438 300,000 51,275 29-feb-24 28-feb-25
Pichincha OP 5455626 386,000 347,400 9-jul-24 5-ene-25
Pichincha QP 5482089 179,412 179,412 2-ago-24 2-ago-25
Pichincha QP 5523215 220,000 167,423 12-sept-24 12-sept-25
Pasan 2,910,412 1,975,138
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Saldo a

Acreec.ior No. de Monto diciembre Fecha Fech.fiu _
financiero Operacion aprobado 2024 Inicio Vencimiento
Vienen 2,910,412 1,975,138

Pichincha OP 5552574 300,000 300,000  10-sept-24 10-sept-29
Pichincha OP 5574376 460,000 387,227  3l-oct-24 31-oct-25
Pichincha OP 5590561 525,000 483,583  20-nov-24 20-nov-25
Pichincha QP 5585972 125,000 115,139  15-nov-24 15-nov-25
Pichincha OP 5640615 160,000 160,000 30-dic-24 30-dic-25
Pichincha JE0011240069 466,909 466,909 2-feb-24 27-ene-25
Pichincha JEOO11240134 29,160 29,160  26-feb-24 20-feb-25
Pichincha JE0011240135 257,426 257,426 26-feb-24 20-feb-25
Pichincha JEC011240192 316,017 316,017  27-mar-24 21-mar-25
Pichincha JE0011240274 219,625 219,625  25-abr-24 20-abr-25
Pichincha JEOQ 11240275 300,000 300,000 3-jun-24 29-may-25
Bolivariano OP 389332 406,607 406,607  29-nov-24 26-nov-27
Machala OP 2402204700 400,000 400,000  14-oct-24 11-feb-25
Austro OP 6000164471 300,000 208,357 28-mar-24 31-mar-26
Austro Bank

Overseas Panama OP 6610000934 2,000,000 1,252,278  24-jul-23 8-jul-26
Austro Bank

Overseas Panama OP 6610001097 330,000 330,000  30-oct-24 4-nov-27
Cooperativa op

Crediamigo 810702000005 500,000 500,000 23-dic24  23-jun-27
Produbanco OP 4991957 244,000 215,176  23-jul-24 8-jul-27
Produbanco OP 5154783 25,000 25,000  19-dic-24 6-dic-27
CFN 0020585688 3,941,400 1,889,140  24-dic-24  16-sept-43
CFN 0020585652 920,000 448,501 24-dic-24  16-sept-43
CFN 0020604317 2,000,000 1,470,214  24-dic-24 5-sept-45
CFN 0020585597 1,031,800 771,518 24-dic-24  16-sept-43
CEN 0020585664 103,500 77,385  24-dic24  16-sept-43
CFN 0020585676 990,924 787,309  24-dic24  16-sept-43
Pacifico QP 40073802 300,000 271,849 31-ago-24  16-ago-27
Total 19,562,780 14,063,559

Papel comercial — Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00004447 del 8 de
febrero de 2024 expedida por la Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros se aprobé la
emision y el contenido del Programa de Emision de Papel Comercial por US$4,000,000 con las
siguientes caracteristicas de valor.
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Plazo Tipo Tasa Basede No.

Clase Serie Monto (dias) interés interés cdlculo Amortizacién cupones
A S8 4.000.000 359 Fija 0 ;gz Al vencimiento 1

Emision de obligaciones — Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00040200 de
junio 27 de 2023 expedida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, se aprobé la
emision, el contenido del prospecto; se autoriz6 la oferta publica de las obligaciones a largo plazo
por US$4,000,000 con las siguientes caracteristicas de valor.

Plazo Tipo Tasa Basede No.
Clase Serie Monto (dias) interés interés calculo Amortizacion cupones
A SS 4000000 1.08 Fija 85 jgg Trimestral 12

Durante el 2023 la Compaiia colocd US$3,796,901 de lo cual se ha pagado US$1,462,899 con
una tasa de interés anual de 8.50%.

De acuerdo con la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros,
Libro Il Mercado de Valores, Art. 11, Seccion I, Capitulo III, los indicadores o resguardos
financieros que la Compafiia se obliga a cumplir durante el perfodo de vigencia de las emisiones
de obligaciones y cuyo incumplimiento dard lugar a declararlas de plazo vencido son:

e Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno
(1), entendiéndose como activos reales, aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.

s No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
e Durante la vigencia de las obligaciones, mantener una relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual a 1.25.

En adici6n, las emisiones contemplan los siguientes resguardos no vinculantes con lo establecido
en el articulo 11 mencionado anteriormente:

s Mantener una relacién de pasivos con costo dividido para el total de matrimonio no mayor a
2 veces.

e Se compromete a no repartir dividendos a sus accionistas hasta la cancelacién del Gltimo
pago de capital ¢ intereses de la presente.

Cartas de crédito — Al 31 de diciembre de 2024 representa el saldo de valores recibidos por la
venta de facturas comerciales con tres entidades.
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Saldo a

. Monto . . Fecha Fecha
Acreedores financieros diciembre . . . .
Aprobado 2024 Inicio Vencimiento
Bolivariano 169,757 169,757  4-oct-24 13-may-25
Amazonas 200,000 47,782 1l-may-23  5-may-25
Amazonas 140,354 45270 27-sept-24  17-ene-25
Amazonas 234,558 8,900 20-sept-24  2-ene-25
Amazonas 109,423 24,913 23-oct-24  15-ene-25
Amazonas 136,220 125,789 12-nov-24  6-mar-25
Amazonas 89,445 89,445 25-nov-24  12-feb-25
Amazonas 37,515 37,515 28-nov-24 24-feb-25
Amazonas 149,623 149,623 17-dic-24  20-feb-25
Amazonas 90,914 90,914 27-dic-24 2-abr-25
Tfs1 - Trade Finance Security
Investment Pl Trade 826,800 463,154 30-0ct-23  26-sept-25
T1si - Trade Finance Security
Investment Pl Trade 673,200 508,200 26-feb-24 26-dic-25
Total 2,857,809 1,761,263
14. CUENTAS PORPAGAR COMERCIALES Y OTRAS
024 2023
. . U.S. délares . . .
Proveedores:
Local 3,035,545 4,722,274
Exterior 6,089,668 5,625,583
Anticipo de clientes 8,716 119,488
Obligaciones patronales 46,502 61,459
Empleados 122,717 46,484
Ofras cuentas por pagar 692.223 447,422
Total 9995371 11,022,710
Clasificacidn
Corriente 3,247,764 8,808,274
No corriente 6,747,607 2,214,436
Total 9,995,371 11,022,710

Proveedores - Representa principalmente facturas pendientes de pago por adquisiciones de
materia prima y honorarios profesionales. El periodo de crédito es de 30 hasta 120 dias plazos. La
Administracién de la Compafiia considera que el valor en libros de las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se aproxima a su valor razonable.
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15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS

2024 2023

. .. UK. délares .
Impuesto al valor agregado 446,625 758,584
Retenciones en la fuente 295,553 128,635
Impuesto a la renta corriente 228.191 207.675
Total 970,369 1,094,894

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
2024 2023
... U.S. délares . . .
Décima tercera remuneracion 22,636 14,134
Décima cuarta remuneracion 128,329 91,577
Vacaciones 98,334 203.879
Subtotal 249,299 309,590
Participacion de utilidades, nota 21 74.356 32,455
Total 323,655 342,045
17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

2024 2023
... U.S dolares . . .
Jubilacién patronal 844,603 1,324,213
Bonificacion por desahucio 300,291 336,375
Total 1,144,894 1.660,588

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los empleados que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS.

De acuerdo con disposiciones legales la pensién de jubilacién se determina siguiendo las normas
fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados,
respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y edad. Se considera como haber individual de
jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador
(+) 5% del promedio de la remuneracién anual percibida en los ultimos 5 afios,

multiplicado por los afios de servicio.
(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el
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IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido, la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiera
depositado en el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador
por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomardn en cuenta para la rebaja del haber
individual de jubilacidn, los valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el
empleador o entregado al trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal al 31 de diciembre
fueron como sigue:

2024 2023

... US. dolares . . .

Saldos al comienzo del afio 1,324,213 1,282,206
Costo laboral por servicios actuales 74,047 48,577
Costos financieros 109,385 86,565
Beneficios pagados (307,080) (17,728)
Efecto de reduccion y liquidacién anticipada (355.962) (75,407
Saldos al fin del afio 844,603 1,324,213

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacidn laboral por bonificacion por desghucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la Gltima remuneracién mensual por cada uno
de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio al 31 de
diciembre fueron como sigue:

2024 2023
. . . US. dolares . .

Saldos al comienzo del afio 336,375 286,530
Costo laboral por servicios actuales 19,367 47,405
Costos financieros 14,898 16,609
Beneficios pagados (70,349) (19,939)
Efecto de reduccion y liquidacion anticipada 2,770
Saldos al fin del afio 300,291 336,375

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través
del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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18.

La pérdida actuarial que surja de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Jubilaciéon  Bonificacion
patronal por desshucio

Tasa de descuento +0.5% 22,511 1,866
Tasa de descuento -0.5% 23,863 1,892
Incremento salarial +0.2% 19,209 5,405
Incremento salarial -0.2% 18,008 6,606

El anélisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion
real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que los cambios en las
hip6tesis se produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Es importante mencionar que, en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacion por beneficios
definidos reconocido en el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos ¢
hipétesis utilizados al elaborar el anélisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales anuales son las
siguientes:

2024

Tasa de descuento 4.00%

Tasa de incremento salarial a largo plazo 2.00%

Tasa de rotacion (promedio) 19.94%

Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002
CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital estd constituido por 4,000,000 de acciones con valor
nominal unitario de UUS$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

Los accionistas gue constituyen la Compaififa son: el Sr. Luis Eduardo Jiménez Alvarado de
nacionalidad ecuatoriana propietario del 46.66% de las acciones, el Sr. Marcelo Enrique Montes
Jalil de nacionalidad ecuatoriana del 10.99% de las acciones; el Fideicomiso Mercantil FIAS de
nacionalidad ecuatoriana propietaria del 6.68% de las acciones y la Compafiia Holding
Anmacalgroup S.A. de nacionalidad ecuatoriana propietaria del 35.67% de las acciones.

19. RESERVA LEGAL
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20.

21,

La Codificacién de la Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Superdvit por revaluacién de propiedades y equipos — Proviene de la revaluacién de
propiedades y equipos realizadas en periodos anteriores y actual. Este saldo es transferido a los
resultados acumulados cuando se produzcea la venta o baja del activo, o a medida que el activo es
utilizado por la Compaiiia para el caso de los activos depreciables. Las transferencias desde la
cuenta de superdvit revaluacién a resultados acumulados no pasan por el resultado del periodo.

De acuerdo con lo indicado en el articulo cuarto de la Resolucion No. SC-ICICPAIFRS.G.11.007
de fecha 9 de septiembre de 2011, los saldos acreedores del superavit que provienen de la
adopcién por primera vez de las NIIF, asi como los de medicién posterior, no podrin ser
capitalizados.

Durante el afio 2024, la Compaiifa registré US$3,312,407 por ajuste a valor razonable del edificio
de la Compafiia, seglin avaltio emitido por un perito independiente.

Ganancia neta actuarial por beneficios definidos — Corresponde a las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de [as nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios
definidos provenientes de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales previas y los sucesos ocurridos en el afio) y los efectos de los cambios en
los supuestos actuariales.

COSTO DE VENTA Y GASTO DE ADMINISTRACION

2024 2023
. .. U.S, délares .
Costo de venta 18,363,291 23,738,998
Gasto de administracion y ventas 4,214,512 4,706,963
Total 22,577,803 28,445,961
Clasificacién segn naturaleza (Gastos administracion
Y ventas)
Sueldos, aportes y beneficios a empleados 1,696,380 1,824,845
Haonorarios profesionales 737,495 1,085,166
Impuestos, contribuciones y otros 165,751 178,160
Suministros, materiales y repuestos 147,273 119,494
Arrendamiento operativo 126,773 16,573
Servicios plblicos 115,426 112,849
IVA que se carga al costo o gasto 102,833 150,238
Seguros 95,069 163,040
Combustibles y lubricantes 84,735 82,510
Depreciacion 60,631 65,914
Transporte 54,011 83,703
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Promocidn y publicidad 46,359 80,053

Gasto de gestidn 11,593 475
Mantenimiento y reparaciones 8,334
Provision de incobrables 33,697
Otros costos y gastos 761,849 710,246
Total 4214,512 4,706,963
Sueldos, beneficios y aportes
2024 023
... US. délares . . .
Sueldos vy salarios 1,026,700 948,675
Beneficios sociales 339,954 377,223
Aporte a la seguridad social 307,223 306,995
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio 22.503 191,952
Total 1,696,380 1,824,845

22. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compafiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provision para participacion de trabajadores fueron como sigue:

2024 2023

... US doblares . . .

Saldo al inicio 32,455 28,371
Gasto del afio 74,356 32,455
Pagos (32.455) (28.371)
Saldo final 74,336 32,455

23. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
a) TImpuesto corriente
Conciliacion tributaria.
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta de los afios
2024 y 2023 se calcula en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Los dividendos
que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a

retencion adicional.

Al 31 de diciembre, la composicion del impuesto a las ganancias (corriente y diferido) en el
estado de resultado integral es la siguiente:

2024 2023

. . . US. délares . .
Impuesto a la renta corriente 228,191 207,676
w47
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Impuesto a Ia renfa diferido (beneficios

definidos):
Generacion (46.828) (34.277)
Gasto impuesto a la renta 181,363 173,399

A continuacién, se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
dictembre:

2024 2023
... U.S délares . . .

Utilidad seglin estados financieros,
neta de participacion a trabajadores 421,352 183,914

Mais / Menos:

Diferencias permanentes 304,102 509,680
Diferencias temporarias, neto 187.309 137.108
Base tributaria 912,763 830,702
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 228191 207,676

Diferencias permanentes - Incluye principalmente desembolsos sin soporte, multas y
contribuciones canceladas durante el periodo.

Diferencias temporarias — Corresponde a los pagos efectuados neto de la provision del
periodo por concepto de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio.

Deducciones adicionales — Corresponde a la deduccién adicional del 150% de los costos y
gastos a favor de deportistas y programas, proyectos, o eventos deportivos calificados.

Impuesto diferido:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, activos por impuestos diferidos representan el efecto
impositivo del 25% sobre las provisiones para jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio por los periodos permitidos por las disposiciones tributarias los cuales se esperan

cancelar en periodos futuros.

Un resumen del activo por impuesto diferido del afio 2024 y 2023, es como sigue:

2024 023

... US délares . . .

Saldo al inicio 176,471 142,194
Beneficios definidos — provisiones 54,424 52,073
Beneficios definidos — pagos (7.597) (17.,796)
Saldo final 223.298 176,471
- 43 -
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24,

25,

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias v se encuentran abiertas para su revision
de acuerdo con disposiciones legales desde los afios 2022, 2023 y 2024, sobre las cuales podrian
surgir diferencias de criterio con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal
sobre los ingresos y gastos de la Compafiia.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2024, y la fecha de emisidn de este informe, abril 26 de 202§, no se
han producido eventos que en opinion de la Administracion de ARTES GRAFICAS
SENEFELDER pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024, han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia en abril 29 de 2025 y seran presentados al Directorio y Accionistas

para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

w44 -
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ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.

INFORME SUPLEMENTARIO MERCADO DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024
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INFORME SUPLEMENTARIO PARA EL MERCADO DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley

Opiniéon sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores.

Informe de los auditores independientes adicional para emisores de obligaciones
presentacién y revelaciéon de cuentas por cobrar con relacionadas

Informe de los auditores independientes sobre el cumplimiento de normas de solvencia
y prudencia financiera

Declaracion de no estar incursos en los impedimentos e inhabilitaciones al realizar la

auditoria
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OPINIONES SOBRE ASPECTOS ADICIONALES, REQUERIDOS DE ACUERDO A LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES EXPEDIDAS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

A los Accionistas de
ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.

De acuerdo a lo establecido en el Capitulo 1V, Seccion IV, Articulo 6 — “Contenido minimo del informe de
auditoria externa”, de la Codificacién de Resoluciones Expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a

continuacién, expresamos nuestra opinién sobre las siguientes acciones:

1. Opinién sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley:

En nuestra opinion, las actividades realizadas por ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A., por el
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2024, se enmarcan en la Ley y corresponden a
actividades relacionadas con la prestacion de servicios de auditoria externa, bajo el control de la
Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, ejecutando las operaciones permitidas por

la ley, las mismas que cuentan con la respectiva documentacién de respaldo.

2. Evaluaciéon y recomendaciones sobre el control interno:

Nuestro informe relacionado con la evaluacion del control interno por el afio 2024, con la
correspondiente observacion y recomendacion se presenta por separado. En nuestra opinion, la
compafia ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A. presenta un nivel de riesgo BAJO.

3. Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias:

Nuestro informe relacionado con el cumplimiento de las obligaciones tributarias (Informe de
Cumplimiento Tributario ICT) por el afio 2024, se presenta por separado. En nuestra opinion, la
compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.., ha cumplido razonablemente con las
obligaciones tributarias que le corresponden durante el afio 2024.

4, Opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley:
En nuestra opinion, la compania ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.., ha cumplido
razonablemente con las obligaciones establecidas por la Ley durante el ano 2024.

5. Opinion sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores:
En nuestra opinion, la compafia ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A. no ha recibido

recomendaciones en informes anteriores por lo cual no hay que opinar al respecto.
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6. Verificaciones adicionales llevadas a cabo:

Adicionalmente hemos llevado a cabo las siguientes verificaciones:

- Hemos verificado que la contabilidad de ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A. refleja

el cumplimiento de las disposiciones legales que se encuentran vigentes.

- Hemos verificado que se ha dado cumplimiento a las disposiciones y normativas

establecidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros.

- Hemos verificado que no se han presentado hechos o situaciones que impidan el normal

desempeno de las actividades de la Compafiia, que puedan afectar su desenvolvimiento como

empresa en marcha.

- Hemos verificado que el valor de los activos de la Comparfia es razonable y no se

encuentran sobrevalorados.

- Hemos verificado que la Compafia no mantiene procesos de titularizacion.

Este informe se emite en cumplimiento de las disposiciones establecidas en la Codificacion de

Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y para conocimiento y uso de la
administracion de la compafia ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.., y no debe ser usado con otros

propdsitos.

Atentamente,

P

/
- e
,-f f

PROAUDIT CIA. LTDA
Mgtr Javier Soria Suarez
Ruc 1791902882001 RNAE-524

Guayaquil, 29 de abril del 2025
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE Sl LAS ACTIVIDADES REALIZADAS
SE ENMARCAN EN LA LEY

A los Accionistas de
ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.

1. En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de ARTES GRAFICAS SENEFELDER
S.A. al 31 de diciembre de 2024, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe con fecha 29 de abril
del 2025, también hemos auditado la informacién requerida en el numeral 1 del articulo 6.- Contenido
Minimo del Informe de Auditoria Externa, Seccion |V.- Disposiciones Generales, Capitulo |.- Auditoras
Externas, Titulo XIX - Auditoria Externa, sobre el contenido minimo del informe de auditoria externa de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de

Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

2. Nuestra auditoria fue realizada principalmente con el propdsito de formarnos una opinién sobre los
estados financieros basicos tomados en su conjunto. También hemos auditado la informacion financiera
suplementaria requerida en el Art. 6, Seccion 1V, Capitulo I, Titulo XIX de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria

y Financiera, para verificar si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar una opinion de auditoria.

4, En nuestra opinién, las actividades realizadas por la Compania ARTES GRAFICAS
SENEFELDER S.A.., al 31 de diciembre de 2024, se enmarcan en la Ley.

5. Este informe se emite de acuerdo a las disposiciones de la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera, para uso interno de ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.., y no debe ser

utilizado para otros propésitos.

Guayaquil, 29 de abril del 2025

Atentamente,

f
thind,
Yy ~ PROAUDITCIA. LTDA
7 —4=y— —— Mgtr Javier Soria Suarez
o Ruc 1791902882001 RNAE-524
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES

TRIBUTARIAS
A los Accionistas de
ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.
1. Hemos auditado los estados financieros de ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.., por el afo

terminado el 31 de diciembre del 2024 y, con fecha 29 de abril del 2025, hemos emitido nuestro informe
que contiene una opinién sin salvedades sobre la presentacion razonable de la situacion financiera de la
compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.., y los resultados de sus operaciones, los cambios en

su patrimonio y sus flujos de efectivo.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria con el
proposito de formarnos una opiniéon sobre los estados financieros antes mencionados. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, e incluye el examen,
a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene como propdsito especifico establecer la
existencia de instancias de incumplimientos de las normas legales que sean aplicables a la entidad
auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos, se distorsione significativamente la
situacion financiera, los resultados de las operaciones y los flujos de efectivo presentados en los estados
financieros. En tal sentido, como parte de la obtencion de la certeza razonable de si los estados financieros
no contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos pruebas de

cumplimiento en relacion a las obligaciones de caracter tributario detalladas en el parrafo siguiente.

3. Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos
durante el afo terminado el 31 de diciembre del 2024 que afecten significativamente los estados
financieros mencionados en el primer parrafo, con relaciéon al cumplimiento de las siguientes obligaciones

establecidas en las normas legales vigentes:

a) Mantenimiento de los registros contables de ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A. de
acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos;
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b) Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran registrados en

las declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente e Impuesto al Valor

Agregado.
c) Pago del Impuesto a la Renta e Impuesto al Valor Agregado.
d) Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y en

su Reglamento y en las resoluciones del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general y
obligatorio, para la determinacion y liquidacion razonable del Impuesto a la Renta, Retenciones en
la Fuente e Impuesto al Valor Agregado.

e) Presentacion de las declaraciones como agente de retencién y pago de las retenciones a
que esta obligada a realizar ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A. de conformidad con las

disposiciones legales.

4. El cumplimiento por parte de ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A. de las mencionadas
obligaciones, asi como los criterios de aplicacion de las normas tributarias, son responsabilidad de su
administracion; tales criterios podrian eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes.
Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros mencionado

en el primer parrafo.

5. Nuestra auditoria fue realizada principalmente con el propdsito de formarnos una opinién sobre los
estados financieros basicos tomados en conjunto. La informacién suplementaria contenida en los anexos
tributarios requeridos por el Servicio de Rentas Internas y preparados por la Administracion de ARTES
GRAFICAS SENEFELDER S.A.., que surge de los registros contables y demas documentacién que nos
fue exhibida, se presenta en cumplimiento de la Resolucidon N.° NAC-DGERCGC 15-00003218 del 24 de
diciembre de 2015, publicada en el Registro Oficial No. 660 del 31 de diciembre de 2015 del Servicio de
Rentas Internas, no se requiere como parte de los estados financieros basicos; esta informacion ha sido

sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en la revisién de los estados financieros.

6. En nuestra opinién, la compafila ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.., ha cumplido
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, con las obligaciones tributarias mencionadas en el
parrafo 3 del presente informe, durante el periodo 2024.

7. En cumplimiento de lo dispuesto en las Resoluciones vigentes al respecto del Servicio de Rentas

Internas, informamos que no se presentan diferencias en los anexos del Informe de cumplimiento tributario,

por lo que no existen observaciones de caracter tributario.
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8. Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de la Administracion de ARTES
GRAFICAS SENEFELDER S.A. y para su presentacion al Servicio de Rentas Internas en cumplimiento

de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado para ningun otro propdsito.
9. La declaracion original del Impuesto a la Renta del afio 2024, se realizé el 21 de abril de 2025.

Guayaquil, 29 de abril del 2025
Atentamente,

PROAUDIT CIA. LTDA
tfe Mgtr Javier Soria Suarez
Wil Ruc 1791902882001 RNAE-524
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS
OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LEY

A los Accionistas de
ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.

1. En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de ARTES GRAFICAS SENEFELDER
S.A.., al 31 de diciembre de 2024, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe con fecha 29 de abril
del 2025, también hemos auditado la informacién requerida en el numeral 4 del articulo 6 Contenido
Minimo del Informe de Auditoria Externa, Seccion |V.- Disposiciones Generales, Capitulo |.- Auditoras
Externas, Titulo XIX - Auditoria Externa, sobre el contenido minimo del informe de auditoria externa de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por
Ley.

2. Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propdsito de formarnos una opiniéon sobre los
estados financieros basicos tomados en su conjunto. También hemos auditado la informacion financiera
suplementaria requerida en el Art. 6, Seccion 1V, Capitulo I, Titulo XIX de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, para verificar si las actividades realizadas evidencian el cumplimiento de las obligaciones
establecidas por Ley.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar una opinion de auditoria.

4, En nuestra opinién, las actividades realizadas por la Compania ARTES GRAFICAS
SENEFELDER S.A.., al 31 de diciembre de 2024, evidencian el cumplimiento de las obligaciones
establecidas por Ley.

5. Este informe se emite de acuerdo a las disposiciones de la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera, para uso interno de ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.., y no debe ser

utilizado para otros propésitos.
Guayaquil, 29 de abril del 2025

PROAUDIT CIA. LTDA
o A Mgtr Javier Soria Suarez
i Ruc 1791902882001 RNAE-524
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS
CORRECTIVAS QUE HUBIESEN SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

A los Accionistas de
ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.

1. En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de ARTES GRAFICAS SENEFELDER
S.A.., al 31 de diciembre de 2024, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe con fecha 29 de abril
del 2025, también hemos auditado la informacién requerida en el numeral 5 del articulo 6.- Contenido
Minimo del Informe de Auditoria Externa, Seccién IV.- Disposiciones Generales, Capitulo IV.- Auditoras
Externas, Titulo XIX - Auditoria Externa, sobre el contenido minimo del informe de auditoria externa de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen

sido recomendadas en informes anteriores.

2. Nuestra auditoria fue realizada principalmente con el propésito de formarnos una opinién sobre los
estados financieros basicos tomados en su conjunto. También hemos auditado la informacion financiera
suplementaria requerida en el Art. 6, Seccion 1V, Capitulo I, Titulo XIX de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, para verificar el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en

informes anteriores.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para expresar una opinion de auditoria.

4, En nuestra opinién, la Administracion de la Compainia ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A..,
ha dado cumplimiento razonable a la mayor parte de las medidas correctivas que han sido recomendadas

en informes anteriores.

5. Este informe se emite de acuerdo a las disposiciones de la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera, y para uso interno de ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.., y no debe ser
utilizado para otros propdsitos.

Guayaquil, 29 de abril del 2025

PROAUDIT CIA. LTDA
ool Mgtr Javier Soria Suarez
[l Ruc 1791902882001 RNAE-524
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES ADICIONAL PARA EMISORES DE
OBLIGACIONES PRESENTACION Y REVELACION DE CUENTAS POR COBRAR CON
RELACIONADAS

Guayaquil, 29 de abril del 2025

A los Accionistas de
ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.

1. Con relacién a nuestra auditoria de los estados financieros de la Compania ARTES GRAFICAS
SENEFELDER S.A.., al 31 de diciembre de 2024, sobre los cuales hemos emitido nuestra opinion de
auditoria con fecha 29 de abril del 2025, como parte de nuestro trabajo también hemos revisado las

transacciones con partes relacionadas.

2. Se hace referencia a las disposiciones legales emitidas por el Consejo Nacional de Valores (CNV)
y que son de cumplimiento general y obligatorio, respecto del pronunciamiento de nuestra Firma Auditora
sobre “la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como activos en los Estados Financieros de
las cuentas por cobrar a empresas vinculadas” de la Compafiia, que consta en el numeral 5 del Articulo
13 de la Seccion IV, Capitulo 1V, Subtitulo IV del Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones del Consejo

Nacional de Valores.

Emision de obligaciones — Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00040200 de junio 27 de
2023 expedida por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, se aprobd la emisién, el
contenido del prospecto; se autorizo la oferta publica de las obligaciones a largo plazo por US$4,000,000

con las siguientes caracteristicas de valor.

Clase Serie Monto  Plazo (dias) Tipo interés Tasa interés Base de calculo Amortizacion No. cupones
A SS 4.000.000 360 Fija 8.5 360 dias Trimestral 12

Durante el 2023 la Compaiiia colocé US$3,796,901 de lo cual se ha pagado US$1,462,899 con una tasa

de interés anual de 8.50%.

3. A efectos de dar cumplimiento a los requerimientos descritos en el parrafo anterior, informamos
que existen cuentas por cobrar a empresas Al 31 de diciembre de 2024, el saldo por cobrar incluye
principalmente un valor pendiente de US$ 889.438 a favor de la entidad, correspondiente a Bellary S.A.,

derivado de un acuerdo de cesion de derechos de fraccionamiento de bienes inmuebles suscrito el 13 de
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diciembre de 2017, consecuentemente, en nuestra opinién, esta informacion se encuentra razonablemente

presentada de conformidad con las Normas establecidas por el Consejo Nacional de Valores.

4, Este informe se emite para uso de la Compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A. y no

debe ser utilizado para otros propdsitos.

Atentamente,
o '::- PROAUDIT CIA. LTDA
5 'dm_ Mgtr Javier Soria Suarez
( =1 ! Ruc 1791902882001 RNAE-524
.'x\. i
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE
SOLVENCIA Y PRUDENCIA FINANCIERA

A los Accionistas de
ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A.

1. En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de la compafiia ARTES GRAFICAS
SENEFELDER S.A.., al 31 de diciembre de 2024, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe con
fecha 29 de abril del 2025, también hemos auditado la informacioén financiera suplementaria contenida en
los anexos adjuntos, sobre el contenido adicional del informe de auditoria de acuerdo al Art. 13 de la
seccion 1V; del capitulo 1V; del titulo Il de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo

Nacional de Valores.

2. Nuestra auditoria fue realizada principalmente con el propdsito de formarnos una opinién sobre los
estados financieros basicos tomados en su conjunto. La informacion financiera suplementaria contenida
en los anexos adjuntos respaldan el cumplimiento de la reglamentacion de la Superintendencia de
Compafias, Valores y Seguros a través del Consejo Nacional de Valores, para verificar el cumplimiento
de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta publica; verificar la aplicacion de los recursos
captados por la emision de valores; verificar la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas y opinar sobre la razonabilidad y existencia de
las garantias que respaldan la emision de valores, y, no se requiere como parte de los estados financieros

basicos.

3. Debemos manifestar que en el afio 2024 la comparfiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A..,
mantiene un valor a emitirse en 2025 y en nuestra revision fue renovada la autorizacion de emitir un
prospecto de oferta publica, y si mantiene recursos captados por concepto de emision de obligaciones,
motivo por el cual es aplicable emitir una opinién favorable en 2024, sobre este tipo de transacciones, de

acuerdo con los términos establecidos por el Consejo Nacional de Valores.

4, Este informe se emite de acuerdo a las disposiciones del Consejo Nacional de Valores, para uso
de la compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER S.A. y no debe ser utilizado para otros propésitos.

Guayaquil, 29 de abril del 2025
Atentamente,
L PROAUDIT CIA. LTDA
idyitt

" —1 /" Mgtr Javier Soria Suarez
LT . / Ruc 1791902882001 RNAE-524
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SEGUNDO PROGRAMA
SENEFELDER C.A.

Informacién general:

DE PAPEL COMERCIAL - ARTES GRAFICAS

Senefelder

IHPERMENDD DESDE 1929

Instrumento Segundo Programa de Papel Comercial -
SENEFELDER
Sector Manufactura

Corte de informacion

Estados financieros no auditados al 31 de mayo de 2025

Revisién

Calificacion Inicial

Fecha de comité anterior

NA

Calificacion anterior

NA

Fecha de comité

14 de julio de 2025

Lugar

Quito - Ecuador

CALIFICACION ASIGNADA

Definicion de la categoria:

AA+

AA Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad del pago de
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma
significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la

economia en general.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara
que la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertira
descenso a la categoria inmediata inferior.

Equipo de andlisis:

Fabian Uribe
furibe@union-ratings.com

WWW.uhion-ratings.com
Av. de los Shyris N32-44 y 6 de Diciembre. Edificio AVEIRO
Piso 5 oficina 505. Teléfono 02-393266 / 02-3938257

Quito - Ecuaddk92
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Fundamentos de la calificacion

El Comité de Calificacién de Riesgos de UNIONRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. decidié
otorgar la calificacion de “AA+” al SEGUNDO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL — ARTES GRAFICAS
SENEFELDER C.A., principalmente por los siguientes aspectos:

Se conserva liderazgo en la industria.
SENEFELDER es una empresa que dispone de
trayectoria en el mercado ecuatoriano,
consolidando su posicion de liderazgo en el
sector grafico. Se apalanca en un portafolio
diversificado de soluciones que abarca desde
servicios de impresion hasta propuestas graficas
integrales, adaptadas a las necesidades
especificas de sus clientes.

Economia en fase de estancamiento. El
entorno macroeconémico nacional ha mostrado
sefiales de estancamiento. Segun el Banco
Central del Ecuador (BCE), al cierre de 2024 la
economia presentd una contraccion del 2,00%;
para 2025 el FMI proyecta una expansion del
1,70%. Este escenario representa un desafio
para la sostenibilidad operativa y la planificacién
estratégica de las empresas, incluyendo Ila
generacion de nuevas oportunidades de negocio.

Desempefio Financiero. Al cierre de mayo de
2025, los ingresos operacionales de
SENEFELDER se redujeron en 23,07%,
totalizando USD 9,05 millones. No obstante,
pese a los esfuerzos de moderar los costos y
gastos, el EBITDA también se  contrajo
en 24,72%, alcanzando el monto de USD 1,06
millones. Sin embargo, el margen EBITDA se

ubicé en 11,73%, superior al promedio histérico
de 8,58%.

Solvencia y Endeudamiento. La compafiia
mantiene un apalancamiento total de 2,23 veces,
por debajo de su promedio de largo plazo (2,86
veces), y un apalancamiento financiero de 1,54
veces. La deuda representa el 69,19% del pasivo
total y, con base en los flujos actuales, podria ser
cancelada en un plazo estimado de 8,92 afios.
La cobertura de gastos financieros se sitla
en 1,43 veces, lo que refleja una capacidad
adecuada para sus obligaciones financieras.

Proyecciones y Cumplimiento. Las
proyecciones de ingresos, resultados y flujo de
caja estan alineadas con el entorno operativo
actual. La calificadora considera que
la necesidad de financiamiento sera clave para
sostener los flujos de caja libre en el mediano
plazo.

Situacién del Instrumento. Al corte de la
informacion, el emisor muestra cumplimiento
adecuado dentro de los parametros indicados por
la normativa con los instrumentos actuales y el
nuevo instrumento abordado en el Circular de
Oferta Publica, en lo referente a la garantia,
resguardos, limite de endeudamiento, y
compromisos adicionales.

WWW.uhion-ratings.com
Av. de los Shyris N32-44 y 6 de Diciembre. Edificio AVEIRO
Piso 5 oficina 505. Teléfono 02-393266 / 02-3938257

Quito - Ecuaddk93
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Procedimientos de rescates anticipados.

El Programa de Emision de Papel Comercial no contempla rescates anticipados;
por lo tanto, no establece ninglin procedimiento para el efecto, ni sistema de
sorteos.

Underwriting

La colocacién se realizara a través del mercado bursatil. No existe contrato de
underwriting.

Agente colocador

Orion Casa de Valores S.A.

Estructurador financiero

Orion Casa de Valores S.A.

Agente pagador

DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES DECEVALE S.A.

Representante de Obligacionistas

Avalconsulting Cia. Ltda.

Indicacion de ser desmaterializada o no

La presente emision de Papel Comercial es desmaterializada. Y se podran emitir
valores nominales desde USD 1,00 (Un ddlar de los Estados Unidos de América)

Indicacion de ser a la orden del portador

Por ser una emisién desmaterializada no cabe la emisién al portador o a la orden
de acuerdo con el literal D del art. 164 de la Ley de Mercado de Valores

Destino de los recursos

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compafiia Artes
Gréficas Senefelder C.A. determind que "Los recursos seran destinados a financiar
requerimientos de capital de trabajo consistente en adquisicion de materias primas
para sus diversas lineas de produccién”

Garantia General

De acuerdo con el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

Resguardos

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden
ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados
sobre obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Compromisos Adicionales

La compafiia se compromete a limitar el endeudamiento, manteniendo un
apalancamiento (pasivo total/patrimonio) igual o menor a 3.

Limite de Endeudamiento

La compafila se compromete a limitar el endeudamiento, manteniendo un
apalancamiento (pasivo total/patrimonio) igual o menor a 3.

Fuente: Circular de Oferta PUblica SENEFELDER/Elaboracién: UnionRatings S.A.

Situacién de la emisién

Libro Il del Cddigo Organico Monetario y
Financiero y demas normas pertinentes.

En la ciudad de Duran, provincia del Guayas, el
13 de junio de 2025, se celebré la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de ARTES
GRAFICAS SENEFELDER C.A. con la finalidad
de resolver respecto del Segundo Programa de
Papel Comercial, que fue aprobado por hasta la
suma de USD 4.000.000.

Garantias y Resguardos
Garantia

El presente Programa de Papel Comercial esta
respaldado por Garantia General de todos los
bienes de la compafiia en los
establecidos en la Ley de Mercado de Valores,

Monto Maximo de Emisién

Cuadro 02: Célculo del Monto Maximo a Emitir

Total Activos
(-) Activos Diferidos e Intangibles

47.556.932,86

(-) Impuestos Diferidos

(-) Activos Gravados

(-) Activos en Litigio

25.597.826,11

(-) Impugnaciones Tributarias

(-) Impugnaciones glosas con el IESS 9.722,35

(-) Monto no Redimido de Emisiones en

Circulacién 5ta Emision 1.667.600,00
términos (-) Monto no Redimido de Emisiones en

Circulacién 6ta Emision 1.357.770,00

(-) Monto no Redimido de Emisiones en

Circulacion Papel Comercial 4.000.000,00
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(-) Monto no redimido de Titularizacion de
Flujos en Circulacion -
(-) Derechos Fiduciarios en Fideicomiso en
Garantia 388.177,46
(-) Documentos por cobrar provenientes de la
negociacion de Derechos Fiduciarios -
(-) Inversiones en acciones en compafiias
nacionales o extranjeras que no cotice en bolsa
o mercados regulados y que sean vinculados
con el emisor -

Total deducciones 33.021.095,92

Total Activos menos deducciones 14.535.836,94

CUPO DE LA EMISION, 80% Activos Depurados 11.628.669,55
Fuente: SENEFELDER/Elaboracion: UnionRatings S.A.

Al 31 de mayo de 2025, la compafiia mantuvo un
total de activos por USD 47,56 millones donde el
80% de activos depurados ascienden hasta USD
11,63 millones por lo que el monto del Segundo
Programa de Papel Comercial se encuentra
dentro de los limites establecidos en la normativa
vigente. Por otro lado, “El conjunto de los valores
en circulacion de los procesos de titularizacion de
flujos de fondos de bienes que se espera que
existan, de emisiones de obligaciones de largo y
corto plazo de un mismo originador y/o emisor,
ademas del monto en circulacién como aceptante
de facturas comerciales negociables, no podra
ser superior al doscientos por ciento (200%) de
su patrimonio. De excederse dicho monto,
deberan constituirse garantias especificas
adecuadas que cubran por lo menos en un ciento
veinte por ciento (120%) el monto excedido”. Una
vez determinado lo expuesto en el parrafo
anterior, se pudo evidenciar que el valor del
Segundo Programa de Papel Comercial de
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. asi
como de los valores que mantiene en circulaciéon
a mayo de 2025 representan el 37,39% del 200%
del patrimonio y el 74,77% del patrimonio,
cumpliendo de esta manera con la norma.

Cuadro 03: 200% patrimonio

200% Patrimonio 29.490.557
Saldo de Capital Primera Emision de Papel
Comercial, Quinta y Sexta Emisién de

Obligaciones 7.025.370
Segundo Programa de Papel Comercial 4.000.000
Total Emisiones 11.025.370
Representacion del Patrimonio 74,77%
Representacion 200% del Patrimonio 37,39%

Fuente: SENEFELDER/Elaboracion: UnionRatings S.A.

Resquardos

Corresponde  dar  cumplimiento a las
disposiciones establecidas en la Codificacion de
resoluciones de la Junta en lo referente a
Mercado de Valores respecto a lo mencionado en
los articulos posteriormente citados, como
resguardos obligatorios dentro del Programa de
Papel Comercial definidos en la norma citada, la

compafiia a su vez debe cumplir con las medidas
descritas en la norma:

“Art 11.- resguardos: mientras se encuentren en
circulacién las obligaciones, las personas
juridicas de derecho publico y/o privado deberan
mantener resguardos a la emision, para lo cual,
mediante una resolucién del maximo érgano de
gobierno, o el que hiciere sus veces, debera
obligarse a determinar al menos las siguientes
medidas cuantificables:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan
permanecer en niveles de mayor o igual a
uno (1), entendiéndose como activos reales
a aquellos activos que pueden ser liquidados
y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan
obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa
la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén
mayor o igual a 1,25.

Compromisos Adicionales

La compafiia se compromete a limitar el
endeudamiento, manteniendo un
apalancamiento (pasivo total/patrimonio) igual o
menor a 3.

limites de endeudamiento

La compafila se compromete a limitar el
endeudamiento, manteniendo un
apalancamiento (pasivo total/patrimonio) igual o
menor a 3.

Proyecciones

El analisis del perfil financiero contempla de
forma primordial las premisas de la proyeccién de
situacion financiera del Emisor durante el periodo
de vigencia del instrumento en analisis, los
cuales se basan en resultados reales de la
compafilia y en el comportamiento histérico
adoptado durante el periodo analizado. En este
sentido, los ingresos plantean una recuperacion
para el afio 2025 con una expansion del 1,94%
ubicandose en USD 25,32 millones, para 2026 un
incremento del 11,54%, posterior a este corte y
durante la vigencia del programa el ritmo de
crecimiento se modera y se establece en torno al
3,4%.

Respecto del flujo de efectivo, para todos los
afios se proyecta cerrar con efectivo final
positivo. En el caso del flujo de financiamiento, se
identifica el ingreso de los recursos del segundo
programa de papel y las amortizaciones del resto
de instrumentos. Las proyecciones efectuadas
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para el presente instrumento a detalle identifican
en anexo 2.

b) Entorno Macroecondmico

El panorama macroeconémico de Ecuador al
cierre de 2024 refleja una trayectoria incierta y
desafiante. Segun datos proporcionados por el
Banco Central del Ecuador (BCE), el Producto
Interno Bruto (PIB) registr6 una contraccion de
0,9% en el cuarto trimestre del afio, lo que marca
un deterioro continuo en la actividad econdmica,
aunque con una menor caida del 1,8% observada
en el trimestre anterior. Este retroceso en el
crecimiento econdmico ha confirmado la
consolidacién de un ciclo recesivo, cuyas
repercusiones se sienten en diversas areas del
mercado, desde el consumo privado hasta la
inversion publica. De acuerdo con el Boletin
publicado por el BCE el retroceso econémico
observado en el cuarto trimestre de 2024 se
explica, en gran medida, por “la contraccion
interanual de la Formacién Bruta de Capital Fijo
(-2,6%), lo cual refleja una notable reduccion en
la inversion privada”.

En este contexto, el gasto publico también mostro
signos de desaceleracién, con una disminucién
interanual de 0,8%, mientras que las
importaciones cayeron en un 3,7%, lo que
subraya una disminucién en la demanda interna
y una menor capacidad adquisitiva. En
contraposicion, las exportaciones
experimentaron un crecimiento moderado de
3,5%, impulsadas principalmente por el aumento
en la venta de productos no tradicionales,
mientras que el consumo de los hogares registro
un leve incremento del 0,2%.

A pesar de estas sefiales de resistencia en
sectores especificos, el panorama general sigue
siendo el de una economia fragil, marcada por
una serie de desafios estructurales tanto
endégenos como exdgenos que contindan
limitando su desempefio macroeconémico.

Gréfico 01: Comparativo crecimiento
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Fuente: FMI/ Elaboracién: UnionRatings S.A.

De esta forma, 13 de las actividades econdmicas
clave que inciden en el desempefio del Producto
Interno Bruto (PIB) de Ecuador muestran un
comportamiento  negativo, con  sectores

particularmente afectados. Entre los mas
perjudicados se encuentran la industria de
refinacién de petréleo, que registré una caida del
15,86%, y el sector de alojamiento y comidas,
con una reduccion de 14,67%.

Cuadro 04: Radar sectorial diciembre 2024

P.LB. -0,9%
Pesca y acuicultura 13,39%
Agricultura ganaderia y silvicultura 10,94%
Actividades financieras y de seguros 7,55%
de productos alir icic 5,97%
Comercio 2,65%
Actividades inmobiliarias 0,70%
Transporte y almacenamiento 0,56%
Administracion publica -1,25%
Construccion -1,29%
Arte entretenimiento y otras actividades de servicios -1,80%
Salud y asistencia social -1,82%
Ensefianza -1,86%
Manufactura de productos no alimenticios -3,22%
Actividades de los Hogares como empleadores -3,65%
Informacién y comunicacion -4,00%
Explotacion de minas y canteras -8,15%
Suministro de electricidad y agua -10,79%
Actividades profesionales técnicas -11,67%
Fuente: BCE / Elaboraciérﬁ"l/ﬂﬁ'(’ﬁ?ﬁé‘tﬁ‘fg’fg.A -14,67%
Refinados de petroleo -15,86%

Sector Fiscal

La estructura fiscal de Ecuador esta constituida
por una serie de componentes que definen cdmo
se gestionan los ingresos y egresos del sector
publico. Durante el periodo enero-diciembre de
2024, los ingresos fiscales alcanzaron los USD
46.224,7 millones, siendo los tributos el principal
componente con 35,70% de participacion, lo que
equivale a USD 16.501,2 millones. Dentro de los
ingresos tributarios, el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) es el de mayor relevancia,
representando 45,75% del total, lo que refleja una
variacion positiva del 20,42% en comparacion
con diciembre de 2023. Este incremento se debe
principalmente al ajuste del IVA al 15% a partir de
abril de 2024, establecido mediante el Decreto
Ejecutivo No. 198, con el objetivo de fortalecer los
ingresos fiscales frente a la presion de la deuda.
Por otro lado, los ingresos provenientes de la
actividad petrolera constituyen 32,22% de los
ingresos totales, lo que subraya la continua
dependencia de Ecuador de este sector frente a
la volatilidad de los precios internacionales del
crudo.

En cuanto al gasto publico, la mayoria de las
erogaciones corresponden a gastos
permanentes, que representan el 84,27% del
total, lo que refleja la rigidez en el presupuesto
del gobierno. De este porcentaje, un 32,43% se
destina a la compra de bienes y servicios, con un
enfoque central en el pago de salarios, pensiones
y transferencias sociales, que son esenciales
para el mantenimiento del bienestar social en el
pais. A pesar de los esfuerzos por contener el
gasto, la estructura fiscal sigue siendo vulnerable
debido a las presiones en areas claves como
salud, educacién y seguridad.
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Sector Externo

En el contexto de las relaciones economicas de
Ecuador con el resto del mundo, se observa un
superavit en la balanza de pagos al cierre del
cuarto trimestre de 2024, lo que refleja un
desempefio positivo en las transacciones
internacionales del pais. Este superavit es
impulsado principalmente por un aumento en las
exportaciones, que crecieron un 16,43% en
comparacion con el mismo periodo de 2023. Un
componente destacado de este crecimiento son
las exportaciones no petroleras, que se
consolidan como un pilar clave para diversificar
los ingresos del pais. En particular, el camar6n
sigue siendo el principal producto de exportacion,
destacandose como uno de los principales
generadores de divisas, con una demanda
internacional creciente, especialmente hacia
mercados como Estados Unidos y la Union
Europea.

Sin embargo, la estructura exportadora de
Ecuador sigue siendo relativamente limitada y
concentrada en unos pocos productos, lo que
deja a la economia vulnerable a las fluctuaciones
del mercado global. El pais sigue dependiendo
en gran medida de la exportacion de materias
primas como el petréleo, el camarén y el banano,
lo que expone a Ecuador a riesgos derivados de
cambios en los precios internacionales,
variaciones en la demanda global y posibles
tensiones comerciales. Ademas, factores como
la competencia internacional y los desafios
logisticos para mejorar la infraestructura
portuaria y de transporte también juegan un papel
importante en la sostenibilidad a largo plazo del
crecimiento de las exportaciones.

Por lo tanto, aunque el superavit comercial refleja
una mejora, la diversificacion de las
exportaciones sigue siendo un desafio crucial
para Ecuador.

Cuadro 05: Exportaciones

Rubro 2023 IV 2024 IV

Exportaciones Totales
Petroleras

Petréleo crudo
Derivados

No petroleras

Banano y platano
Café y elaborados
Camarén

Variacion (t-4)
7.792,2 9.072,4 16,43%
2.271,3 2.187,7 -3,68%
2.026,5 2.061,1 1,71%
244,8 126,6 -48,28%
5.441,0 6.821,7 25,38%
925,7 1.002,8 8,34%
31,0 37,9 22,26%
1.644,2 1.800,5 9,50%
Cacao y elaborados 495,7 1.405,2 183,50%
Atln y pescado 74,5 65,6 -11,94%
No tiagigigpaleC 2.270,0 2.509,8 10,56%

Deuda

Ecuador, durante los ultimos cinco afios, ha
enfrentado una notable volatilidad econdmica,
caracterizada por un crecimiento fiscal
insuficiente que ha conducido a un incremento

sostenido de su deuda publica. Segun los datos
mas recientes del Ministerio de Economia y
Finanzas, el pais mantiene un presupuesto
deficitario, lo que implica que los ingresos no
logran cubrir las necesidades del gasto publico.
Ante esta situacion, la estrategia del gobierno ha
sido recurrir al endeudamiento, tanto interno
como externo, para financiar el déficit.

Al cierre de 2024, la deuda publica total del
Sector Publico No Financiero (SPNF) asciende a
USD 62.260,29 millones, equivalente al 50,58%
del Producto Interno Bruto (PIB), lo que refleja un
endeudamiento elevado en relacion con la
produccion nacional. De esta cifra, la deuda
externa, que ha mostrado una tendencia
creciente, representa USD 48.141,70 millones,
es decir, aproximadamente el 77% del total de la
deuda publica. Este componente esta
principalmente compuesto por préstamos de
organismos internacionales, que constituyen el
56,91%. Entre los principales acreedores se
encuentran el Fondo Monetario Internacional
(FMI) y el Banco Interamericano de Desarrollo
(BID), cuyos desembolsos han sido cruciales
para la estabilizacion macroeconémica del pais.
Ademaés, Ecuador ha recurrido a la emisiéon de
bonos en los mercados internacionales, lo que
representa el 29,65% de su deuda externa.

Este elevado nivel de endeudamiento externo
genera una creciente dependencia de las
condiciones impuestas por los prestamistas,
limitando la autonomia en la toma de decisiones
economicas del gobierno. Las politicas fiscales y
monetarias, en gran parte, estan condicionadas a
los acuerdos con estos organismos, lo que
restringe la capacidad del pais para implementar
medidas econdémicas que respondan a sus
necesidades internas.

Por otro lado, la deuda interna, que incluye
instrumentos de deuda emitidos en el mercado
local, alcanza los USD 15.222,59 millones. Este
endeudamiento ha sido utilizado principalmente
para financiar el déficit fiscal y cubrir los gastos
operativos del gobierno. Esta situacion se ve
exacerbada por la persistente insuficiencia de los
ingresos fiscales, los cuales no logran satisfacer
las demandas del pais, afectando negativamente
tanto la inversion privada como el crecimiento
economico a largo plazo.

En este contexto, la sostenibilidad de la deuda
publica se ha convertido en un desafio clave para
el gobierno, especialmente considerando que la
deuda externa representa una porcion
significativa de las obligaciones financieras. La
capacidad del pais para manejar este
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endeudamiento dependera en gran medida de su
capacidad para diversificar sus fuentes de
ingresos, mejorar la eficiencia del gasto publico y
fortalecer su crecimiento econémico.

Empleo

El mercado laboral en Ecuador continda siendo
una de las areas mas criticas de la economia,
especialmente en un contexto de desafios
econdémicos y sociales persistentes. A pesar de
las mejoras en algunos indicadores, como la tasa
de desempleo, que en diciembre de 2024 se ubico
enun 2,7%, lo que representa una disminucién de
1 punto porcentual en comparacion con
noviembre del mismo afio y de 0,7 puntos
respecto a diciembre de 2023 (cuando fue del
3,4%), este avance no refleja de manera completa
la compleja realidad del empleo en el pais.

Uno de los indicadores preocupantes es el bajo
nivel de empleo adecuado, que alcanz6 un 35,4%
de la poblacién econdmicamente activa (PEA) a
finales de 2024. Aunque este dato representa un
aumento de 1,5 puntos porcentuales respecto a
noviembre del mismo afio, la cifra sigue siendo
insuficiente, dado que una parte significativa de la
PEA sigue empleada en trabajos que no cumplen
con los estandares de estabilidad, ingresos y
condiciones laborales minimas. Ademas, la tasa
de empleo adecuado ha mostrado una
disminucién de 2,9 puntos porcentuales en
comparacion con diciembre de 2023, lo que refleja
un deterioro en la calidad del empleo, a pesar de
la mejora en la tasa de desempleo.

Por otro lado, las tasas de subempleo y empleo
informal contindan siendo altas y muestran una
tendencia creciente. En 2024, aproximadamente
el 40,00% de los trabajadores en Ecuador se
encuentran en situaciones de subempleo. La
informalidad  laboral  sigue siendo una
caracteristica central del mercado de trabajo
ecuatoriano, con alrededor del 50,00% de la
fuerza laboral empleada en el sector informal, lo
que limita el acceso a derechos laborales basicos
como pensiones, seguros de salud y estabilidad
laboral.

Estos resultados estan estrechamente
relacionados con factores como la estructura
productiva y (ltimamente, la desaceleracion
econdmica, que ha reducido las oportunidades de
inversion y crecimiento en sectores clave que
afectan la productividad de las empresas y la
competitividad del pais. Ademas, el incremento de
la pobreza (que aumentd en 2,00 p.p en 2024)
colocandose en 28,00% sigue presionando a las
familias, que se ven obligadas a aceptar empleos

precarios o informales como una forma de
supervivencia.

Riesgo Pais.

En 2024, el riesgo pais ha mostrado un notable
aumento, alcanzando los 1.200 puntos, base a
diciembre, el nivel mas alto registrado en el afio.
Este incremento refleja una mayor percepcion de
riesgo por parte de los inversionistas
internacionales y tiene diversas implicaciones
negativas para la economia nacional.

Uno de los efectos mas inmediatos es el
encarecimiento de la deuda externa, dado que un
aumento en el riesgo pais conlleva un incremento
en las tasas de interés que Ecuador debe pagar
en el mercado internacional. Este escenario
incrementa la carga financiera del Estado,
limitando su capacidad para financiar proyectos
de inversion publica o programas de desarrollo
social sin recurrir a una mayor deuda.

Ademas de generar desconfianza entre los
inversionistas extranjeros, lo que frena la llegada
de capitales externos. A Octubre del 2024
(informacioén disponible), la inversiéon extranjera
directa (IED) ha mostrado signos de

desaceleracion (-12,2%), en parte debido a esta
creciente incertidumbre sobre la estabilidad
econdémica del pais. La disminucion en la IED
afecta especialmente a sectores clave como la
infraestructura, la manufactura y la tecnologia.

Esquema Regulatorio

El 11 de noviembre de 2024, el presidente de la
Republica expidié el Decreto Ejecutivo No. 444
mediante el cual dispone a las entidades que
conforman el sector financiero publico, privado y
popular y solidario, podran establecer programas
de acuerdos de pago con sus clientes con la
finalidad de instrumentar reestructuraciones de
créditos, refinanciamientos de créditos en
observancia del ordenamiento juridico vigente,
en particular, la regulacién que al efecto emita
Junta de Politica y Regulacién Financiera.

El 01 de diciembre de 2024, el presidente de la
Republica expidié el Decreto Ejecutivo No. 468
mediante el cual modifica las tarifas del Impuesto
a la Salida de Divisas (ISD) para el primer
trimestre del 2025. El decreto establece que, para
el sector farmacéutico, la tarifa del I1SD sera del
0%, mientras que para otros sectores productivos
se reduce al 2.5%.

El 04 de diciembre de 2024, el presidente de la
Republica expidio el Decreto Ejecutivo No. 470
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mediante el cual dispone mantener la
modificacion de la tarifa general del Impuesto al
Valor Agregado (IVA) del 13 % al 15 %, medida
permanecera en vigencia durante el afio 2025.

El 29 de marzo de 2025, el presidente de la
Republica expidié el Decreto Ejecutivo No. 589
mediante el cual se extiende hasta el 30 de abiril
de 2025 la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas del 0% para el listado de subpartidas
arancelarias expedido por el Ministerio de
Economia y Finanzas.

c) Sector

El sector manufactura de productos no
alimenticios tradicionalmente ha mantenido su
protagonismo en la economia, aunque ha
mostrado una constante contraccion. En esta
linea, al cierre de 2024 participa del 5,42% de la
estructura productiva del pais, lo cual aun le
posiciona como una de las industrias mas
relevantes. Se destaca que Unicamente el sector
Comercio contribuye de forma determinante con
el 15,19% dentro del Producto Interno Bruto
(PIB); el restante conserva participaciones
inferiores a los dos digitos.

Durante los dltimos cinco arios, esta industria ha
registrado una evolucion volatil, donde luego de
un punto de inflexion en el tercer trimestre de
2021, la tendencia ha sido decreciente, particular
gue se mantiene e inclusive con cifras negativas,
que al cierre de afio culminan con una
contraccion del 0,5%.

Gréafico 02: Crecimiento Manufactura
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Fuente: BCE / Elaboracién: UnionRatings S.A.

Los industria de artes graficas se define como las

“Actividades de impresion de  posters,
gigantografias, catalogos de  publicidad,
prospectos y otros impresos publicitarios,

calendarios, formularios comerciales, directorios
y otros materiales impresos de uso comercial,
papel de correspondencia albumes, agendas
personales, diarios, tarjetas de invitacion, de
visita, de presentacion y otros materiales
impresos mediante impresion por offset,
fotograbacién, impresion flexografica e impresion
en otros tipos de prensa, maquinas autocopistas,

impresoras estampadoras, etcétera, incluida la
impresion rapida”.

En el pais, los participantes (83 en total)
registraron ventas acumuladas por USD 111,04
millones donde se destaca el liderazgo de
Senefelder que evidencia la mayor cuota de
mercado con el 27,94%. Litotec y Plixacorp
complementan con aportes del 19,13% y 8,37%
respectivamente.

Gréfico 03: Principales competidores
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Fuente: SCVS/Elaboracién: UnionRatings S.A.

El mercado se considera como moderadamente
concentrado con claros dominantes al evidenciar
un indicador IHH de 1.304,53 puntos; sin
embargo, la capacidad de adquirir ventajas en los
margenes es menor que otros sectores donde la
posicién competitiva es menos marcada.

Gréfico 04: Margen EBIT principales competidores
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Fuente: SCVS/Elaboracion: UnionRatings S.A.

De esta manera, la utilidad bruta generada por la
industria asciende hasta USD 28,51 millones que
representa un margen del 25,68%; en esta linea,
Vernaza Grafic exhibe el margen mas atractivo
del 40,63%, en comparacion con el promedio de
la industria del 25,68%. El EBIT por su parte se
ubic6 en USD 5,93 millones que deriva en un
margen del 5,34%.

De otro lado, el sector se caracteriza por un
moderado apalancamiento y apalancamiento
financiero al disponer de indicadores de 1,66
veces y 0,71 veces respectivamente.
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d) Perfil Financiero

Grafico 05: Evolucién Balance (Miles USD)

120.000
100.000

80.000
60.000
40.000
20.000

. 3 3 3 may- . may-
dic-20 | dic-21  dic-22 = dic-23 24 dic-24 25

mPatrimonio 1 10.015 8.845 11.699 11.859 11.905 14.776 14.745

m Pasivo 30.333 28.526 31.472 34.865 33.960 35.524 32.812

m Activo 40.348 37.370 43.170 46.724 45.864 50.301 47.557

Fuente: SENEFELDER/Elaboracién: UnionRatings S.A.
A mayo 2025, el activo analizado presentd un
crecimiento interanual del 3,69%, bajo el
promedio de los Ultimos cinco afios, que se sitla

en 6,01%, alcanzando un valor de USD 47,56
millones.

La Propiedad, Planta y Equipo (PPE), como
principal componente del activo institucional,
representa el 60,97% del total. Este rubro
impulsa significativamente el balance general,
registrando un incremento del 10,00% respecto
al mismo periodo del afio anterior.

Por su parte, el Inventario mostré una reduccion
del 8,69%, con una participacion del 18,13% en
el total de activos. La politica de rotacion vigente
establece un plazo de hasta 180 dias para
materia prima y 60 dias para productos en
proceso y terminados. En esta linea, al corte de
la informacién, la rotacion efectiva se ubico
en 194,55 dias, superando ampliamente el
promedio histérico de 143,98 dias, lo que podria
indicar que la cadena de suministro se adecula a
las politicas de la empresa.

Las Cuentas por Cobrar evidenciaron una
contraccién del 4,94%, representando
el 14,34% del total de activos. La empresa aplica
politicas de crédito diferenciadas segun la linea
de negocio. En el caso de la litografia industrial,
su principal linea, se otorgan plazos de hasta 120
dias tanto para clientes nuevos como
recurrentes. Al corte de la informacion, este
activo presentd una rotacion de 113,06 dias,
superior a su promedio de largo plazo de 97,69
dias, lo que refleja una gestion estable del crédito
comercial.

Cuadro 06: Dias de vencimiento de cartera
Por Vencer 73,28%
Vencido 1 a 60 10,72%
Vencido Mayor a 60 16,00%
Total Vencido 26,72%
Total Cartera 100,00%
Fuente: SENEFELDER/Elaboracion: UnionRatings S.A.

Al corte, se observa una variacioén significativa en
la composicion de las cuentas por cobrar.
Las cuentas por vencer registran un incremento,
alcanzando el 73,28% del total, lo que representa
una mejora en la gestion del crédito y una mayor
proporcién de cartera en situacién regular.

En contraste, la cartera vencida se distribuye de
la siguiente manera:

e Hasta 60 dias de vencimiento: representa
el 10,72% del total.

e Mayor a 60 dias de vencimiento: asciende
al 16,00%.

Cuadro 07: Composicién de Activo (Miles USD

may-24 may-25 | Variacion
Efectivo y equivalentes de efectivo 991 644 -34,97%
Cuentas por Cobrar 7.174 6.820 -4,94%
Inventarios 9.444 8.624 -8,69%
Propiedad Planta y Equipo 26.358 28.994 10,00%

Fuente: SENEFELDER/Elaboracién: UnionRatings S.A.
Pasivos
En may2025, este componente alcanzé un valor
de USD 32,81 millones, lo que representa una
contraccion  interanual del 3,38%. Este
comportamiento se encuentra por debajo del

promedio de crecimiento observado en los
ultimos cinco afos, que fue de 4,26%.

Dentro de esta linea de andlisis, las cuentas por
pagar de corto plazo se consolidan como el
principal impulsor en este comportamiento dado
una reduccion del 59,66% y en la actualidad
representan el 9,41%.

La deuda financiera por su parte se consolida
como el principal tipo de pasivo, con un
crecimiento del 12,03%. Este comportamiento
posiciona a la deuda financiera como el
componente mas representativo, con una
participacién del 69,19% sobre el total del pasivo,
y un costo financiero promedio ponderado del
10,16%.

Gréafico 06: Estructura Deuda Financiera

N\
/

= CFN = Papel Comercial sPichincha -Emision de Obligaciones Otros

Fuente: SENEFELDER/Elaboracién: UnionRatings S.A.

En cuanto a la composicion de los acreedores, se
destaca a la Corporacién Financiera Nacional
(CFN) como el principal financista institucional,
con una participacion del 23,98% sobre la deuda
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financiera total. Le siguen el Papel Comercial con
un 17,57%, y el Banco Pichincha, con
un 16,10%.

Cuadro 08: Composicién de Pasivo (Miles USD

Cuenta may-24 may-25 Variacion
Obligaciones financieras CP 9.678 13.874 43,35%
Cuentas por pagar 7.657 3.088 -59,66%
Obligaciones financieras LP 10.587 8.829 -16,60%
Cuentas por pagar LP 2.078 4.657 124,05%
Fuente: SENEFELDER/Elaboracién: UnionRatings S.A.
E . .

El patrimonio institucional alcanzé un valor
de USD 14,75 millones, lo que representa
una expansién interanual del 23,86%,
destacandose frente al comportamiento de los
demas componentes del balance general (activo
y pasivo).

Dentro de la estructura patrimonial, los Otros
Resultados Integrales constituyen la cuenta mas
significativa, con una participacion del 68,20% y
un notable crecimiento interanual del 31,72%,
reflejando una mejora sustancial en los
componentes de revalorizacion 'y ajustes
patrimoniales.

También, los resultados acumulados crecieron
155,76%, sin embargo, su participacion en la
estructura fue de 4,39%.

Por su parte, el Capital Social presenta una
participacion del 27,13%, aunque sin registrar
variaciones significativas durante el periodo.

Cuadro 09: Composicién Patrimonio (Miles USD

Cuenta may-24 may-25 Variacién
Capital social 4.000 4.000 0,00%
Otros Resultados Integrales 7.635 10.057 31,72%
Resultados acumulados 253 647 155,76%

Fuente: SENEFELDER/Elaboracién: UnionRatings S.A.
Solvencia

Al corte de la informacion, la compafiia presenta
un bajo grado de propiedad, con un indicador de
31,01%, aunque este valor se encuentra por
encima del promedio de largo plazo, que se sitta
en 26,07%. Este comportamiento sugiere una
ligera mejora en la estructura patrimonial, aunque
aln refleja una alta dependencia de fuentes
externas de financiamiento.

En cuanto al apalancamiento institucional, este
se ubica en 2,23 veces, inferior al promedio
histérico de 2,86 veces, lo que indica una
tendencia hacia una estructura financiera mas
equilibrada. No obstante, este nivel sigue siendo
considerablemente mas alto que el observado en
empresas del mismo sector, cuya razén de
apalancamiento promedio es de 1,66 veces.

Gréfico 07: Solvencia (Porcentaje)
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Fuente: SENEFELDER/Elaboracién: UnionRatings S.A.

Adicionalmente, se evidencia un uso intensivo de
deuda financiera, con un apalancamiento
financiero de 1,54 veces, en linea con su
promedio de largo plazo. Sin embargo, este valor
contrasta con el de sus competidores, que
registran un apalancamiento financiero
significativamente menor, de 0,71 veces, lo que
podria implicar mayores riesgos financieros para
la compafiia en escenarios de volatilidad
econdmica o aumento en las tasas de interés.

Liguidez

Durante el periodo analizado, el indicador
general de liquidez ha sido volatil, aunque se ha
mantenido por encima de la unidad. A mayo
2025, se ubico6 en 1,04 veces, ligeramente sobre
su promedio de largo plazo de 1,03 veces, lo que
sugiere un marginal aumento en la capacidad de
la empresa para cubrir sus obligaciones de corto
plazo con sus activos corrientes.

Este comportamiento también se refleja en
el capital de trabajo, que alcanz6 los USD 12,90
millones, evidenciando un incremento interanual
del 33,24%. Este comportamiento podria estar
asociado a una mayor disponibilidad de activos
liguidos o a una disminucion en los pasivos
corrientes.

Por su parte, la prueba acida, que excluye los
inventarios del calculo de liquidez, se situé
en 1,00 veces, por sobre su promedio histérico
de 0,99 veces, pese a ello, existe la necesidad de
monitorear la eficiencia en la gestién de activos
liquidos y pasivos inmediatos.

Gréfico 08: Liquidez (Puntos)
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Fuente: SENEFELDER/Elaboracién: UnionRatings S.A.
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Al cierre del periodo analizado, los ingresos
operacionales registraron una contraccion del
23,07%, alcanzando un total de USD 9,05
millones. Esta disminucién se encuentra en linea
con el contexto macroecondémico nacional, que
ha afectado la demanda general de bienes y
servicios, impactando directamente en el
desempefio comercial de la compafiia.

En cuanto a la estructura de ventas, la linea de
litografia se mantiene como el principal
generador de ingresos, consolidando su posicién
como el eje central de la actividad econémica de
la empresa.

Eficiencia gestién y rentabilidad

La utilidad operativa siguié una tendencia similar
a la de los ingresos, aunque con una contraccion
menos pronunciada, debido a una reduccion
del 27,17% en los costos y un moderado
incremento del 9,53% en los gastos operativos.
Este comportamiento permitié preservar parte de
la eficiencia operativa a pesar de la caida en
ventas.

En este contexto, la compafiia generé un margen
bruto del 26,51%, que se ha mantenido estable a
lo largo del periodo de andlisis, superando el
promedio de los Ultimos cinco afios, que se sitda
en 20,48%.

El EBIT al cierre de mayo fue de USD 739,38 mil,
lo que representa una contraccion del 18,51%.
No obstante, el margen EBIT alcanzé el 8,17%,
superando tanto el promedio histérico de la
compafiia (4,88%) como el promedio del sector
(5,34%), lo que evidencia una gestion operativa
eficiente en un entorno desafiante.

Por otro lado, la utilidad antes de impuestos fue
de USD 224,61 mil, que implica un fuerte impulso
del 390,63%, atribuible principalmente al aporte
de otros ingresos. Como resultado, el margen
neto se ubico en 2,48%, por debajo del promedio
de largo plazo (1,65%) y del sector (2,62%).

Finalmente, la rentabilidad para los accionistas
(ROE) fue del 3,66%, mas atractiva que el 0,92%
registrado en el mismo periodo del afio anterior,
pero inferior al promedio de largo plazo (3,58%)
y al del sector (6,97%), lo que sugiere una
rentabilidad menos atractiva en el contexto
actual.

Cobertura

En linea con la significativa contracciéon en las
ventas, SENEFELDER generé un desempefio
operativo menor, registrando una contraccién del

EBITDA del 24,72%, alcanzando USD 1,06
millones, lo que equivale a USD 2,55 millones en
términos anualizados. Este resultado refleja la
reducciébn en ventas pese a una adecuada
gestion de gastos en un entorno desafiante.

En paralelo, la deuda financiera mostré un
crecimiento del 12,03%, situandose en USD
22,70 millones, en linea con su comportamiento
histérico. Este incremento, en contraste con la
evolucion del EBITDA, provocé un deterioro en el
plazo estimado de repago de la deuda, que se
extendi6 a 8,92 afios, frente a los 5,99 afios
registrados en similar periodo del afio anterior.
No obstante, este indicador se mantiene por
debajo del promedio histérico de 7,37 afios, lo
que sugiere una posicién ain manejable en
términos de sostenibilidad financiera en el largo
plazo.

Complementariamente, la cobertura de gastos
financieros mediante EBITDA se ubicé en 1,43
veces, lo que, si bien no representa un margen
holgado, es superior al promedio de largo plazo
de 1,39 veces, evidenciando una mejora en la
capacidad de la empresa para atender sus
obligaciones financieras con recursos generados
por su operacion.

Provision

El presente instrumento no dispone de un
mecanismo de provision para los pagos.

e) Estructuraadministrativay gerencial
Buen Gobierno Corporativo

ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A exhibe
una amplia trayectoria con mas de cien afios
dentro del mercado ecuatoriano donde se
caracteriza por ofrecer un amplio portafolio de
soluciones para sus clientes. No solo servicios de
impresién, sino también soluciones graficas
integrales adaptadas al mercado.

La compafiia cuenta con una estructura organica
vertical, con niveles de responsabilidad y de
autoridad definidos, como: Junta de accionista,
presidente, Gerente General seguido por
gerencias y jefaturas.

La estructura de propiedad se encuentra liderada
por Luis Jimenez y el Holding Anmacalgrup S.A.
con participaciones del 46,66% y 35,67%
respectivamente

Cuadro 10: Foda

Fortaleza Oportunidades

Cuenta con una amplia [ EI fomento a sectores industriales
capacidad instalada y | con la finalidad de promover una
modernos equipos  que le [ mayor produccién, para consumo
permiten tener mejor tiempo de | local y de exportacién, lo cual
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respuesta y calidad en sus
productos.

beneficiaria a la division de litografia
Industrial.

Continla  busqueda para
ofrecer nuevas lineas de
productos y servicios.

La incorporacién de maquina hibrida
con tecnologia de punta que nos da
ventaja competitiva en el mercado.

Amplia  experiencia
trayectoria de los directivos, asi
como permanente
| capacitacion al personal.

Aprovechar economia de escala
para nuevos negocios.

Importante y reconocida
imagen empresarial.

Las leyes de prohibicién de plastico
de un solo uso abren una demanda
importante de vasos, platos y
envases de carton.

Diversificacion de sus
productos  para  satisfacer
varios segmentos del mercado
nacional (industrial, comercial,
Bancario, icola, flores, etc.

Debilidades

Concentracion en proveedores
del exterior, que les da un
mayor poder de negociacion
Para mitigarlo se busca
constantemente ofertas de alta

Productos de empaque ecolégicos
con gran crecimiento y demanda a
nivel mundial.

Amenazas

Dependencia de materia prima
importada, la misma que se deriva de
“commodities” y, por ende, conlleva a
fluctuaciones de precios.

calidad.

Entorno altamente cambiante, donde
Precios competitivos  por | la evolucién tecnolégica obliga la
competidores. permanente renovacion e inversion
en equipos.

Fuente: SENEFELDER/Elaboracién: UnionRatings S.A.

f) Hechos relevantes

A la fecha de corte de la informacion, la compafiia
mantiene vigente como instrumentos de renta fija
la Quinta y Sexta Emisién de Obligaciones y el
Primer Programa de Emisién de Papel
Comercial. La Quinta Emisién de Obligaciones
aprobado por Resolucion No. SCVS-INMV-
DNAR-2023-00040200 de 21 de junio de 2023, la
Sexta Emisién de Obligaciones aprobado por
Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2025-
00021721 de 23 de abril de 2025, y el Programa
de Papel Comercial por SCVS-INMV-DNAR-
2024-00004447 de 08 de febrero de 2024.

El 05 de julio de 2025 se cancel6 en tiempo y
forma el octavo dividendo de la Quinta Emision
de Obligaciones por USD 368,64 mil segln
Comprobante de Transferencia del DECEVALE.

A la fecha del informe, el emisor mantiene los
pagos en tiempo y forma del Primer Programa de
Papel Comercial.

Al corte de la informacion se encuentra aprobada
la Sexta Emisibn de Obligaciones con una
colocacion de USD 1,3 millones.

g) Riesgos previsibles en el futuro

La economia ecuatoriana se presenta con
perspectivas desafiantes ya que las expectativas
de crecimiento no son deseables ademas de que
los indicadores de empleo han presentado un
deterioro, lo que continuara incidiendo sobre la
capacidad de consumo de los hogares.

h) Presencia burséatil y solvencia del
emisor

SENEFELDER, ademdas cuenta con el Primer
Programa de Papel Comercial y la Quinta
Emisién de Obligaciones, ambas aun vigentes en
el mercado de valores.

Cuadro 11: Presencial Bursatil (Miles

Resolucién Monto Monto Capitala

Instrumento Calificaciones

Aprobatoria Autorizado  Colocado may2025

Prit UNIONRATING
programade | SCYSINMV- s

Papge‘ DNAR-2024- 4.000.000 3.947.930 4.000.000

Comercial 00004447 (AAA-Corte

feb2024)

UNIONRATING
QuintaEmision | SCVS-INMV- s

de DNAR-2023- 4.000.000 4.000.000 1.667.600
Obligaciones 00040200 (AAA-Corte
feb2024)

UNIONRATING
Sexta Emision SCVS-INMV- S
de DNAR-2025- 4.000.000 1.357.770 1.357.770
Obligaciones 00021721 (AAA-Corte
abr2025)

Fuente: Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de
Guayaquil/Elaboracién: UnionRatings S.A.

La Quinta Emision de Obligaciones no presenté
negociaciones en el mercado secundario.

El detalle del Programa de Papel Comercial es el
siguiente:

Cuadro 12: Presencial Bursétil Papel Comercial
(BVQ/BVG)

# Dias # Monto # Dias Presencia

Becid Negociados  Transacciones | Negociado Bursétiles Bursatil

Bolsa de Valores de Guayaquil

dic-24 1 1 101.703 21 4.76%
e 0 0 0.00 20 0.00%
feb-25 0 0 0.00 20 0.00%
mar- 0,
o 0 0 0.00 18 0.00%
abr-25 1 1 65.898 21 4.76%
= 0 0 0.00 21 0.00%
Bolsa de Valores de Quito
dic-24 0 0 0.00 21 0.00%
ene- 5
P 0 0 0.00 20 0.00%
feb-25 0 0 0.00 20 0.00%
mar-
o 0 0 0.00 18 0.00%
abr-25 1 1 65.898 21 4.76%
ey 0 0 0.00 21 0.00%

Fuente: Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de
Guayaquil(VBG no present6 datos para esta
fecha)/Elaboracion: UnionRatings S.A

La Sexta Emision de Obligaciones no presenté
transacciones en mercado secundario.
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Atentamente,

Econ. Santiago Sosa
Gerente General
UNIONRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A
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ANEXO 01: INDICADORES
INDICADORES FINANCIEROS

| dic2ol _dic2a] dic22] dic-23] may-24 | dic-24] may-2s]|

EVALUACION DE INDICADORES FINANCIEROS

SOLVENCIA dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 may-24 dic-24 may-25
Pasivo / Patrimonio 3,03 3,23 2,69 2,94 2,85 2,40 2,23
Grado de Propiedad 24,82% 23,67% 27,10% | 25,38% | 25,96% | 29,38% | 31,01%
Pasivo / Activo 75,18% 76,33% 72,90% | 74,62% | 74,04% | 70,62% | 68,99%
Pasivo Corriente / Pasivo Total 62,96% 60,01% 58,69% | 57,06% | 54,04% | 55,09% | 53,92%
Deuda Financiera Total / Patrimonio | 1,52 1,54 1,26 1,66 1,70 1,49 1,54
LIQUIDEZ
Liquidez Corriente (veces) 1,00 0,98 1,07 1,00 1,04 1,08 1,04
Prueba Acida (veces) 0,99 0,89 1,03 0,99 0,98 1,04 1,00
Capital de Trabajo Neto 6.474,15 3.004,29 9.047,92 9.412,03 9.349,39 14.046,44 | 13.869,17
RENTABILIDAD
ROAA 0,05% -1,94% 0,44% 5,31% 0,24% 0,99% 1,13%
ROAE 0,19% -8,21% 1,62% | 20,92% 0,92% 3,35% 3,66%
Margen Bruto 17,00% 18,04% 20,33% | 22,75% | 22,36% | 24,30% | 26,51%
Margen Operativo

2,00% 2,49% 5,41% 7,43% 7,72% 7,06% 8,17%
Margen Neto

0,07% -2,49% 0,62% 8,07% 0,39% 2,00% 2,48%
EBITDA / Ventas 5,39% 5,87% 8,62% | 11,08% | 11,99% | 11,95% | 11,73%

EFICIENCIA Y GESTION

Gastos Operativos / Ventas 11,62% 12,16% 11,71% | 11,68% | 10,38% | 12,35% | 14,78%
Gastos Financieros / Ventas 4,86% 4,93% 4,77% 7,23% 8,10% 9,01% 8,18%

COBERTURA

EBITDA / Gastos Financieros

(veces) 1,11 1,19 1,81 1,53 1,48 1,33 1,43
Deuda/EBITDA (Anualizado) 10,08 7,93 5,61 5,79 5,99 7,42 8,92
Deuda Financiera Neta/EBITDA

(Anualizado) 9,95 7,06 5,36 5,72 5,70 7,14 8,66

Fuente: SENEFELDER/Elaboracién: UnionRatings S.A.
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ANEXO 02: PROYECCION ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Estado de Resultados Integrales (USS) Proyectado

sept-25 mar-26 jun-26 sept-26 mar-27 sept-27
Ingresos Operacionales 11.546.144 18.402.658 25.315.952 6.970.736 13.999.587 21.087.241 28.234.396 7.207.366 14.475.669 21.805.646 29.198.048
(-) Costos de ventas 8.302;.710 ;.3.313.966 ;.8.360.670 —5.088.637 ;.0.219.699 ;.5.393.686 —20.611.109 —5.261.377 ;.0.567.238 ;.5.918.121 —21.314.575
Utilidad Bruta 3.237.434 5.088.693 6.955.282 1.882.099 3.779.889 5.693.555 7.623.287 1.945.989 3.908.431 5.887.524 7.883.473
(-) Gastos operacionales 2.01;..007 —3.071.775 ;1.137.571 ;..062.973 —2.121.897 —3.185.545 ;1.254.191 ;..085.317 —2.175.728 —3.271.279 ;1.372.022
Utilidad Operativa 1.226.427 2.016.918 2.817.712 819.126 1.657.992 2.508.010 3.369.096 860.672 1.732.703 2.616.245 3.511.451
(-) Gastos Financieros 881._956 -1.503.860 -2.151.067 -643.960 -1.284.693 -1.921.982 -2.555.410 -636.196 -1.274.610 -1.855.970 -2.402.797
(+) Otros ingresos - - - - - - - - - - -
Resultado antes de Impuesto a
la Renta 344.471 513.058 666.645 175.166 373.298 586.028 813.686 224.476 458.094 760.275 1.108.654
(-) Empleados e impuestos - - —241.659 - - - —294.961 - - - ;101.887
Utilidad (Perdida) del Ejercicio 344.471 513.058 424.986 175.166 373.298 586.028 518.725 224.476 458.094 760.275 706.767
(-) Otros Resultados Integrales - - - - - - - - - - -
Total Resultado del Periodo 344.471 513.058 424.986 175.166 373.298 586.028 518.725 224.476 458.094 760.275 706.767

Fuente: Ori6n Casa de Valores S.A. /Elaboracién: UnionRatings S.A.
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ANEXO 03: PROYECCION FLUJO DE EFECTIVO

Flujo de efectivo (USS) Proyectado

sept-25 mar-26 jun-26 sept-26 sept-27
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 119.864 168.587 88.072 175.166 198.132 212.730 67.303 224.476 233.617 302.181 53.508
Depreciacién y amortizacion - 289.583 - 289.643 - 288.971 - 288.295 - 287.793 - 285.771 - 283.549 - 281.328 - 279.317 - 277.306 - 275.084
Otras sin flujo de efectivo - - 57.839 | - 86.758 - 86.758 - 86.758 260.274 - 86.758 - 86.758 - 86.758 318.113 - 0
Variaciones en actividades de operacién
Cuentas por cobrar comerciales 528.164 - 473.993 - 32.644 - 32.914 - 33.188 - 33.463 - 33.742 - 34.023 - 34.307 - 34.594 - 34.884
Cuentas por cobrar relacionadas 9.265 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795 27.795
Inventarios 2.005 6.711 14.149 1.044 2.910 12.652 20.447 7.858 15.841 23.920 32.098
Otros Activos 42.848 873.708 169.824 42.113 41.226 39.874 211415 37.124 - 32.681 - 170.909 63.249
Proveedores 1.065.497 452.035 - 332.985 - 436.021 25.435 94.986 95.309 - 74.646 5.829 97.651 97.998
Otros pasivos 50.839 - 386.905 - 106.922 - 349.149 - 169.830 - 175.160 4.233 - 335.833 - 117.067 - 174.407 49.231
Flujo neto usado en actividades de operacién 1.528.899 320.456 | - 724.585 - 947.020 | - 282.072 153.917 - 112.153 - 515.335 | - 267.048 112.444 - 93.106
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE IN VERSION
Venta de propiedades, planta y equipo
Variacién en Propiedad, planta y equipo 360.413 206.820 506.149 206.306 470.190 507.902 505.680 503.459 459.448 499.436 497.215
Depreciacion AF
Intangibles
Amortizacién
Flujo neto usado en actividades de inversion 360.413 206.820 506.149 206.306 470.190 507.902 505.680 503.459 459.448 499.436 497.215
FLUJOS DE EFECTIVO PO R ACTIVIDADES DE FINAN CIAMIENTO
Obligaciones con instituciones financieras 95.883 338.725 376.440 395.096 400.144 395.617 384.485 368.930 350.542 132.237 25.091
Obligaciones con Mercado de Valores 2.142.000 3.625.574 - 2.451.284 - 2.451.284 - 451.284 - 1.146.948 - 118.084 - 118.084 | - 118.084 - 4.580.793 - 291.600
| Emision Papel Comercial - - - 2.000.000 - 2.000.000 - - - - - - -
V Emision de obligaciones Largo Plazo - - 368.637 - 361.556 - 354.476 - 347.395 - 341.915 - - - - -
VI Emision de obligaciones Largo Plazo 2.142.000 221.566 - 382.018 - 374.937 - 367.855 - 360.773 - 353.691 - 346.610 - 339.528 - 332.446 - 325.364
1l Emision Papel Comercial - 3.710.807 86.758 86.758 86.758 - 260.274 86.758 86.758 86.758 - 3.971.081 -
Mercado de Valores Corto Plazo
Emision de Obligaciones (2015) Corto Plazo
Emison de Obligaciones Propuesta Corto Plazo
Papel Comercial (2017)
Mercado de Valores Largo Plazo
Emision de Obligaciones (2015) Largo Plazo
Emison de Obligaciones Propuesta Largo Plazo
Ajuste a de eje
Pago de dividendos - - - - - - - - - - -
Patrimonio - - - - - - - - - - -
Flujo neto usado en activi de fi iamit 2.237.883 3.964.300 - 2.074.844 - 2.056.188 - 51.140 - 751.331 266.401 250.846 232458 | - 4.448.556 - 266.509
de efectivo y it 4.127.195 4.491.576 - 2.293.280 - 2.796.902 136.979 - 89.512 659.928 238.970 424.858 | - 3.836.676 137.600
Efectivo y equivalentes al inicio del afio 644.460 4.771.655 9.263.231 6.969.951 4.173.049 4.310.027 4.220.515 4.880.443 5.119.413 5.544.271 1.707.594
Efectivo y equivalentes al final del afio 4.771.655 9.263.231 6.969.951 4.173.049 4.310.027 4.220.515 4.880.443 5.119.413 5.544.271 1.707.594 1.845.194

Fuente: Orién Casa de Valores S.A. /[Elaboracion: UnionRatings S.A.
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ANEXO 04: PROYECCION FLUJO DE CAJA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (US$) PROYECTADO

mar-26 jun-26 sept-26 sept-27
Utilidad Neta 119.864 168.587 | - 88.072 175.166 198.132 212.730 | - 67.303 224.476 233.617 302.181 | - 53.508
Variacién Cuentas del Pasivo 1.116.336 65.130 | - 439.907 | - 785.170 | - 144395 | - 80.174 99.543 | - 410.479 | - 111.238 | - 76.757 147.229
Préstamos Bancarios 95.883 338.725 376.440 395.096 400.144 395.617 384.485 368.930 350.542 132.237 25.091
Obligaciones con Mercado de Valores 2.142.000 3.625.574 | - 2.451.284 | - 2.451.284 | - 451.284 | - 1.146.948 | - 118.084 | - 118.084 | - 118.084 | - 4.580.793 | - 291.600
| Emision Papel Comercial - - |- 2.000.000 | - 2.000.000 - - - - - - -
V Emision de obligaciones Largo Plazo - |- 368.637 | - 361.556 | - 354.476 | - 347.395 | - 341.915 - - - - -
VI Emision de obligaciones Largo Plazo 2.142.000 221566 | - 382.018 | - 374.937 | - 367.855 | - 360.773 | - 353.691 | - 346.610 | - 339.528 | - 332446 | - 325.364
1l Emision Papel Comercial - 3.710.807 86.758 86.758 86.758 | - 260.274 86.758 86.758 86.758 | - 3.971.081 -
Ingresos Flujo Caja 3.474.084 4.198.017 | - 2.602.823 | - 2.666.192 2.597 | - 618.775 298.640 64.843 354.837 | - 4.223.132 | - 172.788
Variacién en Activo fijo 70.830 | - 82.823 217.177 | - 81.989 182.396 222.131 222.131 222.131 180.131 222.131 222.131
Adquisicion de Activos Fijos
Variacién Cuentas del Activo 582.281 434.221 179.123 38.038 38.743 46.858 225.915 38.754 | - 23352 | - 153.788 88.257
Pago Dividendos - - - - - - - - - - -
Egresos Flujo Caja 653.111 351.398 396.301 | - 43.952 221.139 268.988 448.046 260.885 156.778 68.343 310.388
Flujo de Caja Financiero Disponible en el Periodo 4.127.195 4.491.576 | - 2.293.280 | - 2.796.902 136.979 | - 89.512 659.928 238.970 424.858 | - 3.836.676 137.600
Caja Inicial 644.460 4.771.655 9.263.231 6.969.951 4.173.049 4.310.027 4.220.515 4.880.443 5.119.413 5.544.271 1.707.594
Flujo de Caja Fil i 4.771.655 9.263.231 6.969.951 4.173.049 4.310.027 4.220.515 4.880.443 5.119.413 5.544.271 1.707.594 1.845.194

Fuente: Ori6n Casa de Valores S.A. /Elaboracién: UnionRatings S.A.

Miembros del Comité:

Retal

ng-/Luis Lopez Ing. Johana Guerra Econ. Braulio Eldredge

Pagina 17|18

WWW.union-ratings.com

208



http://www.union-ratings.com/

412) UNION

\ RATINGS

Disclaimer

La Calificacién de Riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre
la calidad crediticia del valor y/o de su emisor respecto al pago de la obligacién
representada por dicho valor. La calificacion otorgada no implica recomendacion para
comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad
de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste.

Asimismo, la presente Calificacion de Riesgo es independiente y no ha sido influenciada
por otras actividades de la Calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de la empresa (http://www.union-ratings.com ), donde se puede consultar
adicionalmente documentos como el Reglamento Interno y los detalles respectivos a las
calificaciones vigentes.

UNIONRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. realizd el presente informe
(Informes auditados de 2020 a 2024 estados financieros interinos a may2024, y
may2025, Circular de Oferta Publica, proyecciones financieras, escritura de fideicomiso
de garantia, Activos Libres de Gravamen notarizados y demas documentos habilitantes.
Ademas, de estadisticas de entes oficiales para la situaciéon de macroeconomica, de
sector, y otros relevantes a criterio de la calificadora de riesgos acorde al requerimiento
de informacion) aplicando de manera rigurosa la metodologia vigente indicada. A su
vez, no audita y no brinda garantia alguna respecto a la informacion recibida de manera
directa por parte del cliente, asi como de cualquier fuente que UNIONRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., considere confiable; no encontrandose en la
obligacion de corroborar la exactitud de dicha informacion. UNIONRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no asume responsabilidad alguna por el riesgo
inherente generado por posibles errores en la informacion. Sin embargo, se han
adoptado las medidas necesarias para contar con la informacién considerada suficiente
para elaborar la presente calificacion UNIONRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A. no se responsabiliza por ninguna consecuencia de cualquier indole originada de un
acto de inversion realizado sobre la base del presente informe.
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ANEXO 3

Declaracion Juramentada Activos
Libres de Gravamen
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Fac:tu'ra: 001-003-000127830

LN

20250901043P02218

NOTARIO(A) ANDREA STEPHANIE UGALDE YANEZ

NOTARIA CUADRAGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL

EXTRACTO

"Escritr.rra N°: |20250901043P02218

ACTO O CONTRATO:

DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA

|[FECHA DE OTORGAMIENTO: |8 DE JULIO DEL 2025, (9:42)

OTORGANTES
OTORGADO POR
. No.
Persona Nombres/Razén social ; Tx_po_ Do.cumr?nto .- Identificacié | Nacionalidad Calidad Fersana guaite
interviniente identidad n representa
" JIMENEZ ALVARADOQ LUIS REPRESENTAN 2 = ECUATORIA | PRESIDENTE ARTES GRAFICAS
Natural - 1enUARDO DO A CERMLA i T EJECUTIVO SENEFELDER C.A.
A FAVOR DE
Tipo Documento de e
Persana Nombres/Razon social . PO 5 : Identificacié | Nacionalidad Calidad Persona que representa
IL interviniente identidad n
UBICACION
Provincia Cantén Parroquia

GUAYAS

GUAYAQUIL

ROCAFUERTE

DESCRIPCION DOCUMENTO:

OBJETO/OBSERVACIONES:

CUANTIA DEL ACTO O
CONTRATO:

INDETERMINADA

-’{f/ / l\-/z “ i,

Pd
NOTARIO(A) ANDREA STEPHANIE UGALDE YANEZ

NOTARIA CUADRAGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL
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ABG. ANDREA STEPHANIE UGALDE YANEZ
NOTARIA CUADBAGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL

No. 20250901043P02218
ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION
JURAMENTADA QUE OTORGA: EL SENOR JIMENEZ
ALVARADO LUIS EDUARDO POR LOS DERECHOS
QUE REPRESENTA DE LA COMPANIA ARTES
GRAFICAS SENEFELDER C.A.
CUANTIA: INDETERMINADA
DI: DOS COPIAS
En la ciudad de Guayaquil, capital de la provincia del
Guayas, Reptublica del Ecuador, hoy dia ocho de julio del
ano dos mil veinticinco, ante mi, ABOGADA ANDREA
UGALDE YANEZ, NOTARIA TITULAR
CUADRAGESIMA  TERCERA  DEL CA:N:TC'JI?I:

GUAYAQUIL, comparece con plena capacidad, li_bj%zrrtad ‘y

conocimiento, a la celebracién de la presente escritura;. el”

sefior JIMENEZ ALVARADO LUIS EDUARDO, en fu -

calidad de Presidente Ejecutivo y representante legal S

la compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.,
identificada con ruc numero CERO NUEVE NUEVE CERO
CERO CERO CUATRO DOS SIETE SIETE CERO CERO
UNO (0990004277001), quien declara ser de nacionalidad
ecuatoriana, identificado con cedula de ciudadania
numero Ccero nueve cero cinco siete seis cuatro siete
nueve uno (0905764791), de estado civil casado, de
profesién Gerente, domiciliado en esta ciudad de
Guayaquil segun documentacién que se adjunta como
habilitantes ruc, nombramiento. El compareciente declara

ser mayor de edad, con domicilio y residencia en esta

A

e

\
e
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ciudad de Guayaquil, habil para en derecho contratar y
contraer obligaciones, a quien de conocer doy fe, en
virtud de haberme exhibido sus documentos de
identificacion cuyas copias fotostdticas debidamente
certificadas por mi, agrego a esta escritura como
documentos habilitantes. Advertido el compareciente por
mi, la Notaria, de los efectos y resultados de esta
escritura, asi como examinada que fue en forma aislada y
separada, comparece al otorgamiento de esta escritura sin
coaccion, amenazas, temor reverencial, ni promesa o
seduccién, libre y voluntariamente y sin presién de
ninguna naturaleza y conocedora de las penas
contempladas en la ley para el caso de incurrir en
perjurio, declara bajo juramento lo siguiente: “SENORA
NOTARIA: En el registro de escrituras publicas a su
cargo, sirvase wusted de integrar una Declaracion
Juramentada al tenor de la cldusula siguiente:
DECLARACION JURAMENTADA: “LUIS EDUARDO
JIMENEZ ALVARADO, portador de la- cédula de

ciudadania niimero cero nueve cero cinco siete seig‘cuatro’

siete nueve uno (090576479-1), en mi calidad = de

Presidente Ejecutivo y representante legal de la‘compania’

ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., con-:diréeecién
domiciliaria Km. 4 1/2 Via Durdn Tambo de la ciudad de

Duran, numero telefénico cinco cero nueve cero tres uno

ocho  ((593-4)  509-0318),  correo  electrénico

=

ljimenez@senefelder.com, previo conocimiento que tengo

que decir la verdad con claridad y exactitud, declaro bajo
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ABG. ANDREA STEPHANIE UGALDE YANEZ
NOTARIA CUADRAGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL

juramento que de conformidad con lo establecido en el
articulo cinco, literal F, numerzl uno, del Capitulo III,
Seccién II, de la Codificacién de Resoluciones de la Junta
de Politica Financiera, que la informacién contenida en
la circular de oferta publica desarrollada es fidedigna
real y completa; asumiendo de mi parte Ila
responsabilidad penal y civil por cualquier falsedad,
inexactitud u omisién contenida en ella y que pudiera
afectar la colocacién de los valores, su negociacién y/o la
decisién de los inversionistas, haciendo especial mencién
que su aprobacion no implica, de parte de la
Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros, ni de
los miembros de la Junta de Politica y Regulacién
Financiera, recomendacién de la suscripciédn o
adquisiciéon de valores, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre su precio, la solvencia de esta entidad

emisora, el riesgo o rentabilidad de la emisién. Deigual

1

manera, bajo la gravedad de juramento, declaro que 'de!”

conformidad con lo dispuesto en el articulo octavo,:

ﬁumeral uno, del Capitulo IV, Seccién I, de la
Codificacion de la junta politica Financiera, que los
activos de la compafifa, por sus valores en libros
contabilizados al treinta y uno de mayo de dos mil veinte
y cinco, que se detallan a continuacion, y que constan en
el Estado de Situacién Financiera de la compafia, no se

encuentran gravados, ni existe sobre ellos, limitacién al

dominio, prohibicién de enajenar ni—prenda comercial
—_ r‘|l‘|
\J;

\ﬁ
V]

ordinaria: ¥
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Detalle Ac-:fi-v_os-Lil'J-ré's ae Gravairineﬁ '
Al 31 de Mayo de 2025

) uss

Detalle del Activo Total Activos Actives AV LILIES

. - _ S Gravados  de Gravamen

Efectivo y Eg uivalentes de Efectivo M 644.460,58 ~ 644.460,58
Otr_a_:s Cuentas porcobra ro _ ] 1.6!_52.381,64 o 1.6_52_.381,6_4
Cuentas por cobrarccme_r_:_:_ia!es_ . 4.277.82559 1.219.086,69 3.058.738,90
Cuentas porcobrarrelacionadas 889.437,65 889.437,65
Anticipo proveedores o ) 73837626  739.376,26
Inve_nt@ rT_os 7.847.260,46 5.342.485,92 2.504.774,54_
Inventarios en transito - ] ~ 776.832,83 - 776.832,83
Otros Activos o - ~ 1.505.593,04 o 1.505.593,04
Total Activo Corriente 18.333.168,05 6.561.572,61 11.771.595,44
Inversionesren Asociagjas y Subsidiarias - - 0,007
Propiedad Planta y Equipo | 28.993.734,48 19.036.253,50  9.957.480,98
Intangibles o o ) N 0,00
Otros Activos/Impuesto Diferido 230.030,33 230.030,33
Total Activo !\-Io-(;,on:iente N 7 29-.223.-76.4,81 _ 19.636.253,50 10.137.51i,31
Total Activo 47556932,86 2550782611  21.959.106,75

Asi mismo declaro que la compafiifa compromete
inicialmente, hasta por el monto de la emisién, los activos
no gravados correspondientes a las cuentas de cuentas de
cuentas por cobrar comerciales, inventario y propiedad
planta y equipo, conforme al Estado de Situacién
Financiera al treinta y uno de mayo de dos mil veinte y
cinco, y cuyos valores en libros: se detallan-' a

continuacion:

Iietalle Activos _(_:_qr_répljo_fnetidos Inicialmente
Al 31 de Mayo de 2025
uss 7 CEN
. Valor Saldo no
. Valor en libros . ;
Detalle del Activo comprometido comprometido
no gravados _ o
inicialmente  inicialmente

Cuentas porcobrar comerciales 3.058.738,90

Inventario 250477454 400000000 1152099442
ProEiec_i_ad Planta y Equipo $.957.480,98 _

Total - 15.520.994,42 14.000.000,00  11.520.994,42

Finalmente, me comprometo a mantener estos activos

libres de gravamen, y a realizar su reposicién en caso de

b

ser necesario, hasta por el saldo en circulaciéon y
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ABG. ANDREA STEPHANIE UGALDE YANEZ
NOTARIA CUADBAGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL

redencién total de la presente emision amparada como
garantia general. HASTA AQUI LA DECLARACION
JURAMENTADA, que queda elevada a escritura publica
con todo el valor legal, y que el compareciente acepta en
todas sus partes. HASTA AQUI LA DECLARACION
JURAMENTADA, que queda elevada a escritura publica
con todo el valor legal, y que el compareciente acepta en
todas sus partes.- Para la celebracién y otorgamiento de
la presente escritura se observaron los preceptos legales
que el caso requiere; el compareciente autoriza el uso de
los datos biométricos en la presente y leida que le fue por
mi, la Notaria al compareciente, quien se ratifica en la
aceptacion de su contenido y firma conmigo en unidad de
acto; se incorpora al protocolo de esta Notaria la presente

escritura, de todo lo cual doy fe.-

P. ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

RUC: 09900042 770/0.1/_\\

/
L E TS X
LA JAF A e

/ )
A-ByzNDREA UGALDE YANEZ
NOTARIA TITULAR CUADRAGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL
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EREmmmeEe s Gertificador T

. Razén Social

ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

Registro Unico de Contribuyentes

Nuamero RUC
0990004277001

Representante legal
< JIMENEZ ALVARADO LUIS EDUARDO

Estado Régimen

ACTIVO GENERAL

Fecha de registro Fecha de actualizacion Inicio de actividades
31/10/1981 07/04/2025 01/08/1939

Fecha de constitucién Reinicio de actividades Cese de actividades
01/08/1939 No registra No registra

Jurisdiccion
ZONA 8 / GUAYAS / DURAN

Obligado a llevar co__n-‘fébilicflad
S| = !

Tipo Agente de retencién
SOCIEDADES Sl

f
I |

Contribuyente espéi:ial

Domicilio tributario
Ubicacién geografica

Provincia: GUAYAS Cantén: DURAN Parroquia: ELOY ALFARO (DURAN)

Direccion

Numero: SL 1A Interseccidon: VEHICULAR Carretera: VIA DURAN - TAMBO Manzana:
P Referencia: A UNA CUADRA DE LA FERIA DE DURAN

Medios de contacto
Apartado postal: 1082 Teléfono trabajo: 042591000

Actividades econdmicas

- C17020201 - FABRICACION DE ENVASES DE PAPEL O DE CARTON RIGIDO: CAJAS, CAJONES,
ESTUCHES, ENVASES, ARCHIVADORES DE CARTON DE OFICINA Y ARTICULOS SIMILARES.

- C17020202 - FABRICACION DE ENVASES DE PAPEL O DE CARTON ONDULADO O PLEGABLE:
CAJAS, CAJONES, ESTUCHES, ENVASES, ARCHIVADORES DE CARTON DE OFICINA Y ARTICULOS

SIMILARES.

<+ C18110202 - ACTIVIDADES DE FOLLETOS, MANUSCRITOS MUSICALES Y PARTITURA, MAPAS,

ATLAS, CARTELES, ETCETERA; MEDIANTE
IMPRESION FLEXOGRAFICA E

TE IMPRESION POR OFFSET, FOTOGRABACION,
IMPRESION EN OTROS TIPOS DE PRENSA, MAQUINAS

AUTOCOPISTAS, IMPRESORAS ESTAMPADORAS, ETCETERA, INCLUIDA LA IMPRESION RAPIDA.
- C18120101 - ACTIVIDADES DE ENCUADERNAGION DE HOJAS IMPRESAS PARA CONFECCIONAR
LIBROS, FOLLETOS, REVISTAS, CATALOGOS ETCETERA, MEDIANTE EL COLADO, CORTADO,

ENSAMBLADO, ENGOMADO, COMPAGINADO, HILVANADO (CQOSIDO),

ENCUADERNADO CON

ADHESIVO, RECORTADO, ESTAMPADO EN ORO, ENCUADERNACION ESPIRAL, ETCETERA.
+ 546499301 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIAL DE PAPELERIA.

+ G47610301

- VENTA AL POR MENOR DE ARTICULOS DE PAPELERIA COMO LAPICES,

BOLIGRAFOS, PAPEL, ETCETERA, EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.
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Razon Social Numero RUC

ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. 0990004277001
Establecimientos

Abiertos Cerrados

2 4

Obligaciones tributarias
+ 2011 DECLARACION DE IVA

- 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

+ ANEXO RELACION DEPENDENCIA

« ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

- REPORTE DE BENEFICIARIOS FINALES Y DE COMPOSICION SOCIETARIA REBEFICS ANUAL
« ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

+ DECLARACION INFORMATIVA DE TRANSACCIONES EXENTAS NO SUJETAS DEL IMPUESTO A LA
SALIDA DE DIVISAS

Numeros del RUC anteriores

No registra
Cadigo de verificacion: RCR1744048406613189
Fecha y hora de emision: 07 de abril de 2025 12:53
Direccion IP: : 201.234.205.98

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacion
SRI Mavil.




@ e srnelzider e orm
@ adpsiereasneteldereom
ﬁ Artow, Grahicos Ganeleldos

Senefelder

IMPRIMIENDO DESDE 1921

Duran, 25 de noviembre del 2024

Sefior .
LUIS EDUARDO JIMENEZ ALVARADO
Ciudad. -

De mis consideraciones:

Por medio de la presente se me permite informarle que mediante el Acta de Junta General
Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia ARTES GRAFICAS SENEFELDER CA,,
celebrada el 25 de noviembre del afio das mil veinticuatro, se resolvié reelegirlo a usted como
PRESIDENTE EJECUTIVO de la compaiiia, por un periodo de CINCO afios; en virtud de lo cual se
le otorga el presente nombramiento.

En el ejercicio de su cargo, usted ejercerd la representacidn legal, judicial y extrajudicial de la
compafifa, de manera individua) o conjunta con el Gerente General, sin limitacién de cuantia,
requiriendo autorizacién del Directorio para realizar compras, ventas, hipotecas o anticresis de
inmuebles de propiedad de la compaiiia.

Las atribuciones del Presidente Ejecutivo, constan en la escritura publica de cambic de valor
nominal de las acciones, aumento de capital, fijacion de capital autorizado, y reforma de estatuto
integral de la compafifa ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.; de fecha 02 de marzo de 2015 ante
la Notaria Titular Sexta del cantén Guayaquil, Abogada Olga Baldedén Martinez e inscrita en el
Registro de la Propiedad y Mercantil del cantdn Durdn, de fecha 12 de marzo del 2015.

ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A., se constituyé mediante escritura publica otorgada por el
Notario Publico, de 1a Notaria Tercera del cantén Guayaquil, Abogado Juan de Dios Morales
Arauco, el 06 de julio de 1939, e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 01 de agosto de
1939. Ademaés, la compadia tuvo un cambio de domicilio al cantén Durdn, mediante escritura
plblica otorgada por el Notario Trigésimo Octavo del cantén Guayaquil, Abogado Humberto
Moya Flores, el 19 de julio del 2006, e inscrita en el Registro de la Propiedad y Mercantil del
cantén Durén, de fecha 12 de abril del 2007.

f. 3 |

ANTHONY JESUS CEVALLOS CONTRERAS = 2 i
C.C. No.: 095060678-0 ) Z, UCAL
SECRETARIO AD-HOC DE LA SESION ‘

/ '

tpnfepfdo lie Presidente Ejecutivo de la compaifa ARTES- GRAFICAS
SENEFELDER C/L., dé n#cionalidad ecuatoriana. Duran, 25 de noviembre de] 2024,

1z :
LUIS EDUARDO |

CURAN: Km. 4 Via Duran lambo Tell. (593-4) 2 581000 - Cel: 0994401931 QUITO: Isla Seymaour N43-227 y Av. Rio Coca Telf:
(593-2) 2 450250 / 5 520918 / 2 255481 MANTA: Cel. 0997375306 - CUENCA: Cel.. 0924114715 PERU: Cel: (519-8) 3151705




Registro Mercantil
Duran - Samborondén

RAMJTE NUMERO 2233

REGISTRO MERCANTIL DE LOS CANTONES DE SAMBORONDON Y DURAN

RAZON DE INSCRIPCION

1. RAZON DE INSCRIPCION DEL: NOMBRAMIENTO..

| NUMERO DE REPERTORIO: 3828 . ]
FECHA DE INSCRIPCION: | 04/12/2024 l
NUMERO DE mscmmén . |1827
REGISTRQ: - ~ . . ~ | LIBRO DE SUIETOS MERCANTILES

2. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:

FNOMBRE DE LA COMPANIA: ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.

NOMBRES DEL ADMINISTRADOR JIMENEZ ALVARADO LUIS EDUARDO
IDENTIFICACION 0905764791 B
CARGO: PRESIDENTE EJECUTIVO

| PERIDDO[Afi0S): 5

3. DATOS ADICIOMALES:
EJERCERA LA REPRESENTACION LEGAL, JUDICIAL Y EXTRAJUDICIAL DE LA COMPARIA DE FORMA
INDIVIDUAL O CONJUNTA CON EL GERENTE GENERAL. DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN
EL ARTICULO 51 DE LA LEY DE REGISTRO, SE TOMAN LAS ANOTACIONES DE REFERENCIA
PERTINENTES.

CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON,
LA INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON MNECESARIOS PARA LA
VALIDEZ DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

rbbHA DE EMISION: DURAN, A 4 DIA(S) DEL MES DE DICIEMBRE DE 2024

AR LUTSYDROVO MURILLD .
REEISTRADOR MERCANTIL DE LOS CANTONES DE SAMBORONDON ¥ DURAN

DIRECCION DEL REGISTRO: 12 DE NOVIEMBRE MANZANA W NORTE EDF REGISTRC CIViL

Paginaldel

Direccion: 12 de nowembre ‘,' Hdﬂzdna W norle
Cadigo pos'al Gt
Teléfono: 11
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Razoén. — En esta fecha tomo nota que por falla en el Sistema del Registro Civil
Identificacién y Cedulacidn, no se genera el Certificado y Anexo en la Consulta de datos
de identidad.- Guayaquil, 08 de julio del 2025
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AB. ANDREA UGALDE YANEZ
NOTARIA TITULAR CUADRAGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL

Se otorgd ante mi, en fe de ello confiero este SEGUNDO
TESTIMONIO de la ESCRITURA PUBLICA DE
DECLARACION JURAMENTADA QUE OTORGA: EL
SENOR JIMENEZ ALVARADO LUIS EDUARDO POR LOS
DERECHOS QUE REPRESENTA DE LA COMPANIA ARTES
GRAFICAS SENEFELDER C.A., que sello y firmo en la

ciudad de Guayaquil, ocho de julio del dos mil veinticinco.

NOTARIA ULAR CUADRAGESIMA TERCERA

DEL CANTON GUAYAQUIL

l/_;‘.'“ N
b
TN
(5U :\\“. -

'I.{'}i'i

‘ :3';(..3\}“[ 0. )
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ANEXO 4

Declaracion Juramentada Veracidad
de la Informacion
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CERTIFICADO DE VERACIDAD
DE
INFORMACION

ALVARADO JIMENEZ LUIS EDUARDO, en mi calidad de Presidente
Ejecutivo de la compafifa ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A. y como tal
Representante Legal de la misma, por medio de la presente y de
conformidad con lo determinado en la Ley de Mercado de Valores, asi como
en la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera, me permito declarar bajo juramento que la informacion
contenida en la circular de oferta publica y en todos los documentos
habilitantes es fidedigna, real y completa y soy penal y civilmente
responsable, por cualquier falsedad u omisién contenida en ellas.

En virtud de lo mencionado certificamos su veracidad.

Atentamente,

S EDUARDO "
JIMENEZ ALVARADO
i idar unicamente con FirmaEC

ALVARADO JIMENEZ LUIS EDUARDO
PRESIDENTE EJECUTIVO
ARTES GRAFICAS SENEFELDER C.A.
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