CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA
Il EMISION DE PAPEL COMERCIAL
ASISERVY S.A.

USD 11d@00.00Q00

Plazo : Hasta 359 dias

Tasa de interés : 8% anual

Base dias : 30/360

Pago de capital : Vencimiento

Tipo de emision : Desmaterializada

Agente pagador . Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidac
de Valores DECEVALE S.A.

Garantia : General

Destino de los recursos . Los recursos captados serviran para pagar pasivos

proveedores del giro del negocio y cancelar pasivc
bancarios liberando cargas financieras que aliviara
los flujos operativos, asi como en inversion para €
mejoramiento de la eficiencia en actividadies giro
del negocio.
Callificacién de riesgo : AAA

Oferta publica autorizada por la Superintendencia de Compainiias, Valores y Seguros, segun Resolucion
SCVSINMV -DNAR-202500084622el 19 de diciembrede 2025 inscrita en el Catastro Publico de
Mercado de Valores bajo Nt925.G.02004482del 23 dediciembrede 205

Calificadora de Riesgo: Representante de Obligacionistas Agente Estructurador Colocador

A SUMMA UL SMARTCAPITAL
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R ATINGS

Exclusién: la aprobacion del prospecto de oferta publica no implica de parte de la Superintendencia de Compainiias,
y Seguros ni de los miembros de la Junta de Politica y Regulacion FinapdWoaetaria recomendacion alguna para la
suscripcién o adquisicién de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia de la entid:
emisora, el riesgo o rentabilidad de la emision (Articulo 15 de la Ley de Mercado de Valores)
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2.a- RUC, Fecha de constitucién, duracidn, actividad principal, domicilio principal, direccion, teléfono,

pagina web

RUC

Fecha de
Constitucién

Plazo de
Duracién

Actividad
Principal

Domicilio
Principal

Direccién

Numero de
teléfono

Correo
electrénico

Pagina web

2 - INFORMACION GENERAL DE ASISERVY

0991313788001

La companiia fue constituida mediante escritura publica del 7 de marzo de
ante Notario Décimo Quinto del Cantén Guayaquil, y se inscribi6é en el Re
Mercantil el 30 de marzo de 1995.

Mediante Reforma de Estatutos se trasladé su domicilio a la ciudad de

mediante escritura publica del 19 de mayo de 1998 ante el notario Terci
Manta y se inscribié en el Registro Mercantil del dicho canton el 24 de novie
de 1998. Finalmentemediante posteriores reformas, se trasladdé a Jare
mediante la escritura publica del 20 de septiembre de 1999 ante el notario
de Manta y se inscribié en el Registro Mercantil de Montecristi el 9 de marz
2000.

El plazo de duracion de la sociedad es de 50 afios, hasta el 30 de marzo de

Actividad pesquera en las fases de procesamiento, y comercializacion int
externa de camaron, calamar, pesca blanca y atin fresco y/o congelado; ej
fase extractiva de pesca blanca, atin y camardén y como pesca acomp
calamar, asi como apaoduccién, comercializacién y venta al por mayor y me
de harina de pescado.

Jaramijg Manabi

Km. 5 % via Manta Rocafuerte Barrio Parque del Atin

+593 () 2380495

acespedes@asiservy.com

www.asiservy.com

2.b - Capital suscrito, pagado y autorizado
Capital suscrito y pagado USI1600.000,00. El emisor no posee capital autorizado.

Se encuentra en proceso de convalidaciéauteento de capital socialrgformasde estatutosjue constan

bajo los tramites N.os 9478W41-22 y 978400041-25

2.c - Resguardos de la emision
Mientras se encuentren en circulacids titulos Asiservymantendra los siguientes resguardos:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en

efectivo.

N

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
3. Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en

circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25

Adicionalmente, el emisor ha establecidssiguients ResguardsVoluntarics:

1 El emisor se compromete a que al cierre de cada mes el monto en circulaciéon no podra superar los
USD$9.900.000,00. No obstante de lo anterior, podran existir colocaciones adicionales al monto
anteriormente referido siempre y cuando al llegar a fin de mestarne al monto méximo de los

nueve millones novecientos mil délares.


http://www.asiservy.com/

1 Resguardo voluntario a favor de los Obligacionistas consistente, alternativamente, en un certificado
de depésito a plazo fijo, o péliza o certificado de inversién por una entidad financiera con calificacion
de riesgos al menos AA+, o en una inversion eframdo de Inversion Administrado o Cotizado a
favor del Representante de los Obligacionistas, que debera ser equivalente al menos al siguiente
dividendo semestral de las Obligaciones que comprende pago tanto de capital como de intereses y que
no podra supar los USD$550.000,00 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
CON 00/100. Resguardo que lo conformara el EMISOR con los recursos provenientes de las

colocaciones proporcionalmente.

2.d7 Gastos de la emision

Se muestra a continuaciéon un desglose de los principales gastos incurridos en la presente emision

(*) Adicionalmente se pagara aler de USDC$1.00, por cada transferencia efectuada por DECEVALE, segun

cuantas requiera la ejecucion del proceso de pago del vencimiento.

Porcentaje
Valor Total
Monto en . respecto del
Rubro en la Vida de
uUsD L monto de la
la Emision i
emision
Estructuracion Financiera y Legal 10,000.00 10,000.00 0.09%
Calificacién de Riesgos Inicial 2,500.00 2,500.00 0.02%
Calificacién de Riesgos Semestral 2,000.00 6,000.00 0.05%
Honorarios Representante de Obligacionistas Anual 1,500.00 3,000.00 0.03%
Gastos Notariales 500.00 500.00 0.00%
Inscripcién en el catastro publico mercado de valores 2,500.00 2,500.00 0.02%
Inscripcién y mantenimiento en Bolsa de Valores 1,925.00 3,850.00 0.04%
Comisién de Bolsa de Valores 9,900.00 9,900.00 0.09%
Comisién por Colocacién de los Valores 220,000.00 220,000.00 2.00%
Desmaterializacion de los Valores 5,500.00 5,500.00 0.05%
Agente Pagador * 2,200.00 2,200.00 0.02%
265,950.00 2.42%




3- CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

3.a- Cupoy Unidadesmonetarias
El cupo autorizaddel programa es del hasi&D 11800.00000 expresadosnDolares de los Estados Unidos
de América.

3.b 7 Plazo del programay de los valoresy tasa de interés
El plazodel programas de 720 dia&l plazo de los valores a emitir es de hasta 359 dias.

La tasa de interés es déb&nual.

3.c- Descripcion del sistema de colocacion
El sistema de colocacidn de las obligaciones sera bursatil. El agente colocador y estructurador sera CASA DE
VALORES SMARTCAPITAL S.A.

En la presente emision no existe un contrato de Underwriting.

3.d - Agente pagador
El agente pagador seréddpasito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores, DECEVALE S.A.
El pago se realizara mediatéeforma que el obligacionista indiqueRECEVALE.

Los obligacionistas pueden acudir a tdcinas de DECEVALElas cualegstan ubicadasn:
Guayaquil: Pichincha 334 y Elizalde
Quito: Av. Amazonas y Av. Naciones Unidas, Ed# Previsora Torre B, Piso 7, Of. 703

3.e- Representante de los Obligacionistas
A continuacién, los datos del Representante de los Obligacionistas:

Denominacion o razén social : Avalconsulting Cia. Ltda.
Domicilio . Quito, Ecuador
Direccion :Av. 12 de Octubre N 2239 y Av. Colén
Edificio Torre Boreal, Oficina 1307
Numero de teléfono . +593 (@) 6008634
Pagina web . https://www.avalconsulting.com/index.php?area=hc
Correo electronico . drodriguez@avalconsulting.com

La declaracién juramentada del representante de los obligacionistas, de no estar incurso en las prohibiciones
del articulo 165 de la Ley de Mercado de Val@esnuestra en el Anexo 1.

3.f - Activos libres de gravamen monto maximo y garantias
Se presenta las tres secciones respexiioa corte aBO deseptiembrale 205:

3.f.1 - Activos libres de gravamen
La declaracién juramentada ante notario publico respedtsdectivos libres de gravamenn corte aB0 de
septiembrese encuentra en el Anegpacontinuaciongl detallecontenido en la misma



Item Valor en Libros Gravamen Valor libre de Gravamen

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes 2,723,339.98 0.00 2,723,339.98
Activos Financieros 35,091,436.25 0.00 35,091,436.25
Inventarios 8,632,963.98 8,632,963.98 0.00
Anticipo a Proveedores 16,058,649.58 0.00 16,058,649.58
Anticipo Relacionadas 21,073,773.06 0.00 21,073,773.06
Pagos Anticipados 4,592,697.06 0.00 4,592,697.06
Impuestos Corrientes 4,400,436.84 0.00 4,400,436.84

total 92,573,296.75 8,632,963.98 83,940,332.77

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo 20,719,936.18 20,719,936.18 0.00
Otras Inversiones 16,247,722.14 16,247,722.14 0.00
Activos por Impuestos Diferidos 182,382.08 0.00 182,382.08
Otros Activos No Corrientes 5,850,784.39 0.00 5,850,784.39
Anticipos por Cobrar LP 6,027,665.95 0.00 6,027,665.95
Otros activos no corrientes no

depreciables 2,400,000.00 2,400,000.00 0.00

total

TOTAL FINAL

51,428,490.74

144,001,787.49

39,367,658.32

48,000,622.30

12,060,832.42

96,001,165.19

3.f.2- Monto méaximo de emision
El valor de activos libres de gravamen expuesto en el cuadro anterior se copaidecalcular el monto
maximo de la emision. En este cassiservyobtiene un monto maximeoon corte aB0 de septiembreajue se

describe a continuacion:

Activos totales

Deducciones :

144,001,787.49

(-) Total de Activos diferidos o impuestos diferidos

(182,382.08)

(-) Total de Activos con Gravamen

(48,000,622.30)

(-) Total Activos en litigio

0.00

(-) Monto de las Impugnaciones tributarias independientemente de la instancia administrativa y jud
en la que se encuentren.

(1,261,095.75)

(-) Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios por objeto garantizar
obligaciones propias o de terceros.

(706,158.42)

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos fiduciarios a cud
titulo, en los cuales el patrimonio auténomo esté compuesto por bienes gravados.

0.00

(-) Monto no redimido de valores de Renta Fija en circulacion:
(-) Monto no redimido de Obligaciones
(-) Monto autorizado de emision de Papel Comercial

(18,950,586.62)
(6,500,000.00)

(-) Cuentas por cobrar relacionadas originadas con objetos ajenos a su objeto social

(38,099,171.41)

(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales y extranjeras que no coticen en bolsa o en nf
regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus n|

complementarias.

(5,718,302.62)

total deducciones
Activos menos deducciones

Monto méaximo de emisién (80% de los Activos menos deducciones)

(119,418,319.20)
24,583,468.29

19,666,774.63



La certificacbn del monto maximo de emision por parte del representante legal se encuentra en 81 Anexo

3.f.3 - Garantias
La presente emision estd amparada con Garantia General

3.9- Sorteos y Rescates
En la presente emision no se contempla realizar Rescates.

3.h 1 Autori zacion de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
Al no ser el emisor unantidad del sector publico no se requiere autorizacion de la JPRMF.

3.i - Indicacion de silos valoresson a la orden o al portador

La presente emisién de papel comerembtlesmaterializadmor lo qudos valoresonstaran como anotaciones

en cuenta. Al ncemplease soportes cartulareso aplican los tiposin o mi nafid vba oofralen o
por t aAlto2rdé laLey de Mercado délores 2do inciso)

3.j - Destino de los recursos
Los recursos provenientes deelamision seran para capital de trabajonsistentgpara el pago a proveedores
de inventario y para materia prima



4 - INFORMACION ECONOMICO -FINANCIERA DE ASISERVY

4.a - Estados financieros auditados

Los Estados Financieros auditados con sus respectivas notas se presentan en4lAgertinuacion, se
muestra el Estado de Resultado y Balance General comparativo por los afidd023322024, ypara los
meses deseptiembre2024y septiembre2025.La informacion histérica se tomé a partir de los informes del
auditor externdrussell Bedford

Estado de Resultado

Cifras en USD Afio 2022 Afio 2023 Afio 2024 Sept 2024 Sept 2025
Ingresos 127,138,985 77,038,333 103,415,524 68,256,904 103,504,557
Costo de Ventas (117,346,469) (71,686,357) (89,037,732) (58,642,935) (94,692,460)
Margen Bruto 9,792,516 5,351,976 14,377,792 9,613,969 8,812,097
Gastos de Administracion (3,591,653) (2,441,030) (3,039,124) (1,413,102) (1,539,198)
Gastos de Ventas (4,309,132)  (3,310,229) (4,247,017) (2,495,405) (3,272,457)
Resultado Operacional 1,891,731 (399,283) 7,091,651 5,705,461 4,000,442
Otros Ingresos 637,103 2,097,037 556,685 383,210 529,895
Gastos Financieros (1,227,208)  (1,301,467) (3,387,861) (1,742,499) (2,673,581)
Otros Gastos (528,156) (1,150,890)
Utilidad antes Impuestos 1,301,626 396,287 4,260,475 3,818,017 705,866
Participacion de trabajadores (195,244) (59,443) (639,071)

Impuesto a la Renta y Diferido (506,992) (165,093) (929,922)
RESULTADO NETO 599,390 171,751 2,691,482 3,818,017 705,866

Estado de Situacion Financiera

ACTIVOS Afio 2022 Afio 2023 Afio 2024 Sept 2024 Sept 2025
Efectivo y equivalentes 255,893 631,829 149,556 4,499,768 2,723,340
Cuentas por Cobrar Clientes 17,255,234 17,449,555 28,808,506 25,968,716 34,968,378
Otras Cuentas por Cobrar 1,822 16,516 72,658 3,303 123,058
Anticipos por Cobrar 18,752,694 25,664,821 27,212,403 31,290,064 37,132,423
Pagos Anticipados 105,027 105,661 162,571 768,981 4,592,697
Inventarios 6,011,430 4,757,238 6,425,209 5,073,761 8,632,964
Impuestos por Recuperar 2,710,003 1,530,585 2,636,774 1,633,933 4,400,437

Total Activo Corriente 45,092,103 50,156,205 65,467,677 69,238,528 92,573,297
Otros activos financieros 172,186 184,657 28,424 27,767 29,797
Cuentas por cobrar 9,276,041 8,751,350 6,230,696 6,230,696 6,027,666
Activos por derecho de uso 52,562 173,265 102,685 168,856 102,685
Inversiones en subsidiarias 5,718,303 5,718,303 5,718,303 5,718,303 5,718,303
Propiedades, planta y equipos, neto 11,426,390 11,061,678 18,784,672 10,959,710 20,719,936
Propiedades de inversion 16,247,722 16,247,722 16,247,722 16,247,722 16,247,722
Impuestos diferidos 175,593 151,006 182,382 151,006 182,382
Otros activos 2,535,257 2,426,957 2,430,237 2,400,000 2,400,000

Total Activo No Corriente 45,604,054 44,714,938 49,725,121 41,904,059 51,428,491
Total Activos 90,696,157 94,871,143 115,192,798 111,142,587 144,001,787




PASIVOS Afio 2022 Afio 2023 Ao 2024 Sept 2024 Sept 2025

Emisiones Mercado de Valores 1,545,163 3,300,000 5,050,000 2,174,735 6,275,000
Obligaciones con Inst. Financieras 20,355,033 17,766,763 19,723,420 16,718,806 14,581,792
Dividendos por Pagar 68,854 - 8,409 68,209 8,409
Cuentas por Pagar Proveedores 18,481,848 22,552,812 22,931,622 29,558,554 42,198,155
Provisiones 310,244 247,528 397,542 455,430 572,543
Impuestos por pagar 121,287 86,916 340,060 233,571 333,061
Pasivo por arrendamiento 52,045 3,241 64,517 71,780 64,517
Beneficio a Empleados 812,637 421,276 698,044 547,467 594,798
Anticipo Clientes 3,373,932 2,354,153 2,023,906 2,476,658 2,957,029
Otras cuentas por pagar 234,314 - 870,656 41,152 41,152

Total Pasivo Corriente 45,355,357 46,732,689 52,108,175 52,346,361 67,626,457
Emisiones Mercado de Valores 2,524,239 7,500,000 9,713,079 10,068,130 17,675,586
Obligaciones con Inst. Financieras 14,741,201 13,167,135 15,388,571 17,334,662 19,861,939
Beneficios definidos 934,113 674,963 830,567 778,986 979,534
Impuestos diferidos 268,551 201,332 1,940,703 201,332 1,940,703
Pasivo por arrendamiento 107,679 47,146 107,679 47,146

Total Pasivo No Corriente 18,468,104 21,651,110 27,920,066 28,490,788 40,504,908

Total Pasivos 63,823,461 68,383,799 80,028,241 80,837,149 108,131,364

PATRIMONIO

Capital Social 11,600,000 11,600,000 11,600,000 11,600,000 16,960,912
Reservas 1,627,632 1,640,545 1,906,555 1,640,545 1,880,795
Resultados Acumulados 13,045,674 13,075,048 18,966,520 13,246,876 16,322,850
Resultados del Ejercicio 599,390 171,751 2,691,482 3,818,017 705,866

Total Patrimonio 26,872,696 26,487,344 35,164,557 30,305,438 35,870,423
Total Pasivo + Patrimonio 90,696,157 94,871,143 115,192,798 111,142,587 144,001,787

4.b - Estadosfinancierosactuales
Los Estados Financieros @0 de septiembrale 2025 se encuentran en el Aneko

4.c - Estados de resultados, estado de flujo de efectivo y flujo de caja trimestrales proyectados
La informacién que se proporciona en esta seccion ha sido elaborada a partir de una serie de supuestos,
desarrollados sobre la base a la ejecucion real de los proyestossmos que se presentan a continuacion

Crecimiento Anual en Vtas : 8,26%| (promedio de los ultimos tres afios)
Costo de Ventas (respecto a Vtas) : 86,10%| (ultimo afio)

Gastos Adm (respecto a Vtas) : 2,94%| (Gltimo afio)

Gastos Ventas (respecto a Vtas) : 4,11%| (ultimo afio)

Otros Ingresos : 683.139,67 (promedio de los ultimos tres afios mas bajos)
Participacion de trabajadores : 15,00%| (tasa actual)

Impuesto a la Renta : 25,00%| (tasa actual)

Rotacion Anual Ctas x Cobrar C/P : 3,59| (dltimo afio)

Rotacién Anual Inventarios : 13,86| (ultimo afio)

Rotacion Anual Ctas x Pagar C/P : 3,88| (ultimo afio)

Rotacién Anual Anticipos x Cobrar C/P 3,80/ (ultimo afio)

Rotacion Anual Anticipos x Cobrar L/P 17,16/ (ultimo afio)

Rotacién Anticipos de Clientes : 51,10| (dltimo afo)

Rotacion Imp Dif 2,20 (dltimo afio)

Gasto Depreciacion Anual : 339.087,04 (valor del afio 2024)

Nuevas Inversiones PPE Anual : 182.074,0¢ (valor de Adiciones del afio 2024)

10



M Los rubros: Otras Cuentas por Cobrar, Anticipos Por Cobrar a CP, Impuestos por Recuperar y Pagos
Anticipados se mantienen constantes.

1 Los rubros: Cuentas por Cobrar LP, Anticipos por Cobrar a LP, Activos por derecho de uso, Inversiones,
Propiedades de inversion, Impuestos diferidos y Otros Activos se mantienen constantes.

1 Los rubros : Dividendos por Pagar, Provisiones, Impuestos por pagar, Pasivo por arrendamiento, Beneficios a
Empleados, Anticipo Clientes y Otras Cuentas Por Pagar se mantienen constantes.

1 Los rubros : Beneficios a Empleados LP, Impuestos diferidos LP y Pasivo por arrendamiento se mantienen
constantes.

1 Las cuentas Capital Social y Reserva Legal se mantienen constantes.

1  Seincorpora el flujo de deuda proveniente de la nueva emision de Papel Com&isiglaciones

4.c.1- Estados de resultados proyectados

Estado de Resultado

Cifras en USD 2025.Q4 2026.Q1 2026.Q2 2026.Q3 2026.Q4
Ingresos 28,587,212 30,176,604 31,558,799 28,524,103 30,948,907
Costo de Ventas (24,612,751) (25,981,171) (27,171,200) (24,558,416) (26,646,101)
Margen Bruto 3,974,461 4,195,433 4,387,599 3,965,687 4,302,806
Gastos de Administracion (840,107) (886,815) (927,434) (838,252) (909,511)
Gastos de Ventas (1,174,005)  (1,239,278)  (1,296,041)  (1,171,414)  (1,270,994)
Gastos de Depreciacion (84,772) (84,772) (84,772) (84,772) (84,772)
Resultado Operacional 1,875,577 1,984,569 2,079,352 1,871,250 2,037,529
Otros Ingresos 170,785 170,785 170,785 170,785 170,785
Gastos Financieros (425,948) (314,970) (310,633) (306,297) (301,960)
Utilidad antes Impuesto a la Renta 1,620,414 1,840,384 1,939,504 1,735,738 1,906,354
Participacion de trabajadores (243,062) (276,058) (290,926) (260,361) (285,953)
Impuesto a la Renta y Diferido (344,338) (391,082) (412,145) (368,844) (405,100)
RESULTADO NETO 1,033,014 1,173,245 1,236,434 1,106,533 1,215,301

Estado de Resultado

Cifras en USD 2027.Q1 2027.Q2 2027.Q3 2027.Q4
Ingresos 32,669,605 34,165,988 30,880,584 33,505,711
Costo de Ventas (28,127,571)  (29,415,914) (26,587,277) (28,847,434)
Margen Bruto 4,542,034 4,750,075 4,293,307 4,658,277
Gastos de Administracion (960,078) (1,004,053) (907,503) (984,649)
Gastos de Ventas (1,341,659) (1,403,112) (1,268,188) (1,375,996)
Gastos de Depreciacion (84,772) (84,772) (84,772) (84,772)
Resultado Operacional 2,155,525 2,258,138 2,032,844 2,212,860
Otros Ingresos 170,785 170,785 170,785 170,785
Gastos Financieros (297,624) (293,287) (427,075) (422,739)
Utilidad antes Impuesto a la Renta 2,028,686 2,135,636 1,776,553 1,960,906
Participacion de trabajadores (304,303) (320,345) (266,483) (294,136)
Impuesto a la Renta y Diferido (431,096) (453,823) (377,518) (416,693)
RESULTADO NETO 1,293,287 1,361,468 1,132,553 1,250,078
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4.c.2- Estados de flujo de efectivo proyectados

Estado de Flujo de Efectivo

2025.Q4 2026.Q1 2026.Q2 2026.Q3 2026.Q4
Actividades de Operacion
Utilidad del Ejercicio 1,033,014 1,173,245 1,236,434 1,106,533 1,215,301
(+) Depreciacion 84,772 84,772 84,772 84,772 84,772
(0 n Sy /FLAGEE RS GNlola2 6aAy AyOfdzANI OiGlFa RS 9FSO00GA@G20
0 n Sy /dGFr&a E / 26N} NJ/f (4000000) (656,859) 1,459,845  (1,618,493) 1,298,085
0 np Sy hiNI+& /dSyidla LR - - - - -
0 np Sy IyGAOALIR& t 2N/ 2 (2600,000) 1,670,154  (1,154,824) 194,158 447,782
0 np Sy Ly@SyidlNR2a& (471,532)  (1,394,996) (343,503) (55,817) (92,613)
-0 np Sy LYLdzSaidza LN wS (200,000) 400,000 (200,000) - -
0 np Sy tlF3a2a ! yiAOALI R2 - (300,000) (200,000) (100,000) 60,130
(-0 n Sy |/ dzS yFrdveedoreg NJ t I 3| 1,370,833 (100,000) (949,400) (24,076) 997,456
(0 n Sy tNR@A&AAZYSaA - - - - -
0 np Sy LYLdzS&aid24a L3N LI 6,998 - - - -
(0 np Sy tlaagz LRN | NNBy - - - - -
0 np Sy .SySF¥AOA2a | 9YLJ 103,246 - - - -
<0 p Sy !'yGaaOAaLER [/ tASYydS 566,252 (575,578) 108,202 (237,564) 189,820
<0 p Sy hiNl}& /dSyidla t2 - - - - -
(0 n Sy hiNea | 0GA@2a b2 (637,259) (370,557) (322,250) 707,520 (565,328)
(O n Sy hiNBa tlFaArg2a b2 11,778 251,830 180,601 (371,272) 310,871
(0 n Sy 20NRa&a tFdNRY2YA2 - - - - -
(4,731,899) 182,010 (100,124) (314,239) 3,946,276
Actividades de Inversion
(-6 p SBrutd t 9 (285,189) (45,519) (45,519) (45,519) (45,519)
(285,189) (45,519) (45,519) (45,519) (45,519)
Actividades de Financiamiento
ob0 n Sy 9yvAaarzySa aSNDIR (742,308) (321,354) (321,354) (321,354) (321,354)
6b0 p Sy hotA3lrOAz2ySa O2y  (743,165) 5,787 (583,912) (835,425) 866,364
6b0 n LL SyAaarasy RS t I LISt - - - - -
6b0 n Sy bdzS@F SYA&Asy RS 11,000,000 - - - -
6b0 n Sy L SYAdaAsy RS ho  (200,000) (200,000) (200,000) (200,000) (200,000)
6b0 n Sy LydSNBasSa LRNItI (30,228) (30,228) (8,587) (8,587) (8,587)
6b0 np Sy 5A@GARSyR2a - - - - -
6b0 p Sy /JFLAGEHE {20Alf¢ - - - - -
9,284,299 (545,796)  (1,113,853)  (1,365,365) 336,424
Flujo de Efectivo 4,267,211 (409,304)  (1,259,495)  (1,725,123) 4,237,181
Saldo Caja Inicio Periodo 2,723,340 6,990,551 6,581,247 5,321,751 3,596,628
Saldo Caja Fin Periodo 6,990,551 6,581,247 5,321,751 3,596,628 7,833,809
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Estado de Flujo de Efectivo

2027.Q1 2027.Q2 2027.Q3 2027.Q4
Actividades de Operacién
Utilidad del Ejercicio 1,293,287 1,361,468 1,132,553 1,250,078
(+) Depreciacion 84,772 84,772 84,772 84,772
(-) n en Capital de trabajo (sin incluir ctas de Efectivo)
(-) n en Ctas x Cobrar Clientes 1,482,658 681,607 911,865 5,074,870
(-) n en Otras Cuentas por Cobrar - - - -
(-) n en Anticipos Por Cobrar 2,188,886 424,987 2,458,039 3,236,933
0 n Sy Ly@dSyidlNn2a 872,372 (371,881) (183,511) 847,603
(-) n en Impuestos por Recuperar (500,000) - - -
0 n Sy tlF3z2a 1 yiAOALI R24 (60,130) 600,000 - 549,430
(-) n en Cuentas Por PagalProveedores (23,980) 24,975 375,025 (1,400,000)
-0 np Sy tNB@GAaAAR2YSA - - - -
(-) n en Impuestos por pagar - - - -
(-) n en Pasivo por arrendamiento - - - -
(-) n en Beneficios a Empleados - - - -
0 n Sy 1 yiGaArAOALR [/ fASydSa 134,700 117,141 (257,190) 205,501
(-) n en Otras Cuentas Por Pagar - - - -
(-) n en Otros activos No corrientes (401,170) (348,872) 765,971 (612,031)
(-) n en Otros Pasivos No Corrientes 222,896 (5,131) (154,268) 35,901
(-) n en otros Patrimonio (sin Capital ni Resultados ) - - - -
5,294,292 2,569,065 5,133,256 9,273,057
Actividades de Inversion
(-0 p SHutd t 9 (45,519) (45,519) (45,519) (45,519)
(45,519) (45,519) (45,519) (45,519)
Actividades de Financiamiento
(+)n en Emisiones Mercado de Valores (321,354) (321,354) (321,354) (321,354)
(+)n en Obligaciones con Ingtinancieras (4,468,314) (2,165,326) 752,926 299,814
(+)n Il emisiéon de Papel Comercial - - (6,500,000) -
(+)n en Nueva emision de Papel Comercial - - - (11,000,000)
(+)n en VI emisién de Obligaciones (200,000) (200,000) (4,200,000) (200,000)
(+)n en Intereses por Pagar (8,587) (8,587) (8,587) (8,587)
6b0 n Sy S5ABARSYR2A& - - - -
6b0 n Sy J/FLAGEHE {20Alf - - - -
(4,998,254) (2,695,266) (10,277,014) (11,230,126)
Flujo de Efectivo 250,519 (171,720) (5,189,276) (2,002,588)
Saldo Caja Inicio Periodo 7,833,809 8,084,329 7,912,609 2,723,332
Saldo Caja Fin Periodo 8,084,329 7,912,609 2,723,332 720,744
4.c.3- Flujos de caja proyectados
Flujo de Caja
2025.Q4 2026.Q1 2026.Q2 2026.Q3 2026.Q4
Ingresos de Caja
Utilidad del Ejercicio 1,033,014 1,173,245 1,236,434 1,106,533 1,215,301
Depreciacion 84,772 84,772 84,772 84,772 84,772
n Sy /Gra E /20N NI/ f - - 1,459,845 - 1,298,085
n Sy !'yGAOALRE t 2N/ 2 - 1,670,154 - 194,158 447,782
n Sy Ly@SyilNA2a4 - - - - -
n Sy LYLdzSadz2a LI2N wS - 400,000 - - -
n Sy thr32a ! yiAOALIl R2 - - - - 60,130
n Sy [/ dzSy (-Piveedards) t | It 1,370,833 - - - 997,456
n Sy !'yiAaAOALER [/ tASydS 566,252 - 108,202 - 189,820
n Sy LYLdzS&aid2a LN LI 6,998 - - - =
n Sy .SySTAOAzA | 9YL 103,246 - - - -
n Sy hiNera ! OiA@2a b2 - - - 707,520 -
n Sy hiNR& tl&Ag24& b2 11,778 251,830 180,601 - 310,871
n Sy hotadalroOraz2ySa Oz2y - 5,787 - - 866,364
n Sy LL SYAaisy RS t - - - - -
n Sy bdzsS@F SYAaisy RS 11,000,000 - - - -
n Sy L SYAaAisy RS ho
n Sy LyGSNBasSa LI2NItlh - - - - -
total ingresos de caja 14,176,892 I 3,585,787 I 3,069,853 2,092,983 5,470,580
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Egresos de Caja

n Sy /Gra E /26N NJ/f (4000000  (656,859) - (1,618,493) -
n Sy IyiAOALRAa t2NJ/ 2 (2600,000) - (1,154,824) - -
n Sy Ly@SyiilNR2a (471,532)  (1,394,996)  (343,503) (55,817) (92,613)
n Sy LyYLdzSaidz2a L2NJ wS (200,000 - (200,000) - -
n Sy th3za ! yiiOALl R2 - (300,000) (200,000) (100,000) -
n Sy [/ dzSy (i-Pi@veedares) t | 3| - (100,000) (949,400) (24,076) -
n Sy IyiaAOALER /tASYyds - (575,578) . (237,564) -
n Sy hiNRa ! OGAG2a b2 (637,259 (370,557) (322,250) - (565,328)
n Sy hiNR&a tlFaiga2a b2 - - . (371,272) -
n  Sy-Btuto9 (285,189) (45,519) (45,519) (45,519) (45,519)
n Sy 9YAaA2ySa aSNDIR  (742,308) (321,354) (321,354) (321,354) (321,354)
n Sy hotAdlOr2ySa 02y  (743,165) - (583,912) (835,425) -
n Sy LL 8SYAaisy RS tt - - . - -
n Sy bdzS@r SYriaisy RS - - . - -
n Sy +L 8YAaisy RS ho  (200,000) (200,000) (200,000) (200,000) (200,000)
n Sy LyGaSNBasSa LIENJItLI (30,228) (30,228) (8,587) (8,587) (8,587)

total egresos de caja__ (9,909,681) [ (3,995,091)[ (4,329,349)[ (3,818,106)] (1,233,399 |

Flujo de Caja 4,267,211 (409,304)  (1,259,495) (1,725,123) 4,237,181
Saldo Caja Inicio Periodo 2,723,340 6,990,551 6,581,247 5,321,751 3,596,628
Saldo Caja Fin Periodo 6,990,551 6,581,247 5,321,751 3,596,628 7,833,809

Flujo de Caja

2027.Q1 2027.Q2 2027.Q3 2027.Q4
Ingresos de Caja

Utilidad del Ejercicio 1,293,287 1,361,468 1,132,553 1,250,078
Depreciacion 84,772 84,772 84,772 84,772
N en Ctas x Cobrar Clientes 1,482,658 681,607 911,865 5,074,870
N en Anticipos Por Cobrar 2,188,886 424,987 2,458,039 3,236,933
n Sy Ly@SyilNAR24& 872,372 - - 847,603
N en Impuestos por Recuperar - - - -
n Sy tlh32&8 !'yiAOALIl R24 - 600,000 - 549,430
N en Cuentas Por PagaProveedores - 24,975 375,025 -
n Sy IyiAOALER /tASyidSa 134,700 117,141 - 205,501
N en Impuestos por pagar - - - -
N en Beneficios a Empleados - - - -
N en Otros Activos No Corrientes - - 765,971 -
N en Otros Pasivos No Corrientes 222,896 - - 35,901
N en Obligaciones con Ingtinancieras - - 752,926 299,814
nen Il emisién de Papel Comercial - - - -
N en Nueva emision de Papel Comercial - - - -
N en VI emisién de Obligaciones
N en Intereses por Pagar - - - -

total ingresos de caja 6,279,572 3,294,950 6,481,151 11,584,902

Egresos de Caja

nen Ctas x Cobrar Clientes - - - -
N en Anticipos Por Cobrar - - - -
n Sy Ly@SyilNAR2& - (371,881) (183,511) -
N en Impuestos por Recuperar (500,000) - - -
n Sy th3248 1 yiAOALIlI R24 (60,130) - - -
N en Cuentas Por PagaProveedores (23,980) - - (1,400,000)
n Sy IyiAOALER /fASyidSa - - (257,190) -
N en Otros Activos No Corrientes (401,170) (348,872) - (612,031)
N en Otros Pasivos No Corrientes - (5,131) (154,268) -
n Sy-Btuw?9 (45,519) (45,519) (45,519) (45,519)
N en Emisiones Mercado de Valores (321,354) (321,354) (321,354) (321,354)
N en Obligaciones con Ingtinancieras (4,468,314) (2,165,326) - -
nen Il emisién de Papel Comercial - - (6,500,000) -
N en Nueva emision de Papel Comercial - - - (11,000,000)
nen VI emisién de Obligaciones (200,000) (200,000) (4,200,000) (200,000)
N en Intereses por Pagar (8,587) (8,587) (8,587) (8,587)

total egresos de caja_ (6,029,053)  (3,466,670)| (11,670,428)]  (13,587,490)]

Flujo de Caja 250,519 (171,720) (5189,276)  (2,002,588)
Saldo Caja Inicio Periodo 7,833,809 8,084,329 7,912,609 2,723,332
Saldo Caja Fin Periodo 8,084,329 7,912,609 2,723,332 720,744
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4.d7 Indicadores financieros

Estado de Resultado

HORIZONTAL VERTICAL
. Afo Afo Afo Afo Afo Ao Sept
Cifras en USD 2022 2023 2024  SePL2025 2022 2023 2024 2025
Ingresos - -39% 34% 52% 100% 100% 100% 100%
Costo de Ventas - -39% 24% 61% -92% -93% -86% -91%
Margen Bruto - -45% 169% -8% 8% 7% 14% 9%
Gastos de Administracion - -32% 25% 9% -3% -3% -3% -1%
Gastos de Ventas - -23% 28% 31% -3% -4% -4% -3%
Resultado Operacional - -121%  -1876% -30% 1% -1% 7% 4%
Otros Ingresos - 229% -73% 38% 1% 3% 1% 1%
Gastos Financieros - 6% 160% 53% -1% -2% -3% -3%
Otros Gastos - - - 118% 0% 0% 0% -1%
Utilidad antes Impuesto a la Renta - -70% 975% -82% 1% 1% 4% 1%
Impuesto a la Renta y Diferido - -70% 975% - 0% 0% -1% 0%
-67% 463% - 0% -1%
RESULTADO NETO - -71% 1467% -82% 0% 0.22% 3% 1%
Estado de Situacién Financiera
HORIZONTAL VERTICAL
Afo Afo Afo Sent 2025 Afo Afio Afio Sept
ACTIVOS 2022 2023 2024 P 2022 2023 2024 2025
Efectivo y equivalentes - 147% -76% -39% 0% 1% 0% 2%
Cuentas por Cobrar Clientes - 1% 65% 35% 19% 18% 25% 24%
Otras Cuentas por Cobrar - 806% 340% 3625% 0% 0% 0% 0%
Anticipos por Cobrar - 37% 6% 19% 21% 27% 24% 26%
Pagos Anticipados - 1% 54% 497% 0% 0% 0% 3%
Inventarios - -21% 35% 70% 7% 5% 6% 6%
Impuestos por Recuperar - -44% 72% 169% 3% 2% 2% 3%
- - 0%

Total Activo Corriente - 11% 31% 34% 50% 53% 57% 64%
Otros activos financieros - 7% -85% 7% 0% 0% 0% 0%
Cuentas por cobrar - -6% -29% -3% 10% 9% 5% 4%
Activos por derecho de uso - 230% -41% -39% 0% 0% 0% 0%
Inversiones en subsidiarias - 0% 0% 0% 6% 6% 5% 4%
Propiedades, planta y equipos, neto - -3% 70% 89% 13% 12% 16% 14%
Propiedades de inversién - 0% 0% 0% 18% 17% 14% 11%
Impuestos diferidos - -14% 21% 21% 0% 0% 0% 0%
Otros activos - -4% 0% 0% 3% 3% 2% 2%

Total Activo No Corriente - -2% 11% 23% 50% 47% 43% 36%
Total Activos - 5% 21% 30% 100% 100% 100% 100%

HORIZONTAL VERTICAL

Afio Afo Afio Sept 2025 Afio Afo Afo Sept

PASIVOS 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2025
Emisiones Mercado de Valores - 114% 53% 189% 2% 3% 4% 4%
Obligaciones con Inst. Financieras - -13% 11% -13% 22% 19% 17% 10%
Dividendos por Pagar - -100% - -88% 0% 0% 0% 0%
Cuentas por Pagar Proveedores - 22% 2% 43% 20% 24% 20% 29%
Provisiones - -20% 61% 26% 0% 0% 0% 0%
Impuestos por pagar - -28% 291% 43% 0% 0% 0% 0%
Pasivo por arrendamiento - -94% 1891% -10% 0% 0% 0% 0%
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Beneficio a Empleados - -48% 66% 9% 1% 0% 1% 0%
Anticipo Clientes - -30% -14% 19% 4% 2% 2% 2%
Otras cuentas por pagar - -100% - 0% 0% 0% 1% 0%
Total Pasivo Corriente - 3% 12% 29% 50% 49% 45% 47%
Emisiones Mercado de Valores - 197% 30% 76% 3% 8% 8% 12%
Obligaciones con Inst. Financieras - -11% 17% 15% 16% 14% 13% 14%
Beneficios definidos - -28% 23% 26% 1% 1% 1% 1%
Impuestos diferidos - -25% 864% 864% 0% 0% 2% 1%
Pasivo por arrendamiento - - -56% -56% 0% 0% 0% 0%
Total Pasivo No Corriente - 17% 29% 42% 20% 23% 24% 28%
Total Pasivos - 7% 17% 34% 70% 2% 69% 75%
PATRIMONIO
Capital Social - 0% 0% 46% 13% 12% 10% 12%
Reserva Legal - 1% 16% 15% 2% 2% 2% 1%
Resultados Acumulados - 0% 45% 23% 14% 14% 16% 11%
Resultados del Ejercicio - -71% 1467% -82% 1% 0% 2% 0%
Total Patrimonio - -1% 33% 18% 30% 28% 31% 25%
Total Pasivo + Patrimonio - 5% 21% 30% 100% 100% 100% 100%
Afo 2022  Afio 2023 Afio 2024 Sept 2024  Sept 2025
Liquidez
Capital de Trabajo (USD mm) -0.3 3.4 134 16.9 24.9
Ratio Corriente (veces) 0.99 1.07 1.26 1.32 1.37
Prueba acida (veces) 0.86 0.97 1.13 1.23 1.24

Apalancamiento y Endeudamiento

Pasivo / Patrimonio (veces) 2.4 2.6 2.3 2.67 3.01
Pasivo / Activos (porcentaje) 70% 72% 69% 72.73%  75.09%
Pasivo/ Ventas (porcentaje) 50% 89% 7% 118% 104%

Uso de Activos

Rotacion de Activos (veces) 1.40 0.81 0.90 0.61 0.72
Rotacion de Cuentas por Cobrar (veces) 7.37 4.41 3.59 2.63 2.96
Rotacién de Inventarios (veces) 19.52 15.07 13.86 11.56 10.97
Rotacion de Cuentas por Pagar (veces) 5.76 3.09 4.00 2.13 2.29
Rentabilidad

ROA (porcentaje) 0.7% 0.2% 2.3% 3.4% 0.5%
ROE (porcentaje) 2.2% 0.6% 7.7% 12.6% 2.0%
Margen Bruto (porcentaje) 7.7% 6.9% 13.9% 14.1% 8.5%
Margen Operativo (porcentaje) 1.5% -0.5% 6.9% 8.4% 3.9%
Margen Neto (porcentaje) 0.5% 0.2% 2.6% 5.6% 0.7%

Utilidad por Accion

Utilidad del Ejercicio (USD mm) 0.60 0.17 2.69 3.82 0.71
Numero de Acciones (m) 11,600 11,600 11,600 11,600 16,961
Indicador (USD / acc) 0.05 0.01 0.23 0.33 0.04

4.ei Detalle de contingencias
Asiservyregistra una operaciormmo codeudor, cuyo monto es$e871,6992. El codeudor es la compafiia
ROSTRATISDUO S.Ay la vinculacion con el deudor es por administracion.

Adicionalmentegen relacion con el proceso judicial N.°© 133372501769, el Emisor informa que el inmueble
objeto de dicha accion no ha sido incluido ni deducido como activo en litigio dentro del célculo del Monto
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Maximo a Emitir (MME) con corte al 30 de septiembre de 2025. Su mencién responde Unicamente a fines de
revelacion informativa, sin implicar una afectacién econémica adicional.

Desde el punto de vista financiero, el inmueble se encuentra registrado exclusivamente como activo gravado, y
su valor ha sido deducido una sola vez conforme a la metodologia regulatoria vigente, sin que exista doble
registro o doble deduccion.

Asimismo, se precisa que el inmueble no forma parte de las instalaciones operativas ni de la planta productiva
del Emisor, por lo que el proceso judicial en curso no afecta la continuidad del negocio. Para efectos de
revelacion al mercado, la situacion gebceso es considerada dentro de los andlisis e informes de calificacion

de riesgo.

4f - Informe de Calificacion de Riesgo
La empres&@ummaRatings, calificadora de riesgo depl@senteemisién, con fecha3 denoviembrede 2025
otorg6 una calificacion dé A A-&

El respectivo Informe de Calificacion de Riesgo, se encuentra en el Anexo

Tal cual estipula la normativa vigente la presentacion de la solicitud de autorizacion del tramite de oferta publica
se realiz6 dentro de 30 dias a partir de la fecha del Informe de Calificacién de Riesgo.

4.g - Opinidn del auditor externo respecto de cuentas por cobrar a empresas vinculadas
Respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros de
las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, el aRdissell Bedforanenciondo siguiente:

fi éconfirmamos a ustedes glee Compafiia ha reconocido, presentado y revelado las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas deuerdo a lo requerido por las Normas Internaciones de Informacion Financiera
(NIIF).

La carta original del auditor externo se muestra en el ABexo
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5- ANEXOS

Anexo 1. Declaracion juramentada del representante de obligacionistas

DECLARACION JURAMENTADA
REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS

Diego Fernando Rodriguez Rodriguez, por los derechos que represento, en mi calidad de Gerente
General de la compaiiia AVALCONSULTING CIA. LTDA., de conformidad con lo estipulado
en el literal p) numeral 4, del articulo 12 de la Seccién I, Capitulo III, Titulo II de la Codificacién
de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, declaro bajo juramento, que mi
representada, la compafiia AVALCONSULTING CIA. LTDA., no estd incursa en las
prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Coédigo Organico
Monetario y Financiero), y articulo 3 de la Seccion I, Capitulo I, Titulo XV de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, respecto al III Programa de Emision
de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial de la compaiiia ASISERVY S.A.

Diego Fernando Rodriguez Rodriguez
Gerente General
AVALCONSULTING CIA. LTDA.
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Anexo 2.Declaracion bajo juramento por el representante legal del emisor en la que detalla
los activos libres de gravamen con su valor en libros.

B, k¢
COMSEM DF L&y

Factura: 002-004-000195153 20250901023P04490 |

NOTARIO(A) MARIA TATIANA GARCIA PLAZA

NOTARIA VIGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL

EXTRACTO

Escritura N°: 20250901023P04490

ACTO O CONTRATO:
DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA
FECHA DE OTORGAMIENTO: |7 DE NOVIEMBRE DEL 2025, (12:31)

OTORGANTES
— e
OTORGADO POR
No.
. Tipo Documento de ;
Persona Nombres/Razén social Intarvinienta \dentidad ldnnﬂ:culé Calldad Persona que le representa
REPRESENTAD 09913137880 | ECUATORIA |PRESIDENTE JUAN FRANCISCO NUN.E?'
ghicics;, JASISERV.S.A- 0POR e 01 NA IEJECUTNO HERRERA
A FAVOR DE
) No.
Tipo Documento de H . .
Persona Nombres/Razén social Intervinlente \dentidad Idnmr:l-aé Nu:innnlmdl Calidad Persona que representa
UBICACION
Provincia | 5 : Canton | Parroquia
GUAYAS | GUAYAQUIL ITAROUI

DESCRIPCION DOCUMENTO:
OBJETO/OBSERVACIONES:

CUANTIA DEL ACTO O
CONTRATO:

INDETERMINADA

NOTARIO(A) MARIA TATIANA GARCIA PLAZA
NOTARIA VIGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL
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ANO PROV. | CANTON NOTARIA SECUENCIAL
2025 09 01 23 P04490

f
ESCRTURA  PUBLICA| ")
DECLARACION JURAMENTADA

QUE REALIZA EL SENOR JUAN —

FRANCISCO NUNEZ HERRERA A
NOMBRE Y EN REPRESENTACION
DE LA COMPANIA ASISERVY

DI: 2 COPIAS.-====cnmmcmcmamannc=-
En la ciudad de Guayagquil, capital de la provincia del
Guayas, RepUblica del Ecuador, alos siete dias del mes de
noviembre del afo dos mil veinticinco, ante mi, ABOGADA
MARIA TATIANA GARCIA PLAZA, NOTARIA VIGESIMA
TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIVI., comparece: La
compaiia ASISERVY S.A., debidamente representada por
el sefior JUAN FRANCISCO NUNEZ HERRERA, quien declara
ser de nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, estado
civil divorciado, empresario, domiciliado en el cantén
Manta y de frdnsito por esta ciudad, en calidad de
PRESIDENTE EJECUTIVO, conforme consta en el
nombramiento que se agrega como documento
habilitante. El compareciente es capaz para confratar y
de coniraer obligaciores a quien conozco en virtud de
haberme exhibido su documento de identificacion, cuya
cepia fotostatica debidamente certificada por mi agrego
como documento habilitante de lo que doy fe;
autorizdndome ademds de conformidad a lo prescrito en

el articulo setenta y cinco de la Ley Orgdnica de Gestion
1

nv
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el compareciente por mi la notaria de los efectos y
resultados de esta escritura, asi como examinado que fue
en forma dislada y separada, y me declara que
comparece al oforgamiento de esta escritura sin
coaccién, amenazas, temor reverencial, ni promesa o
seduccion, me solicita que eleve a escritura publica esta
minuta que se detalla a continuacion: SENORA NOTARIA:
En el Registro de Escrituras PUblicas a su cargo, sirvase
incorporar una de DECLARACION JURAMENTADA, que se
oforga al tenor de las cldusulas siguientes: CLAUSULA

PRIMERA: OTORGANIE.- Comparecen al otorgamiento de

la presente escritura pdblica, ASISERVY S.A. debidamente
representada por el sefor JUAN FRANCISCO NUNEZ
HERRERA, en su calidad de Presidente Ejecutivo y como tal
Representante Legal, conforme lo acredita con el
nombramiento que se acompafia como documento
habilitante, quien interviene debidamente autorizado por
su Junta General Extraordinaria y Universal de accionistas,
en sesion celebrada el VEINTE de Octubre de dos mil
veinticinco, cuya copia certificada del Acta se acompariia
como documento habilitante; parte ala que, en adelante,
para efectos de esta escritura, se la podrd denominar el
EMISOR. CLAUSULA SEGUNDA: ANTECEDENTES.- DOS.UNO)

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
2

nv
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de ASISERVY S.A. en sesidn celebrada el veinte de o"c_izmb:r:e
de dos mil veinficinco, cuya copia cerfificada se 2y
acompaia como documentos habilitantes, P 7
aprobar: 1) La Tercera Emisién de Papel Comercial, hasta
por un monto de ONCE MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$11.000.000,00); 1I) La
inscripciéon de las obligaciones a corto plazo como valor
en el catastro publico de Mercado de Valores y en las
Bolsas de Valores del Pais; ll) La emision desmaterializada
de la TERCERA Emisidn de Papel Comercial por un cupo de
emisién de hasta ONCE MILLONES 00/100 DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$11.000.000,00); .
autorizar al Presidente Ejecutivo de la compania para que
suscriba el respectivo contrato con el Depésito
Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
DECEVALE S.A. iv) Las caracteristicas de la Tercera Emision
de Papel Comercial que se describen detalladamente en
la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas
de ASISERVY S.A., efectuada el veinte de octubre de 2025;
caracteristicas entre las que figura la contratacién de
CASA DE VALORES SMARTCAPITAL S.A. como Agente
Estructurador; v) La Garantia General, los resguardos
instituidos por Ley; vi) Designar como representante de los
obligacionistas a la compafia AVALCONSULTING CIA.
LTDA.; vii) La Delegacion a favor de representante legal
para la coordinacién, elaboracién, y emision del Circular
de oferta publica para la Tercera Emision de Papel

Comercial, que es concordante con la autorizacion
3
nv
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/lUNO de esta cldusulo; viil) Designar como Agente

Pagador de la Tercera Emisién de Papel Comercial, al

DEPOSITO  CENTRALZADO DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE SA.; ix) La
contratacién de la calificadora de riesgos, a la compadia
CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.; vy, X)
Autorizar al Representante Legal, para que Suscriba todos
los actos y contratos, sean publicos o privados, y lleve a
cabo las gestiones verbales y/o escritas que fueren
suficientes y necesarias para lograr que el érgano de
confrol apruebe la emision del Papel Comercial, el
contenido del Circular de Oferta PUblica, la autorizacién
de oferta publica de la citada Emisién; y, las inscripciones
respectivas en el Catastro plblico del Mercado de
Valores, asi como cualquier otra autorizacién que fuere
necesaria para el cumplimiento de las resoluciones
adoptadas en la Junta General Extraordinaria y Universal
de Accionistas de ASISERVY S.A. realizada el veinte de
octubre de dos mil veinticinco.- DOS.DOS) Que es
necesario el oforgamiento del presente acto en
cumplimiento de la legislacion de la materia, a fin de que
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
confiera las aprobaciones y autorizacién
correspondientes. CLAUSULA TERCERA: DECLARACION
JURAMENTADA.- Con sustento en los antecedentes

contenidos en la cldusula inmediata anterior, el sefior JUAN

FRANCISCO NUNEZ HERRERA, por los derechos que
4
nv
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|

representa en calidad de Presidente Ejecutivo y!como tal~

£

Representante Legal de ASISERVY S.A., conscienfé\dg 1027&
penas con que se castiga el perjurio y el falso testimonio,
declara bajo la gravedad del juramento, lo siguiente:
TRES.UNO) Que, dentro del trdmite de autorizacion del
Circular de Oferta Publica de la Tercera Emisién de Papel
Comercial de ASISERVY S.A.; y, de acuerdo a lo previsto en
la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Politica y
Regulacién Financiera, Libro I, Tomo IX, Titulo Il y mds
normas vigentes y aplicables, los activos libres de
gravamen de ASISERVY S.A., al treinta de septiembre del
dos mil veinticinco, corresponden a la suma de NOVENTA
Y SEIS MILLONES UN MIL CIENTO SESENTA Y CINCO 19/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, de

acuerdo con el siguiente detalle:

item . Valor en Libros Gravamen Valor libre de Gravamen

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Eq ! 2,723,339.98 0.00 2,723,339.98
Activos Financieros ! 35,091,436.25 0.00 35,091,436.25
Inventarios | 8,632,963.98 8,632,963.98 0.00
Anticipo a Proveedores : 16,058,649.58 0.00 16,058,649.58
Anticipo Relacionadas | 21,073,773.06 0.00 21,073,773.06
Pagos Anticipados i 4,592,697.06 0.00 4,592,697.06
impuestos Corrientes | 4,400,436.84 0.00 4,400,436.84

total 92,573,296.75 8,632,963.98 83,940,332.77
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo 20,719,936.18 20,719,936.18 0.00
Propiedades de Inversion 16,247,722.14 16,247,722.14 0.00
Activos por Impuestos Diferidos s 182,382.08 0.00 182,382.08
Otros Activos No Corrientes ! S5,850,784.39 0.00 5,850,784.39
Anticipos por Cobrar LP 1 6,027,665.95 0.00 6,027,665.95
Otros activos no corrientes no depreciables | 2,400,000.00 2,400,000.00 0.00

total 51,428,490.74 39,367,658.32 12,060,832.42
TOTAL FINAL 144,001,787.49 48,000,622,30 96,001,165.19

Los activos con los que inicialmente la empresa garantiza

la presente emision de Papel Comercial son: anticipos a
5
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oveedores y anticipos relacionados. Asimismo, declaro

D & i /Ue me comprometo a mantener y reponer cualquiera de

as cuentas del activo, durante la vigencia de la presente
Emisién de Obligaciones a corto plazo o papel comercial,
de tal manera que en ftodo momento los activos libres de
gravamen garanticen esta Oferta PUblica que asciende a
la suma de ONCE MILLONES DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA CON 00/100; y, posteriormente, hasta
por el monto que garantice las obligaciones a corto plazo
en circulacién de la presente Oferta PUblica hasta su total
redencién. TRES.DOS) Declaro bajo juramento, de manera
libre y voluntaria, bajo las responsabilidades establecidas
en el numeral seis del articulo ocho de la seccién | del
Capitulo IV del Titulo Il del libro Il de la Codificacidén de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros,
lo siguiente: Que lainformacién contenida en este Circular
de Oferta Piblica es fidedigna, real y completa y seré
penal y civimente responsable por cualquier falsedad u
omisidn contenida en ella, haciendo especial mencidn
que, su aprobacidon no implica, de parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, ni de
los miembros de la Junta de Politica y Regulacién
Financiera, recomendaciéon de la suscripcidn o
adquisicién de valores, ni pronunciamiento en sentido
alguno sobre su precio, la solvencia de esta entidad
emisora, el riesgo o rentabilidad de la emisién. TRES.TRES)
Que los activos aqui detallados se encuentran libres de

todo gravamen, litigio, limitacién de dominio, prohibicion
6
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ASISERVY S.A,

Jaramijé 14 de octubre de 2025

Senor
Juan Francisco NUfez Herrera
Presente. —
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Cumpleme en indicarle que la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de la compafia ASISERVY S.A., en ejercicio de las facultades
conferidas por sus estatutos sociales en la reunién celebrada el dia de hoy eligid
a usted PRESIDENTE EJECUTIVO del Directorio de la compadia por un periodo de
cinco afos que se contardn a partir de la fecha de inscripciéon de este
nombramiento en el Registro Mercantil del cantén Jaramijé.

i

De mi consideracion:

Las atribuciones del PRESIDENTE EJECUTIVO de g compahia se encuentran
establecidas en el articulo trigésimo literal H de la reforma de estatutos de la
compania ASISERVY celebrada el 18 de agosto de 2020 en la notaria tercera del
cantén Manta, debidamente inscrila el 01 de septiembre de 2020 ante el registro
mercantil del cantén Jaramijé.

La compania ASISERVY S.A., se constituyé mediante escritura piblica celebrada
el 07 de marzo de 1995 ante el Notario Quinto del cantén Guayaquil, instrumento
debidamente inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil el 30 de marzo de
1995.

Particular que le comunico a usted para los fines legales pertinentes.

inicio NUfiez Mdarquez
Secretario ad-hoc

Acepto desempenar las funciones dzal PRESIDENTE EJECUTIVO del directorio de
la compaiia.

/

& ek
wﬁ——;"-—. 4 ;
Juan francisco Nohez Herfera

C.C. 1708188840
C.D. E444414242
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CERTIF ICO: R

Que el NOMBRAMIENTO DE PRESIDENTE EJECUTIVO
DE LA COMPANIA ASISERVY S.A., A favor del sefior.
JUAN FRANCISCO NUNEZ HERRERA, por un periodo de
Cinco Afios. Que antecede en esta fecha queda legalmente
inscrita de fojas: 1111-1117, con el nimero Ciento diecisiete
(117) del Registro de Sujetos Mercantiles Tomo Tres (03).
Anotada en el Libro Repertorio Mercantil Tomo (01) con el
numero de orden (117); y en los respectlvos libros indices

ﬂUOR DELAP"OPI 4
VAN (D) DEL CAR
BEVEVIAGY

-'{E[:'.‘
"

IN Calle 23 de Octubre, Barrio San Rafael 052 - 608 - 011 @ www.registrodelapropiedad. gob.ec
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ACTA DE JUNTA GENERAL EXTRAORDINARIA Y UNIVERSAL DE ACCIONISTAS DE LA
COMPANIA ASISERVY S.A. CELEBRADA EL 20 DE OCTUBRE DE 2025.

En el cantén Jaramijé, provincia de Manabi, a las diez horas del dia 20 de octubre del afio
dos mil veinticinco, en las oficinas de la empresa ubicadas en el Parque del Atin, kilémetro
5,5, de la via Manta - Rocafuerte, se celebra la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de la compaiifa Asiservy S.A., con la concurrencia de los siguientes Accionistas:

a) El FIDEICOMISO JUANFRAN, debidamente representado por PLUSFONDOS
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS S.A,, en la persona de su Gerente
General, sefior DAVID HUMBERTO COBO BARCIA, propietario de diez millones
setecientas noventa y nueve mil seiscientas (10.799.600) acciones ordinarias y
nominativas del valor nominal de un délar de los Estados Unidos de América
(US$1,00) cada una; y,

b) La sefiora Amada Herrera Miranda, por sus propios derechos, propietaria de
ochocientas mil cuatrocientas (800.400) acciones ordinarias y nominativas del valor
nominal de un délar de los Estados Unidos de América (US$1,00) cada una;

Comparece como presidente de la Junta su Presidente Ejecutivo, sefior Juan Francisco
Nufiez Herrera, y como Secretario Ad-Hoc el sefior Andrés Salomén Céspedes Camargo. Los
accionistas anteriormente nombrados representan la totalidad del capital suscrito y
pagado de la compaiifa que es de US$11.600.000 délares de los Estados Unidos de América,
dividido en 11.600.000 acciones ordinarias, nominativas y liberadas de un valor nominal
de un (1) délar de los Estados Unidos de América cada una; y resuelven constituirse en
Junta General Extraordinaria y Universal, de acuerdo a lo estipulado en el articulo 238 de
la Ley de Compaiiias, para tratar el siguiente orden del dia:

3 3 Conocer y resolver sobre el programa de emisién de Papel Comercial y su
oferta publica hasta por el monto de ONCE MILLONES de délares de los
Estados Unidos de América.

2. Conocer y resolver sobre la inscripcién del Papel Comercial como valor, en
el Catastro Piblico de Mercado de Valores; y, en las Bolsas de Valores.

3. Conocer y resolver sobre la emisién desmaterializada del Papel Comercial.

4. Conocer y resolver sobre las caracteristicas de la emisién del Papel
Comercial.

5. Conocery resolver sobre los resguardos que ampararan la emisién del papel
comercial.

6. Conocery resolver sobre la designacién y contratacion del representante de
los obligacionistas.
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Delegar al representante legal de la compaiiia para la coordinacién del
proceso de oferta piiblica de papel comercial y de las caracteristicas de los
©/titulos a emitir.

8. Conocer y resolver sobre la designacién del Agente Pagador y la
contratacién del Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de
Valores S.A. DECEVALE. :

9, Conocer y resolver sobre la designacion de la Calificadora de Riesgos.

10. Autorizar al representante legal de la compaiiia para gue suscriba todos los
actos y contratos, sean publicos o privados, necesarios para el
perfeccionamiento de la oferta piblica del papel comercial, y solicitar la
autorizacion necesaria respecto de la inscripcién de la Compaiiia y de las
Obligaciones como valores en el Catastro Piblico de Mercado de Valores y
en las Bolsas de Valores.

Como los Accionistas presentes se encuentran conforme con los asuntos a tratarse, el
Presidente Ad - Hoc declara instalada la Junta y dispone que se entre a conocer y resolver
sobre los puntos del orden del dia anteriormente enunciados.

2 (5 Conocer y resolver sobre la inscripcién del Papel Comercial como valor, en
el Catastro Piblico de Mercado de Valores; y, en las Bolsas de Valores.

Para el efecto, toma la palabra el Presidente Ad-Hoc, quien manifiesta que ha visto en el
mercado de valores una excelente oportunidad para obtener recursos a costo menor del que
ofrece el mercado financiero en funcién de condiciones favorables establecidas porla propia
Compaiifa, que le serdn también beneficiosas para los inversionistas, mediante la Emisién de
Papel Comercial; permitiendo la expansién de negocios, lo que coadyuvaria a proyectar
transparencia, confianza, seguridad. En virtud de lo anotado pone a consideracion de los
Accionistas que se autorice la tercera emision de Papel Comercial, hasta por un monto de
ONCE MILLONES DE DOLARES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD $11.000.000,00). Concluida la intervencién el Presidente Ad-Hoc somete a
consideracion de los accionistas la caracteristica del papel comercial quienes RESUELVEN:
Aprobar la tercera emisién de papel comercial y la oferta piblica, hasta por un monto de
ONCE MILLONES DE DOLARES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD $11.000.000,00)

2 Conocer y resolver sobre la inscripcién del Papel Comercial como valor, en
el Catastro Piiblico de Mercado de Valores; y, en las Bolsas de Valores.

Prosigue la sesi6n e interviene el Presidente Ad-Hoc, manifiesta que, como paso previo para
la Oferta Publica del Papel Comercial, cuya emisién ha sido aprobada, es necesario que se
autorice la inscripcion del papel comercial como valor en el Catastro Piiblico de Mercado de
Valores, asi como la correspondiente inscripcion o registro, respectivo, en las Bolsas de
Valores del pais. Sometido a consideracién de los Accionistas el punto anotado, el Presidente
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Ad-Hoc somete a consideracién de los accionistas el punto del orden del dia’ quievnb,és;‘- e

RESUELVEN: (i) Aprobar la inscripcién de la tercera emisién de Papel Comercial, como valor,
en el Catastro Publico de Mercado de Valores y en las Bolsas de Valores del pais; y, (ii)
Autorizar al representante legal de la Compafiia para que realice los tramites suficientes y
necesarios para dicha inscripcién.

3. Conocer y resolver sobre la emision desmaterializadavdel Papel Comercial.

A continuacién, el Presidente Ad - Hoc, dispone que se pase a conocer el tercer punto del
orden del dia, esto es, conocer y resolver sobre la emisién desmaterializada de la tercera
emisién de Papel Comercial. El referido Presidente Ad - Hoc continia exponiendo y
manifiesta que, de acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, los
valores que se oferten en el mercado de valores deben ser desmaterializados, para lo cual es
necesario contratar a un depdsito centralizade de compensacién y liquidacién debidamente
autorizado para el efecto, mocionando al Depésito Centralizado de Compensacién y
Liquidacién de Valores DECEVALE S.A,, entidad que cuenta con la debida autorizacién de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros. El Presidente Ad-Hoc somete a
consideracién de los Accionistas el punto del orden del dia quienes RESUELVEN: Autorizar
la desmaterializacién de la tercera emisién de Papel Comercial por un cupo de emisién de
ONCE MILLONES DE DOLARES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD $11.000.000,00); también autoriza al representante legal de la compaiiia, para que
suscriba el respectivo contrato con el Deposito Centralizado de Compensacién y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A.

4. Conocer y resolver sobre las caracteristicas de la emisién del Papel
Comercial.

Concluido el punto anterior, nuevamente toma la palabra el Presidente Ad - Hoc, quien
expone para consideracién de la Junta, las siguientes condiciones y caracteristicas para la
tercera emision de Papel Comercial :

2

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISION:
e CUPO DEL PROGRAMA (Monto): Se emitird por un monto de hasta ONCE MILLONES

DE DOLARES 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
$11.000.000,00).

s VALOR NOMINAL: Un Délar 00/100 de los Estados Unidos de América

e FORMA DE NEGOCIACION: Bursitil hasta por el monto de la emisién.

e PLAZO DEL PROGRAMA Y DE LOS VALORES: El Programa serad de 360 dias
prorrogable hasta (720) dias y los valores tendrén un plazo de hasta (359) dias.

e TIPO DE EMISION: Al ser valores desmaterializados estos constardn como
anotaciones en cuenta. La desmaterializacién la realizara el Depésito Centralizado de
Compensacién y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.
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AMORTIZACION: Se pagara al vencimiento. Cuando se produzca Una amortizacién
cualquiera, se recupera automaticamente el cupo amortizado para una nueva
colocacién por el plazo residual.

s TASA DE INTERES: 8% anual. La base de calculo de los intereses sera 30/360.

e PAGO DE INTERESES: Al vencimiento.

e MORA: En caso de mora se pagara el maximo interés moratorio permitido por la Ley.

e SISTEMA DE SORTEOS Y RESCATES ANTICIPADOS: No habran rescates.

o GARANTIAS: Los Valores - Obligaciones que se emitan contaran con la garantia
general del EMISOR, conforme lo dispone el Articulo 162 de la Ley de Mercado de
Valores (Libro II del Cédigo Organico Monetario y Financiero). Por garantia General
se entiende la totalidad de los activos no gravados de la compafiia ASISERVY, que no
estén afectados por una garantia especifica, de conformidad con las normas que para
el efecto lo determine la codificacién de resoluciones expedidas por la Junta de
Politica y Regulacién Financiera y sus normas complementarias.

e LIMITE DE ENDEUDAMIENTO: Segtin lo dispone el literal f) del articulo 164 de la
Ley de Mercado de Valores (Libro Il DEL Cédigo Organico Monetario y Financiero),
ASISERVY se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta emisién
un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta el OCHENTA POR CIENTO (80%) de los activos de la institucién.

e RESGUARDOS: Esta emisién cumplird los resguardos de la emisi6én de papel
comercial establecidos en el articulo 3 de la Seccién I del Capitulo IV, Titulo Il de la
Codificacion de las Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Financiera:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden
ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa la relacioén de activos depurados sobre

obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

Adicionalmente, se establece que mientras esté vigente la emisién se mantendra los

siguientes resguardos voluntarios:

* Elemisorse compromete a que al cierre de cada mes el monto en circulacién no podra
superar los USD$9.900.000,00. No obstante de lo anterior, podrin existir
colocaciones adicionales al monto anteriormente referido siempre y cuando al llegar
a fin de mes se retorne al monto maxima de los nueve millones novecientos mil
délares.

e Resguardo voluntario a favor de los Obligacionistas consistente, alternativamente, en
un certificado de depoésito a plazo fijo, o péliza o certificado de inversién por una
entidad financiera con calificacién de riesgos al menos AA+, o0 en una inversién en un
Fondo de Inversién Administrado o Cotizado a favor del Representante de los
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Obligacionistas, que debera ser equivalente al menos al siguiente dividendo semestral
de las Obligaciones que comprende pago tanto de capital como de intereses y que no
podré superar los USD$550.000,00 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
CON 00/100. Resguardo que lo conformara el EMISOR con los recursos provenientes
de las colocaciones proporcionalmente.

e OBJETO DE LA EMISION: Es obtener recursos liquidos a través del Mercado de
Valores, que le permitan a la empresa desarrollarse de manera mas eficiente y con un
costo financiero mas bajo.

e DESTINO DE LOS RECURSOS A CAPTAR: Los recursos captados serviran para pagar
pasivos con proveedores del giro del negocio y cancelar pasivos bancarios liberando
cargas financieras que aliviaran los flujos operativos, asi como en inversién para el
mejoramiento de la eficiencia en actividades del giro del negocio.

e CONTRATO DE UNDERWRITING: La presente emisién no tiene contrato de
underwriting para su colocacién.

e LUGAR Y FECHA DE PAGO: Los pagos de capital y/o interés se realizaran al
vencimiento de cada uno de los valores. El Agente pagador realizara los pagos
mediante transferencia bancaria a cada uno de los tenedores de los valores. Las
oficinas del Agente pagador se encuentran ubicadas en Guayaquil, Pichincha 334 y
Elizalde, y en Quito, Av. Amazonas 1084 y Naciones Unidas.

e REPRESENTANTES DE LOS OBLIGACIONISTAS: AVALCONSULTING CIA. LTDA.

e AGENTE ESTRUCTURADOR ASESOR Y COLOCADOR: CASA DE VALORES
SMARTCAPITAL S.A.

e AGENTE PAGADOR: DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.

e CALIFICADORA DE RIESGOS: CALIFICADORA DE RIESGOS SUMMARATINGS S.A.

Concluida la exposicién, el Presidente Ad - Hoc somete a consideracién de los Accionistas el
punto del orden del dia quienes RESUELVEN: Aprobar integramente cada una de las
caracteristicas de la tercera emisién de Papel Comercial, en los términos y condiciones
precedentemente expuestos.

5. Conocery resolver sobre los resguardos que ampararan la emision del papel
comercial.

A continuacién, el Presidente Ad-Hoc dispone que se pasa al quinto punto del orden del dia,
esto es, conocer y resolver sobre las garantias y resguardos que ampararén la emision de
papel comercial autorizada. El Presidente Ad-Hoc informa a los accionistas que, conforme a
las disposiciones vigentes, durante el programa de emision del papel comercial, la compaiifa
obligatoriamente debe adoptar medidas orientadas a mantener el valor de garantia general
con los activos libres de gravamen de la Compaiiia, por lo que corresponde a esta Junta
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"General, obligarse a mantener lo siguiente: (i) Los activos reales sobre los pasivos deberan

permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a
aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. (ii) No repartir
dividendos mientras existan obligaciones en mora. (iii) Mantener durante la vigencia del
programa la relacién de activos depurados sobre obligaciones en circulacién, en una razén
mayor o igual a 1,25, seglin lo establecido en el articulo 3 de la Seccién 1 del Capitulo IV, Titulo
11 de la Codificacion de las Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Financiera; y, (v)
Adicionalmente, se establece que mientras esté vigente la emisién se mantendra los
siguientes resguardos voluntarios: El emisor se compromete a que al cierre de cada mes el
monto en circulacién no podré superar los USD$9.900.000,00. No obstante de lo anterior,
podran existir colocaciones adicionales al monto anteriormente referido siempre y cuando
alllegar a fin de mes se retorne al monto maximo de los cinco millones de délares. Resguardo
voluntario a favor de los Obligacionistas consistente, alternativamente, en un certificado de
depésito a plazo fijo, o péliza o certificado de inversion por una entidad financiera con
calificacién de riesgos al menos AA+, o en una inversién en un Fondo de Inversion
Administrado o Cotizado a favor del Representante de los Obligacionistas, que debera ser
equivalente al menos al siguiente dividendo semestral de las Obligaciones que comprende
pago tanto de capital como de intereses y que no podra superar los USD$550.000,00
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON 00/100. Resguardo que lo
conformara el EMISOR con los recursos provenientes de las colocaciones proporcionalmente
Concluida la intervencién del Presidente Ad - Hoc, se somete a consideracién de los
Accionistas los todos los resguardos propuestos, y los Accionistas, RESUELVEN: Aprobar
todos y cada uno de los resguardos en los términos que han sido previamente expuestos, en
los términos precedentemente manifestados y de conformidad con la ley.

6. Conocer y resolver sobre la designacién y contratacion del representante de
los obligacionistas.

Siguiendo con el orden del dia se pasa a conocer el noveno punto, para lo cual el Presidente
Ad - Hoc, pone a consideracion de la Junta designar como Representante de los
Obligacionistas a la compaiiia AVALCONSULTING CIA. LTDA. Concluida la exposicién del
Presidente Ad - Hoc, se somete a consideracién de los Accionistas el punto del orden del dfa
quienes RESUELVEN: Aprobar la designaciéon y contratacion de la compaiiia
AVALCONSULTING CIA. LTDA.

7: Delegar al representante legal de la compaiia para la coordinaciéon del
proceso de oferta piiblica de papel comercial y de las caracteristicas de los
titulos a emitir.

Nuevamente, el Presidente Ad - Hoc dispone que se pase al séptimo punto del orden del dia,
y sefiala que para la emisién y colocacién del papel comercial se requiere completar un
proceso que involucra diferentes entes, documentos, y autorizaciones; para lo cual, es
necesario una debida coordinacién, por lo que propone que la Junta General delegue a
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