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ANEXO 3
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Segunda Emision de Obligaciones a Largo Plazo — Corporacion Nexum NEXUMCORP S.A.

Comités No: 116-2023 Fechade Comité: 28 de abril de 2023

Informe con Estados Financieros no auditados al 28 de febrero de 2023 Quito — Ecuador

Ing. Bianca Castillo (593) 2-333-1573 bcastillo@ratingspcr.com

Instrumento Calificado Calificacion Revision Resolucién SCVS
Segunda Emision ('ielag:hgamones a Largo AAA Inicial N/A

Significado de la Calificacion

Categoria AAA: Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los
términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que
pertenece y en la economia en general.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que la calificacion
podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo de menos (-) advertira descenso a la categoria inmediata inferior.

“La informacién empleada en la presente calificacion proviene de fuentes oficiales; sin embargo, no garantizamos la confiabilidad e integridad de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables por algtin error u omisién por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de la Calificadora de
Riesgos Pacific Credit Rating S.A. constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no
implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

Racionalidad

En Comité de Calificacién de Riesgo, PCR decidié asignar la calificacion de “AAA” a la Segunda Emision de
Obligaciones a Largo Plazo, con informacién al 28 de febrero de 2023. La calificacion tiene su respaldo en la
trayectoria y posicionamiento de la compafiia en la industria automotriz a nivel nacional, asi como, en la trayectoria
de los grupos que la respaldan (Grupo Baca y Grupo Vazquez). A febrero 2023, se observa que la institucion mantiene
un nivel de ingresos en concordancia al dinamismo econémico del pais, lo que le permite al emisor conservar una
utilidad e indicadores de rentabilidad positivos. Ademas, pese al incremento de la deuda financiera, sus indices de
liquidez continuan en niveles adecuados, paralelamente, se denota una buena cobertura sobre sus gastos financieros
y deuda total. También, la generacion de flujos recibidos por la empresa le permitié cumplir con sus obligaciones del
mercado de valores y contar con buenos indicadores de solvencia, demostrando asi su fortaleza referente a su
patrimonio. Finalmente, la entidad ha cumplido con los resguardos de ley, garantias que respaldan la emision.

Resumen Ejecutivo

e Reseria de la corporacion: La compafiia TOYOCOSTA S.A se constituyé como compafiia anénima, mediante
escritura publica otorgada ante el Notario Titular Décimo Séptimo del Cantén Guayaquil, Abogado Nelson
Gustavo Cariarte Arboleda, el 8 de Agosto del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 25 de
Septiembre del 2000. La compafiia TOYOCOSTA S.A. se fusioné mediante absorcion; aumento de capital y
reforma del estatuto social con la compafia AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA
AUTOFRANCIA C.A., mediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil,
Doctor Piero Gaston Aycart Vincenzini, el 2 de Diciembre del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil de la misma
ciudad el 24 de Febrero del 2016. TOYOCOSTA S.A. cambié su denominacion a CORPORACION NEXUM
NEXUMCORP S.A. mediante escritura publica otorgada ante el Notario Cuadragésimo Primero de la ciudad de
Guayaquil, Abogado Xavier Larrea Nowak, el dia 13 de Mayo del 2016 e inscrita en el Registro Mercantil de
Guayaquil el 5 de Agosto del 2016.

e Fortalecimiento de los ingresos y la utilidad: Para febrero 2023, los ingresos de la compafiia ascendieron a
US$ 16,31 millones, creciendo nominalmente en US$ +4,91 millones, debido al aumento de ventas de autos de
marcas Peugeot y Changan, mismo comportamiento se observd en los costos. Ademds, se observo un
crecimiento tanto en sus ingresos como en sus egresos financieros. Bajo este contexto, la entidad registré una
utilidad neta positiva de US$ 276,47 mil, experimentando un dinamismo positivo en +1607,14% (US$ +294,82
mil); de esta manera, la corporacién exhibe una utilidad positiva pese a la presencia de regulaciones, normativas
y la elevada competencia. Finalmente, el indicador de rentabilidad ROE se situ6 en 1,44% y el ROA en 0,34%, 248
porcentajes superiores a sus similares del afio anterior.

e Adecuado manejo de la liquidez: El emisor ha mantenido adecuados niveles de liquidez mostrando un promedio
de 1,07 veces. A febrero de 2023, este indicador se ubict en 1,22 veces, mientras que en su periodo similar de
2022 se coloco en 1,32 veces, exhibiendo un decrecimiento de -0,10 veces. Realizando un andlisis mas acido de
la liquidez, donde no se considera el rubro de inventarios, el emisor registra un indicador de 1,20 veces a febrero
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de 2023, exhibiendo una reduccién con respecto a su comparable de 2022 (1,32 veces). En cuanto al capital de
trabajo, se observa un incremento de +25,78% (US$ 1,93 millones) evidenciando que la entidad cuenta con
recursos liquidos suficientes para hacer frente de manera oportuna a sus obligaciones corrientes. Finalmente, a
febrero 2023 el flujo de efectivo por actividades de operacién efectuadas por el emisor totaliza en US$ -5,78
millones, derivado de ingresos al contado y crédito, pago de créditos, pago de proveedores e impuestos y
aranceles. El flujo de actividades de inversion a la fecha de corte finaliza con cifras negativas al registrar US$ -
226,85 mil por el aumento de inversiones en activos fijos que mantiene la compania. Consecuentemente, el flujo
generado por actividades de financiamiento registra US$ -7,22 millones a como efecto del incremento de los
préstamos con instituciones financieras y relacionadas, sin embargo totaliza un flujo neto positivo de US$ 1,66
millones a febrero de 2023.

Acertado manejo de la deuda financiera: A |la fecha de corte, la deuda financiera de la corporacion suma US$
23,08 millones, presentando un aumento anual del +40,98% que nominalmente representa US$ 6,71 millones.
La misma se divide en obligaciones con instituciones financieras e instrumentos de deuda en el mercado de
valores. Con respecto al apalancamiento de la compafiia (pasivo total/patrimonio), se destaca el buen manejo
exhibido por parte de la empresa durante el periodo de analisis histérico (2018-2022; 3,00 veces); para febrero
2023 el indicador alcanza un valor de 3,29 veces, siendo +0,38 veces superior al rubro observado en su periodo
similar de 2022, lo que ratifica que la estrategia tomada por parte de la institucion es eficiente. De la misma
manera, la cobertura de EBITDA/Gastos Financieros se ubica en 1,97 veces siendo una de las fortalezas de la
institucion. Finalmente, para la fecha de corte de la informacion, al analizar en cuanto tiempo se va a cubrir la
deuda financiera®, se observa que se la va a cubrir en 3,71 afios.

Patrimonio y compromiso de los accionistas: Para la fecha de corte de informacion el patrimonio de la
compariia totalizd US$ 19,15 millones, presentando un crecimiento de +27,51% (US$ +4,13 millones),
comportamiento similar al exhibido los Ultimos cinco afios en el cual creci®é un promedio de +4,55%. El
comportamiento explicado anteriormente, se debe a que para junio de 2022 existié6 un aumento de capital por
parte de los accionistas de 2,10 millones. Analizando la composicién del patrimonio, el capital social es la cuenta
de mayor participacion con el 68,67% (US$ 13,15 millones), seguido de los resultados acumulados con 20,97%
(US$ 4,01 millones), reservas con el 9,76% (US$ 1,87 millones) y otros resultados integrales con el 0,61% (US$
117,02 mil). Cabe recalcar, que NEXUMCORP mantiene un alto nivel de resultados acumulados, lo que destaca
el compromiso que tienen los accionistas con la empresa, fortaleciendo de esta manera al patrimonio.

Proyecciones suficientes: La empresa cuenta con una capacidad saludable para generar los flujos necesarios
para hacer frente a sus obligaciones en tiempo y forma tanto con entidades financieras como el mercado de
valores, afirmacion que se sustenta en el nivel de ventas considerando la estacionalidad y las estrategias que el
emisor ha planteado para dinamizar sus ingresos de manera importante. Es asi como, las
proyecciones reflejan la posicion integra del emisoren cuanto a la cancelacion de obligaciones contratadas,
atribuido al nivel de ventasy recuperaciones efectivas que soportarian los diferentes gastos por conceptos de
amortizacion delas diferentes obligaciones adquiridas en el tiempo y gastos que corresponden al giro del
negocio en los siguiente anos. Asimismo, se observa en el flujo de caja con valores positivos netos en el periodo
que la emision dura.

Cumplimientos de resguardos de ley: La empresa mantiene vigente como instrumento del mercado de valores
la | Emisién de Obligaciones de Largo Plazo por un valor de US$ 7,00 millones. Por otro lado, se ha cumplido
con todos los resguardos de ley y se observa que el emisor cuenta con un nivel de activos suficiente que respalda
la emision, asegurando el cumplimiento con sus obligaciones.

Factores Clave

Factores que podrian mejorar la calificaciéon.

e Mantener niveles bajos en cuanto al endeudamiento financiero.

Mejorar y mantener oportunos niveles de rentabilidad.

Sostener los niveles de solvencia adecuados.

Mantener un nivel bajo de apalancamiento.

Mantener el nivel de ingresos, pese al cambio en los aranceles y costos de logistica.

Factores que podrian reducir la calificacion.

e Reduccion de niveles de ventas que afecten los indicadores de rentabilidad.
e Decrecimiento de la utilidad.
e Disminucion de la solvencia y liquidez.

Riesgos Previsibles en el Futuro

Considerando el sector comercio donde se desenvuelve el emisor y oferta vehiculos, mismos que son bienes
suntuarios, se concluye que, la empresa muestra un grado de sensibilidad de las ventas ante situaciones de estrés
en la economia.

Aspectos de la Calificacion

La calificacion de riesgo otorgada al instrumento se basé en la evaluacion de los siguientes aspectos:

' Deuda Financiera/ EBITDA (12 meses)
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Entorno Macroeconémico:

Desde inicios de 2018, la reduccién del gasto de consumo final del gobierno ha generado una considerable
desaceleracion del PIB debido a la dependencia de la economia nacional hacia el sector publico. Si bien este
comportamiento se mantuvo durante el afio en mencion y principios del 2019, la contracciéon se acentudé durante los
dos ultimos trimestres del 2019 producto de las manifestaciones de octubre, ocasionadas por la propuesta del
ejecutivo de eliminar el subsidio a los hidrocarburos; seguidamente, cuando el pais estaba tratando de conseguir la
senda del crecimiento en el 2020, surge en China la propagacion del virus COVID-19 el cual por su alta tasa de
contagio logra diseminarse por todo el mundo generando la paralizacién econdémica en la mayoria de paises a nivel
global. En este sentido, Ecuador no fue inmune al impacto negativo en su economia, registrando una caida del 7,75%
de su Producto Interno Bruto, impulsado principalmente por el decrecimiento de la inversioén, la disminucién del
consumo final de hogares y gobierno general y la contraccion de las exportaciones de bienes y servicios. Para el inicio
del afio 2021, con la progresiva reapertura de los establecimientos y el inicio de los planes de vacunacion que se
dieron de forma ralentizada, la economia del pais comenzé a mostrar signos de recuperacion, ya que para el segundo
trimestre el PIB ecuatoriano crecié 8,40% de forma interanual debido a la estabilizacion politica producto de la
finalizacion del proceso electoral; asi como también, a la implementacion positiva del plan de vacunacién del nuevo
Gobierno; para el tercer trimestre la economia experimenté un crecimiento del 5,50% vy finalizé el afio 2021 con un
crecimiento del 4,20% anual, crecimiento por encima de lo esperado por el Banco Mundial (3,50%) y del Fondo
Monetario Internacional (2,50%); dicho aumento fue resultado principalmente del gasto de los hogares que se
expandié en un 10,20% anual. Al tercer trimestre de 2022, el PIB ecuatoriano alcanzé una tasa de crecimiento de
3,20% de manera interanual y 1,70% con respecto al primer trimestre del afio en mencion.

En cuanto a la contribuciéon al PIB por industrias, para el tercer trimestre del 2022 el Banco Central del Ecuador
establece que la industria de manufactura-excepto refinacion de petréleo, se ubica en primer lugar aportando un
11,52%, seguido por comercio (10,80%), petréleo y minas (8,70%), ensefianza y servicios sociales de salud (8,67%),
transporte (7,50%), agricultura (7,37%), administracion publica, defensa; planes de seguridad social obligatoria
(6,47%), y otros servicios (6,42%). A su vez, el impulso del PIB se atribuye al crecimiento del sector comercio el cual
pasé en términos nominales de US$ 744,64 millones cerrando el 2021 en US$ 7.485 millones (a precios constantes
del 2007).

PRODUCTO INTERNO BRUTG PIB
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

En términos porcentuales se pudo observar que al final del afio 2021, el sector refinacion del petréleo crecié en
23,91% originado principalmente por el incremento en la produccion nacional del petréleo; asi mismo, el sector
alojamiento y servicios de comida tuvo un aumento de 17,45% impulsado por el incremento del turismo y a la
reactivacion del consumo interno, dada la efectividad del plan de vacunacion y la mejora en el mercado laboral; asi
mismo, los sectores de acuicultura, transporte y comercio, se expandieron anualmente en 16,19%, 13,10% y 11,05%
respectivamente, debido al incremento de las exportaciones de camaron, la reactivacion de la mayoria de las
empresas y el incremento de las importaciones de bienes y servicios. Se recalca el desempefio de las exportaciones
no petroleras las cuales alcanzaron niveles histéricos en términos nominales, en especial los principales productos
como camaron, flores, mineria y pescado, mientras que durante el segundo trimestre de 2022, los sectores que mas
destacan son: acuicultura y pesca de camardn, alojamiento y servicios de comida, correo y comunicaciones,
suministro de electricidad y agua, con un incremento interanual de 20,30%, 7,94%, 5,78% y 5,47% respectivamente,
a comparacion del segundo trimestre del 2021.
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

La evolucién en el gasto del consumo final del gobierno mantiene un comportamiento acorde a los objetivos del
Ejecutivo nacional, el cual consiste en disminuir progresivamente el gasto publico; al cierre del tercer trimestre de
2022 el consumo de los hogares el cual presenté un comportamiento positivo, creciendo en US$ 436,51 millones
(3,84%) al pasar de US$ 11.370 millones durante el tercer trimestre de 2021 a US$ 11.807 millones en el mismo
periodo del 2022, seguido del gasto de consumo final del gobierno, el cual se ubicé en US$ 2.598 millones mostrando
un incremento interanual del 2,05% (US$ 52,18 millones) a comparacion con el mismo periodo de 2021.

Dado que la pandemia es un fendmeno global, los organismos internacionales han mostrado apertura para brindar
apoyo a los paises miembros y agilitar lineas de crédito que brinden liquidez y capacidad de respuesta. Ecuador es
uno de los paises beneficiados por proyectos especificos de estabilizacion sanitaria que ha emprendido el Banco
Mundial en Latinoamérica con un presupuesto de US$ 14,00 mil millones a nivel global y un primer desembolso para
Ecuador realizado el 2 de abril por US$ 20,00 millones ademas de un desembolso de US$ 514,00 millones el 1 de
diciembre de 2020. El 30 de septiembre de 2020, el gobierno logré acceder a financiamiento del FMI mediante el
programa de Instrumentos de Financiamiento Répidos - RFI por sus siglas en inglés, por US$ 6.500,00 millones. Al
cierre de 2020, se han desembolsado un total de US$ 4.000,00 millones, a través de dos desembolsos, el primero
por la mitad que se realizé tres dias después del acuerdo y el segundo por la diferencia el 23 de diciembre, que se
destinara para los gastos relacionados a la salud, educacién y proteccién social. Se prevé que el monto restante se
reciba entre 2021 y 2022, dicho programa de crédito tiene un plazo de pago de 10 afios (con 4 afios de gracia) y una
tasa de interés variable del 2,90%.

Inversién Extranjera Directa (IED)

Hasta el tercer trimestre de 2022 la IED totalizd un monto de US$ 51,31 millones mostrando asi un considerable
decrecimiento interanual del 67,00% con respecto al mismo periodo del afio anterior, llegando a ser la mas baja de
los ultimos doce afios, siendo la explotacion de minas y canteras la actividad con mayor contraccion (-164,00%)
debido a la salida de US$ 39,20 millones con respecto a septiembre de 2021, seguida de la industria de manufactura
que decayo de US$ 89,50 millones en el tercer trimestre de 2021 a US$ 10,80 millones al tercer trimestre de 2022.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA (MILLONES DE US$)
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Es importante destacar que la IED solo consideran los nuevos capitales que ingresan al pais, por lo que los flujos de 251
IED de afios anteriores pueden estar reinvertidos ya que al generarse en el pais no se consideran como IED. En

cuanto a las actividades en las que se evidencia un crecimiento del capital extranjero de manera interanual se

encuentran las actividades relacionadas a servicios prestados a empresas, en las que se incluyen la agricultura,

actividades financieras y de seguros, comercio, electricidad, gas y agua.

Inversion Extranjera Directa
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Participacion por industria (miles de US$) 2018 2019 2020 2021 2022-t 1l
Agricultura, silvicultura, caza y pesca 69.883,33 97.896,09 -10.222,83 7.259,07 24.422,38
Comercio 89.128,70 77.021,02 102.771,35 55.438,07 11.064,02
Construccion 88.986,27 69.231,63 176.787,66 93.566,50 3.616,85
Electricidad, gas y agua 8.073,37 6.705,66 11.846,66 802,407 4.956,51
Explotacion de minas y canteras 808.258,72 425.626,32 534.849,73 108.543,21 -35.179,70
Industria manufacturera 104.831,19 110.070,05 37.321,36 193.951,72 10.829,99
Servicios comunales, sociales y personales -1.222,00 -6.788,61 35.024,91 7.371,27 0,42
Servicios prestados a las empresas 167.831,17 100.400,00 202.741,26 135.485,28 29.344,98
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 54.203,03 98.864,34 3.572,80 45.161,63 2.250,05
Total IED (miles de US$) 1.389.973,76 979.026,50 1.094.692,90 647.579,15 51.305,49

Fuente: INEC / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

indice de Precios al Consumidor (IPC) acumulado

De enero a septiembre de 2022 el IPC se ubico en 3,46%, experimentando asi una expansion interanual de 1,67 p.p.
con respecto a septiembre de 2021, mes en el que el IPC acumulado fue de 1,30%. De esta manera, la inflacién de
septiembre se convierte en la mas alta de 2022 y a su vez en la mas alta de los Ultimos cinco afos. Las divisiones
que marcaron la mayor influencia en la expansion del IPC de septiembre fueron principalmente tres: Alimentos y
bebidas no alcohdlicas (0,17%), Educacion (0,11%); y Recreacién y Cultura (0,02%).

Variaciéon Anual IPC (%)
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Fuente: INEC / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Perspectivas Econémicas Nacionales

De acuerdo con estimaciones del Banco Central del Ecuador (BCE) y del Fondo Monetario Internacional (FMI), se
espera que la economia ecuatoriana cierre el 2022 con un incremento de 2,70% con respecto a 2021. De igual
manera, las proyecciones del BCE sugieren que para el 2023 la economia crecera un 3,10%, siendo el consumo de
los hogares y la formacion bruta de capital fijo (FBKF) los pilares para lograrlo debido a su considerable recuperacion
postpandemia. En el caso del consumo de los hogares, que representa el 60,00% del PIB nacional, se evidencia un
notable crecimiento llegando a superar incluso sus niveles previos a la pandemia. Por el lado de la inversion tanto
publica como privada, el BCE estima que el 2022 cierre con un nivel entre US$ 14.500 y US$ 15.000 millones. En
este apartado, el sector de construccion sera un factor clave para explicar el incremento en la inversion dado que
representa un 68,00% del total.

Gasto Consumo Final (Miles US$ - Variacion t/t-4)
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

La evolucion en el gasto del consumo final del gobierno mantiene un comportamiento acorde a los objetivos del
Ejecutivo nacional, el cual consiste en disminuir progresivamente el gasto publico. Para el tercer trimestre de 2022
existe un incremento en el Gasto de Consumo Final de los Hogares, Gasto de Consumo Final del Gobierno y la
Formacién Bruta de Capital Fijo (FBKF) en 3,80%, 2,00% y 1,00% respectivamente. En el caso de la FBKF, la
adquisicion de magquinaria y equipo de transporte ha sido la principal razén de dicho aumento, mientras que el
comportamiento positivo del Gasto del Gobierno es el reflejo del incremento de las remuneraciones, asi como de la
compra de bienes y servicios para los sectores de salud y educacion. Al tercer trimestre del 2022, el gasto de Consumo
final del Gobierno General cerré en US$ 2.598 millones, mientras que el Gasto de Consumo Final de Hogares en US$
11.808 millones, lo cual manifiesta un moderado crecimiento a comparacion del tercer trimestre de 2021 donde se
alcanzo US$ 11.370 millones y US$ 2.546 millones para el Gasto de Consumo Final del Gobierno General y Consumo
Final de Hogares respectivamente.
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Estabilizacion en el precio del petréleo

Haciendo una recapitulacion del precio del petréleo desde afios previos a la pandemia por COVID-19, se puede
observar como en abril de 2020 el precio del crudo WTI cae considerablemente alcanzando un valor de US$ 16,52y,
en el caso del crudo Napo su precid se desplomé hasta US$ 11,40. Oportunamente, desde mayo de 2020 los precios
empezaron un proceso de recuperacion, de tal manera, en diciembre 2021 el precio promedio mensual del barril de
crudo WTI se ubicé en US$ 71,90 y en US$ 74,10 para el crudo Brent. Por su parte, el precio del crudo oriente se
ubicé en US$ 68,71; mientras que el crudo Napo lo hizo en US$ 63,41. Algunos meses después, a marzo de 2022,
como consecuencia directa del conflicto bélico en Europa del este, los precios del petrdleo se dispararon llegando a
bordear los US$ 108,50 en el caso del crudo WTI, US$ 118,80 el Brenty US$ 102,90 el Crudo Oriente. A septiembre
de 2022, el precio promedio mensual del barril de crudo WTI que sirve de referencia para el petréleo ecuatoriano se
ubicd en US$ 84,00 mientras que el crudo Brent se ubico en US$ 89,62. En el caso ecuatoriano, el crudo oriente llegd
a US$ 80,10 y el crudo Napo se ubicé en US$ 73,90. Este comportamiento denota que se esta generando un proceso
de estabilizacion de los precios del crudo a nivel mundial. Es importante destacar que las fluctuaciones observadas
durante el primer y segundo trimestre del 2022 influiran positivamente en los ingresos petroleros del pais.

Cifras mensuakes del sector petrolero 2018-2022
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== Precio Promedic Mensual WTI = Precio Promedio Mensuz | Brent

Precio Crudo Oriente [USD por barril) Precio Crudo Napo (U SD por barril)

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Endeudamiento publico

Al tercer trimestre de 2022, la deuda publica total se ubico en US$ 60.721 millones. Segun el Ministerio de Economia
y Finanzas, el gobierno ecuatoriano emitirda US$ 3.844 millones de deuda interna durante el préximo afio para financiar
el presupuesto de 2023. El gobierno ha decidido adquirir deuda interna debido a lo costoso que se ha vuelto para el
pais endeudarse en el extranjero a causa del incremento del riesgo pais y al incremento de las tasas de interés
estadounidenses. Si Ecuador decidiera emitir bonos de deuda externa en este momento deberia aceptar pagar tasas
de interés del 15% anual, como consecuencia de haber sobrepasado los 1.300 puntos de riesgo pais. Este escenario
cambia totalmente al optar por la deuda interna, con la cual el Estado se beneficiara de pagar anualmente una tasa
de interés promedio de 6,40%, una cifra considerablemente menor al compararla con la tasa de financiamiento
externo.

Deuda Publica Total

70.00% 58,38%
80,00% 52.14% e 53,37%

50,00% 43,26%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%
sep-19 sep-20 sep-21 sep-22

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: PCR
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Analisis de la Industria

La venta al por mayor y al por menor y reparacion de : d\f.-:r:caiones %)

vehiculos automotores y motocicletas, para el 1500% 100.00%
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC), 10,00% SO'OOZA
es un sector econodmico del pais encargado de la 5,00% jzzzj
distribucién sin transformacién de cualquier tipo de 0.00% _— /—\ ZO'OOU/:
articulo, y la realizacién de servicios secundarios 500% 2018 201 2020 2021 2022 (1T 0(;0%
para la venta al por mayor y al por menor. Referente ' _2'0 0%
a la comercializacion sin transformacion se +10.00% 000t
consideran operaciones asociadas con el comercio; -15,00% _60:00“/:
por ejemplo, seleccion, clasificacion, y montaje de -20,00% 80.00%
bienes, mezcla de bienes, embotellamiento, 25.00% 100,00%
embalaje, descarga y re-embalaje para distribucion — Variacién PIB ) )

en pequefios lotes, almacenaje, y cortado de Varnion on s veras ds NEXUMCORS Ef cerecho)

tableros de fibra de madera u hojas de metal como Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

actividades secundarias.

De esta manera, al considerar que la actividad principal de la compafia NEXUMCORP, es la importacion,
comercializacién, compra, venta, intermediacién, consignacion, representacion de automotores para pasajeros, de
carga e industriales, nuevos o usados, sus repuestos, partes, piezas, accesorios, neumaticos y todos aquellos
productos afines a la rama automotriz. La prestacion del servicio técnico, mantenimiento y reparacion de automotores
y demas productos afines a la rama automotriz. Representacion de marcas, patentes, productos y/o servicios
relacionados a la rama automotriz y afines y prestacion de servicios de asesoramiento, consultoria, capacitacion, back
office para las empresas del sector automotor, transporte, renta de vehiculos y afines. Dentro del Sector Econémico
CllU (Rev. 4.0) G4510.01 como “Venta de vehiculos nuevos y usados: vehiculos de pasajeros, incluidos vehiculos
especializados como: ambulancias y minibuses, camiones, remolques y semirremolques, vehiculos de acampada
como: caravanas y autocaravanas, vehiculos para todo terreno (jeeps, etcétera), incluido la venta al por mayor y al
por menor por comisionistas”.

Para analizar el comportamiento de la empresa ante un cambio en el entorno macroeconémico frente a cambios
ciclicos, se considerara la relacion del comportamiento del PIB, industria y empresa. De esta manera, para el afio
2019, la economia y el sector exhibieron un complejo escenario productivo, que se veia de a poco detenido, como
consecuencia de que las plantas y sus principales proveedores empezaban a cerrar debido a la crisis sanitaria que
se empezaba a vivir, de esta manera se exhibié un decrecimiento a nivel industria de -077% (US$ - 56.95
millones).Para el 2020, las ventas del emisor se contrajeron en -88.39%; principalmente por la paralizacion total de
las actividades economicas debido a la Pandemia (COVID-19), asi como, por la colocacién de créditos con mayor
cautela debido a la afectacién en la capacidad de pago de la poblacién. En este sentido, se concluye que, el emisor
muestra un grado de sensibilidad de las ventas ante situaciones de estrés; cabe indicar que, el sector analizado
abarca algunas industrias, por tanto, no se adapta completamente al giro del negocio del emisor. En el afio 2021,

segun la AEADE? las ventas totales fueron de 119.316 unidades, exhibiendo un incremento de +39,03% respecto a
diciembre 2020, esto debido a la reactivacion econémica. Finalmente, para febrero 2023 de acuerdo con el boletin
compartido por la AEADE, las ventas de los vehiculos livianos, en febrero del 2023 crecieron un 7,00% frente al
mismo mes de 2022, y presentaron un crecimiento del 5.00% frente a enero de 2023. Las ventas del segmento de
vehiculos comerciales

crecieron un 5.00% en comparacion a febrero del 2022, y crecieron un 22.00% con relacién a enero del 2023.

En cuanto al analisis de la industria automotriz, este se ha enfrentado a restricciones gubernamentales mediante la
asignacion de cupos, que afectaron a la importacion de vehiculos livianos y ocasionaron un incremento en los costos
de los neumaticos; restricciones que fueron impuestas con la finalidad de equilibrar el saldo de la balanza comercial.
Adicional, la desaceleracion de la economia nacional genero restriccion en la colocacion de créditos de consumo por
parte de las instituciones financieras, lo que afecté directamente a las ventas del sector. Dichas restricciones y la
situacion econdmica han afectado directamente al sector automotriz.

Mes 2022 2023 Var 2023/2022
ene 8.888 10.406 | 17% Ventas mensuales de vehiculos
feb 10.434 11.146 [fp 7% 16.000
13.358 12.328

mar 11.536 14.000
abr 10.929
may 11.066
jun 10.366 g 10000
= 5
jul 11.575 § a0 e
ago 12.205 5

6.000
sep 13.358
act 11.165 000
nov 12.328 2.000
dic 11.400

135.250 21.552 ene feb mar abr may jun jul ago sep oct nov dic

Fuente: AEADE / Elaboracién: Auto Magazine

2 Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador
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Segun cifras de la AEADE en febrero de 2023 se comercializaron 11.146 vehiculos nuevos, los cuales representan
un crecimiento de 7.00% al compararlo con las 10.434 unidades que se comercializaron en febrero de 2022. También,
se evidencia un crecimiento mensual del 7.00% con relacién al mes anterior (enero 2023).

Perfil y Posicionamiento del Emisor

La compafiia TOYOCOSTA S.A se constituyé como compafiia anénima, mediante escritura publica otorgada ante el
Notario Titular Décimo Séptimo del Cantén Guayaquil, Abogado Nelson Gustavo Cafarte Arboleda, el 8 de Agosto
del 2000 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 25 de Septiembre del 2000.

La compaiia TOYOCOSTA S.A. se fusion6 mediante absorcién; aumento de capital y reforma del estatuto social con
la compafiia AUTOMOTORES DE FRANCIA COMPANIA ANONIMA AUTOFRANCIA C.A., mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Trigésimo del Cantén Guayaquil, Doctor Piero Gastén Aycart Vincenzini, el 2 de Diciembre
del 2013 e inscrita en el Registro Mercantil de la misma ciudad el 24 de Febrero del 2016.

TOYOCOSTA S.A. cambié su denominacion a CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. mediante escritura
publica otorgada ante el Notario Cuadragésimo Primero de la ciudad de Guayaquil, Abogado Xavier Larrea Nowak,
el dia 13 de Mayo del 2016 e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil el 5 de Agosto del 2016.

NExUMCORP L2 e ugrams Jsrovciin N e, (V) Seroseisn
Nuestra
h. i' . 2000 ---- 2007 '--' 2011 *** 2014 --- 2017 --- 2019 '+ 2020 --- 2022 ---»
Is orl q l l ¥ confinvamos!
@ @ e B gaoue

De la misma manera, Corporacion Nexum NEXUMCORP S.A., se encuentra respaldada por dos grupos financieros
con vasta experiencia en el mercado, que se describen a continuacion:

e  Grupo Baca (Casabaca):
o 188 afios de trayectoria.
o Alta experiencia en sector de automotriz (Suzuki), repuestos (Mansuera), geolocalizacion (Titania)
y seminuevos (1001 Carros), entre otros.

$ MM

SUZUKI MANSUERA

é/c) 1001Carros.com

e  Grupo Vazquez:
o 80 afos de trayectoria.
o Presencia en multiples sectores tales como automotriz (Importadora Tomebamba), retail (Motor
Uno), seguros (VazSeguros), hoteles (El Dorado), entre otros.

VM Unnomoronrs

SEGUROS
jes mejor si vAz osequradol

¢ ;/
/ﬁo,m(/(u

Ly
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FORTALEZAS DEBILIDADES

* Manejo de marcas reconocidas a nivel mundial = Tiempos de entrega vehiculos (inventario)

* Respaldo de grupos de prestigio en Ecuador = Cobertura de talleres {cercania)
= 23 afios de experiencia

Cobertura nacional

= Infraestructura tecnoldgica (conectividad, equipos)
= Flexibilidad en liguidez {(endeudamiento)
Reputacin en sistema financieroc

Atractividad laboral

= Sucesion yformacion

= Roles y responsa

OPORTUNIDADES

AMENAZAS
Experiencia del cliente en PDV (inc. Accesorios) = Incremento y disponibilidad en fletes
Expansion de agencias (propias, concesionarios) = Incremento en tasas de financiamiento
Line up de Opel y fortalecer Changan (contrato 3A) = Exceso inventario en mercado (crisis europea)
Introducir vehiculos HEV = Picos pandemia China {politica cero Covid)
Desarrollar linea de crédito con fabrica (TOY)

Firma TLC (ej. China)

= Entorno politico inestable y nivel delincuencial
= Firma TLC (ej. Corea del Sur)

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: NEXUMCORP

Competencia

CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A. comercializa vehiculos de distintas marcas, de acuerdo al ClIU (Rev.
4.0) G4510.01 como “Venta de vehiculos nuevos y usados: vehiculos de pasajeros, incluidos vehiculos
especializados como: ambulancias y minibuses, camiones, remolques y semirremolques, vehiculos de acampada
como: caravanas y autocaravanas, vehiculos para todo terreno (jeeps, etcétera), incluido la venta al por mayor y al
por menor por comisionistas”.

Segun la informacion presentada en el Boletin del Sector Automotriz por la Asociacion de Empresas Automotrices
del Ecuador AEADES? para febrero 2023 Las ventas de los vehiculos livianos, en febrero del 2023 crecieron un 7.00%
frente al mismo mes de 2022, y presentaron un crecimiento del 5.00% frente a enero de 2023. Las ventas del
segmento de vehiculos comerciales crecieron un 5.00% en comparacion a febrero del 2022, y crecieron un 22.00%

con relacion a enero del 2023.

Livianos* Comerciales**
feb-23 9.858 1.288
ene-23 9.354 1.052
feb-22 9.207 1.227
Acumulado 2022 17.096 2.226
Acumulado 2023 19.212 2.340
Var. Feb 23 / 22|dh 7% | 5%
Var. Feb 23 / Ene 23|#h 5% |fh 22%
Var. 2023 / 2022 |fp 12%|fh 5%

Fuente: AEADE / Elaboracién: Auto Magazine

Respecto a las ventas por segmento, el segmento de buses y vans registraron el mayor crecimiento interanual de
155.00% y 45.00%, respectivamente y el Unico segmento que registré un decrecimiento interanual fue el de camién
con 14.00%. El segmento que registr6 menor crecimiento con respecto a enero de 2023 fue el de automovil con
2.00%; mientras que el segmento que presentd un mayor crecimiento fue el de buses con 27.00%.

256

3 AEADE, Revista Sector Automotor en Cifras, diciembre 2021.

www.ratingspcr.com

9 de 26



S

NE3{UMCORP

o
6.000 § E 3
4 = <
5.000 © .
4.000 z % g
5 ] ~ ~ g 2 g
® 3000 ] 2 2
i - - N -
£ 2000 = o b o @ o
1.000 . . . = - - ~ a b g 2 ]
[ B I — —
] 9 2 | 9 9 b Q ] ] q 2 g q ] 8 q q
-] ] -y - @ -] -y o r 4 @ & r @ 4 & @ r-1
& 5 2 & 5 2 2 [ 2 K] 5 2 2 $ K] 2 5 K
Automdvil Suv Camioneta Camidn Van Bus
Febrero 2023 A ovil Suv Cami Camién Van Bus
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Fuente: AEADE / Elaboracion: Auto Magazine

Referente, a la venta de vehiculos por marca para febrero 2023 , la marca con mayor venta fue HINO con 270
unidades, seguida de JAC 221 unidades y en tercer lugar CHEVROLET con 215 unidades.

2
Camitn 02 2022 2023 2023
Feb Ene - Feb Feb Ene - Feb
HIND 177 380 121 270
JALC 141 245 107 221
CHEVROLET 176 310 110 215
IMAC B4 122 144 175
SINOTRUK 111 146 104 167
DONGFENG 69 29 18 71
FOTON B5 107 41 71
FUSO 22 58 17 A4
FAW TRUCKS 17 28 17 41
UD TRUCKS 5 11 10 23
HYLUMNDAI 16 27 10 23
VOLVO = 3 14 17
MERCEDES BENZ 14 46 5 16
IWECD = = 15 15
MACK - - 9 15
CAMIONES ¥ BUSES VOLKSWAGEN ] 12 g 13
KENWORTH 1 4 8 12
INTERMATIONAL 3 4 7 11
FREIGHTLIMER - - 5 )
MAXUS = = 4 B
OTRAS 29 53 B 19
TOTAL 916 1.645 792 1.451
Fuente: AEADE / Elaboracion: Auto Magazine
Mientras, que los modelos mas vendidos por segmento en febrero 2023 fueron:
Suv AUTOMOVIL CAMIONETA
Modelo Marca Unidades Modelo Marca Unidades Modelo Marca Unidades
[SELTOS n 850| soLuto m 1.263 | [D-MAx CHEVROLET 1.289
|GO1 SHINERAY 576 IOY BLACK ICHEVROLET 495 [WINGLE GREAT WALL 448
LETOUR XT0 ETOUR 542 |picanTto ia 426 [SERIE HFC 1037 AC 360
lcAPTIVA CHEVROLET a61] [sWIFT s uzUKI 405 [HILUX ToYOTA 327
[SPORTAGE o 426| |ARRIZO CHERY 383 | [SERIE RICH DONGFENG 191
loTROS 6.674 | [0OTROS 2.807 | [oTROS 1.289
TOTAL 9.529 TOTAL 5.779 TOTAL 3.904
CAMION VAN BUS
Madelo Marea Unidades Modelo Marca Unidades Modelo Marca Unidades 257
[SERIE NLR CHEVROLET 100] Ix3p SHINERAY 123| [SERIE AKS HIND 91
iEu"E':; L’:’mo — mc 38| lsERiE Q221 KARRY 97| |SERIE OF MERCEDES BENZ a3
ls1a O 25| SERIEC3S DFSK 46 | [SERIE MT1 BUS CHEVROLET 9
KerE HFC 1035 AC 73 ISERIE 750 SHINERAY 44 | [SERIE FC9 BUS HIND 15
ISERIE X2U tINO 0] lACTIVAN DONGFENG 44 ml HIND 8
loTROS 1035 | [OTROS 344 |oTROS 15
TOTAL 1.451 TOTAL 698) | TOTAL 191

www.ratingspcr.com
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Productos

Lineas de negocio

NEXUMCORP, mantiene como actividad comercial la importacién, comercializacion, compra, venta, intermediacion,
consignacion, representacion de automotores para pasajeros, de carga e industriales, nuevos o usados, sus
repuestos, partes, piezas, accesorios, neumaticos y todos aquellos productos afines a la rama automotriz. La
prestacion del servicio técnico, mantenimiento y reparacion de automotores y demas productos afines a la rama
automotriz. Representacion de marcas, patentes, productos y/o servicios relacionados a la rama automotriz y afines
y prestacion de servicios de asesoramiento, consultoria, capacitacion, back office para las empresas del sector
automotor, transporte, renta de vehiculos y afines. Bajo este precedente, la compafia denota cinco lineas de
negocio, que se explican a continuacion:

Vehiculos Peugeot:
Peugeot es una marca de automéviles con mas de 200 afos de historia, especializada en la fabricacién de turismos,
vehiculos comerciales, motores de competicion y scooters. Sus principales lineas de negocios en el pais incluyen
los autos y vehiculos SUV. Los vehiculos Peugeot estan equipados con disefios dinamicos y elegantes, garantizan
comodidad, ergonomia vy flexibilidad 6ptima para todos los viajes y actividades. Marca que la compania representa
desde el afio 2013.

301 SEDAN 208 HATCHBACK 2008 SUV

5008 SUV Rifter Nueva Partner Carga utilitario  Traveller utilitario

Vehiculos Changan:

Changan tiene una historia que se remonta desde 1862. Debuté en el mercado automotriz hace 66 afios con el
nombre YANGTZE RIVER. Hoy, a nivel mundial tienen 12 establecimientos de produccién y 32 plantas relacionadas
con la industria automotriz, convirtiéndose en la marca china mas vendida en China y en el mundo. Durante el 2016,
alcanzaron 3,06 millones de unidades, siendo un hito importante para la industria automotriz en china. Desde el
2017, NEXUMCORRP tiene la comercializacion de esta prestigiosa marca en todo el territorio ecuatoriano.

CS55 CS75

CS15

STARS STARS VAN CARGO

Vehiculos Seminuevos: 258
Corporacion Nexum NEXUMCORP S.A. compra, vende e intermedian todas las marcas de vehiculos usados. Se

diferencia de la competencia (patios de usados y divisiones de usados de otros concesionarios) en que venden

unidades que han pasado por una revision completa en aspectos técnicos y legales. Sus vehiculos cuentan con

garantia mecénica, avallio técnico, documentos en regla y financiamiento.
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Rent:

Ofrece Alquileres de Flotas tanto a corto como a largo plazo; una alternativa de movilizacion econémica y eficiente
para las empresas que brinda importantes beneficios al dejar en manos de especialistas la administracion integral
de la flota.

Toyota Industrial:

El trabajo en conjunto de las 2 marcas lideres en logistica industrial (Toyota Industries y Raymond), la compafiia
distribuye la mas completa oferta de equipos para el movimiento de materiales, con convenientes planes de
financiamiento y la mayor calidad en servicios.

Carga y deccarga Transposte horlzoneal Plcking Almacenamiants

Estrategias

Corporacion Nexum NEXUMCORP S.A., cuenta con una amplia gama de productos que pone a disposicion de sus
clientes a nivel nacional. Con la finalidad de darle mayor valor a las marcas, la compafiia concentrd su estrategia en
direccionar sus esfuerzos a satisfacer segmentos especificos de clientes, ofreciendo un valor superior al de la
competencia con la calidad en atencion y el servicio.

Las estrategias que maneja la compafiia se enfocan en vehiculos de marca Peugeot y Changan, mismas que se
detallan a continuacion:
e Peugeot:
o Incrementar y/o mejorar los puntos de venta para mejor cobertura del mercado a nivel nacional. Al
momento se dio la concesion en Ambato al grupo Larrea, se estan mejorando las instalaciones en
Quito, y se por aperturar una tienda en el C.C. Scala en Quito.
o Mantener ticket de precio promedio y mejorar el equipamiento del vehiculo.
o Sistema de promociones mensuales mediante bonos para mantener el valor percibido del
vehiculo.
e Changan:
o Soporte al posicionamiento de marca en todas las actividades y comunicaciones.

o Enfoque en segmentos: profesional NSE B; C+y C.

o Incrementar la cobertura de venta y servicio con proyectos aprobados.

o Acercar el producto al cliente, con exhibiciones en centros comerciales y activaciones fuera
del concesionario.

o Fortalecer gestion de crédito, internamente y hacia el mercado financiero.

o Fortalecer gestion de seminuevos, especialmente en Quito.

o Desarrollo de Inteligencia de mercado (arranque CDN/CRM).

o Desarrollo de negocios B2B.

o Desarrollo de negocios especiales: exonerados y compras publicas.

o KPI basico de servicio: estandares operacionales, tasa de servicio, retornos al taller y

recomendacion.
Gobierno Corporativo

Corporacion Nexum NEXUMCORP S.A., es un ente juridico que se encuentra bajo el marco de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros. La empresa esta conformada por 12.899.900 acciones ordinarias y nominativas
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con un valor nominal de cada accion por US$ 1,00 ddlar. De la misma manera, los accionistas tienen los mismos
derechos y la empresa cuenta con un area encargada de la comunicacion accionaria (Gerencia General y
Departamento Legal). Ademas, la organizacion no cuenta con un Reglamento de la Junta General de Accionistas,
pero las convocatorias se realizan con 5 dias de anticipacién, también se permite a los accionistas incorporar puntos
a debatir en las Juntas, pero no cuenta con un procedimiento formal, por ultimo se les permite a los accionistas
delegar su voto para las juntas, contando con un procedimiento formal.

Pese a que la organizacion no cuenta con un Reglamento del Directorio, a continuacion se presenta a los miembros
del Directorio:

Detalle de los miembros del Directorio

Nombres Cargo en el Directorio Areas de especializacion* Experiencia en afios**
Ma. De Lourdes Baca Director 2021-2023
Enrique Cobo Director 2021-2023
Basil Corporacion S.A. (Gonzalo Baca) Director / Presidente 2021-2024
Ecuanecopa S.A (Jeffrey lllingworth) Director 2021-2023
Mvcmanagement Cia. Ltda. Director 2021-2023
Fernando Vasquez Alcazar Director 2021-2023

* Se refiere a la formacion profesional y/o al area de especializacion de la persona.
** Se refiere al nimero de afios de experiencia de la persona como miembro de un Directorio, ya sea el de la propia organizacion o en otras
organizaciones.

Fuente NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

La composicién accionaria se reparte entre accionistas mayoritarios y minoritarios: Corporacion Casabaca Holding
S.A., Vazpro S.A., Vapcorporacion Cia. Ltda., Accionistas Minoritarios:

Detalle de Composicion Accionaria

Nombres Capital % Participacion
Corporacién Casabaca Holding S.A. 6.503.137,00 50,41%
Vazpro S.A. 4.759.036,00 38,89%
Vapcorporacion Cia. Ltda. 554.138,00 4.29%
Accionistas Minoritarios 1.083.589,00 8,40%
Total 12.899.900,00 100.00%

Fuente NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

A continuacion, se presenta el organigrama vigente hasta la fecha de corte:

= % r-_?:\ | =] Ej
Fy T Tl LI,

Fuente NEXUMCORP / Elaboraciéon: NEXUMCORP

De la misma manera, a febrero 2023 la compafia cuenta con 408 empleados divididos por areas, administrativa 189,
comercial 168 y técnico 51.

Responsabilidad Social

A la fecha de corte, Corporacion Nexum NEXUMCORP S.A., cuanta con politica integrada de seguridad, salud y

ambiente, en la cual se menciona procesos de mejora continua enfocados al reciclaje. NEXUMCORP se encuentra

implementando un programa de capacitaciéon y concientizacién de reciclaje dentro de sus agencias, actualmente

esta en la fase de implementacion de los recursos necesarios para fomentar el reciclaje. De la misma manera, existe

una politica integrada de seguridad, salud y ambiente, en la cual se menciona procesos de mejora continua

enfocados a garantizar la correcta disposicion final de las aguas residuales. NEXUMCORP se encuentra

implementando un programa de capacitacion y concientizacion del consumo racional del agua, actualmente se 260
encuentra implementando buenas practicas ambientales mediante afiches de optimizacién de recursos.

Ademas, la compania cuenta con politicas que promueven la igualdad de oportunidades y politicas formales que
promueven la erradicacion del trabajo infantil y el trabajo forzoso, mediante la utilizacion del Reglamento Interno y
Cddigo de Etica (enero 2022). Finalmente, otorga los beneficios de ley a los trabajadores, incluidos beneficios
adicionales.

Calidad de Activos
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Para febrero de 2023 los activos de la empresa totalizan un valor de US$ 82.09 millones, presentando un crecimiento
interanual en +39.96% (US$ +23.44 millones), variacion superior al promedio de crecimiento de los ultimos cinco afios
(-5,08%; 2018-2022). Dicha dinamica se debe principalmente al incremento de los inventarios (+61,41%; US$ +10,26
millones), asi como, al ascenso de la cuenta propiedad, planta y equipo (+6,14%; US$ +1,06 millones), las cuentas
por cobrar compaiiias relacionadas incrementaron en +86,44% (US$ +9,84 millones) y los activos por derecho de uso
(+39,46%; US$ +1,03 millones).

De esta manera, el comportamiento del activo es el siguiente; aumento en la cuenta de efectivo y equivalentes de
efectivo de +90,05% (US$ +979,33 mil), comportamiento similar a las cuentas por cobrar clientes a corto plazo
(+86,44%; US$ +9,84 millones), mientras que cuentas por cobrar a largo plazo disminuyeron (-17,81%; US$ -309,53
mil), al igual que, la cuenta propiedad de inversién en -98,83% (US$ -1,65 millones), por su parte, los inventarios
crecieron (+61,41%; US$ +10,26 millones) y finalmente, la propiedad, planta y equipo tuvo un crecimiento de +13,44%
que representa nominalmente US$ 2,40 millones.

Al hablar de la composicion del activo, los inventarios tienen la mayor participacion con el 32,85%, seguido de cuentas
por cobrar a corto plazo con 25,87%, propiedad, planta y equipo con 22,38%, activos por derecho de uso con 4,42%,
efectivo y sus equivalentes 2,52%, adecuaciones y edificaciones en proceso 2,30% vy el 9,66% restante incluye otros
activos corrientes, gastos anticipados, cuentas por cobrar a largo plazo, activos intangibles y propiedad de inversion,
cada una de ellas con una representacion menor al 2,00%. En ese sentido, se evidencia que, la porcion del activo no
corriente (36,08%) es inferior a la participacion del activo corriente (63,92%), debido al mayor protagonismo de la
cuenta inventarios. De esta manera, el emisor cuenta con los recursos suficientes para hacer frente a sus obligaciones
en el corto plazo.

Composicion de los Activos (feb-23)

Otros activos

. Activos por
corrientes; 1,87% Cuentas por cobrar;

derecho de...

74%

Inventarios; 32,85%

Activos intangibles;
60%

]

Adecuaciones /
Edificaciones en
proceso; 2,30%

Gastos anticipados;
0,82%
Efectivo y equivalentes de ,
efectivo; 2,52% Propiedad de
inversion; 0,02%
Cuentas por cobrar ; Propiodad y equipo;
25,87% g
5 22,38%

Fuente : NEXUMCORP / Elaboracion: PCR

La principal actividad de la compafiia es la importacion, comercializaciéon, compra, venta, intermediacion,
consignacion, representacion de automotores para pasajeros, de carga e industriales, nuevos o usados, sus
repuestos, partes, piezas, accesorios, neumaticos y todos aquellos productos afines a la rama automotriz. La
prestacion del servicio técnico, mantenimiento y reparacion de automotores y demas productos afines a la rama
automotriz. Representacion de marcas, patentes, productos y/o servicios relacionados a la rama automotriz y afines
y prestacion de servicios de asesoramiento, consultoria, capacitacion, back office para las empresas del sector
automotor, transporte, renta de vehiculos y afines. En consecuencia, accede a mantener una rotacién de inventario
de 45 dias para febrero de 2023, este se ha reducido significativamente pasando en febrero 2022, de 58 dias a 45
dias en el mismo mes del afio en curso; como respuesta, a la reactivacion econémica que ha tenido la industria
automotriz.

En consecuencia, el inventario totaliza US$ 26,97 millones, presentando un dinamismo interanual positivo de
+61,41% (US$ +10,26 millones), superior al crecimiento promedio de los ultimos cinco afios (17,80%; 2018-2022);
comportamiento que, se explica por las compras de nuevo inventario y también obedece a la acumulacion por
problemas logisticos de importacion.

En lo referente a las politicas de crédito y cobranza del emisor, su objetivo es establecer los lineamientos para el
cobro de valores vencidos de los clientes de la compania. Las actividades de gestion de cobranzas, estan disefiadas
de acuerdo con los dias de vencimiento, pasando por etapas de notificacion via telefénica al cliente, hasta llegar al
area legal para su respectivo tramite judicial.

A febrero 2023, las cuentas por cobrar estan distribuidas por cobrar a clientes a corto y largo plazo. De esta manera,
las cuentas por cobrar clientes a corto plazo totalizan US$ 21,23 millones presentando un incremento interanual de
+86,44% (US$ +9,84 millones), comportamiento diferente al presentado por las cuentas por cobrar a largo plazo que
reflejan un decremento anual del -17,81% (US$ -309,53 mil).

Al considerar solo la cartera, se observa que, el 90,68% se concentra en la cartera por vencer, y el 9,32% faltante
corresponde a la cartera vencida.
CARTERA NEXUMCORP FEBRERO 2023

TOTAL DE TOTAL POR TOTAL
CARTERA VENCER VENCIDO VENCIMIENT VENCIMIENT VENCIMIE VENCIMIE VENCIMIEN VENCIMIEN
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Ode0a30 Ode31a60 NTOde61 | NTOde91 TOde121a TO MAYOR

DIAS DIAS a 90 DIAS a 20 DIAS 80 DIAS a 180 DIAS

16.368.890,18 14.842.980,81 1.525.909,37 931.316,82 261.921,87 42.036,87 49.559,69 95.540,16 145.533,96
Fuente: NEXUMCORP/ Elaboracién: PCR

A la fecha de analisis, la cartera por vencer suma un total de US$ 14,84 millones, exhibiendo un crecimiento anual
de +70,53% (US$ +6,14 millones), lo que obedece a la capacidad de pago de las personas. Asimismo, la cartera
vencida refleja un aumento en +51,48% (US$ +518,58 mil) con respecto a su similar de 2022, hasta ubicarse en US$
1,53 millones. De este rubro, se observa una mayor concentracion en la cartera de 0 a 30 dias con 5,69%, seguido
de la cartera de rango entre 30 y 60 dias con 1,60% del total. Este comportamiento esta en linea con el indicador de
rotacion de cuentas por cobrar comerciales ya que, pasé de 528 dias (feb22) a 595 dias (feb23).

De la misma manera, la cuenta propiedad, planta y equipo representa una apropiada participacion en el activo, a la
fecha de corte totalizd US$ 18,37 millones, después de descontar la depreciacion acumulada, mostrando una
expansion interanual en +6,14% (US$ +1,06 millones). Por Ultimo, a enero 2023 no se observan valores de
inversiones realizadas por la compafia.

Pasivos

Para febrero 2023, los pasivos de la empresa totalizan US$ 62,94 millones experimentando un crecimiento anual en
+44,25% (US$ +19,31 millones); comportamiento contrario al promedio evidenciado en los Ultimos cinco afios (-4,55%;
2018-2022). Dicha dinamica se explica principalmente por el aumento del pasivo corriente (+81,11%; US$ +19,28
millones).

Continuando con el andlisis del pasivo de la compaiiia, la mayoria del pasivo se agrupa en la parte corriente con el
68,38% y el sobrante 31,62% corresponde a la parte no corriente. Bajo este contexto, la composicién del pasivo se
concentra en mayor proporcion en las cuentas por pagar a corto plazo con 50,23% (US$ 31,62 millones), seguido de
obligaciones financieras a largo plazo con 24,65% (US$ 15,51 millones) y el restante 25,12%, concierne a obligaciones
acumuladas (US$ 4,24 millones), pasivos por impuestos corrientes (US$ 1,01 millones), pasivos por arriendos (US$
347,09 mil), intereses por pagar (US$ 814,32 mil), anticipos clientes (US$ 1,97 millones), pasivos por arrendamientos
a largo plazo (US$ 3,33 millones) y jubilacion patronal y desahucio (US$ 1,06 millones).

Es importante destacar que a partir del afio 2019, la compania ha comenzado a contabilizar los pasivos por contrato
de arrendamiento, dando cumplimiento a lo establecido por la NIIF 16. Al cierre de febrero de 2023, la cuenta en
mencion totaliza US$ 3,68 millones lo cual representa el 5,84% del total de pasivos.

Evolucion del Pasivo (US$)
70.000.000,00

60.000.000,00
50.000.000,00
40.000.000,00

30.000.000,00
20.000.000,00 /\
10.000.000,00
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Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

Referente a la deuda financiera para febrero 2023 suma de US$ 23,08 millones que representa el 36,67 % del total del
pasivo, y experimenta un crecimiento de +40,98% (US$ +6,71 millones) debido a un aumento de la deuda a corto
plazo en obligaciones financieras por las obligaciones de mercado de valores por el correspondiente pago de capital
de las emisiones vigentes. Que la compaifiia, disponga de deuda financiera es importante, debido a que se necesita
fondeo para las actividades propias del negocio, como lo son; la compra de vehiculos para la venta y otorgamiento de
financiamiento para la adquisicién de vehiculos por parte de los clientes.

De esta manera, la deuda financiera se concentra en el largo plazo con el 67,20% (US$ 15,51 millones), mientras que
el restante 32,80% restante corresponde a la porcién de corto plazo (US$ 7,57 millones). Respecto a la estructura de
la deuda financiera, se tienen a las obligaciones con el mercado de valores, que incluyen a la | Emisién de Obligaciones
a largo plazo por un total de US$ 8,00 millones, ademas, se encuentran las obligaciones con instituciones financieras
gue suman un total de US$ 7,57 millones y corresponden a un préstamo realizado con el Banco del Pichincha, Banco
Produbanco, Banco Bolivariano y Banco Pacifico.

Se debe mencionar que, la empresa también se apalanca mediante sus proveedores presentando en total en cuentas

por pagar proveedores, que suma US$ 2,54 millones, exhibiendo una disminucién interanual de -29,79% (US$ -1,08
millones).
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De acuerdo con el buré de crédito al cierre de febrero de 2023, el emisor no registra valores vencidos en el sistema
financiero ni ha presentado cartera en mora en los ultimos dos afios. Segun el Servicio de Rentas Internas, la
compaiia no registra deudas firmes, impugnadas o en facilidades de pago. Asimismo, ha cumplido con las
obligaciones correspondientes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), y la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros.

Soporte Patrimonial

Para la fecha de corte de informacion el patrimonio de la compariia totalizé US$ 19,15 millones, presentando un
crecimiento de +27,51% (US$ +4,13 millones), comportamiento similar al exhibido los Ultimos cinco afios en el cual
crecio un promedio de +4,55%. EI comportamiento explicado anteriormente, se debe a que para este periodo no
existieron aportes para futuras capitalizaciones. Analizando la composicion del patrimonio, el capital social es la cuenta
de mayor participacion con el 68,67% (US$ 13,15 millones), seguido de los resultados acumulados con 20,97% (US$
4,01 millones), reservas con el 9,76% (US$ 1,87 millones) y otros resultados integrales con el 0,61% (US$ 117,02 mil).
Cabe recalcar, que NEXUMCORP mantiene un alto nivel de resultados acumulados, lo que destaca el compromiso
que tienen los accionistas con la empresa, fortaleciendo de esta manera al patrimonio.

Considerando el capital suscrito y pagado de la compaiia consiste en un total de 10.650.000,00 acciones de valor
ordinario de US$ 1,00 dolar valores nominales unitarios, ademas, el emisor no posee una politica de dividendos
definida. No obstante, se observa que la empresa continuara con la politica de no pagar dividendos.

Desempeio Operativo

Como se menciond anteriormente, NEXUMCORP, en Ingresos y Margenes

una empresa dedicada a la importacion, . .ewo 2800%
comercializacién, compra, venta, intermediacion, fpo
consignacion, representacion de automotores para "9 200%
pasajeros, de carga e industriales, nuevos o usados,  sessson 1800%
sus repuestos, partes, piezas, accesorios, neumaticos Taoo

$79.985.000 12,00%

y todos aquellos productos afines a la rama automotriz. To00

La prestacion del servicio técnico, mantenimiento y  ssesssow 200%
reparacion de automotores y demas productos afines a 400%

. ., $39.985.000 2,00%
la rama automotriz. Representacion de marcas, 000%

patentes, productos y/o servicios relacionados a la  swewsow Zoon
rama automotriz y afines y prestacién de servicios de ;o o0
asesoramiento, consultoria, capacitacién, back office b 2 3 3 N 8§ 8

para las empresas del sector automotor, transporte, Ingrouos por ventzs S egnomo = argen Operaciona
renta de vehiculos y afines. Al realizar, un analisis —=— Margen Neto —=— Margen EBITDA

histérico, se observa que, en el afio 2016, los ingresos
del sector automotriz se vieron fuertemente golpeados
por controles de normas técnicas que aumentaron el costo de los vehiculos, mayores impuestos y cupos de
importacion.

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

Por otro lado, al revisar el comportamiento de las ventas de los ultimos cinco afio (2018-2022) se observa que los
afios con mayores ingresos fueron 2018 y 2022 con rubros similares, debido a que en los afios antes mencionados
la demanda de automoviles incremento tras haber permanecido rezagado en afios anteriores. En el afio 2019, las
ventas del sector automotriz se redujeron, producto de una coyuntura econdémica llena de incertidumbre e
inestabilidad; inclusive, las medidas acordadas con el Fondo Monetario Internacional (FMI) no se cumplieron
completamente y una de ellas, la eliminacion del subsidio de combustibles desencadené en manifestaciones en
octubre del mismo afio, sin embargo la empresa no se vio afectada ya que los ingresos para diciembre de ese afio
rodearon los US$ 72,77 millones. Respecto a los ingresos del afio 2020, estos se vieron severamente afectados,
producto de la paralizacion de las actividades comerciales tanto nacionales como internacionales, debido a la crisis
sanitaria a nivel mundial.

De igual manera, para el ano 2021 los ingresos en el sector automotriz no se recuperaron del todo, debido a la
afectacion en la capacidad de pago de la poblacion, cierre de negocios y reduccién salarial, los créditos se vieron
limitados, influyendo incluso en las instituciones financieras; asimismo, se observa una afectacion por la aparicion de
una nueva cepa del virus COVID-19.

Para febrero 2023, los ingresos totalizaron US$ 16,31 millones, exhibiendo un crecimiento interanual de +43,07%
(US$ +4,91 millones), este comportamiento se debe a un aumento de ventas de autos de marcas Peugeot y Changan.
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Evolucion de las ventas (USS)
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Fuente: NEXUMCORP / Elaboracion: PCR
Continuando con el analisis de los ingresos, estos provienen de distintas lineas del negocio, el 98,45% (US$ 16,06
millones) es de la venta de vehiculos (nuevos e usados), el 0,99% (US$ 162,00 mil) de renta industrial, el 0,31% (US$
50,00 mil) servicio industrial y el 0,25% (US$ 40,00 mil) industrial.

Composicion de los ingresos por la linea de negocio

Linea de Negocio feb-23 % Part.
Vehiculos 16.055.213 98,45%
Renta industrial 162.000 0,99%
Servicio industrial 50.000 0,31%
Industrial 40.000 0,25%
Total 16.307.213 100%

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

Los costos operacionales, por su parte totalizaron US$ 12,34 millones, mismos que estan en linea con los ingresos,
ya que, se evidencia un crecimiento de +44,89% (US$ +3,82 millones), valor que sigue la linea de crecimiento
promedio de los ultimos cinco afios (+210,07%; 2018-2022). De esta manera, la utilidad bruta incrementd
interanualmente en +37,69 p.p. (US$ +1,09 millones), lo que implica que los costos operacionales crecieron en menor
proporcion que los ingresos; de la esta manera, la utilidad bruta culmino en US$ 3,97 millones.

Para febrero 2023, los gastos operacionales alcanzaron US$ 3,32 millones, mostrando un crecimiento anual en
+41,48% (US$ +570,59 mil), producto del aumento de los gastos administrativos y de ventas en +20,71% (US$
+121,02 mil) y en +20,77% (US$ +449,57 mil) respectivamente, este comportamiento se debe a que la entidad a mas
de ventas de vehiculos, la misma también concede créditos directos a sus clientes. De esta manera, se evidencia un
resultado operacional positivo que contabiliza un total de US$ 648,77 mil.

Los gastos financieros por su parte, muestran un total de US$ 722,47 mil, experimentando una variacion positiva de
+40,89% (US$ +209,69 mil), comportamiento explicado por la continua amortizacion de sus obligaciones y el aumento
en el endeudamiento; por otro lado, la compafiia presenta el mismo comportamiento respecto a los ingresos
financieros en +14,94% (US$ +11,11 mil). En linea con lo anterior, la entidad cuenta con una utilidad neta de US$
276,47 mil, experimentando un dinamismo positivo en +1607,14% (US$ +294,82 mil); de esta manera, la empresa
exhibe una utilidad positiva pese a la presencia de regulaciones, normativas y la elevada competencia.

A febrero 2023, el indicador de rentabilidad ROE se situd en 1,44% y el ROA en 0,34%, porcentajes superiores a sus
similares del afio anterior, debido al aumento de los ingresos, producto del dinamismo econémico que mejoro las
actividades comerciales; asi como el otorgamiento de créditos de las instituciones financieras. Este dinamismo de
recuperacion es influenciado por la utilidad positiva de la empresa y la gradual reactivacion econémica del pais.

Cobertura con EBITDA Cobertura
El EBITDA hace refgrencia al flujo de la empresa antes 7.000.00000 - (veces) 160
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Histéricamente, en los dltimos cinco afios (2018-2022), -1.000.000,00 - -020
el EBITDA acumulado ha mantenido un promedio de

US$ 8,49 millones; donde a diciembre de 2020, se _Egggﬁ;gi;::g?andem“2mms)

evidencia que, las ventas sufrieron un impacto debido a ———EBITDA/ Deuda Finandiera Corto Plazo (12 meses)

la paralizacion de las actividades econémicas para — EBITDA/Deuda Finandiera (12 meses)

contener la propagacion del COVID-19; el flujo se situd Fuente: NEXUM CORP/ Elaboracin: PCR

en US$ 8,31 millones. En cuanto al afio 2021, el indicador se posicioné en US$ 9,01 millones mostrando un aumento
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debido a la vacunacién lo que causé una normalizacién en las actividades econémicas. Para 2022 el EBITDA totalizé
US$ 11,36 millones, el valor mas alto en comparacién a los afios anteriores. De esta manera, a febrero de 2023 el
EBITDA mostro un crecimiento de +45,01% (US$ +440,83 mil) respecto a febrero 2022, totalizando US$ 1,42 millones,
esto responde al incremento de ingresos por ventas, debido a las estrategias manejadas por la empresa.

El comportamiento de los flujos EBITDA se ve reflejado en el margen EBITDA, mismo que presenta una tendencia
creciente, alcanzando su punto mas alto en el afio 2020 con 15,97%. Por otro lado, a diciembre 2021 el margen se
contrajo hasta ubicarse en 11,74%, debido a las dificultades econémicas y sociales provocadas por la pandemia del
COVID-19, ya que, los ingresos operativos de la empresa disminuyeron, pese a haber incurrido en menores costos y
gastos. A la fecha de corte, el margen se ubica en 8,71% al experimentar un aumento interanual de +1,35 p.p. debido
a que la reactivacién econémica no alcanza su maxima capacidad, que ha impulsado el nivel de ingresos, junto con
un mayor control de costos y gastos. En cuanto al indicador EBITDA/gastos financieros, a febrero de 2023, la
cobertura de gastos financieros se posicioné en 1,44 veces experimentando un incremento en +0,47 veces respecto
a febrero de 2022; este comportamiento es explicado por un crecimiento de los ingresos en comparacion de la
reduccion de los gastos financieros, debido a la amortizacion de la deuda financiera y las obligaciones con el mercado
de valores. En cuanto al indicador EBITDA/gastos financieros, a febrero de 2023, la cobertura de gastos financieros
se posiciond en 1,97 veces experimentando un incremento en +0,06 veces respecto a febrero de 2022.

Endeudamiento .

Las principales fuentes de financiamiento de (Eje'i'e‘,‘:’ﬁ;‘;’,i,"e‘:z?t‘;m)

NEXUMCORP recaen sobre las obligaciones con 140 - 140.000,00
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operar de manera continua, mientras continla 60 60.000,00

abasteciendo a sus clientes. Es importante mencionar
que la entidad otorga créditos directo a sus clientes para 40 40.000,00

financiamiento vehicular.
2,01 20.000,00

Por lo tanto, la deuda financiera exhibe un promedio de o, - -

crecimiento en los ultimos cinco afios (2018-2022) de diet8 dic19  de20  de2i ene2z dicZz enel’
0,56%; donde alcanzo su valor méas elevado en diciembre T Deuda Finandiera | EBITDA (12 meses)
de 2020 con un nivel de deuda de US$ 34,49 millones, lo —— DeudaFinanciera ] Patrimonio

= Pasivo Total / Patrimonio

cual se explica por la disminucion de la demanda, tras
una complicada situacion econémica y por el valor de los
automoviles ante el incremento de los impuestos; por ello, el emisor acudié al mercado de valores en donde se obtuvo
financiamiento a través de la | Emision de Obligaciones por US$ 7,00 millones. De esta manera, la empresa ha
mostrado una tendencia creciente hasta febrero 2023, exhibiendo una deuda total de US$ 23,08 millones, esto en
respuesta de la amortizacion de capital de sus compromisos.

Fuente: MAVESA/Elaboraciéon: PCR

Con respecto al apalancamiento de la compaiiia (pasivo total/patrimonio), se destaca el buen manejo exhibido por
parte de la empresa durante el periodo de analisis histérico (2018-2022; 3,01 veces); para febrero 2023 el indicador
alcanza un valor de 3,29 veces, siendo +0,38 veces superior al rubro observado en su periodo similar de 2022, lo que
ratifica que la estrategia tomada por parte de la institucion es eficiente. Asimismo, el emisor exhibe una capacidad
para cubrir su deuda financiera a través de flujos EBITDA anualizados en 2,71 afos, valor inferior al registrado en
febrero de 2022 (2,79 afios), presentando un decremento del -2,78% que traducido en afios representa -0,08 afos,
lo que implica que, la empresa posee una buena capacidad de pago. Es importante mencionar, que la empresa ha
cumplido con los pagos estipulados de sus obligaciones con instituciones financieras, empleados, proveedores, IESS,
SRI 'y mercado de valores.

Liquidez

Durante el periodo historico analizado (2018-2022), 1200000
el emisor ha mantenido adecuados niveles de  10.000.00
liquidez con un promedio de 1,07 veces. A febrero  s000.000
de 2023, este indicador se ubico en 1,22 veces,
mientras que en su periodo similar de 2022 se
coloc6 en 1,32 veces), exhibiendo un
decrecimiento en -0,10 veces; con lo que, es 2000000
posible afirmar que el emisor mantiene una -

Liquidez

1,40
1,20
1,00
6.000.000

4,000,000 0:80

0,60

administracién del capital de trabajo adecuada, ya om0 | S0, . deH8  do20  de2t  fepzz  do22  feb23 | 040

que, cuenta con los recursos liquidos suficientes para - B8 0,20

hacer frente de manera oportuna a sus obligaciones

corrientes. SB:000.000 -
= Capital de Trabajo =t |_iquidez General === Prueba Acida

Realizando un analisis mas acido de la liquidez,
donde no se considera el rubro de inventarios, el
emisor registra un indicador de 1,20 veces a febrero de 2023, exhibiendo una reduccién con respecto a su comparable
de 2022 (1,32 veces). Con ello, si bien su rubro con mayor importancia son los inventarios por el giro del negocio,
inclusive al retirar este valor, el emisor cuenta con una liquidez acida que se asemeja a la unidad; demostrando asi

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR
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que cuenta con los recursos liquidos suficientes para cumplir con sus obligaciones corrientes.

El capital de trabajo evidencia un crecimiento promedio de US$1,95 millones (2018-2022). A febrero de 2023, se
registra un valor de US$ 9,43 millones al contraerse interanualmente se observa un aumento de +25,78% (US$ +1,93
millones); dichos recursos seran utilizados para responder a las actividades del negocio como financiamiento de
cuentas por cobrar de sus clientes, pago a proveedores, pago de deuda financiera y compra de inventarios.

PCR observa que el emisor ha mantenido adecuados niveles de liquidez mostrando un promedio de 1,07 veces. A
febrero de 2023, este indicador se ubico en 1,22 veces, mientras que en su periodo similar de 2022 se colocé en 1,32
veces, exhibiendo un decrecimiento de -0,10 veces. Realizando un analisis mas acido de la liquidez, donde no se
considera el rubro de inventarios, el emisor registra un indicador de 1,20 veces a febrero de 2023, exhibiendo una
reduccion con respecto a su comparable de 2022 (1,32 veces). En cuanto al capital de trabajo, se observa un
incremento de +25,78% (US$ 1,93 millones) evidenciando que la entidad cuenta con recursos liquidos suficientes
para hacer frente de manera oportuna a sus obligaciones corrientes. Finalmente, a febrero 2023 el flujo de efectivo
por actividades de operacion efectuadas por el emisor totaliza en US$ -5,78 millones, derivado de ingresos al contado
y crédito, pago de créditos, pago de proveedores e impuestos y aranceles. El flujo de actividades de inversién a la
fecha de corte finaliza con cifras negativas al registrar US$ -226,85 mil por el aumento de inversiones en activos fijos
que mantiene la compaiiia. Consecuentemente, el flujo generado por actividades de financiamiento registra US$ -
7,22 millones a como efecto del incremento de los préstamos con instituciones financieras y relacionadas, sin embargo
totaliza un flujo neto positivo de US$ 1,66 millones a febrero de 2023.

Instrumento Calificado

Segunda Emision de Obligaciones a Largo Plazo

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la compafia emisora en sesion celebrada en Guayaquil, el 30 de marzo
de 2023; autorizo la Segunda Emision de Obligaciones de Largo Plazo por un valor de hasta US$ 8.000.000,00 (ocho
millones), segun el siguiente detalle que consta en la Prospecto de Oferta Publica:

Caracteristicas del Instrumento

Emisor: Corporacion NEXUM NEXUMCORP S.A.
Monto de la Emisién: US$ 8.000.000,00
Unidad Monetaria: Dolares de los Estados Unidos de América
Clase Monto (US$) Plazo emision Pago de interés y capital Tasa
Caracteristicas: C 4.000.000,00 1800 dias Trimestral 8.00%
D 4.000.000,00 1800 dias Trimestral 8,00%

Valor Nominal de cada .
Titulo US$ 1,00 dolar

Pago de Capital e interés: | Tanto capital como intereses se pagaran de forma trimestral

Contrato de Underwriting: | La presente emision de Obligaciones no contempla contratos de underwriting.

Rescates anticipados: La presente emision de Obligaciones no contempla sorteos ni Rescates anticipados.

Las obligaciones seran colocadas mediante oferta publica, en forma bursétil, a través de las bolsas de valores
legalmente establecidas en el pais, de manera desmaterializada, mecanismos permitidos por la Ley.

Agente Pagador: Actuara como agente el Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.
Estructurador Financiero y
Agente Colocador:
Representante de los
Obligacionistas:

Sistema de Colocacion:

Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Los recursos que se generen seran destinados para capital de trabajo, especificamente pago a proveedores y
compra de inventarios y para adecuacion e inversion en activos fijos.
Conforme lo dispuesto en el articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores contenida en el Libro Il del Cédigo

Destino de los recursos:

Garantia: L ; X . - . .
Organico Monetario y Financiero, la presente emision esta amparada por garantia general.
. Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
Resguardos de Ley . Mantener durante la vigencia de la emision, la relacion activos libres de gravamen sobre obligaciones en

circulaciéon, en una razén mayor o igual a 1,25, segun lo establecido en Articulo 13, Seccidn I, Capitulo I, Titulo
11, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

El emisor mientras esté vigente la presente emision de Obligaciones limitara su endeudamiento de tal manera que
no comprometa la relacién establecida en el articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo
Organico, Monetario y Financiero) y sus normas complementarias. Paralelamente se mantendra un limite de
endeudamiento referente a los pasivos con costo de hasta 2 veces el patrimonio de la compaiiia.

Fuente: Silvercross S.A. Casa de Valores SCCV / Elaboracién: PCR

Limite de Endeudamiento:

Destino de recursos
Los recursos que se generen seran destinados para capital de trabajo, especificamente pago a proveedores y compra
de inventarios y para adecuacion e inversion en activos fijos.

Resguardos de ley:
NEXUMCORP S.A., se compromete a mantener los siguientes resguardos de la emision, segun la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de la compafia emisora en sesién celebrada en Guayaquil, el 30 de marzo de 2023.

1. Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. La Compania no repartira dividendos mientras existan Obligaciones en mora.
El emisor cumple con el presente resguardo por ley.
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3. La compafiia mantendra la relacion del monto nominal de la emisién en circulacion sobre los activos libres
de gravamen de un maximo del 80%, segun lo que establece el articulo 13, de la seccion I; capitulo Ill, Titulo
Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por la Junta
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera (Libro Il del Mercado de Valores).

Proyecciones de la Emisién:

Estado de Resultados

A continuacion, se muestran las proyecciones realizadas por el estructurador financiero del estado de resultados de
Corporacion NEXUM NEXUMCORP S.A., las cuales fueron realizadas luego de la pandemia. Dichas proyecciones
fueron proporcionadas por la entidad y comprenden los periodos 2023-2028.

A febrero 2023, los ingresos del emisor alcanzaron un cumplimiento de 12,62%, porcentaje razonable debido a que
es el segundo mes de afo. Respecto a los costos de venta, alcanzaron un cumplimiento de 12,73%, comportamiento
similar al nivel de ventas; mientras que los gastos totales alcanzan un cumplimiento del 12,23%, dada la necesidad
de procurar el continuo funcionamiento de las actividades del negocio. Como resultado, el emisor exhibe un
cumplimiento en la utilidad neta de 14.26% al cerrar febrero 2023 con US$ 276,47 mil.

Por otra parte, para los afios posteriores (2024-2028) se espera que alcanzar mayores niveles de ventas,
acompariados de crecimiento en la utilidad, ahora bien, para el afio 2024, se espera alcanzar unas ventas de US$
138,31 millones; de la misma amanera se espera un incremento en los costos de venta hasta alcanzar la cifra de US$
103,73 millones. Posterior, se prevé que los gastos sumen US$ 29,05 millones, de esta manera, se espera una utilidad
operativa positiva (US$ 2,59 millones).

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADOS
DESCRIPCION ARNO 2023 f::_azl3 Cumplimiento | ANO 2024 ANO 2025 ANO 2026 ANO 2027 ANO 2028
Ventas 129.262.432 | 16.307.213 138.310.802 147.992.558 158.352.037 169.436.680 181.297.248
Costo variables 96.946.824 | 12.338.975,93 103.733.102 110.994.419 118.764.028 127.077.510 135.972.936
MARGEN DE CONTRIBUCION Neta $ ~ 32.315.608 3.968.237 12,28% 34.577.700,56 | 36.998.139,60 39.588.009,37 42.359.170,03 | 45.324.311,93

27.145.111 3.319.470 12,23% 29.045.268 31.078.437 33.253.928 35.581.703 38.072.422

Utilidad Operativa 5.170.497 648.767 12,55% 5.532.432 5.919.702 6.334.081 6.777.467 | 7.251.890
Gastos Financieros 4.524.185 722.468 4.149.324 4.439.777 4.750.561 5.438.917
Otros Ingresos 1.938.936 382.884 2.074.662 2.219.888 2.375.281 2.719.459
Utilidad antes de Impuestos 2.585.249 276.474 10,69% 3.457.770 3.699.814 3.958.801 4235917 | 4.532.431
| ImpuestoalaRenta | 646312 | | | 864443 | 924953 | 989700 | 1.058.979 | 1.133.108 |
Utilidad neto 1.938.936 276.474 14,26% 2.593.328 2.774.860 2.969.101 3.176.938 | 3.399.323
Fuente: NEXUMCORP / Elaboraciéon: PCR

En definitiva, la calificadora de riesgos PCR considera que la empresa muestra una adecuada capacidad para generar
flujos operativos, ya que, presenta una aceptacion de sus productos en el mercado; sin embargo, se debe tener en
cuenta las estrategias que maneje NEXUMCORP, para incrementar sus niveles de ventas, mantener sus costos y
gastos, y se obtenga un resultado positivo al final del periodo.

Flujo de Caja

A continuacion, se consideran las proyecciones del flujo de caja de Corporacion Nexum NEXUMCORP S.A. para el
periodo comprendido entre el afio 2023 y el afio 2028. Se determind que los recursos a ser captados a través de la
Segunda Emisién de Obligaciones con el Publico a Largo Plazo, se destinaran los recursos captados de la siguiente
manera; los recursos que se generen seran destinados para capital de trabajo, especificamente pago a proveedores
y compra de inventarios y para adecuacion e inversion en activos fijos.

2023 2024 2025 2026 2027 2028
AN S M MONTO MONTO MONTO MONTO MONTO MONTO

Utilidad neta 1.772.473,12 2.593.327,54 2.774.860,47 2.969.100,70 3.176.937,75 3.399.323,39
Depreciacion y amortizacion 1.578.879,45 2.037.753,07 2.049.778,07 2.049.779,07 2.049.779,07 2.049.779,07
Flujo de Negocio 3.351.352,57 4.631.080,61 4.824.638,54 5.018.879,78 5.226.716,82 5.449.102,47
Cambios en inventarios (4.107.100,15) | (1.729.106,37) | (1.850.143,81) | (1.979.653,88) | (2.814.544,78) | (1.570.190,60)
Cambios en cuentas por cobrar (2.010.421,18) | (1.090.762,44) | (1.167.115,81) | (1.248.813,92) | (1.336.230,89) [ (1.429.767,05)
Cambios en anticipos a proveedores (34.846,03) (46.925,98) (47.395,24) (47.869,20) (48.347,89) (48.831,37)
Cambios en cuentas por pagar 2.894.422,90 1.022.589,79 1.094.171,07 1.170.763,05 1.252.716,46 1.340.406,61
Total cambios cuentas 3.257.944,46 1.844.205,00 1.970.483,80 2.105.573,95 2.946.407,09 1.708.382,41
Flujo de Efectivo Operativo 93.408,11 2.786.875,61 2.854.154,75 2.913.305,83 2.280.309,73 3.740.720,06
Flujo de Efectivo de Inversion (2.308.445,78) (1.692.860,24)  (1.777.503,25) (3.732.756,82) (4.106.032,50) (4.516.635,75)
Instituciones financieros Neto 2.110.800,75 1.547.920,55 1.625.316,58 1.706.582,41 1.791.911,53 1.881.507,10
Colocacion nueva emision de obligaciones | 8.000.000,00 4.000.000,00 - - - -

Pago capital | emision (1.530.900,00) | (1.167.950,00) - - - -

Pago capital nueva emision 800.000,00 3.200.000,00 3.200.000,00 3.200.000,00 3.200.000,00 2.400.000,00

Flujo Efectivo de Financiamiento 7.779.900,75 = 1.179.970,55 @ (1.574.683,42) (1.493.417,59) (1.408.088,47) (518.492,90)
FLUJO DE EFECTIVO DEL PERIODO 5.564.863,09 = 2.273.985,93 (498.031,92)  (2.312.868,58) (3.233.811,24) (1.294.408,59)
SALDO DE EFECTIVO INICIAL 372.273,25 5.937.136,34 8.211.122,26 7.713.090,34 5.400.221,76  2.166.410,51

SALDO DE EFECTIVO FINAL 5.937.136,34  8.211.122,26 7.713.090,34 5.400.221,76  2.166.410,51 872.001,92

Respecto al flujo de caja, se observa que el emisor cerrara para el afio 2023 un total de US$ 93,41 mil 267
correspondientes a la utilidad neta, depreciacion y amortizacion, flujo de negocio y cambios en las cuentas por pagar.

Para los afios 2023 y 2024, se observa que a mas de los ingresos operacionales, la empresa adquirira recursos

obtenidos por los diferentes instrumentos vigentes en el mercado de valores principalmente de la Segunda Emisién

de Obligaciones a largo plazo (US$ 8,00 millones), sumado a préstamos provenientes de instituciones financieras.
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En cuanto, a las salidas que denota el flujo, se consideran los cambios de inventarios, anticipos proveedores, pago
cuentas por pagar y cobrar, pago de la Primera y Segunda Emisiéon de obligaciones a largo plazo, mismos que
experimentan un comportamiento relacionado a la demanda de ventas esperada principalmente por la reactivacion
economica por la que atraviesa el pais. De manera andloga, los egresos del flujo contemplan los gastos financieros
que acorde a la amortizacion de deuda esta se ira acortando en sus valores.

La calificadora considera que NEXUMCORP, presenta una capacidad saludable para generar los flujos necesarios
para hacer frente a sus obligaciones en tiempo y formatanto con entidades financieras como el mercado de
valores, afirmacion que se sustenta en el nivel de ventas considerando la estacionalidad y las estrategias que el emisor
ha planteado para  dinamizar  sus ingresos  de manera importante. Por  ende, las
proyecciones reflejan la posicion integra del emisor en cuanto a la cancelacion de obligaciones contratadas, atribuido
al nivel de ventasy recuperaciones efectivas que soportarian los diferentes gastos por conceptos de amortizacion
delas diferentes obligaciones adquiridas en el tiempo y gastos que corresponden al giro del negocioen afios
venideros.

Garantia de la Emision

Pacific Credit Rating ha recibido por parte del emisor el certificado de activos libres de gravamen al corte de 28 de
febrero de 2023, es asi como el monto maximo a emitir es de US$ 41,16 millones; por lo que, la presente emision en
circulacion se encuentra dentro del monto maximo permitido por Ley.

CERTIFICADO DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN A FEBRERO 2023

Total Activos 82.093.509,07
(-) Activos diferidos e intangibles 6.597.605,02
(-) Impuestos diferidos

(-) Activos gravados 20.579.674,94
(-) Activos en litigio

(-) Impugnaciones tributaries

(-) Monto no redimido de Emisiones en Circulacién 2.917.600,00
(-) Monto no redimido de Titularizaciéon de Flujos en Circulacion 544.600,00
(-) Derechos fiduciarios en Fideicomiso en Garantia

(-) Documentos por cobrar provenientes de la negociacion de Derechos Fiduciarios

(-) Saldo de valores no redimido de REVNI

(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o mercados

regulados y que sean vinculadas con el emisor

Total de activos libres de gravamen 51.454.229,11
80% Activos Libres de Gravamen 41.163.383,29
Monto por emitir 8.000.000,00
Monto no redimido de emisiones en circulacion + monto por emitir 11.462.200,00
Monto no redimido de emisiones en circulacion + monto por emitir / ALG sin considerar montos en 22 08%
circulacion )

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

Activos en litigio:

De acuerdo con la Pagina del Consejo de la Judicatura, el emisor registra como demandado en 4 proceso a partir del
afno 2016 hasta el afo 2022, por concepto de remuneraciones mensuales adicionales impagas; mientras que como
ofendido se registran 31 procesos entre 2013 y 2022.

Al consultar la pagina de Servicio de Rentas Internas, el emisor no registra deudas impugnadas ni obligaciones firmes.
Por su parte, dentro de la pagina de Superintendencia de Compainias, la entidad no sostiene valores adeudado por
“Contribucién Societaria” ni por “Contribuciéon de mercado de valores”.

Adicional, la Calificadora ha revisado que, al 28 de febrero de 2023, los valores que mantiene el emisor en el mercado
de valores y los montos pendientes por colocar se encuentran bajo el 200% de su patrimonio, segun lo estipulado en
la normativa.

Relaciéon del 200% del patrimonio con los valores en circulacion — Al 28 de febrero de 2023

Detalle Valor
Patrimonio 19.150.614,95
200% Patrimonio 38.301.229,90
Monto no redimido de obligaciones en circulacion 3.462.000,00
Total Obligaciones en Circulacién y por emitirse 11.462.200,00
Total Valores en Circulacién / Patrimonio (debe ser menor al 200%) 29,93%

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

Para NEXUMCORRP, el saldo con el mercado de valores ocupa una prelacion de pago 2, la cual esta respaldada por
los activos libres de gravamen en 2,40 veces a la fecha de corte.

POSICION RELATIVA DE LA GARANTIA GENERAL (US$ Miles)

Orden de Prelacion de Pagos Primera Segunda Tercera Cuarta 268
Detalle IESS, SRI, Empleados | Mercado de Valores | Bancos | Proveedores
Saldo Contable US$ a la fecha de corte 0 3.462.200 27.929.487 2.241.639
Pasivo Acumulado 0 3.462.200 31.391.687 33.633.327
Fondos Liquidos (Caja y Bancos) 2.066.849
Activos Libres de Gravamen + Saldo Emisiones en Circulacién 8.306.000
Cobertura Fondos Liquidos 0,00 | 0,60 [ 007 ] 0,06
Cobertura ALG 0,00 | 2,40 [ 026 | 0,25

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR
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Metodologia utilizada

e Manual de Procedimientos de Calificacion de Riesgo-Ecuador

Informacioén utilizada para la Calificacion

¢ Informacién financiera: Estados Financieros auditados de NEXUMCORP. para los periodos 2018 que fueron
auditados por Moores Rowland Ecuador — Auditores Independientes. Para el afio 2019, 2020 y 2021 los informes
fueron realizados por Deloitte & Touche Ecuador Cia. Ltda. Y para diciembre 2022, se considera la informacion
remitida por la firma Moores Rowland Ecuador — Auditores Independientes. Dichos informa presentan una opinion
limpia y no exhiben salvedades. Ademas, se emple6 informacién interna con corte del mes de febrero 2023.
Prospecto de Oferta Publica

Escritura de Constitucién de Emision de Obligaciones

Certificado de Activos Libres de Gravamen con corte febrero 2023

Otros papeles de trabajo

Presencia Bursatil

Situacion del Mercado de Valores:

El mercado de valores es un mecanismo en el que se realizan todas las operaciones de inversién, dirigidas al
financiamiento de diferentes actividades que generan una rentabilidad. Esto, se lo realiza a través de la emisién y
negociacion de valores, de corto o largo plazo, asi como con operaciones realizadas de forma directa en las Bolsas
de Valores. Entre las principales ventajas del mercado de valores esta, que es un mercado organizado, eficaz y
transparente en donde la intermediacidon es competitiva, estimula la generacion de ahorro que deriva en inversion,
genera un flujo importante y permanente de recursos para el financiamiento a mediano y largo plazo, entre otras.

La cultura bursatil del Ecuador no se acopla a las alternativas de financiamiento e inversién que ofrece este mercado,
todo ello reflejado en los montos negociados del mercado secundario que en 2019 evidencié una participacion del
12% y durante el 2020 un 13%; mientras que la diferencia se ubica en el mercado primario. Uno de los motivos por lo
que se ve involutivo este mercado se debe a la competencia presentada por las instituciones financieras. Para el
2021, el monto bursatil nacional negociado fue de US$ 15.702 millones lo que representa un 14,8% del PIB
ecuatoriano y refleja un dinamismo del 32,08% en comparacion con su similar periodo anterior.

Para diciembre de 2022, el monto bursatil nacional negociado ascendié a US$ 113.783 millones con una ponderacion
de 11,8% en el PIB. Al considerar el mercado por sector, se observa que los titulos emitidos por el sector privado
reflejaron una participacion mayor con respecto al sector publico, al ponderar el 50,99%, mientras que sector publico

represento el 49,01%4. Asimismo, al realizar la comparacion con respecto al afio 2021, se observo que existié una
contraccion de las negociaciones en -14,33% (US$ -2,25 millones).

Por otro lado, para diciembre de 2022, los principales sectores que participan en el mercado bursatil a nivel nacional
son el Comercial (29,11%), seguido del Industrial (26,27%), Servicios (12,66%), Agricola, Ganadero, Pesquero y
Maderero (11,08%) y la diferencia se ubica en otros 6 sectores con una participacion individual inferior. De todos estos
emisores, aproximadamente el 82,59% corresponden a las provincias Guayas y Pichincha. Es decir, las principales
ciudades del pais son los primordiales dinamizadores del mercado de valores en el Ecuador, comportamiento
observado durante los ultimos periodos de analisis.

El 2020 fue un afo desafiante para el Mercado bursatil ecuatoriano, en primera instancia la Crisis Sanitaria por Covid-
19 afecto a la liquidez de la economia en general, varias empresas se vieron afectadas por lo coyuntura por lo que
incluso de los 333 emisores en la bolsa del pais un 15% se acogio a la Resolucion que emitié la Junta de Regulacion
Financiera en donde reprogramaron el pago de cuotas de capital con el objetivo de no ajustar la liquidez. Otro evento
clave fue la intervenciéon de varios participes de mercado bursatil (Casa de Valores y Depdsito Centralizado de
Valores) tras las investigaciones por parte de la Fiscalia y la Superintendencia de Compafiias luego que el Ministerio
de Gobierno emitiera sus denuncias por movimientos extrabursatiles en los que el Instituto de Seguridad Social de la
Policia invirtio US$ 532 millones; proceso que impactd negativamente la imagen del mercado.

A pesar de que durante el 2020 se observé un leve incremento en las negociaciones en comparacion con el 2019,
este comportamiento obedece mas a transacciones de titulos en el mercado primario. Para el 2021, la economia se
reactivd paulatinamente, haciendo que el consumo de los hogares se incremente y las actividades econémicas
regresen a la normalidad, es asi como, se observa que para este afio se reportaron un total de US$ 15.701,59 millones
de montos negociados a nivel nacional en donde el 85% se encontraba en el mercado primario y 15% en el mercado
secundario. Para diciembre de 2022 se reportaron US$ 13.451,65 millones de los cuales el 81% se encuentran en el
mercado primario y el resto (19%) en el secundario.

4 Cifras tomadas a diciembre de 2022 de la Bolsa de Valores de Quito, Boletines Mensuales
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Indicador de Presencia Bursatil

La presencia bursatil, es un indicador que permite medir la liquidez de los valores sean éstos de renta fija o variable®.
Cuyo principal objetivo es dar a conocer al inversionista que tan facil puede ser negociado un valor en el mercado
secundario. Para su calculo se considera la siguiente formula:

Instrumento

N¢ de dias negociados mes

Indicador presencia bursatil =

Presencia Bursatil (|

Resolucion Aprobatoria

N2 de ruedas mes

S$)

Monto Autorizado

Saldo de capital
feb-23

g —
NE{UMCORP

Calificaciones

Primera Emision de Obligaciones

SCVS-INMV-DNAR-2020-00003492

7.000.000

2.917.600,00

GlobalRatings
(31/8/2022)

Hechos de Importancia

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

No se remitieron hechos de importante al corte de febrero de 2023.

Miembros de Comité

Econ. Carlos Polanco

Econ. Gabriela Calero

Ing. Alan Aguirre
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5 Seccion Il, Capitulo XVI del Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros: “Conformacion Accionaria y
Presencia Bursatil” Art. 10, numerales 2y 5
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Empresas vinculadas por administracion y propiedad

Tipo de vinculacion

Anexo 1: Relacionadas
Razo6n Social de la compaiiia

|_Funcién en la compaiia

Empresas vinculadas a Ceval S.A.S

Gestion [ Yangtsé Motors S.A [ Gerente General
Empresas vinculadas a Baca Cobo Angel Gonzalo Francisco
Gestion Bacobo Holding S.A Gerente General
Gestion Jhf Asesoria Contable S.A Presidente
Gestion Basil Corporacion S.A Presidente
Gestion Ecuagoluba S.A Presidente del Directorio
Gestion Bmcorporation S.A Presidente
Propiedad Basil Corporacion S.A Accionista
Propiedad Bmcorporation S.A Accionista
Propiedad Bacobo Holding S.A Accionista
Empresas vinculadas a Corporaciéon Casabaca Holding S.A

Propiedad Casabaca S.A. Accionista
Propiedad Mansuera S.A Accionista
Propiedad Ganadera Ganadyan S.A Accionista
Propiedad Bmv Inmobiliaria S.A Accionista
Propiedad Industria Recicladora de Caucho Ecocaucho S.A Accionista
Propiedad Toyota del Ecuador S.A Accionista
Propiedad Rnt Rentings S.A Accionista
Propiedad Toyocosta S.A Accionista
Propiedad Titania Tracking Solutions-Ec S.A.A Accionista
Propiedad 1001talleres S.A Accionista
Propiedad Comprasigma S.A Accionista
Propiedad Negocios y Soluciones Digitales Nsd S.A Accionista

Empresas vinculadas a Vazpro S.A

Gestion y Propiedad

Inmobiliaria Paucarbamba S.A

Gerente y Accionista

Propiedad Empresa Hotelera Cuenca C.A Accionista
Propiedad Continental Tire Andina S.A Accionista
Propiedad Importadora Tomebamba S.A Accionista
Propiedad Plastiazuay S.A Accionista
Propiedad Joyeria Guillermo Vazquez S.A Accionista
Propiedad Hotel Coldn Internacional C.A Accionista
Propiedad Toyocuenca S.A Accionista
Propiedad Aparcamiento Parkcuenca S.A Accionista
Propiedad Vazpredial S.A Accionista
Propiedad H.O.V Hotelera Quito S.A Accionista
Propiedad Andujar S.A Accionista
Propiedad Chinatrend S.A Accionista
Propiedad Estacion de Servicio Vazgas S.A Accionista
Propiedad Impritsa S.A Accionista
Propiedad Funtimecrop S.A Accionista
Propiedad Novacredit S.A Accionista
Propiedad Rapidtram S.A Accionista
Propiedad Unnomotors S.A Accionista
Propiedad Unncycles S.A Accionista
Propiedad Unnoparts S.A Accionista
Propiedad Rnt Renting S.A Accionista
Propiedad Toyocosta S.A Accionista
Propiedad Agnimetales S.A Accionista
Propiedad Yangtsé Motors S.A Accionista
Propiedad Compania de Servicios Auxiliares de Gestion de Cobranza Recycob S.A Accionista
Propiedad Inspecciones Técnicas del Austro Invereh S.A Accionista
Empresas vinculadas a Vapcorporation Cia. Ltda.
Propiedad Joyeria Guillermo Vazquez S.A Accionista
Propiedad Importadora Tomebamba S.A Accionista
Propiedad Empresa Hotelera Cuenca C.A Accionista
Propiedad H.O.V Hotelera Quito S.A Accionista
Propiedad Plastiazuay S.A Accionista
Propiedad Vazpredial S.A Accionista
Propiedad Aparcamiento Parkcuenca S.A Accionista
Propiedad Predial Colombia S.A Accionista
Propiedad Chinatrend S.A Accionista
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Propiedad Andujar S.A Accionista
Propiedad Impritsa S.A Accionista
Propiedad Rnt Renting S.A Accionista
Propiedad Alicosta Bk Holding S.A Accionista
Propiedad Novacredit S.A Accionista
Propiedad Agnimetales S.A Accionista
Propiedad Rapidtram S.A Accionista
Propiedad Yangtsé Motors S.A Accionista
Propiedad Toyocosta S.A Accionista
Propiedad Procart S.A.S Accionista

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

Participacion en el Capital de otras sociedades

Razén Social Monto de capital suscrito % de participacion
1001carros Mcosta S.A.S $ 1.000,00 100%
| Centro de Servicios Compartidos Gbv S.A | $ 2.348,00 | 23,48%

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

Tablas de Amortizaciéon

Tabla de Amortizacion de la Emisién de Obligaciones Clase C

Capital Inicial Pago de Capital Intereses Pago Total Saldo de Capital
4.000.000 200.000 80.000 280.000 3.800.000
3.800.000 200.000 76.000 276.000 3.600.000
3.600.000 200.000 72.000 272.000 3.400.000
3.400.000 200.000 68.000 268.000 3.200.000
3.200.000 200.000 64.000 264.000 3.000.000
3.000.000 200.000 60.000 260.000 2.800.000
2.800.000 200.000 56.000 256.000 2.600.000
2.600.000 200.000 52.000 252.000 2.400.000
2.400.000 200.000 48.000 248.000 2.200.000
2.200.000 200.000 44.000 244.000 2.000.000
2.000.000 200.000 40.000 240.000 1.800.000
1.800.000 200.000 36.000 236.000 1.600.000
1.600.000 200.000 32.000 232.000 1.400.000
1.400.000 200.000 28.000 228.000 1.200.000
1.200.000 200.000 24.000 224.000 1.000.000
1.000.000 200.000 20.000 220.000 800.000

800.000 200.000 16.000 216.000 600.000
600.000 200.000 12.000 212.000 400.000
400.000 200.000 8.000 208.000 200.000
200.000 200.000 4.000 204.000 0

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

Tabla de Amortizacion de la Emision de Obligaciones Clase D

Capital Inicial Pago de Capital Intereses Pago Total Saldo de Capital
4.000.000 200.000 80.000 280.000 3.800.000
3.800.000 200.000 76.000 276.000 3.600.000
3.600.000 200.000 72.000 272.000 3.400.000
3.400.000 200.000 68.000 268.000 3.200.000
3.200.000 200.000 64.000 264.000 3.000.000
3.000.000 200.000 60.000 260.000 2.800.000
2.800.000 200.000 56.000 256.000 2.600.000
2.600.000 200.000 52.000 252.000 2.400.000
2.400.000 200.000 48.000 248.000 2.200.000
2.200.000 200.000 44.000 244.000 2.000.000
2.000.000 200.000 40.000 240.000 1.800.000
1.800.000 200.000 36.000 236.000 1.600.000
1.600.000 200.000 32.000 232.000 1.400.000
1.400.000 200.000 28.000 228.000 1.200.000
1.200.000 200.000 24.000 224.000 1.000.000
1.000.000 200.000 20.000 220.000 800.000

800.000 200.000 16.000 216.000 600.000
600.000 200.000 12.000 212.000 400.000
400.000 200.000 8.000 208.000 200.000
200.000 200.000 4.000 204.000 0

www.ratingspcr.com

Fuente: NEXUMCORP / Elaboracién: PCR

25 de 26

272



—

NE:{UMCORP

Anexo: Balance General y Estado de Resultados

CORPORACION NEXUM NEXUMCORP S.A.

Estados Financieros

dic-18 dic-19 dic-20 dic-21 feb-22 dic-22 feb-23
Balance General
Efectivo y equivalentes de efectivo 725,08 491,08 5.329,38 2.288,51 1.087,51 2.228,64 2.066,85
Cuentas por cobrar 15.315,04 11.150,38 7.679,37 9.398,62 11.389,11 12.901,76 21.233,90
Inventarios 10.480,92 17.959,46 13.396,17 15.516,96 16.708,28 19.225,39 26.968,74
Activos por impuestos corrientes 521,16 1.047,41 1.585,23 1.387,29 705,00 1.208,73 -
Otros activos corrientes 103,30 185,53 354,79 1.408,29 1.375,06 1.047,84 1.532,38
Gastos anticipados - - - 772,60 - 4.931,06 672,26
Activo Corriente 27.145,49 30.833,86 28.344,94 30.772,27 31.264,97 41.543,41 52.474,12
Activo Corriente prueba acida 2714549 30.833,86 28.344,94 29.999,67 31.264,97 36.612,35 51.801,87
Propiedad y equipo 21.662,76 22.428,39 19.728,42 19.598,42 17.860,48 21.365,02 20.260,48
Cuentas por cobrar 4.219,18 2.983,99 5.688,72 3.137,56 1.737,82 3.786,58 1.428,29
Activos por derecho de uso - 2210,74 3.738,69 2.794,12 2.601,87 3.859,42 3.628,61
Activos intangibles 1.155,87 1.260,42 1.158,15 1.475,24 853,73 1.520,09 1.313,44
Propiedad de inversion 718,41 718,41 718,41 718,41 1.668,35 - 19,57
Inversién en acciones 106,84 106,84 106,84 952,29 - 19,57 -
Otros activos no corrientes 82,45 6.827,64 2.534,20 228,05 - 216,25 -
Activos por impuestos diferidos - 12,35 12,35 12,35 2.666,64 12,35 2.969,00
Activo No Corriente 27.945,51 36.548,78 33.685,78 28.916,44 27.388,90 30.779,28 29.619,39
Activo Total 55.091,00 67.382,65 62.030,71 59.688,71 58.653,87 72.322,69 82.093,51
Préstamos 14.387,35 15.203,32 17.406,45 10.159,57 - 17.051,37 7.570,97
Cuentas por pagar 10.733,06 18.949,12 6.405,06 2.382,64 22.332,88 3.022,30 23.367,59
Obligaciones acumuladas 787,05 396,00 285,66 326,54 285,78 689,76 4.235,22
Pasivos por impuestos corrientes 1.226,94 877,79 1.211,54 651,54 723,68 964,89 1.008,47
Pasivos por arrendamientos - 553,82 544,80 947,43 4,16 347,09 347,09
Interese por pagar - - - - 418,65 - 511,78
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas - - - 5.277,31 - 7.726,90 -
Emisiones obligaciones - - - 2.087,15 - 2.061,36 6.000,00
Pasivos de contratos - - - 3.762,77 - 244373 -
Pasivo Corriente 27.134,40 35.980,05 25.853,50 25.594,94 23.765,16 34.307,38 43.041,12
Préstamos 12.289,67 13.5569,35 17.083,37 13.070,92 16.373,66 7.837,01 16.512,37
Pasivos por arrendamientos - 1.706,32 3.243,28 1.896,09 2.647,10 3.561,73 3.330,91
Obligaciones por beneficios definidos 730,72 708,91 796,18 - - - -
Cuentas por pagar relacionadas - - - - - 5.485,00 -
Emisiones obligaciones 3.235,01 - 1.194,27 -
Jubilacién patronal y desahucio - - - 854,11 848,64 1.063,16 1.058,50
Pasivo No Corriente 13.020,39 15.974,58 21.122,84 19.056,13 19.869,41 19.141,17 19.901,78
Pasivo Total 40.154,79 51.954,63 46.976,34 44.651,07 43.634,57 53.448,55 62.942,89
Capital social 8.850,00 10.650,00 10.650,00 10.650,00 10.650,00 13.150,00 13.150,00
Reservas 1.628,98 1.831,99 1.868,67 1.868,67 1.868,67 1.868,67 1.868,67
Utiidades acumuladas 4.457,23 2.946,03 2.535,70 684,29 179,63 2.168,21 4.014,93
Otros resultados integrales - - - 1.834,68 2.320,99 1.687,26 117,02
Total Patrimonio 14.936,21 15.428,02 15.054,37 15.037,64 15.019,30 18.874,14 19.150,61
Deuda Financiera 26.677,02 28.762,68 34.489,82 23.230,49 16.373,66 24.888,38 23.083,33
Corto Plazo 14.387,35 15.203,32 17.406,45 10.159,57 - 17.051,37 7.570,97
Largo Plazo 12.289,67 13.559,35 17.083,37 13.070,92 16.373,66 7.837,01 16.512,37
Estado de Pérdidas y Ganancias
Ingresos por ventas 116.872,37 72.773,45 52.049,03 76.714,14 11.397,86 99.432,64 16.307,21
Costo Operacionales 94.559,65 53.970,36 38.947,30 58.600,22 8.515,93 75.327,65 12.338,98
Utilidad Bruta 22.312,72 18.803,09 13.101,73 18.113,92 2.881,92 24.104,99 3.968,24
Gastos administrativos 10.890,06 11.596,84 8.700,57 4.497,68 584,36 5.051,41 705,38
Gastos de ventas 8.138,26 6.006,19 4.418,20 12.485,20 2.164,52 15.703,14 2.614,09
Gastos Financieros - - - - - - -
Otros ingresos y egresos, netos - - - - - - -
Resultado de Operacién 3.284,39 1.200,06 -17,04 1.131,05 133,04 3.350,43 648,77
Gastos Financieros 1.180,10 2.146,33 2.852,40 3.469,83 512,78 3.174,39 722,47
Ingresos financieros - - - - 74,33 - 85,44
Otros egresos - - - - 197,34 - 118,15
Otros ingresos 504,54 1.489,93 2.880,75 2.500,28 484,40 1.877,84 382,88
Utilidad antes de participacién e impuesto: 2.104,30 -946,27 -2.869,44 161,50 -18,34 2.053,89 276,47
Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores 578,74 189,23 75,03 185,57 - 654,77 -
Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores - 12,35 - - - - -
Utilidad (Perdida) Neta del Ejercicio 1.525,56 -1.123,15 -2.944,47 -24,07 -18,34 1.399,12 276,47
Ganancias y pérdidas actuariales 272224 152,13 20,17 7,33 - -62,62 -
Resultado Integral del Ejercicio 4.247,80 -971,03 -2.924,30 -16,73 -18,34 1.336,50 276,47
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