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DEFINICION DE CATEGORIA:

Corresponde a los valores cuyos emisores y
garantes tienen una muy buena capacidad de pago
del capital e intereses, en los términos y plazos
pactados, la cual se estima no se veria afectada
ante posibles cambios en el emisor y su garante, en
el sector al que pertenece y a la economia en
general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd
subir hacia su inmediato superior, mientras que el
signo menos (-) advertird descenso en la categoria

inmediata inferior.

Las categorias de calificacion para los valores
representativos de deuda estan definidas de
acuerdo con lo establecido en la normativa
ecuatoriana.

Conforme el Articulo 3, Seccién |, Capitulo II, Titulo
XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
Expedida por la Junta de Politica y Regulaciéon
Financiera, la calificacién de un instrumento o de
un__emisor _no_implica recomendacion para
comprar, vender o _mantener un valor; ni_una
garantia de pago del mismo, ni la estabilidad de su
precio sino una evaluacién sobre el riesgo
involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que
la calificacion de riesgos es una opinion sobre la
solvencia del emisor para cumplir oportunamente
con el pago de capital, de intereses y demas
compromisos adquiridos por la empresa de
acuerdo con los términos y condiciones del
Circular de Oferta Publica, del respectivo Contrato
Privado de Emisién y demds documentos
habilitantes.
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgd la calificacién de AA (+) para el Tercer Programa de
Papel Comercial de ECUADPREMEX S.A. en comité No. 200-2025, llevado a cabo en la ciudad de Quito D.M., el
14 de julio de 2025; con base en los estados financieros auditados de los periodos 2022, 2023 y 2024, Estados
Financieros Internos, proyecciones financieras, estructuracion de la emision y otra informacion relevante con
fecha mayo de 2025. (Aprobada por la Junta General de Accionistas el 15 de octubre de 2024 por un monto de
hasta USD 2.500.000).

FUNDAMENTOS DE CALIFICACION

®  Desde 2022, la industria manufacturera de productos no alimenticios tuvo una participacion promedio
dentro del PIB del Ecuador de 5,59%, convirtiéndolo en uno de los sectores mas representativos en
cuanto a la produccién de bienes y servicios en la economia ecuatoriana. Sin embargo, el sector decrecid
5,73% en 2024 a causa de una ralentizacién de la economia ecuatoriana ante la incertidumbre politica y
las crisis de inseguridad y energética, marcando una clara contraccién en la productividad de la industria
en los Ultimos tres afios. En 2025, los acuerdos comerciales con distintos paises podrian ser una
oportunidad de acceso preferencial a nuevos mercados, lo que podria beneficiar el crecimiento del
sector, el cual se prevé que sea de 2,60% segun el Banco Central del Ecuador

®  ECUADPREMEX S.A. se ha especializado en la elaboraciéon y mercadeo de insumos pecuarios, la
importacion de materias primas para alimentacién de animales y la importacion de equipos avicolas y
pecuarios utilizados en la produccién animal. Es una empresa hermana de Premex S.A.S. en Colombia, y
cuentan con la representacion de la marca Premex en Ecuador. Forma parte de Iluma Alliance, un grupo
empresarial colombiano con mas de 40 afios de trayectoria y presencia en diversos paises de América y
Asia. La compafiia cuenta con practicas de gobierno corporativo, que se han construido con base en un
control mutuo entre los distintos 6rganos que conforman el sistema de gobierno empresarial.

®  Las ventas fueron crecientes entre 2022 y 2024. En 2023, la estabilidad en los niveles de inflacién y
negociacion anticipada de materias primas permitid una optimizacion en el costo de ventas,
incrementando el nivel y participacion del margen bruto hacia el cierre de 2024. Consecuentemente
tanto la utilidad operativa como la utilidad neta llegaron a sus niveles maximos dentro del periodo de
analisis. A mayo de 2025 se mantiene la optimizacion del costo de ventas, lo que ha permitido
incrementar los margenes y resultados interanuales. El EBITDA ha presentado una cobertura adecuada
de los gastos financieros, situandose en 5,57 veces a mayo de 2025.

®  En lo que respecta a la calidad de la cartera, se ha caracterizado por mantenerse principalmente en
cartera vigente, lo que evidencia la capacidad de la empresa para recuperar cartera aun en escenarios
de estrés. Los niveles de cartera e inventario generan que mas del 80% de los activos sean corrientes, lo
gue ha permitido mantener constantemente un indice de liquidez superior a la unidad.

®  Elflujo de actividades de operacién negativo de 2022 causé que las inversiones sean financiadas a través
de un aumento de la deuda con costo. Sin embargo, la disminucién de cartera y la baja en el nivel de
inventarios llevaron a una generacion positiva de flujos operativos en 2023, y para 2024 el flujo
operacional fue negativo, pero en niveles bajos, y la cancelacién total del segundo programa de papel
comercial en tiempo y forma ocasiond que el nivel de caja al cierre del periodo fuera menor, sin embargo,
al cierre de mayo de 2025 hay una recuperacion importante del nivel de caja y el flujo proveniente de la
operacion es positivo.

®  la proyeccién supone un incremento del 15% en ventas para 2025, que junto con una continua
optimizacién del costo de ventas llevaria a una utilidad neta creciente, permitiendo pago de deuda y
financiamiento de inversiones. Se estima que los niveles de liquidez guarden un comportamiento similar
al histérico con capital de trabajo positivo y liquidez corriente superior a la unidad. El nivel de
apalancamiento que llegd a 3,02 en 2024 se mantiene igual para mayo de 2025 con una marcada
tendencia a la baja desde 2022 que se estima se mantenga.

®  Elprograma de Papel Comercial bajo andlisis cuenta con resguardos de ley y estd amparada por Garantia
General. Cuenta con un limite de endeudamiento y compromisos adicionales.
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DESEMPENO HISTORICO

Los ingresos de ECUADPREMEX S.A. provienen principalmente de la venta de productos en las diferentes lineas de
negocio que maneja, y mostraron una tendencia creciente durante el periodo 2022 — 2024 al pasar de USD 26,87
millones a USD 34,32 millones, lo que muestra un incremento de 27,71%, comportamiento que responde a la
demanda del sector agricolay a una estrategia de incrementar presencia en el sector acuicola. Consecuentemente,
a mayo de 2025 se aprecia un incremento en las ventas de 74% comparado con mayo de 2024.

Por otro lado, el costo de ventas en 2024 presentd una optimizacién frente al de 2023, pasando de 73% a 71% tras
mayor estabilidad en la inflacién a nivel mundial, el costo de fletes y una estrategia de negociacion anticipada de
materias primas con los proveedores. A mayo de 2025, el costo de ventas se ubicd en 76%, mostrando una
tendencia creciente, en mayo 2024 fue del 69%.

Alo largo del periodo los gastos de administracidon y ventas se mantuvieron estables en cuanto a su participacion,
sin cambios significativos en su estructura, lo que llevd a una utilidad operativa fluctuante pero siempre positiva.
En 2022 la utilidad operativa fue de USD 1,51 millones, con una participacion de 5,63% sobre ventas. Sin embargo,
la optimizacién de costos en 2023 vy la estabilidad operativa mencionado tuvieron como efecto un incremento
importante en la utilidad operativa para 2023 y para 2024, alcanzando USD 4,1 millones y una participacion del
11,94% sobre los ingresos, la cifra mas alta dentro del periodo de estudio. Para mayo 2025, se mantiene esta
tendencia, ubicandose en USD 2,81 millones con una participacion del 12,88%.

Después de gastos financieros e impuestos, la utilidad neta siempre presenté resultados positivos y coherentes
con los niveles de utilidad operativa generada en cada afio, totalizando USD 1,43 millones en 2023 y USD 2,34
millones en 2024. El ROE promedio de los ultimos tres afios fue de 37%. Ademas, la cobertura de EBITDA sobre
gastos financieros fue siempre superior a 2,5 presentando niveles de solvencia adecuados.

Para mayo de 2025 la utilidad neta se ubica en USD 1,46 millones y el ROE en 60,49%

2025 MAYO 2024 MAYO 2025

INTERANUAL

RESULTADOS E INDICADORES

{PROYECTADO'

Ingresos de actividades ordinarias (miles USD)
Utilidad operativa (miles USD)

Utilidad neta (miles USD)

EBITDA (miles USD)

Deuda neta (miles USD)

Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) (1,374) 6,921 655 - -

Necesidad operativa de fondos (miles USD) 5,251 925 3,400 5,746 410 2,265
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 4,305 5,412 1,844 3,116 5,044 (526)
Razén de cobertura de deuda DSCRC 0.41 0.54 2.43 1.58 0.43 -5.35
Capital de trabajo (miles USD) 832 541 1,826 5,809 1,518 3,103
ROE 17.24% 39.99% 54.10% 39.71% 54.54% 60.49%
Apalancamiento 3.94 2.41 3.02 1.79 1.93 3.02

Fuente: Estados Financieros Auditados 2021-2023 y Estados Financieros Internos mayo de 2023 y mayo de 2024

Los activos de ECUADPREMEX S.A. pasaron de USD 12,21 millones en 2023 a USD 17,39 millones en 2024, un
42,46% mas. Esta situacidon se dio ante fluctuaciones en niveles de cartera e inventarios (tomando en cuenta
mercaderias en transito), principales cuentas del activo. La estructura se concentrd en la porcion corriente a lo
largo de los afios, lo que beneficid los niveles de liquidez, siempre superiores a la unidad. A mayo de 2025, los
activos suman USD 23,25 millones, concentrados en un 81% en su porcion corriente y denotando un indice de
liquidez de 1,20.

El pasivo mostré un comportamiento similar al de los activos, pasando de USD 8,63 millones en 2023 a USD 13,06
en 2024, un 51% de crecimiento debido a variaciones en cuentas por pagar a proveedores, obligaciones con
entidades financieras. A mayo de 2025, el pasivo sumé USD 17,46 millones, concentrado en 91% en su porcién
corriente. Cabe recalcar que la porcidn de activos financiada por los pasivos pasé de 71% en 2023 a 75% en 2025,
cifra que se mantiene a mayo de 2025.

En 2022, el flujo a nivel operativo fue negativo a causa de decrementos en cuentas por pagar a proveedores, lo que
llevé a incrementar la deuda con costo que llegd a USD 6 millones tras aumentos en obligaciones con el Mercado
de Valores, instituciones financieras y préstamos con terceros. Sin embargo, en 2023 el descenso en cuentas por
cobrar comerciales y la baja en el nivel de inventarios, ademas del alza en el crédito de proveedores, llevaron a una
generacion de flujos operativos positivo, para el cierre de 2024 el flujo operacional fue negativo, pero en niveles
bajo, siendo compensado por el flujo de las actividades de financiamiento. Para mayo de 2025, el flujo operacional
muestra una importante recuperacion.
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El patrimonio contabilizé USD 4,33 millones al cierre de 2024, impulsado por las ganancias acumuladas vy las
ganancias del periodo y con un capital pagado de USD 195 mil. A mayo de 2025 el capital social se mantiene, al
igual que la reserva legal de USD 123 mil, que junto a las ganancias del periodo suman un patrimonio de USD 5,79
millones. Durante el lapso estudiado, el apalancamiento fue en promedio de 3,124 lo que significa que el
endeudamiento fue superior al valor patrimonial, indicando que la empresa requiere de financiamiento adicional
para las actividades que realiza. Sin embargo, en 2024 el indice fue de 3,02, manteniéndose igual a mayo de 2025.

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS

Las proyecciones de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. tienen como base las estimaciones vy las
estrategias delineadas por la administracion y fueron elaboradas a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de forma que las conclusiones expuestas, asi como el andlisis que las acompafian no son
definitivas. En este sentido, cambios en el marco legal, econémico, politico y financiero tanto a nivel local como
internacional, podrian ocasionar fluctuaciones significativas en el comportamiento de las variables proyectadas.
Las proyecciones se basan en los resultados reales de la compafiia y en el comportamiento histérico durante el
periodo analizado y la consideracion de las premisas de la proyeccién de la situacion financiera del Emisor para el
periodo de vigencia del instrumento en analisis, sometidas a un escenario conservador.

Al considerar el comportamiento de la empresa en los aflos previos se estima que, al cierre de 2025, las ventas
incrementarian en un 15% impulsadas por el crecimiento del sector agricola y las estrategias de expansién en
ventas para el sector acuicola que la compafiia ha llevado a cabo en el Ultimo afio. En cuanto al costo de ventas, se
esperaria se estabilice en un 74% dado el comportamiento al cierre del ejercicio 2024 y a mayo 2025.

La estructura operativa mantendria su representacion historica de alrededor de 8% de las ventas, tanto en gastos
de administracién como en gastos de ventas. Con estos parametros, la utilidad operativa se mantendria en valores
crecientes y superiores a USD 4 millones, llevando a un EBITDA creciente que cubriria de manera adecuada y
holgada los gastos financieros del periodo.

La utilidad neta también seria creciente y en torno a USD 2,8 millones en 2025, lo que conllevaria a un ROE del
orden de 39%, parametro favorable frente a inversiones alternativas.

En cuanto al Estado de Situacion Financiera, en 2025 el activo creceria a través de aumentos en los niveles de
cartera e inventarios, coherente con la expansién de actividades y mayores ingresos. Se estima que los inventarios
cerrarian 2025 con un valor cercano a USD 10 millones (tomando en cuenta mercaderias en transito).

El pasivo mantendria su concentracidn en el corto plazo, y se estima que cubra su necesidad de financiamiento a
través de la renovacién de deuda bancaria. Sin embargo, los niveles de deuda se podrian ubicar en valores inferiores
a los histdricos, aunque dependerad de estrategias adoptadas, como podria ser la nueva emision de Papel Comercial
en el Mercado de Valores.

El flujo de efectivo provenientes de actividades de operacion tendria un valor positivo en 2025, permitiendo pago
de deuda y el financiamiento de inversiones. Se estima que los niveles de liquidez guarden un comportamiento
similar al histérico con capital de trabajo positivo y liquidez corriente superior a la unidad.

En lo que respecta al patrimonio, se estima que el capital social se mantenga y que éste aumente a través de las
ganancias del periodo, lo que con la disminuciéon en los niveles de deuda beneficiaria el apalancamiento,
manteniendo la tendencia a la baja de este indicador.

FACTORES DE RIESGO

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como
maxima pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los siguientes:

®  Rijesgo general del entorno econémico, que puede materializarse cuando, sea cual fuere el origen del
fallo que afecte a la economia, el incumplimiento de las obligaciones por parte de una entidad
participante provoque que otras, a su vez, no puedan cumplir con las suyas, generando una cadena
de fallos. De esta manera, el incumplimiento de pagos por parte de cualquier empresa podria
eventualmente afectar los flujos de la compafiia. Medidas gubernamentales tendientes a dinamizar
la economia son elementos que mitigan el riesgo de iliquidez y permiten suponer una recuperacion
de la actividad productiva, lo que es beneficioso para todas las empresas.
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®  |a economia ecuatoriana es vulnerable a ciclos econdmicos pronunciados que producen
fluctuaciones de precios no controlables de commodities duros y blandos. Entre ellos, el precio del
petrdleo volatil, por su propia naturaleza, constituye el principal elemento que influye en el devenir
econdmico. Para mitigar este riesgo, el Estado y el sector privado deben diversificar sus fuentes de
ingresos, reduciendo asi la dependencia de commodities y desarrollando sectores mas resilientes y
sostenibles.

®  lainestabilidad politica afecta a la economia en general, fundamentalmente a la inversién extranjera
directa, el establecimiento de nuevas empresas y al costo del financiamiento externo debido a
incrementos en el riesgo pais. La inseguridad juridica es otro elemento que conspira en contra de la
seguridad que todo inversionista busca. La mitigacion de este riesgo pasa por politicas del Estado que
fomenten la estabilidad politica y que generen un marco legal claro a mediano y largo plazo, creando
un entorno propicio para nuevas inversiones extranjeras o locales.

®  Losdesequilibrios fiscales en Ecuador producidos por egresos sin el financiamiento requerido obligan
a un incremento de la deuda publica, tanto externa como interna. Tal como se menciond, el riesgo
pais hace muy oneroso el financiamiento externo y el financiamiento interno tiene un limite dado
por la disponibilidad de recursos liquidos en el mercado. El riesgo se deberia mitigar a través de
presupuestos debidamente financiados y la implementacién de politicas fiscales tendientes a
asegurar un cuidadoso control de los egresos publicos. Por ahora, debe considerarse que la ajustada
situacion de la caja fiscal podria redundar en medidas impositivas que ralenticen la actividad.

B La crisis de seguridad tiene impactos significativos en el pais, especialmente en la economia por la
ralentizacion de las actividades productivas, afectando la inversién, el turismo, la confianza
empresarial, el empleo y la infraestructura. Las empresas y los individuos pueden incurrir en costos
adicionales para protegerse contra la inseguridad, como la contratacion de servicios de seguridad
privada, la instalacion de sistemas de seguridad avanzados y la implementacién de medidas de
proteccion, los que pueden afectar la rentabilidad de las empresas y reducir el poder adquisitivo de
los consumidores. Las medidas gubernamentales tendientes a asegurar la seguridad interna son
factores que tienden a mitigar el riesgo producido por esta situacion.

®  Cambios en la normativa y en el marco legal en el que se desenvuelve la empresa son inherentes a
las operaciones de cualquier compafiia en el Ecuador.

®  La continuidad de la operacién de la compafiia puede verse en riesgo por efecto de pérdidas de
informacion. La compafiia mitiga este riesgo por medio de politicas y procedimientos para la
administracion de respaldos de bases de datos, asi como mediante aplicaciones de software contra
fallas para posibilitar la recuperaciéon en el menor tiempo posible.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos especificos previsibles en el futuro en el
sector en el que se desempefia el emisor o en sectores relacionados, los siguientes:

B El sector es sensible a las condiciones climaticas debido a que puede afectar la productividad de los
suelos, asi como la incidencia de nuevas plagas y enfermedades en los cultivos.

®  Los costos de produccidn representan un factor de riesgo para la industria, ya que volatilidad en los
costos de materias primas, energia y mano de obra pueden afectar causar inestabilidad en la
rentabilidad y competitividad de las empresas.

B lasplagas representan una amenaza para el sector agroindustrial, dafiando cultivos, aumentando los
costos de manejo y afectando la rentabilidad de los agricultores y empresas involucradas.

®  Interrupciones en la cadena de suministro generan riesgos en el sector, dificultando el acceso a
materias primas y componentes esenciales, impactando la produccion y la capacidad de cumplir con
los plazos de entrega. Este riesgo se ha visto afectado particularmente por los cortes de energia en
el pais, que afectan considerablemente la produccién a nivel nacional.
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®  Losavances tecnoldgicos afectan a la industria manufacturera del Ecuador al exigir una actualizacion
constante de maquinaria y procesos para mantenerse competitiva. Las empresas que no adopten
tecnologias modernas pueden limitar su crecimiento y participacion en el mercado.

®  losacuerdos comerciales pueden afectar positiva o negativamente a las empresas del sector, ya que
aumentan o disminuyen la competitividad de los productos y la oportunidad de exportar varios de
ellos.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica que existen riesgos previsibles de los activos que
respalda la emisién y su capacidad para ser liquidados. Se debe indicar que los activos que respaldan la Tercera
Emision de Papel Comercial de ECUADPREMEX S.A., de acuerdo con la declaracién juramentada son cuentas por
cobrar comerciales. Los activos que respaldan la presente Emision pueden ser liquidados por su naturaleza y de
acuerdo con las condiciones de mercado. Al respecto:

®  Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de las cuentas por cobrar que respaldan la Emision
son escenarios econémicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a quienes se
ha facturado. La empresa mitiga este riesgo mediante la diversificacion de clientes y una minuciosa
evaluacion previo al otorgamiento de crédito, junto a una pdliza de crédito.

Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar que mantiene ECUADPREMEX S.A. no se registran cuentas
por cobrar a compafiias relacionadas por lo que no representa un riesgo para los flujos de la compaiiia.

INSTRUMENTO
TERCER PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
CLASES MONTO PLAZO EMISION | PLAZO PROGRAMA PAGO DE PAGO DE
Caracteristicas (usp) (DIAS) ‘ (DIAS) . CAPITAL  INTERESES
A 2.500.000 359 720 Al vencimiento | Cupdn cero
Garantia General De acuerdo con el Art.162 Ley de Mercado de Valores.

Garantia Especifica N/A
La Junta General Extraordinaria de Accionistas determina que los recursos provenientes de la

Destino de los emision de obligaciones a corto plazo - papel comercial seran destinados en su totalidad y a

recursos discrecion de la compafiia, de acuerdo con sus necesidades, a capital de trabajo consistente en
pago a proveedores y a la sustitucién de deuda con entidades no vinculadas a la compaiiia.

Estruc?urador Orion Casa de Valores S.A.

financiero

Agente colocador Orion Casa de Valores S.A.

Agente pagador Depdsito Centralizado de compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Representantes de

L AVALCONSULTING CIA. LTDA.
obligacionistas

= Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual

a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo.

Resguardos o ) ) o
®  No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
= Mantener durante la vigencia del programa la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.
= La relacion deuda financiera sobre activos totales de la compafiia no podra superar
Limite de el 50% durante la vigencia de emision. Esta relacién serd medida de manera
endeudamiento semestral, con corte al 30 de junio y al 31 de diciembre de cada afio mientras se
encuentre vigente la emision de papel comercial.
Compromisos " Limitar la distribucion de dividendos al 50% de los resultados acumulados durante la
Adicionales vigencia de la emision.

Fuente: Circular de Oferta Publica
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El resumen precedente es un extracto del Informe de Calificacion de Riesgos del Tercer Programa de Papel

Comercial de ECUADPREMEX S.A. realizado con base en la informaciéon entregada por la empresa y a partir de la
informacién publica disponible.

Atentamente,

Ing. Herndn Enrique Lépez Aguirre Msc.

Presidente Ejecutivo
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PERFIL EXTERNO ECUADOR: ENTORNO MACROECONOMICO 2025

Contexto Mundial: La economfa global crece lentamente y de forma desigual.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que el crecimiento mundial se mantenga estable, aunque en
niveles bajos, con un prondstico de 2,8% en 2025 y 3,0% 2026, menor al promedio histérico (2000-2019) de
3,7%. La economia mundial, que parecia estabilizarse tras una serie de crisis, enfrenta nuevamente un entorno
incierto debido al aumento de tensiones comerciales, politicas divergentes y aranceles histéricamente altos, lo
qgue ha llevado a una revisién a la baja de las proyecciones de crecimiento. La inflacion global también se
desacelera mas lentamente de lo esperado, y los riesgos para la economia se intensifican ante posibles
restricciones financieras y una mayor fragmentacion internacional. En este contexto, se insta a los paises a
fortalecer la cooperacion, estabilizar el comercio y aplicar politicas que corrijan desequilibrios internos, fomenten
la inclusion laboral de mujeres y adultos mayores, y mejoren la integracién de migrantes y refugiados para
impulsar la productividad.

De similar forma, el Banco Mundial? proyecta que el crecimiento global se mantendra en un 2,7 % en 2025-2026,
pero esta estabilidad oculta una tendencia preocupante: la economia mundial se estd asentando en un ritmo de
expansion demasiado bajo para sostener un desarrollo duradero. Las economias emergentes y en desarrollo
enfrentan una lenta convergencia en ingresos respecto a las naciones avanzadas, y muchos paises de bajos
ingresos no lograran alcanzar niveles de ingreso medio para 2050. Ante este escenario, se requiere una accion
coordinada a nivel global y nacional que impulse un entorno mas favorable, refuerce la estabilidad
macroeconomica, elimine barreras estructurales y enfrente los desafios del cambio climatico para acelerar el
crecimiento a largo plazo.

Ecuador: Segun el FMI, la proyeccion de crecimiento para el pais es de 1,7% en 2025.

CRECIMIENTODEL ECUADOR

7% BCE; 5,9%
6% )
5% FMI; 6,2%
4% BCE; 2,0% BB 2.8%
3% %
2% p
1% FMI; 2,0% ™ FMI; 1,7%
0
2;: BCE; -2,0%
-2% =
-3%
2022 2023 2024 — FMI;-2,0% 2025*

——— FMI @ BCE

Fuente: FMI, BCE
*Proyectado

Segun cifras del Banco Central del Ecuador (BCE), en 2024 el PIB presentd una contraccion anual de -2,00% luego
de registrar tres afios consecutivos de crecimiento. La economia de Ecuador atravesd un afio especialmente dificil
debido a una combinacién de factores internos y externos. Uno de los principales problemas fue una intensa
sequia, la peor en 60 afios, que provoco cortes de electricidad entre abril y diciembre al disminuir la capacidad
de generacién hidroeléctrica, fuente clave de energia en el pais3.

Ademds, en marzo de 2024 se aprobd una ley para enfrentar la crisis econdmica, social y de seguridad, que
incluyé medidas fiscales como el aumento del IVA al 15%, el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
a un 5%, y la imposicidon de contribuciones temporales a empresas grandes y entidades financieras. El PIB real se
situd en USD 113.123 millones y el nominal en USD 124.676 millones.

En el resultado anual cinco industrias presentaron crecimiento: Agricultura, ganaderia y silvicultura, Manufactura
de productos alimenticios, Actividades financieras y de seguros, Actividades inmobiliarias y Servicios de salud y
asistencia social. En contraste, quince de los veinte sectores presentaron un desempefio negativo.

1 IMF World Economic Outlook (abril 2025)
2 Banco Mundial, Global Economic Prospects (enero 2025)
3 BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales —marzo 2025
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VARIACION ANUAL DEL VALOR AGREGADO BRUTO DEL ECUADOR
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En el cuarto trimestre de 2024, la economia ecuatoriana se contrajo en -0,9% comparado con el mismo periodo
del afio 2023, aunque mostrdé una recuperacion trimestral de 1,3% en comparacion con el tercer trimestre,
impulsada principalmente por un mayor dinamismo del sector externo. En este periodo, apenas siete de los
veinte sectores presentaron un desempefio positivo interanual.

VARIACION Y CONTRIBUCION INTERNAUAL DE LOS COMPONENTES DEL PIB - Q4 2024
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El FMI espera que Ecuador cierre el afio 2025 con un crecimiento de 1,7% (crecimiento de 2,8% segun el BCE), lo
cual en ambos casos se podria definir como un estancamiento. Si se compara este valor con los paises vecinos,
Ecuador creceria por debajo del promedio de la regién, considerando cifras esperadas para América Latina vy El
Caribe de 2,0%*.

EVOLUCION DEL RIESGO PAI[S

El riesgo pais presentd una tendencia al alza en 2023 y cerré el afio en torno a 2.000 puntos, reflejando una alta
percepcidn de riesgo de default por parte de inversionistas®. El nivel alto que mantiene Ecuador significa que el
pals tiene posibilidades de financiamiento externo mas caro, debido a que las tasas de interés son mas elevadas,
lo que representaria un problema considerando el déficit fiscal con atrasos de pagos a proveedores estatales,
municipios y seguridad social.

41MF, World Economic Outlook (abril 2025)
5 Elindicador de riesgo pais, elaborado por el banco de inversién JP Morgan, muestra las probabilidades de que un pais caiga e n mora en sus obligaciones de deuda externa. Mientras mas alto el indicador, los acreedores

e inversionistas perciben que hay mayor probabilidad de impago y 'default.'
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RIESGO PA(S PROMEDIO
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No obstante, en 2024 se observd una tendencia ligeramente a la baja, cerrando el afio con el riesgo pais mas
bajo desde enero 2023, alcanzando un promedio de 1.337 puntos. Esta cafda coincide con el anuncio del gobierno
de Daniel Noboa del alza del Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 12% al 15% en enero de 2024 e implementada
a partir de abril, lo cual incrementd los niveles de caja fiscal, proporcionando liquidez a corto plazo. Entre los
meses de enero y marzo de 2025, el riesgo pais promedio aumentd, comportamiento que respondio a la
incertidumbre por las elecciones presidenciales que se llevaron a cabo en abril de 2025. Sin embargo, a partir de
abril se observa una caida en el riesgo pais promedio.

NIVELES DE CREDITO

En 2023, el valor total de los préstamos en cartera bruta concedidos por entidades bancarias privadas alcanzo
USD 42.129 millones. El crédito otorgado para sectores productivos fue de 44%, seguido por consumo con 41%,
microcrédito con 8% e inmobiliario con 6% (el porcentaje restante se divide entre vivienda de interés social y
publico, educativo e inversion publica).® En 2024, el valor de préstamos en cartera bruta por entidades bancarias
alcanzé USD 45.934 millones, un 9,03% mayor al valor de 2023. Considerando que la cartera bruta de crédito
presentd alzas a lo largo de todo 2024, el volumen otorgado de crédito a nivel nacional aumentd en 16,07% a
pesar de que factores como la inestabilidad politica y el mayor costo en el acceso a financiamiento externo. Las
industrias que mas crédito recibieron en el afio fueron el Comercio; Industrias Manufactureras; Consumo;
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca, y; Actividades Financieras y de Seguros.

CARTERABRUTA- BANCA PRIVADA
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

A marzo de 2025, se observa un crecimiento de la cartera bruta de 10,17% anual, cifra que podria sugerir un
mayor dinamismo el crédito otorgado por parte de la banca privada. De hecho, el volumen de crédito aumentd
en 25,43% anual en el mismo periodo, impulsado por los sectores Comercio al por mayor y al por menor;
Reparacion de vehiculos automotores y motocicletas; Industrias manufactureras; Consumo - no productivo;

© Superintendencia de Bancos, Boletines de Series Mensuales
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Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca; y Actividades financieras y de seguros, los mismo que representaron
75,12% del crédito total otorgado.

VOLUMEN DE CREDITO
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador
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Segln el FMI”7- se espera que el crédito de la banca privada crezca en los préximos afios, aunque en menor
porcentaje que aflos anteriores, impulsado por menor crecimiento de los depdsitos y por ende menor dinero
disponible para los bancos. Es por eso por lo que la evolucion del crédito en 2025 dependerd de factores como
el alza en las tasas de interés para atraer depdsitos y las tasas de interés que deben pagar los bancos del Ecuador
para fondearse en el exterior.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

La economia ecuatoriana entroé a un proceso de contraccion econdmica en el primer trimestre de 2024, el cual se
mantuvo hasta el Ultimo trimestre de 2024. La baja inversion privada e inversion extranjera directa, junto a la
caida de la inversién publica, crisis en el sector petroleroy empleo estancado, son algunos de los factores por los
que la economia entrod en recesion en el primer semestre de 2024, segun el informe publicado en julio de 2024
por el BCE.

Enabril de 2024 el gobierno anuncié una nueva crisis energética tras la de finales de 2023, crisis que trajo consigo
nuevos apagones por racionamiento de energia. Desde octubre de 2024, un nuevo periodo de estiaje causo que
los racionamientos energéticos empeoren, llegando a sumar 14 horas diarias en la mayoria de las regiones del
pais e incluso de 24 horas en ciertas zonas industriales. El déficit de generacion eléctrica se estimo en alrededor
de 1.747 megavatios, similar a la potencia total del mayor complejo hidroeléctrico del pais, Paute Integral (1.757
megavatios), que representa casi un 38% de la demanda de Ecuador.® Ante esta situacion, el presidente Daniel
Noboa, la ministra de Energia y Minas y varios actores del gobierno buscan soluciones como la compra de
electricidad a privados o al gobierno colombiano. Los resultados consolidados por el BCE muestran que, del total
de empresas encuestadas, un 57,7% declararon algun tipo de afectacion. Por sector, el porcentaje fue superior
en manufactura (69,8%) y comercio (58,1%), mientras que en construccion y servicios este valor estuvo cercano
a 50,0%. Del total de empresas afectadas, un 21,1% se concentrd en el sector de manufactura, seguidas por
comercio (18,3%) y servicios (15,8%). De forma agregada, las pérdidas ascendieron a USD 1.916 millones. A nivel
de sector econémico, las mayores pérdidas se registraron en comercio con USD 763 millones, manufactura con
USD 380 millones y servicios con USD 374 millones.?

En definitiva, el Ecuador se enfrenta a una diversidad de factores internos y externos que podrian tener influencia
sobre el crecimiento y desarrollo de la economia; las elecciones en 2025 causaron incertidumbre en el primer
trimestre del afio, tensiones geopoliticas, fragmentaciones en los mercados de materias primas, fendmenos
climaticos y las crisis de inseguridad y energéticas son algunos de los factores decisivos. Las estrategias adoptadas
por el sector privado y el gobierno seran claves para incidir en la atraccion de inversidn privada, en el desarrollo
de obras publicas, en un mayor dinamismo del empleo y en el control de la crisis de inseguridad.

INDICADORES

7 https://www.primicias.ec/noticias/economia/banca-privada-credito-perspectivas/
& https://www.primicias.ec/economia/cortes-luz-deficit-generacion-riesgos-aumento-apagones-83078/
9 BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales —marzo 2025
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VARIACION
*
PIB ECUADOR 2022 2023 2024 2025 ANUAL
Crecimiento de la economia 6,2%  2,4% -2,0% 2,8% -4,4 p.p.
Fuente: BCE

MARZO MARZO VARIACION

SECTOR REAL 2022 2023 2024 2024 2025 ANUAL
indice de precios del consumidor (IPC) ‘ 3,74 1,35 0,53 1,66 031, -1,35pp.
indice de precios del productor (IPP) ‘ 6,14 0,91 7,53 2,72 533  2,61p.p.
Empleo adecuado - 36,0% 35,9% 33,0% . 34,4% 342% -0,20p.p.
Desempleo ‘ 4,1% 3,4% 2,7% . 3,8% 3,3% . -0,50p.p.
Ventas netas (USD millones) 199.869 229.065 238.094 : 52.878 56.938 7,70%

Fuente: BCE, INEC

MARZO MARZO | VARIACION

SECTOR MONETARIO-FINANCIERO 2022 2023 2024 2024 2025
Oferta Monetaria (M1) - millones USD 30.191 30.489 31.462 30.055 31.767 5,70%
Cuasidinero - millones USD 45.120 49.855 57.023 | 50.693 58.833 16,06%
Liquidez total (M2) - millones USD 75.310 80.344 88.485 80.748 90.599 12,20%
Base Monetaria (BM) - millones USD 28.698 27.672 29.776 i 27.187 29.622 8,96%
Multiplicador monetario (M2/BM) 2,6 2,9 3,0 3,0 3,1 0,09 p.p.
Reservas internacionales -millones USD 8.459 4.454  6.900 5.300 7.729 45,83%
Reservas bancarias -millones USD 7.230 5.484 6.255 5.249 6.098 16,19%
Tasa activa referencial 8,48 9,94 10,43 10,53 8,54 -1,99p.p.
Tasa pasiva referencial 6,35 7,7 7,46 7,93 6,88 -1,05 p.p.
Fuente: BCE

MARZO MARZO VARIACION

SECTOR EXTERNO 2022 2023 2024 2024 2025 ANUAL
Exportaciones - millones USD FOB 32.658 31.126 34.421 8.076 9.302 15,19%
Exportaciones petroleras - millones USD FOB 11587 8952 9.572 2518 2.254 -10,47%
Exportaciones no petroleras - millones USD FOB  21.071 22.175 24.849 . 5558 7.049 26,81%
Importaciones - millones USD FOB 1 30.334 29.128 27.743 6.370 7.014 10,12%
Balanza Comercial - millones USD FOB 2.325 1998 6.678 1.706 2.288 34,09%
Precio promedio del petréleo (WTI) - USD - 80,26 71,65 7592 76,13 73,88 | -2,96%
Riesgo pais promedio 1.250 2.055 1.337 1.570 1.253 -20,21%
Fuente: BCE
VARIACION
SECTOR FISCAL 2022 2023 2024 ANUAL

Ingresos fiscales acumulados — millones USD .~ 45.199 43.610  46.177 10,92%

Gastos fiscales acumulados— millones USD 45.223 47.883 47.810 4,43%

Resultado fiscal- millones USD -24 -4.274 -1.633 -40,87%

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

SECTOR DE MANUFACTURA

La industria manufacturera constituye una actividad econdémica basada en la fabricacion, procesamiento vy
transformacion de materias primas, y/o de bienes primarios en productos finales e insumos para otras sub-
industrias dentro de la cadena productiva. Este sector ademas conlleva un rol preponderante en la economia de
los paises emergentes, ya que es capaz de emplear a una porcién importante de la poblacién y producir materiales
requeridos por sectores estratégicos.1® A nivel mundial, la manufactura es altamente reconocida por la integracion
vertical y horizontal con otras actividades, permitiendo generar economias de escala y procesos mas eficientes.

En 2024, la industria manufacturera fue una de las mas representativas a la economia ecuatoriana en cuanto a la
produccion de bienes y servicios. Este hecho ademas se refleja en la contribucidn a la generacion de empleo
equivalente a 8,0% del empleo total hasta diciembre 2024 con respecto a la PEA.

CRECIMIENTO

Desde el afio 2023, factores como la incertidumbre politica, la ralentizacion de la economia del Ecuador, la crisis
de inseguridad y los apagones eléctricos han afectado considerablemente a la producciéon de las industrias
manufactureras. Debido a esto, el crecimiento en el valor agregado bruto del sector de la manufactura de

10 Enciclopedia Britanica 2015
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productos no alimenticios pasé de 3,19% en 2022 a cifras negativas de -0,69% en 2022 vy -5,73% en 2024. Segun el
BCE?, esta Ultima contraccion fue consecuencia de la caida en el VAB de varias industrias, entre las que se destacan:
Fabricacion de productos textiles; Fabricacion de otros productos minerales no metalicos; Fabricacion de muebles;
y Fabricacion de vehiculos y equipos de transporte.

CRECIMIENTO - SECTOR MANUFACTURA DE PRODUCTOS NO ALIMENTICIOS
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Fuente: BCE

Los ultimos datos disponibles evidencian seis trimestres consecutivos de contraccion econdmica para la
manufactura no alimenticia. En los primeros dos trimestres de 2024, las variaciones anuales del sector fueron de -
3,10% vy -10,89%, respectivamente y a los Ultimos dos trimestres de 2024, estas variaciones fueron de -5,37% y -
3,22%. Esta disminuciéon fue consecuencia de la caida en el VAB de varias industrias, entre las que se destacan:
Fabricacion de productos textiles (-5,5%); Fabricacion de otros productos minerales no metalicos (-11,9%);
Fabricacion de muebles (-26,3%); Industrias manufactureras (-13,3%); y Fabricacion de vehiculos y equipos de
transporte (-14,4%)12.

En 2025, el BCE prevé un crecimiento de 2,6% en la manufactura de productos alimenticios, al recuperarse algunas
actividades econdémicas durante este afio.

CREDITO OTORGADO
VOLUMEN DE CREDITO - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

Segun la Superintendencia de Bancos, en 2023 se otorgd crédito por USD 5.464 millones relacionado a la
manufactura. Este valor muestra una variacion anual de -6,07%, lo que pudo ser consecuencia de un financiamiento
mas caro por parte de los bancos lo que redujo la cantidad de colocaciones, asi como la ralentizacion en la
economia ecuatoriana y el decrecimiento observado en el sector.

A diciembre de 2024, el crédito al sector crecié aumentod 8,15% comparado con 2023. Las entidades que lideraron
el porcentaje de crédito otorgado en estos meses son Banco Bolivariano S.A., Banco Guayaquil S.A., y Banco
Pichincha C.A. Finalmente, los datos a marzo de 2025 muestran nuevamente un aumento en el volumen de crédito

1 BCE - Informe de Resultados Cuentas Nacionales Trimestrales IV 2024
2 Informe de Resultados Cuentas Nacionales Trimestrales
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otorgado cuando contabilizé USD 1.816 millones, valor 29,50% superior al registrado en el mismo mes del afio
anterior.

TAMARO E INTEGRACION

La manufactura de productos no alimenticios durante los Ultimos tres afios ha mantenido una participacion
promedio de 5,54%, lo que lo convierte en uno de los sectores con la participacion mas alta con respecto al PIB del
pais, por encima de sectores como la construccion, las actividades financieras y de seguros y la pesca y acuicultura.
Al cuarto trimestre de 2024, la participacion del sector en el PIB del Ecuador fue de 5,35%.

TAMARO E INTEGRACION - MANUFACTURA DE PRODUCTOS NO ALIMENTICIOS
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Fuente: BCE

Coherente con el decrecimiento en la produccion del sector en 2023, la manufactura de productos no alimenticios
tuvo una contribucion al crecimiento de -0,28% en el ultimo trimestre del afio, ubicandose por debajo de la
contribucion promedio de los ultimos tres afios (0,34%). Al ultimo trimestre de 2024, la contribucién al crecimiento
fue de -0,19%, coherente con la contraccion del VAB en ese periodo.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

En 2024, varios factores dificultaron el crecimiento en el sector, como la crisis de inseguridad que causé un
problema en todo el sistema de distribucién de productos, especialmente las rutas de transporte a la Costa ante al
incremento de robos y hechos violentos que han reducido las ventas!3. Ademas, la falta de politicas publicas en
temas de competitividad, asi como los cambios tributarios afectan al sector, menciona Andrés Robalino,
representante legal de la Cdmara de Industrias, Produccion y Empleo (CIPEM).

Ademas, los cortes eléctricos alcanzaron un maximo de 14 horas diarias a finales de2024 tras el estiaje de ese afio.
Los resultados consolidados del BCE2muestran que, del total de empresas encuestadas, un 57,7% declararon algin
tipo de afectacidn por los racionamientos eléctricos. Por sector, el porcentaje fue superior en manufactura (69,8%).
Del total de empresas afectadas, el 21,1% se concentrd en el sector de manufactura, seguidas por comercio (18,3%)
y servicios (15,8%). De forma agregada, las pérdidas ascendieron a USD 1.916 millones y a nivel de sector
econdmico, las mayores pérdidas se registraron en comercio con USD 763 millones, seguido por la manufactura
con USD 380 millones.

Es por esto por lo que el crecimiento para finalizar 2025 dependera en gran medida de las politicas y reformas
adoptadas y coordinadas por el gobierno, asi como la resiliencia del sector privado, considerando que la
infraestructura y la maquinaria juegan un papel crucial en la optimizacién de los procesos de manufacturay en la
cadena de suministro®.

Por otro lado, el sector manufacturero se podria beneficiar de varios aspectos por los acuerdos comerciales
firmados con otros paises, ya que aumentan la competitividad de los productos y la oportunidad de exportar varios
de ellos. En 2024 entraron en vigor los acuerdos comerciales con paises como Canada, Costa Rica y China. Varias
industrias del sector se podrian beneficiar a través del acceso a materia prima a mejores precios y preferencias
arancelarias en mercados de relevancia mundial. El BCE estima un crecimiento total de 2,60% para la manufactura

3 https://www.ecuavisa.com/noticias/economia/9-8-2024-panorama-opaco-construccion-manufactura-ecuador-LM7817386
1 https://thelogisticsworld.com/actualidad-logistica/la-mayor-expo-de-manufactura-del-2024-encuentra-las-mejores-soluciones-en-logistica-infraestructura-y-maquinaria-en-the-logistics-world-summit-expo/
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de productos no alimenticios al cerrar 2025, que evidenciaria una mejora importante con respecto a los datos de

2024.
INDICADORES 2022 2023 2024 2024* VARIACIGN
ANUAL
Crecimiento anual VAB - manufactura de productos no alimenticios 0 3,19% -0,69% -5,73% 2,60% 5,04 p.p.
Crecimiento anual VAB Ecuador 587% 1,99% -2,00% 2,80% 3,99 p.p.

Fuente: BCE

VARIACION

MAR MAR

2025

INDICADORES
ANUAL

Inflacién productos alimenticios, bebidas y tabaco; textiles, prendas de

4,64% 1,51% 1,41% 1,17% 2,41% 1,24 p.p.
vestir y productos de cuero (IPP, variacion anual)
Inflacién productos metalicos, maquinaria y equipo (IPP, variacién anual) 3,14% -4,79% -0,46% -4,17% -0,18% 3,99 p.p.
Inflacion prendas de vestir y calzado (IPC, variacion anual) -1,81%  -2,87% -0,74% -3,35% -1,04% 2,31 p.p.
Inflacion muebles, articulos para el hogar y (IPC, variacion anual) 499% 1,49% 1,58% -0,25% 1,73% 1,98 p.p.
Empleo adecuado — manufactura 50,20% 45,60% 47,70% : 51,40% 52,30% 0,90 p.p.
Desempleo - manufactura 4,80% 2,80% 1,50% 3,50% 1,60% -1,90 pp.
Ventas netas - manufactura (millones USD) 35.612 35.321 34.754 7.880 8.469 7,47%

Fuente: INEC, SRI

POSICION COMPETITIVA

ECUADPREMEX S.A. pertenece al sector de alimentos balanceados para animales, y de acuerdo con la clasificacion
de empresas por ClIU a diciembre 2024 se encuentra entre las 10 principales compafiias dentro de las ventas

realizadas.

INGRESO ACTIVO PATRIMONIO UTILIDAD DEL EJERCICIO
COMPETENCIA (USD) ) (USD) (USD) ROE
Cargill Aquanutrition Ecuador Cia.Ltda. 184.413.103 196.492.649 92.606.414 23.559.902  25,44%
Pollo Favorito Sa Pofasa 71.588.913 58.868.091 49.784.576 12.071.490 24,25%
Ecu-ltalcol S.A. 69.646.950 36.791.935 6.769.053 2.370.337  35,02%
Bioalimentar Cia. Ltda. 62.900.470  49.331.167 15.629.065 2.487.393  15,92%
Avipaz Cia. Ltda. 37.714.287  25.475.832 13.834.177 2.986.649  21,59%
ECUADPREMEX S.A. 34.355.052 17.461.803 4.332.070 3.784.325 87,36%
Naturalfeed Cia.Ltda. 24.093.481 8.186.116 1.450.950 867.961  59,82%
Dsm Nutritional Products Ecuador S.A. 23.929.192  17.797.490 7.516.717 580.843 7,73%
Alimentos Balanceados Aviforte Cia. Ltda. | 23.120.475 21.603.611 10.572.215 987.661 9,34%
Proafeed S.A.S. 22.144.518 1.206.914 42.942 49.085 114,31%

Fuente: SCVS

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que el sector al que pertenece el Emisor presenta
una posicion estable con oferta y demanda de sus productos con una tendencia creciente, una estructura
conformada por empresas robustas y cuyo comportamiento no se ve mayormente afectado por cambios en el
entorno econdmico o en los mercados relevantes.

GOBIERNO Y ADMINISTRACION

PERFIL INTERNO

ECUADPREMEX S.A. se dedica principalmente a la elaboracién y mercadeo de insumos pecuarios, la importacion
de materias primas para alimentacion de animales y la importacién de equipos avicolas y pecuarios utilizados en la
produccion animal. Es una empresa hermana de Premex S.A.S en Colombia, y cuenta con la representacion de la
marca Premex en el pais. Cabe destacar que Ecuador es el primer pais donde la marca Premex empezd su
internacionalizacion.
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ECUADPREMEX S.A. desarrolla soluciones en nutricion que optimiza la produccion de
proteina animal, contribuyendo asi con el propdsito de nutrir bienestar.

En el afio 2023, la compafiia amplia la estructura de mantenimiento, creando varios
frentes como: infraestructura, proyectos, servicios externos y mantenimiento de
equipos de planta.

Se pone en marcha la linea de micro pulverizado, con el fin de atender al sector
acuicola.

Se adquieren terrenos y se invierte en la creacion de una planta e infraestructura que
permite a ECUADPREMEX S.A. a producir parte de los productos en Ecuador.

La Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros, resolvié inscribir en el Catastro
Publico del Mercado de Valores a la compafiia ECUADPREMEX S.A. Las operaciones
se expanden a la compra y venta de productos, en su gran mayoria importados desde
Colombia.

El nuevo incremento de capital en 2008 causé que el capital totalizara USD 194. 826
para ese afio.

Se aprobo el aumento de capital por valor de USD 74.866, con lo que el capital total

aumento a USD 84.866.

La compafiia fue constituida el 19 de noviembre de 2004 e inscrita en el registro
mercantil el 9 de diciembre del mismo afio en la ciudad de Quito.

Fuente: ECUADPREMEX S.A.

ECUADPREMEX S.A. forma parte de lluma Alliance, grupo empresarial colombiano con mas de 40 afios de
trayectoria y presencia en diversos paises de América y Asia. Sus marcas incluyen Nutreo, empresa de tecnologia
alimentaria; Alura, que se dedica a la fabricacién de productos para la salud animal y servicios alrededor del
bienestar animal; Asimetrix, cuyos servicios se enfocan en mejorar el rendimiento y la eficiencia de los productores
de proteina animal; Premex, empresa dedicada a la fabricacion de premezclas para nutricion animal; Okuo, que se
enfoca en controlar la entrada de microorganismos a la cadena alimentaria. El grupo cuenta con mas de 800
colaboradores a nivel mundial y tiene presencia en 20 paises.

A la fecha del presente informe, la compafiia cuenta con un capital suscrito y pagado de USD 194.826, conformado
por acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una.

- CAPITAL

COMPOSICION ACCIONARIAL DE ECUADPREMEX S.A. PAIS PARTICIPACION

(USD)

Accrington Financial Company S.A. Panama 165.602 85,00%
Agrosantafe Cia. Ltda. Ecuador 29.224 15,00%
Total - 194.826 100,00%
CAPITAL

COMPOSICION ACCIONARIAL DE AGROSANTAFE CIA.LTDA. PA[S (USD) PARTICIPACION
Acevedo Calderin J.G. Colombia 1 0,25%
Acevedo Trujillo D.B. Colombia 399 99,75%
Total - 400 100,00%

Fuente: SCVS

Con fecha 15 de diciembre del 2022 los accionistas Daniel Bernardo Acevedo Trujillo y Maria Alejandra Calderén
realizaron la cesion de acciones a titulo gratuito de 29.224 acciones ordinarias y nominativas de la empresa
ECUADPREMEX S.A, a favor de Agrosantafe Cia. Ltda., por un valor de USD 2.93 por accién cedida, por lo que el
valor total de la cesion fue de USD 85.626.

Los accionistas de la empresa no presentan vinculacion por accionariado o administracion con ninguna otra
empresa dentro del Ecuador.

La Junta General de Accionistas es el érgano maximo de direccién de la sociedad, donde su presidente es elegido
por la Junta y el Gerente General de la empresa preside la secretaria. Entre las funciones de esta Junta se
encuentran la examinacién, aprobacién o improbacion de los estados financieros, determinar la cantidad de
dividendos, entre otros. La representacion legal de la sociedad esta a cargo del Gerente General. La Junta Directiva
esta integrada por 3 vocales.

julio 2024
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Cuenta con practicas de gobierno corporativo que se han construido con base a un control mutuo entre los distintos
organos que conforman el sistema del gobierno empresarial, y depende de cuatro elementos fundamentales:

®  El establecimiento de politicas y metas.
La asignacion de los responsables en la ejecucion de éstas.
La evaluacién de su cumplimiento.

= La insercién de mecanismos correctivos.

Asi mismo, en el cédigo de gobierno corporativo se detallan objetivos empresariales:
®  Asegurar el desarrollo sostenido y rentable del negocio.

Ser una organizacion centrada en el cliente, a través de la planeacion e implementacion de estrategias
de mercadeo; el desarrollo, uso y comercializacion de soluciones de analitica y el desarrollo de
productos y servicios innovadores.

Funcionar de manera articulada, eficiente y altamente productiva, gracias al fortalecimiento de los
procesos, la implementacién de tecnologia de punta y la construccion de redes globales de
conocimiento, permitiendo alcanzar estandares internacionales de productividad.

Consolidar la cultura empresarial, evidenciada en un equipo humano motivado y talentoso, a través de
un grupo de lideres de alto desempefio y un proceso de gestién de talento fortalecido.

Potenciar la participacion en mercados internacionales.

Otras directivas que se encuentran detalladas en el cddigo de buen gobierno son los pilares de marca, los valores
empresariales, politicas de controlinterno, y politicas en cuanto a grupos de interés, conflictos de intereses, normas
éticas, entre otros.

Enla actualidad, ECUADPREMEX S.A. emplea a 61 trabajadores, distribuidos en las diferentes areas de la compaiiia,
los cuales tienen las capacidades y competencias necesarias para desarrollar cada una de las funciones asignadas
a su cargo; anualmente la compafifa realiza evaluaciones de desempefio, asi como capacitaciones.

JUNTAGENERAL DE ACCIONISTAS

COORDINADORATALENTO

CONSULTOR TECNICO DIRECTORA INTEL
COMERCIALZACION SOLUTION

DIRECTOR ADMINISTRATIVO

DIRECTOR TERRESTRES

ABASTECIMIENTO
MA NIMI

Fuente: ECUADPRIMEX S.A.

DIRECTORA AQUA

DIRECTOR TECNICO
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También se establecié un departamento de control interno con el fin de implementar procesos y politicas de
control, gestionar cumplimientos de politicas internas y proponer estrategias para minimizar riesgos. El programa
de ética empresarial se basa en el de Premex S.A.S., que se fundamenta en promover que tanto sus directivos como
sus empleados realicen sus actividades con transparencia, honestidad, integridad, legalidad y equidad. Para lograr
esto, Premex S.A.S estd comprometida a la correcta utilizacion de los cargos, el correcto tratamiento de la
informacion privilegiada, el respeto a los derechos humanos y el medio ambiente, entre otros.

En cuanto a la responsabilidad social de la empresa, ha implementado politicas relacionadas con el respeto de los
derechos humanos, la prohibicion del acoso laboral, impedimento de cualquier tipo de discriminacién, politicas de
proteccion al medio ambiente, entre otros.

En la actualidad se cuenta con todos los requerimientos legales y de funcionamiento al dia incluido la renovacién
de nombramientos de Gerente y presidente.

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compafifa mantiene una adecuada
estructura administrativa y gerencial, que se desarrolla a través de adecuados sistemas de administracion y
planificacion que se han afirmado en el tiempo. La empresa cumple con lineamientos de gobierno corporativo
que son implementados por los accionistas que demuestran una activa participacion y compromiso con la
compafiia y que se traslada a los administradores y al personal en general. Algunos accionistas participan
activamente en la administracion de la empresa lo que acentlda su compromiso con el devenir de la compafiia.

A la fecha del presente informe, la empresa ha presentado certificados de cumplimiento de obligaciones
patronales con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), de obligaciones con el Servicio de Rentas
Internas (SRI) y un certificado del buré de crédito evidenciando que se encuentra al dia con las instituciones
financieras. No registra demandas judiciales por deudas, no registra cartera castigada ni saldos vencidos. Cabe
mencionar que a la fecha la compafiia no mantiene juicios laborales que podrian afectar sus flujos futuros,
evidenciando que bajo un orden de prelacion la compafiia no mantiene compromisos pendientes que podrian
afectar los pagos del instrumento en caso de quiebra o liquidacién.

NEGOCIO

ECUADPREMEX S.A. se dedica principalmente a la elaboracién y mercadeo de insumos pecuarios, la importacion
de materias primas para alimentacion de animales y la importacién de equipos avicolas y pecuarios utilizados en
la produccién animal.

La empresa posee 4 lineas de negocio principales:

LINEAS DE NEGOCIO DESCRIPCION

ECUADPREMEX S.A. se dedica a la fabricacion de aditivos que mejoraran el
desempefio nutricional de los animales. Dentro de los productos que ofrecen se
encuentran:

®  Vitamina Alpha D3
ESPECIALIDADES [ ]

Liprex
®  Citrozim
®  Inhimold
®  Tartrazina Supra
NUTRICION En esta seccidn, laempresa se encarga de dar un servicio personalizado, al formular

dietas, manejo de materias primas, bioseguridad y programas de alimentacion.
Posee un amplio portafolio de productos, tales como aminoacidos (metionina,

COMERCIALIZACION |~ : L . . . .
lisina, treonina, triptéfano y valina), ademas de atrapantes de micotoxinas.
Ofrece productos para mejorar la eficiencia alimenticia, ganancia diaria de peso y
mejorar la productividad del productor avicola. Dentro de sus productos en esta
linea de negocios se encuentran:
®  Halquinox
ANIMAL HEALTH " Accuremax
®  Exolution
®  Avinova
" Monecyl

Fuente: ECUADPRIMEX S.A.
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ECUADPREMEX S.A. cuenta con un plan estratégico que se enfoca en potenciar su posicionamiento competitivo
mediante un enfoque decidido en la rentabilidad y la liquidez. Para ello, se ha desplegado un proceso de captura
de informacién liderado por el equipo técnico-comercial, acompafiado de iniciativas como el uso de herramientas
de inteligencia artificial y el fortalecimiento del mindset nutricional orientado por especie. Esta estrategia se apoya
también en el uso de plataformas de analitica como Datability, que permiten una mejor toma de decisiones basadas
en datos, asi como en procesos continuos de capacitacion para el equipo.

En el dmbito operativo, la compafia ha dado pasos importantes en la estabilizaciéon de premezclas, ensayos con
nuevos aditivos como Fitokel y enzimas para acuacultura, y soluciones innovadoras para mitigar los efectos de la
humedad y la compactacién de productos. Ademas, se estan ejecutando acciones que alinean los productos con
las exigencias del mercado, como la reduccién de exposicidén a plaguicidas y el retiro de componentes organicos.
Estas medidas buscan no solo asegurar la calidad del producto final, sino también liberar capacidad productiva y
mejorar la respuesta ante cuellos de botella, como los detectados en la planta Aqua.

En cuanto al talento humano, se ha fortalecido significativamente la estructura organizacional, incrementando el
numero de colaboradores en todas las dreas clave. La evolucidn de los equipos ha incluido la profesionalizacion de
operaciones, la redefiniciéon de roles con mayor autonomia y la consolidacién de un enfoque estratégico en lo
técnico-comercial. La cultura organizacional también ha sido objeto de atencion, enfocandose en liderazgo,
comunicacion efectiva y accountability, mientras que los retos estratégicos incluyen la gestién del cambio
tecnoldgico, la integracién de nuevos talentos y el desarrollo de lideres con competencias en inteligencia artificial
e idiomas, elementos criticos para el crecimiento sostenido de la empresa.

RIESGO OPERATIVO

Dentro de sus politicas principales, ECUADPREMEX S.A. busca mantener lineamientos de seguridad para evitar
pérdidas futuras por lo que cuenta con varias pdlizas de seguros vigentes (algunas a través de Premex S.A.S) que
cubren las areas mas importantes del negocio.

RAMOS-POLIZAS DE SEGURO COMPARNIA ASEGURADORA FECHA VENCIMIENTO

Infidelidad y Riesgos Financieros (Manejo) Chubb Seguros Ecuador S.A. 25/10/2025
Directores y Administradores Chubb Seguros Ecuador S.A. 25/10/2025
Pdliza de Manejo Seguros SURA 25/10/2025
Transporte de mercaderias incluida la harina de pescado Chubb Seguros Ecuador S.A. 25/10/2025
Responsabilidad Civil Seguros Equinoccial S.A. 24/10/2025
" ) Pan-American Life de Ecuador
Pdliza de Vida Compafiia de Seguros S.A. 24/05/2025
Pdliza de Accidentes Personales Pan—Ame[l[can Life de Ecuador 24/05/2025
Compafiia de Seguros S.A.
Cartera Comercial Seguros Confianza S.A. 30/09/2025
Dafios Ocasionados Por Los Vehiculos De La Compafiia Aseguradora del Sur C.A. 24/11/2025
Pdliza de Seguro de Vehiculos Pesados Aseguradora del Sur C.A. 24/11/2025
Fianzas Aseguradora del Sur C.A. 06/11/2025
Atencion Integral de Salud Prepagada Bmi Igualas Medicas del Ecuador S.A. 31/08/2025
Multirriesgo Industrial Seguros Equinoccial S.A. 24/10/2025

Fuente: ECUADPREMEX S.A.

PRESENCIA BURSATIL

A la fecha del presente informe, ECUADPREMEX S.A. mantiene vigente el Segundo Programa de Papel Comercial;
la presencia bursatil que ha mantenido la empresa se detalla a continuacion:

INSTRUMENTOS EMITIDOS RESOLUCION ESTADO
Primer Programa de Papel Comercial 2020 SCVS-IRQ-DRMV-2020-00004704 1.900.000 Cancelado
Segundo Programa de Papel Comercial 2022 SCVS-IRQ-DRMV-2022-00005874 2.200.000  Cancelado

Fuente: SCVS

En el siguiente cuadro se evidencia la liquidez que han presentado los instrumentos que ha mantenido
ECUADPREMEX S.A. en circulacién en el Mercado de Valores.

DIAS NUMERO DE MONTO COLOCADO
INSTRUMENTOS EMITIDOS BURSATILES TRANSACCIONES
Primer Programa de Papel Comercial ‘ 360 25 1.900.000
Segundo Programa de Papel Comercial 190 43 2.200.000

Fuente: SCVS
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INSTRUMENTO

Con fecha 15 de octubre de 2024, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia ECUADPREMEX
S.A. autorizo el Tercer Programa de Corto Plazo o Papel Comercial por un monto de hasta USD 2.500.000 por hasta
720 dias.

reRceR PROGRAA o PaPeL covterca

Clases MONTO | PLAZO EMISION = PLAZO PROGRAMA | PAGO DE PAGO DE
Caracteristicas (usp) (DiAS) ‘ (DIAS) . CAPITAL  INTERESES
A 2.500.000 359 720 Al vencimiento | Cupon cero

Garantia General De acuerdo con el Art.162 Ley de Mercado de Valores.

Garantia Especifica N/A

La Junta General Extraordinaria de Accionistas determina que los recursos provenientes de la
emision de obligaciones a corto plazo - papel comercial seran destinados en su totalidad y a

Destino de los

recursos discrecion de la compaiiia, de acuerdo con sus necesidades, a capital de trabajo consistente en
pago a proveedores y a la sustitucion de deuda con entidades no vinculadas a la compaiiia.

Estructurador )

) ) Orion Casa de Valores S.A.

financiero

Agente colocador

Orion Casa de Valores S.A.

Agente pagador

Deposito Centralizado de compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Representantes de

AVALCONSULTING CIA. LTDA.

obligacionistas

= Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual
a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo.
Resguardos o ) ) o
= No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
u Mantener durante la vigencia del programa la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.
= La relacion deuda financiera sobre activos totales de la compafiia no podra superar
Limite de el 50% durante la vigencia de emision. Esta relacion serd medida de manera
endeudamiento semestral, con corte al 30 de junio y al 31 de diciembre de cada afio mientras se
encuentre vigente la emision de papel comercial.
Compromisos = Limitar la distribucion de dividendos al 50% de los resultados acumulados durante la

Adicionales vigencia de la emision.

Fuente: Circular de Oferta Publica

Al ser la calificacidn inicial del instrumento, los resguardos de ley se verificaran en revisiones posteriores.
MONTO MAXIMO DE EMISION

La presente emision de obligaciones esta respaldada por Garantia General, lo que conlleva a analizar la
estructura de los activos de la compafifa. Al 31 de mayo del 2025, la compafifa mantuvo un total de activos por
USD 23,26 millones, de los cuales USD 19,12 millones son activos menos deducciones, evidenciando que el
monto maximo de emision es de USD 15,29 millones.

El proceso para determinar el monto maximo de la emision es: “Al total de activos del emisor deberd restarse
lo siguiente: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de
las impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se
encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto
garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo
de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de
emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacidn; cuentas por cobrar con
personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; vy, las inversiones en
acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén
vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias. Una
vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculard sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto méaximo a emitir.”

MONTO MAXIMO DE EMISION MONTO
(MAYO 2025) ((S5)]
Activo Total 23.255.736
(-) Activos diferidos o impuestos diferidos 544.502

www.globalratings.com.ec julio 2024 19



CALIFICACION TERCER PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
ECUADPREMEX S.A.

Corporativos

L ———
bl '\ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

MONTO MAXIMO DE EMISION
(MAYO 2025)
Activos gravados 3.476.672
Activos en litigio 116.714
Monto de las impugnaciones tributarias -
Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros -
) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion y
derechos fiduciarios compuestos de bienes gravados
(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el
mercado de valores
(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por
conceptos ajenos a su objeto social
(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no
coticen en bolsa o mercados regulados y estén vinculados con el emisor
Total activos menos deducciones 19.117.848
80 % Activos menos deducciones 15.294.278
Fuente: ECUADPREMEX S.A.

(_
(_
(_
(_
(_

Por otro lado, “El conjunto de los valores en circulacién de los procesos de titularizacion de flujos de fondos de
bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones de largo y corto plazo de un mismo originador
y/o emisor, ademas del monto en circulacién como aceptante de facturas comerciales negociables, no podra
ser superior al doscientos por ciento (200%) de su patrimonio. De excederse dicho monto, deberan constituirse
garantfas especificas adecuadas que cubran por lo menos en un ciento veinte por ciento (120%) el monto
excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el valor del Tercer Programa
de Papel Comercial de ECUADPREMEX S.A. representd 17,27% del 200% del patrimonio al 31 de mayo de 2025,
cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

200% PATRIMONIO MONTO
(MAYO 2025) (USD)
Patrimonio 5.791.744

200% Patrimonio 11.583.488
Saldo Titularizacion de Flujos en circulacién -
Saldo Emisién de Obligaciones en circulacion -

Nuevo Papel Comercial 2.500.000
Total Emisiones 2.500.000
Total Emisiones/200% Patrimonio 21,58%

Fuente: ECUADPREMEX S.A.

El presente analisis financiero fue realizado con base en los Estados Financieros de 2022, 2023 y 2024 auditados
por Servicemaas Ecuador Cia. Ltda. Estos Estados Financieros no presentaron salvedades en su opinion.
Adicionalmente, se analizaron los Estados Financieros Internos con corte mayo de 2024 y 2025, segln consta en
anexos.

EVOLUCION DE INGRESOS Y COSTOS

Los ingresos de ECUADPREMEX S.A. provienen principalmente de la venta de productos en las diferentes lineas de
negocio que maneja, y mostraron una tendencia creciente durante el periodo 2022 — 2024 al pasar de USD 26,87
millones a USD 34,32 millones, lo que muestra un incremento de 27,71%, comportamiento que responde a la
demanda del sector agricolay a una estrategia de incrementar presencia en el sector acuicola.

Los ingresos de actividades ordinarias crecieron 74% en el periodo interanual, al pasar de USD 12,55 millones en
mayo de 2024 a USD 21,84 millones en mayo de 2024, situacion que se atribuye a una mayor participacién en los
clientes de acuacultura, a cambios en la estrategia en la unidad de comercializacién que permitié generar mayores
negociaciones y mayor rotacion de inventario.
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PARTICIPACION INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS [VIN{eRIorZ B VTN e}plsy1]

Nutricidn (Integra Terrestres Acua- Diet Solutions) 56,38% 61,15%
Comercializacién 23,35% 22,61%
Especialidades (Bioapps- Okuo-Aditivves) 18,59% 14,86%
Otros (Therapeutic-Equinos) 1,68% 1,39%

Total 100,00% 100,00%

Fuente: ECUADPREMEX S.A.

Historicamente, la principal linea de negocio ha sido la de Nutricion, con un promedio de 61,15% de participacion
sobre las ventas a mayo de 2025. En segundo lugar, estd la linea de Comercializacién con un 22,61% de
participacion.

Por otro lado, el costo de ventas en 2024 presentd una optimizacidn frente al de 2023, pasando de 73% a 71% tras
mayor estabilidad en la inflacién a nivel mundial, el costo de fletes y una estrategia de negociacién anticipada de
materias primas con los proveedores. A mayo de 2025, el costo de ventas se ubicd en 76%, mostrando una
tendencia creciente, en mayo 2024 fue del 69%.

La consecuencia directa del comportamiento de la participacion del costo de ventas y el incremento de ventas es
un margen bruto creciente a lo largo del periodo. Al cierre de 2024 el margen bruto fue de USD 9,82 millones, el
mas alto del periodo de estudio con una participacion sobre ingresos de 29%.

Siguiendo la misma linea, en el periodo interanual se puede apreciar un incremento, pasando de un costo de ventas
de 69% en mayo de 2024 a uno de 76% en mayo de 2025, que junto el aumento de ingresos permitié un incremento
de 38,48% en el margen bruto al pasar de USD 3,85 millones a USD 5,33 millones, pero una disminucién en la
participaciéon de 30,66% a 24,40%.

GESTION OPERATIVA: GASTOS Y RESULTADOS

Alo largo del periodo los gastos de administracidn y ventas se mantuvieron estables en cuanto a su participacion,
sin cambios significativos en su estructura, lo que llevd a una utilidad operativa fluctuante pero siempre positiva.
En 2022 la utilidad operativa fue de USD 1,51 millones, con una participacion de 5,63% sobre ventas. Sin embargo,
la optimizacién de costos en 2023 y la estabilidad operativa mencionado tuvieron como efecto un incremento
importante en la utilidad operativa para 2023 y para 2024, alcanzando USD 4,1 millones y una participacion del
11,94% sobre los ingresos, la cifra mas alta dentro del periodo de estudio. Los gastos de administracion se
componen primariamente por gastos de personal, honorarios y regalias, mientras que los gastos de venta se
conforman por gastos de personal, depreciacién, seguros, honorarios y viajes.

Por otro lado, para mayo 2025, se mantiene esta tendencia, ubicandose en USD 2,81 millones con una participacion
del 12,88%, comportamiento coherente con mayores gastos de ventas ante mayores ventas.

Producto de los comportamientos descritos del margen bruto y de los gastos operativos, la utilidad operativa fue
creciente y positiva y manteniendo valores mayores a USD 1,5 millones. En 2022 la utilidad operativa fue de USD
1,51 millones, con una participacién de 5,63% sobre ventas, mientras que para 2023 junto con la estabilidad de los
gastos llevd a que la utilidad operativa de ese afio alcance USD 2,63 millones con una participacion de 9,78%,
mejorado aun mas para el cierre de 2024, alcanzando USD 4,10 millones la mas alta de los ultimos tres afios.

A mayo de 2025, la optimizacién del costo de ventas permitié que la utilidad operativa crezca significativamente
en 43,79% a un valor de USD 2,81 millones, con una participacion de 12,88% sobre ventas.

40.000 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

30.000
o
£ 20.000
§
€ 10.000

2022 2023 2024
H Ingresos de actividades ordinarias M Costo de ventas y produccion M Utilidad operativa i Utilidad neta

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
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Fuente: Estados Financieros mayo 2024 y mayo 2025

En cuanto a los gastos financieros, estos fueron estables en torno a USD 690 mil entre 2022,2023 y 2024. Sin
embargo, a mayo de 2025 se observa un incremento anual a causa del aumento del endeudamiento con costo.

Lo descrito permitié a ECUADPREMEX S.A. mantener una utilidad neta positiva y coherente con los niveles de
utilidad operativa generada en cada afio, totalizando USD 1,43 millones en 2023 y USD 2,34 millones en 2024. El
ROE promedio de los Ultimos tres afios fue de 37%.).

El EBITDA fluctud de acuerdo con los niveles de utilidad operativa y los rubros de depreciacion y amortizacién.
Presentd siempre una cobertura adecuada sobre gastos financieros, alcanzando una cobertura de 6,47 veces en
2024 y afios de pago de 0,76. De igual manera, la cobertura a mayo de 2025 se ubicé en 5,57 veces.

CALIDAD DE ACTIVOS

Los activos de ECUADPREMEX S.A. pasaron de USD 12,21 millones en 2023 a USD 17,39 millones en 2024, un
42,46% mas. Esta situacion se dio ante fluctuaciones en niveles de cartera e inventarios (tomando en cuenta
mercaderias en transito), principales cuentas del activo. La estructura se concentrd en la porcidon corriente a lo
largo de los afios, lo que beneficid los niveles de liquidez, siempre superiores a la unidad. A mayo de 2025, los
activos suman USD 23,25 millones, concentrados en un 81% en su porcion corriente y denotando un indice de
liquidez de 1,20.

EVOLUCION ELACTIVO

25.000

20.000

15.000

10.000

miles USD

5.000

2022 2023 MAYO 2024 2024 MAYO 2025

i Activo H Activo corriente H Activo no corriente
Fuente: Estados Financieros Auditados 2022- 2024 y Estados Financieros Internos mayo de 2024 y mayo de 2025

Las cuentas mas representativas dentro del activo histdricamente han sido cuentas por cobrar comerciales,
inventario, y propiedad, planta y equipo. A diciembre de 2024, un 84,30% de los activos se concentraba en estas
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tres cuentas (tanto a corto como largo plazo y tomando en cuenta mercaderia en transito, depreciacion acumulada
y terrenos). Esta cifra es de 89,51% a mayo de 2025.

ECUADPREMEX S.A. mantiene cuentas por cobrar comerciales de clientes locales y del exterior que corresponden
a saldos pendientes de cobro por ventas, son a la vista y no devengan intereses; la compafiia ha establecido un
plazo promedio de crédito de entre 30y 150 dias. El mayor cliente de la empresa mantiene 10,99% de participacion
de la cartera, considerando ademas que los cinco clientes con mayor participacion suman 49,90% a mayo de 2025.
Un andlisis mediante el indice de Herfindahl, denota un indicador menor a 1.500 puntos, por lo que se puede
concluir que no existe concentracién en clientes.

Las cuentas por cobrar de corto plazo han tenido un comportamiento fluctuante en los Ultimos tres afios. En 2023,
la cartera fue de USD 3,63 millones por dos factores principales: una negociacién con un cliente importante llevo
a que los dias de cobro de este cliente especifico se reduzcan de 180 dias a 60 dias, y se dieron de baja saldos
pendientes de un cliente que se mantenian desde 2022 a través del seguro de cartera que la compafiia tiene
vigente. Al cierre de 2024, la cartera se recuperd hasta alcanzar USD 4,58 millones, coherente con el crecimiento
de los ingresos y los dias de cobro. A mayo de 2025 la cartera suma USD 5,9 millones.

Con lo descrito, los dias de cartera tuvieron un comportamiento a la baja, pasando de 76 dias en 2022 a 49 dias en
2023, a 48 dias en 2024 y a 41 a mayo de 2025.

En lo que respecta a la calidad del activo financiero, se evidencié una estructura de la cartera que no presenta
deterioros significativos en relacién con mayo de 2024. La cartera vigente cuenta con una participacion de 88,53%.
Por otro lado, un 1,2% de la cartera estd vencida a mas de 60 dias, y el 1,18% estd vencida a entre 91 y 180 dias.

www.globalratings.com.ec

. MAYO 2024 p MAYO 2025 "
ANTIGUEDAD CARTERA (USD) PARTICIPACION (USD) PARTICIPACION
Por vencer 2.732.719 83,63% 5.276.195 88,53%
Vencido

1a30dias 423.904 12,97% 540.436 9,07%
31 a 60 dias 40.925 1,25% 71.442 1,20%
61 a 90 dias 4.577 0,14% 1.333 0,02%
91 a 180 dias 944 0,03% 10.132 0,17%
181 a 360 dias 63.666 1,95% 496 0,01%
Mas de 360 dias 768 0,02% 59.434 1,00%

Total Cartera 3.267.502 100,00% 5.959.467 100,00%

Provision (175.802) (195.618)

Fuente: ECUADPREMEX S.A.

Las provisiones que ha constituido ECUADPREMEX S.A. suman USD 195 mil a mayo de 2025, valor que cubre en
28,63% el total de cartera venciday 136,95% de la cartera vencida a mas de 60 dias. Es importante mencionar que
la compafiia también mantiene un seguro de riesgo comercial de cartera con Seguros Confianza S.A.

En cuentas por cobrar a largo plazo, se mantiene un valor de USD 117 mil en el periodo bajo analisis. Este saldo
por cobrar es de un cliente con morosidad mayor a un afio y se encuentra en proceso legal. De acuerdo con el
criterio de los asesores legales no existe una evaluacién de resultado desfavorable debido a que ya se cuenta con
sentencia favorable y mandamiento de ejecucion. Sin embargo, en caso de que el demandado no tenga los bienes
para responder o no lo haga voluntariamente, la pérdida podria ascender al monto de la cuantia.

Los inventarios constituyen el segundo activo principal de la compafiia, tomando en cuenta las mercaderias en
transito. Se componen principalmente por materia prima, producto terminado y materiales de empaque. El
inventario en 2022 fue de USD 6,48 millones a USD 4,78 millones. Para finales de 2022, la compafiia busco
apalancarse de una mayor manera en inventarios para asi reducir los impactos de la inflacion y de problemas en
las cadenas de suministros, lo que aumento considerablemente los niveles mediante las mercaderias en transito.
En 2023, ante un cambio de estrategia que permitié una mayor rotacion de inventarios, el total cayé a USD 3,42
millones, la cifra mas baja en el periodo de estudio ya que para el cierre de 2024 se ubicd en USD 7,74 millones.
Coherente con lo descrito, los dias de existencias pasaron de 70 en 2022 a 45 en 2023, para llegar a 89 en 2024.

A mayo de 2025, tanto las cuentas de inventario como de mercaderias en transito aumentaron, lo que explica que
los dias de existencias se ubiquen en 66 dias (comparado con 56 en mayo de 2024).

La propiedad, planta y equipo es el activo principal de la porcién no corriente y tuvo un comportamiento
relativamente estable entre 2022 y 2024, pasando de USD 2,61 millones en 2022 a USD 2,72 millones en 2023 y a
USD 2,96 al cierre de 2024. A mayo de 2025 este rubro contabilizd USD 2,76 millones compuesto por edificios e
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instalaciones, maquinaria y equipo, muebles y enseres y vehiculos. Asi mismo, ECUADPREMEX S.A. ha mantenido
terrenos por un valor de USD 172 mil a lo largo de todo el periodo.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

El pasivo mostré un comportamiento similar al de los activos, pasando de USD 8,63 millones en 2023 a USD 13,06
en 2024, un 51% de crecimiento debido a variaciones en cuentas por pagar a proveedores, obligaciones con
entidades financieras. A mayo de 2025, el pasivo sumé USD 17,46 millones, concentrado en 91% en su porcion
corriente. Cabe recalcar que la porcién de activos financiada por los pasivos pasé de 71% en 2023 a 75% en 2025,
cifra que se mantiene a mayo de 2025.

La estructura de pasivo se ha concentrado en el corto plazo con un 90,84% de participacién promedio en los Ultimos
tres afios, lo que evidencia la necesidad de financiamiento corriente para no afectar los niveles de liquidez de la
empresa que histéricamente se han evidenciado holgados. Las cuentas por pagar, los préstamos con tercerosy las
obligaciones con instituciones financieras, tanto de corto como de largo plazo, fueron las cuentas mas
representativas a diciembre 2024 con 83,23% de participacidn sobre los pasivos (81,97% a mayo de 2025).

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO
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Fuente: Estados Financieros Auditados 2022- 2024 y Estados Financieros Internos mayo de 2024 y mayo de 2025

Las cuentas por pagar a proveedores pasaron de un valor de USD 4,60 millones en 2022 a USD 5,15 millones en
2023y a USD 7,22 millones en 2024, cifras que en promedio representaron 50,87% del pasivo total en los ultimos
tres afios. Ademads, los dias de pago fueron siempre superiores a los dias de cobro, evidenciando un calce adecuado
para los flujos de la compafiia y la capacidad de financiarse a través de proveedores.

En 2022, el flujo a nivel operativo fue negativo a causa de decrementos en cuentas por pagar a proveedores, lo que
llevd a incrementar la deuda con costo que llegd a USD 6 millones tras aumentos en obligaciones con el Mercado
de Valores, instituciones financieras y préstamos con terceros. Sin embargo, en 2023 el descenso en cuentas por
cobrar comerciales y la baja en el nivel de inventarios, ademas del alza en el crédito de proveedores, llevaron a una
generacion de flujos operativos positivo, para el cierre de 2024 el flujo operacional fue negativo, pero en niveles
bajo, siendo compensado por el flujo de las actividades de financiamiento. Para mayo de 2025, el flujo operacional
muestra una importante recuperacion.

2023 : MAYO MAYO
DEUDA NETA {MILES USD) i 2024 2025
REAL INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP 2,183 724 2,604 312 2,355
Obligaciones emitidas CP 1,668 534 - 391 -
Préstamos con terceros CP 1,643 151 149 55 109
Obligaciones con entidades financieras LP 475 113 891 113 891

Obligaciones emitidas LP - - - -
Préstamosconterceros P Lt SR S S e
Subtotal deuda 5,968 1,521 3,644 870 3,355
Efectivo y equivalentes al efectivo 57 694 257 690 2,441
Activos financieros disponibles para la venta - - - - -
Inversiones temporales CP - - - -

Deuda neta 5,911 828 3,386 181 914
Fuente: Estados Financieros Auditados 2022- 2024 y Estados Financieros Internos mayo de 2024 y mayo de 2025

La deuda con entidades financieras corresponde a préstamos obtenidos con la banca local, tiene vencimientos
hasta el afio 2026 e histéricamente se ha concentrado en el corto plazo. En 2020 se aprobd y colocd el Primer
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Programa de Papel Comercial por un valor de hasta USD 1,9 millones, creando asi una nueva fuente de
financiamiento a corto plazo para la empresa en el Mercado de Valores y el 28 de julio de 2022 se realizd el pago
del capital e intereses del ultimo cupdn de esta emision. En ese mismo afio, se aprobo y colocd el Segundo
Programa de Papel Comercial, por un monto de USD 2,2 millones, su vencimiento fue en el mes de julio de 2024 el
cual fue pagado en su totalidad. Los instrumentos fueron emitidos para capital de trabajo y pago a proveedores.

Los valores de préstamos con terceros corresponden a Facturas Comerciales. A la fecha mantiene un saldo vigente
por USD 82 mil.

El servicio de la deuda compuesto por los pagos y/o renovaciones de los vencimientos anuales mas los pagos de
intereses fue creciente a lo largo del periodo y alcanzé valores de USD 5,41 millones en 2023 y USD 1,84 millones
en 2024, los cuales fueron solventados sin inconvenientes por parte de la compafifa.

El patrimonio de ECUADPREMEX S.A. fue creciente y al cierre de 2024 contabilizé USD 4,33 millones, impulsado
por las ganancias acumuladas y las ganancias del periodo, ademas del capital pagado y suscrito de USD 195 mil. A
mayo de 2025 el capital social se mantiene, al igual que la reserva legal de USD 123 mil, que junto a las ganancias
del periodo suman un patrimonio de USD 5,79 millones, el mas alto del periodo. Estos incrementos, junto con la
disminucion en el nivel de pasivo tras el pago de deuda, permitié un apalancamiento con tendencia a la baja, que
paso de 3,94 veces en 2022 a 2,41 en 2023, y finalmente a 3,02 veces a diciembre de 2024 y a mayo de 2025.

PERFIL PROYECTADO
PROYECCIONES DE GLOBALRATINGS

Las proyecciones de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. tienen como base las estimaciones vy las
estrategias delineadas por la administracién y fueron elaboradas a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de forma que las conclusiones expuestas, asi como el andlisis que las acompafian no son
definitivas. En este sentido, cambios en el marco legal, econdmico, politico y financiero tanto a nivel local como
internacional, podrian ocasionar fluctuaciones significativas en el comportamiento de las variables proyectadas.
Las proyecciones se basan en los resultados reales de la compafiia y en el comportamiento histérico durante el
periodo analizado y la consideracion de las premisas de la proyeccion de la situacion financiera del Emisor para el
periodo de vigencia del instrumento en analisis, sometidas a un escenario conservador.

Al considerar el comportamiento de la empresa en los aflos previos se estima que, al cierre de 2025, las ventas
incrementarian en un 15% impulsadas por el crecimiento del sector agricola y las estrategias de expansion en
ventas para el sector acuicola que la compafiia ha llevado a cabo en el Ultimo afio. En cuanto al costo de ventas, se
esperaria se estabilice en un 74% dado el comportamiento al cierre del ejercicio 2024 y a mayo 2025.

La estructura operativa mantendria su representacion historica de alrededor de 8% de las ventas, tanto en gastos
de administracion como en gastos de ventas. Con estos parametros, la utilidad operativa se mantendria en valores
crecientes y superiores a USD 4 millones, llevando a un EBITDA creciente que cubriria de manera adecuada y
holgada los gastos financieros del periodo.

La utilidad neta también seria creciente y en torno a USD 2,8 millones en 2025, lo que conllevaria a un ROE del
orden de 39%, parametro favorable frente a inversiones alternativas.

En cuanto al Estado de Situacion Financiera, en 2025 el activo creceria a través de aumentos en los niveles de
cartera e inventarios, coherente con la expansién de actividades y mayores ingresos. Se estima que los inventarios
cerrarfan 2025 con un valor cercano a USD 10 millones (tomando en cuenta mercaderias en transito).

El pasivo mantendria su concentracién en el corto plazo, y se estima que cubra su necesidad de financiamiento a
través de la renovacion de deuda bancaria. Sin embargo, los niveles de deuda se podrian ubicar en valores inferiores
a los histdricos, aunque dependera de estrategias adoptadas, como podria ser la nueva emision de Papel Comercial
en el Mercado de Valores.

Las cuentas por pagar reflejarian 90 dias de pago, reflejando un valor mayor a los dias de cobro, algo positivo para
los flujos de la compafifa y que evidencia la capacidad de financiarse a través de proveedores.

A pesar de mayores valores en inventarios y cuentas por cobrar, el flujo de efectivo provenientes de actividades de
operacion tendria un valor positivo en 2025 a causa de la utilidad neta generada, permitiendo pago de deuda y el
financiamiento de inversiones. Se estima que los niveles de liquidez guarden un comportamiento similar al histérico
con capital de trabajo positivo y liquidez corriente superior a la unidad.
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En lo que respecta al patrimonio, éste incrementaria tras las ganancias del periodo, lo que permitiria un descenso
en el nivel de apalancamiento para 2025.

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compafiia tendria la capacidad de generar
flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las condiciones del mercado, por lo que se estima cumplimiento
oportuno de todas las obligaciones que mantiene ECUADPREMEX S.A.

CATEGORIA DE CALIFICACION AA (+)

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy buena capacidad de pago del capital e
intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios en
el emisory su garante, en el sector al que pertenece y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir hacia su inmediato superior, mientras que el signo
menos (-) advertird descenso en la categoria inmediata inferior.

Conforme el Articulo 3, Seccion |, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, la
calificacidn de un instrumento o de un emisor no implica recomendacién para comprar, vender o mantener
un valor; ni una garantia de pago del mismo, ni la estabilidad de su precio sino una evaluacién sobre el riesgo
involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que la calificacion de riesgos es una opinidn sobre la solvencia
del emisor para cumplir oportunamente con el pago de capital, de intereses y demas compromisos adquiridos
por la empresa de acuerdo con los términos y condiciones del Circular de Oferta Publica, del respectivo
Contrato Privado y de mas documentos habilitantes.

El Informe de Calificacion de Riesgos del Segundo Programa de Papel Comercial de ECUADPREMEX S.A. ha
sido realizado con base en la informacién entregada por la empresa y a partir de la informacién publica
disponible.

Atentamente,

Ing. Herndn Enrique Lopez Aguirre Msc.
Presidente Ejecutivo
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ANEXOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(MILES USD)

CALIFICACION TERCER PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
ECUADPREMEX S.A.

Corporativos

14 de julio de 2024

2027

ACTIVO

Activo corriente

Efectivo y equivalentes al efectivo

Documentosy cuentas por cobrar clientes no relacionados CP
Inventarios

Otros activos corrientes

Activo no corriente

Propiedades, plantay equipo

(-) Depreciacién acumulada propiedades, plantay equipo
Terrenos

Otros activos no corrientes

PASIVO

Pasivo corriente

Cuentasy documentos por pagar no relacionadas CP
Cuentasy documentos por pagar relacionadas CP

Obligaciones emitidas CP
Préstamos con terceros CP

Otros pasivos corrientes
Pasivo no corriente

Pasivo por impuestos no corrientes
Otros pasivos no corrientes

PATRIMONIO NETO

Capital suscrito o asignado
Reserva legal

Ganancias o pérdidas acumuladas

- 40
Obligaciones con entidades financieras CP 2,183 724
1,668 534
1,643 151
Provisiones por beneficios a empleados CP 418 533
766 815
958 685
Obligaciones con entidades financieras LP 475 113
Provisiones por beneficios a empleados LP : 270
: 110
r 1027
3,105
195
123
2,252
535

Ganancia o pérdida neta del periodo
Otras cuentas patrimoniales

17,394 i
13,358 |
257
4,587
6,041 |
2,473}
4,036 |
4,546
(1,583)5

1,530

20,032
15,934
155
4,934
8,114
2,731
4,098
5,000
(1,859)

769

23,066 !
18,454 |
412
5,133
9,160 |
3,749
4,611 |
6,050 !
(2,396)5

741
774

10,469
195

643
6,348
3,283

: MAYO 2024 MAYO 2025
INTERANUAL
13,566 23,256
9,822 18,939
690 2,441
3,268 5,959
3,264 7,266
2,601 3,273
3,744 4,317
4,042 4,749
(1,738) (1,988)
172 172
e 1269 1,384
8,938 17,464
8,304 15,837
6,121 10,960
312 2,355
391 -
55 109
428 637
997 1,776
633 1,627
113 891
402
335
5,792
195
123
4,014

1,460

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(MILES USD)

PROYECTADO

. MAYO 2024
INTERANUAL

MAYO 2025

Ingresos de actividades ordinarias 26,876 26,897 34,324 39,473 40,262
Costo deventasy produccién 21,295 19,755 24,500 29,210 29,392
.Margenbruto ... ...10.263 10,871 ....11,08¢
(-) Gastos de administracion (2,979) (3,128)
() Gastos de ventas (2,763) (2,818) (2,875) (1,034) (1,333)
Utilidad operativa 4,521 4,925 4,930 1,957 2,814
(-) Gastos financieros (518) (258) (167) (241) (506)
Ingresos (gastos) no operacionales neto 474 483 329} (36) 28
_Utilidad antes de participacién eimpuestos i 787 1,909  3,217: 4477 . 5150 .. 5092} 1680 .. 2,337
(-) Participacion trabajadores (671) (773) (764)! (252) (877)
Utilidad antes deimpuestos .l 787 1909 32170 3,805 . 4,378 .. 4,328} 1428 1,460
(-) Gasto por impuesto a larenta (951) (1,094) (1,082): (376) -
_Utilidad neta 2,854 3,283 3,246 1,052 1,460
EBITDA 4,938 5,328 5,346 2,148 2,814

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
(MILES USD)

PROYECTADO

_Flujo Actividades de Operacién

"Flujo Actividades de Financiamiento
Saldo Inicial de Efectivo
Flujo del periodo
Saldo Final de efectivo

1,569 (5,245) (303) (1,298) (1,995) ]
: 489 57 694 | 257 155 127 |
H (432) 637 (436) (103) (28) 285 |
H 57 694 257 ¢ 155 127 412}
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2023 2025 MAYO 2024 MAYO 2025
INDICES INTERANUAL

MARGENES
Costo de Ventas / Ventas 79% 73% 71% 74% 73% 73% 69% 76%
Margen Bruto/Ventas 21% 27% 29% 26% 27% 27% 30,66% 24,40%
Utilidad Operativa / Ventas 6% 10% 12% 11% 12% 12% 16% 13%
LIQUIDEZ
Capital de trabajo (miles USD) 832 541 1.826 5.809 6.902 9.877 1.518 3.103
Prueba d4cida 0,65 0,64 0,48 0,58 0,58 0,76 0,58 0,59
Indice de liquidez 1,07 1,07 1,16 1,57 1,66 2,15 1,18 1,20
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) (1.374) 6.921 (472) 655 1.769 2.830 - -
SOLVENCIA
Pasivo total / Activo total 80% 71% 75% 64% 52% 41% 66% 75%
Pasivo corriente / Pasivo total 92% 92% 88% 79% 93% 92% 93% 91%
EBITDA / Gastos financieros 2,55 4,72 6,47 9,53 20,68 32,10 8,92 5,57
Afos de pago con EBITDA (APE) 3,33 0,29 0,76 0,65 0,36 (0,07) 0,04 0,14
Afios de pago con FLE (APF) - 0,12 - 4,87 1,08 (0,13) - -
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 4.305 5.412 1.844 3.116 1.428 1.749 5.044 (526)
Razén de cobertura de deuda DSCRC 0,41 0,54 2,43 1,58 3,73 3,06 0,43 (5,35)
Capital social / Patrimonio 6% 5% 4% 3% 2% 1% 4% 3%
Apalancamiento (Pasivo total / Patrimonio) 3,94 2,41 3,02 1,79 1,07 0,68 1,93 3,02
ENDEUDAMIENTO
Deuda financiera / Pasivo total 49% 18% 28% 26% 18% 1% 10% 19%
Deuda largo plazo / Activo total 3% 1% 5% 10% 0% 0% 1% 4%
Deuda neta (miles USD) 5.911 828 3.386 3.186 1.918 (362) 181 914
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 5.251 925 3.400 5.746 7.074 7.215 410 2.265
RENTABILIDAD
ROA 3% 12% 13% 14% 15% 14% 19% 15%
ROE 17% 40% 54% 39,71% 31% 24% 55% 60,49%
EFICIENCIA
Ingresos operacionales/Gastos operacionales (185) 243 (670) 183 130 100 (72) (145)
Dias de inventario 70 45 89 100 110 110 56 66
CxC relacionadas / Activo total 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dias de cartera CP 76 49 48 45 45 45 39 41
Dias de pago CP 78 94 106 90 85 85 105 100

2025 2026 f MAYO MAYO
DEUDA NETA (MILES USD) : 2024 2025
: PROYECTADO INTERANUAL

Obligaciones con entidades financieras CP 2,183 724 2,604 1,297 1,994 20 312 2,355

Obligaciones emitidas CP 1,668 534 - - - 391 -
Préstamos con terceros CP 1,643 151 149 - - - 55 109
Obligaciones con entidades financieras LP 475 113 891 2,044 50 30 113 891

Obligaciones emitidas LP - - o - - -

Préstamos con terceros LP - - - - - - - -
Subtotal deuda 5,968 1,521 3,644 : 3,341 2,044 50 870 3,355
Efectivo y equivalentes al efectivo 57 694 257 155 127 412 690 2,441

Activos financieros disponibles para la venta - - - - - - -

Inversiones temporales CP - - - - - - - -
Deuda neta 5,911 828 3,386 3,186 1,918 (362) 181 914

NECESIDAD OPERATIVA DE FONDOS 2026 ,\:g:f h:g;g
(MILES USD) E PROYECTADO INTERANUAL
Inventarios 4,165 2,445 6,041 8,114 8,981 9,160 3,264 7,266
Documentosy cuentas por cobrar clientes no relaci 5,690 3,631 4,587 4,934 5,033 5,133 3,268 5,959
Cuentasy documentos por pagar no relacionadas C| 4,604 5,151 7,228} 7,303 6,940 7,078 6,121 10,960
NOF 5,251 925 3,400 : 5,746 7,074 7,215 410 2,265

SERVICIO DE LA DEUDA (MILES USD)

Obligaciones con entidades financieras CP
Obligaciones emitidas CP

Préstamos con terceros CP

(-) Gastos financieros

Efectivo y equivalentes al efectivo

2025 2026

PROYECTADO

SERVICIO DE LA DEUDA

4,305

5,412

1,844 3,116

MAYO MAYO
2024 2025
INTERANUAL

5,044
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La calificacion otorgada por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. esta realizada en base a la siguiente metodologia, aprobada por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros:

EMISION DE DEUDA, aprobada en mayo 2020

Para mas informacion con respecto de esta metodologia, favor consultar: https://www.globalratings.com.ec/sitio/metodologias

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. a partir de la informacion proporcionada, procedié a aplicar su metodologia de calificacion que contempla
dimensiones cualitativas y cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificacion. La opinién de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A. al respecto ha sido fruto de un estudio realizado mediante un set de pardmetros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil financiero, generando
un andlisis de la capacidad de pago, por lo que no necesariamente reflejan la probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la
imposibilidad o falta de voluntad de un emisor para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreedores y/o tenedores se verian forzados
a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, lo anterior,
para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A. guarda estricta reserva de aquellos antecedentes proporcionados por la empresa y que ésta expresamente haya indicado como confidenciales. Por otra parte,
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no se hace responsable por la veracidad de la informacion proporcionada por la empresa, se basa en el hecho de
que lainformacion es obtenida de fuentes consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, ni garantiza, ni certifica la precision, exactitud o totalidad
de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion. La informacién que se
suministra esta sujeta, como toda obra humana, a errores u omisiones que impiden una garantia absoluta respecto de la integridad de la informacion.
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas précticas de mercadoy a la normativa
aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.globalratings.com.ec, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de
Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

INFORMACION QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME

INFORMACION MACRO o
Entorno macroeconémico del Ecuador.

Situacion del sector y del mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

INFORMACION EMISOR -, -
Informacidn cualitativa.

Informacion levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.

Informacién financiera auditada de los Ultimos tres afios, e interanual con corte maximo dos meses anteriores al mes de elaboracién del informe
y los correspondientes al afio anterior al mismo mes que se analiza.

Proyecciones Financieras.

Detalle de activos menos deducciones firmado por el representante legal.

INFORMACION EMISION .
Documentos legales de la Emision.

TR o . .
OTROS Otros documentos que la compafiia considero relevantes.

REGULACIONES A LAS QUE SE DA CUMPLIMIENTO CON EL PRESENTE INFORME

FACTORES DE RIESGO Literal g, h, i, Numeral 1, Articulo 10, Seccion II, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras, de

Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

IMPACTO DEL ENTORNO Literal i, Numeral 1, Articulo 10, Seccién I, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores

y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

IMPACTO DEL SECTOR Numeral 1, Articulo 20, Seccidn II, Capitulo 11, Titulo XV, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros

Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

EMPRESAS VINCULADAS Numeral 3, Articulo 2, Seccién |, Capitulo |, Titulo XVIIl del Libro Il de la Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros

expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

OPERACION DE LA EMPRESA Literales c, e y f, Numeral 1, Articulo 10 y en los Numerales 3, 4 y 5, Articulo 11, Seccion Il, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de

Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

INSTRUMENTO Numeral 5, Articulo 11, Seccion II, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros

Expedida por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera. Articulo 11, Seccién |, Capitulo IlI, Titulo |1, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

Articulo 2, Seccién |, Capitulo IV, Titulo I, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por
MONTO MAXIMO DE EMISION la Junta de Politica y Regulacién Financiera. Literal ¢, Numeral 1, Articulo 10, Seccién II, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

0
200% PATRIMONIO Articulo 9, Capitulo |, Titulo II, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de

Politica y Regulacidn Financiera.

De acuerdo con el Articulo 5, Seccidn |, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida
por la Junta de Politica y Regulacion Financiera, la calificacion de riesgos de la Emisidn en analisis deberd ser revisada semestralmente hasta la remisién de los
valores emitidos. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o
cambios significativos que afecten la situacion del emisor.
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