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Razón social del Emisor: ECUASUEÑA S.A. 

Nombre Comercial: ECUASUEÑA 

Monto Total: Hasta USD$: 6.500.000 

Clases: UNA Clase A 

Monto: Hasta USD$: 6.500.000 

Tasa de interés 9.00% 

Plazo: 4 años (1440 días) 

Pago de capital e interés: Trimestral (cada 90 días) 

Garantía General: Garantía General de acuerdo con el Art. 162 Ley de Mercado de Valores. 

Garantía especifica Garantía específica (Fideicomiso Mercantil de Administración de flujos) 

 
Resguardos Voluntarios 

Contrato de prenda comercial ordinaria otorgado a favor del REPRESEN- 

TANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, por el monto de la emisión de Obligacio- 

nes de Largo Plazo, esto es, hasta US$ 6.500.000,00. 

 
Tipo de Emisión y Valor Nominal 

Valores desmaterializados a través del Depósito Centralizado de Compen- 

sación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A., valor nominal igual a USD 

1.000,00 cada uno. 

Forma de Negociación: Bursátil. 

Representante de Obligacionistas: GB Holders Cía. Ltda 

Agente Pagador: 
Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECE- 

VALE S.A. 

 
Forma de Pago: 

El pago se realizará por compensación directamente en la cuenta del benefi- 

ciario a través del Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de 

Valores DECEVALE S.A. 

 
Calificación de Riesgos: 

 
Global Ratings Calificadora de Riesgos S.A. 

 
Destino de los recursos: 

Los recursos provenientes de la emisión serán destinados en un cien por 

ciento (100%) para financiamiento de capital de trabajo, específicamente, 

para la compra de nuevos vehículos que serán adjudicados a los clientes de 

los concesionarios. 

Calificación: AAA- 

La Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aprueba la emisión de obligaciones y el contenido del prospecto, 
autoriza a la Oferta Pública y dispone su inscripción en el Catastro Público del Mercado de Valores, mediante Resolu- 
ción No SCVS-INMV-DNAR-2025-00084567 con fecha 19 de diciembre de 2025. 

 

Agente Colocador y Estructurador: 

lisettec
Aprobado
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de Compañías, Valores y Seguros, ni de los miembros del Junta de Política y Regulación Financiera y Monetaria, reco-
mendación alguna para la suscripción o adquisición de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, 
la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la emisión. 
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Información General sobre el Emisor 

Información General sobre el Emisor 

a. Razón social y en caso de existir el nombre comercial del emisor 

ECUASUEÑA S.A. – ECUASUEÑA  

 

b. Número del R.U.C 

0993135674001 

 

c. Domicilio, dirección, número de teléfono, número de fax y dirección de correo elec-
trónico del emisor y sus oficinas principales 

 

 

d. Fechas de otorgamiento de la escritura pública de constitución e inscripción en el 
Registro Mercantil 

ECUASUEÑA se constituyó el 16 de octubre del 2018 mediante escritura pública otorgada 

ante el Notario Cuadragésimo del Cantón Guayaquil, Doctor Cesar Javier Moya Delgado, 

escritura debidamente inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil el 17 de 

octubre de 2018. 

e. Plazo de duración de la compañía  

ECUASUEÑA contempla dentro de sus estatutos sociales un plazo de duración de 30 

años. Es decir, la vigencia será hasta el 17 de octubre de 2048. 

 

f. Objeto social: 

El objeto social de ECUASUEÑA es prestar servicios y gestionar la compra y venta, pre-

sente y futura de bienes muebles, inmuebles y de servicios. La empresa tiene la facultad 

de llevar a cabo diversas operaciones relacionadas con bienes inmuebles, como comprar, 

vender y alquilar tanto propiedades propias como arrendadas. Estas propiedades inclu-

yen edificios de apartamentos, viviendas, edificios no residenciales (como salas de ex-

posiciones), instalaciones para almacenaje, centros comerciales y terrenos. Además, la 

empresa ofrece servicios de alquiler de casas y apartamentos, ya sea amueblados o sin 

amueblar, para períodos extensos, generalmente por meses o años. 

 

El objeto social integro de ECUASUEÑA se encuentra descrito en los artículos Tercero y 

Cuarto del Estatuto Social de la Compañía. 

Domicilio: Guayaquil - Ecuador 

Dirección: Av Francisco de Orellana, Edif. Wtc, Piso 113 

Número de Teléfono: (04) 601-3012 

Correo Electrónico: gerencia@ecuasuena.com 

Página Web: www.ecuasuena.com 
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g. Capital suscrito, pagado y autorizado, de ser el caso (al 30 de septiembre de 2025) 

El 31 de agosto de 2023, se ingresó en el registro mercantil el incremento de capital por 

USD$ 1.699.200,00 elevando el capital a un total de USD$ 3.000.000 con un número total 

de acciones de 3.000.000 unidades con valor unitario de USD 1,00. 

 

 

 

 

 

h. Número de acciones valor nominal de cada una, clase y series 

 

Número de Acciones: 300.000 

Valor Nominal: USD 10 

Capital Suscrito: Ordinarias y nominativas 

 

i. Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de más del 10 por 
ciento de las acciones representativas del capital suscrito de la compañía, con indi-
cación del porcentaje de su respectiva participación 

 

Nota: A la fecha 9 de abril del 2024 el representante legal de la compañía realizó el cambio 

en la denominación del FIDEICOMISO DE ADMINISTRACION CALDERA, por el de FIDEICO-

MISO DE ADMINISTRACION IBC INTERNATIONAL BUSINESS CORPORATION, con número de 

Ruc. 0993376019001. 

 

j. Cargo o función, nombres y apellidos del representante legal, de los administradores 
y de los directores si los hubiere. 

Nombre Cargo 

Enrique Aaron Salazar Castillo (1759049156) Gerente General 

 

k. Número de empleados, trabajadores y directivos de la compañía 

 

Total, Septiembre 2025 228 

Capital Suscrito: USD$ 3.000.000,00 

Capital Pagado: USD$ 3.000.000,00 

Capital Suscrito: USD$ 6.000.000,00 

Nombre Cédula / RUC Capital Participación 

Fideicomiso de Administración de flujos 

IBC International Business Corporation 
0993376019001 USD$ 2.850.000,00 95,00% 

Lara Alba Rosa 0961609294 USD$ 150.000,00 5,00% 
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l. Organigrama de la empresa 

 

m. Referencia de empresas vinculadas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de 
Mercado de Valores, en esta codificación, así como en el Código Orgánico Monetario 
y Financiero y en sus normas complementarias, de ser el caso. 

 

Alba Rosa Lara 

No posee vinculaciones   

Fideicomiso de administración IBC International Business Corporation  

Posee las siguientes vinculaciones: 

 

RUC NOMBRE CAPITAL 

0993258482001 NOVA MARKET NOMARKSA S.A. 560,0000 

0993332615001 QUICKER S.A. 550,0000 

0993367657001 CORPORACION-ECUAHOME S.A 4.750,0000 
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0993380933001 ASTRA-DESING S.A.S 2.750,0000 

0993385172001 NOVASHOP ACCESORIOS S.A.S. 2.750,000 

 
 

n. Referencia de empresas vinculadas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de 
Mercado de Valores, en esta codificación, así como en el Código Orgánico Monetario 
y Financiero y en sus normas complementarias, de ser el caso. 

Participación en el capital de otras sociedades: 
No posee participación 
 

o. Gastos de la emisión a largo plazo 

RUBRO MONTO % DEL MONTO DE LA EMISIÓN 

Estructuración financiera $15.000.00 0.214% 

Estructuración legal $2.500.00 0.036% 

Administración fiduciaria $24.000.00 0.343% 

Calificación de riesgo $14.500.00 0.207% 

Decevale $5.003.25 0.071% 

Representante de obligacionistas $3.000.00 0.011% 

Inscripción superintendencia de 

compañías, valores y seguros 
$8.750.00 0.125% 

Inscripción y mantenimiento Bolsa 

de Valores 
$3.062.50 0.044% 

Comisión colocación $175.000.00 2.500% 

Comisión piso en bolsa $6.300 0.090% 

Total $257.115,75 3,64% 
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Fuente: BCE 
Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 

Descripción del Negocio del Emisor 

Descripción del Entorno Económico  

A) Entorno Económico País 

Riesgo país: A pesar de las tensiones derivadas del incremento de la violencia y la inseguridad, 

el Riesgo País en Ecuador mostró una tendencia decreciente durante el 2024, pasando de 1.884 

puntos en enero a 1.207 en diciembre (-36%). Esta reducción estuvo vinculada principalmente 

a la aprobación de la subida del IVA al 15%, medida orientada a reducir el déficit fiscal y generar 

condiciones de confianza frente a los organismos multilaterales, particularmente el FMI. Sin 

embargo, a pesar de esta me-

joría relativa, la persistencia 

de problemas estructurales 

como la corrupción y la crisis 

de seguridad interna continúa 

limitando la percepción de es-

tabilidad, manteniendo la 

prima de riesgo en niveles ele-

vados frente a economías 

comparables de la región. 

 

 

Además de la evolución mensual observada en el 2024, es relevante analizar la variación inter-

anual, para dimensionar con mayor claridad la magnitud de la mejora en la percepción de riesgo 

país. Entre agosto de 2024 y agosto de 2025 el Riesgo País en Ecuador se redujo un -42%, pa-

sando de 1.339 a 773 puntos. Se puede observar que a partir de mayo el indicador tomó una 

tendencia descendente, al-

canzando su nivel más bajo 

en más de dos años en 

agosto de 2025. Este resul-

tado muestra una recupera-

ción de la confianza de los in-

versionistas, aunque persis-

ten riesgos asociados a la es-

tabilidad política y a la necesi-

dad de mantener las reformas 

estructurales. 

 

Fuente: BCE 
ElaboracIón: Fiduvalor Casa de Valores 
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Fuente: BCE 
ElaboracIón: Fiduvalor Casa de Valores 

 

Producto Interno Bruto: A diciembre de 2024, el Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador 

alcanzó USD 124.676 millones, lo que representó un crecimiento del 2,9% frente a los USD 

121.147 millones registrados en 2023. Este resultado se explica principalmente por el di-

namismo de las exportaciones, impulsadas por un mejor desempeño del sector petrolero 

y no petrolero, así como por una mayor recaudación tributaria que fortaleció el gasto del 

gobierno. Sin embargo, persisten retos en la inversión privada, que mantiene un ritmo de 

recuperación moderado 

debido a la persistente 

incertidumbre política y 

de seguridad interna. 

Aun así, el incremento 

del PIB confirma la ten-

dencia de recuperación 

iniciada tras la contrac-

ción de 2020, consoli-

dando niveles superio-

res a los observados en 

el periodo prepandemia. 

 

 

Inflación: En el 2024, la inflación mensual en Ecuador mostró una trayectoria volátil, con 

picos puntuales y varias caídas significativas. El mayor incremento se registró en abril 

(1,27%), impulsado principalmente por el alza en alimentos y bebidas no alcohólicas, con-

secuencia de choques 

climáticos vinculados al 

Fenómeno de El Niño que 

redujeron la oferta agrí-

cola. En contraste, los 

meses de junio (-0,95%) y 

diciembre (-0,99%) pre-

sentaron las mayores 

caídas, relacionadas con 

una mayor oferta esta-

cional de productos agrí-

colas y los descuentos 

de temporada.  
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Los segmentos que 

más influyeron en la 

variación de precios 

fueron los de ali-

mentos y bebidas 

no alcohólicas, por 

su alta ponderación 

en la canasta del 

IPC, seguido por 

Alojamiento, agua, 

electricidad, gas y  

 

otros combustibles. La tendencia general confirma que, pese a los choques puntuales, la 

inflación se mantuvo baja y controlada, en torno al 2% anual, reflejando la estabilidad de 

precios característica de la economía dolarizada y el rol de los subsidios a los combusti-

bles en contener presiones adicionales. 

 

Balanza Comercial:  

En 2024, Ecuador alcanzó un superávit comercial histórico de USD 6.678 millones, resul-

tado del robusto crecimiento de las exportaciones y la reducción de las importaciones. 

Las exportaciones totales sumaron USD 34.421 millones, mientras que las importacio-

nes se moderaron hasta USD 27.744 millones, generando ese saldo positivo notable. 

Este desempeño ha estado impulsado por varias palancas clave. Como se puede obser-

var en el siguiente gráfico, las exportaciones no petroleras experimentaron un creci-

miento significativo en el 2024, lideradas por sectores dinámicos como el camarón, los 

enlatados de pescado y las flores.  

Asimismo, la balanza petrolera repuntó hasta USD 2.960,7 millones, lo que significó un 

crecimiento del 35,2% frente al año anterior, impulsado por una ligera recuperación de 

precios internacionales y estabilidad en volúmenes exportados. Sin embargo, el mayor 

hito estuvo en la balanza no petrolera, que alcanzó un superávit histórico de USD 3.716,4 

millones, lo que representa una variación de más del 2003% respecto al déficit de 2023. 

Este crecimiento considerable es explicado principalmente por el dinamismo de las ex-

portaciones de camarón, banano, flores y cacao, junto con una moderación de las impor-

taciones en bienes de consumo e intermedios. 
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Fuente: BCE 
Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 

Los resultados del 2024 dejan una clara evidencia que el motor del comercio exterior 

ecuatoriano en 2024 se desplazó hacia los sectores no petroleros, otorgando mayor di-

versificación y resiliencia frente a la volatilidad de los precios del crudo. Como proyec-

ciones del 2025, se espera que la balanza no petrolera mantenga su fortaleza, con un 

modesto crecimiento a USD 25.046 millones en exportaciones no petroleras, impulsado 

por sectores como el cacao de alto valor y la minería, aunque su ritmo de expansión será 

más moderado que en 2024. Por otro lado, se proyecta un consecuente retroceso en el 

superávit comer-

cial petrolero, esti-

mando que las ex-

portaciones petro-

leras caerán mode-

radamente, debido 

a una reducción en 

precios internacio-

nales del crudo y al 

volumen de pro-

ducción del Ecua-

dor. 

 

 

 

B) Descripción del Negocio Emisor 

ECUASUEÑA S.A. es una compañía dedicada a la planificación de compras de vehículos, 

tanto en el ámbito doméstico como comercial, que ofrece alternativas más accesibles que 

las disponibles en la banca tradicional. Su actividad se orienta principalmente al mercado 

doméstico y su propósito central es facilitar la adquisición de autos nuevos o usados. Con 

más de siete años de experiencia, se ha posicionado como un referente dentro del sector, 

sobresaliendo por su modelo de autofinanciamiento planificado. 

 

La misión de la empresa es ayudar a que cada cliente cumpla el objetivo de tener su propio 

vehículo, garantizando un acompañamiento cercano y un servicio de alta calidad durante 

todo el proceso: desde la asesoría inicial hasta la entrega final del automóvil. Para ello, basa 

su estrategia en un análisis detallado de la situación financiera de cada persona, lo que le 

permite ofrecer recomendaciones responsables y adaptadas a cada caso. 

 

En su gestión, ECUASUEÑA S.A. se distingue por crear experiencias personalizadas y confia-

bles, asegurando que sus clientes se sientan respaldados en cada etapa. Además, en línea 

con su compromiso de excelencia, mantiene instalaciones modernas y de alto nivel que 

transmiten un ambiente profesional y acogedor. La imagen corporativa que proyecta re-

fuerza su orientación hacia la satisfacción del cliente y refleja su capacidad para brindar 

2020 2021 2022 2023 2024

Bal. Com. No Petro. 754,40 (1.080,30) (1.631,00) (195,30) 3.716,37

Bal. Com. Petro. 2.628,90 3.948,60 3.955,20 2.190,20 2.960,65

(2.000,00)

(1.000,00)

0,00

1.000,00

2.000,00

3.000,00

4.000,00

5.000,00

6.000,00

7.000,00

Balanza Comercial  2024
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soluciones integrales en el financiamiento automotriz. 

 

Servicios 

El servicio principal de ECUASUEÑA S.A. es su Plan de Compra Programada de Vehículos, el 

cual ofrece alternativas de financiamiento con rangos de precios que van desde USD 13.500 

hasta USD 44.500. Las cuotas mensuales se adaptan a la capacidad de pago de los clientes, 

con valores que oscilan entre USD 227 y USD 750, procurando siempre que los compromisos 

asumidos no afecten de manera significativa sus ingresos ni sus obligaciones financieras. 

 

La empresa se encarga de gestionar directamente la adquisición de los vehículos seleccio-

nados a través de una amplia red de concesionarias aliadas en el país, con las que mantiene 

convenios de cooperación. Entre ellas se destacan: Ambacar Cía. Ltda., Importadora Andina 

S.A., Automekano Cía. Ltda., Ecsyauto S.A., Autohyun S.A., Importadora Mademi Cía. Ltda., 

Starmotor S.A., Automaxmotors S.A., Super Dealer Dueñas Gutiérrez Cía. Ltda., Comerciali-

zadora Autoline S.A., Orellana Motors, Proauto C.A., Autolandia S.A., Ecuaauto S.A., Autofac-

tor Import Afi S.A., Automotores Carlos Larrea Cía. Ltda., Induwagen S.A., Asiauto S.A., Lu-

sadaen Cía. Ltda. y Mecanosolvers S.A. 

 

 

 

Servicio: Plan Compra Programadas de Vehículos:  

 

 

 

 

 

Se trata de un sistema orientado a la adquisición de bienes, basado en la conformación de 

grupos cerrados de personas naturales o jurídicas que realizan aportes mensuales durante 

un plazo previamente establecido. 

 

Proceso de Ingreso de Clientes: Los asesores comerciales explican con detalle los aspectos 

legales, financieros y operativos del plan. Una vez que se aprueba y valida la elegibilidad del 

interesado, se procede a la firma de los contratos entre la empresa y el cliente. La documen-

tación es cuidadosamente revisada por ECUASUEÑA para garantizar su validez y cumpli-

miento normativo. A lo largo del proceso, los clientes reciben información constante sobre 

condiciones, pagos, sorteos o licitaciones, y se les entrega toda la documentación formal 

correspondiente. 
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Esquema de Participación: Los participantes se integran en grupos que contribuyen a un 

fondo común destinado a la compra de vehículos. Cada mes, mediante adjudicaciones pro-

gramadas y mecanismos de licitación, se asignan los automóviles a los integrantes del 

grupo. El costo se distribuye entre los socios, quienes realizan aportes mensuales junto con 

una cuota única de afiliación y otra destinada a gastos administrativos. Este modelo permite 

compartir riesgos y acumular capital de manera colectiva. 

 

Licitación A diferencia del sorteo, los clientes tienen la posibilidad de presentar ofertas en 

sobre cerrado por un valor superior al de las cuotas regulares, con el fin de adelantar la ad-

judicación de su vehículo. En caso de no existir ofertas mayores, el ofertante obtiene el bien. 

Cabe destacar que los pagos mensuales continúan de manera regular incluso después de la 

adjudicación, y los contratos incluyen previsiones frente a posibles incumplimientos. 

 

Compromiso de Pago: Los clientes asumen la obligación de cancelar cuotas fijas durante 

todo el plazo contractual. Inclusive después de recibir su vehículo, deben seguir cumpliendo 

con los pagos pactados. Las cuotas se calculan en función del valor del vehículo dividido por 

la duración del grupo (que suele integrar entre 140 y 150 personas), contemplando montos 

máximos y límites de plazo y precio. 

 

Entrega: Cada mes se realizan sorteos para adjudicar dos vehículos por grupo, bajo la super-

visión de un notario público, con el fin de asegurar la legalidad y transparencia del proceso. 

Esto garantiza la satisfacción de los clientes y respalda la credibilidad de la empresa. 

 

Segmento objetivo  

ECUASUEÑA S.A. se orienta principalmente a clientes interesados en vehículos de gama me-

dia-baja, que buscan opciones de financiamiento distintas a las ofrecidas por el sistema ban-

cario tradicional. Este segmento está compuesto, en su mayoría, por personas con ingresos 

mensuales entre USD 600 y USD 1.000. La compañía ofrece planes de adquisición estructu-

rados para automóviles de hasta USD 44.500, con cuotas que no superan los USD 750 men-

suales. 

 

Como resultado, la cartera de ECUASUEÑA refleja un fuerte posicionamiento en el estrato 

socioeconómico medio-bajo. Hasta septiembre de 2025, la empresa ha alcanzado un total 

de 9.129 clientes activos, consolidando así su capacidad de gestión y su presencia en el 

mercado automotriz ecuatoriano. 

 

C) Descripción del entorno económico Automotriz 

El sector automotriz en Ecuador es uno de los más representativos dentro de la industria 

manufacturera y del comercio nacional, al ser un motor de empleo, consumo y recaudación 

tributaria. En 2024, el mercado mantuvo su relevancia pese a un entorno económico com-

plejo, con ventas que superaron las 107.000 unidades, mostrando la resiliencia de la 
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demanda interna y la capacidad de adaptación de las marcas y concesionarios. La disponi-

bilidad de crédito vehicular, la recuperación paulatina del poder adquisitivo de ciertos seg-

mentos de la población y la creciente urbanización han sostenido el interés por la adquisición 

de vehículos. El sector también se ve dinamizado, con la importación de unidades, que res-

ponden a diferentes niveles de ingreso, permitiendo abarcar tanto al consumidor medio 

como al de mayor poder adquisitivo. 

 

Dentro de las preferencias del consumidor ecuatoriano, los vehículos utilitarios deportivos 

(SUVs) y los automóviles de tamaño mediano se consolidaron como los más demandados 

en 2024, dado su balance entre comodidad, espacio, costo y adaptabilidad al terreno diverso 

del país. El ingreso de marcas asiáticas, en especial de origen chino, con precios competiti-

vos y una oferta variada, ha generado mayor competencia y permitido que un segmento más 

amplio de la población acceda a vehículos nuevos. De este modo, el sector automotriz en 

2024 se mantiene como un reflejo del comportamiento económico nacional, donde la evolu-

ción del ingreso de los hogares, las condiciones de financiamiento y la apertura comercial 

marcan las tendencias de oferta y demanda. 

 

Principales cifras del sector 

La gráfica revela que para el año 2024 se vendieron en Ecuador 93.451 vehículos livianos, 

con un promedio mensual de 7.788 unidades. El mercado mostró un desempeño estable, 

aunque con variaciones marcadas a lo largo del año. El mes con mayor dinamismo fue marzo 

(11.896 unidades), lo que refleja un repunte estacional ligado a campañas comerciales y 

facilidades crediti-

cias. En contraste, los 

meses más débiles 

fueron abril (6.884 

unidades) y septiem-

bre (6.848 unidades), 

asociados a la des-

aceleración del con-

sumo interno y a la 

cautela de los hoga-

res frente al encareci-

miento del crédito, la 

inflación moderada e 

incremento del IVA. 

 

 

 

Fuente: AEADE 

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 

Fuente: AEADE 
Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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Fuente: AEADE 
Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 

Este resultado ubica al 2024 como un año de consolidación tras la fuerte recuperación post-

pandemia, aunque sin 

alcanzar todavía los ni-

veles históricos de 

2018 o 2022 reporta-

dos por la AEADE. La 

estabilidad del mer-

cado se explica en 

gran parte por la cre-

ciente competencia de 

marcas extranjeras, 

particularmente asiáti-

cas, que han dinami-

zado la oferta con pre-

cios accesibles, al 

tiempo que la prefe- 

 

rencia de los consumidores ecuatorianos se mantiene enfocada en vehículos utilitarios y de 

bajo consumo, ajustados a las condiciones de urbanización y poder adquisitivo del país. 

Al comparar las ventas de vehículos livianos entre 2024 y 2025, se observa una recuperación 

sostenida en el primer semestre de 2025, con un acumulado de 48.427 unidades, frente a 

las 49.885 del mismo período en 2024, lo que representa una ligera contracción del -2,9%. 

Sin embargo, a partir de julio de 2025 (9.665 unidades), el mercado muestra un repunte sig-

nificativo frente al mismo mes de 2024 (7.386), reflejando un crecimiento interanual de 

+30,8%. Este repunte se explica por una mayor disponibilidad de crédito, la estabilización del 

tipo de cambio en países proveedores y una creciente preferencia por marcas asiáticas de 

bajo costo, lo que evidencia que el sector automotriz mantiene su dinamismo pese a la des-

aceleración del consumo interno en otros rubros de la economía.  

 
 
 
Clases de vehículos y su demanda en el mercado ecuatoriano  
 
Se ha producido un cambio estructural en las preferencias del consumidor ecuatoriano entre 

2019 y 2024. El segmento de automóviles ha sido el más afectado, pasando de 54.192 uni-

dades en 2019 a apenas 20.961 en 2024, lo que refleja una caída de más del 60% en cinco 

años. Esta disminución responde al cambio en las preferencias hacia vehículos más espa-

ciosos y versátiles, así como a la pérdida de atractivo de los autos compactos frente a la 

oferta de SUVs y camionetas, que ofrecen mayor valor percibido en términos de seguridad, 

confort y adaptabilidad al terreno. 
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Fuente: AEADE 
Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 

Fuente: AEADE 
Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 

En contraste, los SUVs han consolidado su liderazgo, con un fuerte crecimiento desde 2019 

(45.266 unidades) hasta alcanzar un pico histórico en 2022 (63.263), y aunque en 2024 ca-

yeron a 51.292, se mantienen como el segmento más vendido. Las camionetas también 

muestran un compor-

tamiento estable, con 

un máximo en 2022 

(24.676 unidades) y 

un ajuste en 2024 

(21.163), impulsadas 

por su utilidad en zo-

nas rurales y activida-

des productivas. Por 

último, las vans aun-

que representan un ni-

cho más reducido, 

muestran un creci-

miento relativo —de 

2.690 unidades en 

2020 a 4.628 en  

 

2024— vinculado a la demanda de transporte escolar y de pasajeros. En conjunto, la tenden-

cia evidencia que el mercado ecuatoriano se ha desplazado hacia vehículos de mayor ta-

maño y funcionalidad, con los SUVs como principales ganadores frente al declive sostenido 

de los automóviles. 

Que carrps vende ecuasueña 

 

Participación por provincia 

Las provincias con mayor venta de vehículos livianos vendidos son Pichincha con un 42,1% 

seguido de Guayas con un 28,9% y el tercer principal siendo Azuay con un 8,6% de participa-

ción.  
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Se destaca que 

ECUASUEÑA S.A. 

tiene sus principales 

puntos de atención al 

público en Guayas y 

Pichincha tomando 

ventaja de la concen-

tración de ventas en 

estas dos provincias 

principales.  

 

 

 

 

 

Empresas en el sector 

La siguiente gráfica muestra claramente el crecimiento sostenido del número de empresas 

vinculadas a concesionarias de vehículos: desde 1.418 en 2021 alcanzando 2.154 empresas 

en 2024. Este crecimiento aproximado de 736 nuevas empresas entre 2021 y 2024 refleja un 

aumento cercano al 52 %, evidenciando la creciente penetración del mercado, reforzada por 

la llegada de nuevas marcas, una mayor apertura y estrategias comerciales más agresivas. 

Esta expansión señala un sector altamente competitivo y diversificado, que responde tanto 

a mayores expectativas de consumo, como a una mayor inversión en presencia física de 

marcas y servicios postventa en todo el país. 

 

Este aumento tiene un efecto positivo en la competencia dentro del sector, lo que conlleva a 

condiciones más fa-

vorables en términos 

de productos y pre-

cios para los consu-

midores. Asimismo, 

se observa una redis-

tribución de la cuota 

de mercado entre un 

mayor número de em-

presas. La expansión 

en la cantidad de em-

presas vinculadas al 

sector es indicativa 

del fortalecimiento  
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Venta de vehiculos por principales provincias 
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Fuente: AEADE 
Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 

Fuente: EMIS 
Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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general de la industria. En este nuevo panorama, el elemento diferenciador se convierte en 

un factor impulsor de las ventas para cada empresa en particular. 

 

 
 
Factores financieros de la industria 
A continuación, se presenta la rentabilidad de una muestra de empresas dentro de la indus-

tria automotriz, medida a través de tres indicadores: porcentaje de margen neto, la rentabili-

dad sobre activos y la rentabilidad sobre patrimonio. El margen neto promedio del 24,43% 

indica que, en promedio, las empresas en la industria automotriz están logrando retener una 

proporción significativa 

de sus ingresos como 

beneficio neto. Esto su-

giere una gestión efi-

ciente de costos y gas-

tos operativos, así como 

la capacidad de trasla-

dar parte de los costos a 

los precios de venta, re-

flejando un entorno com-

petitivo que permite már-

genes saludables. 

 

 

 

 

Por otro lado, la rentabilidad sobre activos de 12,42% muestra que estas empresas están 

utilizando sus activos de manera efectiva para generar rentabilidad, lo que refleja un buen 

desempeño operativo y eficiencia en la utilización de recursos productivos. Por su parte, la 

rentabilidad sobre patrimonio de 39,35% evidencia un alto nivel de retorno para los accionis-

tas, señalando que la industria automotriz en este grupo de empresas no solo genera utili-

dades, sino que también aprovecha el apalancamiento financiero de manera efectiva. En 

conjunto, estos indicadores muestran una industria que, pese a los retos de competitividad 

y presión de costos, mantiene una sólida rentabilidad y eficiencia, lo cual puede ser atractivo 

para inversores y estratégico para la toma de decisiones financieras. 
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Competencia 

 
 

 

ECUASUEÑA S.A. se compara con empresas que comparten modelos de negocios similares. 

En este análisis, se evalúa su desempeño en relación con Consorcio Pichincha y Plan Auto-

motor Ecuatoriano S.A. En todos los casos, los indicadores financieros de ECUASUEÑA S.A. 

muestran coherencia con los de su competencia. 

 

En base a la tabla anterior se puede observar que Ecuasueña S.A. muestra un ROE notable-

mente alto de 24,26%, superior al de sus competidores directos, lo que indica que la empresa 

genera un retorno muy sólido sobre el capital de sus accionistas, optimizando la rentabilidad 

a partir de los recursos propios. Aunque su margen neto (10,94%) y ROA (5,11%) son meno-

res en comparación con Consorcio del Pichincha o Plan Automotor, el alto ROE refleja que 

la empresa utiliza eficazmente el apalancamiento financiero para maximizar la rentabilidad 

sobre el patrimonio. Esto sugiere que, pese a operar con una menor eficiencia en generación 

de utilidades sobre ventas o activos, su estructura de capital le permite obtener resultados 

atractivos para los inversionistas. 

 

En conjunto, estos indicadores resaltan el desempeño sobresaliente de ECUASUEÑA S.A. en 

comparación con sus competidores, mostrando una administración financiera sólida y es-

tratégica en diversas áreas. 

 

 

D) Descripción de las Políticas de Inversiones y Financiamiento  

La compañía orienta sus inversiones hacia la adquisición de certificados de depósito meno-

res a un año, así como a largo plazo. De igual manera la compañía ha destinado recursos a 

la adquisición de propiedades de inversión como terrenos y edificaciones en diversas ciuda-

des, incluyendo Quito, Manta, Guayaquil y Milagro. 

 

Por otro lado, la compra de vehículos se financia mediante la emisión de obligaciones a largo 

plazo en el mercado de valores, así como a través de financiamiento bancario. 

 

 

E) Factores de Riesgos Asociados con la Compañía  

Desarrollo de la Competencia:  

El riesgo relacionado con el desarrollo de la competencia abarca una compleja interacción 

de factores que pueden desafiar la posición de ECUASUEÑA S.A. en el mercado. Este riesgo 

Compañía / 2024
Margen Neto 

(%)
ROA (%) ROE (%)

Rotación 

De Activos 

(x)

Razón De 

Liquidez (x)

Relación 

Deuda/Activos 

Totales (%)

Consorcio del Pichincha S.A. 14,23% 8,35% 13,34% 0,59 1,43 37%

Plan Automotor Ecuatoriano S.A. 12,76% 6,27% 16,84% 0,49 1,62 62,80%

Ecuasueña S.A. 10,94% 5,11% 24,26% 0,47 0,72 78,91%

Fuente: Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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no solo se refiere a la mera presencia de otras empresas, sino a la capacidad de estas para 

redefinir servicios y productos complementarios. Actores tanto establecidos como emergen-

tes pueden introducir productos o servicios con ventajas competitivas, como características 

innovadoras, precios más atractivos y estrategias de marketing más eficaces.  

 

La dinámica competitiva puede dar lugar a una disminución en la cuota de mercado de 

ECUASUEÑA S.A., lo que tendría un impacto directo en sus ingresos y rentabilidad. La gestión 

de este riesgo implica no solo la identificación de competidores potenciales, sino también la 

anticipación de sus movimientos estratégicos y la implementación ágil de respuestas ade-

cuadas. 

 

Riesgo de mercado:  

Es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambios, precios y tasas de interés 

puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compañía, pasivos o 

flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compañía no está expuesta al 

riesgo de cambio resultante de la exposición de variadas monedas ya que sus transacciones 

en su mayoría se realizan en la moneda funcional. Respecto al riesgo de precio, la Compañía 

no mantiene instrumentos financieros volátiles. 

 

Tendencia de la Industria:  

Considerar la tendencia de la industria como un factor de riesgo implica realizar un análisis 

continuo y profundo de diversos elementos interrelacionados. Las variaciones en las prefe-

rencias de los consumidores, los avances tecnológicos y otros factores disruptivos pueden 

modificar la trayectoria general del sector en el que opera ECUASUEÑA S.A. Ante ello, se 

requiere una respuesta estratégica que vaya más allá de una simple adaptación. La compa-

ñía debe ser capaz de detectar las tendencias emergentes, medir su impacto a largo plazo y 

ajustar con agilidad sus operaciones, modelos de negocio y estrategias de mercado. No ha-

cerlo podría significar que ECUASUEÑA S.A. quede rezagada o incluso marginada en un en-

torno empresarial en constante cambio. 

 

Regulaciones Gubernamentales y Procedimientos Legales: 

La consideración de las regulaciones gubernamentales y procedimientos legales como un 

riesgo se basa en un entorno altamente dinámico y a menudo complejo. La intersección de 

cambios regulatorios y procesos legales puede tener un impacto profundo en la operatividad 

de ECUASUEÑA S.A. Esto podría abarcar desde cambios en la normativa ambiental que re-

quieran ajustes en los procesos de producción hasta restricciones comerciales que afecten 

la importación y exportación de productos clave. Además, los impuestos más elevados y 

requisitos de seguridad más estrictos pueden aumentar los costos operativos y administra-

tivos. La gestión de este riesgo implica un profundo conocimiento del entorno regulatorio y 

legal, junto con la capacidad de anticipar y adaptarse a los cambios normativos y legales de 

manera eficiente y eficaz. 
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Riesgo de tasa de interés: 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene 

préstamos a tasas de interés fijo por un importe USD 3.9 millones. El riesgo es manejado por 

la Compañía manteniendo líneas de crédito abiertas y estas no han presentado cambios sig-

nificativos durante el año. 

 

Riesgo de Liquidez:  

La Gerencia Financiera, es las que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez, y 

las cuales han establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez de ma-

nera que la Administración de la Compañía pueda manejar los requerimientos de financia-

miento a corto, mediano y largo plazo, así como la gestión de liquidez de la Compañía. La 

Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, monitoreando continuamente 

los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los ac-

tivos y pasivos financieros. Las principales fuentes de liquidez son los flujos de efectivo pro-

venientes de sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la 

Compañía se basa en los flujos de caja proyectados para un período de doce meses con 

revisiones periódicas y actualizaciones presupuestarias mensuales. 

 

Riesgo de crédito: 

 El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligacio-

nes contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La exposición de 

la Compañía al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las características indi-

viduales de cada cliente. Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero 

cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligación, y se origina princi-

palmente en las cuentas por cobrar clientes adjudicados y compañías relacionadas, cuyo 

importe en libros es la mejor forma de representar la máxima exposición al riesgo de crédito 

sin tener en cuenta ninguna garantía colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La con-

centración del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e inde-

pendiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no están en mora ni deteriora-

dos depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias banca-

rias, etc.  

-Cuentas por cobrar clientes adjudicados  

La exposición al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las características indi-

viduales de cada cliente lo que puede ocasionar una pérdida financiera para la Compañía. La 

Compañía ha adoptado la política de que cada cliente nuevo debe ser analizado de acuerdo 

con el sistema de puntuación de crédito donde la Compañía evalúa la calidad crediticia del 

cliente potencial como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los 

incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones con clientes que cuentan 

con una adecuada calificación, la información utilizada por la Compañía para el análisis de 

calificación es proporcionada 
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F) Descripción de la Estrategia de Desarrollo del Emisor 

ECUASUEÑA S.A. está realizando la segunda emisión de deuda a largo plazo con el propósito 

de obtener recursos para su operación. La compañía, especializada en ofrecer planes de 

financiamiento para vehículos, opera en un sector altamente dinámico y competitivo. Los 

fondos recaudados mediante esta emisión permitirán a la empresa respaldar sus operacio-

nes diarias, incluyendo pagos a proveedores, sueldos del personal y otros gastos operativos, 

fundamentales para garantizar su funcionamiento y sostener su crecimiento dentro del mer-

cado de financiamiento automotriz. 

 

 

G) Análisis FODA del Emisor: 
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CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN  

a) Fecha del acta de Junta General de Accionistas que aprueba la emisión: 

La junta general extraordinaria con carácter universal de accionistas de la compañía 

ECUASUEÑA S.A. se celebró el 18 de Agosto del 2025. 

 

b) Monto y plazo de la emisión:  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

c) Unidad monetaria de la emisión: 

Las Obligaciones de la Segunda Emisión de Obligaciones Largo Plazo serán emitidas en Dólares 

de los Estados Unidos de América; salvo que, por disposición normativa que entre a regir a futuro 

en la República del Ecuador, y que establezca que los pagos deban hacerse en una moneda de 

curso legal distinta al dólar de los Estados Unidos de América; la unidad monetaria que repre-

sente la emisión, será aquella moneda de curso legal distinta, y en base a la cual se realizará el 

pago a los tenedores de obligaciones, aplicando la relación de conversión que se fije para tales 

efectos en la norma que determine tal modificación respectiva. 

 

d) Número y valor nominal de las obligaciones que comprenden cada clase:   

Las Obligaciones de Largo Plazo por emitirse serán desmaterializadas. El valor nominal será de 

mil dólares de los Estados Unidos de América (US $1.000,00) y el número de obligaciones por la 

Clase A es de 6.500 (seis mil quinientos).  

 

La fecha de vencimiento de la emisión de obligaciones se mantendrá en el día que corresponda, 

sea este día hábil, no hábil, de fiesta, fin de semana o feriado, sin embargo, la fecha de pagos 

será el primer día hábil siguiente. 

 

Clase 
Monto por Clase 

(USD) 

Denominación 

de cada valor 

(USD) 

Número de 

Valor de 

cada Clase 

Plazo 

A USD$ 6.500.000,00 USD$ 1.000,00 6.500 1440 días 

 

 

Monto Total: Hasta USD$: 6.500.000 

Clases:  Clase A 

Monto: Hasta USD$: 6.500.000 

Tasa de Interés: 9,00% 

Plazo: 4 años (1440 días)  

Pago de capital e interés: Trimestral (cada 90 días) 
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e) Obligaciones con la indicación respectiva de ser a la orden o al portador 

 

Las Obligaciones de Largo Plazo serán desmaterializadas, por ende: (i) Las Obligaciones de 

Largo Plazo no serán impresas materialmente. (ii) La transferencia de las Obligaciones de 

Largo Plazo se efectuará conforme a la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Or-

gánico Monetario y Financiero), el Libro II de la Codificación de Resoluciones Monetarias, 

Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Política y Regulación Financiera 

y Monetaria o el órgano de regulación del mercado de valores competente y demás normas 

complementarias.  

 

f) Tasas de interés:  

Las Obligaciones de Largo Plazo correspondientes a la Clase “A” devengarán una tasa de 

interés fija equivalente al nueve por ciento (9.00 %) que serán pagados cada noventa (90) 

días, es decir, trimestral durante el plazo de vigencia de las Obligaciones de Largo Plazo. 

 

Clase Monto por Clase  Tasa 

A 
Hasta USD 

$6.500.000 
9,00% fija 

 

g) Forma de cálculo de las tasas de interés: 

El cálculo será treinta sobre trescientos sesenta (Base 30/360), es decir, se considerará años de 

trescientos sesenta días, de doce meses, con duración de treinta días cada mes. En caso de que 

la fecha de pago ocurra en un día no hábil, los intereses serán calculados hasta la fecha de ven-

cimiento, y el pago será efectuado el primer día hábil siguiente. 

h) Fecha a partir de la cual el tenedor gana interés 

Los intereses de las obligaciones de ECUASUEÑA S.A. serán pagados cada 90 días contados a 

partir de la fecha de la emisión y se calcularán sobre saldos de capital.  

Fecha de emisión. - La fecha de emisión de la Clase “A” será la fecha valor en que las Obliga-

ciones de Largo Plazo sean negociadas en forma primaria, es decir, a partir de la fecha en que 

dichos valores entren en circulación.  

 

i) Indicación de presencia o no de cupones para el pago de intereses, en los valores:  

Los pagos de cupones se realizarán de acuerdo con las tablas de amortización del punto j, el 

número de pagos se presenta a continuación: 

 

Clase A: Contendrán 16 pagos trimestrales representativos del capital y 16 pagos trimestrales 
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representativos de los intereses. 

 

 

 

j) Forma de amortización y plazos, tanto para el pago de la obligación como para el de sus 
intereses: 

 

Las Obligaciones de Largo Plazo de la Clase “A” de la presente emisión serán desmaterializados, 

por tanto, los cupones desmaterializados son referenciales para los pagos de las cuotas (cupo-

nes) correspondientes. 

  

Clase A: Contendrán 16 pagos trimestrales representativos del capital y 16 pagos trimestrales 

representativos de los intereses.  

  

Para la amortización de las Obligaciones de a Largo Plazo, se toma en cuenta un sistema de 

amortización francés (pago de cuota constante). La amortización del capital de las Obligaciones 

de Largo Plazo será cada noventa días (Trimestralmente). 

  

NÚMERO DE CUOTA 
CUOTA A PA-

GAR 
INTERÉS 

CAPITAL AMORTI-

ZADO 
CAPITAL VIVO 

AMORTI-

ZACIÓN 

0                6.500.000,00    

1          552.500,00        146.250,00                      406.250,00           6.093.750,00  6,25% 

2          543.359,38        137.109,38                      406.250,00           5.687.500,00  6,25% 

3          534.218,75        127.968,75                      406.250,00           5.281.250,00  6,25% 

4          525.078,13        118.828,13                      406.250,00           4.875.000,00  6,25% 

5          515.937,50        109.687,50                      406.250,00           4.468.750,00  6,25% 

6          506.796,88        100.546,88                      406.250,00           4.062.500,00  6,25% 

7          497.656,25          91.406,25                      406.250,00           3.656.250,00  6,25% 

8          488.515,63          82.265,63                      406.250,00           3.250.000,00  6,25% 

9          479.375,00          73.125,00                      406.250,00           2.843.750,00  6,25% 

10          470.234,38          63.984,38                      406.250,00           2.437.500,00  6,25% 

11          461.093,75          54.843,75                      406.250,00           2.031.250,00  6,25% 

12          451.953,13          45.703,13                      406.250,00           1.625.000,00  6,25% 

13          442.812,50          36.562,50                      406.250,00           1.218.750,00  6,25% 

14          433.671,88          27.421,88                      406.250,00             812.500,00  6,25% 

15          424.531,25          18.281,25                      406.250,00             406.250,00  6,25% 

16          415.390,63            9.140,63                      406.250,00                            -    6,25% 

 

 

 

 

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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k) Razón social del Agente pagador:  

Agente Pagador: Actuará como agente pagador el Depósito Centralizado de Compensación y 

Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 

 

Modalidad de Pago: El Agente Pagador será el Depósito Centralizado de Compensación y Liqui-

dación de Valores DECEVALE S.A  

Dirección: El Agente Pagador está domiciliado en la ciudad de Guayaquil en las calles Pichincha 

No. 334 y Elizalde, Edificio El Comercio, Piso 1 y cuenta con oficinas en la ciudad de Quito ubica-

das en la Av. Amazonas 1084 y Naciones Unidas. Edificio La Previsora. Torre B. Piso 7. Oficina 

703. 

El pago a los Obligacionistas se realizará en el lugar (Dirección Decevale) y la forma que éstos 

instruyan al Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores Decevale S.A., por 

ejemplo, mediante cheque o transferencia bancaria. 

 

 

 

Lugar de Pago:  

- Guayaquil: Pichincha 334 y Elizalde, Edificio El Comercio, teléfono: 04 3712 399.  

- Quito: Av. Amazonas 1084 y Naciones 
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l) Detalle de los Activos libres de todo gravamen con su respectivo valor en libro 
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Detalle de Activos Libres de Gravamen 
 
 
Los valores que se emitan contarán con la garantía general del EMISOR, conforme lo dispone el 

Artículo 162 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico Monetario y Finan-

ciero). Por garantía general se entiende la totalidad de los activos no gravados de la compañía 

ECUASUEÑA S.A., que no estén afectados por una garantía específica, de conformidad con las 

normas que para el efecto lo determine Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, 

de Valores y Seguros (Libro II: Mercado de Valores) expedida por la Junta de Política y Regulación 

Financiera publicada en el Segundo Suplemento – Registro Oficial No. 22 del 26 de Junio de 2017 

y sus normas complementarias. 

 

Garantía general 

 

La emisión de Obligaciones de Largo Plazo contempla la garantía general y garantía específica 

del EMISOR, de conformidad a lo dispuesto en el artículo ciento sesenta y dos (162) de la Ley de 

Mercado de Valores (Código Orgánico Monetario y Financiero-Libro II). 

 

Garantía especifica 

 

La garantía específica fue constituida a través del Contrato de Fideicomiso Mercantil de Admi-

nistración de Flujos-II Emisión de Obligaciones Ecuasueña que será fuente de pago de la II Emi-

sión de Obligaciones de Largo Plazo de ECUASUEÑA, el cual, fue otorgado mediante escritura 

pública en la Notaría Trigésima Tercera del cantón Guayaquil el veintitrés de octubre de dos mil 

veinticinco.   

 

Dicho contrato fue otorgado a favor del Representante de los Obligacionistas, de conformidad 

con las disposiciones de la Ley de Mercado de Valores (Código Orgánico Monetario Financiero 

– Libro II) y  la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros- Libro 

II.  

ECUASUEÑA aportó al Fideicomiso Mercantil  Recursos Dinerarios y el Derecho de Cobro corres-

pondientes al pago de un honorario que se genera a favor de ECUASUEÑA por el pago de la cuota 

de suscripción al PLAN DE COMPRA PROGRAMADA DE VEHÍCULOS de  sus CLIENTES y en con-

secuencia, compromete los FLUJOS generados única y exclusivamente producto de los contra-

tos celebrados por ECUASUEÑA y sus CLIENTES.  
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Los recursos dinerarios que se acumulen periódicamente dentro del Fideicomiso serán entrega-

dos al Agente Pagador para de cancelar los dividendos o cupones de capital de la Clase “A” a 

favor de los Obligacionistas, lo cual,  se realizará en la forma establecida en el Contrato de Fidei-

comiso Mercantil en referencia y conforme los términos y condiciones asumidos por 

ECUASUEÑA, los cuales, se encuentran estipulados en el Contrato de la II Emisión de Obligacio-

nes de Largo Plazo.  

ECUASUEÑA S.A. previa autorización del REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, podrá 

disponer de las garantías otorgadas, en proporción a la redención que fuere haciendo de las 

Obligaciones de Largo Plazo emitidas. Igualmente podrá sustituir las garantías constituidas, que 

constan en el Contrato de la II Emisión de Obligaciones de Largo Plazo, previa aceptación del 

REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS y de la Superintendencia de Compañías, Valores y 

Seguros. 

 

Resguardos voluntarios:  

 

ECUASUEÑA, a través de su Gerente General, debidamente autorizado por la Junta General Ex-

traordinaria de Accionistas celebrada el 18 de agosto de 2025, implementó como RESGUAR-

DOS VOLUNTARIOS de la II Emisión de Obligaciones de Largo Plazo:    

  

a. Contrato de Prenda Comercial Ordinaria, el cual consta como anexo de la escritura pú-

blica del Contrato de la II Emisión de Obligaciones de Largo Plazo y que fue protocolizado 

en la en la Notaría Trigésima Tercera del cantón Guayaquil el 29  de octubre de dos mil 

veinticinco.   

El Contrato en referencia, fue otorgado a favor del Representante de los Obligacionistas, 

por el monto de la emisión de Obligaciones de Largo Plazo, esto es, hasta la suma de US$ 

6.500.000,00 (Seis Millones Quinientos Mil Dólares de los Estados Unidos de América 

00/100).   

  

b. ECUASUEÑA no repartirá dividendos durante la vigencia de la II Emisión de Obligaciones 

de Largo Plazo.  
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m) Emisiones convertibles 

No aplica 

 

 

n) Indicación del nombre del Representante de los Obligacionistas 

 

 

 

 

 

Representante de obligacionistas GBHOLDERS CIA.LTDA. 

RUC 1792530776001 

Dirección 
AV. 12 DE OCTUBRE N-24660, Edificio CONCORDE, Quito, 

Ecuador 

Teléfono 022442844    

Correo electrónico aguirre@gbholders.com 

Página WEB - 

Aporte 

permanente

Provisión 

mes 1

Provisión 

mes 2

Provisión 

mes 3
Total

Porcentaje 

de 

cobertura

250.000            
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       10,77%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       11,54%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       12,43%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       13,46%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       14,69%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       16,15%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       17,95%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       20,19%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       23,08%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       26,92%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       32,31%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       40,38%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       53,85%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       80,77%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       161,54%
250.000            135.417       135.417       135.417       406.250       

2.166.667    2.166.667    2.166.667   6.500.000   
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o) Resumen del Convenio de Representantes: 

 

El Convenio de Representación de Obligacionistas se celebró en la ciudad de Quito, el  veinticua-

tro (24) de septiembre de  dos mil veinticinco (2025), compareciendo ECUASUEÑA en calidad de 

emisor,  y la compañía GBHOLDERS CIA. LTDA.., en calidad de Representante de los Obligacio-

nistas.  

  

A continuación, el resumen de las principales cláusulas:  

 

SEGUNDA.- OBJETO:  

 

2.1. Con base en los Antecedentes expuestos, EL EMISOR contrata a EL REPRESENTANTE DE 

LOS OBLIGACIONISTAS como tal, en el ejercicio de cuyas funciones debe actuar por el bien y 

defensa colectiva de LOS OBLIGACIONISTAS, en los términos previstos en la Ley de Mercado de 

Valores y demás normas aplicables.  

 

2.2. Por su parte, EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS acepta la designación y se 

compromete a representar a LOS OBLIGACIONISTAS en los términos y condiciones establecidos 

en la Ley de Mercado de Valores, demás legislación aplicable y en este contrato. En función de 

ello, EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS toma a su cargo la defensa de los derechos 

e intereses que colectivamente corresponde a LOS OBLIGACIONISTAS durante la vigencia de la 

EMISION DE OBLIGACIONES y hasta su la cancelación total. (…)” 

 

 

CUARTA.- OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS:  

 

4.1. En función de lo dispuesto por la legislación y demás normativa vigente y acordado con EL 

EMISOR al amparo del presente contrato, EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS se 

compromete a observar y cumplir con las obligaciones que se detallan en los Numerales que 

siguen de esta Cláusula. 

 

 4.2. Verificar el cumplimiento por parte de EL EMISOR, de las cláusulas, términos y demás con-

diciones establecidas en el contrato de emisión. En caso de requerirse certificaciones de pago u 

otra índole del Agente Pagador o del Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de 

valores, los costos que se generen serán asumidos por el EMISOR.  

 

4.3. Informar respecto del cumplimiento de las cláusulas y obligaciones por parte de EL EMISOR, 

a LOS OBLIGACIONISTAS y Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros con la periodici-

dad que ésta señale.  

 

4.4. Verificar periódicamente el uso de los fondos declarados por EL EMISOR, en la forma y con-

forme a lo establecido en el contrato de emisión.  
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4.5. Velar por el pago equitativo y oportuno de todos LOS OBLIGACIONISTAS, de los correspon-

dientes intereses, amortizaciones y reajustes de las OBLIGACIONES.  

 

4.6. Acordar con EL EMISOR las reformas específicas al contrato de emisión de obligaciones de 

largo plazo que hubiese autorizado la Asamblea de Obligacionistas.  

 

4.7. Elaborar el informe de gestión para ponerlo a consideración de la Asamblea de Obligacionis-

tas.  

 

4.8. Convocar a la Asamblea de Obligacionistas cuando corresponda. 

 

4.9. Otorgar a nombre de la comunidad de LOS OBLIGACIONISTAS, los contratos o documentos 

que deban celebrarse con EL EMISOR en cumplimiento de las resoluciones de la Asamblea de 

Obligacionistas.  

 

4.10. Solicitar al EMISOR la conformación de un fondo de amortización para el pago de la emisión 

de OBLIGACIONES en caso de un riesgo razonable de no pago.  

 

4.11. Verificar el cumplimiento en el pago de las OBLIGACIONES, conforme al compromiso asu-

mido con el agente pagador e informar a la Superintendencia de Compañías en caso de demora.  

 

4.12. Remitir con una periodicidad semestral a la Superintendencia de Compañías, Valores y Se-

guros y a las Bolsas de Valores, o cuando éstas lo dispongan, un informe de gestión. 

 

4.13. Todas aquellas otras establecidas en la Ley de Mercado de Valores, demás normas aplica-

bles que se entiendan incorporadas y en el presente contrato.  

 

QUINTA.- OBLIGACIONES DE EL EMISOR:  

 

En función de lo dispuesto por la legislación y normas vigentes y lo acordado con EL REPRESEN-

TANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS al amparo del presente convenio, EL EMISOR se compromete 

a observar y cumplir con las obligaciones que se detallan en los numerales siguientes de esta 

cláusula.  

 

5.1. Dar acceso a EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS a la información específica y 

necesaria para que éste pueda cumplir con las obligaciones y ejercer las atribuciones estableci-

das en la Ley y este Contrato. El acceso incluye la verificación de las garantías general y especí-

fica que respaldan la EMISION DE OBLIGACIONES.  

 

5.2. Suministrar al representante de los obligacionistas la información que éste requiera para el 

desempeño de sus funciones, conforme lo dispone la Ley de Mercado de Valores y demás nor-

mativa aplicable, así como de permitirle inspeccionar, sus libros sociales, registros contables, 

documentos y demás bienes, relacionada para el ejercicio de sus funciones.  
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5.3. Informar oportunamente a EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, sobre hechos 

relevantes o información relevante que, en opinión de EL EMISOR, pudiese afectar materialmente 

las probabilidades de pago de las OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO emitidas o la garantía de la 

emisión.  

 

5.4. Cumplir con aquello a lo que se comprometa en el CONTRATO DE EMISIÓN DE OBLIGACIO- 

NES DE LARGO PLAZO y documentos habilitantes a éste, a fin de que EL REPRESENTANTE DE 

LOS OBLIGACIONISTAS pueda cumplir con las obligaciones que asume en defensa de LOS OBLI-

GACIONISTAS.  

 

5.5. Informar al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, dentro de los siguientes tres días 

de ocurridos, de toda situación financiera, legal o de otra naturaleza, que pueda poner en real 

riesgo el cumplimiento de las condiciones establecidas en el contrato de emisión y el pago a LOS 

OBLIGACIONISTAS.  

 

5.6. Proporcionar, con la misma periodicidad referida en el Numeral que antecede, a EL REPRE-

SENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, la información pública que le corresponda entregar al 

Catastro Público del Mercado de Valores y a la Superintendencia de Compañías, Valores y Segu-

ros.  

 

5.7. Entregar cada período de cuatro meses calendario una declaración a EL REPRESENTANTE 

DE LOS OBLIGACIONISTAS de la que conste que no existen hechos o condiciones relevantes que, 

en opinión de EL EMISOR, pudiesen afectar las probabilidades de pago de las OBLIGACIONES 

emitidas.  

 

5.8. Evitar conductas que puedan ser consideradas como defraudaciones bursátiles de confor-

midad con el Código Orgánico Integral Penal y de falsedad de información en las negociaciones 

objeto de una oferta pública.  

 

5.9. Todas las demás establecidas en el presente Contrato, la Ley de Mercado de Valores y de-

más normativa relacionada.  

 

SEXTA.- VIGENCIA DEL CONTRATO:  

 

6.1. El presente contrato estará vigente durante todo el período de vigencia de la emisión de 

OBLIGACIONES a que este Instrumento se refiere. Bajo ninguna razón ni circunstancia del pre-

sente Contrato se entenderá extinguido en tanto EL EMISOR mantenga obligaciones pendientes 

para con LOS OBLIGACIONISTAS. Por lo tanto, sin perjuicio de su vigencia nominal, el contrato 

se entenderá prorrogado indefinidamente en cuanto a las obligaciones y responsabilidades de 

EL EMISOR respecto de los OBLIGACIONISTAS, hasta la cancelación total por parte del EMISOR.  

 

6.2. Sin perjuicio de lo expuesto en el Numeral anterior, es derecho de la Asamblea de 
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Obligacionistas remover de sus funciones al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, en 

cuyo caso concomitantemente deberá designar al sustito de conformidad con la legislación apli-

cable, es decir de conformidad con el procedimiento de reemplazo o remoción que en ella se 

estipula.  

 

 

SEPTIMA. - COMPROMISO ARBITRAL:  

 

Toda controversia o diferencia derivada de este contrato será resuelta con la asistencia de un 

mediador del Centro de Arbitraje y Mediación de la Cámara de Comercio de Quito. En el evento 

de que el conflicto no fuere resuelto mediante este procedimiento, las partes someten sus con-

troversias a la resolución de un Tribunal de Arbitraje que se sujetará a lo dispuesto en la Ley de 

Arbitraje y Mediación, el Reglamento del Centro de Arbitraje y Mediación de la Cámara de Comer-

cio de Quito y las siguientes normas: a) Los árbitros serán seleccionados conforme lo estable-

cido en la Ley de Arbitraje y Mediación. b) Las partes renuncian a la jurisdicción ordinaria, y se 

obligan a acatar el laudo arbitral que expida el Tribunal Arbitral. c) Para la ejecución de medidas 

cautelares, el Tribunal Arbitral está facultado para solicitar auxilio a los funcionarios públicos, 

judiciales, policiales y administrativos sin que sea necesario recurrir al juez ordinario alguno. d) 

El Tribunal Arbitral estará integrado por tres árbitros. e) El procedimiento arbitral será confiden-

cial; f) El arbitraje será en derecho; y g) El lugar de arbitraje será en las instalaciones del Centro 

de Arbitraje y Mediación de la Cámara de Comercio de Quito. No quedan comprendidas dentro 

del presente compromiso arbitral, los reclamos individuales a los que pudieran tener derecho los 

obligacionistas, por cuanto la función del representante de los obligacionistas solo le permite 

actuar en la protección de derechos e intereses colectivos de los obligacionistas. 

 

 OCTAVA.- LEGISLACIÓN APLICABLE:  

 

8.1. El Contrato celebrado por las partes, contenido en el presente Instrumento, está sujeto a la 

legislación vigente en la República del Ecuador. 8.2. En todo lo no previsto de manera expresa 

aquí, las partes se someten suplementariamente a los dispuesto por la Ley de Mercado de Valo-

res y demás normas concordantes, y los Códigos de Comercio y Civil vigentes, siempre y cuando 

ello fuese procedente en atención a la naturaleza y características jurídicas de este contrato.  

 

NOVENA. - RENUNCIA:  

 

9.1. El incumplimiento por cualquiera de las partes para ejecutar cualquiera de las provisiones de 

este Contrato, o cualquiera de los derechos con respecto al mismo, de ninguna manera se con-

siderará como renuncia de dichas provisiones o derechos o de ninguna manera efectuará la va-

lidez de este Contrato.  

 

9.2. La renuncia de reclamo a cualquier infracción de este Contrato por cualquiera de las partes, 

no se interpretará como una renuncia de reclamo a cualquiera otra infracción previa o posterior.  
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DECIMA.- NOTIFICACIONES:  

 

10.1. Toda notificación que requiera realizarse en relación con el presente Contrato, se hará por 

escrito a las direcciones señaladas por las partes, que aparecen de los Numerales siguientes de 

esta Cláusula.  

 

10.2. EL EMISOR: Att, Carlos Orellana Gerente Financiero, gerencia-finanzas@ecuasuena.com o 

quien haga sus veces, Guayaquil, Av. Francisco De Orellana Solar 1 Y Av. Justine Cornejo, teléfono 

04 6013012.  

 

10.3. EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS: Att. Eduardo Aguirre Mena, agui-

rre@gbholders.com, Av. 12 de Octubre y Salazar Esquina, Edificio “Concorde”, Oficina 5-C, Quito, 

Ecuador, teléfono: 0999022052.  

 

10.4. De presentarse cambios en las direcciones anunciadas, la parte respectiva, dará aviso es-

crito de tal hecho a la otra, dentro de las veinte y cuatro horas de producido el cambio.  

 

DECIMA PRIMERA.- NULIDAD PARCIAL, INTEGRACIÓN Y DERECHOS DE TERCEROS:  

 

11.1 Si una o más disposiciones de este Contrato se llegase a declarar inválida, ilegal o inejecu-

table en cualquier jurisdicción o con respecto a cualquiera de las partes, dicha nulidad, ilegalidad 

o inejecutabilidad, no deberá ni podrá ser reputada por ninguna de las partes como que nulita, o 

torna legal o inejecutable al resto del Contrato que suscriben.  

 

11.2. El presente Contrato contiene el acuerdo completo de las partes en las materias a que él 

se refiere. En este sentido, invalida cualquier contrato previo, arreglo o entendimiento de las par-

tes relacionadas con los asuntos materia de este documento. Todas las negociaciones y transac-

ciones concernientes al tema de este Contrato, se considerarán incluidas en el mismo.  

 

11.3. Excepto por lo previsto aquí, este Contrato no otorga derechos o beneficios a persona al-

guna que no sea parte de él. No obstante ello, se aclara que es de la esencia del presente Con-

trato, la legal y debida defensa de los intereses y derechos de los OBLIGACIONISTAS adquirentes 

de las OBLIGACIONES emitidas por EL EMISOR.  

 

DECIMA SEGUNDA.- ENCABEZAMIENTOS Y TRANSMISIÓN DE DERECHOS:  

 

12.1. Los encabezamientos de las distintas Cláusulas de este Contrato constan por conveniencia 

solamente, y no serán utilizados por ninguna de las partes para interpretar su sentido o alcance.  

 

12.2. De conformidad con la legislación vigente, EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS 

queda expresamente prohibido de transmitir o ceder este Contrato a favor de terceros.  
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DECIMA TERCERA.- FACTURACIÓN:  

 

13.1. Sin perjuicio y no obstante la celebración del presente Contrato, los pagos previstos en el 

mismo y particularmente el honorario que le corresponda recibir a EL REPRESENTANTE DE LOS  

 

 

OBLIGACIONISTAS, estarán soportados en facturas debida y legalmente emitidas por éste.  

 

13.2. De los valores que EL EMISOR pague a EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS, 

aquella deberá efectuar las retenciones tributarias aplicables según el régimen impositivo vi-

gente en el Ecuador. 

 

 DECIMA CUARTA.- CLAUSULA ELEMENTAL:  

 

14.1. Con pleno valor vinculante y consciente de las responsabilidades que ello genera, EL RE-

PRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS declara con juramento que sus transacciones y ope-

raciones personales, profesionales, comerciales, mercantiles y de todo otro orden, ha utilizado, 

utiliza y utilizará recursos y fondos que han tenido, tienen y tendrán fuente y origen lícito, y que 

los mismos no han provenido, provienen o provendrán de operaciones o actividades reprimidas 

por el Código Orgánico Integral Penal, especialmente de aquellas relacionadas al tráfico ilícito de 

sustancias catalogadas sujetas a fiscalización.  

 

14.2. Así mismo y en iguales términos que los constantes en el Numeral que precede, EL REPRE-

SENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS declara que en sus transacciones y operaciones perso-

nales, profesionales, comerciales, mercantiles y de otro orden, toma los cuidados necesarios 

para no mantener vínculos con personas naturales o jurídicas involucradas en actividades ilícitas 

o ilegales de cualquier orden.  

 

DECIMA QUINTA.- PROTECCION Y USO DE DATOS:  

 

Las partes, trataran los datos objeto del presente Contrato a los que tengan acceso, única y ex-

clusivamente para el desarrollo y gestión de sus actividades conforme a lo establecido en el 

presente Contrato, obligándose a:  

a) No aplicar, ni utilizar, ni revelar dichos datos con fines distintos a los que se derivan de su 

actividad conforme a lo establecido en el presente Contrato. En caso de utilizar los datos para 

fines distintos, deberá obtener el consentimiento del EMISOR.  

b) No comunicar, ni permitir el acceso a los datos de carácter personal a ningún tercero.  

c) Destruir o eliminar los datos o cualesquiera de los soportes o documentos en que estos se 

incorporen a la finalización del presente Contrato o por requerimiento expreso y por escrito del 

EMISOR. Esta destrucción o eliminación total de los datos se llevará a cabo en un plazo no supe-

rior a treinta días, siendo durante ese plazo de tiempo convertidos en inaccesibles.  

d) En ningún momento obtener datos que sean considerados como sensibles.  
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Las obligaciones derivadas de la presente estipulación se extinguirán en el momento en que los 

datos hayan sido completamente borrados o eliminados del equipo de almacenamiento de datos 

o de algún modo, destruidos o convertidos en inaccesibles. Las partes se comprometen a adop-

tar, actualizar y mantener las medidas organizativas y técnicas que estime necesarias para ga-

rantizar la seguridad y confidencialidad de los datos, impidiendo cualquier alteración, pérdida,  

tratamiento, procesamiento o acceso no autorizado.  

 

Para constancia de lo estipulado, las partes suscriben el presente Contrato, en tres ejemplares 

de igual valor y tenor. Al hacerlo las partes dejan expresa constancia que todas y cada una de las 

previsiones de este Contrato han sido convenidas de mutuo acuerdo entre ellas, por lo cual el 

instrumento no tiene calidad de, ni puede reputarse como, un contrato de adhesión para cualquier 

efecto legal que el mismo pueda generar. Para constancia de lo estipulado, las partes suscriben 

el presente Contrato, y al hacerlo las partes dejan expresa constancia que todas y cada una de 

las previsiones de este Contrato han sido convenidas de mutuo acuerdo entre ellas, por lo cual 

el instrumento no tiene calidad de, ni puede reputarse como, un contrato de adhesión para cual-

quier efecto legal que el mismo pueda generar.  
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p) Declaración juramentada del Representante de los Obligacionistas  

 

 

 

 

 

 

 

 

q) Descripción del sistema de colocación 

La colocación de la segunda emisión de obligaciones de largo plazo se realizará a través 

del mercado bursátil. El agente colocador y estructurador financiero es FIDUVALOR CASA 

DE VALORES S.A.  

 

r) Resumen de contrato de underwriting:  

La presente Emisión de Obligaciones NO contempla contrato de underwriting. 

 

s) Procedimiento de rescates anticipados: 

Podrán efectuarse rescates anticipados mediante acuerdos que se establezcan entre el 

emisor y los obligacionistas, previa resolución unánime de los obligacionistas, dando cum-

plimiento a lo previsto en el artículo ciento sesenta y ocho (168) del Libro Dos del Código 

Orgánico Monetario y Financiero – Ley de Mercado de Valores. Las obligaciones que fue-

ren readquiridas por el emisor no podrán ser colocadas nuevamente en el mercado. 

 

 

t) Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos de la emisión: 

Los recursos a ser captados por la II Emisión de Obligaciones de Largo Plazo de 

ECUASUEÑA conforme lo establecido en las resoluciones que constan en el Acta de Junta 

General Extraordinaria y Universal de Accionistas de ECUASUEÑA de fecha dieciocho (18) 
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de agosto de dos mil veinticinco (2025), serán destinados en un cien por ciento (100%) 

para financiamiento de capital de trabajo, específicamente, para la compra de nuevos 

vehículos que serán adjudicados a los clientes de los concesionarios. 

 

u) Resguardos: 

Primero: Resguardos normativos 

Mientras se encuentren en circulación las obligaciones de largo plazo, las personas jurídicas de 

derecho público y/o privado deberán mantener resguardos a la emisión, para lo cual, mediante 

una resolución del máximo órgano de gobierno o el que hiciere sus veces, deberá obligarse a 

determinar al menos las siguientes medidas cuantificables: 

a. Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a 

uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados 

y convertidos en efectivo 

b. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 

c. Mantener durante la vigencia del programa la relación de activos depurados sobre obliga-

ciones en circulación, en una razón mayor o igual a 1,25. 

d. Adicionalmente, y en forma voluntaria ECUASUEÑA ha establecido los siguientes resguar-

dos:   

 

(i) Contrato de prenda comercial ordinaria otorgado a favor del REPRESENTANTEDE LOS 

OBLIGACIONISTAS, por el monto de la emisión de Obligaciones de Largo Plazo, esto es, 

hasta US$ 6.500.000,00 (Seis Millones Quinientos Mil Dólares de los Estados Unidos de 

América 00/100). Las copias del contrato de prenda comercial ordinaria se anexan al pre-

sente instrumento.   

 

(ii) El EMISOR no repartirá dividendos durante la vigencia de la II Emisión de Obligaciones 

de Largo Plazo. 

 

Segundo: Límite de Endeudamiento  

Según lo dispone el literal f) del Artículo 164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código 

Orgánico Monetario y Financiero), la compañía ECUASUEÑA S.A., se compromete a mantener 

semestralmente un nivel de endeudamiento referente al pago de intereses bancarios equivalente 

hasta el setenta por ciento (70%) de los activos del EMISOR a partir de la autorización de oferta 

pública y hasta la redención total de las Obligaciones de Largo Plazo.  

 

 

v) Resumen e Informe completo de la calificación de riesgo: 

El comité de calificación de Global Ratings del Calificadora de Riesgos S.A. reunido el 24 
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de octubre del 2025, resolvió asignar al proceso de la Segunda Emisión de Obligaciones 

de la compañía ECUASUEÑA S.A. en la categoría de riesgo AAA-. El informe completo 

consta en el ANEXO TERCERO del presente prospecto. 
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INFORMACIÓN ECONÓMICO – FINANCIERA DEL EMISOR 

Información Económica - Financiera del Emisor  

Se proporcionará la siguiente información financiera comparativa de los últimos tres ejercicios 

económicos, o desde su constitución si su antigüedad fuere menor y con una vigencia de un mes 

anterior a la fecha de presentación del trámite a la institución. Si el emisor prestare la información 

financiera para el trámite de aprobación dentro de los primeros quince días del mes, será nece-

sario únicamente que el corte de dicha información tenga como base el último día del mes con-

siderando dos meses inmediatamente anteriores; pero, si la información financiera fuere presen-

tada a partir del primer día hábil luego de transcurridos los primeros quince días del mes, la obli-

gatoriedad en el corte de dicha información tendrá como base el último día del mes inmediata-

mente anterior. 
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a) Estados Financieros interanuales (septiembre 2024- septiembre 2025) 

ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Situación Financiera – Interanual (septiembre 2024- septiembre 2025) 

Expresados en dólares  

 

Estado de Situación Financiera     

    sept-24 sept-25 

 Activos     

 Activos Corrientes   

 Efectivo y equivalentes de efectivo: 2.401.840 4.267.289 

 Inversiones de corto plazo: 4.072.515 3.041.174 

 Cuentas por cobrar comerciales: 12.320.858 4.228.630 

 Gastos pagados por anticipado: 69.187 28.350 

 Otros activos corrientes: 108.842 79.126 

 Activo por Impuestos corriente:   - 

       

 Total Activos Corrientes 18.973.240 11.644.570 

       

 Activos no Corrientes   

 Propiedad, Planta y Equipo: 2.450.419 2.152.651 

 Depreciación Acumulada: -1.091.011 -1.424.405 

 Activos Financieros: 270.000 0 

 Propiedades de inversión: 7.601.386 7.573.963 

 Activos por derecho de uso 1.304.115 384.291 

 Cuentas por Cobrar de Largo Plazo: 16.205.213 50.334 

 Activo por Impuesto Diferido: 55.281 55.038 

 Derechos fiduciarios: 673.562 674.562 

    

 Total Activos no Corriente 28.559.976 10.890.838 

    

 Total de Activos 47.533.217 22.535.408 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Situación Financiera – Interanual (septiembre 2024- septiembre 2025) 

Expresados en dólares  

 

Estado de Situación Financiera     

    sept-24 sept-25 

  Pasivos     

  Pasivo Corriente     

  Obligaciones Financieras: 1.745.089 566.642 

  Emisión de Obligaciones: 28.931 2.190.095 

  Cuentas por pagar proveedores 3.001.537 1.613.802 

  Cuentas por pagar cuotas clientes 5.960.126 8.603.230 

  Cuentas por pagar relacionadas 59 0 

  Pasivo por Impuesto Corriente: 396.871 574.867 

  Otras Cuentas por Pagar: 255.109 364.961 

  Provisiones Sociales: 426.262 601.522 

       

  Total Pasivos Corrientes 11.813.983 14.515.119 

       

  Pasivos no Corrientes     

  Obligaciones Financieras: 4.042.346 3.042.935 

  Emisión de Obligaciones: 0 0 

  Cuentas por pagar cuotas clientes: 25.847.972 0 

  Pasivo por Arrendamiento: 1.350.159 277.223 

  Obligaciones por beneficios definidos 109.370 87.041 

        

  Total Pasivos no Corrientes: 31.349.847 3.407.199 

       

  Total de Pasivos 43.163.831 17.922.317 

       

  Patrimonio:     

  Capital social: 3.000.000 3.000.000 

  Reserva legal: 759.267 801.731 

  Utilidad del ejercicio 384.503 558.828 

  Otros Resultados Integrales -18.500 8.415 

  Resultados acumulados 244.116 244.116 

        

  Total Patrimonio: 4.369.386 4.613.091 

        

  Total Pasivo + Patrimonio 47.533.217 22.535.408 

  

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Resultados Integrales – Interanual (septiembre 2024- septiembre 2025) 

Expresados en dólares  

 

 

Estado de Resultados     

    sept-24 sept-25 

    

 Ingresos Totales          7.754.731               6.665.133  

 Servicios de suscripción          3.195.335                 2.306.223    

 Servicios Administrativos          4.293.590                 4.022.976    

 Resciliación de contratos            105.024                   243.473    

   Otros            160.782                     92.461    

 Costos totales:                         -                              -  

    

 Utilidad Bruta:          7.754.731               6.665.133  

    

 Gastos Operacionales:   

 (+) Gastos administrativos            2.119.926                 2.253.820  

 (+) Gastos de ventas            5.246.060                 3.543.868  

      

 Total Gastos Operacionales:          -7.365.986               -5.797.688  

      

 Utilidad Operativa (EBIT):              388.745                   867.445  

      

 Otros Ingresos-Egresos     

 (-) Gastos Financieros:             -414.777                  -670.317  

 (+) Ingresos Financieros:.              438.228                   383.186  

 (-) Otros Gastos :               -27.694                    -21.486  

 Total Otros ingresos-Egresos:                -4.242                 -308.617  

    

 Utilidad Antes de Impuestos:             384.503                  558.828  

       

 Utilidad por Operaciones Continuas:             384.503                  558.828  

       

 Utilidad Neta:             384.503                  558.828  

 

   

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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b) Estados financieros auditados e internos del emisor: 

Los respectivos estados financieros auditados con sus respectivas opiniones emitidas por la 

compañía auditora de los años 2022, 2023 y 2024 se encuentran en el ANEXO UNO. 

 

 

c) Estados financieros anuales de los últimos 3 años y análisis vertical y horizontal:  

 
ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Situación Financiera – Anuales (2022 - 2024) 

      Expresado en dólares 

Estado de Situación Financiera       

    2022 2023 2024 

 Activos    

 Activos Corrientes    

 Efectivo y equivalentes de efectivo: 6.315.197 4.321.268 2.495.637 

 Inversiones de corto plazo: 1.420.000 2.432.000 5.202.562 

 Cuentas por cobrar relacionadas: - 503.458 924.757 

 Otras cuentas por cobrar 7.254.869 509.902 435.898 

 Gastos pagados por anticipado: 141.998 89.207 25.756 

 Otros activos corrientes: 55.040 100.037 156.236 

 Activo por Impuestos corriente: - - - 

     

 Total Activos Corrientes 15.187.104 7.955.872 9.240.846 

     

 Activos no Corrientes    

 Propiedad, Planta y Equipo: 2.899.341 3.658.819 3.621.434 

 Depreciación Acumulada: -493.432 -1.773.332 -2.207.757 

 Propiedades de inversión: 289.872 3.751.656 8.319.015 

 Otras cuentas por cobrar 14.700.917 0 0 

  ACTIVO POR DERECHO DE USO 0 2.548.532 2.009.520 

 Activo por Impuesto Diferido: 56.102 55.281 54.039 

 Inversiones 0 270.000 1.000 

 Derechos fiduciarios: 673.562 673.562 - 

     

 Total Activos no Corriente 18.126.362 9.184.518 11.797.251 

     

 Total de Activos 33.313.466 17.140.390 21.038.097 

   
Estado de Situación Financiera    
    2022 2023 2024 

 Pasivos    

 Pasivo Corriente    

 Fondos acumulados, netos  5.985.041 3.670.974 7.099.696 

 Préstamos 0 0 2.216.806 
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
por pagar 804.202 3.505.118 1.801.571 

 Pasivo por arrendamiento 0 512.068 472.773 

 Pasivos de contratos 102.909 77.128 131.800 

 Pasivos por impuestos corrientes 758.138 558.611 610.311 

 Obligaciones acumuladas 762.379 716.961 443.602 

 

 Total Pasivos Corrientes 8.412.669 9.040.860 12.776.559 

     

 Pasivos no Corrientes    

 Préstamos 0 0 3.046.564 

 Por pagar cuotas clientes vehÍculos 19.537.127 0 0 

 Pasivo por arrendamiento 0 1.315.053 688.923 

 Obligaciones por beneficios definidos 51.388 95.560 72.212 

 Otros pasivos 0 4.800 17.400 

     

 Total Pasivos no Corrientes: 19.588.515 1.415.413 3.825.099 

     

 Total de Pasivos 28.001.184 10.456.273 16.601.658 

     

 Patrimonio:    

 Capital social: 1.300.800 3.000.000 3.000.000 

 Reserva legal: 615.740 615.740 759.267 

 Utilidad del ejercicio 3.395.742 1.435.266 424.641 

 Resultados acumulados 0 1.633.111 252.531 

      

 Total Patrimonio: 5.312.282 6.684.117 4.436.439 

 Total Pasivo + Patrimonio 33.313.466 17.140.390 21.038.097 

 

  

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Resultados Integrales – Anuales (2022 - 2024) 

      Expresado en dólares 

 

 

 

Estado de Resultados       

    2022 2023 2024 

     

 Ingresos Totales: 14.235.562 14.010.807 10.505.951 

 Servicios de suscripción 7.821.044 7.158.492 4.254.458 

 Servicios Administrativos 5.768.590 5.924.739 5.271.713 

 Resciliación de contratos 645.928 106.304 233.959 

 Ingresos financieros 0 509.062 668.903 

 Otros 0 312.210 76.918 

 Costos totales: - - - 

     

 Utilidad Bruta: 14.235.562 14.010.807 10.505.951 

     

 Gastos Operacionales:    

 (+) Gastos de Administración: -2.187.164 -2.419.070 -2.362.917 

 (+) Gastos de Ventas: -7.782.146 -9.256.486 -6.596.447 

 Total Gastos operacionales: -9.969.310 -11.675.556 -8.959.364 

  
   

 Utilidad Operativa (EBIT): 4.266.252 2.335.251 1.546.587 

     

 Otros Ingresos-Egresos    

 (-) Gastos Financieros: -178.387 -300.331 -662.243 

 (+) Ingresos Financieros: 350.738 0 0 

 (-) Otros egresos 0 -112.712 -36.710 

 (+) Otros ingresos 90.374 0 501.460 

     

 Total Gastos : 262.725 -413.043 -470.507 

     

 Utilidad Operativa (EBIT): 4.528.977 1.922.208 1.076.080 

 (-) Impuesto a la Renta: -1.189.337 -508.370 -652.702 

 (-) Impuestos diferidos 56.102 21.428 1.263 

     
 Utilidad del Año: 3.395.742 1.435.266 424.641 

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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d) Análisis vertical y horizontal de los últimos 3 años.  

 

ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Situación Financiera a 2022, 2023 Y 2024 (ANÁLISIS VERTICAL Y HORIZONTAL) 

Expresado en dólares 

 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 

    2022   2023     2024     

Balance General:    VALOR  VERTICAL  VALOR  VERTICAL HORIZONTAL  VALOR  VERTICAL HORIZONTAL 

Activos                   

Activos Corrientes                   

Efectivo y equivalentes de efectivo: $ M 

              
6.315.197  19,0% 4.321.268 25,2% -31,6% 2.495.637 11,9% -42,2% 

Inversiones de corto plazo: $ M 

              
1.420.000  4,3% 2.432.000 14,2% 71,3% 5.202.562 24,7% 113,9% 

Cuentas por cobrar relacionadas: $ M  -  0,0% 503.458 2,9% 100,0% 924.757 4,4% 83,7% 

Otras cuentas por cobrar $ M 

              
7.254.869  21,8% 509.902 3,0% -93,0% 435.898 2,1% -14,5% 

Gastos pagados por anticipado: $ M 

                  
141.998  0,4% 89.207 0,5% -37,2% 25.756 0,1% -71,1% 

Otros activos corrientes: $ M 

                    
55.040  0,2% 100.037 0,6% 81,8% 156.236 0,7% 56,2% 

Activo por Impuestos corriente: $ M 

                                
-  0,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

                    

Total Activos Corrientes $ M 

          
15.187.104  45,6%       7.955.872  46,4% -47,6%       9.240.846  43,9% 16,2% 

                    

Activos no Corrientes                   

Propiedad, Planta y Equipo: $ M 2.899.341 8,7% 3.658.819 21,3% 26,2% 3.621.434 17,2% -1,0% 

Depreciación Acumulada: $ M -493.432 -1,5% -1.773.332 -10,3% 259,4% -2.207.757 -10,5% 24,5% 
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Propiedades de inversión: $ M 289.872 0,9% 3.751.656 21,9% 1194,2% 8.319.015 39,5% 121,7% 

Otras cuentas por cobrar $ M 14.700.917 44,1% 0 0,0% -100,0% 0 0,0% 100,0% 

Activo por derecho de uso $ M 0 0,0% 2.548.532 14,9% 100,0% 2.009.520 9,6% -21,1% 

Activo por Impuesto Diferido: $ M 56.102 0,2% 55.281 0,3% -1,5% 54.039 0,3% -2,2% 

          

Inversiones $ M 0 0,0% 270.000 1,6% 100,0% 1.000 0,0% -99,6% 

Derechos fiduciarios:   673.562 2,0% 673.562 3,9%   0 0,0% -100,0% 

Total Activos no Corriente $ M 

          
18.126.362  54,41%       9.184.518  53,6% -49,3%     11.797.251  56,1% 28,4% 

                 

Total de Activos $ M 

          
33.313.466  100,00%     17.140.390  100,0% -48,5%     21.038.097  100,0% 22,7% 

                    

    VALOR VERTICAL  VALOR  VERTICAL HORIZONTAL  VALOR  VERTICAL HORIZONTAL 

Pasivos                   

Pasivo Corriente                   

Fondos acumulados, netos  $ M 

              
5.985.041  18,0% 3.670.974 21,4% -38,7% 7.099.696 33,7% 93,4% 

Préstamos $ M 

                                
-  0,0% 0 0,0% 100,0% 2.216.806 10,5% 100,0% 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 
pagar $ M 

                  
804.202  2,4% 3.505.118 20,4% 335,9% 1.801.571 8,6% -48,6% 

Pasivo por arrendamiento $ M 

                                
-  0,0% 512.068 3,0% 100,0% 472.773 2,2% -7,7% 

Pasivos de contratos $ M 

                  
102.909  0,3% 77.128 0,4% -25,1% 131.800 0,6% 70,9% 

Pasivos por impuestos corrientes $ M 

                  
758.138  2,3% 558.611 3,3% -26,3% 610.311 2,9% 9,3% 

Obliogaciones acumuladas $ M 

                  
762.379  2,3% 716.961 4,2% -6,0% 443.602 2,1% -38,1% 

                    

Total Pasivos Corrientes $ M 

            
8.412.669  25,25%       9.040.860  52,7% 7,5%     12.776.559  60,7% 41,3% 

                     

Pasivos no Corrientes                   
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Préstamos $ M 

                                
-  0,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

        
3.046.564  14,5% 100% 

Por pagar cuotas clientes vehiculos $ M 

            
19.537.127  58,6% 

                          
-  7,7% -100,0% 

                          
-  0,0% 100% 

Pasivo por arrendamiento $ M 

                                
-  0,0% 

        
1.315.053  0,6% 100,0% 

            
688.923  3,3% -48% 

Obligaciones por beneficios definidos $ M 

                    
51.388  0,2% 

              
95.560  0,0% 86,0% 

              
72.212  0,3% -24% 

Otros pasivos   

                                
-  0,0% 

                 
4.800  0,0% 100,0% 

              
17.400  0,1% 263% 

Total Pasivos no Corrientes: $ M 

          
19.588.515  58,8%       1.415.413  8,3% -92,8%       3.825.099  18,2% 170,2% 

                   

Total de Pasivos $ M 

          
28.001.184  84,1%     10.456.273  61,0% -62,7%     16.601.658  78,91% 58,77% 

                   

    VALOR VERTICAL  VALOR  VERTICAL HORIZONTAL  VALOR  VERTICAL HORIZONTAL 

Patrimonio                   

Capital social: $ M 

              
1.300.800  3,9% 

        
3.000.000  17,5% 130,6% 

        
3.000.000  14,3% 0,0% 

Reserva legal: $ M 

                  
615.740  1,8% 615.740 3,6% 0,0% 759.267 3,6% 23,3% 

Reserva facultativa: $ M 

                                
-  0,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

Reserva de capital: $ M 

                                
-  0,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

Aporte a futuras capitalizaciones: $ M 

                                
-  0,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

Revalorización de activos $ M 

                                
-  0,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

                          
-  0,0% 100,0% 

Utilidad del ejercicio $ M 

              
3.395.742  10,2% 

        
1.435.266  8,4% -57,7% 

            
424.641  2,0% -70,4% 

Resultados acumulados $ M 

                                
-  0,0% 

        
1.633.111  9,5% 100,0% 

            
252.531  1,2% -84,5% 

                    

Total Patrimonio $ M 

            
5.312.282  15,9%       6.684.117  39,0% 25,8%       4.436.439  21,1% -33,6% 
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Total Pasivo + Patrimonio $ M 

           
33.313.466  100,0% 

     
17.140.390  100,0% -48,5% 

     
21.038.097  100,0% 22,7% 

 

 

 

 

 

 

 

  

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Resultados Integrales a 2022, 2023 Y 2024 (ANÁLISIS VERTICAL Y HORIZONTAL) 

Expresado en dólares 

 

Estado de Resultados 

    2022   2023     2024     

    VALOR VERTICAL  VALOR  VERTICAL HORIZONTAL  VALOR  VERTICAL HORIZONTAL 

                   

Ingresos Totales: $ M             14.235.562  100,0%       14.010.807  100,0% -1,6% 10.505.951 100,0% -25,0% 

Servicios de suscripción $ M               7.821.044  54,9% 7.158.492 51,1% -8,5% 4.254.458 40,5% -40,6% 

Servicios Administrativos $ M               5.768.590  40,5% 5.924.739 42,3% 2,7% 5.271.713 50,2% -11,0% 

Resciliación de contratos $ M                   645.928  4,5% 106.304 0,8% -83,5% 233.959 2,2% 120,1% 

Ingresos financieros                                   -  0,0% 509.062 3,6% 0,0% 668.903 6,4% 31,4% 

Otros $ M                                 -  0,0% 312.210 2,2% 0,0% 76.918 0,7% -75,4% 

Costos totales: $ M                                 -  0,0%                           -  0,0% 0,0%                           -  0,0% 0,0% 

                    

Utilidad Bruta: $ M           14.235.562  100,0%     14.010.807  100,0% -1,6%     10.505.951  100,0% -25,0% 

                    

Gastos Operacionales:                   

(+) Gastos de Administración: $ M              -2.187.164  -15,4%        -2.419.070  -17,3% 10,6%        -2.362.917  -22,5% -2,3% 

(+) Gastos de Ventas: $ M              -7.782.146  -54,7%        -9.256.486  -66,1% 18,9%        -6.596.447  -62,8% -28,7% 

Total Gastos Operacionales: $ M              -9.969.310  -70,0%      -11.675.556  -83,3% 17,1%        -8.959.364  -85,3% -23,3% 

                    

Utilidad Operativa (EBIT): $ M             4.266.252  30,0%       2.335.251  16,7% -45,3%       1.546.587  14,7% -33,8% 

                    

Otros Ingresos -  Egresos:                   

(-) Gastos  Financieros: $ M                  -178.387  -1,3%            -300.331  -2,1% 68,4%            -662.243  -6,3% 120,5% 

(+) Ingresos Financieros: $ M                   350.738  2,5%                           -  0,0% -100,0%                           -  0,0% 0,0% 

(-) Otros egresos $ M                                 -  0,0%            -112.712  -0,8% 0,0%            -309.724  -2,9% 174,8% 

(+) Otros ingresos $ M                     90.374  0,6%                           -  0,0% -100,0%             501.460  4,8% 0,0% 

Total Otros Ingresos - Egresos: $ M                   262.725  1,8%            -413.043  -2,9% -257,2%            -470.507  -4,5% 13,9% 
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Utilidad Antes de Impuestos: $ M             4.528.977  31,8%       1.922.208  13,7% -57,6%       1.076.080  10,2% -44,0% 

                    

(-) Impuesto a la Renta: $ M              -1.189.337  -8,4%            -508.370  -3,6% -57,3%            -652.702  -6,2% 28,4% 

(-) Impuestos diferidos $ M                     56.102  0,4%               21.428  0,2% -61,8%                  1.263  0,0% -94,1% 

Utilidad de las Operaciones: $ M             3.395.742  23,9%       1.435.266  10,2% -57,7%           424.641  4,0% -70,4% 

                    

Utilidad Neta: $ M             3.395.742  23,9%       1.435.266  10,2% -57,7%           424.641  4,0% -70,4% 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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e) Ratios financieros  

Indicadores Financieros           

    2022 2023 2024 Sep - 2025 

Rentabilidad           
Margen Bruto: % 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

Margen (EBIT) Operativo % 30,0% 16,7% 14,7% 13,0% 

Margen de EBITDA % 33,4% 29,3% 35,7% 34,4% 

Margen neto: % 23,9% 10,2% 4,0% 8,4% 

ROA: % 10,4% 8,4% 2,0% 2,5% 

ROE: % 177,2% 39,7% 11,3% 12,8% 

Utilidad por acción $ $2,61 $0,48 $0,14 $0,19 

            

Endeudamiento           

Endeudamiento Total % 527,1% 156,4% 374,2% 388,5% 

Indice de Endeudamiento % 84,1% 61,0% 78,9% 79,5% 

            

Necesidades Operativas de Fondos            

Fondo de Maniobra $ M 6.774.435 -1.084.988 -3.535.713 -2.870.549 

Necesidades Operativas de Fondos** $ M 459.238 -1.084.988 -3.814.544 -4.381.101 

Capital de Trabajo  $ M 6.774.435 -1.084.988 -3.535.713 -2.870.549 

            

Liquidez           

Prueba ácida Veces 1,81 0,88 0,72 0,80 

Índice de liquidez  Veces 1,81 0,88 0,72 0,80 

Ratio de Efectivo Veces 0,75 0,48 0,20 0,29 

Razon corriente % 180,53% 88,00% 72,33% 80,22% 

            

Ventas           

Contratos # - - 9.504 9.129  

Ingresos $ 14.235.562  13.227.856  9.837.048  9.415.038  

            

Costos           

Fijos $ 2.187.164  2.419.070  2.362.917  2.086.074  

Variables $ 7.727.805  9.256.486  6.596.447  4.839.691  

 

* Debido al giro normal del negocio, las cuentas por cobrar se acumulan de los contratos generados durante va-
rios años, por lo que no guardan una relación directa con las ventas de un año en específico. Por esto el análisis 
de la rotación y días de cuentas por cobrar no aplican de la forma comúnmente conocida.  

          
**La cuenta Fondos Acumulados Netos, contiene el saldo neto de Cuentas por pagar asociados no adjudica-dos, 
que corresponde a las cuotas de capital entregadas por los adherentes que no han sido favorecidos en asam-
bleas mensuales. Así como las Cuentas por cobrar asociados adjudicados corresponde a las cuotas pendientes 
de cobro por los vehículos entregados a través de sorteos, lo que afecta los indicadores NOF y al Fondo de Ma-
niobra. 

 

 
Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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f) Contingencias en las cuales el emisor sea garante de obligaciones de terceros: 

ECUASUEÑA S.A. no es garante de obligaciones de terceros. 
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g) Estados financieros proyectados para el plazo de la emisión:  

 

ECUASUEÑA S.A.  

Estado de Resultados  

Expresado en dólares 

 

Estado de Resultados               

    dic-25 mar-26 jun-26 sept-26 dic-26 mar-27 jun-27 

           

  Ingresos Totales:      9.669.161        2.666.594          5.222.458          7.825.888        10.311.846          2.723.653          5.407.009  

            4,70%     

  Servicios de suscripción        3.090.996             832.325            1.713.185            2.539.699            3.236.372               848.971            1.747.449  

  Servicios Administrativos        4.928.795          1.584.193            3.206.942            4.878.586            6.566.209           1.673.869            3.358.959  

  Resciliación de contratos            485.518                94.732                193.707                296.802                397.667                 90.137                189.174  

  Otros        1.163.852             155.345                108.624                110.801                111.597               110.676                111.427  

                  

  Costos totales:                         -                           -                             -                             -                             -                            -                             -  

                  

  Utilidad Bruta:      9.669.161        2.666.594          5.222.458          7.825.888        10.311.846          2.723.653          5.407.009  

    -32,79% -20,49% -21,04% -21,16% -21,31% -19,15% -19,51% 

  Gastos Operacionales: -46,43% -31,92% -33,11% -33,07% -32,75% -30,91% -31,72% 

  (+) Gastos de Administración:       -3.170.352            -546.314           -1.098.983           -1.656.221           -2.197.394              -521.700           -1.054.807  

  (+) Gastos de Ventas:       -4.489.477            -851.298           -1.728.954           -2.587.764           -3.376.920              -841.871           -1.715.144  

                  

  Total Gastos Operacionales:     -7.659.830      -1.397.613        -2.827.937        -4.243.986         -5.574.313        -1.363.571        -2.769.951  

    -79,22% -52,41% -54,15% -54,23% -54,06% -50,06% -51,23% 

  Utilidad Operativa (EBIT):      2.009.331        1.268.981          2.394.521          3.581.902           4.737.532          1.360.082          2.637.058  

                  

  Otros Ingresos -  Egresos:               

  (-) Gastos  Financieros banca:           -505.545            -180.409              -239.947              -302.623               -363.904              -124.904              -195.908  

  (-) Gastos  Financieros I EOLP:             -46.967              -41.540                 -35.991                 -30.321                 -24.523                -18.596                 -12.535  
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  (-) Gastos  Financieros II EOLP:           -146.250            -137.109              -127.969              -118.828               -109.688              -100.547                 -91.406  

  (+) Ingresos Financieros:                          -                            -                              -                              -                              -                             -                              -  

                  

  Total Otros Ingresos - Egresos:        -698.761          -359.058            -403.906            -451.772             -498.114            -244.047            -299.849  

                  

  Utilidad Antes de Impuestos:      1.310.570            909.923          1.990.615          3.130.130           4.239.418          1.116.036          2.337.209  

                  

  (-) Impuesto a la Renta:           -327.642                 -1.059.855      

  (-) Impuestos diferidos           -131.057                     -423.942      

                  

  Utilidad por Operaciones Continuas:          851.870            909.923          1.990.615          3.130.130           2.755.622          1.116.036          2.337.209  

                  

  (+) Otros Resultado Integrales:                          -                            -                              -                              -                              -                             -    

                  

  Utilidad Neta:          851.870            909.923          1.990.615          3.130.130           2.755.622          1.116.036          2.337.209  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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ECUASUEÑA S.A.  

Estado de Resultados  

Expresado en dólares 

 

Estado de Resultados               

    sept-27 dic-27 mar-28 jun-28 sept-28 dic-28 mar-29 

           

  Ingresos Totales:         8.033.543           10.494.432          2.682.382          5.295.335          7.828.322       10.201.177          2.579.484  

      2,00%    2,00%  
  Servicios de suscripción           2.590.493               3.301.100               865.951            1.782.398            2.642.302            3.367.122               883.270  

  Servicios Administrativos           5.037.675               6.687.292            1.617.583            3.214.457            4.780.903            6.325.721            1.501.901  

  Resciliación de contratos              294.374                   396.987                  91.940               192.958               300.262               404.927                  93.779  

  Otros              111.001                   109.053               106.909               105.522               104.855               103.407               100.534  

                  

  Costos totales:                            -                                -                             -                             -                             -                             -                             -  

                  

  Utilidad Bruta:         8.033.543           10.494.432          2.682.382          5.295.335          7.828.322       10.201.177          2.579.484  

    -19,67% -19,82% -17,74% -18,05% -18,18% -18,31% -16,72% 

  Gastos Operacionales: -31,84% -31,64% -29,80% -30,65% -30,82% -30,63% -29,48% 

  (+) Gastos de Administración:          -1.580.029              -2.079.513              -475.860              -955.681           -1.423.189           -1.867.994              -431.364  

  (+) Gastos de Ventas:          -2.557.802              -3.320.892              -799.323           -1.623.254           -2.412.345           -3.124.408              -760.554  

                  

  Total Gastos Operacionales:       -4.137.831            -5.400.405        -1.275.183        -2.578.935        -3.835.535        -4.992.402        -1.191.918  

    -51,51% -51,46% -47,54% -48,70% -49,00% -48,94% -46,21% 

  Utilidad Operativa (EBIT):         3.895.712             5.094.027          1.407.199          2.716.400          3.992.787          5.208.775          1.387.565  

                  

  Otros Ingresos -  Egresos:               

  (-) Gastos  Financieros banca:             -266.868                  -334.063                 -94.041              -167.761              -240.127              -308.647                 -78.472  

  (-) Gastos  Financieros I EOLP:                  -6.338                                 -                              -                              -                 -47.270                       -865                 -11.524  

  (-) Gastos  Financieros II EOLP:                -82.266                    -73.125                 -63.984                 -54.844                 -45.703                 -36.563                 -27.422  
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  (+) Ingresos Financieros:                             -                                 -                              -                              -                              -                              -                              -  

                  

  Total Otros Ingresos - Egresos:           -355.472               -407.188            -158.025            -222.605            -333.100            -346.074            -117.418  

                  

  Utilidad Antes de Impuestos:         3.540.240             4.686.839          1.249.174          2.493.795          3.659.688          4.862.700          1.270.147  

                  

  (-) Impuesto a la Renta:               -1.171.710                 -1.215.675    

  (-) Impuestos diferidos                   -468.684                    -486.270    

                  

  Utilidad por Operaciones Continuas:         3.540.240             3.046.446          1.249.174          2.493.795          3.659.688          3.160.755          1.270.147  

                  

  (+) Otros Resultado Integrales:               

                  

  Utilidad Neta:         3.540.240             3.046.446          1.249.174          2.493.795          3.659.688          3.160.755          1.270.147  
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ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Resultados  

Expresado en dólares   

 

Estado de Resultados               

    jun-29 sept-29 dic-29 mar-30 jun-30 sept-30 dic-30 

           

  Ingresos Totales:         5.115.812          7.586.645          9.888.271          2.531.642          5.026.843          7.456.750          9.715.663  

      2,00%    2,00% 

  Servicios de suscripción           1.818.046            2.695.148            3.434.464               900.935            1.854.407            2.749.051            3.503.153  

  Servicios Administrativos           3.000.628            4.485.814            5.943.224            1.438.745            2.875.508            4.299.957            5.697.663  

  Resciliación de contratos              196.817               306.267               413.026                  95.655               200.753               312.392               421.286  

  Otros              100.322                  99.416                  97.556                  96.307                  96.174                  95.350                  93.560  

                  

  Costos totales:                            -                             -                             -                             -                             -                             -                             -  

                  

  Utilidad Bruta:         5.115.812          7.586.645          9.888.271          2.531.642          5.026.843          7.456.750          9.715.663  

    -17,01% -17,14% -17,27% -16,20% -16,47% -16,59% -16,71% 

  Gastos Operacionales: -30,28% -30,40% -30,19% -28,96% -29,73% -29,83% -29,61% 

  (+) Gastos de Administración:             -870.206           -1.300.398           -1.707.431              -410.018              -827.710           -1.237.107           -1.623.817  

  (+) Gastos de Ventas:          -1.549.177           -2.306.115           -2.985.057              -733.048           -1.494.362           -2.224.291           -2.876.680  

                  

  Total Gastos Operacionales:       -2.419.383        -3.606.512        -4.692.489        -1.143.066        -2.322.072        -3.461.398        -4.500.497  

    -47,29% -47,54% -47,46% -45,15% -46,19% -46,42% -46,32% 

  Utilidad Operativa (EBIT):         2.696.430          3.980.132          5.195.782          1.388.575          2.704.771          3.995.352          5.215.166  

                  

  Otros Ingresos -  Egresos:               

  (-) Gastos  Financieros banca:             -153.743              -227.609              -296.648                 -75.949              -150.805              -223.703              -291.470  

  (-) Gastos  Financieros I EOLP:                      -269                           -0                              -                              -                              -                              -                              -  

  (-) Gastos  Financieros II EOLP:                -18.281                   -9.141                              -                              -                              -                              -                              -  
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  (+) Ingresos Financieros:                             -                              -                              -                              -                              -                              -                              -  

                  

  Total Otros Ingresos - Egresos:           -172.293            -236.750            -296.648               -75.949            -150.805            -223.703            -291.470  

                  

  Utilidad Antes de Impuestos:         2.524.137          3.743.382          4.899.134          1.312.626          2.553.966          3.771.650          4.923.696  

                  

  (-) Impuesto a la Renta:              -1.224.783                 -1.230.924  

  (-) Impuestos diferidos                 -489.913                    -492.370  

                  

  Utilidad por Operaciones Continuas:         2.524.137          3.743.382          3.184.437          1.312.626          2.553.966          3.771.650          3.200.402  

                  

  (+) Otros Resultado Integrales:               

                  

  Utilidad Neta:         2.524.137          3.743.382          3.184.437          1.312.626          2.553.966          3.771.650          3.200.402  
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ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Situación Financiera 

Expresado en dólares   

Estado de Situación Financiera               

    dic-2025 mar-2026 jun-2026 sept-2026 dic-2026 mar-2027 jun-2027 

  Activos               

  Activos Corrientes                

  Efectivo y equivalentes de efectivo:        1.022.209          3.945.362            3.495.911            3.264.374            1.617.832           1.550.034            1.653.072  

  Inversiones de corto plazo:        4.041.174          4.041.174            4.041.174            4.041.174            4.041.174           4.041.174            4.041.174  

  Cuentas por cobrar                            -                            -                              -                              -                              -                             -                              -  

  Cuentas y documentos por cobrar:        2.858.958          2.858.958            2.858.958            2.858.958            2.858.958           2.858.958            2.858.958  

  Gastos pagado por anticipado:            390.747             390.747                390.747                390.747                390.747               390.747                390.747  

  Otros activos corrientes:              86.402                86.402                  86.402                  86.402                  86.402                 86.402                  86.402  

  Activo por Impuestos corriente:               

                  

  Total Activos Corrientes      8.399.489     11.322.642        10.873.191        10.641.655           8.995.112          8.927.315          9.030.353  

                  

  Activos no Corrientes               

  Propiedad, Planta y Equipo:        3.607.536          3.607.536            3.607.536            3.607.536            3.607.536           3.607.536            3.607.536  

  Depreciación Acumulada:       -1.468.872        -1.482.859           -1.496.845           -1.510.832           -1.524.819          -1.538.805           -1.552.792  

  Propiedades de inversion:        7.573.963          7.573.963            7.573.963            7.573.963            7.573.963           7.573.963            7.573.963  

  Cuentas por Cobrar clientes NC:                          -                            -                              -                              -                              -                             -                              -  

  Documentos Cobrar NC:              50.333                50.333                  50.333                  50.333                  50.333                 50.333                  50.333  

  Activos por derecho de uso            384.291             384.291                384.291                384.291                384.291               384.291                384.291  

  Activo por Impuesto Diferido:              55.039                55.039                  55.039                  55.039                  55.039                 55.039                  55.039  

  Derechos fiduciarios:            674.562             674.562                674.562                674.562                674.562               674.562                674.562  

                  

  Total Activos no Corriente    10.876.852     10.862.865        10.848.878        10.834.892        10.820.905       10.806.918        10.792.932  

                  

  Total de Activos    19.276.341     22.185.507        21.722.070        21.476.546        19.816.017       19.734.233        19.823.284  
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ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Situación Financiera 

Expresado en dólares   

Estado de Situación Financiera                 

    sept-2027 dic-2027 mar-2028 jun-2028 sept-2028 dic-2028 mar-2029 jun-2029 

  Activos                 

  Activos Corrientes                  

  
Efectivo y equivalentes de efec-

tivo: 
          
1.784.319  

                 
569.341  

          
1.160.427  

          
1.787.041  

          
2.270.067  

          
1.128.949  

          
1.795.199  

          
2.449.609  

  Inversiones de corto plazo: 
          
4.041.174  

             
4.041.174  

          
4.041.174  

          
4.041.174  

          
4.041.174  

          
4.041.174  

          
4.041.174  

          
4.041.174  

  Cuentas por cobrar   
                            
-  

                               
-  

                            
-  

                            
-  

                
80.329  

             
279.208  

             
462.394  

             
658.185  

  
Cuentas y documentos por co-

brar: 
          
2.858.958  

             
2.858.958  

          
2.858.958  

          
2.858.958  

          
2.858.958  

          
2.858.958  

          
2.858.958  

          
2.858.958  

  Gastos pagado por anticipado: 
             
390.747  

                 
390.747  

             
390.747  

             
390.747  

             
390.747  

             
390.747  

             
390.747  

             
390.747  

  Otros activos corrientes: 
                
86.402  

                   
86.402  

                
86.402  

                
86.402  

                
86.402  

                
86.402  

                
86.402  

                
86.402  

  Activo por Impuestos corriente:                 

                    

  Total Activos Corrientes 
        
9.161.600  

           
7.946.622          8.537.707          9.164.321          9.727.677          8.785.437          9.634.873       10.485.075  

                    

  Activos no Corrientes                 

  Propiedad, Planta y Equipo: 
          
3.607.536  

             
3.607.536  

          
3.607.536  

          
3.607.536  

          
3.607.536  

          
3.607.536  

          
3.607.536  

          
3.607.536  

  Depreciación Acumulada: 
         -
1.566.779  

            -
1.580.765  

         -
1.594.752  

         -
1.608.739  

         -
1.622.726  

         -
1.636.712  

         -
1.650.699  

         -
1.664.686  

  Propiedades de inversion: 
          
7.573.963  

             
7.573.963  

          
7.573.963  

          
7.573.963  

          
7.573.963  

          
7.573.963  

          
7.573.963  

          
7.573.963  

  
Cuentas por Cobrar clientes 

NC: 
                            
-  

                               
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  



ECUASUEÑA S.A.  Septiembre             

 64 

  Documentos Cobrar NC: 
                
50.333  

                   
50.333  

                
50.333  

                
50.333  

                
50.333  

                
50.333  

                
50.333  

                
50.333  

  Activos por derecho de uso 
             
384.291  

                 
384.291  

             
384.291  

             
384.291  

             
384.291  

             
384.291  

             
384.291  

             
384.291  

  Activo por Impuesto Diferido: 
                
55.039  

                   
55.039  

                
55.039  

                
55.039  

                
55.039  

                
55.039  

                
55.039  

                
55.039  

  Derechos fiduciarios: 
             
674.562  

                 
674.562  

             
674.562  

             
674.562  

             
674.562  

             
674.562  

             
674.562  

             
674.562  

                    

  Total Activos no Corriente      10.778.945  
         
10.764.958       10.750.971       10.736.985       10.722.998       10.709.011       10.695.025       10.681.038  

                    

  Total de Activos      19.940.544  
         
18.711.580       19.288.679       19.901.306       20.450.675       19.494.449       20.329.898       21.166.113  
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ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Situación Financiera 

Expresado en dólares   

 

Estado de Situación Financiera             

    sept-2029 dic-2029 mar-2030 jun-2030 sept-2030 dic-2030 

  Activos             

  Activos Corrientes              

  Efectivo y equivalentes de efectivo:           3.071.921            1.921.601            2.657.681            3.716.020            4.742.666            3.985.294  

  Inversiones de corto plazo:           4.041.174            4.041.174            4.041.174            4.041.174            4.041.174            4.041.174  

  Cuentas por cobrar                861.990            1.061.102            1.245.385            1.442.372            1.647.397            1.847.507  

  Cuentas y documentos por cobrar:           2.858.958            2.858.958            2.858.958            2.858.958            2.858.958            2.858.958  

  Gastos pagado por anticipado:              390.747               390.747               390.747               390.747               390.747               390.747  

  Otros activos corrientes:                 86.402                  86.402                  86.402                  86.402                  86.402                  86.402  

  Activo por Impuestos corriente:             

                

  Total Activos Corrientes      11.311.191       10.359.983       11.280.346       12.535.672       13.767.343       13.210.082  

                

  Activos no Corrientes             

  Propiedad, Planta y Equipo:           3.607.536            3.607.536            3.607.536            3.607.536            3.607.536            3.607.536  

  Depreciación Acumulada:          -1.678.672           -1.692.659           -1.706.646           -1.720.632           -1.734.619           -1.748.606  

  Propiedades de inversion:           7.573.963            7.573.963            7.573.963            7.573.963            7.573.963            7.573.963  

  Cuentas por Cobrar clientes NC:                             -                              -                              -                              -                              -                              -  

  Documentos Cobrar NC:                 50.333                  50.333                  50.333                  50.333                  50.333                  50.333  

  Activos por derecho de uso              384.291               384.291               384.291               384.291               384.291               384.291  

  Activo por Impuesto Diferido:                 55.039                  55.039                  55.039                  55.039                  55.039                  55.039  

  Derechos fiduciarios:              674.562               674.562               674.562               674.562               674.562               674.562  

                

  Total Activos no Corriente      10.667.051       10.653.065       10.639.078       10.625.091       10.611.105       10.597.118  
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  Total de Activos      21.978.243       21.013.048       21.919.424       23.160.763       24.378.448       23.807.200  

 

ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Situación Financiera 

Expresado en dólares   

Estado de Situación Financiera               

    dic-2025 mar-2026 jun-2026 sept-2026 dic-2026 mar-2027 jun-2027 

  Pasivos               

  Pasivo Corriente               

  Obligaciones Financieras:        1.708.630          1.493.135            1.268.949            1.068.825                896.235               752.500                624.338  

  Emisión de Obligaciones I:        1.846.200          1.599.600            1.347.600            1.089.900                826.500               557.100                281.700  

  Emisión de Obligaciones II:           1.625.000            1.625.000            1.625.000            1.625.000           1.625.000            1.625.000  

  Cuentas por pagar proveedores        1.613.802          1.613.802            1.613.802            1.613.802            1.613.802           1.613.802            1.613.802  

  Cuentas por pagar cuotas clientes        4.603.444          1.141.339                955.471                833.551                730.814               641.465                538.656  

  Anticipo de clientes            132.729             132.729                132.729                132.729                132.729               132.729                132.729  

  Cuentas por pagar relacionadas                          -                            -                              -                              -                              -                             -                              -  

  Pasivo por Impuesto Corriente:            304.394             304.394                304.394                304.394                304.394               304.394                304.394  

  Otras Cuentas por Pagar:            648.396             648.396                648.396                648.396                648.396               648.396                648.396  

  Provisiones Sociales:            489.820             489.820                489.820                489.820                489.820               489.820                489.820  

                 

  Total Pasivos Corrientes    11.347.414        9.048.214          8.386.160          7.806.417           7.267.690          6.765.205          6.258.834  

                  

  Pasivos no Corrientes               

  Obligaciones Financieras:        2.658.528          2.081.972            1.606.147            1.207.102                866.058               576.972                357.472  

  Emisión de Obligaciones I:               

  Emisión de Obligaciones II:           4.875.000            4.468.750            4.062.500            3.656.250           3.250.000            2.843.750  

  Cuentas por pagar cuotas clientes:                          -                            -                              -                              -                              -                             -                              -  

  Garantía Arriendo              20.600                20.600                  20.600                  20.600                  20.600                 20.600                  20.600  

  Pasivo por Arrendamiento:            256.623             256.623                256.623                256.623                256.623               256.623                256.623  

  Obligaciones por beneficios definidos              87.041                87.041                  87.041                  87.041                  87.041                 87.041                  87.041  
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  Total Pasivos no Corrientes:      3.022.792        7.321.236          6.439.161          5.633.865           4.886.571          4.191.236          3.565.485  

          

  Total de Pasivos    14.370.207     16.369.450        14.825.321        13.440.282        12.154.261       10.956.441          9.824.319  

          

  Patrimonio:               

  Capital social:        3.000.000          3.000.000            3.000.000            3.000.000            3.000.000           3.000.000            3.000.000  

  Reserva legal:            801.731             801.731                801.731                801.731                801.731               801.731                801.731  

  Reserva facultativa:               

  Otros resultados integrales                 8.415                  8.415                    8.415                    8.415                     8.415                    8.415                    8.415  

  Aporte a futuras capitalizaciones:               

  Revalorización de activos               

  Utilidad del ejercicio            851.870             909.923            1.990.615            3.130.130            2.755.622           1.116.036            2.337.209  

  Resultados acumulados            244.116          1.095.987            1.095.987            1.095.987            1.095.987           3.851.609            3.851.609  

                  

  Total Patrimonio:      4.906.133        5.816.056          6.896.748          8.036.263           7.661.755          8.777.791          9.998.964  

                  

  Total Pasivo + Patrimonio    19.276.340     22.185.506        21.722.069        21.476.545        19.816.016       19.734.232        19.823.283  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Elaboración: Fiduvalor Casa de Valores 
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ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Situación Financiera 

Expresado en dólares   

 

Estado de Situación Financiera                 

    sept-2027 dic-2027 mar-2028 jun-2028 sept-2028 dic-2028 mar-2029 jun-2029 

  Pasivos                 

  Pasivo Corriente                 

  Obligaciones Financieras: 
             
511.669  

                 
392.191  

             
276.096  

             
177.871  

                
91.882  

                
40.838  

                
12.390  

                      
865  

  Emisión de Obligaciones I: 
                            
-  

                               
-  

                            
-  

                            
-          

  Emisión de Obligaciones II: 
          
1.625.000  

             
1.625.000  

          
1.625.000  

          
1.625.000  

          
1.625.000  

          
1.625.000  

          
1.625.000  

          
1.218.750  

  Cuentas por pagar proveedores 
          
1.613.802  

             
1.613.802  

          
1.613.802  

          
1.613.802  

          
1.613.802  

          
1.613.802  

          
1.613.802  

          
1.613.802  

  
Cuentas por pagar cuotas clien-

tes 
             
427.212  

                 
319.857  

             
227.023  

             
122.555  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

  Anticipo de clientes 
             
132.729  

                 
132.729  

             
132.729  

             
132.729  

             
132.729  

             
132.729  

             
132.729  

             
132.729  

  Cuentas por pagar relacionadas 
                            
-  

                               
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

  Pasivo por Impuesto Corriente: 
             
304.394  

                 
304.394  

             
304.394  

             
304.394  

             
304.394  

             
304.394  

             
304.394  

             
304.394  

  Otras Cuentas por Pagar: 
             
648.396  

                 
648.396  

             
648.396  

             
648.396  

             
648.396  

             
648.396  

             
648.396  

             
648.396  

  Provisiones Sociales: 
             
489.820  

                 
489.820  

             
489.820  

             
489.820  

             
489.820  

             
489.820  

             
489.820  

             
489.820  

                   

  Total Pasivos Corrientes 
        
5.753.021  

           
5.526.189  

        
5.317.260  

        
5.114.566  

        
4.906.022  

        
4.854.978  

        
4.826.530  

        
4.408.756  

                    

  Pasivos no Corrientes                 



ECUASUEÑA S.A.  Septiembre             

 69 

  Obligaciones Financieras: 
             
183.764  

                   
81.676  

                
24.779  

                  
1.731  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

  Emisión de Obligaciones I:                 

  Emisión de Obligaciones II: 
          
2.437.500  

             
2.031.250  

          
1.625.000  

          
1.218.750  

             
812.500  

             
406.250  

                            
-  

                            
-  

  
Cuentas por pagar cuotas clien-

tes: 
                            
-  

                               
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

  Garantía Arriendo 
                
20.600  

                   
20.600  

                
20.600  

                
20.600  

                
20.600  

                
20.600  

                
20.600  

                
20.600  

  Pasivo por Arrendamiento: 
             
256.623  

                 
256.623  

             
256.623  

             
256.623  

             
256.623  

             
256.623  

             
256.623  

             
256.623  

  
Obligaciones por beneficios defi-

nidos 
                
87.041  

                   
87.041  

                
87.041  

                
87.041  

                
87.041  

                
87.041  

                
87.041  

                
87.041  

                    

  Total Pasivos no Corrientes: 
        
2.985.528  

           
2.477.190  

        
2.014.043  

        
1.584.744  

        
1.176.764  

            
770.514  

            
364.264  

            
364.264  

           

  Total de Pasivos 
        
8.738.549  

           
8.003.378  

        
7.331.303  

        
6.699.310  

        
6.082.786  

        
5.625.492  

        
5.190.794  

        
4.773.019  

           

  Patrimonio:                 

  Capital social: 
          
3.000.000  

             
3.000.000  

          
3.000.000  

          
3.000.000  

          
3.000.000  

          
3.000.000  

          
3.000.000  

          
3.000.000  

  Reserva legal: 
             
801.731  

                 
801.731  

             
801.731  

             
801.731  

             
801.731  

             
801.731  

             
801.731  

             
801.731  

  Reserva facultativa:                 

  Otros resultados integrales 
                  
8.415  

                      
8.415  

                  
8.415  

                  
8.415  

                  
8.415  

                  
8.415  

                  
8.415  

                  
8.415  

  Aporte a futuras capitalizaciones:                 

  Revalorización de activos                 

  Utilidad del ejercicio 
          
3.540.240  

             
3.046.446  

          
1.249.174  

          
2.493.795  

          
3.659.688  

          
3.160.755  

          
1.270.147  

          
2.524.137  

  Resultados acumulados 
          
3.851.609  

             
3.851.609  

          
6.898.054  

          
6.898.054  

          
6.898.054  

          
6.898.054  

       
10.058.809  

       
10.058.809  
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  Total Patrimonio:      11.201.995  
         
10.708.201       11.957.375       13.201.995       14.367.888       13.868.956       15.139.103       16.393.093  

                    

  Total Pasivo + Patrimonio      19.940.543  
         
18.711.579       19.288.678       19.901.305       20.450.674       19.494.448       20.329.897       21.166.112  
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ECUASUEÑA S.A. 

Estado de Situación Financiera 

Expresado en dólares   

 

Estado de Situación Financiera             

    sept-2029 dic-2029 mar-2030 jun-2030 sept-2030 dic-2030 

  Pasivos             

  Pasivo Corriente             

  Obligaciones Financieras:                             -                              -                              -                              -                              -                              -  

  Emisión de Obligaciones I:             

  Emisión de Obligaciones II:              812.500               406.250                              -                              -                              -                              -  

  Cuentas por pagar proveedores           1.613.802            1.613.802            1.613.802            1.613.802            1.613.802            1.613.802  

  Cuentas por pagar cuotas clientes                             -                              -                              -                              -                              -                              -  

  Anticipo de clientes              132.729               132.729               132.729               132.729               132.729               132.729  

  Cuentas por pagar relacionadas                             -                              -                              -                              -                              -                              -  

  Pasivo por Impuesto Corriente:              304.394               304.394               304.394               304.394               304.394               304.394  

  Otras Cuentas por Pagar:              648.396               648.396               648.396               648.396               648.396               648.396  

  Provisiones Sociales:              489.820               489.820               489.820               489.820               489.820               489.820  

               

  Total Pasivos Corrientes         4.001.640          3.595.390          3.189.140          3.189.140          3.189.140          3.189.140  

                

  Pasivos no Corrientes             

  Obligaciones Financieras:                             -                              -                              -                              -                              -                              -  

  Emisión de Obligaciones I:             

  Emisión de Obligaciones II:                             -                              -                              -                              -                              -                              -  

  Cuentas por pagar cuotas clientes:                             -                              -                              -                              -                              -                              -  

  Garantía Arriendo                 20.600                  20.600                  20.600                  20.600                  20.600                  20.600  

  Pasivo por Arrendamiento:              256.623               256.623               256.623               256.623               256.623               256.623  

  Obligaciones por beneficios definidos                 87.041                  87.041                  87.041                  87.041                  87.041                  87.041  
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  Total Pasivos no Corrientes:             364.264              364.264              364.264              364.264              364.264              364.264  

         

  Total de Pasivos         4.365.904          3.959.654          3.553.404          3.553.404          3.553.404          3.553.404  

         

  Patrimonio:             

  Capital social:           3.000.000            3.000.000            3.000.000            3.000.000            3.000.000            3.000.000  

  Reserva legal:              801.731               801.731               801.731               801.731               801.731               801.731  

  Reserva facultativa:             

  Otros resultados integrales                   8.415                    8.415                    8.415                    8.415                    8.415                    8.415  

  Aporte a futuras capitalizaciones:             

  Revalorización de activos             

  Utilidad del ejercicio           3.743.382            3.184.437            1.312.626            2.553.966            3.771.650            3.200.402  

  Resultados acumulados        10.058.809         10.058.809         13.243.247         13.243.247         13.243.247         13.243.247  

                

  Total Patrimonio:      17.612.338       17.053.393       18.366.019       19.607.359       20.825.043       20.253.795  

                

  Total Pasivo + Patrimonio      21.978.242       21.013.047       21.919.423       23.160.763       24.378.447       23.807.199  
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ECUASUEÑA S.A. 

Flujo de caja 

Expresado en dólares 

 

FLUJO DE CAJA               

   dic-2025 mar-2026 jun-2026 sept-2026 dic-2026 mar-2027 jun-2027 

                 

 Utilidad neta            293.043             909.923            1.080.692            1.139.515               -374.508           1.116.036            1.221.173  

 Depreciación, Amortización y Provisión              13.987                13.987                  13.987                  13.987                  13.987                 13.987                  13.987  

 Cambio activo operativo                          -                            -                              -                              -                              -                             -                              -  

 Cambio pasivo operativo       -3.999.786        -3.462.105              -185.868              -121.919               -102.737                -89.349              -102.809  

 Activos por impuesto corriente                          -                            -                              -                              -                              -                             -                              -  

 Flujo Operativo     -3.692.756      -2.538.195              908.810          1.031.582             -463.259          1.040.673          1.132.351  

                 

 Compra de activos                          -                            -                              -                              -                              -                             -                              -  

 Flujo de Inversión                         -                           -                             -                             -                             -                            -                             -  

                 

 Emisión de obligaciones I           -309.907            -246.600              -252.000              -257.700               -263.400              -269.400              -275.400  

 Emisión de obligaciones II                          -          6.500.000              -406.250              -406.250               -406.250              -406.250              -406.250  

 Deuda Financiera            757.582            -792.052              -700.011              -599.169               -513.634              -432.821              -347.663  

 Pago dividendos               

 Flujo Financiero          447.675        5.461.348        -1.358.261        -1.263.119         -1.183.284        -1.108.471        -1.029.313  

 Flujo de caja del periodo     -3.245.081        2.923.153            -449.451            -231.537         -1.646.543              -67.798              103.038  

                 

 Saldo inicial de caja        4.267.289          1.022.209            3.945.362            3.495.911            3.264.374           1.617.832            1.550.034  

 Saldo Final de caja      1.022.209        3.945.362          3.495.911          3.264.374           1.617.832          1.550.034          1.653.072  
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ECUASUEÑA S.A. 

Flujo de caja 

Expresado en dólares 

 

FLUJO DE CAJA               

   sept-2027 dic-2027 mar-2028 jun-2028 sept-2028 dic-2028 mar-2029 

                 

 Utilidad neta           1.203.031                  -493.794            1.249.174            1.244.621            1.165.893              -498.932            1.270.147  

 Depreciación, Amortización y Provision                 13.987                     13.987                  13.987                  13.987                  13.987                  13.987                  13.987  

 Cambio activo operativo                             -                                 -                              -                              -                 -80.329              -198.879              -183.186  

 Cambio pasivo operativo             -111.444                  -107.355                 -92.834              -104.469              -122.555                              -                              -  

 Activos por impuesto corriente                             -                                 -                              -                              -                              -                              -                              -  

 Flujo Operativo         1.105.573               -587.162          1.170.327          1.154.139              976.995            -683.825          1.100.948  

                 

 Compra de activos                             -                                 -                              -                              -                              -                              -                              -  

 Flujo de Inversion                            -                                -                             -                             -                             -                             -                             -  

                 

 Emisión de obligaciones I             -281.700                                 -                              -                              -                              -                              -                              -  

 Emisión de obligaciones II             -406.250                  -406.250              -406.250              -406.250              -406.250              -406.250              -406.250  

 Deuda Financiera             -286.376                  -221.566              -172.991              -121.275                 -87.719                 -51.044                 -28.448  

 Pago dividendos               

 Flujo Financiero           -974.326               -627.816            -579.241            -527.525            -493.969            -457.294            -434.698  

 Flujo de caja del periodo             131.247            -1.214.978              591.086              626.614              483.026        -1.141.119              666.250  

                 

 Saldo inicial de caja           1.653.072               1.784.319               569.341            1.160.427            1.787.041            2.270.067            1.128.949  

 Saldo Final de caja         1.784.319                 569.341          1.160.427          1.787.041          2.270.067          1.128.949          1.795.199  
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ECUASUEÑA S.A. 

Flujo de caja 

Expresado en dólares 

 

FLUJO DE CAJA               

   jun-2029 sept-2029 dic-2029 mar-2030 jun-2030 sept-2030 dic-2030 

                 

 Utilidad neta           1.253.990            1.219.245              -558.945            1.312.626            1.241.339            1.217.684              -571.248  

 Depreciación, Amortización y Provision                 13.987                  13.987                  13.987                  13.987                  13.987                  13.987                  13.987  

 Cambio activo operativo             -195.791              -203.805              -199.112              -184.283              -196.987              -205.025              -200.111  

 Cambio pasivo operativo                             -                              -                              -                              -                              -                              -                              -  

 Activos por impuesto corriente                             -                              -                              -                              -                              -                              -                              -  

 Flujo Operativo         1.072.185          1.029.427            -744.070          1.142.330          1.058.339          1.026.647            -757.372  

                 

 Compra de activos                             -                              -                              -                              -                              -                              -                              -  

 Flujo de Inversion                            -                             -                             -                             -                             -                             -                             -  

                 

 Emisión de obligaciones I                             -                              -                              -                              -                              -                              -                              -  

 Emisión de obligaciones II             -406.250              -406.250              -406.250              -406.250                              -                              -                              -  

 Deuda Financiera                -11.524                       -865                              -                              -                              -                              -                              -  

 Pago dividendos               

 Flujo Financiero           -417.774            -407.115            -406.250            -406.250                             -                             -                             -  

 Flujo de caja del periodo             654.410              622.312        -1.150.320              736.080          1.058.339          1.026.647            -757.372  

                 

 Saldo inicial de caja           1.795.199            2.449.609            3.071.921            1.921.601            2.657.681            3.716.020            4.742.666  

 Saldo Final de caja         2.449.609          3.071.921          1.921.601          2.657.681          3.716.020          4.742.666          3.985.294  
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ECUASUEÑA S.A. 

Flujo de Efectivo 

Expresado en dólares 

 

FLUJO DE EFECTIVO               

   dic-2025 mar-2026 jun-2026 sept-2026 dic-2026 mar-2027 jun-2027 

                 

 Efectivo recibido de clientes        2.634.830          2.680.581            2.569.851            2.617.416            2.499.945           2.737.640            2.697.343  

 Egresos gastos de venta y administación -      1.840.656  -      1.397.613  -         1.430.324  -         1.416.049  -         1.330.328  -        1.363.571  -         1.406.380  

 Egresos gastos financieros -            28.444  -          359.058  -               44.849  -               47.865  -               46.342  -            244.047  -               55.802  

 Egresos por impuestos -          458.699                            -                              -                              -  -         1.483.796                             -                              -  

 Activos por impuesto corriente                          -                            -                              -                              -                              -                             -                              -  

 Cambio pasivo operativo -      3.999.786  -      3.462.105  -            185.868  -            121.919  -             102.737  -              89.349  -            102.809  

                 

                 

 Flujo operativo -    3.692.756  -    2.538.195              908.810          1.031.582  -           463.259          1.040.673          1.132.351  

                 

 Compra de activos                          -                            -                              -                              -                              -                             -                              -  

 Flujo de Inversion                         -                           -                             -                             -                             -                            -                             -  

                 

 Emisión de obligaciones I -        309.907    -        246.600    -          252.000    -          257.700    -           263.400    -          269.400    -          275.400    

 Emisión de obligaciones II                        -          6.500.000    -          406.250    -          406.250    -           406.250    -          406.250    -          406.250    

 Deuda Financiera          757.582    -        792.052    -          700.011    -          599.169    -           513.634    -          432.821    -          347.663    

 Pago dividendos                        -                            -                              -                              -                              -                             -                              -    

 Flujo Financiero          447.675        5.461.348  -      1.358.261  -      1.263.119  -       1.183.284  -      1.108.471  -      1.029.313  

 Flujo de caja del periodo -    3.245.081        2.923.153  -          449.451  -          231.537  -       1.646.543  -            67.798              103.038  

                 

 Saldo inicial de caja        4.267.289          1.022.209            3.945.362            3.495.911            3.264.374           1.617.832            1.550.034  

 Saldo Final de caja      1.022.209        3.945.362          3.495.911          3.264.374           1.617.832          1.550.034          1.653.072  
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ECUASUEÑA S.A. 

Flujo de Efectivo 

Expresado en dólares 

 
FLUJO DE EFECTIVO               

   sept-2027 dic-2027 mar-2028 jun-2028 sept-2028 dic-2028 mar-2029 

                
 Efectivo recibido de clientes           2.640.520               2.474.876            2.696.369            2.626.940            2.466.644            2.187.963            2.410.285  

 

Egresos gastos de venta y administa-
ción -         1.367.880  -            1.262.574  -         1.275.183  -         1.303.752  -         1.256.599  -         1.156.868  -         1.191.918  

 Egresos gastos financieros -               55.623  -                  51.716  -            158.025  -               64.580  -            110.495  -               12.974  -            117.418  

 Egresos por impuestos 
                            
-  -            1.640.394  

                            
-  

                            
-  

                            
-  -         1.701.945  

                            
-  

 Activos por impuesto corriente 
                            
-  

                               
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

 Cambio pasivo operativo -            111.444  -                107.355  -               92.834  -            104.469  -            122.555  
                            
-  

                            
-  

                 

                

 Flujo operativo         1.105.573  -             587.162          1.170.327          1.154.139              976.995  -          683.825          1.100.948  

                

 Compra de activos 
                            
-  

                               
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-  

                            
-   

 Flujo de Inversion                            -                                -                             -                             -                             -                             -    

                
 Emisión de obligaciones I -          281.700                                 -                              -                              -                              -                              -                              -    

 Emisión de obligaciones II -          406.250    -              406.250    -          406.250    -          406.250    -          406.250    -          406.250    -          406.250    

 Deuda Financiera -          286.376    -              221.566    -          172.991    -          121.275    -             87.719    -             51.044    -             28.448    

 Pago dividendos                           -                                 -                              -                              -                              -                              -                              -    

 Flujo Financiero -          974.326  -             627.816  -          579.241  -          527.525  -          493.969  -          457.294  -          434.698  

 Flujo de caja del periodo             131.247  -          1.214.978              591.086              626.614              483.026  -      1.141.119              666.250  

                 

 Saldo inicial de caja           1.653.072               1.784.319               569.341            1.160.427            1.787.041            2.270.067            1.128.949  

 Saldo Final de caja         1.784.319                 569.341          1.160.427          1.787.041          2.270.067          1.128.949          1.795.199  
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ECUASUEÑA S.A. 

Flujo de Efectivo 

Expresado en dólares 

 

FLUJO DE EFECTIVO               

   jun-2029 sept-2029 dic-2029 mar-2030 jun-2030 sept-2030 dic-2030 

          

 Efectivo recibido de clientes           2.354.524            2.281.014            2.116.501            2.361.346            2.312.200            2.238.870            2.072.789  

 Egresos gastos de venta y administación -         1.227.464  -         1.187.130  -         1.085.976  -         1.143.066  -         1.179.006  -         1.139.326  -         1.039.100  

 Egresos gastos financieros -               54.875  -               64.457  -               59.898  -               75.949  -               74.856  -               72.897  -               67.767  

 Egresos por impuestos                             -                              -  -         1.714.697                              -                              -                              -  -         1.723.293  

 Activos por impuesto corriente                             -                              -                              -                              -                              -                              -                              -  

 Cambio pasivo operativo                             -                              -                              -                              -                              -                              -                              -  

                 

          

 Flujo operativo         1.072.185          1.029.427  -          744.070          1.142.330          1.058.339          1.026.647  -          757.372  

          

 Compra de activos        

 Flujo de Inversion               

          

 Emisión de obligaciones I                           -                              -                              -                              -                              -                              -                              -    

 Emisión de obligaciones II -          406.250    -          406.250    -          406.250    -          406.250                              -                              -                              -    

 Deuda Financiera -             11.524    -                   865                              -                              -                              -                              -                              -    

 Pago dividendos                           -                              -                              -                              -                              -                              -                              -    

 Flujo Financiero -          417.774  -          407.115  -          406.250  -          406.250                             -                             -                             -  

 Flujo de caja del periodo             654.410              622.312  -      1.150.320              736.080          1.058.339          1.026.647  -          757.372  

                 

 Saldo inicial de caja           1.795.199            2.449.609            3.071.921            1.921.601            2.657.681            3.716.020            4.742.666  

 Saldo Final de caja         2.449.609          3.071.921          1.921.601          2.657.681          3.716.020          4.742.666          3.985.294  
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h) Premisas proyección 

 

Cuenta 2025 2026 2027 2028 2029 2030 

Nuevos  

Contratos 

824 790 806 822 839 856 

Crecimiento 

ingresos 

-1.71% 6.65% 1.77% -2.79% -3.07% -1.75% 

Costos 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

Gastos  

administración 

25% 27% 28,5% 30% 31% 31,5% 

Gastos de ven-

tas 

58% 60% 61% 62,5% 63,5% 65% 

 

Inversiones de corto plazo: Se mantienen constantes desde septiembre 2025 en USD 

4.041.174 hasta el final de la proyección. 

Propiedad, planta y equipo: Se mantienen constantes desde septiembre 2025 en USD 

3.607.536, debido a que la compañía no prevé invertir en los próximos años debido a que 

esta inversión ya la realizo en años previos. 

Propiedades de inversión: Se mantienen constantes desde septiembre 2025 en USD 

7.573.963 y son aquellas que se mantienen para obtener rentas y/o plusvalía. 

Gastos de administración, ventas y comisiones: Corresponde a la razón gastos entre ventas 

histórico multiplicado por las ventas de cada año proyectado. 

En gastos de administración 25%, y gastos de ventas corresponde al 58% (incluyendo 35% 

por comisiones a vendedores)  

 

Nota: Todos los valores proyectados se basan en datos históricos de la empresa y compor-

tamiento del consumidor. 
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Para la elaboración de las proyecciones financieras de Ecuasueña S.A., se utilizó distintas me-

todologías como simulaciones Monte Carlo, que permitió que las proyecciones no se basen en 

valores determinísticos, sino en escenarios probabilísticos que reflejan de mejor manera la in-

certidumbre y el comportamiento esperado del negocio. 

 

En primer lugar, se consideró la variable de adjudicados mensuales.  

Para su modelación se seleccionó una distribución de 

tipo extremo-máximo, cuyo valor más probable se es-

timó en 4,17% con una escala de 1%. El rango de simula-

ción se definió entre -5,83% y un valor positivo infinito, lo 

que permite captar tanto caídas atípicas como escena-

rios de crecimiento acelerado en la adjudicación de con-

tratos.  

 

Adicionalmente, se incluyó la variable de contratos inacti-

vados, que se modeló bajo una distribución normal con 

una media del 40% y una desviación estándar del 8%. Esta 

variable se encuentra correlacionada con la tasa de creci-

miento de contratos, con un coeficiente positivo de 0,51, 

lo que refleja que un mayor crecimiento puede implicar 

también un mayor nivel de contratos que se desactivan a 

lo largo del tiempo.  

 

En lo que respecta a la estructura de Gastos, se definieron 

supuestos específicos para gastos administrativos (fijos) 

y gastos de ventas (variables). Ambos se modelaron con 

distribuciones normales: en el caso de los gastos admi-

nistrativos, con una media de 24% y una desviación están-

dar de 3%.  
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Mientras que los gastos de ventas se estimaron en un 

23% promedio, con una dispersión similar del 3%. Es-

tos supuestos permiten proyectar un rango plausible 

de costos de operación que puede enfrentar la em-

presa bajo distintos escenarios. 

 

 

 

Por otra parte, la tasa de crecimiento de contratos se representó mediante una distribución lo-

garítmica normal con una media del 3% y una desvia-

ción estándar también del 3%. El rango de análisis se 

acotó entre -∞ y 10%, de forma que se contemplen 

escenarios de contracción, estabilidad y crecimiento 

moderado. Cabe señalar que esta variable se encuen-

tra correlacionada con los contratos inactivados en 

un coeficiente de 0,51, reforzando la relación estadís-

tica observada entre ambas variables. 

 

Finalmente, se incluyó como variable crítica el total de 

contratos esperados para el año 2025. Esta se mo-

deló mediante una distribución logarítmica normal 

con ubicación en 5.000 contratos, una media de 5.420 

y una desviación estándar de 500. El rango de proyec-

ción se estableció entre -∞ y 7.000, lo cual permite 

capturar escenarios conservadores, realistas y opti-

mistas en función del crecimiento del negocio.  

 

En conjunto, estas distribuciones y correlaciones constituyen la base del modelo de simulación. 

El resultado es un marco de proyecciones más robusto y realista, que permite evaluar con ma-

yor precisión la posible evolución de la empresa en distintos escenarios de mercado y tomar 

decisiones estratégicas fundamentadas. 
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i) Análisis de las proyecciones  

 Los activos corrientes experimentan un moderado crecimiento impulsado por dos factores fun-

damentales. En primer lugar, las cuentas por cobrar se ven influenciadas directamente por el 

aumento en las ventas. Esta correlación entre las ventas y las cuentas por cobrar corriente se 

refleja en el aumento gradual de estas últimas, pasando de USD 80.329 en septiembre de 2028 

a los USD 1.847.507 para diciembre de 2030. Asimismo, es importante mencionar que parte de 

este incremento gradual en los pasivos corrientes se debe al valor constante de cuentas y docu-

mentos por cobrar por un total de USD 2.858.958. 

 

 

El segundo factor se en-

cuentra en el incre-

mento del efectivo, un 

componente fundamen-

tal del flujo operativo. 

Este flujo resulta clave 

para financiar la compra 

de los vehículos a adju-

dicar, por lo que su cre-

cimiento mantiene una 

relación directa con el 

nivel de ventas y forma 

parte esencial del ciclo 

del negocio. Como se 

puede observar en el grá-

fico, el efectivo recibido de clien-

tes es una cuenta principalmente con 

valores estables   que oscilan entre USD 2.072.789 y USD 2.737.640. Asimismo, el aumento del 

efectivo está influenciado por el mayor pago de cuotas por parte de clientes aún no adjudicados, 

situación que se refleja en las cuentas por pagar.  
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Fuente: Fiduvalor Casa de Valores 
Elaborado: Fiduvalor Casa de Valores 
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La diferencia entre el pasivo y el patrimonio, tanto en los resultados históricos como en las pro-

yecciones, ha mostrado siempre una brecha considerable. No obstante, esta situación responde 

a la propia estructura del modelo de negocio, dado que se genera por la acumulación de las cuo-

tas abonadas por los clientes. Cabe destacar el notable crecimiento del patrimonio, impulsado 

principalmente por el in-

cremento de en la utili-

dad del ejercicio y Re-

sultados acumulados. 

Para diciembre 2025  

los Resultados acumu-

lados alcanzarían los 

USD 244.116, y se pro-

yecta que asciendan a 

USD 13.243.247 desde 

marzo de 2030, refle-

jando así la sólida renta-

bilidad de la compañía. 

 

 

 

 

 

 

Como se indicó anteriormente, el incremento del pasivo se sustenta principalmente en la emisión 

de obligaciones y en los anticipos efectuados por los clientes dentro de sus planes. En cuanto a 

los riesgos, la empresa mantiene una posición segura gracias a sus condiciones contractuales, 

que le permiten reducir la exposición a problemas de liquidez ante posibles exigencias de pago. 

Parte de su fortaleza financiera proviene además de no mantener deudas con el sistema banca-

rio. 

 

 

La utilidad neta constituye un indicador central de la eficiencia y rentabilidad de Ecuasueña S.A., 

al reflejar la capacidad de la empresa para generar excedentes después de cubrir sus obligacio-

nes operativas y financieras.  

Fuente: Fiduvalor Casa de Valores 
Elaborado: Fiduvalor Casa de Valores 
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La utilidad neta proyec-

tada para entre diciembre 

de 2025 y diciembre de 

2030 refleja un desem-

peño financiero robusto y 

sostenido, evidenciando la 

capacidad de la empresa 

para capitalizar su modelo 

de ingresos recurrentes y 

gestionar de manera efi-

ciente sus costos operati-

vos. 

 

 

 

 

 

Desde diciembre de 2025, con una utilidad neta de 0.85 millones y un margen del 8.8%, se observa 

un crecimiento con tendencia creciente a lo largo de todos los años alcanzando un máximo de 

3,77 millones en septiembre 2030, con un margen del 50,6%. De igual manera se evidencia clara-

mente ciertas caídas en la utilidad, especialmente en marzo 2026 con USD 909.923 pero es im-

portante destacar la capacidad de la compañía de mantener márgenes altos, como en este caso 

mantendría un margen del 34,1%.  Este comportamiento con tendencia creciente se explica prin-

cipalmente por el aumento en la base de clientes activos, impulsado por la naturaleza de los 

contratos con una duración de 6 años, asegurando pagos recurrentes de cuotas de administra-

ción y generan un efecto bola de nieve en los ingresos. 

 

En conjunto, estos resultados reflejan una empresa con una alta capacidad de generación de 

utilidades y márgenes netos sostenidos en el rango del 17% al 51,8%, lo cual evidencia eficiencia 

en la gestión de gastos y un modelo de negocio sólido basado en contratos de largo plazo.  

 

Fuente: Fiduvalor Casa de Valores 
Elaborado: Fiduvalor Casa de Valores 
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Para el análisis se 

utilizó una base de 

tres millones de ac-

ciones, lo que permi-

tió reflejar con preci-

sión la evolución de 

la utilidad neta por 

acción de 

ECUASUEÑA S.A. La 

evolución de la utili-

dad neta por acción 

de ECUASUEÑA S.A. 

muestra un creci-

miento sostenido, 

pasando de USD 

0,28 en diciembre de 

2025 a USD 1,07 en 

diciembre de 2030. Este aumento refleja, en primer lugar, el efecto positivo de la expansión en la 

base de contratos y del crecimiento en los ingresos por administración y suscripción.  

Este incremento progresivo en la utilidad por acción evidencia una mejora en la eficiencia opera-

tiva y en la gestión financiera. Esto se traduce en mayores beneficios directos para los accionis-

tas, al distribuirse crecientes utilidades sobre un número constante de acciones. En consecuen-

cia, la empresa no solo asegura un crecimiento sostenible, sino que también refuerza la con-

fianza del mercado respecto a su capacidad de generar valor en el mediano y largo plazo. 

   

j) Costos fijos y variables 
 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 

Costos fijos -2.419.070  -2.362.917  -3.70.352 -2.197.394 -2.079.513 -1.867.994 -1.707.431 

Costos variables 9.256.486  -6.596.447  -4.489.477 -3.376.920 -3.320.892 -3.124.408 -2.985.057 

 

 

 

 

k) Volumen de ventas  

 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 Promedio 

Volumen Ventas 6.955 7.758 9.129 9.818 9.488 8.809 8.439 8.093 8.628 

 

 

Expresado en USD 
Fuente: Fiduvalor Casa de Valores 

Elaborado: Fiduvalor Casa de Valores 

Expresado en unidades  
Fuente: Fiduvalor Casa de Valores 

Elaborado: Fiduvalor Casa de Valores 

Fuente: Fiduvalor Casa de Valores 
Elaborado: Fiduvalor Casa de Valores 
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l) Detalle de inversiones, adquisiciones y enajenaciones: 

a) Inversiones 

Según lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Artículo 12, Sección primera, Capítulo 

tercero, Título segundo de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de 

Valores y Seguros (Libro II: Mercado de Valores) expedida por la Junta de Política y Re-

gulación Financiera publicada en el Segundo Suplemento – Registro Oficial No. 22 del 26 

de Junio de 2017, se manifiesta que la compañía NO ha realizado Inversiones en Accio-

nes durante el presente ejercicio económico. 

A continuación, se detallan las inversiones realizadas por la compañía durante los tres 

años anteriores: 

En el 2024 la compañía adquirió propiedades de inversión por un monto total de US$ 

2.621.655, que corresponde a la compra de Terreno y Edificio ubicados en cantón Mila-

gro por US$ 1.5 millones; Terreno en cantón Quito por US$1 millón y Local con terreno 

ubicado en el cantón Guayaquil por US$ 369 mil. De igual manera la compañía realizo 

nuevas inversiones de otros Activos financieros por un monto de US$ 2,5 millones y ad-

quisición de propiedad, planta y equipo por un monto de US$ 240.408. 

En 2023 la compañía adquirió propiedades de inversión por un monto total de US$ 

3.203.179 que corresponde a la compra de un Terreno ubicado en la ciudad de Quito por 

US$ 1.9 millones y lote de terreno ubicado en la ciudad de Manta por US$ 1.3 millones y 

propiedad planta y equipo por un monto de US$240.408. De igual manera realizo nuevas 

inversiones de otros Activos financieros por un monto de US$ 1,3 millones. 

En 2022 la compañía adquirió propiedades de inversión por un monto total de US$ 

289.872 que corresponde a la compra de un bien inmueble ubicado en la ciudadela Acua-

rela del Río. De igual manera se realizaron nuevas adquisiciones en propiedades y equi-

pos por un monto de US$ 912.224. 

Se considera como propiedades de inversión a aquellas propiedades que se mantienen 

para obtener rentas y/o plusvalía (incluyendo las propiedades de inversión en construc-

ción para dichos propósitos) y se valúan inicialmente al costo de adquisición, incluyendo 

los costos incurridos en la transacción. 

Enajenaciones  

Según lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Artículo 12, Sección primera, Capítulo 

tercero, Título segundo de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de 

Valores y Seguros (Libro II: Mercado de Valores) expedida por la Junta de Política y Re-

gulación Financiera publicada en el Segundo Suplemento – Registro Oficial No. 22 del 26 

de junio de 2017, se manifiesta que la compañía ECUASUEÑA S.A., “NO” ha efectuado 

Enajenación alguna de sus Activos durante el presente ejercicio económico. 
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m) Opinión emitida por la compañía auditoria: 

 

La opinión emitida por la compañía auditoria del 2021, 2022, 2023, 2024 se encuentra en los 

estados financieros auditados adjuntos en el ANEXO UNO        
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n) Opinión emitida por la compañía auditora externa con respecto a la presenta-
ción, revelación y bases de reconocimiento como activos en los Estados Fi-
nancieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas.
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o) Detalle de los activos productivos e improductivos:  

La compañía ECUASUEÑA S.A., considera que todos sus Activos son productivos. A la fecha, la 

empresa no mantiene Activos improductivos.  

 

Estado de Situación Financiera 

  2022 2023 2024 sep-25 

Activos         

Activos Corrientes     

Efectivo y equivalentes de efectivo: 6.315.197 4.321.268 2.495.637 4.267.289 

Inversiones de corto plazo: 1.420.000 2.432.000 5.202.562 3.041.174 

Cuentas por cobrar relacionadas: - 503.458 924.757 4.228.630 

Otras cuentas por cobrar 7.254.869 509.902 435.898 0 

Gastos pagados por anticipado: 141.998 89.207 25.756 28.350 

Otros activos corrientes: 55.040 100.037 156.236 79.126 

Activo por Impuestos corriente: - - -  
Total Activos Corrientes 15.187.104 7.955.872 9.240.846 11.644.570 

     
Activos no Corrientes     
Propiedad, Planta y Equipo: 2.899.341 3.658.819 3.621.434 2.152.651 

Depreciación Acumulada: -493.432 -1.773.332 -2.207.757 -1.424.405 

Propiedades de inversión: 289.872 3.751.656 8.319.015 7.573.963 

Otras cuentas por cobrar 14.700.917 0 0 50.334 

Activo por derecho de uso 0 2.548.532 2.009.520 384.291 

Activo por Impuesto Diferido: 56.102 55.281 54.039 55.038 

Inversiones 0 270.000 1.000 0 

Derechos fiduciarios: 673.562 673.562 - 674.562 

Total Activos no Corriente 18.126.362 9.184.518 11.797.251 10.890.838 

     

Total de Activos 33.313.466 17.140.390 21.038.097 22.535.408 
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ANEXOS 

ANEXO UNO: Estados financieros auditados del emisor 2021, 2022, 2023, 2024:  

ANEXO DOS: Estados financieros interanuales internos del emisor a septiembre del 2025: 

ANEXO TRES: Informe completo de la calificación de riesgos  

ANEXO CUATRO: Declaración juramentada de veracidad de la información con respecto al pros-

pecto de oferta pública: 

ANEXO CINCO: Declaración juramentada de los activos libres de gravamen: 
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ANEXO UNO: Estados financieros auditados del emisor 2022, 2023, 
2024:  
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 ANEXO DOS: Estados financieros internos del emisor a septiembre del 2025: 
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ANEXO TRES: Informe completo de la calificación de riesgos  
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ANEXO CUATRO: Declaración juramentada del representante legal de la compañía emi-
sora: 
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ANEXO CINCO: Declaración juramentada de los activos libres de gravamen: 
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