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1. INFORMACIÓN  GENERAL 
 

1.1 RAZÓN SOCIAL 

ENVASES DEL LITORAL S.A. 

1.2 NÚMERO DEL RUC 

0990041105001  

1.3 DOMICILIO, DIRECCIÓN, TELÉFONO Y FAX DE LA OFICINA PRINCIPAL Y LAS SUCURSALES 

Oficina Principal 
 
Provincia:  Guayas  
Cantón:  Guayaquil 
Dirección:  Kilómetro 12 Vía a Daule  

Teléfono:  (04) 2100-360 

Correo:  pcastro@enlit.com.ec 
Página Web:  www.enlit.com.ec 
 
Sucursales: 
 
Provincia:  Guayas  
Cantón:  Guayaquil 

Dirección:  Avenida Pascuales s/n manzana 60 solar 8. Parque Industrial Pascuales Sector ‘E’. 
Teléfono: (04) 6006-213 
Correo:  pcastro@enlit.com.ec 
 
1.4 FECHA DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PÚBLICA DE CONSTITUCIÓN E INSCRIPCIÓN EN 
EL REGISTRO MERCANTIL 

Envases del Litoral S.A. se constituyó el 14 de febrero de 1973, ante el Notario Quinto de Guayaquil, Gustavo 

Falconí Ledesma y se inscribió en el Registro Mercantil de la misma ciudad el 21 de marzo de 1973.  

1.5 PLAZO DE DURACIÓN DE LA COMPAÑÍA 

La compañía tiene actual existencia jurídica y su plazo social concluye el 21 de marzo de 2073. 
 
1.6 OBJETO SOCIAL 

Envases del Litoral S.A. tiene como objeto social dedicarse a la importación, exportación, fabricación, 

adquisición, enajenación, compra, venta, representación, consignación y distribución de toda clase de envases 
y tapas metálicas de hojalata (estañados y/o cromados). 

1.7 CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO 

Capital Autorizado   US$ 40’000.000,00  

Capital Suscrito       US$ 20’000.000,00  
Capital Pagado     US$ 20’000.000,00 

1.8 NÚMERO DE ACCIONES, CLASE, VALOR NOMINAL DE CADA ACCIÓN Y SERIES 

Número de Acciones:   5’000.000,00 
Clase:     Ordinarias y nominativas 
Valor Nominal de cada acción:  4.00 dólares    
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1.9 PRINCIPALES ACCIONISTAS 

 
 
1.10 PRINCIPALES ADMINISTRADORES, REPRESENTANTES LEGALES Y DIRECTORES DE LA 
COMPAÑÍA 

Presidente:     Esteban Cdid Simón Samán 
Vicepresidente Ejecutivo:  Jaime Domingo Simón Vélez 

Gerente General:   Javier Eduardo Pólit Chica 
 
1.11 NÚMERO DE FUNCIONARIOS Y EMPLEADOS 

La compañía cuenta con 383 trabajadores. 

1.12 REFERENCIA DE EMPRESAS VINCULADAS, DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL 
ARTÍCULO 191 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES 

La compañía mantiene las siguientes vinculaciones por administración y propiedad. 

 
Empresas vinculadas a Simsa Holding Corp 
 

 
 

Empresas vinculadas a Woorder Investors Limited 
 

 
 

Empresas vinculadas a Esteban Cdid Simón Samán 
 

 
 

 

 

RUC Razón social Nacionalidad % de participación
Monto de capital 

suscrito
SE-G-00000002 Simsa Holding Corp. Panamá 50%  $               10.000.000 

SE-Q-00007021 Woorder Investors Limited Islas Vírgenes Británicas 50%  $               10.000.000 

TOTAL  $               20.000.000 

Tipo de vinculación Número de RUC Razón social de la compañía Función en la compañía

Propiedad 1790013502001 Laboratorios Industriales Farmaceuticos Ecuatorianos Life Accionista
Propiedad 0990041105001 Envases del Litoral S.A. Accionista
Propiedad 0990168733001 Inmobiliaria Diez de Agosto Sociedad Anónima Accionista
Propiedad 0990168741001 Inverterra S.A. Accionista
Propiedad 0990382166001 Presim Sociedad Anónima Accionista
Propiedad 0990163685001 Predial San Lorenzo S.A. Accionista
Propiedad 0991397477001 Aero Trans Andino Aerotransa S.A. Accionista

Tipo de vinculación Número de RUC Razón social de la compañía Función en la compañía

Propiedad 0990041105001 Envases del Litoral S.A. Accionista
Propiedad 0991397477001 Aero Trans Andino Aerotransa S.A. Accionista
Propiedad 0990163685001 Predial San Lorenzo S.A. Accionista
Propiedad 0990168741001 Inverterra S.A. Accionista
Propiedad 0990382166001 Presim Sociedad Anónima Accionista

Tipo de vinculación Número de RUC Razón social de la compañía Función en la compañía

Gestión 0990168768001 Inversiones Germania S.A. Presidente
Gestión 0990168733001 Inmobiliaria Diez de Agosto Sociedad Anónima Presidente
Gestión 0990382166001 Presim Sociedad Anónima Presidente
Gestión 0993389067001 Alumpack S.A. Presidente
Gestión 0990862370001 Simosa C.A. Presidente
Gestión 0992349174001 Bonfra S.A. Gerente General

Gestión y Propiedad 0993069000001 Holding Simozabal S.A. Presidente y Accionista
Gestión 0990832765001 Plastro S.A. Presidente

Gestión y Propiedad 0992918977001 Paperindustries S.A. Presidente y Accionista
Gestión 0992126868001 Frausol S.A. Presidente
Gestión 0990041105001 Envases del Litoral S.A. Presidente
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Empresas vinculadas a Jaime Domingo Simón Vélez 
 

 
 
1.13 PARTICIPACIÓN EN EL CAPITAL DE OTRAS SOCIEDADES 
 
La compañía posee participación en el capital en las siguientes sociedades: 

 

 
 

1.14 COSTOS DE LA EMISIÓN 
 

 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

Tipo de vinculación Número de RUC Razón social de la compañía Función en la compañía

Gestión y Propiedad 0990830584001 Impredi S.A. Gerente y Accionista
Gestión 0990168768001 Inversiones Germania S.A. Gerente
Gestión 0990163685001 Predial San Lorenzo S.A. Gerente General
Gestión 0990382166001 Presim Sociedad Anónima Gerente General
Gestión 0990168733001 Inmobiliaria Diez de Agosto Sociedad Anónima Gerente General

Gestión y Propiedad 0993017744001 Atun Tropical Atuntro S.A. Presidente Ejecutivo y Accionista
Gestión 0990750211001 Inmobiliaria Prefive S.A. Presidente

Gestión y Propiedad 0992701625001 Damarcus S.A. Gerente General y Accionista
Gestión 0990041105001 Envases del Litoral S.A. Vicepresidente Ejecutivo
Gestión 0990168741001 Inverterra S.A. Gerente General
Gestión 0990750211001 Inmobiliaria Prefive S.A. Vicepresidente

RUC Razón social Nacionalidad
Monto de 

capital suscrito
% de 

participación
0991144552001 Genéricos Americanos Genamérica S.A. Ecuador 8.028,00$           0,91%

GASTOS % COMISIÓN MONTO (US$)
Asesoría Financiera y Legal 0,50%                           75.000 
Comisión Colocación 1,00%                        150.000 
Calificación de Riesgo (1) 0,15%                           22.250 
Comisión Bolsa de Valores 0,09%                           13.500 
Decevale por desmaterialización 0,05%                             7.500 
Decevale como agente pagador 0,01%                             1.500 
Representante de los Obligacionistas 0,14%                           21.000 
Gastos Varios (2) 0,02%                             2.500 
Mantenimiento de Inscripción en Bolsa de Valores (3) 0,15%                           22.500 
Inscripción de Mercado de Valores (4) 0,02%                             2.500 
TOTAL COSTOS 2,12%                        318.250 

(4) Por concepto de inscripción se debe cancelar a la Superintendencia de Companías Valores y Seguros un 
monto de $2,500

(1) El valor incluye la calificación inicial y el valor por las actualizaciones semestrales 
(2) Incluye gastos notariales 
(3) Por concepto de mantenimiento de incripción en la Bolsa de Valores se paga de manera anual 0,15% sobre 
el monto de las emisiones en circulación, hasta por un valor máximo de $25.000
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1.15 ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA 
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2. DESCRIPCIÓN DEL NEGOCIO DEL EMISOR 
 

2.1 DESCRIPCIÓN DEL ENTORNO ECONÓMICO EN EL QUE DESARROLLA SUS ACTIVIDADES Y EL 
DESEMPEÑO DE LA EMPRESA EN EL SECTOR QUE PERTENECE 
 
En 2024, la economía ecuatoriana experimentó una contracción del 2,0% en su Producto Interno Bruto (PIB). 
Este retroceso estuvo influenciado por la caída del consumo de los hogares en un 1,3%, la reducción del gasto 

público en un 1,2% y la disminución del 3,8% en la formación bruta de capital fijo (FBKF). No obstante, las 
exportaciones lograron un crecimiento anual del 1,8%, contribuyendo a mitigar parcialmente la desaceleración 
económica. A su vez, las importaciones aumentaron en un 1,7%. 
 
En cuanto a la evolución sectorial, cinco de los veinte sectores analizados mostraron crecimiento anual: 
 

• Agricultura, ganadería y silvicultura: 3,1% 

• Actividades financieras y de seguros: 1,3% 

• Actividades inmobiliarias: 1,3% 

• Salud y asistencia social: 0,3% 

• Manufactura de productos alimenticios: 0,2% 
 

El comportamiento de la economía en 2024 estuvo marcado por diversos desafíos derivados de factores 
internos y externos que afectaron su dinámica macroeconómica. Entre los elementos más influyentes se 

destacan la crisis de seguridad, el cierre progresivo de los pozos petroleros del Bloque 43-ITT, la incertidumbre 
política frente al proceso electoral de 2025 y la sequía más severa registrada en seis décadas. Las pérdidas 
derivadas de los cortes de energía relacionados con la sequía alcanzaron los USD 1.916 millones, impactando 
el PIB en un -1,4%. Los sectores más perjudicados por estos cortes fueron el comercio, con pérdidas de USD 
763,1 millones; la manufactura, con USD 380,2 millones; y los servicios, con USD 374,1 millones. 
 
Desde una perspectiva interanual, el cuarto trimestre de 2024 mostró una reducción del 0,9% en comparación 

con el mismo periodo de 2023, principalmente debido a la caída en la FBKF (-2,6%), el gasto gubernamental 
(-0,8%) y el aumento de las importaciones en un 3,7%. Por otro lado, las exportaciones registraron un 
incremento del 3,5% interanual, y el consumo de los hogares presentó una leve recuperación del 0,2%. 
 
Por otro lado, la actividad económica evidenció una ligera recuperación en el cuarto trimestre de 2024 respecto 

al periodo anterior, con un crecimiento del 1,3%, impulsado por el buen desempeño de la FBKF (3,0%), las 

exportaciones (2,6%) y el consumo de los hogares (1,5%). Las importaciones también reflejaron un avance 
del 3,1%. 
 
Durante el segundo trimestre de 2025, la economía ecuatoriana mantuvo su senda de recuperación, 
registrando un crecimiento interanual del 4,3%. Este resultado se sustentó principalmente en la fortaleza del 
consumo de los hogares, el dinamismo de las exportaciones no petroleras y el repunte de la inversión. 
 

El consumo de los hogares se expandió 8,7%, impulsado por un mayor gasto en productos alimenticios, así 
como por el incremento del crédito de consumo y el flujo sostenido de remesas. A su vez, la Formación Bruta 
de Capital Fijo (FBKF) creció 7,5%, reflejando una mayor demanda de equipos de transporte y bienes de capital 
destinados a la agricultura y la industria. 
 
Las exportaciones totales aumentaron 7,9%, gracias al sólido desempeño de los envíos no petroleros, 
especialmente de banano, camarón, cacao y enlatados de pescado. El gasto del gobierno, por su parte, registró 

una leve expansión de 0,4%, vinculada principalmente a la adquisición de bienes y servicios en los sectores de 

salud y seguridad. En contraste, las importaciones crecieron 16,0%, reflejando un incremento en las compras 
de bienes de consumo, materiales de construcción y materias primas, en línea con el proceso de recuperación 
interna. 
 
A nivel sectorial, 15 de los 20 sectores productivos presentaron crecimientos interanuales, confirmando la 

recuperación de la estructura económica nacional. Los sectores con mejor desempeño fueron: 
 

• Actividades financieras y de seguros: 13,6% 

• Agricultura, ganadería y silvicultura: 10,1% 

• Pesca y acuicultura: 8,7% 

• Manufactura de productos alimenticios: 8,3% 
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• Construcción: 6,7% 

• Comercio: 6,0% 

 

En términos trimestrales, el PIB registró una ligera contracción del 0,1% respecto al primer trimestre del año. 
Este comportamiento respondió al aumento de las importaciones y a la disminución temporal de la inversión, 
afectada por la estacionalidad del sector de la construcción. Dichos factores compensaron el efecto positivo del 
mayor consumo de los hogares y del buen desempeño exportador. En comparación con el trimestre previo, 10 
de las 20 industrias mostraron una evolución favorable. 
 

 
Fuente: BCE 

 
De cara a 2025, el Banco Central del Ecuador anticipa una recuperación económica, estimando un crecimiento 
del 2,8%, fundamentado en: 

 

• La reactivación del consumo de los hogares, favorecida por la mejora del crédito y el mercado laboral. 

• El fortalecimiento de las exportaciones no petroleras, especialmente de productos agrícolas y bienes 
no tradicionales. 

• El incremento de la inversión pública y privada, impulsado por una mayor estabilidad macroeconómica 
y la implementación de reformas estructurales. 

 
 

Oferta-Utilización de bienes y servicios y contribución al crecimiento 

  
  

EVOLUCIÓN DEL PIB
Encadenada de volumen con año de referencia 2018

0,40%

4,30%

7,50%

7,90%

8,70%

16,00%

Gasto de Consumo Gobierno

PIB

FBKF

Exportaciones

Gasto Consumo Hogares

Importaciones

Tasa de variación
Variación interanual (t/t-4)

-4,30%

-0,80%

0,05%

1,40%

2,40%

4,30%

5,60%

Importaciones

Variación de…

Gasto de Consumo…

FBKF

Exportaciones

PIB

Gasto de Consumo…

Contribución a la variación interanual
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SITUACIÓN FISCAL 

 

Durante el primer semestre de 2025, las exportaciones totales de petróleo del Ecuador alcanzaron 71,1 
millones de barriles, por un valor de USD 4.322,5 millones, con un precio promedio de USD 61 por barril. En 
comparación con el mismo período de 2024, estas cifras representan una disminución del 0,6% en volumen, 
14,7% en precio y 13,4% en valor, reflejando la menor rentabilidad del sector petrolero. 
 
La contracción responde, principalmente, a la reducción gradual de la producción del bloque ITT, en 

cumplimiento del mandato popular, así como a diversos eventos que afectaron la infraestructura petrolera 
nacional. Entre los más relevantes se encuentran los deslizamientos de tierra en Esmeraldas, que 
interrumpieron el funcionamiento del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE); el sismo del 25 de abril; 
el incendio del 26 de mayo en la Refinería de Esmeraldas; y la rotura del oleoducto el 16 de junio. Además, EP 
Petroecuador no realizó exportaciones de derivados durante los meses de enero, febrero y junio de 2025, lo 
que contribuyó a una caída del 36,0% en el valor exportado de estos productos. 

 
En consecuencia, los ingresos fiscales acumulados hasta junio de 2025 continúan reflejando los efectos de la 
menor producción y exportación petrolera. Si bien los ingresos no petroleros han mantenido un 
comportamiento favorable, impulsados por la dinámica del comercio exterior no petrolero y la recaudación 

tributaria, estos aún no compensan totalmente la caída de los ingresos petroleros. El resultado fiscal global 
sigue siendo deficitario, y las proyecciones apuntan a un cierre de año con una tendencia similar a la de 2024, 
cuando el déficit ascendió a USD 5.198 millones, por encima de los USD 4.276 millones registrados en 2023. 

 
En materia de gasto público, las erogaciones totales del sector público no financiero (SPNF) en 2024 crecieron 
4,95% respecto al año anterior, al pasar de USD 39.896 millones a USD 41.864 millones. Este incremento se 
debió, principalmente, al aumento de las erogaciones permanentes, especialmente en sueldos y salarios 
(4,82%) y en aportaciones a la seguridad social (11,47%). Por su parte, las erogaciones no permanentes se 
mantuvieron prácticamente estables, con una variación marginal del 0,55%. 
 

De cara al segundo semestre de 2025, se prevé que las finanzas públicas continúen enfrentando presiones 
derivadas de la menor producción petrolera y del alto nivel de gasto corriente, lo que limitará el espacio fiscal 
disponible para inversión pública, pese al entorno de recuperación económica en otros sectores. 
 
SECTOR EXTERNO 

 

A agosto de 2025, la balanza comercial total del Ecuador registró un superávit de USD 4.505 millones, 
reflejando el efecto combinado de la caída de las exportaciones petroleras y el dinamismo del sector no 
petrolero. 
 
Las exportaciones petroleras sumaron USD 5.258 millones, lo que implica una reducción del 21,5 % respecto 
a los USD 6.696 millones de 2024. La menor producción del bloque ITT, junto con los eventos que afectaron 
la infraestructura petrolera durante el primer semestre (deslizamientos, sismo, incendio y rotura de oleoducto), 

incidieron directamente en este resultado. 
 
En contraste, las exportaciones no petroleras alcanzaron USD 19.149 millones, lo que representa un 
crecimiento del 20 % en relación con los USD 15.955,1 millones del año anterior. Este segmento se consolidó 
como el principal motor del sector externo, impulsado por los envíos de camarón, banano, cacao y 
manufacturas, que mantienen una destacada participación en la canasta exportadora nacional. 

 

 
 

(Millones de USD)

Año
Total 

Exportaciones
Petroleras No Petroleras

2022 32.658 10.034 22.624
2023 31.127 8.952 22.175
2024 34.421 9.572 24.849

2025* 24.406 5.258 19.149
Nota*: Al 31 de agosto del 2025

Fuente: Banco Central del Ecuador

TOTAL EXPORTACIONES
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Durante el período enero – agosto de 2025, el valor FOB de las importaciones totalizó USD 19.901 millones, 

lo que representa un incremento de USD 1.880 millones (10,4%) respecto al mismo período de 2024 (USD 

18.021 millones). Este crecimiento estuvo impulsado por un aumento del 20,2% en los volúmenes importados, 
mientras que los precios de importación mostraron una reducción promedio del 8,1%. 
 
Se observó un incremento generalizado en la mayoría de los grupos de productos, destacando los bienes de 
capital (14,2%), las materias primas (14,2%) y los bienes de consumo (12,3%), en línea con la recuperación 
de la actividad productiva y la mayor demanda interna. 

 
Un comportamiento particularmente dinámico se registró en las importaciones bajo el régimen de tráfico postal 
y correos rápidos, clasificadas dentro de bienes de consumo, que aumentaron 161,1%, al pasar de USD 258,4 
millones en enero–agosto de 2024 a USD 674,7 millones en el mismo período de 2025. Este incremento refleja 
el mayor uso de plataformas de comercio electrónico y compras en línea internacionales, especialmente de 
bienes de tecnología y artículos de uso personal. 

 

 
 

REMESAS 
 
Durante el segundo trimestre de 2025, el Ecuador recibió USD 2.000,5 millones por concepto de remesas 
familiares, alcanzando un récord histórico. Este monto representó un incremento del 16% respecto al primer 
trimestre de 2025 (USD 1.724,3 millones) y un crecimiento interanual del 24,2% en comparación con igual 

período de 2024 (USD 1.611,1 millones). Con este desempeño, las remesas se consolidaron como la tercera 
fuente de ingreso de divisas del país, después de las exportaciones petroleras y de camarón. 

El incremento del flujo se explica principalmente por el envío de mayores montos de dinero por parte de 
migrantes ecuatorianos en Estados Unidos, en un contexto de incertidumbre migratoria y fortalecimiento de 
las plataformas digitales utilizadas para las transferencias. Asimismo, varias entidades financieras y 
remesadoras implementaron estrategias orientadas a agilizar, asegurar y diversificar los canales de envío y 
pago, reduciendo los tiempos de acreditación e incrementando la frecuencia de operaciones. 

Durante este período, se contabilizaron 5,8 millones de giros, un aumento del 12,8% frente al trimestre previo 
y del 12,0% respecto al segundo trimestre de 2024. El valor promedio por giro se ubicó en USD 344,6, superior 
en 2,8% al trimestre anterior y en 10,8% frente al mismo período del año previo. 

En cuanto al origen de los envíos, Estados Unidos se mantuvo como el principal país emisor, con USD 1.535,4 
millones, equivalentes al 76,8% del total, y con incrementos del 17,8% trimestral y 30,4% interanual. España 
ocupó el segundo lugar, con USD 281,8 millones (14,1%), registrando un aumento del 12,1% frente al primer 
trimestre y del 6,8% frente al mismo período de 2024. Le siguieron Italia, con USD 41,8 millones (2,1%), y el 

Resto del Mundo, con USD 141,6 millones (7,1%), que evidenció un crecimiento del 8,0% trimestral y del 
9,5% interanual. 

A nivel interno, las provincias de Guayas, Pichincha, Azuay y Cañar concentraron el 70,5% del total recibido, 
equivalentes a USD 1.410,5 millones, con incrementos del 16,9% frente al primer trimestre y del 22,3% 
respecto al mismo período del año anterior. En cuanto a los canales de recepción, los bancos privados 
canalizaron el 63,4% del flujo, seguidos por las empresas remesadoras (33,6%) y las cooperativas y 

mutualistas (3,0%). 

 

(Millones de USD)

Año
Total 

Importaciones
Petroleras No Petroleras

2022 30.317 7.640 22.677
2023 29.131 6.761 22.370
2024 27.742 6.610 21.132

2025* 19.901 4.532 15.369
Nota*: Al 31 de agosto del 2025

Fuente: Banco Central del Ecuador

TOTAL IMPORTACIONES
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Por otra parte, el flujo de remesas enviadas al exterior ascendió a USD 114,7 millones, lo que representa un 

aumento del 7,6% frente al primer trimestre (USD 106,5 millones), aunque una reducción del 35,0% respecto 

al segundo trimestre de 2024 (USD 176,5 millones). Los principales destinos fueron Colombia (60,3%), Perú 
(13,7%) y Argentina (9,2%), que en conjunto concentraron el 83,2% del total remitido. 

 

 
 

INFLACIÓN 
 
En septiembre de 2025, Ecuador registró una inflación anual del 0,72%, una cifra inferior al 1,42% observado 
en septiembre de 2024, lo que confirma la tendencia de moderación en el crecimiento de los precios al 
consumidor. Este comportamiento refleja la estabilización de los costos en varios rubros de consumo masivo, 

tras los repuntes observados durante el segundo trimestre del año. 

En términos mensuales, la inflación se ubicó en 0,08%, mostrando una ligera variación respecto al 0,18% 
registrado en septiembre de 2024. Por su parte, la inflación acumulada alcanzó el 2,23% al cierre del mes, 
manteniéndose dentro de un rango controlado según los registros históricos recientes del país. 

El nivel de precios continúa influenciado por incrementos localizados en algunos productos alimenticios 
especialmente plátano verde, plátano maduro y hortalizas frescas, así como en medicamentos y artículos de 
higiene personal. No obstante, la estabilidad en los precios de combustibles y servicios básicos ha contribuido 

a contener mayores presiones inflacionarias. 
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Por otro lado, el valor de la canasta familiar básica se situó en USD 819,77 en septiembre de 2025. 

Paralelamente, el ingreso familiar mensual se estimó en USD 877,33, lo que permitió un excedente promedio 

de USD 57,56, reflejando que el poder adquisitivo de los hogares se mantiene relativamente estable pese a 
las fluctuaciones de precios. 

MERCADO LABORAL 
 
En agosto de 2025, la tasa de desempleo nacional se ubicó en 3,6%, manteniéndose en niveles bajos y sin 
diferencias estadísticamente significativas frente al mismo mes de 2024. 

Este resultado refleja cierta estabilidad en el mercado laboral, en un contexto de recuperación económica 
gradual y heterogénea entre sectores. 

• Nivel urbano: La tasa de desempleo en las áreas urbanas se situó en 4,9%, ligeramente superior al 

4,2% registrado en julio de 2025, mostrando una leve ralentización en la creación de empleo formal 

en las principales ciudades del país 

• Nivel rural: En contraste, el desempleo rural alcanzó 1,1%, manteniendo su tendencia de baja 

incidencia y evidenciando una mayor estabilidad del empleo agrícola y de subsistencia, aunque con 

altos niveles de informalidad 

En cuanto a la calidad del empleo, la tasa de empleo adecuado o pleno alcanzó 35,1%, mientras que el 
subempleo fue de 19,4%, y el otro empleo no pleno se ubicó en 31,3%. Además, el empleo no remunerado 
representó el 10,3% de la población ocupada. Estas cifras confirman que el mercado laboral continúa 

caracterizándose por una alta informalidad y por la predominancia de ocupaciones de baja productividad. 

En conjunto, los indicadores de agosto de 2025 muestran un mercado laboral con equilibrio general, aunque 
todavía con retos estructurales relacionados con la calidad del empleo y la formalización de las actividades 
económicas. 

 
SITUACIÓN DE LA BANCA 

Al cierre de septiembre de 2025, la banca privada ecuatoriana registró un saldo total de depósitos de USD 
57.781 millones, lo que representa un crecimiento del 8,9% en comparación con diciembre de 2024 (USD 
53.062 millones). Este resultado refleja una expansión sostenida de la liquidez del sistema financiero, 
impulsada por la recuperación del consumo y la confianza de los depositantes. 

El incremento estuvo liderado por los depósitos a la vista, que alcanzaron USD 30.933 millones, con un 

aumento del 11,4% respecto a diciembre de 2024 (USD 27.777 millones). Este comportamiento evidencia una 

Fuente: INEC

Nota: La categoría de empleo incluye a todas las personas ocupadas: asalarados, independientes y no remunerados. A partir 

de diciembre del 2020, se excluye la categoría de ocupados no clasificados
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mayor disponibilidad de recursos líquidos en el sistema bancario, asociados principalmente a cuentas corrientes 

y de ahorro. Por su parte, los depósitos a plazo totalizaron USD 24.752 millones, lo que representa un 

crecimiento del 6% en relación con el cierre de 2024 (USD 23.354 millones).  

En conjunto, estos resultados consolidan una tendencia de fortalecimiento del ahorro interno y mayor liquidez 
en el sistema financiero. La tasa pasiva referencial se ha mantenido con una leve tendencia a la baja durante 
el tercer trimestre de 2025, en línea con la mejora de las condiciones de financiamiento externo y la estabilidad 
de los indicadores de riesgo. 

 
 
Por otro lado, Al cierre de septiembre de 2025, el portafolio total de crédito, que incluye tanto la cartera de 
créditos como los contingentes netos, alcanzó los USD 53.007 millones, lo que representa un incremento del 
7% respecto a diciembre de 2024 (USD 49.543 millones).  

Del total, la cartera por vencer ascendió a USD 47.869 millones, mientras que la cartera vencida y en no 
devengo se situó en USD 1.588 millones, equivalente al 3,2% del total, manteniendo un nivel de morosidad 
controlado dentro del sistema financiero. Los créditos contingentes netos se ubicaron en USD 3.523 millones, 
con un comportamiento estable frente al año anterior. 

Por tipo de crédito, el segmento de consumo continúa liderando el crecimiento, impulsado por el dinamismo 
del gasto de los hogares y el mayor acceso al crédito minorista. La cartera productiva también registró una 
expansión  

 

2.2 PRINCIPALES LÍNEAS DE PRODUCTOS, SERVICIOS, NEGOCIOS Y ACTIVIDADES DE LA 
COMPAÑÍA 
 

Envases del Litoral S.A. es una empresa industrial ecuatoriana fundada el 14 de febrero de 1973, por un grupo 
de empresarios nacionales con visión de futuro. Su sede matriz se ubica en Guayaquil, km 12 vía Daule.  

Su actividad principal consiste en el diseño, fabricación y comercialización de envases metálicos sanitarios (de 
hojalata) destinados a conservas alimenticias. Estos envases sirven prácticas variadas de conservación de 
productos como pescado, mariscos, carnes, vegetales, frutas y otros alimentos enlatados.  

Materias primas y procesos tecnológicos 

Para su producción, la empresa utiliza materias primas de primera calidad: láminas metálicas, barnices 

interiores y exteriores, compuestos sellantes y alambre/cobre, entre otros insumos especializados. Estos 
materiales y su procesamiento cumplen con estándares apropiados para envases destinados al consumo 
humano.  

Año
Depósitos a la 

vista
Depósitos a 

plazo
Reporto Garantía Restringidos Total

Dic-22 24.479                   17.600                   -                           1                               1.563                      43.643                 
Dic-23 24.575                   19.884                   -                           1                               1.771                      46.232                 
Dic-24 27.777                   23.354                   -                           1                               1.930                      53.062                 
Sep-25 30.933                   24.752                   -                           1                               2.095                      57.781                 

Fuente:   Superintendencia de Bancos

EVOLUCIÓN DE DEPÓSITOS EN LA BANCA PRIVADA
Bancos Operativos en millones de dólares

Año Por vencer
Vencida & No 

acrual
Aceptaciones

Contingentes 
netos

Total

Dic-22 37.746                   844                          18                            3.221                      41.829                   
Dic-23 40.780                   1.349                      50                            3.484                      45.663                   
Dic-24 44.484                   1.450                      14                            3.595                      49.543                   
Sep-25 47.869                   1.588                      27                            3.523                      53.007                   

Fuente:   Superintendencia de Bancos

CARTERA DE CRÉDITO NETA EN LA BANCA PRIVADA
Bancos Operativos en millones de dólares
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A partir de 1992, la empresa dio un salto en su desarrollo tecnológico, implementando maquinaria y procesos 

industriales acordes con los requerimientos actuales de tecnología.  

Su personal técnico y administrativo cuenta con amplia experiencia, lo que garantiza la consistencia y calidad 
en los productos fabricados.  

Certificaciones, estándares de calidad y desarrollo tecnológico 

Envases del Litoral S.A. cuenta con certificaciones relevantes para la industria de envases metálicos, que avalan 
tanto su capacidad técnica como su compromiso con la calidad: entre ellas la certificación ISO 9001:2015 para 
el diseño y fabricación de envases metálicos para alimentos, y la certificación BRC Global Standard Packaging 

Materials (Issue 7) para la manufactura e impresión de latas y tapas metálicas, incluyendo envases de dos o 
tres piezas, así como tapas con sistema “easy-open”.  

Alcance de mercado: nacional e internacional 

• La empresa comercializa sus envases tanto en el mercado nacional como en mercados internacionales, 

abasteciendo a empresas del sector pesquero y agroindustrial que producen conservas para consumo 
doméstico y exportación.  

• Gracias a su tecnología, calidad de materias primas, experiencia del personal y certificaciones, la 
empresa se posiciona como uno de los principales proveedores industriales de envases metálicos en 

Ecuador, con un papel destacado en la cadena de valor de conservas alimenticias.  

Gestión ambiental y sostenibilidad de residuos 

• En su proceso de fabricación, la empresa genera residuos sólidos: hojalata sobrante, cobre, barnices 
y otros materiales. La hojalata es 100 % reciclable (recuperable como óxidos de hierro y estaño) y el 

cobre también se recicla completamente, siendo compatible con procesos de reutilización tras su 
fundición. 

• Los procesos están diseñados para minimizar residuos líquidos o gaseosos. Los barnices e insumos 

adheridos a las láminas metálicas disminuyen la generación de desechos —y al tener origen vegetal, 

en los casos aplicables, se gestionan de forma biodegradable—. 

• Los residuos resultantes del proceso se entregan a procesadoras o al servicio de recolección de basura, 
respetando normativas ambientales, lo que refleja un compromiso con la sostenibilidad y la 
responsabilidad ambiental. 

Productos y líneas de envases 

La principal línea de productos de Envases del Litoral S.A. consiste en envases de hojalata para conservas 
alimenticias. Dentro de esta línea, se manejan distintas presentaciones destinadas a satisfacer las necesidades 
del sector conservero (pescado, mariscos, frutas, vegetales, etc.).  

Adicionalmente, la empresa ha orientado parte de su producción hacia envases industriales, con autorización 
tanto para importar como para exportar materias primas y productos terminados —lo que le permite operar 

con flexibilidad en mercados internacionales.  
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Misión y visión institucional 

• Su misión es clara y específica: desarrollar, fabricar y comercializar envases metálicos para conservas 
alimenticias, con un compromiso de mejora continua de procesos y generación de productos de valor 
agregado que contribuyan al progreso del país. 

• Su visión apunta a mantener permanentemente su liderazgo de mercado, mediante el esfuerzo 
conjunto de sus colaboradores, ofreciendo productos y servicios de excelencia a sus clientes. 

 
2.3 DESCRIPCIÓN DE LAS POLÍTICAS DE INVERSIONES Y DE FINANCIAMIENTO  
 
A lo largo de su trayectoria, Envases del Litoral S.A. ha financiado sus operaciones mediante diversas fuentes, 

entre las que se incluyen: 

• Aportes de capital realizados por los accionistas. 

• Reinversión constante de las utilidades generadas por la compañía. 

• Créditos otorgados por la banca local, gestionados a través de líneas financieras tradicionales. 

• Relaciones de crédito sólidas mantenidas con proveedores internacionales. 

• Mercado de Valores Ecuatoriano, donde la empresa ha colocado exitosamente, en años anteriores, 

emisiones de obligaciones de corto y largo plazo, cumpliendo puntualmente con sus compromisos y 

demostrando solidez ante los inversionistas. 
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La política de inversiones de la compañía se orienta principalmente a la adquisición y modernización de activos 

productivos. Durante el año 2024, se llevaron a cabo procesos de automatización en las líneas Unipress 320, 

Cerlei 1 a la 6 y Karmer Hammer, destinadas a la fabricación de envases ovales y embutidos. De igual manera, 
para la producción de envases de tres piezas, se ejecutó un overhaul integral en las cerradoras Canco, 
esenciales dentro de este proceso productivo. 

En relación con la línea de tapas abre fácil, se modernizaron y automatizaron las unidades Alfons Haar y Golden 
Eagle, fortaleciendo así la eficiencia y capacidad operativa. 

En cumplimiento de la normativa vigente, la empresa mantiene como política no distribuir dividendos mientras 

existan obligaciones en mora, lo que constituye un respaldo adicional para los actuales y futuros tenedores de 
obligaciones. 

Finalmente, es importante resaltar la Política de Seguridad y Salud Ocupacional, la cual garantiza que los 
procesos de fabricación se desarrollen bajo estrictos protocolos de calidad, orientados a minimizar riesgos de 
tipo físico, químico y microbiológico, protegiendo tanto al personal como la integridad del producto final. 

2.4 DESCRIPCIÓN SUCINTA DE LA ESTRATEGIA DEL EMISOR EN LOS ÚLTIMOS TRES AÑOS 

 
Durante los últimos tres años, Envases del Litoral S.A. ha orientado su estrategia corporativa hacia el 
fortalecimiento de su competitividad, la modernización tecnológica y la consolidación de su liderazgo dentro 
del mercado nacional de envases metálicos para conservas. La compañía ha desarrollado un enfoque 
estratégico sustentado en tres pilares: expansión de la capacidad productiva, optimización operativa y 
fortalecimiento de su posicionamiento comercial. 

En primer lugar, la empresa ha mantenido como línea estratégica la ampliación y optimización de su capacidad 

instalada, con el propósito de asegurar una producción que cumpla con las exigencias más rigurosas de control 
sanitario y con normas ISO. Esto ha implicado inversiones en maquinaria moderna, incorporación de tecnología 
avanzada y mejoras continuas en los procesos industriales para elevar la productividad, la calidad de los 
envases y la eficiencia operativa. 

Paralelamente, la compañía ha impulsado un proceso sostenido de innovación y mejoramiento continuo, 
adoptando nuevas herramientas y metodologías que permitan reducir costos, incrementar eficiencia y sostener 

la competitividad frente a un entorno globalizado y cambiante. Este enfoque ha incluido la adquisición de 

equipos especializados, la renovación de maquinaria obsoleta y la implementación de mejoras en áreas clave 
como barnizados, soldadura, tapas “easy open” y líneas de producción de envases de dos y tres piezas. Estas 
acciones han permitido aumentar la variedad de productos, mejorar la calidad del envase y ampliar la oferta 
disponible al mercado. 

Asimismo, Envases del Litoral S.A. ha dado prioridad al desarrollo técnico del recurso humano, fortaleciendo 
la capacidad de su equipo de ingenieros, especialistas y personal operativo. La asesoría técnica de proveedores 

internacionales y el trabajo integrado entre proveedores, la empresa y los usuarios finales han sido 
componentes esenciales para asegurar la calidad del producto y el cumplimiento de los requerimientos del 
sector conservero, su principal mercado. 

En el ámbito comercial, la estrategia de la empresa se ha centrado en consolidar su participación en el mercado 
nacional, donde mantiene una cuota superior al 50%. Este crecimiento se sustenta en relaciones de largo plazo 
con las principales procesadoras de alimentos en conserva del país, un elevado nivel de fidelidad de sus clientes 

y una estructura comercial orientada a identificar necesidades específicas y acompañar el desarrollo de nuevos 

productos. 

El enfoque ambiental también ha formado parte de la estrategia reciente, manteniendo políticas que priorizan 
la eliminación adecuada de residuos sólidos, el reciclaje de hojalata y cobre, y el cumplimiento de estándares 
que evitan la generación de residuos líquidos y gaseosos. 

Finalmente, en un entorno caracterizado por la volatilidad del mercado internacional del acero y por ciclos de 
disponibilidad del recurso pesquero, la compañía ha reforzado su eficiencia administrativa, su planificación de 
abastecimiento y su capacidad para tomar decisiones oportunas que mitiguen riesgos asociados a costos, 

materias primas y condiciones del mercado. 
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En conjunto, estas líneas estratégicas han permitido a la empresa sostener su liderazgo histórico, incrementar 

su escala operativa y consolidar una estructura empresarial resiliente, tecnológicamente actualizada y 

orientada al servicio de sus clientes. 

 
2.5 FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS CON LA COMPAÑÍA, CON EL NEGOCIO Y OFERTA PÚBLICA 
 
Riesgos del negocio: Envases del Litoral S.A. está expuesta a riesgos derivados del entorno económico y 
político del país y la región. La inestabilidad macroeconómica, fluctuaciones en el tipo de cambio y variaciones 

en la actividad industrial pueden afectar directamente la demanda de envases metálicos, especialmente de 
aquellos sectores que constituyen su principal mercado: el pesquero, agroindustrial y de alimentos procesados. 
Asimismo, cambios en políticas gubernamentales o medidas que modifiquen el costo de importación de 
materias primas, como hojalata, barnices, tintas y compuestos sellantes, podrían impactar los niveles de 
producción y la estructura de costos de la compañía. 

Para mitigar estos efectos, la empresa mantiene relaciones sólidas con proveedores internacionales y un 

manejo prudente de su capital de trabajo, asegurando disponibilidad continua de insumos críticos. 

Factores comerciales: Dado que las principales materias primas utilizadas por Envases del Litoral S.A. son 
importadas: hojalata, barnices y compuestos hermetizantes, la empresa está expuesta a riesgos vinculados 
con políticas de comercio exterior, aranceles, restricciones logísticas, demoras portuarias y cambios 
regulatorios en países proveedores. 

Adicionalmente, prácticas de competencia desleal, como subfacturación o ingreso irregular de envases del 
extranjero, podrían distorsionar los precios del mercado local. 

En respuesta, la compañía gestiona relaciones estratégicas de largo plazo con proveedores de Alemania, 
España, China y otros países, asegurando condiciones competitivas de compra y continuidad en el 
abastecimiento aun en escenarios adversos. 

Riesgos de la Competencia: El mercado nacional de envases metálicos sanitarios presenta un nivel reducido 
de competidores, siendo FADESA el único competidor directo en Ecuador. No obstante, la amenaza de 
productos sustitutos, envases plásticos o de vidrio, y la eventual entrada de nuevos actores internacionales 
representa un riesgo comercial. 

Asimismo, los propios clientes conserveros tienen un elevado poder de negociación, dada su escala industrial 
y su capacidad de comparar precios y condiciones entre proveedores. 

Para sostener su liderazgo de mercado, Envases del Litoral S.A. ha invertido de manera constante en 
maquinaria de última tecnología, automatización de líneas de producción (incluyendo tapas "easy open") y 
mejoras continuas en su capacidad operativa, lo que le ha permitido ofrecer productos competitivos en precio, 
calidad y disponibilidad. 

Riesgos de precio y materia prima: La estructura de costos de la compañía depende en gran medida del 
precio internacional del acero y la hojalata, materias primas que exhiben alta volatilidad debido a factores 
globales como oferta siderúrgica, tensión geopolítica, inflación de commodities y variaciones en los fletes 
marítimos. 

Para reducir la exposición a esta volatilidad, Envases del Litoral S.A. mantiene una estrategia de compras 

programadas, con provisión de insumos para un promedio de 90 días, selección de proveedores diversificados 
y acuerdos comerciales que permiten minimizar interrupciones en el suministro. 

Riesgos regulatorios: La industria de envases metálicos está sujeta a normativas sanitarias, ambientales y 
de calidad, especialmente en lo referente a materiales que entran en contacto directo con alimentos. Cambios 
regulatorios en normas internacionales (FDA, UE) o requisitos de certificación pueden generar mayores costos 
de adecuación, control o pruebas de laboratorio. 

Si bien los envases metálicos no enfrentan restricciones ambientales tan estrictas como los envases plásticos, 
sí deben cumplir regulaciones sobre trazabilidad, reciclabilidad y control de residuos industriales. 
Envases del Litoral S.A. ha adoptado políticas ambientales robustas: 
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• No genera residuos líquidos ni gaseosos. 

• La hojalata y el cobre son 100% reciclables. 

• Los barnices utilizados son biodegradables y de origen vegetal. 

• Todos los residuos sólidos son gestionados mediante procesadoras autorizadas. 

Estas políticas reducen la exposición a sanciones ambientales y fortalecen el posicionamiento sostenible de la 
empresa. 
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3. CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN 
 

3.1 FECHA DEL ACTA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS QUE RESOLVIÓ LA EMISIÓN 
 
La presente Emisión de Obligaciones fue resuelta por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas 
de la compañía ENVASES DEL LITORAL S.A.  celebrada el día 17 de noviembre del dos mil veinticinco 

3.2 MONTO DE LA EMISIÓN 

 
Hasta por un monto de quince millones de dólares de los Estados Unidos de América (US$ 1´000.000,00)  
 
3.3 UNIDAD MONETARIA EN QUE SE REPRESENTA LA EMISIÓN 
 
Dólares de los Estados Unidos de América  

 
3.4 CLASE Y PLAZO 
  

 
 

El monto de cada clase será definido según la demanda del mercado y la efectiva colocación. Cada una de las 
clases tendrá un monto distinto, el cual en ningún caso podrá superar el monto general aprobado para la 
presente emisión de obligaciones de largo plazo, es decir que la suma del monto colocado entre todas las 

clases no deberá superar los quince millones de dólares de los Estados Unidos de América. 
 
3.5 NÚMERO Y VALOR NOMINAL DE CADA CLASE 
 
Los VALORES serán desmaterializados a través del Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de 
Valores DECEVALE S.A., por lo tanto, no aplica numeración. 

El valor nominal de los VALORES será múltiplo de UN DÓLAR DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA 

(US$1.00). 

3.6 INDICACIÓN DE SER A LA ORDEN O AL PORTADOR 
 
Por ser una emisión desmaterializada no cabe la emisión al portador o a la orden de acuerdo al literal d del 
Art. 164 de la Ley de Mercado de Valores. 
 

3.7 PERIODICIDAD DEL PAGO DE INTERESES  
 
Los intereses serán cancelados cada noventa (90) días, es decir de manera trimestral. 
 
3.8 TASA DE INTERÉS Y FORMA DE REAJUSTE  
 
Para el cálculo del interés que devengan los valores de las clases O, P y Q, se utilizará una tasa fija anual del 

9%. El tenedor de los valores de obligaciones comenzará a ganar intereses desde la fecha valor en que la clase 

sea negociada. El pago de intereses se realizará cada noventa días. Los intereses serán calculados sobre una 
base comercial de trescientos sesenta (360) días por año y contados a partir de la fecha de emisión de la 
obligación, es decir fecha en que se realice la primera colocación de cada una de las clases de  la emisión.   

3.9 FORMA DE CÁLCULO  
 
30/360: corresponde a años de 360 días, 12 meses, 30 días cada mes. 
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3.10 FECHA A PARTIR DEL CUAL EL TENEDOR DE LAS OBLIGACIONES EMPIEZA A GANAR INTERESES  

Los intereses comenzarán a devengarse a partir de la fecha de emisión de los valores, es decir fecha en que 
se realice la primera colocación de cada una de las clases de la emisión. 
 
3.11 INDICACIÓN DE LA PRESENCIA O NO DE CUPONES 

Por ser una emisión desmaterializada, los cupones de las obligaciones no tendrán existencia física o material, 
serán referenciales para el pago de las cuotas. 
 

 
 

3.12 FORMA DE CANCELACIÓN DE INTERESES   

 
Por ser una emisión desmaterializada, el pago se realizará por compensación a través del Depósito Centralizado 
de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A., mediante transferencia en la cuenta que indique el 
inversionista. 
 
3.13 AMORTIZACIÓN DEL CAPITAL 
 

El pago de capital se efectuará cada noventa días contados a partir de  la fecha de emisión de la obligación, es 
decir la fecha en que se realice la primera colocación de cada una de las clases de la emisión, hasta la redención 
total de capital.  
 

 
 

Plazo: 1.080 días
Tasa de interés: 9,00%
Pagos de capital: Cada 90 días
Pagos de interés: Cada 90 días

Fecha de Pago
Capital adeudado al 

inicio (%)
% Amortización

Capital adeudado al 
final (%)

A los 90 días 100,00% 8,33% 91,67%
A los 180 días 91,67% 8,33% 83,34%
A los 270 días 83,34% 8,33% 75,01%
A los 360 días 75,01% 8,33% 66,68%
A los 450 días 66,68% 8,33% 58,35%
A los 540 días 58,35% 8,33% 50,02%
A los 630 días 50,02% 8,33% 41,69%
A los 720 días 41,69% 8,33% 33,36%
A los 810 días 33,36% 8,33% 25,03%
A los 900 días 25,03% 8,33% 16,70%
A los 990 días 16,70% 8,33% 8,37%

A los 1080 días 8,37% 8,37% 0,00%

TABLA DE AMORTIZACIÓN CLASE O
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Plazo: 1.800 días
Tasa de interés: 9,00%
Pagos de capital: Cada 90 días
Pagos de interés: Cada 90 días

Fecha de Pago
Capital adeudado al 

inicio (%)
% Amortización

Capital adeudado al 
final (%)

A los 90 días 100,00% 5,00% 95,00%
A los 180 días 95,00% 5,00% 90,00%
A los 270 días 90,00% 5,00% 85,00%
A los 360 días 85,00% 5,00% 80,00%
A los 450 días 80,00% 5,00% 75,00%
A los 540 días 75,00% 5,00% 70,00%
A los 630 días 70,00% 5,00% 65,00%
A los 720 días 65,00% 5,00% 60,00%
A los 810 días 60,00% 5,00% 55,00%
A los 900 días 55,00% 5,00% 50,00%
A los 990 días 50,00% 5,00% 45,00%

A los 1080 días 45,00% 5,00% 40,00%
A los 1170 días 40,00% 5,00% 35,00%
A los 1260 días 35,00% 5,00% 30,00%
A los 1350 días 30,00% 5,00% 25,00%
A los 1440 días 25,00% 5,00% 20,00%
A los 1530 días 20,00% 5,00% 15,00%
A los 1620 días 15,00% 5,00% 10,00%
A los 1710 días 10,00% 5,00% 5,00%
A los 1800 días 5,00% 5,00% 0,00%

TABLA DE AMORTIZACIÓN CLASE P

Plazo: 2520 días
Tasa de interés: 9,00%
Pagos de capital: Cada 90 días
Pagos de interés: Cada 90 días

Fecha de Pago
Capital adeudado al 

inicio (%)
% Amortización

Capital adeudado al 
final (%)

A los 90 días 100,00% 3,57% 96,43%
A los 180 días 96,43% 3,57% 92,86%
A los 270 días 92,86% 3,57% 89,29%
A los 360 días 89,29% 3,57% 85,72%
A los 450 días 85,72% 3,57% 82,15%
A los 540 días 82,15% 3,57% 78,58%
A los 630 días 78,58% 3,57% 75,01%
A los 720 días 75,01% 3,57% 71,44%
A los 810 días 71,44% 3,57% 67,87%
A los 900 días 67,87% 3,57% 64,30%
A los 990 días 64,30% 3,57% 60,73%

A los 1080 días 60,73% 3,57% 57,16%
A los 1170 días 57,16% 3,57% 53,59%
A los 1260 días 53,59% 3,57% 50,02%
A los 1350 días 50,02% 3,57% 46,45%
A los 1440 días 46,45% 3,57% 42,88%
A los 1530 días 42,88% 3,57% 39,31%
A los 1620 días 39,31% 3,57% 35,74%
A los 1710 días 35,74% 3,57% 32,17%
A los 1800 días 32,17% 3,57% 28,60%
A los 1890 días 28,60% 3,57% 25,03%
A los 1980 días 25,03% 3,57% 21,46%
A los 2070 días 21,46% 3,57% 17,89%
A los 2160 días 17,89% 3,57% 14,32%
A los 2250 días 14,32% 3,57% 10,75%
A los 2340 días 10,75% 3,57% 7,18%
A los 2430 días 7,18% 3,57% 3,61%
A los 2520 días 3,61% 3,61% 0,00%

TABLA DE AMORTIZACIÓN CLASE Q
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3.14 FORMA DE CANCELACIÓN DEL CAPITAL 

 

Por ser una emisión desmaterializada, el pago se realizará por compensación a través del Depósito Centralizado 
de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A., en la cuenta que indique el inversionista. 
 
3.15 AGENTE PAGADOR Y LUGAR DE PAGO 
 
Actuará como Agente el Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 

 
El Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A se encuentra ubicado en: 
 
Domicilio: Guayaquil 
Dirección: Pichincha 334 y Elizalde, Edificio El Comercio 
Teléfono: (593-4) 2533-625 

 
Domicilio: Quito 
Dirección: Av. Amazonas 1084 y Naciones Unidas, Edificio La Previsora Torre B, Piso 7 Oficina 703 
Teléfono: (593-2) 2921-650 / 2264661   

 
El pago se realizará a través del Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE 
S.A., será a través de transferencia en la cuenta que indique el inversionista. 

 
3.16 GARANTÍA 
 
La emisión de Obligaciones está respaldada con la Garantía General, en los términos que establece la Ley de 
Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico, Monetario y Financiero) y sus Reglamentos. 
 
3.17 LÍMITE DE ENDEUDAMIENTO 

 
Según lo dispone el literal f) del Artículo 164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico 
Monetario y Financiero), la compañía ENVASES DEL LITORAL S.A., se compromete a mantener durante el 
periodo de vigencia de esta Emisión un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos con costos equivalente 
hasta el OCHENTA POR CIENTO (80%) de los Activos de la empresa, entendiéndose como pasivos con costo, 

pasivos con instituciones financieras y mercado de valores. 

 
3.18 REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS 
 
El Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. actuará como Representante de los Obligacionistas.  
 
Dirección: Av. Del Bombero Km. 6.5  
La Vista de San Eduardo  

Edif. 100, piso 4 Oficina 410 - 411  
Telefax: (593-4) 6000985 - 6006489  
Email: r.pandzic@pandzic.ec  
Domicilio: Guayaquil – Ecuador 
 
3.19 RESUMEN DEL CONVENIO DE REPRESENTACIÓN 
 

El día 20 de noviembre del 2025, se suscribió el contrato de representación de los obligacionistas entre la 

compañía ENVASES DEL LITORAL S.A., como institución emisora y el ESTUDIO JURÍDICO PANDZIC & 
ASOCIADOS S.A., como representante de los obligacionistas de esta emisión. 
 
Son obligaciones y facultades de EL REPRESENTANTE: 
 

a) Verificar el cumplimiento por parte de LA EMISORA, de las cláusulas, términos y demás obligaciones 
contraídas en el contrato de emisión;  

 
b) Informar respecto del cumplimiento de cláusulas y obligaciones por parte de LA EMISORA a los 

obligacionistas y a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, con la periodicidad que ésta 
señale;  
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c) Verificar periódicamente el uso de los fondos declarados por LA EMISORA, en la forma y conforme a lo 

establecido en el contrato de emisión;  

 
d) Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los obligacionistas, de los correspondientes intereses, 

amortizaciones y reajustes de las obligaciones sorteadas o vencidas;  
 

e) Acordar con LA EMISORA las reformas específicas al contrato de emisión que hubiera autorizado la 
asamblea de obligacionistas;  

 
f) Elaborar el informe de gestión para ponerlo a consideración de la asamblea de obligacionistas;  

 
g) Actuar por el bien y defensa de los obligacionistas;  

 
h) Solicitar la conformación de un Fondo de Amortización;  

 
i) Demandar a LA EMISORA por incumplimiento de las condiciones acordadas para la emisión, en defensa 

de los intereses comunes de los obligacionistas,  
 

j) Convocar a la Asamblea de los obligacionistas;  
 

k) Levantar o sustituir las garantías otorgadas, cumpliendo para ello con lo estipulado en el Art. 163 ó 

168 penúltimo inciso de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico, Monetario y 
Financiero), según corresponda;  

 
l) Solicitar información contable y financiera a la compañía emisora, con el propósito de verificar el 

cumplimiento de todas las obligaciones adquiridas por ésta, en el contrato de emisión;  
 

m) El cumplimiento de las demás funciones establecidas en el Art. 5, Capítulo I, Título XV, Libro II de la 

Códificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, el presente contrato, y la 
escritura de emisión.  

 
3.20 SISTEMA DE COLOCACIÓN 
 

Las obligaciones serán colocadas mediante oferta pública, en forma bursátil, a través de las bolsas de valores 

legalmente establecidas en el país, de manera desmaterializada, mecanismos permitidos por la Ley.  

3.21 CONTRATO DE UNDERWRITING 
 
La presente emisión de Obligaciones no contempla contratos de underwriting.  
 
3.22 RESCATES ANTICIPADOS  
 

La presente emisión no contempla rescates anticipados.   

 
3.23 AGENTE ASESOR Y COLOCADOR 
 
Silvercross S.A Casa de Valores SCCV 
       

3.24 OBJETO Y DESTINO DE LOS RECURSOS A CAPTAR 

 
El objeto de la emisión es obtener recursos líquidos a través del Mercado de Valores para destinarlos en un 
40% a cancelar pasivos con instituciones financieras privadas locales e internacionales y en un 60% para 
financiar parte del capital de trabajo de la empresa: adquisición de activos para el giro propio de las empresa, 
tal como materias primas, repuestos y sus respectivas nacionalizaciones, pago de impuestos, pago de sueldos 

y salarios y pago a empresas y personas no vinculadas. 
 
3.25 RESGUARDOS A LOS QUE SE OBLIGA EL EMISOR 
 
La compañía ENVASES DEL LITORAL S.A. mientras se encuentren en circulación las Obligaciones, establece los 
siguientes compromisos y resguardos: 
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1. Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), 

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. 

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 

3. Mantener durante la vigencia de la emisión la relación de activos depurados sobre obligaciones en 
circulación, en una razón mayor o igual a 1,25. Se entenderá por activos depurados al total de activos del 
emisor menos: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el 
monto de las impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la 
que se encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por 

objeto garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de 
derechos fiduciarios a cualquier título, en los cuales el patrimonio autónomo este compuesto por bienes 
gravados; cuentas por cobrar con personas jurídicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su 
objeto social; y las inversiones en acciones en compañías nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa 
o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores 
y sus normas complementarias. El incumplimiento de este numeral dará lugar a declarar de plazo vencido 

a la emisión. Para el efecto se procederá conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisión 

para la solución de controversias. 

3.26 CALIFICADORA DE RIESGOS 
 

GlobalRatings Calificadora de Riesgos S.A. 
 
3.27 CALIFICACIÓN OTORGADA 

 
La Calificadora de riesgo en el Comité del 4 de diciembre del 2025 asignó a la Vigésima Cuarta Emisión de 
Obligaciones de Largo Plazo de ENVASES DEL LITORAL S.A. una calificación de AA+. 

3.28 DETALLE DE LOS ACTIVOS LIBRES DE TODO GRAVAMEN CON SU RESPECTIVO VALOR 
 
A continuación, detallan los activos libres de gravamen de la compañía al 31 de octubre del 2025. 
 

 
 
  

ACTIVOS TOTAL ACTIVOS ACTIVOS GRAVADOS ACTIVOS LIBRES

Efectivo y equivalentes de efectivo                        1.995.561,62                                              -                          1.995.561,62 
Inversiones temporales                        4.408.789,47                                              -                          4.408.789,47 
Cuentas por cobrar comerciales                     19.180.992,90                                              -                       19.180.992,90 
Otras cuentas por cobrar                        1.977.223,87                                              -                          1.977.223,87 
Inventarios                     28.100.840,03                     14.096.647,00                     14.004.193,03 
Servicios y otros pagos anticipados                        1.073.599,27                                              -                          1.073.599,27 
Otros activos corrientes                        1.571.579,11                                              -                          1.571.579,11 
Propiedad, planta y equipos                     87.257.273,68                     49.064.975,00                     38.192.298,68 
Propiedades de inversión                        7.313.234,13                                              -                          7.313.234,13 
Activos intangibles                           560.907,40                                              -                             560.907,40 
Activo por impuestos diferidos                           945.361,97                                              -                             945.361,97 
Inversiones en asociadas                                8.028,00                                              -                                  8.028,00 
Otros activos no corrientes                                5.062,00                                              -                                  5.062,00 
TOTAL ACTIVOS                   154.398.453,45                     63.161.622,00                     91.236.831,45 
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3.29 DECLARACIÓN JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS DE NO ESTAR 

INCURSO EN LAS PROHIBICIONES DEL ARTÍCULO 165 DE LA LEY DE MERCADO DE VALORES 
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4. INFORMACIÓN  ECONÓMICO - FINANCIERA 
 

4.1 ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS 

Los estados financieros auditados del 2022, 2023 y 2024 se encuentran en el Anexo 1. 
 

4.2 ESTADOS FINANCIEROS A OCTUBRE DEL 2025 
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4.3 ANÁLISIS HORIZONTAL Y VERTICAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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ENVASES DEL LITORAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(Expresados en  dólares de E.U.A.)

DESCRIPCIÓN
INGRESOS
Ventas netas 64.018.221 100,00% 57.045.410 100,00% 53.347.995 100,00% 44.349.844 100,00% 56.693.118 100,00%
Costos de ventas -50.009.621 -78,12% -42.944.806 -75,28% -39.508.059 -74,06% -32.863.002 -74,10% -42.176.890 -74,40%

UTILIDAD BRUTA 14.008.600 21,88% 14.100.604 24,72% 13.839.936 25,94% 11.486.843 25,90% 14.516.227 25,60%

Gastos de administración y ventas -6.120.958 -9,56% -6.787.912 -11,90% -7.194.320 -13,49% -5.098.425 -11,50% -5.456.799 -9,63%

UTILIDAD OPERATIVA 7.887.642 12,32% 7.312.692 12,82% 6.645.616 12,46% 6.388.418 14,40% 9.059.429 15,98%

Gastos financieros -7.313.141 -11,42% -7.292.861 -12,78% -7.501.183 -14,06% -6.051.614 -13,65% -7.361.422 -12,98%
Ingresos no operacionales 169.697 0,27% 451.671 0,79% 1.382.965 2,59% 108.800 0,25% 374.495 0,66%
Otros gastos 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% -63.297 -0,14% -843.030 -1,49%

UTILIDAD ANTES DE  IMPUESTOS 744.198 1,16% 471.502 0,83% 527.398 0,99% 382.306 0,86% 1.229.472 2,17%

15% participación trabajadores -111.630 -0,17% -70.725 -0,12% -79.110 -0,15% 0 0,00% 0 0,00%
Impuesto a la renta -581.388 -0,91% -366.324 -0,64% -358.262 -0,67% 0 0,00% 0 0,00%

UTILIDAD DEL EJERCICIO 51.180 0,08% 34.453 0,06% 90.026 0,17% 382.306 0,86% 1.229.472 2,17%

Dic-22 Oct-24 Oct-25Dic-24Dic-23

ENVASES DEL LITORAL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(Expresados en  dólares de E.U.A.)

DESCRIPCIÓN
INGRESOS
Ventas netas -6.972.811 -10,89% -3.697.415 -6,48% 12.343.273 27,83%
Costos de ventas 7.064.815 -14,13% 3.436.747 -8,00% -9.313.889 28,34%

UTILIDAD BRUTA 92.004 0,66% -260.668 -1,85% 3.029.385 26,37%

Gastos de administración y ventas -666.954 10,90% -406.408 5,99% -358.374 7,03%

UTILIDAD OPERATIVA -574.950 -7,29% -667.076 -9,12% 2.671.011 41,81%

Gastos financieros 20.280 -0,28% -208.322 2,86% -1.309.808 21,64%
Ingresos no operacionales 281.974 166,16% 931.294 206,19% 265.696 244,21%
Otros gastos 0 0,00% 0 0,00% -779.733 1231,86%

UTILIDAD ANTES DE  IMPUESTOS -272.696 -36,64% 55.896 11,85% 847.166 221,59%

15% participación trabajadores 40.905 -36,64% -8.385 11,86% 0 0,00%
Impuesto a la renta 215.064 -36,99% 8.062 -2,20% 0 0,00%

UTILIDAD DEL EJERCICIO -16.727 -32,68% 55.573 161,30% 847.166 221,59%

Var Dic-24 - Dic-23Var Dic-23 - Dic-22 Var Oct-25 - Oct-24
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ACTIVOS 

 

En los últimos años, la compañía ENVASES DEL LITORAL S.A. ha registrado variaciones en el total de sus 
activos, pasando de US$ 147.338 miles de dólares en el 2022 a US$ 154.398 miles de dólares en diciembre 
del 2024, reflejando cambios en distintas cuentas clave. 
 
En diciembre de 2023, los activos totales disminuyeron en 2,36% frente al año 2022, pasando de US$ 147.338 
a US$ 143.865 miles de dólares. Los inventarios se redujeron de US$ 31.965 a US$ 29.721 miles de dólares, 

reflejando una contracción de 7,02%. Las cuentas por cobrar se redujeron de US$ 18.502 a US$ 16.639 miles 
de dólares, lo que representa un decrecimiento de 10,07%. 
 
En diciembre de 2024, los activos totales aumentaron 1,96% frente a diciembre de 2023, al pasar de US$ 
143.865 a US$ 146.687 miles de dólares. Las inversiones temporales registraron un incremento sustancial de 
880,47%, mientras que los inventarios mostraron un aumento de 6,80%, al crecer de US$ 29.721 a US$ 

31.742 miles de dólares. Por su parte, la cuenta de propiedad, planta y equipo aumentó 3,04%. 
 
En octubre de 2025, los activos totales aumentaron 7,77% con respecto a octubre del 2024; y 5,26% respecto 
a diciembre de 2024, al pasar de US$ 146.687 a US$ 154.398 miles de dólares. En los activos corrientes, la 

cuenta de efectivo y equivalentes registró un crecimiento significativo de 182,24%, al subir de US$ 707 a US$ 
1.996 miles de dólares. Las inversiones temporales aumentaron de US$ 493 a US$ 4.409 miles de dólares, 
equivalente a un incremento de 794,49%. Las cuentas por cobrar comerciales y otras crecieron 44,25%. 

 
A continuación se muestra la evolución de los activos de la empresa en el último año. 
 

 
 

A continuación, se muestra la composición de los activos de la empresa, donde se puede observar que el 
principal activo productivo al 31 de octubre del 2025 son sus activos fijos con un total de US$ 94.571 miles de 
dólares. Los activos corrientes tuvieron una participación del 37,77% y los otros activos no corrientes de 
0,98%. 
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Los activos corrientes pasaron de representar el 37,38% del total de activos de la compañía en el 2022 al 

37,77% en octubre del 2025. Su rubro más representativo en dicho periodo fueron los inventarios, cuya 

participación en los activos corrientes de la empresa a dicha fecha fue de 48,19%.  
 
Las cuentas por cobrar, por su parte, representaron el 36,29% del total de activos corrientes en octubre del 
2025. Por otro lado, la cuenta de efectivo tuvo una participación del 3,42% y los otros activos corrientes 
figuraron en un 11,10%, entre los que se incluyen los activos intangibles, activos por impuestos diferidos, 
inversiones en asociadas, entre otros. 

 
A continuación, se muestra la evolución de la conformación de los activos de la empresa. 
 

 
 

LIQUIDEZ 
 
Entre el año 2022 y 2023, ENVASES DEL LITORAL S.A. aumentó el saldo en efectivo, y dicha cuenta creció en 
su participación en el total de activos de la compañía pasando de 0,23% a 0,64%. En el 2023, el efectivo creció 
en 169,06% en comparación al 2022. En diciembre del 2024, el saldo en efectivo disminuyó en 23,15% en 
relación con diciembre del 2023, y su participación en los activos de la empresa fue de 0,48%. 

 

A pesar de esta variación en las posiciones en efectivo de la empresa, durante el periodo 2022 – 2024, la razón 
corriente se mantuvo casi constante en un nivel promedio de 1,01 veces, llegando a un máximo de 1,02 en  
2023. 
 
Al cierre del mes de octubre del 2025, la razón corriente como la razón ácida fueron de 1,19 y 0,62 veces, 
respectivamente, mostrando un crecimiento de los indicadores en comparación a octubre del 2024.  

 
En el 2022 el capital de trabajo fue de US$ 312 miles de dólares. En diciembre del 2023 y 2024 fue de US$ 
810 y US$ 456 miles de dólares respectivamente. Al cierre del mes de octubre del 2025, el indicador fue de 
US$ 9.309 miles de dólares. 
 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

 

Al 31 de octubre del 2025, el total de activos de la compañía es financiado en 31,74% mediante pasivo 
corriente, el 38,73% pasivo no corriente y el 29,54% por patrimonio. A continuación, se muestra la evolución 

del pasivo y patrimonio en los últimos años. 
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A octubre del 2025, los principales pasivos de la compañía corresponden a obligaciones financieras de corto y 

largo plazo, que representan el 21,45% y el 32,91% del total de pasivos y patrimonio, respectivamente. 
Asimismo, las cuentas y documentos por pagar a corto plazo constituyen el 8,53%, mientras que las 
obligaciones por valores emitidos a largo plazo representan el 4,02%. 

 
El patrimonio de la compañía al 31 de octubre del 2025 asciende a US$ 45.604 miles de dólares y está 
conformado principalmente por las reservas, que representan el 60,39% del patrimonio. El capital social es de 
US$ 20.000 miles de dólares. 

 
SOLVENCIA 
 

Durante el periodo analizado, ENVASES DEL LITORAL S.A. ha mantenido su nivel de endeudamiento. Al cierre 
de 2022 el total de pasivos sobre patrimonio fue de 2,35 veces, pero en octubre del 2025, el indicador fue de 
2,39 veces. 
 
El total de pasivos sobre activos a diciembre de 2022 fue de 0,70 veces, cifra que se mantiene al cierre de 
octubre de 2025. 

INGRESOS 

 
En los últimos años, la compañía ha registrado ventas netas por US$ 64.018 miles de dólares en el 2022; US$ 
57.045 miles de dólares a diciembre del 2023 y US$ 53.348 miles de dólares en el 2024, representando una 
variación de -10,89% en 2023 y -6,48% en el 2024.  
 
A continuación, se muestra la evolución de los ingresos de la empresa en los últimos años. 
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El costo de ventas en promedio representó el 75,82% del total de ingresos de la compañía en los tres últimos 

años. Por su parte, los gastos administrativos y de ventas representaron en promedio el 11,65% de los ingresos 

en dicho periodo, y los gastos financieros el 12,76%. 

Al cierre del mes de octubre del 2025, los ingresos fueron de US$ 56.693 miles de dólares, el costo de ventas 
representó el 74,40%, y los gastos administrativos y financieros el 9,63% y 12,98% respectivamente. 

Al 31 de diciembre del 2024, la compañía registró una utilidad neta por un valor de US$ 90 miles de dólares; 
y a octubre del 2025, ésta fue de US$ 1.229 miles de dólares. 

 
 

4.4 INDICADORES FINANCIEROS 

 

 
 

4.5 DETALLE DE LAS CONTINGENCIAS EN LAS CUALES EL EMISOR SEA GARANTE O FIADOR DE 
OBLIGACIONES DE TERCEROS, CON LA INDICACIÓN DEL DEUDOR Y EL TIPO DE VINCULACIÓN 
 
La compañía ENVASES DEL LITORAL S.A. no es garante ni deudor de obligaciones de terceros. 

 
 
 

INDICADORES FINANCIEROS
1-ene 1,2

DESCRIPCIÓN Dic-22 Dic-23 Dic-24 Oct-24* Oct-25*
Capital de Trabajo (en miles de dólares) 312                          810                          456                          253                          9.309                     
Liquidez - Razón Corriente 1,01                        1,02                        1,01                        1,01                        1,19                        
Liquidez - Prueba Ácida 0,42                        0,42                        0,35                        0,41                        0,62                        
Rotación cuentas por cobrar 105                          431                          351                          416                          443                          
Pasivo Total / Activo Total 0,70                        0,69                        0,70                        0,69                        0,70                        
Pasivo Total / Patrimonio 2,35                        2,26                        2,31                        2,22                        2,39                        
Pasivo Total / Ventas 1,61                        1,75                        1,92                        1,85                        1,60                        
No. de  acciones (en miles) 20.000                  20.000                  20.000                  20.000                  20.000                  
Ventas  (en miles de dólares) 64.018                  57.045                  53.348                  53.220                  68.032                  
Volumen de ventas (en unidades físicas - cajas x48) 20.100.339        14.585.575        15.443.544        13.016.660        15.131.948        
Utilidad por Acción 0,00                        0,00                        0,00                        0,02                        0,07                        
Utilidad Neta / Activos Totales 0,03% 0,02% 0,06% 0,32% 0,96%
Utilidad Neta / Patrimonio 0,12% 0,08% 0,20% 1,03% 3,24%
Utilidad Neta / Ventas 0,08% 0,06% 0,17% 0,86% 2,17%
Costos Fijos  (en miles de dólares) 6.121                     6.788                     7.194                     6.118                     6.548                     
Costos Variables  (en miles de dólares) 50.010                  42.945                  39.508                  39.436                  50.612                  
* Los indicadores a octubre del 2024 y 2025 se encuentran anualizados

ENVASES DEL LITORAL S.A.
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4.6 DETALLE DE LAS PRINCIPALES INVERSIONES 

 

 
 

4.7 DESCRIPCIÓN DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS CON 
INDICACIÓN DE LAS INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES DE IMPORTANCIA 
REALIZADAS EN EL ÚLTIMO EJERCICIO ECONÓMICO. 

 

 
 

La compañía no ha realizado enajenaciones de importancia en el último ejercicio económico. 
 

DESCRIPCIÓN TOTAL
Año 2022
Adiciones en terrenos 849.977
Adiciones en maquinarias e instalaciones 1.690.891
Adiciones en herramientas 208.015
Adiciones en vehículos y montacargas 38.393
Adiciones en equipos de cómputo 10.769
Total año 2022 2.798.045

Año 2023
Adiciones en terrenos 9.014
Adiciones en maquinarias, instalaciones y equipo 2.347.189
Adiciones en herramientas 1.279.725
Adiciones en vehículos, equipo camionero 71.411
Total año 2023 3.707.339

Año 2024
Adiciones en terrenos 1.078.059
Adiciones en maquinarias, instalaciones y equipo 2.769.846
Adiciones en herramientas 2.245.816
Adiciones en mobiliario 50.800
Total año 2024 6.144.521

ENVASES DEL LITORAL S.A.
DETALLE DE LAS PRINCIPALES INVERSIONES

Expresado en dólares de los Estados Unidos de América

DESCRIPCIÓN TOTAL
ACTIVOS PRODUCTIVOS
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.995.562
Inversiones temporales 4.408.789
Cuentas por cobrar comerciales y otros 19.180.993
Otras cuentas por cobrar 1.977.224
Inventarios 28.100.840
Propiedad, planta y equipos 87.257.274
Propiedades de inversión 7.313.234
TOTAL ACTIVOS PRODUCTIVOS 150.233.916

ACTIVOS IMPRODUCTIVOS
Servicios y otros pagos anticipados 1.073.599
Otros activos corrientes 1.571.579
Activos intangibles 560.907
Activo por impuestos diferidos 945.362
Inversiones en asociadas 8.028
Otros activos no corrientes 5.062
TOTAL ACTIVOS IMPRODUCTIVOS 4.164.538
TOTAL ACTIVOS 154.398.453

AL 31 DE OCTUBRE DEL 2025

ENVASES DEL LITORAL S.A.
DETALLE DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS
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4.8 OPINIÓN EMITIDA POR LA COMPAÑÍA AUDITORA EXTERNA CON RESPECTO A LA 

PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS 

FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.  
 
La opinión emitida por la compañía auditora externa con respecto a la presentación, revelación, y bases de 
reconocimiento como activos en los Estados Financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, en 
concordancia con lo señalado en el literal e), numeral 5) del Art.12, Sección I, Capítulo III, Título II de las 
Codificaciones de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; se encuentra en el Anexo 3. 

 
4.9 ESTADO DE RESULTADOS,  ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y CAJA TRIMESTRALES PARA EL 
PLAZO DE LA EMISIÓN 

 
Para las proyecciones de Envases del Litoral S.A., se han considerado las siguientes premisas, basadas en la 

evolución de los ingresos y costos en los últimos años. 
 
Históricamente, la compañía registró una variación en sus ingresos del -10,89% en 2023 y -6,48% en 2024 
con al año anterior. Sin embargo, a partir de 2025, se proyecta un crecimiento sostenido, estimando un 

incremento del 23,70% en 2025, seguido de 11,34% en el 2026; 4,84% en 2027 y 0,98% para los siguientes 
años (2028 – 2032), impulsado por nuevas líneas de producción, mayor capacidad instalada, alianzas 
estratégicas y un fortalecimiento del área comercial. 

En cuanto al costo de ventas, este representó alrededor del 75,8% de los ingresos en promedio durante 2022–
2024. Para los próximos años se estima una reducción progresiva que llevará este indicador a niveles más 
eficientes: 74,2% en 2025, 69,9% en 2026, 69,4% en 2027 y 69,5% entre 2028 y 2032. Esta tendencia 
responde a mejoras productivas, optimización en el uso de materia prima y a la puesta en marcha de la nueva 
línea de envases para pintura prevista para el segundo trimestre de 2026. 

Los gastos administrativos y de ventas, que históricamente representaron en promedio 11,6% de las ventas, 
muestran una trayectoria decreciente dentro del periodo proyectado: 10,0% en 2025; 9,1% en 2026; 8,8% 

en 2027 y 2028; 8,9% en 2029; 9,0% en 2030 y 2031; y 9,1% en 2032.  

Los gastos financieros se mantienen relativamente estables dentro del periodo proyectado, con ligeras 
variaciones: 12,9% en 2025, 13,1% en 2026, 12,8% en 2027, 13,4% en 2028, 12,7% en 2029, 12,2% en 

2030, 11,9% en 2031 y 11,6% en 2032.  

Para el cálculo de la participación de trabajadores y del impuesto a la renta se han considerado las tasas 
establecidas por ley, 15% y 25% respectivamente, aplicadas sobre la utilidad antes de impuestos. 

Finalmente, en la proyección del flujo de efectivo, se han tomado en cuenta el flujo operativo, el financiamiento 
y las inversiones, conforme al Capex estimado por la compañía. Se prevé que la colocación de la nueva emisión 
de largo plazo se realice a partir del primer trimestre de 2026. 
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5. DECLARACIÓN JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPAÑÍA 
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6. DECLARACIÓN JURAMENTADA DE LOS ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 
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ANEXO 1: ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS  
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ANEXO 2: CERTIFICADO DEL CÁLCULO DEL MONTO MÁXIMO A EMITIR 
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ANEXO 4: INFORME DE LA CALIFICACIÓN DE RIESGOS  
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