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2. Informacién general sobre el emisor

Razén social del emisor:
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
Numero del RUC:
0990008647001
Domicilio, direcciéon, nimero de teléfono, nimero de fax, y direccion de correo
electronico del emisor y de sus oficinas principales:

MATRIZ:

Domicilio: Guayaquil, Guayas

Direccién Oficina Matriz: Cdla Los Vergeles Km 10.5 via a Daule.

Teléfono: (593-4) 2110710

Numero de fax: (593-4) 2111222

Correo electrénico: financierol @fisa.com.ec

Pagina Web: www.fisa.com.ec
Fechas de otorgamiento de la escritura publica de constitucidn e inscripcion en el
Registro Mercantil:
Escritura Publica: Fisa Fundiciones Industriales S.A. fue constituida como compaiiia
andnima mediante escritura publica otorgada en la Notaria Sexta del Cantén
Guayaquil el 6 de junio de 1969.
Inscripcidn en el Registro Mercantil: La Escritura de Constitucién fue inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 8 de julio de 1969.
Plazo de duraciéon de la compaiiia:
De acuerdo con la Escritura Publica de Prérroga de Plazo y la Consecuente Reforma
del Estatuto Social de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., otorgada el 31 de julio
de 2025, la empresa tiene un plazo de duracidn de noventa (90) afios a partir de la
fecha de inscripcién de la escritura de constitucién en el Registro Mercantil, es decir,
hasta el 08 de julio del afio 2059.
Objeto social:
Tiene como objeto social el ejercicio de la industria en el ramo de la extrusién de
perfiles de aluminio o de aleaciones ligeras y similares. Para cumplir con su objeto la
Compaiiia podrd adquirir o importar maquinarias, accesorios o repuestos, y comprar
dentro o fuera del pais las materias primas y los articulos elaborados o
semielaborados que al efecto se requieran, asi como vender y exportar todos los
articulos que produzca, y, en general ejecutar y celebrar todos aquellos actos y
contratos permitidos por la ley, auxiliares o complementarios, que se relacionen con
su objeto social.

[
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Capital suscrito y pagado:

. Capital suscrito:
° Capital pagado:
° Capital Autorizado:

10.000.000,00
10.000.000,00
10.000.000,00

Numero de acciones, valor nominal de cada una, clase y series:

Numero de acciones:
Valor nominal de cada accidn:
Clase:

5.000.000
usD 2,00
Ordinarias y Nominativas

Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de mas del diez por
ciento de las acciones representativas del capital suscrito de la compaiiia, con
indicacidon del porcentaje de su respectiva participacion:

%

Nombre Nacionalidad e . Capital Invertido
Participacion
HOLDING KSI CIA. LTDA. Ecuador 0.2% $ 24,900.00
KOZHAYA ABUHAYAR ANDREA ELIZABETH Ecuador 0.4% $ 37,000.00
COSTA KOZHAYA GUSTAVO ANTONIO Ecuador 5.0% $ 500,000.00
KOZHAYA ABUHAYAR ANDRES LUTFALLAH Ecuador 6.4% $ 644,000.00
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO MIGUEL Ecuador 6.4% $ 644,000.00
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO ANTONIO Ecuador 6.4% $ 644,000.00
KOZHAYA SIMON ADELA MARIA Ecuador 12.5% $  1,250,000.00
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES SA Ecuador 12.5% $  1,250,000.00
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO Ecuador 20.1% $  2,006,100.00
KOZHAYA JORGE ANTONIO Ecuador 30.0% $  3,000,000.00
Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Cargo o funciéon, nombres y apellidos del representante legal, de los
administradores y de los directores si los hubiere:
Nombre Cargo Nom:‘::r:?ento Periodo (Afios)

KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE PRESIDENTE 25/06/2024 )
KOZHAYA JORGE ANTONIO GERENTE GENERAL 25/06/2024 3

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.

Numero de empleados, trabajadores y directivos de la compaiiia:
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ANODIZADO 57
BODEGA STOCK 5
BODEGA VENTAS NACIONAL 7
CALIDAD 5
DESPACHO EXPORTACION 33
DESPACHO NACIONAL 15
DISPENSARIO MEDICO 3
EMPACADORA MORETTO 10
EMPAQUE NACIONAL 11
ENSAMBLE DE BLADE 7
LOGISTICA INTERNA 16
MANT. ELECTRICO 7
MANTENIMIENTO 28
MATRICERIA 16

OFICINA CENTRO 7
OFICINA PLANTA 5
OFICINA PLANTA ADMINISTRATIVO 9
2

8

OFICINA PLANTA C. CALIDAD
OFICINA PLANTA VENTAS

PINTURA LIQUIDA 30
PINTURA POLVO 58
PLANTA DE TRATAMIENTO 6
PLANTA PINTURA POLVO - TRASMETAL 15
PRENSA FARREL 16
PRENSA MEI RUEI 15
PRENSA SIDDHARTH 12
PRENSA SUTTON 12
RECTIFICADO 15

SEGURIDAD Y MEDIO AMBIENTE 2

SERV. GEN. BODEGA 7
SERV. GEN. OP. MONTACARGAS 11
SERVICIOS GENERALES 12
Total general 462

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.

I.  Organigrama de la empresa:
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ORGANIGRAMA POSICIONAL \
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DREF 3.3.1-1

2021-12-23 EDIC 00

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.

m. Referencia de empresas vinculadas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Mercado de Valores, en esta codificacion, asi como en la Ley General de Instituciones
del Sistema Financiero y en sus normas complementarias, de ser el caso.

Prospecto de Oferta Publica IV Emisidn de Obligaciones



Compaiiia

po Vinculacion

% Participacion

ESTATUS LEGAL

HOLDING KSI CIA. LTDA. VETRIKO S.A. PROPIEDAD 25% ACTIVA
COSTA KOZHAYA GUSTAVO ANTONIO ASKFITTINGS C.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 50% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR ANDREA ELIZABETH |DISTRIBUIDORA SMART REMEDY SMAREME S.A. PROPIEDAD 45% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR ANDREA ELIZABETH |A&AJS.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 40% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR ANDRES LUTFALLAH |PROALUMS.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 0.03% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR ANDRES LUTFALLAH |HOLDING ECUAKOZABU S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 33% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR ANDRES LUTFALLAH |DURALUMS.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 0.13% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR ANDRES LUTFALLAH |CONSULTORES EMPRESARIALES NAG S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 0.10% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR ANDRES LUTFALLAH |DURACOLORS.A. PROPIEDAD 0.03% ACTIVA
CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA ABUHAYAR ANDRES LUTFALLAH |ZONA FRANCA EL DORADO ZOFRAELDO S.A. PROPIEDAD 7.00% ANOTADA EN RM
KOZHAYA ABUHAYAR ANDRES LUTFALLAH |LK ALUMINUM LLC PROPIEDAD 20.00% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR ANDRES LUTFALLAH |DISPOGAS1S.A. ADMINISTRACION ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO PROALUMS.A. PROPIEDAD 0.03% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO HOLDING ECUAKOZABU S.A. PROPIEDAD 33% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO DURALUMS.A. PROPIEDAD 0.13% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO AAJS.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 0.02% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO CONSULTORES EMPRESARIALES NAG S.A. PROPIEDAD 0.10% ACTIVA
CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO ZONA FRANCA EL DORADO ZOFRAELDO S.A. PROPIEDAD 60.00% ANOTADA EN RM
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO DURACOLORS.A. PROPIEDAD 0.03% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO WINDOW WORLD S.A. ADMINISTRACION ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR GONZALO LK ALUMINUM LLC PROPIEDAD 20.00% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. LK ALUMINUM LLC PROPIEDAD 20.00% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. PROALUMS.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 0.03% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. HOLDING ECUAKOZABU S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 33% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. DURALUMS.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 0.13% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. CONSULTORES EMPRESARIALES NAG S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 0.10% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. DURACOLORS.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 0.03% ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. ZONA FRANCA EL DORADO ZOFRAELDO S.A. PROPIEDAD 7.00% CANC.DE INSCRIPCION
ANOTADA EN RM
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. VETRIKO S.A. ADMINISTRACION ACTIVA
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. WINDOW WORLD S.A. ADMINISTRACION ACTIVA
DISOLUC. Y LIQUIDAC. DE
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. NANETS.A. ADMINISTRACION PLENO DERECHO INSC.
RM
KOZHAYA ABUHAYAR IGNACIO A. ECKO FOAM DEL PACIFICO S.A. ADMINISTRACION ACTIVA
KOZHAYA JORGE ANTONIO COMPARNIA DE NEGOCIOS COMPADAC S.A. PROPIEDAD 25% ACTIVA
KOZHAYA JORGE ANTONIO INMOBILIARIA TONIKOZ S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 50% ACTIVA
KOZHAYA JORGE ANTONIO WINDOW WORLD S.A. PROPIEDAD 20% ACTIVA
KOZHAYA JORGE ANTONIO IMPORTADORA EL PRECISO S.A. IMPOPRECISO PROPIEDAD/ADMINISTRACION 98% ACTIVA
KOZHAYA JORGE ANTONIO ASKFITTINGS C.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 50% ACTIVA
KOZHAYA JORGE ANTONIO LK ALUMINUM LLC PROPIEDAD 20.00% ACTIVA
CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA JORGE ANTONIO HOTEL MEDICA HOTELMED S.A. PROPIEDAD 33% ANOTADA EN RM
KOZHAYA JORGE ANTONIO EXTRUVINYL EXTRUSIONES DE VINILO S.A. PROPIEDAD 33% CANC.DE INSCRIPCION
ANOTADA EN RM
CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA JORGE ANTONIO TECHPRODUCT S.A. PROPIEDAD 33%
ANOTADA EN RM
CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA JORGE ANTONIO INMOBILIARIA IRACEMA SA PROPIEDAD 20%
ANOTADA EN RM
CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA JORGE ANTONIO BENEMARMOLS.A. PROPIEDAD 25%
ANOTADA EN RM
CANC. DE INSCRIPCION
KOZHAYA JORGE ANTONIO ZONA FRANCA EL DORADO ZOFRAELDO S.A. PROPIEDAD 16%

ANOTADA EN RM
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Nombre

Compaiiia

Tipo Vinculacién

% Participacion

ESTATUS LEGAL

KOZHAYA SIMON ADELA MARIA COMPARIA DE NEGOCIOS COMPADACS.A. PROPIEDAD 13% ACTIVA

CANC. DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON ADELA MARIA BENEMARMOL S.A. PROPIEDAD 13%

ANOTADA EN RM
KOZHAYA SIMON ADELA MARIA INMOBILIARIA IRACEMA SA PROPIEDAD 20% CANC. DE INSCRIPCION

§ ANOTADA EN RM

CANC. DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON ADELA MARIA INVERSIONES KOSI S.A. PROPIEDAD 13%

ANOTADA EN RM

CANC. DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON ADELA MARIA DINOTOP S.A. PROPIEDAD 13%

ANOTADA EN RM

KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO

COMPARNIA DE NEGOCIOS COMPADACS.A.

PROPIEDAD/ADMINISTRACION

25%

ACTIVA

SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS LA

CANC. DE INSCRIPCION

KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZAL PROPIEDAD 9
0 SIMONIGNACIO GONZALO PASCUALENA 0 3%% ANOTADA EN RM
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO 0.V. HOTELERA MACHALA S.A. PROPIEDAD 1% ACTIVA
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO LANDUNI S.A. PROPIEDAD 0.03%  |ACTIVA
CANC. DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO BENEMARMOL S.A. PROPIEDAD 25.00%
ANOTADA EN RM
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO DINOTOP S.A PROPIEDAD 2500% |CANC. DEINSCRIPCION
o " |ANOTADA EN RM
CANC. DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO INVERSIONES KOSI S.A. PROPIEDAD 25.00%
ANOTADA EN RM
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO HOLDING KSI CIA. LTDA. PROPIEDAD 99% ACTIVA
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO A&AJ S.A. PROPIEDAD 60% ACTIVA
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO INMOBILIARIA IRACEMA SA PROPIEDAD 20% CANC. DE INSCRIPCION
ANOTADA EN RM
DISOLUC. Y LIQUIDAC.
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO CONTICORP SA PROPIEDAD 0.004% Q
OFICIO INSC. EN RM
CANCELACION DE LA
KOZHAYA SIMON IGNACIO GONZALO INMOBILIARIA LEBLON SA PROPIEDAD 25%
INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON IVETTE LA PREDIAL LIBANESA CA PROPIEDAD 0.02%  |ACTIVA
KOZHAYA SIMON IVETTE COMPARIA DE NEGOCIOS COMPADACSS.A. PROPIEDAD 13% ACTIVA
CANC. DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON IVETTE INMOBILIARIA IRACEMA SA PROPIEDAD 20%
ANOTADA EN RM
KOZHAYA SIMON IVETTE BENEMARMOL S.A PROPIEDAD 13% CANC. DE INSCRIPCION
o § ANOTADA EN RM
CANC. DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON IVETTE INVERSIONES KOSI S.A. PROPIEDAD 13%
ANOTADA EN RM
KOZHAYA SIMON IVETTE INMOBILIARIA KROKOZ S.A. ADMINISTRACION ACTIVA
KOZHAYA SIMON IVETTE MAUPAZ S.A. ADMINISTRACION ACTIVA
KOZHAYA SIMON IVETTE INMOBILIARIA LEBLON SA PROPIEDAD 13% CANCELACION DE LA
5 INSCRIPCION
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN LANDUNI S.A. PROPIEDAD 0.03%  |ACTIVA
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN PROMO MARKETING S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 50% ACTIVA
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN INMOBILIARIA KROVI S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 50% ACTIVA
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN INMOBILIARIA KROKOZ S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 50% ACTIVA
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN MAUPAZ S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 50% ACTIVA
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN RIOARIESA S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 49% ACTIVA
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN DINOTOP S.A. PROPIEDAD 25% DINOTOP S.A.
_DE
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN EXTRUVINYL EXTRUSIONES DE VINILO S.A. PROPIEDAD 34% CANC. DE INSCRIPCION
ANOTADA EN RM
CANC.DE INSCRIPCION
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN HOTEL MEDICA HOTELMED S.A. PROPIEDAD 35%
ANOTADA EN RM
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN ECUAFLAMA S.A. PROPIEDAD 50% CANC.DE INSCRIPCION
ANOTADA EN RM
DE
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN TECHPRODUCT S.A. PROPIEDAD 34% CANC.DE INSCRIPCION
ANOTADA EN RM
KRONFLE KOZHAYA HENRY FABIAN ZONA FRANCA EL DORADO ZOFRAELDO S.A PROPIEDAD 16% CANC.DE INSCRIPCION
o § ANOTADA EN RM
KRONFLE KOZHAYA MANUELANTONIO | LANDUNI S.A. PROPIEDAD 0.03%  |ACTIVA
CANC.DE INSCRIPCION
KRONFLE KOZHAYA MANUELANTONIO  |HOTEL MEDICA HOTELMED S.A. PROPIEDAD 33.00%
ANOTADA EN RM
CANC.DE INSCRIPCION
KRONFLE KOZHAYA MANUELANTONIO  |DINOTOP S.A. PROPIEDAD 25.00%
ANOTADA EN RM
KRONFLE KOZHAYA MANUELANTONIO  |INMOKRONELS.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 0.01%  |ACTIVA
CANC.DE INSCRIPCION
KRONFLE KOZHAYA MANUEL ANTONIO  |TECHPRODUCT S.A. PROPIEDAD 33.25%

ANOTADA EN RM
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Nombre Compaiiia Tipo Vinculacion % Participacion ESTATUS LEGAL
CANC.DE INSCRIPCION
KRONFLE KOZHAYA MANUEL ANTONIO EXTRUVINYL EXTRUSIONES DE VINILO S.A. PROPIEDAD 33.50%
ANOTADA EN RM
CANC.DE INSCRIPCION
LE KOZ EL VA ELD DO zZ ELDO S.A. EDAD 16.00%
KRONFLE KOZHAYA MANUEL ANTONIO ONA FRANCA ORADO ZOFRAELDO S.A PROPIEDA 6.00% ANOTADA EN RM
KRONFLE KOZHAYA MANUEL ANTONIO INMOBILIARIA KROKOZ S.A. PROPIEDAD 50% ACTIVA
KRONFLE KOZHAYA MANUEL ANTONIO MAUPAZS.A. PROPIEDAD 50% ACTIVA
KRONFLE KOZHAYA MANUEL ANTONIO REBEMAN S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 98% ACTIVA
KRONFLE KOZHAYA MANUEL ANTONIO RIOARIESA S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 51% ACTIVA
. CANCELACION DE LA
KRONFLE KOZHAYA MANUEL ANTONIO TREJEDIS S.A. PROPIEDAD/ADMINISTRACION 50%
INSCRIPCION
KRONFLE KOZHAYA MANUEL ANTONIO COMPARNIA DE NEGOCIOS COMPADACS.A. ADMINISTRACION ACTIVA
CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE INMOBILIARIA IRACEMA SA PROPIEDAD 20%
ANOTADA EN RM
CANC.DE INSCRIPCION
0,
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE BENEMARMOLS.A. PROPIEDAD 25% ANOTADA EN RM
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE LA PREDIAL LIBANESA CA PROPIEDAD 0% ACTIVA
SOCIEDAD EN PREDIOS RUSTICOS LA CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE PROPIEDAD 33%
PASCUALENA ANOTADA EN RM
CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE INMOBILIARIA LEBLON SA PROPIEDAD 25%
ANOTADA EN RM
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE 0.V. HOTELERA MACHALA S.A. PROPIEDAD 1% ACTIVA
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE COMPANIA DE NEGOCIOS COMPADACS.A. PROPIEDAD 25% ACTIVA
CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE ZONA FRANCA EL DORADO ZOFRAELDO S.A. PROPIEDAD 16%
ANOTADA EN RM
CANC.DE INSCRIPCION
0,
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE INVERSIONES KOSI S.A. PROPIEDAD 25% ANOTADA EN RM
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE LANDUNI S.A. PROPIEDAD 0% ACTIVA
CANC.DE INSCRIPCION
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE DINOTOP S.A. PROPIEDAD 13%
ANOTADA EN RM
KOZHAYA SIMON JACINTO VICENTE LK ALUMINUM LLC PROPIEDAD 20.00% ACTIVA

n. Participacion en el capital de otras sociedades:

Razon Social

Situacion Legal

Capital Invertido
en USD

% Participacion

ELECTROQUILS.A. ACTIVA S 468.60 0.03%

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES SA ACTIVA S 1,250,000.00 12.50%
DISOLUC. LIQUIDAC. OFICIO INSC.

NUCLEO DE EJECUTIVOS CA a EN RM $ 3.20 0.46%

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.

o. Costos del Proceso

Detalle de gastos del proceso

Valor inicial

Valor Periodicidad Total gastos en

%Respecto al

actualizacion actualizacion

el tiempo

monto a emitir

Calificacion de Riesgos 1,725.00 1,725.00 [ Semestral 17,250.00 0.12%
Estructuracion 10,000.00 - 10,000.00 0.07%
Colocacion 112,500.00 - 112,500.00 0.75%
Piso de bolsa 13,500.00 - 13,500.00 0.09%
Representante Obligacionistas 3,450.00 3,450.00 Anual 17,250.00 0.12%
Inscripcién Catastro Publico de M.V. 2,500.00 - 2,500.00 0.02%
Inscripcidén y mantenimiento Bolsa* 16,250.00 37,862.50 Anual 54,112.50 0.36%
Desmaterializacion y cobro** 25,776.00 - 25,776.00 0.17%
Notarias 500.00 - 500.00 0.00%
*El valor de actualizacion considera el cédlculo sobre el saldo poramortizar de los afios
posteriores. : , 253,388.50 1.69%
**Adicional el valor de USS$1.00 por cada transferencia efectuada por Decevale, segln
requiera el proceso de pago del vencimiento.
Elaboracidn: Plusbursatil Casa de Valores S.A
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3. Descripcion del negocio del emisor

Descripcion del entorno econdmico en que desarrolla sus actividades y el
desempeio de la empresa, en el sector al que pertenece:

Sector real:

En los diez ultimos afos, el Ecuador ha experimentado una caida gradual en su
crecimiento econdmico, con excepcion al ailo 2017, donde se registrd una variacion
contraria a la tendencia anual histdrica. En términos reales, el incremento en el
Producto Interno Bruto (PIB) del pais en el afio 2017 fue del 2.4%, causado por el
incremento en el Gasto del Consumo Final de los Hogares, el Gasto de Consumo
Final del Gobierno General y las Exportaciones; en términos corrientes, el PIB
alcanzé USD 104,296 millones. Mientras que, en el 2018, el crecimiento disminuyd
en 1.3% debido a la contraccion econdmica del periodo, representando los términos
corrientes un PIB de USD 107,562 millones.

Con relacion al 2019, se registra un leve crecimiento de 0.01% explicado por la
reduccion de la Formacion Bruta de Capital Fijo y del Gasto en el Consumo Final del
Gobierno; en términos corrientes el PIB alcanzé USD 108,108 millones. Por su parte,
en el 2020 existe una caida en el Producto Interno Bruto de 7.8%, debido a
contracciones en la formacién bruta de capital fijo, en el consumo final de los
hogares y del gasto de consumo final del gobierno, lo que representd en términos
corrientes USD 98,808 millones.

Con respecto al ultimo afio fiscal, el pais experimentd un crecimiento en su
economia del 4.19%, debido principalmente al incremento en el Gasto en el
Consumo Final de los Hogares; en términos corrientes el Producto Interno Bruto
representé USD 106,089 millones.

Producto Interno Bruto
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PIB (Millones Volumen Encadenados
Fuente: BCE

Elaboracidn: Plusbursatil Casa de Valores S.A

Durante el ultimo afio fiscal, la actividad econdmica del Ecuador continué midiendo
su desempefio mediante el Producto Interno Bruto (PIB) por el método de indices
de volumenes encadenados en base moévil. Para 2024, el pais experimentd una
contraccion anual del -2,0%, reflejando una desaceleracién significativa respecto al
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crecimiento observado en 2023 (2,4%). Este retroceso fue resultado de la caida en
la Formacion Bruta de Capital Fijo (FBKF) en -3,8%, el descenso en el Consumo Final
de los Hogares en -1,3%, y la disminucion del Gasto de Gobierno en -1,2%. A pesar
de un crecimiento moderado de las exportaciones de bienes y servicios en 1,8%, el
impacto no fue suficiente para revertir la tendencia contractiva. En términos
corrientes, el PIB del pais se estimd en aproximadamente USD 114.309 millones

En cuanto al Producto Interno Bruto per capita, la evolucién también reflejé la
situacién econdémica adversa. Para el 2023, el PIB per cdpita alcanzé los USD
6.472,40, registrando una variacidn positiva del 1,3%. No obstante, para 2024, este
indicador mostré un deterioro y se ubicé en aproximadamente USD 6.238, tras la
contraccién del PIB, evidenciando una reduccidn del poder adquisitivo promedio de
los ciudadanos en un contexto de menor crecimiento y presiones macroeconémicas
persistentes.

PIB y PIB per capita (Volumen Encadenados,

2018 =100)
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Elaboracidn: Plusbursatil Casa de Valores S.A

A inicios de 2025, el entorno econémico de Ecuador continla enfrentando desafios
significativos. Factores internos como el incremento en los indices de inseguridad y
los estados de excepcion adoptados para enfrentar esta problematica han tenido
afectaciones sobre el nivel de consumo de los hogares, las ventas y demas
actividades econdmicas. Ademds, la institucionalidad endeble y factores externos
como la escalada inflacionaria a nivel mundial y la desaceleracién econdémica de los
principales socios comerciales, como Estados Unidos y China, han contribuido a un
panorama econémico complejo.

Sin embargo, la perspectiva para el sector comercial hacia finales de 2025 se ve
fortalecida por la reciente finalizacion de acuerdos comerciales estratégicos. En
febrero de 2025, Ecuador y Canada concluyeron un tratado de libre comercio tras
seis rondas de negociaciones iniciadas en marzo de 2024. Este acuerdo abre las
puertas a un mercado de 39,8 millones de consumidores y beneficiard a sectores
como flores, atun en conserva, textiles, confecciones, autopartes y ceramicas.
Ademas, se espera que promueva inversiones nacionales y extranjeras, impulse el
turismo y fomente la cooperacion cultural entre ambos paises. Sin embargo, es
importante considerar riesgos latentes, como el incremento en los precios de
insumos, disrupciones en las cadenas de suministro globales y posibles reformas
tributarias adicionales.
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Durante el cuarto trimestre de 2024, Ecuador registré una contraccion del Producto
Interno Bruto (PIB) del -2,0% en términos anuales. Este resultado estuvo
principalmente explicado por la disminucién de la Formacién Bruta de Capital Fijo
(FBKF) en -3,8%, la caida del consumo final de los hogares en -1,3% y una reduccién
del gasto de consumo final del gobierno en -1,2%. Aunque las exportaciones de
bienes y servicios crecieron en 1,8%, su efecto no fue suficiente para revertir la
tendencia negativa del conjunto de la economia. Las importaciones, por su parte,
presentaron un crecimiento del 1,7%, evidenciando una ligera recuperacion en la
demanda interna.

Para el aifo 2025, se prevé una recuperacién econdmica moderada, con tasas de
crecimiento proyectadas entre 1,7% y 1,9%, conforme a estimaciones de
organismos multilaterales. Este repunte estara condicionado a variables clave como
la consolidacion de la estabilidad politica tras el proceso electoral, una ejecucién
oportuna y eficiente del gasto publico, la normalizacidn del suministro energéticoy
el desempeiio de las exportaciones. Sin embargo, la expansién del PIB no serd
uniforme entre sectores: se proyecta un dinamismo favorable en el sector
agroexportador y la mineria formal, mientras que actividades como la construccion
y la industria manufacturera liviana podrian mostrar rezagos, afectados por
limitaciones en el flujo de inversion y el acceso al crédito productivo. El Riesgo Pais,
el 14 de julio de 2025 subid a 840 puntos impulsado por la paralizacién de
oleoductos y la caida de la produccién petrolera.

Sector de siderurgia

A partir de la Revolucidn Industrial del siglo XIX, la industria del aluminio ha ido
evolucionando de forma dindamica. Actualmente, la presencia de este material en
nuestro entorno ha proliferado, pues se trata de un material con un ancho abanico
de propiedades que hacen de él un elemento con gran variedad de aplicaciones,
situdndolo en una posicion de vanguardia entre los componentes mas
indispensables de nuestra vida diaria.

Los paises lideres en la produccion de aluminio a nivel mundial en el afo 2024
fueron China que alcanzé los 43 millones de toneladas métricas, esta cifra situa al
pais como el primer productor mundial, a gran distancia de la India, que ocupa el
segundo puesto del ranking con un total de 4,20 millones de toneladas. La
produccién global del metal se aproximd a los 72 millones, dato que resalta la
importancia de China en la industria del aluminio, evidenciando que el pais asiatico
es responsable de mas de la mitad de la produccién en el mundo.

En cuanto al precio internacional de aluminio, tras su elevado incremento en febrero
del 2022 donde alcanzé USD 3,491.00 por tonelada métrica, este ha mantenido una
conducta que oscila alrededor de los USD 2,500.00 por tonelada métrica, de tal
forma que a junio 2025 el precio de cierre referencial fue de USD 2,582.45.
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Fuente: Fusion Media Ltd.
Elaboracidn: Plusbursatil Casa de Valores S.A

En Ecuador, la industria del acero constituye una actividad clave dentro del sector
manufacturero no alimentario. Estd integrada por empresas que fabrican productos
como perfiles metalicos y varillas, asi como por compaiiias que reciclan metales y
procesan insumos ferrosos. Su papel es fundamental como proveedor de materiales
para sectores estratégicos como la construccidon, la infraestructura y la
metalmecdnica.

Durante el periodo comprendido entre el segundo semestre de 2024 y abril de 2025,
la actividad del sector mostré una leve caida en los niveles de produccion local. Esta
contraccién obedecid, principalmente, a la disminucién de la demanda proveniente
del sector de la construccién y a los cortes eléctricos generados por una sequia
prolongada. Ambos factores limitaron la operatividad de diversas plantas
industriales dedicadas al procesamiento de acero.

En cuanto al nivel de competitividad del sector, y conforme con la informacion
disponibles en la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros, de acuerdo con
un cddigo ClIU de seis digitos (C2420.24), al cierre de 2024 el mercado nacional esta
compuesto por nueve empresas principales cuyos ingresos totales al cierre de dicho
afio fueron de USD 93 millones; y entre los cuales Fisa ocupd el primer puesto con
ingresos totales por USD 77 millones, y con una participacién del 82.39%.

Principales lineas de productos, servicios, negocios y actividades de la compaiiia:

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., fue fundada en 1969 en Guayaquil, Ecuador.
Es la primera y mas grande planta de extrusidén de aluminio del Ecuador, ha sido
forjada por dos generaciones familiares dedicadas a la excelencia en servicio al
cliente, calidad del producto, innovacidn y tecnologia. La calidad de los productos y
servicios brindados por FISA ha hecho posible llegar a diferentes mercados en
América. Desde 1998, gran parte de la produccién de la compafiia se exporta a uno
de los mercados mas exigentes y competitivos, como es el de los Estados Unidos.
Adicionalmente, FISA exporta a Colombia, Perd, Bolivia y la regién del Caribe. Entre
los mercados servidos se encuentran el arquitecténico, marino, industrial,
automouvilistico y distribucion.

En relacion al mercado local, distribuye sus productos gracias a una amplia cobertura
a nivel nacional que actualmente se encuentra conformada por 56 distribuidores
directos, de los cuales 30 locales se encuentran en la regidn costa, 21 en la sierra y
5 en la regidn amazdnica.
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Los principales productos que el emisor ofrece a sus clientes son:

e Perfiles de aluminio extruido: Fabricados mediante extrusidon de aluminio,
estan disefiados para sistemas de ventanas, puertas, fachadas, barandas y
estructuras livianas. Estos perfiles pueden ser anodizados o pintados, y se
adaptan a normas internacionales de resistencia y durabilidad.

e Perfiles anodizados: A través del proceso de anodizado, FISA mejora la
resistencia a la corrosién y la durabilidad de los perfiles de aluminio,
ofreciendo acabados en tonos naturales y colores como champan, bronce,
dorado y negro, en acabados mate o pulido.

e Perfiles pintados electrostaticamente: FISA aplica pintura electrostatica en
polvo y liquida a los perfiles de aluminio, proporcionando una amplia gama
de colores y acabados duraderos, con alta resistencia a la intemperie y a
productos quimicos.

Para la elaboracién de estos productos se realizan distintos procesos de produccion,
entre los cuales se destacan:

Extrusidon: la empresa cuenta con 4 prensas hidraulicas de extrusidon para la
produccién de perfiles de aluminio, lo que representa una capacidad anual de 23
millones de kilos. Perfiles de hasta 10.25 pulgadas de circulo circunscrito pueden ser
extruidos en estas prensas.

Anodizado: Planta horizontal de anodizado que permite procesar perfiles de hasta
7,35 metros de largo. Anodizados clase |, Il en natural, negro, dorado y diferentes
tonalidades de bronce son producidos en acabados mate y pulido (mecanico).
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Lacado Electrostatico Liquido: Planta vertical de lacado electrostético liquido
homologada por PPG como aplicador certificado de la pintura Kynar 500, pintura
que ofrece la mas alta resistencia a los productos quimicos y a la intemperie.

—

/I! ‘ ."L

Lacado Electrostatico en Polvo: Dos plantas horizontales independientes de lacado
electroestaticas en polvo permiten procesar perfiles de hasta 9,14 metros de largo.
Tres cabinas de aplicacién de pintura brindan la flexibilidad para pintar tres
diferentes colores simultdaneamente
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Competencia: La actividad econdmica principal de FISA se encasilla en el cédigo ClIU
C2420.24, bajo esta categoria y conforme con informacién de la SCVS con corte a
2024, el mercado estd compuesto por nueve actores principales de entre los que
destaca la participacidon de FISA por sus ingresos totales al cierre de 2024 que
alcanzaron los USD 77 millones y abarcando un 82.39% dentro del grupo de
empresas que se acogen al CllU antes mencionado.

Nombre Ingresos totales 2024 % Participacion

FISA Fundiciones Industriales SA 77,126,630.00 82.39%
Duracolor S.A. 8,933,352.00 9.54%
Ecuapar Ecuatoriana De Partes S.A. 5,834,593.00 6.23%
Talleres Industriales Austroforja Cia. Ltda. 757,980.72 0.81%
Recalum S.A. 436,619.00 0.47%
ImpaS.A.S. 322,712.00 0.34%
Mecicons S.A.A. 146,858.00 0.16%
Contrucciones & Servicios Garcia "CONSERGAR" S.A. 55,814.00 0.06%
Euroalum Systems S.A.S. 222.00 0.00%

Total 93,614,780.72 100.00%

Fuente: SCVS.
Elaboracidn: Plusbursatil Casa de Valores S.A.

Por otra parte, la compania indica que la industria de la fabricacion de perfiles de
aluminio en Ecuador tiene dos participantes fuertes que son FISA y CEDAL, cada uno
con una participacién en el mercado nacional del 45% y ambas empresas mantienen
muy buenas relaciones, interactuando frecuentemente a través del Ministerio de
Produccidn para proteger la industria ecuatoriana ante la importacién de material
proveniente de China. El otro 10% restante del mercado es cubierto por
importadores del material y una nueva fabrica de extrusién de aluminio que se
encuentra en la ciudad de Ambato.

Descripcion de las politicas de inversiones y de financiamiento, de los ultimos tres
afos:

Politicas de inversidn

La empresa FISA Fundiciones Industriales S.A., en funcidn de su giro del negocio,
centra sus inversiones mayoritariamente en Propiedad, Planta y Equipo,
presentando el 57% de proporcidn del total de activos en promedio en los ultimos
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tres afios (2022 — 2024). Las principales inversiones se describen en el siguiente

grafico:
EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES ACTIVOS
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M Propiedad, plantay equipos M Inventarios

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracidn: Plusbursatil Casa de Valores S.A.

FISA Fundiciones Industriales S.A. en los tres ultimos afios ha invertido en dos
principales aspectos, de los cuales se destaca la cuenta de Propiedad, planta y
equipo logrando ocupar un promedio del 93% del total de inversidon en Activos, y la
segunda cuenta mas importante es la de inventarios con un promedio del 20% de
proporcién con el total de la inversidon, lo cual es producto del crecimiento en
general de la empresa.

Politicas de financiamiento

Dentro del periodo de analisis, 2022 — 2024, FISA se ha financiado principalmente
con recursos de terceros, teniendo estos una participaciéon 62% en promedio sobre
el total de los activos, por su lado, los recursos propios de la compafiia muestran una
participacién promedio de 38%.

EVOLUCION DEL PASIVO Y PATRIMONIO

35,906 39,757

Miles de USD

2021 2023 2024 agos-2025

W Pasivo Corriente M Pasivo Largo Plazo 0 Patrimonio

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracidn: Plusbursatil Casa de Valores S.A.
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Entre los afos 2022 al 2024, el peso del patrimonio en el total de financiamiento de

la compaiiia estuvo en un 38% en promedio, en los tres aflos no hubo variaciones
significativas.

Respecto a los pasivos (recursos de terceros), la principal fuente han sido las
obligaciones con instituciones financieras, en promedio en los ultimos tres afios
presenta el 65% de proporcion del total del pasivo. A corto plazo en promedio se
refleja un 38% de proporcion del total de obligaciones con instituciones financieras,
mientras que a largo plazo presenta el 27%.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
35,000
30,000

25,000

220,000
ju
= 15,000
= 10,000
- . .
. N N

2022 2023 2024 agos-2025

e

Miles

B Obligaciones con IFI's C/P 1 Obligaciones con IFI's C/P

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracidn: Plusbursatil Casa de Valores S.A.

Respecto a la distribucion del patrimonio en agosto 2025, se presenta de la siguiente
manera:

PATRIMONIO
Al 31 de agosto del 2025

Resultado del
Ejercicio
3%

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracidn: Plusbursatil Casa de Valores S.A.
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Factores de riesgo asociados con la compaiiia, con el negocio y con la oferta publica que
incluyan: desarrollo de la competencia, pérdidas operativas, tendencia de la industria,
regulaciones gubernamentales y procedimientos legales:

d.

Los factores de riesgo que pueden afectar al negocio son:

e Volatilidad en el precio internacional del aluminio; lo cual afectaria directamente
al precio de venta de sus productos, e incide en los ingresos operacionales y por
ende en el monto de ventas de sus productos; esta debilidad es contrarrestada
debido a que el emisor logra reciclar los residuos que dejan las maquinas para
producir nuevamente su materia prima que son barras de aluminio.

e Ante una contraccion del sector de la construccion, las ventas del emisor se ven
influenciadas lo cual podria disminuir los volimenes de ventas y niveles de
produccién afectando en la generacion de flujos, el emisor lo mitiga con las
ventas en mercados internacionales.

Descripcion sucinta de la estrategia de desarrollo del emisor en los ultimos tres
anos, incluyendo actividades de investigacion y desarrollo de los productos nuevos
o0 mejoramiento de los ya existentes:

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. se dirige a fortalecer sus ventas en el mercado
nacional, incrementdndolas con los actuales clientes y la captacién de nuevos. Por
otra parte, la empresa espera buscar diversificacion en el mercado internacional y de
esta forma evitar posible concentracién de cartera.

En lo que corresponde a la parte comercial se busca aumentar los volimenes de
venta locales y principalmente en el exterior manteniendo el buen control de la
cartera.

El sistema de cobranza lo realiza nuestro personal de ventas asignado a esta labor,
guienes monitorean el cumplimiento de los pagos en las fechas acordadas. En caso
de un atraso en un pago, se bloquean los despachos a dicho cliente hasta que se
ponga al dia.

e Incremento de produccion.

o Para obtener un incremento en la produccion, es necesario mejorar
el proceso productivo a través del incremento de una planta de
pintura, la misma que ya fue adquirida y que estd funcionando desde
diciembre 2024. Esta nueva planta permite que no se forme un
“cuello de botella” en esa parte del proceso y el tiempo de tener listo
el producto terminado se acorte. Esta disminucion de tiempo le
permite a la empresa entregar antes su producto, mantener éptimo
el nivel de inventario y poder aumentar el volumen produccién.

e |ncremento de ventas en el exterior.

o Gracias a las buenas relaciones que maneja FISA con sus clientes del
exterior, existe la posibilidad de incrementar el volumen de ventas
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con los clientes actuales, de manera responsable, segun la capacidad
de produccion. También existe la oportunidad de tener nuevos
clientes adicionales a los que se atiende actualmente.

e Reduccion de costos.

o La empresa ha creado un departamento de costos que ha
implementado un programa para el manejo de contabilidad de
costos que permita optimizar los recursos de la empresa, con
politicas claras y procesos que deben cumplirse para mejorar los
margenes de utilidad.

En la parte financiera se esta llevando a cabo la implementacidon de un riguroso
control y manejo de contabilidad de costos y revision de la relacidn con proveedores
de la empresa, para evitar fugas innecesarias de capital.

Responsabilidad Social y Ambiental

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A,, realiza acciones que promueven la eficiencia
energética bajo un programa formal de optimizacién de costes de energia donde las
maquinas de produccidn consumen eficientemente. Por otra parte, debido al giro de
negocio en el que se encuentra inmerso el emisor cuenta con programas y politicas
formales respecto al reciclaje, pues los remanentes de la materia prima lo reutilizan,
optimizando el uso de estos. Adicionalmente, la empresa ha implementado acciones
gue promueven el consumo racional del agua.

En el aspecto de contratacidn de proveedores el emisor ha establecido dentro de sus
formatos de seleccién criterios ambientales de evaluacidon, donde su principal
proveedor posee todas las licencias ambientales requeridas, asi como todos los
permisos necesarios para su funcionamiento.
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4. Caracteristicas de la emision

Fecha del acta de junta general de accionistas o de socios que haya resuelto la
emision:

Con fecha 14 de mayo de 2025, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
compainia decidié aprobar la presente emisién. En una sesidn posterior de fecha 30
de julio de 2025, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la compaiiia,
aprobd la rectificacidon de las tasas de interés contempladas para las clases 1y 2 de
la presente emision.

Monto y plazo de la emision:

Clase Monto a emitir Tipo
1 S 8,000,000.00 1.440 dias
2 S 7,000,000.00 1.800 dias

Unidad monetaria en que se representa la emision:

Délares de los Estados Unidos de América.

Numero y valor nominal de las obligaciones que comprenden cada clase:

Se emitirdn valores de valor nominal unitario de un délar de los Estados Unidos de
América (USS$1,00), o multiplos.

Obligaciones con la indicacion respectiva de ser a la orden o al portador:

No aplica. Las obligaciones estaran representadas por anotaciones en cuenta al ser
desmaterializadas.

Tasa de interés o rendimiento y forma de reajuste, de ser el caso:

Clase Tasa de interés Tipo
1 8.50% anual Fija
2 9.00% anual Fija

Nota: Conforme consta en el acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas de fecha
30 de julio de 2025.

Forma de calculo:
Los intereses a pagarse en cada periodo trimestral completo, se calcularan de la

siguiente forma:
7 S *Tasa*90

36000
Donde:
I : Intereses en ddlares del periodo trimestral completo.
S : Saldo de capital final del periodo anterior.
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Tasa : Tasa de interés anual de las obligaciones.

Fecha a partir de la cual el tenedor de las obligaciones comienza a ganar intereses:
Serd la fecha en que se coloque el primer valor de cada clase, respectivamente. Esta
a su vez, serd la fecha de emision de la respectiva clase, por lo que todos los valores
de una misma clase tendrdn igual fecha de emisidn.

Indicacidn de la presencia o no de cupones para el pago de intereses y capital en
los valores:

Al ser ésta una emisidon desmaterializada, los pagos tendrdn esa misma naturaleza.

Clase Pagos de Interés  Pagos de Capital
1 16 16
2 20 20

La forma de pago y cdlculo de intereses se encuentra detallada en el literal g del
presente numeral, y regira para todos los valores emitidos.

Forma de amortizacidn y plazos para el pago de la obligacidn:

El pago del total del capital de las obligaciones se realizara trimestralmente.

Tabla de amortizacion de los valores a emitirse:

Clase 1:
CLASE 1
N° Pagos Interes Capital % .,
Amortizacion

0 0 8,000,000.00

1 90 170,000.00 [ 500,000.00 670,000.00 | 7,500,000.00 6.25%
2 180 159,375.00 | 500,000.00 659,375.00 | 7,000,000.00 6.25%
3 270 148,750.00 | 500,000.00 648,750.00 | 6,500,000.00 6.25%
4 360 138,125.00 | 500,000.00 638,125.00 | 6,000,000.00 6.25%
5 450 127,500.00 | 500,000.00 627,500.00 | 5,500,000.00 6.25%
6 540 116,875.00 [ 500,000.00 616,875.00 | 5,000,000.00 6.25%
7 630 106,250.00 | 500,000.00 606,250.00 | 4,500,000.00 6.25%
8 720 95,625.00 [ 500,000.00 595,625.00 | 4,000,000.00 6.25%
9 810 85,000.00 | 500,000.00 585,000.00 | 3,500,000.00 6.25%
10 900 74,375.00 | 500,000.00 574,375.00 | 3,000,000.00 6.25%
11 990 63,750.00 | 500,000.00 563,750.00 | 2,500,000.00 6.25%
12 1080 53,125.00 | 500,000.00 553,125.00 | 2,000,000.00 6.25%
13 1170 42,500.00 [ 500,000.00 542,500.00 | 1,500,000.00 6.25%
14 1260 31,875.00 | 500,000.00 531,875.00 | 1,000,000.00 6.25%
15 1350 21,250.00 | 500,000.00 521,250.00 500,000.00 6.25%
16 1440 10,625.00 | 500,000.00 510,625.00 - 6.25%

Clase 2:
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Prospecto de Oferta Publica IV Emisidn de Obligaciones




CLASE 2

%

N° Pagos i Interes Capital Saldo Amortizacién

0 0 7,000,000.00

1 90 157,500.00 | 350,000.00 | 507,500.00 | 6,650,000.00 5.00%
2 180 149,625.00 | 350,000.00 | 499,625.00 | 6,300,000.00 5.00%
3 270 141,750.00 | 350,000.00 | 491,750.00 | 5,950,000.00 5.00%
4 360 133,875.00 | 350,000.00 | 483,875.00 | 5,600,000.00 5.00%
5 450 126,000.00 | 350,000.00 | 476,000.00 | 5,250,000.00 5.00%
6 540 118,125.00 | 350,000.00 | 468,125.00 | 4,900,000.00 5.00%
7 630 110,250.00 | 350,000.00 | 460,250.00 | 4,550,000.00 5.00%
8 720 102,375.00 | 350,000.00| 452,375.00 | 4,200,000.00 5.00%
9 810 94,500.00 | 350,000.00 | 444,500.00 | 3,850,000.00 5.00%
10 900 86,625.00 | 350,000.00 | 436,625.00 | 3,500,000.00 5.00%
11 990 78,750.00 | 350,000.00 | 428,750.00 | 3,150,000.00 5.00%
12 1080 70,875.00 | 350,000.00 | 420,875.00 | 2,800,000.00 5.00%
13 1170 63,000.00 | 350,000.00| 413,000.00 | 2,450,000.00 5.00%
14 1260 55,125.00 | 350,000.00 | 405,125.00 | 2,100,000.00 5.00%
15 1350 47,250.00 | 350,000.00| 397,250.00 | 1,750,000.00 5.00%
16 1440 39,375.00 | 350,000.00| 389,375.00| 1,400,000.00 5.00%
17 1530 31,500.00 | 350,000.00| 381,500.00 | 1,050,000.00 5.00%
18 1620 23,625.00 | 350,000.00| 373,625.00 700,000.00 5.00%
19 1710 15,750.00 | 350,000.00 | 365,750.00 350,000.00 5.00%
20 1800 7,875.00 | 350,000.00| 357,875.00 - 5.00%

Razon social del agente pagador, direccion en la que se realizara el pago e
indicacidn de la modalidad de pago:

El agente pagador de la presente emision de obligaciones es DEPOSITO
CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A. Las
obligaciones, al ser emitidas de forma desmaterializada, seran pagadas a través de
compensacién del DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES DECEVALE S.A. en la cuenta de cada beneficiario. En el caso que la fecha
de pago ocurra en dia no habil, éste se hard el primer dia habil siguiente, sin que por
esto se reconozcan intereses adicionales. El lugar de pago seran las oficinas del
Decevale ubicadas Guayaquil: Pichincha 334 y Elizalde; y Quito: Av. Amazonas 1084
y Naciones Unidas, Edif. La Previsora, Torre B, Piso 7, Oficina 703, en virtud del
contrato de Agente de Pago suscrito entre FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. y
el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES
DECEVALE S.A.

Tipo de garantia y detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo
valor en libros:

Las obligaciones que se emitan contaran con la garantia general del emisor, la cual
consiste en todos sus activos no gravados, conforme lo dispone el articulo 162 de la
Ley de Mercado de Valores (Libro Segundo del Cdédigo Organico Monetario y
Financiero). Detalles en el Anexo 3.
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Certificacion del calculo del monto maximo a emitir:

Consta en el Anexo 3 junto con el certificado de activos libres de gravamen.
Términos de conversidn en acciones de la emision de obligaciones:

La presente emisidn de obligaciones no es convertible en acciones.

Representante de obligacionistas:

Nombre: Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Direccion: Av. del Bombero km 6.5, La Vista de San Eduardo, Edif. 100, Piso 4,
Oficina 410 — 411. Guayaquil — Ecuador.

Telefax: (04) 600 6489 — 600 0985

Correo elec.:  r.pandzic@pandzic.ec

Resumen del convenio de representacion:
Son obligaciones y facultades de EL REPRESENTANTE:

a) Verificar el cumplimiento por parte de LA EMISORA, de las clausulas, términos y
demads obligaciones contraidas en el contrato de emisién.

b) Informar respecto del cumplimiento de clausulas y obligaciones por parte de LA
EMISORA a los obligacionistas y a la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, con la periodicidad que esta sefiale;

c) Verificar periédicamente el uso de los fondos declarados por LA EMISORA, en la
forma y conforme a lo establecido en el contrato de emision;

d) Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los obligacionistas, de los
correspondientes intereses, amortizaciones y reajustes de las obligaciones

sorteadas o vencidas;

e) Acordar con LA EMISORA las reformas especificas al contrato de emisién que
hubiera autorizado la asamblea de obligacionistas;

f) Elaborar el informe de gestidn para ponerlo a consideracién de la asamblea de
obligacionistas;

g) Actuar por el bien y defensa de los obligacionistas;
h) Solicitar la conformacidn de un Fondo de Amortizacion;

i) Demandar a LA EMISORA por incumplimiento de las condiciones acordadas para
la emisidn, en defensa de los intereses comunes de los obligacionistas;

j) Convocar a la Asamblea de los obligacionistas;
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k) Levantar o sustituir las garantias otorgadas, cumpliendo para ello con lo
estipulado en el Art. 168 pendultimo inciso de la Ley de Mercados de Valores (Libro
Segundo del Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero);

I) Examinar a contabilidad de la compafiia emisora con el propdsito de verificar el
cumplimiento de todas las obligaciones adquiridas por ésta, en el contrato de
emision;

m) El cumplimiento de las demds funciones establecidas en la escritura de emision.

Declaracion juramentada del representante de los obligacionistas, de no estar
incurso en las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores:

Consta en el Anexo 1.

Descripcion del sistema de colocacidn, con indicacién del responsable y del asesor
de la emision:

e El sistema de colocacion es Bursatil.
e Elcolocadory estructurador de la emisién es PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Resumen del contrato de underwritting:

La presente emisién de obligaciones no contempla contrato de underwritting para
su colocacion.

Procedimiento de rescates anticipados:
La presente emisidn de obligaciones no contempla rescates anticipados.
Resguardos de la emisidn:

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. cumplird los resguardos previstos en el
articulo once (11), Seccién |, Capitulo Ill, Titulo Il de la Codificacidon de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il del Mercado de Valores)
emitida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor
o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emisidn la relacion de activos depurados
sobre obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la
colocacion de la emisidn de obligaciones:

Los recursos se destinaran aproximadamente en un cincuenta por ciento (50%) a
sustitucidn de Pasivos financieros; y la diferencia, a Capital de Trabajo consistente
en pago a proveedores.
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[ L J
x. Informe completo de la calificacién de riesgo:
Consta en el Anexo 4.
.z ;. . N N
5. Informacion econémico-financiera del emisor
a. Informacion financiera comparativa de los tres ultimos ejercicios econémicos:
1. Estados financieros auditados con las notas. -
Constan en el Anexo 2
2. Analisis horizontal y vertical de los estados financieros. -
AUDITADOS INTERNOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2022 2023 2024 ago-24 ago-25
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,659,804 410,994 1,426,145 480,383 1,813,807
Cuentas por cobrar comerciales 6,126,436 8,281,904 10,906,981 12,025,307 14,693,915
Otras cuentas por cobrar 7,665,699 8,013,607 6,085,109 139,932 7,337,693
Activos por impuestos corrientes 2,340,578 2,737,656 3,471,357 3,177,901 3,924,540
Inventarios 21,705,863 | 24,828,581 | 21,828,441 | 20,831,703 24,919,355
Otros activos corrientes 849,217 76,547 626,201 3,572,271 2,374,072
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 40,347,597 | 44,349,289 | 44,344,234 | 40,227,497 55,063,382
Propiedad, planta y equipos 92,231,649 95,822,993 | 101,432,119 62,942,298 63,265,822
Depreciacion acumulada -34,545,987 | -36,656,384 | -38,397,749
Activos por impuestos diferidos 201,578 188,662 219,822 188,662 219,822
Cuentas por cobrar a Largo Plazo - 1,024,970 4,089,904 4,087,404 4,090,096
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 57,887,240 | 60,380,240 | 67,344,097 67,218,364 67,575,740
TOTAL ACTIVO 98,234,837 104,729,529 111,688,331 107,445,861 122,639,122
Obligaciones con instituciones financieras C/P 23,658,448 21,068,354 28,955,155 23,630,790 27,933,396
Cuentas por pagar comerciales 3,432,363 5,462,956 4,543,469 11,718,029 21,482,005
Pasivos por impuestos corrientes 1,948,458 1,811,971 752,713 459,375 859,271
Obligaciones acumuladas 1,376,403 1,530,419 1,255,310 1,827,638 2,171,913
TOTAL PASIVO CORRIENTE 37,606,727 | 38,715,703 | 44,236,392 37,635,832 52,446,585
Obligaciones con instituciones financieras L/P 13,961,067 17,613,240 21,089,663 21,430,765 25,061,543
Cuentas por pagar 3,300,000 5,636,786 5,617,522 3,300,000 3,300,000
Otros pasivos no corrientes 2,847,618 1,820,342 2,490,196 4,388,949 3,826,597
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 20,108,684 | 25,070,369 | 29,197,382 | 29,119,714 32,188,140
TOTAL PASIVO 57,715,411 63,786,071 73,433,774 66,755,546 84,634,725.00
Capital social 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000 10,000,000
Reserva legal 7,086,187 6,659,295 6,659,295 6,659,295 6,671,731
Resultados acumulados 20,999,586 21,826,028 21,474,924 15,429,468 13,888,616
Otros Resultados Integrales 445,805 900,165 -4,019 7,473,121 6,568,937
Resultado del Ejercicio 1,987,847 1,557,969 124,356 1,128,431 875,112

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

40,519,426

40,943,458

38,254,557

40,690,315

98,234,837 104,729,529 111,688,331 107,445,861

38,004,396.00
122,639,121

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracidn: Plusbursatil S.A.
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Andlisis:

Andlisis Horizontal
Var. Agost %

Andlisis Vertical
2024 ago-24

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2022 2023 ago-25

Efectivo y equivalentes de efectivo 2% 0% 1% 0% 1% 1,333,424 278%
Cuentas por cobrar comerciales 6% 8% 10% 11% 12%| 2,668,608 22%
Otras cuentas por cobrar 8% 8% 5% 0% 6% 7,197,761 5144%
Activos por impuestos corrientes 2% 3% 3% 3% 3% 746,639 23%
Inventarios 22% 24% 20% 19% 20%| 4,087,652 20%
Otros activos corrientes 1% 0% 1% 3% 2%| -1,198,199 -34%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 41% 42% 40% 37% 45%| 14,835,885 37%
Propiedad, planta y equipos 94% 91% 91% 59% 52% 323,524 1%
Depreciacidén acumulada -35%| -35% -34% 0% 0% - 0%
Activos por impuestos diferidos 0% 0% 0% 0% 0% 31,160 0%
Cuentas por cobrar a Largo Plazo 0% 1% 4% 4% 3% 2,692 0%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 59% 58% 60% 63% 55% 357,376 1%
TOTAL ACTIVO 100% 100% 100% 100% 100% 15,193,261 14%
Obligaciones con instituciones financieras C/P 24% 20% 26% 22% 23%| 4,302,606 18%
Cuentas por pagar comerciales 3% 5% 4% 11% 18%| 9,763,976 83%
Pasivos por impuestos corrientes 2% 2% 1% 0% 1% 399,896 87%
Obligaciones acumuladas 1% 1% 1% 2% 2% 344,275 19%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 38% 37% 40% 35% 43%| 14,810,753 39%
Obligaciones con instituciones financieras L/P 14% 17% 19% 20% 20%| 3,630,778 17%
Cuentas por pagar 3% 5% 5% 3% 3% - 0%
Otros pasivos no corrientes 3% 2% 2% 4% 3% -13%
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 20% 24% 26% 27% 26%| 3,068,426 11%
TOTAL PASIVO 59% 61% 66% 62% 69% 17,879,179 27%
Capital social 10% 10% 9% 9% 8% - 0%
Reserva legal 7% 6% 6% 6% 5% 12,436 0%
Resultados acumulados 21% 21% 19% 14% 11%| -1,540,852 -10%
Otros Resultados Integrales 0% 1% 0% 7% 5% -904,184 -12%
Resultado del Ejercicio 2% 1% 0% 1% 1% -253,319 -22%
TOTAL PATRIMONIO 41% 39% 34% 38% 31% -2,685,919 -7%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 100% 100% 100% 100% 100% 15,193,260 14%
Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracidn: Plusbursatil S.A.
AUDITADOS INTERNOS

ESTADO DE RESULTADOS 2022 2023 2024 ago-24 ago-25
Ventas Netas 115,776,944 | 94,038,756 | 76,477,861 | 51,741,777 70,134,953
Costo de ventas 93,329,400 | 74,205,048 | 60,449,088 | 41,100,625 50,544,260
UTILIDAD BRUTA 22,447,544 | 19,833,708 (| 16,028,773 | 10,641,152 19,590,693
Gastos de administracidn y ventas 12,920,055 9,522,588 8,774,230 5,721,817 14,705,380
UTILIDAD OPERATIVA 7,559,460 8,078,219 5,513,178 4,919,335 4,885,313
Gastos financieros 3,593,817 4,789,930 5,589,074 3,801,561 4,097,080
Otros Ingresos No Operacionales 176,689 272,838 563,152 10,657 86,878
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 4,142,331 3,561,127 487,256 1,128,431 875,111
Participacion trabajadores 616,983 534,169 73,088
Impuesto a la renta 1,316,629 1,295,881 289,811
Reserva Legal 220,872 173,108 -

UTILIDAD NETA

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.

Elaboracion: Plusbursatil S.A.

1,987,847

1,557,969

124,356

1,128,431

875,111
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Andlisis:

ESTADO DE RESULTADOS

2022

Andlisis Vertical

2023

2024

ago-24

ago-25

Analisis Horizontal

Var. Agost

%

Ventas Netas 100.0%| 100.0%| 100.0%)100.00%| 100.00%| 18,393,176 | 35.55%
Costo de ventas 80.6%| 78.9%| 79.0%| 79.43%| 72.07%| 9,443,635 | 22.98%
UTILIDAD BRUTA 19.4%| 21.1%| 21.0%| 20.57%| 27.93%| 8,949,541 | 84.10%
Gastos de administracidn y ventas 11.2%| 10.1%| 11.5%| 11.06%| 20.97%| 8,983,563 |157.01%
UTILIDAD OPERATIVA 6.5%| 8.6% 7.2%| 9.51% 6.97% -34,022 | -0.69%
Gastos financieros 3.1% 5.1% 7.3% 7.35% 5.84% 295,519 7.77%
Otros Ingresos No Operacionales 0.2%| 0.3% 0.7%| 0.02% 0.12% 76,221 0.00%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 3.6% 3.8% 0.6%| 2.18% 1.25% -253,320 | -22.45%
Participacion trabajadores 0.5%| 0.6% 0.1%| 0.00% 0.00% - 0.00%
Impuesto a la renta 1.1% 1.4% 0.4%| 0.00% 0.00% - 0.00%
Reserva Legal 0.2%| 0.2% 0.0%| 0.00% 0.00%

UTILIDAD NETA 17% 1.7% 0.2% 2.18% 1.25% -253,320 -22.45%

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracion: Plusbursatil S.A.

3. Indicadores de liquidez. -

LIQUIDEZ 2022 2023 2024 ago-24 ago-25
Razon corriente 1.07 1.15 1.00 1.07 1.05
Prueba acida 1.05 1.14 0.99 0.97 1.00
Capital de trabajo neto (Miles USD) 2,740.87 | 5,633.59 107.84 | 2,591.67 | 2,616.80
4. Indicadores de actividad. -
ACTIVIDAD 2022 2023 2024 ago-24 ago-25
Rotacion de activos 1.18 0.90 0.68 0.48 0.57
Rotacidn de cuentas Por cobrar 18.90 11.35 7.01 4.30 4.77
Periodo promedio de cobro (dias) 19 32 51 84 75
Rotacidn de inventario 4.30 2.99 2.77 1.97 2.03
Edad promedio del inventario (dias) 84 120 130 182 177
Rotacidn de cuentas por pagar 28.14 14.15 12.64 3.17 2.50
Periodo promedio de pago (dias) 13 25 28 114 144
5. Indicadores de endeudamiento. -
ENDEUDAMIENTO 2022 2023 2024 ago-24 ago-25
Razon de deuda 58.75%| 60.91%| 65.75%| 62.13%| 69.01%
Deuda / Patrimonio (Apalancamiento) 1.42 1.56 1.92 1.64 2.23
Concentracion de deuda 65.16%| 60.70%| 60.24%| 56.38%| 61.97%
Cobertura de intereses 2.15 1.74 1.09 1.30 1.21

6. Indicadores de rentabilidad. -
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RENTABILIDAD 2022 2023 2024 ago-24 ago-25
Margen de utilidad bruta 19.39%| 21.09%| 20.96%| 20.57%| 27.93%
Margen de utilidad neta 1.72% 1.66% 0.16% 2.18% 1.25%
Rendimiento sobre activos (ROA) 2.02% 1.49% 0.11% 1.05% 0.71%
Rendimiento sobre patrimonio (ROE) 491% 3.81% 0.33% 2.77% 2.30%
7. Otros indicadores. -

OTROS INDICADORES 2022 2023 2024 ago-24 ago-25
Patrimonio / Activos 41.25% 39.09% 34.25% 37.87% 30.99%
Capital / Activos 10.18% 9.55% 8.95% 9.31% 8.15%
Utilidad por accién 0.20 0.16 0.01 0.11 0.09
Deuda / Ventas 0.50 0.68 0.96 1.29 1.21
Ciclo operativo (dias) 103 152 181 266 253
Ciclo de conversién de efectivo (dias) 90 127 153 152 109
EBITDA 9,527 10,311 7,255 4,919 4,885
EBITDA / Gastos Financieros 2.65 2.15 1.30 1.29 1.19

8. Volumen de ventas en unidades fisicas y monetarias. -

La evolucion de las ventas de la compafiia se muestra en el siguiente grafico:

EVOLUCION DE VENTAS(USD)

115,776,944

2022

94,038,756

2023

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracién: Plusbursatil Casa de Valores S.A.

76,477,861

2024

70,134,953

AGOS-2025
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Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracién: Plusbursétil Casa de Valores S.A.

A la continuacidn se muestra la comparacion interanual de las ventas por kilos
vendidos y por ingresos en ddlares:

2024 2025
Detalle Ingresos Kilos Vendidos (Kg) Ingresos por Venta (USS) Kilos Vendidos (Kg) Ingresos por Venta (USS)
Enero 1,236,784 6,331,275 1,400,730 7,278,802
Febrero 1,148,506 5,554,403 1,423,265 7,667,967
Marzo 1,184,769 5,767,834 1,597,310 8,992,012
Abril 1,295,590 6,209,748 1,469,560 8,626,124
Mayo 1,398,488 7,150,308 1,524,585 8,954,152
Junio 1,440,490 7,660,583 1,594,890 9,910,615
Julio 1,268,479 6,906,343 1,402,284 8,986,121
Agosto 1,121,562 6,161,283 1,539,490 9,719,161

10,094,668.00 51,741,777.00 11,952,114.00 70,134,953.18
Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracién: Plusbursatil Casa de Valores S.A.

9. Costos fijos y variables. -

A continuacién, se muestra la clasificacion de costos y gastos fijos y variables de
los afios 2022, 2023 y 2024:

140,000,000
120,000,000

100,000,000

80,000,000 .
60,000,000 -

40,000,000
20,000,000
0
2022 2023 2024 agos-2025
= VENTAS TOTALES 115,776,944 94,038,756 76,477,361 70,134,953
COSTO DE VENTAS 93,329,400 74,205,048 60,449,088 50,544,260
———GASTOS ADM. Y VTAS 12,920,055 9,522,588 8,774,230 14,705,380

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracion: Plusbursatil Casa de Valores S.A.

b. Detalle de las principales inversiones

g 32

Prospecto de Oferta Publica IV Emisidn de Obligaciones



Las principales inversiones realizadas por Fisa dentro del periodo en analisis se

resumen a continuacion:

CONCEPTO Adiciones 2022 Adiciones 2023 Adiciones 2024

Edificios - - 6,739.60
Adecuaciones de edificios 619,891.02 | 1,853,766.02 276,747 .31
Maquinaria y equipos 258,187.42 300,112.26 53,831.01
Matrices 1,461,025.05 | 1,024,068.65 702,739.12
Vehiculos 44,352.93 - -

Muebles y enseres - 21,710.00 22,956.91
Equipos de computacidn 45,091.00 35,748.77 21,645.20
Construcciones en proceso - 477,630.44 350,179.03
Construccidén horno de fundicién - - 22,645.31
Magqunarias y equipos de montaje 5,522.11 811.20 | 3,787,341.13
Montaje filtro perrin - - 2,211.46
Construccién base nuevo generador - - 10,408.96
Equipos instalacidn eléctrica planta - - 310,352.39
Pozo profundo planta de agua - - 1,400.00
Construccion taller matriceria - - 149.03
Plan maestro para centro logistico - - 25,000.00
Otras propiedades - - 14,780.00

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracidn: Plusbursatil Casa de Valores S.A.

c. Descripcidn de los principales activos productivos e improductivos existentes a la
fecha, con indicacion de las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de
importancia, realizados en el ultimo ejercicio econémico:

Los activos que podrian catalogarse como improductivos al no tener relacién con el
proceso de produccién, administracién o ventas del giro ordinario del negocio, o que
no estén siendo utilizados, a agosto de 2025, se detallan en el siguiente cuadro:

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

PRODUCTIVO |IMPRODUCTIVO
AL 31 DE AGOSTO DE 2025
Efectivo y equivalente de efectivo 1,813,807.00
Cuentas por cobrar comerciales 14,693,915.00
Otras cuentas por cobrar 7,337,693.00
Activos por impuestos corrientes - 3,924,540.00
Inventarios 24,919,355.00
Otros activos corrientes 2,374,072.00
Propiedad, Planta y Equipos 63,265,822.00
Activos por impuestos diferidos 219,822.00
Cuentas por cobrar a Largo Plazo 4,090,096.00

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A.
Elaboracion: Plusbursatil Casa de Valores S.A.

d. Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de
obligaciones de terceros, con la indicacién del deudor y el tipo de vinculacion, de

ser el caso.
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Con corte al 31 de agosto, FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., registra
contingencias como codeudor conforme el siguiente detalle:

NOMBRE

VINCULACION
CODEUDOR [KOZHAYA JORGE ANTONIO| ACCIONARIA

IDENTIFICACION

0908820772

INSTITUCION

BCO. BOLIVARIANG

DEUDA TOTAL
2,232,106.74

e. Estado de resultados integral, estado de flujo de efectivo, y de flujo de caja

trimestrales proyectados, al menos, para el plazo de la vigencia de la emision.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL PROYECTADO

2025-2

2025-3

Ventas Netas 45,182,189 67,508,524 90,243,876
Costo de ventas 35,861,114 53,581,532 71,270,235
UTILIDAD BRUTA 9,321,075 | 13,926,992 | 18,973,641
Gastos de administracidn y ventas 4,933,681 7,371,611 9,854,203
Depreciacién 1,015,969 1,523,954 2,031,938
UTILIDAD OPERATIVA 3,371,425 5,031,428 7,087,499
Gastos financieros 2,728,877 4,077,325 5,897,148
Otros Ingresos No Operacionales 96,494 144,175 125,195
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 739,041 1,098,278 1,315,546
Participacion trabajadores - - 197,332
Impuesto a la renta - - 279,554
Reserva Legal - - 83,866

UTILIDAD NETA 739,041 1,098,278 754,795
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL PROYECTADO 2026-1 2026-2 2026-3 2026-4

Ventas Netas 25,438,057 48,009,178 71,730,909 95,884,119
Costo de ventas 20,190,192 38,104,896 56,932,840 76,103,248
UTILIDAD BRUTA 5,247,865 9,904,282 14,798,069 19,780,871
Gastos de administracion y ventas 2,777,715 5,242,375 7,832,675 10,470,091
Depreciacién 512,264 966,795 1,444,496 1,930,886
UTILIDAD OPERATIVA 1,957,886 3,695,113 5,520,898 7,379,894
Gastos financieros 1,536,387 2,899,620 4,332,345 5,791,131
Otros Ingresos No Operacionales 54,327 102,531 153,193 204,776
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 367,172 692,962 1,035,360 1,793,538
Participacién trabajadores - - - 269,031
Impuesto a la renta - - - 448,385
Reserva Legal - - - 107,612
UTILIDAD NETA 367,172 692,962 1,035,360 968,511

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL PROYECTADO

2027-1

2027-3

2027-4

Ventas Netas 26,709,959 50,409,637 75,317,455 | 100,678,324
Costo de ventas 21,199,701 40,010,141 59,779,482 79,908,410
UTILIDAD BRUTA 5,510,258 10,399,496 15,537,973 [ 20,769,914
Gastos de administracion y ventas 2,916,601 5,504,493 8,224,309 10,993,595
Depreciacién 570,664 1,077,013 1,609,174 2,151,014
UTILIDAD OPERATIVA 2,022,993 3,817,990 5,704,490 7,625,304
Gastos financieros 1,510,752 2,851,238 4,260,058 5,694,504
Otros Ingresos No Operacionales 66,985 126,420 188,885 252,486
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 445,257 840,332 1,255,547 2,183,286
Participacion trabajadores - - - 327,493
Impuesto a la renta - - - 545,822
Reserva Legal - - - 130,997
UTILIDAD NETA 445,257 840,332 1,255,547 1,178,975
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ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL PROYECTADO 2028-2 2028-3

Ventas Netas 28,045,457 52,930,119 79,083,327 | 105,712,241
Costo de ventas 22,259,686 42,010,648 62,768,456 83,903,831
UTILIDAD BRUTA 5,785,771 10,919,471 16,314,871 21,808,410
Gastos de administracion y ventas 3,062,431 5,779,718 8,635,524 11,543,275
Depreciacion 584,745 1,087,344 1,648,880 2,204,091
UTILIDAD OPERATIVA 2,138,595 4,052,408 6,030,467 8,061,044
Gastos financieros 1,498,370 2,827,871 4,225,145 5,647,834
Otros Ingresos No Operacionales 26,643 50,283 75,128 100,425
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 613,582 1,174,255 1,730,194 2,513,635
Participacion trabajadores - - - 377,045
Impuesto a la renta - - - 628,409
Reserva Legal - - - 150,818
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL PROYECTADO 2029-1 2029-2 2029-3 2029-4
Ventas Netas 29,447,730 55,576,625 83,037,494 | 110,997,853
Costo de ventas 23,372,671 44,111,181 65,906,879 | 88,099,022
UTILIDAD BRUTA 6,075,060 11,465,444 17,130,615 | 22,898,830
Gastos de administracion y ventas 3,215,552 6,068,704 9,067,300 | 12,120,439
Depreciacién 604,945 1,141,712 1,705,841 2,280,231
UTILIDAD OPERATIVA 2,254,562 4,255,029 6,357,474 8,498,160
Gastos financieros 1,439,024 2,715,867 4,057,799 5,424,140
Otros Ingresos No Operacionales 33,916 64,010 95,638 127,841
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 781,621 1,475,152 2,204,036 3,201,861
Participacién trabajadores - - - 480,279
Impuesto a la renta - - - 800,465
Reserva Legal 192,112

781,621

1,475,152

2,204,036

UTILIDAD NETA 1,729,005
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL PROYECTADO 2030-1 2030-2 2030-3 2030-4

Ventas Netas 30,920,117 | 58,355,456 87,189,368 | 116,547,745
Costo de ventas 24,541,304 | 46,316,740 69,202,223 | 92,503,974
UTILIDAD BRUTA 6,378,813 | 12,038,717 17,987,146 | 24,043,772
Gastos de administracion y ventas 3,376,330 6,372,139 9,520,665 | 12,726,461
Depreciacion 623,753 1,177,208 1,758,876 2,351,124
UTILIDAD OPERATIVA 2,378,729 4,489,370 6,707,604 8,966,186
Gastos financieros 1,396,500 2,635,610 3,937,887 5,263,851
Otros Ingresos No Operacionales 37,417 70,616 105,508 141,035
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 944,813 | 1,783,143 2,664,208 | 3,843,370
Participacion trabajadores - - - 576,505
Impuesto a la renta - - - 960,842
Reserva Legal - - - 230,602

UTILIDAD NETA

944,813

1,783,143

2,664,208

2,075,420
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO

2025-2

2025-3

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO

-50,771

-64,915

Utilidad neta 428,620 359,237 -343,483
(+) Depreciacién 507,985 507,985 507,985
(-) Variacién Cuentas por cobrar clientes 315,948 309,629 871,559
(-) Variacion Otras cuentas por cobrar -918,539 -778,020 -216,158
(-) Variacion de Inventarios -1,532,588 -1,639,870 -2,023,955
(-) Variacion de Otros activos 126,021 122,324 171,660
(+) Variacién de Cuentas por pagar 29,017 -543,768 -1,150,889
(+) Variacidn de otros pasivos -78,673 -38,020 -186,656
(+) Ajustes Varios

(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. OPERATIVAS -1,122,208 -1,700,503 -2,369,939
(-) Variacién en Propiedades, Planta y Equipo -757,372 -270,878 -862,588
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION -757,372 -270,878 -862,588
(+) Variacién en financiamiento con Inst. Financieras 1,828,810 | -18,093,534 3,994,685
(+) Colocacion VI Papel Comercial - 5,000,000 -
(-) Pago VI Papel Comercial - -
(+) Colocacién IV OGG - 15,000,000 -
(-) Pago IV OGG - -850,000
(+) Reverso provision pago dividentos

(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO 1,828,810 1,906,466 3,144,685

-87,842

(+) Saldo inicial de efectivo 1,459,841 | 1,409,070 | 1,344,155 |

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO

2026-1

1,409,070

2026-2

1,344,155

2026-3

1,256,313

2026-4

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO

-56,110

24,982

52,310

Utilidad neta 367,172 325,790 342,398 -66,849
(+) Depreciacién 512,264 454,531 477,701 486,390
(-) Variacién Cuentas por cobrar clientes -357,832 1,652,006 -663,012 -143,653
(-) Variacion Otras cuentas por cobrar -351,163 558,081 -411,249 -386,499
(-) Variacién de Inventarios -270,905 -273,614 -276,351 -448,999
(-) Variacion de Otros activos 73,618 28,466 42,683 132,684
(+) Variacion de Cuentas por pagar 698,430 -447,232 387,752 275,640
(+) Variacién de otros pasivos 68,692 69,807 70,941 158,486
(+) Ajustes Varios - -
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. OPERATIVAS 740,276 2,367,833 -29,137 7,201
(-) Variacidn en Propiedades, Planta y Equipo -850,508 -1,031,942 -497,919 -1,035,170
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION -850,508 -1,031,942 -497,919 -1,035,170
(+) Variacién en financiamiento con Inst. Financieras 904,122 -510,873 1,429,366 1,699,082
(+) Colocacién VI Papel Comercial - - 5,000,000 -
(-) Pago VI Papel Comercial - - -5,000,000 -
(+) Colocacién IV OGG -

(-) Pago IV OGG -850,000 -850,000 -850,000 -850,000
(+) Reverso provision pago dividentos

(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO 54,122 -1,360,873 579,366 849,082

-178,887

(+) Saldo inicial de efectivo 1,256,313 1,200,203 1,175,221 1,227,531

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO

1,200,203

1,175,221

1,227,531

1,048,644
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DE FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO 2027-1 2027-2 2027-3 2027-4

Utilidad neta 445,257 395,075 415,215 -76,572
(+) Depreciacion 570,664 506,349 532,161 541,841
(-) Variacion Cuentas por cobrar clientes -179,064 1,576,914 -632,875 -137,123
(-) Variacién Otras cuentas por cobrar -178,128 492,194 -438,521 -354,234
(-) Variacién de Inventarios -283,604 -286,440 -289,304 -558,672
(-) Variacién de Otros activos 95,112 107,566 104,534 145,348
(+) Variacién de Cuentas por pagar 1,139,804 -333,463 596,370 214,056
(+) Variacién de otros pasivos 102,656 105,473 108,388 69,128
(+) Ajustes Varios -

(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. OPERATIVAS 1,712,697 2,563,669 395,967 -156,228
(-) Variacién en Propiedades, Planta y Equipo -2,622,975 -977,594 -337,802 -471,517
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION -2,622,975 -977,594 -337,802 -471,517
(+) Variacién en financiamiento con Inst. Financieras 1,968,971 -836,700 5,789,695 1,677,899
(+) Colocacién VI Papel Comercial - - - -
(-) Pago VI Papel Comercial - - -5,000,000 -
(+) Colocacion IV OGG - - - -
(-) Pago IV OGG -850,000 -850,000 -850,000 -850,000
(+) Reverso provision pago dividentos

(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO 1,118,971 -1,686,700 -60,305 827,899

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO 208,693 -100,625 -2,140 200,154

(+) Saldo inicial de efectivo 1,048,644 1,257,337 1,156,712 1,154,572

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO 1,257,337 1,156,712 1,154,572 1,354,726

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO 2028-1 2028-2 2028-3 2028-4
Utilidad neta 613,582 560,673 555,939 372,831
(+) Depreciacién 584,745 502,599 561,536 555,210
(-) Variacién Cuentas por cobrar clientes -170,924 1,505,236 -604,108 -130,890
(-) Variacién Otras cuentas por cobrar -670,686 437,895 -513,363 -324,083
(-) Variacién de Inventarios -297,784 -300,762 -303,770 -586,605
(-) Variacién de Otros activos -2,274,440 57,683 165,769 2,197,921
(+) Variacién de Cuentas por pagar 1,251,477 -370,509 657,200 187,457
(+) Variacion de otros pasivos -415,080 -348,654 -291,807 -177,470
(+) Ajustes Varios = -
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. OPERATIVAS -1,379,110 2,044,162 227,396 1,348,709
(-) Variacion en Propiedades, Planta y Equipo -846,214 -601,805 -1,193,505 -113,222
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION -846,214 -601,805 -1,193,505 -113,222
(+) Variacion en financiamiento con Inst. Financieras 3,138,029 -524,024 1,820,546 -320,344
(+) Colocacién VI Papel Comercial - - - -
(-) Pago VI Papel Comercial - - -
(+) Colocacién IV OGG - - - -
(-) Pago IV OGG -850,000 -850,000 -850,000 -850,000
(+) Reverso provision pago dividentos
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO 2,288,029 -1,374,024 970,546 -1,170,344

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO 62,704 68,333 4,437 65,142

(+) Saldo inicial de efectivo 1,354,726 1,417,430 1,485,763 1,490,200

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO 1,417,430 1,485,763 1,490,200 1,555,342
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DE FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO 2029-1

Utilidad neta 781,621 693,531 728,885 -475,032
(+) Depreciacién 604,945 536,766 564,129 574,390
(-) Variacion Cuentas por cobrar clientes -163,155 1,436,817 -576,649 -124,941
(-) Variacién Otras cuentas por cobrar -215,745 417,103 -466,926 -576,883
(-) Variacién de Inventarios -312,673 -315,800 -318,958 -615,935
(-) Variacion de Otros activos 21,013 20,776 7,674 284,986
(+) Variacién de Cuentas por pagar 1,354,505 -438,360 697,385 295,974
(+) Variacién de otros pasivos 68,134 70,224 72,392 146,794
(+) Ajustes Varios - - - -

(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. OPERATIVAS 2,138,644 2,421,056 707,931 -490,646
(-) Variacion en Propiedades, Planta y Equipo -1,401,127 -1,046,577 -886,628 -617,476
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION -1,401,127 -1,046,577 -886,628 -617,476
(+) Variacién en financiamiento con Inst. Financieras -189,360 -593,418 1,146,454 1,335,748
(+) Colocacidn VI Papel Comercial - - - -

(-) Pago VI Papel Comercial - - - -

(+) Colocacién IV OGG - - - -

(-) Pago IV OGG -850,000 -850,000 -850,000 -350,000

(+) Reverso provision pago dividentos

(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO

(+) Saldo inicial de efectivo | 1555342] 1,253,500 1,184,561 [ 1,302,318

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO

-1,039,360
-301,842

1,253,500

-1,443,418
-68,939

1,184,561

296,454
117,757

1,302,318

985,748
-122,374

1,179,944

DE FLUJO DE EFECTIVO PROYEC 2030-1 2030-2
Utilidad neta 944,813 838,330 881,066 -588,789
(+) Depreciacion 623,753 553,455 581,668 592,248
(-) Variacion Cuentas por cobrar clientes -155,739 1,371,507 -550,437 -119,261
(-) Variacion Otras cuentas por cobrar -1,388,007 577,106 -493,970 -834,480
(-) Variacién de Inventarios -328,307 -331,590 -334,906 -646,732
(-) Variacién de Otros activos 56,973 33,109 33,912 152,553
(+) Variacion de Cuentas por pagar 1,539,541 -441,706 813,932 243,378
(+) Variacion de otros pasivos 129,518 98,033 93,120 138,528
(+) Ajustes Varios - - - -
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. OPERATIVAS 1,422,545 2,698,243 1,024,385 -1,062,556
(-) Variacion en Propiedades, Planta y Equipo -1,298,489 -1,139,267 -827,792 -413,943
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION -1,298,489 -1,139,267 -827,792 -413,943
(+) Variacion en financiamiento con Inst. Financieras 232,397 -1,107,962 289,526 1,062,912
(+) Colocacidn VI Papel Comercial - - - -
(-) Pago VI Papel Comercial - - - -
(+) Colocacion IV OGG - - - -
(-) Pago IV OGG -350,000 -350,000 -350,000 -

(+) Reverso provision pago dividentos

(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO

(+) Saldo inicial de efectivo 1,179,944 | 1,186,398 1,287,412 | 1,423,531

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO

-117,603
6,454

1,186,398

-1,457,962
101,014

1,287,412

-60,474
136,119

1,423,531

1,062,912
-413,587

1,009,944
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DE CAJA PROYECTADO 2025-3

Cobro de ventas 22,951,869 | 21,639,922 | 22,476,097
Pago de compras -20,301,362 | -19,123,571| -19,717,033
Costo de materiales -2,004,256 -2,149,566 -2,182,155
Costos de mano de obra -161,624 -173,342 -175,970
Otros costos de produccién -237,106 -254,297 -258,152
Sueldos y beneficios sociales -103,396 -110,892 -112,574
Depreciacion -67,360 -72,244 -73,339
Gastos de exportacion -73,264 -78,576 -79,767
Gastos no deducibles -27,596 -29,597 -30,045
Seguros -15,276 -16,383 -16,631
Honorarios profesionales -12,182 -13,065 -13,264
Impuestos y contribuciones -12,947 -13,886 -14,097
Otros -31,764 -34,067 -34,583
Perdida en venta de cartera -32,655 -35,560 -36,211
Variacion financimiento con IFls 1,828,810 | -18,093,534 3,994,685
(+) Colocacién VI Papel Comercial - 5,000,000 -
(-) Pago VI Papel Comercial - - -
(+) Colocacidn IV OGG - 15,000,000 -
(-) Pago IV OGG - - -850,000
Gastos financieros -1,208,566 -1,348,448 -1,819,823
Desembolsos en activos fijos -757,372 -270,878 -862,588
Pago de impuestos y PT - - -560,752
Otros ingresos o egresos 215,278 113,068 278,360
FLUJO DE CAJA NETO DEL PERIODO -50,771 -64,915 -87,842
Saldoinicial de caja 1,459,841 1,409,070 1,344,155
SALDO FINAL DE CAJA 1,409,070 1,344,155 1,256,313

FLUJO DE CAJA PROYECTADO 2026-1 2026-2 2026-3 2026-4
Cobro de ventas 25,438,057 24,023,127 23,058,719 23,904,580
Pago de compras -19,990,192 | -17,560,177 | -18,842,635| -18,672,259
Costo de materiales -2,400,622 -2,130,065 2,238,650 | -2,279,369
Costos de mano de obra -193,588 -171,770 -180,526 -183,810
Otros costos de produccién -283,997 -251,990 -264,835 -269,652
Sueldos y beneficios sociales -123,844 -109,886 -115,488 -117,589
Depreciacion -80,682 -71,589 -75,238 -76,607
Gastos de exportacién -87,753 -77,863 -81,832 -83,321
Gastos no deducibles -33,053 -29,328 -30,823 -31,384
Seguros -18,296 -16,234 -17,062 -17,372
Honorarios profesionales -14,591 -12,947 -13,607 -13,854
Impuestos y contribuciones -15,508 -13,760 -14,462 -14,725
Otros -38,045 -33,758 -35,479 -36,124
Perdida en venta de cartera -40,516 -35,950 -37,782 -38,469
Variacion financimiento con IFls 904,122 -510,873 1,429,366 1,699,082
(+) Colocacidn VI Papel Comercial - - 5,000,000 -
(-) Pago VI Papel Comercial - - -5,000,000 -
(+) Colocacién IV OGG - - - -
(-) Pago IV OGG -850,000 -850,000 -850,000 -850,000
Gastos financieros -1,536,387 -1,363,232 -1,432,726 -1,458,786
Desembolsos en activos fijos -850,508 -1,031,942 -497,919 -1,035,170
Pago deimpuestos y PT - - -825,028
Otros ingresos o egresos 159,293 223,255 293,290 220,969
FLUJO DE CAJA NETO DEL PERIODO -56,110 -24,982 52,310 -178,887
Saldoinicial de caja 1,256,313 1,200,203 1,175,221 1,227,531
SALDO FINAL DE CAJA 1,200,203 1,175,221 1,227,531 1,048,644
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FLUJO DE CAJA PROYECTADO 2027-1 2027-2 2027-3 2027-4
Cobro de ventas 25,370,625 25,276,592 24,674,942 | 25,123,542
Pago de compras -18,899,701 | -18,529,190 -19,919,446 | -19,798,476
Costo de materiales -2,544,576 -2,257,796 -2,372,892 -2,416,053
Costos de mano de obra -205,196 -182,070 -191,352 -194,832
Otros costos de produccion -301,027 -267,100 -280,716 -285,822
Sueldos y beneficios sociales -131,270 -116,476 -122,413 -124,640
Depreciacién -85,520 -75,882 -79,750 -81,200
Gastos de exportacion -93,015 -82,532 -86,739 -88,317
Gastos no deducibles -35,035 -31,087 -32,671 -33,266
Seguros -19,394 -17,208 -18,085 -18,414
Honorarios profesionales -15,466 -13,723 -14,423 -14,685
Impuestos y contribuciones -16,438 -14,585 -15,329 -15,608
Otros -40,327 -35,782 -37,606 -38,290
Perdida en venta de cartera -42,542 -37,747 -39,671 -40,393
Variacion financimiento con IFls 1,968,971 -836,700 5,789,695 1,677,899
(+) Colocacidn VI Papel Comercial - - - -
(-) Pago VI Papel Comercial - - -5,000,000 -
(+) Colocacion IV OGG - - - -
(-) Pago IV OGG -850,000 -850,000 -850,000 -850,000
Gastos financieros -1,510,752 -1,340,486 -1,408,820 -1,434,446
Desembolsos en activos fijos -2,622,975 -977,594 -337,802 -471,517
Pago de impuestos y PT -1,004,312
Otros ingresos o egresos 282,332 288,742 340,939 308,983
FLUJO DE CAJA NETO DEL PERIODO 208,693 -100,625 -2,140 200,154
Saldoinicial de caja 1,048,644 1,257,337 1,156,712 1,154,572
SALDO FINAL DE CAJA 1,257,337 1,156,712 1,154,572 1,354,726

FLUJO DE CAJA PROYECTADO 2028-1 2028-2 2028-3 2028-4
Cobro de ventas 25,867,001 26,389,898 25,549,100 26,502,373
Pago de compras -22,259,686 -20,000,593 -20,741,936 | -19,312,948
Costo de materiales -2,661,260 -2,349,476 -2,493,555 -2,526,843
Costos de mano de obra -214,606 -189,463 -201,082 -203,766
Otros costos de produccion -314,831 -277,946 -294,991 -298,929
Sueldos y beneficios sociales -137,290 -121,205 -128,638 -130,356
Depreciacion -89,441 -78,963 -83,805 -84,924
Gastos de exportacion -97,280 -85,883 -91,150 -92,367
Gastos no deducibles -36,642 -32,349 -34,333 -34,791
Seguros -20,283 -17,907 -19,005 -19,258
Honorarios profesionales -16,176 -14,281 -15,156 -15,359
Impuestos y contribuciones -17,192 -15,177 -16,108 -16,323
Otros -42,176 -37,235 -39,518 -40,046
Perdida en venta de cartera -44,669 -39,634 -41,655 -42,413
Variacion financimiento con IFls 3,138,029 -524,024 1,820,546 -320,344
(+) Colocacién VI Papel Comercial - - - -
(-) Pago VI Papel Comercial - - - -
(+) Colocacién IV OGG - - - -
(-) Pago IV OGG -850,000 -850,000 -850,000 -850,000
Gastos financieros -1,498,370 -1,329,500 -1,397,274 -1,422,689
Desembolsos en activos fijos -846,214 -601,805 -1,193,505 -113,222
Pago de impuestos y PT -1,156,272
Otros ingresos o egresos 203,790 243,878 276,503 243,619
FLUJO DE CAJA NETO DEL PERIODO 62,704 68,333 4,437 65,142
Saldo inicial de caja 1,354,726 1,417,430 1,485,763 1,490,200
SALDO FINAL DE CAJA 1,417,430 1,485,763 1,490,200 1,555,342
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FLUJO DE CAJA PROYECTADO

FLUJO DE CAJA PROYECTADO 2029-1 2029-2 2029-3 2029-4
Cobro de ventas 27,527,386 | 27,565,711 27,184,220 | 27,744,116
Pago de compras -20,272,671 | -20,826,745 -21,761,369 | -21,977,044
Costo de materiales -2,787,729 -2,473,544 -2,599,638 -2,646,924
Costos de mano de obra -224,804 -199,468 -209,636 -213,450
Otros costos de produccién -329,792 -292,624 -307,541 -313,135
Sueldos y beneficios sociales -143,814 -127,606 -134,111 -136,550
Depreciacion 93,692 -83,133 -87,370 -88,960
Gastos de exportacion -101,903 -90,419 -95,028 -96,756
Gastos no deducibles -38,383 -34,057 -35,793 -36,444
Seguros 21,247 -18,852 -19,813 -20,174
Honorarios profesionales -16,944 -15,035 -15,801 -16,088
Impuestos y contribuciones -18,009 -15,979 -16,794 -17,099
Otros -44,180 -39,201 -41,200 -41,949
Perdida en venta de cartera -46,902 -41,616 -43,738 -44,533
Variacion financimiento con IFls -189,360 -593,418 1,146,454 1,335,748
(+) Colocacion VI Papel Comercial - - - -
(-) Pago VI Papel Comercial - - - -
(+) Colocacién IV OGG - - - -
(-) Pago IV OGG -850,000 -850,000 -850,000 -350,000
Gastos financieros -1,439,024 -1,276,843 -1,341,932 -1,366,341
Desembolsos en activos fijos -1,401,127 -1,046,577 -886,628 -617,476
Pago de impuestos y PT -1,472,856
Otros ingresos o egresos 190,354 390,466 233,476 253,541
FLUJO DE CAJA NETO DEL PERIODO -301,842 -68,939 117,757 -122,374
Saldo inicial de caja 1,555,342 1,253,500 1,184,561 | 1,302,318
SALDO FINAL DE CAJA 1,253,500 1,184,561 1,302,318 1,179,944

Cobro de ventas 29,755,243 | 28,806,846 28,683,475 | 29,151,963
Pago de compras 23,033,432 | -21,560,769 | -22,829,913 | -23,493,128
Costo de materiales -2,918,768 | -2,589,815 2,721,837 | -2,771,345
Costos de mano de obra -235,371 -208,844 -219,491 -223,483
Otros costos de produccién -345,294 -306,379 -321,997 -327,854
Sueldos y beneficios sociales -150,574 -133,604 -140,415 -142,969
Depreciacién -98,096 -87,040 -91,477 -93,141
Gastos de exportacion -106,694 -94,669 -99,495 -101,305
Gastos no deducibles -40,187 -35,658 -37,476 -38,158
Seguros -22,246 -19,738 -20,745 -21,122
Honorarios profesionales -17,741 -15,741 -16,544 -16,845
Impuestos y contribuciones -18,855 -16,730 -17,583 -17,903
Otros -46,257 -41,044 -43,136 -43,921
Perdida en venta de cartera -49,247 -43,697 -45,924 -46,760
Variacion financimiento con IFls 232,397 -1,107,962 289,526 1,062,912
(+) Colocacién VI Papel Comercial - - - -

(-) Pago VI Papel Comercial - - - -

(+) Colocacion IV OGG - - - -

(-) Pago IV OGG -350,000 -350,000 -350,000 -

Gastos financieros -1,396,500 -1,239,111 -1,302,277 -1,325,964
Desembolsos en activos fijos -1,298,489 -1,139,267 -827,792 -413,943
Pago de impuestos y PT -1,767,950
Otros ingresos o egresos 146,566 284,237 249,219 217,327
FLUJO DE CAJA NETO DEL PERIODO 6,454 101,014 136,119 -413,587
Saldo inicial de caja 1,179,944 | 1,186,398 1,287,412 | 1,423,531
SALDO FINAL DE CAJA 1,186,398 1,287,412 1,423,531 1,009,944
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6. Anexos
Anexo 1: Declaracién juramentada del representante de los obligacionistas, de no estar
incurso en las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores.

PA
PANDZIC &
asoOCIabos

DECLARACION JURAMENTADA

Ab. Radmila Pandzic Arapov, por los derechos que represento del ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en mi calidad de Presidenta, de
conformidad con lo estipulado la letra p), numeral 4), del Art. 12, de la Seccién
I, del Capitulo III, Titulo II, Libro II de la Codificacién de las Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica
y Regulaciéon Financiera, declaro bajo juramento, que mi representada la
compafila ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., no estd
incurso en las prohibiciones del Art. 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro
IT del Cddigo Organico Monetario y Financiero) y del Art. 2 de la Seccidn I,
Capitulo I, Titulo XV del Libro II de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por la Junta de Politica y
Regulacién Financiera, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No.22 del dia 26 de Junio del 2017, respecto de la emisién de obligaciones
que efectla la compaﬁl'a FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Guayaquil, mayo 20 del 2025.
p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

"Roadhus CQ(%IMEQ

Ab. Radmila Pandzic Arapov
Presidenta

Av. Del Bombero km 6.5, La vista de San Eduardo, Edificio 100, Piso 4 Of. 410-411
Telef: (593-4)
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Anexo 2: Estados financieros auditados con las notas.

Estados Financieros

ici 2021
Dictamen de los Auditores Independientes
Estado de Situacion Financiera
Estado de Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral del Periodo
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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Vizhnay, Asociados

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién:

Hemos auditado los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2022, el estado del resultado
del periodo y otro resultado integral, estado de cambios en el patnmonio de los accionistas y el
estado de fiujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas. En el ejercicio economico 2021 los estados financieros antes mencionado
fueron auditados por otra firma auditora, cuyo informe fue emitido con fecha 14 de marzo del 2022,
con opinién limpia.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES
S. A., al 31 de diciembre del 2022, los resultados de sus operaciones y fiujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera — NIIF, descritas en la nota 2 de los estados financieros.

Fundamento de la opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion ‘Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe. Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de
ética aplicables a la auditoria de los estados financieros en Ecuador y del Cédigo de Etica. hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requenmientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos Claves de Auditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquelios que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones
fueron abordadas en el contexto de nuestra auditoria en su conjunto, y en la formacién de nuestra
opinién al respecto, por lo que no representan una opinién por separado sobre estos asuntos.

Cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar es un rubro significativo cuya valoracion se considera un nesgo crediticio
significativo, por lo que la entidad realiza estimaciones para determinar si hay riesgo de
incobrabilidad.

En esta area nuestros procedimientos de auditoria consistieron en verificar los criterios de
estimaciones empleados por la entidad, analizar el detalle de cartera por edades, werificar la
antigiedad de |a cartera, werificar la suficiencia de la provision que tiene la entidad, confirmar los
saldos de |as cuentas por cobrar de los principales clientes e idoneidad de la informacion revelada
en las notas a los estados financieros.

www.vizhnay.com
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Inventarios:

La medicién del inventario a su valor en libros o valor neto de realizaciéon depende del precio de
mercado de los productos y de la estimacion de los costos necesarios para llevar a cabo la venta.
Consideramos que la medicién del inventario es un riesgo significativo para nuestra auditoria, ya
que una valuacion inadecuada puede lievar a sobrevaloracion o subvaluacion del inventario y
costo de venta.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en relacién con la medicion
del inventario, incluyeron

1. Pruebas de existencia fisica de inventarios y comparacion con los saldos en libros contables
. Pruebas de rotacion de inventarios.
. Pruebas de precio de mercado.

. Reusion del calculo del valor neto de realizacion.

[ N L N

. Comparacién del valor neto de realizacion con el valor en libros contables

Propiedades, planta y equipos:

Las propiedades, planta y equipos es un rubro significativo, donde se registran todos aquellos
bienes que estan destinados para uso de la entidad, son mantenidos a largo plazo y se espera
obtener beneficios econémicos futuros.

En esta area nuestros procedimientos de auditoria consistieron en verificar la propiedad de los
bienes, su estado y la razonabilidad de la depreciacién en funcién de su vida dtil, asi como
determinar si existe o no detenoro en dichos activos

Deuda a corto y largo plazo.

La entidad mantiene deudas con entidades financieras locales y del exterior e incluyen emisién de
obligaciones en el Mercado de Valores del Ecuador. Los pasivos financieros son registrados al
valor de |a transaccion original y con posterioridad se miden al costo amortizado.

En esta area nuestros procedimientos de auditoria consistieron en verificar la tasa de interés
efectiva calculada y el costo amortizado. adicionalmente se efectué confirmaciones para
corroborar el saldo de las obligaciones financieras; verificamos el cumplimiento de las condiciones
en los contratos de préstamos y prospectos de oferta piblica para las emisiones en el Mercado de
Valores.

Ventas:

Las ventas reconocidas en el ejercicio econémico 2022, comresponden a las ventas de bienes
nacionales y exportacion que esta sujeto a devolucién, esto conlleva a riesgo de auditoria en la
medicion del ingreso ya que la entidad podria no reconocer una devolucion en el periodo en que
se origina el ingreso.

En esta area nuestros procedimientos de auditoria para cubrir los riesgos consistieron, pruebas de

control, verificacion de documentos, analisis de las vanaciones de los ingresos, werificar la
idoneidad de la informacion rewelada en las notas a los estados financieros.

www.vizhnay.com
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Responsabilidad de la Administracion de la entidad en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable del registro, preparacién y presentacién fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera —
NIIF, esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control intemo que la
Administracion considere necesario para la preparacion y presentacion de los estados financieros
para que estén libres de error material, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion de
la capacidad de la entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la
direccion tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervsién del proceso de informacién financiera de la
entidad.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error matenal, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria NIA
siempre detecte un error material cuando éste exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales o de importancia relativa cuando indivdualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Durante la realizacion de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda |a auditoria. También:

Planeamos y desarrollamos la auditoria, para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de riesgos de error significativo. ya sea por fraude o error,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El nesgo de no detectar un error significativo debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error significativo debido a un emor involuntario, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erroneas 0 la elusion de los controles intemos.

Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la efectiudad del control intemo de la entidad

Evaluamos en su conjunto la estructura y contenido de los estados financieros, la aplicacion de
las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y que las notas
a los estados financieros hechas por la Administracion sean adecuadas; y, si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
representacion fiel

www.vizh nay.com
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Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la presuncion de negocio en marcha
para preparar los estados financieros; y si, basado en la evdencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre significativa en relaciéon con eventos o condiciones que generan duda
significativa sobre |a capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. En el
caso de concluir que existe incertidumbre significativa, se requiere que este hecho se incluya
en el infforme de auditoria en las corespondientes notas a los estados financieros o, si dichas
notas son inadecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en |a evidencia de auditoria obtenida hasta |z fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad deje de ser un
negocio en marcha.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de la
entidad para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccién, supervisién y la realizacion de la auditoria de la entidad, asi como de expresar
nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a la Administracion de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el mome nto
de realizaciéon de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control intemo que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe de cumplimiento tributario:

De acuerdo con los numerales 30, 31y 32 del Articulo 2 del Decreto Ejecutivo 973, publicado en el
Suplemento del Registro oficial 736, del 9 de abnl de 2016, y los numerales 40 y 41 del Articulo 1
del Decreto Ejecutivo 476, publicado en el Suplemento del Registro oficial 312, del 24 de agosto
2018, que reformaron el articulo 279 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno; establece que:

Los auditores estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictamenes que emitan respecto de
los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinion
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas, ya sea como contribuy entes o
en su calidad de agentes de retencion o percepcion de los tributos

El informe del auditor debera sujetarse a las Normas Internacionales de Auditoria y expresara la
opinién respecto del cumplimiento de las normas legales y reglamentarias vigentes, asi como de
las resoluciones de caracter general y obligatorias emitidas por el Director General del Servicio de
Rentas Intemas.

El sujeto pasivo sobre el cual se emita el informe que contenga 2 opinién sobre el cumplimiento de
las obligaciones tnbutarias previstas en este articulo, sera responsable por la presentacién de
dicho informe ante la Administracion Tributaria, que de acuerdo con la Resolucion NAC-
DGERCGC15-00003218 publicada en el Suplemento del Registro Oficial 660 del 31-XII-2015, el
Informe de Cumplimiento Tributano y sus anexos debera ser presentado anualmente hasta el 31
de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la informacion.

La opinidn de los Auditores Extemos de los impuestos fiscales, esta en el Informe de Cumplimiento
Tributario ICT, que se emite de forma independiente a este informe.

E
Guayaquil - Ecuador, 15 de marzo de 2023 Rodrigo Ricardo Vizhiay Vincent
RNAE No. 105 RNC No. 36050
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2022 y 2021
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVO
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
ACTIVO CORRIENTE: 2022 2021
Efectivo y equivalentes de efectivo (notas 2 y 4) 1,659,804.27 636,876.00
Cuentas por cobrar:
Clientes (notas 2y 5) 6,126,435.92 7,299,782.61
Otras cuentas por cobrar (nota 6) 2,983,812.51 3,160,797.29
Partes relacionadas (notas 2 y 7) 4,681,886.56 4,772,011.33
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 13,792,134.99 15,232,591.23
Inventarios (notas 2y 8) 21,705,863.41 18,459,878.05
Pagos anticipados 350,151.16 287,617.21
Activos por impuestos corrientes (notas 2y 9) 2,340,577.68 1,833,574.02
Otros activos (nota 10) 499,065.48 504,162.90
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 40,347,596.99 36,954,699.41
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO
(notas 2y 11) 57,685.661.79 57,219,621.18
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (notas 2y 12) 201,578.05 230,688.33
TOTAL ACTIVO 98,234,836.83 | 94,405,008.92
Ver notas a los estados financieros \
/ ,/
/) it ‘ \\ ?
LU QL//- & e
7 \
Gerente General J Conta

Represgntante Legal / '
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2022 y 2021
(Expresado en U.S. colares)

PASIVO
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
PASIVO CORRIENTE: 2022 2021
Porcién cormente de la deuda a largo plazo (nota 13) 23,658,447.71 24,721,073.27
Cuentas por pagar (notas 2 y 14) 3,432,363.46 2,200,778.40
Partes relacionadas (notas 2 y7) 7,191,055.61 6,694,362.20
Beneficios a empleados (notas 2y 15) 1,376,402.58 872,976.87
Pasivos por impuestos comientes (notas 2y 16) 1,948,457.53 1,417,128.33
TOTAL PASIVO CORRIENTE 37,606,726.89 35,906,320.07
DEUDA A LARGO PLAZO (nota 12) 13,961,066.54 12,727,722.13
PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO (notas 2y7) 3,300,000.00 3,300.000.00
BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
(notas 2y 17) 2,847,617.80 2,713,493.00
TOTAL PASIVO 57,715,411.23 54,647,535.20
PATRIMONIQ
Capital social (nota 18) 10,000,000.00 10,000,000.00
Resena legal 1,283,643.18 1,062,771.29
Resena facultativa 612,493.63 2,182,493.63
Resenva de capital 5,190,050.44 5,190,050.44
Resultados afios anteriores NIIF 23,447,926.04 23,447 926.04
Resultados acumulados -2,448,339.97 -2,832,105.33
Otros resultados integrales 445,805.29 92,572.29
Resultado del ejercicio 1,987.846.99 613,765.36
TOTAL PATRIMONIO 40,519,425.60 39,757,473.72
PASIVO CONTINGENTE (nota 19) = 4 -
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 98.234.836.83 | 94,405,008 92
Ver notas a los estados financieros \
n, ’
[l AL t,‘/"" Ja \ \r
Gerente General Conta \

Representante Legal
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Estado de Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral del Periodo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2022 y 2021

(Expresado en U.S. dolares)

Ingresos de actiidades ordinarias

Costos de ventas y produccion
UTILIDAD BRUTA

Otros ingresos

Gastos:
Gastos de venta
Gastos de administracion

Gastos financieros

TOTAL GASTOS

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Participacion a trabajadores (notas 2 15y 19)
Impuestos a las ganancias:

Impuesto a la renta causado (notas 2, 16y 19)
Impuesto diferido

IMPUESTO A LA GANANCIA, NETO

Resena legal (nota 2)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

Nt
Gerente General /
Representante Legal ,

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2022 2021

115,776,943.91 83,073,698.16
93,329,399.59 70,812,053.75
22 447 544.32 12,261,644.41
176,688.76 453,107.89
9,483,256 82 2244 354 89
5,404 ,827.37 5,319,696.95
3,593.817.49 3.576,717.05
18.481,901.68 11,140,768.89
4,142 33140 1,673,983 41
616,983.17 236,097.50
1,287,5619.07 669,187.74
20,110.28 -13,263.33
1,316,629.35 655,924.41
220,871.89 68.196.14
1,987.846.99 613.765.36
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Estado del Resuitado Integral
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2022 y 2021
(Expresado en U.S. délares)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2022 2021
Resultado del ejercicio 1,987 846.99 613,765.36
TA | RA
Resultados in es _que ni 1 | |
Ganancia / pérdida actuarial jubilacién patronal 50,937.00 -166,490.00
Ganancia actuanal bonificacion por desahucio 54.184.00 2,669.00
Rewerso de provisién acumulada por desvinculaciones 248,112.00 27,398.00
OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS
DE IMPUESTOS 353,233.00 -136.423.00
Resultado integral total del afo 2,341,079.99 477 ,342.36
RESULTADO POR ACCION 0.20 0.06
RESULTADO POR ACCION INTEGRAL TOTAL 023 0.05
|
Ver notas a los estados financieros
/
4, /
// /. /
: "“"{'\SXL""'"[\,
/ ]
Gerente Géneral / Cont N
Representante Legal /
i /

i
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2022 y 2021

(Expresado en U.S. dolares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

R RVA A

Saldo inicial
Apropiacion de la resena legal
Saldo final

R R ACULTATIVA

Saldo inicial

Transferencia de resultados acumulados
Pago de dividendos

Saldo final

RESERVA DE CAPITAL

Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ANQS ANTERIORES NIIF

Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial

Transferencia de resultado del ejercicio
Transferencia a resena facultativa
Ajuste de resultados acumulados
Saldo final

QTROS RESULTADOS INTEGRALES

Saldo inicial

Ganancia / pérdida actuarial jubilacion patronal
Ganancia actuanal bonificacion por desahucio
Rewerso de provsion acumulada por desuwnculaciones
Saldo final

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2022 2021
10,000,000.00 10,000,000.00
10.000,000.00 10,000,000.00
1,062,771.29 994,575.15
220.871.89 68,196.14
1,283,643.18 1,062,771.29
2,182,493.63 2,128,228.71
230.000.00 254,264 92
-1,800,000.00 -200,000.00
612,493.63 2,182,493.63
5,190,050.44 5,190,050.44
5.190,050.44 5,190,050.44
23.447.926.04 23.447.926.04
23,447,926.04 23,447 926.04
-2,832,105.33 -2,686,115.33
613,765.36 54,264.92
-230,000.00 -254,264.92
- -45.990.00
-2,448,339.97 -2,832,105.33
92,672.29 228,995.29
50,937.00 -166,490.00
54,184.00 2,669.00
248.112.00 27,398.00
445,805.29 92,572.29
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2022 y 2021
(Expresado en U.S. dblares)

R T ICl

Saldo inicial 613,765.36 54,264 92
Transferencia a resultados acumulados £13,765.36 -54,264 92
Resultado antes de participacion a trabajadores e

impuestos a las ganancias 4,142,331.40 1,573,983.41
Participacion a trabajadores -6516,983.17 -236,097.50
Impuesto a la renta causado -1,287,519.07 669, 187.74
Apropiacion de la resena legal -220,871.89 -68.196.14
Reconocimiento de impuestos diferidos -29.110.28 13,263.33
Saldo final 1,987,846 99 613,765.36
TOTAL 40,519,425 60 39,757,473.72

Ver notas a los estados financieros \

AL K. U

A\
Gerente General Conti&[‘)
Representante Legal
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2022 y 2021
(Expresado en U.S. dolares)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2022 2021
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectivo recibido de clientes y otros 117,281,421.06 82,220,047.00
Efectivo pagado a proveedores y otros -107,845,133.75 -75,687.867.00
Efectivo generado en las operaciones 9,436,287.31 6,532,180.00
Intereses pagados -3,593,817.49 -3.576.717.00
Impuestos pagados -756,190.87 -781,932.00
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE OPERACION 5,086,278 95 2,173,531.00
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Compras de propiedades, planta y equipo -2,434,069.53 -3,648,600.00
Venta de propiedades, planta y equipo - 229.673.00
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION -2,434,069.53 -3.418,927.00
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Disminucién de la porcién cormriente de la deuda a largo plazo -1,062,625.56 -274,452.00
Aumento de la deuda a largo plazo 1,233,344 41 1,165,372.00
Pago de divdendos -1,800,000 00 -200,000.00
EFECTIVO NETO USADO/PROVENIENTE EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO -1.629,281.15 690,920.00
Aumento / disminucién neta del efectivo y sus equivalentes 1,022,928.27 -554,476.00
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 636,876.00 1,191,352.00
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (notas 2y 4) 1,659,804.27 636,876.00
|
Ver notas a los estados financieros
/“'Z”" e
(LU LLCCL Ko \
Gerente General Cont: Y

Representante Legal
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
Conciliacion de la Utilidad Neta antes de Impuestos
con el Efectivo Neto Proveniente de Actiidades Operativas
por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2022
(Expresado en dolares EE.UU.)

31 DICIEMBRE
2022

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A TRABAJADORES 4,142,331.40
Ajustes por:
Prousion de cuentas por cobrar 112,667.85
Amortizacion de pagos anticipades 494 280.99
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1,968,028 92
Prowvision de beneficios a empleados a largo plazo 487,357.80
Gastos financieros 3,593,817 .49
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambiosen
el capital de trabajo 10,798,484 45
Disminucién en cuentas por cobrar clientes y otros 1,237,663.62
Disminucion en partes relacionadas por cobrar 90,124.77
Aumento en inventarios -3,245,985.36
Aumento en pagos anticipados -556,814.94
Disminucion en otros activos 5,097.42
Aumento en activo por impuestos corrientes -507,003.66
Aumento en cuentas por pagar 496,693.41
Aumento en partes relacionadas por pagar 1,231,585.06
Disminucién en beneficios a empleados a corto plazo -113,557.46
Efectivo proveniente de actividades operativas 9 436,287.31
Gastos financieros -3.503,817.49
Impuestos fiscales pagados -756,190.87
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 5.086.278.95
Ver potas a los estados financieros \\ E

{
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Gerente General Contador
Representgnte’Légal /
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros

OPERACIONES

La entidad fue constituida en la ciudad de Guayaquil de acuerdo con las Leyes de la
Republica del Ecuador mediante escntura publica el 8 de julio de 1969 y tiene por objeto
social dedicarse a la produccion de perfiles de aluminio arquitecténicos y estructurales para la
construccion, mediante un proceso de extrusion para ser vendidos en los mercado intemo y
externo, ademas, podra realizar cualquier tipo de actividad licita.

Los presentes estados financieros comprenden el estado de situacion financiera, estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo y
las notas a la fecha de reporte

Los estados financieros antes mencicnados han sido preparados y presentados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF, vgentes a la fecha.

La aplicacién de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabilidad de la Administracion, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Los estados financieros se han preparado bajo la hipétesis que la entidad continuara
operando.

. Reai ! I s

Los registros contables de |a entidad se llevan en idioma espafol y expresado en délares de
los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador

. Efectivo y equivalentesal efectivo
El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depésitos a la vista en

compaiia financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez, con vencimiento maximo
de hasta 90 dias y que nc estén sujetas a ninguna restriccion
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

e. Instrumentos financieros

Con fecha 24 de julio de 2014, el IASB emiti6 |a NIIF 9 que sustituye, a partir del 1 de enero
de 2018, ala NIC 39 e incluye requerimientos para la clasificacion y valoracion financiera de
instrumentos financieros, el deterioro de activos financieros y la contabilidad de coberturas.

Bajo NIIF 9, desde |as categorias dos, tres y cuatro de la NIC 39 se eliminan, y el criterio de
clasificacion de los activos financieros dependera tanto del modo en que una entidad
gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negocio) como de la existencia y
caracteristicas de los fiujos de efectivo contractuales de los activos financieros. Con base en
lo anterior, el activo se medira:

1. Costo amortizado,
2. Valor razonable con cambios en ofro resuitado integral, o
3. Valor razonable con cambios en el resultado del periodo

Los criterios para aplicar las tres categorias bajo NIIF 9, son los siguientes:

Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de cobrar
flujos de efectivo contractuales y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, el activw financiero se valorara al costo amortizado.

Si el modelc de negocio tiene como objetivo tanto la obtencion de fiujos de efectivo
contractuales como su venta y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capital, los activos financieros se valoraran a su valor razonable con
cambios en otro resultado integral (patrimonio).

Fuera de estos escenarios, el resto de los activos se valoraran a valor razonable con
cambios en pérdidas y ganancias

Todos los instrumentos de patrimonio (por ejemplo, acciones) se valoran por defecto en la
categoria Valor razonable con cambios en el resultado del periodo. Esto es asi porque sus
flujos contractuales no cumplen con la caracteristica de ser solo pagos de capital e
intereses.

imiento inici

En el reconocimiento inicial, hay dos opciones de designacién irrevocable en el
reconocimiento inicial’

1. Un instrumento de patnmonio, siempre y cuando no se mantenga con fines de
negociacion, puede designarse para valorar a valor razonable con cambios en otro
resultado integral (patrimonio). Posteriormente, en la venta del instrumento, no se
permite |a reclasificacion a la cuenta de resultados de los importes reconocidos en
patrimonio y unicamente se llevan a resultados los dividendos.
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Prospecto de Oferta Publica IV Emisidn de Obligaciones

57



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

2. Un activo financierc también puede ser designado para valorarse a valor razonable con
cambios en resultados si de esta manera se reduce o elimina una incongruencia de
medicién o reconocimiento (véase p. B4.1.29 a B4.1.32 NIIF 9)

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente por el valor razonable mas o
menos, en el caso de un activo o un pasivw financieros que no se contabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccion que sean directamente
atribuibles a la adquisicion o emision del activo financiero o del pasivo financiero.

No obstante, lo anterior, en el momento del reconocimiento inicial una entidad medira las
cuentas a cobrar comerciales que no tengan un componente financiero significativo
(determinado de acuerdo con la NIIF 15) a su precio de transaccion.

R o

Para el registro posterior al momento del reconocimiento inicial de los activos financieros, se
aplican las siguientes politicas contables:

Activos financieros a costo amortizado:

Estos activos se registran posteriormente a su reconocimiento inicial por su costo
amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Dicho costo amortizado se
vera reducido por cualquier pérdida por deterioro. Se reconoceran ganancias o pérdidas en
el resultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja o se haya deteriorado, o
por diferencias de cambio. Los intereses calculados usando el método del tipo de interés
efectivo se reconocen en la cuenta de resultados.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicial y
posteriormente a valor razonable, sin incluir los costos de transaccion, que se cargan a la
cuenta de resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor
razonable se presentan en la cuenta de resultados dentro de ‘otros ingresos / (gastos)
financieros — netos” en el periodo en que se originaron. Cualquier dividendo o interés
también se lleva a resultados financieros.

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Se contabilizan posteriormente por su valor razonable reconociendo los cambios en el valor
razonable en “Otro resultado integral™. Los ingresos por intereses. las pérdidas por deterioro
y las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de resultados. Cuando se venden o
se dan de baja, los ajustes en el valor razonable acumulados reconccidos en “Otro
resultado integral” se incluyen en la cuenta de resultados como ‘otros ingresos/(gastos)
financieros netos”

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral:
Su medicién posterior es a valor razonable. Unicamente se llevan a resultados los
dividendos, a menos que dichos dividendos representen claramente una recuperacion del

costo de la inversion. Otras pérdidas o ganancias se llevan a “Otro resultado integral” y
nunca se reclasifican a resultados.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A | en base a las NIIF 9, cambi6 su clasificacion
de activos financieros que mantenia hasta el 31 de diciembre de 2018, asi

Activos financieros “Nueva clasificacion bajo NITF 9

Efectivo y equivalentes al efectivo Costo amortizado

Clientes y otras cuentas por cobrar Costo amortizado

Otros activos financieros Costo amortizado

Instrumentos de patrimonio Valor razonable con cambio en resultados
Deterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se basa en la pérdida esperada, a diferencia del
modelo de pérdida incurrida de NIC 39. Por tanto, bajo NIIF 9 las pérdidas por deterioro se
reconocen antes que bajo el modelo de la NIC 39. El nuevo modelo de deterioro es
aplicable a todos los elementos que se sefialan a continuacion:

Activos financieros valorados a costo amortizado.
Activos financieros de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado global.

Los activos financieros a costo amortizado incluyen la partida de “Clientes y otras cuentas a
cobrar” (que comprenden las cuentas a cobrar y otros activos contractuales en el alcance de
la NIIF 15 “Ingresos derivados de contratos con clientes” y las cuentas a cobrar por
arrendamientos en el alcance de la NIC 17), “Efectivo y partidas equivalentes al efectivo” y
“otros activos financieros”.

Al 1 de enero de 2018, no existian en FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A., activos
contractuales en el alcance de la NIIF 15, ni instrumentos financieros de deuda

Bajo la nueva noma, el modelo de deterioro esta dado sobre un enfoque dual de
valoracién, bajo el cual habra una provision por deterioro basada en las pérdidas esperadas
de los proximos 12 meses o basada en las pérdidas esperadas durante toda la vida del
activo. El hecho que determina que deba pasarse de fa primera provision a |a segunda es
que se produzca un empeoramiento significativo en la calidad crediticia

Para las cuentas a cobrar comerciales y de arrendamiento, tanto si poseen ¢ no un
componente financiero significativo, FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A, ha elegido
su politica contable medir la comreccion de valor por pérdidas a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante todo el tiempo de wda del actiw siguiendo el
enfoque simplificado del p. 5.5.15 de 1a NIIF 9.

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento significativo en
su riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial. 0 para estimar las pérdidas crediticias
esperadas durante todo el tiempo de wda del activo, FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES
S. A, considera toda la informacién razonable y sustentable que sea relevante y que esté
disponible sin esfuerzo o costo desproporcionado. Esto incluye tanto informacion
cuantitativa como cualitativa, basada en la experiencia del Grupo o de otras entidades sobre
pérdidas crediticias histéricas, e informacion de mercado observable sobre el riesgo
crediticio del instrumento financiero concreto o instrumentos financieros similares.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A., asume que el riesgo de crédito de un activo
financiero se ha incrementado significativamente si la mora es superior a 30 dias
Asimismo, adopta la presuncién de impago para un activo financiero que se encuentre en
mora superior a 90 dias, salvo que se tenga informacién razonable y fundamentada que
demuestre la recuperabilidad del crédito

El periodo maximo a lo largo del cual las pérdidas crediticias esperadas deberan estimarse
es el maximo periodo contractual a lo largo del cual la entidad esta expuesta al riesgo
crediticio.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

La NIIF 9 define la pérdida de crédito esperada como el promedio ponderado de las
pérdidas crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento como
ponderadores. Las pérdidas crediticias se miden como la diferencia entre todos los fiujos de
efectivo contractuales a que se tiene derecho de acuerdo con el contrato y todos los fiujos
de efectivo que la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de efectivo)
descontados a la tasa de interés efectiva original.

De la definicion de la pérdida esperada como una media esperada se deduce que sera
necesaria la aplicacién de juicio y un ejercicio importante de realizacién de estimaciones.

A grandes rasgos, la pérdida esperada se basa en |a siguiente formula: EAD (Exposicion al
riesgo) x PD (Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dado el incumplimiento) x DF (Factor
de descuento):

EAD-= es la exposicion al riesgo. Se mediria por los saldos contables (saldos pendientes de
recibir un flujo de efectivo u otro activo financiero) minorado en su caso por los pagos
anticipados y cualquier garantia o aval otorgada por el cliente.

PD= es la probabilidad de impago

Las probabilidades de impago se determinaran de forma histérica, con base en el historico
de impagos de la propia empresa o matrices de transicion histonica.

LGD= es la pérdida que se tendria en caso de impago del deudor. y se calcularia como (1 -
la tasa de recuperacion)

La empresa utiliza |a tasa de transicion historica en base a la matnz de transicion
DF es el valor temporal del dinero
Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas se respaldan y efectiian en los mismos téminos
y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros
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g. Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el mas bajo
El método de valoracion utilizado es el promedio ponderado.

El costo de adquisicion de las materias primas comprende el valor de la compra, transporte,
otros impuestos y los costos directamente atribuibles a la adquisicién de los mismos. Los
productos en proceso y terminados son valorados al costo de transferencia determinados en
las diversas etapas de fabricacién hasta su total terminacioén, incluidos los cargos directos e
indirectos comespondientes

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y los necesanos para llevar a cabo la venta.

Se registran al costo histérico y se amortizan hasta el periodo de vigencia del bien o
Senicio.

Propiedades, planta y equipo. neto

Las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y en dolares norteamericanos. El costo comprende el precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion, su puesta en marcha de
acuerdo con lo dispuesto en la Norma Intemacional de Contabilidad No. 16 (Nic 16)

Las partidas de propiedades, planta y equipo representan una porcién importante de los
activos totales que posee la Compafiia. por lo que resultan significativas en el contexto de
su posicion financiera

Luego del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registrados al costo
menos |a depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan al resultado del ejercicio en el
periodo en el que se producen.

Mé e sn gm e .

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia en base al método
de linea recta sobre los afios de vda (til excepto para las Maquinarias y Equipos (linea de
produccion) a las cuales se las deprecia en base al método de Vida Util Remanente. La
vda Util estimada y el método de depreciacion seran revsados afo a afio.
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Las principales partidas de propiedades, planta y equipo y sus respectivas vidas utiles se
detallan a continuacion:

PROPIEDADPLANTA_ Y EQUIPO VIDA UTIL (ANO) DEPRECIACION
Edificios 20 5%
Matrices 10 10%
Instalaciones ymejoras 10 10%
Maquinarias y eguipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de computacion ysoftware 3 33%

El valor depreciable de las propiedades, planta y equipo es al 100%, es decir, no hay
deduccion por valor residual por cuanto la entidad no prevé la venta o disposicion de estos
activos al finalizar su wda util.

N I I

La utilidad o pérdida que resulte del retiro o venta de uno de los activos de este grupo es
calculado como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del ejercicio comente.

. Préstamos bancarios

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccion incumidos; en consecuencia, los préstamos se registran a su costo
amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencién se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de
interés efectivo.

Se clasifican como pasivos cornentes a menos que la Compaiia tenga derecho de diferir el
pago de la obligacién contraida como minimo 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiera, se clasifican como no cormientes.

- Cuentas por pagar proveedores y otros

Las cuentas por pagar originadas por las compras de bienes y servcios se registran
iniciaimente al valor razonable y, posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.
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. Beneficios a empleados

Partici . —

De acuerdo con el Codigo de Trabajo la entidad debe distribuir entre sus trabajadores el

15% de la utilidad que resulta antes del impuesto a |a renta. Este beneficio es registrado
como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

Jubilacién patronal ificaci huci

La provision para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio o a otros
resultados integrales, de acuerdo con el estudio actuarial que considera a todos los
empleados gue se han ganado el derecho a este beneficio.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacién a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, son registrados en los resultados. en base
al corespondiente estudio actuaral determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinticinco
aflos 0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatonano de Seguridad Social.

En los casos de temminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servcios
prestados a la misma entidad o empleador.

.Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias es la suma del impuesto a la renta causado mas el impuesto
diferido:

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Intemo y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y obligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Internas SRI| estaran sometidas a la tarifa impositiva del 25%
sobre su base imponible y se cargara a los resultados del afio en que se devengan con
base al impuesto por pagar exigible.

o

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del estado de situacion,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y
pasivos y sus importes en libros. Los impuestos diferidos se determinan usando la tanfa
del impuesto a la renta vigente a la fecha de los estados financieros, y la tarifa que se
espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el
pasivo por impuesto diferido se liquide
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De acuerdo con la NIC 12, el efecto sobre los impuestos difendos por un cambio en la
tarifa de impuesto a la renta se registrara en la cuenta de resultados, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente cargadas o abonadas directamente a
cuentas de patnmonio neto.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en todo caso. Los activos por impuestos
diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse de
beneficios fiscales futuros o pasivos por impuestos difendos con los que poder compensar
las diferencias temporales.

Se reduce el saldo del activo por impuestos diferidos en la medida en que se estime
probable que no se dispondra de suficiente ganancia fiscal futura, y es objeto de reversion
si se recupera la expectativa de suficientes ganancias fiscales para poder utilizar los
saldos dados de baja.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el Estado de Situacion
Financiera como activos O pasivos no comentes, independientemente de la fecha
esperada de realizacion o liquidacion.

. Reserva legal

Creacion de reserva de acuerdo con lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar
a sus acreedores una proteccion adicional contra los defectos de las pérdidas.

La reserva legal se determina considerando la utilidad liquida, que para una sociedad
andénima consiste en el 10% de dicha utilidad hasta que este alcance por lo menos el 50%
del capital social

. Reconocimiento de los ingresos

La NIIF 15 establece los criterios para el registro contable de los ingresos procedentes de
contratos con clientes

La NIIF 15 establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacién de
los ingresos procedentes de contratos con clientes:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente
Etapa 2. identificar Ias obligaciones de desempefio en el contrato
Etapa 3: Determinar el precio de Ia transaccién

Etapa 4. Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefo del
contrato

Etapa 5. Reconocer el ingreso de actiidades ordinarias cuando (0 a medida que) la
entidad satisface una obligaciéon de desempefio.
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De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso se reconoce por un importe que refieje la
contraprestacién que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio de transferir
bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el cliente obtiene el control de los
bienes o servicios prestados. La determinacion del momento en el que se transfiere dicho
control (en un punto en el tiempo o a lo largo de un periodo de tiempo) requiere la
realizacion de juicios por parte FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Esta Norma sustituye a las siguientes normas:

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A | ha elegido fecha de aplicacion inicial |a del 1
de enero de 2018. Por otra parte, en cuanto a su estrategia de transicion FISA
FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A, optado por la opcion C3 b) establecida en la
Norma, que supone aplicar la NIIF 15 retroactivamente con el efecto acumulado de la
aplicacion inicial reconocido en la fecha de aplicacion inicial, sin proceder por tanto a la
reexpresion de la informacién presentada en 2017 bajo las normas prevas citadas.

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A, ha llevado a cabe un andlisis en el que ha
concluido que la implementacion de esta norma no tendra impacto relevante sobre las
operaciones que realiza, sin que se hayan identificado ajustes sobre la situacion
patrimonial de apertura del ejercicio 2018:

- ; -

1. La mayoria de los ingresos de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A., comprenden
de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario de las operaciones de la
entidad. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los contratos de
venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera ningun elemento de
financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 60 dias terceros y
entidades relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas de!l mercado.
La entidad reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente. es
probable que beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la entidad y se cumpla con los
criterios especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto
de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias
relacionadas con |a prestacion de los servcios hayan sido resueltas. La entidad basa sus
estimados en resultados histdricos, considerando el tipo de cliente, de transaccién y
condiciones especificas de cada acuerdo. Para este tipo de ingresos, bajo NIIF 15, se
considera que los clientes son consumidores finales o intermediarios, con los que no
existen contratos a largo plazo, y a los que se le emite la factura en el momento en que se
transfiere el control de los bienes o servicios, por lo que los ingresos se reconocen en ese
momento de venta del bien o prestacion del servcio. Este tratamiento coincide con el que
se ha venido utilizando hasta la entrada en vgor de dicha NIIF

2. La nueva norma NIIF 15 exige utilizar un método homogéneo de reconocimiento de
ingresos para contratos y obligaciones de desempefio con caracteristicas similares (NIIF
15 p.40)

El método elegido por FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A, como preferente para
medir el valor de los bienes y servcios cuyo control se transfiere al cliente a lo largo del
tiempo es el método de producto, siempre y cuando a través del contrato y durante su
ejecucion se pueda medir el avance de los trabajos ejecutados. Los métodos de producto
reconocen |os ingresos de actividades ordinarias sobre |a base de las mediciones directas
del valor para el cliente de los bienes o sencios transferidos hasta la fecha en relacién
con los bienes o servcios pendientes comprometidos en el contrato.

- 18-
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En contratos de bienes y servicios diferentes altamente interrelacionados para producir un

producto combinado, el método de producto aplicable sera el de medicion de los trabajos
realizados.

En los contratos de servicios rutinarios en los que los bienes y senicios son
sustancialmente los mismos y se transfieren con un mismo patrén de consumo, de tal
manera que el cliente se beneficia de los mismos a medida que se van prestando por la
compafiia, el método de reconocimiento de ingresos seleccionado por FISA
FUNDICIONES INDUSTRIALES S A, esta basado en el tiempo transcurrido, dentro del
método de producto, mientras que los costos se registran conforme al principio de
devengo. En funcién de lo anterior, el grado de avance en costos solo se aplicara en
aquellos casos en los que no se pueda medir de manera fiable el avance de los trabajos

Requisi oy :

La NIIF 15 incluye requisitos de presentacion e informacion que son mas detallados que en
las normas previas. Los requisitos de presentacion suponen un cambio significativwo respecto
a la practica actual y han aumentado el volumen de desgloses requeridos en los estados
financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S A., ampliando los desgloses
correspondientes a los juicios realizados respecto a identificacion de las obligaciones de
desempefio y otros aspectos de juicio de la norma.

En resumen, el impacto de la adopciéon de la NIIF 15 no tiene un efecto relevante en los
estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

q. Costos y gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se han recibido los riesgos y beneficios
mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o senicios.

r. Provisiones

La entidad sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias otorgados que puedan suponer una obligacion de pago
(legal o implicito) para la entidad, siempre y cuando el saldo pueda ser estimado de
manera fiable

-19-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2022, fue de 3.74%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2018 0.27
2019 -0.07
2020 0.93
2021 1.94
2022 374

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2022 2021
Caja uss 330,694.65 310,189.10
Bancos (a) 1,329,109.62 326,686.90
TOTAL uss 1,659,804.27 636,876.00

(a) El saldo del afio 2022 corresponde a bancos locales por U.S.$ 1,303,990.26 y bancos del
exterior por U.S.$ 25,119.36

<20 -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2022 y 2021, es como

sigue:

Locales

Exterior

Menos:

Prousion de cuentas incobrables

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2022

2021
uUss 1,842 834.40 1,672,966.01
4,744,311.34 5,974,858.57
6.587.145.74 7.647,824.58
460,709.82 348,041.97
Us.$ 6,126,435.92 7,299,782.61

Las cuentas por cobrar clientes locales y del exterior estan respaldadas por los efectos o
instrumentos de cobro que la entidad toma en sus ventas a crédito, todas se cobran en la fecha

de vencimiento 30, 60 y 90 dias. no generan intereses

El movimiento de la provision de cuentas incobrables, al 31 de diciembre del 2022 y 2021, es

como sigue:

Saldo Inicial
Mas:

Provision del afio

TOTAL

La provision de cuentas incobrables

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2022 2021
uss 348,041.97 348,041.97

112,667.85 E
uss 460.709.82 348,041.97

se hace en funcion de las cuentas por cobrar locales.

=21 -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2022 y 2021, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2022 2021
Anticipo a proveedores (a) us.s 2,757,969.40 2,693,518.93
Otras cuentas por cobrar 225.843.11 467,278.36
TOTAL uss 2,983.812.51 3,160,797.29

(a) Representan desembolsos a los proveedores locales, para compra de terrenos los cuales

seran liquidados cuando los bienes adquiridos son recibidos, durante el afio 2022 hubo
desembolso de U S $ 64,450 47
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

7. PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las partes relacionadas al 31 de diciembre del 2022 y 2021, es como sigue:

RELACIONADAS POR COBRAR DEBITOS CREDITOS
SALDO SALDO
311212021 VENTAS COBROS 3112/2022
Proalum S A USS 24537581 209113415 2,298.396.15 3811381
Window World S. A 5252197 160286158 143785793 21752562
AskFittings C A 1,550.15 543347 472627 2,257.35
LK Aluminum LLC (a) 447258340 3404363026 3409220388 442398978
TOTAL USS 477201133 37.743,059.46 37,833,18423  4,681.886.56
RELACIONADAS POR PAGAR DEBITOS CREDITOS
SALDO PAGOS Y SALDO
CORTO PLAZO 31M2/2021  DEBITOS COMPRAS 311212022
Duralum S A (b) US$ 664544802 6812387529 68.495.107.15  7.016,679.88
Proalum S A - 79.990 36 8422344 423308
Window Worid S A 1992476 102.320 71 85869 33 347338
AskFittings C A 25,623.60 170,780 50 157,072.46 1191556
DuracolorS. A 338582 192867219 2,080.060.08 164,753.71
TOTAL USS$S 669436220 7040563905 70,902,332.46  7.191,05561
LARGO PLAZO
Duralum S.A (a) uss 3,300.000.00 = = 3,300,000.00

Las transacciones con partes relacionadas se respaldan y efectuan en los mismos términos y
condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros. Tal como se indica
el Informe de Precio de Transferencia de la parte relacionada, en la que se concluye que el
precio esta dentro del rango del principio de independencia efectiva.

(@) Las ventas que mantienen con LK Aluminum LLC, son por exportaciones de productos
terminados.

(b) Las compras que mantienen con Duralum S. A., son por materia prima.

<23.s
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

8. INVENTARIOS

El resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2022 y 2021, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2022 2021

Materia prima uss 7,982,757.79 8,807,835.70
Productos en proceso 1,904,345 92 3,140,735.20
Productos terminados 3.612.342.85 1.875.817.30
Importaciones en transito 4,562,396 .44 1,753,452.70
Otros inventarios 3,644,020 41 2,882,037.15
TOTAL UsSs 21,705.863.41 18,459,878.05

224 -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El resumen de los impuestos por activos comientes al 31 de diciembre del 2022 y 2021, es

como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2022 2021

Impuesto VA 12% pagado (VSR ) 144,514.29 144 987.37
Crédito tributario por retenciones en la
fuente del impuesto al valor agregado 46.30
Retencion del impuesto al valor agregado 472.25 1,143.78
Retenciones en la fuente que le realizaron
en el ejercicio fiscal (nota 19) (a) 557,136.42 471,629.41
Crédito tributaric impuesto a la renta afics
anteriores (nota 19) (b) 1,021,360.85 431,023.80
Crédito tributario generado por impuesto a
la salida de divsas (nota 19) (c) 617,047.57 783,989.85
Otros - 799.81
TOTAL uUsSs$ 2,340,577.68 1,833,574.02

(a) Las retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal por U.S.$ 557,136.42,
fueron consideradas en la conciliacion tributana del afio 2022

(b) Elsaldo a favor del contribuyente por crédito tributario de impuesto a la renta se desglosa

asi:

Saldo inicial 2021 uss 431,023.80
Crédito tributario usado en declaracion de rentas 2021 -75,120.33
Saldo a favor del contribuyente segun declaracion de

rentas 2021 478,117.15
Contribucion del ejercicio 2022 443,983.85
Amortizacion de contribucion de afios anteriores -256,643.62
Saldo al 31 de diciembre del 2022 uss 1,021,360.85

—_——————

-25-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros. continuacion

(¢) El crédito tnbutario generado por impuesto a la salida de divsas se desglosa asi:

Saldo del afio 2021 uUsSs 783,989.85
Incremento del afio 2022 352,872.66
Pago de impuesto a la renta 2021 -519,814.94
Saldo al 31 de diciembre del 2022 us.s$ 617.047.57

10. OTROS ACTIVOS

El resumen de los otros activos al 31 de diciembre del 2022 y 2021, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2021

2022
Intereses por emision de obligaciones Uss$ 231,885 42 224,514.60
Descuento de papel comercial 267,180.06 279,648.30
TOTAL 499,065.48 504,162.90

Las emisiones de obligaciones y los papeles comerciales estan registrados por el costo
amortizado y a su tasa de interés efectiva

<285
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

1". 1 ES. PLANTA

Los movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, por el afio terminado el 31 de
diciembre, es como sigue:

SALDOS TRANSFE- SALDOS

CUENTAS 31/112/2021 ADICIONES RENCIAS 31/12/2022
Terrenos USS 2111446820 - - 21,114468.20
Edificios 11,045,890.15 - - 11,045.890.15
Adecuaciones de edificios 4,070,137.84 619,891.02 - 4690028 86
Magquinarias y equipos 34,740,779.87 258,187 42 - 34998967 29
Meatriceria 15,338,054.10 1,461,025.05 16,799,079.15
Vehiculos 243548347 4435293 - 247983640
Muebles y enseres 517,938.45 - - 517,938 45
Equipos de computacién 479.411.09 45,091.00 - 52450209
Maquinariade montaje 48,799.07 552211 - 5432118
Otras propiedades 6,616.79 - - 661679

89797,579.03 243406953 - 9223164856
Menos
Depreciacion acumulada 3257795785  1,968,028.92 - 34,545986.77
Propiedades, pianta y
equipo, neto US$ 57219621.18 466,040.61 - 57,685,661.79

Edificios se deprecian a 20 afios, matriceria, maquinarias y equipos, muebles y enseres a 10
afios, wehiculos a 5 afios y equipos de computacién a 3 aflos, bajo el método de linea recta.

o
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

12. ACTIVO POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2022 y 2021, es

como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2022 2021
Jubilacién patronal uss 194 997.81 224,108.09
Bonificacion por desahucio 6,580.24 6,580.24
TOTAL Uss 201,578.05 230,688.33

—_— e —

El importe por impuesto diferido del afio 2022 es de U.S.$ -29.110.28

El reconocimiento inicial de los activos por impuesto diferido de los costos actuariales
generados en el afc 2022, el calculo fue tomado en base al estudio actuanal realizado por la
entidad Actuaria Consultores S. A.

TARIFA
IMPUESTO

VALOR ALA 31 DICIEMBRE

Uss RENTA 2022
Saldo al 31 de diciembre de 2021 230,688.33
Costo de los senicios (menores a 10 afios) 117.085.37 25% 29,271.35
Interés neto (menores a 10 afos) 14 585.47 25% 3,646.37
Rewverso de prowsion acumulada por
desunculaciones 248,112.00 25% -62,028.00
TOTAL 201,578.05

.28 -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuaciéon

13. DEUDA A LARGO PLAZO

El resumen de la deuda del periodo 2022 y 2021, es el siguiente:

CORTO PLAZO

Préstamos locales
Préstamos del exterior
Cartas de créditos de importacion

Subtotal

Mercado de Valores

Emision de obligaciones (a)
Descuentos por emision de obligaciones

Subtotal

Papel comercial (b)

Descuentos por papel comercial

Subtotal

Intereses por pagar

TOTAL CORTO PLAZO

LARGO PLAZO

Préstamos locales
Préstamos del exterior

Emision de obligaciones

TOTAL LARGO PLAZO

TOTAL PRESTAMOS

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2022 2021
uUss 14,836,020.02 19,654,397.74
927,717.37 858,333.34
3.011,880.93 ®
18,775,618.32 20,512,731.08
2,418,000.00 1,766,000.00
-519,917.90 -519,917.90
1,898,082.10 1,246,082.10
3,500,000.00 3,500,000.00
-747,138.12 -747,138.12
2.752,861.88 2,752,861.88
231,885.41 209,398.21
23,658,447.71 24,721,073.27
8,889,327 33 6,080,555.39
5,071,739.21 4,229,166.74
- 2,418,000.00
13,961,066.54 12,727,722.13
uss$ 37,619.514.25 37,448,795.40

.29.-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

2022

INSTITUCION

Préstamos locales
BancoAmazonas S. A

Total Banco Amazonas S. A

Banco Bolvariano C. A

Tolal Banco Bolivariano C. A
PASAN

OPERACION

0500736063
0500739211
0500736441
0500739209
0500758504
0500775710
0500804066
0500820864

199135
217784
218729
221513
221591
221767
221992
222147
222820
222221
222381
222665
223057
223175
223286
223394
223745
221767
224057
224213
224264
224509
224715
224830
224854
225082
225334
225361
225409
2254685
225553
225598
225620

FECHA

5/08/2022
5/08/2022
10/08/2022
18/08/2022
23/0972022
21/10/2022
18/11/2022
20/12/2022

3/09/2020
2710172022
10/03/2022
11072022
15/07/2022
22/0772022
2/08/2022
5/08/2022
31/0872022
11/08/2022
19/08/2022
26/08/2022
9/09/2022
15/09/2022
21/09/2022
23/00/2022
711012022
13/10/2022
20/10/2022
26/10/2023
2711072022
10/1172022
1711172022
23/1112022
2411172022
30/1172022
91272022
12/12/2022
41272022
16/12/2022
2211272022
27112/2022
28/12/2022

=a0=

VECIMIENTO
HASTA

110212023
29/01/2024
6/02/2023
14/02/2023
22/03/2023
19/04/2023
17/06/2023
14/06/2023

30/08/2024
4/11/2026
13/03/2023
9/01/2023
11/0172023
18/01/2023
2/02/2023
6/02/2023
3/03/2023
7/02/2023
15/02/2023
24/02/2023
8/03/2023
14/03/2023
20/03/2023
22/03/2023
4/04/2023
11/04/2023
18/04/2023
24/0472023
24/04/2023
9/05/2023
16/05/2023
23/05/2023
23/05/2023
29/05/2023
7/06/2023
12/06/2023
12/06/2023
14/06/2023
20/06/2023
26/06/2023
26/06/2023

TASA

852%
852%
852%
852%
852%
8.52%
8.52%
852%

8.83%
7.5%
7.5%

8.46%

8.46%

8.46%

8.46%

8.46%

8.46%

8.46%

8.46%

8.46%

8.46%

846%

8.46%

846%

846%

846%

846%

846%

8.46%

B.4E%

846%

846%

8.46%

846%

8.46%

8.46%

8.46%

8.46%

8.46%

8.48%

8.46%

VALOR
us.s

135.224.22
1.663.736.09
135,224.22
67.612.10
82,847.02
167.842.90
250,880.11
350.000.00

2,853,366.66

350.000.06
4,040,350.90
250.000.00
250,000.00
200,000.00
200,000.00
150,000.00
150,000.00
500,000.00
200.000.00
200,000.00
190,000.00
225,000.00
400,000.00
125,000.00
325,000.00
400.000.00
400,000 00
400.000.00
200,000 00
180.000.00
550,000.00
400,000 00
200,000 00
200,000.00
190,000 00
300,000.00
230,000.00
450,000 00
400.000.00
400,000.00
325,000 00
150,000.00

13,130,350 96
15,983,717 62
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

FECHA  VECIMIENTO  TASA VALOR
INTERES uss

INSTITUCION OPERACION  BMISION HASTA  INT
VIENEN 15,983,717 62
Banco Guayaquil S. A 180356 20/07/2022 16/01/2023 867% 216,000.00
180354 20/07/2022 16/01/2023 8.67% 160.000 00
180357 26/07/2022 20/01/2023 8.67% 108,000.00
121863 24/10/2022 20/01/2023 858% 108.000.00
121867 25/10/2022 2311072023 8.58% 523,567.80
121868 25/10/2022 231102023 8.58% 432,000.00
121869 25/10/2022 23/01/2023 8.58% 759,009.72
130282 18/11/2022 16/02/2023 8.58% 497 664.00
130286 21/11/2022 17/02/2023 8.58% 580.721.35
130294 21111/2022 17/02/2023 8.58% 160.000.00
130295 21111/2022 17/02/2023 8.58% 434.012.78
139885 20/12/2022 20/032023 8.58% 321,280.00
139886 21/12/2022 21/03/2023 8.58% 410332 49
139887 21/12/2022 21/03/2023 858% 428.800.00
139888 211272022 21/03/2023 8.58% 351,216.00
139889 22/12/2022 22/03/2023 8.58% 587.590.33
146869 3011272022 30/03/2023 8.58% 500.000.00
Total Banco Guayaquil S. A 6,578,194.47
Banco Pichincha S. A 446805600 25/03/2022 20/03/2023 8.52% 70.954.04
459060600 14/07/2022 10/01/2023 8.52% 44.103.38
459964700 21/07/2022 17/01/2023 8.52% 23.747.98
463339700 18/08/2022 14/02/2023 8.52% 6761218
464920600 30/08/2022 26/02/2023 8.52% 33,806.09
462353700 10/08/2022 6/02/2023 8.52% 33,806.09
466047900 7/09/2022 6/03/2023 8.52% 40,424 48
466907600 13/09/2022 12/03/2023 8.52% 65,689.78
470628800 6/10/2022 4/04/2023 8.52% 167,843.00
471653300 13/10/2022 4/04/2023 8.52% 67,137.20
472741200 19/10/2022 17/04/2023 8.52% 67.137.20
473650300 26/10/2022 24/04/2023 8.52% 80,564 64
475525500 10/11/2022 9/05/2023 8.52% 125.440.09
476522900 17/11/2022 16/05/2023 8.52% 125,440.09
477413300 24/11/2022 23/05/2023 8.52% 83626.72
478440400 30/11/2022 29/05/2023 8.52% 66,102.30
Total Banco Pichincha S A 1,163.435.26

Dubai Aluminum 4-22 FCI00022000300  22/12/2022 22/03/2023 - 650.162.27

Dubai Aluminum 5-22 CC00022003461  6/10/2022 03/02/2023 - 1.216,265.26

Dubai Aluminum 6-22 CC00022003870  2/12/2022 31/01/2023 - 1.145.453 40

Total CCl 3.011.880.93

PASAN 26,737,228.28
3=
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
Notas a los Estados Financieros, continuacién
FECHA VECIMIENTO TASA VALOR
INSTITUCION OPERACION BUISION HASTA INTERES uss
VIENEN 26,737.228.28
P i 01
BEP Bank 10060135 20/05/2021 25/07/2023 7.25% 14583339
10060692 9/07/2021 12/07/2024 T% 583,333.35
10062937 11/01/2022 13/02/2023 7% 8333330
10064131 12/04/2022 12/04/2024 6.95% 486,956.54
Total BBP Bank 1.299.456.58
Banisi (a) 100210235119 13/07/2022 28/07/2023 8% 500,000.00
100210235147  15/07/2022 31/07/2023 8% 500.000.00
100210235155  15/07/2022 31i07/2023 8% 500,000.00
100210235156  15/07/2022 31/07/2023 8% 500,000.00
100210235788  30/09/2022 22/08/2023 8.25% 500,000.00
100210233624  9/03/2022 24/03/2023 85% 1.000.000.00
100210236688  29/039/2022 29/09/2023 85% 1,200,000.00
4,700,000.00
Emssion de oblgaciones (b)
Terceraemsion Clase 3y 4 23/12/2023 8%- 9% 2,418,000.00
Descuentos por emssion de
obligaciones -519,917.90
Papel comercial (¢)
Quinta emsion de papel comercial 11/10/2023 - 3,500,000.00
Descuentos por emsion de papel
comercial -747.138.12
Intereses 23188541
TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR 37,619514.25
Menos:
Documentos por pagar a cortoplazo 23,658.447.71
DOCUMENTOS POR PAGARA LARGO PLAZO 13,961,066.54
32!
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Los préstamos con Banisi se renovan afio a afno y solo se cancelan los intereses, con la
finalicad de que los estados financieros refiejen la fiel posicion financiera de la entidad se
presentan como no cornentes

misién ligaci

Tercera emisidn de obligaciones que la entidad negocia a través de las Bolsas de Valores
del pais de manera extrabursatil, por U.S.% 5,000,000.00 con vencimiento hasta 1.080
dias, con tasa de interés del 8% al 9% el destino de los recurscs es para sustitucion de
pasivos y capital de trabajo (financiamiento de cartera, compra de materia prima o
produccién de inventario, pago a proveedores. cuentas que formen parte de capital de
trabajo)

Al 31 de diciembre del 2022 el saldo de la emision de obligaciones es por
US.$ 2,418,000.000 a corto plazo (Clase 3 con vencimiento hasta abril del 2023 por
USS$ 65000000 Clase 4 con wencimiento hasta diciembre del 2023 por
U.S.$ 1,768,000.00); el descuento por emision de obligaciones es de U.S.$ 519,917.90

Class Intemational Rating, autorizada a operar como calificadora de riesgo, ha otorgado la
calificacion AAA- a la tercera emision de obligaciones de FISA Fundiciones Industriales
S. A. el 29 de julio del 2022 y 25 de enero del 2023, por los informes de calificacion de
riesgo comespondientes al 31 de mayo del 2022 y 30 de noviembre del 2022

La Categoria AAA- significa:

Categoria AAA, corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente
capacidad de pago del capital e intereses. en los téminos y plazos pactados. la cual se
estima no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor o garante, en el sector al
que pertenecen y en la economia en general.

La categoria de calificacion descrita puede incluir el signo de mas (+) o menos (-) El
signo de mas (+) indicara que la calificacion podria subir hacia su inmediata superior,
mientras que el signo menos (-) adwertira descenso a la categoria inmediata inferior.

Papel Comercial

Quinta emision de papel comercial negociadas a través de las Bolsas de Valores del pais
y de manera extrabursatil con pago de capital, por un monto de U.S.$ 3,500,000.00

Al 31 de diciembre del 2022 la emisién de papel comercial es por U.S $ 3,500.000.00, con
vencimiento hasta octubre del 2023, con descuento de U.S.S 747,138 12

Class International Rating, autorizada a operar como calificadora de riesgo, ha otorgado la
calificacion AAA- al quinto programa de emision de papel comercial de FISA Fundiciones
Industriales S. A. el 28 de julio del 2022 y 25 de enero del 2023, por los informes de
calificacion de riesgo comespondiente al 31 de mayo del 2022 y 30 de novembre del 2022

=33
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
La Categoria AAA- significa
Categoria AAA, comesponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una
excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la
cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el
sector al que pertenecen y en la economia en general
La categoria de calificacion descrita puede incluir el signo de mas (+) o menos (-). El
signo de mas (+) indicara que la calificacion podria subir hacia su inmediata superior,
mientras que el signo (-) advertird descenso a la categoria inmediata inferior.
-34 -
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GARANTIAS

GARANTIA
BancoAmazonas S. A

0500739211

Banco Bolivariano C A
AVB00021001121
AVB00021001674
AVB00022000031
AVB0002200087 1
GAR000200605593
GAR000200801354
GAR000200804030

TOTAL

n il
1A20130815
HA20130820
|1A20230110
€020230110
€020230116
020230120
C020231013
C020310217
CC35439

TOTAL
Banco Pichincha S A

BBP Bank

001AVALES000125
001AVALES000173
001AVALES000109
001AVALES0001¢99

TOTAL

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros. continuacién

TIPO DE OPERACION

Prenda Comercial Ordinaria sobre inventario barras de
aluminio

Avales

Avales

Avales

Avales
Prendas Industnales
Prendas Industriales
Prendas Industriales

Maquina extrusora de barras de aluminio para la fabricacion
Solares signados con los -1(3), superficie total 45,734 24 m2
Camarade lavado y pintado electrostatico, marca Belco
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Mercaderia
Carta de Crédito

Prenda comercial bienes inmuebles

Avales
Avales
Avales
Avales

- 35

VALOR US$

1,485,504.97
—_—

145,833.39
583,333.35
83,333.30
486,956 54
398,610.00
1.330.650.00
1,497,150.00

4,525,866 .58

1,878,411.92
5,350,906.08
1,335,583.21
34131249
253,277 88
17145584
1,896,411.80
265,152.94
1,200,000.00

12,692,512.16
2,266,733.00

583.333.35
124,999.97
166,666 72
517.397 .32

1,392,397.36
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

14. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2022 y 2021, por clasificacién
principal es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2022 2021
Proweedores locales (a) uss 698,098.70 748,718.76
Proweedores del exterior (b) 2,337,521.32 1,126,112.10
Otras cuentas por pagar 396,743.44 325,947.54
TOTAL USS§ 343236346 2.200,778.40

(a) Los proveedores locales incluyen a: CNEL EP por U.S.$ 94,575.26. Duragas S. A. por
U.S.$ 51,376.95, Chubb Seguros Ecuador S. A. por US.$ 50,64976. Plaza Raul por
US.$ 47,877.22, Zatotek S. A por USS$ 4602209, Chem Tech S. A. por
U.S.$ 34,387.50, Pincay Moénica por U.S.$ 34,298.23, Secado y Tratado de Madera
Setramad Cia. Ltda. por US.$ 2863582 Pinturas Ecuatorianas S. A. Pintuco por
U.S.$ 25,945 86, Quimac Ecuador S. A. Quimpacsa por U.S.$ 23,065.27, Plastiempaques
S.A. por US $ 15,097 64, otros por U.S $ 246,167.10

(b) Los proveedores del exterior incluyen a: Trasmetal SPA por U.S.$ 1,176,000.00, Phoenix
International SPA por U.S.S 435499.12, Interquim S.A.S. por U.S.$ 416,871.85, Thumb
Tool & Engineering por U.S.$ 96,422.78, otros por U.S.$ 212,727.57
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sigue:

Vacaciones

(notas 2y 19)

TOTAL

TOTAL

L
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
15. BENEFICIOS A EMPLEADOS
El movimiento de los beneficios a empleados al 31 de diciembre del 2022 y 2021, es como
SALDOS SALDOS
31/12/2021  DEBITOS CREDIT 31/12/2022
Décimatercera remuneracion U.S.$ 34,806.90 416,521.92 414 58473 32,869.71
Décimacuarta remuneracion 132,449 47 173,853.19 180.390.39 138,986.67
254 679.66 183,366 78 219,809 01 291,121.89
Fondo de resena 116,960.54 8235524 164,390.44 198,995.74
Aportes al IESS 97,98280 1,162,840.55 1,162.303.15 97 445 40
Participacion a trabajadores
236,097.50 236.097.50 616,983.17 616,983.17
U.S$ 872976.87 2,25503518 2,758460.89 137640258
16. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El movimiento de pasivos por impuestos comente por el afio terminado al 31 de diciembre del
2022, es como sigue:
SALDOS SALDOS
31422021  DEBITOS  CREDITOS  31/12/2022
Impuesto al valor agregado U.S.$ 605,939.48 429249334 4,122,743.06 436,189.20
Retencion en la fuente 44,470.59 808,700.00 867.233.69 103,004.28
Retencion en la fuente del
impuesto al valor agregado 97,531.52 153553499 1,559,748.45 121,744.98
Impuesto a la renta
causado (notas 2y 19) 669,187.74 669,187.74 1,287,519.07 1,287,519.07
USS$ 141712933 7,305916.07 7.837.244.27 1,948457.53
o
84

Prospecto de Oferta Publica IV Emisidn de Obligaciones



17.

L
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, el saldo es el siguiente:
SALDOS SALDOS
31/12/2021 DEBITOS CREDITOS  31/12/2022

Jubilacién patronal USS$ 197222100 299,049.00 360,274.08 2,033,446.08
Bonificaciéon por desahucio 741,272.00 54 184.00 127,083.72 814,171.72
TOTAL U.S.$ 271349300 353233.00 487,357.80 2,847,617.80
(@) La provisién por los costos del afio 2022 por jubilacién patronal es de U.S.$ 360,274.08

considerando como gastos no deducibles; se reconocié en la cuenta otros resultados

integrales, la ganancia actuarial por U.S.$ 50,937.00 y por reverso de provision acumulada

por desvinculacion en ORI U.S.$ 248,112.00
(b) La provision por los costos del afio 2022 por bonificacién por desahucio es de

U.S.$ 127,083.72, se reconocié ganancia actuarial por U.S.S 54,184 00
La provision se hizo tomando como base el Estudio Actuarial del ejercicio econémico 2022,
realizado por la entidad Actuaria Consultores S. A.

-48-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros. continuacién

18. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad esta conformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021

ACCIONISTAS

Kozhaya Jorge Antonio
Kazhaya Simon ignacio
Kozhaya Simon Adela
Kozhaya Albuhayar Andrés
Kozhaya Albuhayar Gonzalo
Kozhaya Abbuhayar ignacio
Kronfle Kozhaya Henry
Kronfle Kozhaya Manuel
Costa Kozhaya Gustavo
Kozhaya Simon Ivetie
Kozhaya Abuhayar Andrea

Holding KSI Cia. Ltda

TOTAL

No.
ACCIONES

1,500,000
1.003,050
625,000
322,000
322,000
322,000
292,500
292,500
250.000
40,000
18,500

12,450

5,000,000

%
30
2006
12.50
644
644
644
585
585

080
037

025

100.00

-39-

NACIONALIDAD
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana
Ecuatoriana

Ecuatoriana

VALORDE
CIACCION

200
200
200
200
200
2.00
2.00
2.00
2.00
200
200

200

VALOR

3,000.000.00
2.006,100.00
1,250,000.00
644,000.00
644,000.00
644,000.00
585,000.00
585,000.00
500,000.00
80,000.00
37.000 00

24,900.00

10,000.000.00
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

19. TIN T

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
] IMPUEST! 2022 2021
Resultado antes de participacion de trabajadores
e impuesto a las ganancias uss 4,142,331.40 1,587,246 64
Menos:
Otras partidas conciliatorias 29,110.28 13,263.33
Participacion a trabajadores (nota 15) 616,983.17 236,097.50
3,496,237.95 1,337,885.81
Mas:
Gastos no deducibles locales 1,653,838.37 1,338,865.20
Utilidad gravable 5.150,076.32 2.676,751.01
Porcentaje impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta causado (nota 16) 1,287,519.07 669,187.74
Impuesto a la renta causado 1,287,519.07 669,187.74
Menos:
Retenciones en la fuente del ejercicio (nota 9) 557,136 42 471,629 41
Crédito tributario afios anteriores (nota 9) 478,117.15 75,120.33
Crédito tributario del impuesto a la salida de diisas (nota 9) 352,872.66 519,814.94
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE UsSs$ -100,607.16 -397,376.94
=40'<
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A., no han sido
fiscalizados por las autoridades de impuestos fiscales hasta el ejercicio 2022 La accion
determinadora de la Administracion tributaria encaminada a declarar o establecer la existencia
del hecho generador, de la base imponible y la cuantia de un tributo, de acuerdo con el articulo
94 del Codigo Tributario, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo en los siguientes

casos:

1. En tres afios, contados desde la fecha de la declaracién, en los tributos que la ley exija

determinacién por el sujeto pasivo, en el caso del articulo 89,

2. En seis afios. contados desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion,
respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y,

3. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto
activo o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacion de tales actos.

. REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Registro Oficial Suplemento No 111 del martes 31 de diciembre de 2019, se publicé |2
Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria, a continuacion. un resumen de las
principales reformas:

a. En el Capitulo Il. At 56, cred la Contribucion Unica y Temporal, a través de la cual las
sociedades que realicen actiudades economicas y que han generado ingresos gravado
iguales o supenores a US.$ 1,000000.00 en el ejercicio fiscal 2018, pagara una
contribucién unica y temporal en los ejercicios 2020. 2021 y 2022, de acuerdo con la
siguiente tabla

Ingresos gravados Ingresos gravados
Desde hasta Tarifa
1,000,000.00 5.000,000.00 0.10%
5,000,000.01 10,000.000.00 0.15%
10,000,000.01 En adelante 0.20%

En ningun caso esta contribucion sera superior al 25% del impuesto a la renta causado del
ejercicio fiscal 2018

-41-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financiercs, continuacion

La entidad en base 2 la Ley antes indicada tiene que pagar los siguientes valores:

2020 128,324.20 31/03/2020
2021 128,324.20 26/03/2021
2022 128,324.20 31/03/2022

b. Se considera ingreso de fuente ecuatonana las provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilacion patronal o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible
conforme Io dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de
los beneficiarios de tal provision, el reglamento establecera las condiciones para este

ingreso.

¢. Estaran exonerados de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades, calculados después
del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades residentes nacionales o
extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales

d. Para la distribucion de dividendos, se considera como ingreso gravado el 40% del monto
distribuido (Se considera distribuidos en la fecha que la Junta General de Accionistas
autoriza la distnbucién de dividendos)

e. El pago del anticipo de impuesto a la renta es voluntario, y sera equivalente al cincuenta por
ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituird
crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el
pago del anticipo woluntario se estableceran en el reglamento.

f. Son deducibles:

¢ Los intereses de deudas contraidas con motivo del giro del negocio, asi como los gastos
efectuados en la constitucién, renovacién o cancelacion de estas, que se encuentren
debidamente sustentadcs en comprobantes de venta que cumplan los requisitos
establecidos en el reglamento correspondiente. Para bancos, companias aseguradoras, y
entidades del sector financiero de la Economia Popular y Solidaria, no seran deducibles los
intereses en la parte que exceda de la tasa que sea definida mediante Resolucién por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

-42-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

« Tratandose de otras sociedades (sociedades no financieras) o de personas naturales, el
monto total del interés neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no debera
ser mayor al veinte por ciento {20%) de la utilidad antes de participacién laboral, mas
intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal,
excepto en los pagos de intereses por préstamos utilizados para financiar proyectos de
gestion delegada y publicos de interés comun calificados por la autoridad publica
competente. El reglamento de esta ley determinara las condiciones y temporalidad para la
aplicacion de este articulo.

21. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2022y la fecha del informe de los auditores extemos el 15 de
marzo del 2023, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la entidad
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

La Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros, delego a un interventor para que revise
las cuentas de |a entidad, quien ha realizado su trabajo sin complicaciones hasta la fecha.

22. PARTICIPACION A TRABAJADORES

La entidad solo cuenta con trabajadores en relacion de dependencia y tiene personal con
discapacidad de acuerdo con la Ley wigente y servicios complementarios con Ruba S. A.
(servicios de limpieza), Compafiia de Seguridad Maxima Securitymax Cia. Ltda. (servicios de
guardiania en fabrica), Limpeco S. A. (servcios de limpieza en oficina), Convisegcol, Control,
Vigilancia y Seguridad Cia. Ltda (servicios de guardiania oficina), Ménica Pincay Rambay
(servcio de comedor)

< 43=
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23.

25.

26.

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adquindos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabajan la entidad son de
propiedad exclusiva de la entidad.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales estd en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a este informe.

INFORME DE MERCADO DE VALORES

La opinion de los Auditores Externos sobre el Informe de Mercado de Valores se emite de
forma independiente a este informe

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

A la fecha del informe de auditoria 15 de marzo de 2023, la entidad se encuentra exenta de
aplicacion del régimen de precios de transferencia correspondientes al afio 2022, en razén
que, durante dicho afio la entidad cumplié con lo establecido en el articulo innumerado quinto
posterior al articulo 15 de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo que establece que
los contribuyentes quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia
cuando, tengan un impuesto causado al 3% de sus ingresos gravables, no realicen
operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes y no

mantengan suscritos con el Estado contratos para la explotacion de recursos no renovables.

< fd-~
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A,

Estados Financleros

Por los afios terminados el ; 23 v 2022
Dictamen de los Auditores Independientes

Estado de Situacion Financiera

Estado de Reaultado del Perlodo y Ofro Resultado Integral del Perdodo
Estadn da Cambios en 2| Patimeosnio da los Aceinnistas

Estada da Flujos de Efectivo

Hotas a los Eslados Financieros
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0 Vizhnay, Asociados

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas da:
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financleros

Opinion:

Hemos audtado los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8 A, que
comprenden ol estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2023 y 2022, el estado del
resultado del periodo y otro resultado integral, esiado de cambios en e patimonio de los
accionistas y & estado de flujos de efecivo correspandientes a los e@rcicios lerminados en dichas
fachas, asi como las notas expleativas de los estados financieros que incluyen un resuman de las
poiitecas contables significativas

En nuesira opinion, oS estados financeros antes mencionados presentan razonablements, en
tados sus aspectos mpartantas, 1@ situacion fingnoera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES
3. A, al 31 de diciembre del 2021 y 2022, los resullados de sus operaciones y Mujos de electivo
por las afos lermmados en esas fechas, de conformidad con las Mermas Internacionales de
Informacan Financiera — NIIF, descritas &n 1a nota 2 de |os estados financieros

Fundamento de la opinidn

Hemos realizade la auliter]a de conlormidad con las Normas Inlernacanales de Audioria (NIA),
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante €n la
seceitn "Responsabdidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro Informe. Somos independientes de la enticad de conformidad con o8 reguenmienos de
élica aplicables a la auditoria de los estados financieros en Ecuador y del Codigo de Elica, hemos
cumplides las demds responsabilidades de #fica de conformidad con esos requerimientos.
Consideramas que la evidencia de auditoria que hemos obitenido properciona wma base suficiente
y adacunda para Avestna apinitn

Responsabllidad de la Administracién de la entidad en refacién con los estados financieros

La Ad'nmslraglbn €s responseble del reaistro, preparacidn ¥ presentacidn fiel de los estados

fnancieros adjuntos de conformidad con las Mormas Internacionses de Informacién Financiess —

NIIF, esta respansabfiidad incluye: disefiar, mplementar y manlener el conlood ntermo gue |a

Administracion considene necesaria para ia preparasidn ¥ pregentacian de los estados financieros

:;:;‘;:u :mzbllturca de error materia, y@ ses debido 3 fraude o ereor; seleccionando y aplcando
5 tontables apropiadas, i i

icumiridieg proplacas, y haclendo estimaciones contables que sean razonables en las

En la praparacidn de Ins estados financierns, la Administracion es responsable de fa valoracion de
Iz capaclpad de la entidad de confinuar como negocia en marcha, revalands, seqin corresponda
izs cuesliones refacionadas v wiilizando principies cantable da nagecic ea marcha, excepto =i hi

diecoiin tiene intencion de liguidar ls enlidad
o T Iy ad 0 de cesar sus operaciones, o bian no exisla ofra

La Azdminists ) A
aeliead acon es responsatle de la supennsion del preceso de informacion fnanciera de 1a

wwhwyizhnay,com
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Responsabilidad del auditor en retacion con la auditena de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error matenal, debido a fraude o errer, y emitir un nforme de auditoria que
contenga nuestra opinian, Seguridad razonable es un alte grado de sequndad, pero no garantiza
que wuna auditoria realizada de conformidad con ias Normas Intemacionales de Auditoria MNIA
siompre detects un error material cuando éste exista Las incorgcciones pueden deberse a fraude
o eror y se consideran materiales o de impartanca relativa cusnds individiealmente o de farma
agregada, puede preverse razonablementa que influiran en las decisiones econamcas que los
usuarios toman basandose en ks estados inanciercs

Durante la realizacion de nuestra auditoria de conformidad con fas Normas Intemacionales de
Auditorla Nia, aplicomos nuesho juicso profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
prafesional durante toda |3 auddoria. Tambsén

Planeamos y desarroliamos la auditoria, para obtener una seguridad razonable de que los
satados financieros estan libres de riesgos de ecror significativa, ya sea por fraude o emor,
disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos nesgos, y
obienemos evidenca de audidoria suficients y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. Bl riesgo de no detectas un error significativo debido a fraude es mas elevado
gue en & caso de un errar significativo debido a un error mvoluntarnio, ya que el fraude puede
implicar oolusion, falsificacion, omisiones delsberadas, manifestaciones intencionaimente
erréneas o la elusion de los controles internos.

Oenemos conocimiento del contral intemo relevante para la auditoria, con e fin de disefa
precedimientos de auditorla que sean adecuados en funcion de las circunstancias, ¥ ne con la
fnalicad de expresar una opiniGn sole la efectividad del control interno de la enfidad

Evaluamos en su conpunte la estructura y contendo de los estados financieros, la aplicacidn de
las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las sstimaciones contables y que [as notas
4 las esladns financieros hechas por 13 Admisistracidn sean adecuadas, y, =i los estados
financieros representan las transacciones v hechos subyacentes de un mado que lopren |a
representacion fiel.

Evaluamos si es adecuado que la Admindstracidn utilice 1a presuncidn de negocio en marcha
pata preparar los estados financieros. v si. basado en la evidenciz de audiloria obtenida, existe
Incermidumbre  significativa en relacion con eventes o condiciones que generan duda
significativa sobre g capackiad de i3 entidad para continuad coma negocio en marcha En al
case de concluir que existe incertidumbre significaliva, se (equies que este hecho se Incluya
an &l nforme de auditoria en las corespondientes notas a ks estados financerns o, sl dichas
notas son inaqecundas. que expresemcs una cpinion modificada. Muestras conclusiones se
basar an la avidencm de auditoria obéenida hasta le fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hachos o condiciones futuras pusden ser causa de que la enficdad deje de ser un
negocio en marcha

Oblenpmos evidencs sufmme' ¥ adecuadn en relacion con la infarmacian financiera de s
entdad para expresar una opinién sobre ks estados firancieres. Somos responsables de ia

diseccian, supervision y la realizacion de la auditoriz de @ enb
NUESITE Oprion de audiloria dad, asi como de expresar

Camunicemos a la Administracdn de a entidad, entre atras cuestio 1

" iSte 4 nes, el akkance y &l momento
e reall:_:n:lén de 3 auditoria y los hallazgos significativos de |a auditoria, asl como, cualguier
deficiencia sigedicativa de contral intema gue identificamas en o franscurso de nuestra auditoria,
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe de cumplimiento tributario:

De acuerda con les numerales 30, 31y 32 del Ariculo 2 del Decreto Ejecutivo 873, publicads en e
Suplemento del Registo oficial 736, del 9 de abril de 2016, v Ios numerales 40 y 41 del Articulo 1
de| Decreto Ejecutive 478, publcado en el Suplementn del Registro aficial 312, dal 24 de agosta
2018; gue reformaren @l articulo 279 del Reglamento para 18 Aplicacion de |3 Ley de Régimen
Tributario Inteeno, establece que

Los auddores estan obkgados, baje juramento, a incluir en los diciamenas que amitan respects de
Ios estados financieros de las sociedades auditadas, un Informe separado que contenga la opinién
sobre el cumplmiento de Be obfigaciones mbutanas de las mismas ya sea como confribuyanias o
en su calidad de agentes de retencion O percepcidn de 1os tributos.

El informe del auditor deberd supstarse a las Mormas Inlermacionales de Auditoria y expresard la
opinidn respecto del cumplimiento de las normas legales y reglamentarias vigentes, asi como de
las resotuciones de caricter general y obdigatorias amitidas por & director general del Servicio de
Rentas Internas,

El sujuta pasivo sobre el cual se emita ¢l Informe gue contenga i opinidn sobee ¢ cumplimiento de
las obligacsnes tnbutarias previstas en esle articulo, sera responsable por ka prescntascién de
diche informe ante la Administracidn Tribulana, que de scuerdo con la Resolucén NAC-
DGERCGC15-00003218 publicada en o Suplements del Regisire Cficial 860 del 31-X1-2018,
refarmada por el B O a72 25 del 14 de junio de 2021, &l Informe de Cumplimients Tributana y sus
anexns debard ser presentado anualmente haeta &) 31 de julio dal siguiente ejercicia fiscal sl que
corresponda la Informacian.

La opinién ce |os Auditores Externas de los impuestos fiscales estd en el Informe de Cumpimients
Tributare ICT, qua s emite de forma independiente a este informe.

\_/\'z_l,wu: Yy 71 == adng
Guayaquil - Ecuador, 8 de marzo de 2024 do \izhAiay i
RMAE No. 105 RNC No. 36050

wis iz y.com
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[
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,
Estado de Situacdn Financiera
Al 31 de diclembre det 2023 y 2022
(Expresaco en LS. golares)
ACTIVD
31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE
ACTIVO CORRIENTE: 2023 2022
Efective y eguivaientes de efectiva (notas 2 y 4} 410,994 20 1,650 804 27
Cuentas por cobrar
Clientes (notas 2 y 5) 8.281,904.03 6,126,435.82
Otras cupntas por cobrar (nota §) 2,803,493 80 288381261
Parles relacionadas {natas 2y 7) 5110,113.29 4,081,865 56
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 16.295511.22 13,792 134 80
Invanianaos (notas 2 y 5} 24 B28 580.59 21,705 863 11
Pagos antopadns 76,5486.77 350,151,186
Aclivos por impuestas cormentes (notas 2 y ) 2,737 656 1 2,240 677 68
Otros aclives (nota 10) - 493 065 48
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 44 340,288 8D 40,347 505.00
OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGD PLAZD
(notas 2 v 6) 1,024, 969,82 -
PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPO. NETO
fnotas 2 y 11) 59,166,608.26 57,685661.79
|
ACTIVOE POR IMPUESTOS DIFERIDSS {notas 2y 12) T88 66224 EN 578.05
)
1
TOTAL ACTIVO 104,729 529,21 98,&34.83& B3
T
Var 'r‘&crlaa a Iiun asladas ingncicros l‘
.l" AT ,/“‘ ;} l|I [
I Sy A
| ] ‘7— —~r (\
Geranie Gy neral Can{pdoc

Representafite Legal
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[
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,
Estado de Situacion Financlera
Al 31 de Dictembre del 2023 y 2022
(Expresado en U.S, ddlares)
PASIVD
31 CICIEMBRE 31 DICIEMBRE
PASIVO CORRIENTE 023 2022
Pareitn corrients de la deuds a largo plaza (nota 13) 21,068.353.55 2365844771
Cuentas por pagar (notas 2y 14) 5,462,955.74 3,432 363 46
Partes relacionadas (rofas 2y 7) §,B42,003.74 7,181,055 61
Beneficios a empleados (nofas 2 y 15) 1,530,418 91 1,376,402 58
Pasivos por impuestos corrientes (notas 2y 16} 1LB11 97080 1048457 43
TOTAL PASIVO CORRIENTE 38,715,702.54 a7 606,726 a9
DEUDA A LARGO PLAZO {nota 13} 17,613 24046 13,961 065 54
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (notas 2 v 14) 1.024 965 .82 *
PARTES RELACICNADAS A LARGD PLAZQ (notas 2 ¥ 7) 4,611,816.52 3.300,000.00
BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
(notas 2y 17) 1,820,341.90 2847 617.80
TOTAL PASIVO 83,786,071 24 57, 7115,411.23
BATRIMONIC
Capilal soclal (nata 18) 10,000,000.00 10,00:0,000.00
Reserva legal 1,456,750 90 1,283,643 18
Reserve facutativa 12,493.63 612 453.63
[Reserva de capital §,190,050.44 5,100,050 44
Resultados afos anteriares NIIF 23,447 926 04 23,447 926 04
Resultados acumulades -1.621,897 79 -2 448 930 a7
Otros resultados intsgrales 900, 165,28 445 80529
Resultado del ejercisio 1,557 96547 | 198784600
TOTAL PATRIMONIC 40,943,457 97 | 40,519 425 60
PASIVO CONTINGENTE (nata 16) ” \ ’
TOT'AL FASIND ¥ PATRINOMIO 104,729 528.21

Ver notas & los eztados financieray
N f. { L
L Pl TR Ul
Gearents General /!
Representanis Legal
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FiISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A.

Estado de Resuttade del Perlado y Otro Resultade Integral ded Perieda
Por los af%os terminados el 31 de Dwciembre del 2023 ¢ 2022
(Expresada en LS, ddlares)

Ingresas de achvidades ordinarias

Costes de ventas

UTILIDAD BRUTA

Otros Ingresos

Gastos:
Gastos de venta
Gastos de administracian

Gastos financieras

TOTAL GASTOS

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Participacion a rabajadores (notes 2, 15y 19)

Impugsios a las ganancizs:
Impueste & la renta causade (nodas 2, 16 y 19)
Impliesto diferido

IMPUESTO A LA GANANCIA, NETO

Resarva lagal inota 2)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Vef' motas a los estados mancieros

| i, |

Gerente General |
Rapreseniante Legal/

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE
2022

2023
8403875620 11577694391
74.205,048,20 93,329,398 59
19.833,707 81 22,447 544.32
272,837 53 178,888,758
7,791,376.94 8483256 82
3,064,108.52 5,404 827.37
478903002 3,503.817.48
16,545 418 52 18,461,501 69
1,561,126 82 4,142,231 40
534,169.02 516,983.17
1,282 964.80 1,287 519.07
12,915.81 29,110.28
1,295,660.61 1,316,629.33
173,907.72 220,371.89
1,557 050 47 1,887 B4R GO

Prospecto de Oferta Publica IV Emision de Obligaciones

98



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A.

Estado del Regultado Integral

Par las afies ferminados &l 31 de Dinembre dal 2023 y 2022

(Expresado en U.5. dolares)

Resultadn del gjercicio

QTROS R A RALES
Rasult el e fe se rectanfica sl resuttads

Ganancia actuarial jubdacdn patranal
Gananeia actuarnial banficacion por desahusia

Raverso de provison acumulada por desvinculaciones

OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS
OE IMPUESTOS

Rasultadn intagral total dal afo

RESULTADD POR ACCION

RESULTADO POR ACCION INTEGRAL TOTAL

Ver notas 3 los estados financieros

Gerente General /
Representande Lagal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2023 2022
1.557 960 47 1,687 846 99
186,581 .00 50,937 00
04.023.00 54,184 .00
170,755,989 248,112.00
454,359 98 353 233.00
201232946 2,341,072.99
D16 | ’ 020
f
om | 023
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 3. A,

Estade de Cambles en el Patrimonio de los Accionistas
Paor los afios terminadas af 31 de Diciembre del 2023 y 2022

(Expresado en LLS. dolares)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Saldo final

RESERVALEGAL

Saklo nical
Aproplacion de |a reserva legal
Saloa finad

RESERVA FACULTATIVA

Saldo iniciat

Transferencia de resulados acumuiasas
Pago de dividendos

Ealdo final

RESERWA DE CAPITAL

Saldo inlciat
Saldo final

RESULTADOS ARDS ANTERIORES NIIF

Sakoo Inicial
Salao final

RESULTADOS ACUMULADDS

Saldo inicil

Transferencia de resultado de! ejercicio
Transfarencia & reserva facultativa
Page de dividendos

Apste oe resultadas scumuiados
Saldo final

Q_I@iﬂﬁﬁuumﬁ INTEGRALES

Salds inicial

Ganancia actuarial jubdacion patronal
Ganancia actuarial bondficacicn por desahucio

Reverso de provision acumulada pof desvinculaciones
Saldo final

31 DICIEMBRE 31 DICIEMERE
2023 2022,
10,000,000.00 10,000.000.00
10,004,0:00,00 10,000,000.00
1,283,643 18 1.062,771.29
17310772 _ 23087188
1,456,750 90 128364318
£12 493 63 2,182,493 53
- 230,000.00
-600,000. 00 +1,800,000.00
1245363 512,403863
_.5,190,050.44
5,100,050 44
2344702604 2344792504
23,447 926.04 23,447 926,04
-2, 448 333 97 «2,832,105.33
1,947,846 99 613.765.36
= -230,000 00
-1,068,750.00 5
9265481 .
-1,621 887 73 2 AAE 33097
445,805.29 82,572 29
189,581 00 50,937 .00
94,023 00 B4, 184 00
170,755,99 248.112.00
00,165 28 445 805 29
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Estado de Cambios en &l Patrimonio de los Acclonistas
Per los afics terminados e 31 de Diciembra dof 2023 y 2022
(Expresadoon U 8. ddlares)

RESLILTADO DEL EIERCICIO

Salde mical 1,987 846 99 813,765 36
Translerencia a resullades acumulados -1,887 446 40 413,765.36
Resultado antes de pameipacion a trabajadores g
mpuestios & [s8 ganancas 31,561%,126.82 4142 331 40
Farbopacian a rabaadores -534,169.02 £16.983.17
Impuesto & 1a renla causado -1,282 564 80 -1.,287.519.07
Apropiacion de ia reserva legal -173.107 72 -220 871 .89
Reconccimienio de impuesios oifendos =12 91581 =28,110.28
Saldo final 1,557 96947 1,087 ,846.99
TOTAL 40,943 457.07 40.119‘425.60
Ver nolas a los estados finarcleros \
1 ’|
. » il
L Ié '11 }I

Gerenle General / Cn(lzfr
Representante Legal {
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FISA FUNDIGIONES INDUSTRIALES 5. A.

Estado de Flyjos de Electiva
Por los afios termanadas el 31 de Diciembre del 2023 y 2022
(Expresade en U5, dolares)

31 DICIEMERE 31 DIGIEMBRE
2023 0

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Efectivo recibido de clienles y otros 00,783,247 GE 117,281.421.06
Efectivo pagado a proveedores ¥ oiras -76,389,82810 -05,343,709 83
Efectve pagado a emplaados y ofros -0,548,183.13 -12,506.431.23
Intereses pagados 1,410 45173 3,503, B17.49
|n‘)u35[m pagams 44,759.93ﬂ uz -753,1 90.87
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE AGTIVIDADES

DE OPERACION ~364,145 30 5,081,181 53
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION:

Compras de propledades, panta y equlpo -3,713,047 34 -2,434,069.53
DEmMinuCion en oiros aclivos 499,065 40 VE,DDTAE
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

INVERSION «3,214,TE1 86 -2 428972 11
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:

Dismminucion de & porcidn corfiente de i deuda a largo plazo =2 590 094.18 =1,082 825.55
Aumento de la deuda a largo plazo 365217491 1,233,344 41
Aumento en cuentas por pagar partes relacionadas 1,311,816.52 -
Aumento en cuentas por pagar a2 Srgo plazo 1,024,969 82 -
ngo de dividendos -1,068,750.00 -1.800,000.00
EFECTIVO NETO PROVENIENTE / USADO DE s i
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 2,330,117 0% -1,620.281 15
Dismenucian f aumento neto del efectiva y sus Bqunalentes -1_24&“0.;;,] 1,002 52827
Efectivo y sus equivalentes al principio del pefiodo 1,660,804 27 B3G,876.00
Elactiva y sus equivalentes al final del perfodo {notas 2 i 4) 410,894 20 1,668 804.27

Ver notas a los estados financieros
|

/ 14 [ 4
(Gerentn Ganef!nl

Representante Lagal
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A

Concikacsan de ln Utilidad Neta antes de Impuestos
con el Efectivo Neto Proveniente dé Aslwidades Operativas
por Ins afns fermmaros &l 31 de Diciembre de 2023 y 2022
(Exprasado en agddares EE UU.)

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES

Ajustes por

Provissin de cuantas por cobrar

Amoriizacion de pagos anlicipados

Degrecacn de propiedades, planta y gquspa
Provisian de beneficios a empleados a largo plazo
Gaslos financieros

Efectivo provenienta do actividades operativas antes
de cambios on al capital de trabajo

Aumento / disminucidn an cuentas por cobrar chentes y
otros

Aumento/ daminucidén en pares relacioradas por cabrar
Aumenio en INvertanos

Aumento &n pagos anlicipados

dumenta en aclive por impuestos correnles

Aumento en otros activos no comentes

[hsminucidn &n activo por impuesto ditenda
Disminucion en intereses por pagar

Aumento en cuentas por pagar

Aumento en partes relaconacas por pagar a corto plazo
Disminucian en beneficios a empeados 8 cono plizo
Dispunucian en impuestos por pagar

Dismirucidn en beneficios a empleados a largo plazo
Dismirucidn en impuestos diferidos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS

ar notga a los estados financikros
5 :I

Gerante Gepéfalli /
Representante Legal  /

¥
i

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2623 2022
356112682  4,142,331.40
. 112,667 85
476,426,089 494,250 95
2,232.900.87 1,966,028 42
933,234.00 540580 80
4,769.530.02 3,593.817.49
1186361780  11,151.717.45
-2.075,148.50 1,297 663 62
428,296 71 20,124 77
1122,747.18 3,245 .985.38
202,821 70 -656,814.94
~307 076 43 -607.003 66
-1,024,969.82 :
12,0181 29.110.24
478993002  .3,593,61749
1,837,937 47 1,231,585.06
1,050,848 13 496,593 41
-380,152.69 113,567 48
1,419,451.73 756,180,867
-1,506, 150,90 -383.233 00
12.91581 -29,110 28
-364,14530 | 5.081,18153
1
l\
II
[}
\
|
.
_{ ‘,I'_ S
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FISA FUNDIGIONES iINDUSTRIALES 5. A,

Motas o los Estados Financieros

OPERACIONES

La entidad fue constiusda én la cludsd de Gusyaguil de acuerdo con las Leyes de 1a
Replblica del Ecuador medante escrilura pdblica &l 8 de [ulio de 1959 y flene por abjelo
socéal dedicarse a la produccidn de perfies de alumnio arquitectdnices y estructurales para la
construccidn, mediante un procssa de extrusidn para ser vendides en s mercada intemo y
externn, sdemas, podrd realizar cualquier tipo de aclividad leta

POLITICAS CONTABLES
a. HBase de preparacion y presentacion de los estados financioros

Les presentes estados fmanciercs comprenden el estado de sduacidn financlera, estado de
resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio v estado de flujos de efectvo y

las notas a |3 fecha de reporte

Los estados financieras antes mencionados han sdo praparades y presentades de acuerdo
con Normas Infernacioniles de Infarmacidn Financiera = NIIF, vigentes a la fecha

La aplicacedn de las normas contables, aus polibcas, estmaciones y crlerios son de
responsablidad de |3 Administacion, quienss manifiestan expresamente gue se han
aplicado los principios y criterios incluides en las Normas Inlernacionaes de Infarmacion
Financiara - NIIF,

Sa han aplicado los principios comables cbligatonios y en vigor a la fecha de aprobacicn de
loe estadaoe financieros. Adicionalmentes, los Adminiairadares han tenide en consideracion |a
tedatidad de s principios y normas cantables de aplicacion abligatoria en & preparacian y
presentacion de los estados financieras bajs NIF Na existe ningin principio contable que,
siendo obligatorio, hava deg@do de aplicarse.

b, otesis d io en ha

Los es;ados financiercs s& han preparado bajo la hipitess que la entidad sontinuard
fperando,

. tro mor de tacio

Los registros r.qnfablas de I3 enlifad se llevan en idioma espafal y axprosado en délares ds
lzs Estadns Unidos de América, que &s la unidad monetaria de ia Repdblics 4ol Ecuades

d. E o s al

El efectivo y equivalentes de afective Incluyen el efective en caja, los depesitos a la vista én
compafia tlru_ncneras & Inversionas a eorto plazo d& gran liquidez, con vencimientn maximo
de hasla 90 digs y que no esten sujetas a ninguna rastrceidn

-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A.

MNolae o los Estados Financieros, cantinuacian

. [nstrumentos financieros

Cont fecha 24 de julio de 2014, el IASE emits la NIIF 0 que suslituye, a parir del 1 de enero
o 2018, a ta NIC 39 e incluye requerimientos para la clasibeacidn y valoracion financiara de
instrumentos financleros, el detenora de activos financleres v |a contabilidad de coberturas.

Rajo NIF 9, desde las categorias dos, tres y cuatro de la NIC 39 se eliminan, y e oiterio de
clasificacdn de los activos financienss dependera tanio ¢el modo en que una entidad
gestiona sus instrumentos financieros (su modelo de negecia) como de la existencla y
caracieristicas de los fiujas de efectve contiacteales de |os activas financieros. Can base en
Io anterior, el activo se medira:

1, Costo amoriizado,
2 Valbor razonable con cambios e olra resultade integral, o
3 Vakor razonabie concaméusos en el resufiade del periodo

Los criierios para aplear s tes catesoras bap NIF O, son los siguientes

5l &l objetive del modeto de negocio es mantener un activo financiero con el fin de colirar
fjos de efective confractuales v, segun las condiclones del contrato, se reciken fujes de
efectivo en fechas especificas que constituyon exclusivamente pages del capital mas
Internses sobes dicho capdal, el activa financiena se valorard al costo amortizadn

Sl &l modelo de negocke tiene como obetivo tanio la obtencsdn de flujos de efective
confractuades como suU venia vy segun |as condiciones del cantrate, se rechen flujos de
efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital mas
intereses sobre dicho capdal, oz aclivos financieros se valorardn a su valor razonabie con
cambics en otro resultado integral (patrimania)

Fuera de eslos esconancs, ol resto de los aclives se valoraran a valor razonable con
cambios en perdidas y ganancias.

Tedos los sstrumentos de patrimonio (por sjemplo, acciones) se valoran por defecto en la
categoria Valer razonatle con cambios en &l esultado del periade. Fstn es asi pOIgUe sus

flujes contrectuales no cumplen con la caraclerist
interasas leristica de ser solo pagos de capital &

an; 0Nk

En ot reconocimianta Inicial, ha i I 1]
' y os clones  d
e ik o e designaciin  irrevocahls al el

1 Un mstrumento de patrimonic, SIBMpE y cuandd no sa mantenga
negociacitn, puede designorse para valorar a valos razonable con mﬁg"mm:se::
reaul!_ado Integral {patimonia). Posteriarmente, en 1 venta det Instumanta, no ss
permite la replasrlicacidn a la cuenta de resultados de los Impories rucnnoc'mos en
patimanio y tnicamants se llevan a rosutados los dividendcs

- 10 -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Notas a los Estades Financieros, cantinuacion

2. Un actve finansiera lambién pusde ser dasignadn para valesarsa a valar razanable ean
cambios en resultados si de esta manera se reduce o elimina una incongruencia de

madickn o weanocimiento (vease p B4.1.29 a B4 1.32 NIF 9).

lL.os actvos y pasvos financieros se reconccen inicaimente par el valor razenable mas o
menos, en ol case de un aclvo o un paswe financieros que no se contabilice a valor
razonable con cambics en resyllados, Ios costes de 18 fransaccion que sean directamente
alribuibies a la adguisicitn o emision del activo financiera o del pasivo finandero.

Mo obstante, lo anteror. en el momento dol reconocimiento inicial una entidad medird las
cuerdas @ cobrar comerciales gue no tengan un compenente financera signficative
(determanado de acuerde con la NIIF 15) a su pracio de transaceidn

Brconcchmniento posterigr

Para el registra postenar al mamanto del reconocmients inicial de los actves financieros, se
aplican las siguientes politicas contables:

Activos financiaros a costo amartizade

Estos aclivos s registran postenormente @ su réconodmiento Inical por su costo
amorizado de acuerdo con el métoda ded lipa de Interés efectve. Dicho costo amartizado se
vera reducide por cualquier pérdida por deteriomn, Se réconocerdn ganarcias o pérddas en
&l resultado del perioda cuando el sctivo financiens se dé de baja o se haya oeterorado, o
por diferancias de campso. Los ntereses calculades usando el meétodo del 1ipo de interés
efectivo se reconocen en la cuenta de resuflados.

Actives financieros a valor razoneble con cambios en resultados:

Los actives financierss a valor razonable con cambics en resultados se raconocen iniclal y
posteriorments a valor razonable, sin incluir los costas de fransaccion, QuE @ cargan a la
cuenta de resultades. Las panancas o pérdidas procedentes de cambiog en el valor
razmghle 8& presentan en la cuenta de resultados dentio de “olros ingrasas | {gastas)
firancieros — metos” en el pericdo en que se originaron. Cuslquier dividendn o interés
tambeen s€ lleva a resultados financieros.

instrumentos de douda a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Se conmbmzaln Rostenarmente por su valor razonable, reconoclendo los cambios en &l walor
ra'zaonable en "Otra resultndo intagral”. Los ingresas por intereses, las pérdidas por deterorn
¥ z drfermch_s de cam_blo Se reconocen en la cuenla de resultados. Cuando se venden o
f:i Lmaanm de tblljr:}' los az.-.les an & wvalor razonable acumulados reconocidos en "Oira
nteq) 8 intluyen en la cuenta de ulfado! i res)
For gt e 5 COMO “obros Ingresos/(gastas)

Instrumantos de patrimonio a valor razanable con cambios en otro resultado integral:
Su medicion posterior es a valor razonable, Uni

Al ; 3 camente se lievan a8 resultados In
dividendos, a menos que dichos diidendos reprasenten claraments una recuperacion d:l

Foso de la inversidn, Owas pérdidas o ganancias se llevan g °
nunca se reclasifican a resultados, . SRS B

«11-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Notas a los Estados Financssras, continuacian

Daterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deteriore de NIF 9 se basa en ko peérdida esperada, & diferencia del
modelo de pérdida incurida g2 MIC 39, For tarts, bajo NIF § las pérdidas por deterioro se
reconacen antes gue bajo & modelo de 3 NIC 39 El nuevo modeio de detenomn es
aplicabla 2 todos los elementos que se sedalan a continuacson:

Actives financieros vaorados a costo amaorizado
Actives financieros de deuda 2 valor razonatie con cambies en ofro resuliado inlegral,

Los actvos financieros a costs amontizado mctuyen @ partda de “Clientes y ofras cuentas a
cobear® (que comprenden l&s cuentas a cobrar y oros aclivos contractuabes en ¢l alcance de
la NIF 15 “Ingresos derlvados de confratos con clientes” y las cuentas a cobear por
arendamientos en el alcance de la NIC 17), "Elective y partdas eguivalantes al efective” y
“piros activos financieros”

Bzjo ks nueva norma, al modelo de deterioro estd dade sobre un enfoque dual de
valoracion, bajo el cual habrd una gowsion por delerioro basada en las pardidas esperadas
de las préximos 12 meses o basada en las pardidas esperadas dusante 1oda la vida del
active, El hacha que determing gue deba pasarse de la primera provigion 8 la segunda es
Gue & Produzea un empeoramients signiSeativo en 1a calsiad craditicia

Fara lgs cuentas a cobrar comercidies y de armendaméento, tanto S| poseen © no un
componente financlers significativo, FisA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A, ha elegdo
S0 pofitice contable medir la cormeccdn de valor por pérdidas @ un importe igual & las
pérdidas crediticies esperades duranle lodo el tiempo de vida del active siguenda &l
enfoque smplificade del p. 5.5.15 de la NIIF 3.

Para delarminar sl un activo financiaro ha experimentado un empestamianto significatvo en
54 riEsgo credilicie desde su reconocimients inigial, o para estimar lse pérdidas craditicias
esperadas durante todo el tiempo da vida del activo, FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES
5 A, conskdera toda la informacion razonable y sustentable que sea relevante Y que asté
d=panible sin esfuerzo o coslo desproporcionade. Ests mduya 1anto  informacian
cuantitativa como cualitativa, basada en 12 experiencia del Grupo o de ofras entidades sobre
pérctidas credilicias histdricas, & informacidn de mercado observahle sobrs el riesga
cradilicic ded instrumenta firanciors concreto o instumentos financierns similares.

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S A asume :
. 3 ne qua &l nesgo da crédEo d
financiero e ha incrementado significativamente si I3 mora ues.sf:puri;' ;3,21.4;7::

Asimismo, adopta I3 presuncion de mpapn para un activo financiers que sa encuentre an

El periode maxime a Io large del cual las pérdicas crao ;
ICias esperadas deberdn estma
;'s o:i‘ ﬁgl:xlm perlode contractuad a lo large def cual la entidad eats expuesta al l‘lu:;g

i
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacin

Medicign de las perdidas eraditizias esperadas

La NIIF O defne la perdida de crédite esperada como el promedic ponderado de las
pérdidas credilicias con o8 riesgos respectivos de gue ocurrd wn Incumplimiento como
ponderadores. Las pardidas crediticias s& miden como la diferencia entre todos ios flujos de
efectiva contraciuales a que se tiene derecho de acuerds con el contralo y tedos los flujos
de efeclvo que la enbdad espera recibir (e desir, todos los deficts de efectvo)
descontados a la tasa de interés efectiva anginal.

De la aefinicion ¢e (@ perdida esperada como una modia ssperada se deduce que serg
necesaria la aplicacian de juicio y un ejerccio importante de realizacidn de estmaciones

A grandes rasgos, 1a perdida esperads go basa en @ siguients farmula: EAD (Expasicin al
riesgo| x PD (Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dade el incumplimients) x DF (Factor
di desouanin)

EAD= es la exposicion al riesgo. Se madiria por los saldos conlables (saldes pendienies de
recibie un flujo de efectivo ¢ olro activo financiers) minorado en su caso por los pagos
anticipades y cuakguler garantia o aval clorgada por el cliente.

PO= g4 la probablidad de impago

Las probabiidades de impago se determinaran de forma hisldrica, con base en ef historco
de impagaes de la propds empresa o matrices de ransicidn histdrica,

LGD=es |3 pérdida que se tendria en caso de impapo ded deudor, y 28 caleularia como (| -
la tasa de recuperaciany,

La empresa uliza la tasa de transician histdrica en base a la matnz de fransicion

DF a5 &l valor t2mporal del dinens

Partes Relacionadas

Las transacnones'mn partes relacionadzs se respaidan y efectian en Ins mismos frminss
¥ condicicnss equiparaties a otros de Igual espece, realizadas con tercerns.

Inventarios

Los invantasios son presentadas ai souo de adguisic
; OuIsican o valor nets fealzable,
El métode da valoracidn wlilizade os el promedia ponderado e

El cos!ﬂ de adquisicidn de las matenas primas comprende el valor de la compra, transparts
olros impuestos y los costos directamente atribuilies a la adquisicitn de estos. Lns'
producios en procese y lerminados san valoradas al costo de fransferenca determinados en

las giversas etapas de fabricacion hasia su todal tel i
4 rminacion, meiuid
incirectes comespondiantes B

El valor neto de tuatigactan es el precio de venta estmado en el curso nodmal dal negacio
MENOS 08 CoSI0Ss estimados de lerminacite ¥ los necesarios para llevar a cabo & vendn

-13-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S, A,

Nolas o los Estados Financieros, continuacian

h. Pagos anticipados

Se regisiran al costo histonoo y se amortizan hasta gl perlodo de vigencia del bien o
ServiCin,

. Propisdades, planta ¥ equipo, nato

Las propiedades, plants y equipo, son registftadas al cosio mends la deprecacion
acumadada y en dolares norteamercancs. Bl costo comprande el pracio de adguisicidn mas
indos los costos direclamente relacionados con 1a ubkcacion, su puesta en marcha de
acuerdo con bo dispuesio en la Norma Intemacional de Contabalidad Mo, 16 (Nic 18)

Las partidas de propedades. planta y equipe representan una porcion impartante de los
setivos tolales que poses ia Compafia, por lo que resultan significafivas en el contextn da

su pesician financiora,

Medicion Posterior al Reconosimients, Modelo def Costo

l-uego def reconoumisnto nicial, las propiedates, planta y equipe son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deteriorn valor,

Los gaslos de reparacdiones y mantenimienta se cargan al resultado del ejercicio en el
periedo en el que se producen

Metodas de gepreciaciin, vidas utiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propledades, planta v equipo se deprecia en base al método
de linea recta sobre los afos de vida Uil exceptn para las Maguinarias v Equipas (linea de
produccion] & |as cusles se las deprecia en base al método de Vida Uil Remanente. La
wida Gt estimada y o método de depreciacion seran revisades afio a afio

Las principales partidas de propiedades, planta ¥ BquIR ¥ sus respectivas wdas (s se
detallan & continuscidn

PROFIEDAD, PLANTA Y EQUIPO MIDA UTIL (AND) o CIACI
Edificine 20 %
Matrizes 13 10%
Instaiaciones y mearas 19 10%
Maguinarias y squipes 0 10%
Wenilculos 5 0%,
Muetles y ensares 10 0%
Equipos de computacian y snfiwase | 3%
-14 .

Prospecto de Oferta Publica IV Emision de Obligaciones

109



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S, A,

Motas & los Estados Financieros, confinuacicn

El valor depreciable de las propiedades, planta y equipo es al 100%, es decir, no hay
deduccion par valor resilual por cuanio i@ entidad no prevé [a venta o disposicion de estos

activos al finalizar su vida Gtil,

Retire 0 venta de propiedades, planta y equipe

La wikdad o perdida que resulte del retro o venta de uno de log activas de esla grupe es
cakulido comp la diferencia entre ol precio de venta y &l valor #n libros del activa y
reconocida en o8 resullados del ejerceie comeante

. Préslamos bancarios

Representan pasivos fiNANCIENDS que S8 reconacen 3 Su vaker razenabie, neto de ios coslos
de fa fransaccion Incumdog, en consecuencia, los préstamos se registran a su costo
amortizadn.  Cualquier difarencia entre [os foncos recibidos y el valor de redencion se
jecanges en el estado de resultados duranie el periodo del préstamao usando &l metodo de
Interés afectiva.

Se clasifican como paswos comentes a menos que la Compatia tenga derecho de diferir el
pago de fa cblinacion contraida como minimo 12 meses después de 1a fecha del estado de
situaciin financiars, se clasifican como no camenies

{al 5 r {]
Las cuentas por pagar originadas poe las compras de bienss y Senviclos se registran

imicatmente al valor razonable y, posterormente, son valwadas al coslo amerizado
utilizands el método de a lasa de intorés efectiva

I. Benaficips a empleados
Participacion de trabajadores en s ulilidades

De acuerdo con el Cidigo de Trabaj la endidad debe dstribuir entre sus trabajadores
15% da& la utilidad que resuita antes del Impuesto a |1a renta. Esta beneficio es registrado
Comoapropacian a los resultados del periode =n que se oiginan,

ubllag andicacitn

La provisién para jublacién patronat ahuci

: ¥ bonificacion por desahucio e513 consti
fmirm con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados ded ahnhumald:lrg:
esulados integrates, de acuerda con el esludio actuarial que considera @ todos |ne
empleados que g8 han ganadn sl derecho a este benefioi.

La NIC 19 especifica la contabiidad & infarmacis
n a revelar de los bensficios 4 |
m;q:leados por parla e los empleadores Los pasios por las banelicios mnmme?
:: acion patronal y bonificacion por desahucio, son regictrados sn los resultados, en base
correspendiente estudio actuanal determmnads por un profesionat independienta,

-15.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A.

Notas @ los Estades Financienos, conlinuacion

Be acuerdo con disposicionses del Cédige de Trabaje, los trabajadores que por ventcince
afes o mas hubseran prestado sus servicos en forma continua o interrumpida, tendrdn
derechn 3 ser juhiladns por sus empleadores sin perjuicio de la jubilackdn gue les
coresponde Bn Sy condican de afitagos a1 Instituto Ecustorano de Seguridad Socal

En los casos de lerminacidn de |z relacian lakoral por desshucio sofictado por el
empleadar o pol & Yabajader, el empleader bonificard al trabajador con o 25% del
aquivalene a la Givma remuneracion mensual por cada ung de 05 afos de senicios

prestados 3 la misma entidad o empleadar

.Impussto 2 las ganancias

£l impussto a las ganancias es la suma del impuesto a |a renta causado mas el impuesio
diferido:

Impuesto a fa renta causado

Las socwedsdes nacionales o extranjoras domiciliadas o ne en el paks que oblengan
ingresos gravados de confomidad con las disposiciones de la Ley de Régiman Trbulario
Intarma y su Reglamaents, v con las resalucanes de eardeter general y obligaioro emddas
por gl Senvicio de Rentas intemas SR estaran sometidas a 3 1@nfa mpositiva del 25%
sobse su base imponible y se cargara a los resultados del afio en que se devengan con
base al impuesio por pagar £xigible

Impuestos diferidos

Los impuestos diferdos se calculan, de acuerde con el métada del estado de situacion,
sabre las diferancias lemporanas que surgen entre las bases fiscales de los aclivos y
pasivies y Sus imgones en libros. Los impuestos difendos se determenan usands la tarifa
del Impuesta a la renta vigente 3 1a fecha de los estados financiercs, y la tanfa que se
aspera aplcar cuando el camespondiente active por impuesto diferido se realice a el
pasivo por Impuesto diferide se liguide,

De acuerdo con la NIC 12, ol afeclo gabry |os mpuestos diferidos
I 2, . por un camiblo en la
:Jnm:ud: ls':emr:;'gb; I3 randa sa fjgnr.if:ra en k2 cuenia de resultados, excepio an |3 medida
B con paridas previamente cargadas
cuentas de patrimonio neta. PSS o YN, A

Las pasivos par impusstos diferidos se reconocen en tnde caso, |, i
2 . Las activos m
diferides se reconocen en 12 medida en que es probable que vaya a Jﬁmxﬂz

bansficios fiscales fulims o pasvos po i
ooty por impuestos difendos con fos que poder companaar

S0 redues of calds dol aetve por imy i
. : puestos ditenidos en @ medida en 58 sl
gos!:t:l:cg:e no D:E dispondrd de sificianie ganancia fiscal fulura, v es uojetoquze re't'e:(uﬂr?:
era la expectativa de suficiantas i
o Biariesgr fanancias fiscales para poder utilizar tos

Los actives y pasives por impussios diferidos it teconocen an el Estado de Situacidn

Financiera como achuos o PESVOS NO come independi
nles. inda
esparada de realzacion o liqudacion, e

6=
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FISA FUNDIGIONES INDUSTRIALES 5. A.

Notas o los Estados Financieros, continuacion

n. Resarva lagal

Creacion de reserva de acuerdo con o dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar
3 sus acreedores una proteceion adiconal contra los dafectos de las pérdidas

La reserva lagal se delermina considerando |a ulilidad liguida, que para una socedad
anonima consiste en el 10% de deha wilidad hasta gue este akance por o menas e 50%

del capital social.

3 r tes de contratos cligntas

Una entidad contabiizard un contrato con un clignte que queda dentro del alcance de esia
Norma MIIF 15, solo cuando 58 cumplan todos los criterios sguientes.

Las partes del contrato han aprobado el contratn (por escrite, oralmenta o de acuarde _cun
ofras practicas tradicionales del negocso) y $& compromeben a cumplir con sus respectivas
ohligaciones;

La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto @ los bienss o
senvicios 2 tfransferir

La entidad pusde identificar las condiciones da pago con respecto a los bienes o serwcios
a transtarir,

El contrata bene fundamente comercial {es decir, se esperd que & rlesgo, calendario o
imporie de s flujes de efectivo futuros de la enbided cambien come resullado del
confralo), y

Es probable, que cobre |3 contraprestacion a la que tiene derecho a cambio de los bienes
0 servicios que transfericd al cliente, Para evaluar si &8 probable la recaudacin del
Importe ¢ la confraprestacién, una entidad considerard scio 1a capaciclad del cliente y Ia
intencion que tenga de pagar esa conraprestacian a su vencimiento.

El importe de la contraprestacian al que i3 enfidad tendra deracho puede ser menar que el
preca establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad
puede ofrecer # cliente una reduceidn de pPrecio

Al comienzo del conteatn, 1a enbdad evalGa los blenes o servicios comprematidog en un

conirsls con sus chentes e identifica cuales san sus obdgaciones de desempef
© en la
prestacion del servicio. o

Ls entidad reconoce los ingresos de actividades ordinanas cuando o en la medida que
satisfaga una obligacidn de desempeno mediants 1a transterencia de los bienes o servicios
comprometidos al clienle. F1 servicio S8 transfiers tuands o én la medda que el chente
obtiens &l control del semicio
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A

Motas a los Estados Financieros, continuacién

En ¢l caso de los servicios médicos que s& preslan & los pacientes perenecientes a
hospilales publicos, se considera gue las obiigaciones de desempefo quedan satisiachas
cuando aprueban ios repores madicos que FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES &, A,
les revvede refacionados con sus pacenies, momento en el cusl sa reconoce el ingress

Costos y gastos

Los gastos procedentas de |las adguisiciones de DIENasS O ESMVICIOS S8 reconocen a su
valos razonahle en la cuenta de resultados cuando se han recibido los nesgos ¥ beneficios
mas significatives inherentes 3 1a proplédad de lales Denes o servicios

. Provisiones

La entidad sigue la politica de provsionar o5 saldos estimados para hacer frente 3
responsabilidades onginadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garaniias otorgados gue puedan suponer una obligacion de pago
{8agal o implicio) para la entidad, siemere y cuando el salde pueda ser estimado de
manera fiable,

-18 -
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FiSA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A,

Meotas a los Etados Financleras, continuacian

3. INDICADORES ECONOMICOS

L& informacian relacloneda con el porcentse de varacion de bos Indices de precios al
consumider, preparada por el Instituto Macionad de Estadisticas y Censos (INEC) para el
aerpicio peondmico del 2023, fue de 1.35%

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMERE 31 INFLACION
2019 .07
2020 -0.93
2021 1.84
2022 347
2023 135
4, EFECTIVOY F

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, 8| saklo es el siguients:

3 DICIEMBERE 31 DICIEMBRE
2022

2023
Caja uss T4,77166 350,604,65
Bancos (a) 336,220.54 1,320 10867
TOTAL uss 410 994 30 1 B40 804 27

(a) El saldo del afio 2023 Corespande 3 bancos locales por U.S.3 258 510 28 v bancos dal
exterior par U5 § 77,710 28
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FiSA FUNDICIONES INDUSTRIALES 3. A.

HMotas a los Estadas Financieros, continuacian

CUENTAS PO BRAR - CLIENTES

Un fesumen de las cuentas por cobra - clientes al 31 de diciembre gel 2023 y 2022, es como
sigue
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2021 2022
Locales Uss 1.572,118.25 1842 854 40
Exteror 7,170,495 60 4.744.311.34

B.742613.85 6.587,145.74

Menos:
Provision de cuentas incoteables 460,709 .82 460.709.82
TOTAL USS 826190403 612645592

Las cuenlas por cobrar clientes locales v del extedor eslan respaédadas por los efectos o
instmentas de cobro que 13 enlidad loma en sus vanias a crédito. iodas se oobran en la fecha
de vencimienta 30, 50 y 90 dias, no genesan interases

El movimiento de la provision de cuentas incobrables, al 31 de dclembre del 2023 y 2022, es
LOmo sague;

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE

2023 2022
Saldo ricial uss 460,708 82 348 04187
Mas;
Provision del afo . 112,657 85
TOTAL Uuss 460,708 B2 460,708 B2

La entidad mo ha realzaito la provision de cuartas incobrakdes del Bfla 2023, porque considera
que los valores regisirados como cuenias por cobrar serdn recuperados an su fotalidad

- 20~

Prospecto de Oferta Publica IV Emision de Obligaciones

115



FISA FUNDIGIONES INDUSTRIALES 5. A.

Motas a los Estades Financleros, continuacion

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de otras cucntas por cobrar o 31 de diciembre del 2023 ¥ 2022, &5 como sigun

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2023 2022

Anticapo a proveederes (a) U.s3 2,789 560.01 2,757 969 40
Oiras cuenias por cobrar (b 1,138 80371 22584311

3028 48372 2,983.812.51
Menos
Otras cuenias por cobrar a cono plazo 280349390 298381251
OTRAS CUENTAS POR COBRAR A
LARGC PLAZO us55 1,024 269 62 -

(a) Representan desembolsos a los proveedores [ocales, para compra de tefrenos los cuales
s87an liquidados cuando of bienes adquindos sean recibidos, durante el afe 2022 hubo
desembolse de U.5F 64 45047 y en el afio 2023 por U.5.5 31,590.61

(B} Las ofras cuentas por cobrar incluyen la cwenta: aclive por recuperar aanceles del
extarior 8 kargo plazo por U.S.5 1,024,960.82, v otros por U 5.5 113.533.89

.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5_A.
Motae a los Estados Financierns, contmuacian
PARTES

Lin resumen de ias partes relacionadas af 31 de diciembre del 2023 y 2022, es como sigues’

Proalim 5 A uss
Winclon Wikl 5. A,
AskFithngs & A

LK Aluemsum LLE (&)

TOTAL Uss

RELACIONADAS POR PAGAR
CORTO PLAZO

Duralum S. &. [h) Uss
Progium S. A

Window Word S5 A

ASHFRINGS C. A

Duracolar S A,

TOTAL uss

LARGO PLAZO

Duralum 5 A (k) uss

Artionistes

TOTAL Uss

DEBTOS CREDITOS
SALDO . SALDO
2111212022 VENTAS COBROS 1111272023
3811381 142708335 1,384,074 24 81,092 96
21752562 221795206 2,276,141.75 158,235.92
226738 A4 ORGET A4 0o 57 235735
442388376 51.20687999 NTEIA4TT1 4867427 06
4,681 BBASE 34 69588510 3446775057 5,110,113.29
DEBITOS CREDITOS
SALDO PAGOS ¥ SALDOD
311123022  UEBITOS COMPRAS  IM22023
FOVGETIEE 44804339 T4 TOSI0028 B8 864230602
423308 GS.EIBAT 903,164 94 77.55065
347308 1,337 38 A6 66 34 28,764 34
11.515.56 74,965 18 83,0382 1490000
154753 7%  3,265,758.25 3.239.3898.37 128,393 83
7191085 61 4837134922 50022 287 35 8842003 T4
DEBITOS CREDITOS
SALDO PAGOS ¥ SALDOD
3822022 PRESTAMOS 31122021
3,300,600 00 - 3,300,000.00
< 188,133 48 1,500,000 0D 1,311,816.52
3.300,000.00 1HE, 183 a8 150000000 461181652
P,
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Notas a les Estados Financlerps, continuacien

Las transacciones con partes reacionadas s& respaldan v efectian en los mismos términos y
condiciones equiparables a ofros de igual especi, realizadas con terceres. Tal como se indica
¢l Infarme de Precic de Transferenca de i parte relacionada, en lp que 8¢ concluye que el
precio estd dentro del range del principio de independencia efectiva,

(@) Las wentas que manfienen con LK Alurnum LLC, son por exportaciones de productos
terminados

(&) Las compras gue mantienen con Duralum S. A son por materia prma

8, INVENTARIOS
El rasuman de los inventarios al 31 de diclembee del 2023 y 2022, as como sigue

J1DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

Matena prima Uss 7,660,725 46 798275778
Productos en proceso 3492608 12 1,904,345.92
Produrctos terminados B.155223.54 361334285
Importaciones en fransio 4,572 784,03 4 582,396 44
Qtras inventarios 2,947 239 44 364402041
TOTAL uss 24 828 580 .50 21,706,363 41
-3
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FI3A FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

IMPUESTOS CORRIENTES

Bl resumen ge las impuestos por actves corrientes 3l 31 de diciembire del 2023 y 2022, es

Camo sgun:

31 DICIEMBRE 11 DICIEMERE

2023 202

Impuesta al valor agregado VA 12% uss 224 440 06 144 514 29
pagaco
Crédito tributario de mpueasto al valer
agregado (a) 1.214.287 07 -
Créito tribulanio por retencones en la
fuente del impuasto al vakor agregacdo 3231786 45.30
Retencidn del impuesio al valor agregado 4128 AT2.2%
Retenciones en la fuente que ke realzaron
en ef ejercicio fiscal (nota 19) (b) 512,143 02 557,136 42
Crédito tributaric iImpuesto a la renla anos
anterores (nota 19) {c) 265,109 42 1,021,360 85
Crédito tributario generado por Impuesio &
|2 ealida de divieas (nota 17) (d) 52B,403.53 &17,047.57
TOTAL uss 2,737 656,11 2 3400577 68

(& Efsawo a8 favor del contribuyente por crédilo tributario de impuesio al valor agregado se

desglosa asl

Saldo inlcial 2022 uss
Crédin tibutaria en declaracidn 2023

Pago de retanciones de IVA de abel. agosto, noviembra

Saldo al 31 de diclembye del 2023 Uss

1.362 466 81

-148,179.74

1,214 287 07

{by Las retenciones en la fuente que e reakzaran e el ejereicn fecal por .S % 6§12,143.02,

fuaron cansideradas en ta conciliacidn tibutara del ano 2023

~EL
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

MNotas a los Estados Financieros, continuacidn

{1 El saldo & favor del contribuyente por crédito tributario de impuesto a la renta s& desglosa

(d

asi

Salda inicial 2021 u.5% 431,023.80
Crédito tributario usado en declaracion de rentas 2021 -76,120.03
Salda a faver del confribuyente segun declaracidn de rentas

2024 ATB 11T 15
Coniribucion del ejercicio 2022 443 983 B5
Amartizacidn de contribucion de afos anteriores -256 642 82
Saldo al 31 da diciembre del 2022 1,021,360 .85
Crédita tributarso usado en declareciin de rontas 2022 -47B.117.15
Salda a Lavos del contribuyente segin declaracian de rentas

2022 255 105.44
Amartizacion de contribucion de afos anterores 243 983 87
Bajas de créditos inbulanos de afos anlenores -99.259.85

Saldo al 31 de diciembre del 2023

uss 255100942

El erédito tributano generada por mpuesto a la salda de divisas se desqlasa asl:

Salde del 2d0 2021

usa 783,989.85
Incremento del afio 2022 352,872 66
Fapo de impuesto a la renta 2021 -519,814,04
Saldo al 31 de diciembre del 2022 617,047 5?—
Incremento del ano 2023 528,403 53
Paga de impuestn a la ranta 2022 <617 047 5T

Saldo al 31 de diclembre det 2023

uss 528 40353

-95 .
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A.

MNotas a bos Estados Financieros, coninuacon

OTROS ACTIVOS

El resumen de los oires actvos al 31 de diciembre del 2023 y 2022, es como sigua:

11 DICIEMERE 31 DICIEMERE

2023 2022
Infereses por emision de obligacianes uss - 211 885 42
Descuente de papel comercial - 287 18008
TOTAL - A6 (5548

Las emisiones de obligaciones v los papeles comerciales estdn registrados por el costo
amontizads y & su lasa de interés efectiva.

Al 31 de dicembre del 2023 I3 entidad ya no tiene emisidn de obligaciones ni papeles

comerciales
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. AL

Motas a los Estades Financeros, conbinuacion

OPIEDADES, P

PO, NETO

Los movimientos del coste y depreciacion de las propiedades, per el aho terminado ef 31 da

giclemire, &5 como sigue;

CUENTAS

Tarrsaas

Edtlicios

Adecuarionas de edifinos
Magusnarias y equipos
Matrioeria

Nohetulas

Mueties y ansenes
Equipos de compataciin
Manunana de monise
Construccon en curss
Oires progiedades

Moros

Deprocacion acumulsda

Propiedades, ptanis y
Blepo, Neln

SALDOS TRANSFERENCIA  SALDOS

JIM22022  ADICIONES BAJAS 3411212023
USS 21114460620 A . 21114468 70
11,045,896 15 « 11,045880.15
AGE00ZRBE 186376802 6,543,794 B4
34,658 967 29 300,126 BT HO3 Q8 A% 2 ATR &7
16,760,070.15 1,024,068 65 - 17,823,147 B0
247983640 2,475,836.40
517 93844 2171000 530 648 45
524502 08 15,748.77 57307  GSGETZTO
54,321 18 #11.20 54,321 18 a1
477,630 44 - ATIE0 M
661679 = - 681679
62231 64856 3743847 34 12250323 05,822,952 67
3454508577 2.110,3097 64 - 36 556364 41
USS &7 BSSEEITY 150344070 -122 505,21 55,166 60825

Edifcics se deprocian a 20 afios, matricerla, magquinanas ¥ equipos, muchies y erseres a 10
aMos, vehiculos a § afos y equipss de compulacsn a 3 afios, baio ol métoda de linea racta

~27 -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A,

Motes 3 Ios Estados Financiros, continuacion

& ESTOS DIFERIDOS

Un resumen de ios aclives por impueesios diferdes &l 31 de dicembre del 2023 y 2022, es

cOmo sigue

Jubilacion patrona

Bonficacion por desahucse

TOTAL

31 DICIEMERE 31 DICIEMBRE
2023 2022
uss 182,062.00 194,997 51
6,560.24 £,580.24
uss 188,652 24 201 578.05

El importe por impuesto diferido del afio 2023 es de U.5§-12 816 81

El reconogimiente mécial de los achives por mpueste difendo de ios costos actuariales
gererados en 2 afio 2023, el caboulo fue tomado en tase al estudio actuarial realizado por la

entidad Actuara Copsutores S A

Saldo al 31 ¢e dickembra de 2021

Costo de los servicios {mencres a 10 afios)

Interés neto (mencres a 1 afos)

Revarso de provision acumulads por
desvincutaciones

Salca 21 31 oo diciembre de 2027

Costo ¢e los servicios (menores a 10 anos)

Interés neto (menores a 10 anos)

Reverso de pravisian acumudada por
deswnculaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2023

VALOR
uss

T17,088.37

14,565.47

248.112.04

101,235.80
17.857.00

170,756.04

TARIFA
IMPUESTO

ALA

RENTA

25%

25%,

25%

25%
25%

25%

31 DICIEMBRE
2023

230,888.33
28.271.35
364837

-62,028.00

201.578.05
25308 95

4,464 .25

42 689.01

188 662 24

Prospecto de Oferta Publica IV Emision de Obligaciones

123



FISA FUNDICICNES INDUSTRIALES 5. A,

Motas a los Estados Financieros, conlinuacion

13, A A LARGOPLAZO

El resumen de fa deuda del perioda 2023 y 2922, o3 o siguienle:

CORTQ PLAZO

Frastamos locales

Préstamos del exterar

uss

Cartas de crédites y financiamiento de importacion

Subtotal

Mercada da Vasores

Emisiin de ohligaciones (a)

Rescuenios par emision de obligackmes

Subtotal

Papel comareial |B)

Descuentos par papel comeraal
Subtotal

Intareses por pagar

TOTAL CORTO PLAZD

LARCO DL AZD
Préstamos Incales

Préstamos del exterior

TOTAL LARGD PLAZD

TOTAL PRESTAMOS

uss

Y«

31 DICIEMBRE

16,479,069.41
2,113,280 86
2076,023.28

11 DICIEMERE
2022

14,836,020.02
927,7117.37
J.011,980,93

21,068,353 .55

18,775618.32

2,418,000 .00
-518.917.90

1,868 0B2.10

2,500,000.00
-747 136.12

Z1,068,353.56

10.BBS, 327 33
8,723923.13

275286168

231 835 41

2365844771

8,885,327 33
507173821

17,613,240 .46

13,861,066 54

38.681,504.01

37,619,514 25
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

MNotas a los Estados Financieres, continuacion

INETITUCION

Banco Amazonas & A

Tuls Bends Ampzonas 5 A
Banoo Balrartano G A

QBERACION

US0FINE1Y
U801037HEN
CS010TEIT4
Ga010TTaEy
0501105204
0501105884
0801106583
05071146738
0501147862

Liira de camng

21704
190135
2W1340
R
FA060
H0k3
AR
201264
2Irxie
21429
F) R
P T
2146
292180
22
233304
232008
zapsar
2327R3
FIR0E2
PELIR ]
233280
I
290418
FEHET ]
233063
204074
RIS

FECHA
EMISION

LISt A
26002023
25102023
252
061102023
1Tzl
2001142023
0TI
191212023
140720
21T
a2
HNGE02]
2482022
Ot ez

2TN023
DIMWA0Z0
DTNTANR)
MMTERI
HIH023
IRIOTI0TI
e STRIES
tO0a0Ea
15089023
1802023
EEER021
SN2
o023
122023
1&IDNA0ES
2082023
ZHONZ023
280WH23
52021
12003
G500
1_nees
BWADA0EY
24102023
AFHaz0e
10 152022
\ T2
M UE0EI

-0 -

WECIMIENTO

HASTA

FIN2024
265082024
ORI
MR
US04
TTON2024
05052024
Dam2024
102024
SR04
17024
HON024
DhOz2024
20022024
HIO12024

D41 02026
I0N2024
uarzi2e
12024
1THO E0Re
2 e
OSI02HEE
QD200
TR0
T2
21002024
(Lt vl
102004
ITAON2024
12024
18032004
R0
QLR
N2naa02s
VRIS
16017202e
RLA BTV
TR0
LT
24042020
UEmnang
15052024
20557024

Tlvss

8%
G.a5%
74N
974
57I%
973
973%
106%
1010%

VALOR
uss

12437970
354,310 66
nan, o7 22
210,803 84
01,406,713
fiH, 067 65
341,000,003
200,000,00
70,000.00
10, 00000
16,666 65
65,666 65
a3
3,313 32
70.876.57

2461,011 B0

2.008,771 58
140,686.99
150,000,020
20000000
250,000 00

S0, 000,00
40,000 00
123000.00
125 000,00
226,000 00
100,000 00
200,0100.00

2,100, 010.00
150,000 D0
300,000 a0
225,000 08
325,000 00
167, 000.00
3740, 000.00
300,000 OU

&0 A0 O6
A00.000.00
1471 000 00

1,075 300,00
420,000.00
BA0,000 00
300.008,00
400.000.00

12,467 A8 63
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

MNotas a los Estados Financleros, continuacion

VIEREN

Totnl Banco Batvatana G, A

Carta de Credile de dmporacken — F

Trarsmetal

Cutie Adamimum 2 5
Dot Ademram 2 10
Frvie Alamium # 11
Drdv Abwniwm 8 13
ot Absmium & 13
Tatel-CCn - FCA
Banen Gusayaqui S A

Tatsl Bancn Suayaquil S A
Bango Pchinchia 8 A

PASAN

FECHA VECIMIERTD
OEERACION EMIZION HASTA
413 w2023 bl LA
204740 2023 1000112024
24744 ORRA033 D204
Fhadie IWI22023 TN 2024
2lanen 151202023 110H2024
234572 12023 130¥2024
v da Imp b Do Bek, Bk
CUUZI00XE  CUeRory 204
FOOOMA0IS10 2002023 180 uEe
FCIDMAMOO00E2  22NEI0XY 2100204
LR AC04 562 2R3 e LR
CODMM2IeSDRY 1717023 DENFIS
CODONZAcesT4! 387023 00z
VEATA LU e ] 1WEUH2e
NIE0E 3042023 1W0UHR2Ae
13254 FRlinires] W04
132506 LVHN0ES 1S
ey 220902 1024
VIR0 J00023 LANANTS
142622 J0WREI 20T
ALFira] I5N02023 LROVHRE
TECS0 ITINE3 RES Ui ]
150802 23112023 2020
15040 GBN2R023 2o pmy
160645 2023 JINRT00e
L 2002y TADR2024
204030800 (40712023 NNEHI
SIS 7000 TR0 aupTare
SO87 00 20712023 G020
S0as1400 A2 230122024
ST TEREDD 10T Q60202
SUBGOSAD TR CAREY 1&UZ2024
HEZI00 AM002003 200200
FRTTO104 310802 b i
S1D7E0E00 08082023 D020
571023500 Tanaoea 12034
511570200 20082020 TEna2024
513008200 2702023 25032024
SHAOBAS00 10323 OB
514826000 1aMeEes L
1500200 1W0E02S TNZ024
S16505700 281203 204702

«At=

TABA

IR
297%
A Das
10.04%
10D4a%
10.04%

gt
B38%
fi58%
$h8%
a63%
2463%
aare
a9t
988%
a81%
10.10%
10.28%,
1031%

058%
1A
058%
0 58%
4264
6%
9.05%
128%
948%
0488,
848%
fad%
BTA%
0 7d%
9, 74%
9.74%

VALDR
uss

12,467.030.63
100 000,00
170,000 00
350,.000.00
430,000.69
300,000 D3

350,00k 09

13,887 51863

176.040.00
242561 22
226675 44
458 5618
P
f04, 70059

2076,020.28

805,728 27
§00,000.00
854 55594
B51.261.00
BATAH 14
S00.000.00
B75,364.00
210.636.80
1,003 534.00
7198400
2,000.000.00
361,260.00
800,000, 00
944400 19
33,09 46
33.000.46
06,800 71
40, 79008

5 TT065
Faas7.00
B7 654 19
4061651
S0 50018
50,800,128
H5.767.18
101,180.2%
94 025 78
&7 36538
6720412

114 247.00

049 T6E AR
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WIENEN

Total Banco Pichneha ©. 4

Ergratmon dol gitaror
BOP Bk

Tedat BER Hank

Hams

Totzi Bansi

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A.

Motas a los Estados Financieros, continuacion

ORERACICN

STHEENGI0
18545900
14680100
S2000a00
521 GO%00

AVBONOT 0ONETE
AOVHODOI0000E T
AVEDNO2I000581
AVBOBO23008 532
AVEONZIN02 111
AVRORIZIO0R ST
AVEII23003000

Tl ala A LR
10B0235547
10R210235 485
1RIa2IRLE
100210236089
100 0I5
1002135475
1021 parie

TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR

Meres

Disumentos pof pagar a cota ez

DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Los préstamos (ocates estan respaldados con pa

erécos.

Los préstamos del extesior con BEP Bank estan

estan respaldados con pagaré 2 18 orden.

o

FECHA
EMISION

OV ETNEI
101172023
22023
268 12023
2B

oamT2nst
1042022
2amz2023
T v
DA
BT [
2rzuas

LR largrdiyd
12022
152022
1SN0
162023
1602023
1052021
18082023

VECIMIENTO

HASTA

ATMEFI2E
1a08zae
21002024
2ome/aze
TROERO2

12072008
1304)2024
2am032a38
1072025
19002025
o0
2E062024

2EUTI20S
TR0
AN0T/2024
IR
147 DV2024
15072024
12082024
1a0a04

TASA

INTERES

3I0%
0.1%%
0.7%%
8.7%%
10 10%

™
B8.66%
a.04%
B5%
(3]
BEN
5%

B.35%
8.25%
0.I5%
BI5%
0.25%
9.25%
2.26%
9.29%

VALOR
5.5

40,150 45
12238060
&3,18101
167,336 00
40,181 O
413,668 00

1,108 11008

260,000 01
124,739 18
B52.1 7392
285,000 00
220,360 84
1,000,000 00
00,000 a0
34T ATIIN

500,00 ao
S0, 00000
500,000 00
500,000 00
1,200,000 00
S0 000 00
1.000,000.00

1.000,000.00

§.700, 000,04
38,681 5854 M1
21,068,353.55

1161324045

paré a |a orden, avaies bancarios, cartas de

respaldados con avalas hancarios y Banisi
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FiSA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Motas 8 jos Estados Financeeros, continuacan

A 31 de diciembre dal 2023 FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A, no mantiene emisian
o ohligacinnes. nl papel comedral

(a)

ib)

Emision de Coligaci inaron su vigencia en sepfiembre de 2023

Tercera emisidn de ohligaciones que ka entidad negotea a raves de las Bolsas de Valores
del pals de manera extrabursatl, por US.§ 500000000 con vencimiento hasta 1,060
dias, con fasa de interés del B5% al 9%:; el desting de los recursos es pera sustbitucion de
paswos y capital de trabajo (financiamiento de cartera, compra de matera prima o
produccian de nverdano, pago a proveedores, cuentas gue formen parte de capifal de
trabajo)

Pacific Cradit Rating PCR, autonzada 5 operar como calificadora de riesgo, ha olorgado la
calificacidn AAA- 2 le tercera emusidn de oblipaciones de FISA Fundcines Indusirales
5 A el 31 da julio da 2023 y 31 de enero de 2024, por los informes de calificacion de
riesgo correspondientas al 31 de mayo del 2023 y 30 de noviembre del 2023

Len que fecha se cancedd esta obligacien?

La Categoria AAA- signifca

Categoria AAf, corresponde a oS valores Cuyos emisores y gasantes fienen excelents
capacidad de pago el capital e intareses, &n 0§ t&rminos y plazos pactados, la cual se
estima no se veria afectada ante posibles cambios en & emisor o garants, en el sector al
que pertenecen y en la economia en general

La categoria de calificacion descrita puede incluir €l sgno de mas (+) o menos (<. El
slane de mis (+) indicara que B calificacidn podria subir hacia su inmediata superior,
mientras que 2l signo menos (-) adverticd descenso a la categoria inmeadiata inferior.

Papel Comercial {eylmineron su vigenaia en aclubre de 2023)

Quinta emisién de papel comerclal negociadas a través de las Balsas de Valores del pajs
¥ de manera extrabursatil con pago de captal por un mone e U535 3,500,000 00

Pa;mc Credit Rating PCR, aulonzada a operar como calificadora de riesgo, ha otorgada la
calificacon AAA- al quinto programa de emision de papel comercial de Fi I‘SA Fundiciones
Industrizles S A & 31 de juio ce 2023, e informe de calficackén de riesgo
coffespanadenta al 31 de mayo del 2023

La Categarla ARA- signilica
Catagoria AAAA. corresponde a los valores cuyos emisores Yy Qarantas fienan una
excelante capacidad de pago dsl capial e intereses, en [os términos ¥ pazes pactados, la

tual se estima no s& veria afectads ante posibias camblos en el emiser y su garanie, en e
sector al que pertenacen y en la econamia en genaral.

-3~
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A.
Motas a los Eztados Financieros, continuacion
La categoria de calficacion descria puede incluir @ signo de mas (+) o menos {-). El

signo de mas (+) Indcard que |3 califcacion podria subir hacia su nmediata superior,
mientras aque & signa (-) advertra descenso a la categosia Inmediata Inferiar.

GARANTIAS
GARANTIA TIFQ DE OPERACION VALORU.S.§
Banen Amazonas S A
0s0073IsN Prenda Camersal Ordinaria sobrs invartann barmas de aluminio 1485 50497
0501037851 Prands Comseal Oidinariz sobra borras de alurrinic 1,701,028 52
0509076374 Prenda Comesial Ondinaria sobre barras de aluminia 1,704 538.82
DEODT 7480 Batecin Prima [boras de odumine) planta industnial 1,670,224.00
0509105204 Materiz Prima (barras de alumine) planta industrial 1,670,320.00
QS07 105864 Bdaneria Prima [Laies oe atamningg) planta indestisl 1,870 328.00
0501106583 Pranda Comerzial Ordinana sove bamas de alminkg 1,701.928.52
O501146735 Mataria Prima (barras de siminia) planta industrial 1,670.328.00
OS0114 7862 Matania Prima (bairss de sfummia) planta industral ) 1,670,328.00
TOTAL 14,842 B30 53
Banco Balvanano © A
GARIDDAOOEIEEES  Prendas Indusnakes A5G, THO OO
GARDDOZDDEON 354 Prendas Indusinales 221817000
GARDDO20MM04030  Prendas Industriales 1 AST D000
GARRMOZDI0D1392  Hioolecas 12,270,008 40
GARIO0202102888 Mipnteose 11,274,71r062
ToTAL 27.618,700.02
QBLIGACIONES DIRECTAS COMO CODEUDOR
No, OPERACION  TIPO DE OPERACION
VENCIMIENTO VALORU.5S
Banoo Bolverano C A
2
234274 Préstamas Hpalecaros Comunes 2000112024 4 000,000, 00
- 34 -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Netas & los Estados Financienos, continuacidn

2022

INSTIFUGHON
Pregtamos locales

Eanco Amaznnas 5 A

Total Banca Aresones 5: A

Bance Banardang A,

Tolal Banco Bolvariana G A
PASAN

QPERAGHIN

CEONTIR0EY
REO0TIFEN
0SO0TIR441
CEOOTINI0D
DEOUY a0l
QE0GTTET10
OA00NIA LG,
DECEE20864

184135
Tres
8T
21813
s
221767
) L= v
239447
222030
275921
2220
222605
FI0ET
Pral bl
233268
23334
F2ATAE
T
22an57
228313
22424¢
224500
FHE
22480
224n54
ATE0EE
22430
226384
225409
22484
22tam
225508
Z25820

FECHA
EMISION

SON20Z2

SOBI0EZ

TeROx
1E082022
U002
A2
& 1R0G2
122032

1M
02022
1032022
1UG7Ra22
15T
2007022
ANBS022
SanA0R2
ELTR IR
10020
TROBR0ED
R0 0E2
HOe023
1 o202
211092022
21052007
T2
130032
20102022
Hrivzo23
2Tasa22
LR i k]
LEATTT )
22003
2amyr022
301 1022
BI212032
2Nz
Aanrnz
Mz
22N FIRT
TR
Jenaoueg

-« 35 -

VECIMIENTD
HASTA

1inaanea

00024
BINEZ02I

14022023
22K
TGAZ02)
TR0
140072023

INOBT02e
4112026
12032023
91012022
11112023
1AM
A2
LNk ]
OO
TEea
150272023
2AHRROE]
BAC2023
140302
20033021
2210372023
4042023
12023
1404/2023
e
2410450023
Ansemg
GAGEIED
23052023
LACNZ023
223
TR
12482623
2082073
02023
20maE
260062073
HARR0E3

TASA

A.62%
&.52%
8.52%
8.452%
B.50%
s 5%
s
B

BEYY
T5%
7A%
B46%
1.48%

A 45%

4B,

8.46%

8409

a.40%
B.40%
5%9%
B4,

B.46%

BAEY,

846%
B.45%
BAG%

5 46%

B4EY,

AEH

BAT%

0%

4%

1.46%

B.4E%

L2 10N

E46%

B 46%

0.46%

BAGT

B &Y

846%

VALOR
U5s

105,234 83
1,663,736 09
105,224 22
ATA12.10
02 B47 02
BT 84200
240,580 11
350,000 00

2,063 30566

A50.000 06
o (40,350 90
250,000 00
250,000 00
240,000 04
200,000 060
1480, 000 00
150,000 60
£00,000.00
200,000.00
200.000.00
180.600.00
226,00000)
0)1,000.00
125,000 00
225,000,00
400,600, 10
400,000.00
400,000.00
200,000,060
141, 000 00
50 000,60
D, O My
204,000.00
K. 000 50
190,006 00
300,000 00
20 O
450, 000.00
400,000 09
400,000.00
425.000.00
150,000 1)

13,130,350 08

15.083,717 62
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

IRSTITRGION
VIENEM
Banca Gusyagul 5 &

Tetal Banco Guayagdl 5 A
Banca Fichincha S A

Total Bance Pichindwa 5. &

FEGHA

WECIMIENTO

QRERASISN  EMISION  HASTA

100358
160354
100257
121863
121867
121868
121868
130282
VITES
13038
19029
TiGees
130886
1HIBET
130883
130Ee
148E9

A4AGSE00
459000000
ASUUEATDY
463336700
484020000
462553700
SGEDETO00
HF0TSI0
ATDGTREN)
AT165X300
AT2TH1 200
<7 3650300
476828500
ATOnzEEN0
477413300
ATE40a00

INGTHIN2Z
iT022
200012022
240102
26100022
2510022
a2
1a1u2nzz
2N N027
FARREFIMH
291150032
Rl bl
a0z
21220233
a0z
2z
BLE I

2o00N2N2Z
14NTRIRE
2023
180022
I0MCE2022
10ER022
TaRe2
TR
Rnanaz
TR (e
1an2ogs
b S Tl ]
RNz
LRE BT P
LR RT F
AR R ]

Carta e Creditn g lvwartacién Sanes Bobyares G A

FEMOUZ2DI0AN P2 12022
CCMOD220MEGT  Gr0o022
ComOnnnesan  arazoz

Dubaa Adursnuem 4-22
Pubse Ao 522
Dyt Aluminum 522

Total COI

PASAN

ABRAIII0RS
160112083
N0
ZHONR0E3
w083
W20
280112003
12023
AL R
1TO2A62S
1700
INOWRCED
ZINR023
003
210N2023
IRNAEY
V2023

ZOMIAREA
2023
1N
HNRR0TY
ELL O]
LT ey
Goa202)
100230173
2404190524
4042023
174202
Fovanzuza
WOSR0EY
100X2023
200524123
20T5202)

F2K13202
Da022023
a2z

TASA

BETHR
BETS
EETW
B58%
Bsh%
E5a%
BSA%

LS L
REA%
B5B%

B58%
ES5A%
858%
E50%
HEN%

BAZ%
E52%
852%
RS2%
BE2%
B.52%
B.52%
A57%
A52%
BE2%
B52%
052%
852%
A8
BA2%
LA

VALOR
uss

15,681.717 62
218,000 00
160,000 00
104,000.00
109,000,00
527, 567 B3
432,000 00
759,008.72
407,654 00
BR800, 791 35
103,000 00
43401278
321 280 00
410,332 49
478,800 00
351,218.00
887,400 33
S0 000,00

6,578 1684 47

095404
44,103.28
2].747 08
761218
33,806 08
33,806 09
40424 &8
LR
167.843.00
67,137.20
67, 137.20
&0 564 04
125440 0%
12544000
B1AM 72
5,102 30

1363415 20

BSO 162,27
1,230 245 26

1, 145455 40

J011.080.43

20,731 .208 28
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S, A.

Motas a los Estades Finenckeos, continuacian

VIENEN

BB Bank

Totai BEF Eank

Lzl (n}

Emizitn da oblipacons (&)
Torcars amisidn Claso 3 y 4

Unscuantos por emsion da
oblhgacares

Dl Gornemgand o)
Ouirt emisdo de pape comedtis

Desowanios par emisidn de papel
comerclal

Irtereses

TATAL DOLAIMENTOS POR PAGAR
anus.

Declmantos pee pagar @ cono plaza

SFERAGION

000135
THE0G92
100N EIT
100eL111

02105119
1002 10235 147
100210235155
100210235150
100219235783
100210239624
1002192308685

DOCUMENTORS POR PAGAR A LARGO PLAYD

FECHA
EMESION

20052021
WOTIRINE

T10130EE
120aEEz

1N RO
1507202
150TR0EE
1500
20052022
anaenes

T el

-37 -

VECIMIENTO
HAGTA

2572023
127024
13m0
12man0

SRS
IUNTIOES
TR
e
22MNI0ZF
24NNI023
FONI0ZI

P

11002023

TASA

7.20%

T%
(5.06%

0%
0%
0%
%
8.25%
a5%
H5%

A% - 0%

YALOR
A5 3

26,77 Ja8 8

145,633 09
523,513 35

43,333 30
436,856 54

1,250 440 55

S00.000: 00
B0, 000 00
S00,000 00
500,000 00
500,000 00
1,000, (103 0
1,200,000 00

4.700.000 00
240,000 00

5190750

3,500,000 00

~T4T 3812
291 885.41

37.618,514.28

23 G50 447 11

13,551 00 5
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FI2A FUNDICIONES INDUSTRIALES S. AL

Nedas a bos Estados Financieros, continusciin

Log préstamics con Banisi 5o rencvan afio a afio y $olo se cancelan los intereses, con la
finalidad de que 05 estados nancierns refiejen @ Nel posicion Mnanclera de 1a entidad se
preaentan cama ne gormantas

Tarcara emisidn de cbligaciones que k@ entidad negocia a través de las Bolsas de Valores
del pais de maners exwabursdtl, por LSS 500000000 con vencimiento hasta 1 080
dias, con fasa de interés del B% al 9%, el desting de los recursos os para sustiucian de
pssives y capnal de tabajo (financlamiende de cartéra, compra de maleria prima o
praduccian de inverdaro, pago 8 proveedores, cuentas gque formen parte de capital de
trabajo)

Al 11 de diciembre del 2022 el salde de |la emision de obligaciones es por
US§ 2416000000 a cono plazo (Clase 3 con vencimiendo hasta abril det 2023 por
US§E B50,00000, Clase 4 con vencimiento hasta diciembre del 2023 por
US§ 1768 000.00), el descuento por emisian de obligacionss es da U S.$ 515,917 80

Class Intemational Rating, aulorzaca 2 operar como calificadora de nesgo, ha otorgado la
calificacion AAA- a la tercera emisidn de obligacenes de FISA Fundiciones Industriales
S A el 29 de |ubo del 2022 v 25 de enero del 2023, por los informes de calificacidn de
resgo correspandientss at 31 de mayo del 2022 v 30 do naviembra del 2022

La Categoria AAA- significa:

Categoria AMA, coeresponde o las valores cuyos emisores y garantes fisnen excelente
capncidad de page del capital & inlercses, en ios terminos y plazos pactados, |2 cual se
estima no se verla afectada ante posibles cambios en & emisor o garantes, 2n el sector al
que perenscen y en ka economia en general,

La categoria de wlﬁ;aclm descrita puede Incluir el signa de mas (+) o menos (). E1
signa da mag (f) ndicara que 1z calificacién podria suhir hacia su inmediata supeTior,
mieniras que el signo menas (- advertirg descensa 3 13 categoria inmediata inferior.

Eape| Comercy|
Quanta emisin de papel comercial negociadas a traves de las Bolsas de Valores d8| pais

¥ de manera extrabursatil con pago de capital, par un monto de U 5.5 3,500,000.00

Al 31 de diciembxe dol 2022 la smsian de pape! comercial es por U.S§ 3,500,000.00, con
venrcmiento hasta oztubre dal 2023, con descuento de U5 5 747,138,172

Class Intemational Raling, autorizada a operar come calificadora de riesgo. ha otorgada la
calificackin AAA- al quinto fragrama de emision de papel comercial de FISA Fundicianes
Indusiriales 8. A &f 29 de uo del 2022 y 25 de enero del 2023, por Jos informes de
calficacion de riesgo correspondiente al 31 de maya del 2022 y 30 de noviemre del 2022

<38 -
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TISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Motas a los Estados Financieras, continuacidn

La Categoria AdA- significa:

Catennria ARS  eoresnande A Ins valores cuwas pmisares v aarantes fiepen (na
axcelenis capacidad de pago del capilal e intereses. en bos iminos v plazos pactados, la
cual s& eslima no se veria aleclada ante posibles cambios en el emisar y 2u garante. ¢n sl
Eaclal al que pertenscen v &n la sconomia en general

La categoria de calificacidn descrita puede incluir el signo de mas («) o menos (<), El

signe de mas (+} indicora que la calificacion podria subir haciz su inmediata superior,
mientras que ol sgno () advertiFca descenso a la categoria inmediata inferiar

-39.
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FiSA FUNDIGIONES INDUSTRIALES 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacian

GARANTIAS
GARANTIA TIPQ DE OPERACION
Banco Amazonas § A
Prenas Comencial Ordinana sobre inventano baras de
as00T39211 alummio

Banco Bolwatsna C A

AVBOD)Z 1007129 Auales

AVBDDI21001874 Auales

AVBDDIZ 2000031 Auales

AVBDDI2A000871 Auales

GARDDOIOGB0SEE] Praras industrizlas
GARDOIZ00801154 Premdas Industrisks
GARDOCINDEN4030 Prendag Industniaks

TOTAL

Eanco Guayaquil 5.4,

20130815 Mibzume extrusora de barres de aluminio para la fabricacian
HAZI 30820 Sofares signados con ks -1(3), suparficie tatal 45,734 24 m2
1AZ02304 10 Camara de lavada v pintedo eledrostition. marca Belco
COZnzI0I0 Marcaderia

COR0Z30116 Mercadaria

COXRR230120 Mercaderis

COM0231093 Mescaderla

co2n310217 Marcadaria

CC35429 Carta de Crédito

TOTAL

Hanco Fighingha §, 4,

G Prenda comenzal bignes inmisbles

BRR b

O01AVALESDOD12S Aviles
CO1AVALESGO01 73 Avalas

QOTAVAL ESO00 0 Avsles

O AVALERDM0 189 Ayaias
TOTAL

- 40 -

1,485,504.97

14583335
£83, 333 38
63.333.30
4B G56 54
A58 610.00
1,350,650.00
1,497 15000

4525 66 56

—

167841182
5350 506,08
1,335,583 21
341,312.49
253,277 .88
171,455 84
1.656411 80
255,152 Ca
1.200,00¢.00

12 603 512 16

2,266 733 07

583,333,248
124 9590 97
166,666.72
517 38732

1,392 30735
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Motas a los Estados Foancieros, continuacion

14. CUEMTAS POR PAGA

Lin resumen de las cosntas por pagar al 31 de diciembre del 2023 y 2022, par clasficacion

principal es como sgue

J1DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2082

20231
Proveedores locales (a) US$ 195818730 6498,098,70
Proveedores del exierior (b) 2,787 41962 2,337,521,32
Ciras cuentas par pagar () 1,742 318 B4 396,743 24
£.487,925.58 3,432,353.48
Menos
Cusentas por pagar a corto plazo 5,462,955 74 31432, 363 46

CUENTAS POR PAGAR A LARGD PLAZD US3 1,024 56982

ta) Los proveedores locales incluyen @ Sanfiago Garcla Eugenio por U1.S.3 230,000 00,

L}

()

Sisteras Eléctneos § 4 Siselec por US55 14447587, Radl Plaza Bautista por
US55 12819413, Mdnica Pincay Rambay por USS$ 126,107 53, CNEL EP par
U535 9203182, Andrés Pefiz Ranaldi par US S 78.724.28, Promotora Focus Carp
Profocuscam por U.S.3 69,574 30, Chubb Seowos Ecuador 5 A por LSS 68,879.06,
Etinar S. A por U.SS 8619343 Secads y Tratado de Madera Setramad por

USS 6778021, FEldcirics Hamt Cla Lida. por US$ 60,144.52, y otros per
L8 5 028,081 15

Los proveedores del mderior Incluyen & ARG International AG por L.5 & 1,459,420.09,
Inferquim S.A S. por L.§.$ 523,674.95, Vital Overseas M SDN BHD por U.S.S 159 691 13
Thums Tool & Enginesnng por USS 119,591.33, Phosnix International SPA o
U.S.5 98,187.80, otros par U S5 326,064 02

Las oiras cuentas por pagar incluyen las cuentas: pasia por reslizar aranceles del extarior
alargo plazo por LS8 1,024 060 a2 ¥ Olras cuentas por pagar por ) 8.5 717, 340,62

~1 =
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15,

16.

BENEFICIOS A EMP

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. AL

Motas a los Estacos Financaras, continuacion

18]

El mavimienta de las beneficios 3 emplaados al 11 de diclembre del 2023 y 2002 es eama

sigue

SALDOS
31/1212022  DEBITOS

Deécimatercers remuneracion USE 32884071 501,676.15

Décimacuarta remuneracidn 138,986 67 1755121

Vacaciones
Fondo de resarva

Aportes al IESS

20112189 22597306

198,985,74 75,418.65

Participacian a trabajadores

(natas 2 y 19)

TOTAL

SVOS

616,883.17 616,983.17

SALDOS
CREDITOS  31/12/2023
500,576 94 377050
183,243 54 146,717.50
3I83,27904 44842787
146,601 53 0177 62
9744540 115934522  1161,05622 99,156 .40
£34,180.02 54 16002
200852620 153041851

USS 137640258 2754,00098

CORRIENTES

El movimsento de pasives por impuestos cormiente par el ano terminado al 31 da diciembre dal

2023, es come sigue:

Impuesto al valor agregads LS 436,1B0.20  3,584,106.55

Retencion én la fuente

Retencion en |a fuarte del
Impuests al valor agregado 121, 744,98 3,832 354 €6

Impuests & |a rema

causado (netas 2y 19)

TOTAL

SALDOS SALDOS
1122022  DEBITOS  CREDTOS 31122023
338705569 220 145 84
10300428  676,760.08 62427538 50,519.58
395085006 24934038
1287.518.07 126751907 128296480 128206460
USE 134845753 9,300,742.78 0254 25583 1,811,970.60

A
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Notas a los Estados Financieros, continuacion

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre def 2023 y 2022, &l saklo es el siguienie;

SALDOS SALDOS
311212022 ~ DEBITOS  CREDITOS 3111212023

Jubdacdn patronal (87 U.5§ 203344608 1412127080 364,885 §B5,183.19

Bonificacién par
deaahucio (b) B417T1.72 9402300 11400050 834,158 71
TOTAL USS 284761780 1.506.1509C 4TS.ETS00 1.820,341.90

{a) La prowisidn por los coslos del afio 2023 por jubilacion patronal es de U.S.§ 364, 885.01
conasderando coma gastos no deducibles; se reconocid en la cuenta otros resultados
IMegrales, la ganancia actuanal por L1LS3 189 .581.00 y reverso de provsidn acumulada
por desvinculacion en ORI por US55 170.755.99; liguidacion leboral de Manuel Kronfie
Kozhaya por U.5.§ 92371791 y Henry Kronfle Kozhaya por U.5.§ 128,073.00

() La provisien per los costos del afo 2023 por bonificacidn por desahucio es de

US:§ 114,004.93, =e reconocsd ganancia actuarial por U.S.§ 94 02300

La provisitn se hizo lomanda como base e Estudio Actuarial def ajerciclo ecandmico 2023,
realizadn por a enfidad Actuaria Consultores & A

-43-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Natas a los Estados Financiercs, continuacion

18. CAPITAL SOCIAL

£l capital social de la entidad es1a conformaco de |a siguiente manera

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 ¥ 2022

AGCICNIST A_I:ﬁ’l';ﬂgﬂ
Kazhaya Jore Araonio 153,000
Hoezhaya Simon lgnacio 1,000, 0e0
Kezhsya Senan Adeln 625,000
Kaozhayn Mbahayar Andns 322,000
Kezhaya Albchayar Gosgain 2,000
Weahays Abwhayn |gome 202,000
Kranfle Kozhaya Hanry 2 500
Wrom il Kozbaya Manuel 202 600
Coatn Koshapn Gusiavi 250,000
Knirhayn Simon et an.oon
Hushnya Awhays Andea 18 500
Hukding KSI Cla. (s 12,480
TOTAL 5,000,000

]
a0
2006
1250
G4t
644
[ T

585

VALOR DE

Eruatnriann
Ecuntoriong
Ecuslonani
Ecunlonann
Ecunlorionp
Ecusinriong
Ecualorsna
Erusionsnn
Equmianana
Ecuaiatana
Ecustariana

Ecuaterinna

200
2.00
10
200
a0
100
200
200
20
200
200
200

VALOR
Us§

5,000,000 00
2006 100,00
1,250,000.00
4400000
644,000.00
Haa 000 00
§E8,000.00
508,000.00
500,000.00
80,000.00
3700000
24.300.00

CLC0, 000,00

R
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Motas a los Estados Financieros, continuacion

18. PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE
niz

CONCILIACION DE IMPUESTOS 2023

Resultado anles de icipacion de trebajadores

2 impuesto a las gar‘::dm uss 1,561,126 .62 4142331 .40

bienos

Otras panidas conciliatorias - 20.110.28

Parlicipacian 2 trabajadares (Aota 15) 534.169.02 616,363.17

Odras deducciones 84,375.00 -
2,842 582 830 3,495 237 895

Mas:

Gasios no deduckies locales 2.885,075.38 1,653,838.37

Litilicdlzd gravabla 5.831658.18 5,150.076.32

Porcentaje impussta 3 fa rana 22% 25%

Impuesto @ ka renta causado (noda 16) 1,262 864,80 1,287 519.07

Impuesion |3 renta causads 1,282 964 80 1,287 515.07

Menas

Retenciones en 1a fuente del ejercico (nola 9) 512.143.02 557 136,42

Crédito tributario afius anteriores (nota ) 255 109 44 478.117.15

Cradio tritutare del impaesto a 18 salida de divisas {nota &) 528 400.52 82 B72.66

SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE UsSs «12,681.18 100,607 16

45
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A,

Notas a los Estados Financieros, cominuacion

Log estados fnancieroe de FISA FUKNDICIOMES INDUSTRIALES € A, a8 han alde
fiscalizadea por las autoridades de Impuestos fiscales hasta of ejercicio 2023, La accwn
daterminadora de la Adminatracion tnibutaria encaminada a declarar o establecer la existencia
del hacho generador, de la base impenible y fa cuantia do un tributo, de acuerdo con el articulo
84 del Codigo Tributarie, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo en oy siguientes
CA505"

1 En wes afios, contados desds la fecha de la declaracidn, en loe tnbutss qus la lay axija
daterminazicn por 2l sujsto pasive, an el eass del artieuls B9,

2 En esie afos, contades deade 1o facha an gue vencid &l plaze para presentar la declaracién,
respacio de fos mismes inbutes, cuanda no sé hubieren declarado on 1ods o en parte; v,

3. En un afo, cuande se rale de vedficar un acio de determinacion practicado por &f sujeto
actvo o en forma mixia, contado desde ka fecha de la nolfcacion de tales actos.

£ d LA RENTA

Segunda articula innumerado dol Articulo 371 de la LRTI

Arl (). - Rebaja de la tarifa impostiva para micra y pequetas emgresas o exportadoras
habituales - Las sociedades que lergan ka condicién de micro y pequedss empresas, asi
coma aquellas que tengan condicidn de exportadores habituales, fendran una retaja de lres
(3) punios poreentuales en ba tarila de iImpuesto 2 @ ronla.

Para exportadores hebiluales, esta tarfa se aplicard siempre que en el comespondieme
sjercicio fiscal se mantengz o increments & emplen

El procedimiento para ia aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Polltiza
Trititaria.

Adiculo 9 innumerado del anticuln 7 del RLRT)

Art (..} - Exportador habitual, - Se entenders. para efecios tributarios, coma expartador

habitual, al centribuyente que, en el respective - g Eigui
ooy que, ER5 epercicio fiscat, haya cumpldn con lae Elguiantaa

tal El monto de sus exponacones netas anugzles eea igual o superior al 25% del total dal
monta de sus venlas natas anuales de bienss yio sarvicion,

(bl Haya realizado por b menos seis (B) exportaciones de bienes yio eenicios y an seis 6}
diferantes periodos mensuales. En af caso de exportaciones de produccién cicica, se
tonsiderara por lo menos tres (3) exportaciones. en ires (3) diferentes pariodos
mensuales, y, Se exceplua de |o establscido en al literal ) & los contribuyenies cuya
actividad sea exclusivamente la exportacian de senvicios. Los benaficios Iributarics
establacides para los exportadores habituales ne saran aplicables a la actividad petralera
er\ lo referenie a la axtraction, fransparte y comercializacon de petrdleo crudo, ni a
ninguna otre actividad relacionada con recursas no renavables.

B -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Motas a los Estados Financieros, continuachan

0. RE BUTARIAS

La Ley Ormanica de Eficiencis Ecandmica v Generacién del Emplen Publicada en el R. D, 461
de 20 de diciembee de 2023, intradujo varias reformas a diferentes cuerpos legales, en materia
fributara las principales reformas son:

Deducciones tributanas;

Bl confribuyente que genera incremento nele de plaras de Wrabajo para jGvenes entra bos
dieciocha (18] y los veinte y nueye (28) afos de edad, asi como para las personas abligadas a
pagar pensiones alimenticias tendran una dedueccidn adicional del cincusnta por cienta (50%)
respecin del gasto de swaldos y salarios sobre los que se haya aportado a la seguridad social,

La deducsion adicional serd ded astents y cinco por clente (75%) sl las nuevas plazas de
frabajo son de |dvenes entre los dieciocho (18} y los veinte y nueve (29) afos de edad
graduaados o egresados de universidad pubibces e institulos superiores 1gcnicos, tecnologicos,
pedagogicos, de ares y conservalonos supenores o de instucionss educativas pablicas,
municipates o fiscomisionales

Asi tambetn, el contribuyente que genere incrementa neto de plazas de trabajo para ef secior
de la consfruccion y agricultura tendrd una deduccidn adicional del setenta y cnco (75%)
respecio def gasto de susltos y salaios sobre los que se haya aportado a la segundad social,

En todes los cas04, o5 contratos laborales deberan inscribirse en el Ministena del Trabajo: v el
beneficio sera aplicable, respecto de |as nuevas plazas de trabajo, inicamente en &l ejercicio
an &l que se genere &f Incrementa nato coma para & siguiente.

El contribuyente que genere incrementa neto de plazas de trabajo para persanas que hayan
cumplido con una pena privatva de la libestad superor a un afs, ¢ a sus chryuges 0 parejas
&1l Lnidn de hecho lendran una deduccion adicional del setenta y cinco por ciento (75%)

respects del gaato de awcldos y safanios solve los que se Naya aportado a la sequrida social;
ios contratos iaborales deberdn inscnbirse en el Ministeria a";"' Trabajo ’ ; .

La deduccion adicional serd del aincuenta por clento {90%) si las nuevas plazas de trabajo

esian deslinadas a parsanas h i i i
sy k) ngd . que hubiesen estado peivadas de fa liberlad sin sentencia

Creraciones con pertes ralacicnadas

Les comtribuyentas que realicen OPEFACIONAS cOn partes i
redaci
aplicacion del ragimen de pracios de transferencia gjmdu el

= Tenganun iImpuesto eausado superior al res por cento de syus Irngresos gravables;
= Mo realicen operaciones con residentes sn paralsos o regimenes fiscales referentes, y

*  No mantengan
" mnmmﬁ _suscmo con &l Estado conirata para la exploracion y explolacion de recurscs

- 47 -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 5. A,

Notas a los Estados Financieros, confinsackin

Sociedades no suielas a relenciin;

‘Las sociedades consideradas como Grandes Contribuyentes por la Administracion Tributaria
g serdn suEtas de relencicn en la fuente del mpuesto 3 la renta pof ningun agente de
retencian, excepo.

1 Les confratislas de prestacion de servicics para |a exploracidn v explotacion  de
hidrocarburos en los pagos que reakce ol Estado ecuatanano

7 Las ingresns ongihados en cantratos celebrados entre un gran contribuyanta con entidades
y organismos del gobiema central, sus drganos desconcentrados y sus emprasas puldicas,
¥

3. Las Rentas provenientes de contratos que se efeciben entre un gran contribuyerie y as
entdades y organismos de los gobeemos autdnemes descentralizados parroguiales rurales,
canloniales, mettopoftanos y provinciales, incluigos sus organos desconcentrados y sus
empresas poblicas

4 Las rentas provenientes de coriratos que se efectien entre un gran contribuyente v las
enticades de 1a segundad social.

Las sociedades Grances Contribuyentes deberdn afectuar una aulorratencsan del impueste ala
Renta d& forma mensual sobre ef iofal de sus ingresos gravados abtenidos dentro de dicho
mes, excluyende aguellos que ya fuersn sujetos de refencién de conformidad con el parefo
precedente. El porcentae de auoretencian serd el que establezca el Servicio de Rentas
Intarnas en funcidn de la tasa impositva efactiva determinada en los procesos de control segun
Su aclividad econdmica habitual Este constituird crédilo Iributaro al momento de liquidar su
mpuesto ala renta

En casn do qus el Gran Contribuyents no puada dierénciar los ingresos gravados de los
BNEMIDS, @Sk 3o retencion se calculard sobre la totalidad del ingreso  percibido
mensualmente

Esta autorretencidn serd liquidada y pagada en el formuladio dispuesta por el Servicio de Rentas
Internas para la dectaracion de retenciones en la fuents.

5¢ exceplua de la aulorretencibn aqul establecida a fas sociedades que, de acuerdo con asta

Ley, (engan-a su carge ofro régimen de autor
retencian o estén : i
oara |n liguidscidn del impuesie a la renta R Qo

gquellos Grandn.s Contribuyentes gue tengan actvidad #tendmica de comerciadizacion o

c:?"mu'cibn da bienes o senjicos ngn 13 medalidad de comisionea y similares, corsiseraran

cm:‘mung';e;gmel ;aﬁ-loth damra camisién. de tener actividades wscondmicas distintas a fa
1N & distnbucion de bienes o servicios, fa auto relencian

el tolal de ingresos gravados’, o
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A,

Neotas a los Estados Financieros, continuacion

EVENTO SUBSECUENTE

Enire ol 31 de diciembra dal 2021y & fecha dal informe de los auditeres externas el & de marzo
del 2024, no se produjercn eventos que en opinidn de la Administracion de la entdad pudieran
tener un efecto significative sobre dichos estados financierns gue no se hayan revelado en los

mismos,

PARTIGIPACION A TRABAJADORES

La entidad sole cuenta con trabajadores en relacién de dependencia y bene personal con
discapacidad de acuerdo con la Ley vigente y senvicios complementaries con Ruba 5 A
(servicios de limpiaza). Compadila de Seguridad Maxima Securitymax Cia. Ltda (servicios de
guardiania en fabnca), Limpeco S. A (servicios de impieza en oficing), Convisegenl, Contral,
Vigdandia y Seguridad Cia. Lida (serviclos de guardiania oficing), Ménica Pincay Rambay
{servicie da comedor)

OPIEDAD INTELECTUAL
Cada uno de los programas que se han instalado en 1as computadoras de la entidad, han sida
adquindos |egaimente y cuenfan con las respecivas licencias de autorizacidn de |os

fabricantes  Las marcas y ol nombre comercial, con el que trabajan la entidad son de
propeedad exclusiva de |a entidad

INF E TRIB! RIO

L& opinén da los Acditores Extemps de los Impuesios Fiscales esta an 2l Intsime de
Cumplimiento Trbutario, que se emite de forma independiente a este informe

INFORME DE MERCADO DE V. Es

La oginion de los Auditares Extermos sabre ol Infarme de Mercado de Valores s= emite de

forma indepandients a osta Infarme, al 31 de diciembre de 4003 la entidad no tene vigenles
obligacianes en el Mercado de Vaores

- 49 -
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A,

Motas a los Estados Financieros

26, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

A i focha del informe de auditaria 8 de marzo de 2024, no se inicia &l process de iaboracidn
&l estudio integral de precies de transferencia de FISA Fundictores industriales 5. A, por el
ejercicio economica 2023

Conchusdn Infarme de Precio de Transferencia 2022 efactuado per EY Addvalue Asesores
Cla. Lida,

Con hase en |a aplicacitn de los mélodes greviaments identificados y la aplicacién de las
guias pocmativas sabre precios de Transferencias de la Organizacion para la Cooparacian y
gl Desarrolio Econamicos OCDE, no se encontio evidéncia que supers de gque ias
transacciones analizadas se encuentran por debajo de log requerimientos del prncipso de
indapandancia efectiva

-50-
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estados Financieros

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2024 y 2023

Informe de Auditoria Emitido por un Auditor Independiente
Estado de Situacién Financiera

Estado del Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral
Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros
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Vizhiay, Asociados

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinioén:

Hemos auditado los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2024 y 2023, el estado del
resultado del periodo y otro resultado integral, estado de cambios en el patrimonio de los accionistas
y el estado de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos materiales, la situacion financiera de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A, al
31 de diciembre del 2024 y 2023, los resultados de sus operaciones y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, descritas en la nota 2 de los estados financieros.

Fundamento de la opinion

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe.

Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, aplicables a la auditoria de los estados financieros en Ecuador y del Cédigo de
Etica, hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Administracién de la entidad en relacién con los estados financieros

La Administracion es responsable del registro, preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera —
NIIF, esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que la
Administracién considere necesario para la preparacion y presentacion de los estados financieros
para que estén libres de error material, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando
pplfticas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracién de
la capacidad de la entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda,
las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en marcha, excepto si la
direccién tiene intencién de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

www.vizhnay.com
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La Administracién es responsable de la supervisién del proceso de informacién financiera de la
entidad.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria NIA
siempre detecte un error material cuando éste exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude
o error y se consideran materiales o de importancia relativa cuando individuaimente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econdémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Durante la realizacién de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Planeamos y desarrollamos la auditoria, para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de riesgos de error significativo, ya sea por fraude o error,
diseiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error significativo debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error significativo debido a un error involuntario, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionaimente
erréneas o la elusién de los controles internos.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos en su conjunto la estructura y contenido de los estados financieros, la aplicacion de
las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y que las notas
a los estados financieros hechas por la Administracién sean adecuadas; y, si los estados
financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
representacion fiel.

Evaluamos si es adecuado que la Administracion utilice la presuncion de negocio en marcha para
preparar los es}ados financieros; y si, basado en la evidencia de auditoria obtenida, existe
incertidumbre _S|gniﬁcativa en relacién con eventos o condiciones que generan duda significativa
sobre Ig capacudad de la entidad para continuar como negocio en marcha. En el caso de concluir
que'exlsle incertidumbre significativa, se requiere que este hecho se incluya en el informe de
gudltorla en las correspondientes notas a los estados financieros o, si dichas notas son
mgdecugdas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclu’siones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo

:;eachtr)]s o condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad deje de ser un negocio en
rcha.

Obggnemos evidencia suﬁcien_tg y adecuada en relacién con la informacién financiera de la
gir::cii% para expresar t|.ma opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
n, supervision y la realizacion de la auditoria de la entidad, asi
ec TVis 5 como de expresar n
opinién de auditoria. RSN

Corr'mnl_camos ala Administracién de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
rgall_z_aCl(_)n dela audltorfa ylos hall;zgo§ significativos de la auditorfa, asi como, cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Informe de cumplimiento tributario:

De acuerdo con el articulo 102 de la Ley de Régimen Tributario Interno, reformado por la Disposicién
Reformatoria Tercera de la Ley s/n, R.O. 759-S, 20-V-2016; y, el articulo 279 del Reglamento para
la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, reformado por los numerales. 30, 31 y 32 del
Art. 2 del D.E. 973, R.O. 736-S, 19-IV-2016 y por los numerales. 40 y 41 del Art. 1 del D.E. 476, R.O.
312-S, 24-VI1-2018. establece que:

Los auditores estan obligados, bajo juramento, a incluir en los dictdmenes que emitan respecto de
los estados financieros de las sociedades auditadas, un informe separado que contenga la opinién
sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de las mismas ya sea como contribuyentes o
en su calidad de agentes de retencion o percepcion de los tributos.

El informe del auditor debera sujetarse a las Normas Internacionales de Auditoria y expresara la
opinién respecto del cumplimiento de las normas legales y reglamentarias vigentes, asi como de las
resoluciones de caracter general y obligatorias emitidas por el Director General del Servicio de
Rentas Internas.

El sujeto pasivo sobre el cual se emita el informe que contenga la opinién sobre el cumplimiento de
las obligaciones tributarias previstas en este articulo, sera responsable por la presentacion de dicho
informe ante la Administracion Tributaria. De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCGC15-
00003218 publicada en el Suplemento del Registro Oficial 660 del 31-X11-2015, reformado por el
R.O. 472 2S del 14 de junio de 2021, el Informe de Cumplimiento Tributario y sus anexos debera
ser presentado anualmente por el sujeto pasivo hasta el mes de julio del siguiente periodo fiscal que
se audita, de acuerdo con el noveno digito del Registro Unico de Contribuyentes.

La opinion de los Auditores Externos de los impuestos fiscales esta en el Informe de Cumplimiento
Tributario ICT, que se emite de forma independiente a este informe.

Guayaquil - Ecuador, 4 de abril de 2025
RNAE No. 105 RNC No. 36050
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2024 y 2023
(Expresado en délares EE. UU.)

ACTIVO

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
ACTIVO CORRIENTE: 2024 2023
Efectivo y equivalentes de efectivo (notas 2 y 5) 976,144.98 410,994.20
Inversiones temporales (notas 2 y 6) 450,000.00 -
Cuentas por cobrar:
Clientes (notas 2y 7) 10,906,981.13 8,281,904.03
Otras cuentas por cobrar (notas 2 y 8) 4,993,148.44 2,903,493.90
Partes relacionadas (notas 2 y 9) 1,091,960.12 5,110,113.29
TOTAL CUENTAS POR COBRAR 16,992,089.69 16,295,511.22
Inventarios (notas 2 y 10) 21,828,441.19 24,828,580.59
Pagos anticipados 62,506.84 76,546.77
Activos por impuestos corrientes (notas 2 y 11) 3,471.357.09 2,737,656.11
Otros activos corrientes (notas 2 y 12) 563,694.32 =
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 44,344,234.11 44,349,288.89

OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

(notas 2y 8) - 1,024,969.82
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

(notas 2y 13) 63,034,370.13 59,166,608.26
ACTIVOS INTANGIBLES (nota 2) 14,904.43 -
ACCIONES EN TESORERIA (notas 2 y 14) 4,075,000.00 -
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (notas 2 y 15) 219,822.24 188,662.24
TOTAL ACTIVO 111,688,330.91 104,729,529.21

Ver notas a log estados/financieros
%W /&J Ly @%749
/ Ge,éﬂe/ f . Contador

Representante Legal
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre del 2024 y 2023
(Expresado en délares EE. UU.)

PASIVO
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
PASIVO CORRIENTE: 2024 2023
Porcién corriente de la deuda a largo plazo (notas 2y 16) 28,955,155.09 21,068,353.55
Cuentas por pagar (notas 2y 17) 4,543,468.73 5,462,955.74
Partes relacionadas (notas 2 y 9) 8,729,746.33 8,842,003.74
Beneficios a empleados (notas 2 y 18) 1,255,309.50 1,530,418.91
Pasivos por impuestos corrientes (notas 2 y 19) 752,712.82 1,811,970.60
TOTAL PASIVO CORRIENTE 44,236,392.47 38,715,702.54
DEUDA A LARGO PLAZO (notas 2 y 16) 21,089,663.48 17,613,240.46
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO (notas 2y 17) - 1,024,969.82
PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO (notas 2y 9) 5,617,522.22 4,611,816.52
BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO
(notas 2 y 20) 2,490,196.12 1,820,341.90
TOTAL PASIVO 73,433,774.29 63,786,071.24
PATRIMONIO
Capital social (nota 21) 10,000,000.00 10,000,000.00
Reserva legal 1,456,750.90 1,456,750.90
Reserva facultativa 12,493.63 12,493.63
Res i ooy
Re e:;va;de c:pnal 5,190,050.44 5,190,050.44
esulta i
os afios anteriores NIIF 23,447 ,926.04 23,447,926.04
Resultados acumulados
) -1,973,002.24 -1,621,897.79
Otros resultados integrales ey
" e -4,018.50 900,165.28
Resultado del ejercicio
124,356.35 1,557,969.47
TOTAL PATRIMONIO
38,254,556.62 40,943,457.97
PASIVO CONTINGENTE (nota 22)
TOTAL PASIVO Y P
ATRIMONIO 111,688,330.91 104,729,529.21
Ver;otas a Ios e% ijros q
{ rent nt d
/ Representante Legal <
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estado del Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2024 y 2023

(Expresado en délares EE. UU.)

Ingresos de actividades ordinarias

Costos de ventas

UTILIDAD BRUTA

Otros ingresos

Gastos:
Gastos de venta
Gastos de administracién

Gastos financieros

TOTAL GASTOS

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Participacion a trabajadores (notas 2,18 y 22)

Impuestos a las ganancias:
Impuesto a la renta causado (notas 2, 19y 22)
Impuesto diferido

IMPUESTO A LA GANANCIA, NETO

Reserva legal (nota 2)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ver n/?tas a los estados financieros

| m%é;/o

Gerente

Representante Legal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023
76,477,861.25 94,038,756.20
60,449,088.07 74,205,048.39
16,028,773.18 19,833,707.81
563,151.73 272,837.53
6,695,201.44 7,791,379.98
3,820,393.64 3,964,108.52
5,589,073.60 4,789,930.02
16,104,668.68 16,545,418.52
487,256.23 3,561,126.82
-73,088.43 -534,169.02
-320,971.45 -1,282,964.80
31,160.00 12,915.81
-289,811.45 1,295,880.61
- -173,107.72
124,356.35 1,557,969.47

(a7

ontador
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estado de Resultado del Perfodo y Otro Resultado Integral
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2024 y 2023

(Expresado en U.S. dolares)

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023

Resultado del ejercicio 124,356.35 1,557,969.47
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Resultados integrales que no se reclasifica al resultado
Ganancia actuarial jubilacion patronal 123,838.04 189,581.00
Ganancia actuarial bonificacién por desahucio 23,768.99 94,023.00
Reverso de provisién acumulada por desvinculaciones -1,051,790.81 170,755.99
OTROS RESULTADOS INTEGRALES NETOS
DE IMPUESTOS -904,183.78 454,359.99
Resultado integral total del afio -779,827.43 2,012,329.46
RESULTADO POR ACCION 0.01 0.16
RESULTADO POR ACCION INTEGRAL TOTAL -0.08 0.20

Ver notas a los estados financieros

/%7/ /Lw/o 4

Gereyit ‘o‘e{eral
Repr te Legal

\g)ntador
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2024 y 2023
(Expresado en délares EE. UU.)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial

Acciones en tesoreria (nota 14)
Capital social pagado

Saldo final

RESERVA LEGAL

Saldo inicial

Apropiacién de la reserva legal
Saldo final

RESERVA FACULTATIVA
Saldo inicial

Pago de dividendos

Saldo final

RESERVA DE CAPITAL
Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ANOS ANTERIORES NIIF
Saldo inicial
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial

Transferencia de resultado del ejercicio
Pago de dividendos 2022, 2023

Ajuste de resultados acumulados
Saldo final

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Saldo inicial

Ganancia actuarial jubilacién patronal

Ganancia actuarial bonificacién por desahucio
Reverso de provision acumulada por desvinculaciones
Saldo final

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023
10,000,000.00 10,000,000.00
1,250,000.00 =
-1,250,000.00 -
10,000,000.00 10,000,000.00
1,456,750.90 1,283,643.18
- 173,107.72
1,456,750.90 1,456,750.90
12,493.63 612,493.63
- -600,000.00
12,493.63 12,493.63
5,190,050.44 5,190,050.44
5,190,050.44 5,190,050.44
23,447,926.04 23,447,926.04
23,447,926.04 23,447,926.04
-1,621,897.79 -2,448,339.97
1,5567,969.47 1,987,846.99
-1,909,073.92 -1,068,750.00
& -92,654.81
-1,973,002.24 -1,621,897.79
900,165.28 445,805.29
123,838.04 189,581.00
23,768.99 94,023.00
-1,051,790.81 170,755.99
-4,018.50 900,165.28
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2023 y 2022
(Expresado en U.S. délares)

RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial 1,657,969.47 1,987,846.99
Transferencia a resultados acumulados 1,557,969.47 -1,987,846.99
Resultado antes de participacion a trabajadores e impuestos

a las ganancias 487,256.23 3,561,126.82
Participacion a trabajadores -73,088.43 -534,169.02
Impuesto a la renta causado -320,971.45 -1,282,964.80
Apropiacién de la reserva legal - -173,107.72
Reconocimiento de impuestos diferidos 31,160.00 -12,915.81
Saldo final 124,356.35 1,557,969.47
TOTAL 38,254,556.62  40,943,457.97

Ver pbtas a los estadgs financieros
2w Q fot
WU

7
ere% / Contador
Reprgsentante Legal
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2024 y 2023
(Expresado en ddlares EE. UU.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo pagado a empleados y otros

Impuestos pagados

Intereses pagados

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE / USADO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Aumento en inversiones temporales

Compras de propiedades, planta y equipo
Aumento en activos intangibles

Aumento en acciones en tesoreria

Disminucién en otros activos

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Aumento / disminucién de la porcién corriente de la deuda
a largo plazo

Aumento de la deuda a largo plazo

Aumento en cuentas por pagar partes relacionadas
Disminucién / aumento en cuentas por pagar a largo plazo
Pago de dividendos

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Aumento / disminucién neto del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo
(notas 2y 5)

Ver n/otas a los estados financieros
s
L % Yo VN

Gerel r%l
Representante egal

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023
77,369,404.33 90,783,247.68
-58,368,435.68  -75,389,828.10
-10,188,676.35 -0,548,183.13
-1,380,229.23 -1,419,451.73
-5,589,073.60 -4,789,930.02
1,842,989.47 -364,145.30
-450,000.00 -
-5,609,126.46 -3,713,847.34
-14,904.43 .
-4,075,000.00 e
-563,694.32 499,065.48
-10,712,725.21 -3,214,781.86
7,886,801.54 -2,590,094.16
3,476,423.02 3,652,174.91
1,005,705.70 1,311,816.52
-1,024,969.82 1,024,969.82
-1,909,073.92 -1,068,750.00
9,434,886.52 2,330,117.09
565,150.78 -1,248,810.07
410,994.20 1,659,804.27
976,144.98 410,994.20

Bl

Contador
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Ajustes por:

Gastos financieros

Aumento en pagos anticipados

a corto plazo

ACTIVIDADES OPERATIVAS

Ver notas a los estados financieros

L
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.
Conciliacién de la Utilidad Neta antes de Impuestos
con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
por los afios terminados el 31 de Diciembre de 2024 y 2023
(Expresado en délares EE.UU.)
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023

RESULTADO ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LAS GANANCIAS 487,256.23 3,561,126.82
Amortizacién de pagos anticipados 288,414.70 476,426.09
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 1,741,364.59 2,232,900.87
Provisién de beneficios a empleados a largo plazo 506,108.47 933,234.00

5,589,073.60 4,789,930.02
Efectivo proveniente de actividades operativas antes
de cambios en el capital de trabajo 8,612,217.59 11,993,617.80
Aumento en cuentas por cobrar clientes y otros -4,714,731.64 -2,075,149.50
Disminucion / aumento en partes relacionadas por cobrar 4,018,153.17 -428,226.73
Disminucién / aumento en inventarios 3,000,139.40 -3,122,717.18

-274,374.77 -202,821.70

Aumento en activo por impuestos corrientes -733,700.98 -397,078.43
Disminucién / aumento en otros activos no corrientes 1,024,969.82 -1,024,969.82
Disminucién en activo por impuesto diferido - 12,915.81
Disminucién en intereses por pagar -5,589,073.60 -4,789,930.02
Disminucién / aumento en cuentas por pagar -919,487.01 1,937,937.47
Disminucién / aumento en partes relacionadas por pagar -112,257.41 1,050,948.13
Disminucién en beneficios a empleados a corto plazo -348,197.84 -380,152.69
Disminucién en impuestos por pagar -1,380,229.23 -1,419,451.73
Disminucién en beneficios a empleados a largo plazo -740,438.03 -1,506,150.90
Disminucién en impuestos diferidos n -12,915.81
EFECTIVO NETO PROVENIENTE / USADO DE

1,842,989.47 -364,145.30

%4
Contador
8
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2.

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros

OPERACIONES

La entidad fue constituida en la ciudad de Guayaquil de acuerdo con las Leyes de la Republica
del Ecuador mediante escritura pablica el 8 de julio de 1969 y tiene por objeto social dedicarse
a la produccion de perfiles de aluminio arquitecténicos y estructurales para la construccion,
mediante un proceso de extrusion para ser vendidos en los mercado interno y externo; ademas,

podra realizar cualquier tipo de actividad licita.

POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacién y presentacién de los estados financieros

ancieros comprenden el estado de situacion financiera, estado de
resultado integral, estado de cambios en el patrimonio, estado de flujos de efectivo y las
notas a los estados financieros los mismos que fueron tomados de los registros contables
de la entidad, como lo dispone el codigo de comercio y otras leyes relacionadas.

Los presentes estados fin

a4 Principios contables:

Los estados financieros antes mencionados han sido preparados y presentados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, vigentes a la
fecha, de forma que muestran la imagen fiel de la situacion financiera, los resultados
de la empresa, del patrimonio y de los flujos de efectivo del ejercicio actual

La aplicacién de las normas contables, sus politicas, estimaciones y criterios son de
responsabilidad de la Administracion, quienes manifiestan expresamente que se han
aplicado los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Se han aplicado los principios contables obligatorios y en vigor a la fecha de aprobacion
de los estados financieros. Los Administradores han tenido en consideracion la
totalldad.de los principios y normas contables de aplicacién obligatoria en la
prgpgrgmdn y presentacion de los estados financieros bajo NIIF, no existe ningtn
principio contable que, siendo obligatorio, haya dejado de aplicarse.

La politica de la empresa es que los nuevos principi
: ‘ principios contables se | i i
de su obligatoriedad. o8 aplica a partr

a.2 Comparacién de la informacion

El estado de situacion financiera se presenta de forma i

0 . comparativa para cada una de
sus pan!das. asi como el estado de resultado integral, estado de cambio en el
patrimonio, estado de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros.

E:‘informaci?n qel ejercicio contable 2023 que se incluye en este informe se presenta

ica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacié jercicio
i ion

contable 2024 il SRR
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

b. Hipétesis del negocio en marcha

[

Los estados financieros se han preparado bajo la hipétesis que la entidad continuara
operando.

Registro contable y moneda de presentacion

Los registros contables de la entidad se llevan en idioma espafiol y se expresan en dolares
de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica del Ecuador.

Principales estimaciones contables

En la elaboracién y presentacion de los estados financieros se han aplicado algunas
estimaciones realizadas por la administracién de la empresa, para valorar algunos de los
activos, pasivos, ingresos y gastos, que basicamente las siguientes:

« Deterioro de las cuentas por cobrar, provision de cuentas incobrables.

o Valor neto de realizacién de los inventarios.

« Estimacion los activos y pasivos por impuestos diferidos.

«  Provisiones por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio.

Las estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion que se tiene
disponible al cierre del ejercicio, sin embargo, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se
realizaria, en su caso, de forma prospectiva

Responsabilidad de la informacién y estimaciones contables

La informacién incluida en los estados financieros y sus notas son responsabilidad de los
Administradores de la empresa.

En la elgt{oracién de los estados financieros se han utilizado, estimaciones realizadas por
los Administradores de la empresa para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos
costos y gastos. Las estimaciones se refieren a: '
* Laevaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

* Lavida (til de los activos intangibles y propiedades, plantas y equipos.

e Laduracion de los contratos de arrendamientos.

e Elvalor razonable de determinados instrumentos financieros.

* El célculo de las provisiones.

e Larecuperacion de los activos por impuesto diferido.

10
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

f. Instrumentos financieros
f.1 Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros

La entidad reconoce un activo o un pasivo financieros en su estado de situacion
financiera tnicamente cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del
instrumento, es decir, que para una parte represente derechos y para la otra constituya
obligaciones.

En el reconocimiento inicial la entidad mide las cuentas a cobrar y por pagar
comerciales que no tengan un componente financiero significativo a su precio de
transaccion.

f.2 Clasificacién de los activos financieros

La entidad clasifica los activos financieros como valorados posteriormente al costo
amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral o al valor
razonable con cambios en el resultado del periodo sobre la base de los dos elementos

siguientes:
(a) el modelo de negocio de la entidad para la gestion de los activos financieros, y

(b) las caracteristicas de los activos financieros desde el punto de vista de los flujos
de efectivo contractuales.

Los criterios para aplicar las tres categorias bajo NIIF 9, son los siguientes:

« Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero con el fin de
cobrar flujos de efectivo contractuales y, segun las condiciones del contrato, se
reciben flujos de efectivo en fechas especificas que constituyen exclusivamente
pagos del capital mas intereses sobre dicho capital, el activo financiero se valorara
al costo amortizado.

« Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencion de flujos de efectivo
contractpales como su venta y, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos
de efgectlvo en fechas especificas que constituyen exclusivamente pagos del capital
mas intereses sobre dicho capital, los activos financieros se valoraran a su valor
razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio).

e Fuera de estos escenarios, el resto de los activos se valoraran a valor razonable
con cambios en resultados del periodo.

Activos financieros a costo amortizado:

Estos' activos se registran posteriormente a su reconocimiento inicial por su costo
amortlgado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo. Dicho costo amortizado
se veré reducido por cualquier pérdida por deterioro. Se reconoceran ganancias o pérdidas
enel rgsultado del periodo cuando el activo financiero se dé de baja o se haya deteriorado
o por diferencias de cambio. Los intereses calculados usando el método del tipo de interéé
efectivo se reconocen en la cuenta de resultados.

1
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen inicial y
posteriormente a valor razonable, sin incluir los costos de transaccién, que se cargan a la
cuenta de resultados. Las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor
razonable se presentan en la cuenta de resultados dentro de “otros ingresos / (gastos)
financieros — netos” en el periodo en gue se originaron. Cualquier dividendo o interés
también se lleva a resultados financieros.

Instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en otro resultado integral:

Se contabilizan posteriormente por su valor razonable, reconociendo los cambios en el valor
razonable en “Otro resultado integral”. Los ingresos por intereses, las pérdidas por deterioro
y las diferencias de cambio se reconocen en la cuenta de resultados. Cuando se venden o
se dan de baja, los ajustes en el valor razonable acumulados reconocidos en “Otro resultado
integral” se incluyen en la cuenta de resultados como “otros ingresos/(gastos) financieros
netos”.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado integral:
Su medicion posterior es a valor razonable. Unicamente se llevan a resultados los
dividendos, a menos que dichos dividendos representen claramente una recuperacion del

costo de la inversién. Otras pérdidas o ganancias se llevan a “Otro resultado integral” y
nunca se reclasifican a resultados.

Las cuentas que se clasifican como activos financieros son:

Activos financieros Clasificaciéon

Efectivo y equivalentes al efectivo Costo amortizado

Clientes y otras cuentas por cobrar Costo amortizado

Otros activos financieros Costo amortizado

Instrumentos de patrimonio Valor razonable con cambio en resultados

Deterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deterioro de NIIF 9 se ba: i
on sa en la pérdida e: j
9 las pérdidas por deterioro se reconocen antes. : SRS o ntie bl BE

lE:‘model_c:.ge deterioro'esta dado sobre un enfoque dual de valoracién, bajo el cual habra

g a ;:;owsn n por d_etenoro basada en las pérdidas esperadas de los préximos 12 meses o

qiza dae g: lz:spﬁ;dldzs elsperadas durante toda la vida del activo. El hecho que determina
: se de la primera provisiébn a la segunda e

empeoramiento significativo en la calidad crediticia. ¢ SN e

Para las cuentas a cobre_:r gomgrciales y de arrendamiento, tanto si poseen o no un
ggﬁgggz;tseﬁnﬁnmero ssgglﬂcatlvo, la empresa eligi6 su politica contable medir la
valor por pérdidas a un importe igual a las pérdidas creditici

. r I I editicias es|
durante todo el tiempo de vida del activo siguiendo el enfoque simplificado de la Nll?;fdas

12
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Para determinar si un activo financiero ha experimentado un empeoramiento significativo en
su riesgo crediticio desde su reconocimiento inicial, o para estimar las pérdidas crediticias
esperadas durante todo el tiempo de vida del activo, la empresa considera toda la
informacién razonable y sustentable que sea relevante y que esté disponible sin esfuerzo o
costo desproporcionado. Esto incluye tanto informacién cuantitativa como cualitativa,
basada en la experiencia de la empresa o de otras entidades sobre pérdidas crediticias
histéricas, e informacion de mercado observable sobre el riesgo crediticio del instrumento
financiero concreto o instrumentos financieros similares.

La empresa asume que el riesgo de crédito de un activo financiero se ha incrementado
significativamente si la mora es superior a 30 dias. Asimismo, adopta la presuncién de
impago para un activo financiero que se encuentre en mora superior a 90 dias, salvo que se
tenga informacién razonable y fundamentada que demuestre la recuperabilidad del crédito.

El periodo maximo a lo largo del cual las pérdidas crediticias esperadas deberan estimarse
es el maximo periodo contractual a lo largo del cual la entidad esta expuesta al riesgo
crediticio.

Medicion de las pérdidas crediticias esperadas

La NIIF 9 define la pérdida de crédito esperada como el promedio ponderado de las pérdidas
crediticias con los riesgos respectivos de que ocurra un incumplimiento como ponderadores.
Las pérdidas crediticias se miden como la diferencia entre todos los flujos de efectivo
contractuales a que se tiene derecho de acuerdo con el contrato y todos los flujos de efectivo
que la entidad espera recibir (es decir, todos los déficits de efectivo) descontados a la tasa
de interés efectiva original.

De la definicién de la pérdida esperada como una media esperada se deduce que sera
necesaria la aplicacién de juicio y un ejercicio importante de realizacién de estimaciones.

A grandes rasgos, la pérdida esperada se basa en la siguiente formula: EAD (Exposicion al
riesgo) x PD (Probabilidad de impago) x LGD (Pérdida dado el incumplimiento) x DF (Factor
de descuento):

EAI}= esla e;(posicién a] riesgo. Se mediria por los saldos contables (saldos pendientes de
rec!b_lr un flujo de efectlvo u otro activo financiero) minorado en su caso por los pagos
anticipados y cualquier garantia o aval otorgada por el cliente.

PD= es la probabilidad de impago.

Las probabilidades de impago se determinaran de fo istori
5 i rma histérica, con base en el histori
de impagos de la propia empresa o matrices de transicion historica. i

LGD=es la p dida que se t dria aso de pag y
er € Se tenaria en C: im o del deudor Se calcularia como
' (

La empresa utiliza la tasa de transicién histérica en base a la matriz de transicién.

DF es el valor temporal del dinero.

f. 3 Clasificacion de los pasivos financieros

La entidad clasifica todos los pasivi
0S ancieros como valorados postel ormente a
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

f. 4 Valoracién inicial de los activos y pasivos financieros

Excepto por las cuentas por cobrar comerciales, que se valores a su precio de
transaccion, en el momento del reconocimiento inicial la entidad valora un activo o un
pasivo financieros por su valor razonable, afiadiendo o deduciendo, en el caso ge un
activo o un pasivo financieros que no se contabilice al valor razonable con cambios en
el resultado, los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a su

adquisicién o emision.

f.5 Valoracién posterior de los activos financieros

Después del reconocimiento inicial, la entidad valora un activo financiero, al:

e Costo amortizado;
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral, o
« Valor razonable con cambios en el resultado del periodo

f.6 Valoracién posterior de los pasivos financieros

La entidad clasifica todos los pasivos financieros como valorados posteriormente al
costo amortizado.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo comprende la caja chica y la caja general, los equivalentes al efectivo, forma
parte de los activos financieros clasificados como costo amortizado e incluye los depositos
ala vista en entidades financieras que no estén sujetas a ninguna restriccion, las inversiones
con vencimientos hasta 90 dias y las notas de crédito tributario.

La entidaq clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en actividades
de ope_ramén. los dividendos recibidos como flujos de efectivo en actividades de inversién y
los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de financiamiento.

El efectivo en entidades financieras est4 sujeto a riesgo crediticio, aunque el plazo de
vencimiento es muy bajo ya que la entidad puede retirar el efectivo en cu i
sin penalizacion. S

Inventarios

Los inventarios son los productos terminados destinados a ser vendidos en el curso normal
Fie la opgracién y los materiales y suministros que se emplean en la comercializacion. Los
inventarios inicialmente se miden a su costo de adquisicién; posteriormente se miden a su
costo promedio o valor neto de realizacién, el menor.

Los costos de los inventarios comprenden los costos de adquisicion, costos de

tran;form'acién, asi como otros costos asumidos para dejar los inventarios en su condicién
y ubicacion actuales.
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y los necesarios para llevar a cabo la venta. Al
final del perfodo el inventario se mide al valor neto de realizacion o su valor en libros el
menor.
Pagos anticipados
Se registran al costo histarico y se amortizan hasta el periodo de vigencia del bien o servicio.
Propiedades, planta y equipo, neto
Las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y en délares norteamericanos. El costo comprende el precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion, su puesta en marcha de
acuerdo con lo dispuesto en la Norma Internacional de Contabilidad No. 16 (NIC 16).
Las partidas de propiedades, planta y equipo representan una porcion importante de los
activos totales que posee la Compaiiia, por lo que resultan significativas en el contexto de
su posicion financiera.
Medicion Posterior al Reconocimiento: Modelo del Costo
Luego del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro valor.
Los gastos de reparaciones y mantenimiento se cargan al resultado del ejercicio en el
periodo en el que se producen.
Métodos de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia en base al método
de Iinea'recta sobre los afios de vida Util excepto para las Maquinarias y Equipos (linea de
pfoducgén) a las cuales se las deprecia en base al método de Vida Util Remanente. La
vida til estimada y el método de depreciacion seran revisados afio a afio.
Las principales partidas de propiedades, planta y equipo y sus respectivas vidas Utiles se
detallan a continuacién:
PROPIEDAD,PLANTA Y EQUIPO VIDA UTIL (ANO) DEPRECIACION
Ediﬁf:ios 20 5%
Mamc‘es . . 10 10%
Maquinarias y equipos 10 10%
Vehiculos 5 20%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de computacion y software 3 33%
15
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

El valor depreciable de las propiedades, planta y equipo es al 100%, es decir, no hay
deduccion por valor residual por cuanto la entidad no prevé la venta o disposicién de estos

activos al finalizar su vida til.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que resulte del retiro o venta de uno de los activos de este grupo es
calculado como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en los resultados del ejercicio corriente.

nversiones mantenidas al vencimiento

Inversiones mantenidas al vencimiento

Representan inversiones en acciones que la Administracion de la entidad tiene la intencion
y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.

Préstamos bancarios

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccién incurridos; en consecuencia, los préstamos se registran a su costo
amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencion se
reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de

interés efectivo.

Se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaiiia tenga derecho de diferir el
pago de la obligacion contraida como minimo 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera, se clasifican como no corrientes.

Cuentas por pagar proveedores y otros
Las cuentas por pagar se originan por las compras de bienes y servicios, se registran

inicialmente a valor razonable y posteriormente, son )
ic ) ; valoradas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Participacién a Trabajadores en las Utilidades
De acuerdo con el Cédigo de Trabajo la entidad debe distribui j

Ce stribuir entre sus trabajadores el
15% de la u_tlll(}ad que resulta antes del impuesto a la renta. Este beneficio es jregistrado
como apropiacion a los resultados del periodo en el que se originan.
Impuestos a las ganancias

Los in puestos a las ganancias es la suma del inr puesto a la renta causado mas el irr puesto

16
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Notas a los Estados Financieros, continuacion

Impuesto a la renta causado

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el pais, que obtengan
ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter general y obligatorio emitidas
por el Servicio de Rentas Internas SRI, estaran sometidas a la tarifa impositiva del 25%
sobre su base imponible y se cargaran a los resultados del afio en que se devengan con
base al impuesto por pagar exigible.

Beneficios a empleados a largo plazo

La provisién para jubilacion patronal y bonificaciéon por desahucio esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales y es registrada con cargo a resultados del afio o a otros
resultados integrales, de acuerdo con el estudio actuarial que considera a todos los
empleados que se han ganado el derecho a este beneficio.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo:
jubilacién patronal y bonificacion por desahucio, son registrados en los resultados, en base
al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, Jos trabajadores que por veinte afios
o0 mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho
a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

En los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

entidad o empleador.
Reserva legal

Creacién de reserva de acqerdo a lo dispuesto por leyes o reglamentos con el fin de dar a
sus acreedores una proteccién adicional contra los defectos de las pérdidas.

::6:1<eirsrzr\/ca° rl;?;L : dle:%r;-uiga ;:o:siderando la utilidad liquida, que para una sociedad
e e dic ili
i giirsberaty o icha utilidad hasta que este alcance por lo menos el 50%

La politica de la entidad es de registrar la re: i

( serva legal en e igui
mediante Acta de Junta General de Accionistas. . N S SR
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Una entidad contabilizara un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta
Norma NIIF 15, solo cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con

otras p acticas tradicionales del negocio se comprorn eten a CUIIIpll con sus respectivas
) y
S resp Vi

17
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);

y

Es probable, que cobre la contraprestacion a la que tiene derecho a cambio de los bienes o
servicios que transferira al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacién del importe
de la contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la intencion
que tenga de pagar esa contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacion
al que la entidad tendra derecho puede ser menor que el precio establecido en el contrato
si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede ofrecer al cliente una reduccion
de precio.

Al comienzo del contrato, la entidad evalua los bienes o servicios comprometidos en un
contrato con sus clientes e identifica cuéles son sus obligaciones de desempefio en la
prestacion del servicio.

La entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias cuando o en la medida que
satisfaga una obligacién de desempefio mediante la transferencia de los bienes o servicios
comprometidos al cliente. El servicio se transfiere cuando o en la medida que el cliente
obtiene el control del servicio.

En el caso de los servicios médicos que se prestan a los pacientes pertenecientes a
hospitales publicos, se considera que las obligaciones de desempefio quedan satisfechas
cuando aprueban los reportes médicos que FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A., les remite
relacionados con sus pacientes; momento en el cual se reconoce el ingreso

Costos y Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios se reconocen a su valor
rz_izqnablg en_la cuenta de resultados, cuando se ha recibido los riesgos y beneficios mas
significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.

Provisiones

La entidad sigue la politica de provisionar los saldos i

d ) estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como los avales y garantias otorgadas que puedan suponer una obligacién de pago (legal

gat?é)lICita) para la empresa, siempre y cuando el saldo pueda ser estimado de manera

18
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

VL WAy Y e ey ————

La empresa ha desarrollado politicas de gestién de riesgos para disminuir los posibles riesgos
que puedan afectarla.

3.1. Riesgo de negocio

La gestion de los riesgos del negocio implica procedimilento_s supgrvisados desde I9s
érganos de control y administracion, desarrollados por la dilreccubn y ejecutados, cgda dia,
en la operativa de la organizacién, para disminuir los riesgos entre otras medidas, la
empresa tiene una permanente gestion de los niveles de inventarios adecuados para servir
a nuestros clientes; adecuada supervision de crédito y control permanente _sob!’e los
cobros, adecuada relacién con los proveedores y cumplimientos en nuestras obligaciones.

3.2. Riesgo de operacién

La entidad mantiene una estructura organizacional adecuada a su negocio, las tareas
especificas son supervisadas y evaluadas con el fin de detectar riesgos potgnmales y
tomar medidas a tiempo, esta vinculada cada érea operativa y sus procesos al sistema de

control de la empresa.
3.3. Riesgo laboral

La entidad mantiene a sus empleados afiliados y cumple con las normativas del Cédigo
de Trabajo ecuatoriano y la Seguridad Social, para evitar accidentes laborales se cuenta
con medidas de seguridad y proteccion a los trabajadores.

3.4. Riesgo de ciberseguridad

La organizacién cuenta con un departamento de sistema que ha desarrollado controles
para mitigar el riesgo de potenciales amenazas y vulnerabilidades que puedan afectar a
los sistemas de control o sistemas de informacion y comunicaciones. El riesgo de sufrir un
ataque de ciberseguridad es real y creciente, si bien, durante el afio actual no se ha
presentado ningun incidente relevante en esta materia el constante avance de la
tecnologia supone un gran beneficio, a la vez que un aumento de la exposicion a ataques
maliciosqs, sabotajes, asi como ofros actos intencionados que pueden llevar a
interrupciones a nivel operativo, robo de informacion sensible, propiedad intelectual e
|ndustrial,.como parte de la gestién de riesgo en esta materia, la empresa cuenta con clave
por usuario, el departamento de sistema ha establecido politicas de seguridad en la red
de proteccion de datos, politicas de correos maliciosos y detecta, analiza e informa dé

alertas_y.posibles amenazas, cuentan con respaldo de la informacion aunque se puede
potencializar.

3.4.1. Riesgo de crédito

Eara controlar el riesgo de crédito de cuentas a cobrar por eventuales cuentas morosas
|qsolventes 0 incobrables. El procedimiento se inicia en el desarrollo de procesos'
sistematizados de autorizacion de ventas a clientes, verificacién de su historial de pagos
y un estado de crédito adecuados, el objetivo es minimizar el riesgo de impagados. Este
proceso de control supone la elaboracion permanente de analisis de solvencia
estableciendo limites especificos y otros. ’
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
INDICADORES ECONOMICOS
La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econémico del 2024, fue de 0.53%.
ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2019 -0.07
2020 -0.93
2021 1.94
2022 3.47
2023 1.35
2024 0.53
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, el saldo es el siguiente:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023
Caja u.s.$ 322,821.24 74,773.66
Bancos (a) 653,323.74 336,220.54
TOTAL USS$ _ 976,144.98 410,994.20
(a) El saldo del afio 2024 corresponde a bancos locales por U.S.$ 415,835.93 y bancos del
exterior por U.S.$ 237,487.81
20
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Notas a los Estados Financieros, continuacion

INVERSIONES TEMPORALES
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2024 2023
Banco Bolivariano C. A. U.Ss.$ 450,000.00 -
La operacion esta respaldada con Certificado de Depodsito a Plazo en Banco Bolivariano C.A.
Operacién No. 0001DPV186149-9 por U.S.$ 450,000.00 con un plazo de 366 dias, fecha de
vigencia desde el 30 de julio de 2024 hasta el 31 de julio de 2025, tasa de interés nominal del
8.5%
21
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Notas a los Estados Financieros, continuacion
7. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Un resumen de las cuentas por cobrar - clientes al 31 de diciembre del 2024 y 2023, es como
sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023
Locales us.s$ 1,624,404.14 1,572,118.25
Exterior 9,743,286.81 7,170,495.60
11,367,690.95 8,742,613.85
Menos:
Provision de cuentas incobrables 460,709.82 460,709.82
TOTAL Us$ 10,906,981.13 8,281,904.03
Las cuentas por cobrar clientes estan respaldadas por las garantias que la entidad toma en sus
ventas a crédito, la mayoria de los créditos se expiden y se recaudan basandose en
vencimientos mensuales con plazo de 30, 60 y 90 dias.
EI movimiento de la provisién de crédito incobrables al 31 de diciembre del 2024 y 2023, es
como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023
Saldo inicial us.s$ 460,709.82 460,709.82
Mas:
Provision del periodo 3
-
el uss$ 460,709.82 460,709.82
La entidad no ha realizado la provisién de cuentas incobrables del afio 2024, porque considera
que los valores registrados como cuentas por cobrar serdn recuperados en su totalidad.
22
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Notas a los Estados Financieros, continuacion
8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2024 y 2023, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2024 2023

Anticipo a proveedores (a) U.S.$ 2,795964.85 2,789,560.01
Empleados 4,118.33 -
Recuperacion ADD 12.5% (b) 695,245.91 -
Trade Finance $ecurity Investments TSFI, LLC (c) 538,705.92 -
Otras cuentas por cobrar (d) 959,113.43 1,138,903.71

4,993,148.44 3,928,463.72
Menos
Otras cuentas por cobrar a corto plazo 4,993,148.44 2,903,493.90
OTRAS CUENTAS POR COBRAR A LARGO
PLAZO us.$ - 1,024,969.82

(a) Representan desembolsos a los proveedores locales, para compra de terrenos los cuales
seran liquidados cuando los bienes adquiridos sean recibidos; durante el afio 2023 hubo
desembolso de U.S.$ 31,590.61 y en el afio 2024 por U.S.$ 6,404.84

(b) Valores por impuestos cancelados en Aduana de Estados Unidos que se espera recuperar
en el afio 2025. (Ver nota 27)

(c) Valor es por contrato de venta de cartera.

(d) Las otras cuentas por cobrar incluyen la cuenta: anticipos varios por U.S.$ 749,237.26,
varios deudores por U.S.$ 190,425.94, y otros por U.S.$ 19,450.23

23
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Notas a los Estados Financieros, continuacion

9. PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las partes relacionadas al 31 de diciembre del 2024 y 2023, es como sigue:

RELACIONADAS POR COBRAR DEBITOS CREDITOS

SALDO SALDO
CORTO PLAZO 31/12/2023 VENTAS COBROS 31/12/2024
Proalum S. A. u.s.$ 81,092.96 168,719.06 209,152.64 40,659.38
Window World S. A. 159,335.92 24,929.10 184,265.02 -
AskFittings C. A. 2,257.35 . 2,257.35 .
LK Aluminum LLC 4,867,427.06 9,414,347.88 13,230,474.20 1,051,300.74
TOTAL us.$ 5,110,113.29 9,607,996.04 13,626,149.21 1,091,960.12
RELACIONADAS POR PAGAR DEBITOS CREDITOS

SALDO SALDO
CORTO PLAZ 31/12/2023 PAGOS COMPRAS OTROS 31/12/2024
Duralum S. A. (a) u.s.$ 8,642,306.02 33,176,150.79 33,008,805.86 - 8,474,961.09
Proalum S. A. 27,559.55 199,372.99 171,813.44 - -
Window World S. A. 28,754.34 45,039.17 40,555.07 - 24,270.24
AskFittings C. A. 14,990.00 149,243.06 148,529.22 - 14,276.16
Duracolor S. A. 128,393.83 2,775,561.64 2,863,406.65 - 216,238.84
LK Aluminum LLC 400,000.00 - 400,000.00 -
Accionistas (b) - 4,575,000.00 - 4,575,000.00 -
TOTAL us.$ 8,842,003.74 41,320,367.65 36,233,110.24  4,975,000.00  8,729,746.33
DEBITOS CREDITOS
SALDO PAGOS Y SALDO

31/12/2023 DEBITOS PRESTAMOS  31/12/2024
LARGO PLAZO
Duralum S. A U.S.$ 3,300,000.00 = - 3.300.000.00
Accionistas 1,311,816.52 1,995433.26  3,001,138.96 2,317,522.22
TOTAL US$ 4,611,816.52 1,995433.26 3,001,138.96 5,617,522.22
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES 8. A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
Las transacciones con partes relacionadas se respaldan y efecttian en los mismos términos y
condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros. Tal como se indica
el Informe de Precio de Transferencia de la parte relacionada, en la que se concluye que el
precio esté dentro del rango del principio de independencia efectiva.

(a) Las compras que mantienen con Duralum S. A., son por materia prima.

(b) Incluye U.S.$ 4,075,000.00 que corresponde a valores que el accionista principal prest6 a
la empresa para que la misma compre acciones propias. (Ver nota 14)

10,

INVENTARIOS

El resumen de los inventarios al 31 de diciembre del 2024 y 2023, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023

Materia prima uUsS$ 8,157,812.48 7,660,725.46
Productos en proceso - 3,492,608.12
Productos terminados 10,981,434.61 6,155,223.54
Importaciones en transito 58,177.65 4,572,784.03
Otros inventarios 2,631,016.45 2,947,239.44
TOTAL US.$  21,828441.19 24,828,580.59

25
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Notas a los Estados Financieros, continuacion
11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2024 y 2023, es
como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023
Impuesto al valor agregado IVA 12% us.$ 1,086.50 224,440.06
pagado
Crédito tributario de impuesto al valor
agregado (a) 2,140,043.64 1,214,287.07
Crédito tributario por retenciones en la
fuente del impuesto al valor agregado 237,855.23 3,231.76
Retencién del impuesto al valor agregado 41.25 41.25
Retenciones en la fuente que le realizaron
en el ejercicio fiscal (nota 22) (b) 4,500.78 512,143.02
Crédito tributario impuesto a la renta afios
anteriores (nota 22) (b) 12,691.17 255,109.42
Autorretencion grandes contribuyentes
(nota 22) (b) 956,327.55 -
Crédito tributario generado por impuesto a la
salida de divisas (nota 22) (b) 118,810.97 528,403.53
TOTAL us.s$ 3,471,357.09 2,737,656.11
(a) El saldo a favor del contribuyente por crédito tributario de impuesto al valor agregado se
desglosa asf:
Saldo inicial 2023 US.S$ 1.214.287.07
Creédito tributario en declaracién 2024 1.423.225.62
Pago de retenciones de IVA -497 469.05
Saldo al 31 de diciembre del 2024 UsS.$ 2,140,043.64
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(b) Las retenciones en la fuente que e realizaron en el ejercicio fiscal por U.S.$ 4,500.78, el
crédito tributario impuesto a la renta de afios anteriores por U.S.$ 12,691.17, la
autorretencién de grandes contribuyentes por U.S.$ 956,327.55, el crédito tributario

generado por impuesto a la salida de divisas por U.S.$ 118,810.97, fueron consideradas

en la conciliacién tributaria del afio 2024

12. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros activos corrientes al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023
Garantias U.S.$ 563,694.32 -

Garantia de Banco Pichincha C. A. Standby LC No. JE0011240894 entregada a Avalon Risk
Management Insurance AG Agency, LLC, Schaumburg por U.S.$ 400,000.00, con vencimiento
el 24 de noviembre de 2025, tasa de interés del 3%

Garantia Bancaria No. GRB00024001590 del Banco Bolivariano C. A. entregada el 5 de abril
de 2024 a Empresa Publica Estratégica Corporacion de Electricidad CNEL EP por
U.S.$ 163,694.32, con vencimiento el 1 de abril de 2025
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13. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO

Los movimientos del costo y depreciacion de las propiedades, planta y equipo, por el afio

terminado el 31 de diciembre del 2024 es como sigue:

CUENTAS

Terrenos

Edificios

Adecuaciones de edificios
Maquinarias y equipos

Matrices

Vehiculos

Muebles y enseres

Equipos de computacion
Construccién en proceso
Construccién horno de fundicién
Maquinarias y-equipos de montaje
Montaje filtro perrin

Construccién base nuevo generador
Equipos instalacién eléctrica planta
Pozo profundo planta de agua
Construccion taller matriceria

Plan maestro para centro logistico
Otras propiedades

Menos:

Depreciacion acumulada

Propiedades, planta y equipo, neto

SALDOS
31/12/2023

ADICIONES BAJAS

SALDOS
31/12/2024

21,114,468.20
11,045,890.15
6,543,794.88
35,231,475.57
17,823,147.80
2,479,836.40
539,648.45
559,672.79
323,767.45
77,219.28
811.20

372.01
76,271.70

6,616.79

6,739.60
276,747.31
53,831.01
702,739.12

22,956.91
21,645.20
350,179.03
22,645.31
3,787,341.13
2,211.46
10,408.96
310,352.39
1,400.00
149.03
25,000.00
14,780.00

- 21,114,468.20
- 11,052,629.75
- 6,820542.19
- 35,285,306.58
- 18,525,886.92
- 2,479,836.40
. 562,605.36
. 581,317.99
- 673,946.48
. 99,864.59
- 3,788,152.33
. 2,583.47
: 86,680.66
- 310,352.39
. 1,400.00
’ 149.03
- 25,000.00
. 21,396.79

95,822,992.67 5,609,126.46

36,656,384.41 1,741,364.59

- 101,432,119.13

- 38,397,749.00

59,166,608.26 3,867,761.87

- 63,034,370.13

Edificios se deprecian a 20 afios, matrices, muebles y enseres en 10 afios, vehiculos en 5 afios
y equipos de computacion en 3 afios, bajo el método de linea recta.
Construccién en proceso, construccion horno de fundicién, maquinarias y equipos de montaje.

Montaje filtro perrin, construccién base nuevo generador, equipos instalacién eléctrica planta

pozo profundo planta de agua, construccion taller matriceria, plan maestro para centro logistico,

otras propiedades no se deprecian.
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14. ACCIONES EN TESORERIA

A ——————————

Un resumen de las acciones en tesoreria al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

Acciones en tesoreria a valor nominal

Plusvalia de las acciones compradas

TOTAL

Cedentes Acciones

|vette Kozhaya Simon (a) 40,000
Henry Fabian Kronfle
Kozhaya (b) 292,500
Manuel Antonio Kronfle

Kozhaya (c) 292,500

625,000

31 DICIEMBRE
2024

us.$ 1,250,000.00

2,825,000.00

31 DICIEMBRE
2023

us.$ 4,075,000.00

Precio total en

Precio Precio
nominal nominal
unitario total

2.00 80,000.00

2.00 585,000.00

2.00 585,000.00

260,800.00

que se
comproé las
acciones

Plusvalia

180,800.00

1,907,100.00 1,322,100.00

1,907,100.00 1,322,100.00

1,250,000.00

4,075,000.00 2,825,000.00

(a) EI 5 de abril de 2024, la accionista Ivette Kozhaya Simon con cédula No. 0900565730
cedié 40,000 acciones ordinarias y nominativas de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES
S.A. a favor de la misma compafiia, con un valor nominal de U.S.$ 2 por accién. Esta
transferencia, aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas, representa
el 0.80% del capital social de la empresa y se fundamenta en el Articulo 146.2 de la Ley
de Compaiifas y el Articulo 37 del estatuto social. Las acciones, registradas en el titulo No.
162, constan en el Libro de Acciones y Accionistas de la compafiia. La operacién fue
formalizada por la cedente Ivette Kozhaya Simon y el cesionario, representado por su
Gerente General Antonio Kozhaya Jorge.
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(b) El 5 de abril de 2024, el accionista Henry Fabian Kronfle Kozhaya con cédula No.
0908839350, junto a su conyuge Ana Laura Villasefior Duran con cédula No. 0919090860,
cedi6 292,500 acciones ordinarias Yy nominativas de  FISA  FUNDICIONES
INDUSTRIALES S.A. a favor de la compafifa, con un valor nominal de U.S.$ 2 por accion.
Esta transferencia, aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas, representa
el 5.85% del capital social de la empresa y se fundamenta en el Articulo 146.2 de la Ley
de Compaiiias y el Articulo 37 del estatuto social. Las acciones, registradas en el titulo No.
160, constan en el Libro de Acciones y Accionistas de la compafifa. La operacion fue
formalizada por el cedente Henry Fabian Kronfle Kozhaya y el cesionario, representado
por su Gerente General Antonio Kozhaya Jorge.

(c) El 5 de abril de 2024, el accionista Manuel Antonio Kronfle Kozhaya con cédula No.
0908839368, junto a su conyuge Rebeca Judith Eljuri Jerves con cédula No. 0101 792984,
cedib 292,500 acciones ordinarias 'y nominativas de FISA FUNDICIONES
INDUSTRIALES S.A. a favor de la compaiiia, con un valor nominal de U.S.$ 2 por accion.
La transferencia, aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas, representa
el 5.85% del capital social de la empresa y se fundamenta en el Articulo 146.2 de la Ley
de Compaiiias y el Articulo 37 del estatuto social. Las acciones, registradas en el titulo
No. 156, constan en el Libro de Acciones y Accionistas de la compafiia. La operacion fue
formalizada por el cedente Manuel Antonio Kronfle Kozhaya, su cényuge, y el cesionario,
representado por su Gerente General Antonio Kozhaya Jorge.

La NIC 32 Instrumentos Financieros — Presentacion, establece que “si la entidad recompra sus
instrumentos de patrimonio propios, tales instrumentos (acciones propias) se deducirén del
patrimonio neto. No se reconocera ninguna pérdida o ganancia en el resultado por la compra, la
venta, la emisién o la anulacién de los instrumentos de patrimonio propios de la entidad. Dichas
acciones propias podréan ser adquiridas y mantenidas por la entidad o por otros miembros del grupo
consolidado. La contraprestacién pagada o recibida se reconocera directamente en el patrimonio
neto” en este sentido para dar cumplimiento con la decisién de la junta general extraordinaria de
taccioni;stas la direccién de la empresa reconoce la compra propia de acciones como acciones en
esoreria.

Por otro lado el Art. 192 de la Ley de Compafifas (Sustituido por el Art. 32 de la Ley s/n R.O. 347-
38, 10-XI11-2020; y, reformado por el Art. 40 de la Ley s/n, R.O. 269-S, 15-11-2023), establece que:

Lg junta general puede decidir que la compariia andnima adquiera las acciones que hubiere emitido
siempre que se cumplan con los siguientes requisitos:

(a) (Sustituid’o por el Art. 4.0 de laLeys/n, R.O. 269-S, 15-111-2023).- Que en tal sentido se pronuncie
la mayoflg de los accionistas concurrentes a la reunién respectiva. También se necesitara el
consentimiento expreso del accionista cuyas acciones se pretenden readquirir;

(b) (Sustituido por el Art. 40 d_e la Ley s/n, R.O. 269-S, 15-111-2023).- Que dicha operacién no se
efectuare con cargo al capital de la compafiia, pudiendo realizarla empleando fondos tomados

de las utilidades liquidas, reservas de libre disposicién o mediante la entrega de dinero o bienes
de la compaiiia;
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(c) Que las acciones adquiridas estén liberadas; y,

(d) Que la adquisicidn, en ninguin caso, acarree la disminucion del capital suscrito.

Mientras las acciones estén en poder de la compaiiia, quedaran en suspenso los derechos
inherentes a las mismas. En este caso, las acciones que no hubieren sido readquiridas por la
compaiia conformaran el 100% del capital habilitado para ejercer los derechos politicos e
informacionales que esta Ley reconoce a los accionistas. Sin embargo, los derechos econémicos
quedaran en suspenso hasta que las acciones vuelvan a circulacién, en cuyo caso el nuevo
accionista tendra derecho a ejercerlos. Si las acciones readquiridas son amortizadas, los derechos
econdmicos suspendidos seran ejercidos por los demas accionistas, a prorrata de su participacion
en el capital social.

También se necesitara decision de la junta general para que estas acciones vuelvan a la circulacion.
Las acciones deberan ser enajenadas en el plazo méximo de cinco afios contado desde su
adquisicién. Transcurrido este plazo sin que hubiera tenido lugar la enajenacion, los administradores
procederan de inmediato a convocar junta general para que acuerde la amortizacion de las acciones
readquiridas, con la consiguiente reduccion del capital social.

La Administracién considera que se ha cumplido con todos los requisitos de ley y dejar reconocido
las acciones en tesoreria transparenta la transaccion.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A N e e ——

Un resumen de los activos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del 2024 y 2023, es como

sigue:

Jubilacién patronal

Bonificacion por desahucio

TOTAL

31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE

2024 2023
uss$ 203,176.00 182,082.00

16,646.24 6,580.24
uss$ 219,822.24 188,662.24

El importe por impuesto diferido del afio 2024 es de U.S.$ 31,160.00

El reconocimiento de los activos por impuesto diferido de los costos actuariales generados en

el afio 2024, fue tomado en base al estudio actuarial realizado por la entidad Actuaria

Consultores S. A.

DIFERENCIA
DETALLE TEMPORAL
Jubilacién patronal (8) U.S.$ 295,272.73

Bonificacién

por desahucio (b) 93,895.45
TOTAL US.$ _ 389,168.18

IMPUESTO GENERACION REVERSION
ALA IMPUESTO SALIDAS

REVERSION SALDO AL

RENTA  DIFERIDO ANTICIPADAS EFECTUADAS 31/12/2024

-1,543.00  21,094.00

-8,536.00  10,066.00

-10,079.00 _ 31,160.00

22% 64,960.00 -42,323.00
22% 20,657.00 -2,055.00
85,617.00 -44,378.00
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(a) El gasto por jubilacién patronal por U.S.$ 385,332.38 incluye: base fiscal del periodo por
U.S.$ 959.00, diferencia temporaria por U.S.$ 295,272.73 y diferencia permanente por
U.S.$ 89,100.69. El gasto es considerado no deducible en el ejercicio corriente, pero sera
deducible de los ingresos futuros cuando se pague, por lo que dicha diferencia temporaria
origina un activo por impuesto diferido por U.S.$ 64,960.00. Asi mismo en el ejercicio
corriente se reconocié la reversion efectuada durante el periodo por U.S.$ 42,323.00 y
reversiones efectuadas durante el periodo por U.S.$ 1,543.00

(b) EI gasto por bonificacién por desahucio por U.S.$ 120,776.09 incluye: base fiscal del
periodo por U.S.$ 12,348.00, diferencia temporaria por U.S.$ 93,895.45 y la diferencia
permanente por U.S.$ 14,532.64. El gasto es considerado no deducible en el ejercicio
corriente, pero sera deducible de los ingresos futuros cuando se pague, por lo que dicha
diferencia temporaria origina un activo por impuesto diferido por U.S.$ 20,657.00 Asi
mismo en el ejercicio corriente se reconocié la reversion efectuada durante el perfodo por
U.S.$ 2,055.00 y reversiones efectuadas durante el periodo por U.S.$ 8,536.00
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16. DEUDA A LARGO PLAZO

El resumen de la deuda del periodo 2024 y 2023, es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2024 2023

CORTO PLAZO

Préstamos locales us.$ 25,121,731.52 16,879,069.41
Préstamos del exterior 718,801.46 2,113,260.86
TSFI Trade Finance Security Investment LLC 2,971,504.88 -
Cartas de créditos y financiamiento de - 2,076,023.28
importacién

Intereses por pagar 143,117.23 -
TOTAL CORTO PLAZO 28,955,155.09 21,068,353.55
LARGO PLAZO

Préstamos locales 13,377,789.97 10,889,327.33
Préstamos del exterior 7,711,873.51 6,723,913.13
TOTAL LARGO PLAZO ) 21,089,663.48 17,613,240.46
TOTAL PRESTAMOS uss 50,044,818.57 38,681,594.01
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2024

INSTITUCION
Préstamos local
Banco Bolivariano C. A. (a)

Total Banco Bolivariano C. A.

PASAN

OPERACION

217784
240621
240777
240908
241221
241336
241389
241564
241774
241862
242049
242258
242570
242763
242865
243026
243112
243643
243676
243689
243889
243974
244038
244159
244640
244796
245025
245201
245271
245561
245851
246021
246186
246387
246459
AVB00024002331
AVC00024002851
AVB00024003583
AVB00024003883
AVB0002004211
GRB00024001590

35

FECHA
EMISION

27/01/2022
05/07/2024
11/07/2024
17/07/2024
25/07/2024
30/07/2024
31/07/2024
08/08/2024
14/08/2024
16/08/2024
23/08/2024
29/08/2024
06/09/2024
12/09/2024
17/09/2024
19/09/2024
24/09/2024
04/10/2024
07/10/2024
08/10/2024
14/10/2024
18/10/2024
22/10/2024
25/10/2024
08/11/2024
15/11/2024
21/11/2024
28/11/2024
29/11/2024
06/12/2024
13/12/2024
19/12/2024
23/12/2024
27/12/2024
30/12/2024
23/07/2024
20/09/2024
15/11/2024
29/11/2024
27/12/2024
05/04/2024

VECIMIENTO

TASA

VALOR

HASTA INTERES us.s

04/11/2026
02/01/2025
07/01/2025
13/01/2025
21/01/2025
02/08/2025
27/01/2025
04/02/2025
17/02/2025
17/02/2025
17/02/2025
25/02/2025
05/03/2025
11/03/2025
17/03/2025
18/03/2025
24/03/2025
02/04/2025
07/04/2025
08/01/2025
13/01/2025
16/04/02025
20/01/2025
23/01/2025
07/05/2025
14/05/2025
21/02/2025
27/05/2025
28/05/2025
04/06/2025
11/08/2025
17/06/2025
23/06/2025
25/06/2025
13/01/2025
17/01/2025
24/03/2025
13/05/2025
28/05/2025
24/06/2025
01/04/2025

75
1216
12.16
12.16
12.16
12.04
12.16
12.46
1243
12.42
12.41
12.42
11.87
11.87
11.88
11.88
11.88
12.38
12.38
12.26
12.37
12.38
12.38
12.38
11.84
11.84
11.73
11.84
11.84
11.22
11.22
11.22
11.22
11.22
11.09

1,977,193.06
250,000.00
87,500.00
170,000.00
250,000.00
2,909,090.91
120,000.00
80,000.00
205,000.00
90,000.00
285,000.00
70,000.00
185,000.00
75,000.00
150,000.00
520,000.00
75,000.00
150,000.00
250,000.00
129,533.44
3,808,000.00
700,000.00
400,000.00
550,000.00
380,000.00
220,000.00
253,333.34
900,000.00
80,000.00
330,000.00
310,000.00
600,000.00
$520,000.00
240,000.00
170,000.00
245,000.00
864,403.38
927,337.10
800,000.00
126,887.60
163,694.32

20,616,973.15

20,616,973.15
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IN |
VIENEN
Banco Amazonas S. A. (a)

Total Banco Amazonas S. A.

Banco Pichincha S. A. (a)

Total Banco Pichincha S. A.
PASAN

OPERACION

162825
163289
163620
164926
165206
165704
165913
165965
166229
166343
166673
166876
166966
167029
167223
167392
167763
168060
168160

54789100
546531300
547163900
548231000
548666000
549304400
550039100
550714800
550709600
552554400
554042300
555251600
556495500
557411300
558738600
560760700
562463400

36

FECHA
EMISION

31/01/2024
22/02/2024
11/03/2024
27/06/2024
12/07/2024
07/08/2024
26/08/2024
28/08/2024
06/09/2024
13/09/2024
26/09/2024
04/10/2024
10/10/2024
17/10/2024
29/10/2024
08/11/2024
29/11/2024
20/12/2024
30/12/2024

12/07/2024
1/07/2024
24/07/2025
02/08/2024
08/08/2024
16/08/2024
22/08/2024
28/08/2024
29/08/2024
13/09/2024
27/09/2024
10/10/2024
22/10/2024
30/10/2024
14/11/2024
29/11/2024
13/12/2024

VECIMIENTO

HASTA

05/02/2026
21/02/2025
10/03/2025
06/01/2025
08/01/2025
04/02/2025
24/02/2025
24/02/2025
05/03/2025
05/03/2025
10/03/2025
10/03/2025
10/03/2025
10/03/2025
10/03/2025
07/05/2025
02/06/2025
18/06/2025
07/07/2025

08/01/2025
14/01/2025
20/01/2025
29/01/2025
05/01/2025
13/01/2025
18/02/2025
25/01/2025
24/08/2025
12/03/2025
26/03/2025
08/04/2025
20/04/2025
28/04/2025
13/05/2025
24/11/2025
13/12/2025

TASA
INTERES

10.27
10.5
10.77
11.85
122
12.46
12.46
12.46
11.93
11.93
11.93
11.93
11.93
11.93
12.43
11.89
11.89
11.27
11.27

12.2
12.2
12.2
12.46
12.46
12.46
12.46
12.46
12.46
11.92
11.92
12.42
12.42
12.42
11.89
11.89
11.26

VALOR
uss$
20,616,973.15
486,425.81
113,040.95
182,098.92
68,314.43
66,655.24
88,463.61
136,097.85
170,122.35
162,373.24
141,797.00
181,777.06
84,829.28
181,777.04
241,892.39
227,062.51
200,979.44
620,000.00
680,000.00
200,507.73

4,234,214.85

25,636.64
21,363.86
27,345.72
17,100.12
27,219.57
51,036.70
61,244.04
51,036.70
272,137.64
91,334.96
101,483.29
87,556.44
101,026.66
127,967.11
251,224.31
561,877.74
961,739.75

2,838,331.25
27,689,519.25
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INSTITUCION PERACION

VIENEN

Banco Guayaquil S. A. (a) 158426
PV24B05607
PV24B05606
PV24B05604
PV24B05605

130125
130902
139124
144683
PV24B05927
PV24B05978
179114
176483
172802

Total Banco Guayaquil S. A.

Préstamos del exterior

BBP Bank (b) 0010069210
0010070453
0010071512
0010072176
0010074291
0010075116
0010077528

Total BBP Bank

Banisi S. A. (c) 100-210-235119
100-210-235147
100-210-235155
100-210-235156
100-210-236689
100-210-235788
100-210-238475
100-210-239710
100-201-242897

Total Banisi S. A.

Finance Security Investments TSFI LLC. (d)

Intereses

TOTAL PRESTAMOS

Menos:

PORCION CORRIENTE DE LA DEUDA A LARGO PLAZO

DEUDA A LARGO PLAZO

37

FECHA

08/12/2023
29/07/2024
29/07/2024
29/07/2024
29/07/2024
26/08/2024
27/08/2024
20/09/2024
16/10/2024
27/11/2024
19/12/2024
27/12/2024
18/12/2024
06/12/2024

24/03/2023
10/07/2023
11/09/2023
31/10/2023
27/03/2024
11/06/2024
27/11/2024

13/07/2022
15/07/2022
15/07/2022
15/07/2022
29/09/2022
07/09/2022
28/04/2023
16/08/2023
10/04/2024

VECIMIENTO
HASTA

20/12/2027
15/01/2025
15/01/2025
15/01/2025
15/01/2025
26/02/2025
21/02/2025
19/03/2025
24/04/2025
29/05/2025
17/06/2025
27/06/2025
16/06/2025
04/06/2025

24/03/2025
10/07/2025
11/09/2025
30/10/2026
27/03/2025
11/12/2025
27/05/2026

27/07/2024
30/07/2024
30/07/2024
30/07/2024
14/10/2024
19/07/2024
13/05/2024
14/08/2024
08/04/2026

TASA

INTERES

10.1

1.5
1.5
1
1

10.25
10.25
10.5

8.5
8.5
8.5
8.5
8.5
9.5

9.7
9.75
9.75
9.75
9.75
9.75
9.75
9.76

VALOR
Uss

27,689,519.25

1,579,371.73
427,818.12
595,304.11
754,080.97
731,204.97
1,093,537.97
475,000.00
755,199.84
902,829.70
873,255.03
757,399.80
475,000.00
890,000.00

500,000.00

10,810,002.24

130,434.80
105,000.00
97,826.02
628,571.41
75,000.00
391,304.35
1,000,000.00
2,428,136.58

500,000.00
500,000.00
500,000.00
500,000.00
1,200,000.00
500,000.00
1,000,000.00
1,000,000.00
302,538.39

6,002,538.39

2,971,504.88
143,117.23

50,044,818.57

28,955,155.09

21,089,663.48
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L J
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
(a) Los préstamos locales estan respaldados con pagaré a la orden, avales bancarios,
garantias.
(b) Los préstamos del exterior con BBP Bank estan respaldados con avales bancarios.
(c) Los préstamos con Banisi S. A. son revolventes y estan respaldados con pagaré a la orden.
(d) Las obligaciones con Finance Security Investments TSFI LLC., estan respaldadas con
pagaré a la orden y contratos de factoraje.

GARANTIAS
§ARAN11A TIPO DE OPERACION VALOR U.S.
Banco Bolivariano C. A.
GAR000200605593 Prendas Industriales 378,180.00
GAR000200801354 Prendas Industriales 2,156,130.00
GAR000200804030 Prendas Industriales 1,422,900.00
GAR000201001392 Hipotecas 14,632,654.52
GAR000202102888 Hipotecas 11,274,770.62
GAR000202402759 Certificado de Depésitos a plazo 450,000.00
TOTAL 30,314,635.14
Banco Pichincha S. A.
2070452 Prenda Comercial Bienes Mueble 2,546,884.00
2075533 Prenda Comercial Bienes Mueble 746,006.50
TOTAL 3,292,890.50
OBLIGACIONES DIRECTAS COMO CODEUDOR
No. OPERAC Q

ION TIPO DE OPERACION VENCIMIENTO VALOR U.S.
Banco Bolivariano C. A.
2 " "

37645 Préstamos Hipotecarios Comunes 11/04/2025 2,793,295.25
38
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

2023

INSTITUCION

Préstamos locales
Banco Amazonas S. A.

Total Banco Amazonas S. A.
Banco Bolivariano C. A.

PASAN

OP| 101

0500739211

0501037861

0501076374
0501077483
0501105204
0501105864
0501106583
0501146739
0501147862

Letra de cambio

217784
199135
230340
230466
230649
230803
230982
231264
231326
231429
231619
232021
232146
232189
232235
232384
232602
232587
232763
233062
233131
233259
233323
233418
233479
233962
234071
234210

39

FECHA
EMISION

05/08/2022
26/09/2023
05/10/2023
25/10/2023
06/11/2023
17/11/2023
29/11/2023
07/12/2023
19/12/2023
14/07/2023
21/07/2023
04/08/2023
10/08/2023
24/08/2023
01/09/2023

27/01/2022
03/09/2020
07/07/2023
14/07/2023
21/07/2023
28/07/2023
04/08/2023
10/08/2023
15/08/2023
18/08/2023
25/08/2023
04/09/2023
07/09/2023
12/09/2023
14/09/2023
20/09/2023
28/09/2023
28/09/2023
05/10/2023
12/10/2023
16/10/2023
19/10/2023
20/10/2023
24/10/2023
27/10/2023
10/11/2023
17/11/2023
23/11/2023

VECIMIENTO
HASTA

29/01/2024
26/08/2024
26/08/2024
26/08/2024
06/05/2024
17/05/2024
05/06/2024
04/06/2024
17/06/2024
10/01/2024
17/01/2024
31/01/2024
06/02/2024
20/02/2024
29/01/2024

04/11/2026
30/08/2024
03/1/2024
10/01/2024
17/01/2024
24/01/2024
05/02/2024
06/02/2024
14/02/2024
14/02/2024
21/02/2024
04/03/2024
10/01/2024
11/03/2024
12/03/2024
18/03/2024
26/03/2024
10/03/2024
02/04/2024
09/04/2024
15/01/2024
16/04/2024
18/01/2024
10/01/2024
24/04/2024
08/05/2024
15/05/2024
21/05/2024

TASA
INTERES

8.52%
9.48%
9.74%
9.74%
9.73%
9.73%
9.73%
10.10%
10.10%

7.5%
8.83%
7.50%
9.52%
9.52%
9.52%
9.20%
9.20%
9.20%
9.20%
9.20%
9.42%
9.46%
9.42%
9.42%
9.42%
9.42%
9.44%
9.69%

9.69%
9.61%
9.69%
9.68%
9.67%
9.69%
9.68%
9.68%
9.68%

VALOR
us.$

124,379.78
354,310.69
545,507.22
216,863.84
351,406.13
58,567.69
340,000.00
290,000.00
70,000.00
50,000.00
16,666.65
66,666.65
43,333.32
53,333.32
79,976.57

2,661,011.86
3,008,771.98
149,999.99
150,000.00
200,000.00
250,000.00
50,000.00
140,000.00
125,000.00
125,000.00
225,000.00
100,000.00
200,000.00
2,100,000.00
150,000.00
300,000.00
225,000.00
325,000.00
167,000.00
370,000.00
300,000.00
80,666.66
400,000.00
141,000.00
1,075,200.00
420,000.00
690,000.00
300,000.00
400,000.00

12,167,638.63
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A

Notas a los Estados Financieros, continuacion

INSTITUCION
VIENEN

Total Banco Bolivariano C. A.

Carta de Crédito de Importacién — Financiamiento de Importacion Banco

Transmetal

Dubai Aluminum # 9
Dubai Aluminum # 10
Dubai Aluminum # 11
Dubai Aluminum # 12
Dubai Aluminum # 13

Total CCI - FCI
Banco Guayaquil S. A.

Total Banco Guayaquil S. A.
Banco Pichincha S. A.

PASAN

OPERACION

234338
234740
234741
234816
234860
234972

CCl00023000332

FCI00023000510

FCI00023000592
CC100023004562
CCI00023005023
CCI00023005741

123975
120936
132594
132596
132597
135260
142522
142523
150801
150802
158426
159945
162672

504038900
505017000
505718100
506401400
507768800
508608800
509223100
509970100
510780600
511323500
511970900
513008300
514088500
514826600
515700200
516503700

40

FECHA
EMISION

29/11/2023
07/12/2023
07/12/2023
13/12/2023
15/12/2023
19/12/2023

09/02/2023
20/10/2023
22/12/2023
12/10/2023
17/11/2023
28/12/2023

18/08/2023
31/08/2023
21/09/2023
21/09/2023
22/09/2023
22/09/2023
24/10/2023
25/10/2023
20/11/2023
22/11/2023
08/12/2023
21/12/2023
21/12/2023

04/07/2023
13/07/2023
20/07/2023
27/07/2023
10/08/2023
18/08/2023
24/08/2023
31/08/2023
08/09/2023
14/09/2023
20/09/2023
27/09/2023
10/10/2023
13/10/2023
19/10/2023
25/10/2023

VECIMIENTO
HASTA

27/05/2024
10/01/2024
04/06/2024
10/06/2024
12/06/2024
18/03/2024

2/01/2024
18/01/2024
21/03/2024
29/01/2024
08/03/2024
20/02/2024

19/01/2024
16/01/2024
19/01/2024
19/01/2024
19/02/2024
22/02/2024
22/03/2024
25/03/2024
18/04/2024
20/02/2024
20/12/2027
21/05/2024
18/06/2024

31/12/2023
09/01/2024
16/01/2024
23/01/2024
06/02/2024
14/02/2024
20/02/2024
27/02/2024
06/03/2024
12/03/2024
18/03/2024
25/03/2024
08/03/2024
10/04/2024
16/04/2024
23/04/2024

TASA
INTERES

9.68%
9.97%
10.04%
10.04%
10.04%
10.04%

Bolivariano C .A.

9.41%
9.39%
9.59%
9.59%
9.63%
9.63%
9.90%
9.91%
9.89%
9.81%
10.10%
10.28%
10.31%

9.58%
9.58%
9.58%
9.58%
9.26%
9.26%
9.26%
9.26%
9.48%
9.48%
9.48%
9.48%
9.74%
9.74%
9.74%
9.74%

VALOR
u.s.$
12,167,638.63
100,000.00
170,000.00
350,000.00
450,000.00
300,000.00
350,000.00

13,887,638.63

176,848.00
242,551.22
226,675.44
455,569.19
469,610.83
504,768.60

2,076,023.28
695,729.22
500,000.00
854,555.94
881,291.00
887,691.14
500,000.00
675,364.00
210,636.80
1,003,534.09
73,984.00
2,000,000.00
361,250.00
800,000.00

9,444,036.19

33,999.46
33,999.46
16,999.73
40,799.36
50,770.65
33,847.09
67,694.19
40,616.51
50,580.15
50,590.15
65,767.18
101,180.29
94,085.76
87,365.35
67,204.12
114,247.00

949,756.45
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

INSTITUCION OPERACION
VIENEN
518032600
518946900
519680100
520160900
521659900

Total Banco Pichincha S. A.
Préstamos del exterior
BBP Bank AVB00021001674
AVB00020000871
AVB00023000581
AVB00023001332
AVB00023002111
AVB00023002591
AVB0023003090

Total BBP Bank

Banisi S. A. 100210235119
100210235147
100210235155
100210235156
100210236689
100210235788
100210238475

100210239710

Total Banisi

TOTAL DOCUMENTOS POR PAGAR
Menos:

Documentos por pagar a corto plazo

DOCUMENTOS POR PAGAR A LARGO PLAZO

41

FECHA

EMISION

09/11/2023
16/11/2023
23/11/2023
28/11/2023
27/12/2023

09/07/2021

12/04/2022
24/03/2023
10/07/2023
11/09/2023
31/10/2023
27/12/2023

13/07/2022
15/07/2022
15/07/2022
15/07/2022
16/10/2023
16/10/2023
13/05/2023
16/08/2023

VECIMIENTO

HASTA

07/05/2024
14/05/2024
21/05/2024
26/05/2024
19/06/2024

12/07/2024
12/04/2024
24/03/2025
10/07/2025
11/09/2025
30/10/2026

25/06/2024

28/07/2024
31/07/2024
31/07/2024
31/07/2024
14/10/2024
19/07/2024
13/05/2024
14/08/2024

TASA
INTERES

9.73%
9.73%
9.73%
9.73%
10.10%

7%
6.95%
6.95%

8.5%
8.5%
8.5%
8.5%

9.25%
9.25%
9.25%
9.26%
9.25%
9.25%
9.25%
9.25%

VALOR
Uss$

949,756.45
142,235.60
83,191.01
167,336.00
83,191.00

433,668.00

_

1,775,710.06

250,000.03
121,739.18
652,173.92
285,000.00
228,260.86
1,000,000.00
600,000.00

3,137,173.99

500,000.00
500,000.00
500,000.00
500,000.00
1,200,000.00
500,000.00
1,000,000.00
1,000,000.00

5,700,000.00
38,681,594.01

21,068,353.55

17,613,240.46
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Los préstamos locales estan respaldados con pagaré a la orden, avales bancarios, cartas de
créditos.

Los préstamos del exterior con BBP Bank estan respaldados con avales bancarios y Banisi
S. A. estan respaldados con pagaré a la orden.

Al 31 de diciembre del 2023 FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A., no mantiene emisién

de obligaciones, ni papel comercial.

(a) Emisién de Obligaciones (culminaron su vigencia en septiembre de 2023)

Tercera emision de obligaciones que la entidad negocia a través de las Bolsas de Valores
del pais de manera extrabursatil, por U.S.$ 5,000,000.00 con vencimiento hasta 1.080
dias, con tasa de interés del 8% al 9%; el destino de los recursos es para sustitucion de
pasivos y capital de trabajo (financiamiento de cartera, compra de materia prima o
produccion de inventario, pago a proveedores, cuentas que formen parte de capital de
trabajo)

Pacific Credit Rating PCR, autorizada a operar como calificadora de riesgo, ha otorgado
la calificacién AAA- a la tercera emisién de obligaciones de FISA Fundiciones Industriales
S. A. el 31 de julio de 2023 y 31 de enero de 2024, por los informes de calificacion de
riesgo correspondientes al 31 de mayo del 2023 y 30 de noviembre del 2023

sen qué fecha se cancelo esta obligacién?

La Categoria AAA- significa:

Categoria AAA, corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente
capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se
estima no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor o garante, en el sector al
que pertenecen y en la economia en general.

La cafegorlg dg calificacion descrita puede incluir el signo de mas (+) o menos (-). El signo
de mas .(+) indicara que la calificacién podria subir hacia su inmediata superior, mientras
que el signo menos (-) advertira descenso a la categoria inmediata inferior.

(b) Papel Comercial (culminaron su vigencia en octubre de 2023)

Quinta emision de papel .comercial negociadas a través de las Bolsas de Valores del pais
y de manera extrabursatil con pago de capital, por un monto de U.S.$ 3,500,000.00

raciﬁc Crgdit Rating PQR, autorizada a operar como calificadora de riesgo, ha otorgado
a calificacién AAA- al quinto programa de emisién de papel comercial de FISA Fundiciones

ndustriales S. A. el 31 de julio de 2023, el informe de calificacion der ©SgO0 correspor diente
S|

42
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

La Categoria AAA- significa:

Categoria AAA, corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una excelente
capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se
estima no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector
al que pertenecen y en la economia en general.

La categorfa de calificacién descrita puede incluir el signo de mas (+) o menos (-). Elsigno
de mas (+) indicara que la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras
que el signo (-) advertira descenso a la categoria inmediata inferior.

GARANTIAS
GARANTIA TIPO DE OPERACION VALOR U.S.
Banco Amazonas S. A.
0500739211 Prenda Comercial Ordinaria sobre inventario barras de aluminio 1,485,504.97
0501037861 Prenda Comercial Ordinaria sobre barras de aluminio 1,701,928.52
0501076374 Prenda Comercial Ordinaria sobre barras de aluminio 1,701,928.52
0501077483 Materia Prima (barras de aluminio) planta industrial 1,670,328.00
0501105204 Materia Prima (barras de aluminio) planta industrial 1,670,328.00
0501105864 Materia Prima (barras de aluminio) planta industrial 1,670,328.00
0501106583 Prenda Comercial Ordinaria sobre barras de aluminio 1,701,928.52
0501146739 Materia Prima (barras de aluminio) planta industrial 1,670,328.00
0501147862 Materia Prima (barras de aluminio) planta industrial 1,670,328.00
TOTAL 14,942,930.53
Banco Bolivaria A
GAR000200605593 Prendas Industriales 390,780.00
GAR000200801354 Prendas Industriales 2,215,170.00
GAR000200804 i
GAR000201001 :;(2) :'rentdas jesinaes 1:467,000.00
{ini 12,270,988.40

GAR000202102888 Hipotecas 11,274,770.62

TOTAL

27,618,709.02
OBLIGACIONES DIRECTAS COMO CODEUDOR
No. OPERACION  TIPO DE OPERACION VENCIMIENTO VALOR U.
Banco Bolivariano C. A. -
234274 Préstamos Hipotecarios Comunes 29/01/2024 4,000,000.00
—_—
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Prospecto de Oferta Publica IV Emisidn de Obligaciones 192



FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

17. CUENTAS POR PAGAR

e

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2024 y 2023, por clasificacion

principal es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2024 2023

Proveedores locales (a) uUsS$ 1,981,318.84 1,958,187.30
Proveedores del exterior (b) 1,975,775.10 2,787,419.62
Otras cuentas por pagar (c) 586,374.78 1,742,318.64
4,543,468.73 6,487,925.56

Menos
Cuentas por pagar a corto plazo 4,543,468.73 5,462,955.74
CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO uss$ - 1,024,969.82

(a) Los proveedores locales incluyen a: Raul Plaza Bautista por U.S.$ 252,384.59, Santiago
Garcia Eugenio por U.S.$ 201,200.00, CNEL EP por U.S.$ 119,726.13, Citikold S. A. por
U.S.$ 113,825.99, Zatotek S. A. por U.S.$ 82,484.79, Ménica Pincay Rambay por
U.S.$ 80,132.87, Chubb Seguros Ecuador S. A. por U.S.$ 77,734.42, Duragas S. A. por
U.S.$ 76,769.48, Express Cargo Line del Ecuador Expressline S. A. por U.S.$ 68,801.01,
Andrés Peria Ranaldi por U.S.$ 68,969.43, Promotora Focus Corp Profocuscorp S. A. por

U.S.$ 56,921.13, y otros por U.S.$ 782,369.00

(b) Los proveedores del exterior incluyen a: ARG International AG por U.S.$ 1,224,641.33
Interquim S.A.S. por U.S.$ 138,825.00, Next Logistic Group, LLC por U.S.$ 105,159.10,

Phoenix International SPA por U.S.$ 85,113.48, otros por U.S.$ 422,036.19

(c) Incluyen las cuentas: tarjetas de crédito por U.S.$ 252,802.74 y otras cuentas por pagar

por U.S.$ 333,572.04
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

18. BENEFICIOS A EMPLEADOS

e

El movimiento de los beneficios a empleados al 31 de diciembre del 2024 es como sigue:

SALDOS SALDOS
31/12/2023 DEBITOS CREDITOS 31/12/2024

Décima tercera remuneracion  U.S.$ 3177050  370,006.35  367,451.13 29,215.28

Décima cuarta remuneracion 146,717.50 204,806.82 176,153.60  118,064.28
Vacaciones 448,427.87 239,206.43 392,777.60  601,999.04
Fondo de reserva 270,177.62 64,612.18 134,355.71  339,921.15
Aportes al IESS 99,156.40 1,065,783.69 1,059,648.61 93,021.32
Participacion a trabajadores

(notas 2 y 22) 534,169.02 534,169.02 73,088.43 73,088.43
TOTAL USS$ 153041891 2478,584.49 2,203,475.08 1,255,309.50

45
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sigue:

Retencion en la fuente

Provision impuestos
mensuales (IVA — RF)

Impuesto a la renta
causado (notas 2 y 22)

TOTAL
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.
Notas a los Estados Financieros, continuacion
19. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
El movimiento de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2024 es como
SALDOS SALDOS
31/12/2023 DEBITOS CREDITOS 31/12/2024
Impuesto al valor agregado  U.S.$ 229,145.84 3,326,820.57 3,097,674.73 -
50,519.58 592,911.03 542,391.45 -
Retencion en la fuente del
impuesto al valor agregado 249,340.38 3,942,109.61 3,692,769.23 -
- 2,620,380.87 3,023,386.27 403,005.40
Provision impuestos (ISD) - 197,244.94 225,980.91 28,735.97
1,282,964.80 1,282,964.80 320,971.45 320,971.45
US.$ 1,811,970.60 11,962,431.82 10,903,174.04 752.712.82
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BENEFICIOS A EMPLEADOS A LARGO PLAZO

e M Y A ,—,—,————————————

El movimiento de beneficios a empleados a largo plazo al 31 de diciembre del 2024 es como

sigue:

SALDOS

31/12/2023

Jubilacién patronal (a) U.S.$ 986,183.19

Bonificacién por

desahucio (b) 834,158.71

SALDOS
DEBITOS CREDITOS  31/12/2024

697,732.97 1,437,123.67 1,725,573.89

190,312.57 120,776.09 764,622.23

TOTAL U.S.$ 1,820,341.90

888,045.54 1,557,899.76 2,490,196.12

(a) La provisién por los costos del afio 2024 por jubilacién patronal es de U.S.$ 385,332.38
considerado como gastos no deducibles, variacion de reservas no regularizada de
ejercicios anteriores por U.S.$ 1,051,791.29, se reconocié en la cuenta otros resultados
integrales, la ganancia actuarial por U.S.$ 123,838.13 y reverso de provision acumulada
por desvinculacion en ORI por U.S.$ 513,894.45; beneficios pagados por

U.S.$ 60,000.00

(b) La provisién por los costos del afio 2024 por bonificacion por desahucio es de
U.S.$ 120,776.09, se reconocié ganancia actuarial por U.S.$ 23,768.99, beneficios

pagados por U.S.$ 166,543.58

La provision se hizo tomando como base el Estudio Actuarial del ejercicio econémico 2024
realizado por la entidad Actuaria Consultores Cia. Ltda.
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21. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la entidad esta conformado de la siguiente manera:

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

No. VALOR DE VALOR

ACCIONISTAS ACCIONES % NACIONALIDAD C/ACCION us.s$

Kozhaya Jorge Antonio (a, b) 1,500,000 30 Ecuatoriana 2.00 3,000,000.00
Kozhaya Simon Ignacio (b) 1,003,050 20.06 Ecuatoriana 2.00 2,006,100.00
FISA Fundiciones Industriales S. A.(c) 625,000 125 Ecuatoriana 2.00 1,250,000.00
Kozhaya Simon Adela (b) 625,000 125 Ecuatoriana 2.00 1,250,000.00
Kozhaya Abuhayar Andrés (b) 322,000 6.44 Ecuatoriana 2.00 644,000.00
Kozhaya Abuhayar Gonzalo (b) 322,000 6.44 Ecuatoriana 2.00 644,000.00
Kozhaya Abuhayar Ignacio (b) 322,000 6.44 Ecuatoriana 2.00 644,000.00
Costa Kozhaya Gustavo (b) 250,000 5 Ecuatoriana 2.00 500,000.00
Kozhaya Abuhayar Andrea(b) 18,500 0.37 Ecuatoriana 2.00 37,000.00
Holding KSI Cfa. Ltda. (b) 12,450 0.25 Ecuatoriana 2.00 24,900.00
TOTAL 5,000,000 100% 10,000,000.00

— — —_—

(a) El accionista mayoritario, el Sefior Antonio Kozhaya Jorge, posee el 30% de las acciones
de la entidad.

(b) Todos los accionistas son de nacionalidad ecuatoriana.

(c) Corresponden a compra de acciones propias. (Ver nota 14)
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SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
No. VALOR DE VALOR

ACCIONISTAS ACCIONES % NACIONALIDAD  C/ACCION us.s
Kozhaya Jorge Antonio 1,500,000 30 Ecuatoriana 2.00 3,000,000.00
Kozhaya Simon Ignacio 1,003,050 20.06 Ecuatoriana 2.00 2,006,100.00
Kozhaya Simon Adela 625,000 12.50 Ecuatoriana 2.00 1,250,000.00
Kozhaya Abuhayar Andrés 322,000 6.44 Ecuatoriana 2.00 644,000.00
Kozhaya Abuhayar Gonzalo 322,000 6.44 Ecuatoriana 2.00 644,000.00
Kozhaya Abuhayar Ignacio 322,000 6.44 Ecuatoriana 2.00 644,000.00
Kronfle Kozhaya Henry 292,500 5.85 Ecuatoriana 2.00 585,000.00
Kronfle Kozhaya Manuel 292,500 5.85 Ecuatoriana 2.00 585,000.00
Costa Kozhaya Gustavo 250,000 5 Ecuatoriana 2.00 500,000.00
Kozhaya Simon Ivette 40,000 0.80 Ecuatoriana 2.00 80,000.00
Kozhaya Abuhayar Andrea 18,500 0.37 Ecuatoriana 2.00 37,000.00
Holding KSI Cfa. Ltda. 12,450 0.25 Ecuatoriana 2.00 24,900.00
TOTAL 5,000,000 100% 10,000,000.00

—_— ——— —
El accionista mayoritario, el Sefior Antonio Kozhaya Jorge, posee el 30% de las acciones de la
entidad, todos los accionistas son de nacionalidad ecuatoriana.
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PASIVO CONTINGENTE

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
CONCILIACION DE IMPUESTOS 2024 2023
Resultado antes de participacién de
trabajadores e impuesto a las ganancias U.S.$ 487,256.23 3,561,126.82
Menos:
Participacion a trabajadores (nota 18) 73,088.43 534,169.02
Otras rentas exentas 308,336.67 -
Otras deducciones = 84,375.00
Mas:
Gastos no deducibles locales 788,451.19 2,889,075.38
Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos 46,250.50 =
Diferencia temporaria por jubilacién patronal 295,273.00 =
Diferencia temporaria por bonificacién por desahucio 93,894.00 3
Menos:
Reversion de diferencia temporaria por jubilacién patronal 7,013.00 .
Reversién de diferencia temporaria por bonificacion por
desahucio 38,801.00 -
Utilidad gravable 1,283,885.82 5,831,658.18
Porcentaje impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado (nota 19) 320,971.45 1,282,964.80
Impuesto a la renta causado 320,971.45 1,282,964.80
Menos:
Retenciones en la fuente del ejercicio (nota 11) 4,500.78 512,143.02
Crédito tributario afios anteriores (nota 11) 12,601.17 255,109.44
Autorretenciones grandes contribuyentes (nota 11) 956,327.55
Crédito tributario del impuesto a la salida de
divisas (nota 11) 118,810.97 528,403.53
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE us.$ -771,359.02 -12,691.19
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Los estados financieros de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A., no han sido
fiscalizados por las autoridades de impuestos fiscales hasta el ejercicio 2024. La accion
determinadora de la Administracién tributaria encaminada a declarar o establecer la existencia
del hecho generador, de la base imponible y la cuantia de un tributo, de acuerdo con el articulo
94 del Cédigo Tributario, caduca sin que se requiera pronunciamiento previo en los siguientes
casos:

1. En tres afos, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la ley exija

determinacién por el sujeto pasivo, en el caso del articulo 89;

2. En seis afios, contados desde la fecha en que vencié el plazo para presentar la declaracion,
respecto de los mismos tributos, cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y,

3. En un afio, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto
activo o en forma mixta, contado desde la fecha de la notificacion de tales actos.

REBAJA DEL IMPUESTO A LA RENTA - 2023

Segundo articulo innumerado del Articulo 37.1 de la LRTI

Art. (...). - Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras
habituales. - Las sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3)
puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacién de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica
Tributaria.

Articulo 9 innumerado del articulo 7 del RLRTI

Art. (...). - Exportador habitual. - Se entendera fect tril ri rt r
- > " S t , para efectos tributarios, como exportad
habitual, al cor tllbuyel te que, er el res| v jercici mpli : as s_p“ enteos
St ’ DeCtl O ejercicio |SCE|, haya Cu pIIdo con g i
condiciones: I L

(a) El monto de sus exportaciones netas anuales sea igual o superior al 25% del total del
monto de sus ventas netas anuales de bienes y/o servicios;

(b) Haya realizado por lo menos seis (6) exportaciones de bienes y/o servicios y en seis (6)
diferentes periodos mensuales. En el caso de exportaciones de produccién ciclica, se
considerara por lo menos tres (3) exportaciones, en tres (3) diferentes periodos
mensuales; y, Se exceptua de lo establecido en el literal b) a los contribuyentes cuya
actividad sea exclusivamente la exportacién de servicios. Los beneficios tributarios
establecidos para los exportadores habituales no seran aplicables a la actividad petrolera
en lo referente a la extraccion, transporte y comercializacién de petréleo crudo, ni a
ninguna otra actividad relacionada con recursos no renovables. '
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23. REFORMAS TRIBUTARIAS

Durante el afio 2024, se realizaron varias reformas a las leyes tributarias, a continuacion, un
resumen de los principales cambios:

Impuesto al Valor Agregado - IVA

El Decreto No. 198 (Suplemento del Registro Oficial 520, 18-111-2024) modifica la tarifa general
del Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 13% al 15% a partir del 1 de abril de 2024. Esta
decisién se basa en la necesidad de fortalecer las finanzas publicas y responder a compromisos
adicionales en seguridad y defensa.

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

El Decreto No. 468 (Cuarto Suplemento del Registro Oficial 700, 10-X11-2024)., emitido el 1 de
diciembre de 2024, introduce modificaciones a la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
para el afio 2025, con el objetivo de fomentar la competitividad y fortalecer sectores estratégicos
de la economia ecuatoriana. A partir de este decreto, se estableceran tarifas diferenciadas para
las importaciones de productos, donde las subpartidas arancelarias del sector farmacéutico
tendran una tarifa del 0%, mientras que otras subpartidas de sectores productivos se someteran
a una tarifa del 2.5%. Esta clasificacion especifica de productos sera determinada mediante un
acuerdo ministerial, que se basara en un analisis de impacto recaudatorio realizado por el
Servicio de Rentas Internas.

Ademas, como medida temporal para mitigar los efectos de la crisis energética, se aplicara una
tarifa del 0% del ISD durante los meses de enero, febrero y marzo de 2025 para ciertas
subpartidas arancelarias que seran definidas por el ente rector de las finanzas publicas. Esta
exoneracion busca aliviar los costos de importacion en un contexto de dificultades climéaticas y
econdmicas, beneficiando a sectores como el farmacéutico y otros que dependen de insumos
importados. El decreto también establece que se evaluarad semestralmente el impacto de estas
medidas para ajustar las politicas fiscales seglin sea necesario.

Contribucién temporal

El Suplemento del Registro Oficial No. 516, 12 de marzo 2024, introdujo la "Ley Orgénica para
Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econémica" tiene como objetivo abordar
!a grave situacién fiscal y social que enfrenta Ecuador, exacerbada por un conflicto armado
|.nterno. Se establece una Contribucién Temporal de Seguridad (CTS) para los ejercicios
fiscales 2024 y 2025, destinada a recaudar recursos que fortalezcan la Policia Nacional y las
Fuerz.as Armadas, mejorando su equipamiento, infraestructura y capacidades operativas. Esta
zz:\s;nb:ciélm sera dzl 2.25% sobre las utilidades gravadas del ejercicio fiscal 2022 y est'aré a
o de las sociedades reside| i fi
o ntes fiscales en Ecuador, excluyendo a micro y pequefias
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Notas a los Estados Financieros, continuacion

Ademas. se introduce una contribucion temporal sobre las utilidades de bancos y cooperativas
de ahorro y crédito, con tarifas que varian entre el 5% y el 25%, dependiendo del nivel de
utilidades. La base imponible sera la utilidad gravada con el Impuesto a la Renta del ejercicio
fiscal 2023. La ley también incluye reformas a la legislacién tributaria, modificando tarifas del
Impuesto al Valor Agregado (IVA) y del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), con el fin de
asegurar una recaudacién adecuada para enfrentar las crisis actuales. La normativa busca
asegurar que los recursos recaudados se destinen a las necesidades de seguridad y a la
estabilidad econémica del pais.

Autorretencion de impuesto a la renta

El Suplemento del Registro Oficial No.589, 28 de junio 2024, se incorpora la Resolucién No.
NAC-DGERCGC24-00000024 establece regulaciones para la autorretencién del Impuesto a la
Renta aplicable a las sociedades calificadas como Grandes Contribuyentes en Ecuador. A partir
de junio de 2024, estas sociedades deberan realizar una autorretencién mensual sobre el total
de sus ingresos gravados, excluyendo aquellos que ya hayan sido objeto de retencion.

La tasa de autorretencion se basara en la tasa impositiva efectiva determinada por el Servicio
de Rentas Internas, considerando la actividad econémica habitual de cada contribuyente.

Se establecen excepciones para ciertos ingresos, como los provenientes de contratos con el
Estado y entidades publicas. Ademas, las sociedades que no realicen la autorretencion en el
plazo establecido enfrentaran multas y recargos. La resolucién también deroga una normativa
anterior y establece la obligacién de emitir un comprobante de retencién electronico, que debe
ser presentado en los plazos estipulados por la ley. Esta normativa busca asegurar un
cumplimiento adecuado de las obligaciones tributarias y mejorar la recaudacion fiscal en el
pais.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

La entidad solo cuenta con trabajadores en relacién de dependencia y tiene personal con
discapacidad de acuerdo con la Ley vigente y servicios complementarios con Ruba S. A.
(servicios de limpieza), Compariia de Seguridad Maxima Securitymax Cia. Ltda. (servicios de
guardiania en fabrica), Limpeco S. A. (servicios de limpieza en oficina), Kgsarm Security Cia
Ltda. (servicios de guardiania oficina), Ménica Pincay Rambay (servicio de comedor)

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la entidad, han sido
adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacién de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja la entidad son de propiedad
exclusiva de la entidad.
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26. EVENTO SUBSECUENTE

27.

—_-

Entre el 31 de diciembre del 2024y la fecha del informe de los auditores externos el 4 de abril
de 2025 no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la entidad pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.

HECHOS RELEVANTES QUE AFECTARON AL RESULTADO DEL ANO 2024

Antecedente del Caso de Dumping y Resolucién Exitosa

Contexto del Caso:

En el marco de las regulaciones comerciales internacionales, Estados Unidos de América inicid
un proceso de investigacion por dumping en contra 14 palses incluido Ecuador, bajo la Ley de
Comercio Internacional y los lineamientos de la Comision de Comercio Internacional (ITC, por
sus siglas en inglés) y el Departamento de Comercio (DOC). La acusacién alegaba que los
productos exportados al mercado estadounidense se vendian a un precio inferior al valor
normal (precio en el mercado doméstico o costos de produccién), lo que supuestamente
causaba un dafio a la industria de los Estados Unidos de América.

Estrategia de Defensa:

Para enfrentar la demanda, la comparifa contrato al bufete especializado TRADE PACIFIC
PLLC con sede en Washington D. C., reconocido por su experiencia en derecho comercial
internacional y litigios antidumping. El equipo legal disefié una estrategia integral basada en:

1. Analisis Econémico y Legal:

Demostracion de que los precios de exportacién no estaban por debajo del valor normal en
nuestro mercado doméstico.

Pres’entacién de documentacién detallada de costos de produccion, estructuras de precios
y margenes comerciales.

Refutgcmn de la existencia de "dafio material" a la industria estadounidense, mediante
estudios de mercado y datos sectoriales.

2. Colaboracién Multidisciplinaria:

Coordinacién entre abogados i
, economistas y expertos en comercio para c: i
técnicamente sélido. P neinirun caso

Revision de precedentes legales exitosos en casos similares para fortalecer los argumentos
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3. Dialogo con Autoridades:

Participacion en las audiencias y respuestas precisas a los cuestionamientos de laDOCy
laITC.

Demostracién estratégica para desestimar las presunciones iniciales de dumping.

Resultado Final:

Tras un proceso riguroso, las autoridades estadounidenses desecharon la demanda a nuestro
favor, determinando que no existian fundamentos suficientes para imponer medidas
antidumping. Este resultado:

Evité la aplicacién de aranceles punitivos a nuestras exportaciones.
Protegi6 nuestra posicion competitiva en el mercado de EE. UU.

Confirmé el cumplimiento de nuestras practicas comerciales con estandares internacionales.

Inversion y sus resultados:

El gasto cancelado durante el afio 2024 fue de U.S.$ 250,000.00 en honorarios legales se
justific plenamente al salvaguardar intereses comerciales criticos. Este gasto no es recurrente
y se limita solo al ejercicio econdmico 2024

Este caso reforzé la importancia de:
Contar con asesoria legal especializada en comercio internacional.
Mantener transparencia en la fijacion de precios y registros contables.

Actuar proactivamente ante investigaciones comerciales para evitar sanciones.

A futuro nos ayuda a mantener, promover e incrementar nuestras ventas en el mercado
norteamericano.

Efectos en la liquidez del 2024 y 2025 como consecuencia del caso d mpin

En términos de liquidez, durante el 2024, la compafia realizé pagos por tarifas reembolsables
y garantias aduaneras ante la autoridad estadounidense, por un monto total de
U.S.$ 1,095,000.00, sujetos a reintegro segun los plazos establecidos. Estos recursos, estan
asociados al proceso de investigacion por dumping. Estos valores seran recuperados en el
2025, conforme a los tiempos de procesamiento definidos por la Aduana de Estados Unidos.

Efectos en las ventas del 2024 y 2025 como consecuencia del caso de dumping

Las ventas internacionales, particularmente en el mercado americano, enfrentaron desafios
significativos durante el primer semestre de 2024 debido a la implementacion de medidas
antidumping por parte de Estados Unidos, aplicables a 14 paises exportadores de aluminio,
incluido el nuestro. Aunque la compariia mantuvo operaciones comerciales en dicho mercado,
el escenario generd incertidumbre y ajustes logisticos, lo que derivé en una reduccién del 25%
en las ventas de exportacion durante el periodo de vigencia de las medidas.
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Es importante destacar que, a la fecha de cierre de estos estados financieros, dichas
restricciones antidumping han sido totalmente superadas. Actualmente, la demanda en el
mercado estadounidense presenta una tendencia positiva, evidenciada por un crecimiento
sostenido en los volumenes de venta. Este avance se ha logrado a pesar de los aranceles
globales recientemente implementados para el aluminio y el acero, lo que refleja la
competitividad estratégica de la compaifa y su capacidad de adaptacion a entornos
regulatorios dindmicos.

Gastos Extraordinarios por Reestructuracién de Personal

Como parte de un proceso de optimizacién de la estructura organizacional, durante el ejercicio
2024 se llevé a cabo la liquidacién de personal cuyas antigiiedades oscilaban entre 18 y 35
afios. Todas las salidas se formalizaron mediante actas de mediacion laboral, garantizando el
cumplimiento de las normativas legales y laborales vigentes.

El impacto total de esta reestructuracion en el estado de resultados ascendié a
U.S.$ 621,105.00, correspondiente a indemnizaciones, beneficios sociales y costos asociados
al proceso de terminacion laboral. Es relevante destacar que este gasto no tiene caracter
recurrente y su efecto se limita exclusivamente al afio 2024, ya que deriva de una decision
estratégica puntual para ajustar la capacidad operativa a las necesidades actuales de la
compaiiia.

Este monto se clasifica como un evento no recurrente en los estados financieros, por lo que no
debe interpretarse como un indicador de gastos operativos futuros. La gerencia reafirma su
compromiso de-mantener una estructura de costos sostenible y alineada con los objetivos de
rentabilidad a largo plazo.

Como consecuencia de lo anterior, el resultado del estudio actuarial arrojé un gasto por
jubilacién patronal y desahucio de U.S.$ 506,000.00 que se reconocié en el gasto del presente
ejercicio. Este gasto, se espera que en el futuro disminuya significativamente.

CRISIS ENERGETICA EN ECUADOR

La crisis energética del pals ha generado una serie de desafios para las empresas en Ecuador
que ha impactado negativamente en sus estados financieros a través de aumentos en los
costos operativos, disrupciones en la cadena de suministro, reduccién de la rentabilidad,
dificultades en la gestion del flujo de efectivo razén por la cual la compaiifa tuvo una disminucién
en las ventas por la paralizacion de sus actividades productivas.
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29. INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos de los Impuestos Fiscales estd en el Informe de
Cumplimiento Tributario, que se emite de forma independiente a este informe.

30. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

R s A

A la fecha de este informe no se ha concluido con el estudio de precio de transferencia, sin
embargo, los precios y condiciones de mercados se han mantenido y no se espera que afecte
a la conciliacién tributaria, adicionalmente la Administracion ha tenido como politica que los
precios de transacciones entre partes relacionadas sean iguales que cualquier operacién que
se lleva a cabo con un tercero no relacionado.
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Vizhnay, Asociados

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de:
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.

Informe sobre las transacciones entre partes relacionadas
Opinion

Durante el ejercicio econémico 2024 y 2023, la entidad realiz6 transacciones con partes
relacionadas, las cuales incluyen operaciones con empresas del mismo grupo y accionistas, ver
nota 9 y 14 del informe de auditoria externa de ejercicio 2024 emitido el 4 de abril de 2024. Estas
transacciones se llevaron a cabo en condiciones de mercado, siguiendo términos y precios
comparables con los aplicados a terceros independientes. Los resultados y la situacién financiera
de la entidad, no estan afectado por sus transacciones con partes relacionadas. Los saldos y
movimientos derivados de estas operaciones corresponden a ventas, compras, pagos Yy
préstamos que estan detallados en el movimiento mostrado en esta nota. Se reconocieron las
partes relacionadas sobre la base de que cumplen con la definicién de activos y que es probable
que los flujos futuros fluyan hacia la empresa. La entidad ha cumplido con la exigencia de
revelacion de la NIC 24, asi mismo, con la SECCION 1 CAPITULO IV TITULO I, DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS FINANCIERAS DE VALORES Y
SEGUROS ECUADOR:

Art. 6.- Contenido de la circular de oferta pablica: La circular de oferta publica sera aprobada por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y contendra, al menos, la
siguiente informacion:

g. Opinién emitida por la compaiiia auditora externa con respecto a la presentacion,
revelacion y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros de las
cuentas por cobrar a empresas vinculadas

En nuestra opinién, en los estados financieros se presentan razonablemente, en todos sus
aspectos materiales, las transacciones entre partes relacionadas incluyendo la presentacion,
revelacion y bases de reconocimiento como activos de FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.
A., al 31 de diciembre del 2024 y 2023. Las transacciones en partes relacionadas cumplen con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF 24, y La Seccién 1 Capitulo IV Titulo
Il, De La Codificacion De Resoluciones Monetarias Financieras De Valores Y Seguros del
Ecuador.

Fundamento de la opinién

Hemos realizado la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”
de nuestro informe.

Somos independientes de la entidad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, aplicables a la auditoria de los estados financieros en Ecuador y del Cddigo
de Etica, hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

www.vizhnay.com
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Responsabilidad de la Administracion de la entidad en relacion con los estados
financieros

La Administracion es responsable del registro, preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIIF, esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno que la
Administracién considere necesario para la preparacion y presentacion de los estados financieros
para que estén libres de error material, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y aplicando
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la entidad de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de negocio en marcha,
excepto si la direccion tiene intencién de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de error material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA siempre detecte un error material cuando éste exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales o de importancia relativa cuando
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Durante la realizaciéon de nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Planeamos y desarrollamos la auditoria, para obtener una seguridad razonable de que los
estados financieros estan libres de riesgos de error significativo, ya sea por fraude o error,
disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error significativo debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error significativo debido a un error involuntario, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erréneas o la elusion de los controles internos.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos en su conjunto la estructura y contenido de los estados financieros, la aplicacion
de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones contables y que las
notas a los estados financieros hechas por la Administracién sean adecuadas; y, si los
estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logren la representacion fiel.

Evaluamos si es adecuado que la Administracién utilice la presuncién de negocio en marcha
para preparar los estados financieros; y si, basado en la evidencia de auditoria obtenida,
existe incertidumbre significativa en relacion con eventos o condiciones que generan duda
significativa sobre la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha. En el
caso de concluir que existe incertidumbre significativa, se requiere que este hecho se incluya
en el informe de auditoria en las correspondientes notas a los estados financieros o, si dichas
notas son inadecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
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Sin embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la entidad deje de ser
un negocio en marcha.

Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacién con la informacion financiera de la
entidad para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de la
direccion, supervision y la realizacion de la auditoria de la entidad, asi como de expresar
nuestra opinion de auditoria.

Comunicamos a la Administracién de la entidad, entre otras cuestiones, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de nuestra auditoria.

DRIGO RI
VIZENAY VINCENT

ERE
Guayaquil - Ecuador, 4 de abril de 2025 Rodrigo Ricardo Vizhfiay Vincent
RNAE No. 105 RNC No. 36050

209

Prospecto de Oferta Publica IV Emisidn de Obligaciones



Anexo 3: Certificado de activos no gravados y cdlculo de monto maximo a emitir.

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES SA
DETALLE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN AL 31 DE AGOSTO DE 2025
ACTIVOS ACTIVOS LIBRES
DETALLE DEL ACTIVO TOTAL ACTIVOS GRAVADOS DE GRAVAMEN

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $ 1,813,807 | § - S 1,813,807
INVERSION TEMPORAL $ 3,450,000 | $ - S 3,450,000
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NETO* $ 13,256,967 $ - $ 13,256,967
CUENTAS POR COBRAR - RELACIONADAS* $ 1,436,948 | $ - s 1,436,948
INVENTARIOS $ 24,919,355 | $ 13,920,000.00 | $ 10,999,355
OTRAS CUENTAS POR COBRAR $ 3,887,693 | $ : S 3,887,693
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES $ 3,924,540 | $ < S 3,924,540
RECUPERACION - FACTORING Y ARANCEL USA $ 1,539,773 | $ - $ 1,539,773
SEGUROS ANTICIPADOS $ 170,605 | $ $ 170,605
GARANTIAS ENTREGADAS $ 663,694 | $ 5 $ 663,694
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO S 63,265,822 | $ 35,203,841.00| S 28,061,981
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS $ 219,822 s S 219,822
INVERSIONES EN ACCIONES S 1,250,000 | $ 1,250,000.00 | $ s
ACTIVOS INTANGIBLES $ 2,840,096 - S 2,840,096
|TOTALES § 122,639,122 | § 50,373,841.00 | 5 72,265,281

*Nota: EL total de estas cuentas por USD 14'693,915 se reporta en el Estado de Situacién Financiera desglosado en las cuentas

“Cuentas por Cobrar Comerciales” (USD 15'154,625) y "Provision por Cuentas Incobrables” (- USD 460,710.00).

/

74
/7/7 / %8 é%f’/z)

/ AntonloK nya Jor:
/‘ Gerenfte General

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES SA
CALCULO DEL MONTO MAXIMO A EMITIR

AL 31 DE AGOSTO DE 2025
D VALOR USD$
Total Activos S 122,639,122
(-) Activos Diferidos o Diferidos $ 219,822
(-) Activos Gravados $ 50,373,841
(-) Monto de las i i tributarias $ -
(-) Activos en Litigio S -
(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores $ -
(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios cuyo patrimonio auté esté por bienes g $ -
(-) Derechos Fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros $ -
(-) Cuentas por cobrar con relacionadas originadas por conceptos ajenos al objeto social $ -
(-) Inversiones en Acciones en compafiias nacionales o extranjeras vinculadas $ -
Total Activos Deducidos $ 72,045,459
80.00% Activos Libres de Gravdimenes y Monto Maximo de Emisién $ 57,636,367

s,

Antonio K| zhay:( Jorge
Gerepte ;ﬁeral
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Anexo 4: Informe completo de calificacion de riesgo actualizado.

“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

Cuarta Emision de Obligaciones a Largo Plazo
FISA Fundiciones Industriales S.A.

Fecha de Comité: 15 de julio de 2025
Ecuador

Instrumento Calificado
Cuarta Emision de Obligaciones a Largo Plazo

Significado de la Calificacion

Categoria AAA: Corresponde a los valores cuyos Emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del capital
e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios en el
Emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que
la calificacion podria subir hacia su inmediato superior, mientras que el signo de menos (-) advertira descenso a la
categoria inmediata inferior.

‘La enlap calificacion proviene de fuentes oficiales; sin no gar la e de
la misma, por lo que no nos hacemos responsables por algtn error u omision por el uso de dicha informacion. Las calificaciones de la Calificadora
de Riesgos PACIFIC CREDIT RATING S.A. constituyen una evaluacion sobre el riesgo involucrado y una opinion sobre la calidad crediticia, y, la
misma no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

Racionalidad

El Comité de Calificacion de PCR decidié asignar la calificacion de “AAA-” a la Cuarta Emision de
Obligaciones de FISA Fundiciones Industriales S.A. La calificacion se sustenta en su liderazgo dentro del sector
de extrusion de aluminio, donde mantiene una participacion destacada del 54,55% en su segmento (CIIU
C2420.24) al cierre de 2024, consolidandose como la planta de extrusién mas grande del pais y una de las mas
relevantes de la regiéon. Ademas, la empresa mostré un desempefio operativo favorable en 2025 y una estructura
financiera sélida. La empresa evidencié una recuperacion en ventas y rentabilidad tras la eliminacion de barreras
comerciales, junto con una gestién eficiente del capital de trabajo. Al corte de mayo de 2025, presenta adecuados
niveles de liquidez, una mayor capacidad de cobertura de obligaciones financieras y un soporte patrimonial estable.
La emisién cuenta con garantia general, resguardos de ley, y una restriccion de endeudamiento establecida en un
limite méximo de 0,6 veces la relacion entre pasivos y activos totales.

Resumen Ejecutivo

e Amplia trayectoria y fuerte posicionamiento en el mercado: FISA Fundiciones Industriales S.A. es una
empresa ecuatoriana fundada en 1969 en Guayaquil, especializada en la fabricacion de perfiles de aluminio
extruido. Es reconocida como la planta de extrusién mas grande del pais y una de las mas relevantes de la
region, con presencia en mercados internacionales. Su modelo de gestion, basado en calidad, innovacion y
eficiencia, le ha permitido mantener una sélida reputacion y relaciones comerciales sostenidas. En 2024, lideré
su segmento (CIIU C2420.24) con una participacion del 54,55% en las ventas. Cuenta con infraestructura para
realizar procesos integrales de extrusion, anodizado y pintura electrostatica, con estandares internacionales.
Su capacidad instalada y la amplia red de distribucion respaldan su liderazgo en la industria del aluminio, tanto
en el mercado local como en el internacional.

e Impacto de aranceles antidumping y recuperacion comercial: A finales de 2023, el Gobierno de EE. UU.
inicioé una investigacion antidumping contra exportaciones de aluminio provenientes de 14 paises, incluido
Ecuador. A FISA Fundiciones Industriales S.A. se le impuso un arancel del 12,5%, uno de los mas bajos del
grupo. Esta medida afecté temporalmente sus exportaciones, reduciendo los pedidos de sus clientes. Sin
embargo, la empresa opté por mantener sus relaciones comerciales, incluso reduciendo sus margenes, y logré
ampliar su base de clientes. La eliminacion del arancel en octubre de 2024 permiti6 que las ventas se
recuperaran con fuerza desde enero de 2025, lo que se refleja en el crecimiento del 33,87% en ingresos
operacionales a mayo de ese afio.

e Indicadores de rentabilidad con recuperacion en 2025: A mayo de 2025, FISA Fundiciones Industriales
S.A. muestra una recuperacion significativa en sus indicadores de rentabilidad, tras un desempefio menor en
2024 en comparacion con afios anteriores. El retorno sobre activos (ROA) se ubicé en 1,80%, mientras que el
retorno sobre patrimonio (ROE) ascendi6 a 5,38%, reflejando una mejora en la generacion de utilidad neta
sobre la estructura financiera de la empresa. Esta evolucién se explica por el aumento de los ingresos
operacionales durante los primeros cinco meses del afio, asi como por una mayor eficiencia en la gestion de
costos. La mejora en rentabilidad también se sustenta en una recuperacién de los margenes operativos, como
el margen neto (2,07%) y el margen EBIT (8,35%), lo que evidencia una mejora en comparacion con 2024.
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e Flujos EBITDA suficientes para cubrir las obligaciones: A mayo de 2025, FISA Fundiciones Industriales
S.A. evidencia una recuperacion en su capacidad operativa, reflejada en un EBITDA acumulado de US$ 10,66
millones, superior al registrado en 2024 (US$ 8,11 millones). Esta mejora se traduce en una recuperacion de
las coberturas financieras. La relacion EBITDA/gastos financieros se incrementé a 1,70 veces (vs. 1,45 veces
en 2024), reflejando una mayor capacidad para afrontar el servicio de la deuda. Asimismo, la cobertura de
deuda financiera de corto plazo mejoré a 0,45 veces, frente al 0,28 registrado al cierre del ejercicio anterior,
debido a una mejor gestion del flujo operativo y una estructura de financiamiento mas equilibrada.

® Reduccién de los niveles de endeudamiento: Si bien las fuentes de financiamiento de FISA Fundiciones
Industriales S.A. experimentaron una disminuciéon entre los cierres de 2023 y 2024, para mayo de 2025 se
observa un nuevo incremento de la deuda financiera total, que alcanzé los US$ 48,13 millones, reflejando un
aumento del 12,51% respecto a mayo de 2024. Este incremento se encuentra en linea con una estrategia
financiera orientada a fortalecer el capital de trabajo y sostener el crecimiento operativo, manteniendo el
enfoque en reestructurar obligaciones desde el corto hacia el largo plazo. Asi, el financiamiento de largo plazo
pasoé de US$ 18,46 millones en mayo de 2024 a US$ 24,39 millones en mayo de 2025. Esta evolucion ratifica
el esfuerzo constante de la empresa por mantener fuentes de financiamiento estables y adecuadas a su ciclo
operativo.

s Optimos niveles de liquidez: A mayo de 2025, FISA Fundiciones Industriales S.A. presenta una mejora en
sus indicadores de liquidez respecto a diciembre de 2024. La liquidez general pasé de 1,00 a 1,07, mientras
que la prueba acida subié de 0,51 a 0,56, reflejando una mayor capacidad de pago en el corto plazo, incluso
excluyendo los inventarios. El capital de trabajo también se incremento significativamente, pasando de US$
108 mil a US$ 3,07 millones, impulsado por un aumento del activo corriente, especialmente en efectivo,
cuentas por cobrar e inventarios. Esta mejora se ve complementada con una reduccion del ciclo de conversion
de efectivo, que pasé de 156 dias en diciembre de 2024 a 66 dias en mayo de 2025, lo que sugiere una gestion
mas eficiente del capital de trabajo.

e  Soporte patrimonial: Al corte de mayo de 2025, el patrimonio de FISA Fundiciones Industriales S.A. ascendié
a US$ 38,35 millones, lo que representa un crecimiento del 0,26% en comparacion con el cierre de 2024. Este
crecimiento, aunque moderado, responde principalmente a la utilidad neta acumulada en el periodo y a la
reinversion de resultados retenidos. A ello se suma el fortalecimiento del patrimonio técnico mediante la
reclasificacion de acciones en tesoreria como parte de la reserva de capital, por un monto de US$ 5,19
millones, lo que refuerza la estructura patrimonial de la empresa y mejora su perfil financiero frente a
inversionistas y acreedores.

Factores Clave

Factores que podrian mejorar la calificacion.
e Fortalecimiento sostenido del desempefio operativo.
¢  Mejora estructural en indicadores de rentabilidad
e  Fortalecimiento del Gobierno Corporativo

Factores que podrian reducir la calificacion.
¢ Aumento excesivo en los niveles de endeudamiento que deteriore a los indicadores y los ubique en una
posicion desfavorable en relacion con el promedio histérico.
e  Obtener pérdidas financieras que afecten y mermen al patrimonio.
e Aumentar la concentracion en su cartera de clientes.
¢ Incumplimiento en el pago de obligaciones al Mercado de Valores.

Riesgos previsibles en el futuro

e El principal riesgo del Emisor es que el negocio al que se dedica es altamente sensible al comportamiento de
la economia del Ecuador, debido principalmente a la correlacion existente entre el principal sector al que estan
destinados los productos que ofrece el Emisor (construccion) y el PIB del pais. No obstante, la empresa realiza
la mitigacion de este riesgo a través de la diversificacion de sus lineas de productos hacia otros sectores como
el industrial, automotriz y de distribucion, asi como mediante su creciente enfoque en mercados
internacionales.

e La volatilidad de los precios del aluminio representa un riesgo relevante para la empresa, debido a que este
es su principal insumo y su precio depende del comportamiento del mercado internacional y factores externos
como la oferta global, los aranceles y las politicas comerciales. Sin embargo, es importante destacar que a
pesar de este riesgo, los margenes de costos que maneja el Emisor han permanecido estables histéricamente
y han mejorado en el ultimo afio gracias a una gestion eficiente de inventarios y compras.

* El Emisor esta expuesto a un riesgo de impago de sus cuentas por cobrar, debido principalmente a que una
parte significativa de sus clientes se encuentra en el sector construccion, el cual es sensible ante contracciones
econémicas. Este riesgo se mitiga mediante una politica estricta de crédito, anélisis semanal de cartera y
segmentacion por historial de pago y volumen de compras. La empresa mantiene bajos niveles de morosidad
como resultado de estas practicas.

Aspectos de la Calificacion

La calificacion de riesgo otorgada al instrumento se basé en la evaluacién de los siguientes aspectos:
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Informe sectorial de la economia ecuatoriana’

Entre 2020 y 2024, la economia ecuatoriana atraves6 un ciclo marcado por una sucesion de eventos que alteraron
el ritmo de crecimiento. El impacto inicial de la pandemia, que generé una caida del PIB del -9,2% en 2020, fue
seguido por un repunte en 2021 (9,4%) y una desaceleracion progresiva hacia 2023. En 2024, la economia enfrenté
una nueva etapa de estancamiento, cerrando el afio con una contraccion de -2,0% anual en 2024. Esta evolucién
fue condicionada por el debilitamiento del consumo interno, la reduccién de la inversién privada, la inestabilidad
politica y una crisis energética provocada por la peor sequia en seis décadas.

A nivel sectorial, el comercio, la manufactura no alimenticia y la construccién mostraron signos de debilidad
persistente, mientras que la mineria y algunas exportaciones no petroleras se consolidaron como pilares de
estabilidad. El empleo pleno disminuyo, y el subempleo crecio, especialmente en zonas urbanas y periurbanas. La
inflacion se mantuvo relativamente contenida al cierre del afio, pero el poder adquisitivo de los hogares sufrié un
deterioro vinculado al alza del IVA y a la baja en los ingresos reales.

Para 2025, las proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI) y del Banco Mundial estiman un crecimiento
entre el 1,7% y 1,9%. Estas expectativas se sustentan en la normalizacién del suministro eléctrico, una menor
incertidumbre politica tras la reeleccién presidencial, y una reactivacion parcial de la inversién. Sin embargo, el
consumo privado seguird condicionado por el entorno laboral fragil y la necesidad de fortalecer el ingreso
disponible.

Las condiciones externas seran igualmente determinantes: los precios del petréleo, las restricciones al comercio
internacional y el acceso a financiamiento seguiran definiendo los limites de maniobra fiscal. Se espera que la
consolidacién de proyectos mineros y la expansion de exportaciones no tradicionales aporten a una recuperacion
paulatina en los préximos trimestres.
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Panorama macroeconémico general

La economia ecuatoriana atravesé un ciclo complejo entre 2020 y 2024, marcado por profundos altibajos. El golpe
inicial de la pandemia en 2020 derivé en una contraccion histérica del PIB del -9,2%, principalmente por la caida
del consumo interno, la paralizacién de actividades productivas y el colapso parcial del comercio exterior. Sin
embargo, en 2021 y 2022 el pais experimenté un proceso de recuperacién impulsado por la reapertura econémica,
el aumento de exportaciones y una mejora en la confianza de los agentes econdmicos. Este rebote llevé a tasas
de crecimiento de 9,4% en 2021y 5,9% en 2022, con una expansiéon mas sostenida del consumo y la inversion.

El afio 2023 representé un punto de inflexiéon. Aunque el crecimiento se mantuvo positivo, alcanzando un 2%, ya
comenzaban a notarse sefiales de enfriamiento econdémico. En 2024, estas sefiales se confirmaron: el PIB se
contrajo un -2%, con una caida interanual del -0,9% en el cuarto trimestre, segin datos del Banco Central del
Ecuador. El debilitamiento de la actividad fue generalizado, afectando a sectores estratégicos como la
construccién, la manufactura no alimenticia y el comercio.

Entre los principales factores que incidieron en esta contraccion destacan la crisis energética, aspecto provocado
por una de las sequias mas severas en 60 afios, que derivo en cortes de electricidad con impacto directo sobre la
produccién industrial y la inversion. Ademas, la persistente inseguridad, el deterioro de la confianza empresarial y
los efectos del ajuste fiscal incidieron negativamente sobre el consumo privado, que es el principal componente
del PIB.

! Las cifras utilizadas para este anélisis son las ultimas publicadas por el Banco Central del Ecuador.
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Durante el cuarto trimestre de 2024, la economia ecuatoriana registré una contraccién del Producto Interno Bruto
(PIB) del -0,9% en términos interanuales, reflejo de una desaceleracion estructural que se venia gestando desde
el segundo trimestre del afio. Este retroceso no fue aislado, sino consecuencia de la caida simultanea de varios
sectores estratégicos que arrastraron consigo a otros encadenamientos productivos.

El componente mas afectado fue la formacion bruta de capital fijo (FBKF), que disminuyé en -2,6% respecto al
mismo trimestre del afio anterior. Esta caida refleja la menor inversion publica en infraestructura, asi como la
postergaciéon de proyectos privados en construccion y adquisicion de maquinaria, resultado del entorno de
incertidumbre politica, la reduccién del gasto publico y los cortes eléctricos que afectaron la actividad productiva
en general. La manufactura de productos no alimenticios también fue un sector clave en la contraccién, con una
caida interanual del -3,2%. Esta reduccion se dio principalmente por el descenso en la produccion de bienes
intermedios vinculados a la construccién (como cemento, productos metalicos, plasticos y muebles), asi como en
la fabricacion de textiles y vehiculos. La baja demanda interna, combinada con cortes eléctricos y competencia de
productos importados, presioné al sector y redujo su capacidad operativa.

Otro sector fuertemente impactado fue el de electricidad y agua, que experimenté una contraccién del -10,8% en
el cuarto trimestre, como consecuencia directa de la grave sequia que afecté al pais durante gran parte de 2024.
La disminucién de la generacién hidroeléctrica y los racionamientos de energia afectaron tanto a los hogares como
a la actividad industrial, acentuando la desaceleraciéon econdémica. Las actividades profesionales, técnicas y
administrativas, generalmente ligadas a la ejecuciéon de proyectos publicos, servicios empresariales y asesoria
especializada, también registraron una contraccion significativa del -11,7%. Esta caida se relaciona con la
paralizacion de obras, la reducciéon de contratos y servicios especializados, y un entorno empresarial menos
dinamico. El sector construccion, aunque mostré una recuperacion moderada frente al trimestre anterior, presenté
todavia una variacion interanual negativa del -1,3%, resultado de la baja ejecucion de obra publica, la disminucion
del crédito hipotecario y la paralisis de proyectos inmobiliarios.

Por su parte, el gasto de consumo del gobierno se redujo en -0,8% en términos interanuales, debido a una
ejecucion presupuestaria mas restrictiva en areas como salud, educacion y servicios administrativos. Esta
disminucion afecté no solo al empleo en el sector publico, sino también a los servicios privados que dependen de
contratos con el Estado.

A pesar de este escenario, hubo componentes que amortiguaron parcialmente la contracciéon del PIB. Las
exportaciones de bienes y servicios crecieron interanualmente un 3,5%, impulsadas por productos tradicionales
como banano, camarén, cacao y derivados del petréleo. Asimismo, el consumo de los hogares mostré una leve
expansion interanual del 0,2%, sostenido por el flujo constante de remesas y la demanda en sectores como
alimentacion, salud y comercio minorista.

En conjunto, los resultados del cuarto trimestre de 2024 evidencian que la contraccién econémica no fue el
resultado de un solo sector, sino de una combinacién de factores adversos que afectaron tanto la inversién como
la produccion y la gestion publica. Las sefiales de recuperaciéon observadas en exportaciones y consumo privado
resultaron insuficientes para revertir la tendencia general.
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Finanzas Publicas y Riesgo Soberano

En 2024, el Gobiemo General de Ecuador registré un déficit global de US$ 2.367 millones, equivalente a una
reduccion de US$ 2.268 millones respecto al afio anterior (cuando el déficit fue de US$ 4.635 millones). Esta mejora
respondié principalmente al crecimiento de los ingresos tributarios, impulsado por varias reformas fiscales
aplicadas desde el primer semestre del afio.

Entre estas medidas destacan la implementacién de autorretenciones a grandes contribuyentes, la remision de
multas y recargos, asi como el aumento del IVA al 15% y del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD). En conjunto,
estas reformas elevaron los ingresos tributarios anuales a US$ 16.501 millones, un crecimiento del 15,0% respecto
a 2028.

Pese al entorno econémico adverso, los ingresos del Gobierno General totalizaron US$ 33.699 millones y los
gastos alcanzaron US$ 36.066 millones, con un incremento del 1,9% respecto al afio anterior. Las erogaciones
permanentes (salarios, transferencias, pago de intereses) representaron mas del 85% del gasto total, y crecieron
un 3,5 % en comparacion con 2023, reflejando presiones sobre el gasto corriente asociadas a seguridad, pensiones
y salud.

A nivel trimestral, el déficit fiscal se amplio en el cuarto trimestre, alcanzando los US$ 3.014 millones, frente a US$
1.017 millones en el trimestre anterior. Esta expansion se atribuye al pago del décimo tercer sueldo, mayor gasto
en transferencias y un aumento del servicio de la deuda, particularmente en los intereses externos. El déficit
primario trimestral fue de US$ 2.309 millones.

En el mismo periodo, los ingresos petroleros aumentaron un 54,5% interanual, gracias a mayores exportaciones
de crudo por parte de EP Petroecuador. Sin embargo, los ingresos tributarios sufrieron una caida del 15,2% frente
al tercer trimestre, afectada por factores estacionales y la concentracion de pagos tributarios en meses previos.
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

A pesar de las mejoras anuales en la posicion fiscal, el gasto en intereses por deuda externa crecié un 24,5%, y el
nivel de deuda publica como porcentaje del PIB se mantuvo elevado. El riesgo pais, aunque llegé a superar los
2.000 puntos basicos a mediados de afio, se redujo hacia el cierre de 2024, ubicandose por debajo de los 1.000
puntos, en respuesta al nuevo acuerdo con el FMI y sefiales de compromiso fiscal. A mayo de 2025 el riesgo pais
se ubicé en 1.020 puntos basicos.

El Estado contintia dependiendo de financiamiento multilateral, destacando el desembolso de USD 1.500 millones
por parte del FMI en el marco del acuerdo SAF. Estos recursos resultaron esenciales para enfrentar las
obligaciones financieras del pais sin recurrir a mercados de deuda mas costosos.
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Calificacién de Riesgo Soberano
La calificacion de riesgo soberano de Ecuador ha sido mantenida en CCC+ por Fitch Ratings en su informe mas

reciente de agosto de 2024. Esta calificacion refleja un riesgo elevado de impago de la deuda externa del pais,
debido a la inestabilidad econdmica y las limitaciones en el acceso al financiamiento internacional. Ademas, la
perspectiva es preocupante, ya que factores como la incertidumbre politica, el bajo crecimiento econémico y un
historial deficiente de cumplimiento de pagos siguen afectando la confianza de los inversionistas.

Por su parte, S&P Global ha mantenido la calificacion de B- para la deuda soberana de Ecuador, con perspectiva
“negativa" en diciembre de 2024. principalmente a las crecientes presiones de liquidez y a la dificultad que enfrenta
el gobierno para implementar politicas correctivas en un contexto de alta inseguridad y falta de confianza en los
mercados.

Ambas agencias han sefialado que la estabilidad futura de la economia ecuatoriana dependera en gran medida de
la capacidad del gobierno para consolidar las finanzas publicas y recuperar la confianza de los acreedores
internacionales.

Por su parte, Moody's ha mantenido la calificacién de riesgo soberano de Ecuador en Caa3 con una perspectiva
estable desde diciembre 2024. Esta calificacion indica un alto riesgo crediticio, reflejando la vulnerabilidad del pais
ante posibles incumplimientos de su deuda externa. A pesar de que Ecuador cuenta con ciertos factores positivos
como acceso a financiamiento multilateral, los riesgos relacionados con la inestabilidad politica y la falta de
crecimiento econémico siguen afectando su calificacion

FITCH CCC+ - Agosto 2024

MOODY'S Caa3 Estable Diciembre 2024
S&P B- Negativa Diciembre 2024
Fuente: Calificad: de Riesgo Ir ionales / El ion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Mercado laboral y migracion

En un contexto de bajo crecimiento econémico y persistente informalidad, el mercado laboral ecuatoriano mostré
en marzo de 2025 una combinacién de estabilidad aparente y fragilidad estructural. La tasa de desempleo nacional
fue de 3,3% de la PEA, una ligera disminucion frente al 3,8% del mismo mes del afio anterior. Sin embargo, esta
baja no se traduce en mejoras significativas en las condiciones laborales, ya que el empleo adecuado se mantuvo
en 34,2%, mientras que el subempleo alcanz6 20,9%, y 29,7% de los ocupados permanecen en otras formas de
empleo no pleno, con ingresos bajos o sin contrato. La informalidad laboral alcanzé 55,5%, y la mayoria de estos
empleos se concentran en actividades de comercio minorista, agricultura, servicios personales y transporte. Esta
informalidad, ademas de limitar la recaudacion fiscal, también precariza el acceso a seguridad social, pensiones y
estabilidad laboral.

En marzo de 2025, la estructura demografica y laboral de Ecuador revela una poblacion predominantemente joven,
donde el 71,1% son menores de 15 afios y solo el 28,9% esta en edad de trabajar. Dentro de esta poblacion laboral
potencial, el 65,4% forma parte de la poblacién econémicamente activa (PEA), mientras que el 34,6% permanece
inactiva, ya sea por dedicarse a estudios, tareas del hogar o estar fuera del mercado por otras razones. Esta
composicion sugiere que, aunque existe una base importante de fuerza laboral, una parte significativa ain no se
incorpora al mercado.

En cuanto ala PEA, el 96,7% se encuentra ocupada y solo el 3,3% esta desempleada. No obstante, esta aparente
solidez del empleo debe leerse con cautela, ya que gran parte de los trabajadores se encuentra en condiciones
informales o de subempleo. Asi, el mercado laboral ecuatoriano continia enfrentando retos estructurales
relacionados con la calidad del empleo, la baja productividad y las brechas de género, especialmente en los
ingresos y el acceso a trabajos formales.

Composicion Poblacién total Composicion PET Composicion PEA
marzo 2025 marzo 2025 marzo 2025
i Potiacion

Trabaar
Pen e nactva
PE) Desempleados
29, 346% 3

Fuente: INEC / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

En paralelo, el fenémeno migratorio se ha consolidado como una de las consecuencias directas de la falta de
oportunidades laborales en el pais. Segun datos del Ministerio de Relaciones Exteriores, entre 2018 y febrero de
2025, Ecuador acumulé un saldo migratorio negativo de mas de 681.000 personas, con 2023 como el afio mas
critico, al registrar la salida de 1.854.914 ecuatorianos frente a 1.760.227 ingresos. Durante 2024, mas de 13.000
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ecuatorianos fueron deportados desde Estados Unidos, México y Panama, mientras que mas de 80.000 personas
intentaron ingresar a EE.UU. de forma irregular. Asimismo, 16.576 ecuatorianos cruzaron el Darién en su intento
de llegar al norte, y cerca de 92.500 fueron detectados en situacion irregular en México.

No obstante, este factor también ha generado un efecto econémico positivo via remesas. En 2024, Ecuador
alcanzé un récord histérico en la recepcion de remesas, con un total de US$ 6.539 millones, lo que representa un
incremento del 20,1% respecto a 2023 (US$5.447,5 millones). Este crecimiento estuvo acompafiado por un
aumento del 19,7% en el numero de giros recibidos, que sumaron 20,7 millones de operaciones, con un promedio
por giro de US$ 315,60. Durante el aiio, la principal fuente de remesas provino de Estados Unidos, con US$ 1.302,2
millones en el tercer trimestre, seguido por Espafia con US$ 266,2 millones. A pesar de una ligera caida del 6,8%
en el primer trimestre de 2024 respecto al cuarto trimestre de 2023, el flujo acumulado superd con creces los
niveles de 2022 (US$ 4.744 millones), consolidandose como la cifra més alta registrada desde la dolarizacion.

El Estado ha implementado programas como el de migracién circular con Espafia, que permitié en marzo de 2025
la salida regular de 140 ecuatorianos para trabajar temporalmente en el sector agricola de Huelva. Estas iniciativas
buscan generar rutas migratorias seguras y oportunidades de retorno con formacion laboral.

Comercio Exterior

Durante 2024, el sector externo de Ecuador se consolidé6 como un componente clave de estabilidad
macroecondmica, en un contexto de crecimiento limitado y restricciones internas. El dinamismo exportador y la
moderacién en las importaciones permitieron alcanzar una balanza comercial superavitaria de US$ 6.678 millones,
el valor mas alto registrado desde la dolarizacion. Este resultado se sustentd en un saldo positivo tanto en la
balanza petrolera (US$ 2.961 millones) como en la no petrolera (US$ 3.716 millones).

Las exportaciones totales de bienes sumaron US$ 36.474 millones, con un notable repunte de los productos no
petroleros, que registraron un crecimiento interanual del 25,4% en el cuarto trimestre. Entre los productos mas
destacados estuvieron el cacao, con un crecimiento del 173,5%, las flores (superando los US$ 1.000 millones
anuales), el banano, el camarén y los enlatados de pescado. En contraste, las exportaciones petroleras cayeron
3,7% interanual en el cuarto trimestre debido a la reduccién de los volimenes exportados de derivados y a una
baja en el precio promedio del crudo, que descendié de US$ 73,9 por barril en el segundo trimestre a US$ 62,8 al
cierre del afio.

En cuanto a las importaciones, estas alcanzaron US$ 27.742 millones en 2024, registrando una contraccion de
4,8% frente a 2023. Durante el cuarto trimestre, el valor importado fue de US$ 7.446,9 millones, con una leve caida
interanual de 0,6%, pero un repunte trimestral de 6,0%. Este incremento puntual estuvo asociado a un aumento
de las importaciones de bienes de capital, en especial generadores eléctricos, cuya demanda se dispar6 ante la
emergencia energética nacional y tras la eliminacién temporal de aranceles por parte del COMEX. Sin embargo,
la importacion de bienes de consumo y materiales de construcciéon se mantuvo estable o a la baja, en linea con la
debilidad del consumo interno y la inversion.

La balanza comercial trimestral se mantuvo consistentemente positiva a lo largo del afio. En el cuarto trimestre de
2024, el superavit fue de US$1.561 millones, seis veces superior al del mismo trimestre de 2023 (US$217,2
millones). Este repunte refleja tanto la mejora en las exportaciones no petroleras como la contencién de las
importaciones. No obstante, el precio promedio del petroleo, que cerré el trimestre en US$62,8 por barril,
condiciond la rentabilidad de los ingresos petroleros y contribuyd al deterioro parcial del saldo en la balanza
petrolera.

Balanza Comercial
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Fuente: INEC / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
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En términos de competitividad externa, el indice de Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER) presenté una variacion
negativa del 1,4% en el cuarto trimestre, lo que indica una pérdida relativa de competitividad frente a los principales
socios comerciales, producto de la apreciacion del dolar y de la depreciacion de monedas como el peso
colombiano, el yuan chino y el real brasilefio. Este factor, junto con la caida de los términos de intercambio, podria
afectar la capacidad exportadora ecuatoriana en 2025 si no se acompafia de politicas de diversificacion productiva
y acceso preferencial a mercados.

Por su parte, la balanza de servicios mantuvo un déficit estructural, impulsado por egresos en servicios
empresariales, financieros y transporte. Aunque el turismo receptivo mostré signos de recuperacién, ain no
alcanza los niveles prepandemia.

Inflacién y costo de vida

En 2024, Ecuador cerrd el afio con una inflacién anual negativa del -0,69%, fendmeno que no se observaba desde
los primeros afios de la dolarizacién. Este comportamiento respondié a una combinacién de debilidad en la
demanda interna, ajustes de precios en productos importados, efecto base en alimentos y combustibles, y una
mayor competencia de bienes de bajo costo provenientes del exterior.

Las Canastas Familiares: Basica (Compuesta por 75 productos) y Vital (Compuesta por 73 productos, son un
conjunto de bienes y servicios imprescindibles para satisfacer las necesidades basicas del hogar tipo compuesto
por 4 miembros con 1,6 perceptores de ingresos que ganan la remuneracion basica unificada.

Durante el primer trimestre de 2025, el nivel general de precios se ha mantenido estable, registrando una inflacion
mensual de 0,27% en abril y una inflacion acumulada de 0,55% (abril 2025) en lo que va del afio. La inflacion
interanual a abril fue de -0,69%, reflejando todavia el arrastre estadistico de la caida de precios observada durante
la segunda mitad de 2024.

eriodo ero ebrero o Ab ayo 0 o Agosto TACOS Octubre

g 0,42 0,86 0,9 ,32 0,18 0,20
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Fuente: INEC / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
Entre los grupos de productos con mayor impacto en la variacién de precios destacan:

* Alimentos y bebidas no alcohdlicas, cuya caida de precios fue determinante en la baja inflacién de 2024,
especialmente productos frescos y procesados.

e Prendas de vestir y calzado, con variaciones negativas sostenidas debido a una mayor oferta de
importaciones asiaticas.

e Recreacioény cultura, que registré precios estancados o a la baja, reflejo de |a limitada capacidad de gasto
de los hogares.

En contraste, los productos farmacéuticos y los bienes relacionados con salud y articulos para el hogar presentaron
incrementos moderados, sostenidos por una demanda constante e insensibilidad a los ciclos econémicos. El
segmento de muebles, articulos de conservacion y electrodomésticos mantuvo una inflacién positiva pero
moderada, influida por la escasa reposicién de inventarios y costos logisticos.

Desde una perspectiva territorial, las principales ciudades del pais también reflejaron tasas de inflacion bajas o
negativas, con Quito, Guayaquil y Cuenca mostrando reducciones interanuales de precios en sectores como
transporte, alimentos y vivienda.

Este entorno de baja inflacion, si bien alivia temporalmente el poder adquisitivo de los hogares, también puede
reflejar una pérdida de dinamismo econémico. La caida de precios prolongada podria impactar negativamente la
rentabilidad empresarial y desalentar la inversion si se consolida como un proceso deflacionario estructural. A
mediano plazo, la estabilizacion del consumo y la recuperacion del crédito seran determinantes para normalizar la
evolucion de los precios.

Endeudamiento

A febrero de 2025, el saldo total de la deuda publica del Sector Publico No Financiero (SPNF) y la Seguridad Social
ascendio a US$ 64.685,5 millones, lo que representa el 51,88% del PIB nominal estimado en US$ 124.676 millones.
Esta cifra refleja una ligera mejora en el indicador deuda/PIB respecto a afios anteriores, pero confirma que el nivel
de endeudamiento sigue siendo elevado en términos histéricos, limitando el margen fiscal para ampliar la inversion
publica o responder a choques externos sin recurrir a financiamiento adicional.
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Del total de la deuda publica, el componente externo representa US$ 48.115,8 millones (equivalente al 74,4% del
total), lo que evidencia una alta dependencia del financiamiento multilateral y de los mercados internacionales. La
deuda interna, por su parte, representa US$ 16.569,7 millones, y estd conformada en su mayoria por titulos en
poder de instituciones publicas nacionales como el Banco Central del Ecuador (BCE) y el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS), ademas de Certificados de Tesoreria (CETES) y otros pasivos temporales utilizados
como mecanismo de financiamiento de corto plazo.

El perfil de vencimientos revela una alta concentracion de pagos en el corto y mediano plazo, lo que incrementa el
riesgo de refinanciamiento y presiona las necesidades de caja del Estado. En particular, se estiman obligaciones
significativas durante 2025 y 2026 vinculadas a bonos soberanos y compromisos con organismos multilaterales,
dentro del marco del actual programa de Servicio Ampliado del FMI. A largo plazo, los compromisos de pago se
extienden hasta después de 2040, lo que compromete parte del espacio fiscal futuro.

Indicador de la Deuda Publica y Otras Obligaciones del Sector Publico No Financiero y Seguridad Social
Cifras en miles de dolares US$ feb-25
Total Deuda Externa 48.115.807,74
Total Deuda Interna 16.569.716,10
DEUDA PUBLICA TOTAL il 64.685.523,84
Indicador Deuda / PIB 51,88%
Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Perspectivas Econémicas Nacionales

El andlisis econémico de Ecuador durante el periodo 2020 — 2024 revela una economia marcada por fuertes
oscilaciones, con una recuperacion post-pandemia seguida por una fase de desaceleracion y contraccion. El afio
2024 cerr6 con una caida anual del PIB del -2,0%, explicada por la baja inversién, la crisis energética, |a fragilidad
institucional y una menor dinamica en sectores clave como la manufactura, la construccién y los servicios técnicos.
A pesar de este retroceso, el pais logré sostener superavits comerciales relevantes y fortalecer sus ingresos
fiscales debido al aumento del IVA y al apoyo financiero multilateral, en particular del FMI.

En 2025, se espera una leve recuperacion econémica, con un crecimiento proyectado entre 1,7% y 1,9% segun
organismos internacionales. Esta recuperacion estara supeditada a factores como la estabilizacién politica tras las
elecciones, la ejecucion eficiente del gasto publico, la mejora en el suministro eléctrico y el desempefio del sector
exportador. El crecimiento no sera homogéneo: sectores como el agroexportador y la mineria formal muestran
perspectivas favorables, mientras que otros, como la construccion y la industria ligera, podrian enfrentar una
recuperacion lenta debido a rezagos en inversion y crédito.

Un nuevo elemento que podria condicionar el desempefio externo del pais es la reciente decision de Estados
Unidos de incrementar aranceles a una serie de productos importados, medida enmarcada en su politica de
proteccién a la produccién nacional durante 2025. Si bien Ecuador no es el principal afectado por estas
disposiciones, cualquier incremento de costos logisticos o tributarios en productos con insumos originarios de Asia
o con cadenas de valor expuestas podria encarecer las importaciones ecuatorianas desde EE.UU. Asimismo, si
los productos ecuatorianos enfrentan barreras indirectas, por ejemplo, si se restringe el acceso a mercados
secundarios donde compite con productos estadounidenses podrian disminuir sus margenes de competitividad.

El impacto mas inmediato se percibiria en los precios internos de bienes durables, electrénicos, insumos
industriales y vehiculos, los cuales podrian experimentar alzas por el encarecimiento de componentes o equipos
importados. Esto, sumado a un entorno de baja inflacion previa, podria generar presiones de precios en ciertos
segmentos sin traducirse necesariamente en un mayor dinamismo econémico. Ademas, las empresas
importadoras o ensambladoras podrian verse forzadas a ajustar costos o trasladar incrementos a los
consumidores, afectando la demanda interna.

Frente a este panorama, la economia ecuatoriana enfrentara un 2025 complejo, donde el crecimiento dependera
tanto de factores internos como la capacidad de gestion fiscal, la seguridad juridica y la eficiencia en la ejecucion
publica, asi como de factores externos, como los precios del petréleo, las condiciones del financiamiento
internacional y el entorno comercial global. La clave estara en sostener la estabilidad macroeconémica, fortalecer
el tejido productivo interno, y orientar las politicas publicas hacia el empleo formal, la inversién privada y la
integracion estratégica a los mercados internacionales, en un entorno cada vez mas competitivo y proteccionista.

Sector siderurgia

La industria manufacturera es una actividad econémica que se centra en la fabricacion, procesamiento y
transformacion de materias primas y bienes primarios en productos finales y suministros para otras sub-industrias
en la cadena productiva. Este sector juega un papel crucial en las economias emergentes, ya que emplea a una
parte considerable de la poblacién y produce materiales esenciales para sectores estratégicos. A nivel global, la
manufactura es ampliamente reconocida por su integracién vertical y horizontal con otras actividades, lo que
permite alcanzar economias de escala y mejorar la eficiencia de los procesos.

El sector de manufactura de productos no alimenticios ha tenido un comportamiento marcadamente ciclico y
vulnerable durante el periodo 2019-2024. Este sector experimenté una fuerte contraccién durante la pandemia
(hasta Q2 2020), con caidas superiores al -10% anual, reflejando el impacto directo del confinamiento, el cierre de
operaciones industriales y la interrupcién de cadenas de suministro. Sin embargo, en 2021 protagonizé una rapida
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recuperacion, alcanzando tasas de crecimiento cercanas al 10% interanual en el segundo trimestre de ese afio,
impulsada por el efecto rebote post-COVID y la reactivacion de la demanda interna.

No obstante, a partir de 2022 el crecimiento perdié traccién, y desde 2023 se evidencia una nueva fase de
desaceleracion persistente. En 2024, el sector entré en terreno claramente negativo, con caidas continuas en el
primer y segundo trimestre, que solo comenzaron a moderarse hacia el cierre del afio. Esta contraccion reciente
esta estrechamente vinculada a la crisis energética, la inestabilidad politica y la caida del consumo e inversién
privada, como ya lo reflejan otros sectores productivos.

Aunque la participacion del sector en el PIB se ha mantenido en torno al 5,3% — 6,5%, su contribucién al crecimiento
economico ha sido débil o incluso negativa en la mayoria de los trimestres entre 2022 y 2024. Salvo por el repunte
de 2021, el sector ha tenido un impacto limitado sobre el crecimiento agregado, y en algunos periodos ha restado
crecimiento al PIB nacional. Esto muestra que su peso estructural no ha sido suficiente para dinamizar la economia
y que enfrenta restricciones de fondo para sostener una trayectoria positiva.

Evolucion PIB - MANUFACTURANO ALIMENTOS %

15% (Variaci6n anual %) ey (anual%)

10%

5%

Q Q21 o422 ofBa Q224 4
_15% A%
Q419 Q420 Q421 Q422 Q423 Q124 Q224 Q324 Q424
v Particpecitn manufsctura de productos o simenticios
- Manufactura do producios o alimenlicios  —s— PIB Ecuador @ i«

Fuente: BCE / Elaborado por: Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Contexto mundial — subsector sidelurgia

Durante el periodo 2024—abril 2025, la industria sidertrgica mundial ha estado marcada por una recuperacion
moderada tras los impactos acumulados del COVID-19, conflictos geopoliticos y cambios estructurales en la
demanda global. Segun datos de la World Steel Association, la produccion global de acero crudo en el primer
trimestre de 2025 se mantuvo relativamente estable (+0,7% interanual), aunque con importantes diferencias
regionales:

e China, el principal productor mundial, ha reducido progresivamente su capacidad operativa debido a
restricciones ambientales, lo que ha estabilizado los precios globales, pero también ha limitado la oferta.

¢ Indiay Vietnam han aumentado significativamente su capacidad instalada, consolidandose como actores
competitivos en el mercado del sudeste asiatico.

e En Europa, la transiciéon energética y la presion por reducir emisiones ha llevado a reconversiones
industriales, afectando la produccién de acero tradicional (alto horno) y promoviendo la siderurgia eléctrica
(EAF).

s Estados Unidos incrementé sus aranceles sobre productos siderurgicos de origen chino a inicios de 2025,
en el marco de medidas proteccionistas para estimular la industria local, lo cual puede alterar los flujos
comerciales hacia América Latina.

En términos de precios, el precio del acero laminado en caliente se ha mantenido volatil, con alzas moderadas
durante el primer trimestre de 2025, impulsadas por la reactivacion parcial del sector automotor y la construccion
en economias emergentes.

Contexto local

La industria sidertrgica en Ecuador constituye una rama estratégica del sector manufacturero no alimenticio. Esta
conformada por empresas que se dedican a la produccion de acero largo, como varillas y perfiles estructurales,
ademas de recicladoras de chatarra y transformadoras de productos metalicos. Esta cadena industrial cumple un
rol clave en el abastecimiento de materiales para los sectores de la construccion, infraestructura y metalmecanica.

Entre el segundo semestre de 2024 y abril de 2025, el desempefio del sector evidencié una ligera contraccién en
la produccion interna, influenciada principalmente por la desaceleracion del sector de la construccién, que
representa su principal fuente de demanda, y por los cortes eléctricos provocados por la prolongada sequia que
afecto al pais. Esta combinacién de factores redujo los niveles de actividad en varias plantas siderurgicas.

En cuanto al comercio exterior, Ecuador continué importando productos planos y semielaborados, provenientes
principalmente de Brasil, Turquia y paises asiaticos. No obstante, los costos logisticos experimentaron un
incremento, impulsados por disrupciones en las rutas navieras internacionales y una mayor presion estacional
sobre la demanda. Por otro lado, las exportaciones ecuatorianas de chatarra y algunos productos laminados
presentaron una leve mejora, particularmente en los envios hacia mercados vecinos como Colombia y Peru,
aunque su participacion en la balanza comercial contintia siendo marginal.
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En lo que respecta a precios internos, datos del Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INEC) muestran que
el indice de Precios al Productor (IPP) de productos metalicos manufacturados ha permanecido relativamente
estable en lo que va de 2025. En paralelo, el indice de Precios al Consumidor (IPC) asociado a materiales de
construccion metalicos, como varillas, herramientas y estructuras, presenté leves variaciones negativas durante
2024, reflejando la debilidad en la demanda interna y el limitado dinamismo del sector construccion.

Durante el periodo analizado, el sector siderurgico en Ecuador ha logrado mantener niveles de empleo
relativamente estables. No obstante, esta estabilidad ha estado condicionada por ajustes en los turnos de trabajo
y un incremento en las contrataciones temporales, como respuesta a la ralentizacién de la obra piblica y privada.
La ausencia de nuevos proyectos de infraestructura ha limitado la expansion industrial, restringiendo la generacion
de empleo permanente y de calidad dentro del sector.

En materia de inversion, los avances han sido modestos. Las iniciativas para modernizar plantas y optimizar el
proceso de reciclaje de acero han sido puntuales y no generalizadas. Aunque existen esfuerzos para incorporar
hornos eléctricos mas eficientes —que permitirian reducir costos y emisiones— estos avances dependen de
incentivos energéticos y fiscales que aun no han sido ampliamente implementados. La incertidumbre regulatoria y
la falta de estimulos adecuados siguen siendo barreras para dinamizar la inversién en esta industria.

Adicionalmente, la competencia representa uno de los principales retos para la siderurgia nacional. Las
importaciones de productos metalicos a precios subsidiados han ganado terreno en el mercado local, erosionando
la competitividad de la produccién nacional. Esta situacion ha motivado a los actores del sector a solicitar una
revision de la politica arancelaria vigente y a fomentar las compras publicas con contenido nacional como
mecanismo de defensa y estimulo a la industria local.

Expectativas 2025
Para el resto del afio 2025, se prevé una recuperacién moderada del sector siderurgico, sujeta a ciertas
condiciones:

e Reactivacion del sector construccion, tanto publico como privado, lo cual elevaria la demanda de acero
largo y perfiles estructurales.

o Estabilidad del suministro eléctrico, clave para la operacion de hornos y plantas de fundicion.

e Acceso al financiamiento productivo y mejora del clima de inversién para renovacion tecnolégica.

e Revision de aranceles y defensa comercial, especialmente ante importaciones masivas de productos con
dumping.

La industria siderurgica ecuatoriana, aunque pequefia a escala global, cumple un papel fundamental en el
desarrollo de infraestructura y manufactura. Su recuperacion en 2025 dependera de factores internos (dinamica
constructiva, politica energética, incentivo a proveedores locales) y de las condiciones del mercado internacional.
Un entorno con mayor inversion publica, obras PPP y crecimiento en vivienda social podria reactivar la demanda
de acero, beneficiando a toda la cadena siderometaltrgica nacional.

Perfil y Posicionamiento del Emisor

FISA Fundiciones Industriales S.A. fue fundada en 1969 en la ciudad de Guayaquil, Ecuador. Es la primera y mas
grande planta de extrusion de aluminio en el pais. La extrusion es un proceso industrial mediante el cual se fuerza
al aluminio a pasar por una matriz para obtener perfiles con formas especificas. A lo largo de los afios, ha
consolidado su reputacién gracias a una gestion familiar enfocada en la excelencia en el servicio al cliente, la
calidad del producto, la innovacion y el uso de tecnologia de punta. Estas cualidades han permitido a la empresa
expandirse hacia distintos mercados del continente americano. Desde 1998, una parte significativa de su
produccién se exporta a los Estados Unidos, especialmente al estado de Florida, uno de los mercados mas
exigentes y competitivos. Actualmente la empresa exporta a Colombia y exportaba a Puerto Rico.

La compaifiia cuenta con una infraestructura industrial que le permite ejecutar procesos integrales de extrusion,
anodizado y pintura electrostatica en polvo y liquida. Su capacidad anual instalada asciende a 52 millones de libras
para extrusion, 13.2 millones de libras para anodizado, 16 millones de libras para pintado electrostatico en polvo y
16 millones de libras para pintado electrostatico liquido. Estas operaciones se desarrollan bajo estandares
internacionales de calidad, lo que garantiza un alto nivel de eficiencia y confiabilidad para sus clientes. La
capacidad operativa de FISA Fundiciones Industriales S.A. respalda su compromiso con la demanda sostenida de
productos de aluminio, permitiéndole cumplir con plazos exigentes y mantener relaciones comerciales estables
tanto en el mercado local como en el exterior.

e Mision: Disefiar, producir y comercializar extrusiones de aluminio, generando valor a nuestros clientes a
través de innovacion y excelencia en la calidad de nuestros productos y servicios.
e Vision: Serla mejor opcion en extrusiones de aluminio.

Productos
e Perfiles de aluminio extruido: Fabricados mediante extrusion de aluminio, estan disefiados para
sistemas de ventanas, puertas, fachadas, barandas y estructuras livianas. Estos perfiles pueden ser
anodizados o pintados, y se adaptan a normas internacionales de resistencia y durabilidad.
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¢ Perfiles anodizados: A través del proceso de anodizado, FISA mejora la resistencia a la corrosién y la
durabilidad de los perfiles de aluminio, ofreciendo acabados en tonos naturales y colores como champan,
bronce, dorado y negro, en acabados mate o pulido.

s Perfiles pintados electrostaticamente: FISA aplica pintura electrostatica en polvo y liquida a los perfiles
de aluminio, proporcionando una amplia gama de colores y acabados duraderos, con alta resistencia a la
intemperie y a productos quimicos.

Proceso

e Materia Prima: FISA utiliza lingotes de aluminio primarios o secundarios con aleaciones estandar como
AA 6063, 6061 y 6005, los cuales son adquiridos localmente o importados. Ademas, cuenta con una
planta de fundicién que le permite producir sus propios lingotes para el proceso de extrusion.

e Matriceria: FISA importa matrices desde Europa y Norteamérica, y también dispone de equipos de disefio
y fabricacién por control numérico (CNC) que permiten desarrollar matrices propias. La empresa trabaja
con dos tipos de matrices: aquellas de libre disposicion y las de uso exclusivo del cliente.

e Extrusién: La empresa utiliza prensas hidraulicas para la fabricacién de perfiles de aluminio sdlidos,
huecos y semi-huecos, mediante el paso de lingotes precalentados a través de matrices. El proceso
incluye etapas de enfriamiento, estirado, corte y tratamiento térmico, lo que permite obtener perfiles con
secciones precisas y propiedades mecanicas optimizadas.

¢ Pintura electrostatica liquida: FISA aplica pintura liquida en una planta vertical, utilizando
recubrimientos Kynar 500 certificados por PPG. El proceso incluye pretratamiento quimico, aplicacién en
dos capas y curado en horno, lo que garantiza un acabado duradero, uniforme y con alta resistencia a
agentes quimicos y a la intemperie.

¢ Pintura electrostatica en polvo: En dos plantas horizontales, FISA aplica pintura en polvo a perfiles de
hasta 9.1 metros, con posibilidad de mdiltiples colores simultdneamente. Este proceso en seco genera un
recubrimiento de entre 60 y 80 micras, ofreciendo excelente adherencia, resistencia anticorrosiva y
acabados uniformes.

e Anodizado: El proceso de anodizado incrementa la capa de 6xido del aluminio, mejorando su resistencia
a la corrosion y aislamiento eléctrico. FISA garantiza capas de 10 a 25 micras, con opciones de acabado
en tonos como champan, bronce, dorado y negro, disponibles en versiones mate o pulido.

¢« Empaque: Para proteger los perfiles durante su transporte y almacenamiento, FISA utiliza un sistema de
empagque que incluye papel entre perfiles y envoltura con pléstico stretch. Cada paquete incorpora una
etiqueta con cédigo de barras que facilita la trazabilidad del producto.

FODA

FODA - FISA Fundiciones Industriales S.A.
Fortalezas
Posicionamiento en el mercado nacional y del ext
Barreras de entrada para nuevos competidores.
Gran variedad de items, mayor a 5,000 cddigos.
Amplia red de clientes distribuidores a nivel nacional.
Calidad internacional del producto.
Tiempos de entrega mas cortos para el mercado norteamericano en comparacion a otras partes del mundo y a nivel nacional por el stock de
producto terminado.
Oportunidades
Mercado potencial de consumidores para adquirir productos de aluminio a nivel industrial, ferretero, de hogar, etc. Reemplazando piezas o
estructuras de hierro.
Nuevas tecnologias.
Ampliacion de lineas de productos para satisfacer nuevas necesidades o nuevos mercados.
Incrementar la colocacién de producto en el mercado norteamericano.
Mejorar la participacion en el mercado nacional.

Debilidades
Recursos limitados para todo el potencial existente por el conocimiento del negocio y del mercado.
Alto precio de fletes iti parados con otros paises.

Ecuador no tiene un Tratado de Libre Comercio con USA que es el principal destino de las exportaciones de la empresa.
Amenazas

La implementacion y entrada de nuevos materiales para la construccion de puertas y ventanas.
Nuevas pandemias o catastrofes globales, como una guerra, que puedan desarrollarse en los préximos afios.

Competit de otros dos, princip China, que realizan dumping para entrar a competir de manera desleal con precios que estan
por debajo del costo de produccién para ganar mercado.

Nuevos competidores nacionales.
Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Participacion en el Mercado

En cuanto al cédigo ClIU, FISA Fundiciones Industriales S.A. se ubica en el codigo C2420.24 correspondiente a la
categoria que como objeto tiene la “Fabricacion de productos semielaborados de aluminio, plomo, zinc, estario,
cobre, cromo, manganeso, niquel, etcétera.”. Dentro esta categoria la empresa se ubica en la primera posicion,
representando el 54,55% (US$ 76,47 millones) del total de las ventas en el afio 2024.

Ventas Anuales (2024; C2420.24)

Empresa Ventas (US$) Participacion (%)
FISA Fundiciones Industriales S.A. 76.477.861 54,559
Corporacién Ecuatoriana de Aluminio S.A. CEDAL 47.258.287 33,719
Duracolor S.A. 8.920.240 6,36%
Ecuapar Ecuatoriana de Partes SA 5.834.593 4,16%
Talleres Industriales Austroforja Cia. Ltda. 757.981 0,54%
Recalum S.A. 432.094 0.31%
ImpaS.AS. 316.057 0,23%
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Ventas Anuales (2024; C2420.24)
Empresa Ventas (US$) Participacion (%)

MECICONS S.AS.
Construcciones & Servicios Garcia "CONSERGAR" S.A.

92.941.498 100,00%
Fuente: SCVS / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

En cuanto al mercado de perfiles de aluminio a nivel nacional, FISA Fundiciones Industriales S.A. identifica a la
Corporacion Ecuatoriana de Aluminio CEDAL como su principal competidor, siendo ambas las empresas con
mayor participacién en este segmento

A pesar de esta competencia directa, ambas compariias mantienen una relacién cooperativa y participan
activamente, junto con el Ministerio de Produccién, en iniciativas orientadas a proteger la industria ecuatoriana
frente a practicas desleales de comercio exterior, especialmente ante el incremento de importaciones provenientes
de China. En este contexto, FISA Fundiciones Industriales S.A. ha identificado la existencia de dumping, una
practica mediante la cual empresas extranjeras introducen productos al mercado ecuatoriano a precios
artificialmente bajos, por debajo del costo real o del valor de mercado, con el objetivo de desplazar a los productores
locales y ganar participacion.

Sistemas informaticos

Con el objetivo de mejorar la eficiencia operativa, la trazabilidad de los procesos y la toma de decisiones
estratégicas, FISA Fundiciones Industriales S.A. ha implementado diversas herramientas tecnoldgicas
especializadas. Entre ellas se destacan ALPWIN, utilizado principalmente para la gestién del area comercial y la
planificacién de la produccion; EPICS, un sistema orientado al control de manufactura, inventarios y procesos
industriales; y un sistema interno desarrollado por la empresa, que permite integrar informacién operativa clave y
adaptar funcionalidades especificas a sus necesidades. La combinacién de estas plataformas permite optimizar
procesos, automatizar tareas criticas y disponer de informacién oportuna para la gestion empresarial, fortaleciendo
asi su capacidad de respuesta en un entorno competitivo.

Estrategias

FISA Fundiciones Industriales S.A. ha definido una estrategia de crecimiento sostenible enfocada en tres pilares
clave: el fortalecimiento de su capacidad productiva, la expansion de sus ventas en el mercado internacional y la
optimizacion de sus costos operativos. Estas lineas estratégicas buscan responder a las exigencias del mercado,
mejorar la competitividad de la compafiia y asegurar una estructura financiera mas sdélida, alineada con su
proyeccion de largo plazo.

e Mejora de la capacidad productiva: FISA Fundiciones Industriales S.A. ha implementado mejoras
significativas en el proceso productivo con el objetivo de incrementar la capacidad de produccion. En diciembre
de 2024, entr6 en funcionamiento una nueva planta de pintura, destinada a eliminar uno de los principales
cuellos de botella del proceso de fabricacién. Esta inversion permite reducir los tiempos de entrega del
producto terminado, optimizar el nivel de inventario disponible y sostener un mayor volumen de produccién, lo
que fortalece la capacidad operativa de la compafiia y mejora su competitividad en mercados locales e
internacionales.

« Expansion comercial en el mercado exterior: La compafia mantiene relaciones comerciales sélidas con
sus clientes internacionales, lo cual representa una oportunidad estratégica para el crecimiento sostenido de
las ventas externas. FISA Fundiciones Industriales S.A. proyecta un incremento responsable del volumen
exportado hacia estos clientes, en funcién de su capacidad instalada. Adicionalmente, se han identificado
oportunidades concretas para la captacion de nuevos clientes en el exterior, lo que podria traducirse en una
mayor participacién en mercados internacionales.

e Gestion de costos y eficiencia operativa: En linea con su estrategia de mejora continua, FISA ha
desarrollado un nuevo departamento de costos y ha implementado un sistema de contabilidad de costos
orientado a la optimizacion de recursos. Este programa incorpora politicas claras y procedimientos
estandarizados que permiten identificar oportunidades de eficiencia, mejorar el control de gastos operativos y
fortalecer los margenes de utilidad. Estas acciones refuerzan la capacidad de la empresa para mantener su
rentabilidad en un entorno altamente competitivo y con presiones de costos logisticos y de insumos.

Gobierno Corporativo

FISA Fundiciones Industriales S.A. ha sefialado que los accionistas de una misma clase gozan de los mismos
derechos. La comunicacién con los accionistas es gestionada directamente por el Gerente General, aunque no
existe un area formalmente designada para esta funcién. La empresa no cuenta con un Reglamento de la Junta
General de Accionistas. Las convocatorias a juntas se realizan conforme a lo establecido en la Ley de Compaiiias,
y en el ejercicio 2025 se realizaron dos juntas el 14 de mayo. No se permite la incorporacion de puntos en la
agenda por parte de los accionistas y, aunque se permite la delegacion de voto, no existe un procedimiento formal
para ello.

Composicién Accionarial

(%)
Kozhaya Jorge Antonio 3.000.000 30,00%
Kozhaya Simon Ignacio Gonzalo 2.006.100 20,06%
Kozhaya Simon Adela Maria 1.250.000 12,50%
FISA Fundiciones Industriales S.A. 1.250.00 12,50%
Kozhaya Abuhayar Andrés Lutfallah 644.000 6,44%
Kozhaya Abuhayar Gonzalo Miguel 644.000 6,44%
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Composicién Accionarial

Valor Participacion (%)

644.00 6.44%
500.00f 5,00
37.00 0,37
24.90 0,25%
TAL 10,000,000 100,00%

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

FISA Fundiciones Industriales S.A. no cuenta con un Directorio ni con un Reglamento del Directorio. Tampoco
existen criterios definidos para la seleccion de directores independientes, ni se realiza seguimiento a potenciales
conflictos de interés en la alta direccién.

Composicion de la Plana Gerencial

Cargo Tiempo en la empresa
Kozhaya Simon Jacinto Presidente 56 afos
Kozhaya Jorge Antonio | Gerente General | 25 afios
Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elab ion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

A continuacion, se presenta el organigrama del directorio vigente a abril de 2025:

ORGANIGRAMA POSICIONAL
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GENERAL
I T T T 1
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Fuente y Elaboracién: FISA Fundiciones Industriales S.A.

FISA Fundiciones Industriales S.A. cuenta con un cédigo de ética y conducta aprobado el 20 de febrero de 2014,
el cual establece principios y lineamientos para promover el comportamiento ético dentro de la organizacion. Este
documento constituye una referencia formal en materia de integridad, cumplimiento y responsabilidad individual,
aplicable a todos los niveles de la empresa.

FISA Fundiciones Industriales S.A. ha identificado a sus grupos de interés, principalmente distribuidores de perfiles
de aluminio. En materia de sostenibilidad ambiental, la empresa realiza acciones relacionadas con eficiencia
energética, reciclaje y consumo racional del agua, aunque estas no forman parte de programas o politicas
formalizadas. Asimismo, lleva a cabo acciones orientadas a promover la igualdad de oportunidades y la
erradicacion del trabajo infantil y forzoso, sin que estas estén documentadas dentro de un marco institucional.

Responsabilidad Social

FISA Fundiciones Industriales S.A. mantiene un firme compromiso con la sostenibilidad ambiental, implementando
practicas orientadas a mejorar la eficiencia en el uso de los recursos naturales y minimizar el impacto ambiental
de sus procesos productivos. Como parte de esta visién, la empresa promueve activamente una operaciéon
industrial responsable, basada en la optimizacion energética, la reduccion de emisiones y el reciclaje de materiales.

El aluminio es reconocido como el metal verde debido a su capacidad de ser reciclado indefinidamente sin perder
sus propiedades fisicoquimicas. En linea con este principio, FISA Fundiciones Industriales S.A. ha fortalecido su
enfoque en el uso de aluminio reciclado en sus procesos de extrusion, lo que permite reducir el consumo energético
y las emisiones de carbono hasta en un 95% en comparacion con la produccion de aluminio primario. Esta decision
estratégica no solo disminuye el impacto ambiental, sino que también mejora la eficiencia general del proceso
productivo.
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La empresa se posiciona como un centro de produccién sostenible y responsable, comprometido con la fabricacion
de perfiles de aluminio para las generaciones futuras, integrando la sostenibilidad como un eje transversal en su
modelo de negocio y contribuyendo activamente a una industria mas limpia y consciente.

Analisis Financiero

Calidad de Activos

FISA Fundiciones Industriales S.A. ha registrado un crecimiento sostenido en los activos totales en los ultimos
afios. Entre 2020 y 2024, el activo total pas6 de US$ 89,03 millones a US$ 111,69 millones, lo que representa una
tasa promedio anual de crecimiento del 5,84%. Esta evolucién estuvo impulsada principalmente por el aumento en
inventarios netos y cuentas por cobrar a clientes, componentes clave del activo corriente.

Esta tendencia se mantuvo en el analisis interanual entre mayo de 2024 y mayo de 2025, periodo en el que el
activo total aumento de US$ 104,73 millones a US$ 115,01 millones, equivalente a un crecimiento del 10,48%. En
este caso, el incremento fue explicado nuevamente por el aumento en inventarios netos (+11,77%) y cuentas por
cobrar (+26,47%), lo que refleja una mayor actividad operativa y comercial durante el periodo. Adicionalmente, al
comparar el saldo de activos entre diciembre de 2024 y mayo de 2025, se observa un crecimiento mas moderado
del 2,97 %

Durante 2024, la estructura de activos de FISA Fundiciones Industriales S.A. mostré un predominio del activo no
corriente, que represento el 60,30% del total de activos (US$ 67,34 millones). Esta distribucion responde al perfil
operativo de la empresa, cuyo modelo de negocio, centrado en la extrusiéon de aluminio, requiere una elevada
inversion en infraestructura productiva. EI componente méas representativo dentro del activo no corriente es
propiedad, planta y equipo, que constituye el 94,60% de esta categoria, seguido por las acciones en tesoreria
adquiridas durante el ejercicio. A abril de 2025, esta estructura se ha mantenido relativamente estable, con una
participacion del activo no corriente del 58,43 %, en linea con un aumento relevante del activo corriente, impulsado
por una mayor actividad operativa y comercial.

En cuanto al efectivo y equivalentes al efectivo, FISA Fundiciones Industriales S.A. registré un incremento relevante
en su saldo disponible, pasando de US$ 976 mil a diciembre de 2024 a US$ 2,21 millones al corte de mayo de
2025, lo que representa un aumento del 126,6%. Este crecimiento se encuentra asociado a una operacion de
factoring registrada a finales de mayo de 2025, la cual permitié a la empresa disponer de liquidez inmediata sin
afectar el ciclo operativo regular.

Evolucién de los activos (miles de US$)
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Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Gracias a su experiencia técnica y a una sélida reputacion en el mercado, la empresa ha fortalecido su presencia
tanto a nivel nacional como en mercados estratégicos internacionales. Esto se refleja en la composicion de las
cuentas por cobrar en 2024, de las cuales el 85,71% correspondieron a clientes del exterior y el 14,29% a ventas
locales. En consecuencia, FISA Fundiciones Industriales S.A., genera flujos de efectivo provenientes de diversas
lineas de cuentas por cobrar.

Durante el periodo 2020-2024, las cuentas por cobrar de FISA Fundiciones Industriales S.A. no han mostrado una
tendencia definida. En 2020, el saldo fue de US$ 10,81 millones, mientras que en 2022 descendié a US$ 6,59
millones. Posteriormente, en 2024, se observé un repunte, alcanzando los US$ 11,36 millones. En el analisis
interanual, al corte de mayo de 2025, las cuentas por cobrar ascendieron a US$ 12,49 millones, lo que representa
un incremento del 39,51% en comparacién con mayo de 2024, cuando se ubicaban en aproximadamente US$ 8,95
millones. Este crecimiento esta asociado al mayor dinamismo comercial registrado durante los primeros meses del
afno y al aumento en las ventas a crédito, particularmente en el mercado internacional.

Cabe destacar que la empresa mantiene una politica de ventas exclusivamente al por mayor, dirigida a clientes
recurrentes que, a lo largo del tiempo, han demostrado un sdélido historial de cumplimiento de sus obligaciones. El
otorgamiento de crédito se encuentra regulado mediante cupos definidos seguin el comportamiento de pago de
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cada cliente. El andlisis de cartera se realiza de forma semanal, permitiendo establecer controles y restricciones
conforme a los limites asignados. Este comportamiento en la gestion de crédito contribuye a mantener bajos niveles
de morosidad y fortalece la calidad de los activos corrientes.

Para nuevos clientes, la empresa aplica una politica estricta de ventas al contado, hasta que estos acrediten un
historial de pago confiable que demuestre capacidad y seriedad comercial. Generalmente, los nuevos clientes
deben mantener esta modalidad durante al menos el primer afio de relacion comercial. Posteriormente, y con base
en su comportamiento de pago y volumen de negocio, se evalua la asignacion de un cupo de crédito acorde a su
historial.

Detalle de Cuentas por Cobrar Comerciales

oy 5 Mayo 2024 Mayo 2025 Variacién

Descripcién / Periodo (US$) (uSs$) (US$) ) %)
Cartera Por Vencer 9.480.292,00 11.956.934,00 2.476.642,00 26,12% 85,95%
Hasta 30 dias 179.016,00 672.953,00 493.937,00 275,929 4.84%

De 31 a 60 dias 1.070.225,00 1.079.954,00 9.729,00 0,919 7.76%

Variacién Participacién

Cartera Vencida

De 61 a 90 dias 78.891,00 71.001,00 -7.890,00 -10,00¢ 0.51%
Mas de 91 191.786,00 131.189,00 -60.597,00 -31,60% 0,94%
Total Cartera Vencida 1.519.918,00 1.955.097,00 435.179,00 28,63% 14,05%

Total Cartera Comercial 11.000.210,00 13.912.031,00 2.911.821,00
Provisiones 460.710,00 460.710,00
Morosidad (mayor a 30 dias) 12,19% 9,22%
Cobertura (mayor a 30 dias) 34,36% 35,93%
Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

26,47% 100,00%

Consecuentemente, los dias de cuentas por cobrar han fluctuado en funcion del comportamiento comercial de la
empresa. En los Ultimos cuatro afios, FISA Fundiciones Industriales S.A. ha registrado un promedio de 39 dias.
Sin embargo, en 2024, este indicador se elevo a 54 dias, lo que evidencia una mayor permanencia de las cuentas
por cobrar antes de ser recuperadas. Este comportamiento esta alineado con el incremento en el saldo de dicha
cuenta. Es importante destacar que durante ese afio la entidad no constituy provisiones por cuentas incobrables,
al considerar que los valores registrados seran recuperados en su totalidad. En mayo de 2025, el indicador de dias
de cuentas por cobrar se ubicé en 45 dias, evolucion que guarda relacion con el aumento sostenido en las ventas.

FISA Fundiciones Industriales S.A., también mantiene cuentas por cobrar con empresas relacionadas, que hacen
referencia a operaciones comerciales con Proalum S.A., Window World S.A., ASK Fittings C.A. y LK Aluminum
LLC, todas vinculadas al mismo grupo empresarial y con relaciones estratégicas dentro de la cadena de valor del
aluminio. Durante 2024 el monto de estas cuentas fue de US$ 1,09 millones, una disminucién de 78,63% en
comparacion con el afio 2023.

Al corte de mayo de 2025, las cuentas por cobrar a empresas relacionadas se mantuvieron en niveles similares al
promedio histérico, registrando un monto de US$ 1,42 millones. Este comportamiento refleja una estabilidad en las
operaciones comerciales con partes vinculadas, sin variaciones significativas respecto a los afios anteriores.

El ciclo de conversion de efectivo de FISA Fundiciones Industriales S.A. ha mostrado una tendencia variable
durante los dltimos cinco afios, alcanzando su valor mas bajo en 2022 con 73 dias, y su punto mas alto en 2024
con 156 dias. Este incremento en 2024 se explica, principalmente, por el aumento en los dias de inventario, que
pasaron de 98 a 130 dias, y en los dias de cuentas por cobrar comerciales, que se elevaron de 33 a 54 dias.

Para mayo de 2025, el ciclo de conversion de efectivo se redujo a 71 dias, debido principalmente a la disminucion
en los dias de inventario. Este comportamiento refleja una menor retencion de inventarios, lo que reduce la
inversion en capital de trabajo, y puede interpretarse como una sefial de mayor eficiencia operativa, en linea con
el crecimiento de las ventas y una rotacién mas dindmica de los recursos.

Durante el periodo 2020-2024, el rubro de otras cuentas por cobrar se mantuvo en niveles relativamente bajos,
fluctuando entre US$ 114 mil y US$ 467 mil, lo que reflejaba operaciones puntuales o saldos de bajo impacto en
el activo corriente. No obstante, para mayo de 2025, este rubro presenté un incremento significativo al alcanzar un
valor de US$ 5,61 millones, evidenciando una variacion sustancial frente al cierre de diciembre de 2024, cuando
se registraban US$ 1,45 millones. Esta variacion se explica principalmente por dos factores: la contabilizacién de
montos correspondientes a la recuperacion de operaciones de factoring, y el registro de aranceles por recuperar
ante la aduana de Estados Unidos. Ambos conceptos estan relacionados con el giro comercial habitual de la
compaiiia, en especial con sus operaciones internacionales.

Por otro lado, los inventarios de FISA Fundiciones Industriales S.A. han constituido un componente relevante
dentro de su estructura de activos. En 2024, representaron el 21,83% del total de activos, incluyendo mercancia
en transito. Para mayo de 2025, esta participacion se redujo a 19,97%, en linea con una optimizacién en la rotacién
de inventarios. La composicién de los inventarios ha estado dominada principalmente por materia prima y
productos terminados, lo que refleja la naturaleza operativa de la empresa.

La tendencia de los inventarios ha sido creciente desde 2020, cuando se registraron en US$ 15,58 millones. Para
2024, el valor ascendié a US$ 21,82 millones, lo que representa un crecimiento promedio anual del 11,45%. En la
comparacion interanual a mayo de 2025, los inventarios alcanzaron los US$ 22,96 millones, reflejando un
incremento del 11,77% respecto a mayo de 2024.
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Este incremento se refleja también en los dias de inventario, que pasaron de 107 a 130 dias en el mismo periodo,
evidenciando una mayor acumulacion de existencias. Histéricamente, la composicion del inventario se ha
concentrado principalmente en materia prima y productos terminados, en concordancia con la necesidad de
mantener niveles adecuados para atender oportunamente la demanda tanto interna como externa. Para mayo de
2025, los dias de inventario se redujeron a 110 dias, lo que representa una disminucién frente al afio anterior, a
pesar del aumento en el valor total de los inventarios. Esta evolucion responde a un mayor dinamismo en las ventas
y rotacion de productos, lo cual permitié reducir el tiempo promedio de permanencia del inventario, incluso con un
mayor volumen almacenado.

En paralelo, el rubro de propiedades, planta y equipo de FISA Fundiciones Industriales S.A. pas6 de US$ 55,71
millones en 2020 a US$ 63,03 millones en 2024, lo que representa un crecimiento anual promedio del 2%. Este
incremento responde a una estrategia de fortalecimiento de la capacidad productiva, mediante inversiones
sostenidas en infraestructura industrial.

Durante 2024, la adicién mas relevante se registré en la cuenta de maquinarias y equipos de montaje, con una
inversion de US$ 3,79 millones, destinada a la modernizacion y ampliacion de procesos clave en la linea de
produccién. Entre estas inversiones destaca la incorporaciéon de una nueva planta de pintura, que entré en
operacion en diciembre de 2024. Esta instalacién permitié eliminar cuellos de botella en el proceso de acabado,
reducir los tiempos de entrega y mejorar la eficiencia operativa general. Si bien no se ha precisado el impacto
exacto sobre la capacidad instalada total, se prevé que esta mejora haya optimizado significativamente el
aprovechamiento de la infraestructura actual, fortaleciendo la capacidad de respuesta ante una mayor demanda.

Para mayo de 2025, el valor de propiedades, planta y equipo de FISA Fundiciones Industriales S.A. registré una
ligera disminucion del 0,24% en comparacion con el cierre de 2024, debido al efecto de las amortizaciones
acumuladas. Este ajuste es consistente con el ciclo contable de depreciacién de los activos, y no responde a
desinversiones ni a cambios estructurales en la capacidad operativa de la empresa.

Detalle Propiedades, Planta y Equipo (US$)

Detalle Mayo 2024 Mayo 2025 Variacion Variacién Participacion
(US$) (US$) (US$) (%) mayo-25 (%)
Magquinarias y Equipos .231.475,57 .218.973,96 2.987.498,39 8.48% 47,779
Matrices .159.422,47 .937.707,81 778.285,34 4,29% 23,67% |
Edificios .045.890,15 .116.447,96 70.557,81 0.64% 13,899
Adecuaciones de Edificios 6.815.971,84 6.820.542,19 4.570,35 0,07% 8,52%
Vehiculos 2.479.836,40 2.479.836,40 0,00 0,00% 3,10%
Otros 1.127.385,76 2.440.128,48 1.312.742,72 116,44% 3,05%
Propiedad Planta y Equipo 74.859.982,19 80.013.636,80 5.153.654,61 100,00%
Terrenos 21.114.468,20 21.114.468,20 0,00 0,00%
Construcciones en Curso 3.375.430,29 973.611,00 (2.401.819,29) -71,16%
Depreciacion Acumulada 37.407.004,25 39.216.206,35 1.809.202,10 4,84%

61.942.876,43 62.885.509,65
Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Finalmente, es importante mencionar que durante 2024, la empresa registré un monto de US$ 4,075 millones por
concepto de acciones en tesoreria, compuesto por US$ 1,25 millones correspondientes al valor nominal de las
acciones adquiridas y US$ 2,82 millones por la plusvalia generada en dichas transacciones. Las acciones fueron
adquiridas por la compafiia a tres accionistas: Ivette Kozhaya Simon, Henry Fabian Kornfie Kozhaya y Manuel
Antonio Kornfie Kozhaya. Estas operaciones fueron formalizadas mediante actas de Junta General Extraordinaria
y debidamente registradas en el Libro de Accionistas de la empresa. Este registro se encuentra dentro del rubro
de activos no corrientes, bajo el concepto de acciones en tesoreria, y no afecta el capital suscrito.

Al corte de mayo de 2025, las acciones adquiridas fueron reclasificadas contablemente, distribuyéndose entre el
rubro de inversiones en acciones y el rubro de activo intangible, bajo la cuenta de goodwill. Esta clasificacion refleja
el tratamiento contable de la diferencia entre el valor pagado y el valor nominal. La operacién no afecta el capital
suscrito, pero si constituye una estrategia patrimonial orientada a fortalecer el control accionario y el valor interno
de la compaiiia.

Pasivos

Los pasivos totales de FISA Fundiciones Industriales S.A. han mostrado una tendencia creciente durante los
ultimos cinco afios, pasando de US$ 49,57 millones en 2020 a US$ 73,43 millones en 2024, lo que representa una
tasa promedio anual de crecimiento del 10,37%. Esta evolucion refleja el financiamiento requerido para sostener
la expansion operativa e inversiones en infraestructura productiva.

Al mes de mayo de 2025, los pasivos de FISA Fundiciones Industriales S.A. totalizaron US$ 76,65 millones,
reflejando un incremento interanual del 20,37% (US$ +12,97 millones). Este aumento se explica principalmente
por el crecimiento de los pasivos corrientes, que se expandieron en +20,81% (US$ +7,70 millones).

En términos de composicion, el pasivo de FISA Fundiciones Industriales S.A. ha mostrado histéricamente una
marcada concentracion en el corto plazo, con una participaciéon promedio del 62,23% sobre el total de pasivos en
los ultimos cinco afios. Esta tendencia se mantiene vigente al corte de mayo de 2025, cuando el pasivo corriente
represento el 58,37% del total, en coherencia con la estructura observada en ejercicios anteriores.
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Evolucién de los pasivos (miles de US$)
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Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

El pasivo de FISA Fundiciones Industriales S.A. ha estado compuesto principalmente por obligaciones con
entidades financieras, tanto de corto como de largo plazo. Con el objetivo de mantener niveles 6ptimos de capital
de trabajo y financiar sus operaciones, la empresa ha contratado deuda con instituciones financieras locales e
internacionales. Como resultado, la deuda financiera ha representado, en promedio, el 58,27% del total de pasivos
durante los Gltimos cinco afios, lo que evidencia una estrategia orientada a sostener el crecimiento operativo
mediante apalancamiento financiero. La tendencia de esta deuda ha sido creciente, especialmente en el
componente de largo plazo, y los recursos obtenidos se han destinado principalmente a la adquisiciéon de
inventarios y activos fijos (propiedad, planta y equipo), en coherencia con las necesidades del giro del negocio y el
fortalecimiento de la capacidad productiva.

En cuanto a su estructura, los préstamos locales estan respaldados por pagarés a la orden, avales bancarios y
garantias. Por su parte, los préstamos con el BBP Bank (exterior) cuentan con respaldo mediante avales bancarios,
mientras que las obligaciones con Banisi S.A. corresponden a lineas revolventes, garantizadas con pagarés a la
orden. Finalmente, las obligaciones con Finance Security Investments TSFI LLC. estan respaldadas por pagarés
ala orden y contratos de factoraje.

Durante mayo de 2025, la deuda con entidades bancarias, tanto locales como extranjeras, registré un crecimiento
del 12,51% en comparacién con mayo de 2024. El 100% del financiamiento vigente ha sido destinado al uso de
capital de trabajo, lo cual refleja el enfoque de la empresa en sostener su operacion y flujo de efectivo a través de
apalancamiento financiero de corto y mediano plazo. En cuanto al costo de financiamiento, la tasa promedio de los
préstamos bancarios vigentes en mayo de 2025 se ubico en 9,43 %. Adicionalmente, FISA Fundiciones Industriales
S.A. mantiene una operacion de factoring activa, la cual opera con una tasa del 13%, superior al promedio del resto
de sus obligaciones financieras.

Detalle de la Estructura del Financiamiento

Mayo 2024 Mayo 2025 i Variacién
Detalle (US$) (US$) 15
Banco Amazonas 3.748.020,00 3.476.954,00 -271.066,00 -7.23%
| Banco Bolivariano .857.067,00 .805.779,00 -2.051.288,00 -23,16%
anco Guayaquil K 3.00 .787.181,00 1.644.288.00 20,19%
anco Pichincha .911.413,00 .077.008,00 65.595.00 8.66%
BP Bank .656.687.00 290.482,00 -1.366.205,00 -82,47%
TFSI Trade Finance Securi 1.297.765,00 1.297.765,00
Total Corto Plazo .316. -580.911,00
Banco Amazonas 588.483,00 562.123,00 -26.360,00 -4,48%
| Banisi .124.690,00 .411.323,00 2.286.633,00 7.33Y
[ Banco Bolivari 7.00 11.798.418,00 2.909.091,0 2,739
Banco Guayaquil .833.684,00 .387.377,00 -446.307,00 -24,349
BBP Bank .023.913,00 .231.074,00 1.207.161,00 117,90%

Total Largo Plazo 18.460.097,00 24.390.315,00 5.930.218,00 32,12%

Total 42.776.177,00 48.125.484,00 5.349.307,00 12,51%
Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Ademas del financiamiento obtenido a través de entidades financieras locales y extranjeras, FISA Fundiciones
Industriales S.A. ha recurrido al Mercado de Valores como una fuente adicional de recursos para sostener sus
operaciones. Su presencia en este mercado se remonta al afio 2012, con la inscripcion de su Primera Emision de
Obligaciones a Largo Plazo. Desde entonces, ha realizado muiltiples emisiones, tanto de obligaciones como de
Papel Comercial. Aunque actualmente todas las emisiones se encuentran canceladas, esta trayectoria evidencia
la capacidad de la empresa para acceder a fuentes de financiamiento estructuradas y reguladas bajo el marco del
Mercado de Valores Ecuatoriano.
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Por otro lado, las cuentas por pagar a terceros corresponden principalmente a obligaciones comerciales con
proveedores locales e internacionales, relacionadas con la adquisicion de materias primas, insumos industriales y
servicios logisticos. Durante los Ultimos cinco afios, este rubro ha registrado un saldo promedio de US$ 4,27
millones, con una evolucién moderada. En 2020 se ubicé en US$ 3,56 millones, y al cierre de 2024 alcanzo los
US$ 5,25 millones, lo que representa un crecimiento promedio anual del +10,21%. Esta evolucién ha sido
consistente con el crecimiento operativo y el aumento en los volimenes de produccion. La gestion de estas
obligaciones se ha mantenido dentro de plazos regulares, sin evidencia de atrasos relevantes, permitiendo a la
empresa preservar relaciones comerciales estables con sus proveedores estratégicos. Durante mayo de 2025, las
cuentas por pagar a partes descendieron a US$ 1,75 millones, una reduccion de -42,88% en comparacién con
mayo de 2024 (US$ 3,06 millones).

Dentro de los principales proveedores no relacionados, para mayo de 2025 se encuentran las empresas ARG
International AG y Vital Overseas (M) SDN BHD. La primera es una compafiia con sede en Zug, Suiza,
especializada en el comercio fisico de productos derivados del aluminio, mientras que la segunda tiene su sede en
Klang, Selangor (Malasia) y provee soluciones tecnoloégicas y maquinaria industrial para el sector de extrusion de
aluminio. La participacion de estos proveedores refleja la vinculacion de FISA Fundiciones Industriales S.A. con
actores internacionales estratégicos dentro de su cadena de suministro.

En cuanto a las cuentas por pagar a partes relacionadas, la empresa ha registrado saldos tanto en el corto como
en el largo plazo, derivados de operaciones dentro del grupo empresarial. En particular, se mantienen compromisos
por compra de materia prima con la empresa vinculada Duralum S.A., ubicada en la provincia de Guayas, y una
obligacion por US$ 4,07 millones originada en 2024 por un préstamo otorgado por el accionista principal, cuyo
destino fue financiar la recompra de acciones propias. Entre 2020 y 2024, este rubro mostré una evolucién no
lineal: pasé de US$ 4,77 millones en 2020 a US$ 5,11 millones en 2023, y posteriormente se redujo a US$ 4,29
millones en 2024, lo que implica una disminucién interanual del 16,06% en el tltimo afio. Todas las transacciones
con partes relacionadas estan debidamente documentadas y se ejecutan bajo el principio de independencia
efectiva, asegurando que se pacten condiciones equivalentes a las que regirian entre terceros, mitigando riesgos
de dependencia o conflicto de interés.

Dentro de los principales proveedores de FISA Fundiciones Industriales S.A. se encuentra Duralum S.A., empresa
con la que mantiene una relacion directa y significativa. Duralum S.A. concentra aproximadamente el 67% de la
participacion en el costo de ventas, como principal proveedor de aluminio, materia prima clave para el giro del
negocio. El 33% restante del costo de ventas se distribuye entre proveedores nacionales (Ecuador) e
internacionales (Estados Unidos), quienes suministran insumos complementarios como gas, pintura, productos
quimicos, plasticos, matrices, entre otros. A mayo de 2025, el monto de las cuentas por pagar relacionadas con
partes vinculadas descendio a US$ 1,75 millones, como resultado de los pagos efectuados durante el periodo.

Para efectos del célculo de los dias de cuentas por pagar, se incluyen tanto las obligaciones con proveedores no
relacionados como aquellas con partes vinculadas que forman parte del giro operativo, como es el caso de Duralum
S.A., proveedor principal de materia prima.

En 2020, este indicador se ubicé en 43 dias y mostré un comportamiento variable en los afios siguientes. En 2021
se incrementé ligeramente a 45 dias, descendié a 41 dias en 2022, y luego repunté a 69 dias en 2023. Esta
tendencia continué al alza en 2024, con 63 dias en mayo de 2024 y 79 dias al cierre de diciembre, alcanzando su
punto maximo en mayo de 2025 con 90 dias.

Este comportamiento evidencia una estrategia mas extendida de financiamiento operativo a través de proveedores,
lo cual puede haber contribuido a aliviar la presiéon sobre la liquidez, especialmente en un entorno de mayor
actividad comercial. Al compararlo con los dias de cuentas por cobrar, se observa una mejora en el ciclo de
conversion de efectivo, dado que la empresa logra pagar mas tarde y cobrar antes, optimizando su capital de
trabajo.

Soporte Patrimonial

FISA Fundiciones Industriales S.A. experimenté una variacion promedio anual negativa del -0,71% en su
patrimonio durante el periodo comprendido entre 2020 y 2024. Al cierre de 2024, el patrimonio ascendié a US$
38,25 millones, lo que represent6 una reduccion del -6,57% (US$ -2,68 millones) respecto a los US$ 40,94 millones
registrados en 2023. Este desempefio respondié principalmente a una disminucién en las ganancias acumuladas.
Para mayo de 2025, el patrimonio total se mantuvo en niveles similares al cierre del periodo anterior, con un valor
de US$ 38,35 millones, lo que refleja estabilidad patrimonial en el corto plazo.
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Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

En cuanto a la composicién del patrimonio de FISA Fundiciones Industriales S.A., al mes de mayo de 2025 se
observa un predominio de los resultados acumulados por adopcion por primera vez de NIIF, los cuales representa
el 61,14% del total. Le sigue en importancia el capital suscrito o asignado, que alcanza el 26,07%, equivalente a
US$ 10 millones.

Durante el periodo también, se registré una utilidad acumulada de US$ 860.221, la cual permiti6 compensar
parcialmente |a distribucion de dividendos correspondientes a ejercicios anteriores por US$ 763.256. Asimismo, se
efectudé una apropiacion a reserva legal por US$ 12.436, en cumplimiento del marco legal vigente. La evolucion
patrimonial refleja una estructura sélida, aunque con un peso considerable de ajustes contables histéricos, mas
que de resultados acumulados operativos recientes.

FISA Fundiciones industriales S.A. ha mantenido un capital de US$ 10 millones durante los Gltimos cinco afios,
reflejando estabilidad en su estructura financiera. No obstante, en 2024 se produjo una modificacién significativa
debido a la adquisicion de acciones propias por parte de la empresa. Ese afio se registro un valor de US$ 4,075
millones por concepto de acciones en tesoreria, compuesto por US$ 1,25 millones correspondientes al valor
nominal y US$ 2,82 millones por la plusvalia generada en la transaccién. Si bien las acciones en tesoreria no
afectan el capital suscrito, si implican una recomposicioén del patrimonio.

Composicién Accionarial
Nombre Valor Participacion (%)

Kozhaya Jorge Antonio .000.000 0,00
imon Ignacio Gonzalo .006.100 20,06
imon Adela Maria .250.000 2,50
FISA Fundiciones Industriales S.A. 1.250.00 12,50%
Kozhaya Abuhayar Andrés Lutfallah 544.000 ,44%
Kozhaya Abuhayar Gonzalo Miguel 344.000 ,44Y
gnacio Antonio 344.000 ,44Y
Costa Kozhaya Gustavo Antonio 00.000 ,00%
Kozhaya Abuhayar Andrea Elizabeth 37.000 0.37%
Holding KS| Cia. Ltda. 24.900 0,25%
TOTAL 10,000,000 100,00%

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Desempeiio Operativo

FISA Fundiciones Industriales S.A., fundada en Guayaquil en 1969, es reconocida como la primera y mas grande
planta de extrusion de aluminio en el Ecuador. Desde sus inicios, la compafiia ha mantenido una visién enfocada
en el disefio, produccién y comercializacion de perfiles de aluminio, generando valor para sus clientes mediante la
innovacion, la excelencia operativa y altos estandares de calidad. Su trayectoria y capacidad técnica la posicionan
como una empresa pionera en el mercado nacional, lo que le ha permitido consolidar su presencia local y
expandirse hacia mercados internacionales.

Actualmente, la empresa exporta a uno de los mercados mas exigentes del mundo, los Estados Unidos, y también
mantiene presencia en Colombia, Pert, Bolivia y paises de la region del Caribe. A nivel nacional, distribuye sus
productos a través de una red soélida de distribuidores directos con cobertura en diversas regiones del pais. La
empresa atiende una variedad de sectores, entre los que destacan el arquitectonico, marino, industrial, automotriz
y de distribucion, adaptando su portafolio a las necesidades especificas de cada segmento.
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Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Durante el periodo 2020-2024, los ingresos operacionales de FISA Fundiciones Industriales S.A. presentaron un
comportamiento variable, alcanzando su punto mas alto en 2022 con US$ 115,78 millones. A partir de ese afio, se
observo una contraccion progresiva, con ingresos de US$ 94,04 millones en 2023 y un cierre de US$ 76,48 millones
en 2024, lo que representa una caida acumulada del 33,9% respecto al valor maximo registrado.

Sin embargo, a mayo de 2025 se evidencia una recuperacion del 33,87% frente al mismo mes del afio anterior,
equivalente a US$ 10,50 millones adicionales. Esta mejora esta relacionada con el levantamiento de una medida
antidumping impuesta por el Gobierno de EE. UU. a finales de 2023, la cual aplicaba aranceles compensatorios a
exportaciones de aluminio desde 14 paises, incluido Ecuador, con el objetivo de contrarrestar practicas de
comercio desleal por precios artificialmente bajos.

A FISA Fundiciones Industriales S.A. se le asigné un arancel del 12,50%, uno de los mas bajos entre los paises
evaluados, permitiéndole mantener su operacion en ese mercado. Durante ese periodo, la empresa contuvo sus
margenes para sostener la demanda y, ademas, incorporé nuevos clientes. Tras la eliminaciéon del arancel en
octubre de 2024, las ventas comenzaron a normalizarse y crecieron con fuerza desde enero de 2025, impulsadas
por una mayor base de clientes y la recuperacion de los niveles previos de pedidos.

Detalle de Ingresos
2024 2025
Detalle Kilos Vendidos Ingresos por Venta Kilos Vendidos Ingresos por Venta Participacién
(Kg) (USS$)

(Kg) (USS) Ingresos (%)

.331.275,29 E 7.278.802,04
.554.402,99 2 7.667.967,02
.767.834,29 E 8.992.011,52
.206.747.65 B 8.626.123,73
150.307,84 B 8.954.151,87
31.010.568,06 7.415.450,00 41.519.056,18

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Uno de los elementos que profundizé la contracciéon de los ingresos durante 2023 fue la caida en los precios
internacionales del aluminio. El precio promedio de exportacion descendio de US$ 5,62 por kilo en noviembre de
2022 a US$ 4,81 en noviembre de 2023, lo que representé una disminucion de US$ 0,81 por kilo. Esta variacion,
combinada con precios estables en el mercado nacional, generd una baja ponderada de US$ 0,73 por kilo vendido,
afectando directamente la facturacion del periodo. Si bien en 2024 los volumenes se sostuvieron gracias a una
estrategia agresiva de fidelizacién y expansion de cartera, los margenes se vieron comprometidos. La eliminacion
del arancel antidumping en octubre de ese afio permitié que, a partir de 2025, la compafiia retome precios mas
competitivos, lo que junto con el incremento en la demanda explica el repunte observado en ingresos operacionales
al corte de mayo de 2025.

Por su parte, la participacién del costo de ventas sobre los ingresos operacionales ha mostrado una tendencia
decreciente a lo largo del periodo analizado, reflejando una mejora gradual en la eficiencia operativa. En 2020,
este indicador representaba el 83,04%, mientras que en 2024 se ubicé en 79,04%, lo que permitié una expansién
del margen bruto, que pasé del 16,96% al 20,96% en el mismo periodo.

Es importante sefialar que la principal materia prima utilizada por la compafiia es el aluminio, el cual es importado
y esta sujeto a fluctuaciones en el mercado internacional, lo que genera una exposicién a variaciones de costos
fuera del control operativo. No obstante, al corte de mayo de 2025, el costo de ventas representé apenas el 75,08%
de los ingresos, siendo el valor mas bajo del periodo evaluado, lo que refuerza la tendencia hacia una mayor
eficiencia en la gestion productiva.

En linea con esta mejora operativa, el margen operativo (EBIT) también mostré una evolucién favorable, al pasar
de 6,53% en 2020 a 7,95% en 2024, con un leve repunte a 8,35% en mayo de 2025, lo que evidencia una
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recuperacion sostenida de la rentabilidad operacional. Asimismo, el margen EBITDA se incrementé de 9,7 % en
2020 a 10,60 % en 2024, alcanzando 10,70% a mayo de 2025, confirmando una estructura de costos mas eficiente
y una mayor capacidad de generacion de flujo operativo. Sin embargo, el margen neto se ha mantenido bajo,
cayendo de 1,84% en 2023 a 0,16% en 2024, y recuperandose parcialmente a 2,07% en mayo de 2025, aun
condicionado por los gastos financieros y el entorno de costos.

De la mano con el incremento en el financiamiento, los gastos financieros de FISA Fundiciones Industriales S.A.
también han mostrado una tendencia creciente. Su participacion sobre los ingresos operacionales pasé del 5,70%
en 2020 al 7,31% en 2024, reflejando un mayor costo asociado al apalancamiento financiero, especialmente en
obligaciones de largo plazo. Sin embargo, al corte de mayo de 2025, este indicador se redujo al 6,28%, lo que
representa una disminucion significativa en comparacién con el 7,85% registrado en mayo de 2024. Esta variacion
se explica, en parte, por la reduccion en las tasas aplicadas, que pasaron del 9,76 % al 9,43 % en el mismo periodo,
aliviando parcialmente el costo financiero efectivo de la compafiia.

Finalmente, los indicadores de rentabilidad han mostrado un comportamiento oscilante durante el periodo
analizado. EI ROA (retorno sobre activos) alcanzé su punto mas alto en 2022 con 2,25%, pero se redujo
progresivamente hasta ubicarse en 0,11% en 2024, lo que refleja una menor eficiencia en la generacion de utilidad
neta sobre el total de activos. Esta disminucion se da en un contexto de crecimiento sostenido de los activos,
particularmente en inventarios y en propiedad, planta y equipo, lo que implica una mayor base de activos sin un
aumento proporcional en la rentabilidad.

De manera similar, el ROE (retorno sobre patrimonio) descendié de 5,45% en 2022 a 0,33% en 2024, indicando
una menor rentabilidad para los accionistas. Esta evolucion esta relacionada con la presion sobre los margenes
netos, producto de la caida relativa en ingresos operacionales y el incremento de los gastos financieros. No
obstante, al corte de mayo de 2025, el ROE se recuperé hasta 5,38%, impulsado por la mejora en el resultado neto
del periodo, lo que sugiere una recuperacion en la rentabilidad del capital propio.

Indicadores de Rentabilidad (%)
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Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Adicionalmente, es importante sefialar que el sector en el que opera FISA Fundiciones Industriales S.A. suele
experimentar ciclos de expansion y contraccion. El afio 2023 fue un periodo complejo para la economia
ecuatoriana, caracterizado por una desaceleracion en la actividad constructora, crisis energética, sequia y un
entorno financiero mas restrictivo, factores que impactaron directamente a sectores industriales. A pesar de este
contexto adverso, la empresa ha demostrado una solida capacidad de adaptacion y resiliencia, manteniendo
niveles sostenidos de operacion y rentabilidad frente a los desafios del entorno econdmico y politico.

Cobertura EBITDA

Durante el periodo analizado, FISA Fundiciones Industriales S.A. ha mostrado una evolucion positiva en su
capacidad operativa, evidenciada a través del crecimiento sostenido de su EBITDA. En 2023, la compaiiia alcanzé
un EBITDA de US$ 10,58 millones, y al corte de mayo de 2025, este indicador ascendié a US$ 10,66 millones,
superando el nivel alcanzado en afios anteriores. Esta recuperacion se produce luego de una leve contraccion
registrada en 2024, cuando el EBITDA descendié a US$ 8,11 millones, afectado por mayores gastos financieros y
una desaceleracién parcial en ingresos.

En este contexto, el indicador EBITDA / gastos financieros, que mide la capacidad de la empresa para cubrir sus
compromisos financieros con sus resultados operativos, reflejo un comportamiento relativamente estable, aunque
con algunas fluctuaciones importantes. En 2024, este ratio se situ6 en 1,45 veces, para mayo de 2025, este valor
se incrementé a 1,70 veces, evidenciando una mejora significativa en la cobertura del servicio de deuda. Este
repunte es especialmente relevante considerando que en 2022, el indicador habia alcanzado un méaximo de 2,70
veces, reflejando un contexto mas favorable en términos de generacién operativa y menores cargas financieras.
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La mejora reciente se encuentra alineada con la disminucién en las tasas de interés aplicadas a la deuda, que
pasaron del 9,76% al 9,43%.
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Fuente: FISA Fundiciones i S.A./Ek ion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

En cuanto a la cobertura de la deuda financiera de corto plazo, el indicador EBITDA / deuda financiera CP reflejo
una mejora relevante en la capacidad de FISA Fundiciones Industriales S.A. para hacer frente a sus vencimientos
inmediatos. En 2024, esta relacion fue de 0,28 veces, lo que implicaba que la empresa generaba menos de un
tercio del monto requerido para cubrir sus obligaciones de corto plazo Unicamente con su flujo operativo. No
obstante, al corte de mayo de 2025, este indicador se elevé a 0,45 veces, lo que si bien aun no representa una
cobertura holgada, si evidencia una mejora sustancial en la solvencia operativa de corto plazo.

Por otro lado, la relacién EBITDA / deuda financiera total, que mide la capacidad de la empresa para cubrir el total
de su deuda financiera con resultados operativos, se ha mantenido en niveles relativamente bajos, fluctuando entre
0,15y 0,27 veces en el periodo 2020-2025. A mayo de 2025, esta razon se ubicé en 0,22 veces, mostrando una
recuperacion moderada, aunque aun refleja un nivel elevado de apalancamiento operativo, lo que limita la
flexibilidad financiera de la compaifiia frente a escenarios adversos.

Endeudamiento

La estructura de financiamiento de FISA Fundiciones Industriales S.A. ha mostrado una tendencia creciente
durante el periodo analizado, evidenciando una estrategia de apalancamiento progresivo para sostener su
crecimiento operativo y de inversion. La compaiiia se financia principalmente a través de deuda con entidades
financieras, tanto nacionales como extranjeras, y hasta el afio 2023 también acudia al Mercado de Valores como
fuente complementaria de recursos.

Al cierre de diciembre de 2024, el indicador de apalancamiento financiero, medido como la relacién entre pasivo
total y patrimonio, se ubicé en 1,92 veces, reflejando un aumento frente al valor de 1,56 veces registrado en
diciembre de 2023. Para mayo de 2025, el apalancamiento alcanzé las 2,00 veces, explicado en parte por un
aumento en las obligaciones con proveedores, lo cual evidencia un mayor uso del crédito comercial como fuente
de financiamiento operativo.

Endeudamiento
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Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
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Este incremento en el apalancamiento se explica por la mayor deuda adquirida en el periodo y a su vez la reduccién
en el patrimonio de la empresa. Este indicador es el mas alto registrado en los Gltimos 5 afios lo que implica una
mayor dependencia de recursos provenientes de terceros.

Finalmente, el indicador EBITDA / pasivo total, que proporciona una visién mas amplia sobre la capacidad de la
empresa para cubrir la totalidad de sus obligaciones, financieras y no financieras, con su generacion operativa, se
ha mantenido relativamente estable en los ultimos ejercicios. En 2024, este ratio se situé en 0,11 veces, y mostré
una ligera mejora al alcanzar 0,14 veces en mayo de 2025. Si bien la recuperacion es modesta, resulta positiva al
considerar el crecimiento del pasivo total en los ultimos afios, lo cual sugiere que FISA Fundiciones Industriales
S.A. ha logrado estabilizar su estructura de endeudamiento en relacion con su capacidad operativa.

Liquidez

Durante el periodo comprendido entre los afios 2020 y 2024, FISA Fundiciones Industriales S.A. ha mantenido
niveles de liquidez general en torno al umbral de la unidad, con un promedio de 1,08 veces, reflejando una
capacidad para cubrir sus obligaciones de corto plazo. El indicador de liquidez general ha mostrado una ligera
fluctuacion, pasando de 1,13 en 2020 a 1,00 en 2024, lo que representa una reduccion progresiva que sugiere una
presion creciente sobre el capital circulante. En linea con ello, el capital de trabajo disminuyd de US$ 3,69 millones
en 2020 a US$ 108 mil en 2024, confirmando una contraccion en el margen operativo disponible por efecto de una
mayor adquisiciéon de deuda con entidades financieras.

Capital de Trabajo y Liquidez
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Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Para el corte de mayo de 2025, se observa una mejora en el indicador de liquidez general, el cual se ubicé en 1,07
veces, en comparacion con el valor de 1,00 vez registrado en diciembre de 2024. Este incremento, aunque
moderado, sugiere una recuperacion en la capacidad de FISA Fundiciones Industriales S.A. para cubrir sus
obligaciones de corto plazo con sus activos corrientes, mejorando levemente su posicién de solvencia operativa.
La mejora en la liquidez estd en linea con el crecimiento del activo corriente registrado en el periodo,
particularmente en cuentas por cobrar e inventarios.

En cuanto a la prueba acida, uno de los indicadores mas relevantes para evaluar la capacidad inmediata de pago
sin considerar los inventarios, FISA Fundiciones Industriales S.A. ha mostrado un comportamiento decreciente. El
indicador pas6 de 0,64 veces en 2020 a 0,51 veces en 2024, lo que evidencia una menor capacidad para cubrir
las obligaciones corrientes con activos liquidos, sin recurrir a las existencias. De la mano con la mejora de los
niveles de liquidez general la prueba acida para mayo de 2025 ascendi6 a 0,56.

Por su parte, el ciclo de conversién de efectivo mostré una clara tendencia al alza durante el periodo analizado,
pasando de 131 dias en 2020 a 156 dias en 2024, su punto mas alto. El incremento en 2024 se explica por el
aumento de los dias de inventario, que pasaron de 98 a 130 dias, y de los dias de cuentas por cobrar comerciales,
que se elevaron de 33 a 54 dias. En contraste, los dias de cuentas por pagar se mantuvieron constantes en 27
dias, lo que indica un mayor periodo de recuperacion de efectivo sin apoyo adicional del crédito otorgado por
proveedores. Este comportamiento refleja una mayor inversion en capital de trabajo operativo, vinculada al
crecimiento del negocio y a la acumulacién de inventarios estratégicos.

Durante el periodo 2020-2024, el flujo de efectivo de FISA Fundiciones Industriales S.A. ha mostrado una alta
variabilidad, reflejando los efectos combinados de su actividad operativa, sus decisiones de inversion y su politica
de financiamiento. En 2024, el flujo neto del periodo fue positivo en US$ 565 mil, resultado de un flujo operativo
positivo de US$ 1,84 millones y un importante flujo de financiamiento de US$ 9,43 millones, los cuales permitieron
mitigar el impacto de una fuerte salida de efectivo por actividades de inversion que alcanzé US$ 10,71 millones, el
mayor valor registrado en los Ultimos cinco afios.
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Para mayo de 2025, el flujo de efectivo de la empresa presenté un resultado operativo positivo, impulsado
principalmente por un incremento en la caja derivado de operaciones de factoring realizadas el 30 de mayo de
2025. Adicionalmente, se llevaron a cabo actividades de inversién relacionadas con la adquisicion de activos fijos,
asi como pagos correspondientes a obligaciones financieras, lo que refleja un uso activo de recursos en las areas
de inversion y financiamiento.

Instrumento Calificado

Cuarta Emision de Obligaciones

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la compariia FISA Fundiciones Industriales S.A., en su sesion
celebrada el 14 de mayo de 2025, resolvié autorizar la Cuarta Emision de Obligaciones, por un monto de quince
millones de délares de los Estados Unidos (US$ 15'000.000,00) segtin el siguiente detalle que consta en el Prospecto
de Oferta Plblica:

Caracteristicas del Instrumento

Emisor FISA Fundiciones Industriales S.A.
Monto del Programa US$ 15'000.000,00
Unidad Monetaria Dolares de los Estados Unidos de América.
s 5 f 5 Amortizacion de
Caracteristicas Clase Monto a Emitir Plazo Tasa de Interés Pago de interés capital
1 US$ 8'000.000,00 1.440 dias 8,50% Trimestral Trimestral
2 US$ 7'000.000,00 1.800 dias 9,00% Trimestral Trimestral

Valor Nominal de cada
Titulo
Contrato de
Underwritin

Rescates Anticipados | No se contemplan rescates anticipados.
Sistema de Colocacion | La colocacién de los valores se realizara a través del mercado bursatil.
Estructurador PLUSBURSATIL Casa de Valores S A.
Financiero
Agente Colocador PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.
Agente Pagador Depésito Centralizado de compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S. A.

Representante de Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Se emitiran valores de valor nominal unitario de un délar de los Estados Unidos de América (US$1,00), o multiplos.

La presente emisién no contempla un contrato de Underwriting.

Obligacionistas
Destino de los Los recursos se destinaran aproximadamente en un cincuenta por ciento (50%) a sustitucion de pasivos financieros;
recursos y la diferencia, a capital de trabajo consistente en pago a proveedores.

Los valores que se emitan contaran con garantia general del Emisor, conforme lo dispone la Ley de Mercado de
Valores y sus normas complementarias.
1) Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
Resguardos de ley 2) No repartir dividend i existan obligaciones en mora.
3) Mantener durante la vigencia de la emision de obligaciones, la relacion de activos depurados sobre obligaciones
en circulacion, en una razoén mayor o igual a 1.25.

Limite de El Emisor se compromete como limite de endeudamiento, mantener una relacion de pasivos con instituciones
Endeudamiento financieras sobre activos totales no mayor a 0.60, en todo i esté vigente la emision.

Fuente: Prospecto de Oferta Publica / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Garantia General

La presente emision se encuentra en proceso de aprobacion por parte del ente de control por lo que en futuras
revisiones se evaluara la colocacion de los valores y su aceptabilidad en el mercado.

Destino de los recursos

Los recursos provenientes de la colocacion de los valores de la Cuarta Emisién de Obligaciones seran destinados en
un cincuenta por ciento (50%) a sustitucion de pasivos financieros; y la diferencia, a capital de trabajo consistente en
pago a proveedores.

Resguardos de ley:
El Emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

1. Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emisién de obligaciones, la relacién de activos depurados sobre
obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Limite de endeudamiento
El Emisor se compromete como limite de endeudamiento, mantener una relaciéon de pasivos con instituciones
financieras sobre activos totales no mayor a 0.60, en todo momento mientras esté vigente la emision.

Proyecciones de la Emision

Estado de Resultados
Para efectuar las proyecciones de la presente Emision de Obligaciones, la Casa de Valores ha tomado informacion
histérica del Emisor, con cifras reales y partir de ello, se ha efectuado la sensibilizacion hasta el afio 2030.

Segun las premisas del estructurador financiero, se estima un crecimiento gradual en las ventas netas de FISA
Fundiciones Industriales S.A., con un incremento del 18% para el cierre de 2025, seguido de crecimientos
moderados del 6,25% y 5,00% en los afios 2026 y 2027, respectivamente. Este escenario parte del hecho de que
los afios 2023 y 2024 reflejaron una conducta atipica, influenciada por politicas de comercio exterior que limitaron
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el nivel de ventas de la empresa. Sin embargo, dichas restricciones fueron removidas en 2025, lo cual se ha visto
reflejado en un aumento interanual del 33,87% en las ventas al corte de mayo de ese mismo afio, respaldando asi
las proyecciones optimistas para el resto del periodo.

En cuanto a los costos operativos, se prevé que estos se mantengan controlados en un 78,98% sobre las ventas
en 2025, valor que representa el promedio observado entre 2023 y 2024. Para los afios siguientes, se proyecta
una ligera alza en la participacion de los costos, alcanzando el 79,37% sobre las ventas.

Por su parte, los gastos administrativos y de ventas se mantendrian constantes a lo largo del horizonte de analisis,
representando un 10,92% de los ingresos operacionales, en linea con el promedio registrado en los ultimos tres
ejercicios auditados. En lo que respecta a los gastos financieros, se espera que estos equivalgan al 10% de los
pasivos con costo al cierre de 2025, reduciéndose levemente al 9,80% en 2026 y al 9,60% en 2027, reflejando un
escenario de reduccion gradual en las tasas de interés del sistema financiero.

Variaciones
Incremento ventas 18,00% 6,25% 5,00% 5,00% 5,00% 5,00%
Costo de ventas / Ventas 78.98% 79.37% 79.37% 79.37% 79.37% 79.37%
Gastos administrativos y ventas / Ventas 10,92% 10,92% 10,92% 10,92% 10,92% 10,92%
Gastos financieros / Deuda financiera 10,00% 9,80% 9,60% 9,41% 9,22% 9,04%
Margen Bruto 21,02% 20,63% 20,63% 20,63% 20,63% 20,63%
Margen Operativo 7,85% 7.70% 7.57% 7.63% 7,66% 7.69%
Margen Neto 0,84% 1.01% 1.17% 1,28% 1,56% 1.78%

Fuente: Plusbursétil Casa de Valores S.A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

En relacién con el comportamiento anual de los ultimos cinco afios (2020-2024), las proyecciones elaboradas por
el estructurador financiero para FISA Fundiciones Industriales S.A. se consideran conservadoras, aunque
alineadas con la realidad actual de la empresa. A pesar de la caida registrada en los ingresos operacionales
durante el ultimo afo, el promedio histérico de crecimiento es superior al estimado en las proyecciones. Los
margenes bruto y operativo proyectados son consistentes con los indicadores observados en los ultimos periodos
analizados. No obstante, el margen neto refleja un escenario prudente que la empresa podria superar con facilidad
si mantiene el desempefio mostrado durante los primeros meses de 2025.

Estado de Resultados Proyectado

Periodo Proyectado 2025 2026 2027

Ventas Netas 90.243.876 95.884.119 100.678.324 | 105.712.241 110.997.853 | 116.547.745
Costo de ventas 71.270.235 76.103.248 79.908.410 83.903.831 88.099.022 92.503.974
Utilidad Bruta 18.973.641 19.780.871 20.769.914 21.808.410 22.898.830 24.043.772
9.854.203 10.470.091 10.993.595 11.543.275 12.120.439 12.726.461
2.031.938 1.930.886 2.151.014 2.204.091 2.280.231 2.351.124
7.087.499 7.379.894 7.625.304 8.061.044 8.498.160 8.966.186
5.897.148 5.791.131 5.647.834 5.424.140 5.263.851

125.195 204.776 100.425 127.841

2.183.286 3.201.861

pacién trabajadores
Impuesto a la renta 279.554 | 448.385 | 545822 | 628.409 | 800.465 |
Reserva Legal
Utilidad Neta 968.511 1.178.975 1.357.363 1.729.005
Fuente: Plusbursatil Casa de Valores S. A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Pacific Credit Rating opina que FISA Fundiciones Industriales S.A. posee una sélida capacidad para generar flujos,
gracias a las estrategias implementadas, su liderazgo y experiencia en el mercado ecuatoriano de su sector. La
notable flexibilidad en la gestion de costos y gastos le permite generar los flujos necesarios para satisfacer sus
necesidades financieras de manera oportuna.

Flujo de efectivo

Segun estimaciones de la casa de valores, FISA Fundiciones Industriales S.A. proyecta un flujo de efectivo
operativo positivo entre 2026 y 2030, tras un resultado negativo en 2025 debido a mayores necesidades de capital
de trabajo. El flujo de inversion se mantendra negativo durante todo el periodo, en linea con el plan de inversiones
en activos fijos.

En 2025, se anticipa un ingreso neto de financiamiento por colocaciones de obligaciones y papel comercial. A partir
de 2026, el flujo financiero sera negativo por las amortizaciones previstas. Al cierre de 2030, se proyecta un saldo
de efectivo positivo de US$ 1,01 millones, reflejando una gestion de liquidez estable.

Estado de Flujo de Efectivo Proyectado
(US$;

riodo Proyectado 2025 2026 2027 2028 2029 2030
Utilidad neta 754.795 968.511 | 1.178.975| 1.357.363 | 1.729.005 | 2.075.420
+) Depreciacion 2.031.938 | 1.930.886 | 2.151.014 | 2.204.091 | 2.280.231 | 2.351.124
(-) Variacién Cuentas por cobrar clientes -3.393.283 487.509 627.853 599.314 72.072 46.
(-) Variacién Otras cuentas por cobrar -452.390 -590.830 -478.690 | -1.070.237 -842.451 | -2.139.352
(-) Variacion de Inventarios -5.262.092 | -1.269.869 | -1.418.020 | -1.488.! -1.563.367 | -1.641.536
-) Variacion de Otros activos 82.320 277.451 452.560 146. 34.449 276.547
+) Variacion de Cuentas por pagar -332.147 914.590 | 1.616.768 | 1.725. 1.909.504 | 2.155.145
(+) Variacion de otros pasivos 31.274 367.926 385.645 | -1.233.01 57.544 459.200
(+) Ajustes Varios -
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Estado de Flujo de Efectivo Proyectado

Periodo Proyectado 2025 2026 2027 2028 2029 2030
(=) Flujo de Efectivo Operativas -6.039.585 3.086.174 4.516.105 | 2.241.156 4.776.986 4.082.617

-) Variacién en Propiedades, Planta y Equipo
(=) Flujo de Efectivo Inversion -2.383.655 -3.415.539 -4.409.888  -2.754.747 -3.951.808 -3.679.491
(+) Variacion en con Inst. F 10.223.336 3.521.696 | 8.599.865 | 4.114.207 | 1.699.424 476.873
(+) Colocacion VI Papel Comercial 5.000.000 | 5.000.000 - - -

-) Pago VI Papel Comercial -5.000.000 | -5.000.000 - - -
(+) Colocacién IV OGG 15.000.000 - - - - -
(-) Pago IV OGG -850.000 | -3.400.000 | -3.400.000 | -3.400.000 | -2.900.000 | -1.050.000

-) Pago de dividendos -673.256
(=) Flujo de Efectivo Financiamiento 8.253.408 121.696 199.865 714.207 -1.200.576 -573.127
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO -169.832 | -207.669 306.082 200.616 -375.398 | -170.000

+) Saldo inicial de efectivo 1.426.145 | 1.256.313 | 1.048.644 | 1.354.726 | 1.555.342 | 1.179.944

(=) Saldo Final De Efectivo 1.256.313  1.048.644 1.354.726 | 1.555.342 1.179.944

Fuente: Plusbursatil Casa de Valores S. A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

PCR considera que FISA Fundiciones Industriales S.A. demuestra una sélida capacidad para generar flujos
positivos que le permitan desarrollar sus operaciones, cumplir con sus obligaciones financieras. La empresa se
encuentra bien posicionada para mantener su estabilidad financiera a largo plazo, especialmente si logra gestionar
adecuadamente sus obligaciones financieras. Con un crecimiento moderado pero constante en ventas y un control
efectivo de los costos, segun lo proyectado, el Emisor tiene buenas perspectivas para mantener su posicién en el
mercado.

Garantia de las Emisiones

Pacific Credit Rating ha recibido por parte del Emisor el valor en libros de los activos libres de gravamen con corte
al 31 de mayo de 2025 es asi como el monto maximo a emitir es de US$ 51,70 millones por lo que el presente
programa se encuentra dentro del monto maximo permitido por Ley.

Monto Maximo de Emision (miles US$)

Detalle Monto
Activo Total 115.006.215
-) Activos diferidos o impuestos diferidos
(-) Activos gravados 50.373.841

(-) Activos en litigio
-) Monto de las impugnaciones tributarias
-) Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros
(-) Cuentas y d por cobrar pi i dela iacion y derechos fiduciarios compuestos de bienes
ravados
(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores
-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social

(-) Inversiones en acciones en companias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o mercados regulados y estén
inculados con el emisor

Total activos menos deducciones 64.632.374
80 % Activos menos deducciones 51.705.899
Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

El Emisor se encuentra al dia con sus obligaciones patronales y el Servicio de Rentas Internas.

Monto Maximo de Valores en Circulacion

Adicional, la Calificadora ha revisado que, a la fecha de corte, los valores que mantiene el Emisor en el mercado
de valores y los montos pendientes por colocar se encuentran bajo el 200% de su patrimonio, segun lo estipulado
en la normativa.

Monto Maximo de Valores en Circulacién (miles US$)

Detalle
Patrimonio 38.351.522
200% Patrimonio 76.703.044
Monto no redimido de obligaciones en circulacion

5.000.000

15.000.000

Total Valores en Circulaciéon y por Emitirse 20.000.000

Total Valores en Circulaciéon y por Emitirse / Patrimonio (debe ser menor al 200%) 26,07%
Fuente: FISA Fundici I i S.A. /EL ion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Para el Emisor, el saldo con el Mercado de Valores ocupa la posiciéon nimero dos en la prelacion de pagos; de
manera que, esta respaldada por los activos depurados en 26,94veces, como se describe a continuacion:

Orde de Prelacion de Pago P era eg da
Detalle R pleado e ado de alore Ba 0 Proveedore
Saldo Contable 2.399.079 0 48.125.484 18.607.761
Pasivo Acumulado 2.399.079 2.399.079 50.524.563 [ 69.132.324
Fondos Liquidos (Caja y Bancos) 2.212.620
Activos Depurados 64.632.374
Cobertura Fondos Liquidos

Cobertura Activos Depurado:
Fuente: FISA Fundici Industriales S.A. / Ell ién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
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Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Activos que respaldan la Emision: Analisis de la calidad y capacidad para ser liquidados
Los activos que respaldan la presente Emision de Obligaciones son cuentas por cobrar no relacionadas y
propiedad, planta y equipo, todo este rubro libre de gravamen, por lo que los riesgos asociados podrian ser:

* Escenarios econémicos adversos para cuentas por cobrar: Escenarios econémicos desfavorables en el
sector de los clientes podrian afectar la capacidad de cumplimiento de sus compromisos, mermando la calidad
de las cuentas por cobrar.

e Gestion inadecuada de recuperacién y cobranza: Una gestion deficiente en la recuperacion y cobranza de
cuentas por cobrar podria generar cartera vencida e incobrabilidad, representando un riesgo para el activo
que respalda la emision.

« Riesgo causado por catastrofes naturales o incendios: los activos fijos pueden verse afectados, total o
parcialmente, aspecto que podria generar pérdidas a la Empresa y a los activos que respaldan la emision en
analisis, este riesgo se mitiga con las polizas de seguro que mantiene la empresa sobre sus activos.

e Liquidacion de activos: Los activos que respaldan la emision, tanto cuentas por cobrar como propiedad,
planta y equipo, presentan la capacidad para ser liquidados en caso de requerirse, ademas dependen del
funcionamiento normal de la empresa y de su capacidad para gestionar la recuperacion y cobranza de manera
efectiva.

Actualmente, tomando en cuenta el valor en libros que mantiene las cuentas mencionadas anteriormente se
mantiene un nivel de cobertura respecto al total de la emisién en 2,65 veces; sin embargo, existen varios factores
que inciden directamente en el hecho de que el valor en mencién pueda ser liquidado en caso de ser necesario ya
que existen varios riesgos que afectan directamente el valor que mantienen los activos en los Estados Financieros
en relacién con la capacidad real de ser liquidados.

Activos que Respaldan la Emisién (miles US$ y veces)

Indicador Valor en libros Monto total de la Emisién Cobertura
Cuentas por cobrar clientes 12.034.505
Propi planta y equipo 27.681.669 15.000.000 265

Fuente: FISA Fundiciones Industriales S.A. / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Metodologia utilizada

* Metodologia de calificacién de riesgo de valores de deuda (Ecuador)

Informacién utilizada para la Calificaciéon

e Informacion financiera:
o Estados financieros auditados de los afios 2020 al 2024.
o Estados financieros internos con corte a mayo de 2024 y mayo de 2025.
e Prospecto de Oferta Publica
e Certificado de Activos Libres de Gravamen con corte a mayo de 2025.
e  Oftros papeles de trabajo.

Presencia Bursatil

El mercado de valores en Ecuador ha mostrado un crecimiento sostenido desde su inicio formal en la década de
1970, consolidandose como un actor clave en el desarrollo econémico del pais. A pesar de su tamafio reducido
en comparacién con otros mercados regionales, se evidencia una expansién progresiva en términos de
participacion y volumen. El nimero de empresas cotizantes ha crecido significativamente, pasando de 100 a 150
en los Ultimos afios, mientras que el volumen de operaciones se ha incrementado lo que refleja un dinamismo
positivo en la actividad bursatil y un interés creciente en el financiamiento a través de mercados de capitales.

A pesar de los avances registrados, el mercado bursatil ecuatoriano enfrenta diversos desafios estructurales y
coyunturales. La tasa de ahorro nacional, que influye directamente en la disponibilidad de recursos para inversion,
sigue siendo limitada, lo que restringe el crecimiento del mercado. A su vez, la situacion de pagos internacionales
y la deuda externa del pais afectan la percepcion de riesgo entre inversionistas, limitando la atraccién de capital
extranjero.

El mercado de valores es un sistema donde se realizan todas las operaciones de inversion destinadas a financiar
diversas actividades que generan rentabilidad. Esto se lleva a cabo mediante la emisién y negociacion de valores,
tanto a corto como a largo plazo, y a través de operaciones directas en las Bolsas de Valores. Las principales
ventajas del mercado de valores incluyen su organizacion, eficiencia y transparencia, asi como una intermediacion
competitiva que fomenta el ahorro y lo convierte en inversion, generando un flujo constante de recursos para
financiamiento a mediano y largo plazo, entre otras.

Para diciembre de 2022, el monto negociado descendioé a US$ 13,45 millones, representando un 11,8% del PIB y
una variacion de -14%. A finales de 2023, el monto negociado se contrajo en un 1%, totalizando US$ 13,31 millones
y representando el 11% del PIB.

En diciembre de 2024, el monto registrado fue de US$ 15.752 millones siendo superior a lo reportado en su afio
previo y el més alto reportado en los ultimos afios. Al analizar el mercado por sector, los titulos emitidos por el
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sector privado representaron el 54,66%, mientras que los del sector publico representaron el 45,34%2, siendo el
mercado primerio el principal actor con un 82,05% vy la diferencia mercado secundario. Durante el 2024, los
principales sectores participantes en el mercado bursatil nacional han sido Actividades Financieras y de Seguros
(58,90%), Administracién Publica y Defensa (37,96%), Industrias Manufactureras (3,13%), Comercio al por Mayor
y Menor (2,60%), y otros 12 sectores con una participacion individual menor.

Durante el periodo enero — abril de 2025, el valor efectivo negociado acumulado ascendié a US$ 4.903 millones,
lo que representa aproximadamente el 36% del total negociado en todo 2024 (US$ 13.560 millones). Este
desempeifio estuvo impulsado por las emisiones del sector publico (US$ 3.646 millones), que superaron las del
sector privado (US$ 2.191 millones), evidenciando una mayor participacion del Estado como demandante de
financiamiento en el mercado local.

El mercado primario concentré la mayor parte de las operaciones, con US$4.818 millones negociados, mientras
que el mercado secundario se mantuvo limitado, con apenas US$ 1.019 millones, lo que refleja la falta de
profundidad y liquidez en la negociaciéon de valores ya emitidos. En cuanto al tipo de instrumento, la renta fija
dominé ampliamente, con US$5.800 millones acumulados frente a solo US$ 37,9 millones en renta variable,
reafirmando el perfil conservador del mercado ecuatoriano y la escasa capitalizacion de empresas via acciones.

Por tipo de titulos, los mas negociados en lo que va del afio fueron:

Certificados de inversion (US$ 1.362 millones)
Certificados de tesoreria (US$ 1.285 millones)
Certificados de depdsito (US$ 1.050 millones)
e Bonos del Estado (US$ 917 millones).

Estos resultados confirman una preferencia por instrumentos de corto y mediano plazo, mayormente utilizados por
instituciones publicas y privadas para cubrir requerimientos de liquidez o rotacién de cartera. El analisis por
calificaciéon de riesgo muestra que los papeles con mejor nota crediticia (AAA) concentran el mayor volumen
negociado tanto en papel comercial como en obligaciones corporativas y titularizaciones, lo que refuerza la alta
aversion al riesgo del mercado. No obstante, las tasas internas de retorno (TIR) promedio ofrecen una
compensacion atractiva, especialmente para emisores con calificaciones entre AA y AA+.

Finalmente, al observar la distribucién por rama econémica, se evidencia una fuerte concentracion: el sector
financiero y de seguros represent6 45,9% del total negociado, seguido muy de cerca por la administracién publica
(45,1%). La participacion de sectores productivos como la industria, comercio o construccién sigue siendo marginal,
lo que limita la funcién del mercado de valores como fuente de financiamiento para el aparato productivo nacional.

Este comportamiento reafirma la necesidad de profundizar el mercado, ampliar la base de emisores, dinamizar la
renta variable y promover un entorno regulatorio que estimule la inversién institucional y privada de largo plazo. El
fortalecimiento del mercado secundario y la diversificaciéon sectorial seran claves para que el mercado de capitales
cumpla un rol mas protagoénico en la financiacién del desarrollo econémico del pais.

Indicador de Presencia Bursatil

La presencia bursatil, es un indicador que permite medir la liquidez de los valores sean éstos de renta fija o variable®.
Cuyo principal objetivo es dar a conocer al inversionista que tan facil puede ser negociado un valor en el mercado
secundario. Para su célculo se considera la siguiente férmula:

Ne de dias negociados mes
N°deruedas mes

Indicador presencia bursatil =

A la fecha de corte, FISA Fundiciones Industriales S.A. no registra instrumentos vigentes en el Mercado de Valores.
Sin embargo, ha mantenido una participacion en este mercado como una fuente complementaria de financiamiento.
Desde su ingreso en 2012, ha realizado varias emisiones estructuradas, incluyendo tres emisiones de obligaciones a
largo plazo y multiples emisiones de papel comercial.

Todas estas emisiones han sido canceladas a su vencimiento, lo cual evidencia su cumplimiento con los compromisos
adquiridos y su capacidad para acceder y operar dentro del sistema bursatil ecuatoriano bajo condiciones reguladas y
formales.

Relacion con Empresas Vinculadas

Es importante considerar que dentro del activo contabilizado en los Estados Financieros a la fecha de corte, el
Emisor registré US$ 1,42 millones en cuentas por cobrar relacionadas lo que representé el 1,23% del total de
activos.

La representatividad de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas dentro de los activos del Emisor es baja. En
caso de incumplimiento por parte de alguna de estas empresas, ya sea debido a factores externos, como impactos
macroeconémicos, o a incidencias internas, no se espera un efecto significativo en los flujos de la compariia. Cabe

2 Cifras tomadas a diciembre de 2024 de la Bolsa de Valores de Quito, i y Boletin %
3 Seccion I, Capitulo XVI del Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros: “Conformacion Accionaria
y Presencia Bursatil” Art. 10, numerales 2y 5
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destacar que el Emisor mantiene un monitoreo constante sobre estas obligaciones, lo que contribuye a una gestion

oportuna del riesgo de crédito y a la implementacién de medidas de mitigacion si fuera necesario.

A continuacion se detallan las operaciones mantenidas por el Emisor con empresas relacionadas:

Detalle Cuentas por Cobrar a Relacionadas

Mayo 2024 Mayo 2025
Empresa (US$) (Uss)
PROALUM S.A. 44.735 69.889
ASKFITTINGS C.A. 4.00! 194.087
WINDOW WORLD S.A. 0.05¢
DURACOLOR S.A. 293.05: 486.564
LK ALUMINUM LLC. 1.611.72 666.275
Total 2.043.570 1.152.839
Fuente: FISA F S.A./E Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
Detalle Cuentas por Pagar Relacionadas
S ‘ Mayo 2024 Mayo 2025
(US$) (US$)
DURALUM S A. 9.538.834 17.093.735
WINDOW WORLD S.A. .311
DURACOLOR S.A. 105.526 46.326
ASKFITTINGS C.A. 45.466 6.229
Fuente: FISA Fundici | iales S.A. / EK on: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
Hechos de importancia
No se han detectado hechos de importancia que afecten a la calificacién de este instrumento.
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Anexos

Par
Vontas Notas

Caslo e Ventas

Utilidad Bruta

Gaslos do Administracion!Ventas.
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Utilidad Antes de
Participacién Trabajadores
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Olios Ingresos o Operacionalos
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) Veriain Cuertas porcobrar sz

() Variacn Otras cuentas por cobrar 140,31
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orativas
{) Variacion en Propicdades, Planta y
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Flujo de Efectivo Inversion
(+] Variacion on financiamiento con
Ins, Financieras
] Cologacidn 1 Papel Comercial
(-} Pago VI Papel Comercisl
(4] Cologacion IV OGG

-} Pago IV 0GG

-} Pago de dvidendas

Flujo de Efectivo Financiamiento

Flujo de Electivo Generado en el
Periodo

(+) Saldo inicial ce efectivo
=) Saldo Final De Efectivo
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25430
2

48000
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Hectivo, bancos y equivalentes al efectivo
Inversiones temporales C/P

Documentos y cuentas por cobrar no relacionados C/P
Documentos y cuentas por cobrar refacionados C/P

{-) Deterioro del valor de cuentas por cobrar
Inventarios netos

Anticipos a proveedores

Otros activos corrientes

Propiedades, planta y equipo

(-) Depreciacion acumulada propiedades, planta y equipo
Terrenos

Construcciones en curso

Inversiones en subsidiarias

Activo intangible

Otros activos no corrientes

Anticipo de clentes C/P

‘Cuentas y documentos por pagar no relacionadas C/P
Cuentas y documentos por pagar relacionadas C/P
‘Obligaciones con entidades financieras C/P
Obligaciones emitidas C/P

Préstamos con terceros C/P

Pasivos por arrendamientos corrientes

Otros pasivos corrientes

Pasivos por contratos de arrendamiento financiero L/P
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas L'P
Cuentas y documentos por pagar relacionadas L/P
Obligaciones con entidades financieras L/IP
Provisiones por beneficios a empleados /P

Anticipo de clientes L/IP

Otros pasivos no corrientes

Capital suscrito o asignado

Reserva legal

Resultados acumulados por adopcin por primera vez NIF
Ganancias o pérdidas acumuladas

‘Ganancia o pérdida neta del periodo

3.300
10310
273

2418

1191 637 1.660 an 1.022 976 2213
5 2 4 : S 450 450
10.814 7.648 6587 8743 8.957 11.368 12495
599 4772 4682 5110 2.044 1.002 1417
(348) (348) (461) (461) (461) (461) (461)
14.210 16.706 17.143 20256 19.473 21770 22445
2604 2604 2758 2790 . 279 -

3943 4846 7.978 7.501 6.848 6.353 9.252
79.366 83.061 71417 74703 78.235 80318 80.987
(30.669) (32.578) (34.546) (36.656) (37.407) (38.398) (30.216)
7013 6736 21114 21114 21114 21114 21114

. = - o 2.831 15 2840
217 231 202 1214 1.439 4295 1470

ﬁ B £ X 3342 2.261 2.008 2.399

10.000
1.284

23.448

(2223)
2209
5803

5463 3.834 4.543 317
8.842 6.623 8.730 15.491

21.068 24.316 28955 23735

4612 3.067 5618 1752
17613 18.460 21,090 24.390
1820 1.820 2490 2470

10.000 10.000 10.000 10.000
1457 1.457 1457 1.469
23448 23.448 23448 23448
(895) (5) (1.977) (2628)
1731 351 124 860
5203 5.203 5203 5203

Ingresos Operacionales

Costo de ventas

Utilidad bruta

(-) Gastos de administracion

(-) Gastos de ventas

Ingresos (gastos) operacionales neto

(-) Gastos de provisiones

Utilidad operativa

(-) Gastos financieros

Otros ingresos (gastos) no operacionales neto

(-) Participacion trabajadores
Resultado antes de impuestos

antes de Par y del alaRe

Flujo Actividades de Operacion (238) 2174
FAujo Actividades de Inversion (1.928) (3419)
Fujo Actividades de Financiamiento 1.743 691
Flujo del Periodo (423) (554)
Saldo Inicial de Efectivo 1615 1.191
Fuente: FISA Fundici Ind S.A./EI 0

www.ratingspcr.com

5081

(2.429)

(1.629)
1.023
637

94039 31022 76478 41528
74.205 24897 60.449 31179
19.834 6.125 16.029 10348
(3.964) (1.376) (3820) (1.217)
(7.791) (1.962) (6.695) (5:605)
273 . 563 E
8.351 2.787 6076 3.466
(4.790) (2.436) (5.589) (2:606)
3.561 351 487 860
(534) = (73) F
3,027 351 414 260
(1.29) 2 (290) e
; 351 860
(364) 2124 1843 5833
(3215) (5.608) (10.713) (2676)
2330 4.095 9435 (1919)
(1.249) 611 565 1237
1660 411 411 976
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80,26%
16.96% 14.76% 19.39% 2109% 19.74% 20.96% 24.92%)
Gastos Operacionales / Ingresos 951% 9.11% 12,86% 12,50% 10.76% 13,75% 16,57%
Margen EBIT 6.53% 6.20% 6.68% 8.88% 8.98% 7.95% 8,35%)]
Gastos Financieros/ingresos 5.70% 4.31% 3.10% 5,09% 7.85% 731% 6,28%|
0.26% 0.82% 191% 1.84% 1.13% 0.16% 2.07%!|
9.76% 8.50% 8.38% 11.25% 12,29% 10.60% 10.70%;
1.862 1.909 1.968 2233 863 2030 818
Amortizaciones - - - - 162 - 157
EBITDA (12 meses) 5629 7.059 9704 10.584 9.148 8.106 10.661
EBITDA (acumulado) 5629 7.059 9704 10584 3812 8.106 4442
EBITDA (12 meses) / Gastos Financieros 17 1,97 270 22" 156 145 170
EBITDA (12 meses) / Deuda Financiera CP 026 029 041 0,50 0.38 028 045
EBIMDA (12 meses) / Deuda Financiera 0,15 0,19 0.26 027 0.21 0.16 022
011 0.13 017 017 0,14 0.11 0,14
59,33% 65,71% 65,16% 60,70% 58,16% 60,24% 0,58
Pasivo No Corriente / Pasivo Total 0.41 034 0.35 039 0.42 0,40 042
Deuda Financiera / Patrimonio 0,93 094 093 094 1,06 131 125
Deuda Financiera / Pasivo Total 0,74 0,69 0,65 0,61 0.67 0,68 0,63
Pasivo Total / Patrimonio 1,26 1,37 142 1,56 158 192 2,00
Deuda Financiera / EBITDA (12 meses) 6,50 5.30 388 3,65 468 617 451
8.81 7.74 595 6.03 6.96 9,06 719
0,17% 0,72% 2,25% 1,65% 081% 0.11% 1,80%|
0.38% 1.72% 5.45% 4.23% 2,08% 0.33% 5.38%]
113 1.03 1,07 115 1.02 1.00 1,07
0,64 0,56 0,62 0,62 0.50 0,51 0,57
3693 1.048 2741 5634 848 108 3.069
jjo de efectivo/ deuda de corto 5% 3% 7% 2% 2% 3% 4%
Rotacion
Dias de Cuentas por Cobrar Comerciales 67 33 20 33 43 54 45
Dias de Cuentas por Pagar 43 45 41 69 63 7 90
Dias de nventarios 107 85 66 98 17 130 108
Ciclo de Conversion de Hectivo 131 73 46 62 98 104 64
Servicio de la deuda
Obiigaciones con entidades financieras C/P 17.644 20.722 19.008 21,068 24316 28.955 23735
Obligaciones emitidas C/P 4291 3.999 4651 - - - -
Préstammos con terceros C/P = = £ - = = =
(-) Gastos financieros 3.286 3.577 3.594 4.790 2436 5.589 2606
Efectivo, bancos y equivalentes al efectivo 1191 637 1.660 411 1.022 976 2213
Inversiones temporales C/P - = 2 = - 450 450
Total Servicio de la deuda 30.047.434 18.022.183 45.233.426 10.627.605 27.340.822 33.719.725 58.282.822
Cobertura de servicio de deuda 0,23 0,26 038 0,42 0,36 024 045
| Cobertura de servicio de deuda ajustado 1 1 1 2 6 2 (189)|
Fuente: FISA Fundici Ir S.A. /Ek Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A
Atentamente,
Econ. Santiago Coello
Gerente General
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S. A.
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Anexo 5: Estados financieros internos al 31 de agosto de 2025.

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE AGOSTO 2025
(Expresado en Délares Estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes del Efectivo 1,813,807
Inversion Temporal 3,450,000
Cuentas por Cobrar Comerciales 15,154,625
Provisién para Cuentas Incobrables (460,710)
Activos por Impuestos Corrientes 3,924,540
Recuperacion - Factoring y Arancel USA 1,539,773
Otras Cuentas por Cobrar 3,887,693
Inventarios 24,919,355
Seguros Anticipados 170,605
Garantias Entregadas 663,694
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 55,063,381
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo - Neto 63,265,822
Activos Intangibles 2,840,096
Activos por Impuestos Diferidos 219,822
Inversiones en Acciones 1,250,000
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 67,575,741
TOTAL ACTIVOS 122,639,122
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Locales 17,184,903
Cuentas por Pagar del Exterior 4,297,102
Provisiones por Pagar 2,171,913
Pasivos por Impuestos Corrientes 859,271
Prestamos Locales y del Exterior 27,933,396
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 52,446,586
PASIVOS NO CORRIENTES
Préstamos Locales 13,629,296
Prestamos del Exterior 11,432,247
Accionistas 1,401,657
Otras Cuentas por Pagar LP. 3,300,000
Provision por Jubilacién y Desahucio 2,424,940
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 32,188,141
TOTAL PASIVOS 84,634,726
PATRIMONIO
Capital Social 10,000,000
Reserva de Capital 5,190,050
Reserva Legal 1,469,187
Reserva Facultativa 12,494
Resultados acumulados 13,888,616
Otros Resultados Integrales 6,568,937
Resultado del periodo (Enero - agosto 2025) 875,112
TOTAL PATRIMONIO 38,004,396
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 122,639,122
(il
)

Represefita egal

ontador
Reg. No. 33.850
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FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S. A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE AGOSTO 2025

(Expresado en Doélares Estadounidenses)

INGRESOS ORDINARIOS

Ventas Locales 17,113,058
Exportaciones 54,343,841
(-) Devoluciones y descuentos en Ventas ' (1,321,946)

Otros Ingresos

TOTAL INGRESOS ORDINARIOS NETOS

COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES :
Gastos de Ventas (12,842,936)
Gastos de Administracion (1,862,444)

UTILIDAD EN OPERACION

Gastos Financieros

UTILIDAD POR EL PERIODO COMPRENDIDO DE ENERO A AGOSTO DEL 2025

70,134,953

86,878

70,221,831

(50,544,260)

19,677,571

(14,705,380)

4,972,192

(4,097,080)

875,112

2/

7 |74
Representapte |¢gal Contador

Reg. No. 33.850
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Anexo 6: Declaracién juramentada sobre la veracidad de la informacién que consta en el

N

Prospecto de Oferta Publica.

DECLARACION JURAMENTADA QUE EFECTUA EL SENOR ANTONIO KOZHAYA JORGE EN su
CALIDAD DE GERENTE GENERAL Y REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPARNIA FISA
FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.-

ANTONIO KOZHAYA JORGE, en mi calidad de GERENTE GENERAL y REPRESENTANTE LEGAL de
la compaiiia FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., de manera libre y voluntaria, declaro bajo
juramento, bajo las responsabilidades establecidas en el numeral seis del articulo doce de la
Seccién | del Capitulo Ill del Titulo Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il del Mercado de Valores) expedida por la Junta de
Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, que la informacién contenida en el Prospecto de
Oferta Publica correspondiente a la Cuarta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo de mi
representada, es fidedigna, real y completa, asumiendo de mi parte la responsabilidad penal y
civil por cualquier falsedad u omisién contenida en él, haciendo especial mencién que su
aprobacién no implica, de parte de la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, ni de
los miembros de la Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, recomendacién de la
suscripcion o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la
solvencia de esta entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la emisién de obligaciones a
largo plazo.

Es todo lo que puedo declarar en honor a la verdad, la presente declaracién la hago
conociendo las penas contempladas por la Ley en caso de perjurio.

p. FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

ﬂ; Kozhaya

Gerente Gengral
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Anexo 7: Declaracion bajo juramento otorgada ante Notario Publico por el representante
legal del emisor en la que detalla los activos libres de gravamen con su valor en

libros, y los activos comprometidos inicialmente.

¥ L“i!’"j

Factura: 001-003-000130581

NOTARIO(A) ANDREA STEPHANIE UGALDE YANEZ

IR

NOTARIA CUADRAGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL

EXTRACTO

20250901043P03112

Escritura N°:

]20250901043P03112

ACTO O CONTRATO:

DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA

FECHA DE OTORGAMIENTO:

]22 DE SEPTIEMBRE DEL 2025, (16:46)

|ROCAFUERTE

OTORGANTES
OTORGADO POR
; E Tipo Documento de No. i "
Persona Nombres/Razén social interviniente identidad Identificacién Nacionalidad Calidad Persona que le representa

REPRESENTAN ECUATORIA |GERENTE FISA FUNDICIONES

Natural KOZHAYA JORGE ANTONIO DOA CEDULA 0908820772 N GENERAL INDUSTRIALES S A.
A FAVOR DE
" " Tipo Documento de No. P
Persona Nombres/Razén social teRinlgnts: identidad Ildenﬁficacibn Nacwnalldad' Calidad Persona que representa
UBICACION
Provincia Cantén Parroquia

GUAYAS | GUAYAQUIL

I DESCRIPCION DOCUMENTO:

IOBJETO!OESERVACIONES:

CUANTIA DEL ACTO O
CONTRATO:

s A
INDETERMINADA //Z /

- i A
NOTARJ@(A) ANDREA STEPHANIE UGALDE YANEZ ;|
N CUADRAGESIMA CERA DEL CANTON GUAYAQUIL
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28

Ab. ANDREA UGALDE YANEZ
NOTARIA CUADRAGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL

No. 2025-09-01-043-P03112
ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION
JURAMENTADA
OTORGA EL SENOR ANTONIO KOZHAYA JORGE, EN
CALIDAD DE GERENTE GENERAL DE LA COMPANi{A
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.
CUANTIA: INDETERMINADA
DI: 2 COPIAS
En la ciudad de Santiago de Guayaquil, Capital de la
Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, el dia de
hoy, veintidés de septiembre del dos mil veinticinco,
ante mi, Abogada ANDREA UGALDE YANEZ, Notaria
Titular CUADRAGESIMA TERCERA del Cantén
Guayaquil, comparece: El seior ANTONIO KOZHAYA
JORGE, de nacionalidad ecuatoriana con domicilio y
residencia en esta ciudad de Guayaquil, de estado civil
casado, ejecutivo, en su calidad de GERENTE GENERAL,
de la Compaiiia FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES
S.A., conforme consta del nombramiento que se adjunta
como habilitante, quien para efectos de notificacién

sefiala como domicilio la Ciudadela Los Vergeles EdlfICIO

Fisa Fundiciones Industriales, Via a Daule k119metro Diez

y medio, de esta ciudad de Guayaquil; Telefono’ cer‘

capaz para obligarse y contratar.- Bien 1nstru1do encel”

'r*“/‘.

objeto y resultado de esta escritura a la que proce" e con

amplia y entera libertad, para su otorgamiento me expfﬁ/

——i——"

/o
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10

11

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

22 3

pEY

24

25

26

27

28

lo siguiente: CLAUSULA UNICA, Yo, ANTONIO
KOZHAYA JORGE, en mi calidad de GERENTE
GENERAL y REPRESENTANTE LEGAL de la compafia
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., de manera
libre y voluntaria, declaro bajo juramento, que de
conformidad con lo dispuesto en el segundo numeral tres
del articulo veintidds de la Seccién II del Capitulo IIT del
Titulo II de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros (Libro II del Mercado
de Valores) expedida por la Junta de Politica y Regulacion
Financiera y Monetaria, los activos de la compafiia, por
sus valores en libros contabilizados al treinta y uno de
agosto del afio dos mil veinticinco que se detallan en el
Anexo 1, no se encuentran gravados, ni existe sobre ellos,
limitacién al dominio, prohibicién de enajenar, ni prenda
comercial ordinaria. Asi mismo declaro que la compafiia
compromete inicialmente, hasta por el monto de la
emisién, los activos no gravados correspondientes a:
cuentas por cobrar de clientes neto y, propiedad, planta y

equipo neto, conforme al Estado de Situacién Financiera

al’treinta y uno de agosto del afio dos mil veinticinco,

.,_i:ilyos,:“_f\'i'alénfé,s en libros se detallan en el Anexo 2.
& 2\

“Finalmente,_me comprometo a mantener estos activos

: &

) libt‘ie_‘s‘dé“gra‘,(ramen, y a realizar su reposicidon, en caso de

ser necesafio, hasta por el saldo en circulacién y
redencién total de la presente emisiéon amparada con
garantia general. Es todo lo que puedo declarar en honor

a la verdad, la presente declaracién la hago conocien

A

/
2
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Ab. ANDREA UGALDE YANEZ
NOTARIA CUADRAGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL

1 las penas contempladas por la Ley en caso de perjuicio.
2 Anteponga y agregue usted sefiora Notaria, las demas
3 formalidades de estilo, asi como también las necesarias
4 para la completa validez y perfeccionamiento de la
s presente escritura.- HASTA AQUI LA DECLARACION .-
6 Leida esta escritura de Declaracién Juramentada, de
7 principio a fin, por mi la Notaria en alta voz al
8 compareciente, ésta la aprueba en todas sus partes,
9 firmando en unidad de acto conmigo la Notaria de todo lo
10 cual doy fe.-
1
12 P’ FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A.

.C. No. 0990008647001

2%
25

26

27
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Anexo 1

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES SA

DETALLE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN AL 31 DE AGOSTO DE 2025

ACTIVOS

DETALLE DEL ACTIVO AIJ?’IT:(:S Gﬁcxggs LIBRES DE

GRAVAMEN
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO S 1,813,807| § S 1,813,807
INVERSION TEMPORAL S 3,450,000 | $ S 3,450,000
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NETO* $ 13,256,967 | $ S 13,256,967
CUENTAS POR COBRAR - RELACIONADAS* $ 1,436,948 | § - | s 1,436,948
INVENTARIOS S 24,919,355 | § 13,920,000.00 | $ 10,999,355
OTRAS CUENTAS POR COBRAR $ 3,887,693 | § - |'s 3,887,693
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES S 3,924,540 | § $ 3,924,540
RECUPERACION - FACTORING Y ARANCEL USA S 1,539,773 | § - |'s 1,539,773
SEGUROS ANTICIPADOS S 170,605 | § @ |8 170,605
GARANTIAS ENTREGADAS $ 663,694 | $ = 118 663,694
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO $ 63,265,822 | $ 35,203,841.00 [ $ 28,061,981
ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS $ 219,822 | § e |5 219,822

INVERSIONES EN ACCIONES $ 1,250,000 | $ 1,250,000.00 [ $ -
ACTIVOS INTANGIBLES $ 2,840,096 | § - | s 2,840,09
TOTALES $ 122,639,122 | § 50,373,841.00 | § 72,265,281

*Nota: EL total de estas cuentas por USD 14'693,915 se reporta en el Estado de Situacion Financiera desglosado en
las cuentas "Cuentas por Cobrar Comerciales” (USD 15'154,625) y "Provision por Cuentas Incobrables” (- USD

460,710.00).

Anexo 2

FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES SA

DETALLE DE LOS ACTIVOS COMPROMETIDOS INICIALMENTE AL 31 DE AGOSTO DE 2025

Valor en Libros No Valor Comprometido incialmente en
Detalle de los Activos a Comprometer conjunto IV Emision de Obligaciones | Saldo No Comprometido
Gravado
de Largo Plazo
ICUENTAS POR COBRAR CLIENTES NETO $ 13,256,967
[PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO $ 28,061,981
TOTALES $ 41,318,948 | $ 15,000,000 | $ 26,318,948
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~__ Certificado
“Registro'Unico’de'Contribuyentes i

Razén Social Nimero RUC
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 0990008647001

Representante legal

« KOZHAYA JORGE ANTONIO
Estado Régimen
ACTIVO GENERAL
Fecha de registro Fecha de actualizacién Inicio de actividades
31/10/1981 09/08/2023 08/07/1969
Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
08/07/1969 No registra No registra
Jurisdiccién Obligado a llevar contabilidad
ZONA 8 / GUAYAS / GUAYAQUIL Si
Tipo Agente de retencidn Contribuyente especial
SOCIEDADES Sl S|
Domicilio tributario
Ubicacién geografica
Provincia: GUAYAS Cantén: GUAYAQUIL Parroquia: TARQUI
Direccion

Calle: KM 10.5 VIA DAULE LOS VERGELES Numero: CALLE 23A Intersecciéon: MZ
400 SOLAR 1 1 Carretera: VIA DAULE Kilémetro: 10.5 Edificio: FISA FUNDICIONES
INDUSTRIALES Referencia: FRENTE A UNIDAD EDUCATIVA SATHYA SAl

Medios de contacto

Email: fisa@fisa.com.ec Teléfono trabajo: 042111283 Fax: 042111222 Apartado
postal: 09-01-4767

Actividades econdémicas

= C24202501 - FABRICACION DE ALAMBRE DE METALES COMUNES NO FERROSO,Si ALUMINIO;
PLOMO, ZINC Y ESTANO COBRE CROMO, MANGANESO, NIQUEL, ETCETERA MEDIANTE
TREFILADO. 7/:

« 346620301 - VENTA AL POR MAYOR DE ORO Y OTROS METALES PRECIOSOS.

Establecimientos . ’ >
Abiertos Cerrados, - ' ) o
3 - G VEALOE YAMZ

Obligaciones tributarias = | '
+2011 DECLARACION DE IVA ,
+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE
1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES
+ ANEXO RELACION DEPENDENGIA
112
B e T o B D T S P e SR RS o S B S
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Razén Social Numero RUC
FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. 0990008647001

» ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

« ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
— ANUAL

+ ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise
periodicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Nimeros del RUC anteriores

No registra
Cddigo de verificacién: RCR1709583884975953
Fecha y hora de emision: 04 de marzo de 2024 15:24
Direccidn IP: 10.1.2.142
Validez del certificado: El presente certificado es valido de cor alo en la

Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion

Tributaria, mismo que lo puede verificar en la péagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacién
SRI Mévil.

2/2
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Guayaquil, 25 de junio de 2024 48 8 I

Sr. Econ. D.
Antonio Kozhaya Jorge
Ciudad

De mis consideraciones:

Compleme comunicarle que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la
Compaiiia FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., en su sesion celebrada el
dia de hoy, tuvo el acierto de reelegirlo a usted como GERENTE GENERAL de la
sociedad, por el periodo de TRES afios y con Jas facultades y limitaciones fijadas en el
Estatuto Social, debiendo ejercer la representacion legal extrajudicial de la Compaiiia,
sin la necesidad del concurso de ningiin otro funcionario, otorgéndole las facultades y
atribuciones que tanto la Ley como el Estatuto Social le confieren.

La Compaiiia FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. se constituyé mediante
escritura publica otorgada ante cl Notario de Guayaquil, abogado Eduardo Calle, el 6 de
junio de 1969, inscrita en el Registro Mercantil de Guayagquil el 8 de julio de 1969.

Las funciones de su cargo constan de la escritura publica de reforma y codificacién de
su Estatuto Social, que autorizé el Notario Decimotercero de Guayaquil, doctor Virgilio
Jarrin Acunzo, el 6 de enero 2017, inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 16 de los mismos mes y afio.

Muy atentamente,

b. Jacinto Kozhayd Simo:
Presidente

RAZON ‘Acepto el cargo de GERENTE GENERAL de [a
Compaiila FISA' FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., para el
cual he sido reelegido, segtin el nombramiento que antecede.
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REPUBLICA

NUMERO DE REPERTORIO:24.454
FECHA DE REPERTORIO:02/ago/2024
HORA DE REPERTORIO:15:26

DEL ECUADOR Registro Hercantil Guayaguil

En cumplimiento con lo dispuesto en la ley, el Registrador Mercantil del
Cantén Guayaquil, ha inscrito lo siguiente:

1.- Con fecha cinco de Agosto del dos mil veinticnatro queda inscrito el
presente Nombramiento de Gerente General, de la Compafila FISA
FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A., a favor de ANTONIO
KOZHAYA JORGE, de fojas 57.869 a 57.872, Libro Sujetos Mercantiles
nimero 9.737.

ORDEN: 24454

AT

TS e T

RARAURIIRIXVORRAONVENXGDP S~

I

IWe

T
BT RO : a-Rea Rodriguez
CROHUGREZIENEOVLOGRS DS REGISTRO MERCANTIL

DEL CANTON GUAYAQUIL
Guayaquil, 06 de agosto de 2024 DELEGADA
REVEADOPO#:V
La responsabilidad sobre la yeracidad icidad de los datos regi i bilidad de Ia o ¢l

declarante cuando esta o me provee loda Ta informacién, al tenor de lo mablcmdo en ¢l Art. 4 de la Ley del Sistema
Nacional de Registro de Datos Piblicos.

Direcclén: Higuel . Alcfvar y Fco. De Drellana
Codigo postal: DI050B f Guayaquil-Ecvador

Teléfono: +593-4 2205030 - Fﬂ”dﬂaﬂ” ill
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 REPUBLICA DEL ECUADOR

% Direccién General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacién o,

certificado: 254-189-82

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTIDAD

Numero Unico de identificacion: 0908820772
Nombres del ciudadano: KOZHAYA JORGE ANTONIO
Condicién del cedulado: CIUDADANO

Lugar dé nacimiento: ECUADOR/GUAYAS/GUAYAQUIL/CARBO
(CONCEPCION)

Fecha de nacimiento: 31 DE AGOSTO DE 1974
Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: HOMBRE

Instruccién: SUPERIOR

Profesion: ESTUDIANTE

Estado Civil: CASADO

Cényuge: WARD SAUD AMIRA DEL CARMEN
Fecha de Matrimonio: 25 DE JUNIO DE 1999
Datos del Padre: KOZHAYA SIMON FRANCISCO
Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: JORGE SIENRA ROSA ENILDA "~ ——
Nacionalidad: BRASILENA ' A
Fecha de expedicion: 4 DE AGOSTO DE 2021 "

Condicién de donante: NO DONANTE

Informacion certificada a la fecha: 22 DE SEPTIEMBRE DE 2025

Emisor: TERESA DE JESUS AGUILAR CHAVEZ - GUAYAS- GUAYAQUIL NT 43 GUAYAS -
GUAYAQUIL

Lcdo. Ottén José Rivadeneira Gonzélez
Director General del Registro Civil, Identificacion y Cedulacion
Documento firmado electrénicamente

: T Direccion General de Registro Civil,
Identificacién y Cedulacién

La institucién o persona ante quien se presente este certificado debera validarlo en:https:/lvirtual.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1y a la LCE
Vigencia del documento 3 validaciones o 2 meses desde el dia de su emisién. En caso de presentar inconvenientes con este documento escriba a enlinea@registrocivil.gob.ec
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REPUBLICA DEL ECUADOR JB lionineagen'y Gesulacion

Direccién General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacién e

INFORMACION ADICIONAL DEL CIUDADANO

NUI: 0908820772

Nombre: 5 KOZHAYA JORGE ANTONIO R

1. Informacion referencial de discapacidad:

Mensaje: LA PERSONA NO REGISTRA DISCAPACIDAD

1.- La informacién del carné de discapacidad es consultada de manera directa al Ministerio de Salud Publica - CONADIS en caso de
inconsistencias acudir a la fuente de informacién

Informacion certificada a la fecha: 22 DE SEPTIEMBRE DE 2025
Emisor: TERESA DE JESUS AGUILAR CHAVEZ - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT 43 - GUAYAS - GUAYAQUIL

N° de certificado: 251-189-82073

G

1-185-82073
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AB. ANDREA UGALDE YANEZ

NOTARIA TITULAR CUADRAGESIMA TERCERA

DEL CANTON GUAYAQUIL

Se otorgé ante mi, en fe de ello confiero este PRIMER
TESTIMONIO de 1la ESCRITURA PUBLICA DE
DECLARACION JURAMENTADA QUE OTORGA EL
SENOR ANTONIO KOZHAYA JORGE, EN CALIDAD DE
GERENTE GENERAL DE LA COMPANIA FISA
FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. que sello y firmo en
la ciudad de Guayaquil, a los veintidés dias del mes de

septiembre del dos mil veinticinco.

EA LDE YANEZ

NOTARIA TIPULAR CUADRAGESIMA TERCERA

DEL CANTON GUAYAQUIL

1Y)
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Anexo 8: Certificado de saldos en circulacion vs el patrimonio al 31 de agosto de 2025.

Con corte al 31 de agosto de 2025, FISA FUNDICIONES INDUSTRIALES S.A. no mantiene
saldos en circulacion en el mercado de valores.
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Anexo 9: Opinion emitida por Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

PACIFIC
CREDIT
RATING

“Prestigio, Calidad y Respuesta Agil”

POF-274-2025

Quito, 25 de septiembre de 2025

Sefiores

SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS, VALORES Y SEGUROS
Presente. —

Atencion: Ing. Lisette Camposano Castro

Directora Nacional de Autorizacién y Registro (E)

De mis consideraciones:

En atencion al Oficio No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00110898-0, del 09 de septiembre de 2025, relacionado
con la Cuarta Emision de Obligaciones de FISA Fundiciones Industriales S.A., la Calificadora de Riesgos Pacific
Credit Rating S.A. manifiesta lo siguiente:

Que, en el Comité de Calificacion celebrado el 15 de julio de 2025, la Calificadora basé su andlisis en el
Prospecto de Oferta Publica compartido por la Casa de Valores responsable de la estructuracién, documento
en el que ya constaban las tasas de interés de 8,50% anual para la Clase 1y 9,00% anual para la Clase 2.

Es importante senalar que, si bien en la Junta General de Accionistas celebrada el 14 de mayo de 2025 se
aprobaron tasas de 9,00% y 9,50%, estas fueron posteriormente modificadas por decision del maximo érgano
societario en la Junta General y Extraordinaria de Accionistas de fecha 30 de julio de 2025, en la cual se
ratificaron y formalizaron las tasas de 8,50% y 9,00%, concordantes con las consideradas en el Prospecto y en
el proceso de calificacion.

En tal virtud, es opinién de Pacific Credit Rating S.A. que la variacion de las tasas no implica una afectacion en
los fundamentos técnicos y por ende en la calificacion asignada, ratificando la misma.

Sin otro particular, quedamos atentos a cualquier requerimiento adicional.

Atentamente,

i

rrats slsctréescsmansa por:
£ YOEL ALEJANDRO
ACOSTA MUNOZ

EEERRRE

Econ. Yoel Acosta
Gerente General
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S.A.

Q, (593)2450-1643

Piso 9 - Oficina 906. Quito, Ecuador

@ Cubrimos todo Latinoameérica @ Edificio Corporativo Omega, Pradera N30-26 y San Salvador,
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