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1. INFORMACION GENERAL
1.1 DOMICILIO, DIRECCION, TELEFONO Y FAX DE LA OFICINA PRINCIPAL Y LAS SUCURSALES

Oficina Principal

Provincia:
Canton:
Direccidn:
Teléfono:
Fax:
Email:

Pagina Web:

Sucursales:

Ciudad:
Direccidn:
Teléfono:
Fax:

Ciudad:
Direccidn:
Teléfono:
Fax:

Ciudad:
Direccioén:
Teléfono:
Fax:

Ciudad:
Direccion:
Teléfono:
Fax:

Ciudad:
Direccion:
Teléfono:
Fax:

Ciudad:
Direccidn:
Teléfono:
Fax:

Ciudad:
Direccion:
Teléfono:
Fax:

Manabi

Montecristi

Via Manta - Montecristi Kildmetro Cinco y medio
(05) 2920091

(05) 2924252

mvernaza@lafabril.com.ec

www.lafabril.com.ec

Quito

José Andrade OE1-346, Panamericana Norte, Kildmetro Siete y medio
(02) 2474845

(02) 2470764

Guayaquil

Via a Daule Kilémetro Catorce y medio
(04) 2894798

(04) 2895073

Santo Domingo

Calle Cumbillin, Interseccion Balsapamba,
(02) 2750588

(02) 2750589.

Ambato

Av. D Interseccion Calle Fy 4 , Panamericana Norte Kildmetro: Quince
(03) 2855870

(03) 2855670.

Cuenca

Carlos Tosi, Numero 4-95 Interseccion: Av. Octavio
(07) 2802967

(07) 2802967

Tulcén

Av. San Francisco, NUmero 85-149 Interseccién Argentina
(08) 2987783

(08) 2987788.

Guayaquil

Cdla. La Pradera Tres Calle: 47
(04) 2490464

(04) 2490464.

1.2 FECHA DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE CONSTITUCION E INSCRIPCION EN
EL REGISTRO MERCANTIL

La Compafiia LA FABRIL S.A. se constituyé como compafiia andnima, mediante escritura publica otorgada ante
el Escribano Publico del Cantén Quito, sefior Pompeyo Jervis Quevedo, el 28 de marzo de 1935 e inscrita en el
Registro Mercantil del mismo Cantén el 4 de abril del mismo afio.

1.3 PLAZO DE DURACION DE LA COMPANIA

La compafiia tiene actual existencia juridica y su plazo social concluye el 04 de abril de 2039.
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1.4 OBJETO SOCIAL

El principal objeto de la compafiia es la produccidn y comercializacion interna y externa, de grasas y aceites
vegetales, y productos industriales incluyendo pero no limitdndose a aceites comestibles, mantecas,
margarinas industriales y de mesa, jabones de lavar y de tocador, productos de limpieza y demas productos y
subproductos resultantes de la extraccion, refinacidén y procesamiento industrial de aceites y grasas vegetales.

1.5 CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO

Capital Autorizado No posee la compafiia
Capital Suscrito US$ 63.009.920,00
Capital Pagado US$ 63.009.920,00

1.6 RESGUARDOS A LOS QUE SE OBLIGA EL EMISOR

La compania LA FABRIL S.A. mientras se encuentren en circulacién la Obligaciones, establece los siguientes
compromisos y resguardos:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberdan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liguidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25. Se entenderd por activos depurados al total de activos del
emisor menos: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto
de las impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se
encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto
garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados;
cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y
las inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados
regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas
complementarias. El incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emision. Para
el efecto se procederd conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisién para la solucién de
controversias.

1.7 COSTOS DE LA EMISION

Asesoria FinancierayLegal 0,127% 19.000
Comision Colocacion 0,230% 34.500
Comisién Bolsa de Valores 0,090% 13.500
Calificacion de Riesgo (1) 0,047% 7.000
DCV- BCEpor desmaterializacion 0,040% 6.000
Representante de los Obligacionistas (2) 0,040% 6.000
Gastos Varios (3) 0,017% 2.500
Inscripcion Mercado de Valores 0,017% 2.500
Mantenimiento Inscripcion Bolsade Valores (4) 0,150% 22.500

TOTAL COSTOS 0,757% 113.500

(1) Incluye calificacioninicial yactualizaciones semestrales

(2) Pagaderos US$ 3000 anuales durante el tiempo que durala emision

(3) Incluye gastos notariales

(4) Por concepto de Mantenimiento de Inscripcion en la Bolsa de valores, La Fabril paga un valor
anual de 0,15%sobre el monto de las emisiones en circulacion, hasta por un valor maximo de US$
25.000; de acuerdo alo establecido en el Reglamento de la Bolsa de Valores.




2. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

2.1 CUPO AUTORIZADO Y UNIDAD MONETARIA

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas en su sesion del 5 de agosto del 2025 resolvid aprobar
el Décimo Séptimo Programa de emision de Papel Comercial, por un monto de US$ 15.000.000,00 dédlares de
los Estados Unidos de América.

2.2 PLAZO DEL PROGRAMA

El plazo del programa de Papel Comercial es de hasta 720 dias.

2.3 DESCRIPCION DEL SISTEMA DE COLOCACION

El Papel Comercial serd emitido en forma desmaterializada y serd colocado en forma bursatil, a través de las
bolsas de valores de Quito y/o Guayaquil.

2.4 CONTRATO DE UNDERWRITING

El presente Programa de Papel Comercial no contempla contratos de underwriting.

2.5 AGENTE PAGADOR Y LUGAR DE PAGO

Actuara como Agente el Depdsito Centralizado de compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central del
Ecuador (DCV-BCE).

El Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador DCV-BCE se
encuentra ubicado en:

Domicilio: Quito
Direccion: Av. 10 de Agosto N11-539 y Bricefio
Teléfono: (593-2) 3938600

El pago se realizara a través del Depdsito Centralizado de Compensaciéon y Liquidacién de Valores del Banco
Central del Ecuador (DCV-BCE), sera a través de transferencia en la cuenta que indique el inversionista.

2.6 REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS

El Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. actuara como Representante de los Obligacionistas.

Direccion: Av. Del Bombero Km. 6.5
La Vista de San Eduardo

Edif. 100, piso 4 Oficina 410 - 411
Telefax: (593-4) 6000985 - 6006489
Email: r.pandzic@pandzic.ec
Domicilio: Guayaquil — Ecuador

2.7 DETALLE DE LOS ACTIVOS LIBRES DE TODO GRAVAMEN CON SU RESPECTIVO VALOR

A continuacion, se detallan los activos libres de gravamen de la compainiia al 30 de junio del 2025.

[LArnoriL]
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Eectivo y equivalentes de Eectivo 18.078.918 - 18.078.918
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 93.222.325 - 93.222.325
Inventarios 106.140.774 74.062.545 32.078.229
Activos por impuestos corrientes 15.545.248 - 15.545.248
Otros activos financieros 12.373.688 - 12.373.688
Otros activos 2.575.727 - 2.575.727
Propiedad, Planta y Equipo 182.958.469 180.069.471 2.888.998
Activos Intangibles 3.889.881 3.889.881 -

Inversiones 35.245.588 4.061.262 31.184.326
Activos por derecho de uso 634.193 - 634.193
Otros activos financieros LP 22.067.518 - 22.067.518
TOTAL ACTIVOS 492.732.329 262.083.159 230.649.170,

2.8 SISTEMA DE SORTEOS Y RESCATES ANTICIPADOS

El presente Programa de Papel Comercial no contempla procedimientos de rescates anticipados.

2.9 DESTINO DE LOS RECURSOS A CAPTAR

El objeto de la emision es la captacién de recursos, para destinarlos a reestructuracion de pasivos con
instituciones financieras y Mercado de Valores, y para capital de trabajo especificamente compra de materia
prima y pago a proveedores, exceptuando en este Gltimo caso, a empresas relacionadas al emisor.

2.10 INDICACION DE SER A LA ORDEN O AL PORTADOR

Por ser una emision desmaterializada no cabe la emisién al portador o a la orden de acuerdo con el literal d
del Art. 164 de la Ley de Mercado de Valores (libro II del Cédigo Organico, Monetario y Financiero).
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3. INFORMACION ECONOMICO - FINANCIERA
3.1 ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE LOS TRES ULTIMOS ANOS

Los estados financieros auditados del 2022, 2023 y 2024 se encuentran en el Anexo 1.

3.2 ESTADOS FINANCIEROS A JUNIO DEL 2025

Se adjuntan los estados financieros al 30 de junio del 2025.

o

™

LAFABRIL

LA FABRIL S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
a Junio de 2025

uss
AcTivOos
ACTIVOS CORRIENTES:

v equ de 18,078,918
Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras CxC. 93,222,325
Inventarios 106,140,774
Activos por Impuestos Corrientes 15,645,248
Otros activos financieros 12,373,688
Otros activos 2,675,727
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 247,936,680
ACTIVOS FIJOS:

Propi , Planta y (Costo i 279,970,032
MENOS: Depreciacion Acumulada -97,011,563
ACTIVOS FIJOS NETOS 182,958,469
ACTIVOS LARGO PLAZO:
Activos Intangibles 3,889,881
por D -
Inversiones 36,245,588
Activos por derecho de uso 634,193
Otros activos financieros LP 22,067,518
ACTIVOS LARGO PLAZO 61,837,180
OTROS ACTIVOS -
TOTAL ACTIVOS 492,732,329
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obligaciones Financieras C.P. / P.C.L.P. 56,031,051

ol i ITi apel Cial. 49,673,567
Cuentas por pagar comerciales y otras Cuentas por Pagar 96,980,201 8
Pasivos por Impuestos Corrientes 4,182,518
Pasivos de contratos 1,272,436
Pasivos por derecho de uso 128,923
Obligaciones acumuladas 7,162,454
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 215,421,150
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones Financieras a Largo Plazo 74,796,687

ol ITi apel Cial. 27,661,172
Pasivos por impuestos diferidos 1,825,339
Pasivos de contratos LP 63,499
Pasivos por derecho de uso LP 717,600
Obligacion por Beneficios Definidos 29,056,562
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 134,110,859
TOTAL PASIVO 349,632,009
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 63,009,920
Reservas 50,341,058
Resultados acumulados 28,174,590
Resultados Presente Ejercicio 1,674,752
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 143,200,320
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 492,732,329

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
a Junio de 2025
uss

Ventas 312,121,373
Costo de ventas -246,431,452
MARGEN BRUTO 65,689,921
Gastos de Operacion -67,147,381
RESULTADOS OPERACIONALES 8,542,540
Gastos Financieros -7,332,065
Otros (Ingresos) Egresos 2,302,139
Otros Gastos -1,644,822
RESULTADO NETO ANTES DE IR Y PT 1,967,792
i Tr i 15% -121,258
Impuesto a la Renta -171,782
RESULTADO NETO DESPUES DE PT /IR / EF 1,674,752
0.03

Utilidad Basica por Accion
o} 0]

Famuie sieckcimscunmie e

FANNY BERTHA ELISA
PUEBLA

SANT!

AN DAMMER
PRESIDENTE

A

5505080
www.lafabril.com.ec
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3.3 INDICADORES FINANCIEROS

LAFABRILS.A
INDICADORES FINANCIEROS
Capital de Trabajo (en miles de US$) 88.932.297 68.913.777 37.098.314 55.059.300 32.515.530
Liquidez- Razon Corriente 1,46 1,41 1,17 1,31 1,15
Liquidez - Prueba Acida 0,79 0,87 0,66 0,86 0,66
Rotacién cuentas por cobrar 41,85 48,33 51,01 61,54 56,60
Deuda Total / Activos Totales 0,76 0,73 0,71 0,72 0,71
Deuda Total / Patrimonio 323 2,73 2,44 2,55 2,44
Deuda Total / Ventas 0,54 0,51 0,57 0,55 0,56
No. De Acciones 6.300.992 6.300.992 6.300.992 6.300.992 6.300.992
Ventas 701.334.800 645.622.949 609.419.880 587.277.940 624.242.746
Unidades vendidas (en kilogramos) 402.422.395 380.105.573 380.105.573 153.129.693 153.651.215
Utilidad por Accién 1,55 1,68 1,48 1,71 0,53
Utilidad Neta/ Activos Totales 1,96% 2,35% 1,92% 2,40% 0,68%
Utilidad Neta/ Patrimonio 8,29% 8,77% 6,60% 8,51% 2,34%
Utilidad Neta/ Ventas Netas 1,39% 1,64% 1,53% 1,83% 0,54%
Costos Hjos 113.567.135 120.436.093 118.848.575 114.609.796 114.537.278
Costos Variables 562.208.880 502.493.756 469.148.443 448.056.416 492.862.904 )

Nota*: Al 30 de junio del 2024 y 2025, los indicadores se encuentran anualizados
3.4 DETALLE DE LAS CONTINGENCIAS EN LAS CUALES EL EMISOR SEA GARANTE O FIADOR DE

OBLIGACIONES DE TERCEROS, CON LA INDICACION DEL DEUDOR Y EL TIPO DE VINCULACION

La compafiia es garante y/o fiador de las siguientes obligaciones de terceros.

Compafiia de Transporte de Carga Pesada Virgen de

Mioneara IS AT e Guayaquil Por administracion Codeudor 277.940,47
f/loomns::?t:es -/I;r?l'r:::sor::rieeg'::a IRegEEt Ve et Guayaquil Por administracion Garante 108.495,46
Eﬂoomns:ii:t:es ;r_ar?:::nr:zriiﬁ::a el Wiggam G Bolivariano Por administracion Codeudor 64.699,72
Energia de Biomasas Enerbmass S.A. Pacifico Por administracion Codeudor 3.344.051,70
Energy & Palma Energypalma S.A. Guayaquil Por administracion Codeudor 7.328.010,47
Energy & Palma Energypalma S.A. Bolivariano Por administracion Codeudor 3.388.491,09
Energy & Palma Energypalma S.A. Internacional Por administracion Codeudor 4.177.777,65
Energy & Palma Energypalma S.A. Pichincha Por administracion Codeudor 2.803.962,22
Energy & Palma Energypalma S.A. Produbanco Por administracion Codeudor 4.614.372,34
Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A. Internacional Por administracion Codeudor 883.311,93
Extractora Agricola Rio Manso Exa S.A. Produbanco Por administracion Codeudor 3.581.473,86
Extractora Natural Ecuador S.A. Extranatu Guayaquil Por administracion Codeudor 6.261.442,21
Extractora Natural Ecuador S.A. Extranatu Pichincha Por administracion Codeudor 1.121.176,44
Extractora Natural Ecuador S.A. Extranatu Pichincha Por administracion Codeudor 2.470.654,44
Extractora Natural Ecuador S.A. Extranatu Produbanco Por administracion Codeudor 5.304.493,31
Fabripalma S.A Internacional Por administracion Codeudor 273.944,09
Fabripalma S.A Pacifico Por administracion Codeudor 346.687,60
Gonzalez Artigas Loor Carlos Esteban Internacional Por administracion Codeudor 60.582,93
Holding La Fabril S.A. Holdingfabril Internacional Por administracion Codeudor 2.196.922,85
Holding La Fabril S.A. Holdingfabril Produbanco Por administracion Codeudor 3.293.045,28
La Fabril S.A. Internacional Por administracion Codeudor 539.864,96
Montecristi Golf Club Montecristigolf S.A. Guayaquil Por administracion Codeudor 4.047,52
Montecristi Golf Hotel Montecristigolfhotel S.A. Pacifico Por administracion Codeudor 636.757,63
Otelo & Fabell S.A. Pichincha Por administracion Codeudor 50.765,57,

TOTAL 53.132.971,74



3.5 OPINI(')I:J EMITIDA POR LA COMPANIA AUDITORA EXTERNA CON RESPECTO A LA
PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.

La opinion emitida por la compaiia auditora externa con respecto a la presentacién, revelacion, y bases de
reconocimiento como activos en los Estados Financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, en
concordancia con lo sefalado en el literal €), numeral 5) del Art.12, Seccién I, Capitulo III, Titulo II de las
Codificaciones de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; se encuentra en el Anexo 3.

3.6 ESTADO DE RESULTADOS, ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y CAJA TRIMESTRALES PARA EL
PLAZO DE LA EMISION

PREMISAS:
Para las proyecciones financieras de la compaiiia La Fabril S.A., se han considerado las siguientes premisas:

En un escenario conservador, se proyecta un crecimiento en los ingresos del 5% para el afio 2025 en relacion
al ejercicio 2024. A partir del afio 2026, se estima un crecimiento anual del 3% con respecto al afio anterior.

En cuanto al costo de ventas, este ha representado un promedio del 78,3% sobre las ventas en los ultimos
tres afios. Se proyecta que dicho porcentaje disminuya al 74% en el afio 2025 y se mantenga constante en los
afos siguientes.

Los gastos administrativos y de ventas han representado en promedio el 18,1% de los ingresos durante el
periodo 2022-2024. Para los proximos afios, se estima que estos gastos alcancen el 20,6% de los ingresos
totales.

Los gastos financieros se han calculado tomando en consideracion las obligaciones actuales de la compaiiia.
Para el afio 2025, se espera que representen el 2,5% de los ingresos; para los afios 2026 y 2027 se proyecta
una reduccién al 2,4%.

Respecto al impuesto a la renta, se ha considerado una tasa del 25% sobre la utilidad antes de impuestos, de
acuerdo con la normativa vigente.

Para la proyeccion del flujo de efectivo se han tomado en cuenta tres componentes principales: el flujo
operativo, basado en las actividades centrales del negocio; el flujo de financiamiento, que incluye la emisién
de nuevas obligaciones de largo plazo programada para el tercer trimestre del afo 2025; y las inversiones
contempladas en el Capex estimado por la compaiiia.

[LArnoriL]
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4. DECLARACION JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA

Montecristi, agosto 8 de 2025

DECLARACION JURAMENTADA

MARIO ERNESTO VERNAZA FRANCO en calidad de Apoderado Especial, de la compafifa
LA FABRIL S.A., declaro bajo juramento que la informacion contenida en la Circular de
Oferta Piblica de la Décima Séptima Emisién de Obligaciones de Corto Plazo, y demas
informacion entregada a la Intendencia Nacional de Mercado de Valores para el proceso
de inscripcion de la Décima Séptima Emision de Obligaciones de corto plazo de la
compaiiia La Fabril S.A, es fidedigna, real y completa; y, que seré penal y civilmente
responsable por cualquier falsedad u omisién contenida en ella.

14
Muy atentamente,

Mams Vesoon©

MARIO ERNESTO VERNAZA FRANCO
APODERADO ESPECIAL
LA FABRIL S.A.
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5. DECLARACION JURAMENTADA DE LOS ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
NOTARIO(A) LORENA KATILUSKA LIZANO BAJANA
NOTARIA SEPTUAGESIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQU!
EXTRACTO
-
Escritura N°: [20250901071P00540 | |
1§
ACTO D CONTRATO: ]
DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA |
FECHA DE OTORGAMIENTO: |14 DE AGOSTO DEL 2025, (9:24)
OTORGANTES
OTORGADO POR
‘No. z
& B % Tipo | Documentede [ .70 et baiy o Persons quele
Pgrionl Norr)hre.§!Raz§n;socnnl Intervinlente: Identidtad ider “ Nacionalidad ‘_Cahdad, reprasenta
; REPRESENTAD 13800128490 [ECUATORIA |APODERADO(A) MARIC ERNESTO
e [LAEABRIES A 0 POR e 01 NA ESPECIAL VERNAZA FRANCO
A FAVOR OE
g No.
ik L - Tipo ‘Documentade |- . : : SREEN
Persona ,Nmnhrss‘IVRazAnspr:m: i infervinjents: fdentidad ld!n!i!‘icacié Nacionalidad . Calidad fnysona c!ye representa
UBICACION 15
Provincia { Cantén { Parroquia
GUAYAS | SUAYAQUIL |ROCAFUERTE
DESCGRIPCION DOCUMENTO: |
OBJETO/OBSERVAGIONES: |
CUANTIA DEL ACTO O
IENTRATO: IINDETERMINADA |

PRESTACION DEL SERVICIO NOTARIAL FUERA DEL DESPACHO (P)

ESCRITURA N*; 20250901071P00540

FECHA DE OTORGAMIENTO: |14 DE AGOSTO DEL 2025, (8:24)

QTORGA: NCTARIA SEPTUAGESIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL
OBSERVACION:

(7 2~

= e < g
NOTARIOWM) LORENM%WO BAJANA

NOTARIA SEPTUAGESIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL




J48g. Lorena Lizano Bajaia

'No. ESCRITURA: | \ |

2025090107 w 49-
codigo numeérico secuencial |

\
Frow d b

DECLARACION JURAMENTADA QUE REALlZA L S‘ENGR.‘
MAR!O ERNESTO VERNAZA FRANCO EN SAL "A
APODERADO ESPECIAL DE LA COMPANIA LA FABRH:' A
CUANTIA: INDETERMINADA |
Di: 2 COPIAS

En la ciudad de Guayaquii, Repabiica del Ecuador, el dia de hoy, catorce

de agosto del afio dos mil veintiéinco, ante mi, ABOGADA LORENA
KATIUSKA LIZANO BAJANA, NOTARIA SEPTUAGESIMA PRIMERA
DEL CANTON GUAYAQUIL, comparece el sefior MARIO ERNESTO
VERNAZA FRANCO, quien declara ser de nacionalidad ecuatoriana,
portador de la cédula de ciudadania nimero cero nueve uno tres siete
seis cinco tres cuatro tres (0913765343), de estado civil casado, de
ocupacion ejecutivo, domiciliado e'in esta ciudad de Guayaquil, en calidad
de Apoderade Especial, de la corﬁpaﬁia LA FABRIL S.A. [a que consta
con Registro Unico de Contribuyentes niimero uno tres nueve cero cero
uno dos nueve cuatro nueve cero cerc uno (1390012949001). El
compareciente es mayor de edad, con fa capacidad civil y necesaria para
celebrar toda clase de actos y contratos, a quien de conocer doy fe, en
vitud de habermme exhibido sus documentos de identificacion. En
cumplimiento de la Ley Notarial, ia Ley Organica de Proteccion de Datos
Personales, su reglamento y la legislacion vigente en materia de
Proteccion de Datos Personeles, la compareciente en la calidad en que
comparece, declara que conoce la politica de privacidad de ia Notaria, y
autoriza expresamente a la Notaria, el tratamiento de sus datos

personales, que constan en el contenido del presente instrumento y sus

NEm

N

LAFABRIL
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& iNoTana /|

Abg. Lorena Lisano Bajaia

biométricos, y datos genéticos. Asimismo, autoriza el fratamiento de datos
de salud, datos de personas con discapacidad y sus sustitutos, relativos a
la discapacidad. La compareciente rafifica que consentimiento aqui
expresado comprende Unica y exclusivamente los datos personales
contenidos en el presente instrumento y sus anexos. La Notaria realiza el
tratamiento de los datos personales contenidos en el presente
instrumento, en estricto cumplimiento al principio de publicidad de los
actos notariales, y las facultades y ob;ligaciones legales inherentes a la
actividad notarial, asi como para el archivo y almacenamiento de los datos
en interes publico, conforme a lo establecido en la normativa vigente. Los
datos serén almacenados, archivados y gestionados conforme a los
principios de legalidad, necesidad, proporcionalidad y confidencialidad,
respetando en todo momento los derechos de los titulares de los mismos.
Bien instruido en el objeto y resultados de esta escritura publica de
DECLARACION JURAMENTADA a la que procede como ya queda
indicado, con amplia y entera libertad, sin coaccién, amenazas, temor
reverencial, ni promesa o seduccion, para su otorgamiento me presentan
la minuta que dice lo siguiente: SENORA NOTARIA: En el Registro de
escrituras publicas a su cargo, sirvase incorporar una mediante la
cual conste la siguiente declaracion juramentada: CLAUSULA

PRIMERA: DECLARANTES. - Comparece y realiza la presente

declaracién la compariia LA FABRIL S.A., a través de su Apoderad %

—
- .

Especial, el sefior Mario Ernesto Vernaza Franco. CLAUSULA /\

SEGUNDA: DECLARACION JURAMENTADA La compafiia LA '

/
/
7

g

N

LAFABRIL

17



L Notaria /7 |

G Lorong Loana dhaaka

/,“’Tl ) S
FABRIL S.A., a través de su Apoderado Especial, €I ﬂ:}senor

M/
Emesto Vernaza Franco, declara bajo juramento Ib, )s'gylente 1
Certifico y detallo que los siguientes Activos de(lé - iaﬁla"’LA
EABRIL 5.5, g6 61 Sstatlo e stuacien Francieny eipre 5

OTARIA 7
dodlares de los Estados Unidos de América cortados al t e‘mta.deqffmo

)

Eiaunid

del 2025 con cifras interinas, se encientran libres de gr;avémenes:-m

ACTIVOS UBRES DE

t
| écil\_loiw ij fcnvos ACTIVOS G,RTA.DOS GRAVAMEN
Efactivo y equivalentes de Efectivo (

\Cuentas por cobrar comerdales y otras cuentasporcobrar | 93. — -

[Inventarios e o | 106.140.774, 74.062,585| 8.22:
Activos por impuestos corrientes 15.545.. 24" - 15 545 24?
Otros activos finanderas 12.373.688) - 12.373.688(
Otros activos | 2.575.727] -1 2575727
Propiedad, Planta y Equipo | 182.958.469] 180.069.471 2.838.998
|Activos Intangibles 3.889.881| 3.889.881 5
Inversiones _ 35.245.588, 1.061.262 31,184.326
Activos por derecho de usc 634.193 - 634.193
Otros activos finanderos LP 22.067.538] - 22.067.518]

(TOTAL ACTIVOS 492732328, 262.083.159, 230.649.170,

2.- Que sobre los activos declarados como libres de gravamenes,
identificados en el numeral anterior, no pesa ningin gravamen,
limitaciéon al dominio, prohibicién de enajenar, prenda industrial,
prenda especial de comercio. 3.- Adicionalmente, detallamos los
activos que al treinta de junio del dos mil veinticinco se encuentran

libres de gravdmenes y que LA FABRIL S.A. compromete

inicialmente por el monto de la emision:

DESCRIPCION | VALOR CONTABLE
US$ 15°000.000,00 |

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

4 - De la misma manera nos comprometemos a reponer y mantener
libres de todo gravamen en Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar el valor en délares que equivalgan al saldo en
circulacion del Décimo Séptimo Programa de Papel Comercial de la
compafiia LA FABRIL S.A. hasta su redencion total. Agregue usted,
sefior notario, las demas clausulas de estilo para la plena validez de

este instrumento publico. Abogada Maria José Delgaq?f[édesma

.
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LA DECLARACION QUE JUNTO A LOS DOCUMENTOS QU
ELEVADA A ESCRITURA PUBLICA CON TODO EL VALOR\~

LEGAL. Se advirti6 a los comparecientes lo siguiente: a) La

obligacién que tiene de leer y escuchar ia totalidad del texto de la
escritura; b) Que es responsable penal y civilmente en el evento que
se utilice este instrumento publico con fines fraudulentos o ifegales; c)
Que la Notaria se abstiene de dar fe sobre el querer o fuero interno
del compareciente que no se expreso en este instrumento; d) La firma
del documento demuestra aprobacion total del texto. En
consecuencia, La Notaria no asume responsabilidad por errores e
inexactitudes; e) La Notaria solo responde de la regularidad formal
del instrumento publico ya que las afirmaciones pertinentes solo
atafien al comparecients; f) Que dado que el compareciente ha leido
cuidadosamente esta escritura piblica, los errores de transcripcion 19
que en ella se incurran no son atribuibles a la Notaria, sino a las
partes; g) Los errores de una escritura publica solo pueden salvarse,
mediante otro instrumento publico de aclaracion firmado por el mismo
otorgante. En cumplimiento de la Ley Notarial, fa Ley Organica de
Proteccion de Datos Personales, su reglamento y la legislacion
vigente en materia de Proteccion de Datos Personales, elfla/los/las
compareciente(s) en la(s) calidad(es) en que comparece(n), otorga(n)
su consentimiento expreso a la(el) Notario(a) para que este, en base
sus facultades y obligaciones legales y con fundamento en el/‘

\
principio de publicidad de los actos notariales, realice la transferenaia. %\#

o comunicacién de mis (nuestros) los datos personales de a cualquier— "v\f\

persona que requiera copias certificadas del acto notarial que se



N

B G ® O Bk B TR 5 B e o o 7R Bl § R S \dentificacién y Cedulacion
Direccitn Seneral de Registro Civil, Identificacion y Cedulacién ‘_3;3‘
otaria ‘r"pr
=~ \9{1‘ \
CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE ID
WL *
{ \l, -5 3
%r?»j A
(Al i
NGmero {inico de identificacion: 0913765343 Kl‘%‘/{{;ﬁ‘—;?
/
Nombres del ciudadano: VERNAZA FRANCO MARIO E\Nes’rd
Condicién del cedulado: DISCAPACIDAD FISICA MAYOF DE EDAD
i
3 Lugar de nac1m|ent0‘ ECUADOR/GUAYASIGUAYAQU]L{CARBO
L (CONCEPCION) i
g
LA Fecha de nacimiento: 6 DE MAYO DE 1981 |
; |
\/ Nacionalidad: ECUATORIANA
mg Sexo: HOMBRE
i Instruccién: BACHILLERATO
Profesion; ESTUDIANTE
Estado Civil: CASADO
Cényuge: DOMENEQH ORAMAS JOANNA MARIA
20

Fecha de Matrimonio: 23 DE AGOSTO DE 2024

Datos def Padre: VERNAZA AMADOR MARIO EFRAIN
Nacionalidad; ECUATORIANA

Datos de la Madre: FRANCO PALACIOS BLANCA ANA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicién: 17 DE JULIO DE 2025

Condicion de donante: S| DONANTE

Informacisn cerificada a la fecha: 14 DE AGOSTO DE 2025
Emiscr: CAMILA AZUCENA PISCO ANDRADE - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT 71 - GUAYAS - GUAYAQUIL

N° de certificado: 258-175-97501

® |

( S

Lcdo, Otlén José Rivadeneira Gonzalez
Director General del Registro Civil, ldentificacion y Cedulacion
Documento firmado electrdnicamente

La institucién o persona ante quien se prasente este certificads deberd validario en:hitps:iivirtual.teglstrocivh.gob.ec, canforme {la LOGIDAC Art. 4, numeral 1y ala LCE.
Vigencia del documento 3 validaciones o 2 meses desde el dia de su emisién. En caso de presenlar inconvenienles con este docimenlo escriba a enlinea@registrosivil.gob.ec



124210 T REPUBLICA DEL ECUADOR

DRI CWINGINIPA" O METR0 TR TN TIC AV archy
APCLLIDOS CONDICKON CIUD*DISCAPFISICA
VERNAZA

FRANCO
A NOWBRES
MARIO ERNESTO

i ‘ NACIONALIOAD

ECUATORIANA
. FECHA DE RACIMIENTOD SEXO
— 06 MAY 4381 HOMBRE
LUGAR DE NAGIMIENTO AUTOIDENTIFICACKON
\ 1 GUAYAS GUAYAQUIL MESTIZO/A
Y Y CARSBO {CONCEPCION) FECHA DE VENCIMIENTOQ

FIRMA DEL TITULAR 17 JUL 2035

T | \/eznan‘f‘ by

s o~ CERTIFICADO DE VOTACION
o BT T ) 1500 AMAN D6 QS SESURDA AELTA

VERNAZA FRANCO MARIC
ERNESTQ

CIRCLNSCAPTIGN: 3

_
e
—
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v e PROVINGIA GUAYAS
——
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S CANTON GUAYAQUAR.

FARASGUIA, TARQUE

25t:4.1

JURTA No. 0506 MASCLARO

ASTLLIOVS ¥ NOUBRLS DOL PADRE
VERNAZA AMADOR MARIO EFRAIN
APLELITOS Y NOMERES DE LA MADRE
FRANCO PALACIOS BLANCA ANA
ESTADO CVIL

TASADD

APELLIDOS ¥ NOMBAES DEL CONYUGE OJCON
COMENECH ORAMAS JOANNA
| LUGAR Y FECHA DE EMISION \ B
SAMBORONDON 17 JUL 2025 M S

I<ECU1150281383<<<<<0913765343

e

*105060M35071 CYLBI<LLLL<LKKLT
VERNAZA<FRANCO<<MARIO<ERNESTOX

i 6405615,
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Factura: 003-004-000064667

NI

202513080030004

NQTARIO(A) ALEX ARTURQ CEVALLOS CHICA

NOTARIA TERCERA DEL CANTON MANTA

RAZON MARGINAL N' 20251308003000403

NOMBRES/RAZON SOCIAL IYlPO INTERVINIENTE

WATRIZ
FECHA: 7 OE JULIO DEL 2025, (16:50)
TIPO DE RAZON: VIGENCIA
ACTO O CONTRATO: FODER ESPECIAL
[FECHA OE OTORGAMIENTO: _ | 03-06-2022
NUMERO DE PROTOCOLO: | 20221308003701030
GTORGANTES

GTORGADD POR
NGMBRES/AZON SOCIAL __[TIPC INTERVINIENTE GOCUMENTG DE IDENTIOAD No. IDENTIF ICACION
VERNAZAFRANCOMARIO [ por sys PROPIOS DERECHOS CEDULA 0913765343
LANESTO
AFAVOROE

{DOCUMENTG OE IDENTIDAD

| No. IDENTIFICACION

TESTIMONIO
ACTO O GONTRATO: 'NO REVOCADO
FECHA DE OTORGAMIENTO: _ §02-07-2025
NUMERO DE PROTOGOLO: 20221308003P01030

NOTARO(A) ALEX ARTURO CEVALLOS CHICA
NOTARIA TERCERA DEL CANTGN MANTA

Escaneado con CamScanner

N

LAFABRIL

22



N
LAFABRIL
\ara Se
- 2

NOTARIA PUBLICA TERCERA DEL CANTO
ABOGADO ALEX ARTURO CEVALLOS

[ 2025 13 08 | o003 \h‘g’ﬁ@'x:ﬁ L%

o e

Ot

RAZON: SIENTO COMO TAL, QUE, REVISADQ
EL PROTOCOLO A MI CARGO, AL MARGENDEL
PODER ESPECIAL DE FECHA 03 DE JUNIO
DEL ARO 2022, QUE OTORGA LA COMPARIA LA
FABRIL S.A. A FAVOR DEL SENOR MARIO
ERNESTO VERNAZA FRANCO, NO SE
ENCUENTRA RAZON DE QUE HAYA SIDO
REVOCADO. - A PETICION DEL MANDATARIO.

Manta, 02 de julio del 2025.

AB. ALEX ABTURO CEVALLOS CHICA %\
NOTARIO PUBLICO TERCERO DEL CANTON MAS

/
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2022 13 08 603 P01030 /

PODER ESPECIAL
QUE OTORGA
LA COMPANIA LA FABRIL S.A.
A FAVOR DEL SENOR
MARIO ERNESTO VERNAZA FRANCO

CUANTiA: INDETERMINADA =2

1: (2) COPIAS Eg

(G.M.) é g

D8

En la ciudad de Manta, de la provincia de Manabi, Repiblica del Z o

'
A

Ecuador, hoy dia, tres (3) de junio del afio dos mil veintidés, ante mi,
Abogado ALEX ARTURO CEVALLOS CHICA, Notario Publico
Tercero del cantén Manta, comparece el sefior FELIPE GONZALEZ
ARTIGAS BUSTAMANTE, portador de la cedula de ciudadania
nlmero uno siete uno uno ¢inco cero ocho dos cero guion ocho
(171150820-8), a nombre y representacion de la compafila LF
MANAGER SERVICE LF-MANAGER S.A., en calidad de Gerente
General, compaiiia que a su vez ostenta la representacién legal como
GERENTE GENERAL de la compaiifa LA FABRIL S.A,
compareciente e¢s de nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, de
estado civil casado, de ocupacién Empresario, domiciliado en esta
ciudad; capaz ante la ley para poder obligarse y contratar a quien de

conocer doy fe, quien comparece por los derechos que representa;

L5, CANTON JAANTA

N
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i'bien‘ instruido por mi el Notariy sob?e ¢l objeto y resultados de esta
escritura piblica a la que procede de una manera libre y voluntaria. -
El compareciente declara ser de nacifmalidad ecuatoriana, mayor de
edad, legalmente ©apaz para contratar y obligarse, a quien de conocer
doy fe, en virtud de haberme ‘exhibido su documento de
identificacion, el cual mediante su auforizacién ha sido verificado en
el Sistema Nacional de Identiﬁcaci(m. Ciudadana del Registro Civil,
documento que se incorpora como hal}i[itantes; ¥, me pide que eleve
a escritura piiblica el contenido de la minuta que me entregan, cuyo
tenor literal y que transecribo integiamente a continuacién es e
siguiente: SENOR NOTARJO: En el Registro de Escrituras Pablicas
a su cargo, sirvase insertar una mas de PODER ESPECIAL, contenido
en las siguientes clausulas: PRIMEF}A: COMPARECIENTE.- A
otorgar este poder especial, comparece Ja compaiiia LA FABRIL S.A.,
con RUC 1390012945001, representada po} su Gerente General Ja compaiiia
LF MANAGER SERVICE LF-MANAGER S.A., Tepresentada a su vez por
su Gerente General el sefior Felipe Gonzalez Artigas Bustamante, con cédula
de ciudadania nimero |71 150820-8, de estado civil casado, domiciliado en
la ciudad de Manta.- SEGUNDA: ANTECEDENTES.- La Junta
General Universal Extraordinaria de Accionistas de la compaiija LA
FABRIL S.A., celebrada con fecha quince (15) de febrero de dos mil
veintidds (2022), resolvip Por unanimidad otorgar un Poder Especial,
amplio y suficiente, cuan en derecho se requiere, a favor del sefor

Mario Ernesto Vernaza Franco, en los términos que se sefialan en |z

cldusula siguiente.- TERCERA: PODER ESPECIAL.- Con los\\\<7

antecedentes expuestos, el sefior F elipe Genzdlez Artigas Bustamante, por
los derechos que representa de Ja compafija LF MANAGER SERVICE LF-
MANAGER S.A., Gerente General y como tal Representante Legal de LA

™~

et e
NO' :&\‘r'll.‘. v
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FABRIL S.A., debidamente facultado por la Junta General

Accionistas de la Compaiiia, de fecha quince (15) de

veintidés (2022), a quien se le denominard simplenjenté como TR 7)’
3 /s
“MANDANTE?”, confiere Poder Especial, amplio y suﬂl:icnte,
f

N\
Ny {\1,5{_1’%3:30/

derecho se requiere, a favor del sefor MAI::EN ERNESTO
VERNAZA FRANCO, a quien se le denominard el 3 DATARIO?”,

con cédula nimero cero, nueve, uno, tres, siete, seis, cinco, tres, cuatro

guion tres (091376534-3), para que en nombre de la MANDANTE

pueda realizar los siguientes actos: a} Suscribir a nombre de la

jos Lhico
LRCERC

compafila LA FABRIL S.A., cualquier contrato y/o documentacién

\, A
¢ IAANTA

ANTCR

que se¢ requiera para la administracidn y/u operacién de la referida

e
1o

ARIO PUBL

Compailia; b} Gestionar ante cualquier Institucién financiera del pais

coer”

At

[V
e €

o del exterior ¢l otorgamicento y/o renovacién de créditos a favor de la ;=

[}

prenombrada compafiia; ¢) Suscribir toda documentacién que se :
requiera para ¢} otorgamiento, modificacién, ampliacién y/o
renovacién de créditos a favor de la compaiiza sefialada, tales como
suscripcion de Pagarés a la Orden, Letras de Cambio, de Garantias
Prendarias ¢ Hipotecarias, Declaraciones Juramentadas, asi como los
documentos de modificaciones, renovacién o ampliacién a dichas
garantias, ctc.; @) Concurrir, delegar o actuar en representacion de la
Mandante en cualquier acto administrativo tributario, comprendiendo
pero sin limitarse a: actualizaciones de Registro Unico de
Contribuyentes — RUC, emision de certificaciones de informacién

financiera, contestaciones de requerimientos de informacidn, oficios

sumarios, providencias, suscribir anexos para informe de

cumplimiento tributario, certificados de residencia fiscal, representar

a la Mandante en diligencias de inspeccion, tramites relacionados con

6rdenes de determinacidn, reclamos administrativos, solicitudes de
A

N\ //": D)
N/ T/\
i3

N
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pago en exceso y pago indebido, recursos de revision, consultas,
recurso de queja, accién coactiva, asi como suscribir actas de entrega
de informacion, comparecer a las diligencias de inspeccién, audiencias
y presentacion de cualquier trdmite v acto relacionado con érdenes de
determinacién, recursos de revisién; e) Para que pueda realizar v/o
delegar todo tipo de trdmites administrativos ante cualquier Institucién
Pablica ¢ Privada del Ecuador, tales como: presentar solicitudes o
requerimientos, suscribir formularios, (realizar el pago de impuestos,
tasas y/o contribuciones, realizar decleraciones juramentadas de baja
de inventarios y demds, asi como cuaiquier otra gestién que sea de
interés de la Mandante; f) Comprar, v{:nder o realizar cualquier acto
de transferencia de bienes muebles de propiedad de LA FABRIL S.A.-
En tal virtud, e] MANDATARIO quzda facultade para tomar las
atribuciones que fueren necesarias en .dcfensa de los intereses de la
MANDANTE, conforme los términos del presente instrumento, de
manera que este poder, para el efecto seitalado, no fuera censiderado
insuficiente porque es voluntad de LA FABRIL S.A. que este mandato
contemple todas y cada una de las facultades necesarias para su efectivo
ejercicio.- CUARTA: ACEPTACION.- El otorgante se afirma y
ratifica en e} contenido total de este poder especial que declara haber
hecho en seguridad de los intereses de su representada. Usted Sefior
Notario, se servird agregar las demés clausulas de estilo para la perfecta
validez de este instrumento.- (Firmado) Abogado, Javier Macias Carriel,

matricula profesioral nimero trece guion dos mil diez guion noventa

del Foro de Abogados.- HASTA AQUI EL CONTENIDOC DE L:>\

MINUTA, la misma que queda elevada a escritura pablica con to

su valor legal.- Para e] otorgamiento de la presente escritura pﬁblic:\(a

de PODER ESPECIAL, se obsrrvarcn todos y cada uno de los ‘

N
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preceptos legales que el caso requiere; leida que Ta gﬁl“””

comparecientes integramente por mi el Notaric en alta y cliara voz,
aquellos se afirmean y ratkfcan en el total de su contemﬁo para

|
constancia firman junto conmigo en unidad de acto, de todo lo cual

doy fe,

o r-7

/
7 ?
f) B’ELIPE GONZ_A'L'I/EZ ARTIGAS BUSTAMANTE
C{C.N° 171150820-8
GERENTE GENERAL LF MANAGER SERVICE LF-MANAGER
S.A., A SU VEZ GERENTE GENER/L DE LA FABRIL S.A.

i) 4{1“‘;&1‘0%!?"0
ABOGADO’ 3@-,’); ; noao§VALLos crIC

28

e =is - rd

9“"»‘32 RAZON" 50 olorga,a'gle m;4 en {e de ello confiera
\?'( =$1e gnimet :esnmo?lo que sello y'firmo 2n ia ciudad
e e 1 torgamientc

& -x__m -.53" Ze Wenta a 13 mls,rna fe;‘pha d :su otorg

Loh )
.’ “ ’r /.

ABCALEX ~\R'TURO CE\ALLOS CHICA
NOTARIC P\J"L/ICO TEPCFRO CANTON HANTA

5



N

LAFABRIL

i :’,:‘

4
CERTI1IF I1CO:
Que la Escritura Piblica de PODER ESPECIAL. Otorggda pox
la Compafifa La Fabrii S.AA. A Favor del Sefior: MARIO ™.
ERNESTO VERNAZA FRANCO. Segln escritura Plblica ™
celebrada en la Notaria Pablica Tercera del Cantén Manta el
03 de Junio del 2022, que antecede en esta fecha queda
inscrita de fojas: 119-131 con el nimero diez (10) del
Registro de Poder Tomo (01) Y Anotada en el Libro
Repertorio General Tomo (1) con el nimero il seiscientos
siete (1607). Y en los respectivos libros indices general y
gravamenes literales. V"""
Montecristi, 17 de Junio del 2022.
ABG.H.P.L, ;

: ANTR
f""g”ﬂ:,-r;;ff
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Razén Social |

LA FABRIL S.A. 139001294p

Representante legal
« LF MANAGER SERVICE LF-MANAGER S.A. [

Estado Régimen 4

ACTIVO GENERAL /

Fecha de registro Fecha de actuz;Iizacién [nicio de activid#jes
31/10/1981 27/09/2024 04/04/1935

Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
04/04/1935 No registra ! No registra )

Jurisdiccién i Obligado a llevar contabilidad
ZONA 4/ MANABI / MONTECRISTI ' Si

Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
SOCIEDADES Sl Si

Domicilio tributario

Ubicacién geografica

Provincia: MANABI Cantén: MONTECRISTI Parroquia: MONTECRISTI

Direccion

Namero: S/N Carretera: VIA MANTA - MONTECRISTI Kilémetro: 5 1/2 Edificio: LA

FABRIL S.A. Referencia: FRENTE AL PUESTO DE AUXILIO INMEDIATO DE LA
FABRIL

Medios de contacto

Teléfono trabajo: 052920774 Email: Ifnotificacionessri@lafabril.com.ec Teléfono
domicilio: 052920091 Celular: 08997244771 Celular: 0980928468

Actividades econdmicas

-+ ©10401101 - ELABORACION DE ACEITES CRUDOS VEGETALES {(SIN REFINAR) DE: OLIVA, SOYA,
PALI\é‘IA SEMILLA DE GIRASOL, SEMILLA DE ALGODON, COLZA, REPOLLO O MOSTAZA, LINAZA,
ETCETERA.

+ C10401301 - ELABORACION DE ACEITES VEGETALES REFINADOS: ACEITE DE OLIVA, ACEITE DE
SOYA, ETCETERA.

» C10401402 - ELABORACION DE MARGARINAS,

+ C10401404 - PRODUCCION DE MANTECAS PARA COCINAR.

+ C10710104 - ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS DE PANADERIA. /\/
+ C10710204 - ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS DE PASTELERIA. /
*+ 10731202 - ELABORACION DE PRODUCTOS DE CHOCOLATE. /

+ ©10793201 - ELABORACION DE SALSAS LIQUIDAS O EN POLVO: MAYONESA, HARINA ¥ SEMOLA
DE MOSTAZA, MOSTAZA PREPARADA, SALSAS DE: TOMATE, AJl, SOYA, ETCETERA, -

- C10799902 - ELABORACION DE OTROS PRODUCTOS ALIMENTICIOS NO CLASIFICADOS EN OTRA
PARTE, \

;. S
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Kazon social Numero K

ue
LA FABRIL S.A. 1390012949001

LE] 2\
; 5 I RODUCTOS\DE
GUATA DE CELULOSA Y MATERIALES TEXTILES: PANUELOS }v , TOALLAS,
SERVILLETAS, PAPEL HIGIENICO, TOALLAS ' SANITARIAS Y TAM ) LLAS PARA
DESMAQUILLAR, PANALES PARA BEBES Y SIMILARES, ETCETERA. b N e
- C20210901 - FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS QUIMICOS DE USO A STAY é{ONC‘F{
N ZaN! i

- C20231102 - FABRICACION DE BARRAS (JABON), PASTILLAS, PIEZAS, PARADOS PARA
FREGAR PLATOS (LAVAVAJILLAS), SUAVIZANTES TEXTILES, INCLUIDO JABON ZOSMETICO.

- 20232101 - FABRICACION DE PRODUCTOS DE LIMPIEZA: PREPARADOS PARA PERFUMAR Y
DESODORIZAR AMBIENTES, POLVOS O PASTAS DE LIMPIEZA INCLUIDOS PAPEL, GUATA,
ETCETERA, REVESTIDO O RECUBIERTO COWN ESTOS PRODUCTOS DE LIMPIEZA.

- £20233102 - FABRICACION DE COSMETICOS.

+ 20233903 - FABRICACION DE OTROS PRODUCTOS DE PERFUMERIA Y TOCADOR: DENTIFRICO Y
PREPARADOS DE HIGIENE BUCAL Y DENTAL.

+ C21000101 - FABRICACION DE SUSTANCIAS MEDICINALES ACTIVAS QUE SE UTILIZAN POR SUS
PROPIEDADES FARMACOLOGICAS EN LA FAERICACION DE MEDICAMENTOS: ANTIBIOTICOS,
VITAMINAS BASICAS, ACIDO SALICILICO Y ACETILSALICILICO, ETCETERA, TRATAMIENTO DE LA
SANGRE, FABRICACION DE MEDICAMENTOS: ANTISUEROS Y OTRAS FRACCIONES DE SANGRE,
AZUCARES QUIMICAMENTE PUROS, PRODUCTOS Y EXTRACTOS ENDOCRINOS, VACUNAS.
INCLUIDOS PREPARADOS HOMEOPATICOS, FAERICACION Y PROCESAMIENTO DE GLANDULAS Y
EXTRACTOS GLANDULARES, FABRICACION DE PRODUCTOS QUIMICOS ANTICONCEPTIVOS DE
USO EXTERNO Y DE MEDICAMENTOS ANTICONCEPTIVOS HORMONALES, FABRICACION DE
PREPARADOS PARA EL DIAGNOSTICO MEDICO, INCLUIDAS PRUEBAS DE EMBARAZO,
ETCETERA. :

- 21000501 - FABRICACION DE PRODUCTOS FARMACEUTICOS PARA USO VETERINARIO, SEAN
GENERICOS O DE MARCA REGISTRADA, DE VENTA AL PUBLICO EN GENERAL O REGLAMENTADA
POR LAS AUTORIDADES.

+ D35300101 - PRODUCCION, CAPTACION Y DISTRIBUCION DE VAPOR Y AGUA CALIENTE PARA
CALEFACCION, PARA LA PRODUCCION DE ENERGIA Y PARA OTROS FINES.

+ 346201901 - VENTA AL POR MAYOR DE OTRAS MATERIAS PRIMAS AGROPECUARIAS.

- G46302301 - VENTA AL POR MAYOR DE ACEITEE Y GRASAS COMESTIBLES DE ORIGEN ANIMAL O
VEGETAL.

+G46492101 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS DE PERFUMERIA, COSMETICOS
(PRODUCTOS DE BELLEZA) ARTICULOS DE USO PERSONAL (JABONES).
- G46492102 - VENTA AL POR MAYOR DE COSMETICOS (PRODUCTOS DE BELLEZA).

» 546492103 - VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE USO PERSONAL (JABONES).

» 346610301 - VENTA AL POR MAYOR DE COMBUSTIBLES LIQUIDOS NAFTA, GASOLINA,
BIOCOMBUSTIBLE INCLUYE GRASAS, LUBRICANTES Y ACEITES.
- 546691202 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS QUIMICOS DE USO AGRICOLA.

+ 546900002 - VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL CONSUMIDOR.

» 547110201 - VENTA AL POR MENOR DE GRAN VARIEDAD DE PRODUCTOS EN SUPERMERCADOS,
ENTRE LOS QUE PREDOMINAN, LOS PRCDUCTCS ALIMENTICIOS, LAS BEBIDAS O EL TABACO,
COMO PRODUCTOS DE PRIMERA NECESIDAD Y VARIOS OTROS TIPOS DE PRODUCTOS, COMO
PRENDAS DE VESTIR, MUEBLES, APARATOS, ARTICULOS DE FERRETERIA, COSMETICOS,
ETCETERA.

+ G47190001 - VENTA AL POR MENOR DE GRAN YARIEDAD DE PRCDUCTOS ENTRE LOS QUE NO
PREDCMINAN LOS PRODUCTCS ALIMENTICIOS LAS BEBIDAS O EL TABACO, ACTIVIDADES DE
VENTA DE: PRENDAS DE VESTIR, MUEBLES, APARATOS, ARTICULOS DE FERRETERIA,
COS[\I]ETICOS, ARTICULOS DE JOYERIA Y BISUTERIA, JUGUETES, ARTICULOS DE DEPORTE,
ETCETERA.

» 17091101 - FABRICACION DE PRODUCTOS DE PAPEL DE HIGIENE PE

gl § ¥ i

Establecimientos
Abiertos Cerrados
13 6

Obligaciones tributarias
- 2011 DECLARACION DE IVA
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LA FADKIL D.A. T3Y0UT2Y4900U7

+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOC.EDADES
* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

- 3610 - ICE PERFUMES Y AGUAS DE TOCADOR

« ANEXO PVP

* REPORTE DE BENEFICIARIOS FINALES Y DE COMPOSICION SOCIETARIA REBEFIQS ANUAL
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

+ DECLARACION INFORMATIVA DE TRANSACCIONES EXENTAS NO SUJETAS DEL JMPUESTO A LA
SALIDA DE DIVISAS
+ 1076 AUTORRETENCION DE GRANDES CONTRIBUYEMTES

: 'as' bhgacnones tn utarias. reflejadas en este documento estan suletas G camblos Revnse
u:amente sus obllgacuones tributarias en WWW.Ssri. gob ec. g

Nameros del RUC anteriores

No registra
Cadigo de verificacion: RCR1745854740957672
Fecha y hora de emisidn: 28 de abril de 2025 10:39
Direccion IP: 190.63.175.10

Validez del certificado: El presente certificado es vélide de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 18 de marzo de 2015, por o que no requiere sello ni firma por parte de la Administracién
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la p2gina transaccional SRI en linea y/o en |a aplicacién
SRI Movil,
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autoriza mediante la presente Escritura. Dicha tran
llevara a cabo previa recepcion de la finalidad de trata
datos personales que proporciona I solicitante y obtent n
compromiso y obligacion de responsabilidad y bue‘n\}"
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preceptos legales aplicables al caso y, leida por el compareciente,
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ANEXO 1: ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS

La Fabril S.A.

Estados Financieros separados por el
Ao Terminado el 31 de diciembre de 2022
e Informe de los Auditores Independientes
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LA FABRIL S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS E INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

Contenido

Informe de los auditores independientes

Estado de situacion financiera separado

Estado de resultado integral separado

Estado de cambios en el patrimonio separado

Estado de flujos de efectivo separado

Notas a los estados financieros separados

Abreviaturas:

CINIIF
Fv
VRR
VRORI
IASB
IESBA

NIA
NIC
NIIF
PCE
SCVS
SPPI
SRI
WACC
CETES
ISD
IVA
TN
™
PP&E
uss

Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera

Valor razonable (Fair value)
Valor razonable con cambios en resultados

Valor razonable con cambios en otro resultado integral

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de

Etica para Contadores

Normas Internacionales de Auditoria

Normas Internacionales de Contabilidad

Normas Internacionales de Informacion Financiera
Pérdida de crédito esperada

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
Solo pago de principal e intereses

Servicio de Rentas Internas

Costo promedio ponderado de capital

Certificados de Tesoreria

Impuesto a la salida de divisas

Impuesto al Valor Agregado

Tonelada

Tonelada métrica

Propiedades, planta y equipo

U.S. ddlares
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= Deloitte & Touche
I Ecuador Cia. Ltda.
[ Tulcén 803

Guayaquil
Ecuador

Tel: +593 (4) 370 0100
www.deloitte.com/ec

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
La Fabril S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de La Fabril S.A., que incluyen el estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2022 y los correspondientes estados separados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de La Fabril S.A. al 31 de diciembre del 2022, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados”. Somos
independientes de La Fabril S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y
hemos cumplido nuestras responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos y el Cédigo del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Tal como se explica en la Nota 10, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados conforme lo

requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos, se presentan para cumplir con las disposiciones

de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador. Estos estados financieros separados
deben leerse de forma conjunta con los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias.
Nuestra opinién no es modificada respecto de este asunto.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, a su red de firmas miembro y sus entidades
relacionadas, cada una de ellas como una entidad legal Unica e independiente. Consulte www.deloitte.com para obtener mas informacion sobre nuestra red global de
firmas miembro
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Cuestioén clave de auditoria

La cuestion clave de auditoria es aquella que, segin nuestro juicio profesional, ha sido de mayor significatividad
en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo actual. Esta cuestién ha sido tratada en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros separados en su conjunto, y no expresamos una
opinidn por separado sobre esta cuestion.

Andlisis de deterioro de la inversion en la subsidiaria Energy & Palma Energypalma S.A.

Tal como se explica en la nota 10 a los estados financieros separados adjuntos, el estado separado de situacién
financiera de la Compafiia incluye inversiones en subsidiarias y asociadas por aproximadamente US$37 millones
correspondiente al 7% del total de activos de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2022, las cuales estan medidas
al costo. De estas inversiones, el 83% aproximadamente por US$31 millones corresponde a la subsidiaria
Energy & Palma Energypalma S.A. la cual se dedica al cultivo y extraccion de aceite crudo de palma africana'y
presenta indicios de deterioro

La Compafiia efectta pruebas de deterioro estimando el “valor en uso” mediante la aplicacién del “método de
descuento de flujos de efectivo”, el cual se basa en un plan de 5 afios y una perpetuidad que utiliza una tasa de
crecimiento a largo plazo. El descuento se realiza utilizando una tasa equivalente al costo promedio ponderado
de capital (WACC en inglés). Para estimar el valor en uso, la Administracion de la Compafiia considera el valor
de la empresa como negocio en marcha (Valor de la empresa), y al cual se le ajusta la deuda financiera neta, con
el objetivo de obtener el valor de la participacion patrimonial que la Compafiia posee en dicha entidad y se
compara con el importe en libros para determinar si existe un deterioro. El resultado de esta valoracion
depende en gran medida de la evaluacion de la Administracién de los supuestos para estimar los flujos de
efectivo futuros los cuales se derivan de diferentes variables financieras y operativas técnicas que implican un
alto nivel de incertidumbre y juicios aplicados. La evaluacion del importe recuperable de esta inversion se
clasificé como un asunto clave de auditoria dentro del alcance de nuestra auditoria. La informacién sobre la
subsidiaria, proporcionada por la Administracion, se revela en la nota 10 a los estados financieros separados.

1

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo siguiente:

«  En nuestra evaluacion de riesgos identificamos el riesgo asociado a la evaluacion de deterioro proveniente
de plantaciones de palma africana registradas en la subsidiara de la Compafiia. Basado en esto, entendimos
las politicas contables, proceso y modelo implementado por la Administracion relacionado con dicha
evaluacion.

. Con la participacion de nuestros especialistas en medicién de valor razonable y especialistas en palma
africana, aplicamos procedimientos de auditoria para obtener razonabilidad sobre la evaluacién de
deterioro de las plantaciones registradas en la subsidiaria, considerando principalmente lo siguiente:

. Comparacion de la metodologia utilizada para la determinacién del valor de la empresa con las técnicas
de valoracién de empresas relevantes.

. Comparacién de la metodologia aplicada para calcular los crecimientos futuros con tasas de
crecimiento del mercado

. Comparacion de proyecciones de precios de acuerdo con el comportamiento histérico y subsecuente
hasta el primer trimestre del afio 2023.

« Comparacion de la productividad histérica de plantaciones con las consideradas en el calculo de
deterioro.

«  Anadlisis del comportamiento historico de los costos comparado con los costos proyectados

N
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« Reproceso de la tasa de extraccion utilizada en la valoracion con los datos auditados de productividad
de la subsidiaria.

. Con el uso de tecnologia, se observé muestras de plantaciones para inspeccionar el nimero de
hectareas y ubicacién del cultivo; asi mismo con inspeccion fisica de muestras de plantaciones, se
observé variedad y edad de plantaciones.

. Andlisis de sensibilidad para los supuestos financieros significativos del calculo

« Recalculo independiente del modelo de valoracion

Los procedimientos efectuados nos permitieron cubrir los objetivos para los cuales fueron disefiados.
Informacién presentada en adicién a los estados financieros separados

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende el Informe
anual de la Gerencia General a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros
separados y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicion
con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros separados de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Gerencia General a la Junta de Accionistas cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia General a la Junta de Accionistas, si concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los Encargados del

gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién y de la Junta de Directores de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros

separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo

de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marchay el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Junta de Directores es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.
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Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable que los estados financieros separados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marchay, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en marcha.

e  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a la Junta de Directores de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento
de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Junta de Directores de la Compafiia una declaracion de que hemos cumplido con
los requerimientos de ética relevantes relacionados con independencia e informamos acerca de todas las
relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos comunicados a la Junta de Directores de la Compaifiia, determinamos aquellos que fueron mas
significativos en la auditoria de los estados financieros separados del afio actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro informe
porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés publico
de dicha comunicacion.

JIMMY Digitally signed by
JIMMY MANUEL

d o% Z m MANUEL MARIN DELGADO
> MARIN Date: 2023.05.15
aquil, mayo 15, 2023 DELGADO  22:43:47-05'00'

Registro No. 019 Jimmy Marin D.
Socio
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LA FABRIL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar
Inventarios
Otros activos financieros
Anticipos a proveedores
Activos por impuestos corrientes
Otros activos
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Otros activos financieros

Propiedad, planta y equipos
Propiedades de inversion

Activos intangibles

Activos por derecho de uso

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros separados

Notas

00

13

10

31/12/22

31/12/21

(en U.S. délares)

32,898,783 26,877,644
80,416,540 82,079,293
129,057,773 116,627,624
1,862,196 22,406,489
1,198,030 2,079,060
36,081,777 34,504,071
1,136,403 1,392,142
282,651,502 285,966,323
37,201,310 39,052,355
20,347,989 36,052,376
149,192,297 156,528,191
4,063,586 4,078,716
4,060,896 4,060,896
917,737

215,783,815 239,772,534
498,435,317 525,738,857

SANTIAGO simispmmc e surcoraucsco
s
- R
FRANCISCO  Shass@EsrmosthSaucon
i

L
- e
TERAN e

814050

DAMMER  fwaciesis

Santiago Teran
Presidente

N

LAFABRIL

42



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos y obligaciones financieras

Notas

11

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas
Pasivos de contratos

Pasivos por arrendamiento
Total Pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferido
Pasivos por impuestos no corrientes
Pasivos de contratos

Pasivos por arrendamiento

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

12
13
14

11
15
13
13

17

31/12/22

31/12/21

(en U.S. délares)

91,271,353 101,109,582
89,072,248 98,275,156
3,914,956 7,000,630
8,095,007 7,172,496
1,002,112 1,838,739
363,529
193,719,205 215,396,603
150,578,339 137,829,302
27,207,712 25,757,852
8,490,373 9,601,268
819,767
116,468 49,642
527,583
186,920,475 174,057,831
380,639,680 389,454,434
63,009,920 63,009,920
49,292,120 47,531,768
5,493,597 25,742,735
117,795,637 136,284,423
498,435,317 525,738,857

FANNY Firmado digitalmente
BERTHA por PANNY SERTHA
ELISA BAQUE PUESLA

ELISA BAQUE reche: 20230515
PUEBLA 122823 0500'

Elisa Baque Puebla
Contadora General
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LA FABRIL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

Gastos de administracion, ventas y generales
Otrosingresos

Pérdidas por deterioro de activos financieros
Otros gastos

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos financieros
Costos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

Otro resultado integral del afio:

Partidas que no se reclasificardn posteriormente a resultados del

periodo:

Ganancias (pérdidas) actuariales de obligaciones por beneficios

definidos
Impuesto diferido por beneficios definidos

Impuesto diferido atribuible a activos revaluados
Ganancia por valor razonable de inversiones en acciones

Total otro resultado integral del afio

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros separados

Afio terminado

Notas 31/12/22 31/12/21
(en U.S. délares)

18 701,334,300 609,338,098
20 (562,208,880) (494,546,043)
139,125,920 114,792,055

20 (113,567,135)  (116,905,755)
21 5,338,233 26,092,614
6y 24 (624,174) (1,834,440)
21 (2,378,621) (3,432,007)
27,894,223 18,712,467

3,746,359 4,846,370

22 (18,778,399) (17,002,513)
12,862,183 6,556,324
(3,952,360) (304,783)

853,624 2,557,784

13 (3,098,736) 2,253,001
9,763,447 8,809,325

15 (218,071) 637,372
13 269,982 (153,700)
13 (5,300,959)

7 879,419

931,330 (4,817,287)

10,694,777 3,992,038

SANTIAGO
FRANCISCO
TERAN DAMMER

Santiago Teran
Presidente

Elisa Baque Puebla
Contadora General

N

LAFABRIL

44



LAFABRIL

LN
<
|elauan eiopejuo) 9luapisald
e|gangd anbeg esi|3 uesa] odenues
o050 ez sz Y3WWVYA NVY3L
e vignd
|wl versxoveves - INOVE VSIN3 oow_oz<mn&
svomarts opmny YHLE3E ANNVS O9OVILNVS

mOUm._mawm SOJ3ldueul} SOpe)sa SO| B Sejou I\
1€9'S6L°LTT 1265191 9/97i8°€ —— &wems AT T — — TT6'8v€C  026'600°€9 2202 |3p 21quia191p 3p T€ [e sop|es
6TIV'6L8 61V 648 £ BIOU ‘S3UOIDJE UD S3UOISIDAUI UD 3|qeuozel JojeA Jod ejpueuen
VEE'LE TI6°TS (£Ls'v1) ST Bj0U ‘sopuayIp soisanduwl ap 03U sa|elienide sejdueuen
TL8TTT TL8TTT saysnfe sonQ
LYY'E9L'E LYY'E9L’6 oye [ap pepiin
(€0T'2¥9°02) (€ot'2v9°02) €2 e10u ‘o) dwi s3133u)
(vSL'vE9’8) (vSL'vea’s) LT ejou ‘sopeded A sopese[aap sopuapinig
(e€6'088) €££6°088 LT ®30U ‘Ugpeidoidy
E€TV'VBT'9ET 0TO‘¥9S‘T STL'BLT'VT 06L°€90°91 8L6°L9YV'T 0Z6'600°€9 TZ0T |3p 21quiadip 3p Tg |esop|es

(6S9%SV'S) (00£7€ST) (656700€°S) €T e10u ‘sajesdaqul
SOpe}|Nsal s0430 B 3|qINqlie oplayp oysandw|
EVP'TIST (evv'zTS2) Z°LT 230U ‘OpLa}Ip O1sandw ugiedyyise|Iay
TLE'LE9 TLE'LE9 ST el0U ‘sajelieN}IE SEIDUBUERD
(906°29) (906°29) €T 210U ‘sasnfe son0
791'850°LT (tot’9ze’s) (svo'T) (£s8ty)  (6ST'€89TT) LT ejou ‘sepejnwinoe sepippd ap ugesuadwo)
(0o6sv29’L) (065v29°) €27 210U ‘0319))dwi S9131U [BID1U] OJUSIWIDOUODY
STE'608'8 STE'608°8 oue |ap pepin
(8€1'1€5°2) (8e1'1ES°2) LT ej0u ‘sopeded A sopese|aap sopuapinig
(9gL'01¥) 9EL0TY uopeidoidy
6T09TSZVT BEE'080'T SOT'EEV’9 TOT‘9ZE’S T6T LL8ES SYO'T LS8LY TOV'OvL‘ZT  0Z6°600°€E9 TZ0T |3p ©43ua 3p T |B SOp|eg

(saae10p "S'N UB)
oruowinieg sopiujap sa|qiuodsip endey Sauolsianul IRddop  SeAlssay eAnenoey e8] [EECH
1evor sopyauaq sapepinn enasay ap ugienjeaas  ugPENn[eAds  senQ eAIasay ensasay |enden
10d |esdaquy ap ensasay ap ensasay
opejnsai ono
*+ - Sopejnuwinoe sopejnsay TTsemssay -

€202 130 3¥9NTIDIA 30 T€ 1V OAVNINYIL ONV 13 ¥0d
0Qavyvdis OINOWIYLVd 13 N3 SOIgINV) 30 0av1is3

V'S 11davd vi



LA FABRIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afio

Ajustes por:
Depreciacion de propiedad, planta y equipos y propiedades de inversion
Contribucidn sobre el patrimonio
Baja de otras cuentas por cobrar y otros activos financieros
Provision de obligaciones por beneficios definidos
Deterioro eninversiones en subsidiarias y asociadas
Pérdida en venta de otros activos financieros medidos al valor razonable
Pérdida en venta/baja de propiedad, plantay equipos
Utilidad en venta de propiedad, plantay equipos
Deterioro de cuentas por cobrar comerciales
Distribucion de acervo patrimonial
Intereses implicitos ganados en préstamos a relacionadas
Gasto de intereses
Impuesto a la renta cargado a resultados
Otros

Cambios en capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y anticipos a
proveedores
Inventarios
Otros activos y activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar y obligaciones acumuladas
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos impuestos corrientes diferentes de impuestos a la renta
Otros pasivos
Subtotal
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Devolucion de crédito tributario de impuesto a la renta
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

Continda.. . .

Afio terminado

31/12/22

31/12/21

(en U.S. délares)

9,763,447 8,809,325
17,001,149 17,427,653
1,692,819

115,760 1,645,245

2,140,120 1,600,628

1,600,308 1,200,440

. 1,178,348

644,232 228,783
(138,406)

508,414 189,195

(18,165,146)

(2,509,701) (2,016,275)

17,503,646 15,983,505

3,098,736 (2,253,001)

273,816 1,045,018

50,001,521 28,566,537
(570,282)  (13,985,772)
(12,430,149)  (30,031,739)
2,146,051 41,132
(9,130,770) 7,861,129
(908,332) (1,332,791)
(2,695,836)

152,711 58,156
26,564,914 (8,823,348)
(15,427,521) (14,729,938)

(18,211,781)  (15,848,275)
9,392,360
2,317,972 (39,401,561)
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LA FABRIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO (CONTINUACION .. . )
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobro de préstamos a terceros
Nuevos préstamos a terceros
Cobro de préstamos a compafiias relacionadas
Préstamos a compaiiias relacionadas
Adquisicion de propiedad, planta y equipos
Venta de propiedad, planta y equipos
Adquisicion de propiedad de inversion
Adquisicion de otros activos financieros
Recuperacion de otros activos financieros
Efectivo neto generado en (utilizado en) actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevos préstamosy obligaciones financieras
Pago de préstamos y obligaciones financieras
Dividendos pagados
Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo

Aumento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

Saldos al final del afio, Nota 5

Transacciones que no generaron movimiento de efectivo:

Compensacion de inversion con saldos por cobrar, nota 10

Adiciones de activos por derecho de uso

Reclasificacion de cuentas por cobrar comerciales a otros activos financieros

Ver notas a los estados financieros separados

Afio terminado

31/12/22

31/12/21

(en U.S. délares)

536,909 711,662
(67,144)
84,323
(5,578,582)
(10,578,650) (8,923,636)
264,533
(495,626)
(21,268,261)
21,268,261 29,337,793
11,575,376 (6,283,794)
152,029,083 137,649,107
(150,813,871)  (92,247,749)
(8,706,892) (2,531,138)
(7,491,680) 42,870,220
6,401,668 (2,815,135)
25,562,878 28,378,013
31,964,546 25,562,878
407,721 (109,000)
891,112
2,240,226

SANTIAGO
FRANCISCO
TERAN DAMMER
Santiago Teran Elisa Baque Puebla
Presidente Contadora General
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

1. INFORMACION GENERAL

LA FABRILS. A. (“la Compafiia”), fue constituida en 1935 en la ciudad de Manta, Republica del Ecuador. Sus
operaciones consisten principalmente en la produccion, distribucion y comercializacion de aceites
comestibles, mantecas, margarinas, jabones, combustibles organicos y productos de limpieza. En el afio
2002 la Compafiia adquirio el negocio de aceites y grasas de Unilever Best Foods, que incluyd la unidad
productiva de las marcas de aceite La Favorita, La Favorita Light, Criollo, La Favorita Achiote; y las marcas
de Margarina Marva, Hojaldrina, entre otras. Con una tasa sostenida de crecimiento en los Gltimos afios, LA
FABRILS. A. es la Compafiia lider del sector de aceites y grasas comestibles en el Ecuador.

La Compafiia se encuentra domiciliada en el Km 5 % via Manta - Montecristi, Ecuador y sus operaciones
estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valoresy Seguros. La
controladora inmediata y final de la Compafiia es Holding La Fabril S. A.HOLDINGFABRIL, compafiia
constituida en Ecuador el 22 de agosto de 2012.

En los afios 2022y 2021, la Compafiia ha efectuado colocaciones al publico de papel comercial y emision de
obligaciones a través del Mercado de Valores de Quito y Guayaquil, las cuales fueron negociadasen el
mercado ecuatorianoy fueron autorizadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(véase nota 16).

48

Al 31 de diciembre de 2022, el personal contratado por la Compafiia alcanza los 3,044 empleados (3,035
empleados en el 2021).

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y modificadas ("NIIF" o "NIC") que
son obligatorias para el afio en curso

En el afio, la Compafiia ha aplicado enmiendas a las NIIFs emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para
periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2022. Su adopcién no ha tenido
un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros

separados

Enmiendas a NIC La Compafiia ha adoptado las enmiendas a la NIC 16 Propiedad planta y
16 - Propiedad, equipo por primera vez en este afio. Las enmiendas prohiben deducir
Planta y Equipo—  del costo de un activo de propiedad, planta y equipo cualquier ingreso
Ingresos antes de  por la venta de bienes producidos, antes de que esté listo para usarse,
su uso planeado por ejemplo, ingresos generados mientras el activo se lleva a una

ubicacién y se realiza el acondicionamiento necesario para que sea
operable en la manera que esta destinado de acuerdo con las
intenciones de la administracion. Por consiguiente, una entidad debe

-11 -



Mejoras a la NIC 37
— Contrato
oneroso — Costos
de cumplir con el
contrato

Mejoras Anuales a
las normas NIIF
2018-2021

reconocer esos ingresos por ventas y costos en resultados. La entidad
mide los costos de esos bienes producidos conforme a la NIC 2
Inventarios.

Las enmiendas también aclaran el significado de ‘probar si un activo
funciona adecuadamente’. Ahora, la NIC 16 especifica esto como una
evaluacion en la cual el desempefio fisico y técnico del activo es capaz
de ser usado en la produccion o en el suministro de bienes o servicios,
para renta u otros, o propositos administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado de resultados integrales, los
estados financieros deberan revelar las cantidades de ingresos y costos
en resultados relacionados a partidas que no son una salida por las
actividades ordinarias de la entidad, en la linea de partida(s) en el
estado de resultados integrales donde se incluyan los ingresos y costos.

La Compafiia ha adoptado las modificaciones a la NIC 37 por primera vez
en el presente ejercicio. Las modificaciones especifican que el costo de
cumplir un contrato comprende los costos que se relacionan
directamente con el contrato. Los costos que se relacionan
directamente con un contrato consisten tanto en los costos
incrementales de cumplir ese contrato (por ejemplo, mano de obra
directa o materiales) y una asignacion de otros costos que se relacionan
directamente con el cumplimiento de contratos (un ejemplo seria la
asignacion del cargo por depreciacion para elemento de propiedad,
planta y equipo utilizado para cumplir el contrato).

La Compafiia ha adoptado las enmiendas incluidas en las Mejoras
Anuales a las NIIF ciclo 2018-2020 por primera vez en el ejercicio. Las
Mejoras Anuales incluyen enmiendas a cuatro normas:

e NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera

e NIIF 9 Instrumentos Financieros

e NIIF 16 Arrendamientos

e NIC41 Agricultura

De las 4 enmiendas, las siguientes son aplicables a la Compafiia:

NIIF 9 Instrumentos Financieros - La modificacion aclara que en la
aplicacion de la prueba del ‘10%’ para evaluar si se debe dar de baja un
pasivo financiero, una entidad incluye solo las cuotas pagadas o
recibidas entre la entidad (el prestatario) y el prestamista, incluyendo
cuotas pagadas o recibidas por la entidad o por el prestamista en
beneficio de otro.

NIIF 16 Arrendamientos - Las enmiendas eliminan la figura del
reembolso por mejoras a los arrendamientos.

-12 -
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2.2

Normas NIIF emitidas que atn no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros separados, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes nuevas y revisadas NIIF que han sido emitidas, pero no son atin efectivas.

Enmiendas a NIIF 10 y NIC28  Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su

(enmiendas) asociada o negocio conjunto
Enmiendas aNIC 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.
Enmiendas alaNIC1lyalas Revelacion de las politicas contables

Declaracion practica 2
Enmiendas alaNIC 8 Definicion de las estimaciones contables

Enmiendas ala NIC 12 Impuestos diferidos relacionados a los activos y pasivos que
surgen de una sola transaccion.

La Administracién no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un
impacto importante en los estados financieros separados de la Compafiia en periodos futuros.

Enmiendas a NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucién de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contiene un negocio en una transaccion con una asociada o un negocio conjunto que es
contabilizada utilizando el método de participacion, se reconocen en los resultados de la
controladora sélo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacion) al
valor razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, sélo en la medida de
la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas aln no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se
permite la aplicacion anticipada. La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de
estas enmiendas puede tener un impacto en los estados financieros separados de la Compafiia en
periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Enmiendas a NIC 1 Presentacién de estados financieros - Clasificacién de Pasivos como
Circulantes y No-circulantes

Las enmiendas a NIC 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacion de los pasivos
como circulantes y no circulantes en el estado de situacion financiera y no por el monto o
momento en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacién
revelada acerca de esas partidas.

-13 -
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Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa
en si los derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no
se ve afectada por las expectativas acerca de si la Compafiia ejercera su derecho de aplazar la
liquidacion de un pasivo, explica que los derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer
(covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e introduce la definicién de ‘liquidacion’
para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después
del 1 de enero de 2023, con la aplicacién anticipada permitida. El IASB esta actualmente
considerando mas enmiendas a los requerimientos de NIC 1 en cuanto a la clasificacion de pasivos
como corrientes o no corrientes, incluyendo el diferimiento de la aplicacion de las enmiendas de
enero de 2020.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas enmiendas no tendria un
impacto en los estados financieros separados en periodos futuros dado que la Compafiia no tiene
como practica clasificar los pasivos con base en las expectativas en lugar de sus obligaciones
contractuales.

Enmiendas a la NIC 1y a las Declaracion Prdctica 2 Juicios sobre materialidad- Revelacién de
Politicas Contables

Las enmiendas cambian los requerimientos de NIC 1 con respecto a la revelacion de politicas

contables. La modificacion reemplaza los términos “politicas contables significativas” con

“informacion de las politicas contables materiales”. La informacion de las politicas contables son

materiales cuando se considera que, en conjunto con otra informacion incluida en los estados

financieros de una Compafiia, pueda ser razonablemente esperado que influyan en la toma de 51
decisiones de los usuarios primarios de los estados financieros de uso general que realizan en base

a dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en NIC 1 se enmiendan para aclarar que las politicas contables que se
relacionan a transacciones inmateriales, otros eventos o condiciones son inmateriales y no
necesitan ser reveladas. La informacion relativa a politicas contables puede ser material por la
naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos y condiciones, aun si los montos en las
mismas son inmateriales. Sin embargo, no toda la informacién sobre las politicas contables relativa
a transacciones materiales u otros eventos o condiciones es material por si misma.

El IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar la aplicacién del “proceso de
cuatro pasos para determinar la materialidad” descrito en la Declaracién practica 2.

Las enmiendas a la NIC 1 estaran vigentes para los periodos anuales que empiecen el 1 de enero
de 2023, con opcion a aplicacion anticipada y son de aplicacion prospectiva. Las enmiendas a la
Declaracion préctica 2 no contienen una fecha de vigencia o requerimientos de transicion.

Enmiendas a la NIC 8 Politicas contables, Cambios en estimaciones contables y Errores -
Definicién de las estimaciones contables.

Las enmiendas reemplazan la definicidn de un cambio en estimacion contable. Bajo la nueva
definicion, las estimaciones contables son “cantidades monetarias en los estados financieros que
son sujetas a incertidumbre en su medicion”.

Y.
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La definicidn de un cambio en estimaciones contables fue eliminada. Sin embargo, el IASB
mantuvo el concepto de cambios en una estimacién contable en la norma con las siguientes
aclaraciones:

e Un cambio en una estimacion contable son los resultados de nueva informacion o un nuevo
desarrollo no son las correcciones de un error.

e Los efectos de un cambio en un dato de entrada o una técnica de valuacidn usada para
desarrollar una estimacién contable son cambios en las estimaciones contables si no resultan
de una correccioén de errores de periodos previos.

El IASB agrego dos ejemplos (ejemplos 4 y 5) para la Guia de implementacion de la NIC 8 que
acompafia la norma. El IASB ha eliminado un ejemplo (ejemplo 3) ya que podria causar confusién
en relacion con las enmiendas.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023 para
los cambios en las politicas contables y los cambios en estimaciones contables que ocurran en o
después del inicio de dicho periodo con opcién a aplicacién anticipada.

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos — Impuestos diferidos relacionados con activos y
pasivos que surgen de una sola transaccién.

Las enmiendas introdujeron otra excepcion adicional aparte de la exencién del reconocimiento
inicial. En las enmiendas, una Compafiia no aplica la excepcion de reconocimiento inicial para las
transacciones que dan lugar a diferencias temporales gravables y deducibles.

Dependiendo de la ley fiscal aplicable, las diferencias temporales gravables y deducibles pueden

darse en el reconocimiento inicial de un activo y un pasivo en una transaccion que no sea una 52
combinacién de negocios y no afecte la contabilidad ni las utilidades gravables. Por ejemplo,

puede darse con el reconocimiento de un pasivo por arrendamiento y el correspondiente activo

por derecho de uso aplicando la NIIF 16 Arrendamientos en la fecha del inicio de un

arrendamiento.

Siguiendo las enmiendas a la NIC 12, se requiere que una Compafiia reconozca los impuestos
diferidos activo y pasivo relativos, considerando que el reconocimiento de cualquier impuesto
diferido activo esta sujeto al criterio de recuperabilidad en NIC 12.

El IASB también afiadié un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica cémo se aplican las
enmiendas.

Las enmiendas aplican a las transacciones que ocurran en o después del principio del periodo
comparativo mas antiguo que se presenta. Adicionalmente, al inicio del primer periodo
comparativo mas antiguo una entidad reconoce:

e Un impuesto diferido activo (en la medida que sea probable que el ingreso gravable esta
disponible contra la diferencia temporal deducible) y un impuesto diferido pasivo para todas
las deducciones gravables y temporales asociadas con:

= Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos
®  Pasivos por desmantelamiento, restauracion y otros pasivos similares y los montos
correspondientes reconocidos como parte del costo de los activos relacionados.
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e Elefecto acumulado de la aplicacion inicial de las enmiendas como un ajuste al balance inicial
de utilidades retenidas (o algtin otro componente de capital, como corresponda) a esa fecha.

Las enmiendas estaran vigentes por los periodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2023, con
opciodn a aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compafiia anticipa que la aplicacién de estas enmiendas puede tener un impacto
en los estados financieros separados de la Compafiia en periodos futuros si dichas transacciones surgen.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacién - Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del
costo histdrico excepto por ciertos instrumentos financieros, propiedades, planta y equipos que
son medidos al valor razonable, tal como se explica en las politicas contables incluidas a
continuacion. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaifiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicion y o de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas con operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de laNIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Negocio en Marcha

Los estados financieros separados han sido preparados por la Administracién considerando que la
Compafiia posee los recursos adecuados para continuar operando como una empresa en
funcionamiento en un futuro previsible. Adicionalmente, tal como se explica en la Nota 1, no se
identificaron impactos como resultado de la pandemia mundial del COVID-19 u otros asuntos que
representen un riesgo para la continuidad de la Compafiia como negocio en marcha.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros separados:
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Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo - El efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos
del efectivo disponible en caja y depdsitos en cuentas corrientes e inversiones de corto plazo en
valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los
equivalentes de efectivo son mantenidos para propdsito de cumplir con obligaciones de efectivo
de corto plazo en lugar de ser invertidos para otros propdsitos.

Para proposito del estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
consiste en efectivo y equivalentes de efectivo como fueron definidos en los parrafos anteriores,
netos de sobregiros bancarios que son pagables cuando sean solicitados y forman una parte integral
de la administracion del efectivo de la Compafiia. Estos sobregiros son presentados como
préstamos a corto plazo en el estado separado de situacion financiera.

Inventarios - Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos
para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién
actual, neto de descuentos y promociones recibidas.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos semielaborados, los costos incluyen
una parte de los costos generales de producciéon (mano de obra directa, gastos indirectos de
fabricacion) en base a la capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 54
los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Repuestos y materiales incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funcién del inventario que no ha tenido rotacién en 360 dias o mas y ala
posibilidad de uso o venta del inventario

Propiedad, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos (excepto por obras en proceso) mantenidos para su uso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, arrendamiento a terceros (exceptuando
propiedades de inversién) o para fines administrativos, se presentan en el estado de situacion
financiera separado a sus montos revaluados, calculando el valor razonable a la fecha de la
revaluacion, menos cualquier depreciacion acumulada o pérdidas por deterioro acumuladas. Las
revaluaciones se efecttian cada 5 afios o cuando existan cambios en el mercado que requieran una
actualizacion, de tal manera que el valor en libros no difiera en forma importante de lo que se
habria calculado utilizando los valores razonables al final del periodo de reporte.

Cualquier aumento en la revaluacion de dichas propiedades, planta y equipo se reconoce en los
otros resultados integrales y se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de reserva de
revaluacién de propiedades, plantay equipo, excepto si revierte una disminucién en la revaluacion
del mismo activo previamente reconocido en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a
resultados en la medida en que reduce el gasto por la disminucién efectuada previamente. Una
disminucidn del valor en libros que se originé de la revaluacién de dichas propiedades, plantay
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equipo, se registra en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, de la reserva
de revaluacion de propiedades relacionado con una revaluacion anterior de ese activo.

La depreciacion de las propiedades (excepto terrenos) planta y equipos revaluados es reconocida
en resultados. En caso de venta o retiro posterior de las propiedades, planta y equipos revaluadas,
el superavit de revaluacion atribuible a la reserva de revaluacién de propiedades, planta y equipo
restante es transferido directamente a los resultados acumulados.

Las propiedades, planta y equipo que estan en proceso de construccion para fines de produccion,
suministro o administracion, se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida. El costo incluye honorarios profesionalesy, en el caso de activos calificables, los
costos por préstamos capitalizados conforme a la politica contable de la Compafiia. Dichas
propiedades se clasifican para las categorias apropiadas de propiedades, planta y equipo cuando
estén completas para su uso planeado. La depreciacion de estos activos, al igual que en otras
propiedades, se inicia cuando los activos estan listos para su uso planeado.

Los terrenos no se deprecian.

La depreciacion se reconoce para llevar a resultados el costo o la valuacién de los activos,
(distintos a los terrenos y propiedades en construccion) sobre sus vidas Utiles utilizando el método
de linea recta, con base en lo siguiente:

Edificios e instalaciones Entre 10y 78 afios
Magquinarias, equipos y herramientas Entre 10 y 35 afios
Equipos de computacion Entre 3y 10 afios
Mueblesy enseres Entre 10y 15 afios
Vehiculos y equipos de transporte Entre 5y 20 afios 55

La vida (til estimada y el método de depreciacion se revisa al final de cada periodo de reporte, y el
efecto de cualquier cambio en la estimacion registrada se reconoce sobre una base prospectiva.

Un elemento de propiedades, planta y equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se
espere obtener beneficios econémicos futuros que deriven del uso continuo del activo. La utilidad
o pérdida que surge de la venta o retiro de una partida de propiedades, planta y equipo, se calcula
como la diferencia entre los recursos que se reciben por la venta y el valor en libros del activo, y se
reconoce en resultados.

Propiedad de Inversion - Las propiedades de inversién son aquellas que se mantienen para
obtener rentas y/o plusvalia (incluyendo las propiedades de inversion en construccién para dichos
propositos) y se valtan inicialmente al costo de adquisicion, incluyendo los costos incurridos en la
transaccion. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se valtan al costo
neto de la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

La vida (til estimada para las propiedades de inversion es de 33 afios para los edificios que
integran el rubro de propiedades de inversion
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Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicion o cuando se retira
permanentemente del uso y no se esperan beneficios econémicos futuros de la disposicion.
Cualquier ganancia o pérdida que surja la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre
los ingresos netos por disposicién y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados separado en el periodo en que la propiedad es dada de baja.

Activos Intangibles - Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la Compafiia y el costo del
activo pueda ser medido de manera fiable.

Los activos intangibles con vidas Utiles definidas son adquiridos de forma separadas y son llevados
al costo menos la amortizacion acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro. La amortizacion
es reconocida en resultados con base en el método de linea recta a 3 afios. Los métodos de
amortizacion y vidas Utiles son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario sobre una
base prospectiva.

Los activos intangibles con vida indefinida son adquiridos de forma separada y representan marcas
comerciales adquiridos a terceros y son llevados al costo menos pérdidas acumuladas de
deterioro.

Un activo intangible se da de baja por venta, o cuando no se espera tener beneficios econémicos
futuros por su uso o disposicién. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo
intangible son medidas como la diferencia entre los ingresos netos y el valor en libros del activo, se
reconocen en resultados cuando el activo sea dado de baja.

Subsidiarias y asociadas - La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo,

excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza 56
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones

Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el

resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella en la que LA Fabril S. A. tiene control y una compafiia tiene control
cuando:

a) Tiene poder sobre la participada;

b) Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su
implicacién en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus rendimientos.

Una asociada es una entidad sobre la que FABRIL S.A. posee influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se
informa, la Compafiia evalla los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de
valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera flujos de efectivo
que sean independientes de otros activos, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
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consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable y
consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso, se sujetan
a pruebas para efectos de deterioro al menos cada afio, y siempre que exista un indicio de que el
activo podria haberse deteriorado.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventasy el valor en
uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
su importe en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a
su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del

activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe

recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros

que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho

activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por

deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo hasta el importe 57
que elimina la pérdida de deterioro que ha sido reconocida para el activo en afios anteriores,

cualquier incremento en el exceso de este importe es tratado como un incremento en la

revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos
que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a pagar es
incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad
fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera.
La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia
soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinién
de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
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imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacidon de negocios) de otros activos y pasivos en una operaciéon que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compafiia espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
slo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el 58
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se

reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en

cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. Cuando el impuesto corriente o

diferido se genera de la contabilizacién inicial de una combinacion inicia, los efectos impositivos

son incluidos en la contabilizacion de la combinacién de negocios.

3.12 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.
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Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de
existir) se reconocen en el estado separado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas
actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladasy
no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro
resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son
reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificaciéon o reduccion del plan ocurre, o
cuando la Compaifiia reconoce los costos de restructuracion relacionados o los beneficios de
terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de
los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en
el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios
que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la
forma de calculo de cada beneficio.
59
Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Transacciones en monedas extranjeras - Las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la Compafiia (moneda extranjera) se reconocen utilizando los tipos de cambio

vigentes en las fechas en que se efecttan las operaciones.

Las diferencias en tipo de cambio en partidas monetarias se reconocen en los resultados del
periodo.

Reconocimiento de Ingresos - La Compafiia reconoce ingresos de las siguientes fuentes:

« Laventade bienes;
. Prestacion de servicios (ingresos por maquila)

Los ingresos son medidos con base en la contraprestacion que la Compafiia espera obtener en un
contrato con un cliente y excluye los importes cobrados a nombre de terceros.

Venta de bienes - La Compafiia vende productos de consumo al por mayor y menor, mediante los
canales B2B (Business to Business) y B2C (Business to Customer).
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Los ingresos por ventas de productos se reconocen cuando se transfiere el control de los
productos, que es el momento en que el cliente compra los productos en el punto de venta o
centros de distribucidn o se despache en los lugares acordados con el cliente. Después de la
entrega el cliente tiene total discrecion sobre la forma, uso, consumo, distribucion y precio para
vender los bienes y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion con los bienes.

El precio de la transaccién incluye la provision de bonificaciones por volumen de comprasy de
ventas al consumidor final en funciéon de la probabilidad de cumplimiento de acuerdo con los
convenios establecidos con los clientes.

Segun los términos contractuales estandar de la Compaiiia, los clientes tienen derecho a
devolucion de producto, siempre y cuando se tenga aprobacién de acuerdo con los niveles
establecidos en las politicas comerciales. No existe un nimero de dias definidos en el que los
clientes puedan solicitar devolucion. Periédicamente se revisa el comportamiento de los
productos con los clientes para efectos del cuidado de la Marca, mas no existen devoluciones
significativas debido a la alta rotacion considerando la naturaleza de los inventarios que
comercializa la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, la Compafiia no ha registrado el respectivo derecho (activo) y
pasivo por reembolso por los bienes devueltos, debido a que dichos efectos carecen de
importancia relativa.

Servicios de maquila — Estos se reconocen cuando se entrega el control de los productos
maquilados al cliente, que es el momento en el que el cliente retira los productos en las plantas de
la Compaifiia.

La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando transfiere el control de los bienes y en 60
funcién de la prestacion del servicio ya que representa el momento en el que el derecho de la

contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la

fecha de vencimiento del pago.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia se convierte en una parte de
las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y pasivos financieros se valuan inicialmente a su valor razonable excepto
por las cuentas por cobrary por pagar que no tiene un componente de financiamiento
significativo, las cuales son medidas al precio de la transaccion. Los costos de la transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos
de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del
valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccidn directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a
su valor razonable con cambios en resultados (VRR) se reconocen inmediatamente en resultados.

-23 -



N

LAFABRIL

3.18 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja en una
fecha de negociacién. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la regulacion o practicas
habituales en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo
amortizado o valor razonable, segun la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros - Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes
condicionales se miden subsecuentemente a costo amortizado:

. Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos de principal e interés sobre el monto pendiente del
principal.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a
valor razonable a través de otro resultado integral (VRORI):

: Los activos financieros son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumple al obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

= Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de 61
efectivo que son Gnicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del
principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable

a través de resultados (VRR).

A pesar de lo anterior, la Compafiia puede hacer la siguiente eleccion /designacion irrevocable en
el reconocimiento inicial de un activo financiero:

F La Compafiia puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor
razonable de una inversion de capital en otros resultados integrales si se cumplen ciertos
criterios (ver (ii) posterior); y

. La Compafiia podra designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonable a través de otros resultados integrales si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

(i) Costo Amortizado y método de interés efectivo:

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante.

Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con
deterioro de crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el

x5, en



reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las
entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas todas las comisiones y puntos pagados o
recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida
esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros bruto
del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro
crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas,
al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el
reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacion acumulada
utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto
de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es
el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provision para pérdidas.

Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los instrumentos
de deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros
resultados integrales. Para los activos financieros comprados u originados distintos de los activos
financieros con deterioro de crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos financieros
que posteriormente han sufrido deterioro de crédito (véase mas adelante). Para los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado el crédito, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Sien
periodos de reporte posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro
crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo
financiero.

Los ingresos por intereses son reconocidos por resultados del afio y es incluido en el concepto
“Ingresos financieros”.

(i) Inversiones en capital designado como Valor Razonable a través de otros resultados
integrales

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable (instrumento por
instrumento) para designar inversiones en instrumentos de capital a Valor razonable a través de
otros resultados integrales. La designacion a valor razonable a través de otros resultados integrales
no esta permitida si la inversion de capital se mantiene para negociar o si es una contraprestacion
contingente reconocida por un adquirente en una combinacién de negocios.

Las inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados integrales
se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccién. Posteriormente, se miden
a valor razonable con ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en la reserva de revaluacion de
inversiones. La ganancia o pérdida acumulada no se puede reclasificar a utilidad o pérdida en la
disposicion de las inversiones de capital, sino que se transfiere a ganancias retenidas.
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Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de capital se reconocen en utilidad o pérdida
de acuerdo con la NIIF 9, a menos que los dividendos representen claramente una recuperacion de
parte del costo de la inversion. Los dividendos se incluyen en la partida del ‘otros ingresos’ (nota
21) en el resultado del ejercicio.

La Compafiia ha designado todas las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen
para negociar a valor razonable a través de otros resultados integrales en la aplicacion inicial de la
NIIF 9 (ver notas 7).

Un activo financiero es mantenido para negociacion si:

. Ha sido obtenido con el objetivo principal de venderse en el corto plazo; o

. En el reconocimiento inicial es parte de un portafolio de instrumentos financieros
identificados que la Compafiia maneja juntos y tiene evidencia de un patron reciente de
obtencion de ganancias en el corto plazo; o

. Es un derivado (excepto por derivados que son garantias financieras contractuales o un
instrumento efectivo de cobertura).

(i) Activos Financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos financieros que no cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado o
valor razonable a través de otros resultados integrales (ver (i) a (ii) arriba) se miden a valor
razonable a través de resultados. Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de capital se clasifican para valor razonable a través de
resultados, a menos que la Compafiia designe una inversion de capital que no se mantiene
para negociar ni una contraprestacion contingente que surja de una combinacion de
negocios a valor razonable a través de otros resultados integrales en el reconocimiento
inicial (ver (ii) mas arriba).

63

. Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o con los
criterios de valor razonable a través de otros resultados integrales (ver (i) y (ii) mas arriba)
se clasifican con valor razonable a través de resultados. Ademas, los instrumentos de deuda
que cumplen con los criterios de costo amortizado o los criterios valor razonable a través de
otros resultados integrales pueden designarse como valor razonable a través de resultados
en el momento del reconocimiento inicial si dicha designacion elimina o reduce
significativamente una inconsistencia de medicidn o reconocimiento (denominada
"disparidad contable") que surgiria de la medicidn activos o pasivos o el reconocimiento de
las ganancias y pérdidas sobre ellos en diferentes bases.

Deterioro de activos financieros:

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas en inversiones en
instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado y cuentas por cobrar comerciales. El
importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero
respectivo.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas por
cobrar comerciales. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman
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utilizando una matriz de provision basada en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compaifiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas
generales y una evaluacion tanto de la direccién actual como de la prevision de condiciones
futuras en la fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado.

Para las cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar, las pérdidas de crédito
esperadas se estiman una vez que se identifican cambios en el riesgo de crédito, el cual se
presume como bajo debido a que forman parte del mismo Grupo. Estas se determinan sobre una
base individual, considerando la experiencia con el deudor, garantias reales, factores especificos
de las condiciones econdmicas del entorno donde opera la compafiia y su desarrollo financiero.

La evaluacion no incluye un andlisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que principalmente
la liquidacion de las cuentas por cobrar comerciales ocurre en un periodo menor de 12 meses.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida crediticia
esperada de por vida cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la provision para
pérdidas para ese instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a
12 meses.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida (til esperada de un
instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la
parte de la pérdida esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos
predeterminados en un instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha a la fecha de presentacion de los estados financieros separados.

(i) Incremento significativo en el riesgo de crédito:

Al evaluar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en el instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo de un incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de inicio. Al realizar esta evaluacidn, la Compafiia considera
informacion tanto cuantitativa como cualitativa que sea razonable y fundamentada, incluida la
experiencia historica y la informacién prospectiva que esta disponible sin costo o esfuerzo
innecesario.

En particular, la siguiente informacion se toma en cuenta al evaluar si el riesgo de crédito ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

« Un deterioro significativo existente o esperado en la calificacion externa (si existe) o interna del
instrumento financiero;

. Deterioro significativo en indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un
instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el diferencial de
crédito, permuta de incumplimiento crediticio para el deudor, o el periodo de tiempo o el
alcance al cual el valor razonable de un activo financiero es menor que su costo amortizado;

. Cambios adversos existentes o esperados en las condiciones econdmicas, financieras o de
negocios que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del deudor de
cumplir su obligacién de deuda;
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« Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operativos del deudor;

« Aumentos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del mismo
deudor;

« Un cambio adverso existente o esperado en las condicionas regulatorias, econémicas o
tecnoldgicas del deudor que resulta en una disminucion significativa de la capacidad del deudor
de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafia supone que el riesgo de
crédito en un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
cuando los pagos contractuales tienen un vencimiento de mas de 180 dias, a menos que la
Compafiia tenga informacion razonable y confiable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito en un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte. Se determina que un
instrumento financiero tiene un riesgo de crédito bajo si:

(1) El instrumento financiero tiene un riesgo de incumplimiento bajo;

(2) El deudor tiene una notoria capacidad de cumplir sus obligaciones de flujos contractuales de
efectivo en el corto plazo; y,

(3) Cambios adversos en condiciones econémicas y de negocios en el largo plazo pueden
reducir la habilidad de que el deudor pueda cumplir con sus obligaciones contractuales de
efectivo, pero no sucedera necesariamente.

La Compafiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si ha
habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los revisa segin corresponda para
asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el riesgo
crediticio antes de que el monto se haya vencido.

(ii) Definicion de incumplimiento:

La Compaifiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histérica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son
recuperables:

« Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del deudor;

« Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compafiia, en su totalidad (sin tener
en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compafiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 360 dias de mora, a menos que la
Compafiia tenga informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado
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(iii) Activos financieros con deterioro crediticio:

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre
los siguientes eventos:

(a) Dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;

(b) Elincumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;

(c) Los prestamistas del deudor, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con la
dificultad financiera del deudor, le otorgan al deudor una concesion que los prestamistas no
considerarian de otra manera;

(d) Escadavez mas probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra reorganizacién
financiera; o,

(e) La extincion de un mercado funcional (activo) para el activo financiero por sus dificultades
financieras.

(iv) Politica de castigos:

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando hay informacién que indique que el deudor se
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperacion,
por ejemplo, cuando el deudor ha sido colocado en liquidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los montos se encuentran
vencidos por mas de dos afios, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja atin
pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacion de la
Compaifiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier
recuperacion realizada se reconoce en resultados.

(v) Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas:

La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento, la pérdida dada el incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicién en el incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dada por defecto se basa en datos histéricos ajustados por
informacion prospectiva como se describe anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta representado
por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; la exposicién incluye el monto
establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional que se espera obtener en
el futuro por fecha de incumplimiento determinada en funcion de la tendencia historica, la
comprension de la Compafiia de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra
informacion relevante a futuro.

Si la Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un importe
igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo anterior de
reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones
para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide la provisién para
pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de reporte
actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.
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La Compaiiia reconoce una pérdida o pérdida por deterioro en el resultado de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provision para pérdidas, excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden a
valor razonable a través de otros resultados integrales, para los cuales se reconoce la provision
para pérdidas en otros resultados integrales y acumulados en la reserva de revaluacion de
inversiones, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el estado separado de
posicion financiera.

Baja de activos financieros:

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos
de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra Entidad. Sila Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y contintia controlando el
activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por
los montos que deba pagar. Sila Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio. Ademas, al darse de baja de una inversion en un instrumento de deuda clasificado como
valor razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada
previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica a utilidad o
pérdida. En contraste, en la baja de una inversion en un instrumento de capital que la Compaiiia
eligid en el reconocimiento inicial para medir a valor razonable a través de otros resultados
integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacion
de inversiones no se reclasifica a utilidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit)
acumulado.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y de capital se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio
de acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales y las definiciones de un pasivo
financiero y un instrumento de patrimonio.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero
no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion continua, y los contratos de
garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de acuerdo con las politicas contables
especificas que se detallan a continuacion.
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Pasivos financieros medidos subsecuentemente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como valor razonable a
través de resultados, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en efectivo futuros estimados (incluidos
todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

Baja de pasivos financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de bajay la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Compafiia intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro
con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extincién del
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la
Compafiia considera la modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él
como una extincion del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se
asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los 68
flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada neta de cualquier
tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente de la
actual descontada Valor de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la
modificacion no es sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros de la responsabilidad
antes de la modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la modificacion
debe reconocerse en resultados como la ganancia o pérdida por modificacién dentro de otras
ganancias y pérdidas.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.
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JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la Nota 3, la Administracion
esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto
significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se
basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las modificaciones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si
la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1

4.2

Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto significativo en los importes
reconocidos en los estados financieros separados.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos financieros depende
de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La Compafiia determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacion incluye el juicio que refleja
toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalla el desempefio de los activos y como se
mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y como estos son
administrados y como se compensan los gestores de los activos. La Compafiia monitorea los 69
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razén de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la
Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes continta
siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; vy, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ninglin cambio fue requerido
durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 3, la pérdida de crédito
esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito esperadaa 12 meses o a lo
largo de su vida. La Compafiia presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales
tienen mas de 180 dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y
soportable que demuestre lo contrario. La NIIF 9 no define que constituye un incremento
significativo en el riesgo de crédito. Para contemplar si el riesgo de crédito ha incrementado
significativamente la Compafiia toma como consideracion informacién prospectiva cuantitativa y
cualitativa.

Fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones

Las suposiciones clave sobre el futuro y otras fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones
en el periodo que se informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
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los saldos en libros de los activos y pasivos dentro del proximo ejercicio, se discuten a
continuacion:

Cdlculo de la provision para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de crédito esperada
PCE, la Compafiia utiliza informacidn prospectiva razonable y soportable, la cual esta basada en
supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores econémicos y como estos se
afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y
aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de
garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en un
horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos histéricos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras.

Si las tasas de PCE en cuentas por cobrar comerciales con un vencimiento de entre 1y 30 dias
hubieran sido 5% mas altas (mas bajas) a diciembre 2022, la provision para pérdidas en las cuentas
por cobrar comerciales hubiera sido US$717,906 (2021: US$644,143) mas alta (mas baja).

Si las tasas de PCE en las cuentas por cobrar comerciales con un vencimiento de 31y 60 dias
hubieran sido 5% mas altas (mas bajas) a diciembre 2022, la provisién para pérdidas en las cuentas
por cobrar comerciales hubiera sido de USS$ 60,723 (2021: US$61,384) mas alta (mas baja).

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacién por beneficios 70
definidos - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se
descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a
ser incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los
bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se
excluyen. Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros
separados.

Andlisis de deterioro de inversion en subsidiarias - La Administracion de la Compafiia estimé que
su inversion en la subsidiaria Energy & Palma Energypalma S.A. es recuperable a través de los
flujos futuros que sera capaz de generar esta entidad a través del uso de sus activos que incluye
plantaciones de palma africana y propiedades, plantay equipo. El valor en libros correspondiente
a la participacion en la subsidiaria asciende a US$30.8 millones al 31 de diciembre del 2022 y 2021.

Al estimar el importe recuperable de la inversion en la subsidiaria, la Administracion de la
Compafiia ha realizado supuestos sobre las tasas de crecimiento esperadas en sus productividades,
precios esperados en el futuro para la tonelada de aceite de palma africana, gradiente de
crecimiento y tasa de descuento para empresas similares. Debido a la incertidumbre asociada, es
posible que estas estimaciones deban ser revisadas durante el siguiente afio. Un resumen de la
sensibilidad del modelo al 31 de diciembre del 2022 es como sigue:
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e las productividades fueron estimadas considerando la variedad, zona, edad la plantacion y el
precio de venta se estimo considerando los precios de mercado actuales, todas estas variables
se traducen en ventas. Sin embargo, si las ventas no se realizan considerando todas estas
variables en un 1% habria un deterioro de US$5.6 millones.

e Siel gradiente de crecimiento disminuyera en 0.25% respecto al esperado por la
Administracion, aun asi, habria un exceso del importe recuperable respecto al valor en libros
de USS$3.9 millones.

e Silatasa de descuento incrementara en 0.5% respecto a la estimada por la Administracién,
habria un deterioro de US$6.4 millones.

Procesos de medidas y valuacién del Valor Razonable - Algunos de los activos de la Compafiia son
medidos a valor razonable para propdsito de reporte. El Directorio de la Compafiia ha fijado un
equipo de valuacion, encabezado por el Gerente financiero de la Compafiia, para determinar las
técnicas de valuacion apropiadas para las medidas del valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia usa los datos observables del
mercado en la medida que estén disponibles. Cuando los resultados del Nivel 1 no estén
disponibles, la Compafiia contrata a valuadores externos para establecer una técnica de valuacion
apropiada. El equipo de valuacion o a quien esta designe, trabaja en estrecha colaboracién con los
tasadores externos calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas y variables del
modelo. El equipo reporta anualmente los hallazgos para explicar la causa de las fluctuaciones en
el valor razonable de las propiedades, planta y equipo o instrumentos financieros.

Informacion acerca de las técnicas de valoracion y los insumos utilizados en la determinacién del
valor razonable de los distintos activos se describen en lanota 7y 9. 71

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/22 31/12/21
Efectivo 11,313 10,701
Bancos (1) 16,539,970 9,653,704
Inversiones en fondos de inversion (2) 16,347,500 17,208,469
Notas de crédito 4,770
Subtotal 32,898,783 26,877,644
Sobregiros bancarios, nota 11 (934,237) (1,314,766)
Total 31,964,546 25,562,878

(1) Bancos comprende los saldos en cuentas corrientes mantenidos en bancos locales por US$16.2 millones
(USS$9.4 millones en el 2021) y bancos del exterior por US$285,767 (US$167,322 en 2021). Estos saldos
son de libre disponibilidad y algunos generan intereses.
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(2) Al31 de diciembre de 2022, las inversiones corresponden a depdsitos a plazo fijo, los cuales son
manejados principalmente por Administradoras de Fondos de Inversion por US$13.9 millones (2021
USS$17 millones), los cuales estan disponibles de acuerdo a las necesidades de flujo de la Compafiia

debido a que se ha cumplido con la permanencia minima promedio de 30 dias plazo. La tasa de interés

fija nominal anual de estos fondos oscila entre el 3.99% y 4.5% (3% y 6.40%, en el 2021).

Cambios en el pasivo que surgen por actividades de financiamiento

La tabla de abajo detalla los cambios en los pasivos financieros de la Compafiia que surgen por actividades
de financiamiento, incluyendo los cambios por efectivo y los que no resultaron en flujos de efectivo. Los
pasivos que surgen por actividades de financiamiento son los flujos de efectivo que son o seran
clasificados en el Estado Separado de Flujos de Efectivo de la Compafiia como flujos de efectivo por
actividades por financiamiento.

Enero 1, 2022

Nuevos créditos
Nuevo
arrendamiento
Pagos de crédito
Gasto de interés
Pago de interés
Descuentos en
emisiones

Diciembre 31, 2022

Enero 1, 2021

Nuevos créditos
Pagos de crédito
Gasto de interés
Pago de interés

Descuentos en emisiones

Otros

Diciembre 31, 2021

Pasivo
Préstamos Emisién de Emision de por
bancarios obligaciones  papel comercial arrendamientos Total
136,453,114 62,085,580 39,085,424 237,624,118
84,842,401 42,226,700 28,052,400 155,121,501
891,112 891,112
(93,186,321)  (15,781,250) (41,846,300) (150,813,871)
11,308,396 4,873,449 1,321,801 17,503,646
(11,080,452) (4,347,069) (15,427,521)
(2,078,468) (1,013,950) (3,092,418)
128,337,138 86,978,942 25,599,375 891,112 241,806,567
Emision de
Préstamos Emision de papel
bancarios obligaciones comercial Total
105,249,388 57,758,235 27,356,779 190,364,402
53,079,899 20,000,000 66,269,500 139,349,399
(22,408,349) (15,687,500) (54,151,900)  (92,247,749)
10,207,510 4,464,658 1,311,337 15,983,505
(10,280,125) (4,449,813) (14,729,938)
(1,700,292) (1,700,292)
604,791 604,791
136,453,114 62,085,580 39,085,424 237,624,118
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/22 31/12/21
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 66,493,854 65,404,524
Clientes exterior 9,887,827 10,955,508
Subtotal clientes 76,381,681 76,360,032
Compafiias relacionadas (Nota 23) 2,715,862 3,186,417
Provision de pérdida esperada (508,414) (683,723)
Subtotal 78,589,129 78,862,726
Otras cuentas por cobrar:
Relacionadas, (Nota 23) 666,722 1,568,367
Otras 1,672,004 2,159,516
Provision de pérdida esperada - Otras (511,315) (511,316)
Total 80,416,540 82,079,293

Cuentas por Cobrar Comerciales — E| plazo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 45 dias.
No se hace cargo por intereses sobre estas cuentas por cobrar.

Para las ventas a crédito se realiza una segmentacion de clientes corporativos y clientes minoristas, los

dias de crédito cambian segun el segmento de cliente. La segmentacion de clientes estd acompafiada

por una politica comercial que incentiva el pago anticipado, para lo cual se otorgan descuentos por

pronto pago; medidas mediante las cuales se mitiga el riesgo de crédito. Para el otorgamiento de crédito

previamente se realiza un analisis de crédito, aquellos clientes con un analisis de crédito favorable se 73
solicitan las garantias acordes a la politica o en su defecto la autorizacién de excepcién de esta. En los

casos donde el andlisis de crédito no es favorable el cliente no es sujeto de crédito y se le asigna la

condicion de pago efectivo razdn por la cual, la Administracion de la Compafiia considera que el riesgo

de crédito se encuentra mitigado.

Un detalle de las cuentas por cobrar clientes por canal es como sigue:

31/12/22 31/12/21
Grandes comercios 65,725,821 66,743,797
Minoristas 8,945,565 8,706,602
Hoteles, restaurantes y catering 1,710,295 909,633
Total 76,381,681 76,360,032

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, dos clientes, representan el 5% y 4%; respectivamente, de los activos
monetarios brutos de la Compafiia. La Administracion de la Compafiia considera que esta concentracion
de crédito es normal en la industria donde la entidad opera, debido a que estos clientes son quienes
lideran los supermercados en el pais. Estas contrapartes no poseen historia de incumplimientoy la
Compafiia monitorea continuamente cambios en el pago de los flujos o participacion de mercado que
indique un incremento en el riesgo de crédito de estos clientes.

Aparte de estos clientes, la Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna otra parte.
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Provisién de pérdida esperada - La Compafiia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar
comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos.
La Compafiia determina las probabilidades de incumplimiento basado en la probabilidad que una cuenta por
cobrar progrese hasta el incumplimiento segun la antigiiedad de sus saldos. Producto de este andlisis, la
estimacion para cuentas de incobrables de todas las cuentas por cobrar con antigiiedad de 360 dias o mas es
del 100% excepto que con base en un analisis individual considerando experiencia con el deudor, factores
especificos de las condiciones econémicas del entorno donde opera la compafiia y su desarrollo financiero
se identifique que los valores son recuperables. Lo antes indicado, genera que la provision de cuentas
incobrables para los que exceden los 360 dias tenga una pérdida esperada promedio del 30%
aproximadamente.
El siguiente cuadro detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales, segtn la matriz de
provisiones de la Compafiia al 31 de diciembre del 2022 y 2021 en las cuales se ha agrupado todos los
canales de venta ya que la experiencia histérica de pérdida crediticia indica que no hay diferencias
significativas en los patrones de pérdida para los diferentes canales de venta:
Diciembre 31, 2022 Diciembre 31, 2021
Tasa de Tasa de Importe en libros
pérdida Importe en libros pérdida bruto estimado
crediticia  bruto estimado de crediticia de
esperada incumplimiento PCE esperada incumplimiento PCE
Por vencer 0.01% 58,063,351 7,548 0.000% 57,613,948 30
<30 0.09% 14,104,250 12,694 0.055% 12,742,690 6,976
31-60 0.30% 1,145,731 3,437  0.052% 1,215,053 629 74
61- 120 0.60% 608,616 3,652 0.052% 836,853 437 e
121-180 1.50% 345,179 5,178 0.051% 653,655 327
180 -360 3.35% 123,588 4,140 13.96% 786,627 109,793
>360 31.00% 302,852 93,876 39.62% 575,186 227,909
Subtotal 74,693,567 130,525 74,424,012 346,101
Clorox (1) 1,310,222 1,598,398
Judicial 100% 377,892 377,889 100% 337,622 337,622
Total 76,381,681 508,414 76,360,032 683,723

(1) Lacartera relacionada con la linea de negocio clorox ha sido considerada como riesgo bajo y no forma
parte de la matriz de provisiones de pérdida esperada de la Compafiia en razon que esta cartera es
altamente corriente y no existe historial de pérdidas en esta linea dado su alta rotacion.

Al establecer las ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichas ratios debido a que no se identificaron variables macroecondémicas que

afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafiia.

El movimiento de la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas con respecto a las cuentas por
cobrar comerciales fue la siguiente:
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Saldo al inicio del afio
Gasto del afio
Castigo

Recuperacion

Saldo al final del afio

31/12/22

683,723
508,414
(641,044)

(42,679)

508,414

31/12/21

929,280
189,195

(434,752)

683,723

Durante el afio 2021, también se registro en el estado separado de resultados integrales bajo la
denominacion de “pérdidas por deterioro de activos financieros” provision de otras cuentas por cobrar
por USS511,316 y castigo de préstamo a compafiia Hacienda Manantiales del Rocio presentada como

otros activos financieros por US$1.1 millones, nota 7.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Otros activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos por cobrar a compafias relacionadas, nota 23 (1)
Certificados de depdsito (2)
Extractora Natural Ecuador LP
Funcionarios y empleados
Pesquera Montecristi S.A.
Otras

Subtotal

Activos medidos a valor razonable con cambios en resultados:

Notas de Crédito emitidas por SRl y subtotal

Activos medidos a Valor razonable con cambios en otro
resultado integral:
Participacion en Hidroalto S.A.
Participacion en Enermax S.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

31/12/22

16,221,824

3,066,136
918,582
243,334
215,141

20,665,017

7,179

R A=A

1,255,267
75,000
207,722
1,537,989

A

22,210,185

1

1,862,196
20,347,989

22,210,185

31/12/21

34,443,549
21,268,261
825,910
1,008,900
688,182
216,884

—_— T

58,451,686

7,179

—_—

58,458,865

e =

22,406,489
36,052,376

58,458,865

o = ]
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(1) Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, representan saldos por cobrar a largo plazo con entidades
relacionadas derivados de préstamos otorgados sustancialmente en el periodo 2019 y 2020. Los
términos y condiciones de estos préstamos se encuentran establecidos en los acuerdos
contractuales (Nota 23).

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, la Administracién no ha identificado un cambio en el riesgo de
crédito de los saldos por cobrar vigentes a sus compafiias relacionadas que requieran estimacion de
deterioro ya que su recuperacion es probable.

(2) Al 31 de diciembre del 2021, representaba certificados de depdsito en el Banco de Guayaquil por
US$12 millones a un plazo de 273 dias a una tasa de interés nominal anual de 5% y pdlizas de
acumulacion manejados por Administradoras de Fondos de Inversion por US$9.2 millones a 180 dias
a una tasa de interés nominal del 6% anual.

INVENTARIOS

31/12/22 31/12/21

Materias primas 44,723,571 25,187,256

Productos semielaborados 16,395,237 12,454,031

Productos terminados 21,036,990 24,172,722

Materiales e insumos 21,763,254 25,877,268

Repuestos 7,144,287 7,375,918

Subtotal 111,063,339 95,067,195

En transito 17,993,859 21,859,981

Otros 575 1,157 76

Provision de obsolescencia para repuestos y materiales _ (300,709)

Total 129,057,773 116,627,624

En el 2022, las materias primas compradas a terceros y los cambios en productos terminados y en proceso
reconocidos como costo de las ventas ascendieron a US$494 millones (US$425 millones en el afio 2021).
Durante el afio 2022, la Compafiia registro baja de inventarios que se encontraban fisicamente en mal
estado por US$433 mil, nota 21.

Inventarios en Garantia - Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, existen gravamenes sobre inventarios que
garantizan las obligaciones bancarias a corto y largo plazo. (véase nota 11).

La informacidn por segmentos operativos es como sigue:

31/12/22 31/12/21
Aceites y grasas 71,122,505 45,461,806
Higiene y cuidado personal 22,604,959 22,190,976
Marcas de terceros 4,607,565 11,218,071
Otros 12,728,310 16,196,342
Total 111,063,339 95,067,195
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Costo o valuacién
Depreciaciéon acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificaciones e instalaciones
Maquinarias, equipos y herramientas
Vehiculos y equipos de transporte
Equipo de computacion

Muebles y enseres

Obras en construccion

Total

31/12/22

200,890,688
(51,698,391)

149,192,297

===

34,144,202
38,675,723
62,033,101
2,101,015
993,973
3,994,555
7,249,728

— e 7,1 L0

149,192,297

= ]

ESPACIO EN BLANCO

31/12/21

194,328,090
(37,799,899)

156,528,191

===

33,893,581
40,105,041
65,838,522
1,848,625
916,810
4,217,258
9,708,354

EESRA_LI Ty

156,528,191
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Las adiciones del periodo incluyen principalmente a: Proyecto Doypack por USS4.1 millones; Sistema
deteccion de incendio por US$698,000; Controlador de peso por US$352,800; Planta Gen Nitrogeno por
US$191,200; Proyecto Luca por US$191,300; Agencia Cuenca por US$74,000 y Proyecto Forky por
US$631,200.

Las adiciones del afio 2021 corresponden principalmente a: Proyecto Fenix Fase Il correspondiente al
incremento de capacidad de planta de margarina por US$2 millones; Proyecto Doypack por US$1.1
millones; Proyecto Alessia Il Lavavajillas Disco por US$533,824; Proyecto Encartonadora de Margarinas
por US$388,009; Proyecto reemplazo de calderin de alta presion por US$366,030; proyecto Fabril 4.0 por
US$286,708 y proyecto Sanvopack por US$248,311.

Propiedad, Planta y Equipos al Valor Razonable - El perito independiente realiz6 los avaltos sobre la
propiedad, plantay equipos de la Compafiia para determinar su valor razonable con corte al 31 de agosto
de 2019 y su actualizacién al 31 de diciembre de 2020 sobre ciertas maquinarias, equipos e instalaciones,
para determinar su valor razonable.

La valuacion se basé en transacciones recientes en el mercado de propiedades similares.

Para los terrenos, el valor razonable se determiné con base a la ubicacion, caracteristica fisica y precio
referenciales de comercializacidn para activos de similares caracteristicas; y para los edificios y bienes
muebles se deriva de la multiplicacion del valor de reposicion a nuevo (representa el valor de los bienes
nuevos, similares a los avaluados, incluyen los otros costos desde el proyecto hasta su funcionamiento)
por un factor de peritaje (factores de depreciacion, factor de obsolescencia tecnoldgica y factor de
mantenimiento) a la fecha de inspeccién.

El valor razonable de las propiedades, planta y equipo ha sido categorizado enel nivel 2 de valor razonable
con base a las variables utilizadas enla técnicade valoracion (véase nota 3.3.).

Si la Compafiia hubiera medido la propiedad, planta y equipo sobre la base del costo histérico, el valor en
libros seria el siguiente:

31/12/22 31/12/21
Terrenos 8,246,583 7,995,962
Edificios e instalaciones, neto 29,727,831 29,470,282
Magquinarias, equipos y herramientas, neto 51,186,310 49,911,172
Vehiculos y equipos de transporte, neto 1,692,776 1,094,889
Equipos de computacion, neto 940,221 815,072
Muebles y enseres, neto 2,257,242 2,265,919
Total 94,050,963 91,553,296

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, existen gravamenes sobre las propiedades, planta y equipo que
garantizan obligaciones bancarias a corto y largo plazo. Ver Nota 11.
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10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Razén social Actividad

Subsidiarias:

Energy & Palma Cultivo y explotacion de la
EnergypalmaS. A. palma africana

Pescamanabita S. A. (3) Relacionadas con la pesca

Manatsrra SAS B Explotacion agraria en todas

sus fases.
Manahielo S.A.S (3) Elaboracién de Hielo y Nieve
Subtotal
Asociadas:
Inver-Aurea S. A. Servicios de educacion

Otras menores
Total

El movimiento de las inversiones es como sigue:

Saldo al inicio del afio

Capitalizacion (compensacion) de saldos por cobrar
Restitucion de inversion (1)

Deterioro de inversion (2)

Escision (3)

Nuevas inversiones por escision (3)

Proporcidn de
participacion

accionaria

31/12/22 31/12/21 31/12/22

Valor en libros

31/12/21

50.74%
100.00%

100.00%
100.00%

22.85%

Reclasificacion a otros activos financieros medidos al VRORI,

nota 7

Saldo al final del afio

51.78% 30,754,022
99.99% 4,337,821

264,757
631,132

30,755,322
6,295,453

35,987,732

22.64% 910,976
302,602

37,050,775

1,448,196
553,384

37,201,310

== ——————

Afio terminado

39,052,355

===

31/12/22 31/12/21

39,052,355 43,061,795

407,721

(109,000)

(2,700,000)
(1,600,308) (1,200,440)

(895,878)
895,989

(658,569)

37,201,310 39,052,355

Shfrsya=y 2He=Sgsgs

(1) En septiembre 20 del 2021, la Fabril S.A. en su calidad de Constituyente del Fideicomiso instruye a la
Fiduciaria la restitucién de las acciones de Manageneracion S.A. y la terminacion y liquidacion del
Fideicomiso y en febrero 18 del 2022, la Superintendencia de Compafiias Valores y Seguros resuelve
mediante resolucién No. SCVS- IRP-2022-0001250 ordenar la cancelacion de la Compafiia

Manageneracion S.A. en liquidacion.

(2) Incluye principalmente deterioro de su inversion en Pescamanabita S.A por USS1.1 millones (US$1.2
millones en el afio 2021), los cuales fueron registrados con cargo a los resultados del ejercicio.

(3) Mediante resolucién nimero SVCS — IRP-202-0007815 de fecha 7 de noviembre del 2022, la
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Superintendencia de Compafiias aprueba la escision de la compafiia Pescamanabita S.A.,
disminuyendo su capital en 895,889 acciones, para la creacion de las sociedades Manahielo S.A.S. con
631,132 acciones y Manaterra S.A.S con 264,757 acciones de valor nominativo de USS$1 y se inscribe
en el registro de la propiedad del Canton Montecristi el 15 de noviembre del 2022.

Informacion financiera auditada resumida en relacion con las inversiones significativas, se expone a
continuacion:
Energy & Palma

EnergypalmaS. A. Pescamanabita S. A.
31/12/22 31/12/21 31/12/22 31/12/21
Activos 97,201,023 93,700,963 4,918,112 6,891,850
Pasivo 52,929,659 51,688,035 637,806 395,834
Patrimonio 52,929,659 42,012,928 4,280,306 6,496,016
Ingresos 49,335,935 40,680,917 56,147 375,372
Pérdida del afio 1,885,948 (2,438,247) (676,223) (997,167)
Total resultado integral del afio 1,806,936 (2,359,713) (676,223) (1,000,039)

Durante el afio 2022 y 2021, la Administracion de la Compafiia realizé el analisis de deterioro de su
inversion en Energy & Palma Energypalma S.A. a través de la determinacion de flujos de efectivo netos
descontados y no identifico diferencias materiales entre el importe recuperable de la inversion y el costo
de la misma.

Los estados financieros de La Fabril S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2022 y 2021

también se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias tal como lo establece la NIIF 10

Estados financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compafiias, 81
Valores y Seguros del Ecuador, la Compafiia presenta estados financieros separados.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

31/12/22 31/12/21
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios 128,337,138 136,453,114
Emision de obligaciones 86,978,942 62,085,580
Emision de papel comercial 25,599,375 39,085,424
Subtotal 240,915,455 237,624,118
Sobregiros bancarios 934,237 1,314,766
Total 241,849,692 238,938,884
Clasificacion:
Corriente 91,271,353 101,109,582
No corriente 150,578,339 137,829,302
Total 241,849,692 238,938,884
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Un detalle de las obligaciones es como sigue:

Préstamos bancarios
Garantizados - interés
variable
Garantizados - interés fijo
Otros préstamos - interés fijo
Total

Emisidn de obligaciones — interés fijo

Quinta emision de obligaciones
Clase 4

Sexta emision de obligaciones
Clase J

Séptima emision de obligaciones
Clase K
Clase L

Octava emision de obligaciones
Clase N
Clase O

Novena emision de obligaciones
CLASE Q
CLASE R

Decima emision de obligaciones
CLASET
CLASE U

Decima primera emision de

obligaciones
CLASE B
CLASE C

Total
Papel comercial — interés fijo

TRAMO 12
TRAMO 13

Total

Vencimiento

Tasa anual de
interés ndminal -%

2022

2027
2022
2022

2026
2022

2022
2023

2023
2024

2025
2025

2026
2026

2027
2029

2023
2023

2021

2022

2021

2027 5.8-8.6 6.5-9.02

2022 4.5-8.95
2022 7-7.50
2026 10.00
2022 7.50
2022 6.75
2023 7.00
2023 7.75
2024 8.00
2025 8.00
2025 8.00
2026 7.25
2026 7.25

- 6.50

- 6.75
2022 3-6.00

2022 5.75-6.25

4.5-6.5
7-7.50

10.00

7.50

6.75
7.00

7.75
8.00

8.00
8.00

7.25
7.25

3-4.50
3.25

Importe en libros

31/12/22 31/12/21
116,882,165 114,753,222
11,454,973 21,025,899
673,993
128,337,138 136,453,114
1,202,000 1,202,000
1,010,000
791,797
628,265 3,168,750
636,706 1,910,117
6,116,000 10,193,333
7,866,319 11,012,847
9,418,750 12,561,111
10,120,833 10,124,861
10,108,750 10,110,764
25,415,278
15,466,041
86,978,942 62,085,580
7,563,450 14,646,062
18,035,925 24,439,362
25,599,375 39,085,424

Préstamos bancarios - Al 31 de diciembre del 2022 corresponde a préstamos en instituciones financieras
locales por US$121 millones (US$130 millones en el 2021) y del exterior por USS$5.8 millones (USS$6.1

millones en el 2021).
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Al 31 de diciembre del 2022, estos préstamos estan garantizados a través de lo siguiente:

e Terrenos con valor en libros de US$27.1 millones (US$30.5 millones en el afio 2021)

e Edificios, maquinarias y equipos por un valor neto en libros de US$47.8 millones, (US$58.1 millones
en el 2021)

e Prendaindustrial sobre productos terminados y materias primas por US$22.8 millones (US$28.7
millones en el afio 2021).

e Terrenos clasificados como propiedad de inversion por un valor en libros de US$1 millon (USS$1.6
millones en el 2021)

Los préstamos recibidos de entidades financieras se han utilizado como capital de trabajo.

La Compaiiia como codeudor

Al 31 de diciembre del 2022, la Compafiia actia como codeudor de las obligaciones con instituciones

financieras de sus compafiias relacionadas. En caso de impago o incumplimiento de las obligaciones por

parte de sus compafiias relacionadas, la Compafia tendra que pagar a la institucion financiera. La

exposicion maxima de la Compafiia por un acumulado de US$52.1 millones (US$64 millones en el 2021).

El valor en libros de la garantia se establece como el mas alto entre:

1. El monto de la incobrabilidad calculada de acuerdo con la NIIF 9;y

2. La prima recibida menos la amortizacién acumulada de la prima a la fecha (de acuerdo con la politica
de la Compafiia la amortizacion se calcula en linea recta por la duracion del contrato).

Al 31 de diciembre del 2022, la Administracion de la Compafiia ha evaluado el importe mas alto de lo

indicado precedente y ha concluido que el mismo carece de importancia relativa para los estados 83

financieros separados adjuntos.
Condiciones de Contrato de Emisién de Obligaciones

e Quinta oferta publica de obligaciones de largo plazo por US$20,000,000 - La emisién fue aprobada
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion No.
SCVS.INMV.DNAR.16.0005923 del 21 de noviembre de 2016. Se realizé en cuatro clases: clase 1 por
US$4,000,000; clase 2 por US$4,000,000 en; clase 3 por US$10,800,000 y la clase vigente corresponde
ala Clase 4 por US$1,200,000 en titulos que devengan la tasa de interés fija anual del 10% y plazo de
10 afios, su vencimiento serd en el 2026.

e Sextaoferta publica de obligaciones de largo plazo por US$20,000,000 - La emision fue aprobada por
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion No.
SCVS.INMV.DNAR.17.0001535 del 2 de mayo de 2017. Se realizé en dos clases: clase | por
US$10,000,000 en titulos que devengan la tasa de interés fija anual del 7.25% y plazo de 4 afios, su
vencimiento es en el 2021; y, clase J por US$10,000,000 en titulos que devengan la tasa de interés fija
anual del 7.50% y plazo de 5 afios, su vencimiento sera en el 2022.

e Séptima oferta publica de obligaciones de largo plazo por US$25,000,000. - La emision fue aprobada
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No.
SCVS.INMV.DNAR.SA-2018.224 del 9 de enero de 2018. Se realizé en dos clases: clase K por
US$12,500,000 en titulos que devengan la tasa de interés fija anual del 6.75% y plazo de 4 afios su
vencimiento sera en el 2022; y, clase L por US$12,500,000 en titulos que devengan la tasa de interés
fija anual del 7% y plazo de 5 afios su vencimiento sera en el 2023.
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Las emisiones de obligaciones antes indicadas cuentan con una calificacion de riesgo local de “AAA” para el

Octava oferta publica de emisién de obligaciones de largo plazo por US$25,000,000. La emision fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No. SCVS-
INMV- DNAR-SA-2019-00002494 del 27 de marzo de 2019. Se realizé en dos clases: clase N por
USS$5,000,000 en titulos que devengan una tasa de interés fija anual del 7.75% y plazo de 4 afios su
vencimiento sera en el 2023; y clase O por US$20,000,000 en titulos que devengan una tasa de
interés fija anual del 8% y plazo de 5 afios su vencimiento sera en el 2024.

Novena oferta publica de emision de obligaciones de largo plazo por US$25,000,000 - La emision fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion No. SCVS-
INMV- DNAR-2020-00002799 del 23 de marzo de 2020. Se realizé en dos clases: clase Q y R ambas
por US$12,500,000 cada una en titulos que devengan una tasa de interés fija anual del 8.00% y plazo
de 5 afios, con vencimiento en el 2025.

Décima oferta publica de emision de obligaciones de largo plazo por US$20,000,000 - La emision fue
aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No. SCVS-
INMV-DNAR-2021-00005890 del 14 de julio de 2021. Se realizé en dos clases: clase Ty U, ambas por
US$10,000,000 cada una, en titulos que devengan una tasa de interés fija anual del 7.25% y plazo de
5 afios, su vencimiento sera en el 2026.

Décima primera oferta publica de emision de obligaciones de largo plazo por US$50,000,000 - La
emision fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante
Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00005892 del 15 de agosto de 2022. Se realizd en dos clases:
clase By C, ambas por US$25,000,000 cada una, en titulos que devengan una tasa de interés fija
anual del 6.50%y 6.75%, plazo de 5y 7 afios, su vencimiento sera en el 2027 y 2029 respectivamente.

2022y 2021, las cuales fueron otorgadas por la Calificadora de Riesgos denominada Global Ratings
Calificadora de Riesgos S.A..

Los procesos de emisiones de obligaciones estan respaldados con los siguientes mecanismos de
resguardos:

a)

b)

<)

d)

e)

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante mayor o igual a 1 a partir
de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencion total de los valores. Al 31 de diciembre
del 2022, 31 de julio de 2022 y 31 de diciembre del 2021, la Compafiia mantenia un indice de 1.46,
1.32 y 1.33; respectivamente.

Los activos reales (definido como activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo) sobre
los pasivos mayor o igual a 1. Al 31 de diciembre del 2022, la Compafiia mantenia una relacién de
1.43 (Al 31 de diciembre del 2021 - 1.47).

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. Al 31 de diciembre del 2022, no
existen obligaciones en mora.

Mantener durante la vigencia de la emision, la relacién de activos depurados sobre obligaciones en
circulacién, en una razén mayor o igual a 1.25. Al 31 de diciembre del 2022, la Compafiia tiene una
razon de 2.86 (Al 31 de diciembre del 2021 -3.11).

Mantener durante la vigencia de la emision, la relacidn de activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion en 80%, segun lo establecido en el Articulo 13, Seccién |, Capitulo |11,
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Subtitulo I, Titulo Il, de la Resolucién del Consejo Nacional de Valores, la Ley de Mercado de Valores
y demas normas pertinentes. Al 31 de diciembre del 2022, el 80% de los activos libres de gravamen
representan US$170.1 millones (171.5 millones — Al 31 de diciembre del 2021) y no existe un exceso
de las obligaciones en circulacion.

f) Limite de endeudamiento

En el caso de la quinta emision de obligaciones, la Compafiia fija como limite del indice de
endeudamiento, mientras esté pendiente el pago de la emision de obligaciones (Pasivo total / activo
total) de 0.75. Al 31 de diciembre del 2022, la Compafiia tiene una razon de 0.76 (0.75 -Al 31 de
diciembre del 2021).

Para el resto de las emisiones, la Compafiia se compromete a mantener un limite de
endeudamiento referente a los pasivos con costo de hasta 2.5 veces al patrimonio de la Compafiia
mientras esté vigente el programa de Emision de Obligaciones. Al 31 de diciembre del 2022, la
Compafiia tiene una razon de 2.05 (1.76 -Al 31 de diciembre del 2021).

Emision de Papel Comercial

Papel comercial 12 - Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No.
SCVS-INMV-DNAR-2021-00001253 del 11 de febrero del 2021, la Compafiia obtuvo autorizacién para
realizar la oferta publica de papel comercial por US$15 millones, el objeto de la emision es la captacion de
recursos para destinarlos 100% para reestructuracion de pasivos con instituciones financieras y mercado
de valores, el plazo del programa de Papel Comercial es de hasta 720 dias.

Papel comercial 13 - Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No.
SCVS-INMV-DNAR-2021-00010151 del 15 de noviembre del 2021, la Compafiia obtuvo autorizacién para 85
realizar la oferta publica de papel comercial por US$25 millones, el objeto de la emision es “sustitucion de

pasivos con instituciones financieras y capital de trabajo especificamente compra de materia prima y pago

a proveedores, el plazo del programa de Papel Comercial es de hasta 720 dias”.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/22 31/12/21
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 25,245,087 22,649,355
Proveedores del exterior 58,485,424 71,673,822
Compafiias relacionadas (Nota 23) 2,446,126 1,286,890
Otras cuentas por pagar:
Dividendos por pagar 72,138
Provisiones de bienes y servicios 1,243,488 1,569,938
Otras 1,652,123 1,023,013
Total 89,072,248 98,275,156

Proveedores locales - Corresponden principalmente a proveedores generales por US$11.9 millones
(US$8.9 millones en el 2021), compras de quimicos y materiales de empaque por US$9.8 millones

-48-



13.

N

(US$7.5 millones, en el afio 2021) y compras de materias primas e insumos por US$2.6 millones (US$2.1
millones en el afio 2021). Estas cuentas por pagar tienen vencimientos de entre 30y 45 diasy no
devengan intereses.
Proveedores del exterior - Corresponden principalmente a facturas por compras de aceite crudo de
soya, girasol y maiz por US$57.5 millones (US$71.6 millones en el 2021), los cuales no generan intereses
y tienen vencimiento promedio de 120 dias.
IMPUESTOS
13.1 Activos y pasivos por impuestos - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes y no
corrientes es como sigue:
31/12/22 31/12/21
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta - crédito tributario (1) 35,860,045 32,392,027
IVA y retenciones de IVA 1,693,737
Otros 221,732 418,307
Total 36,081,777 34,504,071
Pasivos por impuestos corrientes:
IVA por pagar 14,143 1,886,284
ISD 1,991,529 3,201,134 86
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 1,081,154 1,029,541 _
Impuesto a los consumos especiales - ICE 8,363 10,619
Contribucion sobre el patrimonio 819,767 873,052
Total 3,914,956 7,000,630
Pasivos por impuestos no corrientes:
Contribucion sobre el patrimonio 819,767

(1) Elsaldo de crédito tributario de impuesto a la renta incluye:

e  Retenciones de impuesto a la renta por US$19.7 millones (US$14.2 millones -2021) que le
han sido efectuadas a la Compafiia, de los cuales US$8.8 millones corresponden a
retenciones del afio, US$7.8 millones del afio 2021 y US$3.1 millones correspondiente a
retenciones del afio 2020. A la fecha de emision, de los estados financieros separados
adjuntos, la Administracion ha iniciado el reclamo de los valores pendientes del afio 2020 y
2021.

e Impuesto a la salida de divisas por US$16.1 millones relacionados con importaciones de
materias primas y otros insumos con derecho a crédito tributario. Incluye principalmente
USS$5.7 millones a impuestos del afio, USS$8.7 millones a ISD generado en el afio 2021 y
provision de ISD del afio 2022 por US$1.7 millones.
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13.2  Conciliacion tributaria - Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros separados y
el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/22 31/12/21

Utilidad segln estados financieros separados antes de

impuesto a la renta 12,862,183 6,556,324
Gastos no deducibles (1) 5,811,992 8,469,016
Ingresos exentos (2) (3,122,055) (22,045,930)
Deducciones adicionales (3) (3,688,478) (3,214,239)
Gasto atribuible a los ingresos exentos 531,300 1,222,822
Generacion y reversos de diferencias temporarias

Depreciacion de activos revaluados 7,376,062 8,276,481

Jubilacién patronal y desahucio 1,506,944 1,808,490

Otras provisiones 304,207 49,638

Amortizacion de pérdidas tributarias (5,269,813) (406,376)

Valor neto realizable (502,904) 502,904
Utilidad gravable 15,809,438 1,219,130
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (4) 3,952,360 304,783

(1) Incluye principalmente pago de la contribucién Gnica y contribucién patrimonial por US$1.2
millones (US$2.7 millones para el afio 2021), y deterioro de inversidn en subsidiarias por
USS$1.6 millones (US$1.2 millones — 2021).

(2) Incluye ingreso por interés implicito por US$2.5 millones y en el afio 2021 incluye
principalmente restitucion de remanentes del Fideicomiso Manageneracion por US$18.5

millones.

(3) Representa deduccidn adicional por nuevas inversiones productivas, efectuadas en el periodo
comprendido entre el 20 de mayo del 2016 y 20 de mayo del 2019 en las provincias de
Manabi y Esmeraldas de conformidad con la Ley de Solidad y Corresponsabilidad Ciudadana,
Articulo 9 y su aclaracién en la resolucion NAC-DGECCGC17-00000005.

(4) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa en 3% cuando dentro de la cadena de propiedad de los derechos representativos
de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, beneficiarios o similares sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley. Sidicha
participacion es igual o mayor al 50%, toda la base imponible esta sujeta a la tarifa
incrementada en 3%. La tarifa aplicada por la Compafiia fue del 25% para los afios 2022 y
2021.
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Revisiones Tributarias

e  El 25 de enero de 2021, mediante orden de determinacion No. DZ4-AGFDETC21-00000001 el
Servicio de Rentas Internas notifico el inicio del proceso de auditoria tributaria sobre la
declaracion de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2017. La Administracién Tributaria
emitio Actas de Determinacion N°13202224900219524 por diferencia de impuesto a la renta
de USS$1.7 millones. El acta de determinacion fue impugnada en via administrativa dentro
los plazos establecidos, sin embargo, considerando la naturaleza de la revision el 26 de julio
de 2022 con Providencia N°9170120220REC002645, se suspende el plazo del reclamo
administrativo e inicia la determinacién complementaria. A la fecha de emision de los
estados financieros separados adjuntos, no ha concluido el proceso de determinacion
complementaria.

e  El1 de diciembre de 2022, mediante resolucion N° 917012022 RREC001601 el Servicio de
Rentas Internas determina diferencia de impuesto a la renta a Otelo & Fabell S.A. de
USS$207,091. El 1 de marzo de 2023, La Fabril S. A. impugné la resolucién emitida por el SRI
con proceso de juicio N°13802-2023-00087.

e  En abril de 2022, mediante Orden de Determinacion No. NAC-FGCDETC22-00000082-M el
Servicio de Rentas Internas notific a la Compafiia el inicio del proceso de auditoria
tributaria sobre la declaracién de impuesto a la renta correspondiente al afio 2018.

e  Enabril del 2023, mediante orden de determinacion No. DZ9- FIGDETC23-00000008-M el
Servicio de Rentas Internas notifico a la Compafiia el inicio del proceso de auditoria
tributaria sobre la declaracion de impuesto a la renta correspondiente al afio 2019

Las declaraciones de impuestos estan siendo revisadas por la autoridad tributaria hasta el afio
2019 y son susceptibles de revision las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2020 al

2022.

Movimiento del crédito tributario (provisién para impuesto a la renta):

2022 2021
Anticipos y Por Anticipos y Por
retenciones pagar retenciones pagar
Saldo al inicio del afio 32,392,027 16,221,011
Impuesto a la renta corriente del afio 3,952,360 304,783
Pagos:
Retenciones de impuesto 8,826,573 7,758,657
Impuesto a la salida de divisas 9,385,208 8,089,618
Devoluciones de impuesto a la renta (9,392,360)
Provision (reverso) ISD (1,511,914) 627,524
Ajuste a Patrimonio 112,871
Compensacion de retenciones (3,952,360) (3,952,360) (304,783) (304,783)
Saldo al final del afio 35,860,045 32,392,027
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13.4 Saldos de activos (pasivos) de impuesto diferido:
Saldos al Reconocido Reconocido en Saldos al
comienzo en los otro resultado En fin
del afio resultados integral patrimonio del afio
Afio 2022
Jubilacién patronal y desahucio 2,931,311 418,366 269,982 (12,711) 3,606,948
Amortizacion de pérdida tributarias 1,513,281  (1,371,337) 141,944
Otros 138,135 (36,362) 101,773
Revaluo Propiedad, planta y equipo (1) (14,183,995) 1,842,957 (12,341,038)
Total (9,601,268) 853,624 269,982 (12,711) (8,490,373)
Afio 2021
Jubilacién patronal y desahucio 2,300,529 852,388 (153,700) (67,906) 2,931,311
Depreciacién de planta y equipo 206,481 (206,481)
Amortizacion de pérdida tributarias 1,808,660 (295,379) 1,513,281
Otros 138,135 138,135
Revaltio Propiedad, plantay equipo (1)  (10,952,157) 2,069,121 (5,300,959) (14,183,995)
Total (6,636,487) 2,557,784 (5,454,659) (67,906) (9,601,268)
(1) Efecto de cambio de tasa del 28% al 25% para remedicion del impuesto diferido atribuible al

revallo de las propiedades, planta y equipo por US$1.2 millones y registro de impuesto

diferido atribuible al revalto de terrenos por US$6.4 millones.

El registro del impuesto diferido asociado al revalto de terrenos se realiza debido a que el 29 89

de noviembre del 2021, se publicé en el Registro Oficial “La Ley Orgénica para el Desarrollo
Econdmico y Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVID-19”, la cual contenia reformas a
varios cuerpos legales y en la cual se elimina la exencidn a los ingresos obtenidos por
enajenacion ocasional de inmuebles para sociedades, sefialando que Unicamente estara
exenta la enajenacion ocasional de inmuebles realizada por personas naturales, siempre que
se trate de inmuebles destinados a vivienda. Por otra parte, en el mismo cuerpo legal se
publicé la disposicion transitoria décimo quinta, la cual establece que no se causara impuesto
ala renta en la enajenacion ocasional de inmuebles realizada por personas naturales o
sociedades, en la primera transferencia de dominio y hasta cinco afios después de la
promulgacion en el Registro Oficial, es decir, las sociedades podran considerar como exenta la
primera enajenacion de inmuebles que se realice hasta el afio 2025. Consecuentemente, la
Compaiiia procedio al registro del impuesto diferido correspondiente al revaltio de los
terrenos.

13.5 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros separados y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:
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Afio terminado

31/12/22 31/12/21

Utilidad segln estados financieros separados antes

de impuesto a la renta 12,862,182 6,556,325
Gasto de impuesto a la renta 3,215,546 1,639,082
Gastos no deducibles 1,452,998 2,117,254
Ingresos exentos (780,513) (5,511,483)
Gasto atribuible a los ingresos exentos 132,825 305,706
Otras deducciones (922,119) (803,560)
Impuesto a la renta cargado a resultados 3,098,737 (2,253,001)
Impuesto a la renta corriente del afio, nota 13.2 3,952,360 304,783
Impuesto a la renta diferido, nota 13.4 (853,624) (2,557,784)
Impuesto a la renta cargado a resultados 3,098,736 (2,253,001)
Tasa de efectiva de impuestos 24.09% (34.36%)

Aspectos tributarios:
Contribucién tnica y temporal

El 31 de diciembre del afio 2019, se publicé en el Registro Oficial la “Ley Organica de Simplificacion
y Progresividad Tributaria”, en la cual se establece la contribucion tnica y temporal para las
sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados
superiores a US$1,000,000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcidn de los porcentajes establecidos en la Ley. Esta
contribucion genera un efecto anual de US$960,214, la cual es registrada de forma anual en los
resultados de los ejercicios respectivos.

Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVD-19

El 29 de noviembre del afio 2021, se publicé en el Registro Oficial la “Ley Organica para el
Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVID-19”, que contiene reformas
tributarias de impuestos directos e indirectos que tienen como objeto promover la sostenibilidad
de las finanzas publicas, el reordenamiento del sistema tributario y fiscal ecuatoriano y la
seguridad juridica para la reactivacion econémica de Ecuador tras haber afrontado la pandemia
COVID-19; vy, el 30 de diciembre del afio 2021, se publicé en el Registro Oficial el Decreto Ejecutivo
304 con el respectivo reglamento. A continuacidn, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Contribucién temporal sobre el patrimonio de las sociedades - Las sociedades que realizaron
actividades econdmicas a la fecha de publicacion de la Ley y que posean un patrimonio neto igual
o mayor a US$5,000,000 al 31 de diciembre de 2020, determinaran y pagaran una contribucion
temporal sobre su patrimonio en los ejercicios fiscales 2022 y 2023, en funcién de los porcentajes
establecidos en la Ley. De acuerdo a lo establecido en las NIIF, al 31 de diciembre de 2021, la
Compafiia registré US$1.6 millones en resultado del afio correspondientes a esta contribucion.
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Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto alarenta
« Tarifa
« Reduccién de tres puntos porcentuales (3%) de Impuesto a la Renta para el desarrollo de
inversiones nuevas.
+ Reduccidn especial de hasta cinco puntos porcentuales (5%) de Impuesto a la Renta por la
suscripcion de Contratos de Inversion.
Reglamento para la Aplicacién del Impuesto a la Salida de Divisas
.  Exoneracién de impuesto a la salida de divisas en importaciones de bienes de capital y
materias primas por la suscripcién de un contrato de inversion.
Decreto Ejecutivo 586 (Reformas a varios cuerpos normativos en materia de politica comercial,
inversiones y fiscal para el desarrollo econémico)
El 31 de octubre del 2022, se publicé en el Registro Oficial el Decreto Ejecutivo 586, que contiene
reformas a varios cuerpos normativos en materia de politica comercial, inversiones y fiscal para el
desarrollo econémico. El Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno se
modificé como se detalla a continuacién
Impuesto a la renta
91

«  Deducciones

« No seran deducibles para las personas naturales y/o entidades no financieras la pérdida o
descuento generado en la venta de activos financieros correspondiente a créditos
comerciales o cartera que se negocien fuera del Mercado de Valores o con partes
relacionadas.

« Lasregalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria pagadas por sociedades
domiciliadas en Ecuador a sus partes relacionadas seran deducibles siempre y cuando
dichos gastos correspondan a la actividad generadora realizada en el pais y hasta un valor
equivalente al 5% de los ingresos gravados en el respectivo ejercicio. Para el ejercicio
econdmico 2022 no se aplica limite de deducibilidad para este concepto.

« Impuestos Diferidos

« Enel caso de entidades no financieras, el valor por deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables, que excedan los limites de deduccién previstos en
la Ley y el Reglamento, seran no deducibles en el periodo que se registren contablemente.
Sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este excedente, el cual debera ser
utilizado en el ejercicio fiscal en el cual se cumplan los plazos y condiciones previstos para
la eliminacidn de las cuentas incobrables, conforme al Reglamento, o cuando se produzca
la venta del activo financiero. Aplicable para deterioro generado a partir del ejercicio fiscal
2023.
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. Ladiferencia entre la depreciacion financiera de propiedad, planta y equipo y los limites de
deducibilidad de dicha depreciacion, conforme lo establecido en el Reglamento, debera
ser considerada como no deducible. Sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
este concepto, el cual debera ser utilizado a partir del periodo fiscal siguiente al que finalice
la vida til establecida financieramente. El uso de dicho impuesto diferido debera ser
distribuido de manera uniforme durante los afios restantes de vida (til del bien, conforme
lo establecido en el Reglamento. Aplicable para los activos adquiridos a partir del ejercicio
fiscal 2023.

Impuesto a los Consumos Especiales

«  No formaran parte de la base imponible del impuesto las devoluciones que se hayan
efectuado antes de que el bien o servicio hubiese sido consumido.

Precios de Transferencia - La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2022, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el
plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias vence en el mes de junio del 2023.
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A la fecha
de emision de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion de la Compafiia se
encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de
existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros separados tomados
en conjunto. Al 31 de diciembre del 2021, la Compafiia efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se estableci6 que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/22 31/12/21
Beneficios sociales 4,884,369 5,099,961
Participacion a trabajadores 2,269,797 1,156,999
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 940,841 915,536
Total 8,095,007 7,172,496

Beneficios sociales - Representan décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, los cuales
seran cancelados a medida que los empleados gocen de este beneficio.

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos
de la provisidn para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/22 31/12/21
Saldos al comienzo del afio 1,156,999 1,484,744
Provisién 2,269,797 1,156,999
Pagos (1,156,999) (1,484,744)
Saldos al fin del afio 2,269,797 1,156,999
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OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
31/12/22 31/12/21

Jubilacién patronal 21,336,064 19,865,081
Bonificacion por desahucio 5,871,648 5,892,771

Total 27,207,712 25,757,852

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales
la pensidn de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacion de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y
edad. Se considera como haber individual de jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracidn anual percibida en los Gltimos 5 afios, multiplicado por los afios
de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en concepto
de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido, la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere depositado en

el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

del mismo. Entodo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los

valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al 93
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/22 31/12/21

Saldos al comienzo del afio 19,865,081 20,223,620
Costo de los servicios 1,351,192 1,675,887
Reversion de reservas por empleados salidos, nota 21 (801,558) (1,420,973)
Reversion de reservas empleados por reestructuracion (536,609)

Costo por intereses 824,441 763,910
(Ganancias) pérdidas actuariales 1,024,214 (627,997)
Beneficios pagados (409,542) (702,357)
Reclasificaciones 18,845 (47,009)
Saldos al fin del afio 21,336,064 19,865,081

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Corporacion entregara el 25% de la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/22 31/12/21
Saldos al comienzo del afio 5,892,771 5,903,767
Costo de los servicios 274,831 355,152
Costo por intereses 226,266 226,652
Ganancias actuariales (4,585) (9,375)
Beneficios pagados (520,572) (270,665)
Reclasificaciones 2,937 (312,760)
Saldos al fin del afio 5,871,648 5,892,771

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2022 y 2021 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacion Bonificacion

Patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en USS ddlares 101,222 22,986
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 0.47% 0.39%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) en USS ddlares (119,555) (27,378)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0.5% (0.56%) (0.47%)
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$ ddlares 101,222 22,986
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 0.47% 0.39%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en USS ddlares (119,555) (27,378)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (0.56%) (0.47%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se produzca
en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
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Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado
separado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.
Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las siguientes:
31/12/22 31/12/21
(en porcentaje)
Tasa(s) de descuento 4.71 4.24
Tasa(s) esperada del incremento salarial 0.68 0.24
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002
Los importes reconocidos en los resultados y otro resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:
Afio terminado

31/12/22 31/12/21
Costo del servicio 1,626,023 2,031,039
Costos por intereses 1,050,706 990,562
Reversion de reservas por empleados por reestructuracion (536,609)
Reversion de reservas por empleados salidos (1,420,973)
Subtotal reconocido en resultados 2,140,120 1,600,628

95

Reversion de reservas de jubilacion por empleados salidos (801,558)
(Ganancias) pérdidas actuariales 1,019,629 (637,372)
Subtotal reconocido en otro resultado integral 218,071 (637,372)
Total 2,358,191 963,256

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la Compafiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia de
Informacion Financiera y Planeacion, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud,
proponer a la Junta Directiva medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la

Compaifiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Es la posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambios y tasas de interés
puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compafiia, pasivos o flujos de
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efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compafiia no esta expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de variadas monedas ya que sus transacciones en su mayoria se realizan en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables y lineas de financiacion (emisién de
deuda). El riesgo es manejado por la Compafiia mediante la restructuracion de créditos a largo plazo con
periodos de gracia, con tasa variable y mediante una titularizacion de flujos a tasa fija.

El importe de los pasivos financieros por tipo de tasas de interés de la Compafiia es como sigue:

31/12/22 31/12/21
Tasa de interés variable 116,882,165 114,753,222
Tasa de interés fija 124,967,527 124,185,662
Total 241,849,692 238,938,884

Andlisis de sensibilidad para las tasas de interés variables

Una variacion de mas/ menos 100 puntos basicos en las tasas de interés al final del periodo que se
informa habria incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$1.8
millones (2021 — USS$1.7 millones). Este analisis asume que todas las demas variables permanecen
constantes.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. Se origina principalmente del efectivo y
equivalente de efectivos, otros activos financieros y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

La Compafiia maneja este riesgo de crédito mediante una politica de otorgamiento con base en
evaluaciones previas y de las caracteristicas de los canales de ventas con los que opera, considerando los
montos involucrados, la rotacién de los productos, la solvencia de los clientes; entre otros.
Adicionalmente, el departamento de cartera realiza una continua evaluacion del desenvolvimiento de los
créditos, y en los casos significativos, de la condicion financiera de los clientes, a través de informacion
que se requiere en forma periddica.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos
en diversos canales y areas geograficas. La mayor concentracion de crédito esta en las cadenas de
supermercados conocidas en el medio. El resto de la cartera se encuentra dispersa, reduciendo el riesgo
en forma importante. Ademas, que las ventas a crédito son en su mayoria a clientes previamente
calificados y a clientes minoristas con un monto de crédito previamente establecido de acuerdo a su
capacidad financiera y gestion comercial y algunos de estos clientes entregan cheques por los valores
adeudados. La Administracion de la Compafiia considera que el riesgo de crédito se encuentra mitigado
con estas acciones.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar clientes a la fecha del estado separado
de situacion financiera por tipo de cliente fue:
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31/12/22 31/12/21
Grandes comercios 65,725,821 66,743,797
Minorista 8,945,565 8,706,602
Hoteles, restaurantes y catering 1,710,295 909,633
Total 76,381,681 76,360,032

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones en instrumentos
financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan
niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Respecto a los valores por cobrar a compafiias relacionadas, la Administracion de la Compafiia considera
que el riesgo de crédito es bajo en razon que estas entidades cuentan con el respaldo de las entidades del
Grupo.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la Alta Gerencia conjuntamente con la
Junta Directiva, quienes ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, con base en los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante de la Compafiia para sus pasivos

financieros no derivados con periodos de reembolso acordados. Las tablas se han elaborado sobre la base

de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros en funcion de la fecha mas temprana

en la que la Compafiia puede estar obligada a pagar. La tabla incluye tanto los intereses como los 97
principales flujos de efectivo. En la medida en que los flujos de interés sean de tasa variable, el monto no

descontado se deriva de las curvas de tasa de interés en la fecha de reporte

-60-



LAFABRIL

-19-

[e0]
[e)}
T9S'65Z 69¢ OC8'0£CCOT S8LCCOE VS 661 €60 95 6SCE€EL 95T OVOVICLEE
9ST'S/T'86 9ST'S/T'86 9ST'S/T'86
0v9691°0LT 978'0€T'70T  8LT'TOE'VS  66T'€6V'9S LEE'EVTLS  8TT'VT9'LET %0T'L
99/ VIET 99/ 'VTIET 99/ VTIET
¥9£'859°29¢ 976 TE60T €19SGC V9 6LCVVLTy 9vS9¢L €Sl dCSOEl8 Tee
897 V8T 9Cr' V9T’ T T€S0LT SS9VL SS9vL ZTT'168
8¥T'TL0'68 8727068 8v2'7L0°68
T19°291°9LC 00S°292°90T 180°S80v9 ¥29'699TY 90%'S9€9 SSP'ST6'0VT %6€°L
LET'VE6 LET'VEB LET'VE6
S3|enjoeijuod souy soye sasawi gl € sasawl souqi| opelapuod
OJU3IWIDUIA Leg zetreq sasaw 9 geqQ ua Jojep oipawoud
I1el01 BAIIDR)D

SOJUSIWIDUSA

s9J9jul ap ese|
%

|eyol

Je8ed 1od sejuand
se11o A sajenuawod Jeded sod seyuan)

seJaloueuly sauoesi|qo A soweysald
soledueq so.1821qos

TCOC ISP @1quBIp 3p T€

1|10
sojualwepualie jod sonlseqd

Je8ed Jod sejuand
seJ3o A sajerniawod seded sod seyuan)
selaloueuly sauonedi|qo A soweysald
soliedueq soJ18a1qos

7202 [9p 21qwiaidip 3p T¢



LAFABRIL

99

|N©|
‘SeIp Gy 9p olpawo.d UQIde10. BUN 3U3I] S3[END SO| ‘UoIdetado Ns ap sajualuanold solnjy soj uod ajuawiedidulid sauoedijqo sns uod ajdwnd ejyedwo) e
60L°8VECLT £06'198°0V S96'S/T 8/5998'CC €9CVvr'8OT SCE ISV 99T [elol
6/T L 6/1°L 6/T°L [ B1OU ‘SOpEe}|NsaJ ua solquied Uod 3|qeuozel
._O_m> _m mOU_tm_.t mo._m_ucmc¢ SOAIJOE so11Q
0L0'67EV9 €06'T98°07 S96'SLT 8/5'998'CC  vT9'vvv 989'TSV'8S %8 18 %L'9 L ej0U ‘OpezILOWe
03s0J |e soplpaWw soJaldueulj sOAI}de soJ10
¥8L'vSL'Y ¥8L'vSL'Y ¥8L'vSL'Yy 9 eJ0U ‘sepeuoide|al Jeiqod Jod seyuan)
7€0'09¢€'9L 7€0'09€'9L  TEO'09€E‘9L 9 EJOU ‘s3|E121aWO) Jeiqod Jod sejuan)
¥¥9'248'9C vv9'LL8'9C  ¥¥9'LL8'9C G BJOU ‘0AI}D242 3p djudjeAinba A oAy
T20T |3p 2quanip 3p T¢
60T S00'65T S87'0S0'TV 6S€ GLET 8YTESLT GE9Gl6 787 0S8 €Ll E€eC el8 Vel |eloL
686'LES'T 686'LEST 686'LES'T £ BI0U ‘|B1833Ul OPE}|NS3I 0130 UD
SOIQUIED UOD 3|qBUOZEY JO|BA B SOPIPaW SOAIDY
6LTL 6LTL 6LT'L / BI0U ‘SOpE}INSaJ Ua SOIquied uod 3|qeuozel
LO_N> _N momu_—qu mOLm_ucmE¢ SOAIYOE soJ1Q
¥6896Lvv L6V'TTIS'6E  6SE'SLET 8VT'ESL'T  SE9'SL6 SST'08T'T LT0'599°0 %06'6 L Bl0U ‘Opezijowe
03s0d _N mOU_—qu SOJ3aduU mc¢ SOAIJOEe mObO
¥8528¢€‘E ¥8S'C8E'E  ¥8S'T8EE 9 ejoU ‘sepeuoide[al Jeiqod Jod sejuan)
189'T8€'9L T89'T8€'9L  189'T8E‘9L 9 e10U ‘s3|BI2UaW0D 1eIqod Jod sejuaN)
€8.868C¢ €8/'868'C€  €8L'868CE G BJ0U ‘013942 ap dju3jeAinba A oA1d3y3
TT0T 3P 24quapip ap T¢
S9|enjoesjuod soue souy soue S9SaWl 7T e Sasawl soaql| o_um;m_ucon
OJUBIWIDUAA [ 3p seN e ZeT12q sasaw 9 geQ ua Jojep olpawoud

|exog BAI}D3)D

m\m._muc_

ap ese|

'SOJ3IDUBULY SOAI}OE 3P Sajualuanoid soln|y so| esysanw e|jqe} ajuainsgis e
'sa|qiuodsip solieaueq s0}IpaJd A SOJaldUBUY SOAIOR SNS 3P SajUaIUAA0ID OAII43 ap solnjy ap UoIdeUIqWOD BuN esn ejuedwo) e| ‘zapinbi| e| Jeljsiuiwpe eied



Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Los sistemas de informacion gerencial generan
suficiente informacion para los diferentes drganos de direccidn, a través del cual se revisa en forma
constante la estructura de capital de la Compafiia.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:

2022 2021
Deuda (Total pasivos) 380,639,680 389,454,434
Efectivo y equivalentes de efectivo (32,898,783) (26,877,644)
Deuda neta 347,740,897 362,576,790
Patrimonio 117,795,637 136,284,423
Proporcién de deuda neta a patrimonio 2.95 2.66

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.

Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguiente tabla combina informacién sobre:

« Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

« Los valores en libros de los instrumentos financieros; y,

« Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos financieros cuando el
importe en libros se aproxima a su valor razonable).

« Niveles de jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos financieros para los cuales se reveld el
valor razonable.

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor razonable es
observable:

« Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios cotizados (no
ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

« Las mediciones del valor razonable de nivel 2 son aquellas derivadas de insumos distintos a los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); y

« Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de valoracion que
incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos observables del mercado (entradas
no observables).

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31 de diciembre del 2022 Valor razonable
Costo amortizado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 5 32,898,783 32,898,783

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar Nota 6 80,416,540 80,416,540

Otros activos financieros (Nota 7) 20,665,017 20,665,017
Total 133,980,340 133,980,340
Activos medidos a valor razonable con cambios en resultados:

Otros activos financieros (Nota 7) 7,179 7,179
Activos medidos a valor razonable con cambios en ORI (a)

Instrumento de capital (Nota 7) 1,537,989 1,537,989
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos y obligaciones financieras (Nota 11) 241,849,692 241,849,692

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 12) 89,072,248 89,072,248
Pasivos por arrendamiento 891,112 891,112
Total 331,813,052 331,813,052

Al 31 de diciembre del 2022

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 5 26,877,645 26,877,645
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar Nota 6 82,079,293 82,079,293
Otros activos financieros (Nota 7) 58,451,687 58,451,687
Total 167,408,625 167,408,625

Activos medidos a valor razonable con cambios en resultados:

Otros activos financieros (Nota 7) 7,179 7,179
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos y obligaciones financieras (Nota 11) 238,938,884 238,938,884

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 12) 98,275,156 98,275,156
Total 337,214,040 337,214,040
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a) Valor razonable de los activos financieros que se miden a valor razonable de forma recurrente

Algunos de los activos financieros de la Compafiia se miden a valor razonable al final de cada periodo

de reporte. La siguiente tabla proporciona informacién sobre cémo se determinan los valores
razonables de estos activos financieros (en particular, la (s) técnica (s) de valoracion y los insumos

utilizados).
Entrada(s) Relacién y sensibilidad de la
Técnica(s) de valuacién e informacién  importante(s) no informacién no observada al valor
Activos financieros (es) clave(s) observable(s) razonable
Instrumentode  Enfoque de ingresos: en este Tasa de Cuanto mayor sea la tasa de
capital enfoque, el método de flujo de descuento descuento, menos es el valor de
(nota 7) efectivo descontado se utilizé lainversion, silatasade
para capturar el valor presente descuento incrementa en 0.5 %
de los beneficios econémicos mayor / menor mientras que
futuros esperados que se todas las demds variables se
derivaran de la propiedad de mantuvieran constantes, el
estas participadas. valor en libros (disminuira)

aumentaria en US$17,466.

b) Valor razonable de activos financieros que no se miden a valor razonable pero se requiere

revelaciones a valor razonable - Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Administracion

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo

amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable por la naturaleza

de corto plazo de estos activos y pasivos.

31/12/22
Valor en libros Valor razonable
Pasivos financieros:
Emisidn de obligaciones 86,978,942 85,548,321
Préstamos bancarios 128,337,138 126,444,534
31/12/21
Activos financieros:
Préstamos a Compaiiias relacionadas (1) 34,289,338 34,336,953
Pasivos financieros:
Emision de obligaciones 62,085,580 53,268,074
Préstamos bancarios 136,453,114 127,997,418

(1) AI31de diciembre del 2022, los préstamos a compaiiias relacionadas se midieron a valor razonable a la
fecha de reporte.

El valor razonable de estos activos y pasivos financieros fue determinado a través del descuento de los flujos
de efectivo futuros a tasas de interés vigente a la fecha de presentacion de los estados financieros separados
adjuntos (Nivel 3).
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17. PATRIMONIO

17.1

17.2

Capital Social - El capital autorizado, suscrito y pagado de La Fabril S.A. al 31 de diciembre del
2022 y 2021 es de US$63,009,920, dividido en 6,300,992 acciones ordinarias con un valor
nominal US$10 délar cada una, las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.
La Compafiia ha emitido Ginicamente acciones ordinarias y nominativas

Reservas

17.2.1 Reserva Legal - La Ley de Compafiias, requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual se apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social de la compafiia. Esta reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones.

De acuerdo con el Art. 183.3 de la Ley de Compafiias, cuando una sociedad registre
pérdidas operacionales y disponga de reservas, estas seran llamadas a enjuagar
automaticamente. Consecuentemente, durante el afio 2021, la Compafiia compensé
pérdidas acumuladas con reserva legal por US$11.7 millones de acuerdo con acta de
Junta General de accionista celebrada el 29 de diciembre del 2021.

17.2.2  Reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo - Surge de la revaluacion de
propiedad, planta y equipo (Nota 3 y 9). Este saldo es transferido a los resultados
acumulados cuando se produzca la venta o baja del activo. Las transferencias desde la
cuenta de reserva de revaluacion a resultados acumulados no pasan por el resultado
del periodo.
103
De acuerdo a lo indicado en el articulo cuarto de la Resolucion No. SC-ICl-
CPAIFRS.G.11.007 de fecha 9 de septiembre de 2011, los saldos acreedores del
superavit que provienen de la adopcién por primera vez de las NIIF, asi como los de
medicién posterior, no podran ser capitalizados.

Reserva de revaluacion de
propiedades, planta 'y

equipo
Saldo al 1 de enero de 2021 53,877,192
Reclasificacion a utilidades retenidas el impuesto diferido
correspondiente a la depreciacion de revaltio del afio 2020 (1) (2,512,443)
Efecto de cambios en la tasa fiscal, nota 13.2.4 1,173,445
Impuestos diferidos relacionados con el revallo, nota 13.2.4 (6,474,404)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 y 2022 46,063,790

(1)  Reclasificacion de impuesto diferido atribuible a la depreciacion de activos revaluados por
USS$2.5 millones que en afios anteriores se habian registrado con cargo a la reserva por
revaluacion en lugar de resultados del afio en coherencia con el registro de la
depreciacion.
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19.

17.3 Resultados acumulados

17.3.2

17.3.3

17.3.4

Reserva segtin PCGA anteriores — E| saldo acreedor de la reserva de capital podra ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. El saldo acreedor de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de
liquidacion de la Compatiia.

De acuerdo con Acta de Junta General de Accionistas celebra el 29 de diciembre del
2021, se aprobé la compensacion de pérdidas acumuladas con reserva de capital por
USS5.3 millones.

Por Planes de beneficios definidos - Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales
que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios
definidos provenientes de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre
las suposiciones actuariales previas y los sucesos ocurridos en el afio) y los efectos de los
cambios en los supuestos actuariales.

Dividendos - En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 29 de diciembre
de 2022 declaré y pagé dividendos por US$8,634,753, correspondiente a los ejercicios
fiscales 2011, 2016, 2018 y 2019 (en el afio 2021, USS$2,531,138).

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la venta de bienes que se transfieren en un
punto en el tiempo y se detallan como sigue:

31/12/22 31/12/21
Aceites y grasas 437,695,715 380,763,171
Higiene y cuidado personal 181,791,213 155,461,263
Comercializacion de productos de marcas de terceros 77,162,017 66,598,542
Maquila 1,961,247 2,732,720
Otros 2,724,608 3,782,402
Total 701,334,800 609,338,098

La Compafiia ha evaluado que la disgregacion de los ingresos por segmentos operativos es adecuada
para cumplir con este requisito de divulgacion, ya que esta es la informacion revisada regularmente por
el responsable principal de decisiones operativas para evaluar el desempefio financiero de la Compafiia.

INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacién por segmentos se presenta de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de
operacién” de manera consistente con la informacién interna proporcionada por la Junta Directiva, quien
representa la maxima autoridad en la toma de decisiones estratégicas y operativas, asignacion de recursos y
evaluacion del desempefio de los segmentos operativos.
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Criterios de segmentacion: para efectos de gestion, la Compafiia esta organizada en 4 divisiones
estratégicas, que corresponden a sus segmentos sobre los que debe informarse siendo los principales:
. Aceitesy grasas: aceites comestibles, mantecas, margarinas.
. Higiene y Cuidado Personal (HCP): jabones y productos de limpieza.
. Comercializacion de marcas de terceros: distribucion y venta de Clorox.
. Magquila: Encargo de produccién de Clorox, y servicios de refinamiento de aceites para exportadoras
de productos del mar, entre otros.
La NIIF 8 requiere que los segmentos de operacion sean identificados con base en informes internos sobre
los componentes de la Compafia, los cuales son revisados regularmente por la Junta Directiva con el fin de
destinar los recursos a los segmentos y evaluar su rendimiento. La informacion de ingreso, costo de ventas y
utilidad bruta de los segmentos sobre los cuales debe informar la Compafiia de acuerdo a la NIIF 8 se
presentan a continuacion:
2022
Ingreso de
% actividades Costo Utilidad

ordinarias de ventas bruta
Aceites y grasas 437,695,715 349,869,090 87,826,625
Higiene y cuidado personal 181,791,213 142,651,430 39,139,783
Comercializacién marcas de terceros 77,162,017 66,224,797 10,937,220
Maquila 1,961,247 1,311,855 649,392
Otros 2,724,608 2,151,708 572,900
Total 701,334,800 562,208,880 139,125,920 105

2021
Ingreso de
% actividades Costo Utilidad

ordinarias de ventas bruta
Aceites y grasas 62% 380,763,171 316,053,409 64,709,762
Higiene y cuidado personal 26% 155,461,263 113,937,795 41,523,468
Comercializacién marcas de terceros 11% 66,598,542 59,219,095 7,379,447
Maquila 0% 2,732,720 1,887,925 844,795
Otros 1% 3,782,402 3,447,819 334,583
Total 609,338,098 494,546,043 114,792,055

Las politicas contables de los segmentos sobre los que se informa son las mismas que las politicas
contables de la Compafiia descritas en la Nota 3. Lo anterior representa la medicion informada al
encargado de la toma de decisiones del area operativa para propositos de distribucion de los recursos y
evaluacion del rendimiento del segmento.

Los activos y pasivos de la Compafiia estan destinados a atender la totalidad de la operacién de la

Compafiia, por lo que los mismos no han sido revelados a nivel de segmento operativo considerando que
todos sus productos tienen como base las mismas materias primas o derivados de estas.
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Informacion geogrdfica - La informacion de los segmentos por distribucion geografica se presenta a
continuacion:

31/12/22 31/12/21
Ventas:
Mercado local 633,195,551 549,446,233
Mercado de exportacién 68,139,249 59,891,865
Total 701,334,800 609,338,098

Informacion sobre clientes principales — Durante los afios 2022 y 2021 no existieron clientes que
individualmente superan el 10% de los ingresos.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Afio terminado

31/12/22 31/12/21
Costo de ventas 562,208,880 494,546,043
Gastos de administracion, ventas y generales 113,567,135 116,905,755
Total 675,776,015 611,451,798
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/22 31/12/21
Cambios en inventarios 493,689,242 425,350,739
Beneficios a empleados 67,533,201 69,064,523
Transporte 21,079,494 20,275,933
Depreciacion de propiedad, planta y equipos 16,986,019 17,427,653
Mantenimiento y reparaciones 10,380,774 11,807,888
Energia eléctrica y combustible 14,680,819 11,740,689
Publicidad 8,330,293 8,751,667
Gestion en venta 9,339,888 7,951,301
Honorarios profesionales 5,309,618 7,244,639
Otros impuestos 6,102,544
Beneficios adicionales de personal 3,834,653 4,568,161
Impuestos y contribuciones 4,016,833 3,335,544
Logistica y seguridad 2,453,478 2,295,255
Insumos de produccion y materiales 1,759,864 2,106,810
Seguros 2,885,517 1,996,983
Otros menores a US$1 millon 13,496,322 11,431,469
Total 675,776,015 611,451,798
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22.

Beneficios a empleados:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Beneficios definidos
Participacion trabajadores

Total

OTROS INGRESOS Y OTROS GASTOS

Otros ingresos:
Distribucion de acervo patrimonial y dividendos (1)
Venta de insumos y otros inventarios
Reversidn de reservas de jubilacion por empleados salidos
Venta por otros servicios
Recuperacion siniestros
Otros

Total

Otros gastos:

Deterioro de inversiones en acciones, nota 10
Bajas de inventarios

Pérdida en baja de propiedad, plantay equipos
Otros

Total

Afio terminado

31/12/22

46,301,831
17,335,550
1,626,023
2,269,797

67,533,201

==, Lo

31/12/22

150,243
582,948
536,609
1,238,402
321,968
2,508,063

£ 20,000

5,338,233

-

1,600,308

644,232
134,081

2,378,621

Sl e

31/12/21

48,030,411
17,846,074
2,031,039
1,156,999

69,064,523

=i s sast s g

31/12/21

18,459,563
1,716,950

1,420,973

1,375,788

3,119,340

eI i i

26,092,614

===l

1,200,440
1,624,068
228,783
378,716

3,432,007

Eomss R o o8

(1) La Distribucion de acervo patrimonial corresponde a liquidacion de Laudo arbitral de Manageneracion

S.A. en Liquidacion en el afio 2021.

COSTOS FINANCIEROS

Intereses devengados sobre préstamos bancarios

Intereses devengados sobre obligaciones y papeles comerciales

Jubilacién patronal y desahucio
Otros costos financieros

Total

31/12/22

11,308,396
6,195,250
1,050,706

224,047

—e 7l

18,778,399

===

31/12/21

10,207,510
5,775,995
990,562
28,446

—_— 7Y

17,002,513

===
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23.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Cuentas por cobrar:
Comerciales:

La Fabril USA (1)

Transporte de Carga Pesada Virgen de Monserratte S.A.

Ecocomercio S.A.
Montecristi Golf Club S.A.
Sotavento S.A.

Subtotal

Otras:
Fabripalma S.A.
Agricola El Naranjo S. A.
Montecristi Golf Club S.A.
Aerofabril S.A.S.
Otros menores

Subtotal

Total

31/12/22

2,711,921
387

3,554

2,715,862

=]

75,000
591,722

——teas

666,722

—l s

3,382,584

P o

31/12/21

3,132,599
37,605

16,213

—

3,186,417

po =

243,244
174,121
141,280

1,009,722

sleoares

1,568,367

e

4,754,784

==

(1) Los saldos por cobrar con La Fabril USA corresponden a valores pendientes de cobro por concepto
de exportaciones. Estas facturas no generan intereses y se pagan de acuerdo a vencimiento de 90

dias promedio.

Otros Activos financieros

Préstamos por cobrar a compaiiias relacionadas (2):
Inmobiliaria Montecristi S. A. INMONTECRISTI
Forestal Cabo Pasado S. A.
Agricola El Naranjo S. A.
Otros menores

Total

31/12/22

12,631,038
1,559,706
1,961,193

69,887

16,221,824

= = X

31/12/21

25,457,578
3,652,865
5,178,895

154,211

34,443,549

==

(2) Representan valores entregados para el desarrollo de proyectos inmobiliarios en el caso
Inmobiliaria Montecristi S. A. (Inmontecristi) y proyectos forestales para Forestal Cabo Pasado S. A

y Agricola El Naranjo S. A.

En el afio 2021, la Administracion realizé una adenda a los contratos de préstamos celebrados con
sus compafiias relacionadas modificando las tasas de interés del 6% a sin intereses con efecto
desde el 1 de enero del 2021 y modificando los plazos de 5 afios a un plazo de 3 afios. Por lo tanto,
la Compafiia determiné el efecto del interés implicito con tasas de mercado (7.6%), generando un
efecto en patrimonio de US$6.5 millones por la diferencia entre el importe en libros y el valor

presente de los flujos futuros a la referida tasa.
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Adicionalmente, durante el afio 2021, la Administracion de la Compafiia otorgd SU$3.8 millones a
Inmobiliaria Montecristi S. A. (Inmontecristi), US$1.3 millones a Agricola El Naranjo S. A.y
US$386,156 a Forestal Cabo Pasado S. A. Por estos valores se suscribieron contratos adicionales
con vencimiento de 3 afios (hasta el afio 2025) y sin intereses. La Administracion de la Compafiia
procedi6 a determinar el interés implicito con tasa de interés a la fecha del contrato de 6.7%,
generando un efecto en patrimonio de US$1.1. millones.

Al 31 de diciembre de 2022, la Administracion de la compafiia realizé adendas a los contratos,
ampliando el plazo de los mismos entre 9y 12 afios, con tasa de interés ajustada a la fecha de
9.90%. Debido a esta extension del plazo, los flujos derivados de instrumento cambian
sustancialmente respecto al activo financiero inicial, por lo tanto, se ha evaluado esta transaccion
como un nuevo activo financiero y se determiné el valor razonable de estos activos financieros al
31 de diciembre del 2022, generando un efecto en patrimonio de US$20.6 millones producto de la
diferencia entre el valor presente de los flujos y el valor por cobrar.

31/12/22 31/12/21
Cuentas por pagar comerciales :
Holding La Fabril HoldingFabril S.A 476,831
Extractora Agricola Rio Manso EXA S. A. 1,644,519 1,020,444
Transporte de Carga Pesada Virgen de Monserratte S. A. 51,055
Energy & Palma Energypalma S. A. 269,864 266,385
Otros menores 3,857 61
Total 2,446,126 1,286,890

Transacciones comerciales — Un resumen de las principales transacciones compafiias relacionadas es

como sigue:
Venta de bienes Compra de bienes
31/12/22 31/12/21 31/12/22 31/12/21

La Fabril USA 9,977,947 6,138,964 43,001 43,001
Energy & Palma Energypalma S. A (1). 20,983 44,360 47,094,524 37,791,651
Extractora Agricola Rio Manso EXAS. A. (1) 49,432 90,306 97,672,049 99,887,529
Compafiia de Transporte de Carga Pesada

Virgen de Monserrate S.A. 52,110 47,259 4,816,872 4,577,871
Montecristi Golf Club Montecristigolf S.A. 11,439 20,713 154,046 555,980
Pescamanabita S.A. 23,143 12,124 55,335 7,526
Asociacion de cuentas en participacion

Montana S.A. 924 638
Asociacion de cuentas en participacion

Sotavento S.A. 11,092 16,759 18,362
Inmobiliaria Montecristi Inmontecristi S.A. 2,159 7,707 23,173 25,476
Holding La Fabril S.A. 476,831 437,149
Total 10,137,213 6,373,449 150,297,255 143,345,183
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24.

25.

(1) La Compafiia adquiere principalmente sus materias primas (aceite crudo de palma africana) a Energy
& Palma Energypalma S.A. y Extractora Agricola Rio Manso EXA S.A. para el refinamiento de los
mismos y la fabricacion de productos de consumo masivo, cuyas marcas comerciales son lideres en el
segmento de aceites y grasas.

Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros miembros
clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

31/12/22 31/12/21
Sueldos y salarios 4,565,157 3,975,544
Beneficios a corto plazo 687,191 654,921
Jubilacién y desahucio 2,599,573 2,821,650
Total 7,851,921 7,452,115

La compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Garantia con Cartas de Crédito Stand By a favor del Fideicomiso Hidroalto

El 6 de enero de 2014, la Compafiia suscribi6 el contrato de compra venta de acciones de Hidroalto
Generacion de Energia S. A. adquiriendo el 1% de la participacion accionaria de esa Compafiia.

La Fabril S. A. dando cumplimiento a la clausula sexta que es la declaracién del comprador en el numeral
10 adquiere garantias bancarias con el Banco Guayaquil S. A. para cubrir el 10% de la participacion
accionaria para futuros aumentos de capital. El 12 de julio del 2016, la Compafiia suscribi6 con el Banco
Guayaquil S. A. 3 cartas de créditos Stand by por US$2.2 millones cuyo objeto es garantizar tnicay
exclusivamente la entrega de los aportes de capital en las fechas y montos determinados en el plan
financiero del proyecto para cubrir los aportes pendientes por realizar.

Hidroalto el 11 de diciembre del 2012, firmd con el Consejo Nacional de Electricidad CONELEC el
respectivo contrato de permiso para la Autogeneracion de Energia con Venta de Excedentes, mediante
el cual se le entrega a la compafia el derecho de financiar, construir, operar, producir y comercializar la
generacion del Proyecto Hidroeléctrico DUE PHD de 49.7 MW de potencia instalada por un periodo de
40 afios. Adicionalmente en ese contrato se acoge expresamente a la Regulacion 004/11 como
GENERACION NO CONVENCIONAL con lo cual se garantiza a la Compaiiia por un periodo de 15 afios un
despacho preferencial de toda su generacion y un precio garantizado para sus excedentes de 62.10
USD/MWh (en adelante simplemente el contrato de permiso).

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2022 y la fecha de emision de los estados financieros separados (15 mayo del

2023), no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros separados adjuntos.
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26.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre del 2022 han sido aprobados
por la Junta de Directorio en mayo 15 del 2023 y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva
para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compafiia, los estados financieros separados
seran aprobados por la Junta General de Accionistas y Junta Directiva sin modificaciones.
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Deloitte.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directores de
La Fabril S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de La Fabril S.A., que comprenden el estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2023 y los estados separados de resultado integral, de

Deloitte & Touche
Ecuador Cia. Ltda.
Tulcén 803
Guayaquil
Ecuador

Tel: +593 (4) 370 0100
www.deloitte.com/ec

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los
estados financieros separados que incluyen informacion de las politicas contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los

aspectos materiales, la posicion financiera de La Fabril S.A. al 31 de diciembre del 2023, asi como su desempefio

financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras

responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen con mas detalle en la seccién “Responsabilidades

del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados” de este informe. Somos
independientes de La Fabril S.A. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y

hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos y el Codigo del

IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionar una base para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

Tal como se explica en la Nota 10, la Compafiia también prepara estados financieros consolidados conforme lo
requieren las NIIF. Los estados financieros separados adjuntos, se presentan para cumplir con las disposiciones

de la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador. Estos estados financieros separados
deben leerse de forma conjunta con los estados financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias.

Nuestra opinidn no es modificada respecto de este asunto.

Deloitte se refiere a una o mas entidades de Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), su red global de firmas miembro y sus sociedades afiliadas a una firma

miembro (en adelante “Entidades Relacionadas”) (colectivamente, la “organizacion Deloitte”). DTTL (también denominada como “Deloitte Global”) asi como cada una
de sus firmas miembro y sus Entidades Relacionadas son entidades legalmente separadas e independientes, que no pueden obligarse nivincularse entre si con respecto
a terceros. DTTLy cada firma miembro de DTTLy su Entidad Relacionada es responsable tinicamente de sus propios actos y omisiones, y no de los de las demas. DTTL

no provee servicios a clientes. Consulte www.deloitte.com/ec/conozcanos para obtener mas informacion.
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Cuestion clave de auditoria

La cuestion clave de auditoria es aquella cuestion que, segun nuestro juicio profesional, ha sido de mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo actual. Esta cuestion ha
sido tratada en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros separados en su conjuntoy en la
formacioén de nuestra opinién, y no expresamos una opinidn por separado sobre esta cuestion. Hemos
determinado que la cuestion que se describe a continuacion es la cuestion clave de auditoria que se debe
comunicar en nuestro informe.

Reconocimiento de ingresos por la venta de bienes

Tal como se explica en la nota 1 a los estados financieros separados adjuntos, la Compafiia opera en la industria
de consumo, por lo tanto tiene un catalogo amplio de productos que se venden a grandes comercios y
minoritas, generando de forma diaria un alto volumen de transacciones por importes materiales. La
Administracion ha establecido una serie procedimientos y controles para asegurar que los ingresos se
reconozcan apropiada y oportunamente. Debido a la importancia de los ingresos para la Compaiiia, su
apropiado reconocimiento se considera como un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron lo siguiente:

e  Entendimos el proceso de reconocimiento de ingresos de la Compafiia y probamos el disefio e
implementacion de los controles relevantes

e  Evaluamos los riesgos asociados al reconocimiento de ingresos de las transacciones durante el afio y al
cierre del ejercicio

e Aplicamos procedimientos analiticos sustantivos para crear una expectativa de los ingresos y comparamos
con las transacciones registradas en la contabilidad

e A partir de una fuente independiente, determinamos una muestra representativa y realizamos pruebas de
detalle de los despachos realizados y su correspondiente registro contable.

115

e  Con base en una muestra representativa para una poblacién al cierre del ejercicio, realizamos pruebas de
detalle de transacciones reconocidas mediante la inspeccién de documentacion soporte y obtuvimos
evidencia de la fecha de registro.

e Inspeccionamos documentacion soporte de asientos manuales registrados en las cuentas de ingresos con
el propésito de identificar ajustes no relacionados a transacciones regulares del negocio.

Con base en los procedimientos efectuados no identificamos situaciones relevantes respecto al reconocimiento
de ingresos.

Informacién presentada en adicién a los estados financieros separados

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende el Informe
anual de la Gerencia General a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros
separados y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicion
con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compafiia no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.



En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de la Gerencia General a la Junta de Accionistas, si concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto a los Encargados del
gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién y de la Junta de Directores de la Compaiiia por los estados financieros
separados

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados libres de errores materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marchay el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Junta de Directores es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.
Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros separados

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de que los estados financieros separados en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas
que los usuarios toman basandose en esos estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

¢ Identificamosy evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
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e  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contablesy la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

e  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de
negocio en marchay, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe o no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros separados,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a la Junta de Directores de la Compafiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento
de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Junta de Directores de la Compafiia una declaracion de que hemos cumplido con
los requerimientos de ética relevantes relacionados con independencia e informamos acerca de todas las
relaciones y otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a la Junta de Directores de la Compafiia, determinamos aquellos que fueron de
mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros separados del afio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en
nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios
de interés publico de dicha comunicacidn.

plete, ¥ fruclie

Guayagquil, abril 22, 2024 Hector Gavilanes
Registro No. 019 Socio
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LA FABRIL S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Otros activos financieros

Anticipos a proveedores

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Inversiones en subsidiarias y asociadas
Otros activos financieros

Propiedad, plantay equipos
Propiedades de inversion

Activos intangibles

Activos por derecho de uso

Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros separados

Notas

N oo o n

10

31/12/23

31/12/22

(en U.S. délares)

34,744,052 32,898,783
85,492,587 80,416,540
90,128,633 129,057,773
1,744,499 1,862,196
703,741 1,198,030
24,368,356 36,081,777
1,188,931 1,136,403
238,370,799 282,651,502
35,742,016 37,201,310
20,971,527 20,347,989
146,173,513 149,192,297
4,048,457 4,063,586
3,922,793 4,060,896
819,824 917,737
211,678,130 215,783,815
450,048,929 498,435,317

{SANTIAGO FRANCISCO
AMMER

Santiago Teran
Presidente
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Pasivos de contratos

Pasivos por arrendamiento

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Préstamos y obligaciones financieras
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos
Pasivos de contratos

Pasivos por arrendamiento

Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas 31/12/23 31/12/22
(en U.S. ddlares)

11 77,582,139 91,271,353
12 80,898,933 89,072,248
13 2,274,683 3,914,956
14 8,104,277 8,095,007
464,805 1,002,112
132,185 363,529
169,457,022 193,719,205
11 125,228,569 150,578,339
15 28,136,673 27,207,712
13 5,946,084 8,490,373
48,170 116,468
659,418 527,583
160,018,914 186,920,475
329,475,936 380,639,680

17
63,009,920 63,009,920
50,555,044 49,292,120
7,008,029 5,493,597
120,572,993 117,795,637
450,048,929 498,435,317

it

| Pirmado electrénicamente

F'FANNY BERTHA ELISA

{*BAQUE PUEBLA

Elisa Baque Puebla
Contadora General
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LA FABRIL S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL SEPARADO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

Ingresos por actividades ordinarias
Costo de ventas

MARGEN BRUTO

Gastos de administracion, ventasy generales
Otrosingresos

Pérdidas por deterioro de activos financieros
Otros gastos

UTILIDAD OPERACIONAL

Ingresos financieros
Costos financieros

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a larenta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL ANO

Otro resultado integral del afio:

Partidas que no se reclasificaran posteriormente a resultados

del periodo:

Ganancias (pérdidas) actuariales de obligaciones

beneficios definidos
Impuesto diferido por beneficios definidos

Ganancia por valor razonable de inversiones en acciones

Total otro resultado integral del afio
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros separados

Notas

18
20

20
21
6y23
21

22

13

15
13

Afio terminado

31/12/23

31/12/22

(en U.S. délares)

645,622,949
(502,493,756)

701,334,800
(562,208,880)

143,129,193

(120,436,093)

139,125,920

(113,567,135)

6,999,257 5,338,233
(330,208) (624,174)
(2,809,774) (2,378,621)
26,552,375 27,894,223
5,233,528 3,746,359
(18,894,398) (18,778,399)
12,891,505 12,862,183

(4,861,734)

(3,952,360)

2,545,193 853,624
(2,316,541) (3,098,736)
10,574,964 9,763,447
1,018,971 (218,071)
(48,552) 269,982
286,579 879,419
1,256,998 931,330
11,831,962 10,694,777

{4SANTIAGO FRANCISCO
3 ANMER

LFANNY BERTHA ELISA
¥BAQUE PUEBLA

Santiago Teran
Presidente

Contadora General
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LA FABRIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afio

Ajustes por:

Depreciacion de propiedad, planta y equipos y propiedades de inversion

Baja de otras cuentas por cobrar y otros activos financieros
Provision de obligaciones por beneficios definidos

(Reverso) deterioro neto en inversiones en subsidiarias y asociadas

Pérdida en venta/baja de propiedad, planta y equipos

Utilidad en venta de propiedad, plantay equipos

Deterioro de cuentas por cobrar comerciales

Intereses implicitos ganados en préstamos a relacionadas

Gasto de intereses en préstamos, obligaciones financieras y
arrendamientos

Impuesto ala renta cargado a resultados

Otros

Cambios en capital de trabajo:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
y anticipos a proveedores
Inventarios
Otros activos y activos por impuestos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar y obligaciones acumuladas
Obligaciones por beneficios definidos
Pasivos impuestos corrientes diferentes de impuestos a la renta
Pasivos de contratos
Subtotal
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Devolucion de crédito tributario de impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

Continua . . .

Afio terminado

31/12/23

31/12/22

(en U.S. délares)

10,574,964 9,763,447
16,247,141 17,001,149
115,760

3,235,576 2,140,120
1,194,537 1,600,308
333,152 644,232
(138,406)

330,208 508,414
(1,593,939) (2,509,701)
17,551,970 17,503,646
2,316,541 3,098,736
(108,913) 273,816
50,081,237 50,001,521
(4,775,413) (570,282)
38,929,140 (12,430,149)
(112,693) 2,146,051
(8,164,045) (9,130,770)
(1,287,642) (908,332)
(580,920) (2,695,836)
(604,705) 152,711
73,484,959 26,564,914
(15,506,694) (15,427,521)
(12,508,762) (18,211,781)
18,365,776 9,392,360
63,835,279 _ 2,317,972
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LA FABRIL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO (CONTINUACION . ..

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobro de préstamos a terceros
Cobro de préstamos a compafiias relacionadas
Adquisicion de propiedad, planta y equipos
Venta de propiedad, planta y equipos
Recuperacion de otros activos financieros
Efectivo neto (utilizado en) generado en actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Nuevos préstamos y obligaciones financieras
Pago de préstamos y obligaciones financieras
Pago de pasivos por arrendamientos
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Efectivo y equivalentes de efectivo
Aumento neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio
Saldos al final del afio, Nota 5

Transacciones que no generaron movimiento de efectivo:

Compensacion de inversion con saldos por cobrar, nota 10

Adiciones de activos por derecho de uso

Reclasificacion de cuentas por cobrar comerciales a otros activos
financieros

Ver notas a los estados financieros separados

Afio terminado

31/12/23

31/12/22

(en U.S. délares)

421,417 536,909
969,724 84,323
(13,205,966) (10,578,650)
264,533
7,179 21,268,261
(11,807,646) 11,575,376
71,736,177 152,029,083
(112,019,409) (150,813,871)
(99,509)
(8,998,595) (8,706,892)
(49,381,336) (7.491,680)
2,646,297 6,401,668
31,964,546 25,562,878
34,610,843 31,964,546
264,757 407,721
891,112
2,240,226

Santiago Teran
Presidente

Contadora General
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LA FABRIL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

1. INFORMACION GENERAL

LA FABRILS. A. (“la Compafiia”), fue constituida en 1935 en la ciudad de Manta, Republica del Ecuador. Sus

operaciones consisten principalmente en la produccion, distribucion y comercializacion de aceites
comestibles, mantecas, margarinas, jabones, combustibles organicosy productos de limpieza. En elafio
2002 la Compafiia adquirid el negocio de aceites y grasas de Unilever Best Foods, que incluy6 la unidad
productiva de las marcas de aceite La Favorita, La Favorita Light, Criollo, La Favorita Achiote; y las marcas
de Margarina Marva, Hojaldrina, entre otras. Con una tasa sostenida de crecimiento en los tltimos afios, LA
FABRILS. A. es la Compafiia lider del sector de aceites y grasas comestibles en el Ecuador.

La Compafiia se encuentra domiciliada en el Km 5 % via Manta - Montecristi, Ecuador y sus operaciones
estan sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. La
controladora inmediata y final de la Compafiia es Holding La Fabril S. A.HOLDINGFABRIL, compafiia
constituida en Ecuador el 22 de agosto de 2012.

En los afios 2023 y 2022, la Compafiia ha efectuado colocaciones al publico de papel comercial y emision de

obligaciones a través del Mercado de Valores de Quito y Guayaquil, las cuales fueron negociadas en el

mercado ecuatorianoy fueron autorizadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(véase nota 11).

Al 31 de diciembre de 2023, el personal contratado por la Compafiia alcanza los 3,010 empleados (3,044
empleados en el 2022).

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1

Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y modificadas ("NIIF" o "NIC") que
son obligatorias para el afio en curso

En el afio, la Compafiia ha aplicado enmiendas a las NIIFs emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IASB por sus siglas en inglés) que son obligatorias para
periodos contables que comiencen en o después del 1 de enero de 2023. Su adopcién no ha tenido
un impacto material en las revelaciones o en los montos reportados en estos estados financieros

separados.

Enmiendas ala NIC 1
Presentacion de los estados
financieros y Documento de
Practica 2 Realizando juicios
sobre materialidad —
Revelaciones de politicas
contables

La Compafiia ha adoptado las enmiendas de la NIC 1 por
primera vez en este afio. La enmienda cambia los
requerimientos en NIC 1 con respecto a las revelaciones de
politicas contables. La enmienda reemplaza todas las

menciones del término “politicas contables significativas” con

“informacion de politicas contables materiales”.

-10-
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Enmiendas ala NIC 12
Impuestos a la utilidad -
Impuestos diferidos a activos y
pasivos que surgen de una
sola transaccion.

Enmiendas a NIC 8 Cambios en
politicas contables, estimados
y errores — Definicion de
estimacion contable.

La informacion sobre politicas contables es material si, cuando
se considera en conjunto con otra informacion incluida en los
estados financieros, puede razonablemente esperarse que sea
de influencia en las decisiones que los usuarios principales de
los estados financieros de propdsito general hacen, basados en
dichos estados financieros.

Los parrafos de soporte en NIC 1 también se enmiendan para
aclarar que la informacion relacionada con politicas contables
de transacciones, otros eventos o condiciones inmateriales, no
necesita ser revelada.

La informaciédn de politicas contables puede ser material por la
naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos o
condiciones, alin si el monto de los mismos es inmaterial. Sin
embargo, no toda la informacion relacionada con politicas
contables de transacciones materiales otros eventos o
condiciones es por si misma material.

EI IASB ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y
demostrar la aplicacion del proceso de cuatro pasos descrito en
la Documento de Practica 2.

La Compafia ha adoptado las enmiendas a la NIC 12 por
primera vez en este afio. Las enmiendas introducen una
excepcion adicional a la excepcion de reconocimiento inicial. De
acuerdo con las enmiendas, una entidad no aplica la exencion
de reconocimiento inicial para transacciones que dan lugar a
diferencias temporales acumulables y deducibles iguales, para
efectos fiscales. Dependiendo de la ley fiscal aplicable, las
diferencias temporales acumulables y deducibles pueden surgir
en el reconocimiento inicial de activos y pasivos en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y no afecta
el resultado contable o fiscal.

Las enmiendas a la NIC 12 establecen que se requiere que una
entidad reconozca los impuestos diferidos activos y pasivos
relativos, considerando que el reconocimiento de cualquier
impuesto diferido activo esta sujeto a los criterios de
recuperabilidad de NIC 12.

La Compaifiia ha adoptado las enmiendas a la NIC 8 por primera
vez en este afio. Las enmiendas reemplazan la definicion de un
“cambio en estimacion contable” con la definicion de
“estimacion contable”. Bajo la nueva definicion, las
estimaciones contables son montos monetarios en los estados
financieros que no estan sujetos a una certeza en su medicion.
La definicion de un cambio en estimacién contable fue
eliminada.

-11-
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2.2

Normas NIIF emitidas que atin no son efectivas

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros separados, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes nuevas y revisadas NIIF que han sido emitidas, pero no son aun efectivas.

Enmiendas a NIIF 10y NIC28  Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su

(enmiendas) asociada o negocio conjunto
Enmiendas aNIC1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.
Enmiendas a NIC 1 Pasivos no corrientes con obligaciones de hacer y no hacer
(covenants)
Enmiendas a NIC7 Acuerdos de proveedores de financiamiento
Enmiendas a NIIF 16 Pasivos por arrendamiento en una transaccion de venta y

arrendamiento en via de regreso

La Administracion no espera que la adopcion de los estandares antes mencionados tenga un
impacto importante en los estados financieros separados de la Compaiiia en periodos futuros.

Enmiendas a NIIF 10 y NIC 28 Venta o contribucién de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan situaciones donde hay una venta o contribucién de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las enmiendas
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contiene un negocio en una transaccion con una asociada o un negocio conjunto que es
contabilizada utilizando el método de participacion, se reconocen en los resultados de la
controladora sélo en la medida de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o empresa conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la
remedicion de las inversiones retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en
una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utilizando el método de participacién) al
valor razonable, se reconocen en los resultados de la controladora anterior, sélo en la medida de
la participacion de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las enmiendas ain no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se
permite la aplicacién anticipada. La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de
estas enmiendas puede tener un impacto en los estados financieros separados de la Compafiia en
periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

Enmiendas a NIC 1 Presentacion de estados financieros - Clasificacion de Pasivos como
Circulantes y No-circulantes

Las enmiendas a NIC 1 publicadas en enero de 2020, afectan solo a la presentacién de los pasivos
como circulantes y no circulantes en el estado de situacion financiera y no por el monto o
momento en el cual se reconoce cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacion
revelada acerca de esas partidas.

-12 -
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Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa
en si los derechos en existencia al final del periodo de reporte, especifican que la clasificacion no
se ve afectada por las expectativas acerca de si la Compafiia ejercera su derecho de aplazar la
liquidacion de un pasivo, explica que los derechos existen si las obligaciones de hacer y no hacer
(covenants) se cumplen al final del periodo de reporte e introduce la definicién de ‘liquidacion’
para dejar claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo,
instrumentos de capital, otros activos u otros servicios.

Las enmiendas son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después
del 1 de enero de 2024, con la aplicacién anticipada permitida. El IASB esta actualmente
considerando mas enmiendas a los requerimientos de NIC 1 en cuanto a la clasificacion de pasivos
como corrientes o no corrientes, incluyendo el diferimiento de la aplicacién de las enmiendas de
enero de 2020.

La Administracién de la Compafiia anticipa que la aplicacion de estas enmiendas no tendria un
impacto en los estados financieros separados en periodos futuros dado que la Compafiia no tiene
como practica clasificar los pasivos con base en las expectativas en lugar de sus obligaciones
contractuales.

Enmiendas a NIC 1 Presentacién de estados financieros - Pasivos no corrientes con obligaciones
de hacery no hacer (covenants)

Las enmiendas especifican que solo los covenants que a una entidad se le requiera cumplir en o
antes del final del periodo de reporte, afectan a el derecho de la entidad de diferir el pago del
pasivo al menos por doce meses después de la fecha de reporte (y por lo tanto deben ser
considerados en evaluar la clasificacién de un pasivo como corriente y no corriente). Dichos
covenants afectan si los derechos existen al final del periodo de reporte, incluso si el cumplimiento
con el covenants es evaluado solo después de la fecha de reporte (por ejemplo un covenants
basado en la posicion financiera de la entidad a la fecha de reporte que estd evaluada para
cumplimiento solo después de la fecha de reporte.

El IASB también especifica que el derecho de diferir el pago de un pasivo al menos por doce meses
después de la fecha de reporte no es afectado si la entidad solo tiene que cumplir con un
covenants después del periodo de reporte. Sin embargo, si el derecho de la entidad a diferir el
pago de un pasivo esta sujeto al cumplimiento de covenants dentro de doce meses después de la
fecha de reporte, dicha entidad revela la informacion que haga que los usuarios de los estados
financieros entiendan el riesgo de que los pasivos sean pagados dentro de los doce meses después
del periodo de reporte. Esto incluiria informacién acerca de los covenants (incluyendo la
naturaleza de los covenants y cuando la entidad requiere cumplirlos), el valor en libros de los
pasivos relacionados y los hechos y circunstancias, si hay alguna, eso indica que la entidad puede
tener dificultad para cumplir con los covenants.

Las enmiendas son aplicadas de manera retrospectiva por periodos de reporte anual que
comiencen en o después del 1 de enero de 2024. La aplicacion anticipada de las enmiendas es
permitida. Si una entidad aplica las enmiendas por un periodo previo, es también requerido que
aplique las enmiendas de 2020 también de manera anticipada.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de estas enmiendas puede tener un
impacto en los estados financieros separados de la Compafiia en periodos futuros en caso de que
tales transacciones surjan.
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Enmiendas a NIC 7 estado de flujos de efectivo e NIIF 7 Estados financieros : Revelaciones —
Acuerdos de proveedores de financiamiento.

Las enmiendas adicionan una revelacion en NIC 7 estableciendo que, una entidad requiere revelar
informacion sobre acuerdos de proveedores de financiamiento, que permitan al usuario de los
estados financieros evaluar los efectos de dichos acuerdos en los pasivos y flujos de efectivo de la
entidad. En adicion, NIIF 7 fue enmendada para adicionar los acuerdos de financiamiento de
proveedores como un ejemplo dentro de los requerimientos para revelar informacién sobre la
exposicion de la Entidad a riesgos de concentracion y de liquidez.

El término “acuerdos de proveedores de financiamiento” no esta definido. En su lugar, las
enmiendas describen las caracteristicas de un acuerdo por el cual a una entidad se le requeriria
proveer informacion.

Para cumplir el objetivo de la revelacion, se requiere que una entidad revele en forma agregada
para sus acuerdos de proveedores de financiamiento:

- Los términos y condiciones de los acuerdos.

- Elvalor enlibros y otras lineas en los estados de posicion financiera de la entidad en las que se
presenten los pasivos relativos a los acuerdos.

- Elvalor en libros y otras lineas por las que los proveedores han recibido pago de los
proveedores de financiamiento.

- Rangos de dias de pago para ambos, los pasivos financieros que son parte del acuerdo de
proveedores de financiamiento y las cuentas por pagar comparables que no son parte de los
acuerdos de proveedores de financiamiento.

- Informacién de riesgo de liquidez.

128

Las enmiendas contienen consideraciones de transicion especificas para el primer periodo anual

de reporte en el que la entidad aplique las enmiendas. Es aplicable para periodos de reporte que

comiencen en o después del 1 de enero de 2024.

Enmiendas a NIIF 16 Arrendamientos — Pasivo por arrendamiento en una venta y arrendamiento
en via de regreso.

Las enmiendas a NIIF 16 adicionan requerimientos subsecuentes de medicidn para transacciones
de venta y arrendamiento en via de regreso que satisfacen los requerimientos de la NIIF 15 para
que sean registrados como una venta. Las enmiendas requieren que el vendedor-arrendatario
determine pagos de arrendamiento o pagos de arrendamiento revisados tales que el vendedor-
arrendatario no reconozca una ganancia o pérdida que se relacione con el derecho de uso retenido
por el vendedor-arrendatario después de la fecha de comienzo del arrendamiento.

Las enmiendas no afectan la ganancia o pérdida reconocida por el vendedor-arrendatario relativos
a la terminacidn parcial o total de un arrendamiento. Sin estos nuevos requerimientos, un
vendedor -arrendatario podria haber reconocido una ganancia en el derecho de uso que retiene,
solamente por la remedicion del pasivo por arrendamiento (por ejemplo, después de una
modificacion a un arrendamiento o cambio en el término de un arrendamiento) aplicando los
requerimientos generales en NIIF 16. Esto podria haber ocurrido particularmente en el caso de
arrendamientos en via de regreso que incluyan pagos de arrendamiento que no dependan de un
indice o tasa.
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Como parte de las enmiendas, el IASB modificé un ejemplo ilustrativo en NIIF 16 y adicioné un
nuevo ejemplo para ilustrar la medicién subsecuente de un activo por derecho de uso y pasivo por
arrendamiento en una transaccion de venta y arrendamiento en via de regreso con pagos variables
que no dependen de un indice o tasa. Los ejemplos ilustrativos también aclaran que el pasivo que
surge de una transaccién de venta y arrendamiento en via de regreso que califica como una venta
conforme a NIIF 15, es un pasivo por arrendamiento.

La aplicacion anticipada es permitida. Si un vendedor-arrendatario aplica las enmiendas en forma
anticipada se debe revelar este hecho.

Un vendedor-arrendatario aplica las enmiendas retrospectivamente de acuerdo con la NIC 8 para
transacciones de ventay arrendamiento en via de regreso en las que entre después de la fecha
inicial de aplicacién, que es definida como el comienzo del periodo de reporte anual en el que la
entidad aplicé inicialmente la NIIF 16.

3.  POLITICAS CONTABLES MATERIALES

3.1

3.2

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases de preparacion - Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del

costo histdrico excepto por ciertos instrumentos financieros, propiedades, planta y equipos que

son medidos al valor razonable, tal como se explica en las politicas contables incluidas a

continuacion. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la

contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios. 129

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacion en los estados financieros separados, se determina sobre una base de
este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas con operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIIF 16 Arrendamientos, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 Inventarios o el valor en uso de la NIC 36 Deterioro de activos.

Negocio en Marcha
Los estados financieros separados han sido preparados por la Administracién considerando que la
Compafiia posee los recursos adecuados para continuar operando como una empresa en

funcionamiento en un futuro previsible.

Los importes de las notas a los estados financieros separados estan expresados en U.S. ddlares,
excepto cuando se especifique lo contrario.
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A continuacion, se describen las politicas contables materiales adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros separados:

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulaciéon en el Ecuador.

Efectivo y Equivalentes a Efectivo - E| efectivo y equivalentes a efectivo se compone de los saldos
del efectivo disponible en caja y depdsitos en cuentas corrientes e inversiones de corto plazo en
valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los
equivalentes de efectivo son mantenidos para propdsito de cumplir con obligaciones de efectivo
de corto plazo en lugar de ser invertidos para otros propdsitos.

Para propdsito del estado separado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo
consiste en efectivo y equivalentes de efectivo como fueron definidos en los parrafos anteriores,
netos de sobregiros bancarios que son pagables cuando sean solicitados y forman una parte integral
de la administracion del efectivo de la Compafiia. Estos sobregiros son presentados como
préstamos a corto plazo en el estado separado de situacion financiera.

Inventarios - Los inventarios se valorizan al costo o al valor neto de realizacion, el que sea menor. El
costo de los inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las
importaciones en transito que se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos
para adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicién
actual, neto de descuentos y promociones recibidas.

En el caso de los inventarios producidos y de los productos semielaborados, los costos incluyen

una parte de los costos generales de produccion (mano de obra directa, gastos indirectos de

fabricacion) en base a la capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los 130
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

Repuestos y materiales incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual
es determinada en funcion del inventario que no ha tenido rotacién en 360 diaso masy ala
posibilidad de uso o venta del inventario.

Propiedad, planta y equipos

3.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento — Las partidas de propiedades, planta y
equipo mantenidos para su uso en la produccién o suministro de bienes y servicios,
arrendamientos de equipos a terceros (exceptuando propiedades de inversion) o para
fines administrativos, se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones
de funcionamiento segtin lo previsto por la Administracion de la Compafiia.

3.6.2  Medicién posterior al momento del reconocimiento: Modelo del Revaliio - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo (excepto por obras en proceso),
son registrados a su importe revaluado. Las revaluaciones se efectian cada 5 afios o
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3.6.3

cuando existan cambios de mercado que requieran una actualizacion, de tal manera que
el valor en libros no difiera en forma importante de lo que se habria calculado utilizando
los valores razonables al final del periodo de reporte.

Cualquier aumento en la revaluaciéon de las propiedades, planta y equipo se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacion, excepto si este aumento incluye el reverso de una revaluacion
previa que disminuyd el valor del mismo activo con cargo a resultados, en cuyo caso se
registra como una ganancia en el estado de resultados hasta por el valor de la pérdida
previamente registrada. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de
propiedades, plantay equipo es registrada en resultados en la medida en que exceda al
saldo de la reserva por revaluacion surgida en revaluaciones previas efectuadas al activo.

En caso de venta o retiro posterior de las propiedades revaluadas, el superavit de
revaluacion atribuible a la reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo
restante es transferido directamente a las utilidades acumuladas.

Los efectos de la revaluacion de las propiedades sobre el impuesto a la renta, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

Las propiedades que estan en proceso de construccion para fines de produccion,
suministro o administracion, se registran al costo menos cualquier pérdida por deterioro
reconocida. El costo incluye honorarios profesionales y, en el caso de activos calificables,
los costos por préstamos capitalizados conforme a la politica contable de la Compafiia.
Dichas propiedades se clasifican para las categorias apropiadas de propiedades, planta y
equipo cuando estén completas para su uso planeado. La depreciacidn de estos activos,
al igual que en otras propiedades, se inicia cuando los activos estan listos para su uso
planeado.

Meétodos de depreciacion y vidas utiles — El costo de las propiedades, planta y equipos
(distinto de terrenos y propiedades en construccion) se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La depreciacion se realiza hasta que la depreciacion acumulada
iguale el costo del activo con base en lo siguiente:

Edificios e instalaciones Entre 10 y 78 afios
Maquinarias, equipos y herramientas Entre 10 y 35 afios
Equipos de computacion Entre 3y 10 afios
Muebles y enseres Entre 10 y 15 afios
Vehiculos y equipos de transporte Entre 5y 20 afios

Los terrenos no se deprecian.

La vida dtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo
el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.
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3.7

3.8

3.9

3.6.4  Retiro o venta de propiedades, planta y equipos — Una partida de propiedades, plantay
equipo se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios econdmicos
futuros del activo a través de su utilizacion continuada o venta. La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Propiedad de Inversién - Las propiedades de inversion son aquellas que se mantienen para
obtener rentas y/o plusvalia (incluyendo las propiedades de inversion en construccién para dichos
propésitos) y se valtan inicialmente al costo de adquisicion, incluyendo los costos incurridos en la
transaccion. Después del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion se valtan al costo
neto de la depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

La vida Gtil estimada para las propiedades de inversion es de 33 afios para los edificios que
integran el rubro de propiedades de inversion.

Una propiedad de inversion se elimina al momento de la disposicion o cuando se retira
permanentemente del uso y no se esperan beneficios econémicos futuros de la disposicion.
Cualquier ganancia o pérdida que surja la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre
los ingresos netos por disposicion y el valor en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados separado en el periodo en que la propiedad es dada de baja.

Activos Intangibles - Se reconoce una partida como activo intangible cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros que se han atribuido al mismo fluyan a la Compafiia y el costo del
activo pueda ser medido de manera fiable.

Los activos intangibles con vidas Utiles definidas son adquiridos de forma separadasy son llevados
al costo menos la amortizacion acumulada y pérdidas acumuladas de deterioro. La amortizacion
es reconocida en resultados con base en el método de linea recta a 3 afios. Los métodos de
amortizacién y vidas Utiles son revisados en cada ejercicioy se ajustan si es necesario sobre una
base prospectiva.

Los activos intangibles con vida indefinida son adquiridos de forma separada y representan marcas
comerciales adquiridos a terceros y son llevados al costo menos pérdidas acumuladas de
deterioro.

Un activo intangible se da de baja por venta, o cuando no se espera tener beneficios econémicos
futuros por su uso o disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de la baja de un activo
intangible son medidas como la diferencia entre los ingresos netos y el valor en libros del activo, se
reconocen en resultados cuando el activo sea dado de baja.

Subsidiarias y asociadas - La Compafiia mide sus inversiones en subsidiarias y asociadas al costo,
excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza
conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones
Discontinuadas. Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

Una subsidiaria es aquella en la que LA Fabril S. A. tiene control y una compafiia tiene control
cuando:
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a) Tiene poder sobre la participada;

b) Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada, y

c) Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus rendimientos.

Una asociada es una entidad sobre la que FABRIL S.A. posee influencia significativa. Influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operacion de la
participada, sin llegar a tener el control ni el control conjunto de ésta.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada periodo sobre el cual se
informa, la Compafiia evalua los importes en libros de sus activos tangibles e intangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de
valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera flujos de efectivo
que sean independientes de otros activos, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucién razonable y
consistente.

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no disponibles para su uso, se sujetan
a pruebas para efectos de deterioro al menos cada afio, y siempre que exista un indicio de que el
activo podria haberse deteriorado.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventasy el valor en

uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados del valor 133
presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales

del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los

cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor que
suimporte en libros, el importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce a
su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no excede el importe en libros
que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho
activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo hasta el importe
que elimina la pérdida de deterioro que ha sido reconocida para el activo en afios anteriores,
cualquier incremento en el exceso de este importe es tratado como un incremento en la
revaluacion.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos
que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto a pagar es
incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos hacia la autoridad
fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad que se espera sea pagadera.
La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de impuestos dentro de la Compafiia
soportado por experiencia previa en situaciones similares y, en ciertos casos, basado en la opinidn
de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros separados y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
(distinto al de la combinacidn de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no
afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de

cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no

dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se

recupere la totalidad o una parte del activo. 134

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en
las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara
las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compafiia espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado. Cuando el impuesto corriente o
diferido se genera de la contabilizacién inicial de una combinacién inicia, los efectos impositivos
son incluidos en la contabilizacion de la combinacion de negocios.
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Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo de los beneficios
definidos (jubilacién patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, asi como el
interés financiero generado por la obligacion de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del plan (en caso de 135
existir) se reconocen en el estado separado de situacidn financiera con cargo o abono a otro

resultado integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de la ganancias y pérdidas

actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y

no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remediciones incluidas en el otro

resultado integral no son reclasificadas posteriormente. Los costos de servicios pasados son

reconocidos en los resultados del ejercicio cuando la modificacién o reduccién del plan ocurre, o

cuando la Compafiia reconoce los costos de restructuracion relacionados o los beneficios de

terminacion, lo que ocurra primero.

Otros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios acumulados a favor de
los empleados con respecto a los sueldos, salarios, beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en
el periodo en el que el empleado proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios
que se espera recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del servicio, conforme la
forma de calculo de cada beneficio.

Participacién a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de
los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas antes de impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Transacciones en monedas extranjeras - Las transacciones en moneda distinta a la moneda
funcional de la Compafiia (moneda extranjera) se reconocen utilizando los tipos de cambio
vigentes en las fechas en que se efecttan las operaciones.
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Las diferencias en tipo de cambio en partidas monetarias se reconocen en los resultados del
periodo.

Reconocimiento de Ingresos - La Compafiia reconoce ingresos de las siguientes fuentes:

. Laventa de bienes;
« Prestacion de servicios (ingresos por maquila)

Los ingresos son medidos con base en la contraprestacion que la Compafiia espera obtener en un
contrato con un cliente y excluye los importes cobrados a nombre de terceros.

Venta de bienes - La Compafiia vende productos de consumo al por mayor y menor, mediante los
canales B2B (Business to Business) y B2C (Business to Customer).

Los ingresos por ventas de productos se reconocen cuando se transfiere el control de los
productos, que es el momento en que el cliente compra los productos en el punto de venta o
centros de distribucion o se despache en los lugares acordados con el cliente. Después de la
entrega el cliente tiene total discrecion sobre la forma, uso, consumo, distribucion y precio para
vender los bienes y asume los riesgos de obsolescencia y pérdida en relacion con los bienes.

El precio de la transaccién incluye la provision de bonificaciones por volumen de comprasy de
ventas al consumidor final en funcién de la probabilidad de cumplimiento de acuerdo con los
convenios establecidos con los clientes.

Segun los términos contractuales estandar de la Compaiiia, los clientes tienen derecho a

devolucién de producto, siempre y cuando se tenga aprobacién de acuerdo con los niveles

establecidos en las politicas comerciales. No existe un nimero de dias definidos en el que los 136
clientes puedan solicitar devolucién. Periédicamente se revisa el comportamiento de los

productos con los clientes para efectos del cuidado de la Marca, mas no existen devoluciones

significativas debido a la alta rotacion considerando la naturaleza de los inventarios que

comercializa la Compafiia.

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 la Compafiia no ha registrado el respectivo derecho (activo) y
pasivo por reembolso por los bienes devueltos, debido a que dichos efectos carecen de
importancia relativa.

Servicios de maquila — Estos se reconocen cuando se entrega el control de los productos
magquilados al cliente, que es el momento en el que el cliente retira los productos en las plantas de
la Compaifiia.

La Compafiia reconoce una cuenta por cobrar cuando transfiere el control de los bienes y en
funciodn de la prestacion del servicio ya que representa el momento en el que el derecho de la
contraprestacion se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del tiempo antes de la
fecha de vencimiento del pago.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo en el que se conocen.
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Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia se convierte en una parte de
las disposiciones contractuales de los instrumentos.

Los activos financieros y pasivos financieros se valtan inicialmente a su valor razonable excepto
por las cuentas por cobrary por pagar que no tiene un componente de financiamiento
significativo, las cuales son medidas al precio de la transaccion. Los costos de la transaccion que
son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos
de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados) se suman o reducen del
valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos financieros a
su valor razonable con cambios en resultados (VRR) se reconocen inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros se reconocen y se dan de baja en una
fecha de negociacion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de activos dentro del plazo establecido por la regulacion o practicas
habituales en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo
amortizado o valor razonable, segun la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros - Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes
condicionales se miden subsecuentemente a costo amortizado:

137

. Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
activos financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos de principal e interés sobre el monto pendiente del
principal.

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a
valor razonable a través de otro resultado integral (VRORI):

. Los activos financieros son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumple al obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Ginicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del

principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable
a través de resultados (VRR).

A pesar de lo anterior, la Compafiia puede hacer la siguiente eleccion /designacion irrevocable en
el reconocimiento inicial de un activo financiero:
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. La Compafiia puede elegir irrevocablemente presentar cambios subsecuentes en el valor
razonable de una inversion de capital en otros resultados integrales si se cumplen ciertos
criterios (ver (ii) posterior); y

. La Compafiia podra designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cumpla los
criterios de costo amortizado o de valor razonable a través de otros resultados integrales si al
hacerlo elimina o reduce significativamente una asimetria contable.

(i) Costo Amortizado y método de interés efectivo:

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuday para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante.

Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con
deterioro de crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el
reconocimiento inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las
entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas todas las comisiones y puntos pagados o
recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida
esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros bruto
del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro
crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas,
al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el
reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada
utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto
de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es
el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provisién para pérdidas.

Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los instrumentos
de deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros
resultados integrales. Para los activos financieros comprados u originados distintos de los activos
financieros con deterioro de crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos financieros
que posteriormente han sufrido deterioro de crédito (véase mas adelante). Para los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado el crédito, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Sien
periodos de reporte posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro
crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo
financiero.

Los ingresos por intereses son reconocidos por resultados del afio y es incluido en el concepto
“Ingresos financieros”.
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(ii) Inversiones en capital designado como Valor Razonable a través de otros resultados
integrales

En el reconocimiento inicial, la Compafiia puede realizar una eleccién irrevocable
(instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de capital a Valor
razonable a través de otros resultados integrales. La designacion a valor razonable a través de
otros resultados integrales no esta permitida si la inversién de capital se mantiene para
negociar o si es una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una
combinacidn de negocios.

Las inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados
integrales se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion.
Posteriormente, se miden a valor razonable con ganancias y pérdidas que surgen de los
cambios en el valor razonable reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en la
reserva de revaluacion de inversiones. La ganancia o pérdida acumulada no se puede
reclasificar a utilidad o pérdida en la disposicidn de las inversiones de capital, sino que se
transfiere a ganancias retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de capital se reconocen en utilidad o

pérdida de acuerdo con la NIIF 9, a menos que los dividendos representen claramente una
recuperacion de parte del costo de la inversion. Los dividendos se incluyen en la partida de
‘otros ingresos’ (nota 21) en el resultado del ejercicio.

La Compafiia ha designado todas las inversiones en instrumentos de capital que no se
mantienen para negociar a valor razonable a través de otros resultados integrales en la
aplicacion inicial de la NIIF 9 (ver nota 7).

139

Un activo financiero es mantenido para negociacion si:

Ha sido obtenido con el objetivo principal de venderse en el corto plazo; o
En el reconocimiento inicial es parte de un portafolio de instrumentos financieros
identificados que la Compafiia maneja juntos y tiene evidencia de un patrdn reciente de
obtencién de ganancias en el corto plazo; o

e  Esun derivado (excepto por derivados que son garantias financieras contractuales o un
instrumento efectivo de cobertura).

(iii) Activos Financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos financieros que no cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado
o valor razonable a través de otros resultados integrales (ver (i) a (ii) arriba) se miden a valor
razonable a través de resultados. Especificamente:

e Lasinversiones en instrumentos de capital se clasifican para valor razonable a través de
resultados, a menos que la Compafiia designe una inversion de capital que no se
mantiene para negociar ni una contraprestacion contingente que surja de una
combinacién de negocios a valor razonable a través de otros resultados integrales en el
reconocimiento inicial (ver (ii) mas arriba).

e  Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o con
los criterios de valor razonable a través de otros resultados integrales (ver (i) y (ii) mas
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arriba) se clasifican con valor razonable a través de resultados. Ademas, los instrumentos
de deuda que cumplen con los criterios de costo amortizado o los criterios valor
razonable a través de otros resultados integrales pueden designarse como valor
razonable a través de resultados en el momento del reconocimiento inicial si dicha
designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicién o
reconocimiento (denominada "disparidad contable") que surgiria de la medicion activos
o pasivos o el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre ellos en diferentes
bases.

Deterioro de activos financieros:

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas en inversiones en
instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado y cuentas por cobrar comerciales. El
importe de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en cada fecha de reporte para reflejar los
cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento financiero
respectivo.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas por
cobrar comerciales. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros se estiman
utilizando una matriz de provision basada en la experiencia histérica de pérdidas crediticias de la
Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econémicas
generales y una evaluacion tanto de la direccion actual como de la prevision de condiciones
futuras en la fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del dinero cuando sea apropiado.

Para las cuentas por cobrar relacionadas y otras cuentas por cobrar, las pérdidas de crédito
esperadas se estiman una vez que se identifican cambios en el riesgo de crédito, el cual se
presume como bajo debido a que forman parte del mismo Grupo. Estas se determinan sobre una
base individual, considerando la experiencia con el deudor, garantias reales, factores especificos
de las condiciones econdmicas del entorno donde opera la compafiia y su desarrollo financiero.

La evaluacion no incluye un analisis del valor del dinero en el tiempo, debido a que principalmente
la liquidaciéon de las cuentas por cobrar comerciales ocurre en un periodo menor de 12 meses.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compafiia reconoce la pérdida crediticia
esperada de por vida cuando ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la provision para
pérdidas para ese instrumento financiero en una cantidad igual a la pérdida crediticia esperada a
12 meses.

La pérdida crediticia esperada de por vida representa las pérdidas crediticias esperadas que
resultaran de todos los eventos de incumplimiento posibles durante la vida (til esperada de un
instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la
parte de la pérdida esperada de por vida que se espera que resulte de los eventos
predeterminados en un instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12 meses
posteriores a la fecha a la fecha de presentacion de los estados financieros separados.
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(i)

Incremento significativo en el riesgo de crédito:

Al evaluar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo de
un incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de inicio. Al realizar esta
evaluacion, la Compafiia considera informacion tanto cuantitativa como cualitativa que sea
razonable y fundamentada, incluida la experiencia histérica y la informacion prospectiva que
esta disponible sin costo o esfuerzo innecesario.

En particular, la siguiente informacidn se toma en cuenta al evaluar si el riesgo de crédito ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

« Un deterioro significativo existente o esperado en la calificacion externa (si existe) o
interna del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un
instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el diferencial
de crédito, permuta de incumplimiento crediticio para el deudor, o el periodo de tiempo o
el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero es menor que su costo
amortizado;

. Cambios adversos existentes o esperados en las condiciones econdmicas, financieras o de
negocios que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir su obligacién de deuda;

« Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operativos del deudor;

« Aumentos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

« Un cambio adverso existente o esperado en las condicionas regulatorias, econdémicas o
tecnoldgicas del deudor que resulta en una disminucion significativa de la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Compafiia supone que el
riesgo de crédito en un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen un vencimiento de mas de 180
dias, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y confiable que demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de crédito en un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial si se determina
que el instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte. Se
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo de crédito bajo si:

(1)  Elinstrumento financiero tiene un riesgo de incumplimiento bajo;

(2)  El deudor tiene una notoria capacidad de cumplir sus obligaciones de flujos
contractuales de efectivo en el corto plazo; y,

(3)  Cambios adversos en condiciones econémicas y de negocios en el largo plazo pueden
reducir la habilidad de que el deudor pueda cumplir con sus obligaciones contractuales
de efectivo, pero no sucedera necesariamente.

La Compafiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar
si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los revisa segun corresponda
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para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el
riesgo crediticio antes de que el monto se haya vencido.

Definicion de incumplimiento:

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histdrica indica que los
activos financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no
son recuperables:

« Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del
deudor;

« Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compafiia, en su totalidad (sin
tener en cuenta ningun tipo de garantia en poder de la Compafiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que se ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mas de 360 dias de mora, a menos que la
Compafiia tenga informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado

(iii) Activos financieros con deterioro crediticio:

(iv)

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos
que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos
observables sobre los siguientes eventos:

(a) Dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;

(b) Elincumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;

(c) Los prestamistas del deudor, por razones econémicas o contractuales relacionadas con la
dificultad financiera del deudor, le otorgan al deudor una concesién que los prestamistas
no considerarian de otra manera;

(d) Escadavez mas probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra reorganizacion
financiera; o,

(e) La extincién de un mercado funcional (activo) para el activo financiero por sus
dificultades financieras.

Politica de castigos:

La Compafiia da de baja un activo financiero cuando hay informacién que indique que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha sido colocado en liquidacién o ha entrado en
un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los montos se
encuentran vencidos por mas de dos afios, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados
de baja alin pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de
recuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.
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(v) Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas:

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de la probabilidad de
incumplimiento, la pérdida dada el incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si
existe un incumplimiento) y la exposicidn en el incumplimiento. La evaluacién dela
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada por defecto se basa en datos histéricos
ajustados por informacién prospectiva como se describe anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; la exposicion
incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier monto adicional que
se espera obtener en el futuro por fecha de incumplimiento determinada en funcion de la
tendencia histérica, la comprensién de la Compafiia de las necesidades financieras especificas
de los deudores, y otra informacidn relevante a futuro.

Si la Compafiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen
las condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compafiia mide
la provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la
fecha de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

La Compafiia reconoce una pérdida o pérdida por deterioro en el resultado de todos los

instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una

cuenta de provision para pérdidas, excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se

miden a valor razonable a través de otros resultados integrales, para los cuales se reconoce la

provision para pérdidas en otros resultados integrales y acumulados en la reserva de 143
revaluacion de inversiones, y no reduce el importe en libros del activo financiero en el estado

separado de posicion financiera.

Baja de activos financieros:

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los flujos
de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra Entidad. Sila Compafiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continta controlando el
activo transferido, la Compafiia reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por
los montos que deba pagar. Sila Compaifiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
de la propiedad de un activo financiero transferido, la Compafiia continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados
del afio. Ademas, al darse de baja de una inversién en un instrumento de deuda clasificado como
valor razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada
previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica a utilidad o
pérdida. En contraste, en la baja de una inversion en un instrumento de capital que la Compa#iia
eligié en el reconocimiento inicial para medir a valor razonable a través de otros resultados
integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacion
de inversiones no se reclasifica a utilidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit)
acumulado.
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3.19 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y de capital se clasifican como pasivos financieros o como patrimonio
de acuerdo con el contenido de los acuerdos contractuales y las definiciones de un pasivo
financiero y un instrumento de patrimonio.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de
una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos por la
Entidad se reconocen por los valores recibidos, netos de los costos directos de emision.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se miden subsecuentemente a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo.

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando una transferencia de un activo financiero
no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de participacion continua, y los contratos de
garantia financiera emitidos por la Entidad, se miden de acuerdo con las politicas contables
especificas que se detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos subsecuentemente a costo amortizado

144

Los pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente en una
combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) designados como valor razonable a
través de resultados, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo.

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un pasivo
financiero y para asignar gastos de intereses durante el periodo relevante. Latasa de interés
efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos en efectivo futuros estimados (incluidos
todos los cargos y puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o (cuando sea apropiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

Baja de pasivos financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compafiia se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

Cuando la Compafiia intercambia con el prestamista existente un instrumento de deuda en otro
con términos sustancialmente diferentes, dicho intercambio se contabiliza como una extincion del
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la
Compafiia considera la modificacion sustancial de los términos de un pasivo existente o parte de él
como una extincidn del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se
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asume que los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los
flujos de efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier tarifa pagada neta de cualquier
tarifa recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original es al menos un 10% diferente de la
actual descontada Valor de los flujos de efectivo remanentes del pasivo financiero original. Si la
modificacion no es sustancial, la diferencia entre: (1) el importe en libros de la responsabilidad
antes de la modificacion; y (2) el valor presente de los flujos de efectivo después de la modificacion
debe reconocerse en resultados como la ganancia o pérdida por modificacién dentro de otras
ganancias y pérdidas.

3.20 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
separados no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la Nota 3, la Administracion

esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) que tengan un impacto

significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros

de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se

basan en la experiencia histdrica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales 145
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las modificaciones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si
la modificacion afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

4.1  Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compaiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas de
forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compafiia y que tienen un impacto significativo en los importes
reconocidos en los estados financieros separados.

Evaluacion del modelo de negocio - La clasificacion y medicion de los activos financieros depende
de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La Compafiia determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financieros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluacidn incluye el juicio que refleja
toda la evidencia relevante, incluyendo cémo se evalla el desempefio de los activos y como se
mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y como estos son
administrados y cdmo se compensan los gestores de los activos. La Compafiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razon de su disposicion y si las razones son consistentes con el objetivo del negocio
para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion continua de la
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Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los activos financieros remanentes contintia
siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo
tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos. Ningtn cambio fue requerido
durante los periodos de reporte.

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la Nota 3, la pérdida de crédito
esperada se mide como una provision igual a la pérdida de crédito esperada a 12 meses o a lo
largo de su vida. La Compafiia presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales
tienen mas de 180 dias de mora, a menos que la Compaifiia tenga informacion razonable y
soportable que demuestre lo contrario. La NIIF 9 no define que constituye un incremento
significativo en el riesgo de crédito. Para contemplar si el riesgo de crédito ha incrementado
significativamente la Compafiia toma como consideracién informacidn prospectiva cuantitativa y
cualitativa.

Fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones

A continuacion, se explican los supuestos clave respecto al futuro y otras fuentes clave de
incertidumbre en las estimaciones al final del periodo, que tienen un riesgo significativo de
resultar en ajustes importantes en los valores en libros de los activos y pasivos durante el proximo
afo.

Cdlculo de la provisién para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de crédito esperada
PCE, la Compaiiia utiliza informacién prospectiva razonable y soportable, la cual esta basada en
supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores econémicos y como estos se
afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que surge dado el
incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales adeudados y
aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de
garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en un
horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos historicos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras.

Si las tasas de PCE en cuentas por cobrar comerciales con un vencimiento de entre 1y 30 dias
hubieran sido 5% mas altas (mas bajas) a diciembre 2023, la provision para pérdidas en las cuentas
por cobrar comerciales hubiera sido US$625,139 (2022: US$717,906) mas alta (mas baja).

Si las tasas de PCE en las cuentas por cobrar comerciales con un vencimiento de 31y 60 dias
hubieran sido 5% mas altas (mas bajas) a diciembre 2023, la provision para pérdidas en las cuentas
por cobrar comerciales hubiera sido de USS$ 101,845 (2022: US$60,723) mas alta (mas baja).

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la obligacion por beneficios
definidos - Las obligaciones por prestaciones de beneficios definidos de la Compafiia se
descuentan a una tasa establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al
cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se
pagaran los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a
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ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emisién de los
bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se
excluyen. Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a
que pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros
separados.

Andlisis de deterioro de inversion en subsidiarias - La Administracion de la Compafiia estimé que
su inversion en la subsidiaria Energy & Palma Energypalma S.A. es recuperable a través de los
flujos futuros que sera capaz de generar esta entidad a través del uso de sus activos que incluye
plantaciones de palma africana y propiedades, plantay equipo. El valor en libros correspondiente
a la participacion en la subsidiaria asciende a US$29.3 millones al 31 de diciembre del 2023.

Al estimar el importe recuperable de la inversion en la subsidiaria, la Administracién de la Compafiia
ha realizado supuestos sobre las tasas de crecimiento esperadas en sus productividades, precios
esperados en el futuro para la tonelada de aceite de palma africana, gradiente de crecimiento y tasa
de descuento para empresas similares. Debido a la incertidumbre asociada, es posible que estas
estimaciones deban ser revisadas durante el siguiente afio. Un resumen de la sensibilidad del
modelo al 31 de diciembre del 2023 es como sigue:

e las productividades fueron estimadas considerando la variedad, zona, edad la plantacién y el
precio de venta se estim6 considerando los precios de mercado actuales, todas estas variables
se traducen en ventas. Sin embargo, si las ventas no se realizan considerando todas estas
variables en un 1% el deterioro incrementaria en US$1.6 millones.

e Siel gradiente de crecimiento disminuyera en 0.25% respecto al esperado por la
Administracion, el deterioro incrementaria en US$800,040.

e Silatasade descuento incrementara en 0.25% respecto a la estimada por la Administracion, el
deterioro incrementaria en US$1.2 millones.

Medicion al Valor Razonable y procesos de valuacion - Algunos de los activos de la Compafiia son
medidos a valor razonable para propdsito de reporte. El Directorio de la Compafiia ha fijado un
equipo de valuacion, encabezado por el Gerente financiero de la Compaifiia, para determinar las
técnicas de valuacion apropiadas para las medidas del valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia usa los datos observables del
mercado en la medida que estén disponibles. Cuando los resultados del Nivel 1 no estén
disponibles, la Compafiia contrata a valuadores externos para establecer una técnica de valuacion
apropiada. El equipo de valuacion o a quien esta designe, trabaja en estrecha colaboracion con los
tasadores externos calificados para establecer las técnicas de valoracion adecuadas y variables del
modelo. El equipo reporta anualmente los hallazgos para explicar la causa de las fluctuaciones en
el valor razonable de las propiedades, planta y equipo o instrumentos financieros.

Informacion acerca de las técnicas de valoracion y los insumos utilizados en la determinacién del
valor razonable de los distintos activos se describen en lanota 7y 9.

Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/23
Efectivo 8,512
Bancos (1) 16,745,240
Inversiones temporales (2) 17,990,300
Subtotal 34,744,052
Sobregiros bancarios, nota 11 (133,209)
Total 34,610,843

(1) Bancos comprende los saldos en cuentas corrientes mantenidos en bancos locales por US$16.4 millones
(USS$16,2 millones en el 2022) y bancos del exterior por US$301,524 (US$285,767 en 2022). Estos saldos

son de libre disponibilidad y algunos generan intereses.

31/12/22

11,313
16,539,970
16,347,500
32,898,783

(934,237)

31,964,546

(2) Al 31 de diciembre de 2023, las inversiones corresponden principalmente a depdsitos a plazo fijo en

Instituciones financieras locales por US$13.6 millones con vencimiento hasta enero 16 del 2024 con tasas

de intereses que oscilan entre 3% y 9% anual y US$3.1 millones con vencimiento hasta febrero 6 del

2024 con tasa de interés del 9% anual. Al 31 de diciembre del 2022 incluian principalmente depdsitos en
Administradoras de Fondos de Inversion por US$13.9 millones, los cuales estaban disponibles de acuerdo

a las necesidades de flujo de la Compafiia debido a que se ha cumplido con la permanencia minima

promedio de 30 dias plazo. La tasa de interés fija nominal anual de estos fondos oscila entre el 3.99% y

4.5%.

Cambios en el pasivo que surgen por actividades de financiamiento

La tabla de abajo detalla los cambios en los pasivos financieros de la Compafiia que surgen por actividades
de financiamiento, incluyendo los cambios por efectivo y los que no resultaron en flujos de efectivo. Los
pasivos que surgen por actividades de financiamiento son los flujos de efectivo que son o seran
clasificados en el Estado Separado de Flujos de Efectivo de la Compafiia como flujos de efectivo por

actividades por financiamiento.

ESPACIO EN BLANCO
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Préstamos Emisionde  Emisidn de papel Pasivo por
bancarios obligaciones comercial arrendamientos Total
Enero 1, 2023 128,337,138 86,978,942 25,599,375 891,112 241,806,567
Nuevos créditos 27,443,040 8,023,300 39,169,814 74,636,154
Pagos de crédito (52,896,961)  (16,750,000) (42,372,448) (99,509) (112,118,918)
Gasto de interés 9,376,600 6,412,022 1,731,496 31,852 17,551,970
Pago de interés (9,357,281) (6,117,561) (31,852) (15,506,694)
Descuentos en emisiones (545,279) (2,354,698) (2,899,977)
Diciembre 31, 2023 102,902,536 78,001,424 21,773,539 791,603 203,469,102
Enero 1, 2022 136,453,114 62,085,580 39,085,424 237,624,118
Nuevos créditos 84,842,401 42,226,700 28,052,400 155,121,501
Nuevo arrendamiento 891,112 891,112
Pagos de crédito (93,186,321)  (15,781,250) (41,846,300) (150,813,871)
Gasto de interés 11,308,396 4,873,449 1,321,801 17,503,646
Pago de interés (11,080,452) (4,347,069) (15,427,521)
Descuento en emisiones (2,078,468) (1,013,950) (3,092,418)
Diciembre 31, 2022 128,337,138 86,978,942 25,599,375 891,112 241,806,567
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 149
31/12/23 31/12/22

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 69,339,754 66,493,854

Clientes exterior 13,739,356 9,887,827
Subtotal clientes 83,079,110 76,381,681
Compafiias relacionadas (Nota 23) 560,457 2,715,862
Provision de pérdida esperada (660,399) (508,414)
Subtotal 82,979,168 78,589,129
Otras cuentas por cobrar:

Relacionadas, (Nota 23) 76,060 666,722

Otras 2,948,674 1,672,004

Provision de pérdida esperada - Otras (511,315) (511,315)
Total 85,492,587 80,416,540

Cuentas por Cobrar Comerciales — E| plazo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias
promedio. No se hace cargo por intereses sobre estas cuentas por cobrar.

Para las ventas a crédito se realiza una segmentacion de clientes corporativos y clientes minoristas, los
dias de crédito cambian segun el segmento de cliente. La segmentacion de clientes esta acompafiada
por una politica comercial que incentiva el pago anticipado, para lo cual se otorgan descuentos por
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pronto pago; medidas mediante las cuales se mitiga el riesgo de crédito. Para el otorgamiento de crédito
previamente se realiza un analisis de crédito, aquellos clientes con un analisis de crédito favorable se
solicitan las garantias acordes a la politica o en su defecto la autorizacion de excepcion de esta. En los
casos donde el analisis de crédito no es favorable el cliente no es sujeto de crédito y se le asigna la
condicion de pago efectivo razén por la cual, la Administracion de la Compafiia considera que el riesgo
de crédito se encuentra mitigado.

Un detalle de las cuentas por cobrar clientes por canal es como sigue:
31/12/23 31/12/22
Grandes comercios 72,757,206 65,725,821

Minoristas 9,119,760 8,945,565
Hoteles, restaurantes y catering 1,202,144 1,710,295

Total 83,079,110 76,381,681
Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, un cliente representa el 8% y el 7%; respectivamente, de los activos
monetarios brutos de la Compafiia. La Administracién de la Compafiia considera que esta concentracion
de crédito es normal en la industria donde la entidad opera, debido a como esta distribuido el mercado en
cuanto a los Supermercados en el pais. Esta contraparte no posee historia de incumplimientoy la
Compafiia monitorea continuamente cambios en el pago de los flujos o participacion de mercado que
indique un incremento en el riesgo de crédito de este cliente.

Aparte de este cliente, la Compafiia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con
ninguna otra parte.
150
Provision de pérdida esperada - La Compafiia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar
comerciales por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos
activos.

La Compafiia determina las probabilidades de incumplimiento basado en la probabilidad que una cuenta por
cobrar progrese hasta el incumplimiento segun la antigiiedad de sus saldos. Producto de este andlisis, la
estimacion para cuentas de incobrables de todas las cuentas por cobrar con antigliedad de 360 dias o mas es
del 100% excepto que con base en un analisis individual considerando experiencia con el deudor, factores
especificos de las condiciones econémicas del entorno donde opera la compafiia y su desarrollo financiero
se identifique que los valores son recuperables. Lo antes indicado, generd que la provision de cuentas
incobrables para los que exceden los 360 dias tenga una pérdida esperada promedio del 91.60% y 31% para
el afio 2023 y 2022; respectivamente.

El siguiente cuadro detalla el perfil de riesgo de las cuentas por cobrar comerciales, segtn la matriz de
provisiones de la Compafiia al 31 de diciembre del 2023 y 2022 en las cuales se ha agrupado todos los
canales de venta ya que la experiencia histérica de pérdida crediticia indica que no hay diferencias
significativas en los patrones de pérdida para los diferentes canales de venta:
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Diciembre 31, 2023 Diciembre 31, 2022

Tasa de Importe en libros Tasade Importe en

pérdida bruto estimado pérdida libros bruto

crediticia de crediticia estimado de

esperada incumplimiento PCE esperada incumplimiento PCE
Por vencer 0.01% 62,333,279 6,233 0.01% 58,063,351 7,548
<30 0.08% 12,305,885 10,393 0.09% 14,104,250 12,694
31-60 0.29% 1,925,235 5,678 0.30% 1,145,731 3,437
61- 120 0.32% 2,243,066 7,121 0.60% 608,616 3,652
121-180 0.29% 1,041,390 2,968 1.50% 345,179 5,178
180 -360 5.05% 912,086 46,025 3.35% 123,588 4,140
>360 91.60% 353,827 324,088 31.00% 302,852 93,876
Subtotal 81,114,768 402,506 74,693,567 130,525
Clorox (1) 1,706,449 1,310,222
Judicial 100% 257,893 257,893 100% 377,892 377,889
Total 83,079,110 660,399 76,381,681 508,414
(1) La cartera relacionada con la linea de negocio clorox ha sido considerada como riesgo bajo y no forma

parte de la matriz de provisiones de pérdida esperada de la Compafiia en razon que esta cartera es
altamente corriente y no existe historial de pérdidas en esta linea dado su alta rotacion.

Al establecer las ratios de pérdidas crediticias la Compafiia estimé que no era necesario considerar de
manera prospectiva dichas ratios debido a que no se identificaron variables macroecondmicas que
afectaran la habilidad de sus clientes de cancelar sus deudas con la Compafiia. 151

El movimiento de la estimacion de las pérdidas crediticias esperadas con respecto a las cuentas por
cobrar comerciales fue la siguiente:

31/12/23 31/12/22
Saldo al inicio del afio 508,414 683,723
Gasto del afio 330,208 508,414
Castigo (178,223) (641,044)
Recuperacion (42,679)
Saldo al final del afio 660,399 508,414

ESPACIO EN BLANCO
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Otros activos financieros medidos al costo amortizado:
Préstamos por cobrar a compafias relacionadas, nota 23

Funcionarios y empleados
Otras
Subtotal

Activos medidos a valor razonable con cambios en resultados:

Notas de Crédito emitidas por SRl y subtotal

Activos medidos a Valor razonable con cambios en otro
resultado integral:
Participacion en Hidroalto S.A.
Participacién en Enermax S.A.
Banco de Guayaquil S.A.
Subtotal

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

31/12/23

19,935,819
814,728
140,911

20,891,458

1,541,846
75,000
207,722

—_——r sl

1,824,568

— 0200

22,716,026

Bl ol
1,744,499
20,971,527

22,716,026

1

31/12/22

19,287,960
918,582
458,475

20,665,017

7,179

1,255,267
75,000
207,722

e les

1,537,989

—2 1,707

22,210,185

o -
1,862,196
20,347,989

22,210,185

SSSsSia—==

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, la Administracién no ha identificado un cambio en el riesgo de crédito
de los saldos por cobrar vigentes a sus compafiias relacionadas que requieran estimacion de deterioro ya

que su recuperacion es probable.

INVENTARIOS

Materias primas
Productos semielaborados
Productos terminados
Materiales e insumos
Repuestos

Subtotal

En transito
Otros
Provision de obsolescencia para repuestos y materiales

Total

31/12/23

24,925,502
10,328,645
17,123,400
22,524,499

6,483,737

—_— OO

81,385,783

9,470,498
352
(728,000)

90,128,633

31/12/22

44,723,571
16,395,237
21,036,990
21,763,254

7,144,287

=T e0f

111,063,339
17,993,859
575

125,057,773
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En el 2023, las materias primas compradas a terceros y los cambios en productos terminados y en proceso
reconocidos como costo de las ventas ascendieron a US$437 millones (US$494 millones en el afio 2022).
Durante el afio 2023, la Compaiiia registro baja de inventarios que se encontraban fisicamente en mal

estado por US$275 mil.

Inventarios en Garantia - Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, existen gravamenes sobre inventarios que
garantizan las obligaciones bancarias a corto y largo plazo. (véase nota 11).

La informacidn por segmentos operativos es como sigue:

Aceites y grasas

Higiene y cuidado personal

Marcas de terceros

Maquilas

Materiales e insumos, repuestos, entre otros

Total

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS

Costo o valuacion
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificaciones e instalaciones
Magquinarias, equipos y herramientas
Vehiculos y equipos de transporte
Equipo de computacién

Muebles y enseres

Obras en construccién

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/23

41,836,374
17,168,183
1,608,361
240,051
20,532,814

L2050 7

81,385,783

_—a—— =

31/12/23

212,281,835
(66,108,322)

146,173,51

430,179,015

34,036,569
37,128,610
55,051,766
2,639,177
908,569
3,787,290
12,621,532

146,173,513

31/12/22

71,122,505
22,604,959
4,607,565

12,728,310

— 0,0

111,063,339

=g——====

31/12/22

200,890,688
(51,698,391)

149,192,297

EmilE ot A

34,144,202
38,675,723
62,033,101
2,101,015
993,973
3,994,555
7,249,728

149,192,297

=t ]
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Las adiciones del periodo incluyen principalmente a: Proyecto Forky 2 por US$2.9 millones que
corresponde a la construccion de una planta de liquidos para la linea de detergentes, Proyecto
Galapagos por US$1.4 millones que corresponden a la construccion de una infraestructura para la planta
de absorbentes en Manta, los cuales se encuentran en un proceso de avance de 80% y 22%,
respectivamente. También incluye anticipo para la compra de maquinarias por US$4.2 millones.

Las adiciones del afio 2022 corresponden principalmente a: Proyecto Doypack por US$4.1 millones;
Sistema deteccién de incendio por US$698,000; Controlador de peso por US$352,800; Planta Gen
Nitrégeno por US$191,200; Proyecto Luca por US$191,300; Agencia Cuenca por US$74,000 y Proyecto
Forky por US$631,200.

Propiedad, Plantay Equipos al Valor Razonable - El perito independiente realizé los avaltos sobre la
propiedad, plantay equipos de la Compafiia para determinar su valor razonable con corte al 31 de agosto
de 2019 y su actualizacién al 31 de diciembre de 2020 sobre ciertas maquinarias, equipos e instalaciones,
para determinar su valor razonable.

La valuacion se baso en transacciones recientes en el mercado de activos similares.

Para los terrenos, el valor razonable se determind con base a la ubicacion, caracteristica fisica y precio
referenciales de comercializacion para activos de similares caracteristicas; y para los edificios y bienes
muebles se deriva de la multiplicacion del valor de reposicién a nuevo (representa el valor de los bienes
nuevos, similares a los avaluados, incluyen los otros costos desde el proyecto hasta su funcionamiento)
por un factor de peritaje (factores de depreciacion, factor de obsolescencia tecnoldgica y factor de
mantenimiento) a la fecha de inspeccidn.

El valor razonable de las propiedades, planta y equipo ha sido categorizado enelnivel 2 de valor razonable
con base a las variables utilizadas enla técnicade valoracion (véase nota 3.2.).

Si la Compafiia hubiera medido la propiedad, planta y equipo sobre la base del costo histérico, el valor en
libros seria el siguiente:

31/12/23 31/12/22
Terrenos 8,214,238 8,246,583
Edificios e instalaciones, neto 29,508,293 29,727,831
Magquinarias, equipos y herramientas, neto 48,294,376 51,186,310
Vehiculos y equipos de transporte, neto 2,404,495 1,692,776
Equipos de computacién, neto 879,452 940,221
Muebles y enseres, neto 2,255,948 2,257,242
Total 91,556,802 94,050,963

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, existen gravamenes sobre las propiedades, planta y equipo que
garantizan obligaciones bancarias a corto y largo plazo. Ver Nota 11.
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10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Proporcion de
participacion

accionaria Valor en libros

Razén social Actividad 31/12/23 31/12/22 31/12/23 31/12/22
Subsidiarias:
Energy & Palma Cultivo y explotacion de la

Energypalma S. A. palma africana 50.74% 50.74% 29,342,216 30,754,022
Pescamanabita S. A. Relacionadas con la pesca 100.00% 100.00% 4,557,591 4,337,821

Explotacion agraria en todas
Manaterra S.A.5. sus fases. 100.00% 264,757
Manahielo S.A.S Elaboracion de Hielo y Nieve  100.00% 100.00% 631,132 631,132
Subtotal 34,530,939 35,987,732
Asociadas:
Inver-Aurea S. A. Servicios de educacion 22.85% 22.85% 910,976 910,976
Otras menores 300,101 302,602
Total 35,742,016 37,201,310
El movimiento de las inversiones en subsidiarias y asociadas es como sigue:
Afio terminado
31/12/23 31/12/22

Saldo al inicio del afio 37,201,310 39,052,355
Capitalizacion (compensacidn) de saldos por cobrar 407,721
Cesion de derechos de acciones (1) (264,757)
Deterioro de inversion (2) (1,411,806) (1,600,308)
Reverso deterioro de inversion 217,269
Escision (3) (895,878)
Nuevas inversiones por escision (3) 895,989
Reclasificacion a otros activos financieros medidos al VRORI,

nota 7 (658,569)
Saldo al final del afio 35,742,016 37,201,310

(1) De acuerdo con cesion celebrada el 8 de diciembre de 2023, se realiza la cesion de derecho de

acciones de la compafiia Manaterra S.A.S. de La Fabril S.A. a favor de Holding La Fabril S.

(2) Corresponde a deterioro de su inversion en Energy & Palma Energypalma S. A. por USS1
los cuales fueron registrados con cargo a los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre

A

.4 millones,
de 2022,

correspondia principalmente a deterioro de su inversion en Pescamanabita S.A por US$1.1 millones.
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(3) Mediante resolucion numero SVCS — IRP-202-0007815 de fecha 7 de noviembre del 2022, la
Superintendencia de Compafias aprueba la escision de la compafiia Pescamanabita S.A.,
disminuyendo su capital en 895,889 acciones, para la creacion de las sociedades Manahielo S.A.S. con
631,132 acciones y Manaterra S.A.S con 264,757 acciones de valor nominativo de US$1 y se inscribe
en el registro de la propiedad del Cantén Montecristi el 15 de noviembre del 2022.

Informacién financiera auditada resumida en relacion con las inversiones significativas, se expone a
continuacion:

Energy & Palma

Energypalma S. A. Pescamanabita S. A.
31/12/23 31/12/22 31/12/23 31/12/22
Activos 96,492,859 95,240,307 4,789,431 4,918,112
Pasivo 51,804,776 50,968,943 234,163 637,806
Patrimonio 44,688,083 42,271,364 4,555,268 4,280,306
Ingresos 42,998,304 49,335,935 47,236 56,147
Utilidad (Pérdida) del afio 247,984 1,885,948 (444,498) (676,223)
Total resultado integral del afio 490,870 1,806,936 (414,498) 676,223

Durante el afio 2023, la Administracion de la Compafiia realizé el analisis de deterioro de su inversion en
Energy & Palma Energypalma S.A. a través de la determinacién de flujos de efectivo netos descontados e
identifico y reconocié deterioro de valor de la inversion por US$1.4 millones.

Los estados financieros de La Fabril S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2023 y 2022 también

se presentan consolidados con sus compafiias subsidiarias tal como lo establece la NIIF 10 Estados 157
financieros consolidados; sin embargo, por requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores

y Seguros del Ecuador, la Compafiia presenta estados financieros separados.

PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

31/12/23 31/12/22
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios 102,902,536 128,337,138
Emisién de obligaciones 78,001,423 86,978,942
Emision de papel comercial 21,773,540 25,599,375
Subtotal 202,677,499 240,915,455
Sobregiros bancarios 133,209 934,237
Total 202,810,708 241,849,692
Clasificacion:
Corriente 77,582,139 91,271,353
No corriente 125,228,569 150,578,339
Total 202,810,708 241,849,692
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Un detalle de las obligaciones es como sigue:

Préstamos bancarios
Garantizados - interés -variable
Garantizados - interés fijo

Total

Emision de obligaciones — interés fijo

Quinta emision de obligaciones
Clase 4

Séptima emision de obligaciones
Clase L

Octava emisién de obligaciones
Clase N
Clase O

Novena emision de obligaciones
CLASE Q
CLASER

Decima emisién de obligaciones
CLASET
CLASE U

Decima primera emisiéon de

obligaciones
CLASE B
CLASE C

Total

Papel comercial — interés fijo
TRAMO 12
TRAMO 13
TRAMO 14
TRAMO 15

Total

Vencimiento

Tasa anual de
interés nominal -%

2023

2030
2024

2026

2024

2025
2025

2026
2026

2027
2029

2024
2024
2024

2022

2027
2022

2026

2023

2023
2024

2025
2025

2026
2026

2027
2029

2023
2023

2023 2022

7.01-9.74 5.8-8.6
4.52% 4.5-8.95
10.00 10.00
7.00
7.75
8.00 8.00
8.00 8.00
8.00 8.00
7.25 7.25
7.25 7.25
6.50 6.50
6.75 6.75

3-6.00

7.25 5.75-6.25

6.5-7.75 5.75-6.25
6.75-7.75 5.75-6.25

Importe en libros

31/12/23 31/12/22
102,142,147 116,882,165
760,389 11,454,973
102,902,536 128,337,138
1,168,244 1,202,000
628,265
636,706
1,982,408 6,116,000
4,581,982 7,866,319
6,109,309 9,418,750
75375121 10,120,833
7375121 10,108,750
24,704,619 25,415,278
24,704,619 15,466,041
78,001,423 86,978,942
7,563,450
1,194,586 18,035,925
8,353,943
12,225,011
21,773,540 25,599,375

Préstamos bancarios - Al 31 de diciembre del 2023 corresponde a préstamos en instituciones financieras
locales por US$102 millones (US$121 millones en el 2022) y del exterior por US$760 mil (USS$5.8 millones

en el 2022).

Al 31 de diciembre del 2023, estos préstamos estan garantizados a través de lo siguiente:

e Terrenos con valor en libros de US$28.8 millones (US$27.1 millones en el afio 2022)
e Edificios, maquinarias y equipos por un valor neto en libros de US$51.4 millones, (US$47.8 millones

en el 2022)
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e Prenda industrial sobre productos terminados y materias primas por US$22.8 millones (US$22.8
millones en el afio 2022).
e Terrenos clasificados como propiedad de inversion por un valor en libros de US$1 milldn (USS1
millén en el 2022)
Los préstamos recibidos de entidades financieras se han utilizado como capital de trabajo.
La Compaiiia como codeudor
Al 31 de diciembre del 2023, la Compafiia actia como codeudor de las obligaciones con instituciones
financieras de sus compafiias relacionadas. En caso de impago o incumplimiento de las obligaciones por
parte de sus compafiias relacionadas, la Compafiia tendra que pagar a la institucion financiera. La
exposicion maxima de la Compafiia por un acumulado de US$48.9. millones (US$52.1 millones en el
2022). Elvalor en libros de la garantia se establece como el mas alto entre:
1. Elmonto de la incobrabilidad calculada de acuerdo con la NIIF 9; y
2. Laprima o comision de la garantia menos la amortizacién acumulada de la prima a la fecha del
estado financiero con base en la duracion del contrato.).
Al 31 de diciembre del 2023, la Administracién de la Compafiia ha evaluado el importe mas alto de lo
indicado precedente y ha concluido que el mismo carece de importancia relativa para los estados
financieros separados adjuntos.
Emisiones de obligaciones y papel comercial
Las emisiones de obligaciones cuentan con una calificacion de riesgo local de “AAA” para el 2023 y 2022, las 9
15

cuales fueron otorgadas por la Calificadora de Riesgos denominada Global Ratings Calificadora de Riesgos
S.A.

Los procesos de emisiones de obligaciones y papel comercial estan respaldados por mecanismos de

resguardos que corresponden a indicadores financieros y a porcentaje de activos libres de gravamen
establecidos. Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, se han cumplido con estos resguardos.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/23 31/12/22
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 27,317,197 25,245,087
Proveedores del exterior 46,297,426 58,485,424
Compafiias relacionadas (Nota 23) 3,121,601 2,446,126
Otras cuentas por pagar:
Provisiones de bienes y servicios 1,773,569 1,243,488
Compafiias relacionadas (Nota 23) 269,951
Otras 2,119,189 1,652,123
Total 80,898,933 89,072,248
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13.

Proveedores locales — Incluye principalmente a proveedores generales por US$13.2 millones (US$11.9
millones en el 2022), compras de quimicos y materiales de empaque por US$12.2 millones (US$9.8
millones, en el afio 2022) y compras de materias primas e insumos por US$330 mil (US$2.6 millones en
el aflo 2022). Estas cuentas por pagar tienen vencimientos de entre 30 y 45 dias y no devengan

intereses.

Proveedores del exterior - Corresponden principalmente a facturas por compras de aceite crudo de
soya, girasol y maiz por US$46.2 millones (US$57.5 millones en el 2022), los cuales no generan intereses

y tienen vencimiento promedio de 120 dias.

IMPUESTOS

13.1 Activos y pasivos por impuestos - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes y no

corrientes es como sigue:

31/12/23
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta - crédito tributario (1) 24,086,460
Otros 281,896
Total 24,368,356
Pasivos por impuestos corrientes:
IVA por pagar 437,059
ISD 932,176
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 896,107
Impuesto a los consumos especiales - ICE 9,341
Contribucion sobre el patrimonio
Total 2,274,683

(1) Elsaldo de crédito tributario de impuesto a la renta incluye:

31/12/22

35,860,045
221,732

i

36,081,777

2N, LA

14,143
1,991,529
1,081,154

8,363
819,767

—— 7

3,914,956

Sy

e  Retenciones de impuesto a la renta por US$16.7 millones (US$19.8 millones -2022)
que le han sido efectuadas a la Compafiia, de los cuales principalmente US$S8 millones
corresponden a retenciones del afio y US$8.7 millones corresponden al afio 2022. En
enero del 2024, la resolucion correspondiente a la devolucién de los valores del afio

2022 fue emitida.

e Impuesto a la salida de divisas por US$7.4 millones relacionados con importaciones de

materias primas y otros insumos con derecho a crédito tributario. Incluye

principalmente USS$5.3 millones correspondiente a ISD generado en el afio 2022. En
enero del 2024, el SRI aprobé la devolucion por USS$3.4 millones, y por el valor
remanente solicito el reclamo de forma independiente, el mismo que a la fecha de

emision de estados financieros separados esta en proceso.
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13.2 Conciliacién tributaria - Una reconciliacion entre la utilidad segliin estados financieros separados y
el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Afio terminado

31/12/23 31/12/22

Utilidad segln estados financieros separados antes de

impuesto a larenta 12,891,505 12,862,183
Gastos no deducibles (1) 3,520,096 5,811,992
Ingresos exentos (2) (3,451,123) (3,122,055)
Deducciones adicionales (3) (3,725,025) (3,688,478)
Gasto atribuible a los ingresos exentos 617,906 531,300
Generacion y reversos de diferencias temporarias

Depreciacion de activos revaluados 6,096,093 7,376,062

Jubilacién patronal y desahucio 3,350,381 1,506,944

Otras provisiones (1,595) 304,207

Amortizacion de pérdidas tributarias (567,775) (5,269,813)

Valor neto realizable 728,000 (502,904)
Utilidad gravable 19,458,463 15,809,438
Impuesto a la renta causado 4,864,616 3,952,360

Rebaja 5% Imp. Renta por Contratos Inversién COPCI (4) (2,882)

Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (5) 4,861,734 3,952,360

(1) Incluye principalmente deterioro de inversion en subsidiarias por US$1.4 millones (US$1.6
millones — 2022).

(2) Incluye principalmente un ingreso por interés implicito por US$1.6 millones (USS$2.5 millones
-2022).

(3) Representa deduccidn adicional por nuevas inversiones productivas, efectuadas en el periodo
comprendido entre el 20 de mayo del 2016 y 20 de mayo del 2019 en las provincias de
Manabi y Esmeraldas de conformidad con la Ley de Solidad y Corresponsabilidad Ciudadana,
Articulo 9 y su aclaracién en la resolucion NAC-DGECCGC17-00000005.

(4) Corresponde a la rebaja de 5 puntos porcentuales del impuesto a la renta en la utilidad del
ejercicio 2023 atribuible al contrato de inversion que LA FABRIL suscribié con el MPCEIP el 26
de julio 2023 mediante resolucién No. 026-CEPAI-2023 del CEPAI, para la inversion en el
proyecto Fénix 3 que comprende una inversion de US$1,553,660.

(5) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa
del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se
incrementa en 3% cuando dentro de la cadena de propiedad de los derechos representativos
de capital exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal y el
beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador o cuando la sociedad tenga accionistas,
socios, beneficiarios o similares sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya
incumplido su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley. Sidicha
participacion es igual o mayor al 50%, toda la base imponible esta sujeta a la tarifa
incrementada en 3%. La tarifa aplicada por la Compafiia fue del 25% para los afios 2023 y
2022.

AT

N

LAFABRIL

161



13.3

13.4

Revisiones Tributarias — Se encuentran abiertos los siguientes procesos: diferencia de impuesto a
la renta del afio 2017 a Otelo & Fabell S.A. por US$207,091, Acta de Determinacion
Complementaria por el impuesto a la renta del afio 2017 por US$525,579, Acta de determinacion
correspondiente al impuesto a la renta del ejercicio 2018 por US$ 827,233. A la fecha de emision
de estos estados financieros separados adjuntos, la Administraciéon ha impugnado los procesos
indicados precedentemente debido a que considera que cuenta con los argumentos para obtener
resultados favorables en estos procesos. Por lo tanto, no ha constituido una provision por estos.

N
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Adicionalmente, el 28 de febrero de 2024, el SRI notificé a la compafiia con el acta borrador de
determinacion correspondiente al impuesto a la renta del afio 2019 por USS$763,003. La
Administracion de la Compafiia entregd los reparos a esta determinacion borrador con fecha
25 de marzo de 2024, dentro de los 20 dias que otorga dicho proceso para la defensa.

Las declaraciones de impuestos estan siendo revisadas por la autoridad tributaria hasta el afio
2019y son susceptibles de revision las declaraciones de impuesto a la renta de los afios 2020 al

2023.

Movimiento del crédito tributario (provision para impuesto a la renta):

2023

Anticipos y
retenciones

Saldo al inicio del afio
Impuesto a la renta corriente del afio
Pagos:
Retenciones de impuestos
Impuesto a la salida de divisas
Devoluciones de impuesto a la renta
Provision (reverso) ISD
Ajuste a Patrimonio
Compensacion de retenciones

35,860,045

8,057,402
4,451,360
(18,365,776)
(1,054,837)

(4,861,734)

Por

pagar

4,861,734

(4,861,734)

2022

Por
pagar

Anticipos y
retenciones

32,392,027
3,952,360
8,826,573 162
9,385,208
(9,392,360)
(1,511,914)
112,871

(3,952,360) (3.952,360)

24,086,460

Saldo al final del afio

Saldos de activos (pasivos) de impuesto diferido:

Saldos al
comienzo

Reconocido

en los

del afio resultados

Afio 2023

Jubilacion patronal y desahucio
Amortizacion de pérdida tributarias
Otros

Revallo Propiedad, plantay equipo

3,606,948
141,944 (
101,773

(12,341,038)

663,291
141,944)
181,600

1,842,244

35,860,045

Bt s M s

Saldos al
fin
del afio

Reconocido en
otro resultado En
integral patrimonio

(48,552) 47,650 4,269,337
283,373

(10,498,794)

Total (8,490,373)

2,545,191

(48,552) 47,650  (5,946,084)
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13.5

13.6

N

Saldos al Reconocido Reconocido en Saldos al
comienzo en los otro resultado En fin
del afio resultados integral patrimonio del afio

Afo 2022

Jubilacién patronal y desahucio 2,931,311 418,366 269,982 (12,711) 3,606,948
Amortizacion de pérdida tributarias 1,513,281  (1,371,337) 141,944
Otros 138,135 (36,362) 101,773
Revaluo Propiedad, plantay

Equipo. (14,183,995) 1,842,957 (12,341,038)
Total (9,601,268) 853,624 269,982 (12,711) (8.490,373)
Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros separados y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:
Afio terminado
31/12/23 31/12/22

Utilidad segln estados financieros separados antes

de impuesto a la renta 12,891,505 12,862,182
Gasto de impuesto a la renta 3,222,876 3,215,546
Gastos no deducibles 878,051 1,452,998
Ingresos exentos (862,781) (780,513)
Gasto atribuible a los ingresos exentos 154,476 132,825 163
Otras deducciones (1,076,082) (922,119)
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,316,541 3,098,737
Impuesto a la renta corriente del afio, nota 13.2 4,861,734 3,952,360
Impuesto a la renta diferido, nota 13.4 (2,545,193) (853,624)
Impuesto a la renta cargado a resultados 2,316,541 3,098,736
Tasa de efectiva de impuestos 17.97% 24.09%

Aspectos tributarios:

Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVD-19 -
Contribucién temporal sobre el patrimonio

El 29 de noviembre del afio 2021, se publicé en el Registro Oficial la “Ley Orgéanica para el
Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVID-19”, que contiene reformas
tributarias de impuestos directos e indirectos que tienen como objeto promover la sostenibilidad
de las finanzas publicas, el reordenamiento del sistema tributario y fiscal ecuatorianoy la
seguridad juridica para la reactivacion econémica de Ecuador tras haber afrontado la pandemia
COVID-19; y, el 30 de diciembre del afio 2021, se publicé mediante Decreto Ejecutivo No. 304 el
respectivo reglamento, que incluye, entre otros aspectos la Contribucion temporal sobre el
patrimonio aplicable a las sociedades que realicen actividades econémicas y que posean un
patrimonio neto igual o mayor a US$5,000,000 al 31 de diciembre de 2020, las cuales
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determinaran y pagaran una contribucion temporal sobre su patrimonio para los ejercicios fiscales
2022 y 2023, en funcidn de los porcentajes establecidos en la Ley. La Compafiia pagd US$819,767
en el afio 2023 por este concepto.

Ley Organica de Eficiencia Econémica y Generacion de Empleo (Reformas a varios cuerpos
legales, aplicable a partir del afio 2024)

El 20 de diciembre del afio 2023, se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 461 la “Ley
Organica de Eficiencia Econdmica y Generacion de Empleo”, que tiene por objeto el impulso
inmediato del empleo, el incremento de la recaudacion tributaria y el incentivo de la inversion:

Ley de Régimen Tributario Interno

Impuesto alarenta

Exenciones

« Lo operadores o usuarios de Zonas Francas aplicaran una tarifa del 0% de Impuesto a la
Renta por los 5 primeros afios, desde el primer afio en que generen ingresos.
Posteriormente, gozaran de una tarifa fija del 15% de Impuesto a |la Renta.

Exoneraciones

« Exoneracion del impuesto a la renta por 10 afios para las nuevas inversiones productivas
enfocadas en la transicion hacia la generacion de energias renovables no convencionales, la
produccién, industrializacion, transporte, abastecimiento y comercializacion de gas natural
o hidrégeno verde.

Deducciones

« Deduccion del 50% adicional de los sueldos y salarios sobre los que se haya aportado al IESS
en la generacion de incremento neto de plazas de trabajo para jovenes entre los 18 y 29
afios, asi como para las personas obligadas a pagar pensiones alimenticias. La deduccion
de trabajo para jovenes se incrementa al 75% si los jovenes son graduados o egresados de
instituciones educativas publicas.

« Noseradeducible los costos y gastos relacionados con la adquisicon de vehiculos cuyo
avallio a la fecha de adquisicion supera los US$35 mil. Excepto por vehiculos blindados,
100% eléctricos o de otras tecnologias de cero emisiones para transporte publico,
comercial y cuenta propiay los de una tonelada o mas que se utilicen exclusivamente en
actividades productivas o de comercio.

Retenciones en la Fuente

Las sociedades consideradas como Grandes Contribuyentes por la Administracién Tributaria no
seran sujetos de retencion en la fuente de impuesto a la renta por ningin agente de retencion.
Las sociedades Grandes Contribuyentes deben efectuar una autorretencion del Impuesto a la
Renta de forma mensual sobre el total de sus ingresos gravados, esta autorrentecion
constituye crédito tributario al momento de liquidar el impuesto a la renta.
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13.7

Impuesto al Valor Agregado

« Lassociedades que hayan pagado IVA por la renta de vehiculos 100% eléctricos o de otras
tecnologias de cero emisiones para el servicio de transporte publico, comercial y de cuenta
propia tienen derecho a la devolucion de este impuesto.

Cédigo Tributario

«  Los sujetos pasivos podran acceder a una remision del 75% de intereses y multas de las
obligaciones determinadas por la Administracion Tributaria, sin que se generen recargos,
siempre que se realice el pago de la totalidad de la obligacion dentro de los primeros 7 dias
siguientes contados a partir de la notificacion del acto determinativo.

Ley Organica de Competitividad Energética (Reformas a varios cuerpos legales)

El 11 de enero del afio 2024, se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 475 la “Ley
Organica de Competitividad Energética”, que tiene por objeto promover soluciones econémicas y
de generacion de energia a fin de superar las crisis energéticas, optimizando el manejo de los
recursos publicos asociados al sector eléctrico en el ambito publico y privado, asi como en todo el
territorio nacional.

Ley de Régimen Tributario Interno

«  Deducciones - Deduccién del 100% adicional en la depreciacion y amoritizacion que
corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a la
implementacion de sistemas de generacion distribuida para autoabastecimiento a base de
energias renovables no convencionales (aplicable a partir del afio 2025).

Ley Organica de Eficiencia Econdmica y Generacion de Empleo

« Los contribuyentes que paguen total o parcialmente las obligaciones tributarias derivadas de
los tributos cuya administracion y recaudacion le correspondan al Servicio de Rentas Internas,
y que hayan sido generadas hasta el 31 de diciembre del 2023, gozaran de la remision del
100% de intereses, multas y recargos respecto del capital pagado. Para el efecto, el pago
debera realizarse hasta el 31 de julio de 2024. Se excluye de esta remision al impuesto a la
renta del ejercicio fiscal 2023.

Precios de Transferencia - La Compafiia no dispone del estudio de precios de transferencia
correspondiente al afio 2023, requerido por disposiciones legales vigentes, en razon de que el
plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias vence en el mes de junio del 2024.
Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas han
sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. A lafecha
de emision de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion de la Compafiia se
encuentra en proceso de preparacion de dicho estudio y considera que los efectos, en caso de
existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros separados tomados
en conjunto. Al 31 de diciembre del 2022, la Compafiia efectud el estudio de precios de
transferencia en el cual se establecio que las transacciones con partes relacionadas han sido
efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia.
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15.

N

OBLIGACIONES ACUMULADAS

31/12/23 31/12/22
Beneficios sociales 4,936,448 4,884,369
Participacion a trabajadores 2,274,972 2,269,797
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 892,857 940,841
Total 8,104,277 8,095,007
Beneficios sociales - Representan décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y vacaciones, los cuales
seran cancelados a medida que los empleados gocen de este beneficio.
Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos
de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/23 31/12/22
Saldos al comienzo del afio 2,269,797 1,156,999
Provision 2,274,972 2,269,797
Pagos (2,269,797) (1,156,999)
Saldos al fin del afio 2,274,972 2,269,797

166

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/23 31/12/22
Jubilacién patronal 21,978,015 21,336,064
Bonificacion por desahucio 6,158,658 5,871,648
Total 28,136,673 27,207,712

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales
la pension de jubilacidn se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios y
edad. Se considera como haber individual de jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracidn anual percibida en los ultimos 5 afios, multiplicado por los afios
de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, o hubiere depositado en el IESS, en concepto
de aporte del empleador o por fondo de reserva
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Al valor obtenido, la Compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que hubiere depositado en
el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva
del mismo. En todo caso se tomaran en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los
valores que por fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/23 31/12/22
Saldos al comienzo del afio 21,336,064 19,865,081
Costo de los servicios 2,270,707 1,351,192
Reversion de reservas por empleados salidos (523,811) (801,558)
Reversion de reservas empleados por reestructuracion, nota 21 (703,804) (536,609)
Costo por intereses 852,289 824,441
(Ganancias) pérdidas actuariales (485,909) 1,024,214
Beneficios pagados (767,521) (409,542)
Reclasificaciones 18,845
Saldos al fin del afio 21,978,015 21,336,064

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacidon de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/23 31/12/22
Saldos al comienzo del afio 5,871,648 5,892,771
Costo de los servicios 577,454 274,831
Costo por intereses 238,930 226,266
Ganancias actuariales (9,251) (4,585)
Beneficios pagados (520,123) (520,572)

Reclasificaciones

2,937

Saldos al fin del afio 6,158,658 5,871,648
Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2023 y 2022 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento e incremento salarial esperado. El analisis de sensibilidad detallado a
continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Jubilacién Bonificacion

Patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) en USS ddlares 1,018,591 233,838
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 4,63% 3,80%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) en USS ddlares (964,902) (223,610)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (4,39%) (3,63%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$ ddlares 1,061,730 243,709
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +0.5%) 4,83% 3,96%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en USS délares (1,002,084) (232,255)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (4,56%) (3,77%)

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en la
obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se produzca
en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado
separado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el
analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las siguientes:

31/12/23 31/12/22
(en porcentaje)

Tasa(s) de descuento 4.83 471
Tasa(s) esperada del incremento salarial 0.77 0.68
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

Los importes reconocidos en los resultados y otro resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

ESPACIO EN BLANCO
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16.

Afio terminado

31/12/23 31/12/22
Costo del servicio 2,848,161 1,626,023
Costos por intereses 1,091,219 1,050,707
Reversion de reservas por empleados por reestructuracion (703,804) (536,609)
Subtotal reconocido en resultados 3,235,576 2,140,121
Reversion de reservas de jubilacion por empleados salidos (523,811) (801,558)
(Ganancias) pérdidas actuariales (495,160) 1,019,629
Subtotal reconocido en otro resultado integral (1,018,971) 218,071
Total 2,216,605 2,358,192

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios, la Compafiia esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la Gerencia de
Informacion Financiera y Planeacion, que permiten identificar dichos riegos, determinar su magnitud,
proponer a la Junta Directiva medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacién y
cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

Riesgo de mercado - Es |a posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambios y tasas de interés
puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compafiia, pasivos o flujos de
efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Compafiia no esta expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicién de variadas monedas ya que sus transacciones en su mayoria se realizan en la
moneda funcional.

Riesgo de tasas de interés - La Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables y lineas de financiacidn (emision de
deuda). El riesgo es manejado por la Compafiia mediante la restructuracion de créditos a largo plazo y
una combinacion de préstamos tanto a intereses fijos como variables.

El importe de los pasivos financieros por tipo de tasas de interés de la Compafiia es como sigue:

31/12/23 31/12/22
Tasa de interés variable 102,142,147 116,882,165
Tasa de interés fija 100,668,561 124,967,527
Total 202,810,708 241,849,692
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Andlisis de sensibilidad para los préstamos

Una variacion de mas/ menos 100 puntos basicos en las tasas de interés al final del periodo que se
informa habria incrementado (disminuido) la utilidad neta y el patrimonio en aproximadamente US$1.5
millones (2022 — US$1.8 millones). Este andlisis asume que todas las demads variables permanecen
constantes.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera. Se origina principalmente del efectivoy
equivalente de efectivos, otros activos financieros y cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar.

La Compafiia maneja este riesgo de crédito mediante una politica de otorgamiento con base en
evaluaciones previas y de las caracteristicas de los canales de ventas con los que opera, considerando los
montos involucrados, la rotacién de los productos, la solvencia de los clientes; entre otros.
Adicionalmente, el departamento de cartera realiza una continua evaluacién del desenvolvimiento de los
créditos, y en los casos significativos, de la condicion financiera de los clientes, a través de informacién
que se requiere en forma periddica.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un nimero importante de clientes distribuidos
en diversos canales y areas geograficas. La mayor concentracion de crédito esta en las cadenas de
supermercados conocidas en el medio. El resto de la cartera se encuentra dispersa, reduciendo el riesgo
en forma importante. Ademas, que las ventas a crédito son en su mayoria a clientes previamente
calificados y a clientes minoristas con un monto de crédito previamente establecido de acuerdo con su
capacidad financiera y gestion comercial y algunos de estos clientes entregan cheques por los valores
adeudados. La Administracion de la Compafiia considera que el riesgo de crédito se encuentra mitigado
con estas acciones.

La exposicion maxima al riesgo de crédito para cuentas por cobrar clientes a la fecha del estado separado
de situacion financiera por tipo de cliente se detalla en la nota 6, en la cual se puede apreciar que el 86%
aproximadamente representan valores por cobrar a grandes comercios en los afios 2023 y 2022.

Respecto a las instituciones financieras donde se mantiene el efectivo y las inversiones en instrumentos
financieros, generalmente de corto plazo, tienen calificaciones de riesgo independiente que denotan
niveles de solvencia y respaldo adecuados.

Respecto a los valores por cobrar a compaifiias relacionadas, la Administracion de la Compafiia considera
que el riesgo de crédito es bajo en razén que estas entidades cuentan con el respaldo de las entidades del
Grupo.

Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafiia es manejada por la Alta Gerencia conjuntamente con la
Junta Directiva, quienes ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistematica, con base en los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo. La Compafiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante de la Compafiia para sus pasivos
financieros no derivados con periodos de reembolso acordados. Las tablas se han elaborado sobre la base
de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros en funcion de la fecha mas temprana
en la que la Compafiia puede estar obligada a pagar. La tabla incluye tanto los intereses como los
principales flujos de efectivo. En la medida en que los flujos de interés sean de tasa variable, el monto no
descontado se deriva de las curvas de tasa de interés en la fecha de reporte
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Riesgo de capital La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Los sistemas de informacién gerencial generan
suficiente informacion para los diferentes drganos de direccion, a través del cual se revisa en forma
constante la estructura de capital de la Compaiiia.
Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:
2023 2022

Deuda (Total pasivos) 329,475,936 380,639,680
Efectivo y equivalentes de efectivo (34,744,052) (32,898,783)

Deuda neta 294,731,884 347,740,897
Patrimonio 120,572,993 117,795,637
Proporcién de deuda neta a patrimonio 2.44 2.95
La Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.
Clases y categorias de instrumentos financieros y sus valores razonables
La siguiente tabla combina informacién sobre:
« Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;
« Los valores en libros de los instrumentos financieros; y, 173

« Valores razonables de instrumentos financieros (excepto los instrumentos financieros cuando el
importe en libros se aproxima a su valor razonable).

« Niveles de jerarquia de valor razonable de los activos y pasivos financieros para los cuales se reveld el

valor razonable.

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor razonable es
observable:

« Las mediciones de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios cotizados (no
ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

« Las mediciones del valor razonable de nivel 2 son aquellas derivadas de insumos distintos a los
precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios); y

« Las mediciones de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de valoracion que

incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos observables del mercado (entradas

no observables).

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31 de diciembre del 2023 Valor razonable
Costo amortizado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 5 34,744,052 34,744,052

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar Nota 6 85,492,587 85,492,587

Otros activos financieros (Nota 7) 20,891,458 20,891,458
Total 141,128,097 141,128,097
Activos medidos a valor razonable con cambios en ORI (a)

Instrumento de capital (Nota 7) 1,824,568 1,824,568
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos y obligaciones financieras (Nota 11) 202,810,708 202,810,708

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 12) 80,898,933 80,898,933

Pasivos por arrendamiento 791,603 791,603
Total 284,501,244 284,501,244

Al 31 de diciembre del 2022

Activos financieros medidos al costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo, nota 5 32,898,783 32,898,783
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar Nota 6 80,416,540 80,416,540
Otros activos financieros (Nota 7) 20,665,017 20,665,017
Total 133,980,340 133,980,340

Activos medidos a valor razonable con cambios en resultados:

Otros activos financieros (Nota 7) 7,179 7,179
Activos medidos a valor razonable con cambios en ORI (a)

Instrumento de capital (Nota 7) 1,537,989 1,537,989
Pasivos financieros medidos al costo amortizado:

Préstamos y obligaciones financieras (Nota 11) 241,849,692 241,849,692

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 12) 89,072,248 89,072,248

Pasivos por arrendamiento 891,112 891,112 174
Total 331,813,052 331,813,052
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a) Valor razonable de los activos financieros que se miden a valor razonable de forma recurrente

Algunos de los activos financieros de la Compafiia se miden a valor razonable al final de cada periodo
de reporte. La siguiente tabla proporciona informacién sobre cémo se determinan los valores
razonables de estos activos financieros (en particular, la (s) técnica (s) de valoracion y los insumos

utilizados).
Entrada(s)
importante(s) Relaciény sensibilidad de la
Activos Técnica(s) de valuacién e no informacién no observada al
financieros informacion (es) clave(s) observable(s) valor razonable
Instrumento de Enfoque de ingresos: en este Tasa de Cuanto mayor sea la tasa de
capital enfoque, el método de flujo descuento descuento, menos es el valor
(nota 7) de efectivo descontado se de la inversion, si la tasa de
utilizo para capturar el valor descuento incrementa en 0.5
presente de los beneficios % mayor / menor mientras
econdmicos futuros que todas las demas variables
esperados que se derivaran se mantuvieran constantes, el
de la propiedad de estas valor en libros (disminuira)
participadas. aumentaria en US$92,487.

b) Valor razonable de activos financieros que no se miden a valor razonable pero se requiere
revelaciones a valor razonable - Excepto por lo que se detalla en |a siguiente tabla, la Administracion
considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros separados se aproximan a su valor razonable por la naturaleza

de corto plazo de estos activos y pasivos.

31/12/23
Valor en libros Valor razonable
Activos financieros
Préstamos a compafiias relacionadas 19,935,819 15,400,908
Pasivos financieros:
Emisidn de obligaciones 78,001,423 73,379,378
Préstamos bancarios 102,902,536 99,969,571
31/12/22
Valor en libros Valor razonable
Pasivos financieros:
Emisién de obligaciones 86,978,942 85,548,321
Préstamos bancarios 128,337,138 126,444,534

Al 31 de diciembre del 2022, los préstamos a compafiias relacionadas se midieron a valor razonable como
parte de su reconocimiento inicial por lo cual su valor razonable a la referida fecha era igual a su valor en

libros.

El valor razonable de estos activos y pasivos financieros fue determinado a través del descuento de los
flujos de efectivo futuros a tasas de interés vigente a la fecha de presentacion de los estados financieros

separados adjuntos (Nivel 3).
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17. PATRIMONIO

17.1 Capital Social - El capital autorizado, suscrito y pagado de La Fabril S.A. al 31 de diciembre del
2023 y 2022 es de US$63,009,920, dividido en 6,300,992 acciones ordinarias con un valor
nominal US$10 délar cada una, las cuales otorgan un voto por accidon y derecho a los dividendos.
La Compaifiia ha emitido Ginicamente acciones ordinarias y nominativas

17.2 Reservas

17.2.1 Reserva Legal - La Ley de Compafiias, requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual se apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del
capital social de la compaiiia. Esta reserva no esta sujeta a distribucion, excepto en el
caso de liquidacion de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital
o para cubrir pérdidas en las operaciones.

De acuerdo con el Art. 183.3 de la Ley de Compafiias, cuando una sociedad registre
pérdidas operacionales y disponga de reservas, estas seran llamadas a enjuagar
automaticamente.

17.2.2  Reserva de revaluacion de propiedades, planta y equipo - Surge de la revaluacion de
propiedad, planta y equipo (Nota 3 y 9). Este saldo es transferido a los resultados
acumulados cuando se produzca la venta o baja del activo. Las transferencias desde la
cuenta de reserva de revaluacion a resultados acumulados no pasan por el resultado
del periodo.

De acuerdo a lo indicado en el articulo cuarto de la Resolucién No. SC-ICI-

CPAIFRS.G.11.007 de fecha 9 de septiembre de 2011, los saldos acreedores del 176
superavit que provienen de la adopcién por primera vez de las NIIF, asi como los de

medicién posterior, no podran ser capitalizados.

17.3 Resultados acumulados

17.3.1 Por Planes de beneficios definidos - Corresponde a las pérdidas o ganancias actuariales
que surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios
definidos provenientes de los ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre
las suposiciones actuariales previas y los sucesos ocurridos en el afio) y los efectos de los
cambios en los supuestos actuariales.

17.3.2 Dividendos - En Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 24 de
noviembre de 2023 se declard y pagd dividendos por US$8,998,595, correspondiente a
los ejercicios fiscales 2019 y 2020 (en el afio 2022, US$8,634,753).

18. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de bienes que se transfieren en un
punto en el tiempo y se detallan como sigue:
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31/12/23 31/12/22
Aceites y grasas 370,337,574 437,695,715
Higiene y cuidado personal 211,386,596 181,791,213
Comercializacién de productos de marcas de terceros 57,865,223 77,162,017
Maquila 2,108,368 1,961,247
Otros 3,925,188 2,724,608
Total 645,622,949 701,334,800

La Compafiia ha evaluado que la disgregacion de los ingresos por segmentos operativos es adecuada
para cumplir con este requisito de divulgacion, ya que esta es la informacion revisada regularmente por
el responsable principal de decisiones operativas para evaluar el desempefio financiero de la Compafiia.

INFORMACION POR SEGMENTOS

La informacion por segmentos se presenta de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos de
operacidn” de manera consistente con la informacién interna proporcionada por la Junta Directiva, quien
representa la maxima autoridad en la toma de decisiones estratégicas y operativas,<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>