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1. Información general sobre el emisor 

 

a. Razón social del emisor: 

 

MOSINVEST S.A. 

 

b. Número del RUC: 

 

0992865989001 

 

c. Domicilio principal de la compañía, dirección, número de teléfono, número de fax 

y dirección de correo electrónico del emisor y de sus oficinas principales: 

 

Domicilio:  Guayaquil. 

Dirección:   Antonio Parra Velasco, Solar 12, Callejón C. 

Teléfono:  09967784940 

Correo electrónico: amarin@galarplan.com 

 

d. Fechas de otorgamiento de la escritura pública de constitución e inscripción en el 

Registro Mercantil: 

 

La compañía MOSINVEST S.A. se constituyó mediante escritura pública otorgada con fecha 

el veintiuno de febrero del dos mil catorce, ante Notario Trigésimo del Cantón Guayaquil, 

Doctor Piero Aycart Vincenzini Carrasco, debidamente inscrita en el Registro Mercantil del 

Cantón Guayaquil el diecinueve de marzo del dos mil catorce. 

 

e. Plazo de duración de la compañía: 

 

El plazo de duración de la Compañía MOSINVEST S.A, es de cincuenta (50) años, contados a 

partir de la fecha de inscripción de la escritura en el Registro Mercantil del Cantón Guayaquil. 

Su fecha de vigencia hasta el diecinueve de marzo de 2064. 

 

f. Objeto social:  

  

La compañía se dedica principalmente a la siguiente actividad: la venta de vehículos nuevos y 

usados: vehículos de pasajeros, incluidos vehículos especializados (como ambulancias y 

minibuses), camiones, remolques y semirremolques, vehículos de acampada (como caravanas 

y autocaravanas), vehículos para todo terreno (como jeeps), incluido la venta al por mayor y al 

por menor por comisionistas. 

 

g. Capital autorizado, suscrito y pagado: 

 

 Capital autorizado: USD $862.200,00  

 Capital suscrito: USD $431.100,00 

 Capital pagado:  USD $431.100,00 
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h. Número de acciones, valor nominal de cada una, clase y series: 

 

Número de acciones:            431.100 

Valor nominal de cada acción:   USD 1,00  

Clase:        Ordinarias y Nominativas. 

 

i. Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de más del diez por 

ciento de las acciones representativas del capital suscrito de la compañía, con 

indicación del porcentaje de su respectiva participación: 

 

Cédula de ciudadanía Nombre Acciones Participación 

(%) 

0912035813 Galarza Martínez Herberth Rodrigo 429.289 99,58 
0703261453 Mendieta Carriel Belén María 1.811 0,42 

 TOTAL 431.100 100,00 
Fuente: MOSINVEST S.A. 

 

j. Cargo o función, nombres y apellidos del representante legal, de los 

administradores y de los directores, si los hubiere: 

 

Nombre Nacionalidad Cargo Representante 

Legal 

Galarza Martínez Herberth Rodrigo Ecuatoriana Gerente General SI 

Galarza Martínez Herberth Rodrigo Ecuatoriana Presidente Ejecutivo SI 

Fuente: MOSINVEST S.A. 

 

k. Número de empleados, trabajadores y directivos de la compañía: 

 

Área No. Trabajadores 

Administración 9 

Comercial 8 

Logística y Distribución 4 

Total 21 

                                 Fuente: MOSINVEST S.A.  



l. Organigrama de la empresa: 

 

 
                                       Fuente:  MOSINVEST S.A. 

 

PRINCIPALES FUNCIONARIOS ÁREA 

Carlos Marín Director Financiero 

Eduardo Valencia Jefe de Cartera 

Norma Piña Logística y Facturación 

Christian Mancilla Contador General 

Wendy Vera Asistente Administrativa 

 Fuente: MOSINVEST S.A. 



m. Referencia de empresas vinculadas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de 

Mercado de Valores y en el Código Orgánico Monetario Financiero. 

 

EMPRESA TIPO DE VINCULACIÓN SITUACIÓN LEGAL 

Simonmotors S.A. Administración y accionariado Activa 

Corporación Hermanos Galarza 

Internacional Galarcorp S.A. 

Accionariado Activa 

Galarplan S.A. Administración y accionariado Activa 

Corporación Galarza 

Autogalarza S.A. 

Administración Activa 

Galarzauto S.A. Administración y accionariado Activa 

Galauto Grupo Automotriz 

Galarza Hermanos S.A. 

Administración y accionariado Activa 

Stone S.A. Administración y accionariado Activa 

 Fuente: MOSINVEST S.A. 

             

n. Participación en el capital de otras sociedades: 

MOSINVEST S.A. no posee participación en el capital de otras sociedades. 

 

o. Costos de la Emisión: 

 

Categoría de Gastos Monto en US$ % de la Emisión 

Estructuración financiera y legal 12.500 0,54% 

Comisión por colocación de títulos – Casa de Valores 28.750 1,25% 

Comisión Piso de Bolsa 2.070 0,09% 

Desmaterialización de valores – Decevale 1.150 0,05% 

Representantes de los Obligacionistas 6.400 0,28% 

Calificadora de Riesgo - Inicial 3.000 0,13% 

Calificadora de Riesgo - Actualizaciones 7.000 0,30% 

Inscripción en el Catastro de Mercado de Valores (SCVS) 1.150 0,05% 

Inscripción en Bolsa de Valores – Inicial 460 0,02% 

Agente de Pago - Decevale 230 0,01% 

Gastos legales varios 2.000 0,09% 

TOTAL GASTOS 64.710 2,81% 

 

2. Descripción del negocio del emisor 

 

a. Descripción del entorno económico en que desarrolla sus actividades y el desempeño 

de la empresa, en el sector al que pertenece: 

 

a.1. Análisis del contexto económico comercial. 

 

Evolución de la Economía Ecuatoriana en 2024. 

 

De acuerdo a la información del Banco Central del Ecuador, durante 2024, el desempeño de la 

economía ecuatoriana estuvo determinado por la incidencia de factores internos y externos que 

influyeron en el resultado en los tres primeros trimestres del año. A nivel global, persistieron 

tensiones geopolíticas, así como un latente conflicto armado, que configuraron un entorno 
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internacional de incertidumbre. En el plano interno, la economía enfrentó una severa crisis 

energética, el cierre progresivo de pozos petroleros del Bloque 43-ITT y desafíos en términos 

de seguridad, lo que incidió negativamente en la inversión, el comercio y la producción. En este 

contexto, el PIB registró una contracción del 1,5% en el tercer trimestre de 2024, con caídas en 

la inversión (-6,2%), las exportaciones (-5,1%) y el gasto del gobierno (-1,0%). 

 

A nivel sectorial, algunas actividades como las inmobiliarias, pesca, acuicultura, agricultura, 

servicios de alojamiento y entretenimiento registraron un desempeño positivo. En contraste, las 

industrias que presentaron una mayor contracción respecto al mismo período del año anterior 

fueron suministro de electricidad, productos no alimenticios, transporte y minería. 

 

En el sector externo, los resultados reflejan un balance superavitario histórico en la Cuenta 

Corriente apalancado el buen desempeño de las exportaciones, que crecieron en 12,1% debido 

a mayores precios internacionales, principalmente en cacao, banano y café. En tanto que las 

importaciones registraron una caída de 4,8%. Paralelamente, las remesas alcanzaron un valor 

de 6.539,8 millones y un crecimiento anual de 20,1% a fines de 2024. 

 

En el ámbito fiscal, se registró una reducción del déficit global producto de las reformas 

tributarias implementadas, que elevaron los de ingresos del Sector Público no Financiero 

(SPNF). A nivel del resultado primario, se obtuvo un superávit que contrasta con el déficit del 

año previo. Los ingresos petroleros mejoraron debido a un mayor volumen de exportación como 

a un mejor precio del crudo, a lo que se suma la eliminación de subsidios al precio de las 

gasolinas extra y ecopaís. Los ingresos no petroleros, por su parte, se beneficiaron de una mayor 

recaudación tributaria, debido a la implementación de reformas legales. 

 

En cuanto al desempeño del sector monetario y financiero, los agregados monetarios registraron 

un mayor dinamismo frente a 2023, con un crecimiento anual de 3,2% en la Oferta Monetaria 

(M1) y 10,1% en Liquidez Total (M2). Los depósitos en el sistema financiero se expandieron 

en 12,7% al cierre de 2024, impulsados por el flujo de las exportaciones no petroleras y de las 

remesas, así como por tasas pasivas atractivas, en especial durante el primer semestre del año. 

De su parte, el crédito al sector privado experimentó una desaceleración respecto al 2023. El 

crédito productivo creció sostenidamente mientras que el segmento de consumo y microcrédito 

fueron menos dinámicos debido a menor demanda y mayor cautela en la colocación de recursos. 

 

Las Reservas Internacionales (RI) reflejaron una acumulación sostenida que alcanzó USD 2.445 

millones a fines de 2024, originada en los movimientos del sector privado (USD 1.862 millones) 

y las operaciones del BCE (USD 984 millones), compensadas parcialmente por los 

movimientos netos negativos del sector público (USD 401 millones). Dada la acumulación de 

las RI, los pasivos del primero y segundo sistemas de balance fueron cubiertos al 100% por las 

RI hasta diciembre de 2024, a partir de lo cual se generó un excedente que permitió cubrir los 

pasivos del tercer sistema en un 12,8% al cierre del año. 

 

Finalmente, se estima una recuperación económica superior al 2,5% para 2025, sustentada en 

un mayor consumo privado, mayor inversión pública y privada, la ejecución de proyectos de 

infraestructura vial y energética, y nuevos acuerdos comerciales que fortalecerán el intercambio 

de bienes y servicios del país. Sin embargo, se consideran ciertos factores internos y externos 

que de concretarse y dependiendo de la magnitud de estos, tendrían un impacto en los resultados 

previstos para 2025. 
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Actividad económica internacional. 

 

El desempeño de la economía internacional durante 2024 presentó un leve deterioro respecto a 

lo observado en el año previo, marcado por una continua incertidumbre económica. Según las 

últimas estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI). En 2024 la actividad 

económica a nivel mundial registró un crecimiento de 3,2%, cifra ligeramente inferior al 3,3% 

de 2023. El informe del FMI proyecta un crecimiento económico mundial del 3,3% para 2025, 

por debajo del promedio histórico del 3,7% registrado entre 2000 y 2019. Esta proyección se 

mantiene sin cambios desde octubre de 2024. 

 

Figura 1. Tasa de variación anual del PIB – Economías Avanzadas, Emergentes y América 

Latina (en porcentajes). 

 
Fuente: FMI, enero 2025. 

 

Las economías de América Latina y el Caribe experimentaron un crecimiento moderado en 

2024, con un promedio de 2,4%. Este desempeño estuvo relacionado con varios factores, 

incluyendo la incertidumbre política en la región, las tensiones geopolíticas y los choques en 

los precios de las materias primas. Además, las políticas monetarias restrictivas implementadas 

para combatir la inflación también tuvieron un impacto significativo en el crecimiento 

económico. A pesar de estos desafíos, algunas economías de la región mostraron resiliencia y 

lograron mantener un crecimiento positivo, aunque más bajo que el promedio histórico. Para 

2025, el FMI espera que las economías de América Latina y el Caribe crezcan un 2,5%, con 

una ligera mejora respecto al crecimiento del 2,4% registrado en 2024. No obstante, el FMI 

también anticipa una desaceleración en las mayores economías de la región. Factores como la 

alta volatilidad, las desigualdades persistentes y la baja productividad siguen siendo desafíos 

importantes para el crecimiento económico en la región. 

 

Inflación internacional. 

 

El FMI destacó que la inflación mundial disminuyó más rápidamente de lo previsto, al alcanzar 

5,8% en promedio en 2024. Este fenómeno se explicó principalmente por la resiliencia de las 

economías, especialmente en Estados Unidos y varias economías emergentes, así como a la 

aplicación de políticas monetarias restrictivas para combatir la inflación. A pesar de estas 

medidas, la inflación de los servicios siguió siendo elevada en muchas regiones, lo que 

complicó la normalización de la política monetaria. En el caso de las economías avanzadas, la 
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inflación promedio se ubicó en 2,6% en el 2024. En las economías de mercados emergentes y 

en América Latina y el Caribe, la inflación se situó en 7,9% y 16,8%, respectivamente. 

 

Figura 2. Inflación promedio anual – Economías Avanzadas, Emergentes y América 

Latina (en porcentajes). 

 
Fuente: FMI, 2024. 

 

A diferencia de las demás regiones, en América Latina y el Caribe la inflación se mantuvo 

elevada en 2024, incluso superando los niveles de 2023, debido a problemas persistentes por el 

lado de la oferta, interrupciones en la cadena de suministro y problemas logísticos que afectaron 

los precios de los bienes, además de la inestabilidad política y económica en algunos países que 

generaron incertidumbre y desconfianza a lo que se sumó la elevada informalidad laboral, la 

falta de empleos formales y la baja productividad, junto con el impacto significativo del cambio 

climático, que afectó la producción agrícola y aumentó los precios de los alimentos y bienes 

esenciales. Las políticas monetarias restrictivas implementadas para combatir la inflación han 

tenido un impacto significativo, pero las tensiones geopolíticas y su consecuente impacto en los 

precios de las materias primas han dificultado el control de la inflación. A pesar de estos 

desafíos, se espera que la inflación en la región disminuya en 2025. 

 

Figura 3. Inflación mensual – Economía de la Región Latinoamericana – Tasa de 

Variación Anual (en porcentajes). 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos, INEC (ECU), Departamento Administrativo 

Nacional de Estadística (COL), Instituto Nacional de Estadística (CL), Instituto Nacional de 

Estadística e Informática (PER), Instituto Nacional de Estadística (BOL), Instituto Brasileiro 

de Geografia e Estatística (BRA). 
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Condiciones financieras internacionales. 

 

Durante 2024, la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos enfrentó una serie de desafíos 

económicos. En primer lugar, el nivel de inflación superó el objetivo del 2% en los últimos 

meses del año, situándose en un 2,9% en diciembre de 2024. En cuanto a las tasas de interés, la 

FED decidió mantenerlas en un rango del 4,25% al 4,50% después de tres recortes consecutivos 

durante el año. Esta decisión se tomó con la intención de evitar una recesión y mantener la 

economía estable. El crecimiento económico del país mostró una leve desaceleración, con un 

aumento del PIB del 2,5% al cuarto trimestre de 2024 en comparación con el 3,2% del cuarto 

trimestre del año anterior. Sin embargo, el gasto de los consumidores siguió siendo el principal 

motor de crecimiento, con una expansión del 3,2% anual en el último trimestre. Finalmente, el 

mercado laboral experimentó una recuperación en el último trimestre, con la creación de 

256.000 empleos en diciembre de 20243. La tasa de desempleo disminuyó ligeramente a 4,1% 

en diciembre desde el 4,2% de noviembre. 

 

En 2025, los mercados anticipan que la FED mantendrá una política monetaria prudente, con 

la expectativa de dos recortes de tasas de interés durante el año. Estos ajustes, que sumarían una 

reducción total de 50 puntos básicos, responderían a la moderación de la inflación y la necesidad 

de estimular el crecimiento económico. La FED proyecta que la inflación se mantenga 

relativamente estable, aunque ligeramente por encima del objetivo del 2%, con una previsión 

del 2,5%. El presidente de la FED, Jerome Powell, reconoció tras la reunión de dos días del 

Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC por sus siglas en inglés) que la decisión de 

diciembre de 2024 fue "muy ajustada" y advirtió que los riesgos están equilibrados. Se espera 

que la inflación alcance la meta del 2% hasta 2027. 

 

Figura 4. Evolución de las tasas de interés referenciales – Principales Bancos Centrales 

(en porcentajes). 

 
Fuente: Bancos Centrales y Global Rates. 

 

De su parte, el informe de enero de 2025 del FMI señala varios riesgos para el crecimiento 

mundial y regional. En cuanto a los riesgos globales, se mencionan varias preocupaciones 

significativas: 

 La gran incertidumbre política en varios países puede afectar negativamente el 

crecimiento económico. 
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 La inflación mundial, que, aunque se espera disminuya, las nuevas presiones 

inflacionarias podrían interrumpir el proceso de desinflación. 

 Los conflictos armados entre países se perfilan como el principal riesgo inmediato. 

 Los fenómenos meteorológicos extremos, la pérdida de biodiversidad y el colapso de los 

ecosistemas son preocupaciones a largo plazo. 

 

En los Estados Unidos, a pesar de mejoras que podrían impulsar el crecimiento a corto plazo, 

la elevada incertidumbre política sigue siendo un desafío. Uno de los principales factores que 

podría afectar la perspectiva es la política económica de Estados Unidos. El FMI advirtió sobre 

los posibles efectos de las políticas propuestas por la administración del presidente Trump, que 

incluyen recortes de impuestos, aranceles, desregulación y políticas migratorias más estrictas. 

Estas medidas podrían generar incertidumbre y desestabilizar las perspectivas económicas, al 

aumentar la inflación y ocasionar disrupciones en los mercados. Además, la creciente tendencia 

hacia el proteccionismo podría afectar negativamente al comercio y la inversión global. 

 

Otro factor relevante es la desaceleración del crecimiento económico de China, la segunda 

mayor economía mundial. Este enfriamiento económico podría tener implicaciones 

significativas para el comercio y la inversión a nivel global, afectando particularmente a las 

economías que dependen de las exportaciones hacia China. Además, la desaceleración de China 

también podría repercutir en los precios de las materias primas, que son sensibles a las 

fluctuaciones de la demanda de ese país. En China, la desaceleración del consumo y los 

problemas inmobiliarios continúan afectando el crecimiento. Finalmente, en la zona del euro, 

la debilidad de las exportaciones y la manufactura sigue siendo un problema, aunque la 

recuperación del consumo ayuda a mitigar algunos efectos. 

 

Riesgo País. 

 

Al cierre de 2024, el riesgo país de Ecuador se ubicó en 1.200 puntos básicos, calificación que 

reflejó una reducción del 41,5%, equivalente a 855 puntos frente a los 2.055 puntos registrados 

el 31 de diciembre de 2023. La evolución de este indicador mostró una marcada desaceleración 

entre enero y los primeros días de mayo de 2024. Además, el 29 de abril, alcanzó el nivel más 

bajo de ese año, con 1.111 puntos básicos. 

 

La reducción del indicador estuvo relacionada con una combinación de factores que mejoraron 

la confianza de los inversionistas:  

 El gobierno de Daniel Noboa logró mantener un entorno político más estable y mostrar 

avances en el manejo del déficit fiscal. 

 Ecuador alcanzó un acuerdo el FMI, asegurando flujos de financiamiento y demostrando 

compromiso con la disciplina fiscal en un contexto internacional favorable con precios 

estables de materias primas como el petróleo. 

 

A partir del segundo semestre de 2024 se registraron marcaciones al alza en el indicador de 

Riesgo país debido a una serie de desafíos económicos, políticos y de seguridad. Algunos 

factores habrían incidido en la calificación de riesgo país, así, al ser la economía ecuatoriana 

altamente dependiente de las exportaciones de petróleo, la hace vulnerable a las fluctuaciones 

en los precios internacionales a lo que se suma el resultado del referéndum de 2023 que prohibió 

la perforación de petróleo en el Parque Nacional Yasuní, con impacto negativo en la producción 

del energético, afectando el mercado laboral y reduciendo los ingresos de la caja fiscal. 
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El segundo semestre de 2024 estuvo también marcado una por una severa sequía, no observada 

a nivel histórico en el país, lo que afectó la producción de energía hidroeléctrica y llevó a cortes 

de energía, así como a la necesidad urgente de invertir en infraestructura energética. La 

evolución del Riesgo País 2024 recogió la incertidumbre ante los hechos mencionados, que se 

reflejaron en la volatilidad observada durante el año 2024. 

 

A su vez, durante 2024, el riesgo país en la región latinoamericana mostró tendencias variadas: 

 Argentina experimentó volatilidad debido a incertidumbre política y económica, aunque 

reformas posteriores ayudaron a moderarlo. 

 Brasil registró una disminución gradual gracias a estabilidad política y mejoras fiscales. 

 Perú mantuvo un riesgo bajo y estable, respaldado por una economía sólida y manejo 

fiscal responsable. 

 Colombia mostró una ligera reducción, impulsada por avances en seguridad y políticas 

económicas. 

 En general, la región avanzó hacia una mayor confianza de los mercados, aunque con 

desafíos específicos en cada país. 

 

Figura 5. Comportamiento del Riesgo País de Ecuador (puntos básicos). 

 
Fuente: Bloomberg. 

 

Figura 6. Comportamiento del Riesgo País de Ecuador y algunos países de América Latina 

(puntos básicos). 

 
Fuente: Bloomberg. 
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Sector Real – PIB. 

 

El PIB mostró una contracción en los tres primeros trimestres de 2024, con variaciones anuales 

de -1%, -4% y -1,5%, en su orden. El crecimiento del tercer trimestre fue inferior en 1,5 puntos 

porcentuales frente a la tasa registrada en el mismo trimestre de 2023 (-0,1%). En términos de 

cadena monetaria (2018=100), el PIB en este trimestre alcanzó USD 28.143 millones 

 

Figura 7. Evolución del PIB, serie ajustada encadenada de volumen con año de referencia 

2018. En millones de USD encadenados (2018=100) y porcentajes. 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 

 

Valor Agregado Bruto (VAB) petrolero, no petrolero y por industrias. 

 

En el tercer trimestre de 2024, el VAB petrolero representó alrededor del 8% del PIB y registró 

una contracción interanual de 2%, con una contribución negativa de 0,2 puntos porcentuales al 

crecimiento económico. Esta disminución se debió principalmente a la reducción de la 

producción petrolera, afectada por la suspensión del bombeo de crudo a través del Oleoducto 

de Crudos Pesados (OCP) ocurrida entre junio y los primeros días de julio de 2024. 

Adicionalmente, la producción petrolera se vio impactada por el cierre de los pozos del Bloque 

43 – ITT (Ishpingo, Tambococha y Tiputini) en cumplimiento con la Consulta Popular 

efectuada en agosto de 2023, en la que la ciudadanía se pronunció a favor del cierre anticipado 

y posterior abandono de este Bloque. A esto se sumaron otros factores adversos, como el 

vandalismo, problemas en la generación eléctrica, la corrosión de tuberías. 

 

Figura 8. Contribución a la variación anual del PIB: VAB petrolero y no petrolero (en 

porcentajes). 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 
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Por su parte, el VAB no petrolero que presentó una participación del 87% en el PIB, mostró 

una reducción anual de 1,9% y una contribución negativa a la variación anual de 1,6 puntos 

porcentuales. Entre las industrias que más aportaron a esta variación son Manufactura de 

productos no alimenticios, Transporte y almacenamiento, Actividades profesionales y técnicas, 

Suministro de electricidad y agua, Comercio, entre otras. 

 

A nivel sectorial, en el tercer trimestre de 2024, las actividades inmobiliarias, pesca y 

acuicultura, y servicios de entretenimiento fueron las industrias que registraron variaciones 

positivas en este período. El sector de arte, entretenimiento y otras actividades creció 3,7%, 

impulsado por el incremento de las ventas de acuerdo con los registros del SRI. 

 

Por su parte, el sector de Pesca y acuicultura registró un crecimiento de 3,2%, explicado 

principalmente con el incremento de las ventas externas de pescado y atún y enlatados de 

pescado. La mayor demanda internacional, en mercados asiáticos y europeos, favoreció la 

expansión de la industria, compensando parcialmente la caída en otros sectores productivos. 

 

El sector de Alojamiento y comidas, con un crecimiento de 2,6% evidenció una recuperación, 

frente a períodos anteriores, gracias a la recuperación de las ventas internas en los servicios de 

hospedaje y alimentación. Las Actividades inmobiliarias, con un crecimiento del 1,5%, reflejan 

relativa estabilidad en demanda de bienes raíces, aunque es menor la inversión en construcción. 

 

En el sector agrícola, la Agricultura, ganadería y silvicultura creció un 0,8%, gracias incremento 

de las exportaciones del Banano y plátano, así como los productos de la silvicultura, a pesar de 

los desafíos climáticos y logísticos. Finalmente, la Manufactura de productos alimenticios 

presentó un leve crecimiento de 0,1%, por un aumento en las industrias de Elaboración y 

conservación de carne, Preparación y conservación de pescado, Elaboración de aceites y grasas 

de origen vegetal, Elaboración de productos lácteos, Elaboración de cacao, chocolate y 

confitería, habiendo una estabilidad en demanda interna y externa de estos productos. 

 

Por otro lado, las industrias que presentaron una mayor contracción respecto al mismo periodo 

del año anterior fueron aquellas vinculadas a la producción energética, manufactura y transporte 

y almacenamiento. El sector de Suministro de electricidad y agua experimentó una caída de 

9%, afectado principalmente por la reducción de la producción de energía hídrica. Este 

descenso se debió a factores climáticos adversos que impactaron la capacidad de generación, lo 

que a su vez afectó a las industrias y al consumo residencial. La Manufactura de productos no 

alimenticios registró una contracción de 5,4%, debido al menor desempeño en los subsectores 

de la Elaboración de bebidas alcohólicas y no alcohólicas, la Fabricación de productos textiles, 

prendas de vestir, Fabricación de cuero, la Fabricación de papel y productos de papel, la 

Fabricación de sustancias químicas, la Fabricación de otros productos minerales no metálicos, 

entre otros. El sector Transporte y almacenamiento registró decrecimiento interanual de 5,3%. 

 

Finalmente, al considerar la contribución de las distintas ramas de actividad al crecimiento 

económico en el tercer trimestre de 2024 se evidenció que las industrias de Actividades 

inmobiliarias, Agricultura, ganadería y silvicultura, y, Pesca y acuicultura mostraron las 

mayores contribuciones positivas en el desempeño interanual. En contraste, las ramas que 

aportaron en mayor medida a la contracción del crecimiento fueron Explotación de minas y 

canteras, Manufactura de productos no alimenticios y Transporte y almacenamiento. 
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Tabla 1. Evolución del VAB por Industria (en porcentajes). 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 
 

Sector Petrolero. 

 

En 2024, a pesar de los desafíos presentados, especialmente en la producción de EP 

Petroecuador, el sector petrolero presentó un escenario favorable, la producción nacional de 

petróleo crudo en campo, que comprende a las empresas públicas y las compañías privadas, 

alcanzó un volumen de extracción de 174,0 millones de barriles, con una producción promedio 

diaria de 475,3 mil barriles, lo que representó un crecimiento del 0,3% respecto a la producción 

de 2023, que llegó a 173,5 millones de barriles 

 

El dinamismo de la producción nacional de crudo en campo estuvo impulsado por las 

compañías privadas, que registraron una producción de 34,3 millones de barriles, con un 

promedio de 93,7 mil barriles por día, reflejando un crecimiento de 5,8% con relación al 2023. 

Este buen desempeño se debió, principalmente, al incremento en la producción de la petrolera 

argentina PCR (PCR-Ecuador S.A.), que pasó de 6 mil barriles diarios a 8 mil barriles diarios, 

en especial tras la incorporación de tres pozos del bloque Sahino. Asimismo, se observó un 

incremento en la producción de la empresa Gran Tierra Energy Colombia, debido a trabajos de 

intervención en el pozo Bocachico Norte J1 (Campo Bocachico) y la incorporaron de los nuevos 

pozos Charapa B6 y Charapa B7 (Campo Charapa), lo que contribuyó al crecimiento de la 

producción de crudo. De igual forma, la empresa Enap Sipetrol S.A., que llevó a cabo una 

campaña de perforación de nuevos pozos productores de petrólero. 

 

En contraste, en 2024, la empresa pública EP Petroecuador presentó una producción en campo 

de 139,7 millones de barriles, con una producción promedio diaria de 381,6 mil barriles, lo que 

reflejó un decrecimiento del 1,3% respecto a lo producido el año anterior. Entre los eventos que 

afectaron la producción de la empresa pública, destaca el cierre progresivo del campo petrolero 

ITT (Ishpingo, Tambococha y Tiputini), iniciado a finales de agosto de 2024, en cumplimiento 
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del mandato popular expresado en los comicios seccionales de 2023, que ordenó el cierre del 

bloque. Según el plan gubernamental, en 2024 se cerraron 10 de los 247 pozos del campo. A 

partir de 2025, se espera el apagado y taponamiento de 48 pozos por año. 

 

En lo referente a precios unitarios, en 2024, el precio promedio por barril de exportación se 

ubicó en USD 68,5, valor superior en USD 0,4 (0,7%) al registrado en 2023. Este crecimiento 

se relacionó con las ventas spot7 realizadas en 2024, que permitieron al país obtener ingresos 

adicionales y mayores beneficios económicos gracias a los diferenciales y premios obtenidos. 

Situación similar se observa en los precios de los derivados exportados con un incremento de 

USD 1,9 por barril comparado con el año anterior; sin embargo, los precios de los derivados 

importados fueron menores en USD 10,2 por barril. 

 

En 2024, las exportaciones de petróleo crudo totalizaron 126,3 millones de barriles, lo cual 

implica un incremento del 9,8% respecto al 2023. Este crecimiento estuvo vinculado al paro 

programado de la Refinería de Esmeraldas, lo que permitió destinar un mayor volumen de crudo 

para la exportación, además del aumento15 en las ventas spot. En términos de valor, las 

exportaciones de petróleo crudo en 2024 llegaron a USD 8.646,5 millones, reflejando un 

incremento del 10,5% en comparación con 2023, cuando alcanzaron los USD 7.823,4 millones. 

Este desempeño estuvo asociado a un aumento del volumen y a una subida del 0,7% en el precio 

promedio del barril exportado de crudo. 

 

Tabla 2. Cifras del sector petrolero en Ecuador. 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 

 

En 2024, los precios internacionales del petróleo cayeron alrededor 2%, marcando su segunda 

disminución anual consecutiva, lo cual respondió al estancamiento de la recuperación de la 

demanda tras la pandemia, a los problemas económicos de China y al aumento de la producción 

por parte de Estados Unidos y otros países no miembros de la OPEP, lo que generó un mercado 

global bien abastecido. No obstante, debido a que el diferencial del crudo ecuatoriano en 2024 

fue menor que en el año anterior, los precios mostraron un crecimiento del 0,7%. 
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Tabla 3. Exportaciones de Petróleo crudo de Ecuador. 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 

 

Figura 9. Precios del WTI, crudo Ecuador y diferencial de precios (en USD por barril). 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 

 

Finalmente, las importaciones por tipo de derivados (Nafta de Alto Octano, Diésel, AVGas, Jet 

Fuel y Gas Licuado de Petróleo (GLP)) ascendieron a 70,9 millones de barriles para el 2024. 

Este incremento estuvo asociado con un mayor consumo de diésel en las centrales 

termoeléctricas, debido a la crisis energética provocada por el fuerte estiaje que enfrentó el país, 

lo que generó recortes de electricidad a nivel nacional ante la imposibilidad inmediata de 

abastecer la demanda interna. A pesar del incremento en el volumen importado, se registró una 

caída en el precio de los derivados con lo que, en valor, este rubro alcanzó los USD 6.598,0 

millones, menor en 3,3% al observado en 2023. 

 

Tabla 4. Importación de derivados de petróleo. 

 
Fuente: EP Petroecuador. 
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Inflación. 

 

El Índice de Precios al Consumidor (IPC) mostró en 2024 una tendencia a la baja, en línea con 

el comportamiento observado a lo largo de 2023. Cabe mencionar que los porcentajes 

registrados en cada mes de 2024 fueron inferiores a sus similares observados en 2023. En 

diciembre de 2024, la inflación general anual se ubicó en 0,53%, es decir, 0,82 puntos 

porcentuales por debajo de la registrada en el mismo mes de 2023. Esta cifra no solo fue la más 

baja del año, sino también la menor registrada a partir de agosto de 2021. 

 

La inflación anual de diciembre 2024 se redujo casi a la tercera parte respecto al mes anterior, 

al ubicarse en 0,53% frente al 1,51% registrado en noviembre de 2024. Esta disminución se 

explica principalmente por la aplicación de una compensación en el valor de la energía eléctrica 

equivalente a 180 kw/h al mes, para los usuarios residenciales en todo el país, debido a la crisis 

energética que el país atravesó en el último trimestre de 2024. A nivel de América Latina, 

Ecuador se ubicó como el tercer país con menor inflación a fines de 2024, solamente superado 

por El Salvador y Panamá que registraron una inflación de 0,3% y -0,3% respectivamente. A 

continuación, se presenta la evolución de la inflación de algunos países de América Latina. 

 

Figura 10. Evolución de la Inflación anual (en porcentajes) 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadísticas y Censo. 

 

Figura 11. Inflación anual Países de América Latina (en porcentajes). 

 
Fuente: Bancos Centrales e institutos de estadística de cada país. 
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Al analizar los aportes por divisiones de consumo, se observa que, en diciembre de 2024, diez 

de las doce divisiones consideradas tuvieron resultados positivos, mientras que las dos restantes 

mostraron resultados negativos, asociado al comportamiento en los precios de Prendas de vestir 

y calzado; y, Alojamiento, electricidad, gas, agua y otros combustibles. 

 

Figura 12. Evolución mensual de aportes a la inflación anual por divisiones de consumo 

(en porcentajes). 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

 

Indicadores del mercado laboral. 

 

Durante 2024, la Población Económicamente Activa (PEA) a nivel nacional creció un 0,7% en 

comparación con 2023, mientras que la Población en Edad de Trabajar (PET) aumentó un 1,4%. 

 

Tabla 5. Poblaciones del mercado laboral (en número de personas). 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

 

Tabla 6. Principales indicadores del mercado laboral ( en porcentajes). 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos. 
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Como resultado, la Tasa de Participación Global34 (TPG) se situó en 64,3%, lo que representa 

una disminución de 0,5 puntos porcentuales respecto a 2023, siendo tasa más baja desde 2019. 

 

La tasa de empleo global35 aumentó en 0,1 puntos porcentuales entre 2023 y 2024. Sin 

embargo, al descomponer esta cifra en las diferentes categorías de empleo, se observan 

diferentes dinámicas. El empleo adecuado registró una disminución, pasando del 36,3% en 

2023 al 35,9% en 2024, mientras que el empleo no remunerado se redujo en 0,4 puntos 

porcentuales. En contraste, el subempleo mostró un crecimiento, aumentando del 19,6% en 

2023 al 21,0% en 2024. 

 

Figura 13. Población ocupada según condición de actividad (en porcentajes). 

 
Fuente: Instituto Nacional de Estadística y Censos. 

 

Sector Externo: Balanza Comercial. 

 

La Cuenta Corriente registra los flujos de las operaciones de Bienes, Servicios, Ingreso Primario 

(Renta) e Ingreso Secundario (Transferencias corrientes). Durante 2024, este rubro presentó un 

superávit de USD 7.082,3 millones, valor superior en USD 4.864,9 millones al registrado en 

2023, ubicándose además como un récord histórico de esta serie. Este incremento se explica 

por el comportamiento favorable de la Cuenta Bienes que pasó de USD 2.206,8 millones en 

2023 a USD 6.813,0 millones en 2024 complementado por una mejora en el Ingreso Secundario 

(USD 1.153,8 millones), este último compuesto en su mayoría por los flujos de remesas 

recibidas. Los resultados anteriores compensaron la profundización del déficit del Ingreso 

Primario en USD 520,6 millones y de Servicios en USD 374,6 millones. 

 

Figura 14. Evolución de la Cuenta Corriente y sus componentes (en millones de USD). 

 
Fuente: Banco Central de Ecuador. 
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La Organización Mundial de Comercio (OMC) mantuvo las perspectivas de crecimiento del 

comercio mundial desde su publicación de octubre 2024, con una proyección de crecimiento 

del volumen del comercio de mercancías de 2,7% para 2024 y de 3,0% para 2025. Estas cifras 

sugieren una recuperación a nivel internacional, principalmente gracias a la reducción de las 

presiones inflacionarias, lo que ha permitido que los bancos centrales de las economías 

avanzadas reduzcan las tasas de interés y estimulen el consumo, impulsen la inversión y, en 

consecuencia, aporten en una recuperación gradual del comercio mundial (OMC, 2024). 

 

En ese contexto, Ecuador registró una mejor dinámica en cuanto a sus exportaciones, y una 

contracción en lo que a importaciones se refiere. Las exportaciones de bienes totalizaron USD 

34.420,8 millones, con un incremento anual de 10,6%, mientras que las importaciones 

alcanzaron los USD 27.742,5 millones, reflejando una reducción anual de 4,8%. Como 

resultado, para el 2024 se obtuvo una Balanza comercial total superavitaria de USD 6.678,3 

millones, compuesta por una balanza comercial petrolera que registró un saldo favorable de 

USD 2.961,9 millones (35,2% más que en 2023), y una balanza comercial no petrolera que 

alcanzó un superávit de USD 3.716,4 millones que contrasta con el resultado deficitario del año 

previo (USD 195,3 millones). 

 

Luego de una contracción de las exportaciones en 2023 (4,7%), principalmente a causa de 

menores precios y volúmenes del sector petrolero, en 2024 se registró un nuevo récord en las 

exportaciones, que totalizaron USD 34.420,8 millones, y representaron un aumento de 10,6%, 

impulsadas por un doble efecto favorable: i) el incremento del volumen exportado y, ii) el 

aumento de los precios de comercialización internacional de nuestra oferta exportable. 

 

Figura 15. Balanza Comercial. 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 

 

De acuerdo con el desglose de productos, el dinamismo presentado por las exportaciones 

globales se explica principalmente por el sector no petrolero que, a su vez, alcanzó un registro 

histórico (USD 24.848,5 millones) y un ritmo de crecimiento anual de 12,1%, favorecido por 

la recuperación de los precios de exportación (11,0%), más que por el aumento de la carga 

exportada (0,9%). Por su parte, el sector petrolero aportó con USD 9.572,3 millones y un 

aumento en valor de 6,9%, tanto por incrementos en los barriles exportados (5,2%), como por 

una recuperación del precio del crudo y los derivados (1,6%). En este sector se destaca la 

recuperación de la carga (9,8% de aumento) y valor exportado del petróleo crudo (10,5%), 

principalmente por parte de EP Petroecuador.  
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Figura 16. Evolución de las exportaciones totales, petroleras y no petroleras. 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 

 

Tabla 7. Exportaciones totales, petroleras y no petroleras. 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 

 

Dentro de los rubros no petroleros, en 2024 las ventas externas de los productos tradicionales 

(USD 14.926,5 millones) y los no tradicionales (USD 9.922,0 millones), alcanzaron cifras 

récord en exportación, con un crecimiento anual de 17,3% y 5,0%, respectivamente. En lo que 

respecta al primer grupo, su evolución se debe principalmente al aumento de exportaciones de 

Cacao y elaborados (173,5%), Atún y pescado (13,5%) y Café y elaborados (11,0%). 

 

En este período, el sector cacaotero alcanzó un nivel récord en sus ventas como resultado de los 

mejores precios internacionales (135,7%) y también por mayores volúmenes exportados 

(16,0%), debido a la escasa oferta mundial de cacao en grano por factores climáticos extremos, 

especialmente en regiones como África Occidental, donde se ubican los principales proveedores 
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mundiales. En el caso del Banano y plátano, el crecimiento de las exportaciones (1,8%) se debe 

a la mejor valoración de la fruta en los mercados internacionales (4,6%), ya que en términos de 

volumen se registra una contracción de 2,7%. En el año 2024, el sector camaronero registró un 

volumen exportado (1.213 miles de TM) apenas menor al del año previo (0,1%). Sin embargo, 

continúa la tendencia descendente en los precios de comercio internacional ante la menor 

demanda del principal comprador mundial, China; y, la competencia con productos 

provenientes del sudeste asiático. 

 

Figura 17. Principales productos de exportación no petroleros 

 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 
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Un rubro que experimentó una recuperación importante en valor (13,5%) y volumen exportado 

(23,7%) fue el Atún y pescado, el cual mostró una evolución favorable debido a la mayor carga 

exportada ante el fin del Fenómeno del Niño presentado en el año previo, lo que permitió 

cambios positivos en la temperatura y oxigenación del mar, provocando mayores capturas. 

 

En el grupo de los rubros no tradicionales, es importante mencionar al sector minero, que no 

tuvo un desempeño favorable en 2024. Este sector registró por primera vez una contracción en 

las exportaciones desde que inició la actividad minera a gran escala. A diciembre de 2024 se 

registró un valor de USD 3.074,9 millones, que representó una caída de 10,7% en volumen y 

7,5% en valor. Dentro de este grupo, dos rubros de relevancia, como son el Concentrado de 

Cobre y el Oro en bruto registraron contracciones en sus ventas externas en 14,1% y 37,4%, 

respectivamente. Este hecho se relaciona con el mayor control a la minería ilegal realizado por 

el Viceministerio de Minas y el Servicio de Rentas Internas. 

 

Con relación a las Flores naturales, se destaca el desempeño favorable de sus exportaciones, 

que alcanzaron un registro histórico de USD 1.015,9 millones, y un ritmo anual de crecimiento 

de 2,9%, gracias a mejores precios internacionales. Los mercados de destino relacionados con 

el incremento de la demanda fueron Kazajistán, Chile y Polonia; a su vez el mercado ruso 

muestra signos de recuperación a pesar de las sanciones de Occidente por la invasión a Ucrania. 

 

Figura 18. Evolución de las importaciones totales, petroleras y no petroleras (en millones 

de USD FOB y en porcentajes). 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 

 

Tabla 8. Importaciones por grupos de productos. 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 
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En el 2024, las importaciones totales registraron una contracción por segundo año consecutivo, 

alcanzando un total de USD 27.742,5 millones, lo que significó una reducción en valor de 4,8%. 

Esta evolución negativa fue el resultado de la caída anual en las importaciones de varios de los 

grupos de productos catalogados según uso o destino económico, influenciado principalmente 

por la contracción del valor unitario de los productos importados en 7,8%. 

 

Sector Externo: Balanza de Servicios. 

 

Durante 2024, la Balanza de Servicios presentó un déficit de USD 2.314,8 millones, superior 

en 19,3% al registrado el año previo. Se debe resaltar que esta cuenta, por lo general, obtiene 

resultados deficitarios al considerar que las importaciones de servicios tienden a ser superiores 

a las exportaciones. En 2024, las exportaciones de servicios cayeron en USD 434,2 millones 

respecto a 2023, dicha caída se relaciona con el comportamiento del rubro de transporte que 

descendió en el último año en USD 228,4 millones y de la cuenta viajes que pasó de USD 

1.986,6 millones en 2023 a USD 1.778,0 millones en 2024, esto último como resultado de la 

contracción en el número de viajeros no residentes que ingresaron al Ecuador por motivo 

turísticos (11,5%). Las importaciones de servicios registraron un descenso de USD 59,6 

millones en 2024. Esta disminución se explica por el efecto conjunto del incremento registrado 

en la cuenta viajes (USD 102,3 millones) y el descenso de los flujos de servicios importados en 

la categoría “otros servicios” (USD 191,7 millones). 

 

Tabla 9. Evolución de la Balanza de Servicios (en millones de USD). 

 
Fuente: Banco Central del Ecuador. 

 

a.2. Sector comercializador de vehículos. 

 

El mercado automotriz es uno de los más importantes para la economía del Ecuador; en el 2024 

facturó un total de US$242.442 millones; dato de la Asociación de Empresas Automotrices del 

Ecuador – AEADE - (2024) esperando un incremento el 2025 de un 4% según el crecimiento 

de la economía anunciado por el gobierno del Ecuador. 

 

En los últimos años a partir del 2015, el mercado automotriz ha tenido un dinamismo interesante 

por el ingreso de marcas chinas que ha diversificado el tradicional mercado automotriz 
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ecuatoriano en donde predominaba la marca Chevrolet con casi un 50% del mercado antes de 

la entrada de marcas coreanas y chinas. 

 

El mercado automotriz ecuatoriano es uno de los que más aporta en materia tributaria a nivel 

nacional y representa una parte importante de la balanza comercial del país. Sin embargo, 

debido a la pandemia de COVID-19, fue uno de los sectores que enfrentó mayores restricciones 

al ser considerado un bien suntuario, por lo que sufrió una significativa caída en sus ventas. 

 

En 2024, el sector automotor representó el 5,4 % de la balanza comercial del Ecuador, según 

datos emitidos por el Banco Central del Ecuador (BCE, 2024). La situación económica del país 

durante ese año generó una contracción generalizada del consumo de bienes y servicios. En 

consecuencia, el sistema financiero ecuatoriano experimentó una desaceleración en la demanda 

de crédito, debido al creciente temor de los ciudadanos a endeudarse. Este comportamiento se 

reflejó en una de las tasas de crecimiento del crédito más bajas registradas en los últimos años. 

Como resultado, el mercado automotor ecuatoriano sufrió una caída del 18,2 % en comparación 

con 2023, alcanzando cifras de ventas similares a las observadas en 2017. Este fue el segundo 

año consecutivo de decrecimiento del sector, aunque con una magnitud considerablemente 

mayor que la disminución del 1,3 % registrada entre 2022 y 2023. 

 

Esta contracción, que implicó la reducción de más de 24.000 unidades vendidas, tuvo un 

impacto negativo en la contribución fiscal del sector automotor. En efecto, la recaudación 

tributaria asociada disminuyó en aproximadamente 250 millones de dólares, en relación con los 

1.608 millones que aportó al Estado en 2023. 

 

Un impulso a la recuperación de la industria automotriz podría dinamizar significativamente la 

economía nacional, beneficiando a múltiples actores involucrados en este mercado, incluyendo 

inversionistas, comercializadoras y consumidores. La atracción de nuevas marcas y modelos, 

especialmente procedentes del continente asiático, representa una oportunidad estratégica. Tras 

la pandemia de COVID-19, el mercado ecuatoriano se abrió con mayor fuerza a marcas chinas, 

que han ganado una participación significativa. Actualmente, el conglomerado de estas marcas 

ocupa el tercer lugar en ventas a nivel nacional, precedido únicamente por Chevrolet y KIA. 

 

Autores señalan que el desarrollo del mercado automotriz en Ecuador ha presentado un 

comportamiento irregular, sin una correlación directa con el crecimiento económico del país. 

Las provincias de Pichincha y Guayas concentran el mayor volumen de ventas, siendo el 

segmento de automóviles el más representativo. No obstante, se proyecta un crecimiento 

sostenido en la categoría de vehículos utilitarios deportivos (SUV). A pesar de la presencia de 

siete marcas ensambladoras en el país, el sector presenta un saldo comercial negativo, lo cual 

evidencia una marcada dependencia de la importación de vehículos. 

 

En el 2016 el Ecuador firma un convenio con la Unión Europea en el tema automotriz, en son 

de dar mejoras a este sector. Las políticas comerciales aplicadas al sector automotriz del 

Ecuador en el período 2013 – 2018 han tendido a ser proteccionistas para cuidar las empresas 

emergentes, como son MYPES en carrocerías, ensambladoras, comercializadoras de autopartes 

y repuestos, tomando en cuenta que las importaciones de vehículos nuevos han ido pagando 

altos aranceles, provocando que los precios suban, pero a partir del año 2016 donde se firma el 

acuerdo multipartes con la UE los autos procedentes de países europeos fueron importados al 

país con eliminación de aranceles y desgravamen continuo de ciertos segmentos automotrices. 
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El sector automotriz del Ecuador se encuentra en una situación favorable puesto que a partir de 

la vigencia del acuerdo con la UE la oferta de vehículos aumentó con precios más bajos que 

permitieron a más personas acceder a un vehículo; es así que el boom del mercado automotriz 

desde al año 2016 al 2019 incrementó en gran porcentaje el ingreso de este sector comercial.  

 

Adicional, el crecimiento de la industria automotriz china es el resultado de la crisis registrada 

por la industria automotriz a nivel mundial, la cual originó que la industria se desplace a la 

región de Asia, donde se promovió la creación de empresas mixtas y los costos de producción 

eran bajos, debido a la tecnología y el valor más competitivo de la mano de obra. 

 

El sector automotor ecuatoriano consolida su recuperación con un crecimiento sostenido 

durante cinco meses consecutivos en el presente año 2025. Según datos del SRI, en agosto de 

2025 se registraron 10.357 vehículos nuevos, lo que representa un incremento de 13,3% frente 

al mismo mes del 2024. En el acumulado enero-agosto de 2025, las ventas sumaron 77.306 

unidades, un 2,9% más que en igual período de 2024. De este total, 12.058 corresponden a 

vehículos comerciales (camiones, vanes y buses), cuyas ventas crecieron en un 20,2%, mientras 

que los vehículos livianos alcanzaron 65.248 unidades. 

 

Las cifras también evidencian un repunte en la venta de tecnologías más limpias: entre enero y 

agosto de 2025 se vendieron 11.210 vehículos híbridos y 2.234 eléctricos. En el 2024, se 

vendieron 108.266 vehículos a nivel nacional, distribuidos de la siguiente manera: 

 

Tabla 10. Venta de vehículos a nivel nacional, 2024. 

MARCA UNIDADES PORCENTAJE 

Chevrolet 19.969 18,44% 

Kia 16.727 15,45% 

Toyota 6.654 6,15% 

Hyundai 5.158 4,76% 

Chery 4.718 4,36% 

Suzuki 4.198 3,88% 

Renault 3.671 3,39% 

GWM 3.608 3,33% 

JAC 2.969 2,74% 

DFSK 2.626 2,43% 

Otras marcas 37.968 35,07 

TOTAL 108.266 100,00% 

Fuente: Motor Terra 2025. 

 

Tabla 11. Venta mensual de vehículos a nivel nacional, 2024. 

MES UNIDADES MES UNIDADES 

Enero 9.346 Julio 8.806 

Febrero 9.110 Agosto 9.144 

Marzo 13.501 Septiembre 8.099 

Abril 8.189 Octubre 8.240 

Mayo 8.513 Noviembre 8.072 

Junio 8.545 Diciembre 8.701 

Fuente: Motor Terra 2025. 
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Figura 19. Ventas mensuales de vehículos. 

 
Fuente: SRI, AEADE. 

 

Figura 20. Ventas históricas de vehículos (enero-agosto). 

 
Fuente: SRI, AEADE. 

 

Las marcas de vehículos más vendidos en Ecuador, son los siguientes: 

 

Tabla 12. Venta por marca de vehículos enero-agosto 2024 y 2025. 

 
Fuente: SRI, AEADE. 
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Figura 21. Ventas mensuales de vehículos livianos. 

 
Fuente: SRI, AEADE. 

 

Tabla 13. Venta por tipo de vehículos a nivel nacional. 

 
Fuente: SRI, AEADE. 

 

Tabla 14. Venta de automóviles y SUV por marcas, enero-agosto 2024 y 2025. 

 
Fuente: SRI, AEADE. 
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Figura 22. Ventas mensuales de vehículos comerciales. 

 
Fuente: SRI, AEADE. 

 

Tabla 15. Venta por tipo de vehículos a nivel nacional. 

 
Fuente: SRI, AEADE. 

 

Las ventas por provincias reflejan que el 70% de las mismas se registran en las provincias de 

Pichincha y Guayas: 

 

Tabla 16. Venta de automóviles por provincias, enero-agosto 2024 y 2025. 

 
Fuente: SRI, AEADE. 
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Figura 23. Ventas mensuales de vehículos eléctricos BEV. 

 
Fuente: SRI, AEADE. 

 

Figura 24. Ventas mensuales de vehículos híbridos. 
 

 
Fuente: SRI, AEADE. 

 

Tabla 17. Venta de vehículos por tipo de energía a nivel nacional. 

 
Fuente: SRI, AEADE. 

 

Figura 25. Venta de vehículos por tipo de energía a nivel nacional. 
 

 
Fuente: SRI, AEADE. 
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b. Principales líneas de productos, servicios, negocios y actividades de la compañía. 

 

MOSINVEST S.A. Venta de automóviles y vehículos todo terreno nuevos y usados, Venta de 

accesorios, partes y piezas de vehículos automotores, distribuidor autorizado de las marcas 

JAC, JETOUR, FAW, CHERY y DONGFENG. 

 

c. Descripción de las políticas de inversiones y financiamiento, de los últimos 3 años. 

 

Políticas de Inversión: 

 

La compañía realiza inversiones en base a satisfacer la demanda de sus clientes y mantener así 

el stock suficiente para los requerimientos y lograr negocios oportunos. En consecuencia, las 

inversiones que realice la empresa deberán tener una tasa de retorno acorde al riego generado 

en el tiempo que se determine. Con el objetivo de maximizar el rendimiento los flujos de caja, 

la compañía efectuara inversiones en activos y/o valores negociables, de acuerdo con criterios 

de selección y diversificación de cartera. Estos criterios consideran además los factores de 

liquidez, seguridad y rentabilidad adecuados. 

 

Políticas de Financiamiento: 

 

Se consideran las siguientes fuentes de recursos a nivel nacional: 

 

 Recursos propios. 

 Préstamos a bancos e instituciones financieras. 

 Emisión y colocación de obligaciones. 

 Créditos de proveedores. 

 

En esta política se propone considerar un endeudamiento acorde a las proyecciones que 

muestran como el financiamiento afecta al flujo de efectivo y la capacidad de pago de la 

empresa a corto y largo plazo. Se regirá el mejor criterio de selección de valores y sectores 

que mejor se adaptan al entorno económico actual. 

 

d. Factores de riesgo asociados con la compañía, con el negocio y con la oferta pública 

que incluyan: desarrollo de la competencia, pérdidas operativas, tendencia de la 

industria, regulaciones gubernamentales y procedimientos legales: 

 

Los principales factores de riesgo para el sector automotriz ecuatoriano en 2025 incluyen una 

contracción económica general, que afecta el poder adquisitivo de los consumidores y la 

confianza empresarial, la inestabilidad política, la crisis energética de años anteriores que aún 

tiene repercusiones, y el aumento de la delincuencia que influye en la seguridad vehicular y el 

comportamiento del sector asegurador. Además, hay un riesgo de competencia por la creciente 

entrada de vehículos importados, especialmente los de origen chino, y desafíos para la industria 

nacional por la reducción del mercado de vehículos ensamblados en el país.  

 

Factores Macroeconómicos y de Mercado: 

Contracción Económica: 

La baja en la compra de bienes duraderos, como los vehículos, debido a la desaceleración 

económica y la inflación, impacta negativamente las ventas del sector.  
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Inestabilidad Política: 

La incertidumbre generada por el contexto político reduce la confianza del consumidor y las 

inversiones, afectando el desempeño del mercado automotor.  

 

Crisis Energética: 

Las secuelas de la crisis energética de 2024 siguen impactando financieramente a la industria 

automotriz en 2025.  

 

Competencia y Dependencia de Importaciones: 

El mercado automotriz nacional está cada vez más dominado por vehículos importados, 

principalmente los de marcas chinas que han crecido significativamente en el país debido a la 

reducción de aranceles, representando un riesgo para la industria de ensamble local.  

 

Riesgos Específicos del Sector: 

Inseguridad y Robos de Vehículos: 

El aumento de la delincuencia y los robos de automóviles se ha convertido en un riesgo para la 

percepción del mercado y la seguridad de los vehículos, lo que también ha forzado al sector 

asegurador a redefinir sus productos.  

 

Impacto en la Cadena de Valor: 

La contracción del mercado afecta a todos los actores de la cadena, incluyendo a los 

autopartistas, cuyas ventas se ven reducidas por el cierre de plantas y la menor demanda.  

 

Menor Generación de Empleo: 

La caída en ventas y la contracción del sector automotriz podrían llevar a una reducción en la 

generación de empleo en concesionarios, talleres y empresas relacionadas 

 

e. Descripción sucinta de la estrategia de desarrollo del emisor en los últimos tres 

años, incluyendo actividades de investigación y desarrollo de los productos nuevos 

o mejoramiento de los ya existentes. 

 

MOSINVEST S.A. es un concesionario de vehículos que distribuye varias marcas en el 

mercado ecuatoriano, en donde se nos establecen precios sugeridos de los modelos de las 

diferentes marcas que distribuimos, de tal manera que el enfoque es abarcar con campañas de 

publicidad, la presencia digital activa en redes sociales para atraer y retener clientes, la 

construcción de relaciones sólidas con los usuarios mediante una experiencia de valor, la 

captación de nuevos segmentos como los propietarios de vehículos antiguos y la innovación en 

servicios para adaptarse a las dinámicas del mercado y potenciar el crecimiento.  

 

Estrategias de Marketing y Ventas: 

Presencia Digital Fuerte: 

Activar redes sociales y usar publicidad en línea para aumentar el alcance, interactuar con 

clientes, promover ofertas y generar confianza.  

 

Segmentación del Mercado: 

Atender a propietarios de vehículos antiguos con servicios de mantenimiento y piezas 

originales, ofreciendo un servicio especializado en diagnósticos.  
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Experiencia del Cliente: 

Ofrecer un servicio profesional, eficiente y de calidad, además de beneficios de fidelidad para 

asegurar la recurrencia de los clientes. 

 

Estrategias de Desarrollo y Posicionamiento: 

Diferenciación: 

Enfocarse en un servicio profesional y especializado para crear una ventaja competitiva, como 

lo propone la estrategia de diferenciación.  

 

Análisis de Mercado: 

Realizar un análisis interno y externo del concesionario para identificar oportunidades y adaptar 

las estrategias de ventas y marketing al contexto actual.  

 

Innovación: 

Buscar constantemente nuevas formas de atraer y satisfacer a los clientes, ya sea a través de 

nuevas marcas de autos o servicios innovadores.  

 

Fidelización de Clientes: 

Construir relaciones duraderas basadas en la confianza y el valor, haciendo que los clientes 

regresen para futuras compras y se conviertan en promotores del concesionario. 

 

3.  Características de la emisión 

 

a. Fecha del Acta de Junta General de Accionistas que haya resuelto la emisión: 

 

La presente emisión de obligaciones fue autorizada por la Junta General Extraordinaria y 

Universal de Accionistas celebrada el 30 de julio de 2025. 

 

b. Monto y plazo de la emisión: 

 

Se emitirán obligaciones hasta por Dos Millones Trescientos mil (US$2’300.000) dólares de 

los Estados Unidos de América, en 2 clases: 

 

Clase Plazo 
Tasa 

Anual 

Tasa 

Anual 

Pago de 

intereses 

Amortización de 

capital 

B 1.080 días 9,00% Fija Trimestralmente Trimestralmente 

C 1.440 días 9,25% Fija Trimestralmente Trimestralmente 

 

c. Unidad monetaria en que se representa la emisión: 

 

Dólares de los Estados Unidos de América. 

 

d. Número y valor nominal de las obligaciones que comprenden cada clase: 

 

Se emitirán valores de valor nominal unitario de un dólar de los Estados Unidos de América 

(US$1,00), o múltiplos. 
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e. Obligaciones con la indicación respectiva de ser a la orden o al portador: 

 

No aplica. Las obligaciones estarán representadas por anotaciones en cuenta a favor de 

inversionista al ser desmaterializadas. 

 

f. Tasa de interés o rendimiento y forma de reajuste, de ser el caso: 

 

Clase Tasa Anual Tipo 

B 9,00% Fija 

C 9,25% Fija 

 

g. Forma de cálculo: 
 

Los intereses a pagarse en cada período trimestral completo, se calcularán de la siguiente forma: 

36000

90**TasaS
I   

Donde: 

I: Intereses en dólares del período trimestral completo. 

S: Saldo de capital final del período anterior. 

Tasa: Tasa de interés anual de las obligaciones. 

 

h. Fecha a partir de la cual el tenedor de las obligaciones comienza a ganar intereses: 

 

Será la fecha en que se coloque el primer valor de cada clase. Ésta a su vez, será la fecha de 

emisión de la clase, por lo que todos los valores de la clase tendrán igual fecha de emisión. 

 

i. Indicación de la presencia o no de cupones para el pago de intereses y capital en los 

valores:   

 

Al ser ésta una emisión desmaterializada, los pagos tendrán esa misma naturaleza.  La forma 

de pago y cálculo de intereses se encuentra detallada en el literal g del presente numeral, y 

regirá para todos los valores emitidos. 

 

j. Forma de amortización y plazos para el pago de la obligación: 

 

Clase Plazo Pago de intereses Amortización de capital 

B 1.080 días Trimestralmente Trimestralmente 

C 1.440 días Trimestralmente Trimestralmente 

 

k. Tabla de amortización de los valores a emitirse: 

 

El monto total de la emisión será por US$2’300.000, divididas en Clases B y C, teniendo las 

tablas de amortización considerando valores referenciales para esta emisión de obligaciones. 

 

En caso que la colocación se realice únicamente en la Clase B, la tabla de amortización sería 

la siguiente (amortización alemana): 
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CLASE B 

Trimestre Días Interés Capital Dividendo Saldo 

0         2.300.000,00 

1 90 51.750,00 191.666,67 243.416,67 2.108.333,33 

2 180 47.437,50 191.666,67 239.104,17 1.916.666,67 

3 270 43.125,00 191.666,67 234.791,67 1.725.000,00 

4 360 38.812,50 191.666,67 230.479,17 1.533.333,33 

5 450 34.500,00 191.666,67 226.166,67 1.341.666,67 

6 540 30.187,50 191.666,67 221.854,17 1.150.000,00 

7 630 25.875,00 191.666,67 217.541,67 958.333,33 

8 720 21.562,50 191.666,67 213.229,17 766.666,67 

9 810 17.250,00 191.666,67 208.916,67 575.000,00 

10 900 12.937,50 191.666,67 204.604,17 383.333,33 

11 990 8.625,00 191.666,67 200.291,67 191.666,67 

12 1080 4.312,50 191.666,67 195.979,17 0,00 

  336.375,00 2.300.000,00 2.636.375,00   

 

En caso que la colocación se realice únicamente en la Clase C, la tabla de amortización sería 

la siguiente (amortización alemana): 

 

CLASE C 

Trimestre Días Interés Capital Dividendo Saldo 

0         2.300.000,00 

1 90 53.187,50 143.750,00 196.937,50 2.156.250,00 

2 180 49.863,28 143.750,00 193.613,28 2.012.500,00 

3 270 46.539,06 143.750,00 190.289,06 1.868.750,00 

4 360 43.214,84 143.750,00 186.964,84 1.725.000,00 

5 450 39.890,63 143.750,00 183.640,63 1.581.250,00 

6 540 36.566,41 143.750,00 180.316,41 1.437.500,00 

7 630 33.242,19 143.750,00 176.992,19 1.293.750,00 

8 720 29.917,97 143.750,00 173.667,97 1.150.000,00 

9 810 26.593,75 143.750,00 170.343,75 1.006.250,00 

10 900 23.269,53 143.750,00 167.019,53 862.500,00 

11 990 19.945,31 143.750,00 163.695,31 718.750,00 

12 1080 16.621,09 143.750,00 160.371,09 575.000,00 

13 1170 13.296,88 143.750,00 157.046,88 431.250,00 

14 1260 9.972,66 143.750,00 153.722,66 287.500,00 

15 1350 6.648,44 143.750,00 150.398,44 143.750,00 

16 1440 3.324,22 143.750,00 147.074,22 0,00 

    452.093,75 2.300.000,00 2.752.093,75   
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l. Razón social del agente pagador, dirección en la que se realizará el pago e indicación 

de la modalidad de pago: 

 

El agente pagador de la presente emisión de obligaciones es DEPÓSITO CENTRALIZADO 

DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES DECEVALE S.A. Las 

obligaciones, al ser emitidas de forma desmaterializada, serán pagadas a través de 

compensación del DEPÓSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 

DE VALORES DECEVALE S.A. en la cuenta de cada beneficiario.  En el caso que la fecha de 

pago ocurra en día no hábil, éste se hará el primer día hábil siguiente, sin que por esto se 

reconozcan intereses adicionales.  El lugar de pago serán las oficinas del Decevale ubicadas 

Guayaquil: Pichincha 334 y Elizalde; y Quito: Av. Amazonas 1084 y Naciones Unidas, Edif. 

La Previsora, Torre B, Piso 7, Oficina 703, en virtud del contrato de Agente de Pago suscrito 

entre MOSINVEST S.A. y el DEPÓSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACIÓN Y 

LIQUIDACIÓN DE VALORES DECEVALE S.A. 

 

m. Tipo de garantía y detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo 

valor en libros: 

 

La Tercera Emisión de Obligaciones de Largo Plazo está amparada con garantía general de la 

Compañía MOSINVEST S.A, en los términos de la Ley de Mercado de Valores, Libro II del 

Código Monetario y Financiero; la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras, de 

Valores y Seguros; y, demás normas aplicables. 

 

La emisión contempla una Garantía Específica que consiste en una Fianza Solidaria otorgada 

por GALARPLAN S.A. 

 

También se incluirá la garantía hipotecaria consistente en: Local Número Tres, Bodega Número 

Tres y Oficina Número Tres. Alícuota Total: Quince coma ochenta centésimas por ciento, que 

forman parte del Conjunto Comercial Hersa, situado en la parroquia Chaupicruz, de la ciudad 

de Quito, Provincia de Pichincha. Número predial: 311589. 

 

LINDEROS Y DIMENSIONES. – Linderos Generales: Los linderos generales del lote de 

terreno donde se encuentra edificado el Conjunto Comercial Hersa son los siguientes: NORTE: 

propiedad de la Comunidad de los Padres Josefinos; SUR: calle Manuel Valdivieso; ESTE: 

predio que se reservaron los vendedores; OESTE: Avenida Occidental. SUPERFICIE: Mil 

doscientos tres metros cuadrados.- Linderos y Dimensiones Particulares del Local Número 

Tres: Piso: planta baja; Nivel: cero punto cero cero. NORTE: local dos, en la longitud de ocho 

metros; SUR: local cuatro, en la longitud de ocho metros; ESTE: propiedad de los hermanos 

Cevallos-Moya en la longitud de siete metros; OESTE: circulación comunal, en la longitud de 

siete metros; ARRIBA: oficina tres; ABAJO: bodega tres. AREA: cincuenta y siete metros 

cuadrados y cuarenta decímetros cuadrados. Linderos y Dimensiones Particulares de la 

Bodega Tres.- Piso: subsuelo; Nivel: menos tres.- NORTE: bodega dos, en la longitud de 

nueve metros; SUR: bodega cuatro, en la longitud de nueve metros; ESTE: propiedad de los 

hermanos Cevallos-Moya, en la longitud de siete metros; OESTE: subsuelo propiedad de la 

compañía Hersa, en la longitud de siete metros; ARRIBA: local tres; ABAJO: suelo. ÁREA: 

sesenta y cuatro metros cuadrados y cuarenta decímetros cuadrados. Linderos y Dimensiones 

Particulares de la Oficina Tres. - Piso: planta alta; Nivel: más tres punto cincuenta. - 

NORTE: oficina dos, en la longitud de nueve metros; SUR: oficina cuatro, en la longitud de 

nueve metros; ESTE: Propiedad de los hermanos Cevallos-Moya, en la longitud de siete 
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metros; OESTE: espacio abierto hacia circulación comunal, en la longitud de siete metros; 

ARRIBA: terraza de uso y dominio exclusivo de la compañía Hersa; ABAJO: local tres. 

ÁREA: sesenta y cuatro metros cuadrados y cuarenta decímetros cuadrados. 

 

A continuación se presenta el detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo 

valor en libros: 

 

 
 

 

n. Certificación del cálculo del monto máximo a emitir: 

 

A continuación, se detalla de los activos libres de gravamen de MOSINVEST S.A., con su valor 

en libros, cortados al 31 de AGOSTO de 2025, según lo establecido en la Codificación de 

Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros: 
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Nota: El valor de Activos en litigio ($44.949,06) corresponde a una deuda con el IESS que ha 

sido acordada con dicha institución en un convenio de pago a 24 meses. 

 

o. Términos de conversión en acciones de la emisión de obligaciones: 
 

La presente emisión de obligaciones no es convertible en acciones. 

 

p. Representante de obligacionistas: 

 

Nombre: ESTUDIO JURÍDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.  

Dirección:  Av. del Bombero Km. 6.5, La Vista de San Eduardo, Edificio 100, piso 4 Of. 410-

411 

Telefax: (593-4) 6006489 – 6000985  

E-mail: r.pandzic@pandzic.ec 

 

q. Resumen del convenio de representación: 
 

Son obligaciones y facultades de EL REPRESENTANTE: 
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a) Verificar el cumplimiento por parte de LA EMISORA, de las cláusulas, términos y demás 

obligaciones contraídas en el contrato de emisión. 

 

b) Informar respecto del cumplimiento de cláusulas y obligaciones por parte de LA EMISORA 

a los obligacionistas y a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, con la 

periodicidad que ésta señale; 

 

c) Verificar periódicamente el uso de los fondos declarados por LA EMISORA, en la forma y 

conforme a lo establecido en el contrato de emisión; 

 

d) Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los obligacionistas, de los correspondientes 

intereses, amortizaciones y reajustes de las obligaciones sorteadas o vencidas; 

 

e) Acordar con LA EMISORA las reformas específicas al contrato de emisión que hubiera 

autorizado la asamblea de obligacionistas; 

 

f) Elaborar el informe de gestión para ponerlo a consideración de la asamblea de 

obligacionistas; 

 

g) Actuar por el bien y defensa de los obligacionistas; 

 

h) Solicitar la conformación de un Fondo de Amortización; 

 

i) Demandar a LA EMISORA por incumplimiento de las condiciones acordadas para la 

emisión, en defensa de los intereses comunes de los obligacionistas; 

 

j) Convocar a la Asamblea de los obligacionistas; 

 

k) Levantar o sustituir las garantías otorgadas, cumpliendo para ello con lo estipulado en el Art. 

163 ó 168 penúltimo inciso de la Ley de Mercados de Valores (Libro II del Código Orgánico, 

Monetario y Financiero), según corresponda; 

 

l) Solicitar información contable y financiera a la compañía emisora, con el propósito de 

verificar el cumplimiento de todas las obligaciones adquiridas por ésta, en el contrato de 

emisión; 

 

m) El cumplimiento de las demás funciones establecidas en el Art. 5, Capítulo I, Título XV, 

Libro II de la Codificación de Resoluciones Monetarias, Financiera, de Valores y Seguros, el 

presente contrato, y la escritura de emisión. 
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r. Declaración juramentada del representante de los obligacionistas, de no estar 

incurso en las prohibiciones del artículo 165 de la Ley de Mercado de Valores: 
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s. Descripción del sistema de colocación, con indicación del responsable y del asesor de 

la emisión: 

 El sistema de colocación es Bursátil. 

 El colocador y estructurador de la emisión es KAPITAL ONE CASA DE VALORES 

S.A. KAOVALSA. 

 

t. Resumen del contrato de underwritting: 

 

La presente emisión de obligaciones no contempla contrato de underwritting. 

 

u. Procedimiento de rescates anticipados: 

 

La presente emisión de obligaciones no contempla rescates anticipados. 

 

v. Resguardos de la emisión: 

 

Esta emisión cumplirá con los resguardos establecidos en el artículo 11, la Sección primera, 

Capítulo tercero, Título segundo, de la Codificación de las resoluciones Monetarias, 

Financieras, de Valores y Seguros (Libro II: Mercado de Valores). 

Mientras se encuentren en circulación las Obligaciones, las personas jurídicas de derecho 

público y/o privado deberán mantener resguardos a la emisión, para lo cual, mediante una 

resolución del máximo órgano de gobierno o el que hiciere sus veces, deberá obligarse a 

determinar al menos las siguientes medidas cuantificables: 

1. Los activos reales sobre los pasivos, deberán permanecer en niveles de mayor o igual a 

uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y 

convertidos en efectivo. 

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.  

3. Mantener durante la vigencia del programa, la relación de activos depurados sobre 

obligaciones en circulación, en una razón mayor o igual a 1.25. 

 

Adicionalmente durante la vigencia de la emisión de Obligaciones de Largo Plazo, el EMISOR 

como límite a su endeudamiento, se compromete a mantener un nivel de endeudamiento 

referente a los Pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el ochenta y cinco por 

ciento de los activos de la empresa 

 

w. Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocación 

de la emisión de obligaciones: 

 

Los recursos obtenidos de la emisión de obligaciones serán destinados de la siguiente forma: 

 20%: US$    460.000,00 para sustituir obligaciones con instituciones financieras. 

 80%: US$ 1’840.000,00 para capital de trabajo, principalmente para compra de 

inventario, pago a proveedores y crédito a clientes. 

 

x. Informe completo de la calificación de riesgo: 

 

La Calificadora de Riesgo es GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A 

 

Consta en Anexo 4. 
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4. Información económico-financiera del emisor 

 

a. Información financiera comparativa de los tres últimos ejercicios económicos: 

 

1. Estados financieros auditados con las notas.- 

 

Consta en Anexo 2. 

 

2. Análisis horizontal y vertical de los estados financieros. 

 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
(EN MILES DE USD) 2022 2023 2024 ago-25 

ACTIVOS 3.680 5.755 12.877 15.749 

ACTIVO CORRIENTE 3.105 4.556 9.735 13.175 

Efectivo 175 37 28 76 

Cuentas por cobrar clientes 1.495 1.327 4.162 7.063 

Cuentas por cobrar relacionadas 375 768 903 209 

Inventarios 183 843 2.866 1.928 

Anticipo a proveedores 665 790 1.095 1.457 

Activos por impuestos corrientes 179 356 337 126 

Otros activos corrientes 34 436 344 2.315 

ACTIVO NO CORRIENTE 575 1.199 3.142 2.574 

Propiedad, planta y equipo 88 50 332 665 

- Depreciación acumulada -55 -22 -29 -62 

Terrenos 497 497 497 600 

Construcciones en curso 44 44 54 54 

Documentos por cobrar relacionadas LP 0 525 1.579 348 

Documentos por cobrar accionistas LP 0 100 544 0 

Otros activos no corrientes 1 6 166 970 

PASIVO 2.991 5.054 12.121 14.251 

PASIVO CORRIENTE 2.648 3.940 7.231 6.641 

Cuentas por pagar proveedores 830 1.133 3.904 4.240 

Cuentas por pagar relacionadas 508 371 675 285 

Obligaciones con entidades financieras CP 893 1.215 1.845 1.491 

Obligaciones emitidas CP 40 693 557 208 

Pasivo por impuestos corrientes 48 51 7 6 

Provisiones por beneficios a empleados CP 82 72 116 112 

Otros pasivos corrientes 247 404 126 299 

PASIVO NO CORRIENTE 343 1.114 4.890 7.610 

Obligaciones con entidades financieras LP 0 975 4.229 5.894 

Obligaciones emitidas LP 303 0 0 0 

Cuentas y documentos por pagar relacionadas LP 0 131 653 208 

Provisiones por beneficios a empleados LP 8 9 7 7 

Otros pasivos corrientes 32 0 1 1.500 

PATRIMONIO NETO 689 701 756 1.498 
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Capital suscrito 181 431 431 431 

Reserva legal 2 2 2 2 

Superávit por revaluación 118 118 118 473 

Ganancias o pérdidas acumuladas 15 142 150 200 

Ganancia o pérdida neta del período 123 8 55 392 

Otras cuentas patrimoniales 250 0 0 0 

 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
(EN MILES DE USD) 2022 2023 2024 ago-25 

Ingresos por ventas 12.174 10.387 8.416 7.008 

Costo de ventas 11.192 9.530 7.310 5.426 

Utilidad Bruta 982 857 1.106 1.582 

Gastos de administración -702 -669 -790 -363 

Gastos de ventas 0 0 0 -667 

Utilidad Operativa 280 189 316 552 

Gastos financieros -175 -310 -279 -142 

Ingresos (gastos) no operacionales netos 93 143 71 -18 

Utilidad antes de participación e impuestos 197 22 108 392 

Participación a trabajadores -30 -3 -16 0 

Impuesto a la renta -45 -10 -37 0 

Utilidad Neta 123 8 55 392 

 

Análisis Vertical y Horizontal: 

 

 A. VERTICAL A. HORIZONTAL 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 2022 2023 2024 2022-2023 2023-2024 

ACTIVOS 100,00% 100,00% 100,00% 56,38% 123,74% 

ACTIVO CORRIENTE 84,38% 79,16% 75,60% 46,72% 113,66% 

Efectivo 4,75% 0,64% 0,22% -79,06% -23,50% 

Cuentas por cobrar clientes 40,62% 23,06% 32,32% -11,24% 213,64% 

Cuentas por cobrar relacionadas 10,19% 13,34% 7,01% 104,80% 17,58% 

Inventarios 4,97% 14,65% 22,26% 360,66% 239,98% 

Anticipo a proveedores 18,07% 13,73% 8,50% 18,80% 38,61% 

Activos por impuestos corrientes 4,86% 6,19% 2,62% 98,88% -5,34% 

Otros activos corrientes 0,91% 7,57% 2,67% 1196,43% -21,03% 

ACTIVO NO CORRIENTE 15,62% 20,84% 24,40% 108,56% 162,02% 

Propiedad, planta y equipo 2,39% 0,86% 2,58% -43,64% 568,55% 

- Depreciación acumulada -1,49% -0,38% -0,23% -60,00% 31,82% 

Terrenos 13,50% 8,64% 3,86% 0,00% 0,00% 

Construcciones en curso 1,20% 0,76% 0,42% 0,00% 22,73% 

Documentos por cobrar relacionadas 
LP 0,00% 9,12% 12,26% - 200,76% 

Documentos por cobrar accionistas 
LP 0,00% 1,74% 4,22% - 444,00% 

Otros activos no corrientes 0,03% 0,10% 1,29% 460,00% 2857,14% 
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PASIVO 81,27% 87,81% 94,12% 68,97% 139,83% 

PASIVO CORRIENTE 71,95% 68,45% 56,15% 48,78% 83,54% 

Cuentas por pagar proveedores 22,55% 19,69% 30,32% 36,54% 244,52% 

Cuentas por pagar relacionadas 13,80% 6,45% 5,24% -26,97% 81,94% 

Obligaciones con entidades 
financieras CP 24,26% 21,11% 14,33% 36,06% 51,85% 

Obligaciones emitidas CP 1,09% 12,04% 4,33% 1632,50% -19,62% 

Pasivo por impuestos corrientes 1,30% 0,89% 0,06% 6,87% -85,96% 

Provisiones por beneficios a 
empleados CP 2,23% 1,25% 0,90% -12,20% 61,11% 

Otros pasivos corrientes 6,71% 7,02% 0,98% 63,56% -68,81% 

PASIVO NO CORRIENTE 9,32% 19,36% 37,97% 224,84% 338,88% 

Obligaciones con entidades 
financieras LP 0,00% 16,94% 32,84% - 333,74% 

Obligaciones emitidas LP 8,23% 0,00% 0,00% -100,00% - 

Cuentas y documentos por pagar 
relacionadas LP 0,00% 2,27% 5,07% - 400,00% 

Provisiones por beneficios a 
empleados LP 0,22% 0,15% 0,05% 7,50% -18,60% 

Otros pasivos corrientes 0,87% 0,00% 0,01% -100,00% - 

PATRIMONIO NETO 18,72% 12,18% 5,87% 1,74% 7,85% 

Capital suscrito 4,92% 7,49% 3,35% 138,12% 0,00% 

Reserva legal 0,05% 0,03% 0,02% 0,00% 0,00% 

Superávit por revaluación 3,21% 2,05% 0,92% 0,00% 0,00% 

Ganancias o pérdidas acumuladas 0,41% 2,47% 1,16% 846,67% 5,63% 

Ganancia o pérdida neta del período 3,34% 0,14% 0,43% -93,50% 587,50% 

Otras cuentas patrimoniales 6,79% 0,00% 0,00% -100,00% - 

 

 A. VERTICAL A. HORIZONTAL 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2022 2023 2024 2022-2023 2023-2024 

Ingresos por ventas 100,00% 100,00% 100,00% -14,68% -18,98% 

Costo de ventas 91,93% 91,75% 86,86% -14,85% -23,29% 

Utilidad Bruta 8,07% 8,25% 13,14% -12,73% 29,05% 

Gastos de administración -5,77% -6,44% -9,39% -4,77% 18,18% 

Gastos de ventas 0,00% 0,00% 0,00% - - 

Utilidad Operativa 2,30% 1,81% 3,75% -32,68% 67,64% 

Gastos financieros -1,44% -2,98% -3,32% 76,74% -10,00% 

Ingresos (gastos) no operacionales 
netos 0,76% 1,38% 0,84% 54,43% -50,35% 

Utilidad antes de participación e 
impuestos 1,62% 0,21% 1,28% -89,10% 402,33% 

Participación a trabajadores -0,24% -0,03% -0,19% -88,85% 384,85% 

Impuesto a la renta -0,37% -0,10% -0,44% -77,58% 270,00% 

Utilidad Neta 1,01% 0,08% 0,65% -93,33% 570,73% 
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3. Indicadores financieros. 

 

INDICADORES FINANCIEROS 2022 2023 2024 ago-25 

LIQUIDEZ         

Razón corriente 1,17 1,16 1,35 1,98 

Prueba ácida 1,10 0,94 0,95 1,69 

Capital de trabajo 457 617 2.504 6.534 

EBITDA 292 196 326 585 

ENDEUDAMIENTO         

Razón Deuda Activos 0,81 0,88 0,94 0,90 

Razón Deuda Capital 4,34 7,21 16,03 9,51 

Multiplicador del Capital 5,34 8,21 17,03 10,51 

EJECUTORIA         

Rotación de inventarios 61,16 11,30 2,55 2,81 

Período de inventarios 6 32 141 85 

Rotación de cuentas por cobrar 8,14 7,83 2,02 0,99 

Período de cobro 44 46 178 242 

Rotación de cuentas por pagar 13,33 8,37 1,88 1,28 

Período de pago 27 43 192 188 

Rotación de activos 3,31 1,80 0,65 0,44 

Período de rotación de activos 109 199 551 539 

RENTABILIDAD         

Margen de utilidad 1,01% 0,08% 0,65% 5,59% 

ROA 3,34% 0,14% 0,43% 2,49% 

ROE 17,85% 1,17% 7,28% 26,17% 

Utilidad por acción 0,68 0,02 0,13 0,91 

 

 

4. Volumen de ventas en unidades físicas y monetarias. 

 

 
 

 

 

 

Etiquetas de fila Suma de PRECIO DE VENTA SIN IVA Cuenta de FACTURA

2025 4.620.927,40                                                200

Trim.1 2.156.360,60                                                96

ene 775.023,10                                                    31

feb 687.493,96                                                    31

mar 693.843,54                                                    34

Trim.2 2.464.566,80                                                104

abr 576.541,32                                                    28

may 1.216.510,43                                                40

jun 671.515,05                                                    36

Total general 4.620.927,40                                                200
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AÑO 2024: 

 
 

b. Costos fijos y costos variables. 

 

CUENTA 31/12/2024 30/06/2025 TIPO 

COSTO DE VENTAS 7.309.820,49 4.118.106,42    

MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 7.309.820,49  4.092.653,29  FIJO 

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 14.533,13  14.533,13  FIJO 

OTROS COSTOS DE PRODUCCION 10.920,00  10.920,00  VARIABLE 

GASTOS 1.068.966,45  977.579,03    

GASTOS DE VENTAS 559.690,32  569.085,60    

SUELDOS, SALARIOS Y DEMÁS REMUNERACIONES 64.982,33  25.172,82  FIJO 

APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (INCLUIDO 

FONDO DE RESERVA) 12.561,40  4.542,71  FIJO 

BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 19.379,67  11.849,65  FIJO 

HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS 

NATURALES 118.710,28  80.724,34  FIJO 

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 16.386,15  91.233,71  VARIABLE 

ARRENDAMIENTO 24.000,00  61.100,00  FIJO 

COMISIONES 22.036,17  22.154,02  VARIABLE 

PROMOCION Y PUBLICIDAD 53.803,88  115.031,70  VARIABLE 

COMBUSTIBLES 7.559,07  11.883,97  VARIABLE 

SEGUROS Y REASEGUROS 67.986,65  46.466,62  VARIABLE 

TRANSPORTE 6.343,42  20.642,43  VARIABLE 

GASTOS DE GESTION  3.700,49  15.741,79  VARIABLE 

GASTOS DE VIAJE 682,98  20.267,88  VARIABLE 

AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 23.240,96  18.247,69  FIJO 

NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O 

MERCANTILES 16.678,11  22.461,54  VARIABLE 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO  4.098,76  1.564,73  FIJO 

OTROS GASTOS 97.540,00            -    VARIABLE 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 230.746,87  289.154,62    
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SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 89.734,96  51.345,63  FIJO 

APORTES AL IESS INCLUYE FONDO DE RESERVA 17.671,66  9.610,68  FIJO 

BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 24.263,57  13.338,00  FIJO 

HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS 

NATURALES 17.795,03  19.885,72  FIJO 

REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES 

AUTÓNOMOS 12.091,50  31.776,00  FIJO 

MANTENIMIENTO Y REPARACIONES         -    29.853,00  VARIABLE 

GASTOS DE GESTION - ADMIN 14.241,26  16.581,13  VARIABLE 

AGUA, ENERGÍA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 6.516,46              -    FIJO 

GASTOS LEGALES 3.270,08  10.007,16  VARIABLE 

IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 30.228,55  7.233,34  VARIABLE 

DEPRECIACIONES 5.141,65  2.381,33  FIJO 

GASTO DETERIORO 6.009,49            -    VARIABLE 

GASTO IMPUESTO A LA RENTA (ACTIVOS Y PASIVOS 

DIFERIDOS)  843,66            -    VARIABLE 

SUMINISTROS Y MATERIALES 2.939,00  6.043,54  VARIABLE 

OTROS GASTOS           -    91.099,09  VARIABLE 

GASTOS FINANCIEROS 278.529,26  109.288,81    

INTERESES 83.266,49  27.556,81  FIJO 

COMISIONES 82.858,60  25.585,56  FIJO 

GASTOS POR SERVICIOS DE ASESORIA Y 

ESTRUCTURACION 32.804,06  33.694,39  FIJO 

GASTOS DE FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS 79.600,11  22.452,05  VARIABLE 

OTROS GASTOS              -    10.050,00    

OTROS              -    10.050,00  VARIABLE 

 

c. Descripción de los principales activos productivos e improductivos existentes a la 

fecha, con indicación de las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de 

importancia, realizados en el último ejercicio económico: 

 

A continuación se muestra el detalle de los activos improductivos: 
 

INMUEBLE VALOR PROVINCIA CANTÓN HIPOTECA 

Lotización Mar Brisas solar 13 $7.206,00 Guayas Playas No 

Lotización Mar Brisas solar 14 $7.206,00 Guayas Playas No 

TOTAL $14.412,00    

Fuente: MOSINVEST S.A. 
 
 

d. Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de 

obligaciones de terceros, con la indicación del deudor y el tipo de vinculación, de ser 

el caso. 

 

Tenemos dos fideicomisos en donde MOSINVEST S.A. garantiza las operaciones de crédito 

con la Cooperativa Crediamigo de las compañías GALARPLAN S.A. y GALARCORP S.A.  
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EMPRESA 
TOTAL 

GARANTÍA 

SALDO CAPITAL 

AL 30/06/25 
PLAZO/DÍAS VENCIMIENTO 

GALARPLAN S.A.  $ 661.622,83   $ 462.969,92  730 21/03/2027 

GALARCORP S.A.  $ 276.534,53   $ 200.000,00  913 14/11/2027 

 

e. Opinión emitida por la compañía auditora externa con respecto a la presentación, 

revelación y bases de reconocimiento como activos en los Estados Financieros de las 

cuentas por cobrar a empresas vinculadas. 

 

De acuerdo a la Información Financiera Suplementaria, los auditores externos indican lo 

siguiente: 

 

Con relación al examen de los estados financieros de MOSINVEST S.A., al 31 de diciembre 

del 2024, efectuamos una revisión sobre la presentación, revelación y bases de reconocimiento 

como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas las 

cuales se detallan a continuación: 

 

 
 

Los resultados de las pruebas necesarias para la revisión, revelación y bases de presentación 

mencionadas en el párrafo anterior no revelaron situaciones en las transacciones y 

documentación examinadas que, en nuestra opinión, se consideren incumplimientos y que 

afecten significativamente los estados financieros, con relación a las opiniones adicionales 

establecidas en la Resolución No. CNV008-2006 y Resolución No. CNV-007-2015 de la Junta 

de Política y Regulación Monetaria y Financiera, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre 

de 2024. 

 

f. Límite de endeudamiento:  

 

La compañía MOSINVEST S.A., conforme y en razón de lo que dispone el literal f) del artículo 

164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Código Orgánico Monetario y Financiero) 

y sus normas complementarias, se compromete a mantener durante el período de vigencia de 

esta Emisión un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago de intereses 

equivalente hasta el ochenta por ciento (80%) de sus Activos. 

 

 



g. Estado de resultados, estado de flujo de efectivo, y de flujo de caja trimestrales proyectados, para el plazo de la vigencia de la 

emisión. 

 

Premisas: 

 

Se ha tomado como referencia las proyecciones realizadas en el informe para la calificación de riesgo, para ser coherentes con las proyecciones 

para la III emisión de obligaciones de MOSINVEST S.A., proyecciones que se fundamentan en los lineamientos estratégicos proporcionados 

por la administración de MOSINVEST S.A., así como en el desempeño financiero histórico de la compañía y en supuestos formulados bajo un 

enfoque conservador. 

 El modelo proyectado parte de la situación en agosto de 2025, con una recuperación en ingresos. 

 Bajo esta base, se estima las ventas al cierre de 2025 en un nivel cercano a USD 10 millones. 

 A partir de 2026, se contempla un crecimiento del 5% anual. 

 Se prevé que el costo de ventas se mantendrá en torno al 78%-79% de las ventas a lo largo del horizonte proyectado. 

 Los gastos de administración y ventas se estiman con una participación del 14% sobre las ventas para el año 2025. Esta relación se 

mantendría estable en los años subsiguientes, condicionada a la escala operativa y al control de costos fijos. 

 Los gastos financieros se proyectarían en función de la estructura actual de endeudamiento y la permanencia de operaciones de factoring, 

sin contemplar alteraciones significativas en las tasas activas promedio durante el periodo. 

 Los resultados operativos proyectados estarán por encima de los obtenidos en 2024, favorecidos por una mayor eficiencia en el costo de 

ventas derivada de estrategias de abastecimiento y condiciones comerciales más favorables. 

 Se estima que la utilidad neta podría superar los USD 200 mil anuales. 

 Los indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad serían calculados para cada uno de los ejercicios proyectados. 

 Se prevé que el índice de liquidez se mantendría por encima de 1,0, mientras que la composición del pasivo tendería a estabilizarse con un 

promedio del 56%. 

 Finalmente, se proyectaría un flujo libre de efectivo negativo al cierre de 2025, pero mejorando sustancialmente con respecto a 2024 y a 

partir de 2026 se proyecta positivo. 

 Es opinión de la calificadora de riesgos que la compañía tiene la capacidad de generar flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las 

condiciones del mercado, por lo que se estima cumplimiento oportuno de todas las obligaciones que se mantienen vigentes.  
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Estado de Resultados Proyectado Trimestralmente (cifras en miles de dólares) 

 

 AÑO 2025 AÑO 2026 AÑO 2027 

  IV I II III IV I II III IV 

Ingresos por ventas 2.382 3.697 2.638 2.016 2.254 3.881 2.770 2.117 2.367 

Costo de ventas 1.858 2.883 2.058 1.573 1.758 3.027 2.161 1.651 1.846 

Utilidad Bruta 524 813 580 444 496 854 610 466 521 

Gastos de administración -136 -139 -139 -139 -139 -140 -140 -140 -140 

Gastos de ventas -214 -333 -237 -181 -203 -349 -249 -191 -213 

Depreciaciones -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 

Utilidad Operativa 171 340 202 121 152 362 218 133 165 

Gastos financieros -56 -137 -137 -137 -137 -154 -154 -154 -154 

Intereses emisiones vigentes                   

Gasto financiero Clase B (50%)   -26 -24 -22 -19 -17 -15 -13 -11 

Gasto financiero Clase C (50%)   -27 -25 -23 -22 -20 -18 -17 -15 

Ingresos (gastos) no operacionales netos 10 33 33 33 33 22 22 22 22 

Otros gastos                   

Utilidad antes de participación e impuestos 125 183 49 -28 7 193 53 -29 8 

Participación a trabajadores -19 -27 -7 4 -1 -29 -8 4 -1 

Impuesto a la renta -27 -39 -11 6 -2 -41 -11 6 -2 

Utilidad Neta 80 117 32 -18 5 123 34 -18 5 

 

 AÑO 2028 AÑO 2029 

  I II III IV I II III IV 

Ingresos por ventas 4.075 2.909 2.223 2.485 4.279 3.054 2.334 2.609 

Costo de ventas 3.179 2.269 1.734 1.938 3.338 2.382 1.820 2.035 

Utilidad Bruta 897 640 489 547 941 672 514 574 

Gastos de administración -141 -141 -141 -141 -143 -143 -143 -143 

Gastos de ventas -367 -262 -200 -224 -385 -275 -210 -235 
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Depreciaciones -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 

Utilidad Operativa 386 235 145 180 411 252 158 194 

Gastos financieros -149 -149 -149 -149 -149 -149 -149 -149 

Intereses emisiones vigentes                 

Gasto financiero Clase B (50%) -9 -6 -4 -2         

Gasto financiero Clase C (50%) -13 -12 -10 -8 -7 -5 -3 -2 

Ingresos (gastos) no operacionales netos 29 29 29 29 31 31 31 31 

Otros gastos                 

Utilidad antes de participación e impuestos 245 97 12 50 287 129 37 75 

Participación a trabajadores -37 -15 -2 -7 -43 -19 -6 -11 

Impuesto a la renta -52 -21 -2 -11 -61 -27 -8 -16 

Utilidad Neta 156 62 7 32 183 82 24 48 

 

 

Flujo de Efectivo Proyectado Trimestralmente (cifras en miles de dólares) 

 

 AÑO 2025 AÑO 2026 AÑO 2027 

PROYECCIONES DE FLUJO DE EFECTIVO IV I II III IV TOTAL I II III IV TOTAL 

Ingresos por ventas 2.382 3.697 2.638 2.016 2.254 10.605 3.881 2.770 2.117 2.367 11.135 

Ingresos (gastos) no operacionales netos 10 33 33 33 33 133 22 22 22 22 89 

Nueva Emisión de Obligaciones 2.300                     

TOTAL INGRESOS 4.692 3.730 2.672 2.050 2.287 10.738 3.904 2.792 2.139 2.389 11.224 

Pago de costo de ventas 1.858 2.883 2.058 1.573 1.758 8.272 3.027 2.161 1.651 1.846 8.685 

Pago de gastos administrativos 136 139 139 139 139 554 140 140 140 140 560 

Pago de gastos de ventas 214 333 237 181 203 954 349 249 191 213 1.002 

Pago de gastos financieros 56 137 137 137 137 549 154 154 154 154 616 

Gasto financiero Clase B (50%) 0 26 24 22 19 91 17 15 13 11 56 

Gasto financiero Clase C (50%) 0 27 25 23 22 96 20 18 17 15 70 

Participación a trabajadores 19 27 7 -4 1 32 29 8 -4 1 34 



 
 

 
    

55 

Impuesto a la renta 27 39 11 -6 2 45 41 11 -6 2 48 

Amortización capital Clase B (50%) 0 96 96 96 96 383 96 96 96 96 383 

Amortización capital Clase C (50%) 0 72 72 72 72 288 72 72 72 72 288 

TOTAL EGRESOS 2.309 3.778 2.805 2.232 2.448 11.264 3.946 2.924 2.323 2.549 11.741 

FLUJO TRIMESTRAL 2.382 -48 -134 -183 -161 -526 -42 -132 -183 -160 -517 

SALDO INICIAL 76 2.459 2.410 2.277 2.094 2.459 1.933 1.891 1.759 1.576 1.933 

SALDO FINAL 2.459 2.410 2.277 2.094 1.933 1.933 1.891 1.759 1.576 1.416 1.416 

 

 AÑO 2028 AÑO 2029 

PROYECCIONES DE FLUJO DE EFECTIVO I II III IV TOTAL I II III IV TOTAL 

Ingresos por ventas 4.075 2.909 2.223 2.485 11.692 4.279 3.054 2.334 2.609 12.276 

Ingresos (gastos) no operacionales netos 29 29 29 29 117 31 31 31 31 123 

Nueva Emisión de Obligaciones                     

TOTAL INGRESOS 4.105 2.938 2.252 2.514 11.809 4.310 3.085 2.365 2.640 12.399 

Pago de costo de ventas 3.179 2.269 1.734 1.938 9.119 3.338 2.382 1.820 2.035 9.575 

Pago de gastos administrativos 141 141 141 141 565 143 143 143 143 571 

Pago de gastos de ventas 367 262 200 224 1.052 385 275 210 235 1.105 

Pago de gastos financieros 149 149 149 149 595 149 149 149 149 594 

Gasto financiero Clase B (50%) 9 6 4 2 22         0 

Gasto financiero Clase C (50%) 13 12 10 8 43 7 5 3 2 17 

Participación a trabajadores 37 15 2 7 60 43 19 6 11 79 

Impuesto a la renta 52 21 2 11 86 61 27 8 16 112 

Amortización capital Clase B (50%) 96 96 96 96 383         0 

Amortización capital Clase C (50%) 72 72 72 72 288 72 72 72 72 288 

TOTAL EGRESOS 4.114 3.041 2.410 2.648 12.213 4.196 3.072 2.410 2.662 12.340 

FLUJO TRIMESTRAL -9 -103 -158 -134 -404 113 13 -46 -22 59 

SALDO INICIAL 1.416 1.407 1.303 1.146 1.416 1.012 1.125 1.138 1.092 1.012 

SALDO FINAL 1.407 1.303 1.146 1.012 1.012 1.125 1.138 1.092 1.071 1.071 
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Flujo de Efectivo Proyectado Trimestralmente por Actividades de Operación, Inversión y Financiamiento (cifras en miles de dólares) 

 

 AÑO 2025 AÑO 2026 AÑO 2027 

PROYECCIONES DE FLUJO DE EFECTIVO IV I II III IV TOTAL I II III IV TOTAL 

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN                       

Ingresos por ventas 2.382 3.697 2.638 2.016 2.254 10.605 3.881 2.770 2.117 2.367 11.135 

Ingresos (gastos) no operacionales netos 10 33 33 33 33 133 22 22 22 22 89 

Pago de costo de ventas -1.858 -2.883 
-

2.058 
-

1.573 
-

1.758 -8.272 -3.027 
-

2.161 
-

1.651 
-

1.846 -8.685 

Pago de gastos administrativos -136 -139 -139 -139 -139 -554 -140 -140 -140 -140 -560 

Pago de gastos de ventas -214 -333 -237 -181 -203 -954 -349 -249 -191 -213 -1.002 

Pago de gastos financieros -56 -137 -137 -137 -137 -549 -154 -154 -154 -154 -616 

Gasto financiero Clase B (50%) 0 -26 -24 -22 -19 -91 -17 -15 -13 -11 -56 

Gasto financiero Clase C (50%) 0 -27 -25 -23 -22 -96 -20 -18 -17 -15 -70 

Participación a trabajadores -19 -27 -7 4 -1 -32 -29 -8 4 -1 -34 

Impuesto a la renta -27 -39 -11 6 -2 -45 -41 -11 6 -2 -48 

EFECTIVO GENERADO POR OPERACIÓN 82 119 34 -15 7 145 126 36 -16 7 154 

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN                       

Ingresos por actividades de inversión                       

Adquisición de activos fijos                       

EFECTIVO GENERADO POR INVERSIÓN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO                       

Nueva Emisión de Obligaciones 2.300                     

Amortización capital Clase B (50%)   -96 -96 -96 -96 -383 -96 -96 -96 -96 -383 

Amortización capital Clase C (50%)   -72 -72 -72 -72 -288 -72 -72 -72 -72 -288 
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EFECTIVO GENERADO POR 
FINANCIAMIENTO 2.300 -168 -168 -168 -168 -671 -168 -168 -168 -168 -671 

FLUJO TRIMESTRAL 2.382 -48 -134 -183 -161 -526 -42 -132 -183 -160 -517 

SALDO INICIAL 76 2.459 2.410 2.277 2.094 2.459 1.933 1.891 1.759 1.576 1.933 

SALDO FINAL 2.459 2.410 2.277 2.094 1.933 1.933 1.891 1.759 1.576 1.416 1.416 

 

 AÑO 2028 AÑO 2029 

PROYECCIONES DE FLUJO DE EFECTIVO I II III IV TOTAL I II III IV TOTAL 

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN                     

Ingresos por ventas 4.075 2.909 2.223 2.485 11.692 4.279 3.054 2.334 2.609 12.276 

Ingresos (gastos) no operacionales netos 29 29 29 29 117 31 31 31 31 123 

Pago de costo de ventas -3.179 
-

2.269 
-

1.734 
-

1.938 -9.119 -3.338 
-

2.382 
-

1.820 
-

2.035 -9.575 

Pago de gastos administrativos -141 -141 -141 -141 -565 -143 -143 -143 -143 -571 

Pago de gastos de ventas -367 -262 -200 -224 -1.052 -385 -275 -210 -235 -1.105 

Pago de gastos financieros -149 -149 -149 -149 -595 -149 -149 -149 -149 -594 

Gasto financiero Clase B (50%) -9 -6 -4 -2 -22 0 0 0 0 0 

Gasto financiero Clase C (50%) -13 -12 -10 -8 -43 -7 -5 -3 -2 -17 

Participación a trabajadores -37 -15 -2 -7 -60 -43 -19 -6 -11 -79 

Impuesto a la renta -52 -21 -2 -11 -86 -61 -27 -8 -16 -112 

EFECTIVO GENERADO POR OPERACIÓN 159 64 10 34 267 185 85 26 50 346 

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN                     

Ingresos por actividades de inversión                     

Adquisición de activos fijos                     

EFECTIVO GENERADO POR INVERSIÓN 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO                     
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Nueva Emisión de Obligaciones                     

Amortización capital Clase B (50%) -96 -96 -96 -96 -383           

Amortización capital Clase C (50%) -72 -72 -72 -72 -288 -72 -72 -72 -72 -288 

EFECTIVO GENERADO POR 
FINANCIAMIENTO -168 -168 -168 -168 -671 -72 -72 -72 -72 -288 

FLUJO TRIMESTRAL -9 -103 -158 -134 -404 113 13 -46 -22 59 

SALDO INICIAL 1.416 1.407 1.303 1.146 1.416 1.012 1.125 1.138 1.092 1.012 

SALDO FINAL 1.407 1.303 1.146 1.012 1.012 1.125 1.138 1.092 1.071 1.071 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



ANEXOS 

 

Anexo 1: Declaración juramentada del representante de los obligacionistas, de no 

estar incurso en las prohibiciones del artículo 165 de la Ley de Mercado de Valores. 
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Anexo 2: Estados financieros auditados con las notas, años 2022, 2023 y 2024, e 

Información Financiera Suplementaria 2024. 
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Anexo 3: Certificado de activos no gravados y cálculo de monto máximo a emitir.  
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Anexo 4: Informe completo de calificación de riesgo. 
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Anexo 5: Estados financieros internos al 31 de agosto de 2025. 
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Anexo 6: Declaración juramentada del representante legal del emisor sobre la veracidad 

de la información contenida en el presente prospecto, de activos libres de gravamen con 

su valor en libros, y de activos comprometidos inicialmente.  
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