LISETTE MARLENE Firmado digitalmente

CAMPOSANO por LISETTE MARLENE
CASTRO CAMPOSANO CASTRO

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA
Il EMISION DE OBLIGACIONES

e

MGSINVESI S g

DE (€] CORPORACIGN GALARZA

EMISOR ESTRUCTURADOR Y COLOCADOR
MOSINVEST S.A. KAPITAL ONE CASA DE VALORES S.A. KAOVALSA

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

Valor: Obligaciones.
Tipo de emisién: Desmaterializada.
Monto Total: USS$2’300.000,00
Clase Plazo VeSS UG Pago de intereses Amortlzgcmn Ee
Anual Anual capital
B 1.080 dias 9,00% Fija Trimestralmente Trimestralmente
C 1.440 dias 9,25% Fija Trimestralmente Trimestralmente

Destino de recursos: Los recursos obtenidos de la emisién de obligaciones seran destinados
de la siguiente forma: US$460.000,00 (20%) para sustituir obligaciones a corto plazo con
instituciones financieras y US$1’840.000,00 (80%) para capital de trabajo, principalmente para
compra de inventario, pago a proveedores y crédito a clientes.

Tipo de garantia: General y Especifica (consistente en Fianza Solidaria otorgada por
Galarplan S.A. e Hipoteca sobre activo fijo).

Calificacidn de riesgo: AAA (-)

Calificadora de Riesgos: GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGO S.A.

Agente Pagador: Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de
Valores DECEVALE S.A.

Lugar de pago: Oficinas a nivel nacional del Depésito Centralizado de

Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.
Rep. De Obligacionistas: ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

No. Y FECHA DE LAS RESOLUCIONES APROBATORIAS E INSCRIPCIONES:

Oferta publica: Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00035872 del 24 de noviembre de 2025.
Emisor: Inscripciéon No. 2019.G.01.002662 del 25 de julio de 2019.
Valor: Inscripcidon No. 2025.G.02.004446 del 25 de noviembre de 2025.

EXCLUSION DE RESPONSABILIDAD:
La aprobacién del Prospecto de Oferta Publica de Emisidon de Obligaciones por parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros no implica la recomendacion de ésta ni de los miembros de la Junta de Politica y
Regulacion Financiera, para la suscripcion o adquisicién de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre el
precio, la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.



lisettec
Aprobado


MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

Tabla de contenido

1.

3.

Informacion general SODIe €l BMISOK ..........o.coiiiiiiiriiie s 5
. RAzON SOCIAl eI BIMISOT: ...cueeiiiiieeeeee ettt ae e 5
D, NUMEIO el RUC: ...ttt st s sttt be b e aes 5
¢. Domicilio principal de la compafiia, direccion, nimero de teléfono, nUmero de fax y
direccion de correo electronico del emisor y de sus oficinas principales: ........cccooveveveieecenennnns 5
d. Fechas de otorgamiento de la escritura pablica de constitucion e inscripcion en el Registro
Y 1= o T | € S 5
e. Plazo de duracion de 1a COMPARia: .......ccccoveviiiecieiiceee et eanens 5
L P O o T3 (o IR To L T- | LA TSR 5
g. Capital autorizado, SUSCIItO Y PAGAUO: .......ccciiveeieeieeeeieeeeteste ettt ae e aaens 5
h.  Numero de acciones, valor nominal de cada una, clase y Series: ........ccccvevverrenereneeeneenes 6

i.  Nombresy apellidos de los principales accionistas propietarios de mas del diez por ciento
de las acciones representativas del capital suscrito de la compafiia, con indicacion del porcentaje

de SU respectiva PArtiCIPACION: .........ccuviirieieieeiee ettt 6
j. Cargo o funcion, nombres y apellidos del representante legal, de los administradores y de
(010 [ =Tt (0] =TT I [0 g LU ] o] (1 PR RRTRT 6
k.  Numero de empleados, trabajadores y directivos de la compafia: .........cocecverrenneneennnne. 6
. Organigrama de 12 BMPIESA:.......cccvevieiieeecie ettt ettt st e s te e e e be s re e e e beersenaesreennas 7
m. Referencia de empresas vinculadas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado
de Valores y en el Codigo Organico Monetario FINANCIEIO0. .......ccevveeeeriresesieseeeeeee e 8
n. Participacion en el capital de otras SOCIEAadES: ........ccevveveiieiereceee e 8
0. COStOS de 18 EMUSION: ..c.viiiieiieiieeeteeese ettt neesestesne s 8

Descripcion del Negocio del BMISOK .........ccvcuieiiiiececee et st 8
a. Descripcién del entorno econémico en que desarrolla sus actividades y el desempefio de la
empresa, en el SECLOr al QUE PEITENECE: ...c.oiveirieeeeeeeteeeee ettt ens 8
a.1. Analisis del contexto ecoNOMICO COMEICIAL ........oveiririririeeee e 8
a.2. Sector comercializador de VENICUIOS. ..........coviviiirieirieiee e 27
b. Principales lineas de productos, servicios, negocios y actividades de la compafia............. 34
c. Descripcion de las politicas de inversiones y financiamiento, de los ultimos 3 afios. ......34

d. Factores de riesgo asociados con la compafiia, con el negocio y con la oferta publica que
incluyan: desarrollo de la competencia, pérdidas operativas, tendencia de la industria,

e. Descripcion sucinta de la estrategia de desarrollo del emisor en los ultimos tres afios,
incluyendo actividades de investigacion y desarrollo de los productos nuevos o mejoramiento
0E 10S YA EXISTENTES. ...veinvieeieie ettt e e st e e st e et e e e et e st e e st e steeseesseeseessesseensesreesaensesrnenes 35

CaracteriStiCas AE 12 BMISTON .....cuveeeeieeeeeee ettt e et e et e st e s et e e saeesereeesreesereesanreesareeesanes 36



MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

a. Fecha del Acta de Junta General de Accionistas que haya resuelto la emision: ................ 36
b.  Montoy plazo de 1a eMISION: ......c.couiiriiiieie e 36
c. Unidad monetaria en que se representa la emiSion: .........c.ccceevrenreneienenereneeseeeeee 36
d. Numero y valor nominal de las obligaciones que comprenden cada clase:.............c.ce...... 36
e. Obligaciones con la indicacién respectiva de ser a la orden o al portador: ........................ 37
f.  Tasade interés o rendimiento y forma de reajuste, de ser el Caso:........cccecvvvevrereeeerrernenne. 37
0. FOrmMa de CAICUIO: .....ooeeeeeeceeeeee ettt st et e b e e e st e sae st e eaeenes 37
h. Fecha a partir de la cual el tenedor de las obligaciones comienza a ganar intereses:......... 37
i. Indicacion de la presencia 0 no de cupones para el pago de intereses y capital en los valores:
37
j. Forma de amortizacion y plazos para el pago de la obligacion: ............ccccvevvenneneennne. 37
k. Tabla de amortizacion de 10S valores @ MItirSe:........cccveireirieririenieeneereese e 37

. Razon social del agente pagador, direccion en la que se realizara el pago e indicacién de la

[paTole Fo1To F=To I [0 o = Vo o LA T O STSURURRI 39
m. Tipo de garantiay detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo valor en
L o] 01 OSSPSR 39
n. Certificacion del calculo del monto MAximo @ emitir: .........ccoceevrivinineneseeeeeese e 40
0. Términos de conversion en acciones de la emision de obligaciones:...........ccoceceveereernennn 41
p. Representante de 0bligaCiONISIAS: .......ccueveieirieirirteree et 41
g. Resumen del convenio de repreSENtaCiON: .........cccecveerererierierieieeeee e e e sreeaas 41
r. Declaracion juramentada del representante de los obligacionistas, de no estar incurso en
las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores:..........cccocevvevveeeveenennnnns 43
s.  Descripcién del sistema de colocacién, con indicacion del responsable y del asesor de la
BIMIISTON. 1.ttt ettt ettt b et b et ekt st s b e Rt et e Rt b et ekt b e bR bbb st et et ete e benene 44
t.  Resumen del contrato de UNAerWritting: .......cccooveeevirieseseeere e 44
u. Procedimiento de rescates antiCipados:.........ccecieerierieienieieeie ettt 44
V.  Resguardos de 1a BMISION: ........coceeiiiiieeecectecte ettt s e et s ae et te s beenaesteeraenbesrnenes 44
w. Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocacién de la
EMISION A8 ODIIGACIONES: ......eiiieieiceceee ettt s b b e seeseeseeaesaeenas 44
X.  Informe completo de la calificacion de rieSgO: ......ccceiieveiicteececeeee e 44
4.  Informacion econdémico-financiera del 8MISOK .........cccoviveriereieiieee e 45
a. Informacion financiera comparativa de los tres Gltimos ejercicios econémicos: ............... 45
b.  Costos fijos Y COSTOS VAFTADIES. ........ooveiveeieieeeeieeecese ettt s e e ereens 49

c. Descripcion de los principales activos productivos e improductivos existentes a la fecha,
con indicacion de las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de importancia, realizados en
el Ultimo €JErciCio BCONOMICO: ........cveieuiiiitisiccteeeee ettt st st b s ra e eseeneeaesreaas 50



MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

d. Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de obligaciones de
terceros, con la indicacion del deudor y el tipo de vinculacion, de ser el caso. .........cccecvevreennee. 50

e. Opinion emitida por la compafiia auditora externa con respecto a la presentacion,
revelacion y bases de reconocimiento como activos en los Estados Financieros de las cuentas por
cobrar a empresas VINCUIAAES. ........c.ocuieeeriiieeiesieceee sttt sttt s re e st e ra et esaeenes 51

f. LimMite d8 ENAEUAAMIENTO: oot e et e e e et e e e e eeeeeaeeeeesaeeeeesannneeesannneeenan 51

g. Estado de resultados, estado de flujo de efectivo, y de flujo de caja trimestrales

proyectados, para el plazo de la vigencia de [a emiSiOn. .........ccccceeveveeeericeeciceeeseseee e 52
ANEXOS ...ttt ettt e et et e st et e st et e st et et et e st et et e R et e R et e s et e Re ke n e e be et et eae e enetenen 59
Anexo 1: Declaracion juramentada del representante de los obligacionistas, de no estar
incurso en las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores. ..........ccccue...e. 59
Anexo 2: Estados financieros auditados con las notas, afios 2022, 2023 y 2024, e Informacion
Financiera SUpIemMEeNntaria 2024. ..o oottt te e et s re b et e e e besreeaesreeanens 60
Anexo 3: Certificado de activos no gravados y calculo de monto maximo a emitir. ................ 237
Anexo 4: Informe completo de calificacion de rieSgo........cevvevievieviiiecececeeee e 239
Anexo 5: Estados financieros internos al 31 de agosto de 2025..........ccccoeverenereneeienenenenennes 273

Anexo 6: Declaracion juramentada del representante legal del emisor sobre la veracidad de la
informacién contenida en el presente prospecto, de activos libres de gravamen con su valor en
libros, y de activos comprometidos iniCIalMente. ..........coeviverieiiinenerreeeeee e 276



MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

1.  Informacion general sobre el emisor
a.  Razon social del emisor:
MOSINVEST S.A.

b.  Numero del RUC:

0992865989001

c.  Domicilio principal de la compafiia, direccién, nimero de teléfono, nimero de fax
y direccion de correo electronico del emisor y de sus oficinas principales:

Domicilio: Guayaquil.
Direccién: Antonio Parra Velasco, Solar 12, Callejon C.
Teléfono: 09967784940

Correo electrénico: amarin@galarplan.com

d.  Fechas de otorgamiento de la escritura publica de constitucion e inscripcion en el
Registro Mercantil:

La compafiia MOSINVEST S.A. se constituyé mediante escritura publica otorgada con fecha
el veintiuno de febrero del dos mil catorce, ante Notario Trigésimo del Canton Guayaquil,
Doctor Piero Aycart Vincenzini Carrasco, debidamente inscrita en el Registro Mercantil del
Canton Guayaquil el diecinueve de marzo del dos mil catorce.

e.  Plazo de duracién de la compaiiia:

El plazo de duracion de la Compafia MOSINVEST S.A, es de cincuenta (50) afios, contados a
partir de la fecha de inscripcion de la escritura en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil.
Su fecha de vigencia hasta el diecinueve de marzo de 2064.

f. Objeto social:

La compaiiia se dedica principalmente a la siguiente actividad: la venta de vehiculos nuevos y
usados: vehiculos de pasajeros, incluidos vehiculos especializados (como ambulancias y
minibuses), camiones, remolques y semirremolques, vehiculos de acampada (como caravanas
y autocaravanas), vehiculos para todo terreno (como jeeps), incluido la venta al por mayor y al
por menor por comisionistas.

g.  Capital autorizado, suscrito y pagado:

. Capital autorizado: USD $862.200,00
. Capital suscrito: USD $431.100,00
. Capital pagado: USD $431.100,00
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h.  Numero de acciones, valor nominal de cada una, clase y series:

NUmero de acciones: 431.100
Valor nominal de cada accion: UsD 1,00
Clase: Ordinarias y Nominativas.

i. Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de mas del diez por
ciento de las acciones representativas del capital suscrito de la compafiia, con
indicacion del porcentaje de su respectiva participacion:

Cédula de ciudadania Nombre Acciones | Participacion
(%)
0912035813 Galarza Martinez Herberth Rodrigo 429.289 99,58
0703261453 Mendieta Carriel Belén Maria 1.811 0,42
TOTAL 431.100 100,00

Fuente: MOSINVEST S.A.

j. Cargo o funcién, nombres y apellidos del representante legal, de los
administradores y de los directores, si los hubiere:

Nombre Nacionalidad Cargo Representante
Legal
Galarza Martinez Herberth Rodrigo | Ecuatoriana | Gerente General Sl
Galarza Martinez Herberth Rodrigo | Ecuatoriana |Presidente Ejecutivo Sl

Fuente: MOSINVEST S.A.

k. Numero de empleados, trabajadores y directivos de la compafiia:

Area No. Trabajadores
Administracion 9
Comercial 8
Logistica y Distribucién 4

Total 21

Fuente: MOSINVEST S.A.
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m. Referencia de empresas vinculadas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de
Mercado de Valores y en el Cédigo Organico Monetario Financiero.

EMPRESA TIPO DE VINCULACION | SITUACION LEGAL
Simonmotors S.A. Administracion y accionariado Activa
Corporaciéon Hermanos Galarza | Accionariado Activa
Internacional Galarcorp S.A.

Galarplan S.A. Administracion y accionariado Activa
Corporacién Galarza Administracion Activa
Autogalarza S.A.

Galarzauto S.A. Administracion y accionariado Activa
Galauto Grupo Automotriz Administracion y accionariado Activa
Galarza Hermanos S.A.

Stone S.A. Administracion y accionariado Activa

Fuente: MOSINVEST S.A.

n.  Participacion en el capital de otras sociedades:
MOSINVEST S.A. no posee participacion en el capital de otras sociedades.

0. Costos de la Emision:

Categoria de Gastos Monto en US$ | % de la Emision

Estructuracion financiera y legal 12.500 0,54%
Comision por colocacion de titulos — Casa de Valores 28.750 1,25%
Comision Piso de Bolsa 2.070 0,09%
Desmaterializacion de valores — Decevale 1.150 0,05%
Representantes de los Obligacionistas 6.400 0,28%
Calificadora de Riesgo - Inicial 3.000 0,13%
Calificadora de Riesgo - Actualizaciones 7.000 0,30%
Inscripcion en el Catastro de Mercado de Valores (SCVS) 1.150 0,05%
Inscripcion en Bolsa de Valores — Inicial 460 0,02%
Agente de Pago - Decevale 230 0,01%
Gastos legales varios 2.000 0,09%

TOTAL GASTOS 64.710 2,81%

2.  Descripcion del negocio del emisor

a.  Descripcion del entorno econdmico en que desarrolla sus actividades y el desempefio
de la empresa, en el sector al que pertenece:

a.1. Analisis del contexto economico comercial.

Evolucion de la Economia Ecuatoriana en 2024.

De acuerdo a la informacion del Banco Central del Ecuador, durante 2024, el desempefio de la
economia ecuatoriana estuvo determinado por la incidencia de factores internos y externos que

influyeron en el resultado en los tres primeros trimestres del afio. A nivel global, persistieron
tensiones geopoliticas, asi como un latente conflicto armado, que configuraron un entorno
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internacional de incertidumbre. En el plano interno, la economia enfrentd una severa crisis
energeética, el cierre progresivo de pozos petroleros del Bloque 43-ITT y desafios en términos
de seguridad, lo que incidié negativamente en la inversion, el comercio y la produccion. En este
contexto, el PIB registr6 una contraccion del 1,5% en el tercer trimestre de 2024, con caidas en
la inversion (-6,2%), las exportaciones (-5,1%) y el gasto del gobierno (-1,0%).

A nivel sectorial, algunas actividades como las inmobiliarias, pesca, acuicultura, agricultura,
servicios de alojamiento y entretenimiento registraron un desempefio positivo. En contraste, las
industrias que presentaron una mayor contraccion respecto al mismo periodo del afio anterior
fueron suministro de electricidad, productos no alimenticios, transporte y mineria.

En el sector externo, los resultados reflejan un balance superavitario historico en la Cuenta
Corriente apalancado el buen desempefio de las exportaciones, que crecieron en 12,1% debido
a mayores precios internacionales, principalmente en cacao, banano y café. En tanto que las
importaciones registraron una caida de 4,8%. Paralelamente, las remesas alcanzaron un valor
de 6.539,8 millones y un crecimiento anual de 20,1% a fines de 2024.

En el &mbito fiscal, se registrd una reduccién del déficit global producto de las reformas
tributarias implementadas, que elevaron los de ingresos del Sector Publico no Financiero
(SPNF). A nivel del resultado primario, se obtuvo un superavit que contrasta con el déficit del
afio previo. Los ingresos petroleros mejoraron debido a un mayor volumen de exportacion como
a un mejor precio del crudo, a lo que se suma la eliminacion de subsidios al precio de las
gasolinas extra y ecopais. Los ingresos no petroleros, por su parte, se beneficiaron de una mayor
recaudacion tributaria, debido a la implementacion de reformas legales.

En cuanto al desempefio del sector monetario y financiero, los agregados monetarios registraron
un mayor dinamismo frente a 2023, con un crecimiento anual de 3,2% en la Oferta Monetaria
(M1) y 10,1% en Liquidez Total (M2). Los depdsitos en el sistema financiero se expandieron
en 12,7% al cierre de 2024, impulsados por el flujo de las exportaciones no petroleras y de las
remesas, asi como por tasas pasivas atractivas, en especial durante el primer semestre del afio.
De su parte, el crédito al sector privado experimentd una desaceleracion respecto al 2023. El
crédito productivo crecid sostenidamente mientras que el segmento de consumo y microcrédito
fueron menos dindmicos debido a menor demanda y mayor cautela en la colocacién de recursos.

Las Reservas Internacionales (RI) reflejaron una acumulacion sostenida que alcanz6é USD 2.445
millones a fines de 2024, originada en los movimientos del sector privado (USD 1.862 millones)
y las operaciones del BCE (USD 984 millones), compensadas parcialmente por los
movimientos netos negativos del sector publico (USD 401 millones). Dada la acumulacion de
las R, los pasivos del primero y segundo sistemas de balance fueron cubiertos al 100% por las
RI hasta diciembre de 2024, a partir de lo cual se generd un excedente que permitié cubrir los
pasivos del tercer sistema en un 12,8% al cierre del afio.

Finalmente, se estima una recuperacién economica superior al 2,5% para 2025, sustentada en
un mayor consumo privado, mayor inversion publica y privada, la ejecucion de proyectos de
infraestructura vial y energética, y nuevos acuerdos comerciales que fortaleceran el intercambio
de bienes y servicios del pais. Sin embargo, se consideran ciertos factores internos y externos
que de concretarse y dependiendo de la magnitud de estos, tendrian un impacto en los resultados
previstos para 2025.
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Actividad econdmica internacional.

El desempefio de la economia internacional durante 2024 present6 un leve deterioro respecto a
lo observado en el afio previo, marcado por una continua incertidumbre econémica. Segun las
ultimas estimaciones del Fondo Monetario Internacional (FMI). En 2024 la actividad
econdmica a nivel mundial registré un crecimiento de 3,2%, cifra ligeramente inferior al 3,3%
de 2023. El informe del FMI proyecta un crecimiento economico mundial del 3,3% para 2025,
por debajo del promedio histérico del 3,7% registrado entre 2000 y 2019. Esta proyeccion se
mantiene sin cambios desde octubre de 2024.

Figura 1. Tasa de variacion anual del PIB — Economias Avanzadas, Emergentes y América
Latina (en porcentajes).
4,0%

4,4%
3,3%
2,4%
1,7% I
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Fuente: FMI, enero 2025.

Las economias de América Latina y el Caribe experimentaron un crecimiento moderado en
2024, con un promedio de 2,4%. Este desempefio estuvo relacionado con varios factores,
incluyendo la incertidumbre politica en la regidn, las tensiones geopoliticas y los choques en
los precios de las materias primas. Ademas, las politicas monetarias restrictivas implementadas
para combatir la inflacion también tuvieron un impacto significativo en el crecimiento
econdmico. A pesar de estos desafios, algunas economias de la region mostraron resiliencia y
lograron mantener un crecimiento positivo, aunque mas bajo que el promedio histérico. Para
2025, el FMI espera que las economias de América Latina y el Caribe crezcan un 2,5%, con
una ligera mejora respecto al crecimiento del 2,4% registrado en 2024. No obstante, el FMI
también anticipa una desaceleracion en las mayores economias de la region. Factores como la
alta volatilidad, las desigualdades persistentes y la baja productividad siguen siendo desafios
importantes para el crecimiento econdmico en la region.

Inflacion internacional.

El FMI destacé que la inflacion mundial disminuy6 mas rapidamente de lo previsto, al alcanzar
5,8% en promedio en 2024. Este fenomeno se explicd principalmente por la resiliencia de las
economias, especialmente en Estados Unidos y varias economias emergentes, asi como a la
aplicacion de politicas monetarias restrictivas para combatir la inflacion. A pesar de estas
medidas, la inflacion de los servicios siguid siendo elevada en muchas regiones, lo que
complicd la normalizacion de la politica monetaria. En el caso de las economias avanzadas, la

10
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inflacion promedio se ubicé en 2,6% en el 2024. En las economias de mercados emergentes y
en América Latina y el Caribe, la inflacion se situ6 en 7,9% y 16,8%, respectivamente.

Figura 2. Inflacion promedio anual — Economias Avanzadas, Emergentes y América
Latina (en porcentajes).
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Fuente: FMI, 2024.

A diferencia de las demas regiones, en América Latina y el Caribe la inflacion se mantuvo
elevada en 2024, incluso superando los niveles de 2023, debido a problemas persistentes por el
lado de la oferta, interrupciones en la cadena de suministro y problemas logisticos que afectaron
los precios de los bienes, ademas de la inestabilidad politica y econdmica en algunos paises que
generaron incertidumbre y desconfianza a lo que se sumo la elevada informalidad laboral, la
falta de empleos formales y la baja productividad, junto con el impacto significativo del cambio
climético, que afectd la produccién agricola y aumento los precios de los alimentos y bienes
esenciales. Las politicas monetarias restrictivas implementadas para combatir la inflacion han
tenido un impacto significativo, pero las tensiones geopoliticas y su consecuente impacto en los
precios de las materias primas han dificultado el control de la inflacién. A pesar de estos
desafios, se espera que la inflacion en la region disminuya en 2025.

Figura 3. Inflacion mensual — Economia de la Region Latinoamericana — Tasa de
Variacién Anual (en porcentajes).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos, INEC (ECU), Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (COL), Instituto Nacional de Estadistica (CL), Instituto Nacional de
Estadistica e Informatica (PER), Instituto Nacional de Estadistica (BOL), Instituto Brasileiro
de Geografia e Estatistica (BRA).

11



MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

Condiciones financieras internacionales.

Durante 2024, la Reserva Federal (FED) de Estados Unidos enfrentd una serie de desafios
econdémicos. En primer lugar, el nivel de inflacion supero el objetivo del 2% en los ultimos
meses del afio, situdndose en un 2,9% en diciembre de 2024. En cuanto a las tasas de interés, la
FED decidio mantenerlas en un rango del 4,25% al 4,50% después de tres recortes consecutivos
durante el afio. Esta decision se tomo con la intencidn de evitar una recesion y mantener la
economia estable. El crecimiento econdmico del pais mostr6é una leve desaceleracion, con un
aumento del PIB del 2,5% al cuarto trimestre de 2024 en comparacion con el 3,2% del cuarto
trimestre del afio anterior. Sin embargo, el gasto de los consumidores sigui6 siendo el principal
motor de crecimiento, con una expansion del 3,2% anual en el dltimo trimestre. Finalmente, el
mercado laboral experimentd una recuperacion en el Gltimo trimestre, con la creacion de
256.000 empleos en diciembre de 20243. La tasa de desempleo disminuyo ligeramente a 4,1%
en diciembre desde el 4,2% de noviembre.

En 2025, los mercados anticipan que la FED mantendra una politica monetaria prudente, con
la expectativa de dos recortes de tasas de interés durante el afio. Estos ajustes, que sumarian una
reduccion total de 50 puntos basicos, responderian a la moderacion de la inflacion y la necesidad
de estimular el crecimiento econémico. La FED proyecta que la inflacion se mantenga
relativamente estable, aunque ligeramente por encima del objetivo del 2%, con una previsién
del 2,5%. El presidente de la FED, Jerome Powell, reconocid tras la reunion de dos dias del
Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC por sus siglas en inglés) que la decision de
diciembre de 2024 fue "muy ajustada™ y advirtié que los riesgos estan equilibrados. Se espera
que la inflacién alcance la meta del 2% hasta 2027.

Figura 4. Evolucion de las tasas de interés referenciales — Principales Bancos Centrales
(en porcentajes).
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Fuente: Bancos Centrales y Global Rates.

De su parte, el informe de enero de 2025 del FMI sefiala varios riesgos para el crecimiento

mundial y regional. En cuanto a los riesgos globales, se mencionan varias preocupaciones

significativas:

o La gran incertidumbre politica en varios paises puede afectar negativamente el
crecimiento econémico.
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o La inflacibn mundial, que, aunque se espera disminuya, las nuevas presiones
inflacionarias podrian interrumpir el proceso de desinflacion.

o Los conflictos armados entre paises se perfilan como el principal riesgo inmediato.

o Los fendmenos meteoroldgicos extremos, la pérdida de biodiversidad y el colapso de los
ecosistemas son preocupaciones a largo plazo.

En los Estados Unidos, a pesar de mejoras que podrian impulsar el crecimiento a corto plazo,
la elevada incertidumbre politica sigue siendo un desafio. Uno de los principales factores que
podria afectar la perspectiva es la politica econémica de Estados Unidos. EI FMI advirtio sobre
los posibles efectos de las politicas propuestas por la administracion del presidente Trump, que
incluyen recortes de impuestos, aranceles, desregulacion y politicas migratorias mas estrictas.
Estas medidas podrian generar incertidumbre y desestabilizar las perspectivas economicas, al
aumentar la inflacion y ocasionar disrupciones en los mercados. Ademas, la creciente tendencia
hacia el proteccionismo podria afectar negativamente al comercio y la inversion global.

Otro factor relevante es la desaceleracion del crecimiento economico de China, la segunda
mayor economia mundial. Este enfriamiento econdémico podria tener implicaciones
significativas para el comercio y la inversion a nivel global, afectando particularmente a las
economias que dependen de las exportaciones hacia China. Ademas, la desaceleracion de China
también podria repercutir en los precios de las materias primas, que son sensibles a las
fluctuaciones de la demanda de ese pais. En China, la desaceleracion del consumo y los
problemas inmobiliarios contintan afectando el crecimiento. Finalmente, en la zona del euro,
la debilidad de las exportaciones y la manufactura sigue siendo un problema, aunque la
recuperacion del consumo ayuda a mitigar algunos efectos.

Riesgo Pais.

Al cierre de 2024, el riesgo pais de Ecuador se ubico en 1.200 puntos basicos, calificacion que
reflejo una reduccion del 41,5%, equivalente a 855 puntos frente a los 2.055 puntos registrados
el 31 de diciembre de 2023. La evolucion de este indicador mostré una marcada desaceleracion
entre enero y los primeros dias de mayo de 2024. Ademas, el 29 de abril, alcanzo el nivel mas
bajo de ese afio, con 1.111 puntos basicos.

La reduccion del indicador estuvo relacionada con una combinacién de factores que mejoraron

la confianza de los inversionistas:

o El gobierno de Daniel Noboa logré6 mantener un entorno politico mas estable y mostrar
avances en el manejo del déficit fiscal.

o Ecuador alcanz6 un acuerdo el FMI, asegurando flujos de financiamiento y demostrando
compromiso con la disciplina fiscal en un contexto internacional favorable con precios
estables de materias primas como el petréleo.

A partir del segundo semestre de 2024 se registraron marcaciones al alza en el indicador de
Riesgo pais debido a una serie de desafios economicos, politicos y de seguridad. Algunos
factores habrian incidido en la calificacion de riesgo pais, asi, al ser la economia ecuatoriana
altamente dependiente de las exportaciones de petréleo, la hace vulnerable a las fluctuaciones
en los precios internacionales a lo que se suma el resultado del referéndum de 2023 que prohibid
la perforacion de petroleo en el Parque Nacional Yasuni, con impacto negativo en la produccion
del energético, afectando el mercado laboral y reduciendo los ingresos de la caja fiscal.

13



MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

El segundo semestre de 2024 estuvo también marcado una por una severa sequia, no observada
a nivel historico en el pais, lo que afectd la produccion de energia hidroeléctrica y llevo a cortes
de energia, asi como a la necesidad urgente de invertir en infraestructura energética. La
evolucion del Riesgo Pais 2024 recogio la incertidumbre ante los hechos mencionados, que se
reflejaron en la volatilidad observada durante el afio 2024.

A su vez, durante 2024, el riesgo pais en la region latinoamericana mostré tendencias variadas:

o Argentina experiment6 volatilidad debido a incertidumbre politica y econémica, aunque
reformas posteriores ayudaron a moderarlo.

o Brasil registro una disminucién gradual gracias a estabilidad politica y mejoras fiscales.

o Per mantuvo un riesgo bajo y estable, respaldado por una economia solida y manejo
fiscal responsable.

o Colombia mostré una ligera reduccién, impulsada por avances en seguridad y politicas
economicas.

o En general, la regién avanzd hacia una mayor confianza de los mercados, aunque con
desafios especificos en cada pais.

Figura 5. Comportamiento del Riesgo Pais de Ecuador (puntos basicos).
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Figura 6. Comportamiento del Riesgo Pais de Ecuador y algunos paises de América Latina
(puntos basicos).
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Sector Real - PIB.

El PIB mostro una contraccion en los tres primeros trimestres de 2024, con variaciones anuales
de -1%, -4% y -1,5%, en su orden. El crecimiento del tercer trimestre fue inferior en 1,5 puntos
porcentuales frente a la tasa registrada en el mismo trimestre de 2023 (-0,1%). En términos de
cadena monetaria (2018=100), el PIB en este trimestre alcanzé USD 28.143 millones

Figura 7. Evolucion del PIB, serie ajustada encadenada de volumen con afio de referencia
2018. En millones de USD encadenados (2018=100) y porcentajes.
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Fuente: Banco Central del Ecuador.
Valor Agregado Bruto (VAB) petrolero, no petrolero y por industrias.

En el tercer trimestre de 2024, el VAB petrolero representé alrededor del 8% del PIB y registro
una contraccion interanual de 2%, con una contribucion negativa de 0,2 puntos porcentuales al
crecimiento econdmico. Esta disminucién se debio principalmente a la reduccion de la
produccion petrolera, afectada por la suspension del bombeo de crudo a través del Oleoducto
de Crudos Pesados (OCP) ocurrida entre junio y los primeros dias de julio de 2024.
Adicionalmente, la produccion petrolera se vio impactada por el cierre de los pozos del Blogue
43 — ITT (Ishpingo, Tambococha y Tiputini) en cumplimiento con la Consulta Popular
efectuada en agosto de 2023, en la que la ciudadania se pronunci6 a favor del cierre anticipado
y posterior abandono de este Bloque. A esto se sumaron otros factores adversos, como el
vandalismo, problemas en la generacion eléctrica, la corrosion de tuberias.

Figura 8. Contribucion a la variacion anual del PIB: VAB petrolero y no petrolero (en
porcentajes).
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Por su parte, el VAB no petrolero que presentd una participacion del 87% en el PIB, mostrd
una reduccion anual de 1,9% y una contribucion negativa a la variacién anual de 1,6 puntos
porcentuales. Entre las industrias que mas aportaron a esta variacion son Manufactura de
productos no alimenticios, Transporte y almacenamiento, Actividades profesionales y técnicas,
Suministro de electricidad y agua, Comercio, entre otras.

A nivel sectorial, en el tercer trimestre de 2024, las actividades inmobiliarias, pesca y
acuicultura, y servicios de entretenimiento fueron las industrias que registraron variaciones
positivas en este periodo. El sector de arte, entretenimiento y otras actividades crecio 3,7%,
impulsado por el incremento de las ventas de acuerdo con los registros del SRI.

Por su parte, el sector de Pesca y acuicultura registré un crecimiento de 3,2%, explicado
principalmente con el incremento de las ventas externas de pescado y atdn y enlatados de
pescado. La mayor demanda internacional, en mercados asiaticos y europeos, favorecio la
expansion de la industria, compensando parcialmente la caida en otros sectores productivos.

El sector de Alojamiento y comidas, con un crecimiento de 2,6% evidencio una recuperacion,
frente a periodos anteriores, gracias a la recuperacion de las ventas internas en los servicios de
hospedaje y alimentacién. Las Actividades inmobiliarias, con un crecimiento del 1,5%, reflejan
relativa estabilidad en demanda de bienes raices, aunque es menor la inversion en construccion.

En el sector agricola, la Agricultura, ganaderia y silvicultura creci6 un 0,8%, gracias incremento
de las exportaciones del Banano y platano, asi como los productos de la silvicultura, a pesar de
los desafios climaticos y logisticos. Finalmente, la Manufactura de productos alimenticios
presentd un leve crecimiento de 0,1%, por un aumento en las industrias de Elaboracion y
conservacion de carne, Preparacion y conservacion de pescado, Elaboracion de aceites y grasas
de origen vegetal, Elaboracion de productos lacteos, Elaboracion de cacao, chocolate y
confiteria, habiendo una estabilidad en demanda interna y externa de estos productos.

Por otro lado, las industrias que presentaron una mayor contraccién respecto al mismo periodo
del afio anterior fueron aquellas vinculadas a la produccion energética, manufactura y transporte
y almacenamiento. El sector de Suministro de electricidad y agua experimentd una caida de
9%, afectado principalmente por la reduccion de la produccién de energia hidrica. Este
descenso se debi0 a factores climaticos adversos que impactaron la capacidad de generacién, lo
que a su vez afectd a las industrias y al consumo residencial. La Manufactura de productos no
alimenticios registré una contraccion de 5,4%, debido al menor desempefio en los subsectores
de la Elaboracién de bebidas alcohdlicas y no alcohdlicas, la Fabricacion de productos textiles,
prendas de vestir, Fabricacion de cuero, la Fabricacion de papel y productos de papel, la
Fabricacion de sustancias quimicas, la Fabricacién de otros productos minerales no metalicos,
entre otros. El sector Transporte y almacenamiento registré decrecimiento interanual de 5,3%.

Finalmente, al considerar la contribucion de las distintas ramas de actividad al crecimiento
econdémico en el tercer trimestre de 2024 se evidencié que las industrias de Actividades
inmobiliarias, Agricultura, ganaderia y silvicultura, y, Pesca y acuicultura mostraron las
mayores contribuciones positivas en el desempefio interanual. En contraste, las ramas que
aportaron en mayor medida a la contraccion del crecimiento fueron Explotacion de minas y
canteras, Manufactura de productos no alimenticios y Transporte y almacenamiento.
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Tabla 1. Evolucion del VAB por Industria (en porcentajes).

Tasza de variacidn interanual

P che sctividad Participacién  Contribucién a la variacidn

2024.1 0241 2024.m en 20247 de H024.10T
Actividades inmabiliarnias o 1.3 1 15 73 0,10
Agricultura ganaderia ysilvicultura 1.9 -8 T 08 EG 0,06
Pesca yacuicul tura -7 3,9 T 32 2.0 0,04
Arte entretenimiento y otras actividades de sendcios 08 B2 f 37 1.0 0,03
Alojamiento y comidas 18 86 T 26 14 0,03
Manufactura de productos alimenticios 54 0.2 f 0.1 ET 0,00
Ensefanza 01 0,1 0.4 4.8 -0,02
Actividades de los Mogares como empleadaores L& -1.0 -2,7 o8 -0,02
Refinados de patralea 16 1,3 -39 09 -0,02
Salud y asistencia sodial 15 02 -0, 4.7 -0,03
Informacién y comunica cidn 54 B3 -4.4 2z -0,09%
Actividades financieras y de seguros -1.0 15 -2,2 4.6 -0,10
Constructd an 45 -15,2 -2.5 15 -0,11
Adminis tracian pablica -0 -2,7 =15 E,7 -0,13
Comeréia 01 -4,4 -1,1 15,0 -0,17
Suministro de electricidad y agua 112 1.7 5.0 18 -0,18
Actividades profesionales técnicas 06 -B8 -2.8 B7 -0,20
Transporte yalmacenamients A7 -10,6 -53 4.8 -0.24
Manufactura de productos no ali menticios -3,0 -11.1 -5,4 56 -032
Explotacidn de minas y ¢ nteras 23 -1.5 51 74 -0.48

Fuente: Banco Central del Ecuador.
Sector Petrolero.

En 2024, a pesar de los desafios presentados, especialmente en la produccion de EP
Petroecuador, el sector petrolero presenté un escenario favorable, la produccién nacional de
petréleo crudo en campo, que comprende a las empresas publicas y las compafiias privadas,
alcanzo un volumen de extraccion de 174,0 millones de barriles, con una produccién promedio
diaria de 475,3 mil barriles, lo que representd un crecimiento del 0,3% respecto a la produccion
de 2023, que llegd a 173,5 millones de barriles

El dinamismo de la producciéon nacional de crudo en campo estuvo impulsado por las
compafiias privadas, que registraron una produccion de 34,3 millones de barriles, con un
promedio de 93,7 mil barriles por dia, reflejando un crecimiento de 5,8% con relacion al 2023.
Este buen desempefio se debio, principalmente, al incremento en la produccion de la petrolera
argentina PCR (PCR-Ecuador S.A.), que pasé de 6 mil barriles diarios a 8 mil barriles diarios,
en especial tras la incorporacién de tres pozos del bloque Sahino. Asimismo, se observo un
incremento en la produccidén de la empresa Gran Tierra Energy Colombia, debido a trabajos de
intervencion en el pozo Bocachico Norte J1 (Campo Bocachico) y la incorporaron de los nuevos
pozos Charapa B6 y Charapa B7 (Campo Charapa), lo que contribuyé al crecimiento de la
produccién de crudo. De igual forma, la empresa Enap Sipetrol S.A., que llevé a cabo una
campana de perforacion de nuevos pozos productores de petrélero.

En contraste, en 2024, la empresa publica EP Petroecuador presento una produccion en campo
de 139,7 millones de barriles, con una produccion promedio diaria de 381,6 mil barriles, lo que
reflejé un decrecimiento del 1,3% respecto a lo producido el afio anterior. Entre los eventos que
afectaron la produccion de la empresa publica, destaca el cierre progresivo del campo petrolero
ITT (Ishpingo, Tambococha y Tiputini), iniciado a finales de agosto de 2024, en cumplimiento
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del mandato popular expresado en los comicios seccionales de 2023, que ordeno el cierre del
blogue. Segun el plan gubernamental, en 2024 se cerraron 10 de los 247 pozos del campo. A
partir de 2025, se espera el apagado y taponamiento de 48 pozos por afio.

En lo referente a precios unitarios, en 2024, el precio promedio por barril de exportacion se
ubico en USD 68,5, valor superior en USD 0,4 (0,7%) al registrado en 2023. Este crecimiento
se relaciono con las ventas spot7 realizadas en 2024, que permitieron al pais obtener ingresos
adicionales y mayores beneficios econdmicos gracias a los diferenciales y premios obtenidos.
Situacion similar se observa en los precios de los derivados exportados con un incremento de
USD 1,9 por barril comparado con el afio anterior; sin embargo, los precios de los derivados
importados fueron menores en USD 10,2 por barril.

En 2024, las exportaciones de petréleo crudo totalizaron 126,3 millones de barriles, lo cual
implica un incremento del 9,8% respecto al 2023. Este crecimiento estuvo vinculado al paro
programado de la Refineria de Esmeraldas, lo que permitio destinar un mayor volumen de crudo
para la exportacion, ademas del aumentol5 en las ventas spot. En términos de valor, las
exportaciones de petréleo crudo en 2024 llegaron a USD 8.646,5 millones, reflejando un
incremento del 10,5% en comparacion con 2023, cuando alcanzaron los USD 7.823,4 millones.
Este desempefio estuvo asociado a un aumento del volumen y a una subida del 0,7% en el precio
promedio del barril exportado de crudo.

Tabla 2. Cifras del sector petrolero en Ecuador.

Variacion

il S Absoluta Relativa (%6)
Produccion Nacional (Campao) Millones de barriles 1735 174,0 0,5 0,3
D Millones de barriles  169,2 170,4 1,2 0,7
(Fiscalizado)'
Empresa Publica Millones de barriles 137.8 136,5 -1,2 -0,9
Companias Privadas Millanes de barriles 31,5 33,9 2.4 7.7
Exportaciones crudo Millones de barriles 115,0 126,3 11,3 9,8
Cargas Refinerias y variaciones . .
lde stocks? Millones de barriles 54,0 46,0 -8,0 -14,8
Crudo Reducido?®’ Millones de barriles 1,8 1,7 -0,1 -6,1
Produccidn y mezclas Millones de barriles 76,4 59,4 -7.0 -9,1
Derivados [Millones de Barriles)
Exportaciones Millones de barriles 10,6 6,6 -4.0 -38,0
Importaciones mMillones de barriles 66,1 70,9 4.8 7.2
Precios promedio®’
Crudo Ecuatoriano usD/barril 68,0 68,5 0.4 0,7
Exportacion de derivados uUsD/barril 59,5 61,4 1.9 3,2
Importacion de derivados uUsDybarril 103,3 93,1 -10,2 -9.8

MNotas:

(1) Incluye los consumos de crudo de la refineria Shushufindi y de la planta destiladora Lago Agrio.

(2) Hace referencia al crudo destinado a su procesamiento en las refinerias.

(3) Corresponde al crudo que por destilacidn se ha extraido las partes mas ligeras. Esto se reinyecta a los
oleoductos ecuatorianos y es destinado a exportacion.

{4) Los precios incluyen lo exportado e importado por Petroecuador v en el caso del crudo también las
exportaciones realizadas por el Ministerio de Energia y Minas (MEM) y de las Compafiias Privadas.

Fuente: Banco Central del Ecuador.

En 2024, los precios internacionales del petroleo cayeron alrededor 2%, marcando su segunda
disminucion anual consecutiva, lo cual respondié al estancamiento de la recuperacion de la
demanda tras la pandemia, a los problemas econémicos de China y al aumento de la produccion
por parte de Estados Unidos y otros paises no miembros de la OPEP, lo que gener6 un mercado
global bien abastecido. No obstante, debido a que el diferencial del crudo ecuatoriano en 2024
fue menor que en el afio anterior, los precios mostraron un crecimiento del 0,7%.
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Tabla 3. Exportaciones de Petréleo crudo de Ecuador.

Tasa de

2019 2020 2021 2022 2023 2024 variacion
anual (%)
olumen (Millones de Barriles) 1398 1315 1174 1169 115,0 126,32 o8
Precio USD,/BI 55,3 35,6 62,0 85,8 68,0 68,5 0,7
alor (Millones USD) 7.731,2 46848 72782 100345 7.8234 86465 10,5

MNota: Este precio considera la suma de la exportacion de los crudos nacionales (Oriente y Mapo) y las
exportaciones realizadas por el MEM gue son equivalentes a la tarifa pagada en especie a las Compafias
Privadas por el servicio de explotacidn petrolera bajo la modalidad de prestacion de servicios, asi como
las exportaciones de las companiias privadas bajo la modalidad de contratos por participacidn.

Fuente: Banco Central del Ecuador.

Figura 9. Precios del WTI, crudo Ecuador y diferencial de precios (en USD por barril).
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Mota: El precio del crudo ecuatoriano hace referencia a la canasta de Oriente y Napo exportada por EP
Petroecuador, MEM vy las compafiias privadas.

Fuente: Banco Central del Ecuador.

Finalmente, las importaciones por tipo de derivados (Nafta de Alto Octano, Diésel, AVGas, Jet
Fuel y Gas Licuado de Petroleo (GLP)) ascendieron a 70,9 millones de barriles para el 2024.
Este incremento estuvo asociado con un mayor consumo de diésel en las centrales
termoeléctricas, debido a la crisis energética provocada por el fuerte estiaje que enfrento el pais,
lo que generd recortes de electricidad a nivel nacional ante la imposibilidad inmediata de
abastecer la demanda interna. A pesar del incremento en el volumen importado, se registré una
caida en el precio de los derivados con lo que, en valor, este rubro alcanz6 los USD 6.598,0
millones, menor en 3,3% al observado en 2023.

Tabla 4. Importacion de derivados de petréleo.

Tasa de
2019 2020 2021 2022 2023 2024 wariacidn
anual (%)
olumen (Millones de Barriles) 58,2 50,0 56,9 60,8 66,1 70,9 7.2
Precio USD/BI 71,4 51,8 79,5 125,8 103,32 93,1 -9,8
alor (Millones USD) 4.155,3 2.587,8 4.525,1 7.646,7 6.823,0 65.598,0 -3,3

MNota: La importacion de derivados petrdleo no incorpora la importacign por parte de las empresas
privadas

Fuente: EP Petroecuador.
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Inflacion.

El indice de Precios al Consumidor (IPC) mostré en 2024 una tendencia a la baja, en linea con
el comportamiento observado a lo largo de 2023. Cabe mencionar que los porcentajes
registrados en cada mes de 2024 fueron inferiores a sus similares observados en 2023. En
diciembre de 2024, la inflacion general anual se ubic6 en 0,53%, es decir, 0,82 puntos
porcentuales por debajo de la registrada en el mismo mes de 2023. Esta cifra no solo fue la méas
baja del afio, sino también la menor registrada a partir de agosto de 2021.

La inflacién anual de diciembre 2024 se redujo casi a la tercera parte respecto al mes anterior,
al ubicarse en 0,53% frente al 1,51% registrado en noviembre de 2024. Esta disminucién se
explica principalmente por la aplicacion de una compensacion en el valor de la energia eléctrica
equivalente a 180 kw/h al mes, para los usuarios residenciales en todo el pais, debido a la crisis
energeética que el pais atravesé en el Gltimo trimestre de 2024. A nivel de América Latina,
Ecuador se ubico como el tercer pais con menor inflacién a fines de 2024, solamente superado
por El Salvador y Panama que registraron una inflacion de 0,3% y -0,3% respectivamente. A
continuacion, se presenta la evolucion de la inflacion de algunos paises de América Latina.

Figura 10. Evolucion de la Inflacién anual (en porcentajes)
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censo.

Figura 11. Inflacién anual Paises de América Latina (en porcentajes).
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Fuente: Bancos Centrales e institutos de estadistica de cada pais.
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Al analizar los aportes por divisiones de consumo, se observa que, en diciembre de 2024, diez
de las doce divisiones consideradas tuvieron resultados positivos, mientras que las dos restantes
mostraron resultados negativos, asociado al comportamiento en los precios de Prendas de vestir
y calzado; y, Alojamiento, electricidad, gas, agua y otros combustibles.

Figura 12. Evolucion mensual de aportes a la inflacion anual por divisiones de consumo
(en porcentajes).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
Indicadores del mercado laboral.

Durante 2024, la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) a nivel nacional crecio un 0,7% en
comparacion con 2023, mientras que la Poblacion en Edad de Trabajar (PET) aument6 un 1,4%.

Tabla 5. Poblaciones del mercado laboral (en nimero de personas).

Indicador 2023 2024 Variacion
Desempleo 324.432 318.451 -1,8
Empleo 8.109.647 8.175.813 0.8
Empleo adecuado 3.062.162 3.047.415 -0,5
Empleo no remunerado 832.990 802.895 -3,6
Otro empleo no pleno 2.544.042 2.527.608 -0,6
Poblacidn Econdmicamente Activa 8.434.079 5.494. 264 0,7
Poblacion Econdmicamente Inactiva 4.598.663 4.724 818 2.7
Poblacion en Edad de Trabajar 13.032.742 13.219.083 1,4
Poblacidn menor de 15 afios 5.274.768 5.381.230 2.0
Paoblacidn total 18.307.511 18.600.313 1,6
Subempleo 1.649.016 1.785.662 8.3

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Tabla 6. Principales indicadores del mercado laboral ( en porcentajes).

Indicador 2019 2021 2022 2023 2024%**
Tasa de participacidon global 67,3 66,0 55,9 64,7 64,3
Tasa de desempleo 4,2 5,2 4.4 3,8 3,7
Tasa de empleo global 95,8 94,8 95,6 96,2 96,3
Tasa de empleo adecuado 38,3 32,5 34,4 36,3 35,9
Tasa de subempleo (*) 18,7 23,2 222 19,6 21,0 *
Tasa de otro empleo no 27,4 27,2 28,8 30,2 20,8
pleno
Tasa de empleo no
remunerado 11,5 11,1 9.9 9,9 9.5

Mota: (**) La significancia de los valores fue revisada para 2024
[*) La diferencia entre tasas es estadisticamente significativa. En 2020 no fue posible levantar esta
encuesta, debido a dificultades por la pandemia del COVID-19

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
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Como resultado, la Tasa de Participacion Global34 (TPG) se situ6 en 64,3%, lo que representa
una disminucion de 0,5 puntos porcentuales respecto a 2023, siendo tasa mas baja desde 2019.

La tasa de empleo global35 aument6 en 0,1 puntos porcentuales entre 2023 y 2024. Sin
embargo, al descomponer esta cifra en las diferentes categorias de empleo, se observan
diferentes dindmicas. El empleo adecuado registré una disminucién, pasando del 36,3% en
2023 al 35,9% en 2024, mientras que el empleo no remunerado se redujo en 0,4 puntos
porcentuales. En contraste, el subempleo mostré un crecimiento, aumentando del 19,6% en
2023 al 21,0% en 2024.

Figura 13. Poblacion ocupada segun condicién de actividad (en porcentajes).
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
Sector Externo: Balanza Comercial.

La Cuenta Corriente registra los flujos de las operaciones de Bienes, Servicios, Ingreso Primario
(Renta) e Ingreso Secundario (Transferencias corrientes). Durante 2024, este rubro presenté un
superavit de USD 7.082,3 millones, valor superior en USD 4.864,9 millones al registrado en
2023, ubicandose ademéas como un récord historico de esta serie. Este incremento se explica
por el comportamiento favorable de la Cuenta Bienes que pasd de USD 2.206,8 millones en
2023 a USD 6.813,0 millones en 2024 complementado por una mejora en el Ingreso Secundario
(USD 1.153,8 millones), este ultimo compuesto en su mayoria por los flujos de remesas
recibidas. Los resultados anteriores compensaron la profundizacion del déficit del Ingreso
Primario en USD 520,6 millones y de Servicios en USD 374,6 millones.

Figura 14. Evolucion de la Cuenta Corriente y sus componentes (en millones de USD).
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Fuente: Banco Central de Ecuador.
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La Organizacion Mundial de Comercio (OMC) mantuvo las perspectivas de crecimiento del
comercio mundial desde su publicacién de octubre 2024, con una proyeccién de crecimiento
del volumen del comercio de mercancias de 2,7% para 2024 y de 3,0% para 2025. Estas cifras
sugieren una recuperacion a nivel internacional, principalmente gracias a la reduccion de las
presiones inflacionarias, lo que ha permitido que los bancos centrales de las economias
avanzadas reduzcan las tasas de interés y estimulen el consumo, impulsen la inversion y, en
consecuencia, aporten en una recuperacion gradual del comercio mundial (OMC, 2024).

En ese contexto, Ecuador registrd una mejor dindmica en cuanto a sus exportaciones, y una
contraccion en lo que a importaciones se refiere. Las exportaciones de bienes totalizaron USD
34.420,8 millones, con un incremento anual de 10,6%, mientras que las importaciones
alcanzaron los USD 27.742,5 millones, reflejando una reduccion anual de 4,8%. Como
resultado, para el 2024 se obtuvo una Balanza comercial total superavitaria de USD 6.678,3
millones, compuesta por una balanza comercial petrolera que registré un saldo favorable de
USD 2.961,9 millones (35,2% mas que en 2023), y una balanza comercial no petrolera que
alcanzo un superavit de USD 3.716,4 millones que contrasta con el resultado deficitario del afio
previo (USD 195,3 millones).

Luego de una contraccion de las exportaciones en 2023 (4,7%), principalmente a causa de
menores precios y volumenes del sector petrolero, en 2024 se registré un nuevo récord en las
exportaciones, que totalizaron USD 34.420,8 millones, y representaron un aumento de 10,6%,
impulsadas por un doble efecto favorable: i) el incremento del volumen exportado v, ii) el
aumento de los precios de comercializacion internacional de nuestra oferta exportable.

Figura 15. Balanza Comercial.
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Fuente: Banco Central del Ecuador.

De acuerdo con el desglose de productos, el dinamismo presentado por las exportaciones
globales se explica principalmente por el sector no petrolero que, a su vez, alcanzo un registro
histérico (USD 24.848,5 millones) y un ritmo de crecimiento anual de 12,1%, favorecido por
la recuperacion de los precios de exportacion (11,0%), mas que por el aumento de la carga
exportada (0,9%). Por su parte, el sector petrolero aportd con USD 9.572,3 millones y un
aumento en valor de 6,9%, tanto por incrementos en los barriles exportados (5,2%), como por
una recuperacion del precio del crudo y los derivados (1,6%). En este sector se destaca la
recuperacion de la carga (9,8% de aumento) y valor exportado del petréleo crudo (10,5%),
principalmente por parte de EP Petroecuador.
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Figura 16. Evolucion de las exportaciones totales, petroleras y no petroleras.
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Fuente: Banco Central del Ecuador.

Tabla 7. Exportaciones totales, petroleras y no petroleras.

Var (%) 20242023

2019 F 2023 FOB ™Y Wi
Exportaciones totales 22.234 59 31.126 10,6 6,8 3.6
Barriles® vu
5,2
Petralec Crudo 7.731 4.685 7.278 100034 7.823 8647 10,5 9.8 o7
Derivados de petrdleo 853 544 1.329 1552 1.128 926 -17,9 -20,7 3.4
Tr 8.339 8.813 10.194 12.068 12.723 14.926 17,3 -1,23 18,8
Camarones 3.891 3824 5.323 7.289 7.205 6.992 -3,0 -0,14 -2,8
Banano y Platano 3.295 3669 3.485 3268 3771 3.839 1.8 -2.71 4.6
Cacao y elaborados 7ed 935 940 1.006 1.323 3.618 1735 16,02 135.7
Atun y pescado 309 315 367 385 294 333 13,5 23,74 -8.3
Cafe y elaborados 20 70 T8 120 131 145 11,0 -5,87 17,9
Mo Tradic 5.311 65.292 7.897 5.003 9.452 9.922 5.0 5.42 -0,4
Productos mineros 326 1.051 2.092 2775 3.324 3.075 75 -10.7 16
Enlatados de pescado 1.187 1171 1.263 1.367 1.328 1676 25,2 30,5 -3.2
Flores Naturales 280 827 a7 951 987 1.016 29 -21 5.2
Otras Manuf. de metales 349 332 496 A64 396 436 10,1 34,7 -18.3
Maderas 304 571 71 376 372 435 171 12,1 4.4
Otros 2.264 2.340 2.749 3.071 3.045 3.284 7.9 53 2.4

Motas: ¥ Corresponde a la variacidn del volumen en toneladas métricas. ¥ Corresponde a la variacian del
valor unitario que se obtiene de forma implicita. ¥ Corresponde a la variacidn del volumen en barriles.

Fuente: Banco Central del Ecuador.

Dentro de los rubros no petroleros, en 2024 las ventas externas de los productos tradicionales
(USD 14.926,5 millones) y los no tradicionales (USD 9.922,0 millones), alcanzaron cifras
récord en exportacion, con un crecimiento anual de 17,3% y 5,0%, respectivamente. En lo que
respecta al primer grupo, su evolucion se debe principalmente al aumento de exportaciones de
Cacao y elaborados (173,5%), Atun y pescado (13,5%) y Café y elaborados (11,0%).

En este periodo, el sector cacaotero alcanz6 un nivel récord en sus ventas como resultado de los
mejores precios internacionales (135,7%) y también por mayores volimenes exportados
(16,0%), debido a la escasa oferta mundial de cacao en grano por factores climéaticos extremos,
especialmente en regiones como Africa Occidental, donde se ubican los principales proveedores
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mundiales. En el caso del Banano y platano, el crecimiento de las exportaciones (1,8%) se debe
a la mejor valoracion de la fruta en los mercados internacionales (4,6%), ya que en términos de
volumen se registra una contraccion de 2,7%. En el afio 2024, el sector camaronero registro un
volumen exportado (1.213 miles de TM) apenas menor al del afio previo (0,1%). Sin embargo,
continta la tendencia descendente en los precios de comercio internacional ante la menor
demanda del principal comprador mundial, China; y, la competencia con productos

provenientes del sudeste asiético.

Figura 17. Principales productos de exportacion no petroleros
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Un rubro que experimento una recuperacion importante en valor (13,5%) y volumen exportado
(23,7%) fue el Atin y pescado, el cual mostro una evolucion favorable debido a la mayor carga
exportada ante el fin del Fendomeno del Nifo presentado en el afio previo, lo que permitio
cambios positivos en la temperatura y oxigenacion del mar, provocando mayores capturas.

En el grupo de los rubros no tradicionales, es importante mencionar al sector minero, que no
tuvo un desempefio favorable en 2024. Este sector registro por primera vez una contraccion en
las exportaciones desde que inicio la actividad minera a gran escala. A diciembre de 2024 se
registré un valor de USD 3.074,9 millones, que representd una caida de 10,7% en volumen y
7,5% en valor. Dentro de este grupo, dos rubros de relevancia, como son el Concentrado de
Cobre y el Oro en bruto registraron contracciones en sus ventas externas en 14,1% y 37,4%,
respectivamente. Este hecho se relaciona con el mayor control a la mineria ilegal realizado por
el Viceministerio de Minas y el Servicio de Rentas Internas.

Con relacién a las Flores naturales, se destaca el desempefio favorable de sus exportaciones,
que alcanzaron un registro histérico de USD 1.015,9 millones, y un ritmo anual de crecimiento
de 2,9%, gracias a mejores precios internacionales. Los mercados de destino relacionados con
el incremento de la demanda fueron Kazajistan, Chile y Polonia; a su vez el mercado ruso
muestra signos de recuperacion a pesar de las sanciones de Occidente por la invasion a Ucrania.

Figura 18. Evolucion de las importaciones totales, petroleras y no petroleras (en millones
de USD FOB y en porcentajes).
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Fuente: Banco Central del Ecuador.

Tabla 8. Importaciones por grupos de productos.

Var (%) 2024/2023

2019 2020 2021 2022 2023 2024 FOB ™ v
Importaciones totales 21.507 16.950 23.831 30.334 29.132 27.743 4.8 33 -7.8
Bienes de consumo 4.911 4.117 5.133 5040 6.552 6084 -7 -4,3 -2,9
Materias primas 6.941 5.994 5.019 10.667 9.380 B8.729 7,0 0,9 7.8
Bienes de capital 5.374 4.153 4.925 5.838 6.058 5.851 -3.4 1,0 -4,3
Combustibles y lubricantes 4.147 2.608 4.643 F.640 7.045 6.948 -1.4 7.8 -8.5
Diversos 100 79 111 131 89 70 -21,1 -23,2 2.8
Ajustes! 35,0 i) i) 17 8.0 59.3

Mota: ¥ Corresponde a las importaciones del Ministerio de Defensa Nacional v Policia Nacional
Fuente: Banco Central del Ecuador.
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En el 2024, las importaciones totales registraron una contraccion por segundo afio consecutivo,
alcanzando un total de USD 27.742,5 millones, lo que significo una reduccion en valor de 4,8%.
Esta evolucion negativa fue el resultado de la caida anual en las importaciones de varios de los
grupos de productos catalogados segun uso o destino econémico, influenciado principalmente
por la contraccion del valor unitario de los productos importados en 7,8%.

Sector Externo: Balanza de Servicios.

Durante 2024, la Balanza de Servicios presentd un déficit de USD 2.314,8 millones, superior
en 19,3% al registrado el afio previo. Se debe resaltar que esta cuenta, por lo general, obtiene
resultados deficitarios al considerar que las importaciones de servicios tienden a ser superiores
a las exportaciones. En 2024, las exportaciones de servicios cayeron en USD 434,2 millones
respecto a 2023, dicha caida se relaciona con el comportamiento del rubro de transporte que
descendi6 en el daltimo afio en USD 228,4 millones y de la cuenta viajes que pas6 de USD
1.986,6 millones en 2023 a USD 1.778,0 millones en 2024, esto ultimo como resultado de la
contraccion en el nimero de viajeros no residentes que ingresaron al Ecuador por motivo
turisticos (11,5%). Las importaciones de servicios registraron un descenso de USD 59,6
millones en 2024. Esta disminucion se explica por el efecto conjunto del incremento registrado
en la cuenta viajes (USD 102,3 millones) y el descenso de los flujos de servicios importados en
la categoria “otros servicios” (USD 191,7 millones).

Tabla 9. Evolucion de la Balanza de Servicios (en millones de USD).
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Balanza de Servicios -1.155,3 -1.1376 -2.179,7 -2.600,8 -1.940,3 -2.3148

Exportaciones 3.370,7 2.031,2 2.316,4 3.554,3 4.203,3 3.769,1
Transportes  735,1 890,8 869,3 1.208,1 1.700,7 14723

Viajes 2.187,7  701,2 1.054,8 1.793,2 19866 1.778,0

Otros servicios ~ 447,9 439,2 392,3 463,0 516,0 518,8
Importaciones 4.526,0 3.168,9 4.496,2 6.155,1 6.143,6 6.084,0
Transportes 1.621,9 1.116,7 2.029,1 3.008,1 2.093,7 2.1235

Viajes 1.2154  407,8 808,0 1.071,5 1.371,2 14735

Otros servicios  1.688,7 1.644 4 1.659,1 20756 26787 2.487,0

Fuente: Banco Central del Ecuador.

a.2. Sector comercializador de vehiculos.

El mercado automotriz es uno de los mas importantes para la economia del Ecuador; en el 2024
facturo un total de US$242.442 millones; dato de la Asociacion de Empresas Automotrices del
Ecuador — AEADE - (2024) esperando un incremento el 2025 de un 4% segun el crecimiento
de la economia anunciado por el gobierno del Ecuador.

En los ultimos afios a partir del 2015, el mercado automotriz ha tenido un dinamismo interesante
por el ingreso de marcas chinas que ha diversificado el tradicional mercado automotriz
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ecuatoriano en donde predominaba la marca Chevrolet con casi un 50% del mercado antes de
la entrada de marcas coreanas y chinas.

El mercado automotriz ecuatoriano es uno de los que méas aporta en materia tributaria a nivel
nacional y representa una parte importante de la balanza comercial del pais. Sin embargo,
debido a la pandemia de COVID-19, fue uno de los sectores que enfrentdé mayores restricciones
al ser considerado un bien suntuario, por lo que sufrié una significativa caida en sus ventas.

En 2024, el sector automotor represento el 5,4 % de la balanza comercial del Ecuador, segun
datos emitidos por el Banco Central del Ecuador (BCE, 2024). La situacion econdmica del pais
durante ese afio generd una contraccion generalizada del consumo de bienes y servicios. En
consecuencia, el sistema financiero ecuatoriano experimento una desaceleracion en la demanda
de crédito, debido al creciente temor de los ciudadanos a endeudarse. Este comportamiento se
reflejo en una de las tasas de crecimiento del crédito mas bajas registradas en los tltimos afios.
Como resultado, el mercado automotor ecuatoriano sufrié una caida del 18,2 % en comparacion
con 2023, alcanzando cifras de ventas similares a las observadas en 2017. Este fue el segundo
afio consecutivo de decrecimiento del sector, aungue con una magnitud considerablemente
mayor que la disminucion del 1,3 % registrada entre 2022 y 2023.

Esta contraccion, que implico la reduccion de mas de 24.000 unidades vendidas, tuvo un
impacto negativo en la contribucion fiscal del sector automotor. En efecto, la recaudacion
tributaria asociada disminuyé en aproximadamente 250 millones de dolares, en relacién con los
1.608 millones que aporto al Estado en 2023.

Un impulso a la recuperacién de la industria automotriz podria dinamizar significativamente la
economia nacional, beneficiando a multiples actores involucrados en este mercado, incluyendo
inversionistas, comercializadoras y consumidores. La atraccion de nuevas marcas y modelos,
especialmente procedentes del continente asiatico, representa una oportunidad estratégica. Tras
la pandemia de COVID-19, el mercado ecuatoriano se abrié con mayor fuerza a marcas chinas,
gue han ganado una participacion significativa. Actualmente, el conglomerado de estas marcas
ocupa el tercer lugar en ventas a nivel nacional, precedido Unicamente por Chevrolet y KIA.

Autores sefialan que el desarrollo del mercado automotriz en Ecuador ha presentado un
comportamiento irregular, sin una correlacién directa con el crecimiento econémico del pais.
Las provincias de Pichincha y Guayas concentran el mayor volumen de ventas, siendo el
segmento de automdviles el méas representativo. No obstante, se proyecta un crecimiento
sostenido en la categoria de vehiculos utilitarios deportivos (SUV). A pesar de la presencia de
siete marcas ensambladoras en el pais, el sector presenta un saldo comercial negativo, lo cual
evidencia una marcada dependencia de la importacion de vehiculos.

En el 2016 el Ecuador firma un convenio con la Unién Europea en el tema automotriz, en son
de dar mejoras a este sector. Las politicas comerciales aplicadas al sector automotriz del
Ecuador en el periodo 2013 — 2018 han tendido a ser proteccionistas para cuidar las empresas
emergentes, como son MYPES en carrocerias, ensambladoras, comercializadoras de autopartes
y repuestos, tomando en cuenta que las importaciones de vehiculos nuevos han ido pagando
altos aranceles, provocando que los precios suban, pero a partir del afio 2016 donde se firma el
acuerdo multipartes con la UE los autos procedentes de paises europeos fueron importados al
pais con eliminacion de aranceles y desgravamen continuo de ciertos segmentos automotrices.
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El sector automotriz del Ecuador se encuentra en una situacion favorable puesto que a partir de
la vigencia del acuerdo con la UE la oferta de vehiculos aument6 con precios mas bajos que
permitieron a mas personas acceder a un vehiculo; es asi que el boom del mercado automotriz
desde al afio 2016 al 2019 increment6 en gran porcentaje el ingreso de este sector comercial.

Adicional, el crecimiento de la industria automotriz china es el resultado de la crisis registrada
por la industria automotriz a nivel mundial, la cual origind que la industria se desplace a la
region de Asia, donde se promovio la creacion de empresas mixtas y los costos de produccién
eran bajos, debido a la tecnologia y el valor mas competitivo de la mano de obra.

El sector automotor ecuatoriano consolida su recuperacion con un crecimiento sostenido
durante cinco meses consecutivos en el presente afio 2025. Segln datos del SRI, en agosto de
2025 se registraron 10.357 vehiculos nuevos, lo que representa un incremento de 13,3% frente
al mismo mes del 2024. En el acumulado enero-agosto de 2025, las ventas sumaron 77.306
unidades, un 2,9% mas que en igual periodo de 2024. De este total, 12.058 corresponden a
vehiculos comerciales (camiones, vanes y buses), cuyas ventas crecieron en un 20,2%, mientras
que los vehiculos livianos alcanzaron 65.248 unidades.

Las cifras también evidencian un repunte en la venta de tecnologias mas limpias: entre enero y
agosto de 2025 se vendieron 11.210 vehiculos hibridos y 2.234 eléctricos. En el 2024, se
vendieron 108.266 vehiculos a nivel nacional, distribuidos de la siguiente manera:

Tabla 10. Venta de vehiculos a nivel nacional, 2024.

MARCA UNIDADES | PORCENTAJE
Chevrolet 19.969 18,44%
Kia 16.727 15,45%
Toyota 6.654 6,15%
Hyundai 5.158 4,76%
Chery 4718 4,36%
Suzuki 4.198 3,88%
Renault 3.671 3,39%
GWM 3.608 3,33%
JAC 2.969 2,74%
DFSK 2.626 2,43%
Otras marcas 37.968 35,07

TOTAL 108.266 100,00%

Fuente: Motor Terra 2025.

Tabla 11. Venta mensual de vehiculos a nivel nacional, 2024.

MES UNIDADES MES UNIDADES
Enero 9.346 Julio 8.806
Febrero 9.110 Agosto 9.144
Marzo 13.501 Septiembre 8.099
Abril 8.189 Octubre 8.240
Mayo 8.513 Noviembre 8.072
Junio 8.545 Diciembre 8.701

Fuente: Motor Terra 2025.
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Figura 19. Ventas mensuales de vehiculos.
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Fuente: SRI, AEADE.

Figura 20. Ventas historicas de vehiculos (enero-agosto).
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Las marcas de vehiculos més vendidos en Ecuador, son los siguientes:

Tabla 12. Venta por marca de vehiculos enero-agosto 2024 y 2025.

Marca

KIA
CHEVROLET
HYUNDAI
TOYOTA
GWM
CHERY
SUZUKI
RENAULT
JAC
DONGFENG
SINOTRUK
DFSK

HINO
MAZDA
VOLKSWAGEN
BYD

FOTON
JETOUR
SHINERAY
NISSAN
OTRAS MARCAS

1447
2020
389
460
203
413
337
284
224
186
169
249
215
216
168
67
124
155
151
197
1470
9144

1762
1238
751
511
445
503
370
421
369
364
271
291
192
242
192
253
194
191
154
148
1495
10357

Fuente: SRI, AEADE.

Ago 24 Ago 25 Ene-Ago 24

11564
14232
3703
4625
2077
3356
2882
2537
2013
1449
1264
1822
1666
1706
1941
475
887
1345
1712
1887
12011
75154

12655
10600
4829
3979
3872
3549
3053
2956
2342
2087
2000
1860
1766
1741
1618
1544
1265
1184
1176
1069
12161
77306

Ene-Ago 25

10.357

Agosto
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Figura 21. Ventas mensuales de vehiculos livianos.
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Fuente: SRI, AEADE.

Tabla 13. Venta por tipo de vehiculos a nivel nacional.

Segmento Ago 24 Ago 25 Ene-Ago 24 Ene-Ago 25 Var Ene-Ago 25/24  Var Ago 25/24
v
SUvV 4138 5.380 35.667 38.377 7.6% 30% A
CAMIONETA  1.969 1.808 14.321 13.999 -22% -8.2% ¥
AUTOMOVIL 1.742 1.633 15.132 12.872 -14.9% ¥ -6.3%
Total 7.849 8.821 65.120 65.248 0.2% 12.4%

Fuente: SRI, AEADE.

Tabla 14. Venta de automoviles y SUV por marcas, enero-agosto 2024 y 2025.

Marca Ago 24 Ago 25 Ene-Ago 24 Ene-Ago 25
KIA 1433 1748 11504 12598
CHEVROLET 738 578 6295 4769
HYUNDAI 368 v 3469 4544
CHERY 413 503 3356 3549
SUZUKI 337 370 2882 3053
TOYOTA 388 396 3662 3015
RENAULT 284 416 2530 2944
MAZDA 210 220 1618 1595
DFSK 198 220 1384 1441
BYD 67 212 470 1413
VOLKSWAGEN 161 158 1929 1340
JETOUR 155 191 1345 1184
DONGFENG 47 184 549 1038
NISSAN 160 98 1643 893
SHINERAY 110 89 1291 736
MG 80 100 428 674
CHANGAN 91 96 806 656
GWM EXl 71 348 607
FORD 42 65 455 510
GEELY 46 40 253 453
OTRAS MARCAS 521 541 4582 4237
5880 7013 50799 51249

Fuente: SRI, AEADE.
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Figura 22. Ventas mensuales de vehiculos comerciales.
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Fuente: SRI, AEADE.

Tabla 15. Venta por tipo de vehiculos a nivel nacional.
Segmento Ago 24 Ago 25 Ene-Ago 24 Ene-Ago 25 Var Ene-Ago 25/24  Var Ago 25/24

CAMION 775 911 6.220 7.867 26.5% 17.5%
VAN 438 530 3.284 3.502 6.6% P 21%

BUS 82 95 530 689 30% 15.9%
Total 1.295 1.536 10.034 12.058 20.2% 18.6% ™

Fuente: SRI, AEADE.

Las ventas por provincias reflejan que el 70% de las mismas se registran en las provincias de
Pichincha y Guayas:

Tabla 16. Venta de automoviles por provincias, enero-agosto 2024 y 2025.
Provincia Ene-Ago 24 Ene-Ago 25 Var Ene-Ago 25/24

PICHINCHA 31.376 31.966 0.01% A
GUAYAS 22.154 22.292 0.6%
AZUAY 6.532 7.084 8.5% M
TUNGURAHUA 4.341 4,657 7.3% A
MANABI 2937 3.073 4.6% D
IMBABURA 1.695 1.977 16.6% M
CHIMBORAZO 1.824 1.650 -9.5% W
LOJA 963 1.059 10%
EL ORO 663 796 20.1% A
COTOPAXI 633 738 16.6% M
SANTO DOMINGO 103 374 263.1% M
LOS RiOS 405 332 -18% ¥
CANAR 374 289 -22.7% W
ORELLANA 156 177 13.5%
ZAMORA CHINCHIPE 245 155 -36.7% ¥
SANTA ELENA 128 148 15.6%
PASTAZA 58 116 100%
CARCHI 111 109 -1.8% ¥
ESMERALDAS 86 88 2.3%
SUCUMBIOS 93 83 -10.8% ¥
BOLIVAR 83 53 -36.1% ¥
MORONA SANTIAGO 98 53 -45.9% ¥
NAPO 67 29 -56.7% W
GALAPAGOS 29 8 -72.4% W
Total 75.154 77.306 2.9% 1

Fuente: SRI, AEADE.
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Figura 23. Ventas mensuales de vehiculos eléctricos BEV.
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Figura 24. Ventas mensuales de vehiculos hibridos.
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Tabla 17. Venta de vehiculos por tipo de energia a nivel nacional.

Energia Ago 24 Ago 25 Ene-Ago 24 Ene-Ago 25
GASOLINA 4.995 5733 44.059 41.740
DIESEL 2.964 2753 21432 22.122
HIBRIDO 1.057 1.529 8.801 11.210
ELECTRICO BEV 128 342 862 2.234
otal 9.144 10.357 75.154 77.306

Fuente: SRI, AEADE.

Figura 25. Venta de vehiculos por tipo de energia a nivel nacional.

ELECTRICO BEV 2,9%
HIBRIDO 14,5%

DIESEL 28,6%

GASOLINA 54,0%

Fuente: SRI, AEADE.
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b.  Principales lineas de productos, servicios, negocios y actividades de la compaiiia.

MOSINVEST S.A. Venta de automoviles y vehiculos todo terreno nuevos y usados, Venta de
accesorios, partes y piezas de vehiculos automotores, distribuidor autorizado de las marcas
JAC, JETOUR, FAW, CHERY y DONGFENG.

c.  Descripcion de las politicas de inversiones y financiamiento, de los altimos 3 afios.
Politicas de Inversion:

La compafiia realiza inversiones en base a satisfacer la demanda de sus clientes y mantener asi
el stock suficiente para los requerimientos y lograr negocios oportunos. En consecuencia, las
inversiones que realice la empresa deberan tener una tasa de retorno acorde al riego generado
en el tiempo que se determine. Con el objetivo de maximizar el rendimiento los flujos de caja,
la compafiia efectuara inversiones en activos y/o valores negociables, de acuerdo con criterios
de seleccidn y diversificacion de cartera. Estos criterios consideran ademas los factores de
liquidez, seguridad y rentabilidad adecuados.

Politicas de Financiamiento:
Se consideran las siguientes fuentes de recursos a nivel nacional:

Recursos propios.

Préstamos a bancos e instituciones financieras.
Emision y colocacion de obligaciones.
Créditos de proveedores.

En esta politica se propone considerar un endeudamiento acorde a las proyecciones que
muestran como el financiamiento afecta al flujo de efectivo y la capacidad de pago de la
empresa a corto y largo plazo. Se regira el mejor criterio de seleccion de valores y sectores
gue mejor se adaptan al entorno econémico actual.

d. Factores de riesgo asociados con la compaifiia, con el negocio y con la oferta publica
que incluyan: desarrollo de la competencia, pérdidas operativas, tendencia de la
industria, regulaciones gubernamentales y procedimientos legales:

Los principales factores de riesgo para el sector automotriz ecuatoriano en 2025 incluyen una
contraccion econdmica general, que afecta el poder adquisitivo de los consumidores y la
confianza empresarial, la inestabilidad politica, la crisis energética de afios anteriores que aun
tiene repercusiones, y el aumento de la delincuencia que influye en la seguridad vehicular y el
comportamiento del sector asegurador. Ademas, hay un riesgo de competencia por la creciente
entrada de vehiculos importados, especialmente los de origen chino, y desafios para la industria
nacional por la reduccion del mercado de vehiculos ensamblados en el pais.

Factores Macroecondmicos y de Mercado:

Contraccion Economica:

La baja en la compra de bienes duraderos, como los vehiculos, debido a la desaceleracion
econdmica y la inflacién, impacta negativamente las ventas del sector.
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Inestabilidad Politica:
La incertidumbre generada por el contexto politico reduce la confianza del consumidor y las
inversiones, afectando el desempefio del mercado automotor.

Crisis Energética:
Las secuelas de la crisis energética de 2024 siguen impactando financieramente a la industria
automotriz en 2025.

Competencia y Dependencia de Importaciones:

El mercado automotriz nacional esta cada vez més dominado por vehiculos importados,
principalmente los de marcas chinas que han crecido significativamente en el pais debido a la
reduccion de aranceles, representando un riesgo para la industria de ensamble local.

Riesgos Especificos del Sector:

Inseguridad y Robos de Vehiculos:

El aumento de la delincuencia y los robos de automoviles se ha convertido en un riesgo para la
percepcion del mercado y la seguridad de los vehiculos, lo que también ha forzado al sector
asegurador a redefinir sus productos.

Impacto en la Cadena de Valor:
La contraccién del mercado afecta a todos los actores de la cadena, incluyendo a los
autopartistas, cuyas ventas se ven reducidas por el cierre de plantas y la menor demanda.

Menor Generacion de Empleo:
La caida en ventas y la contraccion del sector automotriz podrian llevar a una reduccion en la
generacion de empleo en concesionarios, talleres y empresas relacionadas

e.  Descripcion sucinta de la estrategia de desarrollo del emisor en los Ultimos tres
afios, incluyendo actividades de investigacion y desarrollo de los productos nuevos
0 mejoramiento de los ya existentes.

MOSINVEST S.A. es un concesionario de vehiculos que distribuye varias marcas en el
mercado ecuatoriano, en donde se nos establecen precios sugeridos de los modelos de las
diferentes marcas que distribuimos, de tal manera que el enfoque es abarcar con campafias de
publicidad, la presencia digital activa en redes sociales para atraer y retener clientes, la
construccién de relaciones solidas con los usuarios mediante una experiencia de valor, la
captacion de nuevos segmentos como los propietarios de vehiculos antiguos y la innovacion en
servicios para adaptarse a las dindmicas del mercado y potenciar el crecimiento.

Estrategias de Marketing y Ventas:

Presencia Digital Fuerte:

Activar redes sociales y usar publicidad en linea para aumentar el alcance, interactuar con
clientes, promover ofertas y generar confianza.

Segmentacion del Mercado:

Atender a propietarios de vehiculos antiguos con servicios de mantenimiento y piezas
originales, ofreciendo un servicio especializado en diagnosticos.
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Experiencia del Cliente:
Ofrecer un servicio profesional, eficiente y de calidad, ademas de beneficios de fidelidad para
asegurar la recurrencia de los clientes.

Estrategias de Desarrollo y Posicionamiento:

Diferenciacion:

Enfocarse en un servicio profesional y especializado para crear una ventaja competitiva, como
lo propone la estrategia de diferenciacion.

Anélisis de Mercado:

Realizar un analisis interno y externo del concesionario para identificar oportunidades y adaptar
las estrategias de ventas y marketing al contexto actual.

Innovacion:

Buscar constantemente nuevas formas de atraer y satisfacer a los clientes, ya sea a través de
nuevas marcas de autos o servicios innovadores.

Fidelizacion de Clientes:

Construir relaciones duraderas basadas en la confianza y el valor, haciendo que los clientes
regresen para futuras compras y se conviertan en promotores del concesionario.

3. Caracteristicas de la emision

a.  Fecha del Acta de Junta General de Accionistas que haya resuelto la emision:

La presente emision de obligaciones fue autorizada por la Junta General Extraordinaria y
Universal de Accionistas celebrada el 30 de julio de 2025.

b.  Montoy plazo de la emision:

Se emitiran obligaciones hasta por Dos Millones Trescientos mil (US$2°300.000) délares de
los Estados Unidos de América, en 2 clases:

Tasa Tasa Pago de Amortizacion de
Clase Plazo : ;
Anual Anual intereses capital
B 1.080 dias | 9,00% Fija | Trimestralmente Trimestralmente
C 1.440 dias | 9,25% Fija | Trimestralmente Trimestralmente

c. Unidad monetaria en que se representa la emision:
Dolares de los Estados Unidos de América.
d.  Numeroy valor nominal de las obligaciones que comprenden cada clase:

Se emitiran valores de valor nominal unitario de un délar de los Estados Unidos de América
(US$1,00), o multiplos.

36



MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

e.  Obligaciones con la indicacion respectiva de ser a la orden o al portador:

No aplica. Las obligaciones estaran representadas por anotaciones en cuenta a favor de
inversionista al ser desmaterializadas.

f. Tasa de interés o rendimiento y forma de reajuste, de ser el caso:

Clase Tasa Anual Tipo
B 9,00% Fija
@ 9,25% Fija

g.  Formade célculo:

Los intereses a pagarse en cada periodo trimestral completo, se calcularan de la siguiente forma:

_ S*Tasa*90

~ 36000
Donde:
K Intereses en dolares del periodo trimestral completo.
S: Saldo de capital final del periodo anterior.

Tasa: Tasa de interés anual de las obligaciones.
h.  Fecha a partir de la cual el tenedor de las obligaciones comienza a ganar intereses:

Sera la fecha en que se coloque el primer valor de cada clase. Esta a su vez, sera la fecha de
emision de la clase, por lo que todos los valores de la clase tendran igual fecha de emision.

i. Indicacion de la presencia o no de cupones para el pago de intereses y capital en los
valores:

Al ser ésta una emisién desmaterializada, los pagos tendran esa misma naturaleza. La forma
de pago y célculo de intereses se encuentra detallada en el literal g del presente numeral, y
regira para todos los valores emitidos.

j- Forma de amortizacion y plazos para el pago de la obligacion:

Clase Plazo Pago de intereses | Amortizacion de capital
B 1.080 dias | Trimestralmente Trimestralmente
C 1.440 dias | Trimestralmente Trimestralmente

k. Tabla de amortizacion de los valores a emitirse:

El monto total de la emision serd por US$2°300.000, divididas en Clases B y C, teniendo las
tablas de amortizacion considerando valores referenciales para esta emision de obligaciones.

En caso que la colocacion se realice inicamente en la Clase B, la tabla de amortizacion seria
la siguiente (amortizacién alemana):
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CLASE B

Trimestre | Dias| Interés Capital Dividendo Saldo
0 2.300.000,00
1 90 | 51.750,00 | 191.666,67 | 243.416,67 | 2.108.333,33
2 180 | 47.437,50 | 191.666,67 | 239.104,17 | 1.916.666,67
3 270 | 43.125,00 | 191.666,67 | 234.791,67 | 1.725.000,00
4 360 | 38.812,50 | 191.666,67 | 230.479,17 | 1.533.333,33
5 450 | 34.500,00 | 191.666,67 | 226.166,67 | 1.341.666,67
6 540 | 30.187,50 | 191.666,67 | 221.854,17 | 1.150.000,00
7 630 | 25.875,00 | 191.666,67 | 217.541,67 | 958.333,33
8 720 | 21.562,50 | 191.666,67 | 213.229,17 | 766.666,67
9 810 | 17.250,00 | 191.666,67 | 208.916,67 | 575.000,00
10 900 | 12.937,50 | 191.666,67 | 204.604,17 | 383.333,33
11 990 | 8.625,00 | 191.666,67 | 200.291,67 | 191.666,67
12 1080 | 4.312,50 | 191.666,67 | 195.979,17 0,00

336.375,00| 2.300.000,00 | 2.636.375,00

En caso que la colocacion se realice Unicamente en la Clase C, la tabla de amortizacion seria
la siguiente (amortizacién alemana):

CLASE C
Trimestre | Dias| Interés Capital Dividendo Saldo
0 2.300.000,00
1 90 | 53.187,50 | 143.750,00 | 196.937,50 |2.156.250,00
2 180 | 49.863,28 | 143.750,00 | 193.613,28 |2.012.500,00
3 270 | 46.539,06 | 143.750,00 | 190.289,06 |1.868.750,00
4 360 | 43.214,84 | 143.750,00 | 186.964,84 |1.725.000,00
5 450 | 39.890,63 | 143.750,00 | 183.640,63 |1.581.250,00
6 540 | 36.566,41 | 143.750,00 | 180.316,41 |1.437.500,00
7 630 | 33.242,19 | 143.750,00 | 176.992,19 |1.293.750,00
8 720 | 29.917,97 | 143.750,00 | 173.667,97 |1.150.000,00
9 810 | 26.593,75 | 143.750,00 | 170.343,75 |1.006.250,00
10 900 | 23.269,53 | 143.750,00 | 167.019,53 | 862.500,00
11 990 | 19.945,31 | 143.750,00 | 163.695,31 | 718.750,00
12 1080 | 16.621,09 | 143.750,00 | 160.371,09 | 575.000,00
13 1170| 13.296,88 | 143.750,00 | 157.046,88 | 431.250,00
14 1260| 9.972,66 | 143.750,00 | 153.722,66 | 287.500,00
15 1350 | 6.648,44 | 143.750,00 | 150.398,44 | 143.750,00
16 1440 | 3.324,22 | 143.750,00 | 147.074,22 0,00
452.093,75 | 2.300.000,00 | 2.752.093,75
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l. Razon social del agente pagador, direccidn en la que se realizara el pago e indicacion
de la modalidad de pago:

El agente pagador de la presente emision de obligaciones es DEPOSITO CENTRALIZADO
DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A. Las
obligaciones, al ser emitidas de forma desmaterializada, serdn pagadas a través de
compensacion del DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES DECEVALE S.A. en la cuenta de cada beneficiario. En el caso que la fecha de
pago ocurra en dia no habil, éste se hara el primer dia habil siguiente, sin que por esto se
reconozcan intereses adicionales. El lugar de pago serén las oficinas del Decevale ubicadas
Guayaquil: Pichincha 334 y Elizalde; y Quito: Av. Amazonas 1084 y Naciones Unidas, Edif.
La Previsora, Torre B, Piso 7, Oficina 703, en virtud del contrato de Agente de Pago suscrito
entre MOSINVEST S.A. y el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.

m. Tipo de garantia y detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo
valor en libros:

La Tercera Emisién de Obligaciones de Largo Plazo esta amparada con garantia general de la
Compafiia MOSINVEST S.A, en los términos de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del
Caodigo Monetario y Financiero; la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros; y, demas normas aplicables.

La emision contempla una Garantia Especifica que consiste en una Fianza Solidaria otorgada
por GALARPLAN S.A.

También se incluira la garantia hipotecaria consistente en: Local Nimero Tres, Bodega Nimero
Tres y Oficina Namero Tres. Alicuota Total: Quince coma ochenta centésimas por ciento, que
forman parte del Conjunto Comercial Hersa, situado en la parroquia Chaupicruz, de la ciudad
de Quito, Provincia de Pichincha. Numero predial: 311589.

LINDEROS Y DIMENSIONES. - Linderos Generales: Los linderos generales del lote de
terreno donde se encuentra edificado el Conjunto Comercial Hersa son los siguientes: NORTE:
propiedad de la Comunidad de los Padres Josefinos; SUR: calle Manuel Valdivieso; ESTE:
predio que se reservaron los vendedores; OESTE: Avenida Occidental. SUPERFICIE: Mil
doscientos tres metros cuadrados.- Linderos y Dimensiones Particulares del Local NUmero
Tres: Piso: planta baja; Nivel: cero punto cero cero. NORTE: local dos, en la longitud de ocho
metros; SUR: local cuatro, en la longitud de ocho metros; ESTE: propiedad de los hermanos
Cevallos-Moya en la longitud de siete metros; OESTE: circulacion comunal, en la longitud de
siete metros; ARRIBA: oficina tres; ABAJO: bodega tres. AREA: cincuenta y siete metros
cuadrados y cuarenta decimetros cuadrados. Linderos y Dimensiones Particulares de la
Bodega Tres.- Piso: subsuelo; Nivel: menos tres.- NORTE: bodega dos, en la longitud de
nueve metros; SUR: bodega cuatro, en la longitud de nueve metros; ESTE: propiedad de los
hermanos Cevallos-Moya, en la longitud de siete metros; OESTE: subsuelo propiedad de la
compafiia Hersa, en la longitud de siete metros; ARRIBA: local tres; ABAJO: suelo. AREA:
sesenta y cuatro metros cuadrados y cuarenta decimetros cuadrados. Linderos y Dimensiones
Particulares de la Oficina Tres. - Piso: planta alta; Nivel: mas tres punto cincuenta. -
NORTE: oficina dos, en la longitud de nueve metros; SUR: oficina cuatro, en la longitud de
nueve metros; ESTE: Propiedad de los hermanos Cevallos-Moya, en la longitud de siete
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metros; OESTE: espacio abierto hacia circulacion comunal, en la longitud de siete metros;
ARRIBA: terraza de uso y dominio exclusivo de la compafiia Hersa; ABAJO: local tres.
AREA: sesenta y cuatro metros cuadrados y cuarenta decimetros cuadrados.

A continuacion se presenta el detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo
valor en libros:

MOSINVEST S.A.
ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
AL 31 DE AGOSTO DE 2025

(cifras en dalares de los Estados Unidos de América)

TOTAL ACTIVOS TOTAL ACTIVOS
ACTIVOS GRAVADOS MENOS
GRAVAMEN

Efectivo v equivalente de 76.460 38 T6.460.38
efectivo
Inversiones financieras 220.031,53 220.031.53
Cuentas por cobrar comerciales v | 7.062.985,27 7.062.985,27
ofras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a comparias | 1.191.440.36 1.191 44036
relacionadas
Provizion de cuentas incobrables 40427 65 40427 65
Inventanio 1.928.000.91 1402201 42 525.799 49
Actives por impuestos comentes 12557809 125.578.00
(astos pagados por anticipado 1.510.760.42 1.510.760.42
Otros activos cormentes 1.099 899 79 1.099_899.79
Propiedades, planta v equipo 1.256.238 99 208.833.20 35740579
Propiedades de mversion - -
Cuentas por cobrar a comparias | 1.309.133.57 1.309.133,37
relacionadas LP
Activos por impuestos difendos 1.814.09 1.814.09
Activos intangibles 860,01 260,01
Otros activos no commientes 5.883 83 3.883.83

TOTAL ACTIVOS LIBEES | 15°748.659,50 2.3001.034,62 13.447.624.97

DE GEAVAMEN

GALARZA MARTINEZ HEREERTH RODRIGO
Representante Legal
MOSINVEST S.A.

n.  Certificacion del calculo del monto méaximo a emitir:
A continuacion, se detalla de los activos libres de gravamen de MOSINVEST S.A., con su valor

en libros, cortados al 31 de AGOSTO de 2025, segun lo establecido en la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros:
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MOSINVEST S.A.
MONTO MAXIMO DE EMISION
AL 31 DE AGOSTO DE 2025
(cifras en délares de los Estados Unidos de América)

TOTAL ACTIVOS 15.748.659,50
TOTAL ACTIVOS GEAVADOS 2.301.034.62
TOTAL ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 13.447.624,97
(-) Activos Diferidos o impuestos diferidos -1.814 00
(-) Monto de impusnaciones tributanas -
(-) Activos en litigio 44 840 06
(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor v negociados en el -208.483.74
Mercado de Valores

~-) Cuentas v Documentos por Cobrar provenientes de Derechos Fiduciarios =
CUyo patrimenio auténomo esté compuesto por bienes gravados

(-) Deerechos fiducianios que garanticen obligaciones propias o de terceros =
(-) Cuentas por Cobrar con Relacionadas originadasz por conceptos ajenos al -757.160.46
objeto social
(-) Inversiones en acciones en compaiias nacionales o extranjeras vinculadas =
(-) Fianza solidaria para terceros =
Total Activos libres de gravamen menos deducciones 12.435.217,62

MONTO MAXTMO A EMITIR
80% Total Activos libres de gravamen menos deducciones 0.048.174,10

GALARZA MARTINEZ HERBERTH RODRIGO
Representante Legal
MOSINVEST 5.A.

Nota: El valor de Activos en litigio ($44.949,06) corresponde a una deuda con el IESS que ha
sido acordada con dicha institucion en un convenio de pago a 24 meses.

o.  Términos de conversion en acciones de la emision de obligaciones:

La presente emision de obligaciones no es convertible en acciones.

p. Representante de obligacionistas:

Nombre: ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

Direccion: Av. del Bombero Km. 6.5, La Vista de San Eduardo, Edificio 100, piso 4 Of. 410-
411

Telefax: (593-4) 6006489 — 6000985

E-mail: r.pandzic@pandzic.ec

g. Resumen del convenio de representacion:

Son obligaciones y facultades de EL REPRESENTANTE:

41



MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

a) Verificar el cumplimiento por parte de LA EMISORA, de las clausulas, términos y demas
obligaciones contraidas en el contrato de emision.

b) Informar respecto del cumplimiento de clausulas y obligaciones por parte de LA EMISORA
a los obligacionistas y a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, con la
periodicidad que ésta sefiale;

c) Verificar periédicamente el uso de los fondos declarados por LA EMISORA, en la forma 'y
conforme a lo establecido en el contrato de emision;

d) Velar por el pago equitativo y oportuno a todos los obligacionistas, de los correspondientes
intereses, amortizaciones y reajustes de las obligaciones sorteadas o vencidas;

e) Acordar con LA EMISORA las reformas especificas al contrato de emisidén que hubiera
autorizado la asamblea de obligacionistas;

f) Elaborar el informe de gestiébn para ponerlo a consideracion de la asamblea de
obligacionistas;

g) Actuar por el bien y defensa de los obligacionistas;
h) Solicitar la conformacion de un Fondo de Amortizacion;

i) Demandar a LA EMISORA por incumplimiento de las condiciones acordadas para la
emision, en defensa de los intereses comunes de los obligacionistas;

J) Convocar a la Asamblea de los obligacionistas;

k) Levantar o sustituir las garantias otorgadas, cumpliendo para ello con lo estipulado en el Art.
163 6 168 penultimo inciso de la Ley de Mercados de Valores (Libro 11 del Cédigo Organico,
Monetario y Financiero), segn corresponda;

I) Solicitar informacion contable y financiera a la compafia emisora, con el propdsito de
verificar el cumplimiento de todas las obligaciones adquiridas por ésta, en el contrato de
emision;

m) El cumplimiento de las demas funciones establecidas en el Art. 5, Capitulo I, Titulo XV,

Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financiera, de Valores y Seguros, el
presente contrato, y la escritura de emision.
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r.  Declaracion juramentada del representante de los obligacionistas, de no estar
incurso en las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores:

K
PANDzIC &
asOCIaDOS

DECLARACION JURAMENTADA

Ab. Radmila Pandzic Arapov, por los derechos que represento del ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en mi calidad de Presidenta, de
conformidad con lo estipulado la letra p), numeral 4), del Art. 12, de la Seccidn
I, del Capitulo III, Titulo II, Libro II de la Codificacidn de las Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica
vy Regulacion Financiera, declaro bajo juramento, que mi representada la
compafiia ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., no estd
incurso en las prohibiciones del Art. 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro
II del Cédigo Orgénico Monetario y Financiero) y del Art. 2 de la Seccidn I,
Capitulo I, Titulo XV del Libro II de la Codificacidn de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por la Junta de Politica'y
Regulacion Financiera y Monetaria, publicada en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No.22 del dia 26 de Junio del 2017, respecto de la emisién de
obligaciones que efectia la compafiia MOSINVEST S.A.

Guayaquil, agosto 18 del 2025.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.
RADMILA Firmado digitalmente
por RADMILA
MIRYANA MIRYANA PANDZIC
PANDZIC ARAPOV
Fecha: 2025.08.18

ARAPQV 11:19:35 -05'00
Ab. Radmila Pandzic Arapov

Presidenta

Av. Del Bembers km 6.5, La vista de San Eduards, Edificis 100, Pise 4 Of. 310-411
Telefax: (593-4) G006489- GO00985
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S. Descripcion del sistema de colocacion, con indicacion del responsable y del asesor de
la emision:

o El sistema de colocacion es Bursatil.

o El colocador y estructurador de la emision es KAPITAL ONE CASA DE VALORES
S.A. KAOVALSA.

t. Resumen del contrato de underwritting:

La presente emision de obligaciones no contempla contrato de underwritting.
u.  Procedimiento de rescates anticipados:

La presente emision de obligaciones no contempla rescates anticipados.

v.  Resguardos de la emision:

Esta emision cumplirad con los resguardos establecidos en el articulo 11, la Seccion primera,
Capitulo tercero, Titulo segundo, de la Codificacion de las resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros (Libro I1: Mercado de Valores).

Mientras se encuentren en circulacion las Obligaciones, las personas juridicas de derecho
publico y/o privado deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una
resolucion del maximo o6rgano de gobierno o el que hiciere sus veces, debera obligarse a
determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:

1. Los activos reales sobre los pasivos, deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a
uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa, la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual a 1.25.

Adicionalmente durante la vigencia de la emision de Obligaciones de Largo Plazo, el EMISOR
como limite a su endeudamiento, se compromete a mantener un nivel de endeudamiento

referente a los Pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el ochenta y cinco por
ciento de los activos de la empresa

w.  Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocacién
de la emisidn de obligaciones:

Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones seran destinados de la siguiente forma:

o 20%: US$ 460.000,00 para sustituir obligaciones con instituciones financieras.

o 80%: US$ 1°840.000,00 para capital de trabajo, principalmente para compra de
inventario, pago a proveedores y crédito a clientes.

x.  Informe completo de la calificacion de riesgo:

La Calificadora de Riesgo es GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A

Consta en Anexo 4.
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4. Informacion econoémico-financiera del emisor
a.  Informacion financiera comparativa de los tres altimos ejercicios econémicos:

1. Estados financieros auditados con las notas.-
Consta en Anexo 2.

2. Andlisis horizontal y vertical de los estados financieros.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(EN MILES DE USD) 2022 | 2023 | 2024 | ago-25
ACTIVOS 3.680| 5.755| 12.877| 15.749
ACTIVO CORRIENTE 3.105| 4.556| 9.735| 13.175
Efectivo 175 37 28 76
Cuentas por cobrar clientes 1.495| 1.327| 4.162 7.063
Cuentas por cobrar relacionadas 375 768 903 209
Inventarios 183 843 2.866 1.928
Anticipo a proveedores 665 790 1.095 1.457
Activos por impuestos corrientes 179 356 337 126
Otros activos corrientes 34 436 344 2.315
ACTIVO NO CORRIENTE 575| 1.199| 3.142| 2.574
Propiedad, planta y equipo 88 50 332 665
- Depreciacién acumulada -55 -22 -29 -62
Terrenos 497 497 497 600
Construcciones en curso 44 44 54 54
Documentos por cobrar relacionadas LP 0 525 1.579 348
Documentos por cobrar accionistas LP 0 100 544 0
Otros activos no corrientes 1 6 166 970
PASIVO 2.991| 5.054| 12.121| 14.251
PASIVO CORRIENTE 2.648| 3.940| 7.231| 6.641
Cuentas por pagar proveedores 830 | 1.133 3.904 4.240
Cuentas por pagar relacionadas 508 371 675 285
Obligaciones con entidades financieras CP 893 | 1.215 1.845 1.491
Obligaciones emitidas CP 40 693 557 208
Pasivo por impuestos corrientes 48 51 7 6
Provisiones por beneficios a empleados CP 82 72 116 112
Otros pasivos corrientes 247 404 126 299
PASIVO NO CORRIENTE 343 | 1.114| 4.890| 7.610
Obligaciones con entidades financieras LP 0 975 4.229 5.894
Obligaciones emitidas LP 303 0 0 0
Cuentas y documentos por pagar relacionadas LP 0 131 653 208
Provisiones por beneficios a empleados LP 8 9 7 7
Otros pasivos corrientes 32 0 1 1.500
PATRIMONIO NETO 689 701 756 1.498
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Capital suscrito 181 431 431 431

Reserva legal 2 2 2 2

Superavit por revaluacion 118 118 118 473

Ganancias o pérdidas acumuladas 15 142 150 200

Ganancia o pérdida neta del periodo 123 8 55 392

Otras cuentas patrimoniales 250 0 0 0

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(EN MILES DE USD) 2022 2023 | 2024 | ago-25

Ingresos por ventas 12.174| 10.387| 8.416 7.008

Costo de ventas 11.192 9.530| 7.310 5.426

Utilidad Bruta 982 857 | 1.106 1.582

Gastos de administracion -702 -669| -790 -363

Gastos de ventas 0 0 0 -667

Utilidad Operativa 280 189 316 552

Gastos financieros -175 -310| -279 -142

Ingresos (gastos) no operacionales netos 93 143 71 -18

Utilidad antes de participacion e impuestos 197 22 108 392

Participacion a trabajadores -30 -3 -16 0

Impuesto a la renta -45 -10 -37 0

Utilidad Neta 123 8 55 392

Andlisis Vertical y Horizontal:

A. VERTICAL A. HORIZONTAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2022 2023 2024 2022-2023 | 2023-2024
ACTIVOS 100,00% | 100,00% | 100,00% 56,38% 123,74%
ACTIVO CORRIENTE 84,38% | 79,16% | 75,60% 46,72% 113,66%
Efectivo 4,75% 0,64% 0,22% -79,06% -23,50%
Cuentas por cobrar clientes 40,62% 23,06% 32,32% -11,24% 213,64%
Cuentas por cobrar relacionadas 10,19% 13,34% 7,01% 104,80% 17,58%
Inventarios 4,97% 14,65% 22,26% 360,66% 239,98%
Anticipo a proveedores 18,07% 13,73% 8,50% 18,80% 38,61%
Activos por impuestos corrientes 4,86% 6,19% 2,62% 98,88% -5,34%
Otros activos corrientes 0,91% 7,57% 2,67% 1196,43% -21,03%
ACTIVO NO CORRIENTE 15,62% 20,84% 24,40% 108,56% 162,02%
Propiedad, planta y equipo 2,39% 0,86% 2,58% -43,64% 568,55%
- Depreciacién acumulada -1,49% -0,38% -0,23% -60,00% 31,82%
Terrenos 13,50% 8,64% 3,86% 0,00% 0,00%
Construcciones en curso 1,20% 0,76% 0,42% 0,00% 22,73%
Documentos por cobrar relacionadas

LP 0,00% 9,12% 12,26% - 200,76%
Documentos por cobrar accionistas

LP 0,00% 1,74% 4,22% - 444,00%
Otros activos no corrientes 0,03% 0,10% 1,29% 460,00% 2857,14%
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PASIVO 81,27% | 87,81% | 94,12% 68,97% 139,83%
PASIVO CORRIENTE 71,95% | 68,45% | 56,15% 48,78% 83,54%
Cuentas por pagar proveedores 22,55% 19,69% 30,32% 36,54% 244,52%
Cuentas por pagar relacionadas 13,80% 6,45% 5,24% -26,97% 81,94%
Obligaciones con entidades
financieras CP 24,26% | 21,11% 14,33% 36,06% 51,85%
Obligaciones emitidas CP 1,09% 12,04% 4,33% 1632,50% -19,62%
Pasivo por impuestos corrientes 1,30% 0,89% 0,06% 6,87% -85,96%
Provisiones por beneficios a
empleados CP 2,23% 1,25% 0,90% -12,20% 61,11%
Otros pasivos corrientes 6,71% 7,02% 0,98% 63,56% -68,81%
PASIVO NO CORRIENTE 9,32% 19,36% | 37,97% 224,84% 338,88%
Obligaciones con entidades
financieras LP 0,00% 16,94% 32,84% - 333,74%
Obligaciones emitidas LP 8,23% 0,00% 0,00% -100,00% -
Cuentas y documentos por pagar
relacionadas LP 0,00% 2,27% 5,07% - 400,00%
Provisiones por beneficios a
empleados LP 0,22% 0,15% 0,05% 7,50% -18,60%
Otros pasivos corrientes 0,87% 0,00% 0,01% -100,00% -
PATRIMONIO NETO 18,72% | 12,18% 5,87% 1,74% 7,85%
Capital suscrito 4,92% 7,49% 3,35% 138,12% 0,00%
Reserva legal 0,05% 0,03% 0,02% 0,00% 0,00%
Superavit por revaluacion 3,21% 2,05% 0,92% 0,00% 0,00%
Ganancias o pérdidas acumuladas 0,41% 2,47% 1,16% 846,67% 5,63%
Ganancia o pérdida neta del periodo 3,34% 0,14% 0,43% -93,50% 587,50%
Otras cuentas patrimoniales 6,79% 0,00% 0,00% -100,00% -

A. VERTICAL A. HORIZONTAL
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2022 2023 2024 2022-2023 | 2023-2024
Ingresos por ventas 100,00% | 100,00% | 100,00% -14,68% -18,98%
Costo de ventas 91,93% | 91,75% | 86,86% -14,85% -23,29%
Utilidad Bruta 8,07% 8,25% 13,14% -12,73% 29,05%
Gastos de administracion -5,77% -6,44% -9,39% -4,77% 18,18%
Gastos de ventas 0,00% 0,00% 0,00% - -
Utilidad Operativa 2,30% 1,81% 3,75% -32,68% 67,64%
Gastos financieros -1,44% -2,98% -3,32% 76,74% -10,00%
Ingresos (gastos) no operacionales
netos 0,76% 1,38% 0,84% 54,43% -50,35%
Utilidad antes de participacion e
impuestos 1,62% 0,21% 1,28% -89,10% 402,33%
Participacion a trabajadores -0,24% -0,03% -0,19% -88,85% 384,85%
Impuesto a la renta -0,37% -0,10% -0,44% -77,58% 270,00%
Utilidad Neta 1,01% 0,08% 0,65% -93,33% 570,73%
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3. Indicadores financieros.
INDICADORES FINANCIEROS 2022 2023 2024 ago-25
LIQUIDEZ
Razén corriente 1,17 1,16 1,35 1,98
Prueba acida 1,10 0,94 0,95 1,69
Capital de trabajo 457 617 2.504 6.534
EBITDA 292 196 326 585
ENDEUDAMIENTO
Razén Deuda Activos 0,81 0,88 0,94 0,90
Razén Deuda Capital 4,34 7,21 16,03 9,51
Multiplicador del Capital 5,34 8,21 17,03 10,51
EJECUTORIA
Rotacion de inventarios 61,16 11,30 2,55 2,81
Periodo de inventarios 6 32 141 85
Rotacion de cuentas por cobrar 8,14 7,83 2,02 0,99
Periodo de cobro 44 46 178 242
Rotacion de cuentas por pagar 13,33 8,37 1,88 1,28
Periodo de pago 27 43 192 188
Rotacién de activos 3,31 1,80 0,65 0,44
Periodo de rotacidn de activos 109 199 551 539
RENTABILIDAD
Margen de utilidad 1,01% 0,08% 0,65% 5,59%
ROA 3,34% 0,14% 0,43% 2,49%
ROE 17,85% 1,17% 7,28% 26,17%
Utilidad por accién 0,68 0,02 0,13 0,91

4. Volumen de ventas en unidades fisicas y monetarias.

Etiquetas de fila| = | Suma de PRECIO DE VENTA SIN IVA Cuenta de FACTURA

=12025
=ITrim.1
+ene
#feb
+mar
=ITrim.2
+labr
+may
#jun
Total general

4.620.927,40
2.156.360,60
775.023,10
687.493,96
693.843,54
2.464.566,80
576.541,32
1.216.510,43
671.515,05
4.620.927,40

200
96
31
31
34

104
28
40
36

200
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ANO 2024:
Etiquetas de fila ~ | Suma de PRECIO DE VENTA SIN IVA Cuenta de FACTURA
tHene 727.797,55 35
+feb 1.017.871,79 42
+mar 1.254.786,61 Lo
+abr 612.966,55 32
+may 874.087,71 1
+ jun 654.434,85 26
Hjul 471.159,66 24
Hago 560.074,34 28
+Hsept 605.245,90 30
+oct 704.574,80 36
tnov 736.390,04 33
+idic 388.510,02 17
Total general 8.607.999,82 400
b.  Costos fijos y costos variables.
CUENTA 31/12/2024 30/06/2025 TIPO
COSTO DE VENTAS 7.309.820,49 4.118.106,42
MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 7.309.820,49 4.092.653,29 FI1JO
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 14.533,13 14.533,13 FI1JO
OTROS COSTOS DE PRODUCCION 10.920,00 10.920,00 | VARIABLE
GASTOS 1.068.966,45 977.579,03
GASTOS DE VENTAS 559.690,32 569.085,60
SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 64.982,33 25.172,82 FI1JO
APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (INCLUIDO
FONDO DE RESERVA) 12.561,40 454271 FI1JO
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 19.379,67 11.849,65 F1JO
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS
NATURALES 118.710,28 80.724,34 F1JO
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 16.386,15 91.233,71 | VARIABLE
ARRENDAMIENTO 24.000,00 61.100,00 F1JO
COMISIONES 22.036,17 22.154,02 | VARIABLE
PROMOCION Y PUBLICIDAD 53.803,88 115.031,70 | VARIABLE
COMBUSTIBLES 7.559,07 11.883,97 | VARIABLE
SEGUROS Y REASEGUROS 67.986,65 46.466,62 | VARIABLE
TRANSPORTE 6.343,42 20.642,43 | VARIABLE
GASTOS DE GESTION 3.700,49 15.741,79 | VARIABLE
GASTOS DE VIAJE 682,98 20.267,88 | VARIABLE
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 23.240,96 18.247,69 FI1JO
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O
MERCANTILES 16.678,11 22.461,54 | VARIABLE
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 4.098,76 1.564,73 F1JO
OTROS GASTOS 97.540,00 -| VARIABLE
GASTOS ADMINISTRATIVOS 230.746,87 289.154,62
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SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUNERACIONES 89.734,96 51.345,63 F1JO
APORTES AL IESS INCLUYE FONDO DE RESERVA 17.671,66 9.610,68 FIJO
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 24.263,57 13.338,00 F1JO
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS

NATURALES 17.795,03 19.885,72 F1JO
REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES

AUTONOMOS 12.091,50 31.776,00 F1JO
MANTENIMIENTO Y REPARACIONES = 29.853,00 | VARIABLE
GASTOS DE GESTION - ADMIN 14.241,26 16.581,13 | VARIABLE
AGUA, ENERGIA, LUZ, Y TELECOMUNICACIONES 6.516,46 = FIJO
GASTOS LEGALES 3.270,08 10.007,16 | VARIABLE
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 30.228,55 7.233,34 | VARIABLE
DEPRECIACIONES 5.141,65 2.381,33 FIJO
GASTO DETERIORO 6.009,49 -| VARIABLE
GASTO IMPUESTO A LA RENTA (ACTIVOS Y PASIVOS

DIFERIDOS) 843,66 -| VARIABLE
SUMINISTROS Y MATERIALES 2.939,00 6.043,54 | VARIABLE
OTROS GASTOS - 91.099,09 | VARIABLE
GASTOS FINANCIEROS 278.529,26 109.288,81

INTERESES 83.266,49 27.556,81 FIJO
COMISIONES 82.858,60 25.585,56 F1JO
GASTOS POR SERVICIOS DE ASESORIA'Y

ESTRUCTURACION 32.804,06 33.694,39 F1JO
GASTOS DE FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS 79.600,11 22.452,05| VARIABLE
OTROS GASTOS - 10.050,00

OTROS = 10.050,00 | VARIABLE

c.  Descripcion de los principales activos productivos e improductivos existentes a la
fecha, con indicaciébn de las inversiones, adquisiciones y enajenaciones de
importancia, realizados en el Gltimo ejercicio econémico:

A continuacion se muestra el detalle de los activos improductivos:

INMUEBLE VALOR PROVINCIA | CANTON | HIPOTECA
Lotizacion Mar Brisas solar 13 $7.206,00 Guayas Playas No
Lotizacion Mar Brisas solar 14 $7.206,00 Guayas Playas No

TOTAL $14.412,00

Fuente: MOSINVEST S.A.

d. Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de
obligaciones de terceros, con la indicacion del deudor y el tipo de vinculacion, de ser
el caso.

Tenemos dos fideicomisos en donde MOSINVEST S.A. garantiza las operaciones de crédito
con la Cooperativa Crediamigo de las compafilas GALARPLAN S.A. y GALARCORP S.A.
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TOTAL SALDO CAPITAL :
EMPRESA GARANTIA AL 30/06/25 PLAZO/DIAS |VENCIMIENTO
GALARPLAN S.A. $661.622,83 $ 462.969,92 730 21/03/2027
GALARCORP S.A. $ 276.534,53 $ 200.000,00 913 14/11/2027

e.  Opinién emitida por la compafiia auditora externa con respecto a la presentacion,
revelacion y bases de reconocimiento como activos en los Estados Financieros de las
cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

De acuerdo a la Informaciéon Financiera Suplementaria, los auditores externos indican lo
siguiente:

Con relacion al examen de los estados financieros de MOSINVEST S.A., al 31 de diciembre
del 2024, efectuamos una revision sobre la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas las
cuales se detallan a continuacion:

uss
Cuentas por cobrar comerciales 2024 2023
Galarmobil S.A. 621242 178.847
Galarplan 5.A. 1.578.907 978.950
Galarcorp S.A. 232541 116.248
Stone 5.A. 45961 19.505
Total (Mota 18) 2.481.651 1.293.550
ussg
Cuentas por cobrar préstamos 2024 2023
5r. Herberth Galarza Martinez 254619 155.784
Total (Mota 18) 254.619 155.784

Los resultados de las pruebas necesarias para la revision, revelacion y bases de presentacion
mencionadas en el péarrafo anterior no revelaron situaciones en las transacciones y
documentacién examinadas que, en nuestra opinion, se consideren incumplimientos y que
afecten significativamente los estados financieros, con relacion a las opiniones adicionales
establecidas en la Resolucién No. CNV008-2006 y Resolucion No. CNV-007-2015 de la Junta
de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2024.

f. Limite de endeudamiento:

La compafiia MOSINVEST S.A., conforme y en razén de lo que dispone el literal f) del articulo
164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Codigo Organico Monetario y Financiero)
y sus normas complementarias, se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de
esta Emision un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta el ochenta por ciento (80%) de sus Activos.
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g.  Estado de resultados, estado de flujo de efectivo, y de flujo de caja trimestrales proyectados, para el plazo de la vigencia de la
emision.
Premisas:

Se ha tomado como referencia las proyecciones realizadas en el informe para la calificacion de riesgo, para ser coherentes con las proyecciones
para la 11l emision de obligaciones de MOSINVEST S.A., proyecciones que se fundamentan en los lineamientos estratégicos proporcionados
por la administracion de MOSINVEST S.A., asi como en el desempefio financiero historico de la compafiia y en supuestos formulados bajo un
enfoque conservador.

El modelo proyectado parte de la situacion en agosto de 2025, con una recuperacion en ingresos.

Bajo esta base, se estima las ventas al cierre de 2025 en un nivel cercano a USD 10 millones.

A partir de 2026, se contempla un crecimiento del 5% anual.

Se preveé que el costo de ventas se mantendra en torno al 78%-79% de las ventas a lo largo del horizonte proyectado.

Los gastos de administracién y ventas se estiman con una participacion del 14% sobre las ventas para el afio 2025. Esta relacion se
mantendria estable en los afios subsiguientes, condicionada a la escala operativa y al control de costos fijos.

Los gastos financieros se proyectarian en funcion de la estructura actual de endeudamiento y la permanencia de operaciones de factoring,
sin contemplar alteraciones significativas en las tasas activas promedio durante el periodo.

Los resultados operativos proyectados estaran por encima de los obtenidos en 2024, favorecidos por una mayor eficiencia en el costo de
ventas derivada de estrategias de abastecimiento y condiciones comerciales méas favorables.

Se estima que la utilidad neta podria superar los USD 200 mil anuales.

Los indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad serian calculados para cada uno de los ejercicios proyectados.

Se prevé que el indice de liquidez se mantendria por encima de 1,0, mientras que la composicion del pasivo tenderia a estabilizarse con un
promedio del 56%.

Finalmente, se proyectaria un flujo libre de efectivo negativo al cierre de 2025, pero mejorando sustancialmente con respecto a 2024 y a
partir de 2026 se proyecta positivo.

Es opinion de la calificadora de riesgos que la compaifiia tiene la capacidad de generar flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las
condiciones del mercado, por lo que se estima cumplimiento oportuno de todas las obligaciones que se mantienen vigentes.
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Estado de Resultados Proyectado Trimestralmente (cifras en miles de dolares)

ANO 2025 ANO 2026 ANO 2027
v | 1l [ [\ | 1l [l v
Ingresos por ventas 2.382| 3.697|2.638|2.016(2.254 | 3.881(2.770|2.117 |2.367
Costo de ventas 1.858 | 2.883|2.058|1.573|1.758| 3.027|2.161|1.651|1.846
Utilidad Bruta 524 813| 580| 444| 496 854| 610| 466| 521
Gastos de administracion -136| -139| -139| -139| -139| -140| -140| -140| -140
Gastos de ventas -214| -333| -237| -181| -203| -349| -249| -191| -213
Depreciaciones -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3
Utilidad Operativa 171 340 202| 121| 152 362| 218| 133| 165
Gastos financieros -56 -137| -137| -137| -137 -154 | -154| -154| -154
Intereses emisiones vigentes
Gasto financiero Clase B (50%) -26| -24| -22| -19 -17( -15| -13| -11
Gasto financiero Clase C (50%) -27| -25| -23| -22 -20( -18| -17| -15
Ingresos (gastos) no operacionales netos 10 33 33 33 33 22 22 22 22
Otros gastos
Utilidad antes de participacion e impuestos 125 183 49| -28 7 193 53| -29 8
Participacion a trabajadores -19 -27 -7 4 -1 -29 -8 4 -1
Impuesto a la renta -27 -39 -11 6 -2 -41 -11 6 -2
Utilidad Neta 80 117 32| -18 5 123 34| -18 5
ANO 2028 ANO 2029
| | [ v | Il [l v
Ingresos por ventas 4.07512.909|2.223|2.485| 4.279|3.054|2.334|2.609
Costo de ventas 3.179(2.269|1.734|1.938 | 3.338(2.382|1.820|2.035
Utilidad Bruta 897| 640| 489| 547 941| 672| 514| 574
Gastos de administracién -141| -141| -141| -141| -143| -143| -143| -143
Gastos de ventas -367| -262| -200| -224| -385| -275| -210| -235
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Depreciaciones -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3 -3
Utilidad Operativa 386| 235| 145| 180 411 252| 158| 194
Gastos financieros -149| -149| -149| -149| -149| -149| -149| -149
Intereses emisiones vigentes
Gasto financiero Clase B (50%) -9 -6 -4 -2
Gasto financiero Clase C (50%) -13| -12| -10 -8 -7 -5 -3 -2
Ingresos (gastos) no operacionales netos 29 29 29 29 31 31 31 31
Otros gastos
Utilidad antes de participacion e impuestos 245 97 12 50 287 | 129 37 75
Participacion a trabajadores -37| -15 -2 -7 -43 1 -19 6| -11
Impuesto a la renta -52 -21 -2 -11 -61 -27 -8 -16
Utilidad Neta 156 62 7 32 183 82 24 48
Flujo de Efectivo Proyectado Trimestralmente (cifras en miles de dolares)
ANO 2025 ANO 2026 ANO 2027

PROYECCIONES DE FLUJO DE EFECTIVO v | Il [l IV | TOTAL | 1l 1l IV | TOTAL
Ingresos por ventas 2.382| 3.697|2.638|2.016(2.254 |10.605| 3.881|2.770|2.117|2.367|11.135
Ingresos (gastos) no operacionales netos 10 33 33 33 33 133 22 22 22 22 89
Nueva Emisién de Obligaciones 2.300
TOTAL INGRESOS 4.692 | 3.730(2.672|2.050|2.287 | 10.738| 3.904 |2.792|2.139|2.389 |11.224
Pago de costo de ventas 1.858| 2.883|2.058|1.573|1.758| 8.272| 3.027|2.161|1.651|1.846| 8.685
Pago de gastos administrativos 136 139| 139| 139| 139 554 140| 140| 140| 140 560
Pago de gastos de ventas 214 333| 237| 181| 203 954 349 | 249| 191| 213| 1.002
Pago de gastos financieros 56 137| 137| 137| 137 549 154 | 154 | 154| 154 616
Gasto financiero Clase B (50%) 0 26 24 22 19 91 17 15 13 11 56
Gasto financiero Clase C (50%) 0 27 25 23 22 96 20 18 17 15 70
Participacion a trabajadores 19 27 7 -4 1 32 29 8 -4 1 34
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Impuesto a la renta 27 39 11 -6 2 45 41 11 -6 2 48
Amortizacion capital Clase B (50%) 0 96 96 96 96 383 96 96 96 96 383
Amortizacidn capital Clase C (50%) 0 72 72 72 72 288 72 72 72 72 288
TOTAL EGRESOS 2.309| 3.778 2.805|2.232 |2.448 | 11.264 | 3.946 | 2.924 | 2.323 | 2.549 | 11.741
FLUJO TRIMESTRAL 2.382 -48 | -134| -183| -161| -526 -42 | -132| -183| -160| -517
SALDO INICIAL 76| 2.459(2.410|2.277 |2.094| 2.459| 1.933|1.891|1.759|1.576| 1.933
SALDO FINAL 2.459| 2.410(2.277|2.094 (1.933| 1.933| 1.891(1.759|1.576|1.416| 1.416
ANO 2028 ANO 2029

PROYECCIONES DE FLUJO DE EFECTIVO | 1l 1l IV | TOTAL | Il 1] IV | TOTAL
Ingresos por ventas 4.075]2.909|2.223|2.485|11.692 | 4.279|3.054 (2.334(2.609 | 12.276
Ingresos (gastos) no operacionales netos 29 29 29 29 117 31 31 31 31 123
Nueva Emisién de Obligaciones
TOTAL INGRESOS 4.105 |2.938|2.252|2.514|11.809 | 4.310|3.085 | 2.365|2.640|12.399
Pago de costo de ventas 3.179|2.269|1.734|1.938| 9.119| 3.338|2.382|1.820|2.035| 9.575
Pago de gastos administrativos 141| 141| 141 141 565 143 | 143| 143| 143 571
Pago de gastos de ventas 367| 262| 200| 224| 1.052 385| 275| 210| 235| 1.105
Pago de gastos financieros 149| 149| 149| 149 595 149| 149| 149| 149 594
Gasto financiero Clase B (50%) 9 6 4 2 22 0
Gasto financiero Clase C (50%) 13 12 10 8 43 7 5 3 2 17
Participacion a trabajadores 37 15 2 7 60 43 19 6 11 79
Impuesto a la renta 52 21 2 11 86 61 27 8 16 112
Amortizacidn capital Clase B (50%) 96 96 96 96 383 0
Amortizacion capital Clase C (50%) 72 72 72 72 288 72 72 72 72 288
TOTAL EGRESOS 4.114 3.041|2.410|2.648 | 12.213 | 4.196 |3.072|2.410|2.662 | 12.340
FLUJO TRIMESTRAL -9| -103| -158| -134| -404 113 13| -46| -22 59
SALDO INICIAL 1.416 |1.407 |1.303 |1.146| 1.416| 1.012|1.125|1.138(1.092| 1.012
SALDO FINAL 1.407 |{1.303 |1.146 |1.012| 1.012| 1.125|1.138|1.092 (1.071| 1.071
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Flujo de Efectivo Proyectado Trimestralmente por Actividades de Operacién, Inversion y Financiamiento (cifras en miles de dolares)

ANO 2025 ANO 2026 ANO 2027

PROYECCIONES DE FLUJO DE EFECTIVO v | | ] IV |TOTAL | ] ] IV |TOTAL
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Ingresos por ventas 2.382| 3.697|2.638|2.016|2.254|10.605| 3.881|2.770(2.117|2.367 |11.135
Ingresos (gastos) no operacionales netos 10 33 33 33 33 133 22 22 22 22 89
Pago de costo de ventas -1.858 | -2.883|2.058|1.573|1.758 | -8.272| -3.027|2.161|1.651|1.846| -8.685
Pago de gastos administrativos -136 -139| -139| -139| -139 -554 -140| -140| -140| -140 -560
Pago de gastos de ventas -214 -333| -237| -181| -203| -954 -349| -249| -191| -213| -1.002
Pago de gastos financieros -56 -137| -137| -137| -137| -549 -154 | -154| -154| -154| -616
Gasto financiero Clase B (50%) 0 -26| -24| -22| -19 -91 -17| -15| -13| -11 -56
Gasto financiero Clase C (50%) 0 -27| -25| -23| -22 -96 -20( -18| -17| -15 -70
Participacion a trabajadores -19 -27 -7 4 -1 -32 -29 -8 4 -1 -34
Impuesto a la renta -27 -39 -11 6 -2 -45 -41 -11 6 -2 -48
EFECTIVO GENERADO POR OPERACION 82 119 34| -15 7 145 126 36| -16 7 154

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE INVERSION

Ingresos por actividades de inversion

Adquisicién de activos fijos

EFECTIVO GENERADO POR INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Nueva Emisién de Obligaciones 2.300
Amortizacidn capital Clase B (50%) 96| -96| -96| -96| -383 96| -96| -96| -96| -383
Amortizacidn capital Clase C (50%) =72 -72| -72| -72| -288 =72 -72| -72| -72| -288
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EFECTIVO GENERADO POR
FINANCIAMIENTO 2.300 -168| -168| -168| -168| -671 -168| -168| -168| -168| -671
FLUJO TRIMESTRAL 2.382 -48 | -134| -183| -161 -526 -42| -132| -183| -160 -517
SALDO INICIAL 76| 2.4592.410(2.277 (2.094| 2.459| 1.933|1.891|1.759(1.576| 1.933
SALDO FINAL 2.459| 2.410(2.277(2.094(1.933| 1.933| 1.891|1.759|1.576|1.416| 1.416
ANO 2028 ANO 2029
PROYECCIONES DE FLUJO DE EFECTIVO | | 1] IV | TOTAL | 1l 1l IV | TOTAL
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE OPERACION
Ingresos por ventas 4.075]2.909 | 2.223(2.485|11.692 | 4.279|3.054|2.334|2.609|12.276
Ingresos (gastos) no operacionales netos 29 29 29 29 117 31 31 31 31 123
Pago de costo de ventas -3.179(2.269(1.7341.938| -9.119| -3.338|2.382|1.820|2.035| -9.575
Pago de gastos administrativos -141| -141| -141| -141 -565 -143| -143| -143| -143 -571
Pago de gastos de ventas -367| -262| -200| -224| -1.052 -385| -275| -210| -235| -1.105
Pago de gastos financieros -149| -149| -149| -149 -595 -149| -149| -149| -149 -594
Gasto financiero Clase B (50%) -9 -6 -4 -2 -22 0 0 0 0 0
Gasto financiero Clase C (50%) -13( -12| -10 -8 -43 -7 -5 -3 -2 -17
Participacion a trabajadores -37| -15 -2 -7 -60 -43 | -19 6| -11 -79
Impuesto a la renta -52 -21 -2 -11 -86 -61 -27 -8 -16 -112
EFECTIVO GENERADO POR OPERACION 159 64 10 34 267 185 85 26 50 346
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos por actividades de inversion
Adquisicién de activos fijos
EFECTIVO GENERADO POR INVERSION 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
FLUJO DE EFECTIVO PROVENIENTE DE
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
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Nueva Emision de Obligaciones

Amortizacion capital Clase B (50%) 96| -96| -96| -96| -383

Amortizacién capital Clase C (50%) -72 -72 -72 -72 -288 -72 -72 -72 -72 -288
EFECTIVO GENERADO POR

FINANCIAMIENTO -168| -168| -168| -168 -671 -72 -72 -72 -72 -288
FLUJO TRIMESTRAL -9| -103| -158| -134| -404 113 13| -46| -22 59
SALDO INICIAL 1.416(1.407 |[1.303 (1.146| 1.416| 1.012|1.125|1.138(1.092| 1.012
SALDO FINAL 1.407 [1.303 |1.146 (1.012| 1.012| 1.125|1.138|1.092(1.071| 1.071
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ANEXOS

Anexo 1: Declaraciéon juramentada del representante de los obligacionistas, de no
estar incurso en las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores.

K
PANDZIC &
asOCIaDOs

DECLARACION JURAMENTADA

Ab. Radmila Pandzic Arapov, por los derechos que represento del ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en mi calidad de Presidenta, de
conformidad con lo estipulado la letra p), numeral 4), del Art. 12, de la Seccion
I, del Capitulo III, Titulo II, Libro II de la Codificacion de las Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica
vy Regulacion Financiera, declaro bajo juramento, que mi representada la
compafila ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., no estd
incurso en las prohibiciones del Art. 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro
II del Cédigo Organico Monetario y Financiero) y del Art. 2 de la Seccidon I,
Capitulo I, Titulo XV del Libro II de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por la Junta de Politica'y
Regulacién Financiera y Monetaria, publicada en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No.22 del dia 26 de Junio del 2017, respecto de la emisién de
obligaciones que efectia la compafiia MOSINVEST S.A.

Guayaquil, agosto 18 del 2025.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.
RADMILA Firmado digitalmente

por RADMILA

MIRYANA MIRYANA PANDZIC
PANDZIC ?ﬂ?ﬁazs 08.18
ARAPQV 11:19:35 0500

Ab. Radmila Pandzic Arapov

Presidenta

Av. Del Bembere km 6.5, La vista de San Eduarde, Edificie 100, Pise 4 Of. 410-411
Telefax: (593-4) 6006489- 6000985
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Anexo 2: Estados financieros auditados con las notas, afios 2022, 2023 y 2024, e
Informacion Financiera Suplementaria 2024.

!

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cla, Ltda,
Contadores Publicos

MOSINVEST S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

= AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes
Estados de Situacion Financicra
Estados de Resultados Integrales
Estados de Evolucion en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

- Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS

US$. Délares estadounidenses

NIIF  Normas Interacionzles de Informacién Financiera

OBD  Obligaciones por beneficios definidos

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

IESBA Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
— NIA  Normas Internacionales de Auditoria

NIC  Normas Intemacionales de Contabilidad
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indice de Notas a los Estados Financieros

Nota

Descripeion del negocio, objeto social ¥ operaciones
2, Resumen de las principales politicas de contabilidad
a) Base de presentacion
b) Base de medicion

c) Moneda funcional y de Presentacion
= d) Efectivo y equivalentes de efectivo
(= ¢) Instrumentos financieros
f) Clasificacidn de saldos en corriente y no corriente

2) Inventarios
= h) Propiedades y Equipos

i) Deterioro de activos no financieros

)] Impuesto @ las ganancias
- X) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes
== 1) Benelicios a empleados

- m) Capital contable, reservas y distribucién de dividendos
n) Estado de Resultado Integral
o) Estado de flujo de efectivo
p) Ingresos por actividades ordinarias
q) Costos y Gastos
r) Politicas y procedimientos de administracion de capital
s) Uso de Estimaciones y Supuestos
- 1) Negocio en Marcha
3. Administracion de Riesgos Financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo
. Riesgo de crédito
. Riesgo de liquidez

Riesgo operacional

Normas nuevas emitidas y revisadas
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento
Cuentas por Cobrar

Inventarios

g it

Pagina

11

24
28
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indice de Notas a los Estados Financieros

Nota

2 Pagos anticipados
10.  Activos por impuestos corrientes
11.  Propiedades y equipos
. 12.  Otras cuentas por cobrar largoe plaze
13, Aectivos por impuestos diferidos
14,  Cuentas por Pagar
15.  Obligaciones Financicras
- 16.  Obligaciones Emitidas
17.  Pasivos por impuestos corrientes
18.  Pasivos por ingresos diferidos
o 19.  Obligaciones beneficios a los empleados
20.  Otras cuentas por pagar largo plazo
21.  Pasivosa Largo Plazo
22,  Patrimonio
3 Ingresos
24.  Costo de Venta
25.  Gastos de Administracidon y Ventas
26.  Gastos Financieros

- 27.  Impuesto a las ganancias

= 28, Transacciones y saldos con Partes Relacionzdas
29.  Emision de Obligaciones
30.  Contratos

= 31.  Nueva Normativa Tributaria Relevante

= 32.  Aprobacidn de los estados financieros
33.  Eventos subsecuentes

Pigina

31

32
34

35

2]
~J

38
39

41

46
47
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— PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida, SECS
Contadores Publicos Gl Seaoet (919 Crasenipe

b= INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

11 de Julio del 2023

A los Sefiores Accionistas de
MOSINVEST S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinion

Hemos auditado los estados financicros de MOSINVEST S.A., que comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2022 y 2021, los estados de
resultados integrales, los estados de evolucién del patrimonio y los estados de flujos de
efectivo correspondiente a los gjercicios terminados en dichas fechas, asi como [as notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién los estados financicros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacién financiera de MOSINVEST S.A., al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, los resultados de sus opcracxon&s Ia evolucion en ¢l
patrimonio y sus flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en dichas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Intemacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del avditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
MOSINVEST S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo
de Etica de IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de
Enca del TESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

OUR FIRM 15 A MEMBER OF 1APA. THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT

- LOCAL KNOWLEDGE.
GUAYATUL ouTe
Janin 203 y Pararmd By, Yedfo Suchum 4o Peo O%dnad y b Juon Diguiy OR2-58 y Waz Ardes Eaficio Opal So peo Oicnast
Telslanas PAVITRY - PALTRS Telefzy: 2304053 Cul : 0208252040 Totfono: SES-TA0 Telefas: 3806781 Cel: Q030400106 102974 0261€
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~—  PAEZ, FLORENCA& CO. Cia. Ltda.

Contadores Péblicos Guta:tmpot Lo Lrowiniy

Otra Cuestion:

§ Los Estados Financieros de MOSINVEST S.A., correspondiente al cjercicio terminado
al 31 de Diciembre del 2021 v que se presentan de mancra comperativa, fueron

— auditados por otra firma de auditores independientes, quienes expresaron una opinién
sin salvedades sobre dichos estados financieros el 15 de Junio del 2022.

Enfasis en unos asuntos
Sin que modifique nuestra opinidn manifestamos que:

La Compadifa al 31 de Diciembre del 2022 y 2021 presenta un rubro de aportes de
accionistas para futura capitalizacién neta por USS 250.090; cuyo saldo viene de afios
anteriores sin que hasta el 31 de Diciembre del 2022 se haya instrumentado tal aumento.
Adicionalmente segiin las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) en sus secciones NIC 32 completas
ySecciénZZdzNﬂFpmlasPymwnoseconsidmlammApompamFumms
Capitalizaciones como Instrumentos de Patrimonio.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellas cuestiones gue segin nuestro juicio
profesional han sido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una
opinion por separado de e5tos asuntos.

A continuacion, indicamos el asunto que consideramos clave en nuestra auditoria y los
procedimicntos de auditoria que aplicamos:

Cumplimi Pago isi Obligacio

La compafiia en el afio 2019 como parte de su financiamiento para cumplir con sus
obligaciones a corto y largo plazo procedié a su primera emision de obligaciones por
US$400.000. El uso de dichos recursos sera destinado para capital de trabajo, compra
de inventarios y otras actividades provenientes del giro del negocio de la compaififa.
Dicho financiamiento serd pagado en cuotas trimestrales hasta el afio 2023.

Al 31 de Diciembre del 2022, las obligaciones en circulacion corto y largo plazo tal como
lo indican la nota 16 adjunta, asciende a USS 40.221 que representa el 1% del total de
activos de la compaiiia.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir ¢l asunto antes descrito incluyeron lo
siguiente:

e Revision de documentacién soporte con respecto a la aprobacién por parte de
entidades de control.
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~  PAEZ FLORENCIA & CO, Cis. Lida.
Contadores Publicos

U Syt Lacal Loy

L e Se evalud la razonabilidad de las provisiones para el pago de capital ¢ intereses al 31
de Diciembre del 2022.

o Se verificé el resumen de uso de recursos y garantias, asi como también que las
clausulas de resguardo indicadas en el Prospecto de oferta piblica sean cumplidas a
cabalidad,

Responsabilidades de la Direccién y de los Administradores de la entidad en
relacion con los estados financieros

La Direccién es responsable de la preparacién y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control intemo que ella considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o
erTor.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracidn
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa eén funcionamiento,
revelando, segin cormresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando ¢l principio contable de empresa en funcionamiento,
excepto si la Direccion tienc intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no cxista otra alternativa realista.

La Administracion de la entidad cs responsable de la supervision del proceso de
informacidn financicra de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacin con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una scguridad razonable de que los estados financieros

= en su conjunto estén libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe.

Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y sc consideran materiales si.
individualmente o de forma agregada. puede preverse razonablemente que influyan cn
= las decisiones econdmicas que los usuarios toman baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia Ltda, —
Contadores Publicos N kB g
- [Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
- financieros, ya sca debido a fraude o error, disciiamos y aplicamos procedimicntos
de auditoria que responden a esos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria
= suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte
de errores, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o elusién del control
interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para Ja auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con ¢l fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado dc las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusidn de que existe una
incertidumbre importante, estamos obligados a Ilamar la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta 12 fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que
la Compatftia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financicros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobiemo de fa Compasiia en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y ¢l momento de realizacion de la auditoria planificados
v los hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa
del control intemo que identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobiemo de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relacion
con la independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos
de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y,
cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Ciz. Lida.
Contadores Piblices

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables del
- gobiamdchEnﬁdad.dmeminmnoslasthmsidodemayorimpoxmciaenla

anditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en consecuenciz, los
= asuntos clave de auditorie. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones Jegales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente el
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar
qwhswnsecumdasadvmsdehmeﬂoawuimhsbmeﬁdcsdehﬁa&pﬁbﬁco
de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia,
Informe de Prevencién de Lavado de Activos, Financiacién del Terrorismo y Otros
Delitos e Informe Suplementario requerido por ¢l Mercado de Valores establecidos en

= la Codificaci6n de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros por el
ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2022 se emiten por separados.

Atentamente,
& Paez Florencia & Co. Cia. Ltda.
SC. RNAE N°. 434

Documento firmade electrénicamente

= William Florencia Nevarez
Socio
— R.IN.C.22.712
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= MOSINVEST S.A.
Estados de Resultados Integrales
o Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2022 y 2021
(En délares estadounidenses)
— 2021

I be actividades ordinari ~
Venta de vehiculos 11871425 £205.191
Venta de repecstos y accusonos 254.474 135710
Otros sesvicios varios 68.005 43318
Total Ingresos 23 FL175.902 8.382.219
Costo de ventas 25 (11.192327) {7.705.524)
Utilidad Brueta en Ventas Y31.578 676395
Gastos

N Gastos do administracion y veatas 28 (701.817) (574.919)
Gasios Financicros 26 (175.356) {92.205)

= Total Gastos (877.173) (667.123)
Otros ingresos 65078 38.720
Ltilidad e operacidn 167.480 479
Impucato a ta rests 27 (45.058) (19332)
lsapuesto a la rema Difenido 546 -
Utilidad del Ejercicio 122,963 25659

= Ver notas adjuntas 3 los estados financieros de la 1 2 1a 33,

/
/£, « el
-(/é /-"'/“'n' & ‘:f_{

: CPA, Christian Mancilla Pizarro
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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MOSINVEST SA.
Estados de Flujos de Efectivo
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2022 y 2021
= (En dolares estadounidenses)
e 2022 021
Flujos de clectiva per las actividades de oporucién
Edectivo recibido de clicmes 11,850,907 8150498
Efectivo pagado 2 proveed leados y oeros (12,057.027) {8261.794)
Intercsed pagados ¥ OII0S CRICSOS DSOS {175.356) (92.024)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (381.876) 1194.320)
Flujos de efectivo par las actividades de inversiin
Aok e smsisees Baenc . (3.:392)
Adquisicioens de propiedades y equy {19.714) (2,641}
Efective neto utilizado on actividades de lnversidn (19.714) (6.933)
> Flugos de por las actividades de fi
Efective recibado por ¥ 4 Entidades B . meto 601.927 81,152
Pagn de Emisiin de Obligaciooes {55.353) (22.709)
y Efective nete provisto per actividades de 5 546574 38.443
- ! (dismyinucion) neta de efects 145,284 {161.910)
5 Efectivo al indcho def perlodo 20,633 191 543
Edectivo al final del periodo 174917 29.633

o Ver notas adjuntas a los cstuclos financieros de la [ a la 33,

== S

o

£ =
,._714«& /."/"‘/‘ﬁ e

CPA. Christian Mancilla Pizarmo
CONTADOR GENERAL
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MOSINVEST 5.A.
Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efective Neto
Utilizado en las Actividades de Operaciin
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2022
- {En délares estadounidenses)
2022
Utilidad neta del ejercicio 122 968
Ajustes para conciliar la Utilidad nets con ¢l efective meto utilizade en las
agtividades de operaciin
Provisiin de cuenzas incobrables 12000
Depreciacicn do propicdades v equipos 10,453
Partickpacidn de Trabajadones 29,652
Impuesso & | renta 43058
Impesio 8 & rensa diferide [326)
Prowisién de Jubilacioa patronal v deshueio. 462
100,579
Cambios en actives v pasivos operativos
Dismimucitn en Cucrias par cobrar 316436
. [H=miracion en Inventarios 158378
{Aumenio) en Pagos anticipacdes (SR6.562)
Dismimucita en Ouros actives 18,650
[Disminacion) en Cisntas por pagar (18588
(Dvismeimcion) en Pasivos Acarmulsdis (1437043
- {Disminuecion) en Ctros pasivas R L1\ r 1§
(605.123)
Efective nets utilizado en las sctividades de operaciin _ [381578)

R Yernotas adjuntas a los estados financicros de ka [ ala 33.
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= MOSINVEST S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2022 y 2021

1. Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

MOSINVEST S.A., fue constituida ¢l 21 de Febrero de 2014 e inscrita en Registro
Mercantil el 13 de Marzo del mismo afio, bajo el registro No. 940 y aprobado por la
Superintendencia de Compaififas mediante Resolucion No. SC-INC-DNASD-SAS-14-
0001327 de fecha Marzo 07 de 2014,

Su objeto social principal, es la venta de vehiculos nuevos y usados; asi como la
comercializacién de accesorios de vehiculos; servicios de asesoramiento, orientacién y
asislencia operativa,

La Compafiiz cuenta con S locales abiertos, en Manabi, Los Rios, Quito, Guaranda y
Guayaquil,

Entorno econdémico del pais

En el ejercicio 2022, la pandemia ocasionada por el COVID-19 sigue afectando al mundo
con nuevas variantes gue s¢ han ido propagando, lo cual continta generando diversas
consecuencias en los negocios y actividades economicas a nivel mundial y en el pais. Todos
los gohiernos 2 nivel global, incluido el ecuatoriano, contintan implementado medidas para
. contener la propagacién. El Gobierno Nacional desarrcllé un plan de vacunacion que
permitié inmunizar a gran parte de la poblacion ecuatoriana durante ¢l afo 2022 y 2021, lo
cual ha dado lugar a obtener resultados positivos y por ende al regreso paulatino al trabajo
presencial en muchos sectores y con ello la normalizacion de operaciones. Cabe anotar
gue los efectos de los problemas bélicos entre Rusia y Ucrania inciden en los mercados
intemacionales, por ende en varios productos ecuatorianos; y, particularmente en Ecuador
ha sido negativo para la economia del pais, la paralizacién y dafios ocasionados por los
movimientos de junio del 2022,

La economia ecuatoriang, segin proyecciones del Fondo Monetario Intemnacional (FMI).
crecio en un 2.7% al cierre del 2022 debido principalmente a la reactivacion de varios
sectores del pais; de igual manera, las proyecciones de crecimiento del Producto Interno
: Bruto (PIB) para el afio 2023 se estiman un 3.1%.

- Para enfrentar la situacién originada por la Pandemia, se han realizado varias acciones por
parte del Gobierno ecuatoriano, entre las principales se pueden mencionar, las negociaciones
con instituciones financieras internacionales como el Fondo Monetario Internacional, Banco
Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo. Corporacion Andina de Fomento y otras
instituciones financicras multilaterales y privadas, para mitigar los efectos de la crisis,
restaurar la estabilidad macroeconomica y garantizar la sostenibilidad de las finanzas
piblicas, emision de leyes para reactivar la economia, que se basan en cambios en aspectos
— fiscales, laborales, de seguridad e inversion.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacién, se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:
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[ MOSINVEST S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2022 y 2021

a) Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Interacionales
de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas Intemaciones de
Contabilidad (1ASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Informacion
= Financiera ~ NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad - NIC. las Interpretaciones

desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NTIF — CINIIF, y las Interpretaciones
- desarrolladas por ¢l antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC.

= b) Base de medicion

& Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, modificada
por la aplicacion del modelo de revalué de los terrenos y de las obligaciones por beneficios

— post empleo que son valorizados en base a méiedos actuariales realizados por consultores
independientes.

¢) Moneda funcional y de Presentacidn

Los estados financieros estan presentados en ddlares (USS) de los Estados Unidos de

= América, que ¢s la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana, El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial
en marzo del afio 2000, por lo cual ¢l dolar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en ¢l pais y los registros contables sc realizan
en dicha moneda.

La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente
de délares de los Estados Unidos de América para permitir la continuacion del esquema
monetario actual.

La Republica de] Ecuador no emite papel moneda propio, y en su Jugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Sc registran principalmente los depositos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo ¥ sujetos a riesgos poco
significativos.

¢) Instrumentos financieros

23 - Reconocimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compadiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiere y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccidn, excepto los activos v pasivos financicros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas. La medicion posterior de
un activo o pasivo financiero se realiza como se describe posteriormente.
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Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando ¢l activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente, Un pasivo financiero se des-reconoce
L cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

L - Clasificacion y medicién posterior de los instrumentos financieros

s Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
— Compafiia no posee instrumentos de cobertura),

Los pasivos financieros de la Compaflia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el interés
debido a que ¢l efecto no ¢s importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
L los 90 dias.

L Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalic por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financicros de la Compaiiia son
todos a corto plazo, como se detalla a continuacion:

uss

= 2022 221
Activos Financiceros:

- Efectivo 174.917 29.633
Inversiones mantenidas hasta el vencimiento 3.392 3.302
Cuentas por cobrar v otris 1.850.512 1.773.339
Total activos financieros 2.028.821 1.506.564
Pagivos Financieros:

= Obligaciones Financieras 893353 468.693
Obligaciones emitidas 40.221 863

= Cuentas por pagar y otras 1.836.321 1.737.394
Total pasivos financieros 2.469.895 2.206.950

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compaia mide sus instrumentos financieros al valor razonable cn cada fecha que se
genera ¢l estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o gue se pagara al transferir un pasivo en una
== transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en cl
mercado usarian al ponetle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en ¢l
mercado actian en su mejor interés econdmico.

13
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La Compaiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las
cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando
¢l uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicién al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Téenicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

) Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando ¢l método de interés
cfectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el
efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaia. asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, s incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estén vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estin
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resultados del periodo.

f) Clasificacion de saldos ¢n corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiifa clasificé y presentd a un activo como corriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

14
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» seesperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la Compadia:
b ¢ s¢ mantenia fundamentalmente con fines de negociacion:

L e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o,

o se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacién no estaba
— restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demds activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de Jos siguientes criterios:

e seesperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compania;

e se mantenian fundamentaimente para negociacion;
o debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

s la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 12 meses.

- g) Inventarios

= Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, segin cual
sea el aplicable. Son valuados al costo promedio ponderado.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

h) Propiedades y Equipos

Se presentan al costo histérico, excepto los terrenos que fueron revalorizadas mediante
— avallio técnico, menos la depreciacion acumulada.

£l valor de las propiedades y equipo v la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de Ias cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro v el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del periodo, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, utilizando

- tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil
estimada.

15
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La vida til de las propiedades y equipos usadas en el cleulo de depreciacion se presentan
a continuacidn:

Activo Vida atil {afios)
= Terrenos NiA
— Maquinarias v eguipos, instalaciones 10
Vehiculos 5
== Muekles v enseras 10
Equipos de oficinas 10
== Equipa de computacion 3

El gasto de depreciacion de las propicdades v equipos, se registran en los resultados del afio.

= i} Deteriors de activos no financieros

Una pérdida por deteriore se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
s activo o de la unidad gencradora de efective excede su monto recuperabla.

— Los activos no financieros como propiedad v equipe, se someten a pruebas de deteriora
siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indigue que el valor en libros puede
= no ser recuperable,

La compaiiia evalia a fin de cada afio si exisie algdn indicio de que el valor de sus activos
s ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruchas anuales de deterioro del activa
se requieren, se kace un estimado del importe recuperable del activa, El importe recuperable

= del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos
los costos para la venta ¥ su valor en uso. El importe recuperable cs determinado para cada
— active individual, 2 menos que el active no genere flujos de efective que sean larpamente

independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo o unidad peneradors de efective excede su importe
recuperable, s¢ considera que el activo ha perdide valor v es reducide a ese importe
_ recuperahle.

= Para determinar ef valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion
= actual del mercado del valor del dinere en el tiempo y 108 resgos especificos del activo, Para
la determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se loman en cuenta
operaciones recientes del mereado, i lns hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos céleulos se
verifican contra mdltiples de valoracién, cotizaciones de accienes y otros indicadores
- disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el catado de
resuliados integrales consolidade,

Dicha evaluacin reguiere el uso de estimados v supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y
COST0E OpeTativos,
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Elimpuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando ¢l correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en Ja medida en que es probable que
. vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se¢ pueda compensar las
diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si. existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los actives por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal. que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

k) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de
= la Compafiia y los montos se pueden estimar con cientz fiabilidad, y ¢l tiempo o ¢l monto de
esa salida pueden adn ser inciertos,

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que ¢l efecto del descuento es
significativo, Todas las praovisiones se revisan én cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual,

= En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de Jas obligaciones presentes, no se reconoce ningun
pasivo.

La posible entrada de heneficios economicos a la Compaiiia que atin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

I) Beneficios a empleados

- Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.-

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido como gastos a
medida que el servicio es recibido.

18
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= Participacién a trabajado

De conformidad con disposiciones legales, |a Compaiia pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del cjercicio: se reconoce al gasto en el periodo
en ¢l cual se genera.

- Planes de Beneficios Defin idos

El pasivo reconocido en el estado de situacién financiera de los planes de beneficios
definidos es ¢l valor presente de las obligaciones por heneficios definidos (OBD) ¢n la fecha
de cierre menos el valor razonable de los activos del plan,

La Administracién de ja Compania estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes
calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar de inflacion,
las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios ¥ la mortalidad. .

Entre las suposiciones actuariales se incluyen los dos tipos si auientes:

a) Hipétesis demogrificas.- acerca de las caracteristicas de Jos empleados actuales y
— pasados (y las personas que tienen a su cargo) que puedan recibir los beneficios, Estas
hipdtesis tienen relacion con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el
periodo de actividad como posteriormente; (ii) tasas de rotacién entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; y (iii) la proporcion de participes en ¢l plan con
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios,

b) Hipdtesis financicras.- que tienen relacion con los siguicntes variables: (i) la tasa de
descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es ¢l siguiente:

= 022 2021
Tasa de conmutacion acturial (tasa de descuento) 909%  8.84%
Tasa real de incremento salarial (C.P) 250%  3,00%
Tasa de rotacitn promedio 1L80%  11.80%

El Codigo del Trabajo también establece ¢ desahucio que es la obligaciéon que ticnen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado
por los afios de servicio, cuando la relacién laborar lermine.

19
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El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el

gasto financiero neto en ¢l pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros,

m) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos

El capital social representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente;

- Aportes para futura Capitalizacién.

Cormresponde a aportes realizados por los Accionistas, los cuales se prevén que sean
capitalizados a corto plazo.

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
por lo menos al 20% del capital social. Dicha reserva no cs disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

- Resultados acumulados.

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

La Ley de Régimen Tributario Intemo y su reglamento permite compensar las pérdidas
operacionales con las utilidades obtenidas en los cinco periodos impositivos siguientes, sin
exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas,

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Ganancia/ perdida actuarial, Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios
en los supuestos demograficos v financicros de los beneficios definidos.

- Distribucién de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los Accionistas se incluyen en "dividendos por
pagar” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte,

n) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado.
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Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

o) Estado de flujo de efectivo

- Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compafia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen ¢l efectivo en caja e Instituciones financieras,
asi como aquellas inversiones en depositos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias
plazo).

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversién o financiacion,

Actividades de inversién: Corresponden a aciividades de adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes Y otras inversiones no incluidas en el
efectivo v sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios e¢n el tamafo y
composicion del patrimonio neto v de los pasivos de cardceter financiero,
p) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta ¢l importe cstimado de cualguier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Venta de bienes y servicios. -Los ingresos ordinarios procedentes de Ja venta de vehiculos,
repuestos v servicios se reconocen cuando la Compania transfiere, los riesgos y beneficios,
de tipo significativo, derivados de la propiedad de los mismos: el importe de los ingresos v
los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
confiabilidad y es probable que la Compaiia reciba los beneficios economicos asociados ¢on
la transaccion,

q) Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de compra,
Los gastos se registran al costo histarico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha ¢n que se haya realizado ¢l pago, y se registran en ¢l periodo mas cercano en ¢l que se

conocen.

r) Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre 1a administracion de capital de la Compaiiia son:
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- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retomo adecuado a los accionistas,

= Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo. El objetivo de la Compaia en la administracion de capital es mantener una
— proporcidn financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compania determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras ¢vita un endeudamiento excesivo. ratio que se
presenta a continuacion:

w22 20t
Pasivo 1otal 2.991,195 2923 468
Patrimonio total 689,008 371.646
Ratia de endeudanicnto 44 si

s) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La compaiiia efect(a estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada perfodo contable se cvalda la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar, comparando ¢l saldo en libros y el valor recuperable resultante de! analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando ¢l valor
en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del perfodo.

Vidas utiles y valores residuales,- al final de cada periodo contable se evalda las vidas Gtiles

estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo

los de valor inmaterial): cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas tiles o valores

residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
3 correspondientes ajustes contables de mancra prospectiva,
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t) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha.
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia

podrd cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en ¢l
futuro previsible,

3. Administracion de Riesgos Financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaiiia esté expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

* Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compailia si un cliente
0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
sc origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha cstablecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza
a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega,

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su ¢stimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y ofras cuentas por cobrar. La estimacién
para pérdida se determina sobre la base de informacin histérica.

* Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financicros financieras que son liguidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financieros, El enfoque de Ia Compadia para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible. que siempre contaré con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inacepables o armiesgar su reputacion.

* Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecnologia e infracstructura de
la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y
de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y
de las normas generalmente aceptadas de comportamiento socictario,
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El objetivo de la Compailia es administrar ¢l riesgo operacional de manera de equilibrar 1a
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la compaiiia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
& iniciativa y la creatividad.

La administracién del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes dreas:

¢ Requerimientos de adecuada segregacién de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones,
o Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
» Documentacion de controles y procedimientos.

s Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e Capacitacion y desarrollo protesional.
e Normas €ticas y de negocios.

= 4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los afios 2022 y 2021. el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones Intemational Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieran varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
E Gerencia de la Compania considera que su adopcion no tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los

o anos 2022 y 2021;

- Normas internacionales emitidas

A continuacion, s¢ enumeran las normas ¢ interpretaciones emitidas a la fecha de emision
de los presentes estados financieros.

2022

Las siguientes modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2022

Nueva modificacién emitida al 1 de enero ded 2022
Fecha de vigeacia (cs Normas/
. sshic [ splicacian Normas )
Modificacion Cudndo se emitid " nx‘l’: o u ::no s quese | modificadas llltrpr?tlﬂnnu
sefiali otra cosa) realizadas
Definicion de Estimaciones
Fomtaties Febrero de 2021 L de eners de 2023 NIC S .
Modificaciones a la NIC 8
a Informacitn a Revelar sobrs | 7 NIF 7, NIF

Politicas Contahias Febrero de 2021 | de encro de 2023 8.NIC 1.NIC -
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26. NIC 34,
Madificaciones propucsias & Documento de
la NIC | v al Documento de Prictica de las
Praxctica de las NIIF N° 2 NIFN®2

Reducciones del  Alguiler
Relacionadas con la covid-

2 m alla del 30 de junlo | ngurag de 2021 1 de il de 2021 NIIE 16 =

Modificaciones a la NIIF |6
Impucstos Diferidos
relacionudos con Activos y
Pasivos que surgen de una NIF 1NIC
Transaccion enica Mayo de 2021 | de enena de 2023 12 -

Modilicaciones a la NIC 12

Aplicacion inicial de fas

NUF 17 y NIF 9 —| piciembre de
Informacion comparativa w021 I de enero de 2023 NHF? =

Modificacibn a ka NIIF 17

Se ha revisado el glosario. Se han realizado correcciones de redaccion menores a las Normas
asi como actualizaciones necesarias.

Modificaciones a las Normas

Definicién de Estimaciones Contables

Exencién temporal del parrafo | 1 de la Definiciin de Estimaciones Contables modificada la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en lay Estimaciones Contables y Errores. Las
modificaciones introdujeron la definicion de estimaciones contables ¢ incluyé otras
medificaciones para ayudar a las entidades a distinguir entre cambios en estimaciones
contables y cambios en politicas contables.

Informacién a Revelar sobre Politicas Contables

Informacicn a Revelar sobre Politicas Contables modifica laNIC | Presentacion de Estados
Financieros y el Documento de Préctica de las NIIF N° 2 Realizacion de Juicios sobre
Materialidad. Las modificaciones reemplazan el requerimiento para que las entidades
revelen informacidn sobre sus politicas contables significativas con el requerimiento de
revelar informacién sobre politicas contables material o con importancia relativa. Las
modificaciones también incluyen guias que ayuden a fas entidades a aplicar la definicion de
material 0 con importancia relativa al tomar decisiones sobre la informacion a revelar sobre
politicas contables.

Reducciones del Alquiler Relacionadas con I covid-19 ms alli del 30 de junio del 2021
Reducciones del Alquiler Relacionadas con la covid-19 mas alld del 30 de Junio del 2021
modifico la NIIF 16 al alargar en un aiio el periodo de aplicacién de la solucién prictica del

parrafo 46A para ayudar a los arrendatarios a contabilizar las reducciones del alquiler
relacionadas con la covid-19.
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Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos quesurgen de una Transaccion
Unica

Impuestos Diferidos relacionados con Activos ¥ Pasivos que surgen de una Transaccion
Unica modifico las NIC 12 Impuesto a las Ganancias, Las modificaciones limitaron ¢l
alcance de la exencion del reconocimiento de los parrafos 15 ¥ 24 de la NIC 12 de forma
que deja de aplicarse a transacciones que, en ¢l reconocimiento inicial, dan lugar a
diferencias temporales imputables y deducibles iguales. Las modificaciones tambicn s¢
aplican a transacciones tales como arrendamientos y obligaciones por retiro del servicio,

Aplicacion inicial de las NIIF 7 y NIIF 9 - Informacion Comparativa

Aplicacion inicial de las NITF 7 y NIIF 9 - Informacion Comparativa modifica la NIIF 17
Contratos de Seguro. La modificacion afade una opcion de transicién relativa a la
informacidn comparativa sobre activos financieros, gue se presenta en el momento de la
aplicacion inicial de la NIIF 17. La NIIF 17 estara vigente para periodos anuales sobre los
que se informa que comiencen a partir de encro de 2023.

2021
Los siguientes pronunciamicntos estan vigentes a partir del | de enero de 2021:

una version revisada de la Constirucion y del Manual del Procedimiento a Seguir de la
Fundacion [FRS:

- Mejoras Anuales a las Normas NIHF 2018-2020 - modificaciones a la NIIF 16
Arrendamientos;

- Reducciones del Alquiler Relacionadas con el Covid-19 - Modificaciones a la NIIF 16;

+ Ampiiacion de la Exencion Temporal de la Aplicacion de la NIIF 9 - modificaciones a la
NIIF 4 Contratos de Seguro: v

« Reforma de la Tasa de interéy de Referencia - Fase 2 - modificaciones a las NIIF 4, NIIF
7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar. NIIF 9 Instrumentos Financieros.
NIIF 16 y NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento ¥ Medicion.

La siguiente tabla proporciona la publicacion y fechas de vigencia de estos
pronunciamientos. La seccién Modificaciones a Normas proporciona informacion adicional
sobre estos pronunciamientos.

Nuevos requerimientos vigentes o partir del | de enero de 2021
Fecha de vigencia
Cudndo s¢ (?pil,}”:::’i::nh i)
B
Norma/ modificacion emitld anticipada a menos lnlurpulujus

que $¢ seialu otra modificadas

cos)
Mcjorns Anuakes a las Normas Tiene efecto
0 . Z 2 p X N
LNIIE 20182020 Mayodo 202t inmediato UIF1%
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= Reducciones del Alquiler relacionadas con
&l Covid-19 Miyo de 2020 | 1 de junis de 2020 NIIF 16
Modificacidn a la NIIF 16

e Amgliacidn de la Exencion Temporal de
Aplicar la NIIF 9

= Junio de 2020 | 25 de Junlo de 2020 NIIF 4
Moxdificackones @ la NIIF 4

o Reforma de In Tasa de Interds de
de Referencia Fase 2

v NITF 4, NIIF 7,
9 o

Modificaciones a Jas NUIE 9, 2000 Ot ’ urh::’ N" %
NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16 s
NIIF 4 ¥ NIIF 16

La Compaia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados
financieros en ¢l cjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.
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5.

Efectivo
Conformado por:
USS
2022 2021

Caja 4591 347
Cooperativa de ahorro y crédito 2.008 3,533
Bances locales (a) 168318 25,553
Total 174.917 29.633

a) Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, el efectivo no mantiene restricciones para su
uso.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Conformado por:
Uss
2022 2021
Certificado de depdsito a plazo (a) 3.392 3.392
Total 3392 3392

a) Corresponde a centificado de depdsito a plazo fijo por USS 3.392 a una tasa de
interés del 4.10% v con vencimiento en el afio 2023,

Cucentas por Cobrar

Conformado por:

Uss
2022 2021

Cuentas por cobear comerciales
Cucnsas por cobrar clientes locales (a) 1.494.653 1,325,951
Compaiiias y partes relacionadas (Nota 28) (a) 212,681 -
Provisiin de cuentas incobrables (b) (22.004) (10.040)
1.685.336 1.313.951

Otras cuentas por cobrar

Compafiias y partes relacionadas (Nota 28) 161,833 436.357
Empleados 1343 1.231
163.176 4373588
Total 1.850.512 1,773,539

a) Las cuentas por cobrar clientes representan créditos por ventas de vehiculos,
efectuadas con cuota inicial pagada por el cliente, esta cuenta por cobrar se da de
baja con la aprobacion del crédito bancario en favor del cliente. el cual en promedio
se otorga entre 30 a 90 dias.

a0
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b) Elmovimiento del deterioro de cucntas por cobrar es el siguicnte:

= Uuss
2022 2021
Saldo inicial {10,000} -
Provision del afio (12,000} (10.000)
Saldo Final (22.000) (10.000)
8. Inventarios
Conformado por:
uss
2022 2021
Vehiculos 160.960 312.086
Accesorios 21.953 29.205
Total 182.913 341.291

Al 31 de Diciembre del 2022 y 202! no determind provisién por deterioro de
inventarios,

- 9. Pagos anticipados

Conformado por:
USS
2022 2021
Anticipos a proveedores 665477 120.206
Otros anticipos 39.045 14.500
Intereses anticipados 3.576 13397
Seguros prepagados 400 25433
Total 710,498 173.536
10. Activos por impuestos corrientes
Conformado por:
USS
2022 2021
Crédito Tributario LV.A. 124,259 66.387
Creédito Tributario LR, 54.609 58.951

Total 178.868 125.338
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11. Propiedades y equipos

Conformado por:
2022 COSTO Y DEFRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Ls§
No depreciable
Terrenos 496,780 496,780
QObras en proceso 43.866 . 43866
Depreciable
Instalaciones 19.464 (4.405) 15.059
Mucbles y Enseres 10616 (1.87TT) 8339
Equipos de Computacion 11.529 (6.494) 5035
Equipos d¢ oficina 6025 (2.007) 4018
Vehiculos 40,179 140,179) -
TOTALES £28.459 (54.962) 573497
2021 COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
No depreciable
Temrenos 496,780 - 496,780
Obras en proceso 35.857 - 35.857
Depreciable
Insialaciones 15.562 {2.718) 12.844
Muebles y Enseres 5.186 (1.235) 3951
Equipas de Computacion 9.156 (4.169) 4087
Equipos de oficina 6,025 (1.405) 4.620
Vehiculos 40,179 {33.482) 6.697
TOTALES 608.745 (43.009) 565.736
El movimiento de Propiedades v equipos en el periodo fue como sigue:
LI
COSTO 2022 2021
Saldo inicial 608.745 356,104
Adiciones (a) 19.714 (b) 252641
Saldo final 628.459 608.745
DEPRECIACION ACUMULADA
Saldo inicial (43.009) (31.430)
Gasto del aie (11.953) (11.579)
Saldo final (54.962) (43.009)
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a) En ¢l afio 2022, corresponde principalmente a compra de mucbles y equipos de
oficina, y otras adecuaciones en las instalaciones por un monto total de US$19.714.

b) En el afio 2021, correspondia principalmente a US$250.000 por compra de terreno

ubicado en solar 30 de Ia manzana 5 en la ciudadela Santa Leonor, Parroquia Tarqui,
= este inmucble es entregado por el accionista como aporte en especie para futura
capitalizacion. Ver Nota 22

& 12. Otras cuentas por cobrar largo plazo

L Conformado por:

Uss
2022 2021
I Compailias y partes relacionadas (Nota 28) - 405.409
Total - 405,409
13. Activos por impuestos diferidos
Conformado por:
USs
2022 2021
— Jubilacién patronal y desahucio 546 -
Total 546 -
14. Cucntas por Pagar
Conformado por:
Uss
2022 2021
» Cuentas por pagar comerciales
— Cuentas por pagar provéedores locales {a) 829,649 1.407233
Compafiias y partes refacionadas (Nota 28) (a) 462,532 -
o 1.292.18] 1.407.235
(Ofras cuenias por pagar
Compuiias y partes relacionadas (Nota 28) 43,300 315393
Depositos no identificados y otros 198.840 14,766
244,140 330.159
B Total 1.536.321 1.737.394

a) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales, por Ia
adquisicion de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los
cuales serdn canceladas dentro del periodo corriente.
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15. Obligaciones Financieras

Conformado por:

Bance Amazenas S.A.

Peéstamo otorgado en febrero ded 2021, con vencamianto de
capital ¢ Intorés, hasta lebrero del 2024 con una tasa de interds
del 11.23% anmual,

Banco del Pichincha C.A,

Présamo otorgado en diciembee del 2021, con vencimienio de
capital ¢ ntends, hasta marzo del 2022, con una tasa de inlenés
ded 9.76% anual,

Préstamo otoegndo en diciembre del 2022, con vencimiento de
capitl ¢ intees, bastn marzo del 2023, con una tass de interés
del 8.52% anual.

Baneo Capital S.A.

Préstamo olorgado en julio del 2021, con veacimiento de
capital e intends, hasta enero del 2012 con una tasa de inlerds
del 9,76% anual.

Préstamo otoegado en agosio del 2021, con vencmionto de
capital & interds, hasta octubre ded 2022 con una tass de interds
B2l 9.75% anual,

Préstamo otorgado en noviembee del 2020, con vencimiento de
capital ¢ interés, hasta enero del 2022 con una tasa de inlerds
del 9.76% anual.

Préstamo otorgado en fobeero del 2022, con vencimiento de
capital ¢ interés, hasta coero del 2023 con uns tasa de imerds
del 8,52% anual,

Préstamo otorgado en agosto del 2022, con vencimiento de
capital e inlerds, hasta marzo del 2023 con una 1asa de imends
del B.52% anual.

Préstamo otorgado en septiembre del 2022, con vencimiento de
capital ¢ interés, hasta abril del 2023 con una tasa de interés del
8.52% anual,

Préstamo otecgado en naviembre ded 2022, con vencimiento de
capital ¢ intends, hasta Junio del 2023 con una tasa de intends
del 8,52% anuad,

Préistamo otorgado en noviembre $el 2022, con vencimicnio de
capital ¢ interés, basta julio del 2023 con una tass dv interés del
8,52% anual,

Préscamo otorgado en diciembre del 2022, con vencimiento de
capitd ¢ interds, hasta julio del 2023 con uny tasa de inserds del
&32% wnual,

41.093

150,000

73.033

30.864

23495

285398

o208

67.947

150.000

0112

27

44052

442653

314228
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Vienen..

Factorplus S.A.

Corresponde a préstamo con garantia de cartera. con
veneamiento mensual hasta enero del 2023,

Pro Capital Ecuador Procapec S.A.

Coeresponde 2 peéstamo con garant de cartera ctorgado en
ociubre del 2021, con vencimiento mensual hasta enero del
2022,

Corresponde a préstamo con garantia de cartera otorgado en
seplimbre del 2022, can vencimiento mensual hasta febrero
del 2023,

Oszsis Factor del Ecuador S.A.

Cerresponde & préstamo con garantia de cartern otorgado el
23 de septiembre del 2021, con vencimiento mensual hasta
enero del 2022

Carresponde a préstamo con garantia de cartera ccorgado el
18 de noviembre del 2021, con vencimiento mensual hast
febrero del 2022,

Corresponde a peestamo con garantia de cartera atoegado &
3 de diciembre del 2021, con vencimiento mensual hasta
febeero del 2022

Cessio Factoring Cesfact Cia. Lida.

Comesponde a préstamo con garantia de cartera oeorzado el
16 de diciembre del 2021, con vencimiento mensual hasta
marzo del 2022,

Corresponde a préstame con garantia de cartera, con
vencimiento mensual hasta marzo del 2023
Banco Capital S.A.

Representa principalmente financiamiento olergado con
garantla de facturas comerciiles proveniente de ks ventas
de vehicuks, con una tasa de nteres peomedio de 16,06%

Pasan.,

LR

USs
2022 2021
442.653 314.228
163.631 -
- 23,588
20,015 -
- 16,624
- 3.642
. 16.875
- 34336
65.745 -
248781 93.655
940.525 554.948
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16.

17.

Vieaen..

Banco Amazonas S.A,

Reprosenta pring pakmente fnanciamiento otorzado con
garantia de facturas comercinles provenionte de ks venas
de vehiculos, con una tasa de interes promedio de 16.06%

Provisiin de Intereses
Sobregires bancarios (Banco Amazonas S.A.)

Total
Clasificacidn:
Corriente

No comenze
Total

Obligaciones Emitidas

Conformado por:

Emisién de obligaciones

En marzo del 2019, Ja Compaiia firma contrato de
emision de obligaciones a largo plazo, negociadas a través
del Registro Especial Bursitil a 1440 dias plazo con
vencimientos trimestrales de capital € intereses, a una tasa

de 9,50% fija, ver nota 28.

Clasificacion:
Corriente

No corriente
Total

Pasivos por impuestos corrientes

Conformado por:

Retenciones de |R.
Retenciones de [V A,
Impuesto a la renta
Total

24

uUss
2022 2021
940.825 554.948
16.049 30,831
6223 9.400
233.709 .
1.196.806 594.879
§93.353 468,693
303.453 126.186
1.196.806 594.879
Uss
2022 2021
40.221 95.574
40.22) 863
- 94711
40.221 95.574
ss
2022 2021
30.673 93.315
17.130 33.737
- 19.332
47.303 146.384
————
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s 18.

19.

20.

21.

Pasivos por ingresos diferidos

Conformado por:

USS

2022 2021
Anticipos de clientes 47.957 281.979
Total 47.957 281.979
Obligaciones beneficios a fos empleados
Conformado por:

Uss

2022 2021
Beneficios sociales e [ESS (a) 52.706 43.684
Participacién trabajadores 29.652 9.001
Total 82,358 52.685

l
l

2) Incluye principalmente beneficios de ley, tales como: Décimo cuarto sueldo
Décimo tercer sueldo: Aporte patronal, Préstamos Quirografarios ¢ Hipotecarios
enire otros menores,

Otras cuentas por pagar largo plazo

Conformado por:
uss
2022 2021
Compafiias y partes relacionadas (Nota 28) 31.734 14.550
Total 31734 14,350
Pasivos a Largo Plazo
Conformado por:
Uss
2022 2021
Jubilacion Patronal (a) 4400 -
Bonificacién por desahucio {a) 3.5935 -
Toral 7.995 -

a) Corresponde a la reserva acumulada por jubilacién patronal v bonificacién por
desahucio segin estudio actuarial realizado al 31 Diciembre de 2022 por Actuaria
Consultores Cia. Ltda,

1e
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o 22. Patrimonio

Capital social

Al31 de Diciembre del 2022 y 2021 esta constituido por 181.100 acciones ordinarias y
b= nominativas € indivisibles a un valor de US$ 1,00 cada una. La Composicion los de
Accionistas de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2022 y 2021, es como sigue:

% de Participaciones Capital Social

= Accionistas 022 2021 202 2021 Nechmirid
Herbenh Rodrgo Galarza Martingz K% K% 179.289 179.289 Ecuador
— Bekin Mara Mendwta Carriel 1% 1% 1811 1.811 Ecuador
Total 100% 100% 181100 181,100
= Aporte para futura capitalizacion
Corresponde a un aporte del accionista sobre un terreno adquirido en el 2021 por
US$250.090.
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
— liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo cl
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liguidacidn de la Compaiiia.

Superivit por revalorizaciin de Propiedades

Corresponde a revalorizacién de terreno efectuado por un perito independiente ubicado
en la Provincia de Los Rios, en el sector de Las Pefias de la Parroquia Pimocha, del
Cantén Babahoyo con un drea de 1.000 m?,

Otros resultados Integrales

= Corresponde a ajustes originados en los estudios actuariales por concepto de Jubilacion
Patronal y Bonificacion por Desahucio,

Al 31 de Diciembre del 2022. segin estudio actuarial realizado por un perito

b independiente, la pérdida a ser reconocida en el ORI por concepto de Jubilacion
patronal equivale a (USS 7).

— Resultados acumulados

= El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los Accionistas de la Administradora y
puede ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos
pagos.
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o 23. Ingresos
o Conformado por:
o USS
= 2022 2021
Venta de vehiculos 11.871.423 8.203.191
Venta de repuestos y accesorios 234.474 135.710
O1ros servicios varios 68.005 43,318
Total 12.173.902 8.382.219
24. Costo de Venta
Conformado por:
uss
= 2022 2021
& Vehulos 11.085.139 7.618.487
Accesorios 137.188 87.337
— Total 11.192.327 7.705.824
25. Gastos de Administracién y Ventas
Conformado por:
uss
2022 2021
= Suckdos y beneficios sociles 323,162 202.285
Otros 48.600 57.084
— Seguros y reaseguros 43.346 1.741
Servicios bésicos 31.206 21.954
- Comsiones 31,072 61.451
Mantenimiento y reparaciones 30.682 55.650
Participacidn a rabajadores 29.652 8.469
55 Impuestos, contribuciones y otros 27.818 29.021
Honorarios profesionales y otros 27448 -
- Promocion y pubicidad 22402 18.420
Armendamientos operativos 21.852 24.783
o Combustibk y lubricantes 16.419 2.705
Provision de Cuentas Incobrables 13.000 10.000
Transporte 12.445 5.255
Gasto de depreciacion 11.953 11.579
Suministros y materiales 8.298 64,522
- Jubilacion patronal y desahucio 2,462 -
& TOTAL 701.817 574.919

17
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27

26. Gastos Financieros

Conformado por:
uss
2022 2021
Intereses por préstamos 135.340 83.009
Comisiones bancarias y otros 40,016 9.196
TOTAL 175.356 92.205

Impuesto a las ganancias
a) Conciliacion tributaria.-
De acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo, la

Compaiiia prepard la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de fa misma es la
siguiente:

Uss
2022 2021

Utilidad del ejercicio 197.678 56.460
15% participacion de trabajadores (29.652) (8.469)
Base Imponible 168.026 47991
Partidas Conciliatorias:

Mas: Gastos no deducibles 12.206 29.337
Base Imponible 180.232 77328
Impuesto causado 25% 45.058 19.332

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Compaiiia no ha sido revisada por parte de las
autoridades fiscales.

b) Movimiento de Impuesto a la Renta por pagar. -

El movimiento del impuesto a la Renta durante el afio es ¢l siguiente:

Uss
2022 2021
Impuesto causado del ejercicio 45.058 19332
Ajustes
{-) Credito tributario de afios anteriores (28.691) (6.999)
(~) Retenciones en la fuente {70.976) (41.024)

Saldo a favor contribuyente (34.609) (28.691)

"o
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28.

29.

Transacciones y saldos con Partes Relacionadas

a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, la compafiia mantenia los siguientes saldos con

partes relacionadas:

UsE

2 2
Cuentas par Cobrar Corte Plazo
Galrmobil 5.4, 131,695
Galzmlan 5.4, 46533
AN 34153
Todal (Mota ) 2112681 o
Diray Cuemtas por Cohrar Carts Plazo
Gazrplan S.A. 101.574 0380
Stone §.A. .78 BL753
Simonmodars 5.5, 1500 -
Accionisia - Ha4
Tutal {Mata T) 161.833 450257
Oira r Larps Plazo
Acchomnista - 403405
Tudal (Mota 12) - H5. 404
Coentas por Pagar Corto Plazs
Galarmahil 5.4, 62688 -
Ciadzeplan 5.4, G116
Accionisia 31644
Cradarzaut 5.4, ]
Total (Mot 14) 462.552 -
Dtras Cuentas por Pagar Corls Plige
Calarcom 5.4 23300
Gatarmobdl 5.4, 10,0000 .
Gadarplan S.A. 101,01 265,149
Stome 5.4, - Al 14
Todal (e 14) 5300 315393
L] Pagar La
Siuciomss Agiles Solagil 5.4, 1435 14.350
Accionizla 17154 :
Total {Naita 20) ILTH 14,5500

Emisitn de Obligaciones

Pri isiin de Oblisaciones (Vi

En marzo 1 del 2019, la Jumz General Extraordinaria v Universal de Accionistas de la
Compafiia resolvié la emision de obligaciones por el valor de US$400.000, 13 misma
Que fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros mediante
Resolucion No. SCVEINMY . DNAR 201900003936 del 25 de Julio del 2019,
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Mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00004012 del 09 de julio de 2020
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros resolvio conceder una prorroga
a la oferta pablica de los valores emitidos por la compaiita MOSINVEST S.A. por los
valores no colocados, misma que tuvo vigencia hasta ¢l 25 de enero de 2021. Con fecha
19 de agosto de 2019, PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A., inicid la
colocacion de los valores de la Clase A determinanda que hasta el 21 de enero de 2021
logré colocar el 54,49% USD 217.958.43 del total aprobado USD 400.000,00.

Los recursos captados de esta emision seran destinados de la siguiente manera; 25%
para incremento de stock de inventario, 35% adquisicién de terreno; y cl 40% para
capital de trabajo como financiamicnto de crédito a clientes como son los Circulos de
Compra (Consorcio del Pichincha, Motorplan. Globalplan, etc.) y otras actividades
provenientes del giro del negocio de la compaiiia.

A continuacion, se presenta un detalle de la emision realizada:

Monto: USS  200.000

Serie y Clase; Clase A: 200,000

Plazo: Clase A; 1440 dias

Valoe Nominal de cada obligacion: USS 1

Tasa de [nteréds; Clase A: 9.50%

Amortizacion de Capital: 90 Trimestralmente

Amortizacion de Intereses: 90  Trimestralmente

Colocador: PLUSVALORES Casa de Valores S.A.
Representante de los Obligacionistas: Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
Agute Pagadi: Depasito Centralizado de Compensacién y

Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Garantia General de acuerdo a Jos términos que
establece |2 Ley de Mercado de Valores y la

Garantias: ATy
nammativa vigente

La colocacian de las obligaciones sc padré realizar
Sistema de Colocacion en ¢l mercado primario y en el mercado secundario
solamente a través de! Registro Especial Bursatil

Class International Rating Calificadora de Riesgos
SA

Calificacién otorgada: "AA"

Calificadora de Riesgos:

Aan
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Cliusulas de Resguardo

* Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en

circulacion en 125% durante el plazo de vigencia de la emision.

» Constituir un Encargo Fiduciario de Administracién de flujos. en el cual se deposite

mensualmente un tercio (1/3) del siguiente cupdn a cancelarse,

30. Contratos

Al 31 de Diciembre del 2022 y 2021, la Compafifa mantiene vigentes los siguientes
contratos:

»

# Certificado de comercializacién y soporte, celebrado en Octubre del 2022 con la
compafiia Comercial Carlos Roldan Cia. Itda., en el cual encomienda al
distribuidor bajo un caricter no exclusive levar a cabo la sub-distribucion
comercial de los productos comercializados y de la marca. Adicionalmente,
certifica que todos los camiones, buses busctas y camioneias cuentan con una
garantia de fibrica. repuestos y servicio técnico a nivel nacional, y cuya garantia es
aplicable a todos los vehiculos nuevos, vendides y distribuidos a través de la red de
La Concesionarios JAC en Ecuador.

31. Nueva Normativa Tributaria Relevante

2022

El presidente de la Repiblica el dia 31 de octubre de 2022, emitio el Decreto No. 586,
el cual reforma varios cuerpos normativos en materia tributaria y entrd en vigor a partir
de su publicacion en ¢l Tercer Suplemento del Registro Oficial 186 de 10 de noviembre
de 2022. De estas reformas legales se producen cambios tributarios para ¢l periodo
fiscal 2023, entre los més relevantes se anotan:

o Seestablece que no serd deducible para las personas naturales y/o entidades no

financieras la pérdida o descuento generado en la venta de activos financieros
correspondiente a créditos comerciales o cartera gue se negocien fucra del
Mercado de Valores o con partes relacionadas. Este cambio puede suponer una
carga fiscal para las empresas que buscan financiar su operacioén con la venta
de su cartera a empresas de cobranza que realicen sus transacciones fuera del
mercado de valores del Ecuador.

Los gastos entre compaiiias relacionadas locales y del exterior por Regalias,
servicios técnicos. administrativos v de consultoria, seran deducibles hasta un
valor equivalente al 5% de los ingresos gravados en el respectivo ejercicio. La
presente reforma tendrd una especial repercusion econdmica a los grupos
empresariales, sucursales y/o filiales de compaiiias del exterior, en los gastos
por los conceplos previamente mencionados.

A1
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Se establece la posibilidad de reconocer impuestos diferidos por los siguientes
conceptos:

* Sobre ladiferencia entre la depreciacién financiera de propiedad, planta
¥ equipo y los limites de deducibilidad de dicha depreciacion.

* Lasentidades no financieras podran reconocer un impuesto diferido por
¢l valor que excede los limites de deducibilidad de los deterioros de
créditos incobrables.

Con respecto a las inversiones nuevas y productivas que los contribuyentes
realicen desde el afio 2023 con la posibilidad de obtencr una reduccién del 3%
en la rarifa del impuesto a la renta. v que estos no puedan diferenciar en su
contabilidad centros de costo por la naturaleza de la inversién, podran aplicar
unas formulas que permitiran identificar la base gravable que serd afectada con
la reduccion de la tarifa.

Los sujetos pasivos que hayan sido notificados mediante Oficio por ¢l Servicio
de Rentas Intemas respecto de su calificacion como “empresas inexistentes,
fantasmas o contribuyentes con transacciones inexistentes™ tendrén el plazo de
30 dias habiles (antes 5 dias hdbiles) para desvirtuar ante la entidad esta
circunstancia,

Por otro lado, a quienes adquiricron bienes y servicios por parte de un
coniribuyente determinado como “empresas inexistentes, fantasmas o
contribuyentes con transacciones inexistentes”, se especifica que los
contribuyentes podran reducir su base imponible del Impuesto a la renta con
operaciones efectuadas con empresas fantasmas Gnicamente en aquellos casos
en que logre soportar la secuencialidad material del gasto y $u esencia
econdmica.

Se agrega la definicién de “Servicios profesionales” y se puntualiza que
corresponden a aquellos que, para ser provistos, requieren del involucramiento
de profesionales acreditados con un titulo y que son prestados por personas
juridicas o personas naturales. Este cambio impactara en el caso de sociedades
que presten este tipo de servicios seran excluidas del catastro de RIMPE
emprendedores, y en consecuencia deberan tributar en el afio 2023 en el
régimen general.

Con relacion al impuesto al valor agregado, las transferencias de bienes y
servicios efectuadas por micro, pequefias y medianas empresas, en las que se
haya concedido un plazo mayor a un mes para ¢l pago, deberdn ser declaradas
en ¢l mes siguiente v pagadas hasta dentro del plazo de 3 meses, contados desde
el periodo fiscal siguiente al de la fecha de emisi6n de la factura,
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2021

o Paraefectos de soportar el gasto, no serd necesario la identificacién de los datos

del adquirente en la factura cuando |a transaccion no supere los USD 50.

El 29 de noviembre del 2021 la Asamblea Nacional aprobd el Proyecto de Ley
Organica Derogatoria del Decreto-Ley Organica para el Desarrollo Econémico
v Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVID-19, con cl cual se pretende
derogar en su totalidad la LODE. En concordancia con la Ley Orgénica de la
Funcidn Legislativa, el proyecio pasard al Ejecutive para su pronunciamiento.
teniendo el gjecutivo un plazo de 30 dias para acogerse o vetar la propucsta.
En caso de ser vetado en su totalidad por parte del gjecutivo, la Asamblea no
podra volver a considerarlo, hasta después de un afio contado a partir de la
fecha del veto, pudiendo ratificarlo pasado ese tiempo. Por otra parte, el
ejecutivo también puede vetar por razones de inconstitucionalidad; en ecste
sentido, le correspondera a la Corte Constitucional emitir su dictamen y
resolver sobre la continuidad de la normativa.

Con fecha 28 de octubre del 2022, el Pleno de la Corte Constitucional del
Ecuador, dicta la Sentencia No. 110-21-IN/22 y acumulados, declarando la
inconstitucionalidad parcial de la Ley Orgénica para el Desarrollo Econdmico
y Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVID-19. La sentencia surte efectos
desde su publicacion en el Registro Oficial; sin embargo, la misma no ha sido
publicada a la fecha.

Mediante Tercer Suplemento del Registro Oficial N® 3S- 587 del 29 de noviembre del
2021, se publica la Ley Organica para ¢l Desarrollo Econdmico y Sostenibilidad Fiscal
tras la Pandemia COVID-19, y mediante Segundo Suplemento del Registro Oficial N©
608 del 30 de diciembre del 2021, se publica ¢l Reglamento a la Ley Organica para ¢l
= Desarrollo Econdmico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-19. De estos
cuerpos legales se producen cambios tributarios, entre los més relevantes se anotan:

o Seestablece una contribucién temporal para las personas naturales y socicdades
— que sera calculada sobre ¢l patrimonio. Para las personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, gue al 1 de enero del 2021, mantengan un Patrimonio
individual igual o superior de US$ 1.000,000, Patrimonio en Sociedad Conyugal
igual o superior de USS 2.000,000, pagardn hasta el 31 de marzo del cjercicio
2022, en base a la siguiente tabla para el efecto.

Impuesto sobre la | % Impucsto sobre L
TaacetHR HisthD Fraccién Bisica | Fraccién Excedente
- 99959959 - 0.0%
1.000.000,00 1L 199.999.95 - 1.0%
1.200.000.00 n adelante 2.000.00 1.8%
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e Para las sociedades que realicen actividades econdmicas y que posean un

[ patrimonio neto de USH 5.000.000 al 31 de diciembre del 2020 que conste en la
declaracion del impuesto @ |a renta de dicho ejercicio. La periodicidad del pago serd

L hasta el 31 de marzo del 2022 y 2023, respectivamente, en base a la siguiente tabla

para el efecto.
- Patrimonio Desde Patrimonio Hasta Tarll‘a-sobr.c ol
Patrimonio
- 4,999,999 04 0.0%
5.000,000,00 In adelanie 0.8%

s Se producen reformas al impuesto a Ja renta en lo concerniente a Residencia fiscal

de personas naturales, ingresos exentos, deducciones y otras deducciones, impuesto

= a las herencias, pagos al exterior, impuesto al valor agregado, impuesto a los
consumos especiales.

e Régimen Impositivo Voluntario, Unico y Temporal para Regularizacién de
Activos en el Exterior.- Se crea el Régimen Impositive Voluntario, Unico y
= Temporal aplicable a los residentes fiscales en el Ecuador que al 31 de diciembre
de 2020 hayan mantenido en ¢l exterior activos de cualquier clase, incluyendo pero
sin limitarse a dinero, muebles o inmuebles, derechos representativos de capital,
derechos de beneficiatio o derechos fiduciarios, inversiones monetarias o no
monetarias cuyo origen hayan sido ingresos gravados con impuesto a la renta en
Ecuador, o hayan realizado operaciones o transacciones monetarias 0 no monetarias
sujetas al Impuesto a la Salida de Divisas, no declaradas o cuyo impuesto
- correspondiente no hubiere sido objeto de retencién y/o pago en el Ecuador de
conformidad con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno.
- Los sujetos pasivos que se acojan al régimen impositivo regulado en el presente
libro, pagaran las siguientes tarifas:

= FECHA DE PRES ENTACION DE LA DECLARACION Y PAGO | TARIFA
Si la declaracién y pago se realiza hasta el 31 de marzo de 2022 3,5%
Si la declaracién y pago s realiza hasta el 30 de junio de 2022 4.5%
— Si la declaracion y pago sc¢ realem hasta el 31 de diciembre de 2022 5.5%

» Se sustituye la tabla de impuesto a la renta de personas naturales y se establecen
nuevos limites a la deduccidn de gastos personales para ¢l ¢jercicio 2022 en
adelante.

e TARIFA IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

Se ¢stablece una nueva tabla para la liguidacion del Impuesto a la Renta de personas
naturales y sucesiones indivisas conforme a lo siguiente:
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N Ingresosobre | % Impuesto sobre 1a
Pricciia IMsics i tima Fraccion Basica | Fraccion Excedente

x 11.310.00 - 0%

11.310,01 1441000 - 5%

1441001 18.010.00 155.00 10%

18.010,01 21.630.00 515,00 12%

21.630,01 31.630.00 949,40 I5%

31,630.01 41.630.00 244940 20%

41,630,001 51.630.00 4.449 .40 235%

51.630.01 51.630.00 6.949 40 3%

61,630,001 1 00.000,00 9.949.40 33%

100,000,01 En adelinte 23.378.90 I

GASTOS PERSONALES

Las personas naturales gozarin de una rebaja de su Impuesto a la Renta causado
por sus gastos personales, aplicable antes de imputar el crédito tributario o los que
haya lugar de conformidad con la ley.

Se sustituye la deduccitn de gastos personales (1.3 FBD) por las siguientes reglas:
a) Si la renta bruta no excede 2,13 FBD, el monto maximo de rebaja de pastos
personales corresponderd a:

R=L x 20%

b) Si la renta bruta excede 2,13 FBD, el monto maximo de rebaja de gastos
personales corresponderd a:

R=1L x 10%

Se elimina los beneficios tributarios de exoneracién de impuesto a la renta que
establecia ¢l COPCl y la Ley Orgdnica para ¢l Fomento Productivo, Atraccién De
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,

Se incluyen beneficios tributarios para nuevas inversiones y firmas de contratos de
inversion por los cuales habra una reduccion de 3 a 5 puntos porcentuales a la tarifa
de impuesto a la renta.

Se elimina el beneficio tributario de reduccién de la tarifa de impuesto a la renta
por la reinversion de utilidades.
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Mediante Resolucién NAC-DGERCGC21-00000060 el Servicio de Rentas Internas se
Lrea U nuevo régimen para emprendedores y negocios populares (RIMPE) se elimina
el Régimen Impositivo Simplificado v ¢l Régimen Impositive para Microempresas.
Todos los sujetos pasivos sujetos al RISE y del Régimen Impositiva para
Microempresas, s¢ incarporan de oficio automdticamente a dicho régimen.

= Los contribuyentes considerados como negocios populares dentro del régimen,
emiticran notas de ventas v se les incluird el [exto “Contribuyenie Régimen
RIMPE".

* Dstarin sujetos a retencién del 1% las adquisiciones de Bienes ¥ Servicios a los
contribuyentes sujetos al Régimen RIMPE: v retencion del 024 a los contribuyentes
categonzados como negocios populares,

* Seestablece Ja figura de mediacion o transaccion para obligaciones tributarias que
S ENCUETILren en controversia lanto en etapa administrativa como judicial,

PAGOS AL EXTERIOR
RETENCIONES EN LA FUENTE SOBRE PAGOS AL EXTERIOR:

» Se elimina la obtencion de certificacion de auditores independientes gue tengan
sucursales, filiales o representacion en el pais en el caso de que el page o erédito en
cuena realizado al exterior, no constituya ingreso gravado en Ecuador,

* BSe elimina ¢l parrafo sobre [a obligacién del SRI en definir los montos méximos ¥
requisitos formales y generales para que apliquen automdticamente los beneficios
previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicion,

» Mediante Decreto Ejecutive No. 208, publicado en Registra Oficial el 23 de
diciembre de 2021, el Presidente de la Repiblica decrets 1a reduccion progresiva
de la tarifa del Impueste a la Salida de Divisas (1SD), a razén de un 0.25% durante
cada rimestre del ejercicio fiscal 2022, hasta alcanzar una tass del 494,

32, Aprobacidn de los estadoes financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2022, fueron aprobados mediante Junta
General Universal Ordinaria de Acelonistas de fecha 73 de junio del 2023,

Lios estados financieros al 31 de Diciembre del 2021, fueron aprobados mediants Junta
General Universal Ordinaria de Accionistas de fecha 28 de junio del 2022,
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33. Eventos subsecuentes

2022

Scgn acta de Junta de accionistas celebrada ¢l 11 de Noviembre del 2022, se aprobo
aumentar ¢l capital suscrito de la compafiia en US$ 250.000, el cual surge en virud del
ofrecimiento por parte del Accionista Galarza Martinez Herbert Rodrigo, de entregar
en forma libre y voluntaria en cesion como aporte al capital de la compaiiia, el predio
urbano identificado con ¢l codigo catastral No. 64-0005-030-0-0-0; Io cual se revalidd
con la escritura de aumento de capital de fecha 13 de Diciembre del 2022 ¥ Su posterior
Registro Mercantil de fecha 18 de Enero del 2023.

2021

Entre ¢l 31 de Diciembre del 2021 ¥y la fecha de emisidn de estos estados financieros
(15 de Junio del 2022) no se han producido eventos importantes que pidieran tener un
cfecto importante y que ameriten ser revelados.

i~ fttn S e

Sr. Hgtbrth Galarza Martinez CPA. Christian Mancilla Pizarro
Gerente General Contador General

47

108



MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

PAEZ FLORENCIA R CO Ch. Lida
Contadores PObSCOS

MOSINVEST S.A.
ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes

Estados de Siruacion Financiera

Estados de Resultados Intezrales

Estados de Evolucion en el Patmimonio
Estados de Flgos de Efectivo

Notas a los Estados Finanderos

ABREVIATURAS USADAS

USS. Dolares estadoumidenses

NIF Nomnas Infermacionales de Informacion Financiera

IASB Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad
NIA  Nomws Intemacionales de Auditoria
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INFOFME DE ATUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES
2 de Fulio de] 3024

A los Sefores Arciomistas ds
MOSINVEST 5 A

Guayaguil - Ecuader
Ovvimic

Hemas muditado los estados fmancieres de RMAOSINVEST 5.A . goe comprenden los
estados de sinmcion financier al 31 de diciemhre ded 2023 ¥ 2022, los estados de
resultados inteprales, Jos estados de evolorion del patrimonio v kos estados de fajos de
efective comespondisnts 4 los ejercicios terminados en dichas fechas, as1 como 1as notas
explicativas a Jos estades financiercs que inchrven oo resamen ds ks politicas contables
sipnificarivas.

En mestra opinion, ks estados inancieros adfmios presemian rzonablementa, en todos
los asuntos importantes la situacion finmciera de MOSINVEST 5A. al 31 de
diciembre de 2023 v 2012, los resultados de sos opemciones, [a evohadon en el
mtmﬂqmdam:um@mammmmdm&nm
ferbos, de conformridad con ls Mormas Infemaciomales de Informarion Firender.

Fundamentes de la opinion

Hems llevado a cabe mestra anditoria de conformidad con las Mormas Internacionales
de Anditoria (1A} MNuestms responsabilidades de acoerde con dichas mormws se
describen mas adelante en 1a seccion Fesponsabilidades del sudSier en relacion con la
anditoria de los estados financieres de muestro informe. Somes independientes de
MOSINVEST 5.A de conformidad con el Codizo de Frica para Profesionales de I
Contabilidad del Conssje d= Mormes Internacionales ds Etica para Confadorss (Codize
det:ndeEBAjmn:mkﬁmqumﬂmd&Ehﬂquﬁmmhnﬁleamﬁn
anditoria de los estados financieros em Ecuador v hemos cumplide las demas
responsabilidades de ética de confommidad con esos requerimientos v con el Codigo de
Etica del IESEA Consideramos que la evidenda de auditona que hemos obtenido

R FIRM 15 & MEVIER OF AP THE PNTERENATHRGUL ASROUTATION OF PROFESSHIN AL SCO0TNTANCY FIRRES

G LA . ST PTMOET = L] KRNOWL G E

{AIATACLIE

QU

Jorir, 30§ Parsrd Cof. Tedo lucswm far. Fiea Dflans 15 1 Juar Dipus 00240y Ver Arde Edfichs Oosl Ofcirs 50H
Taddewes i TO0-S900 Tl - bl S0 Tadiferate: SBOG- TR0 | 3006 70 O mlh DR G d

Laalla

Irisi
L -
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Asuntos claves de anditorta

Los asumtos claves de anditora son aquellas cusstiones que sesin miestro juicio
profesional han skio de mayor relevancia en masctra andior de bos estados fnancieros
&1 51 conjumto ¥ en la formacion de miestra opinion sobre estos, ¥ 00 SXTESANOS WA

opinion por separado de estos asuntos.

A contimacion, indicamos el asumio que consideramos clave en moesin muditoria ¥ los
procedimientns de muditana qoe aplicamos:

Copmlimisnte de Paso por entzian de Oblisacionss

La Coppaia durzmte el afio 1723, ka obteride financimisnto a corto ¥ plazo por
oblizaciones con metitnrionss financiams a raves ds mevos ﬁmhmme

58 ham realizades paeos inmportantes por los vencimientos de [as pblizacionss fnmciems

¥ 52 han aprobads b emssion de 1a WDA EMISION DE OBLIGACTIONES.

Al 31 de Diciernbre dal 2023, s obli £ en cirrulacian corto ¥ tal comn

lo indiram Ia noca 16 adanta, as TUSE 625500 que represents e ded tota] de

activos de la copmpania,

Muestros procedimientos de anditor para cubrir el asunto amtes descrito inchrveron lo

sigients:

« Fovision de doommentacion soporte coo respecio a by aprmbacion por pere de
emfidades da confral

* 52 evaluo la razorabilidad de las provisionss para el pago de capétal & inferesss al 31
de Diciembre dal 2023

» Se verifico &l resumen de uso de recursos v Famntias, asi como también que las
dmzalas de rspuardo indicadss en el Prospecto de oferta pubdica ssan omplidas a
cabalidad

Responsabilidades de la Direccion ¥ de loz Administradores de la entidad en
relacion com los estados financierns

La Direccion es mesponsable de by prepamcion v presentacion fiel de dos estades
finarcieme:s adynios de conformidad con las Normmas Infemacionalss de Informacion
Financiera, v del cootrel infemo que ella considere necesario para penmits la
prepacion de estades framcieres bbres de incorrerdion material, debido a frasde o
BIrar

113



MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

P. F.

PAEZ, FLOREMCLA E 00 Cla Lida
Cooniladeies PO

En la preparacian de los estadios financiers, 1a Direccion es responsabls dz 1a valoracion
de Ia capackdad de la Sociedad de coofimuar come empresa en fincionanvento,
revelmdo, sepm comespomda, D coestomes mlacioradss con la Epapresa em
foncienanyisoiy v ublizande el poncpie cooabls de enmresa en fmcionantienta,
excepo s 1a Direcdon tens intencion de liquidar b sodiedad o de cesar ous operanionss,
o bien mo exista oira altermaiiva realist

La Admnistracion de la enfidad es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Seciedad.

Eesponsabiidade: del anditor em relacion con la aoditoria de los estades
financeros

Muestros objetivos son obtener uma seguridad maonable de que los estados fnancienos
11 5 CAOmjmbe estan ke de L:cm'a:ummamm debida a frds o ewor, v enutir un
informe de auditoria que contene mesta Sepuridad mzonable es um alto Fade
de segumidad. peno no Farantiza que una 1a realizada de conformidad con s WLA
siempre detecte una Moomeccion material coanda exdste.

Las meoamecciones poeden deberse a fande o emor v 52 considemn matemales =i,
individmiments o de forma asresads, pusde preverse meenablemente que infhryan en
las decisiones eronomsdcas que s usuaros toman basandose en kos estados financieros.

Como parte de wma muditona de conformidad con las Nommas Infermacionales de
Auditora, aplicame: muestro juicio profesioral ¥ mantenemes uma actined de
es0epticismo profsional durante toda ka auditora. Tambien:

- ldentificamos ¥ valommos los riesges de emores materiales en los estados
firanciencs, ya sea debido a frande o emor, disefiamos v aplicamos procedimisntos
de aditora que responden 3 es0s Miesgos v obtenems evidencia de auditoria
suficients v apropiada par proporcionar urs hase para messta opinion. El resgo de
0o detectar un error material resultante de fde es marvar que en el caso que resulte
de emomes, va que e faude pusde meplicar cohwion, fakificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadaments amomeas, o elusion del contmol
e

- Obtensmos un entendintiento del control mterno relevante para 1a auditona con el fim
de dissfiar procedimientos de anditoria que sean apropiades en las ciromstancas,
Emnu con & fin. da expresar ura opimon sobre 13 efecividad del control intermo de
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- Evaluamos lo apropiado de las politicas comtables usadss v lo razonable ds Ias
pstimaciones  comiabls v revelacionss mlwiopadas efecuads por I
Admémisiracion.

- Conclimos sobre &l use apropiado por pars da la Admnistracion ds la baze contable
de pegocio en marcha v en base a la evidencia de anditona obtenida, conchiimes =i

CODODoaT comd Degodo en marcha, 53 ll=zamos a by conchision d& que exisie una
mmmmmwhﬂﬂiﬁaﬂmhmmmm
die Fudstora sobre 1a carespondients informacion revelada en los estados Srancieros
0, 5 fales revelackones oo son apropiadas, expresar ura epinion modificada. Nuestras
conciisionss e basan en la evidenda de muditona obienida hasta la fecha de mesiro
infonme dz auditona. Sin emwbarzo, eventes o condiconss finmes pusden Casar que
la Compafia no pusda confimiar como 1m megoce e marcha.

- Evalnamo: la presentacion peneral estruchma v el comtemido de ko estados
firarienas, by revelacionss, v = los estados finamcieros

sepamdos
representan las temsacciones y bechos subyacentes de un modo que logren la
Preseniadion ramnable.

Mos comumicames con los responsables del gobierno de la Compania en relacion com,
enire ofrs asumios, el alrance v &l momento de realizacion de 1a auditoria planificados
¥ los hallazzes sipnificatives de a auditona, as: come oumbquier deficiencia siznificativa
dal comirl imeme que ideniScames e &l Tansomse de la muditona.

Tambien proporcionamos a los responsables del zobiemo de la Compaia uma
declaracion de que bemes cunmlide con Jos remuerimisntes eticos relevamtes en relacion
con 1a mdependencia v hemes conmmicado a ellos todas [as relacionss ¥ otrms asumbos
de los que se pueds esperar razooablemente puedan afeciar a missita mdependencia v,
cuande ssa aplicable, b correspondientes sabvasaardas.

Ente los asumbes que han sido objeto de commmicacion con los responsables dsl
gobiemo da la Entidad, determirames las que han sido de mayor importancia oo la
anditoria de los estados fmancieros del afio acral v que son, en consemuenca, los
asumins clave de anditona, Desoibimos esos anmbes en meste informe dz auditana
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias profuban revelar publicamente &l
Asurde ¢, en croonstancizs eciremadarments poco frecuentss, determvirarmos qus an
asumio 0o se debena conmmicar en msstro minme porque cabe mzonablamente esperar
que 1as conserencias adversas de hacerlo superanan los beneficios de imeres publico
de [a misma
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Informe sabre atros requerimiestos legales ¥ rezlamentarios

Muesta opinicn sobre &l cumplirtiento de las oblizaciones milwriamas de 1a Comparia &
Informe  Suplementario raqueride por el Mercado de Valorss esmblecides en b
Codificacion de Fesobacionss Monstarias, Financiems de Valorss v Sepams por 21
ejercicio terminade &l 31 de Diciembre del 2013 se emiten por separados

El Informe de Prevencion de Lavade de Activos, Financiacion del Temarisme v Omos
delitos al 31 de Diciembee del 2023 es emitide por otra Fima de Andftores, sepm
rezulacion vigenis al respecio.

Atertamernia,
DPaez Florencia & Co. Cia, Lida,
ST EMAENF 434

Dipevmmart frmads eleciramnicamaniy

Wiliam Florencia Newvares
Socio
EMNC X712
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Eztado: de Resultades Integrales
Por loz sfioz terminados sl 31 de diciembre del 2023 ¥ 2022
(En delare: extadoumidenze:)
) b 2
Ge acividades crdlaarim Notas

Vars de webicaion W0IN 115714
Vata de npusaos y soceenos 0.0 AN
Omos servicos e 126242 AR 003
Tatal bngress pa 1T 338 [PARSL M
Comta Ge ventas 2 (A0 . aLeenn
Udhdad Trwa v Veatas [ ) Wiss
Lates

Clance de adzieracide y vesus % (671 one) oL
Clancs T rascwese 2 (300 £33 (1753%8)
Toml Gasten LN [Lpp bs 2
Omoe sgroace M 1274 30T
U ahdad wn oper acidn 174 167000
Inpuecc s & resta s (arme (45 020
Impueas & s nexta Defordo wol e
L Shdad dul K jeeciche 257 11198

Ver potas adjantas 2 los evtades Nnascierss de ba 1 s la 34

CHRISTIAN s
ANTONIO ~ dgteimente por

MANCILLA  oromg
PIZARRO MANCILLA PZARRO
St. Berbenh Galarsa Mastine: CPA. Christian Mancills Pl
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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Por o ames terminados al 31 de dicsembre del 2022 v 2022
r B
(En dolares estadomnidenses)
e i} r. trd
Flujas de efeciby o por las scisvalades 40 speracisn
Flactnes rahude de disslen L FERLL] [ R
Flactne: pagade & provecdores, azplicsdos ¥ ofus 0. 008 58y 1205Y. 02T}
nieTeen papasos ¥ oo oETeecs relm 1.7m a5
Elecira aric piirads on sofvide ke de sp=racian 1. Tee AR [ ]
Flujas de efective por las scisvadsdo 40 mrerrdan
Adinanes o Irersonos manicrods hais & sencrmemin REE =id] -
Sdrprracernm o propedads: ¥ oqurpos (e =] 1= T1E)
Ekciira nillpwsde on sciividsdes de imvemian e 1] [ 5 £ 1]
Flujas de efecib o psar las srisvalsdo 40 faancamimic
Efective: rechids por Présienca & Frtclsdes RBancanes, neio SEE0E) &) gy
Efectres: rechids (pagado | por bl igacome ook, noo [ThE (et LS
Ekoirra acie provivic per sctividedos de Bnsnooamania I T g iy
(Derarmcie’ noremenio nas 4o cectnes 157 035 e T
Efective al micio dal poriods 1 1e a7 MEu
Ekeoifra al Amal ded pericda . 562 I 74817

Voer notas adjuntas @ b coledos limnciorus de sl oa ls 34,

CHRISTIAM  Firmads
AMTOMIO g' 'ﬂ'm-H"’ For
MAMCILLA  anromg
FIZARRD MAMCILLE PLEARRD

CPA Clmsiion Mamcills Pirarm
CONTADOE GENFRAL
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Condiliacion de la Utilidad Neta con & Efectivo Neto
Utilizado en las Actividades de Operacion
Por & ado terminado al 31 de diciembre del 2023 y 2022
(En dolares estadounidenses)
3 2z
Utitidad aets & cjercicis 8257 122 %%
Ajustes pars conciliar Ia Ualided pets con of cfoctve acte stltzado en
b actividader de speracion
Frovasis de custas beabd 12418 12,000
Depracmcitn de propratader y aqupos 6541 13958
Fetomain de Trab s 401 25482
rpacdo a la reres o 45058
rpacdo o la reex ddendo o) |340)
Fromaate de Jubtlexn atroead y donbecis S %8 2442
Utihded on vl de propeadaden, phets y aup [, -
(1312} 100,579
Cammbios en actives y pasives opersiives
(Aumernio) dusrsreacadn o Cussbar por oobear (381.342) Sladle
(A )i o=} (689.7%1) 158,978
Ao e Pagos mbopacon (N03219) 5% 9a2)
(Aumerio) 4 = Oovx (1366 15450
Ao (demzirucotn) o Cusba por page LR A3 (IKS.50)
Aceai (duestrucitn | e Parves Aczmsadon 212214 (4L TIa)
Amczis (dimniraciin ) o Otos poaves 140 £33 286022
(1. 774 .510) 0o08 1235
Efective acte stitzado en b actividade de speracion (194K 58 251.5%)
Ver sots sdjentas x s extados fisancierss dela | o s 30
CHRISTIAN m
TEx Dot
ANTONIO 3
MANCILLA ANTOND
PZARRD MANCILLA PLZARD
S¢. Heberth Galares Manser CPA. Cleistian Mascills Prears
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
mn

121



MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

MOSINVEST 5.A.
Notaz a loz Ezxtado: Financieros

Al 3] de Theiembre del 2023 v 1022

1. Destripcion del mesode, objeto sodal ¥ operaciones
MOSINVEST 54, fue constinida el 21 de Febrero de 2014 e mscrita en Repistro

‘d&r:mlﬂllde‘vim'm:telmmmnhwn-ﬂmmumm ﬁ'oha&u L
de Compafias mediante Fesohwion Mo, SC-INC- &SD—EEI#

':HIII" 17 de fecha Marmo 07 de 2014

Su objeto socal principal es la venta de webirules mueves v usados; asl como la
comercializacion de accesorios de vehsoales; mmEEEMMt
Aszistencia opertiva

La Coppania cuenta con 3 locales abiertos. en Marabi, Los Ries, Quite, Guaranda y
Guayaguil.
Entorno economico del pais

La economia en general sigme siendn dificl] a nivel nnmdial v a nivel de pas. Es positiva
la renpencion mas la pandsmia del tema de sabad, Do obsmnte ooos factores han
muﬁm;thmm@mﬁmhadﬁmmmmﬁ:mhmmﬂ
a Urania desde el ano 2022 v los conflictos entre Tsrael v Palesting en el ato 2023 que

afectan mestra:s inparacionss v eXportaciones.

En Eomdar los problemas infernos de seguridad, la orisis emergetica, el deficit en &
presupuesto del Esmdo, el fenomeno del nifo, enfe oms  han puesto en evidencia
debilidades estruchmales, como I insegumidad de la poblacion par los altes indices de
delmouenda, la dependanca de las exportacionss de pefroleo, defidenas en la peneradion
enerpetica acceso limitado a mercados de capitalss, e

Mlediami= Deoreto Ejecutwo 100 del £ de enero dal 2024, el Presidenie Damel Moboa
ardens el estdo de excepcion en todo el termitrio naconal por STaVE CONMOCHN interma,
inchnidas las canceles. Es decir que, como parte del mismo, se suspende en & pas, en
genaral, v en las carceles, en particular, el derecho a la libertad de rewmion, &l mismo regira
durante &) dias. Tamibien se restringe <] derecha da inviolabiltidad de dopvicilio, “en esmica
relacion con los motivos del estado dz excepcion”. El renumso ammciado por = Gobismo
pam paliar la sifuacion que se ha desatado, conpempla que e horario del toque de quada &
enire las 13:00 v 05:00 en ol femiboris mcdanal.

La econonma eomoriana sesun reportss publicades por el Banco Central del Ecuadir,
presenta para o ang 2023 o moemento en 50 economna de 14%, mov par debajo de lo
que crecin en el 2022 goe foe del orden dal 2,7, Pam &l ejercicie 2004, se espers un
crecimismin dal 0.8 % dal FIB.

2. Resumen de las princpales politicas de contabidad

A contimmacion, se deschben las politicas v practicas contables mas inportntes sepzdas
por la Coppania-
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a) DBase de presentacion

Lmsummammmmmu:mummummm
de Inferrnacion Financiera Emnnd.ﬁﬂ jo de Miommas Internacionss da
Contabilidad (TASHE). Esms Tomas i 5 de Informacion
Financisr — WIIF, las Wommas niemacionales de Conmbilidad — WIT, las Intsrpretaciones
desarmolladas por el Comsie de Infspretaciones de las WIF — CINIOF, y las Inferpretacones
desarolladas por el aofizoe Comste de hisrpretacionss de Mommas — 5IC.

b) Base de medicion

Los estades financieros han sido preparados sobre 1a base del costo historioo, modificada
por In aplicacion del MOSINVEST de revalug de los temenos v de las oblizaciones por
beneficics post empleo que son valorizados en base a metodos actuariales realizados per
consuliores modspendisniss.

¢} Moneda fancional v de Presentacion

Lusam-hsﬂmmmam;mzmdmmdnm (UU5§) de los Estados Unidos de
Ama&u&ahmdaﬂmmﬂf&hﬂmpmuﬂam&nmhﬂaﬂuhmﬂnﬂm

dalar de los Estados Unidos fue adopiade por & Ecuador como su moneda oficial
en marzn del afo 2000, por Jo cual & dolar de bos Estados Unidos es utilizado desds esa
ferka para todas 1as fransacciemss realizadas en el pals ¥ los registros comtables o realizan
en dicha momeda

La ecomoma ecuatoriana depende de 1a capacidad del pars para obtener um fhujo permanente
de dolares de los Estados Unidos de America pam penmtir la contimacien del esquena
manetario adual

La Republica del Ecuadar no emite papel moneds propio, v en su lizar, el dalar de los
E=tados Unides de America sewiliza con moneda de corso 1egal del pans.

d} Efective v egmvalentes de efectvo

%2 registran principalmente los deposifos bancarios en cuenfas comientes; asl como las
inversiones a corte plazo, Scilmente coovertibles en efective v sujetos a resgos poco
sipmificagings.

€) Instromentos financeros

- Reconocimiento, medicion imical v des-reconocimiento

Los actives ¥ pasivos fimanderns se reconocen onndo la Compara forma parte de las
Frovisines conmactoales de m insumenio finanoero ¥ e miden imicialmente al valor
mhbmmhwhm&mammlmmamvpﬂmﬁnmﬂm

que se miden a valor razonable a taves de utlidades o perdidas. La medicion posterior de
I ATV 0 pasive Snancien & realim como se desaibe posterornments.
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Los actnwes franderos & des-reconocen cuando los derechos coniracales a los fgjes da
efectivg de un activo fnanciers sxpiran, o oande & acivo Inmciere v iodos los mesps y
beneficios han sido wamsferidos sustapcialmente Un pasive Srenciem se des-Tecomoce
onamde e extnme 2 descares 1a oblizacion se cancels o vence.

- Clasificacion v medicion posterior de los instrumentes financierss
Para efectos de la medicion posterior, los actives financieres 2 clasifican como cusntas por

cobmr e inversionss al costo amortizade al momento de su reconocmmento imcial {la
Conpaiia no poses instnmentos de coberhara).

Los pasives fnmderes de 1a Companss inchryen coentss por pagar comendales v otras
Cuemias por pazar. Para las cosnias comerciales ¥ oiras Cuenins pOT PAgAT S8 omdie ] misres
debidio a que 2l efecto no e impartants poes son oblizacionss pagaderas a plasos menores 3
los B0 dias,

Todos los pasives fimmcierns se reconocen micidiments por =1 valor mzonahie mas ks
oos00s de tansaccon direcaments amiuibles, excepto los PESRMOS v ClSNiAs DOT pAZAT
contabilizades al costo amorfizado nefos de los costos de mansaccion divectaments

- Instrumentos fimancieros por catesoria

Un detalle por tipo v antigiedad de los actives ¥ pasives financiers de la Comparia son
todos a corio plazo, coms 5e detalla a contimuacion:

2023 2032
Activis Finantieros:
Efeite s 36982 172917
Invaaones puin lenddios Bada <l vend micnl 16 895 3 39%
Cuenles puor colvas v oifes 2450 &15 | 350512
Tl senvos Ninanceeros 2815407 17
Fasivis Finaidheros:
Olligaaonss Finencicees 1. 215 129 #3353
Olrligsaaoncs cmilides 693 &9 £02321
Ducnis jo puie v (sl 595642 1536311
Titzal ||hl'r|'|l i b 3 Erka_18d0 LdhD AT

- Mediciones a Valor razenable de los Instromentos finamcieros

La Conpariis mide 5% instnmmentes financierss al valar razonable en cada focka que s2
penera &l estado de sitiacion firanciera pam su revelacion en potas. El valor razemable es el
TreCio que 58 recbina por vender um activo o que 52 pazard al ansfenr un pasivo en una
tansaccion acardada enire partcipantss de mm mercado a la fecha de medicion. El valor
razomable de un aciivo o pashve se nmde nitlizando haﬂrpluﬁtmquzluipmmm em gl
mercado usanm al ponerle valor al activo o pasive. asmmisnde que los participantes en &l
mercado actian en 5u mejor nberes economico.
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La Compafia utiliza termicas de valuacion que son apropiadas en b dromstancias y por las
cuales tiene suficents infamsacion disponible para medir al valor razomabls, maximszando
el 1o de dafos observables relevmmiss ¥ mimmivando el wso de datos no observables.

Todos los actvos ¥ pasives par los coales se dstermiran o revelan valores mzemables en los
Emﬁﬁﬁnmmmdﬂﬁmﬁﬁfmmdahja'ﬂqmdemmmmhl&dﬁuma
confimuacion, &n base al nivel mas bajo de los datos usados que sean siFnificativos pam la
medirion al valor mzonabls como um todoc

HNivel 1 - Precios cotizados (Do austados) en memados actives pama actives O pasives
identices,

Mivel 2 - Partids: distintas a los precios cotizados inckoidoes en el mivel | gue sean
observables para &l activo o pashvn, ¥a sea direcia o indirecamente.

Hivel 3 - Temicas de valuacion por las omles el nivel mas baje de informacion que es
significative parm la medicion al valar meonable no es obsemable.

Para propositos de las revelacionss de valor razonable. 1a Comparia ba deternyinado las
clases de actives v pasives sobre La base de su narraleza, caractensticas v riesgos v el mivel
de 13 jerarqma ds valor mzomable @l como 52 explon antersomments.

Prestames v onepias por cobrar, Las cosmtas por cobrar son aciives fnanciers no
derivados con pages fijos o determinables que oo 2 cotzan en wm mencado active. Despues
dal reconocimiento inicial &stos s priden a costo amortimde utilizndo & metodo de interes
efective, menos 1a provision por deterioro. El descuento 52 omite en los casos en los que el
afecio del descusnto Do es INporands,

El efective y equivalentes de efective de la Compafiia, i como bs cuentas par cobrar
comerciales ¥ ooiras oents por cobrar, s= chiven en =sta cafegoma de instmomerdns
finareieros.

Las cuentas por cobrar sipnificativas individualmende se consideran para deterioro oando
estan vencidas o omndo existe evidencia objetiva de que Um pago especifico Caera en
inommplimserie

Tados los actives fmancieres se revizan por deterioro al menos en cada f=cha de reporie pam
deternyinar =1 existe evidencia objetiva de qus un actve o frupo de aofives fnancisrs estan
deteriorados. El deterioro de las cosntas por cobrar se presenia como gastos denmo de Jos
resuliados del periodo.

fy Clasificadon de saldes en corriente v mo corTiente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldes se clasifican como cormientss ¥ oo
ComientEs.

La Comparias clasific v presemit a un active coms comients cuando satizface almma de los
simuerdss criterinos:
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» 52 esperaba comsumir, en el trapsourse del cicle normal de la eperacion de 1a Compariia;

» 52 manena fimdamentalments cm finss de negndacon:

» 52 esparaba realizar demiro del pemiodo de los doce meses posienores a la fecha de
balance; o,

» 52 irataba de efective U oo medio eguivalente al efective, ooya utliacion no estaba
resrinzids, para ser miercambiado o nsade para cancelar un pasive, al menos demire d=
los dioce meses siznienies a la fecha de balance.

Todos los dems actives se clasificaron como 0o comientss.

Adicioralmenie, los pasivos se clasificaron v preseniaron Ccomo Ccomentss, Omndos

safsficieron alzuno da los sigmentes iferios:

»  5eesperaban Houidar en el ciclo nommal de la operacion de 1a Conmparia;

s 5o mantenian Smdamentalments para negociacion:

= dean liquidarse denive del periodo de doce meses desde 1a fecha de balancs; o

» la Compania no tenta un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
duramis, al menos, los doce messs sipmentzs 3 la fecha de los esades inandems.

Todos los denws pasives faeron clasificados como no comientes.

El acle namal de ks operacion de [a enfidad es de 12 meses

gl Inventarios

Los invenfarios son presentados al costo de adquizsicion o al valer neto realizable, sesim cual

s 8] aplicabls Son valuades al costo promedso ponderado

El valor neto realizable representa el precio de venfa estimado menos todes los costos de

termnacion ¥ los Cosios Decesanos para la venta,

h) Propiedsdes v Equipos

e presenian al cosbo hisiorice, excepto los femenos que fueron revalorizadas mediants

avahio ternico, menos 1a depreciacion acurmitada.

El valor die las ] ;qumpa?hma:ncmrm]ﬂdaha-ﬂemmmm

o refiados == Cnenfas correspondienies cuandp 5= produce la venda o el
mydmﬂ&i@mnm;wmmrmmmlmgmmda

manfenimisnt v [EpAracions: MSHNes 52 [aTZan A los resuliados dal persodio, muienias que
laz mejoras de mpartanciy se capitalizan
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La depreciacion de les actives se registra con cargo a las operacionss del periodo, whilfizamdo
fsas que se consideran adecuadss para depreciar el valor da los actives durante 1 vida Gl
estimads

La wida il de las propiedades v equipos usadas en el caloolo de depreciacion se pressntan
& COnCmIACHn

Activa Vida util (agios)
Termenis MA
Maquinariaz ¥ equipes, instalaciones 10
Vebooulos 5
Mhuehles v enseres 10
Equipos de oficmas 10
Exuipe de compraiacion 3

El gasto de depraciacion da las propisdadss v equipas, 2 registran en los resuliados dal atio.
i) Deferoro de scbves ne fimanoeras

Una perdida por deferiony se reconoce por 1a cantidad por la cual &l monto en Hhros del
acvo o de 1a umidad peneradom ds efectivn exceds su monio recuperabls.

Los actives no financieres como propisdad ¥ equipe, se somefen a pruebas de detenion
shampre e alzin sxcess o camhio en las cinomstancias indiqoe que el valor en libres pusds

I 58T recuparable,

La comparia evalua a fin ds cada ato =i exdste almm mdicio de que el valor de sus activos
52 ha deteriorado. 51 existe tal mdicie, o oande 1as prosbas ammalss de detemore dal acim
serequieren se hace um estimnado del Beporie recupembls d2l acivo. El inpaons recupembls
del actve o de L midad seneradora de efsctve & el mayvor entre su valer azonabls mens
lzs costos para La venta v s valor en s, El importe recoperable & determirads pam cada
amwmﬂ:ndmlammqme]a:t:mm genere fiujos de efertive que sean larzamente

independiente d2 olros activos 0 Enapds de activos.

Cuande el valor en lfhwos de un active o mnidad generadora de efective exeede s immorte
recuperable, s2 comsidera que el actvo ha periido valer v es medacde a e Imporie
recuparable,

Para determinar el valor en uso, los Sujos furores de efecives estimados son descontados a
511 waler presente usandn una taza de descuendo antes de mmpuesto qoe refleja 1a evaluscion
actual del mercado del valor del direro en el tienpo v los rissgns especificos del active. Para
la det=rmirecon del vakr Ezonabls menos los cosins para la venla, 2 o@D en Cueni
operacionss recientes del mercado, si las mbier. 5i oo pueden identificarse este tipo de
opemcionss, 52 utiliza el modelo de valorcion que resulte mas apropéado. Estos calculos se
verifican conia mdltiples de valemdon, codzacionss de accdemss v ooos indicadores
disponihles de valor razorable. Las perdidss por deferioro son reconocidas en el estado de
resalindos infegrales consalidad.
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Diicha evalnacion requisre &l uso de estimados ¥ supuestos tales como Jos volimenss en
irversiones por realizar presupuesies de capital prestarnns, fasas, farifas esmblacidas y
COsH0S OpERiTE.

Laz perdidas d= deteriore de operaciones contmass, inchivendo deterioro de inventarios 52

reconocen &0 el estado de resaltades infeprales en by cateroria de sastos relacionada con la
funcion dal active deteriorado.

Para revizar si los actives han suffide wma perdida por deterioro de valor, la Compafiia

primero araliz s los activos swetos A analisks de detarioro presentan indicos de deterioro

par I onal e establere los sizoientss parmemos que deben considerarse:

- Dismimmoion siznificativa el vakor de mercado dal acivo;

- Camhics sipnificatives adversos para [a empresa en el enforno tecnologioo, comerdal,
eonomica & lezal an que oper o en el mercado Al cual esta divigido ol activa;

- Ewvidencia sohre 1a obsolescancia o dafio fisico del active;

- Camhice siznificatives con efecto adverso en relacion con &l pradoe o con b fom en
22 el Ative 52 053 0 58 eSO UsAT; ¥V

- Evidenciy, que indica que el rendinvients econcmscs del active es o sera peor que o
esperado.

i} Dmpoesto a las sanancias
- Impuesfo s la rents cormente

La provision para inquesto a La renta ha side caloulsds aplicando 1a faza dal 2522, en el
ejercicio 2023 v 2022, de acoerdn con disposiciones legales vipenfes. La provision par
impuesin a la eoia se caloola mediamie 1a tasa de impuesin aplicable a las ufilidades
Eravabies y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con basa en el impuesto
por pagar exigible.

Adiciomalments cuands [as compafias fenZan accionishs en Paraisos Fiscales, de forma
MHMEmmemﬂSD‘ammumiﬂ]?ﬁmm

pumios parcamiuales; v, 51 es menar al 507, se aplicara a proporciocatidad entre el 25% ¥
289

- DImpuesto a la rents diferido

Elimyprssto diferide s caloga wifizando el metode del balancs que dentifica 1as diferenciag
temmorarias que suren entre los saldos reconocidos a efectos de mfemuacion firenciera v
log saldos a efectos fscales,

in embarge, los inpuesios diferidos po se contabilizan =i sagen dal reconecintiento inicial
da 1 active @ pasive enuma Tansaccion, distnt de una combinacion de negocios que, en
2l momento de ly ransaccion, no afects o al resultado confable nf a 1a zananeia o perdida
fizcal
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Eme@mmmmmﬂmMMmd&m
en la facha del balance ¥ que 2 espera seran de aplicacion cuando &l ¢

por inpuesto diferido se realice o &l pasivo por inpussto difendo se Bqmde. Ll]E-IIl];H.HE[ﬂ'S-
diferidos son reconocides como Zasto o merese, @ mchides en la defermmacion de b

ganancia o perdida neta del ejencicie, excepeo si han surgido de 1ma tensaccion que se ka
reconocido direcfaments en &l paTimonio nefo, en OIVD CAS0 52 IRZisTa micalmente con

Cargo o abono 2l pamimonia.

Las activas por mpuestos diferidos se reconocen solo en 1y medids en qoe e probabde que
vaya a disponerse de heneficios fxcales fuhmos com los gos se pueda compensar las
difersmcias tenmorarias

Los acivos por impuesios difendes ¥ los pasives por impuestos difendos s2 compensan s
v sl 5L exzste un derechs legalmenis reconocido da compensar los adivos por impussin
Comienis oon ks pasives por impesto comienie v omande ks aciivos por mopuesios difandes

v los pasives por mopuesios difendos, se derman del impossio sobre las Eamamcias
comespendieniss a 1a posma aoioridad Sscal gue recasn sobre b misps entidad o sgeto
fizcal o diferenies enivdades o sojetos fiscales, que pretenden liquedar los acttves ¥ pasives
fizcales comisniss por s Mpais Defo.

k) Provisiones, Actives Confingentes v Pasivos Contingentes

Laz proviziones son reconocidas cuando exdisten oblipaciones presentes como resultado de
UIn evento pasado ¥ probahlemente even a uma salida de rerursos eCO0OMices por parte de

la Company v los montes se pueden sctimar con Cierta fiabilidad v ol tiempo o el monte de
#sa salida pueden aim ser incisrios.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requenido para liquidar b oblizacion
preseniz 2 la koz de by evidenoa mes coofiable dispecabls a la fcha de reporie, mochovendio
los fieszos & mcerfidumbres asodades con la eblizacion actoal

Las provisiones son descomtadas al valor presente 5i se estima que el efecto del descuento es
sipnaficarive, Todass las provisiones se revizan en cada fecha de reporie ¥ 52 ajustan para
reflsjar &l mejor estimade actual

En aquelles casos en ko= que 52 consider= poco probable o remota una posible salida de
mmm%@&ﬁ@mam*mem
pasiv.

La posible enfrada de beneficios economices a la Comparia que aim po cumpla con los
CIiteries de reconoamienio de aciive, 52 considsTa oo ACHV0S ConfmEsntes.

I} Beneficos a empleados
- Beneficios definidos: Jubilacon patromal v bonificacion por desahudio -

San benaficios a corio plaze medidos a 1ma base no dssconiada ¥ reconoCido Con Fasios a
meedida qoe el servicio es recibido.
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Dariicipacion a rabajad

De confornmidad con disposicionss lepales, la Comparina pagama a sus trabajadores uma
particpadion del 15%: sobre las wilidades dal ejeroicioc s= reconoce 2l zasto en el penodm
en gl cual 2 zemem

- Planes de Beneficios Defimidos

En los planes de prestacion definida de la Comparma, &l imparte de Ia pension que recibira
mn enmleado al jubilarss s= dafine por ref=rencia al denpe de semvicio del enplsade ¥ el
salario final que este tenga, considerando que &l benaficio se entreza a Los wabajadores que
hayan labomado por veinte o veiniicnoo afos ¢ mAs abos dentro de b Conmpaiia de monera
coniimiads o mirderropida

El pasivo recopecide =o 2l estade de simacion financiem de los plapss de beneficos
defirides 23 el valor presents da las obligaciones por beneficios defimdos (OBLN) enla fecka
de cimme menos el valer azonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compaiiia estima &l pasive con ka ayuda de expertos independisntes
calificados localmente para el efecto, Los amles se basan en las tsas estandar de inflacion,
las tazas d= rotacion del persomal, ks faza de crecimienio ds los salarios v [a mortatidad .

Enm= las suposiciones actaaniales se inchryen los dos Opos simmsntes:;

a) Hipotesis demograficas.- acerca de bs caraciensticas de los empleados actuales ¥

pasados (v 1as parsonas que tienen a s carge) que puedan recibir los beneficios. Estas
hipotesis tienen relacion con variables mles como: (i) moralidad. ot dommte el

periodo de actvidad como posteriormente; (if) fasas de romcon enme empleados,
meapacidad y retires premanires; v (i) la propercion de participes en &l plan con
bepeficanios que denen devecho a los beneficios.

b) Hipotesis financieras - que tienen relacion con los sipusentes variahles: (1) I fasa de
desosemio; ¥ (1] ks miveles furams de susldns v de beneficios,

Un resimmen ds esas esfimaciones es &l sizusemie;

g nn
Ta:a de commeacicn aonenal (G de descuems) O L0
Taz real de imcremenio salanal (CP 30 250%
Taz= de reGricn promedio 1LB0%:  11Ef:

El Codigo del Tmbajo tambien establecs el desahucio que es [a oblizacion que tienen los
enpleadores de indemmizar a los empleados con &l 25%; de 20 ulbimo sueldo omidplicade
por los afios de servicio, omndo 1a relacion laborar temins.

19
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El efocio de las muevas mediciones (inchrvendo las panancias v perdidas achmriales) que
mmdmmmmenmmmmemld&ﬁm:ﬂmhmm
service0 acual por bepeficies definsdos se inchorye en masins de persomal, Dueniras que el
gasto fnanciero peto eo el pasive por bepefoos defimdos se mchive eo los cosios
fnancismos,

m) Capital contable, reservas v distribucion de dividendos
El capital social representa =l valor nomina] de las parmicipacsones que ban sido emitdas.
iCres componentes del parimenie nchiyen ko sigursnte

Comesponde a aportes realizades por los Acciomistas, los cuales se preven que ssan
capitalizades a corto plazn.

- Feservas
Beserva lezal De conformidad con la Ley de Companinc de la urilidad amml, debe
iramsferirss uma cantidsd no menor del 5% para formar la reserva lezal hasta qoe esta alcance
pir lo menos 3l 307 del capéal socal Decha reserva oo es disponible pam =l pago d=
dividendns en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utlizads para absorber
perdidas.

- Fesultado: scommlados.
Inchryen tedas ks utilidades acfuales v de perindos anferiores.
La Lay EE@ETHMMTWT@MMMEMM

operaciomales con ks wtilidades obtenidas en los cinco periodos impositives siguientes, sin
excedar an cada periodo del 257 de las unlidades obtemdas,

- (0o Besnltado mbegral - Por Bemediciones del pasive por benefices definidos
Gamanciy' perdida acuarial. Comprends las perdidas y'o panancias acnariales por cambios
en los supuesios demografices v fnancieros de Jos beneficies defimdos.

- Distribucion de dividendos

Las dismibuciones de dividendos pagadems a los Acciomistas s mchayen en “dividendos por
pagar” cuando los dividendos han sido aprobades para su distribocon en junta geneml de
Aociomistas, previe a la fca de repors

n) Estads de Resnliado Intesral

El estado del resuifado integral del penodo fie prepamdo presentando todas las partidas de
inErEses, EAsis v o0 reswlindo infesral en un vmico =sada,

il
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32 presenta par separRdo los ingresos operacionales de los ofros infresos del periodo. Las
partida: de gastos han sido expruestas temiendo en cuenta su fimeion

o) Estado de fiujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estade de fiujes de efectivo, la Compansa ba definido las
siguiamies consideraciones:

Eiectivg v equivalentes de efeciivg inchrven el efecmve en caja e Instiucionss fnancisms,
a5l corme aquellas mversiones en depositos a plamo altaments liqridas (mo payorss a 00 das

plazn).

Aotividadss de opemoon: son las acividadss que consitioyen 1a principal fsnde de ingresos
m-hhﬂmﬂmmm}mmfﬁqampmdmm:ﬂﬁudﬁm
de ioversion o financiacion.

Aomidadss de orversion 1 actividides de admuizicion, enajenacion o
disposicion por otres medios de a00Vos Do coImentes ¥ oas IVETsionss oo semel
efecive v s equivalenbes.

Artividadss ds fmameianyients: ammdﬂzquemdu:encmhmsmelmmm'f
composicion del patrimonio neto v de los pasives de carcter financiers.

P} Imsresos por actovidedes ordinarias

Los inereses se caloulan al valor meonable de la confraprestacion cobrada o per cobrar,
teniendo en cuenta &l importe estmado de cualquier descuento. bonificacion o rebaja
comercal que la Conpansa pusda oirEar.
¥mhhmsvm-lmmmmﬂmmmaﬂmadehvmm&veﬂmha
TEpURstos V SEIViCios 58 reconocen auando la Comparna transfisrs, los rissgos v beneficios,
de tipo sienificative, devivades de 1a propéedad de los mrismes; a] moparte da los inpreses v
los costos moumidos, o por inomrd, en rElacion coo la Tamsaccion pueden ser medidos
confiabilidad y es probable que la Compariaa reciba los beneficios econdmicos asociados con
1a transaccion.

q) Costos ¥ Gastos
Laos costos de los producto:s vendidos se defermmanen en base al cosio promedio de comgra.
Los pastos se registran al costo histarico.

Los costos ¥ gastos se reconocen 3 medida que son inoamdos, independientemente de 3
fecha =n que 5= bava r=alizado <l pago, v 52 regisiman en el perngdo mas cercane en =l que s2
CODOCED

r) Poliicas v procedimientos de administracion de capital
Laos ohjetives sobre la admirdstracion de capital de la Comparia son
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garantizar 1a habilidad de Ia Compatiaa para continuar como nesocio en mancha
[rOpOCTionar un reiame adsomdo a ks acciomistas.

Esto lo realiza a raves de fjar prodacins de manem conmensuada con el novel
da mesza. Hub‘ieﬁwdaﬁiammhm-i:mmﬂam

proporcicn fnancem de capiial a fnancamssnto adecuada para sus opemaciones.

LaCm:pmndesu;rquamaﬂmdacnpﬂnJcmelﬁnd&mﬂmmm
peneral de financamsento efidenis poeniras evia un endendamisnto excesivo, @be que 52

]:E.'E-EI].IB.IEEE]]]]]]EEI.EE].
LS by
Prassivi el Sld. 18] 2951143
Parimenin mesl i1 GE N
Rathis de it i arisssitio 7] FET)

5} Uso de Estimaciones ¥ Supaestos

La preperacion de les estades fnamciercs requiste que la administracion realice juickos,
m:*mpﬂnimﬂﬂfEMhﬂphﬂﬂmdﬂh5F1ﬂMhtﬁmtﬂEThim&
NS, pasivas, meresos ¥ Zastos infommados. Loz resuttados reales poeden difenr de astas
Eslmacimes.

Las estimacionss ¥ supuestos relevantes son revisados regulaments Los resultados de las
revisionss de las estmaciones contables son reconocides en el penodo en qus 13 estimacion
&5 1evisada ¥ en cualqumer penade fxuro afeciado.

La comzparna efectia esimacionss ¥ respacto del fururo; per definicion. [acas
veres seran fgualkss a los resultados ) ;M:Eﬁ{ﬂfaﬁﬁmmmﬁ;ﬂmﬁ
evahmdos v 52 basan en Ia experiencia historica v otros Suctores, inchryendo 1 expecativa
de oommencia de evemtos ftaros que s consideran mazombles de acoerdo a las
ciromstincias. Las estimadiones ¥ supuestes mas sipmificatives efecnuados por ba
Administrcion se presentan 3 Contirmacion:

Provision por cuentas incobrables - al final de cada peniodo contable se evabaa 1a exdstencia
de evidencia objeiiva de deferioro de :us cuenias por cobrar clhentes ¥ o03s Cuenfas por

el saldo en hbros ¥ el valor recuperable resultante del aralisiz de
cobmbilidad fisura tomando en cuenia enire olms aspecios la antznedad; cuando &l valor
en libros excede suvalar fisharo de recuperacion se considera detenare. El valor del deterion
58 TRCOROCE B0 N Cuenia cormreciara del actvo ¥ en los reauwtiades del penoda.

Vidas utiles - al firal de cada peniodo contable s2 evahia las vidas atiles estmadas de sus
activos depreciables o amortizables; cuando oomT= um evento que mdica que dichas vidas
utiles son diferente a las estimadas anferiorments, se actualizan estos datos ¥ los
comsspondieniss ajusies contables de maneTa prospeciva
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th Mesocio en Marcha

Los estados financieros han sido prepamdos baje la hipatesis de pegocio en marcha,
fimdamentado en que Ia administracion tiens [a expecmtiva mzonable de que I Compatis
podra omeplir con sus obligaciones v cuenta con Jos recursos para seguir eperando en el
fubaro previsible.

3. Administracion de Riesgos Financieros

a) Objetives v politicas de administracion del riesgs

La Compaiiia et expussta a los sipuientes mesgos relacionados con el uso ds insrumenos
financieras:

» Riesgo de credito

El riesgo de credito s ] riesgo de pardida financiera que enfrenta la Compaiia 5w clisnts
0 CODITApare en un nsrumene Sreancen mo cunple con sus oblipaciones cooracualss, ¥
i@ origing principalmente de las ouentas por cobrar a clienfes.

La exposicion al nesgo de cedito se ve afectada principalmente por las Gmoensticas
individmales da cada clienie, Sehnsubh:nhmpulmmdenﬁgubamhrualiemalm
a cada cliente muevo mdnvidualmente en Lo que respecta a su sobvencia antes de offecer las
condicionss estandar de pago v entresa.

S pstablece uma provision pam deteriore de walor que representa su estimacion de las
perdidas incurridas en relacion con Jos dewudores ¥ ofras cuenias por cobrar. La estimacon
para perdida se determming sobre 1a base de informacion historica.

« Biespo de liquides
El rissgn de limrider &5 &l rissgo de que la Compania tenga dificaltades para cumplir con sus
ablizaciones asociadas con sus pasives financieros firancieras que son liquidados medianes
Ia entreza de efective o de omos activos fmnceres. El enfoque de Ia Compariia para
administrar la liquider es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard con la
Iiqusder sufidents para cumplir con sus obliFacionss cuando vencen, tanto en condicxones
normales como de tension, sin incuETir en perdidas maceptables o amiesear 31 repuAcion.

« Biesgo operacional
El mesgo operacional es el riesgo de perdida directa o indirecta cxipinade de una applia
variedad de consas asociadas con los procesos, el persomal, by termaloma e infraestrochora da
la Compafiia, v coa los factores extemos distintos de los desges de Douider, de mencado y
de credito como aquelles riesgos que & ariginan de requerimientos lesales ¥ regulatorios ¥
de las nomma: meremimends aceptadas ds commertamiandn societark.
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Edmm-&ahﬂmﬁmmﬂmgnnmﬂmmmdeqmmrﬂu
prevencion de perdidas financieras v el dano a la reputadon de la compama con la
efectividad ganeral de costos, ¥ da evitar los procedimisrdos de confred que restrinjan la
imiciativa y Ia ridad

La administracion del nesgo operacional est respaldada por el desamollo de normas en las
SIguDenies Areas;

» Bequerimienios de adecusda seprepacion de Smciones, mchovendo la auforizacion
mdependients da las fransacrionss.

» Raquerimierips de conciliacion v monitoreo de transacciones.

= Cumplimisnto de requerintentos regulatoros ¥ 00s IeueTinienias kegales

» Doomentacon de conirelss ¥ mocedimiemins.

» Baquerimiertos de evabmcion periodica del rissgo operaciopal enfremtade, v la
tdon=idad da los conmoles v procedicnentos pam abordar los riesgos identificados.

» Capactacion v dssarrollo profesienal

= Nommas eticas v de negocios.

4. Normas poevas emitidas v revisadas

Durante Jos atios 2023 v 2022, el Interpational Accounting Standard Board - [ASE v s
Comité de Inferpretaciones Intermational Financial Feporting nterpretations Committes -
IFRIC emitieron varas enmisndas e injerpretacionss a las NIIF vigentes. 5in embargo, la
remenia ufehCnmmmam:&uiamqm&suafnpcmmehumﬂomhm
finarrier ni en &l desempefio firancer ni en los fjos de efective de 1a Comparia en el
anio 2023 y J022:

- Normas internaconales emitidas

A contimaacion, e emumeran las nomes & mferpretacionss emstidas a la facha de emision
de log presenies estmdes fnencisnos.

023

Esta &s uma breve puia de los camibios mcorparados en esta edicion de 023, confisns
unicaments laz Mormas NIF de Contabilidad envitidas por el Consejo de Normas
Infermnacicmalss de Coofbilidad (TASE) a 31 de dicismbre de 3023 v Tequieren para
los perindos comfablss m&cmmnpumdﬂluhmuh‘ﬂiﬂadam imdas las
Mormas de Confabiflidad vizentes 4 1 4o enero de 20023 o con anterior dad)

Las Mommas de Comtabilidad v las modificacionss a las Nommas de Contabilidad envitidas

hasta gl 31 de diciembre d}xl“tmmfe:hadamgaﬂamall e enero da 2023
e han exchide de esta edicon
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Los doomerntos v modificacionss son afsctivos a pardr del 1 de ensto de 2023 & incloyen

+ TUna Norma de Contabilidad de meva aplicacion en 2023, 1a NITF 17 Contratos de

Segum;

+ modificaciones a ocho Nommas de Comtabilidad v un documento de practicas,
emitidas en Defmicion de Estimaciones Conmibles, Informacion a Revelar sobre
Palricas Coniables e Impuestos Diferidos relacionades con Actives v Pasivos que
surgen de uma Tansaccien Umca;

« modificacionss a dieciséis Nommas de Contabilidad como consemencia de b emision

de la WIIF 17.

Pabla—Muevas reguerimimio vigeedm o panadol | de snor de 2025

Morma madiflicecsa Upandas se emitls | Fecha de vigeacis (o Spammas Narma
bk la spicacian Imerzrriacianm refirsda
aniicizasds 3 mersy gue ma el icsdas
= iiale sires oo

Ciontreion de sogero MIF Bolaryes: i 0T | de enere: de D123 BIE 3, KIIF 5 =EF T, HIIF &

1Y mcdkficeds mkEoss o BIF &, HIMF 1§,

Srmg i ALy BIC 1, BB T, MR B,

o de 2121 WIC 19, WL I8, MIC 22,
WIC 36, KB 3T, WIC 33,
IIC i, BT

Dicdamesén do Bdmescones | Fobwers: do 2001 | do enere: de 212 RICK

Cionishics

bodifsci oy bn WIC B

Il ormaca'n & el b do 2001 | de enere: de D123 BRI T, HIC b, KIC 3

Pristice contahlo BIC 34, WETF K

Docurrenin de Focioan

Wi fioec ones w b INIC 1y die Lem FIIF M¥ 2

w Nocemmic: do Frictcs

s lma HTTF B 3

terpucsion [hicmdon Ry o 321 | de enere: de A1 HIF L HIC 12

e ooresdon con Sclivem ¥
Pasteza que farpen do s
Trazmmercisn Lnio

Ilncd 1ot e w b TC 1

Aodificaciones a las Normas de Contabilidad

NIIE 17 Conirates de Sesura v Modificaciones ala SIIE 17

LaWIIF 17 Comiratos de Segor seaplica a: les conmates de segumo, inchryendo Los conmaos
&mmmmﬁmmﬂhimmmmm i uma entidad
con deferminadaz emcepciones; v Moz coofrates de ioversion con conponertes de
panticipacion discrecional emmitidos por vma enfidad que emite cooiains de sepmo. Tn
ConiTaio de sesuro s2 define comoe “un conirie en &l queuma de las paries (la smisor)) acspla

mn mesge de seruwro significative de la oima parts (el tenedor de b

nliza), acordando

compenzar al fenedor 5 oCUTe UN evento fiuraro mciert especificado (el evento asezumdo)
que afect de forma adversa al tenedor del segme™
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En el estado de simcion financiera se requiere a una entidad que mida los contrates de
segmo renfables al valor presents ajustado par el resgo de los thyos de efectve fizures mas
1as panancias no anmealadas (devengadas) por les servicios a proparcionar segun el contratn.
La WIIF 17 mequiere que uma entidad reconozca a gamancia de oo gnaps de comiraioes de
segmo A lo largo del perindo en que ka entidad proporciona Los semvicies, ¥ a medida que s=
libere la entidad del rissge. Sium grupo de coniralos contiene o se comviene en productar de
ﬁgﬁ 5 Teqquiers 3 la enridad que reconozca de formwa inmediata dichas perdidas. La

de Comtakilidad tambéen requisre que 5= pressnien de frma separada los ingresos de
acividades arimanas por segures, ks gasios dal servicio de seguro ¥ los gasios o ingresos
financisTos por se@mos.

Desde que &l IASE emitio la NIIF 17 en maye de 2017, ha Devado a cabo acividades de
apovo a las enfidades, asi como de supervision de su progreso en la implementacion de 1a
Norma de Coombilidsd Estas actividades ayudaron al IASE a conmprender las
FreoCuUpaciones v reins que almuras entdades idenfificaron pmenmas implementamon Ly
Horma de Comtabilidad E1TASE considers estas prepoupaciones y retos v decidio modificar
la WIIF 17. El objetivo de las medificaciones s ayudar a las entdades que implementan [3
Horma de Confabilidad, sin pertorbar indsbidarente by aplicacion ni disrairmir La wiltidad de
1a mfiormacion proporcionada par la aplicacion dis I NIOF 17.

La NIIF 17 modificada en jumio 2020 v en diciembre de 2021 estara vigente pan periodos
amuales sobre los que se informa qoe congencen 3 pardr ded 1 de ensto de 2023,

Defimicion de Esfimac Contabl

Exencion temporal del parmafo 11 de la Definicion de Estimarionss Contibles modifica I
HIC B Fohdcas Coombles, Cambios en las Estimacionss Contables v Emores. Laz
modificaciones infrodujeron la defimicion de estmacionss comtables & inchryo otras
modificaciones para ayodar a las entidsdes a distngsoir enfre cambics en esHmaclanss
contahles v cambios en peliticas contables

Informacion a Bevelar sobre Polificas Contables

Informacion a Revelar sobre Politicas Contables modifica 1a NIC 1 Presentacion de Estados
Financiere: v el Doommento de Practica de las NIIF W° 2 Realimcion de Fuicios sobre
Mmmmmﬂmmmmwhamm
revelen informacion sobre sus politicas contables sipmificativas con &l requerimiento ds
revelar informacion sobre poltticas contashles material o con Mrportancia relativa. Las
modificaciones tambien inchryen smas que ayuden a las entidades a aplicar la definicion ds
muagsial o Con Srprtancis relativa al tomar decisiones sobre la infiemacion a revelar sobwe
polidcas coofables,
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Impuestos Diferidos relsdonados con Actives ¥ Pasives que surgen de una Tramsaccon
Timica

Imprasstos Diferidos relacionadeos con Actives v Pasives que surgen de una Trarsaccion
Unéca modifica la™IC 12 Teopuesto a las Gaparcias. Las modificaciones mitaren 2] alrance
de Ia exencion del reconocimisnto de los pamafos 15 v 24 de la NIC 12 de foma que deja
de aplicarse a mansacciones que. en el Tecomocimésnto inicial. dan hnear a diferencias

tenporales inguables v deducbles ipualss. Las modificaciones 5= aplican a opemciones
oo Los amendamientos v las oblizacionss por retiro de ssvide.

Revelacion del posible efecto de las Normas de Contabilidad emitidas que todavia no
38 TEIIETEn

Esta edicion no mchrve las Normas de Contabilidad emitidas que tienen una facka de
vigenda posterior al | de enerp de 2023,

Estas Mompas de Contabilidad son relevantes, oo obsmnte, incheo s wa eofidad o
WMMW&EWMMEMJDEhLEEHM

Caontables, Cambios en by Estimaciones Contables y Ermores requisre que uma entidad revels
sinformacion relevante pam evabuar el posible inpacio que b aplicacion de la oueva [Moma
de Contabilidad] WIIF tendra sobre los estades froncienas ds 13 enfidad en o] periods en que
52 ApLiqae pOr PIINST VETH,

El coadre pmsstr 1y madificaciones v 1as Mommass de Contabdlidad cuva ferhs de entrada
&0 vignr 85 posienior 2 1 de ensmo de 2023,

I'zshls—Tdarmas de Uonislilidsd 7 madifcsoeam emidds. gers ga v izn, a1 de smers de 2021
Marma madficscsa Loands = Fecha de vigeeds je Mo rmoaa)
o meaiEle @ azlicscsa |aiz rErasceacs

spEcipads 5 manas g @ | modfcadas
wimke abry oaua|
Clamiicaren de Paervos coms Ereere: de TTED | die emieres e X024 KL
Corrueriies o Bz el

Sodifigeciin u s HKC L

¥enin = Aporiace'n de Asisooe oniee Sepdsmmbre de Frocucsis Ac fomes FLIF 10, Pl 28
= beverser p o Aoeeensis o Mg r.ul ) melcfrrida
Comumin

i Frosci oo w ke WITF (10 5 RKEC
Ix

Pasrez por Arrndermicnic o una Sophenbrr de | de oo de X024 HEIF 1%
vonin e Arrmdenenin posionaor r.urad

Wiodifiosciones u ln KIIF 14
Pasreca Mo comenion com Oigtehre de 3072 | | de oo de X024 hC E
Condiceno: Pactuies

i Fossci oo w b INIC 1
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Ezta saccion resume los camhios que introduciran los documentos smumerados en 1a tabla
Toomas de Comfabilidad v modificaciones emindas, pero oo efectivas, a 1 de ensro de
023",

Clasificacion de Pasivos como Corrientes ¥ No cormientes v Clasificacion de Pasivos
como Cormientes ¥ No cormiente Diferimients de la Fecha de Vigencia

Clasificacion d= Pasivos como Cemmientes v no Comisntes aclara un criterio de la NIC 1
Mm&ﬁﬂ@mmhmuﬁ:m&mpﬂﬂmmmcmﬂ
requerinyienty de que 1na entidad tenga o dereche a diferir [a liquidacion dsl pasivo par al
mengs 12 meses posteniores al periodo sobre el que e mforma,
Clasificacion de Pasives como Comientes o No comientes Diferimiento de la Facha de
Vigencia se amitio en julio de 2020 ¥ difirio 1a fecha de vizencia oblizatoria de Clasificacion
de Pasives como Comientss o Mo comientss para los periodos amaales spbre los qus s
infiorma a partr del 1 de enero de 2023, Pasives No cormentes con Condiciones Pactadas se
publico en ectobre de 2022 v ademas aplazo Ia focha de vipencia a los periodos sobre los
ique 52 infomma que contsncen a pardr del 1 de ensto de 3024

Venta o Apertacion de Activos entre un Inversor v su Asodada o Negodo Conjunto

Venta o Apartacion de Actives enme un Imversor y s Asociada o Megodo Conjumin, que
meodifica las WIF 10y WIC 28, e emitio en septiembre de 2014, Las modificacionss abordan
gl comliciy emire Jos mequennmenios en la WIOF 10 WIF 10 Esados Fimancsmos
Consolidados v 1a WIC 38 Inversiones en Asodiadas y iNegocios Conjumtos &l contabilizar la
Venia o apartacion de una subsidiana a un negecio conjmto o asociada (que da lugar a um
perdida de contrel de la subsidiara). En diciembre de 2015 el IASH derogo la facha de
vigencia de esta modificacion de maneta indefinida

Pasive por Arrendamiemts am mma Vemes con Arrendamiento posterior

Pasivo Arendamientos par Amendamiento &n una Venta con Amendamientn Posterior
modifica la NITF 16 Amendamientos atadiendo requerimisnos de medicion posterior para
las operaciones de venin con arrendarnisrdn posieniorn.

Pasivos XNo cormientes con Condiciones Pactadas

Paszives Mo comientes con Condicionss Pactadas modifica la WIC 1 Presentacion de Estadas
Financieros. Las modificaciones mejoran ln informacion que proporciona mma enidad
oumdo su derecho a diferr Ia liquidscion de un pasive durante al menos doce meses esta
sujein al cumplindento de condicionss paciadas. Las modificaciones fmbien respondsn a
las preocopaciones de quienes respondieron sobre la clastbcacion de dicho pasive Como
COMments O Lo COmisne
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La Conpaiisa estima que la adopdon de las ouevas normas, enmisndas a las NITF v las
mmmmmmdﬁmmmmrammggmﬁcnmmmm
financieres en el ejercicio de su aplicacion inscial, puss Zran parte de estas DonEas oo son

aplicables a sus operacions.
2022

Las sigimientes modificacionss han enirade en vizgenda al | de enero de 2023
Auev me-BAlcackn cmilids ol § de e dell 2052

Fecha de vigeeds

Sprmas'
Coipedn m | (o poable bn spleece Marmaa
Madificeoea
Er1E wrbe s & [ECTEIE SLE e salay Inler=retaciands
readizadas

o il n odrm coom

[efmioen  dr Faissscomes
“ontabl Pobwrere: da -
- = i 1 o encr o 202E W&
Pt i doreey w e HIC &

Informmeciin & Rowelar  sohe HIIF T, WEF &
Pl bewer Comiublen .

HBC |, MIC 38,
Petwere: de I B4
. 1de [ r-mtid N
Srsifesriorns propiesis B B Al = Docmneric &
MIC 1 v al Decomonio dc Prciics r‘rl:_h:l.k.u
de I MIIFH* L
Fedorooms Al Alymler
ez beciorde o la covvid- 19 mis
nlki clell 30 8o jamic de AT et I de abril de 2121 HIF 16

it i dorees w b HITF 16

Lorporsivs Teiiordon relsconmdo
om Acivos y Paoihvos gue sergen

de e Tremsasdin M;I'II* . mp—— T HETF 1, FBC 12

et ificwriones w W MIC 11

Aphioscde ool g b NITF 17y
SMIF F - infomeeoe ampewine r{:g:_lh': | Ao oo de 20T HITF 7
Dot tfocmriion u lm WP £ T h

5 ha ravnsado el Fiosano. e han realizado COmecciones de MRdacClon Menores A 1as Momas
251 Com achializacions:s necesarias.

Modificaciones a las Normas
Definicicn de Esfimaciones Contall
Exencion temparal del pamrato 11 de la Definicion de Extimaciones Confabler modificada Ia

MIC B Polioras Comiobles, Combios e jar Lramaciones Comiabies y Errores. Las
Mﬁmmﬂumgﬂmhd&ﬁmum-hm comtables & mchiye oims

mﬂmalﬁmdadandﬁungmrmcmhmmm
umggsdeup-ah‘n:a_-,mmblﬁ
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Informacion a Revelar sobre Politicas Coniables

Inftrmacion a Revelar sobre Politicas Comdabler modifica laWIC | Presewdiacion de Estador
Fiancigros v el Doommenio de Practica de las NIIF N° 1 Reaiizacion de Juicios sobre
Mimgriaiidag. Las modificacionss reenplazan el requermmento para que s entidades
mﬂmmﬁmaummhremw]m:h confables sipmfcaiivas con &l requenmienio ds
revelar informacion sobre polticas contables material ¢ con Imporfancia relativa Las
modificacsones tambien inchryen gmas que ayaden a las entidades a aplicar la definicion de
manerial o oon mrportancia relariva al tomar decisiones sobre la informacion a revelar sobre
politcas cootablss.

Reducdones del Alquiler Relacionadas con la covid-19 mas alla del 30 de jumio del 2021

Redurciones del Aiquiier Relacionadas con la covid-19 mas aila dei 30 de junio del 2021
muﬁﬁmla"ﬂﬂlﬁalﬂrgxmmnmﬂpa‘ﬂni&aph:nmdflﬂmhummmﬂ:LEL
pamafo 454 para ayudar a los amendatarios a comtabilizar las reduccionss del alguiler
relaciomdss con 1a covid-19.

Impuestos Diferidos relacionades con Activos ¥ Pasivos que surgen de una Tramsacdon
Umica

Impuesior Diferidos relacionades con Acives y Pasives que nrgen de una Transaccion
Uhnica modifico las NIC 12 Fwpouesto o ko Gonamcias. Lﬁmilﬁmlunnm&l
alcance de la exencion del reconocimsento de los parmfos 15 ¥ 24 de la WIC 12 de forma
que deja de aplicarse a mransacciones que, en el reconocimiento imicial dan Mgar a
diferemcias temparales imputables v deducibles imualss. Laz modificaciones tambien s
aplican a ransa ciones tales como arendarmisrdns v oblisaciones por refire dal servicia.

Aplicacion micial de las NIIF 7 v NIIF 9 - Informacion Comparstiva

Aplfeacion micix! de las NIIF 7y NITF 9 — Bytemacion Companmthie modifica Ia NITF 17
Clangraias da Sesuro. Lamilﬁ:mamdﬂm{l;amd!m:smmrﬂmaah
informacion comparativa sobre acives fnanceres, que se presenta en &l momento de l
aplicacion inicial de la WIIF 17. La WITF 17 estara vigente para periodos amuales sobre los
e 52 Informa que connsncen a parar de enero de 2023,
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5 Efedivo
Cpoformado por
LS8
3 Mz

Caju m 4.5%1
Cooperativa de slhoren ¥ onédie 1.373 il 15
Moo Incales {a) 35157 164514
Taisl ETETH 174.917

a) Al 3] de diciembrs dal 2023 v 2022, el efectvn no mantisns resriccionss para su

1=

6. Inversione: mantenidas hasta el vencimiento

Cpoformado por
LI5S
2023 ./ rH
Cerificadn de depdisin & plazs [ap [ E 1] 1.5
Tatsl 16395 3.5

a) Cmqm@ahrﬂsm:aﬁﬁmduanhd@-&ﬂu.hﬁmﬂaﬂdmﬂma

confEmiacion:
Eanco Aroroes: &4 110X 18D
Eanco Aroroms: &4 00 18D
Eanco Aroroes: &4 EETMNIYY 18O
Banco Anoroma: T4 LLMEE 18D
Total

11

Tecza de

; M3 i

6505 11191 -

6505 1.147 -

3 E0%% 4 357 -

4, 10%; - 333
14,505 EELH
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Y. Cuestas por Cobrar
Cpoformado por

(uenms por cobrer comenasles
Cusemins por cotmr clientes hnoales
Crompaiss y parmes relacionadas (Fem 19
(s seenins por cobrar
Prowisin de cussins incobrables

(ires cuemis por oobrar

Crompaiss y parmes relacionadas (Fem 19
Empleados

Tasd

155
b} i

[ET] 1120731 | & his
] || e ] T1E]

3T014 .
|k |34 &8 | Z2 000
1147143 (e
Lerilery 160 43%
bl 1343
2451 14170
LARRG]E 1.ESBA12

a) Las cuentas por cobrmar clientes representan creditos por venmas de wehiculos,
efecadas con cuota inicial pagada por el chenfe, esta cuenta par cobrar se da de
baja con 12 aprobacion del orediin bancaro en favor del cliente, &l cual en promedio

52 ghorza emire 30 a 80 das.

b} El mosinvents del deteriorg de cuendas por cobrar es el sizuserte:

o}

i [k 3 2l
Ealdo imicial {22000 (L0000
Provvision del afie {12 418) -’I.E.[I{III":
Saldo Final {34 418) (22.008)

8. Invemtarios
Cooformado por
55

3 nn
Vekaolos 15825 160060
Anceserios 16839 11853
Total B2 aad 1520131

Al 31 de Didembre del 2013 y 2012 no determind provizion por deferioro de

HIWENEAI0s.

12
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n

10

1L

Pagzps anticpadas
Cpoformade por
158
2023 mz
Aniiriprs 3 provesdoes Tol 38 85477
{(ios amiiopes 11685 F0Ms
Infereses antcipado: 1184 5.576
Sepmos prepagades - L]
II[*I.I m |Il .IIEE
Agtivas por impoestos corTisntes
Cpoformado por
155
2013 1011
Credito Tributario TV A 1532571 114238
Credito Tributario TR 103.104 4608
Total i TH.
Propaedades v equipos
Cpoformade por
gz COSTOY DEPRECLACION NETO
EEY& LORIZALI0N ARSI AT,
uss
St g iz e
BL- -] 596 THI &5 THI
(S o [Priansis LR 43 Hbh
legreczbie
I 0 b 15 354 [ 3% ER Nk
Bl ¥ Basgyes 1k ETE {500 Tall
Egepos Je ospralasiin 13.735 {4 5T 4073
Egupos e ofcng G124 2i10) 3414
bl e -
Tustales LA (] SEEETH
13
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a2 COSTO Y DEFRECTACION NETD
BE WA LRI ZACHN ACTMILA DA
153
ey i bl
Temencs £ THO A THO
TS o rOssss 43 Hish 43 Hishs
[prenma bk
I bl 194sL 4 L3055
Meuehien ¥ Enceresn HLETA {1.EIT) 4.1
Egupos & ol palsdion 11.539 et 30055
Egupes & oflons e {L0T) 4014
Weltkzalos HLITY 20 17%) -
Toasles 245 [ ] 573497
E movimsento de Propiedades v equipos en el peniodo fue como sizus:
158
COsTO 203 i
Saldo imicial G2ZB43% 08 145
Adicicne: (s} 1205 o 15.714
Vezas (b} (#0175 -
Saldo Emsl AR GIE45H
DEFRECTACTON ACTMUTADA
Saldo imical {H.062) (23,00,
Gasto del aflo {6.643) (11.533)
Vezas (b} H.179 -
Salds Gnal {11.626) (54.962)

a) Adiciones- Al 31 de diciembre de 2023, corresponde principalments a compras de
eqyaipas de compatacion por un manto de 5% 2025

b) Venta: / bajas- Fapresentan principalmente a Iy venfa de um velimulo marca
Valkswagen por un mendo de 17755 40,172 del cual e reconocio mma Sarancs en

venias de activos (Ver oo 24).

¢) En el ato 222, comesponde principalmente a conmpra de mmebles ¥ equipos de
ofidra v oiras adecoacionss en las instalackones por um monio ol de 155 18.714.

14
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1.

13.

Oiras cuentas por cobrar largs plazo
Conformado por
i
2L} 2T
Compafiiss v paries relacaonsdes (fvota 29) b4 B85
Taral 14,585
Agitvos por impuestos diferidos
Conformado por
I
2023 2022
Fobdlasidm paironal v desabecin 1.47 s
Total i LT b
Cuentas por Pagar
Conformado por
i}
i ]
(Coenizs por pegr Emeries
Cientes por pager provesdones locales (1] 1Ex113 £19 B
Comspiton y paries relacumake: [Nein 19) (1] 13n31 462 512
145943 11492 18]
(ras cuentas pov page
Cimspeiton y pariss relacumaks: (Mo 19) 45157 45300
Taneta de orédin 0305 ]
De=prezios o wleshficados y ofes ] 158 540
135208 144 10
Tatal 55551 L5311

a) Comespondan a los valores pendienies de pago a proveedarss locales, por la
adquisicion de bienes ¥ servicios relaciomados con la actividad del negocio los
cuales semn canceladas denmro del penodo cormiante.

15
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15 Oblizaciones Financieras
Cipoformado por

s

Hanca Amareasa 5 A

Fréstsrss oo o= (obron &2l 321, oon vencresenie 4
expeial ¢ mieniy, hevis (oo dall 5024 con o o de inlots
dall 11 2% el Al ciene del gperoric: s bgpeido o inial de e

oblgmodin

Hancs del Pichinchs 4

Fréstsrss piomgado oo diciemibe dad 20021, oo vencmmeenin do
expuial o mieniy, on s sdel J124, con o o de mieve del 1he K%
115 1 e rmamll.

Fréstwrso piorgedn oo dicemibee ddl 20021, cos woncmoenin de
expeial o e, on manees del D174, con o e de imies del 32 057
150 1 e el

Frproenia proctpalnenic (e enimio clorgedo por pago &
i lan compra de vehiceles, con orm bea de inlem 143 155
de 12, 14%

Fréstsrss olomgado oo diciernie dad 20022, con vencmmeenin do
expeial o ey, b muere del 2059, con o e de inlords -
didl K 5% arveml

Hancs Capiial 5.4

Pristerss olomgedo oo (obron A 327, on vwncrs i 4o
expeial o Tieny, hevis s diel 203 oon une e de mvient dal -
I el

Fréstsrso olomgeds o agesio dall 2001, con wmcmenin de
expuial o iy, b meres del 2059 con une Lo e nient dal -
BT el

expeisl o et s abril dell 201 con orm e de inlerds del -
HTI% el

Fristess clomgado o= movcmbes dedl 3022 oon recmicske dc
cxpeial o ey, bevis jemie del 2559 oon wne e de wionis del -
B

Freswrsn plomgmdn o rovmerz bee del 2002, pon vencmiesic: A
expelal ¢ ienis, b jolio del 303 con orm e de inlorés del -
BT el

Fréstsrss olomgado oo diciernie dad 20022, con vencmmeenin do
expuial o mieniy, hevis jobio dal 313 con o e de inlorés del -
BT el

EAR it

T4 05

EARE )

S0 Ry

1T

IR VIR

M 10

Fanan. iR ]

]
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1Y
ja ER] N1

Fasitaarpiles 5Lk

Cormeiponde & prtalamn) oon garenks & ol @n

wEEE N St bk enrn &l 2079 . s

Pro Capital Eeuador Procapes 5.4

Cormeiponde & prtilam) oon anmnis & et olempads &8
aoyaernlne del D23, e vercssiens reroul ket G 43311 -
del Bilé

Corpeigorle & pefaiarn) con garinis de ceters olongado o8
didesibve del D113, oon weadissink) siesses] hiils o & 14 TER -

2004

Commsiponde & pelilam oon garnks & cters olongado c2
aepticssbre del DT, con weacisncnks sesseal hiits Mo - Hinls
del HHS

Dasi Factor del Ermailar 54

Correigaorle & peiaiver con garsnis Jde caters olongady &1 I3
en diiesibwe del D13, oon wescistienk) sierom] hivits alerl 25 RO6 -
del 714

Uil FacteiSag Cealact Cla Lida

Correiponde & prialamn) oon garnks J ot olongads £l én

scpiicslye del 2073, on eoacishenl) Scsieal hidls cnees del 15 001 -
2004

Commsponds & pelilim &on garnks & ceters olongado €l en

nevaeralee el D113, o vendsiens merol kgt meras &0l &0.415 -
2004

Cormeiponde & prtalamn) oon garenks & ol @n . 55745
weR Nl saetie] s para del 1023

Bance Capital 54

R jrowgaloerie e poemls gk un

gt de Bdlans comeniaks provencale & b ventis de

webiculed, (o8 L Lol Je Eered prommalo de D5 ST 183 135 R TE]

Fatan. S5 34E ADAIS

17
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2021
Viewen., 5546 0825
Capital Ftoving SAS
Corraponde & préstaso con gemetis de carten clonged e
noviesslve del 2023, con vescirsenin mcsuesal bty mareo del 17.91% -
20048

Corraponde & pr&stamo con gematis de caten oloogeh) e
ditiesdve del 2023, con vencimesio maroas hasts aled del 17854 -
200s

Selufens SA.

Comaponde & préstasso con gessatis de caen clongado e
oo del 2023, con vencinento mestesl hasts cnen el 23 -
200s

Corraponde & préstaso con gemetis de carten clongeh e
septicmiee 4l 2023, con vencimenls merousd ks fekwern 11228 -
del 2024

Corraxponde & préstamo con grmatls de caten clogek) e
octilve & 223, con vencanesln menasd ket rareo del 3028 -
208

Bance Manabi SA.

Comaponde & préstaso con gemsatis de caien clongad) en

octidre & 2023, con venciniesto menasd hasts diciemnbee del 46138 -
i}

Reproests preciubnenie frmcamento oiegado con
graniis de fGcurs cossercaies provenernie de ko ventia de 127.068 -
vebiceloa, coo on Lo de mieres peoenadio de 12.75%

Bance Amusaas S.A
Corrapioade s préstemo con gametis de caten clorgeh e

octilve & 223, con vencenesto menesd haals diciemnibee del 218963 -
2004

Reproests pracyuinoe frsncameso cuepedo cn
prmnitin de Goctures Cossercasies proveniente de o vente de 66t 534 16049
vebicolos, con arm Lo de mleres proenadio de 15,06%

Provaen de Istereses - 6213
Scobsegeos bascarion 417.210 2339
Total 1 I89.756 1196306

Clasificacidn:

Cotrente 1.215.12% 893353
No coricnie 974 627 303 453
Toral 1.189.7% 1196 806

18
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16. Obligaciones Emitidas

17

18.

Cpoformade por

Essidin e ool o bt
En eneen del 7073, o Compaiia finna conirsis de la
sgurls cmiietn de oblsgaasns @ g plien,

aepeinday b leaves del Regeaten Eipecal Bursdiil  1{60

ik plan con vendimisnled Wendslrals de cgalal
mlEPERS, 8 i B de 900 Nje, ver fsla 2K

Ea marsa del 1019, 1a Campafia lirma contesis de la

prencen cxsstatn de oblsgacioney o bepe plasn, negpecele:
a EEavedi del Regriliso Expeaml] Buridtd o P40 i plaen

eom veEmcEn ienlen el de capilel & milsreEd, & wis

L de 950 N, ver fasls 28

Infiexest puad i gpar
Tatal

Pasivos por impmestos cormientes
Cpoformade por

Uss
2123 ¥

637 374 -

= 401711

LEE] =
53600 S02T1

1 - 11

Petenciones de [F
Petenciones de IV.A

R 30.673
17.130 17.130

Tutal

51.184 47803

Pasivos por imgresos diferidos

23 222

Anticipos de c e

18B.3%0 479357

Total

188 5% $7.957

12
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18

0

I

Oblizaciones beneficios a los empleados
Cpoformade por
Beneficios socalks & [EX5 (a)

Total

5%
1013 plipe)

8,803 F2.706

3.401 20652

T N 81358

a) Inchrye principalments beneficios de ley, fles como: Decimo ocoaro susldo
Diacimo tercer saslde; Aporie paronal, Prestmas Chairogratanios & Hipotecarios,

enire oiros menores.

Ohras coentys por pagar largoe plazo
Cpoformade por

{Compariizs v paries relacionadss (ois 29)
Tatal

Uiblizaciones por beneficos defimides
Cooformado por

Jobilacion Pamoml i)
Bomificacion por desalmcio ia)
Toial

a) Comesponde a b reserva aommalada por

Lss
ps ] ik
131.170 J1L.T54
130 H.TH
I8
Pk ] i
4003 420
4259 1595
g0 T

- bilacii 1 y bonificacin por

desahmicio segm estadio actuarial realizado al 31 Didendhre de 2023 ¥ 2022 par

Artoaria Cosultores Cia Tida,

X
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n.

Patrimoni
Capital social

Al 3] de Diciembre del 2023 v 2022 esta copstinide por 431.100 v 181,100 acciomes
ardinarias y nominativas @ indivisibles respectivaments a m valor d= USS 100 cada

2. La Conmposicion los de Accionistas de la Comparza al 31 de Diciemhbre dal 2023 v
022, &5 comio sime

Y e Parttig i el Congeitall el

o it it} 1 h) HO3 Mt iy
Herbarih Ry Crabaren Masines s s 435 M= Bk
Blelén hiaria Merchets Casrel 1% 1% L2l L8l Bk
Tead % I 4L FiL|m

Cin ferha 18 d2 enerp dal 2023 se procede & realizar ol muments de capital por TSE
250,00 por parie del acciomista Herverth Rodnpe Galam Mariner de oonfomodad
resuelio en [ fumta General Exrardirens de Accionists ds fcha 11 de Noviembre
del 222

Aparte para fotera capitalizacion

Al 31 de Diicternbre dal 2022 comresponde 3 1m aports del acciordsts sebre un ferreno
adguiride en el 3021 por TI5230.080, durante el 2023 fue capializado por 552500000

Eeserva Legal

La Ley de Comparia: del Eqmdor requiere que por lo menos el 10%: de la wiilidad
hipuida ammal sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimeo el
5% del capital suscrito ¥ pagade. Esta resena no puede ser distrituida a los accemistas,
excepio en caso de Eqmdacion de b Compamia,

Superavit por revalorizacion de Propiedades

Comesponde a revalorizacion de terreno efechiado por un penito independiente ubicade
en Ia Provinda de Los Fios, en &l sector de Las Pefis de Ia Parmoquia Pimocha, del
Canton Bababeye con un amea de 1000 oF.

Oiros resnltados Intesrales

Comesponde a ajustes originados en los estadies actuariales por concepto de Tubilacion
MTHMMHM

Al 31 de Diciembre del 2023 v 2022, sepm estadio actuarial realizado por un perito
mdependients, el:aldndeesuﬂmaia'recumu-:hen-ﬂ CFI por concepto de
Fohilacion pairoral ¥ Desalncso equvals a USE.003 v TUSE 7 respecirvaments.
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15

Eesnitados acnmmlados

El saldo de esta caenta esta a disposicion de los Accionistas de la Administradon v
paede ser uilimdo pam la dismibocon de dividendos, somenio de capital ¥ devios

pazos

InzTesos
Cpoformade por

Venta de vebtoalos

Veata de repamisios ¥ ACCRLOrioY
Crmos servicdios varios

Toial

Oiiros Ingresos
Cpoformade por

Tmerese: mrados
Tkilidad an vena de actves Sjos
Oiros

Taial

Costo de Venta

Wk oo
Acceworios
Tropicalimcion
Toial

Ts§
2023 ey
10,018,054 11.671.423
243,009 134474
126,242 88,005
10.387.335 11.173.007
=5
013 N1
T1.518 48049
40.179 -
31.047 15009
142.744 63078
L
N3 2 1p0)
2,360,070 11.055.139
§1.207 137158
BE.ELD -
5530087 11192317
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6. Gastos de Admimistracion ¥ Ventas

m

Cpoformade por

Smaldos v bemaficios sodales
Orm

Segmes v e sa@Emos.

Servicies bauicos

Comisimmes

2 Eornems v i Yy TR 2 D
Participacion a rebajedores
Impues s, conmibucicnas ¥ omos
Honoramos profsiomles y ofros
Promncion y publicided
Arrendymignios operativos
Combrostible v hibricamss
Provision do Coentas Incobmablos
Trzpors

Gt do depreciacicn
Suminisiros ¥ onisrales
Jubilacion paironall v desalerio
Imareses por Erésmes

Tetal

Castos Fimamceros
Conformade por

Imeresss por présons
Comnied ones bamcariss y omos

Tmgres irrursion amision de chlipciomes

Total

Impuests 3 las sanancixs
a) Conciliacion tribuotaria.-

De acuerdo con Las disposiciones da la Lev Organica de Resimen
Companis preparo Ia respectiva conciliacion i
sigente-

23 i
36186 2 )
1052 354 4.6
30440 43384
e i 31304

15 84 3lom
6034 3).6E2
3401 65
2023 IT.E1E

153555 7428

IE42¢ 2402

183557 X 852
A 16419

12418 13.00d

1160+ 12435
6843 11.933
T 8.5
Jnas 1462

14282 -

671935 TEL.817
i3 Hi22
6975 1353440

27165 018
24.THE -

300 631 175356

Tributario Infean, ka
minrama; m defalls de la mismae a5 b
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5%

paRE ] M2
Titilidad del ejercicia 1L676 197473
15%, participacion de trabajadores |}.4[I1} HE‘E_%
Base Imponible L1
Partidas Comciliatorias:
Mas: Gasies oo dedncibles 24784 12 5
Base Impanibie 44071 180.132
Impaesto camads 250 LIS [
Duranie los ejerdcios 2023 v 2022, la Coopariza mo ha side revizada por parte de: las
muroridades fiscales.

b} Movimiewts de Impuoesto a la Bents por pagar. -
Bl pxovimsiento del Tmpoesto 3 1a Benta e el afio s el sipusente:

158
23 Nn
Topmstn causadio dal ejencicie 1L.01E +5058
Auates :
i) Credito mimtwmic de afios anteciomes (.60 {ZE.551)
(=) Benciongs an la fnarde 513 (PL9TE)
Saldo a faver conrribeyente @i

10, Tramsscoiomes ¥ saldes con Partes Belaconadas
4) Saldos con partes relacionadas
Al 3] de dicierhrs dal 2023 v 2002, la copparty manterda los sigmentss saldos con

partss relacionadas:
LS55
ol Pl | M

Uerinticd por {odwis Uit Pl

(o drmacs bl B A a0 50 30 i
(ol drpliis, 5.4 =44 46153
Jax s 5 157 14153
Tuital i M Th 1 258 111681
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L]
k] , b
Chris Cuesitis gar Cobirar Coste Plass
Cialarpim 5.4 44330 KT
Cialarcoap 5.4 16248 .
Cuabwmehil § A 112267 .
faae 54 19,50 S11%
Cimmnmae 5% . 1.500
Tl {ata Ty 7211 IEEH
Cheis Cieitis gar Cobirar Largs Plass
Ciadarpim 5.4 13436
Araws sty $49.600
Tl {ats 12) E14863
. Pear Cite 1
Cuabwmedil § A 11147 I
Ciadarpim 5.4 TN HTI0
ugarvasm 4013 LS
Ciadsrrmrics £ A e H
Tl {hats 1) RN 451
Chiris O por Pagar Cart Plis
Calapraap 5.4 12408 21300
Calsmabil £ A . B0
Cialarpim 5.0 . B0
S SN 2148 .
Tl {uis ) 4518 4530
Chrid {nesidic por Pagar Larp Pl
Solneines Agihs Solugd 5.0 14430 TEL]
ugavasm 1643 170
Tl {%its 20} LXLITE JLTH
30. Emisicn de Oblizaciones
Fmisién de Oblizaci .

En octobre 18 del 3022, Ia imta (Genem] Exmaordinars v Universal de Acciomisias de
Ia Compariaa resolvio la s emizion de oblizacionss por el valar de US51 500,000,
Ly pmizma que fize por la Supenntendencia da , Valores ¥ Sezams
mediante Basolwcion Mo, SCVE-INMW-DRNAR-I23-H032045 del 24 de ensro del

pL L

Laos recursos obtenidos de la emision de oblizackones seran destinados para destino ser
el 30%: para la cancelacion de deuda de conto plazo a Instihackones dal Sector Financiero

v &l 70%: para capital de frabajo (compr de inveniana)
A confinuacion, 52 presenta un detalle de 1a envision realizada:
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i

Manio USS 1500000

Samie vl oz &

Plare: 100 diss

Walor Mamisal & cada chligaciin USS Lo

Tasa de [neerés: Clase A 300%%

Amprtizacidn de Capital: 40 Trmestralmems

Amprtizacion de teneges 40 Trimesralmems

Colorador Casa de Valdores Fomm Fomm(Capieal 5 &

Represennine de Jos Chligcionize Estudio Juridico Pandric & Asociados 5 A
Depiesin Cemimaliizadn de Compensacidn y

£ aaar Liquidaridin de Walores DECEVALE 5.4
pr— {senerl y Especificn (oomsise enuna Fimm

Solidaria ) otorgda por GALARPLAN 5.4

e de Colooacide La molocacion de bes valons: s realizan o e

del meszado bursitil
Calificadnm de Riesgos: (lobalResngs Calificadorn de Rissgs 5.4
Calificaciaa otnmgde Ahs
Clansulas de Resguarde

» Loz activos reales sobre los pasives exigibles deberan en mivelss da
maryer ¢ izoal ame (1), enendiendazs como mmruaﬁau{lﬂhﬁmiamqua
pueden sar Domidades v corvertidos en efecinen

. MMEhm&hmhmﬁmmmm
obligacionss en circulacion una razon mvyer o igual a 1,15

= Mo repartic dividendos misnitas existan obizacones & mom.
Contrates

Al 31 de Diciembre dad 2023 v 2022, by Compania mantiens vigentes los sipmentes
Cooirains:

» Eu‘tﬁr:hﬂmnﬂmm-Tmme:elehﬂnmEtmtndﬂlﬂ“mla
compariia Comercial Cardos Roldan Cia Lida, en &l omal encomienda al
distrimidor bajo un caracter no exchusive Devar a cabo b sub-distribucion
comercial de los producios comencializades ¥ de b marca  Adickmalmens
certifica que iodos los camsones, buses busetas v camionsias Cuentan con uma
gamntia de fibrica, repuestos ¥ sarvicio tBmico a mivel nacional ¥ crya ANt es
aplicable a todis los vehioulos maeves, vendidos v distibuidos a traves de la red de
La Concesiomarios TAT en Ernader

5
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32, Nuoeva Normatva Tributara Belevanie
3

- E1 20 de ensro de 2023 fize publicado en sl Suplemento dal B0, 234, 1a Ley Organica

para Irpalsar 1a Econcema Vielsta, en 1a cual s establece una deduccion adicional ds
mmlm.uhlﬁm?mﬁmmmmqmmmdmﬁ
v confonms b condiciones establegidas en 1a Ley, por 1a crsacion de maevas plazms de
mabajo destiradas a la coniratacien de poojeres, en fimoion del Gempe de permanencia
de la tmbajador en la plaza de trabajo.

- E1 20 de junso de 2023 fiie publicado en el Suplemenio del B.O. 335 el Dedeto Ley
Crzapica pam el Foraleciméento de la Ecopopna Fapdliar, mediante [a ol se
mchrveron b sipuientes reformas a ks Ley de Regimen Tribatario Infeme:

«Las personas naturales pozaran de s rebaja de su Impuesto a la Renta causado por
505 gAsios persomales, aplicable antes de immatar credites tritutanos, equivalents al
1579 dal menor valor entre los gastos personales declarados en &l respective ejercico
fiscal v ol valor de la canasta Smdliar basica pmitiplicade por un factor entre 7y 20
sezum &l mimnero de carpas fanyilianes; v 51 la persona nahral tiene o esta a cargo de
persomas con enfermedades catasmoficas.

=58 ea el irpussio a b renta tmico a los operdores da pronosticos deportives, con
1 tarifa diel 15%.

«5a realizan cambios al résimen BIMPE.

= La trans ferencia de domminio de bisnes mushles de nahralezs corporal, dereches v b
prestacion de servicios efechiadas por nepocios populares estaram Fravadas con tarifa
Fadel WA

- El 20 de diciembre de 2023 fue publicado en el Suplemerdo del B.O. 461, la Ley
Orgamica de Eficiencia Economica v Genemcion de Fmples, mediante b qml ss
mrhryeron musvas disposiciones ¥ refommas a varios cuerpes nommathves. Enms dichas
reformas, 2 inchiveron medificacionss a la Ley de Fegimen Tributario Imtermo. A
coofirmazion, s inchrven 1as principales reformaes infredwcidas en el referde cuerpo
ezl

»58 establece uma exoneracion del Impresto a la Renta por 10 afios para musvas
mversiones en proyectos eofocados en b peneracion de ensrgas removables mo
coovendomales v la produccon, indostraliracion, transports. abastecimiemia ¥
comencializacion de zas mrural o hidrogeno verde.
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+5e pstablece 1ma exoneracion del Impuesto 2 1a Benta por 7 alios para muevas
IIWersines en proyesios snfocados en turisme de 2l mends TRSD 00,000 ¥ quoe &l 105G
de oz mismns se destinen al forisme romal.

»5p gtorga estabdidad tribvataria respecto 2l regimen de Impussto 2 1a Fenta por m
plazo de 5 afios, para los contrirventes que incremenden [ fanif de Impussto a la
Remta que le comesponda =n 3% duramis 1a wizencia de esta Sz,

«Baduccion del 2% o 10%: pam Jos sujetos pasives que reinviertan sus utilidades, en
el Ecuador, en provectos o programas de atencion a las personss con discapacidad.

» Las sociedades copsideradas com prandes confritirverdes por 2] SEL deberan hacer
ima ario reEnnon del Impossho a la Fenia de Snma mensual sobre el tofal de sus
mereses pravados (exchryendo kos que bavan sido objeto de retencion). El porcentaje
de auto retencion sera el que establezca &l SR en fimcion de la tasa impositiva efectiva
¥ Consthnr credite tritnutano. mendacnmﬂ:mymm:amagmda
retencion en 1a fiente del impuesto 2 Ia rent por DME agente de rEENCON. ERCEpin
mhimmhuduﬁwhimpmbhcﬂsvm&ﬂﬁai da los
gobiemos  mmopomes  descenimalizades  pamoquales  nuales,  canfomalss,
metropolitanes ¥ provinciales, mchrides s0s arpanes dssconcentradas ¥ 515 Smpresas
pablicas v las enfidades de b sepuridad socal

«58 esmblecen las simuenies deduccionss adiciomales da oz Zasins de sueldos v
salanos spbie kos que 52 aparie a la sepursdad social

= Dedorcion adicioral del 50°: por el incremento net da muevas plazas de trabajo par
jovenes entre los 12 v 29 afios, 251 como para personas obliadas a pagar pensiones
enficias

= Dedoccion adicional del 73% 51 las mevas plazas de irabajo son de jovenss enie kos
IS!’QMMnEMEm@MEMM
tecmicos, temologicos, pedapogices, de ares ¥ COMservamorios superiorss o de
mstnaciones educativas publicas, mumicipalss o fiscomésionales.

= Dedorcion adicional del 759 para confribaryentes que Feneren incTemento neto da
plazms de rabajo para el secior de consmmaccion v agmoalio,

«Dednrdion adicional del 75% por & incremento peto de plizas de trabdjo para

persanas que hayan aumplide con wma pena privativa de bbertad supenior a un amo, o
A 505 COMyIEes O parsias en imion ds hecho.
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» Deduccion adicional dal 50°%% = las mevas plazs de tabajo estan destimadas a
persomas que hohiesen estado privadas de la libertad sin senfencia condenafora
gjerumoriada

= 5e reamplaran las Zonas Especales de Desarrpllo (ZEDES) por las Zomas Frameas,
Loz usuarios operadores v US1amios gocarEn de uma tarifa da 0% de Inpuesto a ks
Fenta por los 5 primeros mios de declartonia desde el primer afo. Posteriorments.
boz nzmanios operadore: v Los usuarios gozaran de vma @sa fja dal 15% pam el pago
del Tmpuesio a 1a Fenta por & denpo restanie de s declarsforia comd wsuario
operador ¥ usuar de la Zona Fraoca Adiconalmenie se exonera del IVA, I5D,
todos los twbuios al comerto exteror v cualquisr ofe que e dears, ureqmm-:‘e
exnomeracion expresa Podm ser exonerade del papo de impuesios provinciales v
mmncipales por las sutondades conpetentes La farfa del 15%: de inyuesio a la renta
s debera mantener i los uswrios operadores ¥ usuATIos remmevan su calificacion en
I Zoma Framica,

= _pm respecio a bas oparaciones con partes relacionadas, se elimman la exencion pam
la aplicacion del regirmen ds Precios die Transferencis.

»La produccion vie comencalizacion de sustandas minerales que provensan de uma
CODCESION MiNera estarin sujetas 3 una retencion del Impuesto a la Fent de hasta un
e dal 10F% del morto bruto ds cads ransaccion. La retencion se podra extender
mediante reglamento a la produccion yio comercalizacion de ofos biemes de

explotacion que FeqUisTan permisos especiales.

«Los confribayentes que comerdialicen alimentos preparados con conpemido ulm
pIoCesado (antes h]PIEI.’[:HIH:E-Eh] oo podran dedudr cosios ¥ gastos de promocon
v publicidsd En caso de comerciatizar adewas otros bismss o sarvidies, la dedoccion
de Jos gastos de promocion v publicidad sera proporcional

»5i el avalio de los vehicules supera los USD 35,000, no aplicara Ia deduccion de
Easins por depreciacion. amendarmiento mercanil. misreses o miuios a la propiedad.
Exrepin que e imte de vebarnles blindsdes, veluoules 100°: elecmices o de otras
termalogias de cero () emésionss para tramsporte publice, ramsparte comerdal v de
cuenta propia y aquellos que tengan derecho a exonsmcion o rebaja del pago dal
impussto amal 2 la propiedad de vebaralos motarizados.

= Fesidenoia Fiscal Temporal parm Exfranisres. - Las parsonas nanmlss que no hayan
adiquiride la condicion de residenfes Ssrals: enuatorianes ¥ qoe no hayan manterido
dicha residencia en ningm momenio anberior a la enfrads en vigor de la Ley Organica
de Eficiencia Econoemica v Generacion :LeEm;ﬂem podran acogerse a la residencia
fiscal temporal, b cnal tendr 1ma duadcan de 5 anos contador a partir del sjencicio
en el que cumplan bas sipuientes condicinnes:

n
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»  Mantener una imversion en memehles o en actividades productivas
de T'SD 150,000 durante al menos 5 atios; o

»  Tener ingresos mensuales probados que oo sean foemie eomioniang
de USD 2,500 con afiliacion al institme de sepuridad social durante
21 permanencia en el pats

= 5¢ esiablece una meva fabla de mpuesio a la renia para emprendadores con insTesas
dz hasta TS0 200000 ¥ un valor pregresivo de mopoesio a 1a renta hasta &0 dolares

amaalps,

+3¢ esiablece que pam las personas matmales com © 3 cargo de persomas Con
enfermedades catasmoicas, rams vo luerfams, o] monto de larebaja del impoesto a
Ia renta sera el 18%: del menor valor entre: los gastos personales declarades en el
respactive ejercicio fiscal y. el valor de la canasta besica familiar multiplicade per
100

«5e mea la fipura de Comparia Foramea Comtrolada (CFC); como aqualla que esta
comprendida en la defimicion de socedad. siempre que no fenga residencia en
Eomador o == irafe de un esablaonmenio permaments no domecliade en el Ecoador,
que ten=a al menas 1m beneficianio final que sea residerde Seocal souatariars, ques
direcia o indirerfaments manieng mna participacion efsdiva izml o mayor al 23%
dal capiial ¥ que tenza uma tasa efeciva de Impuesio sobre |a ok o Dopuesios dz
paruraleza identica o mmalogs que sea inferior 3 un sesenta por clento (50°5) a la que
corresponda a Ecuador, o que dicha tasa sea desconocida.

» 5 atrbuiran al benefigare final residente en el Ecoador aguellas rentas da uma CFC
que, con independencia de a distribucion de les respactivos dividendos, cunplan con
las sipudemies condiciones:

» Comespondan a gamamcias de capital, explotacion de propiedad
mobiliara, dvidendes, rendimdentos fremcieros, mgabaz o
Cualqumer oo Opo de renfa pasiva; o COMEspondan 3 ooImisikonss,
margenss de intermediacion o servidies temicos, adminisratives o
de conzilfora, sismpre que se orginen directa o ndirecamente en
el Ecuadar; v,

» WMo ¢ hoyan ambuido a wmn establedinmenty permanenie que
mamienza la CFC en Ecoador.
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» Las remfas alcamradas del regimen CFC seran atrbmdas al
Beneficiarin Final que tenza residencia fizcal en Ecundor. Este tendra
la calidad de conmibanvenie del mmpoesio a b r=nfa v estaa oblizado
3 incorporar dichas rentas en = lguidscion global del impussto, a
declararle ¥ pagatde, &0 la proporcion g le comesponda por =
participacion efectiva enla CPC.

»5e estblece la devolnoon de IVA pagado en las adquisiciones locales o
mrpartacionss ds bienes v servicios para la constnaccion de proyectos mmobilianos.

=58 psfablere la devobacion del TVA a las persomas nahmalss v las sociedadss que
brabéesen pagado dicko impuesio par [a renta da vebirulos 1007 eléecmicos o da ofras
tecmologias de ) emisionss para el servicks de tramsparte publico, comercial ¥ de

Ui propia.

= Loz pagos efechuados a los contriburyentes calificados como RIMPE emprendadores
BSTATAN Sjefos 3 Una retencion de impuesto a a renm@ y de IVA. cmndo se uilicen
oires medios elecimnicos de paga.

«Para que &l costo © gasto de mas de USD 500 (amtes USD], 000) s=a daducible para

gl Impuesio a la Femia v el comespondisnie IVA preda ser uiilizade como crediin
tributario, se requiere b wtilizacion del sistema fnanciers (gros, transferencias,

tarjetas de credito v debito, cheques o cuakquier otro medio d= pago electronica).
- Fefrmas que se mehmyvenon en Codizo Tributaro:

» Loz sujetos pasives podran accedsr 3 uma remision del 75% de intereses ¥ mmitas, sin
Que 58 ZeneTen MeCarEos, sienpre que rmalice & pago de la totalidad de 1a oblizacion
deterrninada dentro de Jos siete (7) dias siuientes comtades a partir de ks notificacion
del acin detenminatve.

- Mlediante Decreto Ejenxive o, 98 poblicado en el suplemento d=] B0 467 del
2 de diciembre dal 2023 se dispuso que la tarifa del Impuesto a ka Salida de
Diivizas dal 3 5% se mantemma bosty el 31 da diciernbre dal 2024

- H11 de enero del 2024 se publico en &l Sepumdo Suplemento del B0, 475 la Ley
Orgamica de Competitividad Enerpetica que modifice la primer disposicion
transitoria de 1a Ley Orgamica de Eficiencia Economica v Generacion de Enmles,
= 1a sipmenie manera;

il
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“Disposician  Tramsitoviy Priewra- Loo conmilapenses gue pasuen foinl o
Drcigimense ler obiipaciones friburarfar detvader de Jor oilbuwtor cuwr
admEnicracion ¥ recaudacion e correspondan @ Senicio de Renser Infernas, y
que fyan Side seneradas hasia @ 31 de diciembve del 2023, pocaran v la
remiticn del 100F: de imtareses, muliter ¥ mecargas respecto del capital pagads.
Para of glecio, ¢ pago debra rexiizarse haa ol 11 de juifo de 2004,

5 grates g by enirad en vieencia de esix ley ef condrnbuyanie rexiizo nosos
surader equivaipan af r@% g Ly ::.!n‘:'g:a-:ﬂrt. i radimidas oo fnmﬁ
R ¥ FRCEED, reshouies. 51 estas pagar ne culren L fonalidad del capiial de la
obiipacidn, & commilpene podrd acoeese a la remision por of salde pedionse
conyom las comdiciomes estabieridas en esta ditposicidn

E] Sarvicio de Rewiar Tntermas debera recibir oz pages do lot contribepenses desde
ia enrady n VIpEcia de lo presante igy. No podra acogerte a la remizion
estnbiecida en of primer incizg, o Presidente de lo Republica, drambleine
Provincigler y Nociongies, m s fomiiores hara o cumte grade de
covsaeinidad ¥ sepundo de ginidad. A, STeNTHETTY 19 erciyye de la
FeTHITION PReTsia om et ditpericion af mnweie @ o renty del gercico fisoal
023"

E1 12 de Marzo del 3024 s= publica 1a Ley Organica para enfrentar ] Conflicho Ammade
Tnterno, 1a Crisis Social ¥ Econontica en &l Suplemento del Registro Oficial N° 516,
mediamie el cual eni= oes Anmies s= peImite:;

= Elakm del IVA hasta &l 15%,

= Latarifa del Inprssto 4 La Salida de Divisas IS, se fija an el 395 ¥

- %aﬂh:emCmﬁtmiénImm]ﬁa%mﬂﬁ[ﬂ?whﬁem
fiscales 2024 v 2025 del 3.25% da las milidades pravadas dal ejerdcio Sacal
zmammymﬁmﬂummmm
en ese periodo, se ewchrven a las Micro, Pequefias empresas, Bamcos ¥
Cooperativas ds Abarro v Credito; mismw qoe dehe ser cancelado hasta maran
31 dal 2024y 2025,

L)

El presidente d= Ia Fepublica el dia 31 de actubre de 2002, emifio el Decrsto Mo, 525, &l
oual reforma varkos CETpos MOMMATIFeS &N materia fibuiria ¥ eniro en vigor a pardr de
1 puiblicacion en &l Tercer Suplemento del Pegistro Oficial 186 de 10 d= noviemhre de
202). D estas refommas legales se prodiucen cambéos Tibsianes pam el peniodo sl
1023, enire los m2s relevames se anotan:

12
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= Se establece que no sera deducihle para las personas matumles Yo entidades no
financieras ka perdida o descuento penerado en la venia de acives fmamcieros
correspondiente a credites comerciales o cartera que e negocien fier del Mercado
de Valares o con paries relacionadas. Este cambio poede suponer ura carga Sscal
para las empresas qoe buscan Sranciar su operacion Con la venta de so caniem a
enmresas de cobranra qoe realicen sos iransacciones firers dal mercado de valores
del Eruader.

o Imgmme:mmmﬂmndﬁhﬂﬁfﬂmmpmﬂmlm SETVICHIS
tecmicos, administratives ¥ de consultoria sean deducibles hasta un valer
equivalenie al 3% de los insresos gravados en el respeciive ejercicio. La presents
mﬁmnamﬂnmapmﬂrganmmmnlﬁsmmmlﬁ
suourzales y'o filiakes de compamias del exterior. en los pastes por los concepios
[IEViNmenis menConados.

o e establecs la posibilidad de reconocer impuestes difsndos por los sigulemfes
CODCEEinE:

» Sobre la diferencis enme Ia d@rmmmﬁnmmdfmdplm?
equipo ¥ o5 Imites da deducibilidad de dicha
* Las entidades no fnanciers podran reconocer un impuesto diferido por el
valor qoe exceds los Imdies de dedoribilidad de bos deferiores de creditos
incobrables.

o oo respecio a las ioversiones misvas v producdvas que los cooiriboyentes realicen
desde el atio 2023 con la posibdidad de obiener una reduccion del 3% en la tarifa del
Impussto 2 I =0f, ¥ que estos no paedan diferenciar en su contabilidad cenfros de
costo por 1a naturaleza de ks imversion, podrin aplicar unas famulas que permitinn
identificar 1a base gravable que sera afeciada con 1a reduccion de la tarifa.

o Los ajetos pasives que hayan sido netificados mediante Oficio por &l Servido de
Rentas Inferros respecio de su calificacion oomo “enipresas inexdstentes, fminsmas
o Contribuyentes con wransacciones mexstentes” tendran & plazo de 30 dias habiles
(antes 5 dias hahiles) para desvirtuar ante [a entidad esta ciromstancia.

o ]ﬁrmhﬂaamaﬂmmhm?mﬁmmm&m:m
deteminade como Canpresas inexitemies, DDRSIEAs o CONMIMIVENNES COD

fransacciones inexistentes”, se especifica que los confribuyentes podrn redudr s

base imponible del Inspassto a la renta con operacionss efedfuadas con enmresas
fmmcmas micamente &n aquellos casos en que logre sopartr 1a secuenciakidad

marterial dsl Zasio v o esencia ecoDOENCA.

13
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Notaz a loz Extados: Financieros

Al 31 de Diciembre del 2023 v 2022

o Se agrega la definicion de “Servides profesiomales™ v se punnmliza que
corespondsn 3 aqoellos qoe, para ser provisios, requieren del invahyramienio ds
profesionales acreditdos con un tilo ¥ que 500 prestdes par personas imdias o
personas nanrales. Este cambio impacarm en el caso de secisdadss gue presien este
fpo de servicios seran exchides del camsmo de FIMPE emprendedorss, v en
consecuencia deberan tribatar en el anip 2023 en ol regimen peneral

o oo reladion al impussio al valer agregade, las mansferencias de Menes v servicios
efactuadas por micro, pequefias v medianes empresas, en las que se haya concedido
1m pilazo mAVeE 3 U0 mes para &l page, deberm ser declamdas en el mes siguienie y
pazadas hasta demiro del plaze de 3 meses, contades desde el periodo fscal Sipnents
al de la fecha de emision de Ia farbma

o Pam efectos de soportar el gasto, no sam necesanio la identificacion de los datos del
adiqoirents en la fachm oende 1a apssodion oo supers los TS0 540,

o El 29 de mowiembre del 2021 la Asambiea Nacional aprobo &l Proyecto de Ley
Cirzapica Demeatona dsl Deaeio-Ley Organica para el Desamollo Economico v
Sostenibilidad Fiecal Tras la Pandemss COAID-19, con ol cual se pretends derogar
msutnﬂﬂadlnL{mEEhmxm:hmacmlnLE\ Crgamica de la Funcon
L@;hma,alpwfertn]gﬂﬂmalﬂmmﬂpumsuwmmﬂmem,mmu
gjecutivo un plazo de 30 dias para acogerse o vetar 1a propussia. En caso de ser vetado
mmtmhdﬂpmprmdﬂqmuﬂgmblmmmmhunmudﬂaﬂn
hasta despues de un ate contado a partir de 1a facha del veto, pudiendo mtScarle
pasado ese fienpo. Por ofa parte, el ejecutivo fambien pueds vetar por razones de
meonstitucionalidad: en este semtide, le commespondera a la Corte Corstiucional
e ar su diciamen v resoiver sobre 1a confiomidad de la nommativa.

o Con fecha 38 de acfibre del 2002, &l Mend de 1a Come Constitucional del Emoader,
dica I Semencia No. 110-21INZI y acumulades, declanndo Ia
moanstitucionalidad de 1a Lev Oredmica gl Desarrolle Econanyicn
Sostenihilidad Fizral Tras la Pandemia O0VID-19. La sendencia surte efpctos

m;mbﬁnﬂﬂenﬂR&g’sn‘uUﬁda]:iinm [a miznma ne ha sido publicada a
lafecha

33. Aprobacion de los estados financieros

Los estados firanceros al 31 de Decembre del 2003 se encuentan pendientes de
apmtaum*m parte de la Funta General de Socios a la fecha de emision del
imforme (01 de Julio del 2024} la Gerencia General comsidera que estos Estados
firancisros seran aprobados sin medificacion

L estadns francierss al 31 de Diciembrs dal 2022 fiueron aprobados mediante Fanea
(General Universal Cirdinaria de Accipmistas de fecha 23 de junio del 2023,
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MNotas a los Estado: Financileros

Al 31 de Diciembre del 2023 v 2021

A4 Eventps smbsernenies
023

Enire &l 31 de diciembre del 2023 y la facha de emision de esios estados financieros no

52 produjercn eventos que. en opinion de la Administracion de la Compatia, pudiern
temer um efecto sigmificative sobre los estades financieros o que requieran revelacion

2022

Segin acta de funta de accioniztas celebrada el 11 de Noviembre del 2022, 52 aprobo
aumnentar el capital suscrte de la comparia en USS 230,000, el ol saree en virnad del
nﬁ‘enmmmpmpmedﬂﬂ:ummﬁalma‘vmnnﬂ}lﬂtﬂhdngu e enfregzar en
forma Iibre ¥ volunana en cesion como aporie al capifal de la compania, &l predio
urbans identificade cm el codipn catastral Hmﬁd—tﬂh-ﬂi%&&hnﬂ:&mﬂh
mnlaﬁmrmdeamﬂmadecma]delh:hahdamuaﬂndﬂlﬂ V 50 posterior
Foegistro Mercanti] de fecha 18 de Energ del 2023,

CHAISTIAN ~ Fimado
ANTOMID ~— digitaiments por

MANCLLA  vosio Mancusa
PIZARRD PITARRT:
Sr. Harbart Galara Matimar CPAL Chmistian Mancilla Py

Crerenie Cemeral Conradeor General

35
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Estados financieros al 31 de diciembre del 2024
En conjunto con & informe de los auditores independientes

NDICE

InPormree oo 105 Suditores |redipered entes

Estaco die stusddn financkra
=tado di resulisdos Integrales
Sotaio die canibbns e el partrienonibs
=tado di fgjos de elecivo

Motas esplicativas a los estados financleros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& los Aoooristas o
MOSINVEST 5.A.

Dipsinién

Hernos auditedo los estados frandercs adjunios de MOSINVEST S8 gue comesponde o estado de
shuacidn firandera al 31 de didemnbre del 2024,y los cormespondientes estados de nesutiad cs integrales,
camisos en @ patrimonio neto y flupes de electvo por ¢ afo terminado on dida fecha, asi como s
notas explcatives a los estadios finandemes que Induyen un resurren de las politices contables materakes
y otra informackdn eeplicativa.

En nuesira apinkdn, los estados frandercs antes mencionados presentan mzonablerente, on indos los
los aspectos maierales, la stuaddn frandera de MOSINVEST SA al 31 de ddembee del 2004, asl como
el resuttado imtegral de sus operackones w el flujo de efecive por ol afo terminado en esa decha, de
conformidad con las Mormas intemadonales de Inforrmaddn Anandera (NEF] emitidas por el Corsejo
e Mormnas Iniemacionales de Contabliidad (LASE, por sus siglas en inglés)

Fundamentos de la opinisn

Muestra audioda fue efeciuada de acuendo con Morras [nternacionales de Auditora. Muesiras
responsabllidades de acuendo con diches nomas se describen mids adelante en la secddn
*Responsabilidades del audiior en relacién oon la audioris de los estados firandenos™.

Consideramis que la evidencia de ssdiorda que hemos obhienido propordona una base sufidemte y
aproplada para expresar rasestra opinidn de assditoria.

Indispeiidencis

Zormos Independientes de la Compafila de acuerda con ¢ Cédigo de Edo emitda por el Conseja de
Momas intemadonaes de Sdca para Coriedores (ES8A, por s siglas en inghés), oo con los
requerimientos 500s gue Son relevanies para nestra sodiona de los estados finandercs en Ecuador,
y hemos complide con oiras responsabilidades &ticas de acuerdo con el Codigo de Erica del [ES8A,

Azurtos claves de suditoria

#ngnins dave de soditoris son aguellos ssanios que, 3 nuesiro judo prodedonal, fuson de mayor
Imporiancia en nuesira asudiona de los estados firandenos de periodo achsal. Estos asuntos fusron
cublertos en o comieta de nuesra aodioris de los esodos financkeros en su conjunin, y en la formaddn
de nuestra apinkdn al respecta, sin expresar una opinkdn por separado sobne los mismas. Mo hemes
Identificado asrios clave de auditoris que deban ser indomrnados.

Lumplimiento de Fago por emision de Dbligadones

La Comnpafils durante @ aflo 2024, ha obtenido financlamiento a corta y lamgo plaro par obligadones
con Institsciones financieras a travis de noevos pristarnos, adidonalmente se han reslzados pagos
importantes por kas vencimientos de las obligaciones financieras v b segurnda emisidn de obilgaciones.

Tudndeln Yermam Mons

+:-e|:|'u-ru:e9.-n': rﬂi—-—-mm H ﬁumﬁ-ﬁm
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a7 g diclernibre del 2004, las obli gadones en droulacidn cono y largo plazo tal como ke indican la nota
13 adjunta, aschende a LSS 260,490 que representa o 4,35% del total de activos de |a compaia

Muestros procedimierdos de ssdhoria para revisién de ks movmdentos Impatanes en relac&n con los
nuswns préstarmos y 8 pago de capital @ Intereses, meferente de b= oblgadores financherss y
abligaciones emitdas, fueron ke dogdentes

s Obfvros informacidn relevante, como conratos, tablis de amortizackdn, garantas, prospecios,
informies de alficadons de fesgos para evaluar el registro de los nuevos préstamos obdenddas,
cormoborames tamblén su ingreso en las osertes bancardas de la Compafila.  Adidoralments, se
werificaron kos pagos efeciuados de las obligadornes con los estados de qoeniss bancarios, se verfiod
o complimienta oporbura del pago de soserdo con las fechas estableddas.

*  Seevalud razorabllided de las provisones para ol paga de capital & Intereses al 21 de didembne dil
2024,

= Severidode resumen de uso de recurses o garant as, & oomo taemblin que s dissodas de resguard o
irdicadas en el Progpecto de oferta plblica sean cumplidas a cabalidad.

En el desarmallo de nuestras prsebas no se han encontrado excepoones.
Ot informachn

Muesira opinidn sobre los estados financlerss no cubne oira informaddn y RO epresros Ringuna
formmia de conclusiin de acequrambento sobre b misma.

En relacién con nuestra auditona de I estados financercs, nuestra responsabilidad es leer la ot
Irdormmaddn y, al hacero, considerar ol o Indformaddn es materd almente Inconcksiemte con los
estados finandercss o nuestnos conocdmienios abtenicics en la auditoria o de lo conftrano parece estar
miaierialmente sguvooada. 5, con base &n & trabajo gue hermos reallzado, Iwnhmﬂuﬂ&nﬁ-
que hay una declaracién eguivocada matenal de esta ot informackin, estamas abligadas a informar
sohne ese hecho, Mo teremos ohserackones materales gue informar al respecto.

Ofres csestiomnes

Los estadis finanderos separados die MOSINVEST 5.4, por el afio terminado el 31 de dickembre de 2023,
presentados para fines compamtvos, fueron auditados por otra firma de sodions, oo dicaren de
auditora fechado 2 de julo de 3034 evpresd una apinkdn sin sahvedades.

Res porsabilidades de la Adminkstracion sobre s otados financeros

La Adrrinisirackin de la Compafila es responsable de ) preparacidn y presentacion razorable de los
esindos financieros adjunios de condomidad con les Momes Intemacionales de Informackan Financier
para Pequetias y Medlanas Entidades - MIF para las FYMES, yde control Intemo gue la Administradén
considere necesaric para permitr b preparadon de estos estados fnancieros libres de emones
materisles, debido a faude o eror.

En la preparaddn de los estados finandercs, la Administadién es nesporsable de evaluar la capaddad

di la Compaitla para continuar coma Una SMpresa &n marcha, nevelando, segin comesponda, deanios
relddonados oo & negocky & mandha y udlzando la base de negodo on marcha en b contabilided a

mienas ot la Adminktradcn intente lquidar la Compafila o cesar aperaciones, o blen no exdsta o
Jlberniaritea realista

Thdsdsln Varrars Mans

+m':brn:em Eh‘bﬂ'ﬁ.‘u—p‘lm H lir. 11 Solar 00 Ser Piss
Tamrymguil - loamser
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La Adrrinistraciin de MOSINVEST 5.4 e resporsable de supervsar o process de informacdn financiera
de la Compafila.

Resporsabilidsdes del asditor en relacion con la auditoria de los estados finamcleros

Lios chjedves de nuestra audtoda son clvtener una segurcad roonable de que los estados financlercs
e Su conjunto estdn libres de emores misteriales, ya sea por fraude o emor y emidr un indome de
auditora que induya nuesira opinidn. Lin eseguramienio razonable &5 un alo nivel de seqoridad, pero
no es una garanila de gue wna auditora reslzada de acuerdo con las Wormas Inbermacionales de
#udtmfltﬂlﬁ)ﬂur;ﬂdihdiunmmhﬂimmmmmmmmmﬂlhﬁpm
surgir de fraude o eTor ¥ s¢ conslderan materiales slempre ¥ coando de manera indivicual o en s

conjunta, éstos pudiesen infiur en las dedslones econdmicas 3 ser tomadas por los usuarios basades
e ks estad o5 finandenos.

Comao parte de roestra aodioda de aoserdo con las Momnas [nternackonales de Auditoda (NLAJL

ejercernas un juldo profesional y mantenemos el esceptickmo profesional durante toda la auditona
Tamblén coma parbe de nuestra audioda:

»  [dertificamos y evaluamnos los desgos de emrones materales en bos estacos finandercs, ya sea por
fraude o emor, dlsefiamos y, reallzaros procedimientos de sudioda que responden & Bos resgos,
abtenemos evidencly de audtorda sufidente y spropladia para propordonar una base para nuestra
apinkdn. El fesgo de no detecar un emor matedal resufarte de fraude es mayor que paa qoe
resulte de emones, como o frasde puede implicar la colusion, fakdficaddn, omisiones intendorales,
talseamnbenin, o la rescigién del comtrol imemao.

*  Obfersmos un entendimbenis del control intemo relevande para la auditorda on o fin de diseflar

procedimientos de auditora que sean aproplados en las drosrstancas, peno no con & propdsito de
wapresar una opinidn sobre L efecthidad del control intema de la entidad,

*  Evaluamos sl las politicas conables aplicadas son apropladas y que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgadones efeciuadas por la Adminisrackin.

»  Condulmos sobre el uso adecsado porla Administrackdn del supuesto de negodo en marcha y en
base & la evidenda de avditoria obtenlda, 5l exdsie o ro relacdones con evenbos o condicones gue
puedan proyecar una duda importante sobre la capaddad de b entidad para continar ocoma un
megoco en marcha Sl legamos a la concheldn de que exste una incertidumbre material, esmmos
ohbligados a lamar la atencién en nuesiro infomre de auditona de les revelaciones reladoradas en
los estadios financierns o, 5 tales reveladones son insufickendes, moddcar nuesira opinkdn. Nuesitas
condusiones s basan en la evidencla de asditoria obtenida hasta la fedra de nuestro informe de
auditara. Sin embanga, evenios futuras o condidones pueden causar que la entidad no pueda
CONENSI OOFD WA Fegoce en mandha.

*  Ewluamos la presentacidn, estnactom y contenkdo de los estados fnandercs, induyenda s
reveladones, ¥ 5 los estados firandencs representan las operadones subymcentes y evenios en una
fomna Qo logre una presentachin razonatbe.

Comuricamas a los responsables de la Administacidn de la Compafiia respecta a, entre oftros asunios,
ol alcance planeada yla opamunidad de la auditoria, y los halazges dorificatives de auditoda, asi comio
cualguiber defeienda signiflcativa en o comiral interno que [dentificamnas en el transoorso dela asdtoda.

Cusiscisls Vorram Mans

ui-ﬂibl'ﬂil.ﬁ'l Ekﬁ“-n—n'lrﬂ.ﬂl ﬂ ir L] Sodar 00 Ces Pl
Tamwynauil - [oawsor
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Infome sobie OLTos [ematitos legales v reglimentanios

Muesira opinidn sobre el cumplimienio de les oblgadones ributanas de la Compafila, como agente de
retenddn y percepoidn por e gjerddo terminado e 31 de didembre de 2024, se emiten por separado.

TINANCE - PRTIVE COMPANY 54

Finarnon = Primie Company S8

Mo D Reglstro Superintendenda de Compaias,
Walares y Segurns: SOVS-RMAE-1572
Guayaqal, 27 de juniz del 2025

CFA Carlos Muitoz Barzalla
Socio
Mo di Licenda Profesional: 159566

EHI.I“MM'I Enﬂ‘lur:l-mnl.:nn u Mir 11 Soder 00, Der Pz
Taweymoul -[oaszor
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MOSINVEST 5.0,

Estado de Situscidn Financiers

Al 31 de diciembre del 2024

(Exprezado en dolares estadounidenses)

Motas 24 F.ori]

Bctid i

Acthvom contentm
Efithie & 750 36542
Ity icii fhufilenilis haila il visciitienta T 18733 LEEDS
Cuidfilich posd coshiad & herbas E 4121593 12492.219
Cuifilich posd coshifad & cafsaflin miksisnada 1E Q27490 Ele 4T
Cmrac cLiersbas B colsrai E JNEET 342 EDE
Artivin Pl FBpUESEI0S OorTEe i 18 EEiE B ISEETS
I vmfiLir i | 2 A T30 B4l 6na
Sareicion i clri pagos anicipadks j 1] L1iTE3> ELZTI?
CRicd activan a5 ENE: S

Total act v oo b 5.735 408 4558032

Acthimi no corriembas
Propisdade, planta y e 11 A2 T3 ek ES
Cuerilicy pod cohiad a campaliin el ionada 1E 2133473 £4 BRY
Asliwin pod iepussios diferides 15 LEIE 1427
R & cliwen lﬁqﬂ 4 157

Total active ma contlents 3.141 702 115421

Total actham 1XATT 11D 5. TES 455

Las nalas exphcativic anesen sof parte inlegrans de koo estados Snafciero

CHRISTIAN Fermudo Sigiaimarse
AMTOMIO por CHEE THH
MAMOLLA ANTORID RAMOLLA
PIZARRO PLTAARC]
rrerle Germeral Contadsr Ganeral
Pégira & de 44
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Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciernbre del 2024

(Expresado en dblares estadounidenses)

Flor b o4 3
Faoivon
Paaives waerimfem
Dldigadiones con inatiluciaies hancie i 13 LB4E. 293 LrUE 125
Oidigacore emitid 13 SE04450 B33 6
Cusiili pof pagar a4 prowssdores 14 3 004 407 1132113
Cueiili pof pagar a Cofgaiia relecienasie LE AraEdT IT4T3
CRra clienlas peof pasgar 14 LT 1051
Paiivish sor rEsmisilon £ (et s 153 ATT] 51184
Pasiviss pe invgresn diferides 1% 23Tz 135
Oidigacione bene o & boa impeados 1& LISE3S TLHE
ORfid parkiviss LA.30E 123520
Total pmivos coriestes 7. 230545 3575 861
Padivon. o corriemes
Dldigadiones con inatiluciaies hancie i 13 43729172 e
Cuigivlin pof pagar 4 coffpaiie elscisnade 1E E53504 131173
Oiedacones por beneli o delinids 17 k] E M7
Terbal pamsivas e corriifes 4. 350456 L.114.2%58
Total pmivos 13121 915 S5.054.180
Falrimonia
Capital wonial 20 411100 431 100
Aportiz para Tuture cagializasdn | 50 ol
Ririuz fviats Fr LEST 1.E52
Crros Fesulladed integraks FE] 132455 127453
Rirollacdon v il aedon 24 L A3E 145.775
Total pakrimecnio TEE 345 TOL2TS
Total pamivos y patrimones 13 8TT AL0 5.T55.455
Lark Nvvlas eapbcalive aneain s0f paie inlegrante de ke ealadion Shafdiero
CHIRISTIAN -
ANTOMIO. epsspeerte po
MEANCILLA CHISTIAN ANTOHIO
[l Ty MARTLLA PR
S, Harberth Galarts Martirez CPA. Chrissan Mancilla Pizarrs
Gwrwrrtn Garrm ral Contdor Gearmral
Pégira T de 44
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Estado de Resultados Integrales

Por & afio terminads al 31 de dicembre del 2024
(Expresado en dolares estadounidenses)

He=lm i 208
Irgrenicn de actividadn ardinada -] EdlE 914 10567 335
Conibes e versban . ] CREILDE T
LHilidad Eruta 1.104. 494 BETI4E
Gt dia adrenadracdin . vk CLET 3005
Ganiten da werilan . L] S11 N
LHilidas] an oparecion E16. 410 1BE 5%
Garibes Snanciaim n [ITA 5290 BEIR
i g = MLSTS 142744
Liilided amtsm de partidpeddn o babajadcorm » impusts
o b remtin 104 458 21778
Participacidn a &ralsaconn 1& (1833 [EETE
Impasasdn a la renta 14
Camesta [ 5] N1L0LE
Chfarala gL ]
THilide raria del sferoioe L RGE] (B
Crou resulbados integrale
FavBiolin ges oo s reclmilicecdn af resesadlo ded peesioaia;
Plarsn de Emlndﬂ b i definida 17 s fAi0iLde
Mmultado ingegral del anc 5. T & aT

Lak nevlas el alivee anveadl con parte inlegrante de ko eclado Snanisro

CHRISTIAN

Firmada
BNTOMNIS digisl=arte por
MANCILLA CHEISTIAN ANTOHID
PIZARRD MARCLLA PEARRD
Contader Garmeral

Pégina 8 de 44
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MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

MOSINVEST 5.0,

Estado de Flujos de Efectivo

Por &l afia terminada al 31 de diciembre del 2024
(Expresada en dilares estadounidenses)

24 HIE
g de efective por sctividade de operacin
Efetins redibalo de chentet ESELEIS 5429393
Electivs pagads a provesdoned [T34380H) [LOLSEL T3E]
Electies pagads & effgleid o (M B3R
Elective pagado por inhereses FTREET BrEAIN
Crras eftiudas 7 il de efectiv, el [1356.56T) 1L T=5E
Efective merta wtilicads an ectividede da opeeracidn [ZETIEDT) [1.MEA.5E5)
Flagjon de efective por sctividades de imvendsn
Efecties pagads pof sdguitcann di iveiion eh polita [A51TL isas
EII.'IJi'l'.-l.l:Hi-d\'.l i L cvinpra de propiedades, planila iy ik BFLEEN I'E:‘l:ﬂ
Efective atilizado e sctividedes dw invensdte (4E.T3TE) (15, T}
Flgjon de efective por sctividades de Firared smisetio
Electivs redbalo por ohiigecions bandariz £33 385 3. 780 Bes
Efectivs redbilo por chigacions emitidas JIR557 1005 79
Electies redbado por prtslams de partes relacinadas SE200in]
Electies pagads por ellijacion bafeaiias 34139l EIET LS
Elevcties pagads pod albligacione sinilila [ Ldin 1] [35Ra0E
Electivs pagads por préslams e pares relacionada [ LAUD0E
Efective mrto prosiste por sctividedes de financamisnto 3 710.ETS 1.6456.138
Dierminucin nebs de efeclivo [LE AN (137535
Electie al i & afia 16567 174017
Efwctive al final del s 7.51 & QB
Lark nevias expehcalivin aheas s paite inhayrans de bos eslados Snafsdero
CHEETIAN Limr:m
ANTONIO grtafeen b e
CHEETIAN
MANCLLA  an
PIZARRC RARCILLA PLEARRO
— .5'.“.. = 1;.- S r; — -.Epi.c;"i-u;,-u- ——
Gwrwerin Germral Contados Gameral
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MOSINVEST

DE EEURFURAUGN GALARZA
MOSINVEST 5.A.
Concilizcion de la utilidad neta del ejercicio con el efectivo neto utilizado en
las actividades de operacion
Por el ano terminado al 31 de diciembre del 2024
{Expresado en dolares estadounidenses)
2034 2033
Utiliced mtta del sjercicio 54913 EJET
Apustes pars coneilior la utilided s del sjerckio con ol sfective mic
[ 43 Edd3
Privemisn por detaronm Jal valor da cusnlas por soboar por inccbeabilidlad L1030 L341E
Prirematsn de mpussls a la renla corrsnils I8 11.03E
Privematsn de mpusils a la renla dfends 38R P}
Proemin para participacsin a rebajedions 1304 LT |
Proremitn para jubillacsbe patrenal y desabucisn EiER
Uialaad an venla de propeedede, panla yoegquipes BT
Ctran partidin da auen [1L5E3)
Cambion en sctivos y pasives opserativor
Incmsmants sn cusnlin por cobrar denbe EEISASR [T T RE ]
Daminusahn [neamental sn ol cusnlo por cobrar il i 1358
Incmemantc sn anfooo de provesdomns [t L] [ [ B
[ncrwrmmantic: sn imsentarios LY 558 BRI
Incmrrants sn clres acfhoa Lk RL B T5E
[ncrerrmnic: sn cusrlin o pagar commarnale JE4EEED 167150
Diminucain e ofras cusnlin por pagar Rt [ [
Incmsmant Hdamnwidn| ean bensfcios anplasdos 3 .13
iDammeiEn| nommants en anticipo de dientan [al3 Finjl 140833
Indreirmantc sn ol Sk JEET " 3R
“Elective et utikosde on scividede de ooerecon [AI11.610] R

Lars Nevlas eapbealiven anean som parte nlsyans de ko estados Snafderom

CHRISTIAM Firmadn
AMTONIO g;rp;_*"“'_;‘“w
MANCILLA S
PIZARRO WANTILLA PETARRD:

CPA Chriisian Mancilla Piesrrs
Conmbsdor Garmeral
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MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

MOSINWEST 5.4

HNOTAS EXPLICATIVAL A& LOS ESTADDS AINAMNCOERDS
POR EL AN TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2024
(Expresado en ddlares estadouni denses)

1. INFORMACON GEMERAL

Cores Rt Cidin y oypenacidn

La Compania foe constiulda rrisd ante escritura pablica en b dudsd de Gosyegull, provincis dil Guayas,
sepublica del Eosaador e 1 o febneno o 2004 & Insoia en Segistno Mercandl & 13 de marzo del rmdsms
afto bajo la raztn soclal “MOEIVEST A7

%3 objeto sodal principal es dedicarse a la acividad deveria de veihioslos roseos y sados asi oomo la
comerciilizmotn oe sccesonios o vehiodos serdiclos de asesoramdento, crienfacdn vy adstenci
CipiErTtiva.

La Compaitia cuenta oon & locales ablertos, en Manali, Los Bies, Quito, Guaranda y Guayaquil
Coon peies b i ol chomaria

Lxs acclones de |la Compatia al 31 de dickenbre del 2024, de aoserdo con la indformacidn pdblica de la
Sgperintendenda de Compafias, Valores y Seguros, estin distribuidas de la siguiente manera:

Walew nominal pai % de

Konbes del sodonsma Fak W e Baxiones U ParScipacisn
Calair s Ma i Herleerth Redrigo Eiiadksi LRI 100 ETB,E-H.
Wiradiels Carriel Eelen baria Eouachsl LE11 100 e

Tital 431300 L0 DS

Ehuachin eosndmics del pais.

La eoonomia eosatoniana ha enfrentado retos en 2004, aon un credmienis soondmicn proyeciedo enine
ol 3% y el 15%, dependiendo del esoenario de resgo y las condiciones econdmicas inbernas y eciemas.
£l Fondo Maonetanio Intemadonal (FMI) prewd un crecimiento ded 0.5% para la economila de Eouador en
024, destacando la prodenca en 25 previsonss deblda a la desaceleracidn on mencadas mirgentes
ool Chilre, W iEwlco y Rusla. Por odro ladio, & Baneo Central del Bousdor estma un cnscirnlenio del 10%
para 2004,

zn el afo 2024, Ecuador endremtd disafios iImportantes vinculadas con la oisks de seguridad y orisls
erergitica que ccadoranen cortes de sominisine de energla en todo e pafs producto de una de las
segdas mds fuertes de ko ditimas afcs y de la dependencia en las hidroeléciricas que no se encuerniran
operando a su midma capaddad, Varas entidades y familias a nivel radonal se han visto afectadas por
esta problemdtica, las cuales han ohligadoe a tomar medides alemathas para seguir operando. B
Goblemo ha implementada acdores Importantes para hacor frenie a esia siosaddn enire las que s
Irchoye @l incremento de o tartia del DV que pasd del 17% al 15%, se inocrementd el ponoerviaje del
Impuesio a la Salida de Divisas (S0 de 3.5% al 5%, reducddn y focalzaddn de subsidios, establecimiento
di wra coniriouckn espedal, enire otras medidas.

En resumren, la sibsddn econdmico-finandera de Bruador en 2024 ha ddo marmda por ona
commioinacién de factores intemas v edemas que han limitade @ oecimiento econdmioo. La econamia

ha mestradia un credmients modesto, con unoenfogque en la recuperadién de las exportadones v la
fomnackin bnots de capital fijo como modones dave para el fuiuro.

Pégina 12 de 44
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MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

MOSIMWEST 5.4,

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS AINANCOERDS
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2024
(Expresado en ddlanes estadoonidenes)

Al 31 de dickerrione del 2024, no han ooumido ofros eventos o drounstancas quie, @n opinkdn o |a
#Administracidn de la Compaitla, puedan afectar la presentaddn de los estados finanderos o que
Fequisran e neveados

Bprobacian de los estados Tinsnderos

Lios extados finarcleros por @l afo terninado e 31 de didembre de 2004 han sldo aprobados por la
Administrackin de la Compa’ia con fecha 25 de abrll del 2025 v posterlommente serdn puestos &
consideraddn de la Junta General de Acdonistas para su aprobeddn definitva

2. RESUMEN DE LA PRINCIFALES POLITICAS CONTAELES

& contiriaaddn, s& desoiben las principales politicas confables adoptadas en la prepamddn de esios
esindos financlerns. Estas politicas han sido disefisdes y aplicadas de manea unifonme a todos los afos
QUi 5@ preseran &n esies estacos firandenas.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros

Lios presemtes estades financlerss han sido preparados de acuerdos con Monras [ntemacionales de
Irdomnackin Finandera (NIIF) emitidas por o Corsgo de Mommas iniemaconabes de Contabilidad (65SE
por sus siglas en inglis], vigentes al 31 de diciernbre de 2024, gue han sido adoptadas en Bousdar y
representan |a adopc dn inbegral, explict y sin resenas de s referidas nomras inbermadonales.

Lics estadees financlerns se han preparada bajs o orftero del costo Ristdnon. La preparacién de o
estados financhercs conforme a l2s Momras nternacionales de Informracdn Finandera (MIF) requiens
wso de chertas estimadones mntables criticas. Tamblén exige a la Administraddn de la Compatla gue
ejerza su |uldo en 2l proceso de aplicacidn de sus politice contables. Enla Mota 2, se revelan las Sreas
que implican un mayor grada de julde o compleidad © en las cuales las hipdtess y estimackones son
mieriales para los estadcs fnandencs

Costo histdrioo. - Estll basado generalmente on e valor azorable de b confmprestadon emregads a
camibie g s berees ¥ SEioos.

2.2 Huevas normas ¥ madificaciones

Lios skguienies promondamdentos contables han sido emiidos por e Corsgo de Mormas Imemaconakes
de Contabilidad (A58 por ou dglas en inghés):

Adontades por i Compaia
Las shgubentes romras, enmbendas y modificadlones han erdrada en vgencla al 1 de enero de 2004

»  Clasificacdn de Pedvos como Comieries o Mo comenies (modiflcaddn a la MIC 1 Preseriacisn de
estadas finanoeros);

= Pashe por Arendarmiento &0 una Vierta fon Amendamiento posterar [rendificaciin & la NOF 15
ArTEnCanmiEnioe)

»  Pashes Mo cormentes con Condldones Pactadas (moddcaddn a la MIC 1 Presentacidn de estados
firandenas); ¥
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MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

BPOSIMYEST 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAL A LO5 ESTADDS FIMANCERDS
POR EL AXO TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2024
{Expresado en dilares estadoonidenses)

+  #oserdos de Fnancladdn de Prowesdones (modificaciones a la KEC ¥ Estado de figjos de efectivo y
MIF ¥ Instrumaenias financeros: infommadon a nevelarl

£5ios enmieredas y modifcacones no Tuvenon [mpacio maienal e los iImpones reconoddas en periodos
SniEronES ¥ Fed S8 ESpeTa qui afecten signifcathaments bos perodos fubaros.

£n riovtemnbne de 2021, la Fundackan IFRS cned el Coregjo de Momas memaconakes de Sosteniblidad
(IS5E), mismo que ha desamollado y publicad o los sigulentes estindanes:

ST Temm Feche 28 Vigercis
[ = L% | Fepuerizs | La HEF 5] regoiers g urs enbded revals informmacsn e fodm| Erem Se JIE
[Fo it T ] ko remers relacioraron con Le e Sladsd § opceamdlece, U e

cirsigscitn de | pocrisn ssperer sfecien kos upos Se sfectn Se le snSced, s sccmn)
nlcmsddn  relsdonsds | & b SrencisckSn o cnilos. de capital & oo, mediann o lage pesn
oon e e erialiciacd
i acdn fnancems
N W Cralgscicrss | LaMIFLY regoiers gus o sntodsd evsls mformescion sobre remgon)| | Eremn de HIE
relscicracia con B cima | yoporfonidecss elscicrsdon oon sl chma y e poubls sfsclscon en|
kom Pluon. che efertve e e et

£l regulador en Eomdor adn debe onfirmar formralmende o mecanismo de aplicecidn de esins
estirdares, asi oomo u fecha de implerreentacdn

&l 31 de didembre de 2074, se han publicado rseves nomas, asi oomo Tamblién enmiendas ¥ mejoas
& las NIIF existentes que rod hanentrado en vigencla y que la Compatia no ha adoptade conanticipackin,

Fecha de Vigercia

Ll gt ]
Modfcsconey & la RBL
Fl = Eapercw  de
pxrrvertisdician

En sgoun de J1G0, & LASH meodros la M J1 pars afscs regemdtom
JuF Byacen & A emacerden 8 Seleminas o ure moneds ey
crrreerable 8 ofrs morsds y B bpe de camisn sl covlsdin gue )
b whier cuansn rex o e Anfes S oS redfoaceees, e MK
Il edablecis @ hpo de cambec gua e debs USoer cands | i)
e porreard biliddad e lemponl pare o e heoer ouands 8 el de
correerabisiad no o e poral

Feriodon s | reciedon s

parir del 1 Se o O
Four ]

Modfescones = s
chsffcacién v meddin

Modfescrne 8 la ME 9
¥ MEEF T

Illl:ilnq:ﬁmiﬂumhtm:-m-mﬂu-h
MIF 9 Idromenfcs Francdecs vy 8 & MF ! I;wircenenio
Finarcsroe Fevelscionss, pErs mespondss & pregunles e, qus)
morgEn i 8 pricics 8 nodor e regunfos o B Eae b
maStoconen: fnancders. wne Rambsn pas e erBclakn
crrporalivan, Byl mreocrboaciores comonlen e | sclrer b Yacha S|
recoreocrs Erlo § den o recnncimeenin de sigunmn. o Y R
SNANCENN, LN UNE  TAEWE ECCRpCISn pard  alguncy  paspmy
farcenn kpedadss 8 besin de un uniems ssefminen  Se)
framierercs de sfeclvn, O aclamer y sgreger mis onentacen pa)
wvalusr o un eclve frandes comples dncamente W oHen de)
papn de capial P orferese ST 0] ahisdr noevan resl o
par cErim indrumsnios con i corhecsean e pusden
cumbiar m Ao 4 sfecivs oo sounos  imdromenim
fnarcenn oon oarscerdea vreulsdes @l logre Se chpirmn
arkbeman, wodsles y de gobsmares (Al nd sdusives lay
rervelacicren pars koo insrurseri oy S pabnrs o Ses gracin. & vk
raratE oon cambim en oo e Redo rtegeel DeRUEL

Fericdon s, | ncsdon &)
partr del 1 38 o e

Exia @ la mures noms b pressniscen y revelacion en mlscon
fnancers, e reeTs b &l ML 1 oonfocn en e scfus isconn
del evisdo de maflstm. L rusran conespion [niroducicos =n
MAF 1E sden relsconscm & s edroches del sstecic de res o)

e aisiolale defersdos, o] requisin pars deferrirer s euruckors)

Fericdon s, | ncsdon &)

partr del 1 38 o e
Er
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MOSINVEST

DE (] CORPORACION GALARZA

MOSINVEST S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2024

(Expresado en cblares estacounidenses)
Normae Foma Fecha de Vigencia
mmmmmmhmmd-ma
fadon, ) o ure aoks nots dertre de ko)
Mmmmwa“ma
r_op-ﬁ-m-hbtnnl—-&h o
e ied o decy, medden de deemipefic)
defrad p’h dn = ymr_,_ D wen
A3recacn y deagrecectn oe 1x Aol  lon L
PrEarcs y &l noto e gereesl
NOF 19 Sutwcdares wn | Exts nuevs nommas uncions ueio con otne No e C = - »
obigeckin  poblica  de | NI Ure subteich degtie spics kn requasiize de ot Nomma] perty del 1 o snec de)

Inlormacion & rewslar

de C ddeci NI, S how e de ! ¥ aphca
= uger los tequiiion de b reducidos de la NIF 19 Lo
bton de A mauckion de b NIF 19 eguitran e
neceudades e oformecdn de ko owanon de o sdacn
L) o b u s + con de codon sees
hmuﬂ!lﬂ-wwmmu

degtien. Ure buduria o sleghie 3t ) no terw

wumyommumwunm

J- sarte oo

Dotixo gnmgamhm-&wr.

Mujoras avcabes » o 300
- Vol 11

NEF 1 Adopaitn por Frimers vee de las Normus | whoy e

Irformacien | ¥ -G dided de cotwrturm por une enbidec] pertr del 1 de sneo O

Gum adopta por prireers wez lax NEF. NEY T rudromerntos Fnenceroc
HM.“ guls de implemertecién oe s NI )
rain, wiorTracion & reveler witew las derwecie)
mmdwwydm&Mc
InformaciSn & revedar sobes «l reago cediticn. NEF 9 ntrornention)

¥ taje an coenias de lon peevon por =
Sarcern, powcis oe s codn. NI 10 Batadcn F
Cormeded £ e L Tegerte ce fectc”, NIC J [atadel

de Phupn de Dctvo Método ol cowtc.

’ B

o, - aphoncioe)
articiecs o perm e

La Compafiia estima que la adopcidn de las nuevas nomas, enmiendas a ks NIF y s nuevas
Interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto material en los estacas finanderos en el gjerddo
de zu aplicacion Iniclal, pues gran pante de estas nomas no san apilcables a sus operaciones,

2.3 Moneda funcional y moneds de presentacion

Lac ofras incluldes en estos estados financlercs y en sus notas se valoran utiiizando la moneda del
entomo econdmice principal en que s Compafiia opera. La moneds funclonal y de presentadén de
Compafiia es o délar de los Estados Unidas de Amdrica.

2.4 Efective

£l efectivo Inchuye of efectivo disponible, depdsitos a 13 vista en bancos y depdsitos bancarios a cono
plazo con vencimientos onginaies de tres Meses 0 Mencs

La Compafiia mantiene su efectivo en Instituciones financleras con las dgulentes calificaciones:
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MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

MOSIMNYEST 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LO5S ESTADDS ANANOERDS
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2024
(Expresado en dolares estadoun denses)

Califlcackén
el luaciors 2024 2025
Banos Amaronas 28, A B
Banca Bolvatans CA AAR AN AAE FasA.
Bancs Capital T4 -B L~
Banon Ciosrsrdal Marali 1.8 LT A
Banco Guayaguil S4 AR AR AAR. AR
Banco de Lija S8 BEA BaA
Banoo de PMachals S8 AR AR AAN_ AR
Banca del Auistre T8 A A Ada f AAA.
Banca Ganenal Burrifialas SA AR AAA-
Banco Pchincha CA AAR [ BAK.  AAR [ AAA.
Cemspralien de Aherrs y Cridila asmtud Ecualeriana ik e A Ak

Progresista Limilada
2.5 Instrumentos financderos
Activos y pidivos Timamdberos

Clagificadion, -

La Compafila dasifica sus acfwes finandercs en las dguientes categorias “actives finanderos a costo
amormzado”, "acivos financkeros a valor rezonable con camibhos en resutedos™. Los pasivos financeros
se dasifican en las siguientes categorias: *pashwos financienos a costo amortizaca” y " pasivo firandero a
wakar Azonabie oo cembos en nesuttados”

La dasificackdn de los activos financderos depende del propdsito para ¢ cual se adquirieron, tomando
&f conGkderecian & modelo de negocio wilizad o para la Administradon die esios instnamierios, asl como
lioes brrninae contrachuales de sus fujos de efedivo La casificacdn de los pashwos financercs depende
del propdsito para & cual se conirataron dichos pashwos. La Adminisiraddn detsrmina la dasificaddn de
SUS acives y pashios finandences 3 la fecha de 2o reconodmiends inkcal,

Al 31 de dickermiore del 2024 y 2023, la Compatila manisere acivwos fingnckeros en s mbegonas de
activos y pashios financlencs a cosho amortizado. Las caracherstcas de los retendos incimamentos
financhencs se eoploam & contnuschin
2) Actvos finandenis 3 oosio MMorizaco

Zon acihves finandens no denyvedas que dan deredho a pagios fijas o cetermmirables iy que no cotizan

& un mercadoe acivo. Se induyen en o activo cormente, eecepto por los de wencirmiento mayor 3
12 meeses conindos desde |a fecha del estado de dnascidn finamchera

b] Pasivos TnanCeros § o050 SOTHEecs

Todos los pasives financierns se miden a oosio amortizado & mencs que los mismos Sean
martenikdas para regodackin o s aploue |a opcidn de wlor razonahle con camblos en o resuttade
dil periodo.
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MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

MOSINVEST 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVALS A LDS ESTADDS AINANOERDS
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2024
(Expresado en ddlares estadoon denses)

meg:nﬂuﬁﬁlnnalggm.

Ura entidad reconooe un acive o pasko finandeno en su estado de sihaaddn fnandera solo csando se
converie on parte de las cliusulas contracisales del instrurmendin.

Los activos y pasivos finanderns son medidos iniclalimente a o valor azorable mis osalquier oosto
acribuible a la adquisiciin, que, de ser maberial, es reconockdo como parte del actho o pashvo; slermpre
que ¢l activa o pashvo finanders no sea desgrada comeo de “valor razonable con camiblos en resultados”.
Lio6 Coatos o Transecchin e adivos finarcieros a vakor maonabds o travis oe resdlisdos s reglsran en
resultados integrales. Con posterordad al reconocdmiento inkclal la Compafiia regisira los instrumentos
financhenas como se describe a continuaddn

2 Actives finandencs 3 costo amorizado

=]

Representan unkcamenies o pagos de princpsl @ inbeneses, s neconocen inddalmente & su wakor
razonable y, posteriomrente se miden a 50 oosto amoriizado por o médodo de intenés efectivo
mencs la estimaddén por deterlone. Bn espedfion, la Compatila presenta las sigulentes coentas
dentno de ecta Calegoia

1]

iy

(i

i

Eleciivg, - (Ver rota L83

Irarsiones en poiivos Angnoderos. - Comesponden a irversiones franderas con vend mlenios

ariginales de mds de 2 meses. Posterior a su reconccimiento inbclal, se miden al costo
amorizado aplicndoe el metodo del Interés elective; los inteneses se reconooen en &l estado de
resufiados inbegrades auando s& ha esablecido el deecho de la Compaitia a perdbir 20 paga.

Cupnias poroobrar ¢ disrdes, = Son los mantos gue adeudan los dientes on o curso nomnal diel
megocio. Mo exisien monios sgrificativos de ventas que se aparfen de (a5 condidones de

el Fu L gt T

Cupntas por cobrar a compafilss reladoradas. - Esms osenias comesponden a kos manios
adeudados por compatias relackonadas. Se reconooen a su valor nominal gue es equbvalenie a
=3 oosto amarizado pues ne genenan Irbereses.

O QUenEgs por Cobar. = Comespanden & ol Qienias vanas goe se regsiran al vakor del
desemibolen realIaco, gue &5 eJubmabente 3 su ooto amort medo.

Pasivee T RCRTES § COS00 SMOTITEG0

Posterion a su neonodmiento infdal se miden al costo amortizado apicando e midodo de infenés
efeciivo. La Compafila mantene s sigulentes cuentas dentro de esta categona:

)]

i

CD Qe koS oon Neifuo oS NINANG SIS, - & Fegisiran inidalmente o 2 valor nominal gue no
difieren de su walor mzonable, pues estin contratados a s tses vigentes en el mercada. No

wdisten oosios de fransacdores significativas incumidos al momento de su contracdn, Los
Infereses devengados & s obligackenes s regisiran en & estado de resultados infegrakes,
los Intereses pendkentes de pago se presentan en o estado de stuackan financlera

Obligecknis emiticas. - Comprendsn los fulos valones emitidos por la Compafila, proeduco de
la tiularzacitn de cobros foduncs. Fussron oXocados misdante oderta pdblica en el mercado
bursdiil a trasis de las bolses de valores legalmenie estableddas en o paks Las oblgadones
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[PPOF FIGA S8 NECONOOR inlclalraente 8 SU Costo, Feio de [os cosios QUi S hayan incurrido en la
transaccén, posieriemnenie =& miden & su cosho amorbdzado ¥ cuslguier diferencis enire los
fondcs obtenidos (neto de los cosics recesaics pam su obienddn) son fmasledados al
constituyente para su resmbolso. Los inbereses devengados comespondientes a los fiulos
walores se presenian con débito a las oires oseries por osbrar al Originador y los inbereses
perdientes de pago se presentan en o estado de stuackdn financiera junio oon el principal

C} CUeniEs Dot SRl 3 DrowE el ons. - San abdigadonis de pago por blinis o senacos adquindos
de provesdones en & curso normral o oS negoackos. e reconooen & su walor nominal que es
sguvalente a su cosio amorizadoe ya goe no goneran Inipreses y son pagaderas en plazos
ronanes & 30 das.

k] Cupntes por pagar a compafiiss relscionades - Comesponden a obligadones de pago

prindpalmente por deudas que S& gEnemron desde SU consttucdn que son edglbles en
cualguler momants por parte del aoreedorn.

vl OHres CUSTiES por pggar - Comespanden & obilgaconss por sendcns wanos redbidos, antre
ofras. 58 reconooen J 29 valor romingl que &5 equivalenie @ so oofte amorizado y son

deverngades de acuendd con | condidornes de paga.

Deterorn Je activos Fnancienos

La Compaitia reconooe las estimaciones de deterion de valor para las péndides crediidas esperadas de
lios shgulentes instrumsenios financleros:

- los actives finanderos medidos al cosho amortizadc; y,
- los Instrumeenios de deuda medidos al vakor mzonable con camiblos en otros resdtados imegrales

La Compatia mide las estimaciones de deterioro de wakor sobre la base de las pirdidas cediticlas
esperadas duranie el tempo devda del actia, exncepio por los shgubentes actheos, en los que las péndidas
credifidas esperadas s& miden &n un pericdo o GOOE MEsE

= Ingirurenios de deosda que so determina tenen un resgo oediico bajo a la fecha de repore de
los estadas financleros separados, y,

- oo instrurmertces de deuda ¥ saldos bancarios pars los cusles @l resgo credidds fy. &l resgo o
quE eCumra un incumplimienis durante la vida esperada del Instrurento firancenc] ro s R
Inrementado sgrificatvarnene desde 22 reconogdimienio inldal.

Lis esdmadones de deteriom de s cuenias por cobrar comerdales son medl das por la Compafila sobee
la base de las pérdides crediticlas esperadas durante ¢ tempo de wida del irstnomerio. Al deferminar
sl el fesgo crediide de un adivo finanders se ha InCementado significativamente desde =u
reconocimierio inidal, y al estimar|as pérdidas crediticlas esperadas, la Compafila consid era informadidn
razonable y sustentable gue sea releante y etk disponible, b que incoye andlisis cuantitrtes ¥
cualitatives, con base en la experiencla histdrica de la Compafia, una eabuaddn creditida achsal v

[alfa-aloa (08
SAagon ¥ PCLOnCOImEnin df perdddias Credd 0 s D ETtias, -

L pérdidas crediticas esperadas representan o valor preserie de las flujos de caja negativos e<io es,
la difererda entre o fijo de elective adeudado a la entidad de aoserdo con el contrato v los fujos de
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edective que la Compafila espera redbir. Las pérdidas crediidas esperadas son descontades usanda la
tasa o inbenis efectva del activo frandena

La Comgaila reconoce una gananda o pérdida por deterione de wakor en resuttados para todos los
actives financercs medidos ol coste amortizado con un ocomespondiente uste 3 su walor en lbros a
irawés de una cuen de oomecoitn de valor por pérdidas, encepio para los activos financienos gue son
riedidos al valor razorable con camiblos en otros esuitedos integrales, pam los cuales la comeoddn de
Walar S MeCOnooE &n ofrce resdlindos intbgrakes yose aoomiuly & la Reserda de gonancias y péndicas
sobne actives firandencs ried dos al valor razonable con camblos en oino resditado integral, y no ecuce
ol valor en libros del acivo finanden en ¢l enade de shuadén finandem.

Acttves dranderos con deteriono de valor creditica, -

Ui aciive frandero esid con deterions de valor oediicds cuando han oocumids une o mids seerios oue
theren un impacto perjudicial sobre los flujos de efective futoros estimados de ese activo firanderno.
Evidenclas de gue wn adivo finandero &5t con deterioro de valor creditdo incloyen Inforradon
absenable sobre b0 SuCEsos sigulentes:

- dificubiades financieras dgnificatives de emisor o del dewdor;

= und Infreccken ol coninrbo, tal comno un iRcumpdimisnto O U0 SUCESD d Mo

- o prestamists del deudor por razones econdmicas o conracivakes rdadonadas con dificuitaces
franderas del deodor b Fa olorgads @ ésbe concesiones o wertajas que no e habria facliads en
oiras drcunsinmcies;

- ¢ estd cormdrienda en probable que el deudor envire en quisbn o en ofra forma de recrganizadon
frande; o

- la desaparcidn de un mercado acive pars @ activo financiero en questidn, debldo & dificoitades
firanderas.

Baja & Guentks i Sotivos y pasioos Fnamosros

Un acthea financiers se eliming osando expian los derechos a redbir los flujos de efecivo del adivo o
sl la Compafils trarefiere ol acivo a un tercero Bguidéndalo. Un pashva es diminado cuando s
abligaciones o la Compaitla se han edinguido, &0 &5, cuando la obligacin espedficada haya sido
pageds o carcslada, o Faya explrada.

Z2.6 Invertarios

Em st Qnopd S Mg Eina bos civos posed os pana sef vendidos, prod uodos y'o Donsumedos e &l ourso

nomal de b operacidn

Medicien inkzigl, - Los irventanos s& miden por su costo; & cual induyes preca dis compia, Srancehes o
Imporiacidn, oos impuesics no recuperables, fransporte, almacenamiento, osins directamrente
atribuibles ala adquiscidn o produccdn para darkes su condidén y ublcad dn actual, despesds de deducdr
Todios bos desouentos comenciales, rebajas y oiras paridas simdlanes.

Mediciin postetor, - El costo die ks inventaros se determina por ¢l meétodo promedio ponderado y se
mribden al oo o @l valor neto reslizatle, o gue sea menor. Bl valor neto Fealizabie e @l predo o veria

estimada en el oorse nomal del negecko, mencs los costos estimados para poner bos inveritados o
condldén de verta y para realizar su comerclalizad én.
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2.7 Sersicios y obres pagos anticipads

En exie grupo contable s& regisiran los anddpas eniregados 3 ienoenns W' pagos anboipados para la
compra de bienes y serddes que ne hayan sido devengades al deme del gerdde econdmion. Semiden
inidal y posterionmente a 51 walor nominal; su amorizaddn se reconode en los resubiados del periodo
e & cual genean benefhoos eoondmiloas fubaros.

2B Propiedades, plants y equipos

L propledades, planta y equipo san reglstrados al costo histdroo, menas depreciackones sosmuladas
y pérdides por deteriaro, &n oo de produdrse. B oosto inclupe los cesembolscs directamente
atribuibles o la sdquisicén o construcddn del acive. Los desembolscs posterores a la compra o
adquisiddn stlo son capHalzades cuando es probable gue benefidos econdmicos futuros ascdados a
la Inversidn fluyan hada la Cormpafia y kos oosios pueden ser medidos RIoNablemente. Los ooos
disembolsos posteriones oomesponden a reparaciones o mantenimlenta y son reglstrados en los
resultados del penodd cuando son IRcumdos.

Loz temencs no @ deprecan Lo depredacion de le propledades, plamts y eguipo o= calculada
linealmente basada en la vida Ofl estimada de los blenes del activo fijo, o de componentes matenales
Identiicables que possan widas Otles dferencadas, ¥ no considers valores residuabes, debido a que la
admministraclén de b Compatia estima gue el valor de realizecidn de sus propledades, plamtas y equipes
al tbrrino de su vida 0ol es melevante. Las estimadones de vidss de los actives fijos son revisadas, y
3| ustadas sl e niscizana, o coda fecha de chisme o los estados firandens.

Lz vidas Utikes S8 han &S0 mado, Coired Sk
Tigz e bsiereem “icka il {aitas)

Eclificia
Irmlalascrens

Wustdan i e
Expipsons i oficina
Ecpuisc di ciompuiacidn

wEEEE

Las pérdicas y ganandas por la venta de propledades, planta y equipo se cabulan comparanda los
Irgresos olvienkdos oon & valor en libras y se incluyen en el resultado cel penodo.

Cuando @l valor en lbros de un acthvo de propledades, plania y eguipos escede asu monto recuperablee,
e5ie &5 reduchdo Inmaedl stamente hasta su valor recuperable.

2.9 Deteriors de §ctiess o Tinancerss

Lo activos sgjetss a depredacdn y amonimcidn se someien a protbas de deterion cuando se
producen SEnins o Cirouretancias que indlcan que podnia io recupEranse U walor enloros. Las pérdidas
por CeienionD coMmesporden 3l oo en ol goe o valor en libnos del 3CTve merede 3:SU Walor Fecu perabie.

El valor recuperable de los acthos comesponde al mayor entre ¢ monta neto gue se obiendrd de su
weria o su valor en o, Fara efectos de b svaloaddn por deieron, los adivos se agrupan a los nveles
mids pequetos en los gue generen flos de electhvo identficables [unidades generadoms de electiva).
Log sabdos on libros de acivos no finanderos se revisan 3 cada fecha de deme de los esodos finanderos

para verficar posibles reversones del deteriono.,
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En ol cama quie el rronis disl valar lisres del acthvo eeceda @ su manto recuperable, la Compaltia registra
una pibrdida por deferkara en ks resultados del pericda. Al 31 de dldembee del 2024 y 2023, ra 52 ha
Identficade la necesidad de calcular pérdidas por deterior de activas no financleros, cebldo a que la
Adrinistraciin coraldera que no eedsten indicos de deterloro en las cperadones de la empresa.

2.10 Pasives por beneficks a los empleades

Z.11

2.12

Pasves comignies. - En este grups contable se registran las oblgadones presentes oon empleadas como
bereefiches sodales [cedmo tercer ¥ ouarto suekdo, vaaoones, enire otros] obligacores con el [E5E Y
pariidpadén a rabajacores. 2 miden a su valor naminal y se reconocen &n las resultadcs del perioda
on & que S& gEnEan

El cllodo de la participaddn a rabajadores se realiza de acuerdo a las disposichones egales vigenies
representa ol 15% sobre la uiildad contable de la Compafila antes de lquidar e impuesto a la rena
S8 FeconcoR on los resdtadas del periodo.

Pashans B0 COMBRIEE - £ eshe grupd coniabke s regsiran Impl.lrusd-rb-l-nl-ﬂdm 3 empleados post
ermpktc como jubllackn patronal y desahudo. Se meconcoen y miden sobre la base oo cllculos
actuariales, esimados por un periio independiente calficede por la Superintendenda de Banoos,
aplicando & método de la unidad de crédiio proyecada para determinagr el valor presente de la
abligackin funsm

La iasa villzada para desconiar las obligadones de beneficos post-smpleo (o finand adas como nod
se deterrminard utilzando como referenda los rendimierios del mercado, al fral del periodo sobre o
qui & Indoma, exmespondEnies a las ermisiones de bonos U obligacionis emprssaniales de alta calldad.

L teeca caboulaca e 5800 G731 5,24%) anual equbabenie a la tesa promedio de hos Bonos corporativos
de alta calidad de los Estadas Unbdos de Morteamdrca, los cuales estin denominados en la misma

moneda en la que los beneficios serdn pagados y gue tenen términos que e aprosman a los témrinos
de las obligaciones por peEnskonis hasta 20 vencmiento

El oosto de los sendckos presenies o pasados y oosto financlero, son reconocidos en los resulados de
periodo en el que se gereran; las noevas medidones del pashvo por benefid os definidos se denominan
garandas y pérdidas acfuariales y son neconoddos como partidas que no se reclsificardn al resultado
del periodo en Otros Besdlisdos Integrales.

Prosisiones

%¢ reconoen cuande la Compatia tiene una oblgaddn presenie, ya sea legal o implidsa, como
resultads oo Sucesos pasados &5 probablde que vaya & S FebOERa una Salida de Pecursos parm liguldar
la obilgadén; y el imporie se puede estimar de manera conflable. Las provisiones se miden por «f valor
presents de los desembotsos gue se espera sean necesarios para bguldar la obligackdn usando una tasa
anies de impuesio gue refige las evaluaciones del mercado acual del valor temporal del dinero y los

riesgos especiicos de la obilgackin.

Pasives por ingresos diferidos
Em gste grupo contable se Fegisiran los valones meciidos oo diendes para fuboras wentas, ¥ que son

liguidad cs contra enirega diel producto. Se registran a su valor nominal poes ro generan intereses y se
liguidan en @ coro y largo plaoo.
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Impuestes

Actives por impuestos comienies. - En @sie grups condable s regisian ke oibdios Tbotanes de
Impuesto al valor agregado (IA), ad coma los antidpos de impuesto a la renta gue fo han sido
COmpenaIios.

Padvos por impuesios comientes = En este grupo contable se regisiran las obligaciones con la
Administraciin Tributara por impoesio a la rena, impuesio al valor sgregado (TVA), resenciones en la
furte.

Inpuesic g iy rentg = Comprende & impuesto a b renta comente ¥ o difendo. B impoesio s& neconoos
&n &l resulindo ol periodo, excepio OMando se Trata de partidas que se neconooen directamente on e

patrimonio. En este caso o impuesto tamibkén se reconooe en otros resuttados integrales o directamsente
er &l [pairirmonia.

- Inpuesto @ Ip renty comente. - Se calodla Feedlante |3 txss de Impuesto aplicabbe a s vbldades
gravables y se carga a los resultados del & Qe s& dewveniga oon base en @ Impuesio por pagar

asigible. Las nomas tributariss vigeres estableosn una tacs de impuesto del 75% de e utilidades
gravables, |a cual se incrementa al 28% sl los acdonistes Srales de la Compaitias estén domidliados
en parasos fiscakes yse redioce en 10 puntos porcemtuakes para ko sujeins pashes que reimderan

zus utilidadies, &n o Ecuador, en proyecios o programas deportives, aultorales, die investigacidn
cientifica responsable o de desamolo tecnoldglos acredtsdos por la Seowtarda de Educadén

Supeniar, Oenda, Tecnologla @ Inncvackin i, te B puntos porcemuales en & resio de programas.

Durante ks aftos 2024 y 2022, la Compafila determind su Impuesto a la renta consideranda una tasa del
5%

- Inpuesto @ 1o renty difendo, - e caloula willzando rétodo del pashv, sobre s diferencie
iemporales que sungen entne s bases fributanas de adivos y pashos ¥ S0 respeclvos valones

mosirados en los estades firandercs. B impuesto a la renta diferido se determina wsando tasas
tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de sibsaddn financiera y que se esper
serdn aplicables cuando @l Impoesto & la renta diferido activo se realice o @ impuesio a la renta
PV S pagu

Los impasestos a la renta diferides acivos sdlo se reconocen en la medda que sea probable que se
produzcan benefices ibutaros futures contra los gue se puedan usar las diferendas temporles.

Lossaldos de Impoenns & b rerts dderidos SCiives Y pasivos Si CoMMpEnsan OMandd exista & derecho
legal exigible & compensar |MpUESIn: SCOVWGE CONTHENTES OO IMpOEsins Dashvos COMentes i cuando
los Irpsesios a b reria dieridos acives y pachans S& relachoren oon la mismsa autoridaed trisutana.

2.14 Patrmonis

Capital sodal - En e grups contable se regietra o morto sporisdo ool capital. Se miden & su waksr
rrosminal

dpores parg futurn capiiplizaddén, - En esie grupa oontable se registran los valores recibidos en efectivo

o espedes de los Acdonistas de la Compatla provendentes de un acuerde formal de capdtalizaddn a
coro plazo. S miden a su valor rominal,
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Bimervas. - En eshe gropo condanke: se regisiran s apropiadorss de utlidades o constiudonss

realizadas por Ley, estatuios, acuenias de acchonktas o para propdsitos especifioos. Se miden a su valor
rrorinal.

Dirns resplindos Infegrales, - En eshe Qrupd foniabke e negisiran los efecins natos por revaluschones &
valor die propledades, planta y equipo, asi mismo induyen los efecios retos por noevas medidones de

planes de benefides definldos (ganandas = pérdidas actuanales)

Brsubiados aourmwilgdos - En este grupa contable se registan las utllidades y pérdidas netas retenidas
y el gjencicia.

Ingresos

Lo imgrescs comprenden el valor meonable por vertas de blenes y sendicios reconockdo en el curso
ardnanc o (a5 operadonss de la Compaitia. Los ingrescs por venta s basan en ¢ predo espedfiado
en los coniraios de venia, neto de devoluckones, rebajas y descuenios. No se considers presenie ningln
slemento de frandamients cado que las venias o realizan &n un plazo menor 3 12 meses desde o
Frigiranio die la transferencis del blen compromatido oon @l diente, o cual & conslderado consistente
con b pricices del meercado.

La Compaitla reconcoe o Ingreso osanda se ha dado cumplimlento a las obligadones de dessmpeiio,
cuando o monta e valorado de ranera flable, es probable que los beneficias econdmicos futuros vayan
a fluir a la Compaifia yse cumpla con las oriterias espedficos por cada tipo de Ingresa ma se describe
mids adelarie. B maonio de bos ingresos no poede ser medido conflablemnerde hasta que todas s
contdngenclas relsdoradas con la venta hayan sido resuettas. La Compafila basa s estimados en
resuttados histdrcos, considerando o tipo de diente, de transaccidn y condidones espediicas de cada
aoserd o

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la prestaddn de sendcios y venta de producios
se reconocen en b medida que los serddos han sido prestados y osanco o resgo y los beneficos
Inheereries a la propledad de tpo significaiive, han sido ransfer dos sesancalmente a los compradones,
Independentamenie del Momenta &n QU Se produrcs @l cobino en efective o Trandamiento demvado
de o

2.16 Cesbos y gasios

Z.17

Cogtas Je windgs - En esie grupo condabb: se regisiran todos aquellos costos Inosmidos para la
generackin de ingresos de adkddades ordinaras.

Cagtos, - bnoeste grupo contable s regisiran los gastos, prossiones y pérdides por debenory D wakor
que sunpen &n las activicades ordinaries de la Compatily se reconcoen de auerdo Con la base de
acumuladdn o devengo y son dasficados de acuerdo con su fundédn

Estaclo de fujo de efective

Lics flujos de efecthvo de acthddades de operackdn induyen todas aquellas adividades rdadonadas con

el giro del negocio, ademids de ingresos y egresos finanderos y todos aquelios flujos gue no estin
dedinidos omd de Irvrsion o firandamibenio.
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Cambig en politicas y estimaciones (ontables

Los estados frandenss al 31 de ddembre de 2074 no presentan camblos en poliicas y estimadones
COnCabdes respacio o bt estados financercs al 31 de dickemire die 2023

ESTIMACTONES ¥ JUICIOS OONTABLES CRITICOS

Lla preparaciin de estadcs financleros requiere gue la Adminksiraddn realoe estimaciones y wiilos
supueshos quie afectan los mondos Induldos & o esiados Anandercs y sus nolxs elaconadas. Las
estmackonis rslizdes v sopuesics uilizades por la Compatia se encoseniman basedas en la epenenca
hisitnca, cambios en la industda e informaddn sominisorada por fuentes eemas calficadas. Sin
emmbargo, bas resuttades finales podrian diferr de s estimadores bajo deras condicones.

Lis estimacones y politices comiables significativas son definidas como aguellas que son imporantes
para refigar comectamente la siuadén finandera y los resultades de la Compaitia yfo s que regulenen
un aito grado de juido por parie de la adminksreddn

LE principales estimadonss y apllcadones dil oritena profesional se enosentran rdadonadas con los
Shquienies ConOEpins:

- eleniong oo Cyentas por cobe DOT IncoDraDINGga. - La prowision para cuenias incobrabies se canga
& los resuitacos integrales del afo vl requperadonss de oseniss incobrables se acreditan a ofros

Ingresos.

- Deterioro de activos no fingndenos. - A la fecha de deme de mada periodo, o en aquela fecha gue
s considere necesano, se analiza e valor de los activas para determinar < exdste algln indido de
que dichos activos hubleran sufrido una pirdida por deterion.

= Vg (ks - Al final e cada peicdo condabbe o8 evalian s vides Uriiles gstrmadas de sus actvos
depredablis o amortizables (excheyendo los de valor inmatenall: csando COSTE UN SWENTD QUE
Indica qui dichas vidas Odles o valones residuakes son diererte o |as esdmadls srienommenie, &
actualizan estos daios y los comespondlentes apustes coriabhss O Manerd prospeciva.

- Prosidores por beneficos a empleades, - Las provisiones de jubllacién patronal y desabucio se
registran wiilzando estudios achaanales practicadas por profesionales independientes.

- [Inpuestos diteridos. - Al fral de cada periodo oontable s evalla e valor & FEoDNOOET COMd SCtvos
por impuistcs dieridos en la medida que &= probable la realizaddn del comspondients beneficio
fiscal, & trawés de su compensacin con & pago de impoestos fiscales forunos.

POLTICA DE GESTION DE FIESGO

La Adminksiraddn de la Compa®ia s la responsable de esmblecer, desamolar y dar seguimdento a las
politicas de gestion de desgos con o objetieo de dentificar, aralizor, conirodar y montorear kos resgos
enfrentaces por la Compafile La Compafia revisa regularmente s poliicas v sisterras de
admiristracién de fesgo a fin de que reflejen los cambics en las condidones de mercado y en sus
actrddades, logrando la obtenddn de un amiblente de conirol disciplinadao y constnacivo.
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4.1 Factores de riesgos financieros

La gestifn de resgo estd confrolata por la Administracdn siguiendo les politios y procedimientos
esiablecdas, a efectos de minimizar cualquier impacto materal. & continuaddn, se presenta los nesgos
financieros a los que estd evpoesta la Compafia:

&) Rigsge de cridite

&l resgo de cnédito comespande & b Incertidurnire respecto al curmplimienta de las oblgadores
de |a contraparte de la Compaftia, para un determinado contrato, acuendo o instrumrento financien,
cuanto este incumplimiento genere una péedida en of valor de mercado de algln activo finanden.

Es ¢l Fiesgo die quie una de las partes de un Fstnemiento finanden cause una pérdida financiers ala
atra parte par incurglir una obligadtn, y s& origing principalmente en las cuentas por cobrar a
chentes, anyo importe en lbros 25 la mejor forma de representar b mddma exposlddn al diesgo de
crédito sin iener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni obes mgors oeditidas.

b) Riesge de lguides

Comesponde ala inapaddad que puede enfrentar la Compatla en oorglir, en tempo y forma, con
los compromisos contractuakes asumidos con sus provesdones o entidades finamclems.

El enfoque de la Compatia para adminisirar la liquidez es contar con los eosrsos sufidentes para
cumplir con sus obligackones uando venoen, tans & conddones nomales como de ierson, sin

Iniamir en pérdidas inaceptables o amiesgar la repuinciin de la Compatla. La Compaitla no tene
riesgos significativos de liquidez ya gue histdncamente los fijos de efectiva de sus operaciones ke

han permitido manterer sufidenie efectivo para atender sus obligadones.
4.2 Administrackdn de riesgos de capital
Lios objethvees e b Compaia al adrinisiror & caplial son @ sahvaguandar su capacidad de continuar
CONTed empresa en marcha con el propdeio de generar nefomos @ 55 acdonisias, beneficios a otros
grupas die intenés y maniener una estuciura de capital dptima para redudr @ costo el capital.
La Compatia mon horea su capital sobre la base del rado de apalancarrdento. Bste rado s& caloula como
la desda neta divicida entre o capital iotal. La deuda rets se calool 3 comed 2l 1083l de los reossos ajencs
{nchryendo cuSntas por pagar a provesdons v, compaiis rdaconadss) mencs e etechw. B capial

total se caloula come el "patrimonio neto” mds la desda reta

Lios ratias de apalancambenis al 21 de didembre del 2024 y 2033 fuenon los sguenies:
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{EXpresad o @ Solanes artado i SEnEes)

Dbl gacions Lon insStuciones Rnand s
Dbl gacuonees emitide:

Cusenie por P & [ioAiss0ores

Cuenias por pagar & Comipafiss rlaccnade
QU QAENL [ pagar

Wenos: Efectiec
Dasscla iz

Toial painmonks mess
Capitad iokal

Raslic: de apaknamienio

A&l 3] ohe it

] o]
E74.565 21875
560830 32608
1504807 1133113
L3zEasE SI2548
1317 §1051
11045245 451017
1507 [26.553
11671744 45T
TIEOGE LTS
TiTas LIMAT
54% T

5. CLASIFICACIOM DE INSTRUMENTOS FINANCOERDS

i continuacking, se presentan os val ores enibros de cada crbegoria die irstnomiendos finanderos al deme

die Cada jErdoo:

Activen fnarcierm meddm o oo smordicado

Edwctims

Irsriizrmn e st firare s
Covtaficandon ol oo

Comaratis o osabora i clarshin

Cusrslin por oabrar @ sompalias relachoreda

CRray cusnfas por cobrar

Total sxtivos finanders

Hiota B
Fiota T

ot B
Moma LB
Ficta B

Fmivea fnarcierm meddm o oo smordicado

Obligacicrsn con imduceres Snanciemna
Obligacicren smitida

Comerslini peor pagar a priressdions
Cosrslini peor pagar a compafias relacicnadas
CRras cusnias por pagar

Total pmives fnancercs

Piea 12
Poma 13
Picta 18
Moma LB
Moma 14

hikd i
ITSM - 3£ 03F -
1ET33 - 155 -
41215 - bl FESL -
T4 2112473 234.470 E28353
SO5ED = 34 HIE =
§1F62TH 21T 4TH 250 0463 [FITTE
1845392 4 ¥173 135005 ST4ETT
ERD400 = 5 RO =
5808407 - 1133913 -
ETR542 £S04 ITLATE 13110
1317 L5 -
TOBELEE  4EET 097 550455 1105787

La Adrrinistrackin considera qui los vakones on [Dnos o ks aCtvos y patikeos Anandercs mrecicos al
COSD0 AMOMEedo S0 Aprodman @ SU vakor raeonabbe.
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6. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta fue como wque.

2024 2023
Comn Comrmrnd SA 2
Barcos locsles (1] aom LS 1
Coope it de stomos [R4] L) 1373
27301 8082

(1) Corresponde a efectivo depcsitaco en bancos locales y cooperativas de ahormo, de dbre
deponibiicdad y ata liquidex

7. INVERSIONES EN ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

2024 2023
Conificadon de depéuto (0 STRETS 16895
18.733 16895

(1} Corresponden a inversiones en certificados de depdsig, los cuales se detallan a continuacian:

Entided financiers O 2024 2021
st e ler e e IR

Sanco Amarones LA pIg Ty b3 »s BIS% 15 000 -

Sarco Amaronm LA 270 142 1J5% 1733 -

Sanco Amaerones SA V23 180 LL0% - 1

Sanco Amarones SA UMy X123 180 A% - 1147

Sanco Amaronem SA WX a0 I80% - 4557
FTRET) 16895

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de es1a cuenta fue como sigue:

2024 2023
Chertes locales () 41624201 L3737
(<) dvtwiom scumudedo de cridiios incobralie &) L0408 (34418
41193 L292319

Otrans cusnlins por cobirer
Enplwado 562 L4 4
Qs LO00 3374615
0562 342806
4152.558 14635145
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(1] Las cuentas por cobrar clentes representan crédinos por vermias de vehiodos, efecuadas con cucia
imidal pagada por @l clente, esta cusnita por osbrar se da de baja con la aprobadién del cédito
bancario en favor del clente, o osal en promedio se otorga erire 30 a 90 das.

[d B rredirmieni del detenorn soumulads oo oneditos iInoobrables fue S0 Skyuis

2024 23
Salkdo inkal 34.413] 23000
Proreiidn dil e DL [12.4LE)
Saldo Final {80418} [34.818)

9. INVEMTARIZE
Ui MEsUmiEn di &ta ousntd Tud ool Skgue.

2024 2023
L TR 2HIEITI BISEDS
Aot 314953 InEF
T H66 330 Bl 2854

Al 31 de dickernibre del 20024 y 2002 la compatiia no determnind provisidn por deteroro de irventancs.

zl importe en lbres de los rventarios reconoddos como oosto de ventas fue por UEET 305820
(LISES SI008T en ol 2023, Mdor notas 26

Ientancs o0 Garprdia - Al 31 de dickembre de 2004, los imentancs por el valor de US$1.156 844, se
encueni@an en garanta de ocbliigadones financkeras conratadas por la Compafia Mder nota 12,

10. SERVICIOS ¥ OTROE PAZDE ANTICIPADOS

Un resurmnaen de et ouenta fus oomo sique

2024 2023
Anticies o proves dores ocabes 1084555 TSO0SE
Priffiid di segire LTS
I s ambopaded 11534
Chires G302 11LESS
1117532 313. 747
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Tetrancs

Obras en curso

Edificio

Irntalaciones

Musbi y srseres
Equipes de comprutacidn
Equipes de oficne

[-) Dwpreciacidn acumulade

Un resumen de oz movimientas de propiecad, planta y equipo e como sigues

Coste:

Saldos ol 1 de erer
Adiciores

Verdas

Saldo fiowl

Depreciacion acumwlads
Saldon ol 1 de enere
Ajuste yio reclasifcaciones
Gawes del afes

Verdas

Saldo final

2024 2023

496780 #6780
53669 43856

259380 l
19464 10464
28589 10616
VAT 13735
6403 6004
831997 90485
(29.204) (21626
252793 rey oo

2024 2023

SO0.485 £28450

291512 2206

. 140.079)

£81.997 590485

(21626) (54962

) | .

H2sn (6343

A 40179

(29.204) (21626)

{1} Comesponden principaimente a adquisicones de dos ecificadones por un total de US$255.950 Estas
nchayen un inmueble ublcado en la parmoquiz Pacuales camidn Guayeguil, por un monto de

US$105.000, y otro inmueble en la provinca ded Pichincha sector Quito por un manto ce US$150.550,

Actives er garantia, - Al 31 de diclembre def 2024, la ecificadén en urbanizadén “La Ferda™ can valor no
Infesior @ US$73.920. han sido hipotecada para garantizar cbligadones financleras de la Compatila (Ver

nota 12}

12. OBUGACONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta fue come sigue:
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20ka i FE]
Irmliteioren nancieras locae CRE pE AT 1773545
Cobregirm bancarias TELDE] 417210
BT SES 2185 756
Clasilicacis
Cenrranta L RS 20 121511
o carmarils 4323173 GT4AIT
B4 BES 2189 TEE
Detalle de obligaciones con institaclones financheras, &5 coma Sigque
pierl] 2023
Bafod Afhidondd 5.
H'i-rhm::m:-rgad:hu' mars del X3, con vencimlenio: de
capiial @ imieris, hasts marmn del 035 con una tas de intenés 105628
did 2057 anisal.
Comsponce a préstama con gamnila de carera otorgada en .
dicembre del 2034, con vencimients mensual hasta marn 229 L.
Reprsenta prncipalmence financimienio oforgado oon garantla de
facusras comerdales proveniente de ks wveniss dewehiosos, con una P
B it INGENES profmdds: o 15.05%
Comesponde a pristamao oon gamntla de cares oinrgada en
oCubre del 2023, Con WENCITRENGG menoul ity Mmoo ol L1EBS3D 213963

v

Represarta prncpalmense fimanclamiento oforgade con garantla de

Fecras comencales F’Mﬂﬂ‘ttchhsmﬂt'llhb.kﬁ,MLm LETLITE BER5S
s che Infenes promiedio de 15,05%

Barco Fechimechs CA.

Represenca prncipalmence Timanclamiento 02orgado por pego a
provissdores paor |35 oM pra e vniCLGs, D0n Una besa o indenes o Rt L L4355

de B%
H'i-rhrm::ctcrgid: duerarde ¢ 2024, con venCimbenio de

capital @ imierés, e diciembee del 2004, con ena e die infenks del 135354
9, 26% anual

Pristamio oaomads i diciemibre del 2023, con wencimiento de
capiial @ inferds, on marzo del 7034, oon una tasa de riends del 114858
1R EE% anisal.

H'i-rhrm:m:-rgad:hu' diciernbre del 2023, con sencimenio de

capiial @ imieris, o maro del 7034, oon una tasa de s del £~ Ly
10.EE% andial.
Fasin.. 4844739 L1T7.667
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il 223
Wienan. 4. B4 T 1iFr66EY
Banco Capital 5.4
Aepricanta princgalmente inare lamissls atorgads con
garaida di fecturas cemercialis Bromniens G b vl de Ta42 LEINIS

vahicules, oo U Rk da inlenes promedis de 16 065

Banco Comarclal Marabi 5.4
Alep:reeta pr s il nmete Fears b et oo gacks con
garanda di facturas comerciale promniene de L wenla de 10 E41 LI 068
vahiculon, on U Rkl d iiene promedis de 12,755

Cavminigasrde 4 préslama con gaianis S canecs glargada en
peiibre del 203, con senciments merusal haita diciemes dal - 4£238
204

Cousis Factering Coiface T, Lda
Caimigasids & prlams oon gaianls de caiers alargada o e
pehibee dil 204, ooh sencireenns el hiita Felsers dil GEC4E
fr.ir_

Caiminigasrds & priulama oon gaiaiils de caites alaigada o e
septiembre del 2003, con sencimients menual haita snencdel - Fa.00l
frel S

Camngaonds & préslama con gaianis de caners atargada o e
revvimelon dal 2003 can vercimienls mersual hasla marsn del - EhaIE
sy

Caimigaids & prilams oon gaianis & caress dlargadad duranms
o 04, san virscimeenln rersuial hasta Rbneio § marea del EL7Iz
0

Caimigasids & prlams oon gaianls de caiers alargada o e
septiembee del 2003, con sencinsients menisal haits snensdel - 43331
S

Caiminigasrds & priulama oon gaiaiils de caites alaigada o e
septiembre del 2003, con sencimients menual haita snencdel - 147TER
frel S

Oaui Factor del Ecuador S8
Coamngands & préslama con gaianls de canes alargada o 13
o diciembe del 223, com wencimient el haita sl - FEROT
ded 134

Pasan... §5.181 180 17P03.158
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Vienen. 5181180 1703.1%
Capital Factoring S.AS.
G de & prist con gatentia de carters olorgadan durants
o 2004 con vencimients meesual hasta febrern, mans y abei del 3ars2
025
Canmponds a préslama con gatentia de carters olorgada en
novienbice del 2003, con venciniento mersusl hasta mans del 17919
)
Cotrmponde a pristamo con ganntia de cartivs olorgado en
diciembin del 2023, com vencimieno mensual hasts aell ded . 1785
)

Solufins SA.
Canmmponde a préstama con ganntia de cars olorgedin durans
o 2024, can vencimdentc meensual hasta abeil del 112622
X5
Commigonds a préstama con ganntis de canes ologeda en
agesto del 2023, con vencimients merual haita e dol 4370
w04

Carnmeigonde a pristama con gatntia de cantes olomgado en
segtiomive del 2023, con vencinseno mensual hasts felwrs 2124
del 2024

Conmigonde a peéstama con gamntia de cartera olomgada en
octutye del 2023, con vencimienio mensus havta marzo del ns

2024
IR T 177254

L=

Las cbligaciones con ol Banco Amazonas SA se encuentran garandzadas con eddcadones en
urbanizackén “La Perfa” por el valor de USS$ 73920 (Ver ncea 11}, Inventario de vehlculos por el valor de
US81.156.844 y prendas comerdales por e valor de US$1.554.06

13. OBUGACIONES EMITIDAS

Un resumen de e51a cuenta fue como sigue:

2024 2023
Tindcn de walores 557390 #2374
Ietermian por pagar 3100 735

580490 693609

Al 31 de ddembre del 2024 y 2023, el saldo por pagar de jas titulos valores y papel comerdal enitidas,
son 4as siguientes:
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Sequmds embsbin de ebiigeciens. - H 15 de ddembre del 2004, se aprobd la segunda emisidn de
obligacionis por un manto de UE1S00000. Con Resclucdn Mo, SOVE-INMV-DRAR- 203300033945
ded 25 de enero del 2023, la Zuperintendencla de Compaitias, Yalomns y Seguncs, aubortzd la erisl dn de
las obligadones y oferta plblica de esta segunda emishin, Los reosmscs captados sindenon an un 309
para b cancelackin de deuda de corto plazo a Instiudones del Sector Arandeno y 70% para capltal de

Trabajo |compra de inventaral.

A continuadsn, se presena un detalle e la errision realzada:

14. PEOVEEDORES ¥ OTRAS DUEMTAS POR PAGAR

el o,

Serhi i Clase:

S

Walker Mdsminal de cada olsligasdn
T i Il
Brrord Fachbe e Capial

Bufreci Fadelt e Diilereie
Colocadir

Repressilanle de ki Oblgadenislas

Agente Pagadar

Carafiia

Srilefia G Cododasiin

Calilicadon de Fewoeo

U resumien die esta cuenta fue como sigue:

Provwsed iz bocalbe

Ori, Comsalan [e pagar
Tarjela de crdiln
Dhipezaiton fux Edentilicads y ot

[1} Comespaonden a los vakores pendientes de pago a provesdones kockes, por la acguikldén de blenes
y serviclos reladlonados con la adhvidad del negodo los osales serdn canceladas deniro del periodo

LOPT i,

LEE 1 S000a00
i &

BEED dias
12 8 |

¢
Trifruesaral

Trifrmeatral
Tk a WValores Fisture FutlureCapital SA.

Eetalis i Pamdiic & Asociadkes SA

Chipetang Cenralrade de Compseroasitn
¥ Liguidacidn die Valones DECEWALE SA

Geieeral y Expecilics [cofedde an ufa
Fiaroa Sabdaria ) etengada por

La cdicdeiln din Dok vl Ofe o feall Zafd &
e cd e reacs Dt

Gholal Ratings Calificadina de Riesga SA

2024 2033
[#A] A20407 L13%113
JETES 21305
53563 GET4E
81317 91051
3085724 LI1za164
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I:E!!PH'HI-EII:I 2 dolanes st il eSS

15. PASIVOE POR INGRES DS DIFERIDDS
Cormesponde a los antdpas redbldas de clientes, los cuakes son devengados en b proparddn gue s
erfreguen los blenes y serdcios. Al 31 de diclembre de 2024 y 2023 ol saldo de esta cuents es de
UEE23.733 w UEE1BE 550 respeciivamenhe.

16. DBELNGALCIDONES POR BEENEFICIOS A EMIFLEADOS

U MESUMmEn de 518 cusnta il oo shgues

2024 2025
i cormrs woon el JESE y cdrs B 350 iR
Bermlicion woaiale s AR375
Particpacsin a tabajadonn por pagar 41, 15324 3408
115,689 TieE

1} Loz mosmdantcs de partdpacdn 3 tabaadons por pagar fusnon com S

2024 2023
Saldo inkdal Jain RS2
Prisvindin del afic 15824 1401
Pacyeu [ERN ] [IEER
Saldn final 18824 Jam
17. OBLUIGAIONES POR BEENEFICIOS DEFINIDOS
U resurnen deesta cuenta fue oo skgues
k4 202%
Julbslascitn patronal ST 00
Demalusia 4259 a4
T &8 B2.583

lubiigciin patrongl

De acuerdo con dispeddones del Codige del Trabajo, los tabajadores que por weinte y dinco afles o
mids hubleren presindo sus servicos en forma contimsada o imiemompida, tendrdn derecho & ser
Jubllades por sus empleadonss sin pefuico de la jubdlacsn que ks comespondie en su condickdn de
afillados al [nstfuho Fosabonana de Segandad Sodal

Lios mewvimbenios en &l valor presente de |a obligacidn de ublladdn patronal fueron comio sigue:

Figina 34 de 44

200



MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

BPOSIMYEST 5.A.

MWOTAS EXPLICATIVAL A LOS ESTADOS FIMANTERDS
FOR EL AXO TERMINADRD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2024
{Expresado en délares estadouni denses)

2024 FoiF ]
Saalde iniclal 4.00% 4,400
Crniner Lot | o dioficirs i toin il La4? 2407
Cixina Snancenc a 400
Pérdizlas (ganarciag) actuariales [LRED il
Rishoridarinin  liguidaciones andcipadin (L] [L196)
Saaldes Fimal 3110 4,033

Sonficaoon por Jesareicis

O acuendo oon disposicones del Cédigo de Trabajo, en los casos de termiraddn de |a reladdn (sborl
pordesahudo soliciado porel empleador o por el rabajador, s Compafila ervinegard o 25% de la dtma
remuneradon meenssal por mda oo die los afos de senddo

Lios mowimienios en el valor presente de cblgadcn de bonificackin por desakwcio fueron como sigue:

2024 ¥y
Salde inicial 4400 §_ S
Comte Lo | poor oo actuafiales La?T JE =
Cisite Shahchedc 23 B
Pordiclas {ganancias) actuariale 'L ) [T
Bereficios pagadas [ERL ] 57
Salde Fimal 4250 4.45%

Los chlodos acuarales del walor prisende de la obligaddn devengada por concepio de benefidos
definldas feeron reslzados por un actuano Independente 3l 31 de dckembne de 2004 y 2023, £l valor

presente de s obligaciones por concepto de benefidos definides v los costos del serddo sctual y
costo del sendcla anterior fueron calodades utilizands e métede de la unidad de crédito proyectada
Bajo et métods oo beneficios definidos deben ser afibuldos al pedods de serddo del empleado y
basados en la #dmnula del plan, de tal suerte que se atribuye la risma cantidad de beneficdo a cada afo
de senvicky, consideranca ol uso de hipdiesls actuarakes para calcular @ valor presente de dichos

bereficios. Estas hipdiesis refigan ¢ valor de dinero a fravis del tiempo, o incremenio salarial y las
probamlidades de pago de eshos benelloos

zstas hipdiesks refiejan o valor de dinero a trawes del tlempo, & incdemenio salaral v las probabilidaces
de pago de esios beneficios. Las gananclas y pirdidas acuariales que surjan de los ajusies por la
experienda y camblos en ks supuesios aciuanakes se cangan o abonan 3 resultado de afio.

LioG SUpLEsins achaariales utilzados para propdsitos de los cllodos actuariales fueron bas siguisntes
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2024 201%
Tk cha sl Gl DB
Tasa da ircrements salacial a cofo plan: 230, E i
Tana cha el dalacial a laegs plan: 133% 1335
Tawa da ralacidn promasdic 11.50% L B0
Tasa pavva relemncia BA LAY
Tabla da medabdad @ invalder T [ESE (L] Thl [EES 2000

Apdlids de cancibiidad

Cambios razonablemente posibbes on las soposioones aciuariales nelsvaries a la fecha del estado de
shuackin finanders, slempre que las ctras supcddones se manbovieran coratantes, habrian afectada b
obligaciin por bereddos definidos OBD en los romios induidos en la mbla o continuackin:

-
Tma de dracsenio

Variacatn OED fasa de descsents - 055%) (2T [BE= Y]
Irrpacla Wean o OBD Nica de discusnia - 056 s -5
Variacatn OED asa de descsnts & 0.5%) i 1EF
Irrpnac 1o W an o OBD Qisa de demcoenia + 05%) 1T 2%
Tma de incremento salerial

Wariecabn OBD Qi de denecento & o/5%) 33 188
Irrpacta Wan o OBD Nica de discusnia & 0055 10 25
Variac atn OED fasa de decenls - 255%) [ E ] [BE% 5]
Irrpacta Wan o OBD Nica de descusnia -0L559) s %
R mcién

Variacain OED (Rolacidn & 05 1] LE
Irrpacta Wean o OBD (Rotaciie & S5 1% i,
Variaciin ORD (Relacon -S9 k- [LE)
Irrpacta Wean o OBD (Rotaciie 550 1% i,

1B. SALDOS ¥ TRANSACCIOMES COM FARTES RELACIONADAS

U rEsumien de esta cuenta Pl oo shgui
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Trarmaczion e .. r ]
Clal . 5 o
Galarrrez sl S8 Cemanial y ofres £ Teaw
GDalarcnrp LA Cemanial y ofres JATE4L 116243
Galaplan Sk Comanaa 453830
Clorm SA Sren 4051 19505
Bocioridn Lomenaa 345 1AL
9274588 dzdare
Gabaplanth Otren LR LE L
Brriorin e EEEL ] AL
21X ATE ARiEGE
Cius — A - 5
Guakiarrrac bl 5.8, Comanaal B R ] 1114
Guakiarrrac bl 5.8, Prlndarmome BLART ]
Galaplan Sk Comenca 353318 Hioima
Cinkiarrnsts 54 Comanaal 4
GDalarcnrp LA Prérdars o 42408
Crcrmolon SAS Prédrdarsn 15000 2740
Bocioridn Lomenaa aniy
AT4.542 JTLATE
Dirin comnlin por pasgar - Mo cemana
Guakarrrec bl .8, e BHER
Soducsren Agiles Scdagil S8 Sren 14550 14550
Buciorinda Sren Sl LIG.E20
s51.504 1501178
18, IMPUESTDS
19. 1 Adtivos § pidives por Impuestod Comiemtes
Un resumnaen de esta cusnta foe oo siguie:
2024 203
Aptivis pof impuisios corfeniee
i i bt & el v 2ERERD JELETL
e ikt el il @ L fedila 47405 103104
337185 355675
Basivich pof vyl Corre il
Iivpiae B & la renla g e LGS
Retersione & la fusmle de IR pof pagar S LS 34054
I al valor sgregads pof pagar [percepidn § il 17130
6771 51.1E4
Pagina 37 e 44

203



MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

MOSINYEST 5.A.

MNOTAS ECPLICATIVAL A LOS ESTADDS AMNANMOERDS
POR EL AND TERMINADD AL 31 DE DICIEMERE DEL 2024
[Expresado en ddlanes estacoonidenses)

19 2lmipiuests & ba rends - Comndilischon tributaria

Lo condliaddn del Impuesto & b rerba cakoulaad of SCuendo oo bt Impostia legal el Impaesto &

larenta sfectado & operaciones Tue comd Siguis

Ay FirE]
Unilida:] aries d imgisdl a s garancias griza 1337s
It [y diferencian permarsnie
(8] Gadlerd fes dadies i i CiR4T M7
W6 i) diferefcia e poiada
[&] Prosiats par Baralicos delicides ] 9ol
Unilidas] (pbiclida) gravalde 1SL 147 ~407L
T imifreniitiss TR o
Tiotal | rpus-e a e s casads dil pedoda INTET 1E01s
Taia afiectiva da i uides 4Ll [l Y
19.3Activos por impiserbes diteridoes
Uim MESUIMHEN O &t cusnta Tud Coimnid Skgue.
ik 20TF
Sctives por mpusicn difeador
Por bereficios definidos 1415 Ly
1.ELS L4447
=l movimnEnio de SCives Do Impuesios difen oo Tue Loemo ShQUE
N Genersboy m e korems
wl afs dwl paricda -
Poor bt i dafimdes Las? T 353 1315
a4y T [ELES] 1515
4l 31 de dicisrnbes del 203
Peor bt s dafirmden 4R 87 (26) 1427
546 ¥27 (26] 1447

19. 45 tuachn fscal

& la fecha de emisitn de bos estados Anandencs, la Compatla ra ha sdo fiscalizada por las autoridades
tributarias. Die aoserds con la romratva tributaria vgente, los afos 2020 al 2004 e encuenitran ablertos

a revisidn por parte de e autordades fisoales
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LE normes risuhnas Wgentes inowponan & prnciplo de plena compitencls para e operadonss
reallradas con parbes relacionadas Por su parte el Send.cia o Rentas iriermas solicia se prepane y nemita
por parte oo |a emipress on estudle de prechas de trareferencla youn anees e operadones, enine otnos,
para aquelles compafias gue Fayan tenkdo operaciones con parbes reladonadas domibclisdas en o
edarior ¥ locales (dependiends de cdere corddersciones] en el misma penodo sl y ouyo monin
aourniulads Sea SUpenor & USSI0U000.000 & & monie aosmulado se encuenita deriro del RAnga erine
UES3,0000000 v US§10.000.000 sole exdsie obigatonedad de preseriar arewo. Se induye como parte
relacoradas a ks empresas domi dlacas en paralsos fiooles. Bl indicad o estudio debe ser remitido Frasta
o s e urdo ded 2025 conforme el noveno digito del RUC Adidonalmente exge que ensu dedaradén
de Impuesto @ la renia anual decare las operaciones Of aciwos, paclvos, Ingresos y egresos
Agidoralmente aguelos contribuyenies con un IMpussio causado supencr al 3% de los ingrescs
gravados y que no tengan transacdones con paraisos fiscales o esploten recursos naturales estin
eeerios o la relerida nomnata.

Al 31 de didernbre de 7024 y 7023, la Compafila no ha reglsiado operadones con paries relad oradas
que superen los maontas antes dtados, por o tario, la Compaitia ne estaria obligada a (a presentaddn
dhed Angsn de Operacones oon Pane Sebooradas & informe Iviegral de Predos de Transheremoi.

19609103 asantod

- Medianie Registro Cfidal Mo. 461, de fedha 20 de didembre de 20273, se publicd la Ley Orgénica de
Efidenda Ecordimica v Generadén de Emples, la cual introdujo reformas significativas envanas leyes
clave, coma la Ley de Régimen Tributado ntema, la Ley Reformators para b Equidad Trisutara y
o Cadigo Orgdnkco de Producddn, Comende ¢ Inversiones; aoyos efecios, rigen principalments
desde o 1 de ener del periodo 3004, A contirascidn, se resumen algunees o Lo disposkchones mis
[t gy

»  Ewonerpoidn de Imgoecio o 1g Serda en Depdsitos 3 Plago Elio; Fam acceder a la exoneracin del
Irpisesto a Ly rervia en rendimnbentos de depdadtos a plaza fjo o Irversiones en valanes de renta
fija, el toular no debe ser desdor de b Fstfiiuddn donde mandens o depdsio, no se corsldeard
coms deuda @ mare s tarketes de cnbd o sin importer o ks oconsumos son cormentss o diferidas.

= Eancarizeckin Dbigatony: Las aperadones superones a USES00 deben realizarce a rawss del
gsterna finandera para ser dedudbles.

L] Wﬂuﬂﬁ o ofrecd una condonacien ol 5% o Inbereses y madtas

d el contribuyere paga la totaldad de la deuda tributana en un plazo de 7 diss despuds de la
rertificacidn

®  Spiorngs o W Se establecs la dessoduckon dil Tk por comipras en la consinacoion e proysscios
inmaobdianos en un plaze mddmo de 90 diss, y la exoneracidn de VA pam wehiculos 1000
hicricos.

= Zgncidn por Doytpmeendn Farmonial Se imponen sandones por oouliar sdivos e ingresos no

declaratos en el exberion, con rmaltes de hasta ol 10% del walor de los activos no dedamados.

=  Bemigdén de Infereses Muttas v Recargos Se establece un régimen de remisén total de
Intereses, multss y recamgos para dertos tributos, Induyenco los impuestos de vehboubos,
créditos educatives v el mbgimen EISE.
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*  Muevo Bfgimen de Ssodadones Piblon-Privadas Se achualza o régimen de asocladones
plblico-privadss, derogands &l anterior, ¥ se infroduce un sistema mds detallade para su
funconanmiemio.

L] W Los condrbupenies podriin SOOQErse 3 un Sstema de
establlidad tributana por 5 &%l & camblo O un |Ronemenho O Jos panios porceniuaes on
tartta del Impasesio a b Renta

= Aefornas al COPT Se redefine la irversion noeva y se establecen rsevas obligaciones para la

aprobacién de contratos de inversidn, induyendso la necesidad de generar nueve empleo;
adermds de eliminar exencdones de VA a importacianes de insumos para proyecos de inersiin

Por otra pante, &n el afio 2024, seapll cron varias modiflcadones fiscales en Ecuador, tal comio & expresa
& las shquberies [nees

- Ly Orgénica para Enfrentar o Conficto Anrado Interma, la Criss Soclal y Ecordmica, entrd en vigor
ol 12 de marzo del 2024 en Registro Oficlal Mo, 516, enie les principales reformas se ind ugen:

i | wakor i

#® Lo tartfa ded A se A en 15% desde @l 1 de abrl ded 3028, via Decreio Hecutho.
= Tarfade 5% de IVl en las rarsierenclas locales die materales de construcdon

Contibuddn iemporsl pam Sodedades

= g pstablece una comdrbockdn temporal para los ejerddos 2024 y 3025 sockedades
msidenies @n Efuador ¥ oS establedmientos pervanentes, gue obivieron ingresos
grovados en el &ferdcio 3023,

® Lo tarfa s del 375% soore s vdlidades grasables del encicn 2000,

* Lo cedarackiny pago se reslzard por Gnic vez hasta o 31 de marzo del 2024 y 31 de mazo
ol 2025

= Mosen dedudble del Impuesio a la rerda y no estd sujea afadlidades de pago.

- Mediane Deceto Epartive Mo 333, de 12 de jullo de 2034, se epidid of Reglamento General de
Aplicocion a la Ley Ovganica parm & Fortalecirnienio de las Acthidades Tunsbcas y Fomento del
Ermplen  oiras reformads

Beforrnas al Reglarnenio de Aplcaddén de la Ley de Bégimen Tributano Interno:
Bbgimen Compafiia Fordrea Controlada (CHC0):
= HRbgrmen CRC Las personas naturales nesidertes fscales en ol Bcuador que soan

berefidarios finales de compatias resdentes en el exterior. Debe entenderse por 1asa
Irpositiva efecthva de Impoesio a la reria o impuesto de raturalezs céndca o andloga, de
la compaitla del exterr, ol resultado o dhvidir & Impuesio 3 la renta Cassado para kos
ingresos grwados totales, del sjercido dscal inrediato anterlor. El impuesio a la renta
oo 23 Igual &l producto de |a bese iImponible por b tarts de impoesio apliceda

s  Fartidpacdn efectiviec Pam efecios de aplicddn del Régimen Compatla Fordnea
Conirolada, se entenderd que el porcentaje de parthcipaddn efectiva serd o comespondiente
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al promedio anual de las participadones regisiradas al final de cada mes & los que tenga

wra participacidn, comespondienie al ejerddo dscal que aplique para la respectiva
compaitia foninea conirolada

= Amoriraddn de pérdides podrd disminuirse de la base imponible poshiia dedarada por
dicha compafia, hasta dentro de los § ¢jerddes flscales siquienies a aquel en gue se
prodya 3 péndida, sievpre que tal amortizacdn no sobrepase del 75 de la base

impanible resutanie en o respective gjerdde coomespondiente ala CFL
npuesto ol Valor Agreqado
*  Los supios pasdves podrdn solictar la devolucdn del cédiio trbutaio orginada por

retenciones de VA que le hayan Sdo praciicades Fasta dentro de cnco afios contados
desde la fecha de pago.

- Mediarie Sesobsckdn Mo, MAC- DEERCGEIS-00000033 &l 17 de sepbembe ol 2004, o Senddao oe
Ririas Iniemas estallecs L oond iclones, 1o plazos y s evcep-ohonis para (rfoemar b compashoiin
socletaria v benefidarios finales, asl coma aprusha & "Reporte ce Beneficlarios Hnales y de

Compaskcidn Sodetara RESERCST y su cantenida,

- Ley Orgdnica para ¢ Alvio Anandero y & Forsledmiento Econdmico de s Generadones del
Eouscior, poblcada mediamie Registo Oficlal Mo 959 de 08 de dicembre de 324 Enire s
princdpales reformes S | oy

#*  Plan exepdoral de pagos: H SR podrd sospiar un plan de pagos excepoional de pago os
deudas par impusestos retenidos o perdbldos de hasta 74 meses para obligacianes fiscales gue

S enosening &n mona al 31 e oclubme de 2004,

= A partirdel ejercico fiscal 2024, estarin exonerados para fines de la determinacidn y gudacién
del impoesio & la renta, los ingresos generados por la engjenacidn coxdonal de inmoebles de
perzonas juridicas o nafurales.

& Sgremite ol 100% de los inhereses, miulies, ecamgos, costes y todos s scresonos dervados de
tribiios cya administadén y recaudadén comesponda a los Goblemos  Autdnomios
Descentralizadas (pago hasta ol 30 de junio de 20251

D acuerdo con la Gerencla de la Compatia, no se esperan efecios materiales on sus opeadones.

20, CAFTTAL SOCTAL
&l 31 de didembre del 2024 y 2023 td constiulde por 431100 acckones ordinanas, nominativas,
auinvizadas, sesoitas v en cnodad on respectivamente oon un valor romingl de US41 mda una, las que
SE eNCUENIAN pajadas en su toislidad, s cusles oforgan un wobo por accdn y un derecho a los
dbstdEndos.

21. APORTES PARA FUTURA CAPTTALIZACION

Al 31 de ddembre del 2024 y 2023, cormesponde 2 los apartes rechidos de bas acdonlstas por UEES0,
para futuros aumentos de caphial.
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22. RESERVA LEGAL

La Comgaitia formand un fondo de nesena legal hasta gue dste alcanoe por ho miers of 50% del capdtal
socal. En cada anualidad la compafila se aproplard, de las uillidades liquidas y realizadas un 10% para
el objeto. ESta resenva no pusde ser disribuida a los sodos, excepto en oo de lguidaddn de la
Compaitia, pero pusde ser utlizada para absorber pérdidas futuras o para aurrentar & capital. Al 31 de
diclernbne die 20024 y 2073 o salco de esta cuenta e de UE{1252

23. OTROE RESULTADDS INTEGRALES

Superint por revalaackdn de propledad, planta y eguipa. - Comesponde al efecio de la revaluad én de
sus propeedades, plania y eJuipss medidos a sus valones revabadcs. De scusrdoe con disposioones
wigertes etk por la Superintendenca de Compatias, Yalors ¥ Segunas esie saldo med posds: Ser
wtilzada para aurrentar capiial. De souends con los linesrmlantos desaritos en la MIC 16, este sakdo serla
iransferido a reshliados scurndades en la medida que se ceprecls o active comespordieie o e
disponga del mismo. Al 31 de dickembre de 2024 y 2023 o saldo de et cuent e de UEE118 455

Canandas [pérdidas) aciuariales. - Comesponde al efecto neto por nseves misdkcones de los planes de
porslanes de beneficias defimdas. Al 31 de didembre e 2004 y 2023 o maldo oo esia osenta 25 di
UEEA MOy LSS, 003, respectivamenta.

24. RESULTADDS ACUMULADOS

Los resulisdes [uilidedes o pérddas) de cada gercicko son incluldos en este rubes, manbeniendo
regisiros que permiten (dentificar su gjerccio de origen. Con la aprobaddn de la Jonia Gereral de
Accionistas ¥ cumplliends las disposidones nomnathvies aplicables, s ubldsdes son distribuldas o
distinedas & resenvas, mieniras oo las pérddas ¢ mandenen on Resultados scomulados o =&
compEnaan con la Resenda legal, Reserva de capital U oiras resenas y Osentas patrimoniales de |ibre
disposichin e los acclonistas

25. INGRESOE DE ACTINIDADES DRDIMNARIAS

U resumien de esta cuenta fue como sigue

2024 2023
Wiwrilad e vehicilcd TR IED 101300803
Werida de repesslan i acciiodiin 18431E 24304
Mk i i Wi RS A1 e, e,
[-] D i hireal Lidiones (FL84 [L1XES3)

EA16.314 10387335

26. COETOS ¥ GASTOS POR NATURALETA

U resumien de esta cuenta fue como sigue
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Caalys e Gl de

ik iy g wimila e admiaslacls vrild Tida
Weehiasies, sooenivioed p Irepiipader pE i - TIREN
Luddin y besr B eramisade 131EM AT EIR
Eresdarieniin . N o
Honcurio eokeion e y ol HER? 1664 55
Gl e G 1440 ] 14338
Vlarierirteenle i fegd i - 11,505 11344
Proviinaein db Coeilan rnctia bl [Aeli] ELW
e i i werilad . Ak 38
Foaaelihd p puibdnilad . S ]
D (50 H) 4155 £
LuTiaslied ¢ Tul e uit 115 13k EEE3
Cormbusibvies iy bfunies . T555 155
S bl EELS =i 57157
Iripuilis, coaiadass y o b il | 53 33337
S AT . BT5ET 58
iellind e v . BE3 EE3
Tarspae - B3I E3d2
[0 45 el s HEI

7 AN ik 555 5D T ]

Gaigei de Garisi e

AE il o il i rrild Tl
Wihiiiis, soometin p Patialnacer S530087 330087
Sodin ¥ besefilin einpiasdol . JERE hrELT. ELAT: 3
Aiesdauniin . LAY Lacsy
Heciria paksioale ydns . Eri HEE KL
Tarspae . LL LA
WarienirmeTie y repu s . EiES A
Foowiinnee db (Loedlan ifootrabini . Lad1& L2E1E
it i verilan . 1550 155
Feamusdiin p pulsichdad . ELEF ] PR
D i . 131 5 N A&
SuTiasdres ¢ Teledabo . s T
Cornlusrided y bisanie . LS EO0E
i fibdiin . ERL 1] EFL i
Irnpueiles, oonivlasdione y oled . LEE P ] e
S i rediegUES . 3140 Hear
Femidites Wromin . A LG
Bt vl e Sy . JBIT 1771 SOEE
(15 . fES nLag L =50

TEALIET Ly NLE | LLERT
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27, GASTOE FINAMCIEROS

U MESUMEN O esTa cusntd fed oo shgue:

[P o Pl

Cafris orms Barcad i y o

Ireew irrewrsism emision de obligacions
28. OTROS INGRES 0%

U resumen die esta cuenta fue como sigue

Irieeesat Garaded
Lisilidasl on werla de activies Sjo
vk

29. CONTRATDS

2024 202%
B3 66 BATE
13307 ITEsa
ELISE A TIE
I78.52% 309832

2024 202%
EaTaE TLELE
E 0179
12780 2L0aT
TO.57S 142744

&l 31 de dickernbre del 3024 y 7023, la compatia mantiene ef siguierde contrato wigente:

o fepd Je Comergipizaoion v soporie.

Cebkebrado en Ociubre del 2022 con la compalfila Comerdal Caros Robdan Cla. Lida, en ol cual
encomienda al disiribuidor bajo un cardcier no exclusivo llevar a cabo la sub-disiribodén comerdal de
I producios comerclalizados v de la marca. Adiconalmente, oeriifca que 1odos bos camdores, boses
busetas y camlonetas osentan con una garanta de téorio, repuesios y servido tbonioo a nivel radonal,
¥ ouya garanta es aplcable a todos los vehiolas nuevos, wenddas y distibuldas a travis de la red de

La Conceslonancs JAL en bousdor

30, CONTINGEMNTES

) 31 die dchermbne o 2024 w 2023, di acund oon lod asesones egabes, B Coenpafia red mangends Ul dos

oo dernandada e derandarnte.

31. HECHOE POSTERIORES & LA FECHA DEL EALANCE

entre el 31 de didembre del 2024 y la fecha de emison de estos estados finanderncs ro se produjeron
everios que, en opinkdn de la Adminstraddn de la Compafila, pudienan tener un efeco materal sobne

los estados financerns o que requieran revelackdn.

Piging 44 de 44
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Informacian Financiera Suplementaria

Al 11 de diciemibre del 2024

CONTENIDG:

Pare [
Parte O
Parte @

Informe sobire otros requisitos kegales
Carta a |a Genencia

Certificacian Juramentada

LT 1n
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MeSOSIMVEST S

COMTEMIDG: DE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARLA RECIUERIDA POR LA SECCHON
Pe, CAPTULD [, TITULG 1K, LIERD SEGUNDD DE LA CODIFICADION DE RESOLUCIONES

ISORETARLAS, FINANCIERAS, DE WALORES ¥ SEGLRDS.

31 HE DICIEMERE DEL 2024
JHDICE

PARTE I «  IMFORME SOBRE OTROS REQUISITOS LEGALES

Ay 1 = al) Artiouky 5 - Fundones e e oo auadion ol

i 3 B Aiiniadn & - Contando iminese del mfoise o8 sudnona e

T ] ch Aok 13- - Contesida adedonal dal inlomme de auditora astams pars
Sl di vabores.

B 4 1 ‘werificacshn dal curmphmseno o Lk cordicioren antabliidas o o
prepana & olema pablca
2 Warificacdn G la apbcacdn o bod reoursds Captadon por L e e da
valboia
R Varilicacshn & la realzadidn O s prosdsionss para o pegs de capinal ¥
i bk invlesie, di las emicnis di cllgadeni aalizadas
A Oginided fobee 12 razonablidad p esitlencis do B garslias gua nespaldan i
eEiseln di chligadone
5 Ol forigsicld @ |3 prataermiaidn, rdadedn ¥ hate de Fao corsiimis
COTH aCTiws @i b diladbink Wi chener die Lo Cuiin Lak por colba'ad &
g tas winouledas

A T Articule 1E- - ety  ofiTedes il pars L sdmsoressidn

PARTE I = CARTA A LA GERBEHCIA

FARTEM - CERTIFICACION JURAMENTADE
AMEXDS
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Bliwtribii i e Lo el

FIRAMCE PRIME commnny | Dty Afasseiatin & @

Infars din b Auditsres Indepindien bid sobe &l Cumplimisie da W Section IV, Cagitule 1,
Tituls XX, Subkituls IV, Libra Sequnds de la Codilicacion da Rinolesors Mosatiria,

Fanancieras, de Yalore y Saquros.

A ik Aochon s de
RSOSIMVEST S.A

Opinign

Hiam e audintade: ot astades Snanciensd do MOSINVEST 54, preparadot bapy Mormas Intersacon ales
de Ieformacide Finarciers BIF, que oom pronden o etide e siluaciin Teardera al 21 de doembm
ded 2124, o eiads de repndiades mtegralor, al emade de evoluddn an al parsoni y o eaade de fujo
di alective corrispondemes ol apecite erminado o didha fecha, 60 comm Lk Aotas sxplcatias & ke
el ek BnarCiencd G indu yen un e mies di liS politce conlales sagi e v

Muisiia auditeria b realizida prindpalmenis oo o propdaiis b REmam ot wid opnidd foiee ke
etadert Bnarciensd baricos Tomadaot an corjunia. B curmgdimients di lag digpedicioret stablecida on
o Ubro Saquedo da |3 Codificanidn do Rescludones Morgtarias, Financienat e Vakoess y Sequnog,
Tingdo ¥EC Capitubs [ Seccidn W, anmsoulkes 5613 16 (precentadat an ko arseot adjumos de 1l 7] na
e Feajuerids oo porta di o etladad Teandant bisicod del panidpants dol morade e valon y
ha shds someteds & e procedimienios de saulooia sphcades on Meennm dudnoria di lof lados
financsies Dakiond ¥, @f AU OEEnidd, &fla preeniads rasonaiemente, &f o e Specnes
miabafiahic Cuan 00 &5 Cordiderad s &N COnUTe fan hiE asladed inandens hisioot o MOSINVEST SA.
dl TL i dicsniee de 2009,

Fassdarman ben da la epansdn

Himics Beriadc & el i ers audibora die conlormedad com lid Bormas Tt s abis G Auditonia
(MLAL Mesiirad rispontabdidadis &6 domrdo con died foie o8 discnben ®ai adelaste & 1
Gl i B ottt il ok, ] aened @ Pelad et o la aadinoiia da ok etados. B atciened di nuesing
indoema. Somok depandemes g MOSISVEST SA do condeemidad con o Codiga de Enca para
Profsionalis de b Comakiidad del Corsaje do Momas Imenacionabes de Eica para Contadores
(it din Erica di [ESEA) jumns con los requarimiantos & dtica gue son aplicabdet 2 fussra asdiona
de lot estadon Snanciencs an Ecuddor y Pomes cumplido e demids epeecaiibdade do dtica de
comlommidad con e requari misos § com o Cadigo de Bica did FSRA. Considaranmen qua la evidanda
o aliciia gus heSos aliemido progseren a ung Bede Dulfickime y adicuadi para AT Spiidn

Raiponsabikdadi di la Aderens bracidn sobee L Informadidn Fnanciens Soplameantiaria.

La Admisimraciin de b Compafia eo regeoesable del cumplimianmo de las actividade: § cbigacone
legales del pamicipanie del mecada da vakas, de conformidad con la Ley da Marcads do Valoras,
Readuciong= amilida poe @ Contejo Madonal de Valone y dal conteal inleend que |3 Sdminsreaciin
conuders fediars para weliior qui ks eOkidedst § cbigadcnis legaks edn Bbnes de
inecrn R Sativiaks, delids o Faude o areof Gl cumglimiesbs podiis eaamiuamenle no
comipartde por kit aulonidade competante

Raspensabibdad dul auditor sobew la Informacsdn Financsena Suplimantaria

Mussieog clyjetires wom ol una waqunidad mroeabls de gue log eslado Minancenes en o Conpesis

¥ |3 imformaciin Teanders suplmaniaria (pretenadot on log aneos adjusies de L &l Thesan e de
inceenEndn matifial, debido & Reads o @ives, y aimilin o Blomse de udinofia QU contme A

Cielidfs YETam hats

E-smll.mm EMM Ehl.'l Ui Sndar B9, L Py
el - braader
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Mirribins e Ln Bra

FIKAMCE FRIME COMIMRY | Dty flssnciares & (o

cpian Sequiidad aeeeabls & un ahD grads S Geguidad, pee O QaranliEa que U aellona
ializada di conlormdad oo las BLA demmpnd SO W POORTRICON Malefial ey ddsle Lid
inceFnaicons puides dilaie o Maude o eived § @ corsklaras mateales ol ndeadiaments o de
Toia syl pabdi prover raaonaHamenis Goo inlu v i e didckret eomdimnicas que e
Ui Doesar Badiedodn e o6 istaden Rinanosinee.

Cfras cuwclio st

Eitsr il dibs kot jolasante con & mlfomme de sefion & lod enades Metckeo o I1 di
deciainire die 0348 de MOSINVEST B4 fiasinid G 6 presnla Do saparads, obee o oual axpie ki
i Openee G Gabnedadien, oo M 25 de o ol 2025

Radlricesin da us y didbribosin

Esta informie ha sido praparado Gricesane para infomacion ¥ uSo &8 MOSBIVEST 5S4 § & la
Supsitendencia da Compafiias, Valones y Segunes dal Ecuadod, por lo tual, no puide & wilizada o
e puira SIFOE Propdailog.

Finainge - Prime Compary LA
M D Resgiging Suparninlendostia de Compafiog
Waloias y Soaguncl SCVS-RNAE-1572

Gusaymaguil, 25 g panis dal 2025

CP& Carlos Miaiaz Barzalla
St
REG. G196

Cirdicifa Yeram hame

E =51 L TED s Hmﬂmﬂﬂ EH.- L S B, L Pl
Gl - osadcr
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i) ARTIOULO 5 - FURMIOMES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS EXTERMAS

MR ATIVA CLUMPLE COMEMTATRIOS
1 Evaluar los sistemas de conirl iniemmd y n.‘_'unpiu.-. S omile un indonme por separado sobre
rontable & infioemar, a la adminktracion de b evaluacion y mecoemend aciines del
& emgEresa, oS et ados obbenidos Eno coninoll iNEEEmo, OonGEETns QU los
Cat de auditornias recurmenies, evaluara el aragrios mencionados en e dooumenio
cumgbimdento de s ol Cones QU N SSLaN ko &N NUSET
eElabckdas o o peITEadnE AT, OpinEn oo auditona 3 hos stk
firanckins no delben consderars como
deniidades sgnibcatha
2 Fasadar Cnoriuna mante a la I'-I-:|=|:-i|= D aogerdo 3 los resultados da
Supennendenca de Comgpahias, nussiras prusbas sleciuadas a la
Valoms y Segiarcs o edilenca do documiesnta oo Sonons
dudas Azonabls de que b @mpresa s proporcianada por la Compaitlia, na
Man g Comea RBgoio @n marcha. hemos identificado la existencia de
dudas razonabkes o que o
M MheNd COMD FERgOCo: 2n
marchia
3 Comidnca de inmadato ala () ;F.in D acuesrdo & hos ressultados di
Supennendenca de Comgpahias, nussiras prusbas sleciuadas a la
Valones y Seqaios @, Coimd produoio documiesnta oon Sonons
ol exarman, detecta indioos o proporcianada por la Compailia, na
presuncianegs de frauds, &buso e hesmios deecmdo indkoos O
imlormacian priviegads § acion prasundianes de faude, abuso o
ifegakes. imfomackan prisdlegada y acios
fega ks,
Coemir anexo al vonme de suditona |.‘_'|_.|'|1Fi|:|.| Incorporado en la Parte I o e

Eebarna oo s partopantes il
marceda da valons, b frma ssdiors
incluird una certificacitn juramentada,
del equipn de sadiora participanis ¥
del surcriptor ded infoeme, de no estar
inCureas on s inhabbdacas
estabbicidas en ol arcuka 157 de la
Loy de Merrado de Valones

a8
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ANEXO 2

by ARTIOULO & - COMTENIDNG MENIMG DEL INFORME DE &AUDITORLS EXTERRA.

R MATT A CUMPLE COMENTATRIOS

L. Opirndn wobre o ek actrond sfes Curglbda Ve infomme de ok asdfionn

rraieadn v ermarcan e e Ly w1 chipma e bk sisbre b inderrmacsin
o e v sl barnia

I Ewabuicidns y risdomendaden i ok Cargpbda Wusshas recormsndecionss sobne el

wl corlral el tondnd inkirns di b companiia
srnten por saparads e Pare [ de
wule inlormm)

1. Ogirndn sobre o comphmenta de ks Curglda  Husdln ogindn b el comphmenta

ol g i Iriknlana. dha las bl scionis Tnbtena de la
tormpaiia, OO dcpanli de relenocn §
parcapentn al 31 de Diciembee de
134, i derrii b P e o

4. Oprntn scbra o cumphmeana da s Curglbda Ve infomme de ok asdfionn

bl ine sulablacideg por by w1 chipma e bk sisbre b inderrmacsin
o i el

5. Opirndn sobre o comphmenta de Cungpbda Al 31 de Scembee del 202E, s am e

madel i corradtiwis qua Fuobimim o
ricerivird adak an inforras @ e sn.

el tnim. wobve ol condal
mama da MOSINVEST 54 [Vir B
.1}
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AMEXO 2.1

SEGUIMIEMTS AL CUMPUMIENTO D€ MEDDDAS CDRRECTIVAS QUE HUBIESEM SIDD
RECOMEMDADAS EN INFORMIES ANTERIHRES.

CaEdi fiek e ail cunplifmeing G lar iiadided SOl s st P B e ie0osaiedadad & il
aflafione o MOSINVEST SA, & combinua i, deilallaim e las mididas o cli

RECOMENDACION ORI COMENTARIOS
111 N3
ASFECTOS GEMNERSLES
MANUAL DE FURMOOMNES ¥
PROCEDIMDENTOS

Dbt acian - Frockichs de AUSIFES nedEonss Efla pbeervacion o mantsne
deMrminam gue & Compalia @0 & Peelo  Que Ae Ba el
amualidad, no  digeoes  de  pollicas y K | impheeantad o la
PrecelimBTIeE Pof ESoile pare S SEle ik Admancradiin da la Comgaiia,
adi giratiens,  opatacionalis v contable P LA, S8 manliena para 1s
Corudirames que toados los presedisiesben, auditeria el 2004
wne de datdcted admisiialen como e
cosrirel, & ser aslableddes por la Compatis
delan sar imegrados en manuakes, lok osakid
ireran S hace para e a cabd ok
O B

FOLITICAS CONTABLES Esla obsiracian o mandse

Puoila  Guie A Ba CEdD

l:hh-.:ui-.'m- L.|._ Cormpatia Mo Dt iinpkee il e pai la
I'|'.‘||||H|.hl.d-r.'| h.l l':'-"lb-ﬁ immﬁ I.ﬂl wREFRO : .ﬁdl‘l‘lllﬁ'ﬁ'i’-llh'l di Ii Efll'lwlll.ﬂ_
deiada ditidsi i, 06 pranciio y Derkc para la por Lanto, s mantiena para la
preparacidn do eadot mamsderat condoems a auditeria dal 20024
la Hormas ernacionabis die  fommeacisn
Francssra BIF.

ASPECTOS EOPECIFICOS

CHEQUES GIRADOS ¥ D DDBRADDS
Ehm-.-:i-.‘m . A&l 31 -mdr:.:iu...hm izm a| X :;?mdﬂjfﬁ EI:-'-'-‘I:
O 11k 0l TR uerh | & §F N4 -

cobraded con wna asigiedad ?.l.lpi'r!.‘l a I3 ;:-;.n ':_:::J q':;im‘:" L:i
i por un salor el di LSER0ES4 ;Maﬁru:if-ﬂnumuva
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RECOMENDAOON

COMENTARIOS

CONCUIATOONES BEAMCARIAS

Olddreacidn- L concliacionss Defcarias
s T Lol Waedi L OO ST iR O il
cuial oo Parte dil Comnod IS 8 OOmEcio;
i ambangs, A cunla oon lid Temas de
elaarads, it v aprobods, (o Mesmas gud

carTarian o prode-s e ooeienl sobee LS Cu sl
i Bl

Eila cbhaemvacion e il
ol fuie A Ba el
iy v Ll O la
Adiminracidn de la Dommgpalie
o LA, @ maEiliene para la
audhiroria el 20024

CUENTAS FOR COOERAR

Al 31 da diceinkes de D02E la Comgalia
LA @ CuT e pof oolbrar ey a 130 dias

por wn menle g UEDSIN0 13 o cual gansia
i dabibdad dic comined Wb o

ol e e o i,

Efla b a i b Ml i
PG G s ha gada

b kel e la
Bdrvan e Bdidn G L Cormpalna
i imeAndslcgia di calcubs an
Bk ol perchdan erpsaradlat
e AT, G e s aia L
auditoria dal 2024

FERSOMNAL COM DESCAFACIDAL

Prducia di Al rvisien hmos alkenada
quie b Compartia ol 21 de diciesboe el 2023
Cuiila oo 2% anpliaded di ke cudlis Do e
L L S0 RGN st ade con dittapedad,
pretalatd e und deleiofia S 1 & saads @
ol ood o reguinide  lejaleone g
wouada a lo emablacido e el & A2 dil Codiga
o Talaas.

Efla obsimacihn me &
e ditido 3 s el
e T e

el Ly el Eearioada 3029

219



MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

ANEXO 3

e ARTIOULO 13 - COMTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE SUDITORLS EXTERKA PARA
EMESORES BE VALDRES

e 1} Warificacicn dal cumnplisnianto de las condiciones sstablecida an o prodpects da oferta
publica.

EMISION DE OELISACIOMES
= Emision de obbosciones 4 Serceros 81

Modans Aota da husta Goeneral Exvacidingna y Univercal S Aocioeitla cdelbeada ol 13 de aoubne dal
A2, wo ieodvid apeohiad o peocasa do laEmisiin de oibligaciored dola compatia, o b mosa e laouha
al Geranie Carral para g raalos cudn b a0 y suscniba oeanto doousanio tea neceiano & el
ol desamolbn S didid procen con o propdann di sumituir IoS pasieat y ObIERGT IeCUrEaE O Cagital
de rrabae para b oxspadia

Madiaste Riscloddn Mo, SOVE-IMMV-DRER-ZD3-000374E de fecha 24 do erern ded 2033, L
Irten deician do Mancads de Valore de Guayadul spraeba b Segyon da Esicidn de Oblgadone a langs
plaze y ol conlemida del prospecta da clana pabica hacra por el imeis dea LSS L 500 000 simparada con
garanlia qeearal, dcha clena palca que (o JuUlDnizs & iraels de la pracenis reeludde Hors us plass
o vigercia de F imetid Calefdlrsn, contados 3 pani O L cha de s eapediicn

Carachorislicis da Li sentiadec
bfoamic LIS LS
Sy Clase Ol &
Planz: 1085 dian
Walor Mamina de cads chigeion -5 30 8
Tans de rsrec TR
Amormasceende Capiial: Trrsexital
S aa cen e Inisreae s Trirmerimal
Codecador Cows de Wakoree Futees PoburoDapiial 55

Fapressniams de 0w Dhigermrinie Exiuclio kndicn Parcn: & Sannsdou S8

Cepszaric Cerirslissio de Comperasoan

[
Rt gt  Liguicdacién de Valores DECIVALL 5.4
Gererl 5 Cypechicn (fOrsess @ una
Garantiae Fiarirs Sokos i | oiorgsds por
GALEAPLAH LA,

La codocacion de lo wxioms s reslicao s

o e o e del mercedo bl

‘Calilic s ors e Fasg o GlotalFPrang Dalileadom e Firgo 54

Al 31 de dicambes del 7024 e realizanon oobsraciome s oo ditalamaos et adelamie
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ANEXO 4

¢.2) Verificacién de la aplicacién de bos recursen captados por la emision de vallores.

EMISION DE OBLIGACIONES

Emisidn de obligecionss 4 terceras £2

Al 31 de diciambee def 2024, of detalle de ok redursos obtenados y Ik pagos juics) electuados & ks
fandos prowenenies de 1a 0 emisidn e resumen en

LGS Dolew.
Valor 0en0 & NG e O (OG0 Ver Aewan 1 316553
Toral rets & recilse proverientes de b Il Emiiion de Obliguciesss & 3
Seroero.
S
LGS Dol
Fard paces e Gl 29 Wabag) (Lawgra & rwenlinds) Vor Armae 1 0 0%
Total pagado con walores proweriesten de b K Emiside de
: mexs
Oblgecionss 4 tercsens.
e ——————————

€.3) Verificacién de la realizacion de lis provisiones para el pago de capital y de los intereses, de
lis emisiones de obligacionss realizadas.

De conformsidad con 10 etablads en La rescbucidn CNV-008-2006 del Consejo nacional de Valones -
Libve Segundo - Tilo B Subtinulo IV Gaitulo IV Secoida IV Anticdo XII Nusardl 3, tomando e
ConEderadion los reultados &8 nuestras prubas do aaditona apicadas & & documentaddn gue nos
fue sumsinstrada 3l 31 de Sciembe del 2024 1o registros COntabig 4 RCONOCEN 10§ SIguentes patives

Dicembre
I - 2004
Bméuin de cbigaoores comsentm #2 Nota 1 forme de Audsoria $557
termas por pacger (Nota 13 Ifoorme de Ascionad $12%
Totd ge obligadionss $ WcAN

La Adminciracion do & compadia rogistra jos Nbenkes Que genira b emisidn de cbligaciones que
Gerns QU 501 CanColados Tmesaim onte, sobve of Cagitad eastenme de Cada dase. razdn por la osal 3l
31 de dicembre del 2004 estin regsirados n gastos frandieros ot incumidas hasa «ia cha
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ANEXO 5

£ 4} Opinicn sobra la raienabilidad y axistencia da lid garantisc gue nkpaldan la emisidn de
abligatiane.

Al 31 o diciemsbeg dol 2004, 1 com pafia mant ere Lk squsnie Oasuls de Prowccidn delisidas al
irRCie ol o .

CLAUSULAS DE BROTECCHIN

Al 3] de dicmrnbes dal 2004, los elados Snan ciencd di MOSINVEST SA pri-todlan |of chjnden [ indioe
quie salvageardan Lt dasuls S proteccidn soheetanias de i Emiidn de Obligacones.

1 La Compalna debs msmieesss un mised s de lpudes (S corrsimmie webia Pative corrsnitig
M O igual 3 U,

Mstre comeri . 0735408 L5
P v comrmnts TEhEAD
La Compafia al 31 & diciemie dol 2004 pre-emta una malacedn di L35 wieiad an fu diwol mdsdin
du liguider, cusplisnds ad con b disula

2. La Compalia e oo lmie de endeudamsnine, mastener una el eaire ol Pasa com
inMitatchi Manden obie Jcvos 1olalis no Mmarpor a 050 purioat

P v Firang B _ FR LA - _ n1a
v notel B L1 ETT1I0

La Comipadiia &l 31 da didesbie del 2004 preceima una rlacion e 015 vedes cumplsnda asi
oo L cliarsula

3. Masbtaner b oielactn de hod sk libei & grondimen cobng obBgacionas & Groslacian, o un
razin mayor o gual & 1,75 pumaod

Al 31 de diciembre dal 2004, no ecede dol cupo para emisidn, con e oual oesple con b dasila
Wir armnn 3

4, Mo repaii Svidendot mieniag atlan abigacionds & Mo

Al 31 die deainies did 2024, o ekl abBgatonis & Mo i e Rabiss distnbude dviderdes & ks
Faati S
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Misirakid i e Ln Bl
FIRAMCE PRIME ominiy | Doty dlasseiates & Fo
ANEXO 6

OFMISH BE LOS AUDITORES INDEPEMBIENTES SOERE LA PRESENTACDOMN, REVELACION ¥ BASES
OE RECOMCCIMIENTO OO0 ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINARCIERDS DE LAS CUENTAS POR
COERAR A EMPRESAS WINCULADES.

A Lok safeia s Accionistes dia MOSINVEST SA
Con relacidn o esaman de bk eladen Tmandencs de MOSIENVEST B4 al 21 de dicmimnbre did 3024,

elacTua®es und PiEon sobee o presontacdm, ireelacion ¥ Dot O MeconcOmsnin (oMo e &
lin GLadi TManderod de LS cuedlas por cobid & eepiiks Wnculadis e cuakis de datallan &

CUOT P
)
Cuaritan peor ssbrar comarciales a1+ 2013
G drrrisdsd S8 B dr 178 647
G i S8 1 574 W7 §TE D
il iy SAL FERL L] 116 &3
Srenm LA 41981 1955
Tokal (Mot 18) TAHLBEL FRTEILT]
Luss
S Herbearth Galer®a Rdaitifsas FH LY 155 TB4
Toal (Mot 185 254619 155. 784

Los resultados de o prusbes redisarias pard la mevmidn, revelacide y Daged die pracenlacde
i Cioadis o o parrald antenod Ao ieedaron dlURCONES N 1 IaTeIcCRet i st el Oy
Eeainiin et gui, @ Rl ORI, G CoRdidendn inDaSEmiaTIos v quie alafen digrifcaivamane
Ik ermadiod Tnaschieos, con relacidm & la opeions adeconalis sablicidas an L Beoki cibn Mo, OHV-
0082006 § Aeeoducedn Mo O8N -007-2015 do L Juma de Politca § Regulacidn Monmraria y Financan,
por o sjercic Termn e ol 31 do Scembno da J024.

Ears infodme el ofile aechsiametls para COnOOimEaDs 4 o AGohELE y Admisdraces di
MOSNEST SA, § para s preenladedd & b Supsrintendetdia di Companiag, Valores v S, o
cufigdifmisss di i dipoddonis emtda por efla enbdad S coateal ¥ no debe e unlizeds para
nFgUn OFo propdEnn

FINANCE - PETIRE COMEANY 54

Fangs - Prifi Comgaiy 5.4 CPA. Cailod Mol Barzalo
M. D Regigtne Soperimtandencia de Compafiiag, S
Valone y Siguios SOVS-AMAE-1572 REG. 519966

Coirdav v BT Mo
LW - 550 . T riiiannce- prime com Bdz. L Sode B3 Lur Piass
Gty - Eraicor
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ANEXO 7

di  ARTIOULD L6 - INFORME CONFIDEMCIAL FARA LA ADMIMISTRAOION

RORMATI A CURPLE COMENTATRIOS

La sndfara axlirna, delvicd dingr al Cumiphda  MNuosslras oo e scones. sobire «
repraianlaste bgal del particpante del conina wbarma & L dditen dlr i
martads die vaksrs auditads, cuanda ¥ | aplicaciin de mandidas
cornnpontda, wi Infcrme conbdimndal que COirit ek ol il i b e 0 dee
coriangd L e armerd o il i orriirin

cEsETTEiana y lugerencas sbee squelo
angmiben da rrporande ol dalin e
sormadon s cosrsta para b rancha Sl

rE L
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MOSINVEST 5.A.
RESUMEN DE VALORES RECIBIDOS POR EMISION DE OBLIGACIONES ANEXD 1
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

MNo. Liguidacidn Fecha Emision H.;:;::m PLAFO u.lg:lm"" Valor Efective Mm;::::gﬂ" - Ih::
ORD-FTR-O0467T 31172023 1M/ X023 180 41 850,00 41.680,00 41 680,00
ORO-FTR-004801 31172023 157277023 266 5000 00 4.959 &1 5.000,00
ORD-FTR-004853 312023 AN 427 20.000,00 16.9549,04 20.000,00
ORD-FTR-004 858 32023 PR PR ET £.000,00 4.994, T8 5.000,00
ORD-FTR-004%35 2023 w2023 1044 26.750,00 28.748,40 15 657 95 11.1682,04
ORD-FTR-004540 31172023 WA2023 1044 23 FTR 00 2ATTE AT 13 &84 97 9913 04
ORD-FTR-004 588 31172023 TR0 53 21 850 00 21 648 GR 21 680,00
ORD-FTR-004058 31172023 18/ M3 ERE £ 001,00 8 004,58 £ 001,00
ORD-FTR-005313 31172023 1347723 1007 & 80.000,00 E45975 01 IT9.016,00 270088 00
ORD-FTR-0083182 31172023 TS MDA g 114328 00 114.183,17 6 GRS 2T 4T 86 TS
ORD-FTR-00&707 312023 SE2023 141 £.000,00 4.957,789 5.000,00
ORD-FTR-00&TAT 32023 G2 30 40.000,00 38.964,72 410.000,00
ORDO-128484 2023 1 TR 163 28.000,00 27937 64 28 000,00
ORD-FTR-00E280 31172023 FRRNITY 156 3.781.00 1772482 1.781,00
ORD-FTR-00E 168 312023 BO2023 144 4 BER 00 4 858,25 4 BEE,00
ORD-36&3 32023 PRI BT £.000,00 4.949.45 5.000,00
ORD-36ER 2023 A4 242 £.000,00 4.919,85 5.000,00
ORD-&150 31172023 19724 45 £ 000 00 4 870 B8 £ 000 00
ORD 328243 31172023 JAESMI24 21 54 892 82 £3.273,30 18 616,76 30,078 A5
ORD-A28657T 31172023 31/EIM24 (8 A6 850,00 38232 &5 & GRO,00
ORD-A28608 31172023 31/AIM24 180 A6 850,00 38611 AD M GRO,00
ORD-I26689 3172023 1182024 240 41850 00 JOR3E 40 41.650,00
ORO-326T01 312023 1A H024 X0 36.850,00 4 408,58 36.650,00
ORD-A26702 32023 18024 420 41.850,00 I 558,19 41.650,00
ORDO-I26703 2023 1A H24 &10 41.850,00 IR014,67 41.650,00
CRO-FTR-010208 31/1/2023 R 2024 a4 12.000,00 111564 61 1:2.,000,00
1.311.399 52 1254402 52 754 008, 56 55709066
TOTAL EMITIDO 1. 500, 000,00
TOTAL DEEPONIBLE 185,600,358

TOTAL COLOCADD 1.311.399,62
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MOSINVEST S.A.

RESUMEN DE US0S DE RECURSOS POR EMISION DE OBLIGACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 3024

FECHA DE [Me. DE FACTURA PAGADA | FECHA DE
PAGO Mo. DE PAGARE O WOMBRE DEL PROVEEDOR | NOMBRE DEL ACREEDOR | CONCEPTO | DETALLE MONTOS | ASIENTO COMTABLE | ASIENTO
DOCUMENTO BANCARID _ CONTABLE

M O11-100-H00D00TG0E COMERCIAL CARLOS ROLDAN CIA LTDA COMPRA VEHCLLD 3724660 |provisiones206 T
1M O11-100-000007 78T COMERCIAL CARLOS ROLDAM CLA LTDA COMPRA VEHICLLD J1506,73 |provisiones? 36 THE024
12ME0M 011-100-00D007 T8 COMERCIAL CARLOS ROLDAM CIA LTDA COMPRA VEHICULD 2073147 |CAPCTERIRE0M0T 12472004
13620 15.316,13 |C #6098 1362004

e O11-100-000007907 COMERCIAL CARLOS ROLDAM CLA LTDA COMPRA VEHICLLD 031075 BPC DTN 5]
1587204 (008- 100100008082 ECLIABEBEM CIA LTDA. COMPRA VEHICLLD 12 422,63 |Chegue # 6081 1552004
H5AH 1232500 |DCHE24050003 252024
AN (008-100-00D00s0aT ECUJABEBEM CIA. LTDA. COMPRA VEHICULD 12325 00 [BPCH2A D500 T
25 9.373.31 [DCHEA24050003 252024
TR 008- 100000008025 ECLIABEBEM CIA_ LTDA. COMPRA VEHICLLD TR e e
25 9.373.31 |DCHEA24050003 252024
NN 008- 10000000805 ECLIABEBEM CIA. LTDA. COMPRA VEHICLULD 237231 [BPCHALATS00E O]
12Mi20M4 O11-100-000007AX0 COMERCIAL CARLOS ROLDAM ClA LTDA COMPRA VEHCLLD 25526, 88 |[BPCHRIA00E 12472004
152024 211,31 |Cheque & 6071 152004

008- 100000008205 ECLIABEBEM CIA. LTDA. COMPRA VEHICLULD
162024 6.211,32 |BPCHRIG0022 162024
2TEENS
Dreuda & CF B Insfucones del sscior financien sobregin
0 §4077.78 ———
T 227 126,15 | Capial de Trabaw (Compra de Invenianos)
320.503,54
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MOSINVEST 5.A
Cortificado d& Activos Libres do Gravaman

HHEI024
Fascha d& oosrim
LCorcspha /L3 2
Total Activos 12 ATT. 109 54
[-] Mok Difrucien & mpossios ok 1LE14H
[-] Battecs Grarcados
[-] Betiems s Hoe Fouprelrterarts e b ek Eimratatien 7 ol e B
ArELETiEm
[-] Irpuegnacrrsn Triwlarin ndemrorbrmrts de b mlancs sdmnkinatig ¢ el o b
R e sl
[-] sy por cobrar con e uetic selernadas gnakn ey conceplon ajeTes J
v bt sl
[-] Demectes Mo dal amser prossrmrise e ejocen [dorlen e e por phyts
%.;ﬂ.‘:ﬁnmuﬂm
-] ¥ eEurTerirs por cobrar prvesstes de B negooicrn da deredten [Ehesetrs &
roabumr Hub, e e ek @l patrorm aUfiTomD e commmats mor S ord vk
[-] et i bk veabronch chin et il amilcied por o e v gl sl nigeites: gl
e el o et - REVL
[=] Irmnarsrs & o s compatin nectnekes © axinanimn gu fo ot an bokd o
i el Ul mibin vincobdis Son al amior @n o Semees de l Livy e Mircacn
S 'Warws ' SE ENTek: Lorede erilar
[-] Fiarta dolderi pard hirtarss
[-] Dreciin s JESE [Rempugyruied ioorminks'ygherian |
TOTAL ACTINDS LDERES DE GRAWAMENR 12 8TE. 59545
TOTAL MONTO MO RECAMIDG DE OBL IEACIORES EN CIRCILACION SE7.390
Sl Errm B i Dbl b 11 557300
At Dapursso (0@l gac omers Cl roulle ot I, 50

SOMEET DL R PR SIMTASTE LDGAL Y GOSOSTE &f NOAAL
WS IATH PGS0 Gk LA RE & BARTINDT
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PARTE O - CARTA & L& GERENCIA
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INDICE PAGIPE
INTROD CCRM ]
ASPECTOS GEWBRALES

L MaMUAL DE POUTICAS COMTABLES MNIF
ASPECTOS ESPECIFIOOS

Z AMTIGLEDED PARTIDAS COMCILATOSLIAS

E CONCIOAO0OMES BEANCARIAS

b ¥
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FIRANCE FIUME oMY | Dty lasseiares & Fa

& oG AL cionisla de
MOSINVEST 5.4

Enél prosoasa di plaraficadon y ejedacsn de fssine wadinenis e los enados financsiics e MOSINVEST
SA, porél af ermisads al 31 de Sciembre Gl 2024, e e reviaeds b estraciees del comnad inema,
oo ol propdcng de dalermina e doatce di nueleid prosidimision O Judnons pars aepiear ung
e Rl bk eadad n afcienod, Bt Ao para pROpOTCOnGT una segundad did fundenamsane di
= eqruciura dal comteal imama Por condquisnie, mestira reddde de b ecrmemurd dad comnad isteens
P T A [ Pl b Dok bod Jeiphaionk Gua podriad calificane oomo debilidade mponanles, de
aguande con it Reema s Pireconalie de SAudieeria (ML), Una debibdad imgorants nopeia s una
siuacion an la sl o disefs u operacede de uno O Mk akermanios & B ssmeniurs del comnel inama,
Py s & Nkl nelatraamien b hajo @ fego di g puadinan SOuenin eTonis o Fnadulanidadel en
canidadis que puidad W7 MEponaTle on olode & los Elados Bnanciened Qul eEldn detdo
aullado, Gua peadan GOUn ¥ N0 T delefades aplunamees o s smpkade o o ik
moial del disampats do i Tuldonis. Snembarga, no cidefvamos delicimndiis Sgnilcaiag en e
S0 u operaciont 4 L e del cevingl inbema, Ll comc @ defined s e,

AdcionakBane, noemos DR COMElaos e eladdn oof CRETboD JSUNIDE GpeEahes
affNEIaives Con il espelvat eoomendadioft. BA N apanefcia & oongaleracln
cpoiuta O ot infomes 3 comuticaidn de dehdendas &n @l conped inteened o pante de b
apuliok i mueires cliames v b adogsicn v o aplcaciin de las medidat comedtivas, redundas &n
Earalicey para sut ofjafiZadonss g miadio de coninole: muporadat, nloimaddn do mepor Calalad,
AUER N N P EEE O P n S COSI0E YOI EpeTos paEilved. (Diched GO eRLanion dangen o
las abeervaciorst realzadat an o procsso O nuosrire audicnia J los ssraded financenss.

Emi inforse érd dingadoe dncamens e infermaidn y uo o lod Acdonnnat, b Ganencia y olnos
miernbnos de L Orgasizacion y mo dele e uilizeis para olro peogsidine.

HNANCE - PETE COMPANY 54

Finafce - Prime Commgary SA

B, Dw Ragitea Superintandsni & Domgaliag,
Wabes ¥ Segueon SOWE-RMAE-1572

Crigmipal, 25 di jusio Sal 2035

Casiacsls YR Pons

Eﬂ'ﬂ.lﬁ?i!'llﬂ Euﬂil.ru-prm:m E s 13 Sotier T 1ee Sac
Lo idpldeiel - aibied
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ASPECTOS GENERALES:
1 MANUAL DE POLITICAS CONTABLES NIIF
Stiservacidg
La Compadiia nd Bene docu mentadd fomalments (Dor @010 on un mancal s politicas contabies que
adoptd de las Noemas Intern adonalés de lndormacide Financera NIIF, como us princpios y et en a
preparacde de sut estados fmandions
Riscomendacidec
Proceder a fomalizar por 0nito (marncad) s politicas contabies (Princpios adoptadons por la entidad
o L propanacide y preseniacidn de sus eslados Teanceras) de acuerdo con ko indicado en s NIF
podara &
o Addgura una mayor conliabibdad en L infom a0on contabie que sirve o Bace para la toma
de decsiones
o Agiza el NgEr0 N TANEACOONes Gvilando Tratamnnics contabies dfivintes para una
MEIMa Haniaccon

o Sirve de guia para 106 empleadon Nueves y ayuda 3 Su enrenamamo dentro Sol puesto a
desampediar donero del droa contable

ASPECTOS ESPECFICOS:
2. ANTIGUEDAD DE PARTIDAS CONCILIATORIAS
Observagitn

Al 31 o dicembie def 2024, 5 Compania manhions Chaquis Grads y no cobrados Con una anhgledad
Spanion a 13 meses por un walor total de USS3 AS0. Un detadle a continuadidn

Soxo Sxbverano Cta# 00533347

Techa Chegue Monto Arbgusdad
13-abr-2 N & J0mewn
13-abe-22 14 B 20mewn
13-abe-22 17 20 2mewn
1h-oct-27 204 330 1Smewn

BaoorengdaCin

Reakzie soguimiento a las cheques grados y nd Cobirados Com una anGgiedad supédor 2 s 13 meses
y eclatifcaelion COMo Cuana por pagar.

Bae g’ CAdg0 OrganeD MDow a0 i Frances

AT S17 - FAZD MUTO DA PGS0 0 LG B NI PR SR N CING U B Sepas S enpoact lon pleeos
actablaodon o0 W sk 437 y Jenero S D0 PONCE T OTBeNCreE 2 M BCRA OF L eoann
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Ot @i

Lk & ol i el DareCaiing peedarviad s Dsinien u pRod s dslamalizad s ol ousd coimd parte del comteal
iTRETF &6 COMROS Sin embargn, Ao cuenta oon Lt fimmas de alaborgde, revitedo y apnobiade, Lic miosat
i CorTarian o presnitn din conine] Solrd LIt Cusiac i B

[T

Seeried gque w8 edablica oo poliica b Tema de e conciliadionis Bancanias om o guo

corasponds al personal que resliza of procedimien b de slaboracile, rsisilen y apnobacsin oo Toda L
partedad corcillatonas, pars garainiiEar g 13 mismas Tuencs egelrade de Mo raaonabis.
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rwanc Pt commy | Dty Assaciats & o

Sefores

Ragstro da Mercado de Vakooes

Sugermtendencia de Compatias, Valones y Segueat
Ciudad

CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES DE
LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Yo, Carlos Alberto Muice Bazallo en m calidad & Sodo y Representante Logal de e Compadia
FINANCE-PRIME COMPANY SA, hajo jramento dedare que ol equipo de audnoria panicipante y dal
suicrgaty dal infome e y por L aaditods de s eslados Snanclenos al 31 de ddembre el 2024 de
MOSINVEST SA. N0 e2amos infunsos on lis indalilidodes establecidas en ol arsicudo 197 e la Ley de
Mercado de Valores

TINANCE, - PETINE COMPANY S4
Fnance - Prime Company SA

No. De Rogstro Suparintendenca de Compaiig
Vidores y Seguren SCVS-RNAE-1572

Guayaduil 25 & pnio del 2025

Cudadea Veruzs Nons
-mmmm BMM nmuwuum
Guaynpd - bouacr
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Anexo 3: Certificado de activos no gravados y calculo de monto maximo a emitir.

MOSINVEST S.A.

ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

AL 31 DE AGOSTO DE 2025

{eifras en dilares de los Estados Unidos de América)

TOTAL ACTIVOS TOTAL ACTIVOS
ACTIVOS GRAVADDS MENOS
GRAVAMEN

Efective vy  eguivalente de Te460_38 Ta 46038
efieciivi
Inversiones financieras P03l 53 TH031.53
Cuentas por cobrar comerciales y | T.062 9835 27 T062_ GRS 27
oiras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a companiss | 119144036 L 191 44036
relacionadas
Provisidn die cuenias incobrables 40427 85 -4h 427 65
Invieitario 152 R (a0 21 1402201 42 535 M40
Aglivis por IMpuesios commenies 125578 .08 135 578 (8
(zagios pagados por anticipado 151076042 1.5 10 Tal 42
Oiros SClivos corrientes 1P 89979 1099 899,79
Propiedades, planta v equipo 1256338 .99 S0REI20 357 405,79
Propiedades de inversida - -
Cuentas por cobrar a companias | 1 3FL 13357 1309 133 57
relacionsdas LP
Activos por impuestos diferidos 181409 181409
Activos intangibles Ri60,01 Bed 0
Ohirgs Selivos no corrientes S BRIA3 5 ERI A3

TOTAL ACTIVOS LIBRES | 15°7T48.659.59 23000034, 62 1344762497

DE GRAYAMEN

GALARZEA MARTINEZ HERBERTH RODRICGE

Hepresentante Legal
MOSINVEST 5.4,

237



MOGSINVEST

DE [<] CORPORACION GALARZA
MOSINVEST S.A.
MONTO MAXIMO DE EMISION
AL 31 DE AGOSTO DE 2025
{cifras en délares de los Estados Unidos de América)
TOTAL ACTIVOS 15. 748659 .59
TOTAL ACTIVOS GEAVADOS 230103462
TOTAL ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 1344762497
{=} Activos Diferidos o impuestos diferidos -1 81409
[-] Monie de impugnaciones tnbutarias =
(-} Activos en litigso 44949 {5
{+1 Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor v negociados en el -H 48374

Mercado de Valores
==} Cuentas y Documentas por Cobrar provemientes de Derechos Fiducmorios
Cuya palnmonso aubinome sk compuesio por bienes gravados

[~ Derechos fiduciarios que pamnticen obligaciones propias o de ierceros -
[+} Cuentas por Cobrar com Relacionadas onpgmaidas por conceplos ajenos al =TET 16044

objeto social
[+} Inversiones &n acciones en compafias nacsonales o extranjeras vinculadas
[+) Fiarera solidaria para terceros

Total Actives libres de gravamen menos deducchones 12438217 62

MONTO MAXIMO A EMITIR
BO%% Total Actives libres de gravamen menos deducciones 00481 74,10

GALARZA MARTINEX HERBERTH RODRICGO
Representante Legal
MOSINVEST S.A.
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Anexo 4: Informe completo de calificacion de riesgo.

.GR GLOBALRATINGS

CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

CALIFICACION:

Tercera Emision  de AMA
Ohbligaciones

Tendencia o]
Accion de Inicial
«calificacion

Metodologia de Valores de
calificacion deuda

Fecha de ultima
«calificacion

DEFINICION DE CATEGORIA:

Covresponde 0 los vakves cuyos emisores ¥
qurantes tisnen ung muy bueng copocidad de
pogo del copital £ inteveses, &n ks tAInGS ¥
plares poctados, Ja cual &2 SStAmD fo S vang
afectoda en forma significative ante pasibles
cambins en el emisor y sw govante, en ef secfor
of gue pertenece v o fo econcmia en general

subir_hocin su inmediato supevior, misntras gue &)

i ! i

inmediotn infaniorn

Las categorias de cabficacion para los walores
representativos de deuda estin definidas de
acuenda con lo estableckdo en la normativa
eCuatoTana.

Contomme & Artindo 3, Seccian |, Capituio 0,
Tituks XV, Lo I de la Codificacdn de
Resoluciones  Monetarias, Francienas, oe
Walores y Seguros Expedida por la Junta de
Foditica y Regularién Fnanciera, la calificacién
e un instrumento o de un emisor 0o imolicy
[Iecomendacidn_pars _compiar,_vender o
manitener un valor; ni una garantia de pago del
misma, ni la estabilidad de su precio sino una
evaliacién sobre el riesgo Involiscrada en éste
Es por lo tanto evidende que la calificacidn de

riesgos es wna opinkdn sobee la sohvenda del
emésor para curmglir cporiunamende con
pago de capial de iniereses y demds
comgromises adquindos por |3 empresa de
acuerdo con los términos y condiciones del
Frospecto de Oferta Pablica, de |a respectiva
Escrifura Plblica de Emiidn y de mis
dorurrentos habilitantes.

ﬂ.m FECHA  CALIRCADORA

CONTACTO

Hermdn
Presidente Ejecutiva
hleper@globalratings. carm ee

Marlana Avila
Vicepresidents Ejeculive
riavila@globalratings. com.ec

CALIFICACION TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES
MOSINVEST S.A.

Corporalives
30 de aeptiembie de 3025

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. otorgo la categoria de AAA (-) para la Tercera Emision de
Obligaciones de Largo Plazo de MOSINVEST S.A. en comité No. 303-2025, llevado a cabo en la ciudad de Quito
D.M., el dia 30 de septiembre de 2025; con base en los estados financieros auditados de los periodos 2022,
2023 y 2024, proyecciones finanderas, estructuracion de la emisidn y otra informacién relevante con fecha
agosto 2024 — 2025.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

®  la industria automotriz es un importante actor del progreso econdmico y social, dado gue propicia el

desarrolle de otras industrias y cadenas logisticas. Sin embargo, factores como la inestabilidad politica, el alza
del IVA, reformas tributarias y una contraccidn generalizada del consumo de los hogares han tenido efectos
negativos sobre la cantidad de vehiculos vendidos entre 2022 y 2024, reflejando una clara tendencia a la baja
gue se mantiene a junio de 2025. Sin embargo, la cantidad de crédito otorgado a la venta de wehiculos
automotores ha aumentado hasta el segundo trimestre del afio, que junto con varios acuerdos comerciales
del Ecuador con otros paises podrian beneficiar a la industria automotriz.

MOSINVEST 5.A. es la empresa encargada de la venta de vehiculos al por mayor y menor de marcas como:
JETOUR, FAW, CHERY y IAC, accion que se realiza a través de varios locales comerciales gue mantiene en
varias provincias del pais, ademds ofrece servicios automotrices en general. Dentro de su planificacidn futura
conternpla la apertura de nuevos puntos de venta en varias zonas estratégicas del pals, esta propuesta se fija
conforme a la politica de la Corporacion Galarza, grupo al cual pertenece MOSINVEST S.A., misma que se
dedica a la venta de vehiculos a través de varias compafiias y cuenta con mas de 40 afios de experiencia. Al
ser parte de esta corporacion la compaiiia se alinea a las practicas de Gobierno Corporativo definidas por el
grupec, asi como, a las politicas de control interno. La administracion de la empresa estd a cargo de
profesionales calificados con amplia trayectoria técnica, comercial y operativa.

Entre 2023 y 2024, la compafiia enfrentd una contraccidn en ingresos del 14,68% y 18,98%, respectivamente,
en linea con la desaceleracion del sector automotriz, afectado por restricciones feh el financiamienta
vehicular y el aumento del IWAL El costo de ventas se redujo gradualmente, alcanzando el 86,85% en 2024,
reflejando mejoras en el mix de productos y condiciones de abastecimiento. Un manejo contenido de los
gastos operativos y una estabilizacién en los egresos financieros permitieron sostener utilidades positivas,
con un ROE de 7,24% al cierre de 2024, Bajo supuestos conservadores, este indicador podria continuar

recuperandose en los proximos ejercicios, aunque sin alcanzar los niveles previos al deterioro del entorno
macroecondmico.

La estrategia comercial orientada a asegurar disponibilidad de unidades y capturar descuentos por volumen
implicd un aumento sostenido de inventarios, que superaron los 140 dias a fines de 2024, junto con un
crecimiento acumulado de mas del 300% en cuentas por cobrar respecto a 2022. Esta expansién del capital
de trabajo generd una salida neta de efectivo por operaciones que superd los USD 3.6 millones en 2024,
financiada principalmente con deuda bancaria y en menor medida con emisicnes en el mercado de valores.
Comao resultado, la deuda neta se situd cerca de los USD 6 millones, elevando el apalancamiento financiero
a 16,03 veces al cierre del ejercicio.

Las proyecciones mantienen un enfogue conservador, contemplando una recuperacidn paulatina en los
ingresos a partir de 2026, aungue sin alcanzar en el corto plazo los niveles observados en 2022, A pesar del
entorno desafiante que condiciond los resultados de 2023 y 2024, la compafila evidencié mejoras relevantes
en el margen bruto, como resultado de ajustes estratégicos en su mezcla de productos y politicas de
abastecimiento. Se proyecta una estructura de gastos operativos estable en relacidén con las ventas, lo gue
contribuiria a preservar utilidades crecientes en los siguientes ejercicios. El incremento sostenido de las
cuentas por cobrar ¥ de inventarios durante 2023 y 2024 derivd en flujos operativos negativos, financiados
principalmente con deuda bancaria y, en menor medida, mediante colocaciones en el mercado de valores.
Mo obstante, una gestion mas eficiente del capital de trabajo, acompafiada de una reduccién de inventarios
y mayor estabilidad en los dias de cuentas por pagar, permitiria revertir parcialmente esta dindmica,
generando flujos operativos positivos moderados en el horizonte proyectado. Este desempefio facilitaria una
reduccién gradual del endeudamiento con costo, con un apalancamiento financiero gue, si bien se
mantendria elevado, mostraria una trayectoria decreciente hacia niveles cercanos a 7,89 veces al cierre de

2026.
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" |lapresente emisién de obligaciones bajo analisis estd amparada por Garantia General, también cuenta
con la Fianza Solidaria de Galarplan 5. A. y una hipoteca sobre activo fijo. Ademads, cuenta con un limite
de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el ochenta por
ciento (85%) de los activos.

DESEMPENO HISTORICO

Durante el periodo analizado, MOSINVEST 5.A. experimentd una evelucién financiera marcada por una fase de
expansion inicial, seguida por una contraccidn progresiva en los ingresos. Las ventas alcanzaron su punto maximo
en 2022 con USD 12,17 millones, impulsadas por el auge del sector automotriz, especialmente en vehiculos de
origen asijtico. Mo obstante, en 2023 y 2024 la compafia enfrentd un entorno adverso que afectd el volumen
comercial, con caidas anuales del 14,68% v 18,98%, respectivamente. Factores coma la inseguridad, el incremento
del IVA y los apagones condicionaron severamente la demanda. A agosto de 2025, los ingresos ascendieron a USD
7.00millones, evidenciando una recuperacion de estos, comparado con el mismo periode del afio previo (USD 5,93
millones).

Frente a este entorno, la compafiia adoptd ajustes estratégicos en su mezcla de productos, fortaleciendo lineas
Con mayor margen comao la venta de repuestos y servicios postventa. Esta desconcentracion relativa del portafolio
de ingresos permitio cierta contencion en el deterioro de |a rentabilidad. En paralelo, MOSINVEST aplicd politicas
de abastecimiento basadas en compras por volumen, lo que, junto con una caida en los precios de origen, derivd
en una reduccidn sostenida del costo de ventas: del 91,84% en promedio [2022-2023) al 86,85% en 2024, y
posteriormente al 77,44% en agosto de 2025,

Como consecuencia de estas mejoras operativas, la utilidad bruta maostrd un repunte importante. Luego de situarse
en USD 857 mil en 2023, la compafila alcanzd USD 1,11 millones en 2024 y USD 158 millones en\agosto 'de 2025,
representando un crecimiento interanual de mas del 18%. Este desempefio se\eanvirtic, en; un factor clave-de
soporte ante |a presidn creciente de los gastos operacionales.

Los gastos operativos reflejaron una evelucidn mixta. En 2023, se redujeron 4,74% gracias a medidas de eficiencia,
mientras que en 2024 aumentaron a USD 790 mil debido a mayores gastos administrativos. Para agosto de 2025,
el gasto operativo se situd en USD 1,03 millones, con una participacion del 14,70% sobre ingresos. A pesar de esta
presidn, el margen operativo se mantuveo saludable debido a la mejora del margen bruto, con una utilidad operativa
de USD 316,41 mil en 2024 y USD 552 mil 2 agosto de 2025, con una participacidn del 7, 88%.

En paralelo, los gastos financieros mostraron una trayectoria ascendente, coherente con el crecimiento de la deuda
Con costo, que pasd de USD 1,24 millones en 2022 a USD 6,63 millones en 2024 y a agosto de 2025 fue de USD
7,59 millones, sugiriendo un incremento del endeudamiento. Los gastos financieras alcanzaron USD 278,53 mil en
2024, Io que, si bien representd una carga importante, fue parcialmente mitigado por una cobertura del EBITDA de
1,17 veces, la cual mejord significativamente a 4,13 veces en agosto de 2025,

El comportamiento de la utilidad neta fue volatil: de USD 123 mil en 2022 cayd a USD & mil en 2023 y se recuperd
a USD 55 mil en 2024. A agosto de 2025, |a utilidad antes de impuestos y participacion se situd en USD 352 mil,
evidenciando un cambic de tendencia favorable impulsado por mejores mdrgenes operativos. El ROE reflejd esta
evolucién, pasando de 18% en 2022 a 1,18% en 2023 y 7,24% en 2024, anticipando un fortalecimiento de la
rentabilidad patrimonial hacia el cierre del ejercicio 2025.

El crecimiento de los actives respondid, principalmente, a una expansién intensiva del capital de trabajo. Entre
2022 y agosto de 2025, el activo total se cuadruplicd, pasando de USD 3,68 millones a USD 15,74 millones,
impulsado por el incremento de las cuentas por cobrar (hasta USD 7,06 millones en agosto de 2025) v de los
inventarios (hasta USD 1,92 millones). Este dinamismo fue financiado mediante deuda y se tradujo en un flujo
operativo negative de -USD 3,67 millones en 2024, situacién que implicd una presidn considerable sobre la liquidez
de la compafiia.

La estructura de pasivos acompaid esta expansidn, creciendo de USD 2,99 millones en 2022 a USD 12,12 millones
en 2024. Este incremento respondid tanto al uso intensivo de cuentas por pagar —gue alcanzaron USD 3,50
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millones— como a la contratacién de deuda con costo, incluyendo operaciones de foctoring y emisiones de
obligaciones. La porcién de deuda de largo plazo aumenté en 2024, producto de la venta de cartera a entidades
financieras, lo que permitié mejorar el perfil de vencimientos y reducir la presién de corto plazo.

A pesar del alto apalancamiento financiero, que alcanzé 16,03 veces en 2024 y descendié a 9,52 veces en agosto
de 2025, la compafiia logré preservar un indice de liquidez aceptable. Entre 2022 y 2024, la liquidez promedio fue
de 1,23 veces, incrementandose a 1,98 veces en agosto de 2025 gracias a la reduccién de inventarios y a la
estabilizacién de activos corrientes. Esto sugiere una capacidad de corto plazo alin adecuada para enfrentar
obligaciones inmediatas, aungue sujeta a la eficiencia en la conversién de cartera a efectivo.

Las cuentas por cobrar crecieron sustancialmente, especialmente las originadas por ventas con financiamiento a
clientes. Estas pasaron de USD 1,50 millones en 2022 a USD 7,06 millones en agosto de 2025, con un alargamiento
del ciclo de conversién que lievd los dias de cartera a 242. Esta dindmica, aunque alineada con la estrategia
comercial de facilitar ventas, representd una fuente estructural de presién sobre los flujos operativos y la rotacion
del capital de trabajo.

Los inventarios también experimentaron un crecimiento importante, con un pico de USD 2,83 millones a finales de
2024. Sin embargo, a agosto de 2025, estos se ajustaron a USD 1,92 millones, permitiendo mejorar los dias de
inventario de 141 a 85. En paralelo, los anticipos a proveedores —otra fuente de uso de efectivo— alcanzaron USD
1,10 millones en 2024 y aumentaron a USD 1,40 millones en agosto de 2025, reflejando un manejo estable de la
gestion del ciclo de abastecimiento.

Finalmente, el patrimonio de MOSINVEST S.A. mostré un crecimiento sostenido pero insuficiente frente a la
expansion del pasivo. De USD 689 mil en 2022, se incrementé a USD 756 mil en 2024y a USD 1,49 millones en
agosto de 2025 (considerando utilidades no distribuidas). Esta evoluciéon permitid mejorar indicadores de
capitalizacién, aunque el apalancamiento continué en niveles altos. La sostenibilidad financlera de'la compaiiia
dependera de su capacidad para generar flujos operativos consistentes que le permitan reducir deuda, mantener
su capacidad de pago y fortalecer gradualmente su estructura patrimonial.

2022 2023 2024  AGDSTO 2024 AGOSTO 2025

RESULTADOS E INDICADORES REAL INTERANUAL
Ingresos de actividades ordinarias {mibes UsD] 12,174 10,387 8416 5,931 7,008
Utilidad operativa {miles USD) 280 189 316 362 5Lz
Utilidad neta (miles USD) 123 k) 55 237 392
EBITDA [miles USD) 292 . 196 ; 326 366 . 585
Deuda neta [miles USD) 1,059 1,829 6,586 1,732 7,287
Flujo libre de efectiva {FLE) [miles LISD) (382)  (1,769) (3,674) - g9
Necesidad operativa de fondos [miles USD) p:14:9 1038 3,124 1146 4,751
Servicio de dewda (SD) (miles USD) 467 1,189 2,140 1,010 1,753
Razon de cobertura de deuda DSCRC 0.63 0.1& 0.15 0.36 033
Capital de trabajo (miles USD) 457 616 2,505 1,080 6,533
ROE 17.85%  1.18%  7.24% 37.85% 39.22%
Apalancamisnto 4.34 7.21 16.02 .88 9.52

Fuentes Estadas financieros auditados 2022 - 2024 e internos agosto 2024 - 2025

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS

Las proyecciones de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. tienen como base las estimaciones y las
estrategias delineadas por la administracidn y fueron elaboradas a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de forma que las conclusiones expuestas, asi como el andlisis que las acompafian no son
definitivas. En este sentido, cambios en el marco legal, econdmico, politico y financiero tanto a nivel local como
internacional, podrian ocasionar fluctuaciones significativas en el comportamiento de las variables proyectadas.

MOSINVEST S.A. proyectaria una trayectoria de recuperacidn moderada a partir de 2026, luego de un 2025
condicionado por la contraccidn del mercado automotor nacional. Las estimaciones parten del comportamiento
observado a agosto de 2025, donde los ingresos se habrian reducido como reflejo de las condiciones
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macroecondmicas adwversas, y apuntan a un posible cierre del ejercicio con un incremento anual de
aproximadamente 20% en las ventas {a agosto 2025, el crecimiento ha sido de 18,17% comparado con el interanual
a 2024). Se esperaria una estabilizacién progresiva de la demanda, especialmente en el segmento de vehiculos de
origen asidtico, lo cual favereceria un crecimiento anual del 5% a partir del siguiente afio.

Las proyecciones consideran que la compafiia mantendria una estrategia centrada en la optimizacian del portafolio
comercial y en politicas de abastecimiento orientadas a descuentos por volumen, lo gue permitiria conservar un
costo de ventas en torno al 78%-79% de los ingresos. Esta eficiencia en la gestidn de inventarios, sumada a una
rotacidn mas agil observada en 2025, podria sostener los margenes brutos alcanzados recientemente, apuntalando
asl la rentabilidad operativa en los ejercicios venideros.

En cuanto a los gastos operativos, se prevé gue estos crecerian en linea con las ventas, manteniéndose en una
relacidn estable cercana al 14% de los ingresos anuales. Esta coherencia enfre ingresos y egresos operativos
permitiria preservar la eficiencia administrativa de la compafiia, bajo una escala operativa controlada. Por el lade
financiero, se espera gue los gastos por intereses s mantendrian dentro de rangos manejables, sin shocks
proyectados en las tasas de interés, e incluyendo operaciones de factoring como mecanismo complementario de
liquidez.

Con base en estos fundamentos, los resultados operativos proyectados tenderian a mejorar respecto a los niveles
observados en 2024, favorecidos por mejores condiciones de aprovisionamiento v control del costo de ventas. Las
utilidades netas podrian alcanzar niveles histéricamente altos, superando los USD 200 mil anuales bajo un enfoque
conservador. Esta recuperacidn progresiva estaria respaldada por una combinacidn de eficiencia operativa y
contencidn de gastos financieros.

En términcs de balance, se anticipa gue la compafiia mantendria cuentas por cobrar no relacionadas por encima
de los USD 5 millones, lo que implicaria dias de cartera cercanos a los 190 dias pramedio “Esta politica oormkereial
seguiria apuntando a otorgar facilidades de financiamiento a los clientes, aungue se mantendrfa come un factor
de presidn sobre la liquidez si no se acompafia de mejoras adicicnales en la rotacidn de inventario y cobro efectivo.
La cartera con partes relacionadas, por su parte, se estima estable y de participacidén acotada dentro del portafolio

total.

El inventario, luego de evidenciar una mejora en su rotacién a agosto de 2025, se proyecta con un nivel de dias
promedio cercano alos 125 dias al cierre del afio, sefial de una politica mas eficiente de aprovisionamiento y control
de stock. Esta evolucién, junto con cuentas por pagar estables, configuraria un ciclo operativo menos demandante
en términos de efectivo, lo cual impactaria positivamente en la generacion de caja.

En cuanto al apalancamiento, se proyecta una trayectoria decreciente frente al pico registrado en 2024, impulsada
por la amortizacion progresiva de obligaciones y un crecimiento mds moderado del pasivo. Se estima que el indice
de apalancamiento se ubicaria en torno a 7,89 veces en 2026, aln elevado en términos absolutos, pero con una
tendencia a la baja. La liquidez, por su parte, se mantendria por encima del umbral de 1,0 en todos los ejercicios
proyectados, respaldada por una mejor rotacién de activos corrientes.

Finalmente, se espera que MOSINVEST registre un flujo libre de efectivo negativo al cierre de 2025, pero mejorando
sustancialmente con respecto a 2024 y a partir de2026 se proyecta positivo. Este comportamiento derivaria de una
combinacién de factores: mejora en la rotacién de inventarios, niveles estables de cuentas por pagar y control en
la expansion de activos fijos. Este flujo positivo permitiria no solo financiar necesidades operativas y mantener la
estructura actual, sino también reducir gradualmente los niveles de deuda y preservar la capacidad de pago de la
compafiia en el mediano plazo.

Es opinidn de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compafia tiene la capacidad de generar
flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las condiciones del mercado, por lo que se estimaria cumplimiento
oportuno de todas las obligaciones que se mantienen vigentes.

242



MOSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

HG

D GLOBALRATINGS

B\ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

CALIFICACION TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES

MOSINVEST S.A.

Corporatives
30 de septiembre de 2025

2025 2026 2027 2028 2029

RESULTADOS E INDICADORES PROYECTADO
Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) 10,100 10,605 11,135 11,692 12,276
Utilidad operativa {miles USD) 760 814 878 944 1,015
Utilidad neta (miles USD) 347 254 224 297 347
EBITDA (miles USD) 770 824 888 954 1,025
Deuda neta (miles USD) 7,359 6,521 6,443 6,337 6,218
Flujo libre de efectivo (FLE) {miles USD) (1,010) 846 82 153 195
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 4,189 3,809 3,999 4,199 4,409
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 2,420 1,622 2,928 2,463 2,730
Razon de cobertura de deuda DSCRC 0.32 0.51 0.30 039 0.38
Capital de trabajo (miles USD) 6,268 4,653 5,198 5,201 6,264
ROE 23.82% 14.84% 1157% 13.32% 13.45%
Apalancamiento 9.58 7.89 7.09 6.29 5.53

Fuente: Proyecciones realizadas por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

FACTORES DE RIESGO

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como
maxima pérdida posible en escenarios econdémicos y legales desfavorables, los siguientes:

®  Riesgo general del entorno econémico, que puede materializarse cuando, sea cual fuere el origen del

fallo que afecte a la economia, el incumplimiento de las obligaciones por parte de una entidad
participante provoque que otras, a su vez, no puedan cumplir con las suyas, generando una cadena de
fallos. De esta manera, el incumplimiento de pagos por parte de cualquier empresa podria
eventualmente afectar los fiujos de la compafiia. Un rebrote inflacionario a nivel nacional y mundial y
medidas gubernamentales tendientes a dinamizar la economia son elemgntos que mitigan el riesgo de
iliquidez y permiten suponer una recuperacion de la actividad productiva 1o gué és beneficioso para
todas las empresas.

La economia ecuatoriana es vulnerable a ciclos econdmicos pronunciades que producen fluctuaciones
de precios no controlables de commeodities duros y blandos. Entre ellos, el precio del petrdleo volatil,
por su propia naturaleza, constituye el principal elemento que influye en el devenir econdmico. Para
mitigar este riesgo, el Estado y el sector privado deben diversificar sus fuentes de ingresos, reduciendo
asi la dependencia de commodities y desarrollando sectores mds resilientes y sostenibles.

La inestabilidad palitica afecta a la economia en general, fundamentalmente a |a inversidn extranjera
directa, el establecimiento de nuevas empresas y al costo del financiamiento externo debido a
incrementos en el riesgo pais. La inseguridad juridica es otro elemento gue conspira en contra de la
seguridad que todo inversionista busca. La mitigacion de este riesgo pasa por politicas del Estado que
fomenten la estabilidad politica y gue generen un marco legal clare a mediano y largo plazo, creando
un entorno propicio para nuevas inversiones extranjeras o locales.

Los desequilibrios fiscales en Ecuador producidos por egresos sin el financiamiento requerido obligan
a un incremento de la deuda piblica, tanto externa como interna. Tal como se menciond, el riesgo pais
hace muy onercso el financiamiento externo y el financiamiento internc tiene un limite dado por la
disponibilidad de recursos liquidos en el mercado. El riesgo se deberia mitigar a través de presupuestos
debidamente financiados y la implementacidn de politicas fiscales tendientes a asegurar un cuidadoso
control de los egresos plblicos.

La crisis de seguridad tiene impactos significativos en la economia ecuatoriana por la ralentizacién de
las actividades productivas, afectando la inversidn, el turismo, la confianza empresarial, el empleo y la
infraestructura. Las empresas y los individuos pueden incurrir en costos adicionales como la
contratacidn de servicios de seguridad privada, la instalacién de sistemas de seguridad avanzados v la
implementacidn de medidas de proteccidn, los que pueden afectar la rentabilidad y reducir el poder
adquisitivo. Las medidas gubernamentales tendientes a asegurar la seguridad interna son factores que
tienden a mitigar el riesgo producido por esta situacion.

GLOBALBATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica come riesgos especificos previsibles en el futuro en el
sector en el que se desempefia MOSINVEST 5.A. los siguientes:
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®  laevolucidn del mercado hacia vehiculos hibridos y eléctricos representa una oportunidad, pero también
un desafio si no se adapta oportunamente la oferta comercial, la capacitacién técnica del personal y la
infraestructura de postventa. MOSINVEST 5.A. podria enfrentar pérdida de competitividad si no incorpora
estos productos en su portafolio o si carece de servicios de mantenimiento especializados. Este riesgo se
mitiga mediante alianzas con marcas innovaderas, inversién en talento técnico y expansion hacia lineas
de negocio mas sostenibles.

®  En la industria automotriz ecuatoriana, la desaceleracidn econdmica puede afectar directamente la
capacidad de pago de los consumidores y empresas, lo gue se traduce en una caida de la demanda de
vehiculos y servicios relacionados. Fara MOSINVEST 5.A, una contraccidn en el crédito de consumo o
en la inversion empresarial podria afectar sus niveles de ventas. Adicicnalmente, una cadena de
incumplimientos financieros en el sector comercial o industrial podria tener un efecto cascada en sus
operaciones, afectando el flujo de caja y la capacidad de reposicidn de inventarios. Politicas fiscales
expansivas y programas de incentivos al consumo, como facilidades crediticias o reduccién de
aranceles, son medidas gue pueden mitigar este riesgo.

® la industria automotriz depende en gran medida de insumos importades (vehiculos, partes,
lubricantes), cuyos precios estdn sujetos a fluctuaciones internacionales. La volatilidad del tipo de
cambio y del precio del petrdles —que afecta tanto los costos logisticos como el comportamiento del
consumidor— representa un riesgo relevante para MOSINVEST S.A. Una apreciacién del délar o un
aumento del precio del combustible puede disminuir la intencion de compra de wvehiculos,
especialmente los de alta cilindrada. Para mitigar este riesgo, la empresa puede diversificar su
partafolic hacia vehiculos mas eficientes o hibridos, asi como negociar con proveedores esgquemas de
precios estables o coberturas cambiarias.

®  Cambios abruptos en regulaciones de importacion, politica tributaria o normativa ambiental pueden
afectar la operacidn de empresas como MOSINVEST S.A., especialmente si dependenyde franquicias,
licencias o tratados comerciales. La inestabilidad politica, ademads, puede retrasar aprobaciones o
importaciones, aumentar los costos operativos y desincentivar nuevas inversiones en-infragstructura.
A esto se suma un entorno fiscal tenso, donde el Gobierno podria recurrir a la ereacidn o incremento
de impuestos especificos, como el ICE sobre vehiculos o la modificacidn de aranceles, lo gue impactaria
en la competitividad del sector. Para mitigar este riesgo, se reguiere planificacién financiera flexible,
monitoreo normativo constante, participacion en gremios automaotrices y didlogo permanente con las
autoridades econdmicas.

®  lainseguridad en el pals ha afectado las cadenas de suministro, transporte de mercancias e incluso la
operacion en sucursales o centros de distribucién. MOSINVEST 5.A. enfrenta riesgos relacionados con
robos de unidades, sabotajes o incremento en los costos de proteccidn (seguros, escoltas, vigilancia).
Este contexta también incide en |a confianza del consumidaor. Para mitigar este riesgo, la empresa debe
reforzar su sistema de seguridad fisica y digital, evaluar seguros logisticos adecuados y establecer
protocolos de seguridad para el personal y la mercancia.

®  Dado gue los vehiculos, repuestos y accesorios representan activos de alto valor, su mal manejo,
deterioro o pérdida constituyen un riesgo operacional relevante. Para MOSINVEST S.A., una gestidn
ineficiente del inventario puede generar pérdidas significativas. La implementacidn de sistemas de
trazabilidad, auditorias periddicas y capacitacion constante al personal logistico son practicas
fundamentales para reducir este riesgo. Ademds, contar con seguros adecuados para pérdidas por
siniestros naturales, robos o incendios también es indispensable.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica que existen riesgos previsibles de los activos gue
respaldan la emisidn y su capacidad para ser liquidados. Se debe indicar que los activos que respaldan la Emisidn,
de acuerdo con la declaracion juramentada, sen las cuentas por cobrar comerciales e inventarios. Los activos gue
respaldan la presente Emisién pueden ser liguidados por su naturaleza y de acuerdo con las condiciones del
mercado. Al respecto:

®  Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de los documento y cuentas por cobrar son escenarios
econémicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a guienes se ha facturado y por
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ende problemas de liquidez para la compafiia, sin embargo, este riesgo se mitiga por la calidad de los
clientes, en su mayoria relacionados, y el adecuado seguimiento a la cartera.

®  Afectaciones causadas por factores como catdstrofes naturales, robos e incendios en los cuales los activos
fijos e inventarios se pueden ver afectados, total o parcialmente, lo que generaria pérdidas econdmicas
ala compaftia. El riesgo se mitiga con las pdlizas de seguros que mantiene |la empresa sobre estos activos.

®  losinventarios representan el 12,24% del total del activo de la empresa por lo que afectaciones sobre
este rubro podrian impactar levemente sobre los resultados de la empresa. Ademas, MOSINVEST 5S.A.
mantiene un permanente control de inventarios evitando de esta forma pérdidas y dafos.

Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar gue mantiene MOSINVEST S.A. se registran cuentas por
cobrar compafifas relacionadas por 209 mil, por lo que los riesgos asociados podrian ser:

®  las cuentas por cobrar compafias relacionadas corresponden a un 1,33% de los activos totales, por lo
gue su efecto sobre el respaldo de la Emision en andlisis no es representativo, si alguna de las compafiias
relacionadas llegara a incumplir con sus obligaciones ya sea por motivos internos de las empresas o por
motivos exdgenos atribuibles a escenarios econdmicos adversos no se tendria un efecto negative en los
flujos de la empresa. Sin embargo, la compafiia igualmente mantiene documentadas estas obligaciones
adecuadamente con un estrecho seguimiento sobre los flujos de las empresas relacionadas.

INSTRUMENTO

PAGO DE
CAPITAL INTERESES

Caracteristicas 1
Trimestrat I Trimestral

Garantia geHEra-I. De acuerdao con el art. 162 de la I.;z',' de Mercado de Valores.

5 Fianza solidaria otorgada por la compafiia GALARPLAN S.A y garantia hipotecaria sobre un bien
Garantia especifica

inmueble.

Saldo vigente usbo

S e | Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones seran destinados de la siguiente forma:
Destino de los recursos 20% para sustituir obligaciones a corto plazo con instituciones financieras y 80% para capital de
o trabajo, principalmente para compra de inventario, pago a proveedores y crédito a dientes.
Rescates anticipados La presente emision de obligaciones no considera rescates anticipados.

Underwriting La presente emision de obligaciones no contempla un contrato de underwriting. .
_Estructurador financiero | Kapital One Casa de Valores S.A. KAOVALSA R
Agente colocador Kapital One Casa de Valores S.A. KAOVALSA

Agentepagador | Depésita Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A =
Representantes de

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
obligacionistas

® | os activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser

liquidados y convertidos en efectivo.
Resguardos 2 ; sy > .
Mantener durante la vigencia de la emision, la relacion activos depurados sobre

obligaciones en circulacion una razén mayor o igual a 1,25.
®  No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
MOSINVEST S.A. se compromete a mantener un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos

afectos al pago de intereses equivalente hasta el 85% de los activos de la empresa.
Fuente: Prospecto de Oferta Pablica

Limite de endeudamiento

El resumen precedente es un extracto del Informe de Calificacion de Riesgos de la Tercera Emision de Obligaciones
de MOSINVEST S.A. realizado con base en la informacidn entregada por la empresa y a partir de la informacién
ptblica disponible.

i}

2% Hernan Entique
1# Lopez Aguirre
i

guirre MSc.

Atentamepte,

Presidente Ejecutivo
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PERFIL EXTERNO ECUADOR: ENTORNO MACROECONOMICO 2025

Contexto Mundial: La economfa global crece lentamente y de forma desigual.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que el crecimiento mundial se mantenga estable, aunque en niveles
bajos, con un prondstico de 2,8% en 2025 y 3,0% 2026, menor al promedio histérico (2000-2019) de 3,7%. La
economia mundial, que parecia estabilizarse tras una serie de crisis, enfrenta nuevamente un entorno incierto
debido al aumento de tensiones comerciales, politicas divergentes y aranceles histéricamente altos, lo que ha
llevado a una revision a la baja de las proyecciones de crecimiento. La inflacién global también se desacelera mas
lentamente de lo esperado, y los riesgos para la economia se intensifican ante posibles restricciones financieras y
una mayor fragmentacion internacional. En este contexto, se insta a los palses a fortalecer la cooperacion,
estabilizar el comercio y aplicar politicas que corrijan desequilibrios internos, fomenten la inclusién laboral de
mujeres y adultos mayores, y mejoren la integracion de migrantes y refugiados para impulsar la productividad.

De similar forma, el Banco Mundial® proyecta que el crecimiento global se mantendrd en un 2,7 % en 2025-2026,
pero esta estabilidad oculta una tendencia preocupante: la economia mundial se esta asentando en un ritmo de
expansion demasiado bajo para sostener un desarrollo duradero. Las economias emergentes y en desarrollo
enfrentan una lenta convergencia en ingresos respecto a las naciones avanzadas, y muchos paises de bajos ingresos
no lograran alcanzar niveles de ingreso medio para 2050. Ante este escenario, se requiere una accion coordinada
a nivel global y nacional gue impulse un entorno mas favorable, refuerce la estabilidad macroecondmica, elimine
barreras estructurales y enfrente los desafios del cambio climdtico para acelerar el crecimiento a largo plazo.

Ecuador: Segin el FMI, la proveccién de crecimiento para el pais es de 1,7% en 2025,

CREQIMIENTO DEL ECUADOR

7% BCE;S.9%

1022 023 2D24‘" FMI, -2.0% 2025

—— FM —— BLE

Fuents: £, BCE
*Prayectado
Segin cifras del Banco Central del Ecuador (BCE), en 2024 el PIB presentd una contraccidn anual de -2 00% luego
de registrar tres afios consecutivos de crecimiento. La economia de Ecuador atravesd un afio especialmente dificil
debido a una combinacidn de factores internos y externos. Uno de los principales problemas fue una intensa sequia,
la peor en 60 afos, que provocd cortes de electricidad entre abril v diclembre al disminuir la capacidad de
generacion hidroeléctrica, fuente clave de energia en el pais®.

Ademds, en marzo de 2024 se aprobd una ley para enfrentar la crisis econdmica, social y de seguridad, que incluyd
medidas fiscales como el aumento del IVA al 15%, el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) a un 5%,
¥ la imposicidén de contribuciones temporales a empresas grandes y entidades financieras. El PIB real se situd en
USD 113.123 millones y el nominal en USD 124.676 millones.

En el resultado anual cinco industrias presentaron crecimiento: Agricultura, ganaderia y silvicultura, Manufactura
de productos alimenticios, Actividades financieras y de seguros, Actividades inmobiliarias y Servicios de salud y
asistencia social. En contraste, quince de los veinte sectores presentaron un desempefio negativo.

! IMF Warld Econamic Duthoak (abeil 7075)
! Banca Mundal, Globa! Economic Fraspects {enena 2025
! BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales IV 2024
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VARIACION ANUAL DEL VALOR AGREGADO BRUTO DEL ECUADOR

19,35%

A = = = N A =] 8 A A a b = ] 2 =z A
g 8 8 3 3 8 &8 & © ©®8 @8 & © S8 B8 & =G
Fuente: GCE

Al primer trimestre de 2025, la economia ecuatoriana crecioé 3,36% comparado con el mismo periodo del afio 2024,
mostrando ademas una recuperacion trimestral de 3,46% en comparacién con el cuarto trimestre de 2024. Desde
la perspectiva de la produccién, el crecimiento interanual en el primer trimestre de 2025 fue impulsadoe por 13 de
las 20 industrias que presentaron incrementos, lo cual refleja una recuperacién progresiva en la estructura
productiva del pais tras las dificuitades registradas en periodos anteriores®. Entre las actividades que mas
contribuyeron al crecimiento se encuentran la Agricultura, ganaderia y silvicultura, con un destacado aumento del
17,5%, impulsado principalmente por el buen desempefio de productos de exportacién como banano, cacao y
flores. Asimismo, la industria manufacturera de alimentos mostré un crecimiento de 8,6%, impulsada por el alza
en la demanda tanto interna como externa de alimentos procesados, especialmente en los segmentos de consumo
masivo y exportaciones agroindustriales.

En el sector de servicios, las actividades mas dindmicas fueron el Comercio, que crecié un 6,9%, favorecido por el
aumento del consumo de los hogares y una mayor actividad econdmica; los Servicios financieros, con un
crecimiento del 8,4%, debido al aumento en la cartera de créditos y depositos ‘enel-sistema-finandiero; 'y ‘el
Transporte y almacenamiento, gue crecié un 3,1%, reflejando la reactivacién del comercio y la logistica tanto a
nivel nacional comao internacional.

VARIACIGNY CONTRIBUCION INTERNAUAL DE LOS COMPOMENTES DEL PIB - 1 2025

Importacianes

FBKF

w
3
5 -
3 | .5 .
2 | 71% Gasts ennsumo final Hogares
=
g i _— 278 Exporiaciones
B
IL :';:’* Gaste consumo final Gobierno

| A PIB
| 4%
Scontribucion a la variacion imteranual @variacibn nteranual

Fuente: ECE

El FMI espera que Ecuador cierre el afio 2025 con un crecimiento de 1,7% icrecimiento de 2,8% segin el BCE), lo
cual en ambos casos se podria definir como un estancamiento.

EVOLUCION DEL RIESGO PAIS

El riesgo pals presentd una tendencia al alza en 2023 y cerrd el afio en torno a 2.000 puntos, reflejando una alta
percepcion de riesgo de default por parte de inversionistas®. El nivel alto que mantiene Ecuador significa gue el
pais tiene posibilidades de financiamiento externo mas caro, debido a que las tasas de interés son mas elevadas,
lo gue representaria un problema considerando el déficit fiscal con atrasos de pagos a proveedores estatales,

4 BCE: Informe de Cuentas Nacionales Trimestrales | 2005
© El indicador de riesgo pafs, elaborada par el banco de inversidn IP Mongan, muestra kas probabilidades de gue un pals calga en moea en sus obligaciones de dewda extema. Mientras mds afio el indicadar, |os acreedores e
Inyersonistas perciben que hay mayor probabilidad de 'ﬁﬂlwh'ﬂe"iJ".'
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municipios y seguridad social. No obstante, en 2024 se observé una tendencia ligeramente a la baja, cerrando el
afio con el riesgo pais mas bajo desde enero 2023, alcanzando un promedio de 1.337 puntos. Esta caida coincide
con el anuncio del gobierno de Daniel Noboa del alza del Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 12% al 15% en enero
de 2024 e implementada a partir de abril, lo cual incrementd los niveles de caja fiscal, proporcionando liquidez a
corto plazo.

RIESGO PAIS PROMEDIO

1927

1845 1835

Q122 Q222 Q322 Q422 Q123 Q223 Q323 0423 Q124 Q224 Q324 Q424 Q125 Q225
Fuente: 5CC

Entre los meses de enero y marzo de 2025, el riesgo pais promedio aumentd, comportamiento que respondié a la
incertidumbre por las elecciones presidenciales que se llevaron a cabo en abril de 2025. Sin embargo, a partir de
abril se observa una caida en el riesgo pais promedio, marcando una tendencia a la baja y cerrando el segundo
trimestre de 2025 con un promedio de 1.133 puntos.

NIVELES DE CREDITO

En 2023, el valor total de los préstamos en cartera bruta concedidos por entidades bancarias privadas alcanzé USD
42.129 millones. El crédito otorgado para sectores productivos fue de 44%, seguido por consumo con 41%,
microcrédito con 8% e inmobiliario con 6% (el porcentaje restante se divide entre vivienda de interés social y

publico, educativo e inversién publica).5 En 2024, el valor de préstamos en cartera bruta por entidades bancarias
alcanzd USD 45.934 millones, un 9,03% mayor al valor de 2023. Considerando que la cartera bruta de crédito
presentd alzas a lo largo de todo 2024, el volumen otorgado de crédito a nivel nacional aumenté en 16,07% a pesar
de que factores como la inestabilidad politica y el mayor costo en el acceso a financiamiento externo. Las industrias
que mds crédito recibieron en el afio fueron el Comercio; Industrias Manufactureras; Consumo; Agricultura,
Ganaderia, Silvicultura y Pesca, y; Actividades Financieras y de Seguros.
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

A junio de 2025, se observa un crecimiento de la cartera bruta de 10,24% anual, cifra que podria sugerir un mayor
dinamismo del crédito otorgado por parte de la banca privada. De hecho, el volumen de crédito aumenté en
14,47% anual en el mismo periodo, impulsado por los sectores Comercio al por mayor y al por menor; Industrias

* Superintendencia de Bancos, Soletines de Series Mensudies
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manufactureras; Consumo - no productivo; Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca; y Actividades de servicios
administrativos y de apoyo, los mismos que representaron 79,95% del crédito total otorgado.

VIOLUMEN DE CREDITO
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Segin el FMI7 se espera que el crédito de la banca privada crezca en los proximos afios, aungue en menor
porcentaje que afios anteriores, impulsado por menor crecimiento de los depdsitos y por ende menor dinero
disponible para los bancos. Es por eso por lo que la evolucién del crédito en 2025 dependera de factores como el
alza en las tasas de interés para atraer depdsitos y las tasas de interés que deben pagar los bancos del Ecuador
para fondearse en el exterior.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

La economia ecuatariana entrd a un proceso de contraccion econdmica en el prinvef_trimestre de 2024 el cldl se
mantuvo hasta el ditimo trimestre de 2024. La baja inversién privada e inversidn extranjeradirecta, junto-ala caida
de la inversidn pdblica, crisis en el sector petrolero y empleo estancado, son algunos de los factores por los gue la
economia entrd en recesion en el primer semestre de 2024, segun el informe publicado en julio de 2024 por el
BCE.

En abril de 2024 el gobierno anuncid una nueva crisis energética tras la de finales de 2023, crisis que trajo consigo
NUevos apagones por racienamiento de energia. Desde octubre de 2024, un nuevo periodo de estiaje causd gue
los racionamientos energéticos empeoren, llegando a sumar 14 horas diarias en la mayoria de las regiones del pais
& incluso de 24 horas en ciertas zonas industriales. El déficit de generacion eléctrica se estimd en alrededor de
1.747 megavatios, similar a la potencia total del mayor complejo hidroeléctrico del pais, Paute Integral {1.757
megavatios), gue representa casi un 38% de la demanda de Ecuador® Ante esta situacién, el presidente Daniel
MNoboa, la ministra de Energia vy Minas y varios actores del gobierno buscan seluciones como la compra de
electricidad a privados o al gobierno colombiano. Los resultados consolidados por el BCE muestran que, del total
de empresas encuestadas, un 57,7% declararon algdn tipo de afectacion. Por sector, el porcentaje fue superior en
manufactura (B9,8%) y comercio [58,1%), mientras que en construccidn y servicios este valor estuvo cercano a
50,0%. Del total de empresas afectadas, un 21,1% se concentrd en el sector de manufactura, seguidas por comercdio
(18,3%) y servicios (15,8%). De forma agregada, las pérdidas ascendieron a USD 1.916 millones. A nivel de sector
econdmico, las mayores pérdidas se registraron en comercio con USD 763 millones, manufactura con USD 380
millones y servicios con USD 374 millones.®

En definitiva, el Ecuador se enfrenta a una diversidad de factores internos y externos gue podrian tener influencia
sobre el crecimiento y desarrollo de la economia; las elecciones en 2025 causaron incertidumbre en el primer
trimestre del afio, tensiones geopoliticas, fragmentaciones en los mercados de materias primas, fendmenos
climaticos y las crisis de inseguridad y energéticas son algunos de los factores decisivos. A pesar de esto, en el
primer trimestre de 2025, la economla ecuatoriana registrd un crecimiento interanual de 3,4%. El buen desempefio
de la economia estuvo sustentado principalmente en la recuperacién del consumao de los hogares, de la inversidn
v de las exportaciones no petroleras. De cara a la segunda mitad de 2025, las estrategias adoptadas por el sector
privado y el gobierno serdn claves para incidir en la atraccién de inversién privada, en el desarrollo de cbras
publicas, en un mayor dinamismo del empleo y en el control de la crisis de inseguridad.

7 bty . primilclas e fnoticlas econoimia, hanca. privada.creditn-persnec v
¥ https e, primicias scfeconamia/cortes Juz-deficit- generacion riesgos-auments-ap aganes -E3078/
¥ BCE: Informe de Resultados Cuentas Macionales —marza 2025
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INDICADORES

VARIACION

PIB ECUADOR 2022 2023 2025*

ANUAL
-4.4 p.p.

| 6,2%
Fuente: GCE

Crecimiento de la economia 24% -2,0% 2,8%

JUNIO  VARIACION

SECTOR REAL

2025 ANLUAL

Indice de precios del cansumidor (IPC) 37 135 053 | L18% 148% 0,30 p.p.
[ndice de precios del productor (IPP) 6,14 0491 753 [ 4,56% -010% | -005p.p.
Empleo adecuado 36,0% 359%  33,0% | 354% 359% 0,50 p.p.
Desemplea 41%  34% 27% | 3.1% 3,5% 0,40 p.p.
Precio promedio del petrdleo (WTI) - USD 94,59 7764 7592 | BO,L7E 64,04 -20,72%
Riesgo pais promedio 1139 1773 1337 1.24% 1133 -9, 28%

[Fuente: BCC, INEC

JUNIO
2024
29738

JUNIO

SECTOR MONETARIO-FINANCIERD 2035

2022 2023 2024

ANUAL

Otferta Monetaria (M1} - millones USD 31482

Cuasidinero - millones USD 45120 49.855 57023 | 52657 61.861 | 17.48%
Liguider total [M2] - millones USD 75.310 80344 5B485 | 82395 94.415 | 14,559%
Base Monetaria [BM] - millones USD 28,698 27.672 29776 | 28173 29735 5,55%
Multiplicador monetario (M2/BM) 26 29 30 29 32 0,25
Reservas internacionales -millones USD 8459 4454 5900 7090 2409 | 18 60%
Reservas bancarias -millones USD 7.230 5484 6255 | 6024 6.534 8 46%
Tasa activa referencial 10,43 114 846 -2,94 p.p.
Tasa pasiva referencial 8,44 6,56 -1,88 p.p.

Fumnte: GCE

SECTOR EXTERND

Expaortaciones - millones USD FOB 32658 31126 34421 | 16953 18814 19 0%
Exportaciones petroleras - millones USD FOB 11587 8952 9572 4980 4.323 -13 4%
Exportaciones no petroleras - millones USD FOB | 21071 22,175 24.84% | 11963 14.491 I11%
Importaciones - millores USD FOB 30.334 29128 27.743 | 13.213 14684 10,9%
Balanza Comercial - millones USD FOB 2325 1998 6678 | 3739 4.166 11,4%
Precio promedio del petraleo (WTI) - USD 80,26 7165 7592 7613 73,88 -2,96%
Riesgo pais promedio 1250 2055 1337 | 1570 1.253 -20,21%
Fuentes ECE

SECTOR AUTOMOQTRIZ

El sector automotriz ecuatoriano se conforma por dos grandes subactividades: la fabricacion de vehiculos y el
comercio y reparacion de wehlculos v motocicletas. En 2022, el sector automotriz desempefié un papel
fundamental en el proceso de reactivacidn econdmica post Covid-19 en Ecuador, considerando gue varias
actividades econdmicas del pals, como la construccidn, la agricultura, la industria y el comercio, dependen en
gran medida de la movilidad proporcionada por los vehiculos para transportar mercancias, materiales o personas.
Como resultado, las ventas de vehiculos experimentaran un crecimiento durante ese afio.

Segin cifras de la AEADE, en 2024 las ventas de vehiculos nuevos registraron una caida de -18,22% anual. Si bien
el primer semestre del afio las wentas aumentaron, para el segundo semestre hubo una caida debido a una
contraccion de la economia en general, limitando el crecimiento de las principales actividades econdmicas del
pais gue influyen directamente en la demanda de vehiculos. De cara a 2025, no se espera un crecimiento en el
numero de vehiculos vendidos a pesar de los acuerdos comerciales vigentes.

CRECIMIENTO

El sector automotriz ecuatoriano se encuentra dentro del sector comercial dentro de la clasificacidn de industrial
del Banco Central del Ecuadeor (BCE), por lo cual el andlisis a continuacidn se realizard tomando en cuenta el sector
comercio.

En los ditimos afios, el comercio en el pals ha sido afectado por un menor consumo por parte de la poblacidn
ante factores como la inseguridad v restricciones como togues de gueda, la incertidumbre politica, nuevas
reformas tributarias y |a crisis eléctrica. Esto, junto con otros factores econdmicos como |a inflacidn, causaron
una ralentizacidén importante en el sector comercial, evidenciado en el crecimiento del Valor Agregado Bruto que
pasd de 7,41% en 2022 a una contraccidn de -0,17% en 2024,
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Este resultado se vincul6 a la disminucion de los margenes comerciales en productos y servicios de industrias con
desempefios negativos, tales como: fabricacion de vehiculos y equipos de transporte; productos textiles y
prendas de vestir; muebles; otros productos alimenticios diversos; aceites crudos y refinados vegetales y
animales; productos de metales comunes; productos de la panaderia y pasteleria; otros productos
manufacturados; y productos quimicos basicos. Por tamafio de empresa, las ventas de este sector se vieron
afectadas principalmente en las microempresas, que decrecieron en 8,6%. Asimismo, algunas empresas grandes
dedicadas a la venta en supermercados, estaciones de servicio y comercializacion de vehiculos también
reportaron cafidas en sus ventas™®,

CRECIMIENTO - COMERCIO

vaiaodn anal

0122 Q222 Q322 Q422 Ql23 Q223 Q323 Q423 Q124 Q224 Q324 Q424 Q125

= PIB COMeErCO @~ FIB Ecuador

Fuente: 5CC

En contraste, en el primer trimestre de 2025, el Comercio registré una recuperagion interanual'importante de
6,89%, impulsada por el incremento de los margenes comerciales en productos y servicios de industrias con un
desempefio positivo, entre las que destacan: Pesca y acuicultura; Cultivos de plantas con las gue se preparan
bebidas; Ganaderia; Elaboracién de productos lacteos; y Fabricacién de maquinaria y equipo, entre otras. Este
resultado es consistente con los registros administrativos del SRI, que muestran un aumento en las ventas del

sector de 7,9%. A nivel de tamafo de empresa, se observd un crecimiento generalizado: las grandes empresas
crecieron en 5,6%, las medianas en 3,1%, las pequefias en 7,2% y las microempresas en 87 4%. Adicionalmente,
se evidencid un crecimiento en las ventas al por mayor de: café, cacao y especias; combustibles; materias primas
agropecuarias; productos farmacéuticos; y cereales®:.

CREDITO OTORGADO

Las cifras de volumen de crédito de venta de vehiculos automotores™ publicadas por la Superintendencia de
Bancos evidenciaron gue en 2022 |a actividad automotriz alcanzd un valor de crédito otorgado que superd a los
valores prepandemia, reflejando una cifra de USD 5.535 millones. Sin embargo, en 2023 el velumen de crédito
desembolsade fue de USD 4.693 millones, mostrando una caida de -15,21% con 2022, cifras gue coinciden con
la ralentizacidn del sector comercial y con menores vehiculos vendidos a lo largo del afie. En 2024 el crédito
otorgado presentd un incremento anual de 23,68%, cifra que no coincide con la caida en ventas de vehiculos en
el afio, lo gue podria sugerir que los ecuatorianos han aumentado el financiamiento a través de créditos en la
compra de vehiculos. Los bancos que mas crédito otorgaron para la venta de vehiculos automotores fueron Banco
Internacional 5.A., Banco de |a Produccidn S.A. Produbanco y Banco Guayaguil S.A

* BCE - Informe de Resultados Cuentas Nacionales IV 2024
* BCE - Informie de Resultados Cuentas Nacionales | 2025
* Corresponde alas cifras publicadas por la Supsrinendencia de Banca para los afics 2022-2024.
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VOLUMEN DE CREDITO VENTA DE VEHICULOS AUTOMOTORES
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

Siguiendo la misma linea, a junio de 2025 el crédito otorgado presenté un incremento anual de 9,75% a pesar de
un menor nimero de vehiculos vendidos. Los bancos que mas crédito otorgaron para la venta de vehiculos
automotores fueron Banco Internacional S.A., Banco de la Produccidn S.A. Produbanco y Banco Guayaquil S.A.

TAMARO E INTEGRACION

El comercio se ha transformado en una de las industrias mas representativas para Ecuador, consolidada como la
actividad econdmica de mayor relevancia en el pais en términos de participacion del PIB nacional; ha mantenido
una participacion promedio de 15,39% sobre el PIB total del Ecuador en los ultimos tres afios. Al primer trimestre
de 2025, su participacion sobre el PIB del pais fue de 15,45%.

TAMARO E INTEGRACION DEL COMERCIO
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Fuente: 8CF

Por otro lado, el sector comercial contribuyé al crecimiento interanual de la economia ecuatoriana positivamente
durante la mayor parte del periodo analizado, con un promedio de 0,00% en los dltimos tres afios. Al primer
trimestre de 2025, la contribucién al crecimiento interanual del pais del sector comercial fue de 1,05%.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

El sector automotriz pertenece al sector comercial, mismo que histéricamente aporta en mas de 10% al PIB del
Ecuador. Sin embargo, desde el afio 2022 la industria automotriz mantiene una tendencia a la baja en el nimero
de vehiculos vendidos, comportamiento que coincide con una caida en el gasto de los hogares ante la crisis de
inseguridad, la crisis energética, la incertidumbre politica y la contraccién econdmica generalizada.
Concretamente, |a caida en el nimero de unidades vendidas fue de -18,22% entre 2023 y 2024, comportamiento
que se mantiene a junio de 2025 con una caida anual de -3,26%. Las proyecciones son mds pesimistas para 2025,
afio en el cual la Cadmara de la Industria Automotriz Ecuatoriana (Cinae) prevé que en Ecuador se venderan
alrededor de 95.000 vehiculos. Ademads, se espera que el sector de carros ensamblados tenga una fuerte caida
en ventas en 2025 por el cierre de la planta de General Motors, que fabricaba vehiculos de la marca Chevrolet en
el pais®.

Segun cifras de la AEADE, en 2024 |la marca Chevrolet se mantuvo como la marca mas vendida pese al cierre de
su fabrica, con 19.969 carros; aun asi, tuvo una caida en sus ventas de 13,4% con relaciéon a 2023. En segundo

4 rttps.//waw.primicas ecjeconomia/ventas carmas-ecuador esador- 2024 mercado- 86852/
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lugar, s& ubicd |a Kia, con 16.727 unidades y caida mas pronunciada de 23 6% en ventas. Entercer lugar, se ubicd
Toyota, con 6.654 autos y ventas gue bajaron 30,3% frente a 2023. A junio de 2025, las tres marcas mas vendidas
son Kia, Chevrolet y Hyundai.

Por otro lado, el Tratado Comercial con China (TLC) entrd en vigor el 1 de mayo de 2024, pero la reduccidn de
aranceles sera progresiva, teniendo en cuenta que tardaria entre 15 y 20 afios para gue la mayoria de los
wehiculos livianos de China tengan 0% de arancel. Ademds, los vehiculos importados desde la Unidn Europea ya
no pagan aranceles desde enero de 2024. Sin embargo, estos beneficios se podrian ver contrarrestados por
reformas tributarias, el alza del IVA hasta 15%, o por factores que crean mayor incertidumbre como reducciones
en los subsidios a combustibles. Por estas razones, no se prevé un crecimiento importante en el sector en 2025,

Enlos ditimos afios, el sector automotriz ha experimentadeo la introduccidn de cada vez mas tecnologias eficientes
modernas™ gue en parte implican menor consumo de combustibles v, por lo tanto, menos emisiones. Se espera
que en 2024 y 2025 continde 1a tendencia gue ha implicade una mayor participacion de mercado de los carros
mads eficientes, que son los hibridos y los eléctricos.

CRECIMIENTD
Crecimiento - PIB cemercio 7A1%  120% 017% | 3.60% 146 pp.
Crecimiento - PIB Ecuador 587% 1,99% -200% | 1.80% -3,99 p.p.
Fuerte: 2CC
: VARIACION
! ANUAL

Irflacitn adguisicidn de vehiculas (IPC, variacidn anual) 1,62% -0,81% 1,96% 160% -La6% -3,06 pp.
Wentas - namera de vehiculos 134170 132.3B8 108266 | 57.204 55342 -3,26%
Empleo adecuado — comercio 38,50% 36,90% 33,90% | 37,9% 36,0% -1,90p.p
Desempleo - comercio 2,30% 2,00% 1,70% 2,6% 3,6% 1,00 p.p.
Ventas netas - comercio (USD millones) * 105.785 106.407 109.755 | 41.629 44.642 7,24%

Fuente: INEC, Ministerio de Produccion, AEADE *Corte mayo
POSICION COMPETITIVA

MOSINVEST S.A. compite con un total de 363 empresas activas que operan en el sector automotriz, de acuerdo
con la agrupacién por ClIU realizada por la SCVS. Sin embargo, al ser MOSINVEST S.A. distribuidor del Grupo Roldan
de marcas como JACy JETUR, la participacién en el mercado se mide por marcas sustitutas como: CHEVROLET, KIA,

HYUNDAI.
COMPETENCIA POR MARCA
P P;
2
18%
15%

Chevrolet

Kia

Toyota 6%
Hyundai 5%
Chery 4%
Suzuki 4%
Renault 3%
GWM | 3%
JAC 3%
DFSK 2%
Otros 35%

Fuente: ALADE

* patps//waw. primicas ec/noticias/economia/carnos-ventas- precios <aida-consumoy
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Con lo antes expuesto, es opinién de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que el sector al que
pertenece el Emisor es muy competitivo y con la entrada al mercado de nuevas marcas, en especial chinas por la
mayor propuesta de valor gue estas ofrecen ya sean en equipamiento, tecnologia, disefio y precios competitivos,
aspectos gue podrian beneficiar e incrementar la demanda de los productos que ofrece el Emisor.

FIL INTERNO GOBIERNO Y ADMINISTRACION

MOSINVEST S.A. tiene por objeto la venta al por mayor y menor de vehiculos y camiones nuevos y seminuevos,
ofreciendo variedad de marcas y modelos livianos y pesados; pertenece a CORPORACION GALARZA S.A.

conformada por las empresas Galarplan S.A., Stone S.A. Mosinvest S.A. y asociadas.

2025
ACTUALIDAD

2023
AUMENTO DE
CAPITAL

2019
AUMENTO DE
CAPITAL

2016
GALARZAUTO S.A. ~
GALARMOBIL S.A.

2014
CONSTITUCION

Con mas de 10 afios de experiencia en la venta al por mayor y menor de vehiculos y
camiones nuevos y seminuevos, ofrece una variedad de marcas y modelos pesados y
livianos desarrollando alianzas locales para el impulso de posventa.

La Junta General de Acdonistas de MOSINVEST S_A. resolvid aumentar el capital social
hasta USD 250 mil, mediante el aporte de un bien inmueble de propiedad de uno de los
accionistas, con lo cual el capital total quedo en USD 431,1 miles.

La Junta General de Accionistas de MOSINVEST S_A. resolvic aumentar el capital social
hasta USD 181,1 mil con un total de 181.100 acciones e inscrita en el Registro Mercantil
de Guayaquil el dia 28 de junio.

MOSINVEST S.A. mantiene operaciones coma accionista y administrador de Galarzauto
S.A. concesionado con Kia y Galarmobil S.A. con Autolasa.

El 21 de febrero se constituye MOSINVEST S.A., ante notario” Trigésimo del ‘canton
Guayaquil, aprobada por la SCVS, mediante Resolucion (SC-INC-DNASD-SAS-140001327)

y el 19 de marzo se inscribe en el Registro Mercantil de Guayaquil.

[Fibgiita; MOSINVEST 5.8

La misién de MOSINVEST S A es: “Generar valor mediante un sistema gue se adapta a la economia de nuestros
clientes v la sociedad, parala adguisicién de bienes, contando con el apoyo v talento de los mejores profesionales
en esta rama” y |a wisidn es: "Ser un referente, respetado y admirado como lider, con el objetivo de contribuir
con un mejor estilo de vida de nuestros clientes”.

Alafecha del presente informe, la compafia cuenta con un capital social de USD 431.100; con acciones ordinarias
¥ nominativas de USD 1,00 cada una.

MOSINVEST 5.A. CAPITAL (USD) PARTICIPACION
Galarza Martinez Herberth Rodrigo | Ecuador 429 289 99,58%
Mendieta Carriel Belén Maria Ecuador 1811 0,42%
Total 431200 100,00%
Fuente: 500s

En lo que se refiere a pricticas de Gobierno Corporativo, MOSINVEST 5.4 se alinea a lo que tiene formalmente
definido CORPORACION GALARZA S.A. a través de Cédigo de Buen Gobierno Corporativo, cuyo objetivo es
promover la transparencia interna y externa, asegurando la libre voluntad de la Corporacidn, con la finalidad de
atraer recursos financieros a costos razonables, as u vez de regular las relaciones entre directorio, administracidn,
colaboradores, proveedores, clientes, auditores y terceros, promover la competitividad, y prevenir y/o limitar la
ocurrencia de conflictos éticos, delitos y pricticas no deseadas.

En cuanto a la referencia de empresas vinculadas, se detalla a continuacién las compafilas que presentan
vinculacidn representativa, ya sea por accionariado o por administracion; lo que permite aseverar gue los
accionistas de la compafiia muestran una amplia trayectoria empresarial, a través de las numerosas compafiias
gue administran yfo son duefios,
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EMPRESAS RELACIONADAS TIPO DE VINCULACION SITUACION LEGAL
SimonmotorsSAS. | Administracidn y Acdonariado | Activa
Corporaqon Hermanos Galarza Aesionariado Activa
_Internacional Galarcorp S.A.
Galarmobil S.A. Administracion y Acoonariado Activa
Galarplan S.A. Administracion y Acconariado Activa
Corporacion Galarza Autogalarza Administracién Activa
SA.
_GalarzautoSA. Administracion y Acconariado Activa
Galauto Grupo Automotriz Galarz
e Aea Administracion y Accanariado Activa
Hermanos S.A.
Stone SA. Administracion y Acdonariado Activa

Fuente: sCvs

A la fecha del presente informe, la compafiia no mantiene inversiones en el capital de otras compafiias a nivel
nacional.

El gobierno de la compafiia estd a cargo de la Junta General de Accionistas como drgano supremo y se
administrada por el Gerente General. La Junta General de Accionistas se compone por los accionistas o sus
representantes o mandatarios reunidos con el quérum y en las condiciones que la Ley, los reglamentos, las
resoluciones obligatorias de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y lo establecido en los
Estatutos. El Gerente General podra convocar a Junta General Ordinaria una vez al afio, dentro de los tres
primeros meses posteriores a la finalizacién en el ejercicio econémico; ademas, la Junta General de Accionistas
se reunird en cualquier tiempo previa convocatoria.

Actualmente, la administracién de la compafiia esta a cargo de profesionales calificados éan araplialtrayectaria
técnica, comercial y operativa y la empresa considera que su principal recurso son los colaboradores, quienes se
encuentran capacitados para los cargos en los que se desempefian, y estdn comprometidos con la organizacién.
A la fecha del presente informe, el Grupo mantiene alrededor de 80 empleados, la compafila cuenta con un total

de 30 colaboradores distribuidos entre las dreas operativas y administrativas; a los que se les realiza evaluaciones
anuales que permiten medir competencias corporativas y conocimientos técnicos, de tal forma de generar
retroalimentaciones gue permiten fomentar el crecimiento y desarrollo laboral de los colaboradores de la
empresa.

Ademas, MOSINVEST S.A. cuenta con procedimientos, politicas, responsabilidades y actividades relacionadas con
procesos y controles internos, que vienen alineados a lo emanado por la Corporacién Galarza SA.

AT SRRl
CORTARLCAD AT HE——
CARTEAA NCrANA
Fuente: MOSINVEST 5.4

En lo que se refiere a sistemas operativos, Comercial Galarza, empresa relacionad con MOSINVEST SA. e
integrado por el Grupo Comercial Hermanos Galarza, estd desarrollando Dealers Web en las tres ciudades mas
importantes del pais. Esta plataforma ofrecerd productos diferenciados a los tradicionales, en los que la inversion
en sistemas y marketing sera fundamental. Ademds, la compafia ha firmado contratos para la prestacion de
servicios de renta de software en la plataforma INITIUM.Cloud, una herramienta de gestién empresarial alojada
enun DATA CENTER para su exploracion a través de Internet.
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A la fecha del presente informe el certificado de cumplimiento de obligaciones del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social evidencia obligaciones patronales en mora de cinco cifras bajas. Con el Servicio de Rentas
Internas no mantiene obligaciones firmes, ni impugnadas ni facilidades de pago. El Buré de Crédito, evidencia
gue la compafiia se encuentra al dia con las obligaciones no registra demandas judiciales por deudas, no registra
cartera castigada y un menor saldo vencido. Adicional, la empresa presenta incumplimientos en las obligaciones
con la Superintendencia de Compafifa de Valores y Seguros.

NEGOCIO

MOSINVEST S.A. realiza |la compra y venta al por mayor y menor de vehiculos livianos de marcas chinas, y ofrece
servicios automotrices en general. Adicionalmente, atiende las ventas del Grupo Comercial Hermanos Galarza en
Manabl, Los Rios y, en Guayaquil, se enfoca en ventas online. Asimismo, gestiona las ventas especiales al Estado
a través de Galarmobil S.A., una empresa relacionada. Al corte de informacién, mantiene un total de 3 locales,
en la ciudad de Guayaquil, ademds de sucursales en las ciudades de Babahoyo, Portoviejo y Quito.

La compafiia es multimarca se especializa en la distribucién de las marcas:

®  FAW: marca fabricada por una empresa de origen chino, que es la primera empresa automotriz de
ese origen con amplia trayectoria y experiencia en autos y camiones.

®  JAC: marca fabricada de igual forma por una empresa de origen chino, siendo la mas importante en
Ecuador en los dltimos 10 afios en camiones, camionetas y furgonetas.

®  CHERY, posicionada como una de las marcas de origen oriental con mayor nivel de exportacién a
nivel mundial y con fuerte presencia en Europa y Latinoamérica.

®  JETOUR, es una marca relativamente nueva de automoviles. Se fundé en 2018 y es propiedad de
Chery.

®  HYUNDAI, cuenta con una sélida presencia en Ecuador y se posiciona como marca lider en ventas de
vehiculos importados, ofreciendo una amplia gama de modelos y servicios en el pais.

Marcas y modelos provistos por MARESA, Grupo Roldan y Grupo Ortiz permiten a la compaiiia realizar ventas al
por mayor y menor de vehiculos y camiones nuevos con gestion de crédito a corto y largo plazo, ademds de
brindar servicios automotrices en general. Cabe destacar que también realizan la compra y venta de vehiculos
usados.

RIESGO OPERATIVO

Con el objetivo de reducir el riesgo de pérdidas en las operaciones, MOSINVEST S.A. mantiene vigentes las
siguientes polizas de seguro.

RAMOS - POLIZAS DE SEGURO COMPARIA ASEGURADORA

Robo y Asalto

Fidelidad

Responsabilidad Gvil

Dinero y Valores

Incendio

Vehiculos |
Fuente: MOSINVEST S.A.

Zurich Seguros Ecuador SA. 01/04/2026

PRESENCIA BURSATIL

MOSINVEST S.A. ha participado en el mercado con la Primera Emision de Obligaciones REB y la Segunda Emisidn
de Obligaciones. Cabe aclarar gue la Primera Emisién de Obligaciones REB ya fue cancelada en su totalidad el 18

de agosto de 2023.
EMISIONES EMITIDAS
Primera Emision de Obligaciones-REB 2019 SCVS-INMV-DNAR-2019-00005936 400.000 Cancelada
Segunda Emision de Obligaciones 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00032946 1.500.000 Vigente

Fuente: SCvs
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En el siguiente cuadro se evidencia la liquidez que han presentado los instrumentos que ha mantenido MOSINVEST
S.A. en circulacion en el Mercado de Valores.

DiA NUMERO DE MONTO COLOCADO
UIQUIDEZ DE EMISIONES AASE BURSATILES TRANSACCIONES (USD)
Primera Emision de Obligaciones-REB ; A 521 19 197.768
Segunda Emision de Obligaciones A 446 5 869.549
Fuente: sCvs

En funcién de lo antes mencionado, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. opina que se observa una
adecuada aceptacion del mercado a los valores de deuda de MOSINVEST S.A.

INSTRUMENTO

Con fecha 30 de julio de 2025, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compafiia MOSINVEST S.A.
autorizé la Tercera Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo por un monto de hasta USD 2.500.000.

PLAZO PAGO DE

|
[ | CAPIT) INTERESES
Caracteristicas 8 (uso) | ‘m | AgNUN. AL =
\ 2 [ 9.00% Trimest T |
c 2.300.000 ; 1.440 9.25% rimestral rimestra
Garantia general De acuerdo con el art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

Fianza solidaria otorgada por la compania GALARPLAN SA. y garantia hipotecaria sobre

un bien inmueble.

Saldovigente L5 e e el e et il e ————
| Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones seran destinados de la siguiente

I forma: 20% para sustituir obligaciones a corto plazo con instituciones financieras y 80%

| para capital de trabajo, principalmente para compra de inventario, pago a praveedores

| y crédito a clientes.

Rescates anticipados | La presente emision de obligaciones no considera rescates anticipados.

Underwriting | La presente emision de obligaciones na contempla un contrato de underwriting.

Estructurador financiero | Kapital One Casa de Valores S.A. KAOVALSA

Agente colocador ' Kapital One Casa de Valores S.A. KAOVALSA

Agente pagador | Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE SA.

Representantes de

obligacionistas

Garantia especifica

Destino de los recursos

| Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

| g : 3 ¢ :

I ® | os activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a una (1), entendiéndose como activos reales a aguellos activos que

| pueden ser liqguidados y convertidos en efectivo.

Resguardos | A
| ®  Mantener durante la vigencia de |a emision, la relacion activos depurados sobre
| obligaciones en circulacion una razon mayor o igual a 1,25.
®  No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora._

MOSINVEST S.A. se compromete a mantener un nivel de endeudamiento referente a los
Limite de endeudamiento | Pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el 85% de los activos de la
empresa.

Fuente: Prospecto de Oferta Publica

La tabla de amortizacién que se detalla a continuacion estd realizada en base al supuesto de la colocacién del total
del 50% del monto en andlisis en cada clase y en cupones de capital e interés.
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CAPITAL PAGO DE PAGO
INICIAL CAPITAL  INTERESES
(UsD) (USD) (USD)
1 31/01/2026 1,150,000 95,833 25,875 121,708 1,054 167
2 30/04,/2026 1,054,167 95,833 23,719 119,552 958,333
3 30/07/2026 958,333 95,833 21,563 117 396 862 500
4 30/10/2026 862 500 95,833 19,406 115,240 766,667
5 30/01/2027 766,667 95,833 17,250 113083 670,833
-3 30/04/2027 670,833 95,833 15,094 110,927 575,000
7 30/07/2027 575,000 95,833 12,938 108,771 479,167
a 30/10/2027 479,167 95,833 10,781 106,615 383,333
9 30/01/2028 383,333 95,833 8,625 104,458 287,500
0 30/04/2028 287,500 95,833 6,469 102,302 191 667
11 30/07/2028 191,667 95,833 4,313 100,146 95,833
12 30/10/2028 95,833 95,833 2,156 97,990
Fusnite: FOF
AMORTIZACION FECHA
CLASEC VENCIMIENTO
1 19/10/201% 1,150,000 71,875 . 98,469 1,078,125
2 15/01/2020 1,078,125 71,875 24,932 96,807 1,006,250
3 15/04/2020 1,006,250 71,875 23,270 95,145 934,375
4 15/07/2020 934,375 71,875 21,607 93,482 862,500
5 15/10/2020 862,500 71,875 19,945 91,820 790,625
[ 15/01/2021 790,625 71,875 18,283 90,158 718,750
7 19/04/2021 718,750 71,875 16,621 88 496 646,875
a 19/07/2021 646,875 71,875 14,959 86,834 575,000
9 19/10/2021 575,000 71,875 13,297 85,172 503,125
0 19/01/2022 503,125 71,875 11,635 23,510 431,250
11 19/04/2022 431,250 71,875 9,973 21 848 359875
12 19/07/2022 359,375 71,875 8,311 80,186 287,500
13 19/10/2022 287,500 71,875 6,648 78523 215525
14 19/01/2023 215,625 71,875 4,986 76,861 143,750
15 19/04/2023 143,750 71,875 3,324 75,199 TLETS
16 13/07/2023 71,875 71,875 1,662 73,537
Fuerbe: FOF

Mientras se encuentre en vigencia la Emisidn, el Emisor debera establecer, de manera obligatoria, ciertas medidas
orientadas a mantener el valer de la Garantia General, por lo gue se resolvid:

FUNDAMENTACION CUMPLIMIENTO

Al 30 de agosto de 2025, |a empresa mostro

RESGUARDOS DE LEY
Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer
en niveles de mayor o igual a unao (1), entendiéndose

&N mora

N X una relacian de activas reales/pasivos CUMPLE
como activos reales a aquellos activos que pueden ser exigibles de 101
liguidados y convertidaos en efectivo. E ! |
. . . .. | Concorte agosto de 2025, la empresa mastra |
Mantener durante la vigencia de |a emision la relacion - . -
R S . - umn indice dentro del compromiso adguirida,
de activos depurados sobre obligaciones en circulacion, | . - . CUMPLE
. iguala 1.25 siendo la relacién actives depurados)
S Una rEzen mayare guate & obligaciones en circulacion de 64,49, |
Mo repartir dividendos mientras existan obligaciones No se han repartido dividendes. : CUMPLE

Fuente: MOSINVEST 5.4

FUNDAMENTACION CUMPLIMIENTO

LIMITE DE ENDEUDAMIENTD

MOSINVEST 5.4, se compromete a mantener um nivel de
endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago
de intereses equivalente hasta el 85% de los activos de

Con corte agosto de 2025, el nivel de
endeudamiento referente a los pasivos
afectos al pago de intereses fue equivalente

CUMPLE

la empresa. a 48% de los activos de |la empresa.

Fuente: MOSINVEST 5.8

GARANT(A ESPECIFICA

La Garantia Especifica consiste en una fianza solidaria por parte de Galarplan 5.4, En caso de que el Emisor no haya
transferido los recursos necesarios y suficientes para cubrir el monto total de los valores a pagar al vencimiento
por concepto de capital yfo intereses de las obligaciones vigentes, el Representante de Obligacionistas de
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MOSINVEST S.A. informard inmediatamente a la compafiia Galarplan 5.A. en su calidad de Fiadora Solidaria
mediante carta simple la necesidad de proporcionar estos recursos.

Con corte a junio de 2025, Galarplan 5.A. registrd activos totales por USD 4,16 millones, compuestos principalmente
por decumentos por cobrar no relacionados, frente a pasivos por USD 3,57 millenes y un patrimonio neto de USD
586 mil. En el mismo periedo, reportd ingresos por USD 542 mil v una utilidad neta de USD 8% mil. Con base en
estas cifras, Galarplan S.A. evidencia capacidad para cubrir las obligaciones derivadas de la presente emision en
caso de gue MOSINVEST 5.A. no cumpliera con el pago de capital e intereses.

Adicionalmente, |la emisidn contara con una garantia hipotecaria consistente en: Local Ndmero Tres, Bodega
Mdmero Tres y Oficina Mumero Tres. Alicuota Total: 15,3%, gue forman parte del Conjunto Comercial Hersa, situado
en la parroguia Chaupicruz, de |a ciudad de Quito, Provincia de Pichincha. Mdmero predial: 311585,

ACTIVOS DEPURADOS

La presente Emisién de Obligaciones estd respaldada por Garantia General, lo gue conlleva a analizar la estructura
de los activos de la compafiia. Al 31 de agosto de 2025, la compafila mantuvo un total de activos de USD 15,74
millones de los cuales USD 13 44 millones fueron activos depurados siendeo la relacidn entre activos depurados y
maonto en circulacién igual a 64,49 veces; cumpliendo asi lo determinado por la normativa.

GLOBALBATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S_A. verificd la informacidn del certificado de activos depurados de la
empresa, con informacion financiera cortada al 31 de agosto de 2025, evidenciando que la relacidn de activos
depurados sobre obligaciones en circulacidn en instrumentos amparados con Garantia General deben mantener
unarazdén mayor o igual a 1,25. Se entenderd por actives depurados al total de activos del emisor menos: los actives
diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los actives en litigio y el montd de las implgnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la gue se encuentren; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias
o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualguier titulo, en los

cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compafias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los
términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.”

IONTO
i

Activo Total 15,748,660
(-) Activas o impuestos diferidos 1,814
{-) Activos gravados 2,301,035

{-) Activos en litigio

{-) Monto de las impugnaciones tributarias

{-) Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de
terceros

{-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion y
derechos fidudiarios compuestos de bienes gravados

{-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas
por conceptos ajenos a su objeto social

{-) Inversiones en acciones en companias nacionales o extranjeras que
no coticen en bolsa o mercados regulados y estén vinculados con el

emisor
Total Activos Depurados 13,445,811
Saldo de obligaciones en circulacién 208,484
Cobertura Activos Depurados / Obligaciones en circulacién 64.49
Fuente: MOSINVEST S.A

Por otro lado, “El conjunto de los valores en circulacién de los procesos de titularizacion y de emision de
obligaciones de largo y corto plazo, de un misme originador y/o emisor, no podra ser superior al 200% de su
patrimonio; de excederse dicho monto, deberdn constituirse garantias especificas adecuadas gque cubran los
valores que se emitan, por lo menos en un 120% el monto excedido”.
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Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el valor de la Tercera Emision de
Obligaciones de MOSINVEST S.A_ y el saldo de la Segunda Emisidn de Obligaciones representan 87,75% del 200%
del patrimonio al 31 de agosto de 2025.

MONTO
200% PATRIMONIO (USD)
Patrimonio 1,497,593
200% Patrimonio 2,995,186
Saldo Titularizacién de Flujos en circulacién | -
Saldo Emision de Obligaciones en circulacion 208,484
Nueva Emision de Obligaciones 2,300,000
TotalEmisiones _______ | 2,508,484
Total Emisiones/200% Patrimonio | 83.75%
Fuenbe: MOSINVEST S.A
ANALISIS FINANCIERO

El presente andlisis financiero fue realizado con base en los Estados Financieros 2022 y 2023, auditados por Pdez,
Florencia & Co. Cia. Ltda. y 2024 auditados por Finance-Prime Compafly S.A., ninguno de los que presentaron
salvedades en su opinién. Adicionalmente, se analizaron los Estados Financieros Internos a agosto 2024,
diciembre 2024 y agosto 2025.

EVOLUCION DE INGRESOS Y COSTOS

Los ingresos operacionales de MOSINVEST S.A. provienen principalmente de la comercializacion de vehiculos de
las marcas JAC, CHERY y otras de origen asidtico, complementados en menor medida por la venta'de rebuestos
y la prestacién de servicios conexos. En 2022, la compafia registré una facturacion de USD 12,17 millones, en un
entorno de expansion para el sector automotriz ecuatoriano, particularmente en lo'qué respecta a marcaschinas,
cuya penetracion de mercado permitié a MOSINVEST capitalizar oportunidades a través de la apertura de nuevos
puntos de venta.

Sin embargo, esta dindmica positiva se revirtid en los ejercicios siguientes. Al cierre de 2023, los ingresos
decrecieron un 14 68% interanual, totalizando USD 10,329 millones. Esta tendencia descendente se profundizd
en 2024, con ventas que alcanzaron los USD 8,42 millones, lo gue representd una contraccion adicional del
18 98%. Este desempefic se enmarca en un entorno macroecondmico desafiante, caracterizado por una
desaceleracion del sector automotor, atribuible a factores como la crisis de seguridad, el aumento del IVA y la
crisis energética gue enfrentd todo el pais.

Con corte a agosto de 2025, la compafiia reportd ingresos por USD 7,00 millones, evidenciando una recuperacidn
de estos, comparado con el mismo periodo del afio previo (USD 5,93 millones).

PARTICIPACION  PARTICIPACION PARTICIPACION PARTICIPACION
COMPOSICION DE VENTAS [y 2023 2024 AGOSTO 2025
Wehiculos 47,52% 98, TE% 90,61% 83.49%
Repuestos y otros 2A8% 1.23% B34% 16.51%
Total 100,00% 100,00%

Fuente: Extadid Financieros Auditades 2022 - 2024 y agosts 2025

Histdricamente, la estructura de ingresos de MOSINVEST S.A. ha estado dominada por la comercializacién de
vehiculos, configurandose como su principal linea generadora de recursos. No obstante, en los dltimos ejercicios
se observa una progresiva desconcentracién en la composicidn del ingreso, con un incremento relativo en la
participacion de segmentos come |2 venta de repuestos y la provisidn de servicios postventa. Este cambio en la
mezcla de ingresos resulta relevante desde una perspectiva de rentabilidad, dado que estas lineas secundarias
presentan, en términos comparativos, margenes de contribucidon superiores al negocio principal de
comercializacidn de unidades nuevas.
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14.000 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

12.000

10.000

8.000

miles USD

6.000

4.000

2.000

2022 2023 2024
W Ingresos de actividades ordinarias M Costo de ventas y produccion M Utilidad operativa W Utilidad neta

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022 y 2023 e internos dickembre 2024,

Durante los ejercicios 2022 y 2023, el costo de ventas de MOSINVEST S.A. representd, en promedio, el 91,84%
de los ingresos operacionales, evidenciando una estructura relativamente estable, atribuible a los convenios de
exclusividad suscritos por la compafiia con sus proveedores. Esta estabilidad permitié mantener condiciones
predecibles en la adquisicién de unidades, particularmente en un entorno de creciente demanda por vehiculos
de origen asiatico.

En 2024, la proporcion del costo de ventas se redujo a 86,85%, reflejando una mejora en el margen bruto, en
linea con un cambio en la mezcla de ingresos y una mayor participacion de lineas de mayorréntabilidad relativa,
como repuestos y servicios postventa. A agosto de 2025, el costo de ventas ascendié a USD 5,42 millones,
equivalente al 77,43% de los ingresos, lo que representa una disminucién significativa respecto al mismo periodo
del afio anterior (86,34%).

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

2.000

6.000

2.000

AGOSTO AGOSTI(

W Ingresos de actividades ordinarias W Costo de ventasy produccion M Utilidad operativa M Utilidad neta

Fuente: Estados Financieras internos agosto 2024 y 2025.

Estas variaciones obedecen, fundamentalmente, a cambios en los precios de adquisiciébn en origen —
particularmente en vehiculos importados— y a la implementacion de estrategias de abastecimiento en volumen,
gue han permitido a la compafiia optimizar sus condiciones comerciales y reducir la presién sobre los margenes
operativos.

Como resultado, la utilidad bruta mostrd un comportamiento fluctuante en términos absolutos. Al cierre de 2022,
se ubicé en USD 582 mil, descendiendo a USD 857 mil en 2023, para luego alcanzar USD 1,11 millones al cierre
de 2024. En el periodo acumulado hasta agosto de 2025, la utilidad bruta ascendié a USD 1,58 millones, lo que
representa un crecimiento del 18,17% frente al mismo periodo del afio anterior (USD 810 mil), consistente con
la mejora en la eficiencia del costo de ventas y el ajuste estratégico en la estructura de ingresos.
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GESTION OPERATIVA: GASTOS Y RESULTADOS

La estructura de gastos operacionales de MOSINVEST 5.A. ha mantenido una correlacién directa con la dindmica
de ingresos v con los requerimientos de personal derivados de la actividad comercial. Dentro de esta categoria,
el componente mas significativo corresponde a sueldos y salarios, que representaron el 47,05% del total de
gastos operativos en 2023, reduciéndose a aproximadamente el 36% en 2024, en linea con los ajustes
organizacionales implementados para contener |a presién sobre la rentabilidad.

En términos relativos, los gastos operacionales representaron en promedio el 5,10% de los ingresos entre 2022
y 2023, Adiciembre de 2023, estos se ubicaron en USD 669 mil, lo que representa una reduccian del 4,74% frente
al ejercicio anterior, atribuible a medidas de eficiencia y racionalizacién del gasto, implementadas en respuesta
a la contraccién de ventas. De dicho total, USD 316,19 mil correspondieron a remuneraciones y beneficios
sociales.

No obstante, en 2024 los gastos operativos ascendieron a USD 790 mil, reflejando un incremento derivado
principalmente de mayores egresos administrativos. Esta expansion elevd la participacidn sobre ingresos al
9,39%, evidenciando un mayor nivel de apalancamiento operativo. Para agosto de 2025, la carga operativa
totalizé USD 1,03 millones, lo gue representa un incremento del 130% respecto al mismo periodo del afio
anterior, consistente con el aumento de los ingresos, pero en mayor proporcién. En consecuencia, la relacion
entre gastos operacionales e ingresos alcanzd el 14,70%, lo que implica una mayor presidn sobre la utilidad
operativa. No cbstante, esta presién fue parcialmente mitigada por la mejora significativa del margen bruto, lo
que permitid preservar niveles saludables de rentabilidad operativa.

En linea con estos resultados, la utilidad operativa pasd de USD 280 mil en 2022 & UBD 189 'mil jgn 2023, en
concordancia con la contraccién en las ventasy la relativa rigidez de ciertos componentes.del gasto. Sinembargo,
en 2024, |a utilidad operativa se elewd a USD 316,41 mil, lo gue representa un crecimiento del 67,71% respecto
al afio anterior, impulsado principalmente por la mejora en la estructura de costos. Esta tendencia se mantiene
hasta agosto de 2025, con una utilidad operativa de USD 552 mil, superior en un 52,30% al valor registrado en
igual periode de 2024 (USD 362 mil), alcanzando una participacidn sobre ingresos del 7 87%.

Los gastos financieros de MOSINVEST 5.A. mostraron una trayectoria ascendente en linea con el incremento del
endeudamiento con costo financiero, cuyos detalles se analizan en secciones posteriores. En este contexto, los
egresos por intereses pasaron de USD 175 mil en 2022 a USD 310 mil en 2023, para luego situarse en USD 278,53
mil al cierre de 2024. En el periodo interanual cerrado a agosto de 2025, el gasto financiero registré un
incremento del 12 93% respecto al mismo periodo del afio anterior, como consecuente del incremento de la
deuda con costo.

En este marco, la utilidad neta presentd una evolucién marcada por la sensibilidad frente a la dindmica operativa
yla carga financiera. En 2022 se ubicé en USD 123 mil, cayendo a USD & mil en 2023, para luego recuperar terrenc
en 2024 al alcanzar USD 55 mil. Hasta agosto de 2025, la utilidad antes de impuestos y participacion de
trabajadores se situd en USD 392 mil, lo gue, si bien no es estrictamente comparable con la utilidad neta anual,
permite anticipar una mejora progresiva en la rentabilidad durante el ejercicio en curso, con premisas operativas
mas favorables para el cierre del afio.

El EBITDA —indicador clave para evaluar la capacidad de generacion operativa de caja— registrd fluctuaciones,
pasando de USD 291,76 mil en 2022 a USD 195,51 mil en 2023, para luego incrementarse a USD 325,65 mil en
2024. Esta evolucidn permitid una cobertura promedio de los gastos financieros de 1,15 veces entre 2022y 2024,
A agosto de 2025, dicho indicador mostrd una mejora significativa, con una cobertura de 4,13 veces, reflejando
una recuperacion solida en la capacidad de la compafiia para atender sus obligaciones financieras desde la
operacion.

Como reflejo de estos resultados, el retorno sobre el patrimonio (ROE) de MOSINVEST 5.A. evidencid un
comportamiento oscilante: 18% en 2022 1,18% en 2023 y 7,24% en 2024. Esta evolucidn destaca la sensibilidad
del desempefio financiero frente a cambios en mdrgenes, apalancamiento y eficiencia operativa, siendo
elementos clave para el seguimiento del perfil de rentabilidad de la compafila.
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CALIDAD DE ACTIVOS

Entre 2022 y agosto de 2025, el activo total de MOSINVEST 5.A. mastrd una tendencia de crecimiento sostenido,
incrementandose de USD 3,68 millones a USD 12,69 millones. Esta expansidn del activo respondid,
principalmente, a la profundizacidn de la actividad comercial de la compafia, reflejada en el crecimiento de las
cuentas por cobrar y en una estrategia de abastecimiento basada en anticipos a proveedores e incremento de
inventarios, orientada a aprovechar descuentos por compras al por mayor. El aumento registrado entre 2023 y
2024 fue particularmente significativo, con una wvariacidn del 123,74% en el total de activos, impulsada
principalmente por el crecimiento de las cuentas por cobrar y los inventarios. Este comportamiento estuvo
alineado con decisiones estratégicas dirigidas a sostener niveles de stock adecuados ante proyecciones de
demanda, asi como a ampliar el financiamiento comercial ofrecido a clientes.

Al corte de agosto de 2025, el activo total presentd un crecimiento del 22,3% respecto al cierre de 2024, asociado
aunincremento en los niveles de cuentas por cobrar, y una disminucién en inventarios lo que a su vez contribuyd
amejorar los indicadores de rotacién. No obstante, se observa una persistencia de mayores plazos en las cuentas
por cobrar, lo que limita parcialmente |a eficiencia en la conversidn de activos en liguidez. En consecuencia, la
participacién del activo corriente —que promedid 79,71% del total de activos entre 2022 y 2024 — aumentd a
B3,66% en agosto de 2025.

Encuanto a liquidez, MOSINVEST S.A. mantuvo un indice promedio de 1,23 veces entre 2022 y 2024, consistente
CON una estructura financiera que le ha permitido atender adecuadamente sus obligaciones de corto plazo. Este
indicador se vio respaldado por los niveles de cuentas por cobrar v el volumen de inventarios mantenidos. Para
agosto de 2025, el indice de liguidez se elevd a 1,98 veces, reflejando una mejora en la capacidad de cobertura
de pasivos corrientes, atribuible a la reduccién de inventarios y a la estabilidad de otros componentes del activo
circulante.

EVOLUCIGN ELACTIVO

20.000

15.000

@ 10.000
kY
E

5.000

2022 2023 AGOSTD 2024 2024 AGOSTO 2025
W ACtivo W Activo corriente W Activo no corriente

[Fuente: Estados Financieros Auditados 2022 - 2024 & Internod & agodto 2024 - 2025

Dentro de la estructura de activos de MOSINVEST S.A., las cuentas por cobrar han cobrado creciente relevancia,
tanta en magnitud como en composicion. Estas cuentas corresponden principalmente a ventas de vehiculos
realizadas con pagos iniciales parciales por parte del cliente, a la espera de la aprobacidn de créditos otorgados
por instituciones financieras. Una vez aprobado el financiamiente —usualmente en un plazo de entre 30 y 90
dias— la cuenta por cobrar se liquida con el desembelso bancario correspondiente.

Entre diciembre de 2022 y agosto de 2025, las cuentas por cobrar de corto plazo mostraron un crecimiento
significativo, pasando de USD 1,50 millones a USD 7,06 millenes, cifra que representa el 44,85% del total de
activos al corte mds reciente. Este incremento responde a la estrategia de la administracidn orientada a ganar
participacién de mercado, lo gue incluyd la extension de mayores facilidades comerciales y un alargamiento de
los plazos de recuperacidon de cartera.

En linea con esta politica, surgieron también cuentas por cobrar de largo plazo, inexistentes hasta 2022, que
ascendieron a USD 1,58 millones en 2024 y se ublcaron en USD 348 mil a agosto de 2025. Estas corresponden
principalmente a operaciones con partes relacionadas, especificamente con Galarplan S.A.
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Desde una perspectiva cualitativa, la cartera muestra un perfil de riesgo contenido. La mayor parte de las cuentas
por cobrar se encuentra en situacidn de no vencimiento, lo gue indica una adecuada capacidad de cobrabilidad.
A la fecha de corte, la empresa mantenia provisiones por USD 40 mil, monto que se considera suficiente para
cubrir |a totalidad de la cartera en estado judicial. Este manejo sugiere un enfoque prudente en la gestion del
riesgo crediticio.

En términos de eficiencia, los dias de cartera se han incrementado de manera sustancial, pasando de 44 dias en
2022 a 178 dias al cierre de 2024, y a 242 dias en agosto de 2025. Esta evolucion estd directamente relacionada
con la estrategia comercial implementada para impulsar ventas mediante condiciones mas flexibles de pago,
aungue también representa un desafio en términos de liguidez y rotacion del capital de trabajo.

Respecto a la concentracidn, MOSINVEST S.A. atiende una base diversificada de clientes, compuesta por personas
naturales, juridicas, entidades financieras originadoras de crédito y empresas vinculadas a la Corporacién Galarza
S5.A. Esta diversidad reduce el riesgo de concentracidn por contraparte y mitiga posibles afectaciones a los flujos
operativos del emisor.

En cuanto a las cuentas por cobrar con partes relacionadas, estas alcanzaran USD 375 mil en diciembre de 2022
v crecieron hasta USD 903 mil en diciembre de 2024. Este saldo corresponde, a cartera derivada de la venta de
wehiculos a empresas vinculadas: Galarmobil S.A. por un monto de USD 209 mil a agosto de 2025.

Los inventarios de MOSINVEST 5.A. han maostrado una expansion significativa en los dltimos ejercicios, en
correspondencia con la estrategia comercial y operativa de la compafiia orientada a garantizar disponibilidad de
unidades para la venta y aprovechar condiciones preferenciales por volumen de compra. A diciembre de 2023,
los inventarios ascendian a USD 843 mil en vehiculos v USD 27 mil en accesorios, sin que se identificaran
deterioros ni se constituyeran provisiones, de acuerdo con el informe de auditoria externa. Al cierre de 2024, los
inventarios experimentaron un incremento sustancial, alcanzando USD 2,83 millomes ef'wehlculos ¢/ WAL mil
en accesorios, lo que evidencia una politica activa de aprovisionamiento, coherente- con-1as proyecciones
comerciales del periodo. No obstante, para agosto de 2025, el valor total de inventarios se redujo a UsSD 1,52
millones, reflejando un ajuste operativo con efectos positives en la eficiencia de rotacion.

Este comportamiento se refleja también en los indicadores de dias de inventario, los cuales pasaron de 32 dias
en diciembre de 2023 a 141 dias en diciembre de 2024, para luego descender a 85 dias en agosto de 2025. 5i
bien la reduccién de inventario supuso un incremento en capital de trabajo, también respondid a la necesidad
de mantener niveles de stock que permitan atender la demanda de forma oportuna y con condiciones
comerciales ventajosas.

En linea con esta estrategia, los anticipos a proveedores mostraron una evolucién coherente con el ciclo de
abastecimiento. Tras mantener niveles relativamente estables entre 2022 y 2023 —con saldos de USD 665 mil y
USD 790 mil, respectivamente —, estos se incrementaron a USD 1,10 millones en 2024, reflejando un mayor
compromiso financiero anticipado para asegurar el abastecimiento de vehiculos en condiciones favorables. A
agosto de 2025, los anticipos a proveedores aumentaron a USD 1,4 millones, como resultado de la recepcion de
unidades previamente pactadas y un ajuste en la estrategia de compras frente al contexto operativo.

Encuanto a la propiedad, planta y equipo, esta se mantuwvo estable en el periodo de andlisis presentando cambics
por las adiciones en la compra de muebles, equipos de oficina y otras adquisiciones que fueron parcialmente
controlados por la depreciacién acumulada, sin embargo, denotando un incremento en torno a los USD 281,71
mil, producto de |a adquisicién de dos edificaciones, una en la parroguia de Pascuales, Guayaquil, y la otra en la
ciudad de Quita.

Otros activos tales comao impuestos corrientes y otras cuentas por cobrar se han mantenido en niveles estables
durante el pericde analizado y su dinamismo estd ligado al desempefio de las ventas de cada afio.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

La evolucidn de la estructura financiera de MOSINVEST SA. ha estado directamente relacionada con las
decisiones operativas y comerciales gue afectaron los principales componentes del activo corriente, en particular
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las cuentas por cobrar y los inventarios. El crecimiento significativo de estas partidas generé una presion
relevante sobre el flujo de efectivo operativo, que registré una salida neta de -USD 3,67 millones al cierre de
2024, reflejando el desfase entre el desembolso por adquisicion de activos circulantes y su conversién en
efectivo.

Como consecuencia de esta presion sobre la liquidez operativa, la compafiia recurrié a un mayor apalancamiento
financiero, lo que se tradujo en un incremento considerable en el endeudamiento con costo. La deuda financiera
total pasé de USD 1,24 millones en diciembre de 2022 a USD 6,63 millones al cierre de 2024. A agosto de 2025,
esta cifra aumenté a USD 7,59 millones, como resultado de la necesidad de financiar el incremento en cuentas
por cobrar y el manejo de inventarios.

El pasivo total reflejé esta misma tendencia, aumentando de USD 2,599 millones en 2022 a USD 12,12 millones en
2024 y ubicandose en USD 14,25 millones a agosto de 2025. Si bien la estructura del pasivo estuvo originalmente
concentrada en el corto plazo —con una participacién del 78% al cierre de 2023—, dicha proporcion se redujo a
60% en 2024, en linea con la estrategia de financiamiento a mayor plazo a través de la venta de cartera a
instituciones financieras, lo que permitié extender los vencimientos y reducir la presién inmediata sobre el flujo
de caja.

Este cambio en la estructura de plazos del pasivo representa un ajuste relevante en la gestidn financiera de la
compafiia, con impacto directo sobre su perfil de riesgo de liquidez y su capacidad de pago de corto plazo. No
obstante, el aumento en el volumen total de deuda implica una mayor carga financiera que deberd ser
cuidadosamente monitoreada en relacién con la generacion operativa de recursos.

18.000 ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO 100%
16.000
95%
14.000
12.000 90%
10.000
2 855
8.000
2
£ 6.000 80%
4.000 ) "
ﬁ - - - - -
2.000
- —_— —_— —_— —_— —_— 0%

&= Fasivo corriente e Fasivo no corriente bed Patrimonio nete = Pasivo / Aclive

Fuente: Estados Financiercs Auditades 2022 - 2024 elnternes a agesto 2024 - 2025

MOSINVEST 5.A. mantiene relaciones contractuales consolidadas con sus principales proveedores a través de
convenios de concesidn con vigencia bianual. La compafiia actda come distribuidor autarizado del Grupo Roldan
para las marcas JETOUR y JAC —en sus lineas de camionetas, furgonetas y camiones— mientras que los vehiculos
de la marca CHERY son comercializados a través de Galarmobil 5.A., empresa relacionada. Los plazos de pago
pactados con proveedores oscilan entre 30 v 60 dias v no generan intereses, 1o que representa una fuente de
financiamiento operativo relevante para la compafifa.

Las cuentas por pagar a proveedores han mostrado un crecimiento significative en linea con la expansion del
negocio y la necesidad de capital de trabajo. Estas obligaciones pasaron de USD 830 mil en diciembre de 2022 a
UsD 1,13 millones en diciembre de 2023, alcanzando USD 3,90 millones al cierre de 2024, Este compartamiento
esta estrechamente correlacionado con el aumento observado en las cuentas por cobrar y los inventarios,
reflejando la utilizacion creciente del crédito comercial como mecanismo de financiamiento operativo. A agosto
de 2025, este rubro se ubicd en USD 1,82 millones, lo que representa una reduccién respecto al cierre anual
anterior, asociada a pagos ejecutados durante el primer cuatrimestre del afio.

Adicionalmente, la compafila ha sostenido una trayectoria creciente en su endewdamiento con instituciones
financieras y empresas de foctoring, como complemento a la financiacidn comercial. Esta categoria incluye la
Segunda Emisién de Obligaciones cuyo saldo pendiente se ubicd en USD 208 mil a agosto de 2025. Cabe destacar
gue, ademds del financiamiento tradicional, MOSINVEST ha recurride a operaciones de foctoring como
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mecanismo de liquidez, lo que permite anticipar flujos provenientes de ventas financiadas, aungue con un costo
financiero asociado.

2024 AGOSTO 2025

FUENTES DE INANCIAMIENTO (USD)

Banco Amazonas SA. (venta de cartera) | 2.781.237 4.042.668
Emision De Obligaciones 557.39 208.484
Banco Manabi S.A. (venta de cartera) 100.841 70.894
Banco Amazonas SA. 1.677.203 2.221.500
Banco Capital S.A. [venta de cartera) 78.342 54.444
Pro Capital Ecuador 61.723 29.949
Cessio Factoring 95.545 49.843
Capital Factoring 30.752 43.158
Banco Pichincha C.A. 386.289 321.466
Solufinsa S.A. 112,622 50.110
Cooperativa Crediamigo - 406.281
Diners Club del Ecuador SA. - 29.488
Prontocapital SAS. - 65.083
Sobregiros __750.011 -

Total 6.631.955 7.593.370

Fuente: MOSINVEST S.A

MOSINVEST S.A. mantiene obligaciones financieras con partes relacionadas tanto de corto como de largo plazo,
gue han mostrado una tendencia creciente durante los Ultimos ejercicios. Estas cuentas por pagar, originadas
principalmente por préstamos sin vencimiento contractual establecido, ascendieron a USD 507,83 mil en 2023,
incrementandose a USD 1,33 millones en 2024, para luego reducirse a USD 493 mil a agosto de 2025. Esta forma
de financiamiento representa una fuente adicional de liquidez que, si bien no genera presiones de corto plazo,
refleja un nivel significativo de apoyo financiero por parte de empresas vinculadas:

En lo que respecta al endeudamiento con el mercado de valores, MOSINVEST ha mantenido una presencia activa
mediante emisiones de obligaciones. Estas registraron un comportamiento fluctuante, determinado por la

amortizacidn de la Primera Emisién de Obligaciones REB y por la colocacion, seguida de amortizacidn parcial, de la
Segunda Emision. A agosto de 2025, el saldo pendiente de esta dltima se ubicd en USD 208 mil.

El apalancamiento financiero de la compafiia —medido como la relacidn entre el total de pasivos y el patrimonio—
se ha incrementado de forma significativa, reflejande la estrategia de financiamiento adoptada por la
administracion. A diciembre de 2023, la ratio de apalancamiento fue de 7,21 veces, aumentando a 16,03 veces al
cierre de 2024, como resultado del crecimiento de la deuda financiera de largo plazo contratada con entidades del
sistema financiero y del mercado de capitales. Si bien a agosto de 2025 este indicador se redujo a 9,52 veces,
continda evidenciando una elevada dependencia del financiamiento externo, lo cual representa un factor relevante
para la evaluacion de la capacidad de pago.

Por su parte, el patrimonio de MOSINVEST 5.A. ha registrade una evolucién positiva en el periodo analizado,
sustentada en los resultados operativos acumulados. Entre 2022 y 2024, el capital contable se incrementd de USD
689,01 mil a USD 756 mil, impulsado por utilidades recurrentes. A agosto de 2025, el patrimonio alcanzd los USD
1,49 millones, considerando la utilidad del periodo antes de participacion de trabajadores e impuesto a la renta,
dado que al cierre de dicho mes el balance no se encuentra liguidado.

La compaosicidn patrimonial a agosto de 2025 estd conformada principalmente por capital social (USD 431 mil),
superdvit por revaluacion (USD 473 mil), reserva legal {USD 2 mil), utilidades acumuladas (USD 200 mil) y utilidades
del periodo (USD 392 mil, previo a distribucidn). Este crecimiento patrimonial, si bien relevante, ha sido superado
ampliamente por el ritmo de expansién del endeudamiento, lo cual ha derivado en un apalancamiento elevado
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gue deberd ser monitoreado en funcién de la generacién operativa y los vencimientos de deuda en el corto y
mediano plazo.

PROYECCIONES DE GLOBALRATINGS

Las proyecciones elaboradas por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS SA. se fundamentarian en los
lineamientos estratégicos proporcionados por la administracidn de MOSINVEST 5.A,, asi como en el desempefic
financiero histdrico de la compafiia y en supuestos formulados bajo un enfogue conservador. Estas estimaciones
estarian sujetas a multiples condicienes de mercado y, por tanto, no constituirian predicciones definitivas. Cambios
en el entorng econdmico, politico, regulatorio o financiere —tanto a nivel local come internacional— podrian
madificar significativamente las variables consideradas en este escenario.

El modelo proyectado partiria de la situacidn observada a agosto de 2025, donde la compafiia habria mostrado una
recuperacion en ingresos. Bajo esta base, se estimaria que las ventas al cierre de 2025 alcanzarian un nivel cercang
a USD 10 millones. Mo obstante, a partir de 2026, se conternplaria una recuperacion gradual con un crecimiento
del 5% anual, impulsado por las estrategias comerciales implementadas v una eventual estabilizacién del sector,
en linea con la mejora proyectada en indicadores macroecondmicos v el dinamismo esperado en la demanda de
vehiculos de origen asiatico.

Respecto al costo de ventas, se prevé que este se mantendria en torno al 78%.-79% de las ventas a lo largo del
horizonte provectado. Esta proporcidn reflejaria los efectos de una estrategia sostenida de abastecimiento con
descuentos por volumen y ajustes en la composicidn del portafolio comercial. Bajo este contexto, se esperaria una
consolidacian de los margenes brutos respecto a ejercicios anteriores.

Los gastos de administracidn y wentas guardarian coherencia con la evolucion de\losqingresps) estimaddose una
participacién del 14% sobre las ventas para el afio 2025. Esta relacidn se mantendria estable en los afios
subsiguientes, condicionada a la escala operativa y al control de costos fijos. Por su ‘parte; los'gastos financieros se
proyectarian en funcidn de la estructura actual de endeudamiento y la permanencia de operaciones de factoring,
sin contemplar alteraciones significativas en las tasas activas promedio durante el periodo.

Como resultado de los elementos antes mencionados, los resultados operativos proyectados se ubicarian por
encima de los obtenidos en 2024, favorecidos por una mayor eficiencia en el costo de ventas derivada de
estrategias de abastecimiento y condiciones comerciales mds favorables. Bajo estos supuestos, y manteniendo un
enfoque conservador, se estimaria que la utilidad neta podria superar los USD 200 mil anuales, representando un
nivel histéricamente elevado para la compafiia.

Desde el punto de vista del Estado de Situacidn Financiera, se proyectaria gue las cuentas por cobrar no
relacionadas se mantendrian por encima de los USD 5 millones, lo que implicaria niveles de dias de cartera cercanos
a los 190 dias. En cuanto a la cartera con partes relacionadas, dado su cardcter estructural y su representatividad
media dentro del portafolio comercial, se esperaria gque esta no experimente variaciones significativas.

Respecto a los inventarios, la mejora cbservada en los indicadores de rotacién promedio sugeriria un cierre de
2025 con un nivel promedio de 125 dias, manteniéndose dentro de una politica de abastecimiento mas eficiente.

En términos de estructura financiera, se estimaria gue el pasivo total mantendria una configuracién similar a la
registrada en 2024, con una porcidn significativa de cuentas por pagar a proveedores y deuda financiera alineada
con los niveles histdricos. Las proyecciones incorporarian la amortizacidn progresiva de la Tercera Emisidn de
Obligaciones, asi comao nuevas operaciones de crédito con entidades financieras conforme a la politica vigente de
financiamiento. No se anticiparian inversiones relevantes en propiedad, planta y equipo, por lo que los
movimientos en este rubro estarian dados principalmente por la depreciacitn acumulada.

Los indicadores de liquidez, endeudamiento y rentabilidad serian calculados para cada uno de los ejercicios
proyectados. Se prevé gue el indice de liquidez se mantendria por encima de 1,0, mientras que la composicidn del
pasivo tenderia a estabilizarse con un promedio del 56% correspondiente al corto plazo, como resultado de una
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progresiva transicion hacia financiamiento de mediano y largo plazo. En consecuencia, el nivel de apalancamiento
proyectado mostrarfa una trayectoria decreciente, situdndose en torno a 7,89 veces para el afio 2026.

Finalmente, se proyectaria un flujo libre de efectivo negative al cierre de 2025, pero mejorando sustancialmente
con respecto a 2024 y a partir de2026 se proyecta positivo. Este comportamiento se explicaria por una mayor
eficiencia en la rotacién de inventarios y una politica estable de cuentas por pagar, lo cual generaria excedentes de
caja disponibles para cubrir necesidades operativas, atender compromisos financieros y realizar inversiones
conservadoras en capital fijo. Adicionalmente, dicho flujo permitiria reducir gradualmente el nivel de
apalancamiento financiero, fortaleciendo asi la estructura de capital de la compafia.

Es opinidn de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. que la compafila tiene la capacidad de generar
flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las condiciones del mercado, por lo que se estima cumplimiento
oportuno de todas las obligaciones que se mantienen vigentes.

CATEGORIA DE CALIFICACION YW

Corresponde @ los valores cuyos emisores y garantes tlenen una muy buena copacidad de pogo del capital e
Intereses, en los términos y plozos pactodos, la cual se estima no se verfa afectada en forma significativa ante
posibles cambigs en el emisor y su garante, en el sector al que pertenece y @ la economia en general,

Ei signo mds [+) indicard gue lo calificacidn podrd subir hocia su inmediato superior, mientras que el signa menas |-
) advertird descenso en la categoria inmediata inferior.

Conforme el Articule 3, Seccidn |, Capitulo |I, Titulo X1, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Maonetarias,
Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la lunta de Politica y Regulacion Financiera 13 dalificacién de-un
instrumento o de un emisor no implica recomendacidn para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia
de pago del mismao, ni la estabilidad de su precio sing una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste: Es pdr lo
tanto evidente que la calificacién de riesgos es una opinidn sobre la solvencia del emisor para cumplir
oportunamente con el pagoe de capital, de intereses y demas compromisos adquiridos por la empresa de acuerdo
con los términos y condiciones del Prospecto de Oferta Publica, del respectivo Escritura Publica de Emisién y de
mas documentos habilitantes.

El Informe de Calificacién de Riesgos de la Tercera Emision de Obligaciones de MOSINVEST S.A. ha sido realizado
con base en la informacién entregada por la empresa y a partir de la informacién publica disponible.

Atentamente,
' A 77 s
LT (¥ LSper Aguirre
/{ f
Ing. Hernén Enrique Lépez Aguirre MSc.

Presidente Ejecutivo
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ESTADO DE SITUACIIN FINANCIERA fr.ir ] 03 2004 2005 20006 2007 2028 AGOSTO M4 AGOSTO 2005
[MILES. USD) REAL PROYECTADO
ACTIVO 3680 5755 12877 | 15416 15216 15664 15253 16839 7,389 15,749
Activo corriente 3,105 4556 9,735 10565 12475 1293 13451 14,001 5514 13,175
Efective y equivalentes al efective 175 a7 b= ] 21 108 143 2B4 346 43 7E
Documentod y cusntas por cobrar clientes no relacionados CP 1,495 1327 4,162 5,611 5,302 5,567 5,846 6,138 1397 7,063
Documentos ¥ cuentas por cobrar clientes relacionados CP 375 768 o03 722 633 E53 623 693 122 209
Irveritarias 1E3 a43 1,B66 2,735 2872 1016 3,166 3,325 870 1,913
Anticipos & proveedores GES 740 1,095 1,150 1,150 1150 1150 1,150 561 1,457
Activgs por impuestos ooirientes 1ve 356 117 287 315 315 315 315 171 116
Otros activos corrientes 34 436 144 2,040 2,035 1038 2,036 2,034 1,644 2,315
Active no corrlente 575 1198 3142 1451 27041 2735 2 2,837 1875 2,504
Propiedades, plania y equipo EE 50 i1 414 456 460 506 582 343 GBS
|-] Depreciacién acumulada propiedades, planta y equips (55) 122] 23] EE] (48] (531 (63) {72) (25) []]
Terrenos 457 437 457 497 437 457 457 437 437 G00
Construcciones en cursa dd AL 54 - - - - - 44 54
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados LP 325 L5373 | L4zl 1273 1,273 1,273 1279 875 34E
Documentos y cuentas por cobrar accionistas LP - 100 544 556 556 556 556 556 115 -
_Cl'lﬂsa_'vd_sno_(_mirntis . I . l_ . _E . _]Evﬁ___ . ]_._ _1_ . 2_ . j — _Z e .'E o E’D_
PASIVD 2,581 5054 12,121 13955 13505 13,73 14,030 14260 6,451 14,251
Pashvo corriente 2648 3340 7,231 | 6297 TEm 1731 820 7,738 4,435 6,641
Cuenitas y documeantos por pagar ne relaconasdas CP B30 1,133 3,004 4,158 4,366 4,564 4,E13 5,054 1,822 4,240
Cuenitas y documentos por pagar relacionadas CP S0E a7l 675 405 425 435 415 425 3za 2B5
Obligaciones con entidades financieras CP B83 1215 1LE45 1,280 2,649 2,340 2,670 1,877 S88 1,451
Obligaciones emitidas CP 40 633 557 | 8B - - - - 793 20E
Pasive por ifmpuestos cormientes 48 51 7 T 7 7 7 7 103 L]
Prowisiones por beneficios a empleados CP E2 2 116 1o 112 112 112 112 a5 112
OIros pashoes corrientes 247 404 126 250 263 263 263 263 318 299
Pazhvo no comiente 343 L4 480 7662 5,683 5740 5512 2m7 1510
Obdigaciones con entidades financieras LF - 975 4,333 | 6,199 4,167 4,440 4,138 4,875 - 5,884
Obligaciones emitidas LP 303 - - - - - - - - -
Cuentas y documentos por pagar relacionadas LP - 131 653 | (243 &80 EED BED G680 481 20E
Prowisiones por beneficios a empleados LP a 9 7 E 5 a a 3 7 7
Oiros pasives no corrientes il - 1 TEE 828 EE3 913 958 1528 1500,
PATRIMONIO NETO 685 ol e | 1457 L7 1,535 1579 938
Capital suscrito o asignado 1E1 431 431 | 431 431 431 431 431 43 4l
Rederva legal 2 2 2 T 42 E7 o0 120 2 2
Superdvit por revaluacion 118 118 118 | 473 473 473 473 473 4 473
Gananciad o pérdidas scumuladas 15 147 150 | 190 512 Tan o942 1209 164 200
Ganancia o pérdida neta del periodo 123 8 55 | 347 254 224 297 347 237 392
Otras cuentas patrimoniales 250 )] o | 0 0 0 0 0 o 0
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 | AGOSTO 2024  AGOSTO 2025
(MILES USD) REAL PROYECTADO INTERANUAL
Ingresos de actividades ordinarias 12,174 10,387 8416 | 10,100 10605 11,135 11692 12276 5,931 7,008
Costo de ventas y produccion 11,192 9,530 7,310 ‘ 7.878 8272 E,685 9,119 9,575 5,121 5,426
_Margenbnto o Se2 87 1106 2222 2333 2450 2572 2,701 1
{-) Gastos de administracion {702} (669) (790) ‘ 1553) (564) {570} {575) (581) (142) {363)
{-) Gastos de ventas - - | (909) (954) {1,002} (1,052} (1,105) (306) {667)
_Utlidedoperatva 280 189 316 760 84 878 94 105 3¢ S52
{-) Gastas NCEros {175) (310) (279) | (225) (549) (616} {595) (594) (125) {142)
Ingresos (gastos) no operacionales neto o3 143 71 ‘ 10 133 89 117 123 - (18B)
_ Utilidad antes de participacidn ¢ impuestos 197 2 108 | 545 398 351 466 544 237 392
{-) Participacidn trabajadores {30) 3) (16} | (82) (60) (53} (70} {82) = =
Utilidad antes de impuestos 167 18 2 463 339 299 396 462 237 92
{-) Gasto por impuesto a la renta (45} (10) (37) (116) (85) (75) (93) (116) = =
 Utiidad neta 23 8 ss. W 24 24 297 W 27 L8
EBITDA 292 156 326 770 824 B8E8 954 1,025 366 585
ESTADO DE FLUIO DE EFECTIVO 2022 3 2024 2025 2026 2027 2028 2029
(MILES USD) REA PROYECTADO
Flujo Actividades de Operacié (382) (1,769) (3,674) | (1,010) 846 82 153 195
Fiujo Actividades de Inversién 20 (16 @) (29 @) (5 (6 (76
Flujo Actividades de Financlamiento | 547 1646 3,711 | 1033 (718) (36) 28  (57)
Saldo Inicial de Efectivo 30 175 37 28 21 108 149 284
Flujo del periodo 145 (138) (9) (7) 87 42 135 62
Saldo Final de efectivo 175 37 28 21 108 149 284 346
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2023 AGOST  AGOST
INDICES 02024 02025
REAL INTERANUAL
Meses
MARGENES
91.94 91.75 86.85 78.00 78.00 78.00 78.00 78.00
Costo de Ventas / Ventas % 9% % % o o % o 86.34% 77.43%
13.15 22.00 22.00 22.00 22.00 22.00
Margen Bruto/Ventas 8.06% 8.25% 9% % % o% % % 13.66%  22.57%
Utilidad Operativa / Ventas 230% 1.82% 3.76% | 7.52% 7.68% 7.88% 808% 827% 6.11% 7.87%
UQUIDEZ
Capital de trabajo (miles USD) 457 616 2,505 6,268 4,653 5,198 5,201 6,264 1,080 6,533
Prueba acida 110 094 0.95 156 123 128 1.25 138 1.02 1.69
[ndice de liquidez 117 1.16 135 2.00 159 167 163 181 124 198
Flujo libre de efectivo {FLE) (miles USD) (382) “‘759' (3‘674. 11,01(; 846 82 153 195 - 9
SOLVENCIA
Pasivo total / Activo total 81% 88% 94% 91% 89% 88% 86% 85% 87% 90%
Pasivo corriente / Pasivo total 89% 78% 60% 45% 58% 56% 59% 54% 69% 47%
EBITDA / Gastos financieros 166 0.63 117 3.42 150 144 1.60 173 292 413
Afos de pago con EBITDA (APE) 363 14.47 20.22 9.56 791 7.26 6.64 6.07 315 832
Afios de pago con FLE (APF) - - - - 771 78.62 41.48 3196 - 796.60
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 467 1,189 2,140 2,420 1,622 2,928 2,463 2,730 1,010 1,753
Razon de cobertura de deuda DSCRC 0.63 0.16 0.15 0.32 051 0.30 0.39 038 0.36 033
Capital social / Patrimonio 26% 61% S7% 30% 25% 22% 19% 17% 46% 29%
Apalancamiento (Pasivo total / Patrimonio) 4.34 7.21 16.03 958 7.89 7.09 6.29 5.53 688 - 9.52
ENDEUDAMIENTO
Deuda financiera / Pasivo total 41% 57% 55% 54% 50% 49% 49% 47% 28% 53%
Deuda largo plazo / Activo total 8% 17% 33% 40% 27% 28% 25% 29% 0% 37%
Deuda neta [miles USD) 1,059 2,829 6,586 7,359 6,521 6,443 6,337 6,218 1,732 7,297
_Necesidad operativade fondos (milesUSD) | 848 1036 3,124 | 4189 3809 3999 4,199 4409 | 1146 4751
RENTABILIDAD
ROA 3% 0% 0% 2% % 1% % % 5% 4%
ROE 17.8% 12%  7.2% | 238% 148 11e%  133%  134% 379 39.0%
EFICIENCIA
Ingresos operacionales/Gastos operacionales 17 16 11 (28) [27) 126) (25) (23] (36} 123)
Dias de inventario 3 32 141 125 125 125 125 125 45 a5
. ; 10,18 2248 19.27 13.90 12.96 12.59 1213 17
CwC relacionadas [ Activo total % o o % % 5% % % 13.50% 354%
Dias de cartera CP a4 46 178 200 180 1800 180 180 a1 242
Dias de pago CF 27 43 192 190 190 180 190 1s0 a5 138
DEUDA NETA [MILES USD) 022 2023 2024
REAL
Obligaciones con entidades financieras CP 853 1,215 1,845 1,280 2,645 2,340 X 1,877 1,491
Obligaciones emitidas CP 40 693 557 a8 - - - - 793 08
Obligaciones con entidades financieras LP - 975 4,229 6,199 4,167 4,440 4138 4,875 - C,B94
Obligaciones emitidas LP 303 - - - - - - - - -
Subtotal deuda 1237 2883 6632 | 7567 6816 6780 6BOE 6752 1,781 7,593
Efectivo y equivalentes al efectivo 175 7 8 21 108 149 284 21 49 76
Inversiones temporales COP 3 17 19 187 187 187 187 187 - 220
Deuda neta
AGOST  AGOST
NECESIDAD OPERATIVA DE FONDOS {MILES LISD) 2024 3025 S 2026 S 20T 2028 R0 3004 02025
INTERANUAL
Inventarios 183 43 2,866 2,735 21,872 3016 3,186 3,325 a0 1,928

Documentos y cuentas por cobrar clientes no

relacionados CF 1,495 1,327 4,162 ! ! ' " ’ 1,997 7,063
Cuentas y documentos por pagarnorelacionadss CP_ | 830 1133 3904 | 4158 4366 4584 4813 5054 | 1822 4240
NOF B48 1036 3124 | 4189 3809 3999 4199 4,409 1146 4,751
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W'\ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

SERVICIO DE LA DEUDA (MILES USD)

2023

2024

CALIFICACION TERCERA EMISION DE OBLIGACIONES
MOSINVEST S.A.

Corporativos
30 de septiembre de 2025

2025 2026 @ 2027 @ 2028

AGOST
02024

AGOST
0 2025

INTERANUAL

Obligacones con entidades financieras CP 489 293 1,215 1,845 1,280 2,649 2,340 2,670 893 1,215
Obligaciones emitidas CP 1 40 693 557 88 - - - 40 693
(-) Gastos financieros 175 310 279 225 549 616 595 594 125 142
Efectivo y equivalentes al efectivo 178 54 46 208 295 337 472 534 45 296
SERVICIO DE LA DEUDA 467 1189 2140 2420 1622 2928 2463 2,730 1,010 1,753
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MOSINVEST S.A.

Corporativos
30 de septiembre de 2025

.GD GLOBALRATINGS

B\ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

La calificacion otorgada por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS SA. esta realizada en base a 3 siguiente metodologia, aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros:

EMISION DE DEUDA, aprobada en mayo 2020

Para mds informacidn con respecto de esta metodologia, favor consultar: hitg www.globalrating m.ec/sit etod

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS SA. a partir de la informacion proporcionada, procedid a aplicar su metodologia de calificacion que contempla
dimensiones cualitativas y cuantitativas gque hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificacion. La opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS 5.4 al respecto ha sido fruto de un estudio realizado mediante un set de parametros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil financiero, generando
un analisis de la capacidad de pago, por lo que no necesariamente reflejan |a probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose comao tal, la
impaosibilidad o falta de voluntad de un emisor para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreed ores y/'o tenedores se verian forzados
a tomar medidas para recuperar su inversidn, incluso, 3 reestructurar |a deuda debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, lo anterior,
para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A_ guarda estricta reserva de aguellos antecedentes proporcionados por la empresa y que ésta expresamente haya indicado com o confidendales. Por otra parte,
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. no se hace responsable por |a veracidad de la informacidn propordonada por la empresa, se basa en el hecho de
gue lainformacidn es obtenida de fuentes consideradas coma precisas y confiables, sin embargo, novalida, ni garantiza, ni certifica la precision, exactitud o totalidad
de cualquier informacddn y no es responsable de cualquier error u omisidn o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacian. La informacidn que se
suministra estd sujeta, como toda obra humana, a errores u omisiones que impiden una garantia absoluta respecto de la integridad de la informacion.
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A. emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a |as sanas practicas de mercado y a la normativa
aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www_globalratings.com.ec, donde se pueden consult ar documentos comoe el Codigo de
Conducta, las metodologias o criterios de lificacion v las calificaciones vigentes.

INFORMACION QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME
Entorno macroecondmico del Ecuader.

INFORMACION MACRO

Situacidn del sector v del mercads en o que se desermuelve el Emisor.

[NFORMACION ERISOR Informacion cualitativa.

Informacion levantada “in situ”® durante el proceso de diligencia debida.

Infermacién financiera auditada de kos dltimos tres afios, e interanual con eorte maxime dos meses anteriores al mes-de elabaracion del informe
+ les eorrespondientes al afio anterior 2| mismo rmes que se analiza.

Proyecciones Finandieras.

Detalle de actives menos deducciones firmado por &l representante legal.

INFORMACION EMISION Documentos legales de |a Emisidn,

OTROS Otros docurnentos que [a compafiia considerd relevantes.
REGULACIONES A LAS QIUE SE D CUMPLIMIENTO COM EL PRESENTE INFORME

FALTORES DE RIESE0 Literal g, b, i, Mumeral 1, Articulo 10, Seceidn B, Capitule I, Titule XV, Libeo Il de lo Codificacidn de Resolusiones Monetarias, Financieras, de
Walores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera.

IMPACTC DEL ENTORMO
Literal i, Mumeral 1, Articulo 10, Seccidn I, Capitule I, Titulo XV, Libro I de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
¥ Seguros Expedida por La Junta de Politica y Regulacion Finan ciera.

IMPACTO DEL SECTOR

Hurneral 1, Articulo 11, Seccidn i, Capitulo 1, Titulo 3w, Libro Il de |a Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
Expedida pod la Jurita de Politica y Regulacin Financiera.

EMPRESAS VINCULADAS
Nurrieral 3, Articulo 2, Seccida |, Capituls 1, Titula X011 del Libro 1 de la Codificacion de Resaluciones Monetarias, Financieras de valores y Segunos

expedidas por L Junita de Politica y Regulacisn Financiers.

CFERACICIN DE LA EMPRESA Literales ¢, ey f, Numeral 1, Articulo 10 y en los Numerales 3, 4y 5, Artieulo 11, Seceidn I, Capitule I, Titulo X, Libro 1 de (s Codificacion de

Resolucienes Manetarias, Financieras, de Valores v Seguras Expedida por la Junts de Politica v Regulacidn Financiera.
Murneral 5, Articida 11, Seccidn Il, Capitula 11, Titula X, Libra I de |& Codificacion de Resolucionas Monetarias, Financieras, de Valores y Saguras

Expedida por la lunta de Politica y Regulacion Financiera. Articulo 11, Seecidn |, Capitulo 11, Titula 1, Libno 1| de la Codifieacion de Resoluciones
Monetarias, Financierss, de Valores y Seguros Expedida por 1a Junta de Politica y Regulacidn Finantiera.

INSTRUMENTD

ACTIVOS DEPURADOS
Articula 11, Seacion |, Cagitula I, Titul o I, Libra || de |2 Codificacion de Resslucionsd Monetariad, Financierad, de Valore y Saguros Expedida por

la Junta de Politics y Regulacidn Monetaria y Financiera, Literal ¢, Numeral 1, Articulo 10, Seccitn 1l Capitula II, Titulo ¥V, Libra 1| de la Codificacign
de Resaluciones Monetarias, Financierss, de Valares y Segures Expedida por 1a Junta de Politica y Regulacidn Financiera.

200% PATRIMCKIO Articulo 9, Capitube |, Titulo 11, Libre 11 de la Codificacion de Resoluciones Manetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de

Politica v Regulacién Firanciera.

De acuerdo con el Articubo 5, Seccidn |, Capitulo I, Titulo ¥, Libra Il de |a Codificacion de Resoluciones Manetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida
por la lunta de Politica y Regulacion Financiera, la calificacion de riesgos de |la Emisian en analisis debera ser revisada semestralmente hasta la remisidn de los
wvalores emitidos. En casos de excepridn, |a calificacidn de riesgo podra hacerse en perindos menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o
cambios significativos que atecten la situacion del emisar.
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Anexo 5: Estados financieros internos al 31 de agosto de 2025.

Estado de Situacion

MOSINVEST S.A.
AL 31 DE AGOSTO DEL 2025
CUENTAS SALDO
1ACTIVO 15.748.659,59
101 ACTIVO CORRIENTE 13.174.729,10

10401 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 76.460,38
1010101 CAJA - BANCOS 76.460, 26
10102 ACTIVOS FINANCIEROS 8.434.029 51
1010201 ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN | 22003153
1010205 CUENTAS ¥ DOC POR COBRAR IENTES NO RELA 762 985,27
1010206 DOCS Y CUENTAS POR COBRAR C 8

1010208 OTRAS CUENTAS POR COBRAR
1010209 {-) PROVISION CUENTAS INCOBRABLES
10103 INVENTARIOS

1010301 ik
1010306 N A0 VH USADOS

10104 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

1010403 ANTICIPOS A PROVEEDORES

101 . EGADOS

1010 POR IMPUESTOS CORRIENTES

1010501 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

1010502 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR DE LA EMPRESA

10106 OTROS SERVICIOS ¥ PAGOS ANTICIPADOS POR AMORTIZAR

1010601 OTROS SERVICIOS Y PAGOS ANTICIPADOS POR AMORTIZAR

10108 OTROS ACTIVOS CORRIENTES

1010801 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
102 ACTIVO NO CORRIENTE

10201 PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

1020101 TERRENOS

INSTAL

05 DE OFICINA

O DE COMPUTACION

112 {-) DEFRECIACION ACUMULADA PROF]
10204 ACTIVO INTANGIBLE

1020401 MARCAS, PATENTES, LICENCIAS ¥ OTROS SIMILARES
10205 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

1020501 ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

10206 ACTIVOS FINANCIEROQS NO CORRIENTES

1020603 OTRAS CUENTAS POR COBRAR

10210 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR RELACIONADOS

1021001 Accionistas, Socios, Parficipes, Beneficianos v ofros

AL,

E TRANSPORTE ¥ EQUIFO CAMINER

[EDADES, PLANTA Y EQUIPO

209.327,84
87 112,52
-40.427 65
1.928.000 91
1.778.561,49
140430 42
1.510.760, 42
1.457_360,08
5340
125.578,09
4409727
80.580,62
710617, 21
710.617,21
389.282 58
389.262 58
2.573.930,49
1.256.238 99
589.842,00
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7.697,92
7.697 92

961.300,95
961.300,95
347.832,62
347.832,62

2 PASIVO 14.251.066,62
201 PASIVO CORRIENTE 6.641.434 41
20102 OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 107.739,99
2010201 OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR 107.739,99
20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 3.522.237,59

2010301 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LOCALES

20104 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

2010401 OBLIGACIONES INST FINANCIERAS LOCALES

20105 PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS
2010501 PORCION CORRIENTE DE OBLIGACIONES EMITIDAS
20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

IGN TRIBUTARIA
?ENTA POR PAGAR DEL EJERCICID
IENTES "\r]II'El I mfatn]

YRIENTES CON EL IESS
=

GACIONES CORRRIENTES

IMPUES

[ENTES POR BENEFICIOS A

7 OTRAS OBLI

3.522.237,39
1.490.995,76
1.490.995, 76
208.483,74
206463, 74

118 525,34
5.043,68
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Estado de Situacion

MOSINVEST S.A.
AL 31 DEAGOSTO DEL 2025
CUENTAS SALDO
20108 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS 284.860,90

2010801 CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS

284 860,90

20109 0TROS P,aswos POR PAGAR 609.528,59
2010901 OTROS PASIVOS POR PAGAR §09.528,59
20110 GTRCIS PASIVOS CORRIENTES 299.062,70
2011001 OTROS PASIVOS CORRIENTES 299.062,70

202 PASIVO NO CORRIENTE 7.609.632,21
20201 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTE 5.463.742,21
2020101 OBLIGACIONES FINANCIERAS CXP NO CORRIENTE 5.463.742,21
20202 OTRAS CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTE 1.499.933,23
2020201 OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTE 1.499.933,23
20203 OTRAS OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NC 430.147,93
2020301 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS NC 430.147.93
20204 CUENTAS POR PAGAR D.'I-’ERSAS RELACIONADAS 208.439,95
2020401 CUENTAS POR PAGAR D 0 CORRIENTE 208 439,95
20207 PROVISIONES POR smmcros A EMPJ'_EADGS NO CORRIENTE 7.368,89

P L NO CORRIENTE 3109,97
CORRIENTES PARA EMPLEADOS 425897

TOTAL PATRIMONIO 1.497.592.97

PATRIMONIO 1.106.042,08

1 PATRIMONIO NETO 1.106.042,08
30 PATRIMONIO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA CONTROLADORA 1.106.042,08

301 CAPITAL 431.100,00
30101 CAPITAL SUSCRITO 0 ASIGNADO 431.100,00
24 A AT SIS EITO AT N 47319

3010101 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNA
302 APORTES DE S0CIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZACION
30201 APORTES DE 50CI05 O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAP.'TM.'ZACFON

1020101 APORTES DE SOCIOS O ACCIONISTAS PARA FUTURA CAPITALIZ,

LI

304 RESERVAS
30401 RESERVA LEGAL

3040101 RESERVA LEGAL

305 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 472.511,40
30502 SUPERAMIT POR REL-'ALUACJ’@NDE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 468
3050201 SUPERAVIT POR REVALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ 468
30504 OTROS SUPERAVIT POR REbALUACIOh‘ EN RESULTADOS 4.01
3050401 OTROS BUPERAVIT POR REVALUACION EN RESULTADOS 4.0 ]

306 RESULTADOS ACUMULADOS 200488, 39
30601 GANANCIAS ACUMULADAS 243.162,94
J060101T GANANCIAS ACUMULADAS 243162 54
30602 (- PERDIDAS ACUMULADAS -42 674,55
3060201 (-} PERDIDAS ACUMULADAS -47 674,55

Ganancia del Periodo 391.550,89
TOTAL PASIVOS + PATRIMONIO 15.748.659,59

Firmado }
HERBERTH, digitalmente CHRISTIAN zli'grpn:?rﬁente por
RODRIGO  por HERBERTH ANTONIO  cpapisTian
RODRIGO ANTONIO
GALARZA CALARZA MANCILLA FrRGLA
MARTINEZ MARTINEZ PIZARRO PIZARRO
~ GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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Estado de Resultados

MOSINVEST S.A.
AL 31 0E AGOSTO DEL 2025

CUENTAS SALDOS
INGRESOS 7.008.226,60
Ganancia bruta 1.563.330 BO
Ingreso operativo 7.008.226,60
4 INGRESOS 7.008.226,60
401 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 6.989.721 88
40101 VENTA DE BIENES 5.952.110.05
4090102 VENTAS TARIEA 12% 5.952.10.05
40102 VENTAS DE SERVICIOS 987.039.74
40910202 VENTAS SERVICIOS 12% 987.039.74
40112 (-) DESCUENTO EN VENTAS -1.480.70
4011201 (-) DESCUENTO EN VENTAS -1.490.70
40106 OTROS INGRESOS FINANCIEROS INTERESES 48.925 27
4090601 INTERESES GENERADOS POR VENTAS A GREDITO 48.913.50
4090602 INTERESES ¥ RENDIMIENTOS FINANCIEROSE 11.77
40110 INGRESOS ANANCIEROS 3.137.52
4011002 INTERESES FINANCIERCS 3.437.52
403 OTROS INGRESOS 18.504,72
40303 OTROS INGRESOS 18.504.72
4020301 OTROS INGRESOS 18.504.72
COSTO DE WENTAS 5.426.231,08
5 EGRESOS ¥ COSTOS DE VENTA 5.426.331,08
501 COSTO DE VENTAS Y FRODUCCION 5.426.231,08
S0101 MATERIALES UTILIZADOS O PRODUCTOS VENDIDOS 5.350.808.70
5090101 INVENTARIC INICIAL DE BIENES NO FRODUCIDOS FOR LA COMPARIA 5.350.808.70
S0104 (+) OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 35.521,38
5010406  MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES 21.954 20
5010408 OTROS COETOS DE FRODUCCION 13.567,18
GASTOS 1.180.344 63
Gasos 1.180.344.583
5 EGRESOS ¥ COSTOS DE VENTA 1.190.344 63
502 GASTOS 1.190.344 63
50201 GASTOS DE VENTAS 667.303.97,
5020104 SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERAGIONES 3494558
5020102 APORTES A LA SEGURIDAD SOCIAL (INCLUIDO FONDO DE RESERWA) 6.178.58
5020103 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMMIZACIONES 15.152.52
5020105 HONORARIOS, COMISIONES ¥ DIETAS A PERSONAS NATURALES 100.240.69
5020108 MANTENIMIENTD ¥ REFARACIONES 9261645
5020109 ARRENDAMIENTD E7.200.00
5020110 COMISIONES 24.254 48
5020111 PROMOGION ¥ PLBLIGIDAD 133.932.57
5020112 COMBUSTIBLES 1247348
5020114 SEGUROS Y REASEGUROS 57.0591,75
5020115 TRANSPORTE 21.393.43
5020116 GASTOS DE GESTION 19.190.90
5020117 GASTOS DE VIAJE 26.520.27
5020118 AGUA. ENERGIA. LUZ ¥ TELECOMUNICACIONES 23.230.30
5020119 NOTARIOS ¥ REGISTRADORES DE LA FROPIEDAD O MERCANTILES 25.665,20
5020120 DEPRECIACIONES FA14TT
50202 GASTOS ADMINISTRATIVOS 362.963,54
5020204 SUELDOS SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERACIONES £9.508.28
5020202 APORTES AL IESS INCLUYE FONDO DE RESERVA 1291804
5020203 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES {8.855.42
5020205 HONORARIQS, COMISIONES ¥V DIETAS A PERSONAS NATURALES 27.537,57
5020208 REMUNERACIONES A OTROS TRABAJADORES AUTONOMOS 2274350
5020208 MANTENIMIENTD v REPARACIONES 20.703.09
5020218 GASTOS DE GESTION - ADMIN 18.905,64
5020219 GASTOS LEGALES 15.507. 18
5020220 IMPUESTOS. CONTRIBUCIONES ¥ OTROS 11.114.58
5020221 DEPRECIACIONES 17.620.38
5020228 SUMINISEOS v MATERIALES 8.543.54
5020228 OTROS GASTOS 58.026.34
50203 GASTOS FINANCIEROS 141.685,70
5020307 INTERESES 2843477
5020302 COMISIONES 25.003,39
5020305 GASTOS POR SERVICIOS DE ASESQRIA ¥ ESTRUCTURACION 4553429
5020308 GASTOS DE FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS 22.713.25
50204 OTROS GASTOS 18.365.42
5020402 OTROS {18.365.42
RESULTADO DEL EJERCICIC 391.550 89

HERBERTH Femad CHRISTIAN Firmado
RODRIGD digitalmerite par ANTONIO digitalmente par
GALARZA HERBERTH ROCAIGO MANCILLA CHRISTIAM ANTONIC
MARTINEZ GALARTA MARTINEZ PIZARRO MANCILLA FIZARRD
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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Anexo 6: Declaracion juramentada del representante legal del emisor sobre la veracidad
de la informacién contenida en el presente prospecto, de activos libres de gravamen con
su valor en libros, y de activos comprometidos inicialmente.

g gz Fe
. B : N
~, F
£ — i
- EOUERID 0 L4
= (Q/ummmn.ﬂ
Factura: 001-004-000027189 20250901081001263
EXTRACTO COPIA DE ARCHIVO N* 20260801081001263
NOTARIO OTORGANTE: ROTARIO OCTCGESIMO PRIMERD DEL GANTON GUAYAGUIL NOTARIO(A) DEL GANTON GUAYAGUIL
FECHA: 13 DE OCTUBRE DEL 2025, {14:14)
COPIA DEL TESTIMONIO: QUINTO
ACTO O CONTRATO: DECLARACION JURAMENTADA
M——
OTORGANTES
NOMBRESIRAZON SOCIAL |TIPO INTERVINIENTE | DOCUMENTO DE IDENTIDAD | Mo IDENTIFICACION
MOSINVEST 5.4, |FOR 5US PROPIOS DERECHDS | E | CEEEEEEE
. A FAVOR
[
R QMR /
FECHA DE OTORGAMIENTO:  [13-10-2028 i
NOMBRE DEL PETICIONARID: |MOSINVEST 5.4 /
N* IDENTIFICAGION DEL . !
. [Pencioniario: 302655083001 ',’

" n M
[GBSERVACIONES: | A 7]
|
|

NOTARIO{A) PIERO Tl AS AVCAR(I' VINCENZINI CARRA

NOTARIA OCTOGESIMA PRIMERA DEL CANTON GYJ
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Factura: 001-004-000027186 20250901081P04514

Escritura N°:

NOTARIO(A) PIERD THOMAS AYCART VINCENZIN] CARRASCO
NOTARIA OCTOGESIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL

EXTRACTO

20250001081 PI4E14

ACTO O CONTRATO:

DECLARACION JURAMENTADA PERSONA, JURIDICA

ki
FECHA DE OTORGAMIENTO: |1s DE OCTUBRE DEL 2025, (14:14)

NOTARIA OCTOGESIMA PRIMERA DEL ON ahAYAQuIL

P
OTORGANTES
Pt OTORGADO POR, ;755 -0 s o R
No.
Parsona Nembres/Razsn social ; “ﬂ" "‘ﬁ::ﬂ:"" Icl:nll:cidﬁ Maclonafidad |  Calidad Parsona que le reprasenta
REPRESENTAD [892BE50600 | ECUATORIA | GERENTE HERBERTH RODRIGO
ridioa | MOSINVEST S.A O POR RuC o NA GENERAL GALARZA MARTINEZ
. T AEAVORDE B e o S
No.
Docum
Parsons Nombres/Razdn sccial Imﬂ':m Idonl.izll:“ Hmﬂﬂ“cudﬁ Naelonalidad Coilletad Parsons qua tapresanta H
o [\
UBICACION 7\
1, Provingla o - B e T TRl e i Panoqula  ier
GUAYAS |GUAYAQUIL 7 REO/CONCEPCION
DESCRIPCION DOGUMENTO: i Vi |
OBJETO/OBSERVACIONES: ] / |
| [ !
CUANTIA DEL ACTO O
Forrsbivg o INDETERMINADA
i
NOTARIO(A) PIERQ THOMAS AYCART]VINGENZINI Cco
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DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO TITULAR OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GAUAYGQUIL

Mo. ESCRITURA 20250901081 P04514
CODIGO NUMERICO SECUENCIAL

ESCRITURA DE DECLARACION JURAMENTADA
QUE OTORGA:
MOSINVEST §.A.
UANTfA INDETERMINADA .
DI: 2 COPIAS.-

i

En la ciudad de Guquqml Cclpdcl de la Provincia del Guayas,

RepuUblica del Ecuc:dor. hoy frece de oc’rubre del dos mLI veinticinco,

ante mi DOCTOR PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO Mgs.
NOTARIO TITULAR OCTOGESIMO PRIMERO del Cantdn Guayaquil,

Corhparece _cbn plena capacidad, libertad v cohc:ncimienfq. a la

celébracién de la presente escritura la compaiic MOSINVEST S.A.,
represenfada por su Gerente General, el sefior HERBERTH RODRIGO

GALARZA MARTINEZ, conforme al nombrc:rnlenio que se adjunta a la
presenie qulen declara ser de nﬂcronclldod ecuciorlona de estc:do
civil divorciado, elecutivo, con domicilio en Samborondén’de trénsito

por esta ciudad ‘de Guayaquil, hébil en derecho para contratar y

‘contraer obligaciones, a quien de conocer doy fe, en vitud de

haberme exhibido su documénto de identificacién y autorizéndome

de conformidad con el cmculo seten?c Y cinco'de la Ley Orgdnica de

'Geshén de la Identidad’ y Datos Cwﬂes a la obtencién de su

informacién en el Sistema Naciondl de Identificacion Ciudadana de la
Direccién del Registro Civil, Identificacién y Cedulacién, a fravés del
convenio suscrito con esta Notaria, dchmenm generado que se

agregara como habilitante, el mismo que comparece a celebrc:rﬁeg@!o

‘escritura pUbIIGG de DECLARACION JURAMENTADA, sobre cuy@o@jga
y resultados estd bien instruido, a la que procede de ma @fﬂ ’ifbfé{% T

\ »‘(!

espontdnea y para su otorgamiento me expone: Sirva autbnz‘étr

> 1<
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DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO TITULAR OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GAUAYQUIL

decloraciéh”jurdrﬁenfqda 'que hace el 'represent-dnte Jégal de una
sociedad andnima, en los siguientes iérminos: El sefior HERBERTH
RODRIGO GALARZA MARTINEZ, en cdlidad de Gerente General y

representante legal de la compgﬁio MOSINVEST 5.A., bajo prevencion.

del deber de declarar la verdad con claridad y exactitud, bc:jé:

juramento y bajo responsabilidad civil y penal, sin que exista coercién -

fisica o moral de ninguna naturaleza, declara que: UNO) Al dia freinta
y uno de agosto del cﬁb‘-a.os; Al veinticinco, MOSINVEST S.A. fiene un
TOTAL DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN que asciende a la suma de
TRECL'MILLONES CUAT-ROCIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS
YEINTICUATRO DOLARES DE LOS ESTADOS, UNIDOS DE AMERICA CON

NOVENTA Y SFH’E CENTAVOS (USD ]3 447.624,97), comfonne consta en

el anexo que se acompana como documento habilifanie al presente

instrumento; los cuales se encuentran libres de todo gravamen, fifigio,

. A5 Jimitacion .al dominio, prohibicion de endjenar, prenda industrial o

16

prenda comercial ordinaria. Los activos libres de gravamen que la

~compania MOSINVEST 5.A. compromete inicialmente por el monto de

_laTercera Emision de Obligaciones de Largo Plazo, con el compromiso

de mantenimiento y reposicion por el sgldo en circulacién hasta su

- redencidn tofal, son los siguientes: Uno.Uno) Efectivo y equivalentes a

efectivo hasta por la suma de. SETENTA Y SEIS MIL CUATROCIENTOS
SESENTA ddlares |os Estados Unidos de Ameérica con freinta y ocho

" centavos (USD 76.460,38). Uno.Dos) Inversiones financieras hasta por
 DOSCIENTOS VEINTE MiL TREINTA Y UN ddlares de los Estados Unidos de
América con cmcuentu y tres centavos (USD 220. 031,53). Uno.Tres)

Cuentas por cobrur comercmies y otrqs cuentas por cobrar hcsm por
Ic: suma de SIETE MiLLONES SESENTA ‘r’ DOS MIL NOVECIENTOS OCHENTA
¥ CINCO ddlares de Ic:-s Estados Unldos de Ameérica con vemhsneie
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DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO TITULAR OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GAUAYQUIL

centavos (USD 7‘062.985.27]. lfno.Cuuho) Cuentas por cobrar a

—

_ 2 compahias relacionadas hasta por la suma de UN MILLON CIENTO
LE:%_' 3  NOVENTA y UN MIL CUATROCIENTOS CUARENTA ddlares de los Estados
T 4 Unidos de América treinta y seis centavos [(USD 1'191.440,34).
5 Uno.Cinco) Se resta la provision de cuentas incobrables, hasta por la
§ suma de CUARENTA MIL CUATROCIENTOS VEINTISIETE délares de Ios
7 Estados Unidos de América con sesenta'y cinco céntavos [- USD
8  40.427,65). Uno.Sels) Inventario hasta por la suma de QUINIENTOS
9  VEINTICINCO MIL SETECIENTOS NOVENTA Y NUEVE dolares de los
10 Estados Unidos de América con cuarenta y nueve centavos (USD
11 525.799,49). Uno.Siete) Activos por impuestos cormentes hasta por la-
12 suma de CIENTO VEINTICINCO MIL QUINIENTOS SETENTA Y OCHO
13 doblares de los Estados Unidos de América con nueve centavos (USD
14 * 125.578,09). Uno.Ocho) Gastos pagados por anticipado, hasta por la
15 suma de UN MILLON QUINIENTOS DIEZ MIL SETECIENTOS SESENTA ddlares
16 dé los Estados Unidos de Américd con cudrenta y dos centavos (USD
‘17 1'510.760,42), Uno.Nueve) Otros activos cormientes hasta por la suma
18 de UN MILLON NOVENTA Y NUEVE MIL OCHOCIENTOS NOVENTA Y
19 'NUEVE délares de los Estados Unidos de América con sefenta y nueve
" 20 céntavos (UsD- l 099 899.779). Uno.Diez) Propaedc:des. maqumcmc: Y
C21 équ:po hasta por ld suma de TRESCIENTOS CINCUEN'EA Y' SIETE MIL
22 CUATROCIENTOS CINCO délares de los Estados Unidos de América con
23 setenta y nueve centavos {USD '357.405,79], U'no'.Oﬁce] Cuentas por
24 cobrar a compaiiias relacionadas hasta por UN MILLON TRESCIENTOS
25  NUEVE MIL CIENTO TREINTA Y TRES ddlares de los Estados Unidas de N
26 América con cincuentay siete centavos (USD 1'309.133,57). U . \e] I
27  Activos por impuestos diferidos, hasta por UN MIL D(;H@@JE ?_ __
28 CATORCE délares de los Estados Unidos de Amencﬁ cérfi‘ failr

= 1 [ I—

ST5< ind
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DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO TITULAR OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GAUAYQUIL

centavos (USD 1.814,09). Uno.Trece) Ofros activos no corrientes hasta
por la suma de CINCO MIL OCHGCIENTOS OCHENTA Y TRES délares de
los Estados Unidos de América con ochenta y tres centavos (USD
5.883,83). Uno.Catorce) Activos intangibles, hasta por la suma de
OCHOCIENTOS SESENTA ddlares de los Estados Unidos de América con

un centavo. DOS) De acuerdo a lo establecido en el numeral seis del -

;:rlicuro doce de la Seccién primera, Capitulo tercero, Titulo segundo,

de la Codificacién de las resSluciones Monetarias, Financieras, de

. Valores y Seguros (Libro I Mercc:dc_a de Vadlores) expedida por la Junta

de Politica y Rggulqcién Monetaria y Fi.;]_uncier_c:\, que la informacion
contenida en el Prospecto de Oferfa Publica de la Emision de
.o.blig. aciones de Largo Plazo, es FIDEDIGNA, REAL Y COMPLETA, v seré
pendl y ci\{ilrnerjie responsable . por qu,qlqgfgr falsedad u omision
cc.)m.enida en ellg; haciendo espec:icl:men;:ién de que su _aprobc}ciér;

no implica, de parte de la Superintendencia de Comparias, Valores y

Seguros, ni de los miembro.s de la Junta de, Polifica y Regulacion
Maonetaria, vy - anmc__iero,_: fer:_omeng::llracrén de la _éuscﬂpcién o
adqﬁisicién de valores, ni pfonﬁnciamiento en senfido alguno sobre su
pn_aa_:.iq,, la solv-enci.cx de esta enfidad EMJ__SQRA, el riesgo o rentabilidad
de la emisién. Es todo lo que_puéd_c_) declarar en honor a la verdad, y
la prééenfé declcr.qgién la hago conociendo Icls_ penas contempladas
por la Ley en caso de pleriyrio. HASTA AQU[ LA_MIN.UTA __QUE QUEDA

' ELEVADA A ESCRITURA PﬂBI.Ic.«_\, misma que se encuentra firmada

por el Abogado Eduardo Alejandro  Coronel Engracia con
maiﬁcglg-nﬂmeré 09-2020-200 del Foro de Abogadas del Guayas. Para
la celebrdcién y otorgamiento de la presente esc:n'f_urc se observaron
los preceptos legales que el caso, requiere:_ y leida que le fue por
.mi, el Notario al compareciente, aquel se rafifica en Ia ucep‘ruciéln
ST <

-

281



MOGSINVEST

DE (K] CORPORACION GALARZA

SATSRE ne

CERTIFICACION INSTITUCIONAL
) Guayaquil, 8 de octubre de 2025

En mi calidad de ‘Presidente Ejecutivo de KAPITAL OME CASA DE VALORES S.A. —
KAOVALSA, en calidad de agente estructurador y colocador de las obligaciones que
emitira MOSINVEST S.A., conforme a lo aprobado por su Junta General de Accionistas
celebrada el 30 de julio de 2025, me permito certificar lo siguiente:

De acuerdo con la normativa vigente del Mercado de Valores en el Ecuador, el emisor
debe rendir una declaracién juramentada ante Motario, en la que conste el detalle del
valor de los activos que se encuentran libres de todo gravamen, litigio, limitacion al
dominio, prohibicion de enajenar, prenda industrial o prenda comercial ordinaria.

Esta certificacion se expide para los fines legales e institucionales que correspondan
dentro del proceso de estructuracién y registro de la emisidn. )

@

Atentamente,

Presidente Ejecutivo
Kapital One Casa de Valores S.A. — KAOVALSA
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MOSINVEST S.A.

ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

AL 31 DE AGOSTO DE 2025

(cifras en délares de los Estados Unidos de América)

- TOTAL ACTIVOS TOTAL ACTIV! OS
- ACTIVOS GRAVADOS | MENOS
SRR o GRAVAMEN
Efectivo y equivalente de 76.460,38 76.460,38
efectivo
Inversiones financieras 220031.53 220.031,53
Cuentas por cobrar comercialesy | 7.062.985.27 7.062.985,27
ofras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compaiifas | 1.191.440,36 1.191.440.36
relacionadas
Provisién de cuentas incobrables -40.427,65 -40.427,65
Inventario 1.928.000,91 1.402.201,42 525.799.49
Activos por impuestos corrientes 125.578,09 125.578,09
Gastos pagados por anticipado 1.510.760,42 1.510.760,42
Otros activos corrientes 1.099.899,79 1.099.895.79
Propiedades, planta y equipo 1.256.238,99 898.833,20 357.405,79
Propiedades de inversién - -
Cuentas por cobrar a compafiias | 1.309.133,57 1.309.133,57
relacionadas LP
Activos por impuestos diferidos 1.814,09 1.814,09
Activos intangibles 860,01 860,01
Otros activos no corrientes 5.883,83 5.883,83
TOTAL ACTIVOS I.IBRES 1 15°748.659,59 | 2.301.034,62 | 13.447.624,97
DE GRAVAMEN - R e e T
i
GALARZA MARTINEZ HERBERTH RODRIGO
Representante Legal
MOSINVEST S.A.
N
‘{ﬁ
N OT. ARIA
I‘fX@Aw
Vil UAVﬂ mﬁ:\
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Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Razén Social Nimero Rl._.IC
MOSINVEST S.A. 0992865989001

Representante legal
* GALARZA MARTINEZ HERBERTH RODRIGO

Estado Régimen Artesano

ACTIVO GENERAL No registra

Fecha de registro Fecha de actualizacién Inicio de actividades
08/07/2014 13/01/2025 08/07/2014

Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
19/03/2014 No registra “ No registra

Jurisdiccién Obligado a llevar contabilidad
ZONA 8 / GUAYAS / GUAYAQUIL Sl

Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
SOCIEDADES NO NO

Domicilio tributario
Ubicacién geografica

Provincia: GUAYAS Cantén: GUAYAQUIL Parroguia: TARQUI
Direccién
Calle: ANTONIO PARRA VELASCO Ndmero: SOLAR 12 Interseccion;

CALLEJON C

Numerc de piso: 0 Manzana: F-526 Referencia: ATRAS DEL MERCADO DE SAUCES

NUEVE

Medios de contacto
Email: mosinvestecu@hotmail.com Teléfono trabajo: 042275132

Actividades econémicas

* F41001002 - CONSTRUCCION DE TODO TIPO DE EDIFICIOS RESIDENCIALES: CASAS FAMILIARES

INDIVIDUALES, EDIFICIOS MULTIFAMILIARES

*B45100102 - VENTA DE VEHICULOS NUEVOS Y USADOS: VEHICULOS PARA TODO TERRENO
(JEEPS, ETCETERA), INCLUIDO LA VENTA AL POR MENOR POR COMISIONISTAS,

* 345100100 - VENTA DE VEHICULOS NUEVOS Y USADOS: VEHICULOS DE ACAMPADA COMO
CARAVANAS Y AUTOCARAVANAS, INCLUIDO LA VENTA AL POR MAYOR POR COMISIONISTAS.

*G45100110 - VENTA DE VEHICULOS NUEVOS Y USADOS: VEHICULOS DE ACAMPADA COMO
CARAVANAS Y AUTOCARAVANAS, INCLUIDO LA VENTA AL POR MENOR POR COMISIONISTAS.
* G45300001 - VENTA AL POR MAYOR DE TODO TIPO DE PARTES, COMPONENTES, SUMINISTROS,
HERRAMIENTAS Y ACCESORIOS PARA VEHICULOS AUTOMOTORES COMO: NEUMATICOS
(LLANTAS), CAMARAS DE AIRE PARA NEUMATICOS (TUBOS). INCLUYE BUJIAS, BATERIAS,

EQUIPO DE ILUMINACION PARTES Y PIEZAS ELECTRICAS.

s
* 347980201 - VENTA AL POR MENOR POR COMISIONISTAS (NO DEPENDIENTES DE COMERGIBIS);

INCLUYE ACTIVIDADES DE CASAS DE SUBASTAS (AL POR MENORY).

Sy
*M70200101 - SERVICIOS DE ASESORAMIENTO, ORIENTACION Y ASISTENCIA OPERATIV &ifmg X
EMPRESAS Y A LA ADMINISTRACION PUBLICA EN MATERIA DE: RELACIONES PU CAS

COMUNICACIONES.

L

iy

www.sriigobrec
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Razén Social Niamero RUC

MOSINVEST S.A. 0992865989001
? Establecimientos

Abiertos Cerrados

6 0

Obligaciones tributarias
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - AD|

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

+ 2011 DECLARACION DE IVA

* 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

* REPORTE DE BENEFICIARIOS FINALES ¥ DE CDMFPSICION SOCIETARIA REBEFICS ANUAL

Las ebligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise
periddicamente sus obligaciones tributarias en www.sri gob.ec.

L
. .
Niameros del RUC anteriores
No registra
Codige de verificacion: RCR1754000554840734 . \
Fecha i hora de emision: 31 de julio de 2025 19:52 ’ r
Dirgccidn IP: 10.1.2.143
. Validez del certificado: El presente certificado es velido de conformidad a lo establecido en Ia
Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplements del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en'linea yio en la aplicacion
SRI Mawil.
—

veww (Sriigob.ec
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’i P ' S (2139

Guayaquil, 18 de julio de 2024. y

Sefior ' §
HERBERTH RODRIGO GALARZA MARTINEZ . !
Ciudad. - . i

De mis consideraciones:

Cimpleme  informarle que Ja JUNTA GENERAL . UNIVERSAL Y
EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS de [a Compafifa MOSINVEST S.A, en
sesidn celebrada el dia de hoy tuvo el acierto de elegirlo a usted GERENTE GENERAL

contemplados en los Estatutos Sociales de Ia_nusma.

*  De acuerdo a lo dispuesto en los Estatutos SqmaIe.s de la compafiia MOSINVEST S.A,
a usted le corresponde en el ejercicio de syt cargo la representacion legal, judicial y
/ extrajudicial de la compafifa en forma individual,

'L‘_'_

( La compafifa MOSINVEST S.A. se constituyd medIa:m: escritura pﬁbhcn otorgada ante
l2 Notarfa Trigésima del Cantén Guayaquil, Abg. Dr. Piero Aycart Vincenzini Carraseo,
el 21 de febrero de 2014 ¢ inscrita en el Registro Mercantil del cantdn Guayaquil el 19 de
marzo de 2014. R PRIy ks L

L] :t"‘.

et 1 s -.1

ECON. HERBERTH RODR!GO GALARZA MARTINEZ
Secretario Ad-Hoc de la Junta .
SR DRAREE R

A

\f RAZON: Acepto el nombrarmeqt 3GI;IB{:‘,NTE GENERAL de la Compaiiia
MOSINVEST S.A. tomo posekion del' cax'g 0 en esta misma fecha en la ciudad de

ECON. HERBERTH RODRIGO GALARZA MARTINEZ
GERENTE GENERAL "

C.C. 0912035813 .
CODIGO DACTILAR: V4443V4442

de la compefiia por un periodo de CINCO ANOS,’ con los deberes 'y atribuciones
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Xy replBLCA
DEL ECUADOR Registro Mercantil Guayaquil

NUMERO DE REPERTORIO:22.970
FECHA DE REPERTORIO:19/jul/2024
HORA DE REPERTORIO:08:42

%

En cumplimiento con lo dispuesto en la ley, el Regxstrador Mercantil del
Cantén Guayaquil, ha inscrito lo siguiente:

1.- Con fecha diecinueve de Julio de] dos mil veinticuatro queda inscrito el
presente Nombramiento de Gerente General, de la Compafifa
MOSINVEST S.A., a favor dc HERBERTH RODRIGO GALARZA
MARTINEZ, de fo_yas 54.035 a 54.037, Libro Sujetos Mercantiles niimero

9.064.
ORDEN: 22970
U
R
R A

e
SR o e Rodrig
DEL CANTON GUAYAQUIL

Guayaqui, 22 de jullo de 2024 DELEGADA
REVISADO POR: /L ey
anpwuabumdsohelnmddadyummdd&lmdm .' dos, es de bilidad de 13 0 el

dcdummdomompmwd:hmrmmen.nlnenordeloembleckdomdAm4delnl.:yddsm=mn
Nacional do Registro de Datos Piblicos,

Diracelon: Hiqual 1l Alcivar y Feo. D2 Oreflana
Cadigo pastal: 030506/ Guayequil-Ecuador
Teléfanor -583-4 220 5330
wrwveeregistrospublicés gob.ec
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Direcechén General de Raglstro Clvil,
Identificacién y Cedulacién

- REPUBLICA DEL ECUADOR

Direccion General de Registro Civil, Identificacién y Cadulacién

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTIDAD

Niimero. Ginico de identificacion: 0912035813

Nombres del ciudadano: GALARZA MARTINEZ HERBERTH RODRIGO
Condicién del cedulado: CIUDADANO

Lugar de nacimiento: ECUADOR/MANABIJIPIJAPA/JIPIJAPA

Fecha de nacimiento: 23 DE OCTUBRE DE 1971

Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: HOMERE

Instruccion: SUPERIOR \

Profesidn: ECONOMISTA

Est'ado Civil: DIVORCIADO

Cényuﬁe: No Registra

Datos del Padre: GALARZA CAMPOVERDE GIL RODRIGO

Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: MARTINEZ LOZANO DOLORES VERENNICE _
o Nacionalidad: ECUATORIANA
Fecha de expedicién: 21 DE OCTUBRE DE 2019

Condicidén de donante: NO DONANTE

Informacidn cerificada a la fecha: 13 DE OCTUBRE DE 2025
Emisor: F'IEFI.Q THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT B1 - GUAYAS
- GUAYAQUIL

B0 N de centificado: 251-196-77897 ,4' f
188-77897 Ledo, Ottdn José Rivadeneira Gonzdlez

251 Director General del Registro Chvi, Identificaciin y Cedulagisn
Documento firmado electrénicamente f il 3
. 1{?&‘ TR watadi T ®
La Instilusion o persona ante quien se presenta este cenficado deberd vakdario an:httpeivirtual registrecivilgeb.ec, confarme a la LOGIDAC TS, n%qal‘j'_ya la CGE.
Vigencie dal documents 3 validaciones o 2 meses desde ef dia de su emisién. En 6as6 de presentar Inconvenientes con este documento e%gg@?ﬂwndull.au_b.u
i G v it s e,
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DR. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs. .
NOTARIO TITULAR OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GAUAYQUIL

de su contenido y firma conmigo en unidad de acto, de tode lo cual

doy fe.-

p.- MOSINVEST $. A.

R.U.C.-No. 0992865989001

HERBERW’R?DRIGB GALARZA MARTINEZ
C.C. No. 0912035813
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Dr. PIERO THOMAS AYCART VINCENZINI CARRASCO, Mgs.
NOTARIO OCTOGESIMO PRIMERO DEL CANTON GUAYAQUIL

)

SE OTORGO ANTE MI, DOCTOR PIERO THOMAS AYCART
VINCENZINI CARRASCO, MGS. NOTARIO TITULAR OCTOGESIMO
PRIMERO DEL CANTON GUAYAQUIL, Y EN FE DE ELLO,
CONFIERO ESTE QUINTO TESTIMONIO DE ESCRITURA
PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA/QUE OTORGA:
MOSINVEST S.A., MISMA QUE SELLO Y FIRMO EN LA CIUDAD
DE GUAYAQUIL, EN EL MISMO DIA DE SiY OTOPRGAMIENTO,
TODO LO CUAL, DOY FE. ;
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