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S.A. CASA DE VALORES SCCV representada por su Gerente General, Germán Alberto Cobos Cajamarca. 
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1. INFORMACIÓN GENERAL 

1.1 DOMICILIO, DIRECCIÓN, TELÉFONO Y FAX DE LA OFICINA PRINCIPAL Y LAS SUCURSALES 

 
Oficina Principal 
 

Provincia:  Guayas  
Cantón:  Guayaquil 
Dirección:  Kilómetro 11 ½ Vía a Daule  
Teléfono:  (04) 2594-700 
Página Web:  www.plastlit.com 
 
Sucursales: 

 
La empresa cuenta con 2 sucursales: 
 

Sucursal 1: 
Provincia: Pichincha 
Cantón: Quito 
Dirección:  Panamericana Norte Km. 14 ½ San Alfonso, Lote 1 y pasaje Viteri. 

Teléfono: (02) 2460-486 
 
Sucursal 2: 
Provincia: Azuay 
Cantón: Cuenca 
Dirección: Avenida Fray Vicente Solano No. 4-101 y Remigio Crespo. Edificio Colegio de Ingenieros 

Civiles del Azuay; piso 4 oficina 411. 
Teléfono: (07) 4090-597 

1.2 FECHA DE OTORGAMIENTO DE LA ESCRITURA PÚBLICA DE CONSTITUCIÓN E INSCRIPCIÓN 
EN EL REGISTRO MERCANTIL 

PLÁSTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. se constituyó en Guayaquil el 26 de septiembre de 1968, según 
escritura pública autorizada por el Notario Quinto de Guayaquil y se inscribió en el Registro Mercantil de la 
misma ciudad, el 5 de octubre de 1968. 

1.3 PLAZO DE DURACIÓN DE LA COMPAÑÍA 

La compañía tiene actual existencia jurídica y su plazo social concluye el 5 de octubre del 2068. 

1.4 OBJETO SOCIAL 

El emisor tiene como objeto social dedicarse la elaboración, enajenación, adquisición, importación, compra, 
venta, consignación, comercialización y distribución en artículos de materiales plásticos y derivados. 

1.5 CAPITAL AUTORIZADO, SUSCRITO Y PAGADO 

Capital Autorizado  US$ 37’959.020,00  

Capital Suscrito      US$ 18’979.510,00 
Capital Pagado    US$ 18’979.510,00 
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1.6 COSTOS DE LA EMISIÓN 

 
 

  

GASTOS % COMISIÓN MONTO (US$)

Asesoría Financiera y Legal 0,313%                           12.500 
Comisión Colocación 1,000%                           40.000 
Calificación de Riesgo (1) 0,215%                             8.600 
Comisión Bolsa de Valores 0,090%                             3.600 
Decevale por desmaterialización 0,050%                             2.000 
Decevale como agente pagador 0,010%                                 400 
Representante de los Obligacionistas 0,100%                             4.000 
Gastos Varios (2) 0,038%                             1.500 
Mantenimiento de Inscripción en Bolsa de Valores (3) 0,175%                             7.000 
Inscripción de Mercado de Valores (4) 0,063%                             2.500 
TOTAL COSTOS 2,053%                           82.100 

(1) El valor incluye la calificación inicial y el valor por las actualizaciones semestrales 
(2) Incluye gastos notariales 

(3) Por concepto de mantenimiento de incripción en la Bolsa de Valores se paga de manera anual 0,175% 
sobre el monto de las emisiones en circulación, hasta por un valor máximo de $25.000

(4) Por concepto de inscripción se debe cancelar a la Superintendencia de Companías Valores y Seguros un 
monto de $2,500
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2. CARACTERÍSTICAS DEL PROGRAMA 

2.1 CUPO AUTORIZADO Y UNIDAD MONETARIA 

El papel comercial se emitirá en dólares de los Estados Unidos de América, por la suma de CUATRO 
MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (US$ 4´000.000,00).  

2.2 PLAZO DEL PROGRAMA 

El plazo del programa de Papel Comercial es de hasta 720 días. 

2.3 DESCRIPCIÓN DEL SISTEMA DE COLOCACIÓN 

El Papel Comercial será emitido en forma desmaterializada y será colocado en forma bursátil, a través de 
las bolsas de valores de Quito y/o Guayaquil. 

2.4 CONTRATO DE UNDERWRITING 

El presente Programa de Papel Comercial no contempla contratos de underwriting. 

2.5 AGENTE PAGADOR, MODALIDAD Y LUGAR DE PAGO 

Actuará como Agente el Depósito Centralizado de compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 
 
El Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A se encuentra ubicado 
en: 
 
Domicilio: Guayaquil 
Dirección: Pichincha 334 y Elizalde, Edificio El Comercio 

Teléfono: (593-4) 2533-625 
 
Domicilio: Quito 
Dirección: Av. Amazonas 1084 y Naciones Unidas, Edificio La Previsora Torre B, Piso 7 Oficina 703 

Teléfono: (593-2) 2921-650 / 2264661   
 

El pago se realizará a través del Depósito Centralizado de compensación y Liquidación de Valores DECEVALE 
S.A., en la cuenta que indique el inversionista. 

2.6 REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS 

El representante de los Obligacionista es el ESTUDIO JURÍDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A. 
 
Dirección: Av. del Bombero Km 6.5, Urb. La Vista de San Eduardo, Edificio 100 A, Piso 4, Oficina 410 - 
411 

Teléfono: (04) 600 0985 
Correo electrónico: r.pandzic@pandzic.ec 
Domicilio: Guayaquil – Ecuador 

2.7 SISTEMA DE SORTEOS Y RESCATES ANTICIPADOS 

El presente Programa de Papel Comercial no contempla procedimientos de rescates anticipados. 

2.8 INDICACIÓN DE SER A LA ORDEN O AL PORTADOR  

Por ser una emisión desmaterializada no cabe la emisión al portador o a la orden de acuerdo con el literal 

d del Art. 164 de la Ley de Mercado de Valores (libro II del Código Orgánico, Monetario y Financiero). 

2.9 OBJETO Y DESTINO DE LOS RECURSOS A CAPTAR  

El objeto de la emisión es obtener recursos líquidos a través del Mercado de Valores, que le permitan a la 
empresa desarrollarse de manera más eficiente y con un costo financiero más bajo. Los recursos captados 
servirán en un CIEN POR CIENTO (100%), para financiar parte del capital de trabajo de la empresa: 
adquisición de activos para el giro propio de la empresa, tal como materias primas y repuestos y sus 

respectivas nacionalizaciones, pago de impuestos, pago de sueldos y salarios y pago a empresas y personas 
no vinculadas. 
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2.10 RESGUARDOS A LOS QUE SE OBLIGA EL EMISOR 

La compañía Plásticos del Litoral Plastlit S.A. mientras se encuentren en circulación las obligaciones de 
corto plazo, establece los siguientes compromisos y resguardos: 
 

1. Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), 
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en 
efectivo. 

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
3. Mantener durante la vigencia del programa la relación de activos depurados sobre obligaciones en 

circulación, en una razón mayor o igual a 1,25. Se entenderá por activos depurados al total de activos 
del emisor menos: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en 
litigio y el monto de las impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa 
y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios 
fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y 

documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier título, en los cuales el 
patrimonio autónomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas 
jurídicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y las inversiones en 

acciones en compañías nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y 
estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas 
complementarias. El incumplimiento de este numeral dará lugar a declarar de plazo vencido a la 
emisión. Para el efecto se procederá conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisión 

para la solución de controversias. 

2.11 DETALLE DE LOS ACTIVOS LIBRES DE TODO GRAVAMEN CON SU RESPECTIVO VALOR 

A continuación, detallan los activos libres de gravamen de la compañía al 30 de septiembre del 2025. 
 

 
 

 
 

 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

ACTIVOS TOTAL ACTIVOS ACTIVOS GRAVADOS ACTIVOS LIBRES

Efectivo y equivalentes de efectivo                           4.817.361,53                                                  -                             4.817.361,53 
Inversiones a corto plazo                               152.500,00                               152.500,00 
Cuentas y documentos por cobrar                           7.418.814,90                                                  -                             7.418.814,90 
Cuentas y documentos por cobrar relacionados                               521.587,96                               521.587,96 
Inventarios                         32.187.933,32                           9.775.824,85                         22.412.108,47 
Servicios y otros pagos anticipados                           4.077.539,76                                                  -                             4.077.539,76 
Activos por impuestos corrientes                           1.929.137,02                                                  -                             1.929.137,02 
Propiedad, Planta y Equipo                         86.395.731,25                         48.725.174,00                         37.670.557,25 
Activos intangibles                               124.072,48                                                  -                                 124.072,48 
Activos por impuestos diferidos                               669.011,77                                                  -                                 669.011,77 
Otros activos                                        400,00                                                  -                                          400,00 
TOTAL ACTIVOS                      138.294.089,99                         58.500.998,85                         79.793.091,14 
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3. INFORMACIÓN ECONÓMICO - FINANCIERA 

3.1 ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DE LOS TRES ÚLTIMOS AÑOS 

Los estados financieros auditados del 2022, 2023 y 2024 se encuentran en el Anexo 1. 

3.2 ESTADOS FINANCIEROS A SEPTIEMBRE DEL 2025 
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3.3 ANÁLISIS HORIZONTAL Y VERTICAL DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
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PLÁSTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(Expresados en  dólares de E.U.A.)

DESCRIPCIÓN
INGRESOS
Ventas netas 58.877.502 100,00% 54.040.743 100,00% 44.909.790 100,00% 34.102.845 100,00% 33.299.800 100,00%
Costos de ventas -36.728.604 -62,38% -33.499.736 -61,99% -28.516.532 -63,50% -22.691.014 -66,54% -20.696.412 -62,15%

UTILIDAD BRUTA 22.148.898 37,62% 20.541.007 38,01% 16.393.258 36,50% 11.411.831 33,46% 12.603.388 37,85%

Gastos de administración y ventas -11.245.484 -19,10% -10.421.692 -19,28% -7.981.586 -17,77% -5.548.009 -16,27% -5.852.128 -17,57%

UTILIDAD OPERATIVA 10.903.414 18,52% 10.119.315 18,73% 8.411.672 18,73% 5.863.823 17,19% 6.751.260 20,27%

Gastos financieros -7.412.088 -12,59% -6.998.248 -12,95% -7.378.678 -16,43% -5.500.396 -16,13% -5.878.043 -17,65%
Ingresos no operacionales 673.162 1,14% 574.608 1,06% 571.407 1,27% 257.922 0,76% 133.991 0,40%
Otros gastos -654.703 -1,11% 0 0,00% -163.627 -0,36% 0 0,00% 0 0,00%

UTILIDAD ANTES DE  IMPUESTOS 3.509.785 5,96% 3.695.675 6,84% 1.440.774 3,21% 621.349 1,82% 1.007.208 3,02%

15% participación trabajadores -526.468 -0,89% -554.351 -1,03% -216.116 -0,48% 0 0,00% 0 0,00%
Impuesto a la renta -1.398.489 -2,38% -1.178.365 -2,18% -435.068 -0,97% 0 0,00% 0 0,00%

UTILIDAD DEL EJERCICIO 1.584.828 2,69% 1.962.959 3,63% 789.590 1,76% 621.349 1,82% 1.007.208 3,02%

Dic-22 Sep-24 Sep-25Dic-24Dic-23

PLÁSTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
(Expresados en  dólares de E.U.A.)

DESCRIPCIÓN
INGRESOS
Ventas netas -4.836.759 -8,21% -9.130.953 -16,90% -803.046 -2,35%
Costos de ventas 3.228.868 -8,79% 4.983.204 -14,88% 1.994.602 -8,79%

UTILIDAD BRUTA -1.607.891 -7,26% -4.147.749 -20,19% 1.191.557 10,44%

Gastos de administración y ventas 823.792 -7,33% 2.440.106 -23,41% -304.119 5,48%

UTILIDAD OPERATIVA -784.099 -7,19% -1.707.643 -16,88% 887.437 15,13%

Gastos financieros 413.840 -5,58% -380.430 5,44% -377.647 6,87%
Ingresos no operacionales -98.554 -14,64% -3.201 -0,56% -123.931 -48,05%
Otros gastos 654.703 -100,00% -163.627 0,00% 0 0,00%

UTILIDAD ANTES DE  IMPUESTOS 185.890 5,30% -2.254.901 -61,01% 385.859 62,10%

15% participación trabajadores -27.883 5,30% 338.235 -61,01% 0 0,00%
Impuesto a la renta 220.124 -15,74% 743.297 -63,08% 0 0,00%

UTILIDAD DEL EJERCICIO 378.131 23,86% -1.173.369 -59,78% 385.859 62,10%

Var Dic-24 - Dic-23Var Dic-23 - Dic-22 Var Sep-25 - Sep-24
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ACTIVOS 

 

En los últimos años, la compañía PLÁSTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. ha registrado variaciones en el 
total de sus activos, pasando de US$ 123.177 miles de dólares en el 2022 a US$ 128.136 miles de dólares 
en diciembre del 2024, reflejando cambios en distintas cuentas clave. 
 
En diciembre del 2023, los activos crecieron en 7,0% con respecto al año 2022. La cuenta de efectivo pasó 

de US$ 8.859 a US$ 11.949 miles dólares, mostrando un crecimiento de 34,9%. Los inventarios crecieron 
de US$ 21.978 a US$  24.716 miles de dólares, mientras que las cuentas por cobrar relacionadas 
aumentaron en 29,5%. La cuenta de propiedades, planta y equipo creció US$ 4.470 miles de dólares, y los 
activos diferidos crecieron US$ 259 miles de dólares, reflejando una tendencia positiva en varias categorías. 
 
Para diciembre del 2024, los activos tuvieron un decrecimiento del 2,8% en comparación con diciembre del 
2023. Las variaciones más importantes con respecto a diciembre del 2023 fueron la cuenta de efectivo, 

que disminuyó US$ 10.265 miles de dólares, y las cuentas y documentos por cobrar, que bajaron US$ 561 
miles de dólares. Por otro lado, una de las cuentas que mostró un crecimiento, fue los inventarios, que 
aumentaron 8,6% con respecto al 2023. 

 
En septiembre del 2025, los activos presentaron un crecimiento del 6,22% respecto a septiembre del 2024, 
y del 7,93% en relación a diciembre del 2024; con variaciones del 186,24% en efectivo y 19,87% en 
inventarios y activos diferidos.  

 
A continuación se muestra la evolución de los activos de la empresa en el último año. 
 

 
 
A continuación, se muestra la composición de los activos de la empresa, donde se puede observar que el 
principal activo productivo al 30 de septiembre del 2025 son sus activos fijos con un total de US$ 86.396 

miles de dólares. Los activos corrientes tuvieron una participación del 37% y los otros activos no corrientes 
de 0,6%. 

 

 
 
Los activos corrientes pasaron de representar el 35,7% del total de activos de la compañía en el 2022 al 

37% en septiembre del 2025. Su rubro más representativo en dicho periodo fueron los inventarios, cuya 

participación en los activos corrientes de la empresa a dicha fecha fue de 63%.  
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Las cuentas por cobrar, por su parte, representaron el 15,5% del total de activos corrientes en 

septiembre del 2025. Por otro lado, la cuenta de efectivo tuvo una participación del 9,4% y los otros activos 

corrientes figuraron en un 11,8%, entre los que se incluyen las inversiones temporales, los servicios y 
pagos anticipados y los activos por impuestos corrientes. 
 
A continuación, se muestra la evolución de la conformación de los activos de la empresa. 
 

 
 
LIQUIDEZ 
 
Entre el año 2022 y 2023, PLÁSTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. aumentó el saldo en efectivo, y dicha 

cuenta creció en su participación en el total de activos de la compañía pasando de 7,2% a 9,1%. En el 
2023, el efectivo creció en 34,9% en comparación al 2022. En diciembre del 2024, el saldo en efectivo 
disminuyó en 85,9% en relación con diciembre del 2023, y su participación en los activos de la empresa 
fue de 1,3%. 
 
A pesar de esta variación en las posiciones en efectivo de la empresa, durante el periodo 2022 – 2024, la 

razón corriente se mantuvo en un nivel promedio de 1,18 veces, llegando a un máximo de 1,21 en 2022 y 

2023 y un mínimo de 1,06 veces en abril del 2024. 
 
Al cierre del mes de septiembre del 2025, la razón corriente como la razón ácida fueron de 1,35 y 0,50 
veces, respectivamente, mostrando un crecimiento de los indicadores en comparación a abril del 2024.  
 
En el 2022 el capital de trabajo fue de US$ 7.507 miles de dólares. En diciembre del 2023 y 2024 fue de 

US$ 8.522 y US$ 3.998 miles de dólares respectivamente. Al cierre del mes de septiembre del 2025, el 
indicador fue de US$ 13.179 miles de dólares. 
 
PASIVOS Y PATRIMONIO 

 
Al 30 de septiembre del 2025, del total de activos de la compañía es financiado en 27,42% mediante pasivo 
corriente, el 43,20% pasivo no corriente y el 29,37% por patrimonio. A continuación, se muestra la 

evolución del pasivo y patrimonio en los últimos años. 
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A septiembre de 2025, los principales pasivos de la compañía corresponden a obligaciones financieras 

de corto y largo plazo, que representan el 14,09% y el 25,32% del total de pasivos y patrimonio, 

respectivamente. 
Asimismo, las cuentas y documentos por pagar a corto plazo constituyen el 6,20%, mientras que las 
obligaciones por valores emitidos a largo plazo representan el 13,51%. 
 
El patrimonio de la compañía al 30 de septiembre del 2025 asciende a US$ 40.619 miles de dólares y está 

conformado principalmente por el capital social, que representa el 46,7% del patrimonio. Las reservas 
tienen una participación del patrimonio del 32,3%. 

 
SOLVENCIA 
 
Durante el periodo analizado, PLÁSTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A. incrementó ligeramente su nivel de 
endeudamiento. Al cierre de 2022 el total de pasivos sobre patrimonio fue de 2,35 veces, pero en 

septiembre del 2025, el indicador fue de 2,40 veces. 
 
El total de pasivos sobre activos a diciembre del 2022 fue de 0,70 veces. Al cierre del mes de septiembre 

del 2025, este llegó a ser de 0,71 veces. 
 
INGRESOS 
 

En los últimos años, la compañía ha registrado ventas netas por US$ 58.878 miles de dólares en el 2022; 
US$ 54.041 miles de dólares a diciembre del 2023 y US$ 44.910 miles de dólares en el 2024, representando 
una variación de 8,21% en 2023 y -16,90% en el 2024.  
 
A continuación, se muestra la evolución de los ingresos de la empresa en los últimos años. 

 

 
 

El costo de ventas en promedio representó el 62,62% del total de ingresos de la compañía en los tres 
últimos años. Por su parte, los gastos administrativos y de ventas representaron en promedio el 18,72% 
de los ingresos en dicho periodo, y los gastos financieros el 13,99%. 
Al 31 de diciembre del 2024 la compañía obtuvo ingresos por US$ 44.910 miles de dólares. El costo de 
ventas fue de US$ 28.517 miles de dólares, representando el 63,5% de los ingresos. Los gastos 
administrativos y de ventas fueron de US$ 7.982 miles de dólares. 

 
Al cierre del mes de septiembre del 2025, los ingresos fueron de US$ 33.300 miles de dólares, el costo de 
ventas representó el 62,15%, y los gastos administrativos y financieros el 17,57% y 17,65% 
respectivamente. 
 
Al 31 de diciembre del 2024, la compañía registró una utilidad neta por un valor de US$ 790 miles de 
dólares; y a septiembre del 2025, ésta fue de US$ 1.007 miles de dólares. 
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3.4 INDICADORES FINANCIEROS 

 

 

3.5 DETALLE DE LAS CONTINGENCIAS EN LAS CUALES EL EMISOR SEA GARANTE O FIADOR DE 
OBLIGACIONES DE TERCEROS, CON LA INDICACIÓN DEL DEUDOR Y EL TIPO DE VINCULACIÓN 

La compañía Plásticos del Litoral Plastlit S.A. no es garante ni deudor de obligaciones de terceros. 

3.6 OPINIÓN EMITIDA POR LA COMPAÑÍA AUDITORA EXTERNA CON RESPECTO A LA 

PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS 
FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.  

La opinión emitida por la compañía auditora externa con respecto a la presentación, revelación, y bases de 
reconocimiento como activos en los Estados Financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, 
en concordancia con lo señalado en el literal e), numeral 5) del Art.12, Sección I, Capítulo III, Título II de 
las Codificaciones de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros; se encuentra en el Anexo 
3. 

3.7 ESTADO DE RESULTADOS, ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y CAJA PROYECTADOS 
TRIMESTRALMENTE PARA EL PLAZO DE LA EMISIÓN 

Para las proyecciones de Plásticos del Litoral S.A., se han considerado las siguientes premisas, basadas en 
la evolución de los ingresos y costos en los últimos años. 
 
Históricamente, la compañía registró una variación en sus ingresos del -16,9% en 2024 con respecto a 

2023, reflejando los desafíos económicos y sectoriales. Sin embargo, a partir de 2025, se proyecta un 
crecimiento sostenido, estimando un incremento del 3,55% en 2025, seguido de 7% para los siguientes 

años (2026 – 2027), en línea con sus estrategias de optimización y expansión en el mercado. 

PLÁSTICOS DEL LITORAL PLASTLIT S.A.
INDICADORES FINANCIEROS

1-ene 1,3333333
DESCRIPCIÓN Dic-22 Dic-23 Dic-24 Sep-24* Sep-25*
Capital de Trabajo 7.507                     8.522                     3.998                     5.347                     13.179                  
Liquidez - Razón Corriente 1,21                        1,21                        1,11                        1,14                        1,35                        
Liquidez - Prueba Ácida 0,60                        0,59                        0,37                        0,46                        0,50                        
Rotación cuentas por cobrar 60                             162                          190                          213                          176                          
Pasivo Total / Activo Total 0,70                        0,71                        0,69                        0,70                        0,71                        
Pasivo Total / Patrimonio 2,35                        2,39                        2,23                        2,31                        2,40                        
Pasivo Total / Ventas 1,47                        1,72                        1,97                        2,00                        2,20                        
No. de  acciones (en miles) 18.980                  18.980                  18.980                  18.980                  18.980                  
Ventas  (en miles de dólares USD) 58.878                  54.041                  44.910                  45.470                  44.400                  
Utilidad por Acción 0,08                        0,10                        0,04                        0,04                        0,07                        
Utilidad Neta / Activos Totales 1,29% 1,49% 0,62% 0,64% 0,97%
Utilidad Neta / Patrimonio 4,31% 5,06% 1,99% 2,10% 3,31%
Utilidad Neta / Ventas 2,69% 3,63% 1,76% 1,82% 3,02%
Costos Fijos  (en miles de dólares USD) 11.245                  10.422                  7.982                     7.397                     7.803                     
Costos Variables  (en miles de dólares USD) 36.729                  33.500                  28.517                  30.255                  27.595                  
* Los indicadores a septiembre del 2024 y 2025 se encuentran anualizados
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El costo de ventas ha representado, en promedio, el 62,62% de los ingresos en los últimos tres años. En 

2024, este porcentaje ascendió al 63,5%. Para los próximos años, se prevé que se mantenga estable: 
63,3% en 2025, 63,2% en 2026 y 2027, reflejando una estructura de costos constante y controlada. 
 
En cuanto a los gastos administrativos y de ventas, históricamente han representado, en promedio, el 
18,9% de los ingresos. A partir de 2025, se proyecta una reducción progresiva: 17,2% en 2025, 16,8% en 

2026 y 16,7% en 2027, resultado de medidas de eficiencia operativa y control del gasto. 
 
Los gastos financieros representaron en promedio un 14% durante el período 2022–2024. Para 2025 se 
estima un 16,1%, seguido de una reducción progresiva: 14,6% en 2026 y 13,1% en 2027, reflejando la 
mejora en la estructura de deuda y la optimización del financiamiento. 
 
Para el cálculo del impuesto a la renta y la participación de trabajadores, se ha considerado una tasa del 

25% y 15%, respectivamente, sobre las utilidades antes de impuestos. 
 
Finalmente, en la proyección del flujo de efectivo, se han tomado en cuenta el flujo operativo, el 

financiamiento y las inversiones, conforme al Capex estimado por la compañía. Se prevé que la colocación 
de la nueva emisión de corto plazo se realice a partir del cuarto trimestre de 2025. 
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4. DECLARACIÓN JURAMENTADA DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LA 
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5. DECLARACIÓN JURAMENTADA DE LOS ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 
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ANEXO 1: ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS  
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ANEXO 2: CERTIFICADO DEL CÁLCULO DEL MONTO MÁXIMO A EMITIR 
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ANEXO 3: OPINIÓN EMITIDA POR LA COMPAÑÍA AUDITORA EXTERNA CON RESPECTO A LA 

PRESENTACIÓN, REVELACIÓN Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS 

FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS 
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ANEXO 4: INFORME DE LA CALIFICACIÓN DE RIESGOS 
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