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Razon Social del Emisor: Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA

Monto: US$1’500.000,00

Tasa de Interés: 9% fija anual.

Clase y Plazo: Clase E: 1.800 dias.
Clase F: 2.520 dias.

Garantia: General.

Resguardos: 1. Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a 1,
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos
en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
3. Mantener durante la vigencia de la emisién la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén > a 1,25.

Destino de los Recursos: Los recursos captados serviran en un 100% para financiar el capital de trabajo de la empresa:
adquisicion, compra y financiamiento de activos para el giro propio de la empresa, pago de
sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores y pagos a personas y empresas no

vinculadas.
Fecha de Emision: Fecha en que se realice la primera colocacién de la Emision.
Tipo de Emisién y Valor Valores desmaterializados a través del Depdsito Centralizado de Compensacidn y Liquidacién de
Nominal: Valores DECEVALE S.A. de valor nominal multiplo de US$1,00 cada uno.
Forma de Negociacion: Bursatil.
Forma de Pago de Capital: Clase E: El capital se pagard en 20 cupones cada trimestre vencido y seran amortizados de la

siguiente manera: a) del primer al cuarto cupdn se pagard el 1,25% de capital cada cupdn; b) del
quinto al décimo noveno cupdn, se pagara el 5,93% de capital cada cupdn; y c) en el vigésimo
cupdn, se pagara el 6,05% de capital.

Clase F: El capital se pagara en 28 cupones cada trimestre vencido y serdn amortizados de la
siguiente manera: a) del primer al cuarto cupdn se pagard el 1,25% de capital cada cupdn; b) del
quinto al vigésimo séptimo cupdn, se pagara el 3,95% de capital cada cupdn; y c) en el vigésimo
octavo, se pagara el 4,15% de capital.

En ambas Clases, los cupones se pagaran cada 90 dias y no contemplan sorteos ni rescates
anticipados.

Forma de Pago de Intereses: Clase E: Contendrd 20 cupones de intereses.

Clase F: Contendra 28 cupones de intereses.

En ambas Clases, los cupones se pagaran cada 90 dias, el calculo de los mismos se hara sobre el
saldo del capital insoluto y no contemplan sorteos ni rescates anticipados.

Representante de los Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Obligacionistas:

Agente Pagador: Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Forma de Pago: El pago se realizara directamente en la cuenta del beneficiario a través del Depdsito Centralizado
de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Calificacion de Riesgo: “AAA-" Realizada por Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

La Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros aprueba la presente Emision de Obligaciones y
el contenido del Prospecto, autoriza a la Oferta Publica y dispone su inscripcién en el Catastro Publico
del Mercado de Valores, mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00085537 con fecha 30 de
Diciembre de 2025. Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA se encuentra inscrita en el Catastro
Publico del Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector no Financiero bajo el No.
2018.G.01.002425 con fecha 04 de Diciembre de 2018.

Estructurador Financiero: Agente Colocador:
"W ADVFIN S.A
\u“_) @ CASA DE VALD ”.'i 13 )
Intervalores

Cldusula de Exclusidn: La aprobacidn de este Prospecto de Oferta Publica, no implica de parte de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros, ni de los miembros del Junta de Politica y Regulaciéon Financiera y Monetaria,
recomendacién alguna para la suscripcidon o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su
precio, la solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la emision. -1-
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INFORMACION GENERAL SOBRE EL EMISOR

Razén social:
Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA

Registro Unico de Contribuyentes:
1391814291001

Fecha de constitucion:

La compafia Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA se constituyé mediante escritura
Publica otorgada ante el Notario Publico Tercero del Cantén Portoviejo, el dia 13 de Febrero de
2014, e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Portoviejo el dia 27 de Febrero de 2014.

Plazo y duracién de la compaiiia:
50 afios. Hasta el 27 de Febrero de 2064.

Domicilio de la compaiiia:

Direccidon: Km 2.5 via Montecristi - La Pila. Manabi - Ecuador.
Numero de teléfono: (593) 5 293-2698

E-mails de contacto: krodriguez@reproecsa.com

Objeto social:

La compafiia tiene como objeto social dedicarse a actividades en las siguientes areas: a)
producir, importar, exportar, vender, comprar, distribuir y comercializar productos, genética, o
materia primas, relacionadas con la avicultura, ganaderia, porcina, piscicola, agricola,
agroindustrial y agropecuaria, para el efecto podra importar, exportar, comprar y vender aves,
ganado y productos agricolas, insumos para la agricultura y ganaderia, todo tipo de carnes y sus
derivados o procesados, incluyendo el cuero de ganado, asi como cualquier clase de maquinarias
y equipos necesarios para la agricultura y ganaderia; transformacion y procesamiento de
materia prima de productos agricolas en productos terminados y/o elaborados; etcétera.

Datos accionariales:
NuUmero de acciones: USS500.000 acciones, de un valor nominal de US$1 cada una.
Clases: Acciones ordinarias y nominativas.

Capital social:
Capital suscrito y pagado: US$500.000,00
Capital autorizado: USS00,00

Composicién accionarial:

Apellidos y Nombres/ Razén Social Pais de Origen | No. de Acciones | % de Participacion
Avicola del Pacifico S.A. AVICOPAC (a) Ecuador US$250.000 50%
Jenny Alexandra Sotomayor Reinoso Ecuador US$100.000 20%
Antonio José Susa Sotomayor Venezuela USS$25.000 5%
Jorge Luis Susa Talenti Ecuador US$100.000 20%
Joan Manuel Susd Gémez Ecuador USS$25.000 5%

US$500.000 100%
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(a) Avicola del Pacifico S.A. AVICOPAC

Apellidos y Nombres/ Razén Social Pais de Origen | No. de Acciones
Pedro Antero Garcia Mendoza Ecuador USS$17.100
Andrea Jamileth Garcia Zambrano Ecuador USS$5.400
Anne Julieth Garcia Zambrano Ecuador USS$5.400
Leandra Valeria Garcia Zambrano Ecuador US$6.300
Marcos Carlos Joniaux Arteaga Ecuador US$15.300
Jorge Emilio Macias Guerrero Ecuador US$18.000
Jorge Emilio Macias Intriago Ecuador US$14.400
José Manuel Ormaza Loor Ecuador US$8.100

US$90.000
Directivos, Representantes Legales y Administradores:
Jorge Emilio Macias Guerrero Presidente
Jorge Luis Susa Talenti Vicepresidente
Leandra Valeria Garcia Zambrano Gerente General

Organigrama general de la empresa:

Junta General de Accionistas

Gerente General

' |
Asistente j
Administrativo Contabilidad
Granja, cria y levante Granja de Produccion Supervisor de Choferes Vehiculos de Vigilantes Planta ABA Mantonimiento
Incubadora Granja

Numero de empleados y trabajadores:
Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA S.A. cuenta con 53 empleados a la fecha, agrupados de
la siguiente manera:

Granja Cria-Levante 11
Granja de Produccién 21
Planta Incubadora
Tanquero
Mantenimiento
Administracidn
Guardiania
Ventas
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Referencia de empresas vinculadas:

a) Identificacion: Marcos Carlos Joniaux Arteaga

S.A. Transpacificsa

1391935239001 | Silos del Pacifico Silpac S.A. Presidente
2 |1391820321001 | Alimentos del Pacifico Alidelpac S.A. Presidente RL
3 1391736185001 | Avicola del Pacifico S.A Avicopac Presidente RL
C filadeT tedeC Pesad
4 11391815018001 ompania ae fransporte de Larga Fesada Presidente Accionista

Identificacién: Jorge Luis Susa Talenti

1 0992125985001 | Aditivosy Alimentos S.A. Adilisa Vicepresidente RL/Accionista
2 | 0993085073001 Nuporca Nucleos Porcinos del Ecuador C.A. | Vicepresidente RL/Accionista
3 10992700238001 Cordirec S.A. Vicepresidente RL/Accionista
4 10992397063001 Proteinas Naturales S.A. Protenat Vicepresidente RL/Accionista

c) Identificacion: Leandra Valeria Garcia Zambrano

1391736185001

Avicola del Pacifico S.A Avicopac

Gerente General

Accionista

Identificacidon: Jenny Alexandra Sotomayor Reinoso

1 |0993085073001 | Nuporca Nucleos Porcinos del Ecuador C.A. Accionista Accionista
2 0992125985001 | Aditivosy Alimentos S.A. Adilisa Accionista Accionista
3 0992397063001 | Proteinas Naturales S.A. Protenat Accionista Accionista
4 10993361453001 Cater-In Service Susagran S.A.S. Accionista Accionista
5 10993361321001 Kanapacha Gastropub S.A.S. Accionista Accionista

e) Identificacion: Joan Manuel Susa Gomez

1 0992125985001 | Aditivosy Alimentos S.A. Adilisa Accionista RL/Accionista
2 |0992700238001 | Cordirec S.A. Accionista Accionista
3 0992397063001 | Proteinas Naturales S.A. Protenat Accionista Accionista
4 10993085073001 | Nuporca Nucleos Porcinos del Ecuador C.A. Accionista Accionista
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f) Identificacién: Antonio José Susa Sotomayor

No. RUC dela Nombre o Razén Social de la Compaiiia Funcion en la compaiiia:
Vinculada Vinculada Emisora Vinculada
1 (0993361453001 Cater-In Service Susagran S.A.S. Accionista RL/Accionista
2 | 0992397063001 | Proteinas Naturales S.A. Protenat Accionista Accionista
3 0993085073001 | Nuporca Nucleos Porcinos del Ecuador C.A. Accionista Accionista
4 0993361321001 |Kanapacha Gastropub S.A.S. Accionista Accionista
5 10992125985001 | Aditivosy Alimentos S.A. Adilisa Accionista Accionista
6 0992700238001 Cordirec S.A. Accionista Accionista

Participacion en el capital de otras sociedades:
Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA no tiene participaciéon en el capital de ninguna

empresa.

Gastos de la emision:

Categoria de Gastos Monto en USS$ | % de la Emisién

Estructuracion Financiera USS$30.000 2,00%
Comision de Colocacion — Casa de Valores USS$30.000 2,00%
Calificacidn de Riesgo (inicial) USS1.500 0,10%
Calificacion de Riesgo (13 actualizaciones semestrales) USS13.000 0,867%
Representacién de los Obligacionistas (por 7 afios) USS7.000 0,467%
Inscripcién Superintendencia de Compaiiias USS$750 0,05%
Comisién de Piso — Bolsa de Valores de Guayaquil USS$1.350 0,09%
Agente de Pago y Desmaterializacion (*) USS900 0,06%
Gastos Notariales (Contrato de Emisién, Declaraciones) USS750 0,05%
Gastos de Impresién y Copias USS$1.500 0,10%

Total: USS$86.700 5,78%

(*) La empresa pagara al Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacidon de Valores DECEVALE S.A. el valor
adicional de USS 1.00 por cada transferencia que, como Agente de Pago, realice a los inversionistas, segun cuantas
transacciones requiera la ejecucion del proceso de pago del vencimiento.
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL EMISOR

a. DESCRIPCION DEL ENTORNO ECONOMICO EN QUE DESARROLLA SUS ACTIVIDADES Y EL
DESEMPENO DE LA EMPRESA, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE.

a.1. ENTORNO ECONOMICO

PIB DEL ECUADOR.- El Banco Central del Ecuador (BCE) proyecta un crecimiento del 3,8% para
el PIB de Ecuador en 2025, resultado impulsado por la mejora del consumo de los hogares y las
exportaciones, ademas de una recuperacién en la inversion. Este crecimiento se basa en un
desempeno positivo del primer trimestre del afio, con un incremento del 3,4%, y un segundo
trimestre con un crecimiento interanual del 4,3%. Sin embargo, se anticipa una desaceleracién
en 2026, con un crecimiento proyectado del 1,8%. Esto podria influir en las decisiones de
inversién y en la confianza del mercado.

RIESGO PAIS.- El Riesgo Pais se habia incrementado durante las protestas del movimiento
indigena realizadas entre Septiembre y Octubre pasados, tras el alza del precio del diésel de
US$1,80 a USS2,80 por galdn; medida anunciada por el presidente Daniel Noboa. El pasado 10
de Noviembre de 2025, este indicados se ubicé en 670 puntos, el nivel mas bajo en los ultimos
6 afos.

BALANZA COMERCIAL.- En 2025, Ecuador ha registrado un superdvit en su balanza comercial,
especialmente en la no petrolera, que crecid significativamente respecto al afio anterior.
Durante el primer semestre (Enero-Junio), el superavit fue de US$4.168 millones, impulsado por
el desempeno de productos como el camardn, el cacao y el banano.

CANASTA FAMILIAR.- En Septiembre de 2025, el costo de la canasta familiar bdsica en Ecuador
fue de US$819,77, con los valores mas altos en Cuenca, Manta y Quito, y los mas bajos en
Machala, Esmeraldas y Santo Domingo. Este valor representa un aumento de US$13,27 respecto
al mes anterior. La canasta basica supera significativamente el salario basico unificado de 2025
(USS470), lo que indica que una familia necesita aproximadamente dos salarios para cubrir sus
necesidades basicas.

OFERTA LABORAL E INDICADORES DE POBREZA.- En la actualidad, la oferta laboral ecuatoriana
muestra un mercado estancado; al cierre del primer semestre del afio los indicadores son los
siguientes: Empleo adecuado: 3'172.018 personas (tasa del 36,2%); Subempleo: 1’733.506
personas (tasa del 19,9%) y Desempleo: 309.389 personas (tasa del 3,5%). Por otro lado, los
indicadores de pobreza indican una mejora en el primer semestre, pero con persistencia de la
pobreza extrema y desafios significativos (pobreza total: 24% a nivel nacional y pobreza extrema:
10,4% a nivel nacional).

PETROLEO.- En la actualidad, la produccién de petréleo en Ecuador se enfrenta a desafios, con
una meta de 500.000 barriles diarios para fin de afio, aunque la produccidn real ha sido menor.
Factores como las roturas de oleoductos, la erosion regresiva y la baja del precio internacional
del crudo han afectado tanto la produccidn como los ingresos petroleros. A pesar de estos
problemas, el gobierno busca atraer inversion privada para impulsar la produccién futura. En
Septiembre de 2025, la produccidn se ubicaba en aproximadamente 468.000 barriles diarios,
con la mayoria proveniente de la estatal Petroecuador. Se proyecta una produccién de 536.000
barriles diarios para 2027.
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INFLACION.- La inflacién anual en Ecuador para Octubre de 2025 fue del 1,24%, la mas baja
registrada para ese mes desde 2021. El dato fue publicado por el Instituto Nacional de Estadistica
y Censos (INEC) y representa una disminucién de 0,12 puntos porcentuales respecto a Octubre
de 2024. La inflacién mensual en Octubre de 2025 fue del 0,28%. La proyeccién de inflacidén para
Ecuador en 2025 de acuerdo a lo indicado el Banco Central del Ecuador (BCE) proyecta un cierre
anual del 1,3%.

RESERVAS INTERNACIONALES.- Al cierre de Octubre de 2025, las Reservas Internacionales del
Ecuador alcanzaron los USS$S9.325 millones, el valor mas alto desde el inicio de la dolarizacidn en
el pais, fortaleciendo, de esta manera, nuestro sistema monetario que ha dado estabilidad a la
economia de los ecuatorianos.

RECAUDACION DE IMPUESTOS.- El Servicio de Rentas Internas (SRI) recaudd US$16.083
millones en impuestos, de Enero a Septiembre de 2025, lo que significa un incremento del 3,9%
frente al afio anterior. La recaudacién mas alta la lidera el Impuesto al Valor Agregado (IVA),
alcanzando los US$8.117 millones, seguido de Impuesto a la Renta (IR), cuya recaudacion hasta
Septiembre de 2025, fue de US$5.279 millones.

a.2. ANALISIS DEL SECTOR: SECTOR AVICULTOR DEL ECUADOR

Nos referimos a un sector muy dinamico, el cual tiene gran demanda a nivel mundial, en el que
se han desarrollado grandes avances genéticos para tener variedad de aves de engorde y aves
ponedoras. Los huevos estan presentes en la dieta de todos hace décadas, dejando atrds mitos
que decian que su consumo diario era perjudicial para la salud, actualmente se considera que el
huevo es el alimento con mayor cantidad de nutrientes, rico en proteinas de alto valor bioldgico
y gran cantidad de aminoacidos.

En nuestro pais el huevo es considerado una de las principales fuentes de proteina, dado que es
uno de los alimentos mdas completos y accesibles, aporta proteinas de alta calidad, vitaminas A,
D, E y B12, hierro y selenio. Ademas de grasas saludables que favorecen a la absorcién de
nutrientes, los adultos sanos consumen uno o dos huevos diarios siendo seguro y suficiente para
cubrir una importante parte de sus necesidades proteicas. La carne de pollo y los huevos no son
solo esenciales para la seguridad alimentaria, son también necesarios para la sostenibilidad
econdmica de miles de productores agricolas. En Ecuador, contamos con mas de 16 millones de
gallinas ponedoras que se encuentran distribuidas en mil granjas avicolas registradas en la
Agencia Ecuatoriana de Aseguramiento de la Calidad del Agro — Agrocalidad, las cuales producen
entre 600 y 800 mil huevos diarios.

El sector avicola en nuestro pais, simboliza un motor clave para la economia del pais y
representa el 4% del PIB nacional (Producto Interno Bruto) y el 24% del PIB agricola, es
generadora de 300 mil empleos directos e impulsa el cultivo de maiz (demanda 1 millon de
toneladas) y elaboracién de balanceado (demanda 2 millones de toneladas), ya que es su fuente
directa de alimentacion.

A pesar de los desafios, las expectativas para el sector avicola en el siguiente afio son
positivas, con un crecimiento en su produccidon y mejoras en la bioseguridad. De acuerdo
a lo mencionado por el Ministerio de Agricultura y Ganaderia, para el afio 2031 se espera que
la produccion de carne de aves de corral crezca en un 55%, lo que indica un potencial de
expansién en el mercado.
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b. PRINCIPALES LINEAS DE PRODUCTOS, SERVICIOS, NEGOCIOS Y ACTIVIDADES DE LA
COMPANIA.

Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA fue constituida en Febrero del 2014 y nace como
una integracién hacia atrds de la cadena productiva que mantiene el grupo de accionistas de
ésta con el objeto principal de producir, importar, exportar, vender, comprar, distribuir y
comercializar productos, genética, o materia primas, relacionadas con la avicultura, ganaderia,
porcina, piscicola, agricola, agroindustrial y agropecuaria.

Las principales lineas de producto que comercializa la compaiiia son:

Pollitos Bebés (son pollitos de un dia de nacidos).

Huevos (directo para la comercializacion).

Gallos y gallinas (aves de corral que culminaron su etapa productiva).

c. DESCRIPCION DE LAS POLITICAS DE INVERSIONES Y DE FINANCIAMIENTO, DE LOS ULTIMOS
TRES ANOS O DESDE SU CONSTITUCION, SI SU ANTIGUEDAD FUERE MENOR.

Las Politicas de Inversion de la compafiia estan orientadas principalmente hacia la compra de
Activos productivos, asi como a la inversion en capacitacion y el desarrollo sus productos.

A lo largo del tiempo, el financiamiento de las actividades de Reproductoras del Ecuador S.A.
REPROECSA, ha venido siendo logrado a través de 6 fuentes de ingresos:

El capital que aportan los accionistas.

La reinversidon permanente de las utilidades de la empresa.

Créditos con la banca local a través de lineas tradicionales.

Importante captacion de sus clientes.

Sélidas relaciones de crédito que le otorgan sus proveedores.

Mercado de Valores Ecuatoriano, pues la empresa ha colocado exitosamente en el
pasado, cuatro emisiones de obligaciones de largo plazo, las cuales han sido servidas
con puntualidad.

La empresa toma sus decisiones de inversidn en base a las necesidades del mercado, la intencidn
es siempre satisfacer la demanda nacional, ademds de definir una estrategia para el
posicionamiento de la empresa.

Adicionalmente la empresa en concordancia con la ley, la empresa ha adoptado como politica
no repartir dividendos mientras haya obligaciones en mora, lo cual es un soporte adicional para
sus tenedores y futuros compradores de obligaciones.
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d. FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS CON LA COMPANIA, CON EL NEGOCIO Y CON LA OFERTA
PUBLICA.

Factores de Riesgo.-
Los factores de riesgo que relacionamos con el sector son los siguientes:
= Posible nuevo confinamiento por alguna pandemia que lleve a una contraccidn
econdémica a nivel mundial.
= |Inseguridad juridica.
= |mplementacién de nuevas politicas gubernamentales impositivas, arancelarias y
restrictivas por parte del Gobierno ecuatoriano.
= Reformas tributarias, laborales e incluso legales.
= Nuevos periodos de estiaje a nivel nacional.
= Restriccion de la inversidon publica y limitada inversién privada que pueda reducir
expectativas de crecimiento del pais.
= Problemas de contrabando, que podria incrementar la oferta e incidir en los precios.
= Especulacion de precios de insumos en el mercado, que pueda incrementar los costos.
= Comercio descontrolado de productos y subproductos avicolas (legales e ilegales).

Es importante destacar que el emisor estd expuesto a riesgos derivados de problemas sanitarios,
desarrollo de enfermedades aviares, generadas principalmente por el ingreso al pais de aves sin
control sanitario ni permisos. En la actualidad Ecuador mantiene planes de accidn vigentes para
mitigar el ingreso de la gripe aviar, protocolos implementados a nivel pais. Adicionalmente
dispone en cada puesto fronterizo del pais con personal técnico capacitado para inspeccionary
alertar el ingreso de aves o mercancias pecuarias consideradas como riesgos potenciales para la
introduccion de la enfermedad. Esta enfermedad es causada por cepas de virus de la influenza
tipo A; dependiendo de su subtipo, puede clasificarse como de baja patogenicidad o altamente
patdgena. Por lo general, no causan infecciones en humanos y se han reportado casos muy
esporadicos, segln informacion de los Centros de Prevencion y Control de Enfermedades.

La empresa, para minimizar el impacto que estas enfermedades puedan causar cumple con
filtros y controles de bioseguridad, sobre todo en limpieza de bebederos, comederos, lineas de
agua, contenedores de alimento, silos, asi como el control de insectos y roedores; y monitoreo
constante de las instalaciones productivas y cuenta con un departamento técnico debidamente
estructurado, asi como un laboratorio equipado con tecnologia de punta. Adicionalmente, la
empresa cumple con las ultimas regulaciones dispuestas por la Agencia de Regulacién y Control
Fito y Zoosanitario (AGROCALIDAD), en el area avicola.

En este punto es importante destacar que afectaciones causadas por factores como catdstrofes
naturales, robos e incendios en los cuales los activos fijos e inventarios se pueden afectar, total
o parcialmente, generando pérdidas econdmicas para la empresa, se mitigan con varias pdlizas
emitidas por una compafiia de seguros reconocida en el medio. Respecto de la seguridad laboral,
no se observa posibles inconvenientes para la empresa. Es importante destacar que el sector en
el que la empresa desarrolla sus actividades tiene un enorme dinamismo. Tampoco muestra
evidencias que su posicién relativa dentro de su sector afecte su capacidad de pago.
Adicionalmente, el control estricto de los costos y la alta productividad, le permiten a
Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA mantener precios bajos a sus productos lo que los
hace los preferidos en los estratos medios y bajos de la poblacion.
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Desarrollo de la competencia.-

La participacion de Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA en el pais es del 8,15% teniendo
en cuenta que la produccion esta entre 200y 216 millones de aves, donde la participacidon mayor
con el 60% la ocupa PRONACA. La principal linea de producto es la venta de pollitos BB 4.98%,
adicional tiene los ingresos por venta de gallinas reproductoras al cerrar su ciclo de produccion,
teniendo una participacién de mercado de 0.95%. Se identifica como principales competidores
a: Genética Nacional S.A. GENETSA con una participacion de 7,48% y Avicola San Isidro S.A.
AVISID con una participacién de 12.15%, respectivamente de la produccién nacional.

e. DESCRIPCION SUCINTA DE LA ESTRATEGIA DE DESARROLLO DEL EMISOR EN LOS ULTIMOS
TRES ANOS, INCLUYENDO ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO DE LOS
PRODUCTOS NUEVOS O MEJORAMIENTO DE LOS YA EXISTENTES.

Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA como actividad
principal se dedica a la explotacién de criaderos de pollos y
reproduccion de aves de corral, pollos y gallinas. Su principal
fortaleza es contar con mas de 10 afos de experiencia en el
mercado, lo que le ha permitido su posicionamiento como una
empresa soélida, buscando diferenciarse de la competencia,
por ser una entidad que se esmera siempre por brindar los
mejores productos al mercado. La empresa ha sabido
satisfacer plenamente las exigencias y necesidades de sus
clientes, respetando el medio ambiente preocupandose
siempre por el cumplimiento de las normativas legales y al
mismo tiempo el crecimiento de la empresa en
infraestructura, activos productivos y generacién de empleo.

Las actividades de la empresa obedecen a una clara planificacion. La compaiiia mantiene y
evalia constantemente los avances de las estrategias y cumplimiento de los objetivos del
negocio establecidos en el corto, mediano y largo plazo; asi como los planes de accidn frente a
procesos criticos y contingentes. La organizacion mantiene un nivel ejecutivo debidamente
calificado, con experiencia en sus funciones y con las responsabilidades asignadas, todo esto con
el afan de incrementar los niveles de eficiencia y productividad y la permanente intencién es
mejorar los indices de produccidn actuales.

Como ventaja competitiva podemos identificar el hecho de que la empresa asegura el 100% de
la colocacién de sus pollitos BB al tener como clientes a sus propios socios, eliminando riesgos
comerciales y garantizando estabilidad en su operacidn; de esta misma manera, reduce
significativamente sus costos y esfuerzos de comercializacion y cobranza, frente a otras
empresas que deben buscar clientes en mercados inciertos.

Asimismo, Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA controla directamente la formulaciéon
nutricional de sus aves, puede modificar su nutricidn con flexibilidad y menor costo de
oportunidad para mejorar resultados especificos, lo que le permite ajustar la dieta segln sus
objetivos productivos y técnicos, optimizando el rendimiento sin depender de terceros, esto a
diferencia de otras empresas que deben adaptarse a férmulas comerciales estandarizadas.
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Fecha de Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas que aprueba la emision:
26 de Noviembre de 2025.

Monto de la emision:

US$1’500.000,00.

El monto colocado por cada Clase, serd de acuerdo a la solicitud del Mercado en el momento de la
colocacién de los Valores.

Clase y Plazo:
Clase E: 1.800 dias.
Clase F: 2.520 dias.

Unidad monetaria de la emision:
Délares de los Estados Unidos de América.

Numero y Valor nominal:
Valores Desmaterializados multiplo de US$1,00.

Descripcion de las obligaciones:

De acuerdo al literal d) del Articulo 164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo
Organico Monetario y Financiero), las Obligaciones estaran representadas en anotaciones en
cuenta; tendrdn la caracteristica de Titulos Ejecutivos. Ademas constard el o los nombres de los
Obligacionistas.

Tasa de interés:
9% fija anual, calculada sobre el saldo del capital insoluto.

Forma de calculo de la tasa de interés:
Base comercial 30/360: corresponde a afios de 360 dias, 12 meses y 30 dias cada mes.

Fecha a partir de la cual el tenedor gana intereses:
Los plazos se computaran a partir de la Fecha de Emisidn de los Valores. Se considera Fecha de
Emisidn, a la fecha en que se realice la primera colocacién de la emision.

Indicacidn de presencia de pagos:
Clase E: Contendran 20 pagos de capital y 20 pagos de intereses.
Clase F: Contendran 28 pagos de capital y 28 pagos de intereses.

Forma de pago de capital:

Clase E: El capital se pagara en 20 cupones cada trimestre vencido y seran amortizados de la siguiente
manera: a) del primer al cuarto cupdn se pagard el 1,25% de capital cada cupdn; b) del quinto al
décimo noveno cupdn, se pagara el 5,93% de capital cada cupdn; y c) en el vigésimo cupodn, se pagara
el 6,05% de capital.

Clase F: El capital se pagara en 28 cupones cada trimestre vencido y seran amortizados de la siguiente
manera: a) del primer al cuarto cupdn se pagara el 1,25% de capital cada cupdn; b) del quinto al
vigésimo séptimo cupodn, se pagard el 3,95% de capital cada cupdn; y c) en el vigésimo octavo, se
pagara el 4,15% de capital.
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En ambas Clases, los cupones se pagaran cada 90 dias y no contemplan sorteos ni rescates
anticipados.

Forma de pago de intereses:
Clase E: Contendra 20 cupones de intereses.
Clase F: Contendrda 28 cupones de intereses.

En ambas Clases, los cupones se pagardn cada 90 dias, el calculo de los mismos se hara sobre el saldo
del capital insoluto y no contemplan sorteos ni rescates anticipados.

Agente Pagador:
Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Lugar de Pago:

Las Obligaciones serdn pagadas en la cuenta del beneficiario a través del Depdsito Centralizado
de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. Adicionalmente, segun lo establecido
en el literal k) del Articulo 164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero), se manifiesta que por la emisién desmaterializada de Valores el lugar
de pago sera las oficinas del Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacidon de Valores
DECEVALE S.A. ubicadas en la ciudad de Guayaquil ubicadas en Pichincha 334 y Elizalde, Edificio
El Comercio, primer piso; y en la ciudad de Quito, en la Av. Naciones Unidas y Amazonas, Edificio
La Previsora, Torre B, séptimo piso, oficina 703.

Garantia:

Los valores que se emitan contaran con la garantia del Emisor, conforme lo dispone el Articulo
162 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero). Por
garantia general se entiende la totalidad de los activos no gravados de Reproductoras del
Ecuador S.A. REPROECSA, que no estén afectados por una garantia especifica, de conformidad
con las normas que para el efecto lo determine Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il: Mercado de Valores) expedida por la Junta de Politica
y Regulacién Financiera y Monetaria y sus normas complementarias.

El detalle de los Activos libres de gravamen y su respectivo valor en libros, consta adjunto en la
pagina 46 del presente Prospecto.

Indicacién del nombre del Representante de los obligacionistas con la direccidon, nimero de
teléfono, nimero de fax, direccion de correo electrénico:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Direccién: Km. 6 % - Av. del Bombero. La Vista de San Eduardo, Edf. 100, piso 4, oficina 410.
Telefax: (04) 600-6489

E-mail: r.pandzic@pandzic.ec

Resumen del Convenio de Representacion:

Comparecientes.- Comparecen a la celebracion de convenio las siguientes partes:

a) Lalng. Leandra Valeria Garcia Zambrano, en su calidad de Gerente General, de la compafiia
Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA y como tal, Representante Legal de la misma;

b) El Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. debidamente representado por su Presidenta y
representante legal la Abogada Radmila Miryana Pandzic Arapov.
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Por el convenio suscrito, el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. acepta ser representante
de los futuros obligacionistas del Emisor, acepta expresamente los términos de la escritura
publica de emisién y se compromete a actuar en bien y defensa de estos, tomando a su cargo la
defensa de los derechos e intereses que colectivamente les correspondan durante la vigencia
de la emisidn hasta su cancelacién total y tendrd las siguientes facultades: Solicitar la
conformaciéon de un fondo de amortizacidn; demandar a la emisora por el incumplimiento de
las condiciones acordadas para la emision; supervisar el cumplimiento de las condiciones de la
emision hasta la redencidn de las obligaciones; asistir a los sorteos para el pago de amortizacién
de las obligaciones, de ser el caso; convocar a la asamblea de obligacionistas; examinar la
contabilidad de la emisora, otorgar los documentos o contratos que deben celebrarse con la
emisora en cumplimento de las disposiciones de la asamblea de obligacionistas; y realizar,
cualquier otro acto permitido por la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Orgénico
Monetario y Financiero) y sus normas complementarias.

La declaracién juramentada del Representante de los Obligacionistas, de no estar incurso en las
prohibiciones del Articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Orgéanico
Monetario y Financiero), consta adjunto en la pagina 41 del presente Prospecto.

Resguardos:

Esta Emisidn cumplira los resguardos establecidos en el Articulo 11, la Seccién primera, Capitulo
tercero, Titulo segundo, de la Codificacidn de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros (Libro 1l: Mercado de Valores). Mientras se encuentren en circulacion las
Obligaciones, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a
1, entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emisidn la relacién de activos depurados sobre
obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Términos de emisiones convertibles en acciones:
La presente Emision de Obligaciones no es convertible en acciones.

Descripcion del sistema de colocacidn:
Las Obligaciones se negociaran de manera bursatil.

Estructurador Financiero:
Intervalores Casa de Valores S.A.

Agente Colocador:
Casa de Valores Advfin S.A.

Resumen del contrato de underwriting:
La presente Emisién de Obligaciones no contempla contrato de underwriting.

Procedimiento de rescates anticipados:
No existiran sorteos ni rescates anticipados de los pagos de capital, ni los pagos de los intereses.
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Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocaciéon de la
emision:

Los recursos captados servirdn en un 100% para financiar el capital de trabajo de la empresa:
adquisicion, compra y financiamiento de activos para el giro propio de la empresa, pago de
sueldos vy salarios, pago de impuestos, pago a proveedores y pagos a personas y empresas no
vinculadas.

Resumen e Informe completo de la calificacion de riesgo:

El comité de calificacidn de Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., reunido el 15
de Diciembre de 2025, califica en categoria “AAA-”, a la Quinta Emisién de Obligaciones de
Reproductoras del Ecuador S.A. REPROECSA.

El resumen e informe completo, consta adjunto en las paginas 53 a 89 del presente Prospecto.
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S A 2025

SA
T et ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Octubre de 2025
Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales-----=----
1 ACTIVO 7.343.733.74
101 ACTIVO CORRIENTE 3,478,684.58
10101 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFEC 123,294.50
1010101 CAJA GENERAL 1,438.18
101010102 Caja Chica Incubadora 158.29
101010104 Caja chica Ventas 538.50
101010105 Caja Chica Administrativa 631.39
101010106 Caja Chica Tanquero 110.00
1010102 BANCOS 121,856.32
101010204 Banco Pichincha Reproecsa 19,851.93
101010205 Banco Internacional Reproecsa 67,730.77
101010206 Banco Internacional Repro Ahorro 34,009.11
101010207 Banco Produbanco Reproecsa 264.51
10102 ACTIVOS FINANCIEROS 1,316,329.17
1010204 (-) PROVISION POR DETERIORO -44,901.39
1010205 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COE 1,235,723.87
101020501 Cuentas x Cobrar Clientes 931,750.76
101020502 Prestamos Empleados 2,534.01
101020503 Anticipo Empleados 5,994.85
101020505 Anticipo Varios por Liquidar 72,817.68
101020506 Provisiones Varias 222,626.57
1010208 OTRAS CUENTAS X COBRAR 125,506.69
101020801 Anticipo Proveedores 9,757.64
1010208013 Depositos en Garantia 11,841.80
1010208014 Cuentas por Cobrar Terceros 11,650.00
1010208015 Anticipo proveedores exterior 92,257.25
10103 INVENTARIOS 1.854,206.95
1010301 Inventario de Materia Prima 448,422.10
1010301001 Materia Prima 448,422.10
1010305 Inv. Prod. Term. y Mercaderias Prod 364,212.81
101030502 Huevos 302,309.77
101030503 Alimento Terminado 61,903.04
1010306 Inv. Prod. Term. y Mercaderias Comp 145,525.55
101030601 Vacunas 14,043.42
101030602 Insumos 48,111.38
101030603 Desinfectantes 83,370.75
10103010 INVENTARIO-ACTIVOS BIOLOGICOS 896,046.49
10103010107 LOTE 59 69,413.53
10103010108 LOTE 60 137,774.66
10103010109 LOTE 61 163,358.06
10103010110 LOTE 62 182,466.90
10103010111 LOTE 63 193,172.59
10103010112 LOTE 64 148,100.67
10103010113 LOTE 65 1,760.08
10105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIEN 184,853.96
1010501 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR EMP; 55,071.36
101050104 Credito Tributario ISD 55,071.36
1010502 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR EMP; 129,782.60
101050201 Retencion en la Fuente 129,782.60
102 ACTIVO NO CORRIENTE 3,865,049.16
10201 PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO 390,228.49
1020107 MUEBLES Y ENSERES 7,559.24
102010701 Muebles y Enseres Oficina 7,559.24
1020108 EQUIPOS DE COMPUTACION 34,700.65
102010801 Equipos de Computacion 5,168.86
102010802 Sistema Contable 3,450.00
102010803 Sistema de Dominio 195.85 16-
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S A 2025

SA
T et ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Octubre de 2025
Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales-----=----
102010804 Impresoras 2,305.67
102010806 Licencias Antivirus Computadoras 1.894.05
102010807 Servidor Sistema 10,365.60
102010808 Banco de Baterias 2,369.00
102010809 Datacenter 8,951.62
1020109 VEHICULOS 347,968.60
102010902 Camion 275,242.54
102010904 Camioneta Diesel 1.127.69
102010905 Furgon Camion 65,426.00
102010906 Furgén Camion MBG3782 6,172.37
10203 ACTIVO FIJO 20 3.372,075.23
1020301 TERRENOS 20 408,979.99
1020301001 Terreno Produccion 20 117,268.89
1020301002 Terreno Levante 20 200,224.85
1020301003 Terreno Incubadora 20 91,486.25
1020302 EDIFICIOS 20 850,050.95
1020302001 Bodega de Alimentos 20 13,566.39
1020302002 Casa Guardian 20 11.627.14
1020302003 Fabrica de Alimentos 20 3.330.03
1020302004 Bodega de Alimentos 20 4,758.72
1020302005 Vivienda Duplex Levante 20 99,611.92
1020302006 Edificio Incubadora 20 475,210.76
1020302007 Vivienda Silos 20 1,787.00
1020302008 Vivienda Produccion RIC/22 8,984.59
1020302009 Galpones Metalicos Prod RIC//22 231.174.40
1020303 EQUIPOS VARIOS 20 457,286.21
1020303001 Gabetas para Transportar Huevos 20 2,768.82
1020303002 Bomba Mochila para Fumigar 20 1.530.83
1020303003 Aires acondicionados 20 3.212.54
1020303004 Balanza gramera 20 1.525.69
1020303005 Despicadora Nylon 20 593.75
1020303006 Refrigeradoras 20 500.00
1020303007 Malacates para Cortinas 20 455.41
1020303008 Inyectadoras Kaysee 20 404.10
1020303009 Inyectadoras Kaysee. 20 197.80
1020303010 Gabetas para Transportar Huevos 20 583.56
1020303011 Gabetas para Transportar Huevos. 20 2,589.30
1020303012 Nevera 20 236.16
1020303013 Bomba Mochila para fumigar 20 279.07
1020303014 Mesa para desinfeccion de huevos 20 822.35
1020303015 Aires acondicionados 20 1.195.98
1020303016 Balanza gramera 20 134.25
1020303017 Balanza gramera. 20 134.25
1020303018 Mezcladora 20 3.854.88
1020303019 Arco de Desinfeccion 20 11.881.37
1020303020 Balanza gramera 20 172.62
1020303021 Balanza gramera. 20 69.81
1020303022 Balanza gramera.. 20 85.92
1020303023 Generador-Prod LG95C 400am 20 14,513.07
1020303024 Lavadora-Campbell PW4070 20 2,421.64
1020303025 Mangueras 20 2,581.68
1020303026 Balanza gramera 20 241.07
1020303027 Tractor 20 13.860.00
1020303028 Complemento de Tractor 20 1.975.80
1020303029 Cosedora 20 180.00
1020303030 Cubetas Plasticas 20 7.611.81
1020303031 Tanque 1000 Litros 20 10,525.51 A7-
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S A 2025

SA
T et ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Octubre de 2025
Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales-----=----
1020303032 Comprsor-Red Aire comprimido Incu20 7,490.12
1020303033 Mesas Metalicas 20 576.58
1020303034 Bomba espumadora foam 20 1,400.00
1020303035 Equipos Oficina Incubadora 20 8.898.38
1020303036 Atomizador 20 1,277.00
1020303037 Equipo Compresor Trifasico 20 2,663.13
1020303038 G. Electrogeno y Accesorios 125 20 24,725.00
1020303039 Transf 300 Kva 13800/200-127 PAD 20 11,842.00
1020303040 USO 6Kva (computer power vt) 20 5,288.00
1020303041 Equipo de Medicion de Agua 20 446.50
1020303042 Dovac Double 20 5,000.00
1020303043 Sistema de Purificacion de Agua 20 2,309.33
1020303044 Ventiladores para GALPONES 180 20 25,211.60
1020303045 Generador 2500w HONDA 20 9,412.55
1020303046 Maquinas Cosedoras 2 20 1.720.00
1020303047 Balanza de gancho marca CRANE 20 250.00
1020303048 Cubo Hectolitrico 20 250.00
1020303049 Clorificador 20 2,326.97
1020303050 Equipos Ablandadores de Agua 20 3.361.50
1020303051 Motor Electrico 20 1.192.32
1020303052 Cubetas Plasticas 20 2,514.40
1020303053 Lavadoras 20 1,794.19
1020303054 Lavadoras. 20 25119
1020303055 Equipos Varios-Soldadura 20 1.968.43
1020303056 Equipos de Medicion de Humedad 20 5,536.61
1020303057 Compresor y Filtro 20 1.923.88
1020303058 Bomba Dosificadora 20 668.60
1020303059 Balanza de Precision 20 1.248.30
1020303060 Balanza gramera 20 501.51
1020303061 Cosedora 20 1,277.55
1020303062 Cubetas Plasticas 20 2,192.00
1020303063 Cubetas Plasticas. 20 1.153.15
1020303064 Cubetas Plasticas.. 20 415.52
1020303065 Cajas para BBS 20 9.,982.60
1020303066 Nevera 20 369.00
1020303067 Cocina 20 258.00
1020303068 Aures acondicionados. 20 741.41
1020303069 Cubetas Plasticas 20 6,220.80
1020303070 Hidrolavadora Kachert 20 303.57
1020303071 Calentador 30/220 ALMETAL 20 235.00
1020303072 Secadora 20 1,162.70
1020303073 Lavadoras 20 1,184.12
1020303074 Aire Acondicionado X 20 774.41
1020303075 Jaula p Transp PBB 20 3.866.40
1020303076 Mano de obra Mezclador 20 3.247.44
1020303077 Bascula 25kg 20 1.343.50
1020303078 Cilindros de Gas 20 1.008.00
1020303079 Equipos P Lumi. Granja Levante 20 1.484.13
1020303080 Hidrolavadora 6.5 HP 3000PSI 1.172.85
1020303081 Transf Monof 50 KVA T. 13800/7970V 2,576.90
1020303082 Camaras de seguridad UMBRAL T.I. 672.00
1020303083 Cerca Pluas Granja Levante 1.073.64
1020303084 lluminacion/Lamparas Led Granja Lev 1,567.77
1020303085 UPS Computer Power - Incubadora 3.248.00
1020303086 lluminacion/Lamparas Led Granj Prod 1.478.40
1020303087 lluminacion/Lamparas Led Incubadora 524.16
1020303088 Nacionalizacion de repuestos 20 928.91 18-
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A
T et ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Octubre de 2025
Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales-----=----

1020303089 Relojes Biometrico 20 439.92
1020303091 Equipos de Seguridad Incubadora 20 3.818.09
1020303092 Hidrolavadora 6.5 HP 3000PSI 20 569.97
1020303093 Manometros 20 436.80
1020303094 Termometro 20 563.92
1020303095 Camara Termografica 20 280.56
1020303096 Transf Monof 25 KVA 13800/7970V 20 2,680.00
1020303097 Motor Venti Axial 20" Cto Prec Incu 1,194.75
1020303098 Bebedero Pegaso 20 536.20
1020303099 Tanque 2000 Litros 20 643.46
1020303101 Ruedas de Coches 20 1,732.46
1020303102 Equipos Varios Prod RIC//22 47,529.01
1020303103 Generador MD-205 Prod RIC//2022 35,5631.10
1020303104 Inst. Med Transf Prod RIC//2022 3,884.14
1020303105 Bebederos automaticos RIC/2022 588.81
1020303106 Comederos Produccion RIC//2022 3,389.91
1020303107 Nidos Produccion RIC//2022 35,635.68
1020303108 Tanque Diesel RIC//2022 4,848.60
1020303109 Generador Inc 165KW/206KV RIC/22 28,672.00
1020303110 Extintores de incendio 20 643.43
1020303111 Tanque presurizado 80 GAL.FIBRA C2 907.41
1020303112 Aire Acondicionado Bg 6420 S| 11 1.594.26
1020303113 Panel de transferencia /Generad Gye 1.794.00
1020303114 Dispensador de Agua Gye 20 159.14
1020303115 Lavadora 20 Incubadora/25 469.00
1020303116 Bisagras nacedora 01.25 1.294.21
1020303117 Puerta Bodega PBB-Prod 1.776.23
1020303118 Tableros eléctricos GP3-6 Prod 151.56
1020303119 Calentadoras Levante 440.00
1010303120 Coches Transportadores Inc. 07-25 1,516.98
1010303121 Tableros Planta de Alimento 07-25 973.13
1010303122 Banco de capacitores Inc. 20 2,942.42
1020304 EQUIPOS GRANJAS 20 430,905.04
1020304001 Nidales 20 18,756.15
1020304002 Comedores con Rejilla 20 9,096.00
1020304003 Bebederos Nyples 20 8.200.00
1020304004 Comederos Tolva 20 5,727.00
1020304005 Bebederos Automaticos 20 5,268.81
1020304006 Comederos y Bebederos pollo bb 20 14,786.20
1020304007 Criadoras para pollos 20 1,038.58
1020304008 Comederos Lineales 20 560.00
1020304009 Nidales 20 3,150.00
1020304010 Nidales. 20 236.31
1020304011 Nidales.. 20 137.94
1020304012 Criadoras para pollos 20 300.00
1020304013 Criadoras para pollos 20 78.43
1020304014 Nidales.... 20 20.00
1020304015 Comederos y Bebederos pollos bb 20 548.80
1020304016 Nidales 20. 3,433.50
1020304017 Bebederos Automaticos 20 1,200.00
1020304018 Comederos y Bebederos pollos bb 20. 605.00
1020304019 Comederos y Bebederos pollos bb.20. 436.80
1020304020 Comederos Lineales 20 1,188.00
1020304021 Nidales 20 147.65
1020304022 Bebederos Automaticos 20 1,104.84
1020304023 Comederos Lineales 20 3,606.22
1020304024 Criadoras para pollos 20 621.72 19
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T et ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Octubre de 2025
Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales-----=----

1020304025 Bebederos Automaticos 20 603.90
1020304026 Comederos y Bebederos pollos bb 20 59.40
1020304027 Ventiladores indust BREEZER K 20 6,660.00
1020304028 Bebederos Automaticos 20 1,509.75
1020304029 Comederos Lineales 20 865.80
1020304030 Comederos Lineales- Transporte 20 247.50
1020304031 Comederos Galpon Cuarentena 20 1.881.60
1020304032 Comederos Plasticos rojo kipa300 20 2,182.95
1020304033 Sistemas de Comederos G8 20 4,392.00
1020304034 Equipos Galpon8 20 2,537.18
1020304035 Comedero con rejilla-Eq N Granja 20 22,012.90
1020304036 Ventiladores 20 3,840.00
1020304037 Equipos nuevas granjas 20 49,032.47
1020304038 Sistema de Comederos G8 20 5,821.00
1020304039 Sistema de Comederos G8 20 4,172.00
1020304040 Comederos 20 11,837.76
1020304041 Comederos Lineales 20 6,449.00
1020304042 Bebederos Automaticos 20 630.00
1020304043 Comederos Lineales 20 107.50
1020304044 Comederos y Bebederos pollos bb 20 32.25
1020304045 Cajas p PBB 4 Compar 1000U 20 11.599.45
1020304046 Criadoras para pollos 20 920.00
1020304047 Criadoras para pollos 20 417.60
1020304048 Comedores sin Rejilla 20 2,234.40
1020304049 Bebederos Automaticos 20 1,240.00
1020304050 Galpones Levante-Lineas de Comed 20 3.261.86
1020304051 Bebederos,Comederos,Ventiladores 20 13,610.00
1020304052 Galpones Levante-Lineas Comed 20 7,063.72
1020304053 Equipos Granja 20 117.04
1020304054 Nidales 20 1,129.60
1020304055 Nidales 20 1,052.34
1020304056 Equipos Granjas 20 66,029.49
1020304057 Nidales 20 4,700.00
1020304058 Nidales 20 2,870.03
1020304059 Equipos Galpon Cuarentena 20 122.10
1020304060 Bomba centrifuga Pedr.2HP 2CPM 25 574.78
1020304061 Equipos Levante RIC//22 38,033.33
1020304062 Inst-Montaje Gen Lev RIC//22 32,424.00
1020304063 Bebederos automaticos Lev RIC//22 3,734.91
1020304064 Comederos Levante RIC//22 6,642.69
1020304065 Malacate para comederos 20 885.00
1020304066 Platos - Nidales 20 2,438.43
1020304067 Bomba emerg PEDR.2HP CPM-660 492.72
1020304068 Compresor CH3.7 HP 60G/V Des/Huevc 1.363.00
1020304069 Secador Refrigerativo 3/4 53CFM Inc 2,380.50
1020304070 Soldadora Inverter 250A 220V Porten 361.66
1020304071 Base/Estructura Tanque Elevado Prod 2,239.38
1020304072 Nidales 20 2,490.95
1020304073 Hidrolavadora 6.5Hp/3000Psi Prod 25 1,256.72
1020304074 Transformador Mono 50KVA Prod 1.828.50
1020304075 Comederos Machos .25 965.08
1020304076 Tolvas Galpones 1.780.27
1020304077 Ventiladores PG - 2025 4,200.00
1020304078 Fab. Incinerador de Levante.25 377.58
1020304079 Gabetas para transportar Gall 20. 4,945.00
1020305 GRANJA LEVANTE 20 539,835.30
1020305001 GALPON 1-20 106,185.03 -20-
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Al 31 de Octubre de 2025
Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales-----=----
1020305002 GALPON 2-20 54,970.60
1020305003 GALPON 3-20 62,465.21
1020305004 GALPON 4-20 62,465.21
1020305005 GALPON 5-20 68,806.43
1020305006 GALPON 6-20 58,175.83
1020305007 GALPON 7-20 64,147.51
1020305008 GALPON 8-20 62,619.48
1020306 GRANJA DE PRODUCCION 20 556,030.98
1020306001 GALPON P 1-20 46,660.86
1020306002 GALPON P 2-20 74,952.08
1020306003 GALPON P 3-20 46,212.42
1020306004 GALPON P 4-20 51,054.11
1020306005 GALPOM P 5-20 47,218.60
1020306006 GALPON 6-20 46,620.12
1020306007 GALPON P 7-20 72,067.87
1020306008 GALPON P 8-20 69,428.44
1020306009 GALPON P 9 // RIC 22 101,816.48
1020307 INSTALACIONES 20 778.414.24
1020307001 Instalaciones Granja Incubadora 20 291,043.05
1020307002 Instalaciones Granja Levante 20 135,854.50
1020307003 Instalaciones Granja Produccion 20 66,757.41
1020307004 Instalaciones Silos 20 284,759.28
1020308 MAQUINARIAS Y EQUIPOS 20 850,233.14
1020308001 MAQ EQUI INCUBADORA 20 850,233.14
1020309 DEPRECIACIONES 20 -1,499,660.62
1020309001 Depreciacion de Equipos 20 -1,260,443.37
1020309002 Depreciacion Eq Computo 20 -16,409.14
1020309003 Depreciacion Vehiculos 20 -216,022.40
1020309006 Depreciacion Alg OFIC GYE 20 -6,785.71
10204 ACTIVO INTANGIBLE 47.448.39
1020401 LICENCIATURA 2,240.00
1020401001 Licenciatura Registro Amb. Granja 2,240.00
1020402 SEGUROS ANTICIPADOS 45,208.39
1020402001 Seguros pagados por anticipado 45,208.39
10205 ACTIVOS POR IMP.A LA RENTA DIFER 23,201.54
1020501 Act. Dif. por Jub. y Desahucio 23,201.54
1020501001 Diferido Jubilacion Patronal 15,913.39
1020501002 Diferido por Desahucio 7,288.15
10207 OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 32,095.51
1020707 ACTIVOS POR DERECHO DE USO 28,499.97
1020707001 Act x derecho de uso OFICINA GYE 28,499.97
1020708 ACTIVO X IMP DIFERIDO 3.595.54
1020708001 Act x imp Dif OFICINA GYE 334.48
1020708003 Act x imo Diferido cartera 3,261.06
2 PASIVO 5.657.771.29
201 PASIVO CORRIENTE 2,270,835.85
20101 CNTS Y DOCTS POR PAGAR RELAC 42,711.71
2010101001 Proveedor por pagar PROTENAT 880.06
2010101002 Proveedor por pagar ADILISA 41,831.65
20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAG 117,050.88
2010301 CUENTAS Y DOCUMENTOS X PAGAR 117,050.88
201030101 Proveedores x Pagar 117.050.88
20104 OBLIG. CON INSTITUC. FINANCIERAS 1.999,770.89
20104001 Banco Pichincha-Oblig Inst Finan 632,097.05
20104001052 Prestamo $100.000 Op. 0558204400 8,702.05
20104001053 Prestamo $105.000 Op. 0562865500 18,320.63
20104001054 Prestamo $110.000 Op. 0570144400 37,782.61 21-
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Al 31 de Octubre de 2025
Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales-----=----
20104001055 Prestamo $150.000 Op. 0574929100 64,022.17
20104001056 Prestamo $200.000 Op. 0582049400 135,051.56
20104001057 Prestamo $105.000 Op. 0592246500 88,218.03
20104001058 Prestamo $140.000 Op. 0598803900 140,000.00
20104001059 Prestamo $140.000 Op. 0599130000 140,000.00
20104003 Banco Internacional 1.313,388.07
20104003027 Prestamo $ 450.000 Op. 165301999 10,507.66
20104003028 Prestamo $ 39.956 Op. 165301937 1.431.59
20104003029 Prestamo $ 450.000 Op. 165302014 9,267.73
20104003033 Prestamo $ 27.860 Op. 165302105 947.82
20104003034 Prestamo $ 19.803 Op. 165302104 673.74
20104003038 Prestamo $ 79.443 Op. 165302150 1.331.26
20104003048 Prestamo $195.000 Op. 165302290 5,013.09
20104003051 Prestamo $240.000 Op. 165302395 20,825.04
20104003052 Prestamo $150.000 Op. 165302449 51,478.55
20104003053 Prestamo $140.000 Op. 165302474 59,708.98
20104003054 Prestamo $250.000 Op. 165302493 106.,627.26
20104003055 Prestamo $150.000 Op. 165302509 88,995.13
20104003056 Prestamo $280.000 Op. 165302566 212,143.20
20104003057 Prestamo $100.000 Op. 165302569 75,765.45
20104003058 Prestamo $190.000 Op. 165302576 159,376.00
20104003059 Prestamo $190.000 Op. 165302577 159,376.00
20104003060 Prestamo $150.000 Op. 165302606 137,951.74
20104003061 Prestamo $100.000 Op. 165302610 91,967.83
20104003062 Prestamo $120.000 Op. 165302665 120,000.00
20104005 COMISIONES BOLSA DE VALORES 14,785.77
20104005002 Interes Bolsa de Valores x liquidar 14,785.77
20104006 BVG 2da EMISION 39,500.00
20104006007 Segunda Emision BVG 39.500.00
20105 PROVISIONES 14,266.06
20105001 Anticipo Clientes 14,266.06
20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 92,084.46
2010701 CON LAADMINISTRACION TRIBUTAR 8,716.18
201070101 Ret. 1% x Pagar 1.171.38
201070102 Ret. 2% x Pagar 34.11
201070103 Ret. 8% x Pagar 79.29
201070104 Ret. 10% x Pagar 726.43
201070105 Ret. lva 30% x Pagar 197.05
201070106 Ret. lva 70% x Pagar 597.72
201070107 Ret. lva 100% x Pagar 2,134.09
201070108 Retencion Empleados 981.46
201070109 Ret. lva 20% x Pagar 1.207.27
201070113 Ret 1.75% x pagar 953.63
201070114 Ret 2.75% x pagar 44422
201070118 Ret. lva 10% x Pagar 189.53
2010703 CONEL IESS 11.256.44
201070301 Aporte Personal 9.45% 4,614.24
201070302 Aporte Patronal 12.15% 6,124.50
201070303 less x Pagar 517.70
2010704 POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEAL 72,111.84
201070401 Sueldos x Pagar 1.024.39
201070402 Decimo Tercer Sueldo x Pagar 33.054.97
201070403 Decimo Cuarto Sueldo x Pagar 15,558.36
201070405 Vacaciones por pagar 21,064.48
201070406 Liquidacion de Haberes por Pagar 1.409.64
20109 OTROS PASIVOS FINANCIEROS 4,951.85
20109001 Pasivo por arrendamiento CP 4,951.85 20
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de Octubre de 2025
Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales-----=----
202 PASIVOS NO CORRIENTES 3,286,935.44
20203 OBLIGACIONES CON INST FINANCIEF 2,705,607.23
20203003 Banco Internacional LP 761,107.23
20303003008 Prestamo $ 39.956 Op. 165301937 LP 13,868.24
20303003014 Prestamo $ 450.000 Op. 165301999 LP 311,322.19
20303003015 Prestamo $ 450.000 Op. 165302014 LP 323,642.87
20303003016 Prestamo $ 27.860 Op. 165302105 LP 15,174.13
20303003017 Prestamo $ 19.803 Op. 165302104 LP 10,785.79
20303003018 Prestamo $ 79.443 Op. 165302150 LP 59,875.31
20303003019 Prestamo $105.00 Op. 165302290 LP 26,438.70
20203005 BVG 2da EMISION LP 594,500.00
20203005007 Segunda Emision BVG LP 594.,500.00
20203006 BVG 3era EMISION LP 550,000.00
20203006005 Tercera Emision BVG LP 550,000.00
20203007 BVG 4ta EMISION LP 800,000.00
20203007005 Cuarta Emision BVG LP 800,000.00
20204 CNTAS POR PAG DIVERSAS RELACIC 464,501.18
20204001 Accionistas 464,501.18
20204001001 Cuentas por pagar relacionadas 464,501.18
20205 PASIVO POR ARRENDAMIENTO 18,100.35
20205001 Pasiv x arrendamiento OFICINA GYE 18,100.35
20207 PROVISIONES POR BENEF.EMPLEAD 98,726.68
2020701 Jubilacion Patronal 78,683.62
2020702 Desahucio 20,043.06
3 PATRIMONIO 1.785.962.45
30101 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 500,000.00
3010101 Capital Social 500,000.00
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO 1,285,962.45
30701 GANANCIA NETA DE PERIODO 1,296,798.41
3070101 Ganancia del Presente Ejercicio 250,284.05
3070102 Ganancia del Ejercicio Anterior 1.046,514.36
30702 (-) PERDIDA NETA DEL EJERCICIO -39,002.39
3070202 Perdida del Ejercicio Anterior -39,002.39
30703 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 28,166.43
3070301 Gan y Perd Actuariales Acum 28,166.43
PASIVO + PATRIMONIO 7.343.733.74
LEANDRA VALE RIA [g;niggsl\?:fé;ﬁnézsg:l\ SILVANA Firmado digitalmente por
GARCIA ZAMBRANO KATHERINE BAILON girg < THEFINE BALON
ZAMBRANO i)escggi‘z()ZSJ 1.2713:09:03 QUINTO Fecha: 2025.11.27 13:09:19 -05'00"

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL

-23-
Pag 8 de 8 Fecha lmp.: 27/11/2025


sol_o
Sello


ve;

REPROECSA

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR 5.4,

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S A 2025

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Del 1 de Enero de 2025 al 31 de Octubre de 2025

Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales
4 INGRESOS 4,391,987.76
401 INGRESOS DE ACTIVIDAD ORDINARIAS 4,153,468.31
4101 VENTA DE BIENES 4,179,795.01
410101 Venta de Pollos 4,159,564.40
410102 Venta de Huevos 1,458.00
410103 Huevos Comerciales 18,772.61
4106 INTERESES 27.92
410601 Intereses ganados 27.92
4110 (-)YDEVOLUCION EN VENTAS -26,354.62
411001 (-)Devolucion en Ventas -26,354.62
43 OTROS INGRESOS 238,519.45
4301001 Otros Ingresos 213,455.95
4301005 Reembolsos de seguros 17,000.00
4301007 Venta de Desperdicios 6,749.50
4301008 Otros Ingresos NR 1,314.00
5 COSTOS Y GASTOS 3,228,936.44
51 COSTO DE VENTAY PRODUCCION 3,228,936.44
5101 MATERIALES UTILIZ. O PROD.VENDIDC 2,345,650.78
510101 Costo de Alimento 1,056,794.98
510103 Costo de Insumos 22,186.89
510104 Costo de Vacunas 541.80
510105 Costo de Pollos 247,255.73
510107 Costo de Desinfectantes 17,042.09
50101039 Analisis del Alimento 1,045.00
50101040 Costo Seguro Alimento Terminado 2,404.65
50101055 Seguro Materia Prima 2,404.65
50101056 Seguro Transporte PBBS 2,404.75
50101073 Costo de Levante Lote 55 95,069.67
50101074 Costo de Levante Lote 56 134,772.48
50101075 Costo de Levante Lote 57 201,657.24
50101076 Costo de Levante Lote 58 216,197.24
50101077 Costo de Levante Lote 59 142,839.70
50101078 Costo de Levante Lote 60 100,809.18
50101079 Perdida o Robo inventario 20,749.52
50101080 (-) Descuento en compras -57.72
50101081 Costo de Levante Lote 61 50,327.99
50101082 Costo de Levante Lote 62 31,204.94
5102 MANO DE OBRA DIRECTA 407,585.93
510201 SUELDOS SALARIOS Y DEMAS REMUN 272,052.17
510202 APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 68,312.56
510203 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZAC 67,221.20
5103 MANO DE OBRA INDIRECTA 86,282.70
510301 SUELDOS 2,500.00
510302 SERVICIOS PRESTADOS 83,782.70
5104 OTROS COSTOS INDIREC.DE FABRICA 389,417.03
510401 EMPLEADOS 35,511.16
510406 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 67,638.78
510407 SUMINISTROS Y MATERIALES REPUES 56,229.88
510408 SERVICIOS BASICOS 98,943.44
510409 TRANSPORTES 21,829.96
510410 SEGUROS 21,432.43
510411 COMBUSTIBLE-PEAJE 34,888.12
510412 GASTOS DE IVA 34,812.08
510414 IMPUESTOS Y TASAS 18,131.18
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Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales
6 GASTOS 912,767.27
601 GASTOS DE VENTAS 62,793.65
60101 SUELDOS SALARIOS Y REMUNERACIO 14,273.78
60101003 Sueldo Choferes 13,825.14
60101005 Bono Ventas 448.64
60102 APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 2,690.79
60102001 Aporte Patronal Ventas 1,667.73
60102003 Fondo de Reserva Choferes 1,023.06
60103 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZAC 3,930.19
60103001 Decimo Tercer Sueldo Ventas 1,143.89
60103002 Decimo Cuarto Sueldo Ventas 769.52
60103003 Vacaciones Ventas 571.90
60103005 Bonificacion 25% Ventas 1,444.88
60104 GASTOS PLANES BENEFICIOS EMPLE/ 2,256.26
60104004 Alimentacion Personal Ventas 1,624.50
60104008 Seguro Fidelidad Ventas 109.46
60104011 Servicio de Rastreo ventas 522.30
60105 MOVILIZACION TRANSPORTE 20,009.58
60105001 Transporte Personal Ventas 6.00
60105003 Combustible Ventas 9,943.14
60105005 Peaje Ventas 1,761.00
60105007 Matriculacion Vehiculo Ventas 855.36
60105011 Seguro Camion MBF6662 3,623.25
60105012 Seguro Camion MBG3782 2,893.62
60105013 Seguro Camioneta MBG3783 1,027.21
60106 SERVICIOS BASICOS 499.55
60106002 Telefonia Movil Ventas 499.55
60107 MANTENIMIENTO VARIOS VENTAS 14,394 .41
60107003 Mantenimiento Camién Pbb GPQ0004 428.00
60107004 Mantenimiento Camién GTG2852 6,140.22
60107005 Mantenimiento Camién MBF6662 4,825.60
60107006 Mantenimiento Camion MBG3782 3,000.59
60109 GASTOS VENTAS VARIOS 674.00
60109001 Servicios prestados en ventas 674.00
60110 GASTOS DE IVA 4,065.09
60110001 Iva Ventas 4,065.09
602 GASTOS ADMINISTRATIVOS 451,657.88
60201 SUELDOS SALARIOS Y REMUNERACIO 71,917.34
60201001 Sueldos Administrativos 66,235.53
60201003 Bono Administrativo 5,681.81
60202 APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 13,455.92
60202001 Aporte Patronal Administrativo 8,413.88
60202002 Fondo de Reserva Administrativo 5,042.04
60203 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZAC 10,279.09
60203001 Decimo Tercer Sueldo Administrativo 2,854.14
60203002 Decimo Cuarto Sueldo Administrativo 1,239.54
60203003 Vacaciones Administrativo 2,885.41
60203005 Bonificacion Administrativo 3,300.00
60204 GASTO PLANES BENEFICIOS EMPLEAL 3,639.97
60204002 Capacitaciones Administrativas 224.85
60204003 Alimentacion Administrativo 2,732.20
60204005 Uniformes Administracion 682.92
60205 HONORARIOS, COMISIONES, DIETAS 84,380.37
60205001 Honorarios Profesionales 4,903.70
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60205003 Servicios Prestados Administracion 5,664.27

60205005 Honorarios - Dietas Profesionales 73,812.40

60206 MOVILIZACION-TRANSPORTE 4,385.25
60206001 Combustible Administrativo 1,617.78

60206002 Peaje Administrativo 90.67

60206003 Transporte Administrativo 1,171.26

60206004 Matriculacion Vehiculo Gerencia 116.66

60206005 Mantenimiento Vehiculo MBE8065 1,015.65

60206006 Seguro Vehiculo MBE8065 373.23

60207 SERVICIOS BASICOS 1,352.18
60207001 Energia Electrica Oficina 544.56

60207002 Internet Administracién 238.70

60207004 Telefonia Movil Administrativa 505.08

60207005 Agua Potable Adm 63.84

60208 MANTENIMIENTOS ADMINISTRATIVOS 1,046.51
60208001 Mantenimientos Equipos de Oficina 277.82

60209 ARRIENDOS Y ALQUILERES 7,936.51
60209002 Arriendo Oficina Guayaquil 7,936.51

60211 IMPUESTOS CONTRIBUCIONES Y OTR: 20,145.17
60211001 Impuestos Municipales 8.00

60211002 Contribucion Super. de Cias. 3,770.82

60211003 Patente Municipal 13,265.76

60211006 Gastos Municipales 872.19

60211008 Contribucion de Seguridad SRI 2,228.40

60212 OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 18,715.93
60212001 Certificaciones de Cheques 2.59

60212002 Envio de Sobres Clientes 71.06

60212003 Suministros y Materiales de Oficina 2,593.87

60212005 Envio muestras 70.00

60212006 Gastos Administrativos 5,912.19

60212008 Gastos no deducibles 1,442.36

60212009 Agasajos al Personal 6,942.84

60212013 Licencias Software 1,124.00

60212015 Suministros de limpieza of Gye 457.02

60212016 Mantenimiento Jardineria 100.00

60214 DEPRECIACIONES 192,272.68
60214001 Depreciacion de Maq. y Equipos 128,123.00

60214002 Depreciacion de Eq. de Computacion 5,690.88

60214003 Depreciacion de Vehiculos 58,458.80

60215 GASTOS DE IVA 17,069.81
60215001 lva Administrativo 17,069.81

60216 SEGUROS ADMINISTRATIVOS 5,061.15
60216002 Seguro Administracion 4,777.57

60216003 Seguro Fidelidad Adm 109.48

60216005 Servicio de rastreo administrativo 174.10

603 GASTOS FINANCIEROS 398,315.74
60301 GASTOS BANCARIOS 360,996.14
60301001 Intereses Prestamo Pichincha 39,635.53

60301002 Interes Prestamos Internacional 145,211.45

60301004 Impuesto Solca 14,478.31

60301005 Gasto de ISD 51.47

60301006 Intereses Bolsa de Valores Guayaqui 161,619.38

60302 GASTOS DE INTERES Y MULTAS 1,305.39
60302001 Intereses Otros 367.80
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR 5.4,

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S A 2025
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Del 1 de Enero de 2025 al 31 de Octubre de 2025

Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Parciales Totales
60302002 Multas 937.59
60303 OTROS GASTOS FINANCIEROS 36,014.21
60303001 Gastos Financieros 2,225.40
60303005 Gastos Financieros BVG 33,788.81
UTILIDAD/PERDIDA DEL PRESENT E. 250,284.05

LEANDRA VALERIA Firmado digitalmente por S”_VANA irmado digitalmente por
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalente de Efectivo
Clientes y Cuentas por Cobrar
Activos por Impuestos Corrientes
Inventarios
Activos Bioldgicos, netos
Gastos Pagados por Anticipado
Total Activo Corriente

ACTIVOS NO CORRIENTE
Propiedades, Planta y Equipos, neto
Activos por Derecho de Uso
Activos Intangibles
Activos por Impuestos Diferidos
Total Activo No Corriente

Total ACTIVOS

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE
Proveedores y Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Obligaciones Emitidas
Pasivos por Impuestos Corrientes
Obligaciones por Beneficios Empleados
Pasivos por Arrendamiento
Total del Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por Pagar Diversas Relacionadas
Obligaciones con Instituciones Financieras
Obligaciones Emitidas
Obligaciones por Beneficios Definidos
Pasivos por Arrendamiento
Total del Pasivo No Corriente

Total PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social
Nuevas Mediciones de Beneficios Definidos
Utilidades Retenidas

Total PATRIMONIO

Total PASIVOS y PATRIMONIO

ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL DE ESTADOS FINANCIEROS
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

(expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ANALISIS VERTICAL (Variacién) ANALISIS HORIZONTAL

2022 2023 2024 2022 2023 2024 2024/2023 2023/2022
365.132 53.593 85.682 5,77% 0,77% 1,24% -85,32% 59,88%
825.616 1.070.740 1.149.134 13,06% 15,35% 16,70% 29,69% 7,32%
24.674 84.940 128.900 0,39% 1,22% 1,87% 244,25% 51,75%
760.563 635.477 540.113 12,03% 9,11% 7,85% -16,45% -15,01%
865.419 990.641 981.577 13,69% 14,20% 14,26% 14,47% -0,91%
29.148 32.989 36.027 0,46% 0,47% 0,52% 13,18% 9,21%
2.870.552 2.868.380 2.921.433 45,40% 41,11% 42,45% -0,08% 1,85%
3.410.041 4.062.735 3.910.320 53,93% 58,23% 56,82% 19,14% -3,75%
25.225 2.240 2.240 0,40% 0,03% 0,03% -91,12% 0,00%
2.240 17.431 26.797 0,04% 0,25% 0,39% 678,17% 53,73%
14.620 25.742 21.714 0,23% 0,37% 0,32% 76,07% -15,65%
3.452.126 4.108.148 3.961.071 54,60% 58,89% 57,55% 19,00% -3,58%
5.322.678 5.976.528 5.882.500 100,00% 100,00% 100,00% 10,34% 1,35%
197.086 291.888 166.049 3,12% 4,18% 2,41% 48,10% -43,11%
946.213 1.628.124 1.599.124 14,97% 23,34% 23,23% 72,07% -1,78%
277.000 408.000 478.000 4,38% 5,85% 6,95% 47,29% 17,16%
18.127 3.515 6.982 0,29% 0,05% 0,10% -80,61% 98,63%
57.966 54.764 69.500 0,92% 0,78% 1,01% -5,52% 26,91%
3.853 4.246 4.952 0,06% 0,06% 0,07% 10,20% 16,63%
1.500.245 2.390.537 2.324.607 23,73% 34,27% 33,78% 59,34% -2,76%
1.272.677 565.672 464.501 20,13% 8,11% 6,75% -55,55% -17,89%
988.001 899.535 797.102 15,63% 12,89% 11,58% -8,95% -11,39%
960.500 1.502.500 1.624.500 15,19% 21,54% 23,60% 56,43% 8,12%
82.977 90.122 118.016 1,31% 1,29% 1,71% 8,61% 30,95%
26.030 21.784 18.100 0,41% 0,31% 0,26% -16,31% -16,91%
3.330.185 3.079.613 3.022.219 52,67% 44,14% 43,91% -7,52% -1,86%
4.830.430 5.470.150 5.346.826 76,40% 78,41% 77,69% 13,24% -2,25%
500.000 500.000 500.000 7,91% 7,17% 7,26% 0,00% 0,00%
22.370 33.136 28.166 0,35% 0,47% 0,41% 48,13% -15,00%
969.878 973.242 1.007.512 15,34% 13,95% 14,64% 0,35% 3,52%
1.492.248 1.506.378 1.535.678 23,60% 21,59% 22,31% 0,95% 1,95%
6.322.678 6.976.528 6.882.504 100,00% 100,00% 100,00% 10,34% 1,35%

-28-



ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL DE ESTADOS FINANCIEROS
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

(expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

ANALISIS VERTICAL (Variacién) ANALISIS HORIZONTAL
2022 2023 2024 2022 2023 2024 2024/2023 2023/2022
Ingresos Actividades Ordinarias 3.163.614 3.812.437 4.293.784 100,00% 100,00% 100,00% 20,51% 12,63%
(-) Costo de Ventas 2.591.201 3.092.094 3.414.028 81,91% 81,11% 79,51% 19,33% 10,41%
Utilidad Bruta 572.413 720.343 879.756 18,09% 18,89% 20,49% 25,84% 22,13%
Otros Ingresos 264.842 257.043 312.008 8,37% 6,74% 7,27% -2,94% 21,38%
Gastos Operacionales
Gastos de Administracion 505.959 509.302 571.234 15,99% 13,36% 13,30% 0,66% 12,16%
Gastos de Ventas 61.674 66.056 69.910 1,95% 1,73% 1,63% 7,11% 5,83%
UTILIDAD EN OPERACION 269.622 402.028 550.620 8,52% 10,55% 12,82% 49,11% 36,96%
Gastos Financieros 226.154 396.114 494918 7,15% 10,39% 11,53% 75,15% 24,94%
Utilidad antes de Participacion de Trabajadores 43.468 5.914 55.702 1,37% 0,16% 1,30% -86,39% 841,87%
Participacion a Trabajadores 6.520,00 887,00 8.355,00 0,21% 0,02% 0,19% -86,40% 841,94%
Impuesto a la Renta 21.427 4.474 22.337 0,68% 0,12% 0,52% -79,12% 399,26%
Efecto de Impuestos Diferidos 6.113 2.811 9.339 0,19% 0,07% 0,22% -54,02% 232,23%
Utilidad neta del Ejercicio 21.634 3.364 34.349 0,68% 0,09% 0,80% -84,45% 921,08%
Otro Resultado Integral
Nuevas mediciones de Beneficios Definidos 27.413 10.766 -4.970 0,87% 0,28% -0,12% -60,73% -146,16%
Resultado Integral Total del afio 49.047 14.130 29.379 1,55% 0,37% 0,68% -71,19% 107,92%
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INDICADORES FINANCIEROS
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

2022 2023 2024 Oct. 2025
CAPITAL DE TRABAJO (USS) 1.370.307 477.843 596.826 1.207.849
TOTAL DE ACTIVOS / TOTAL DE PASIVOS 1,31 1,28 1,29 1,32
ACTIVOS REALES / PASIVOS 1,31 1,28 1,29 1,32
PRUEBA ACIDA 1,41 0,93 1,02 0,72
INDICE DE LIQUIDEZ 1,91 1,20 1,26 1,53
INDICE DE ENDEUDAMIENTO 3,24 3,63 3,48 3,11
RENTABILIDAD: Margen de Utilidad Neta 0,68% 0,09% 0,80% 3,84%
% COSTO DE VENTAS / VENTAS 81,9% 81,1% 79,5% 77,7%
% MARGEN BRUTO / VENTAS 18,1% 18,9% 20,5% 22,3%
% GASTOS / VENTAS 17,9% 15,1% 14,9% 12,4%
% MARGEN OPERACIONAL / VENTAS 1,37% 0,16% 1,30% 6,03%
UTILIDAD NETA POR ACCION 4,33% 0,67% 6,87% 31,91%
ROTACION DE CARTERA (meses) 3,13 3,37 3,21 1,27
VOLUMEN DE VENTAS (USS) 3.163.614 3.812.437 4.293.784 1.470.584
VOLUMEN DE VENTAS (Pollitos bebé) 5.313.877 6.085.123 4.123.308 4.159.564
COSTOS FIJOS (USS) 2.591.201 3.092.094 3.414.028 3.228.936
COSTOS VARIABLES (USS) 567.633 575.358 641.144 514.452
INVERSIONES (en Acciones) 0 0 0 0
CONTINGENCIAS (en calidad de Fiador o Garante) (*) 0 0 1.500.000 3.350.000

Nota:

Datos de los afios 2022 a 2024, tomados de los Balances Auditados.

Datos de Octubre 2025, tomados de las cifras internas.

** Se refiere a la Fianza solidaria que garantizan las Emisiones de Obligaciones de su relacionada Nuporca Nucleos Porcinos

del Ecuador C.A.
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ACTIVOS PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Al 31 de Octubre de 2025

(expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

PRODUCTIVOS.-
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 123.294,50
ACTIVOS FINANCIERQOS, NETO 1.316.329,17
INVENTARIOS, NETO 1.854.206,95
PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO, NETO 3.762.303,72
TOTAL ACUMULADO 7.056.134,34
IMPRODUCTIVOS.-
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 184.853,96
ACTIVO INTANGIBLE 47.448,39
ACTIVOS POR IMPUESTOS A LA RENTA DIFERIDO 23.201,54
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 32.095,51
TOTAL ACUMULADO 287.599,40




DETALLE DE INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
Al 31 de Octubre de 2025

(expresados en doélares de los Estados Unidos de América)

INVERSIONES.-

Segun lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Articulo 12, Seccién primera, Capitulo tercero, Titulo segundo de la
Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il: Mercado de Valores) expedida
por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera y Monetaria publicada en el Segundo Suplemento — Registro Oficial
No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta que la compafiia Reproductoras del Ecuador S.A. Reproecsa, no ha
realizado Inversiones en Acciones.

ADQUISICIONES.-

Segun lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Articulo 12, Seccidon primera, Capitulo tercero, Titulo segundo de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il: Mercado de Valores) expedida
por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera y Monetaria publicada en el Segundo Suplemento — Registro Oficial
No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta que la compafia Reproductoras del Ecuador S.A. Reproecsa, ha
realizado Adquisiciones de Propiedad, Planta y Equipo por la suma de US$60.223,91.

ENAJENACIONES.-

Segun lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Articulo 12, Seccidn primera, Capitulo tercero, Titulo segundo de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il: Mercado de Valores) expedida
por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera y Monetaria publicada en el Segundo Suplemento — Registro Oficial
No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta que la compafiia Reproductoras del Ecuador S.A. Reproecsa, no ha
efectuado Enajenacion alguna de sus Activos.
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CALCULO DEL MONTO DE EMISION DE OBLIGACIONES
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Al 31 de Octubre de 2025

(expresados en de délares de los Estados Unidos de América)

Total de Activos
(-) Activos diferidos o impuestos diferidos

(-) Activos gravados:
Propiedad, Planta y Equipo

(-) Activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias, independientemente de
la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren

(-) Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por
objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier
titulo, en los cuales el patrimonio autbnomo este compuesto por bienes gravados

(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de
valores, para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como
saldo en circulacidon

Segunda Emisidn de Obligaciones

Tercera Emisién de Obligaciones

Cuarta Emision de Obligaciones

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos
ajenos a su objeto social

(-) Inversiones en acciones en compaiiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa
o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de
Mercado de Valores y sus normas complementarias

ACTIVOS MENOS DEDUCCIONES

CUPO DE EMISION (80% ACTIVOS MENOS DEDUCCIONES)

LEANDRA VALERIA  ([Faxiia ALt Gaca
GARCIA ZAMBRANO ZAVEiAk0

Fecha: 2025.12.11 16:28:23 -05'00'

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Gerente General

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

$3.409.543,51

$634.000,00
$550.000,00
$800.000,00

$7.343.733,74
$55.297,05

$3.409.543,51

$0,00

$0,00

$0,00

$1.984.000,00

$11.650,00

$0,00

$1.883.243,18

$1.506.594,54
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REPRODUCTORA DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
PROYECTADO TRIMESTRAL
EN US$

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Ingresos Netos
Costo de Venta

Utilidad Bruta

Otros Ingresos (Venta de Gallinas)

Gastos de Administrativos
Gastos de Ventas

Gastos Financieros
Depreciacién/Amortizacion

Utilidad Antes de Impuestos

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad Neta

FLUJO DE CAJA
Saldo Inicial de Caja

Ingresos Operacionales
Cobros de las Ventas

Otros Ingresos Operacionales
Total Ingresos Operacionales

Egresos Operacionales

Materia Prima, Insumos y Mano de Obra
Gastos de Produccion, Adm. y Ventas
Total Egresos Operacionales

Flujo Operacional, Neto

Otros no Operacionales

Ingresos 5ta. Emision de Obligaciones
Otros Ingresos no Operacionales
Pago Emisiones MV (k+i)

Pagos Instituciones Financieras

Total No Operacionales

Inversiones
Activo Fijo (Total)

Saldo Final de Caja

2025 2026 2027 2028
Ene-Dic Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total
5.200.000 1.277.640 1.309.308 1.392.300 1.480.752 5.460.000 1.341.522 1.374.773 1.461.915 1.554.790 5.733.000 1.408.598 1.443.512 1.535.011 1.632.529  6.019.650
4.134.569 1.015.864 1.041.043 1.107.031 1.177.360  4.341.297 1.066.657 1.093.095 1.162.382 1.236.228  4.558.362 1.119.990 1.147.750 1.220.501 1.298.039  4.786.280
1.065.431 261.776 268.265 285.269 303.392 1.118.703 274.865 281.678 299.533 318.562 1.174.638 288.609 295.762 314.509 334.490 1.233.370
377.858 92.840 95.141 101.172 107.599 396.751 97.482 99.898 106.230 112.979 416.589 102.356 104.893 111.542 118.628 437.418
364.000 89.435 91.652 97.461 103.653 382.200 93.907 96.234 102.334 108.835 401.310 98.602 101.046 107.451 114.277 421.376
104.000 25.553 26.186 27.846 29.615 109.200 26.830 27.495 29.238 31.096 114.660 28.172 28.870 30.700 32.651 120.393
520.000 127.764 130.931 139.230 148.075 546.000 134.152 137.477 146.192 155.479 573.300 140.860 144.351 153.501 163.253 601.965
206.728 50.793 52.052 55.352 58.868 217.065 53.333 54.655 58.119 61.811 227.918 55.999 57.388 61.025 64.902 239.314
248.561 61.071 62.585 66.552 70.780 260.989 64.125 65.714 69.880 74.319 274.038 67.331 69.000 73.374 78.035 287.740
37.284 9.161 9.388 9.983 10.617 39.148 9.619 9.857 10.482 11.148 41.106 10.100 10.350 11.006 11.705 43.161
52.819 12.978 13.299 14.142 15.041 55.460 13.627 13.964 14.849 15.793 58.233 14.308 14.663 15.592 16.582 61.145
158.458 38.933 39.898 42.427 45.122 166.380 40.880 41.893 44.548 47.379 174.699 42.924 43.988 46.776 49.747 183.434
85.682 255.288 1.202.592 605.116 23.368 255.288 9.527 518 4.535 1.140 9.527 6.178 4.909 8.508 337 6.178
5.200.000 1.277.640 1.309.308 1.392.300 1.480.752 5.460.000 1.341.522 1.374.773 1.461.915 1.554.790 5.733.000 1.408.598 1.443.512 1.535.011 1.632.529  6.019.650
377.858 92.840 95.141 101.172 107.599 396.751 97.482 99.898 106.230 112.979 416.589 102.356 104.893 111.542 118.628 437.418
5.577.858 1.370.480 1.404.449 1.493.472 1.588.351 5.856.751 1.439.004 1.474.671 1.568.145 1.667.768 6.149.589 1.510.954 1.548.405 1.646.552 1.751.157  6.457.068
4.134.569 1.015.864 1.041.043 1.107.031 1.177.360  4.341.297 1.066.657 1.093.095 1.162.382 1.236.228  4.558.362 1.119.990 1.147.750 1.220.501 1.298.039  4.786.280
674.728 165.781 169.890 180.659 192.136 708.465 174.070 178.384 189.691 201.742 743.888 182.773 187.304 199.176 211.830 781.083
4.809.297 1.181.644 1.210.933 1.287.689 1.369.495 5.049.762 1.240.727 1.271.480 1.352.074 1.437.970 5.302.250 1.302.763 1.335.054 1.419.678 1.509.869  5.567.363
854.243 444123 1.396.107 810.898 242.224 1.062.277 207.805 203.710 220.607 230.938 856.866 214.369 218.260 235.383 241.626 895.883
- 1.500.000 - - - 1.500.000 - - - - - - - - - -
2.265.000 - - - 65.000 65.000 75.000 135.000 110.000 100.000 420.000 115.000 110.000 80.000 20.000 325.000
728.460 181.765 231.225 227.763 224.301 865.054 220.839 272.728 268.020 263.313 1.024.900 258.606 253.899 249.191 194.484 956.180
2.085.495 544.767 544.767 544.767 58.395 1.692.695 46.447 46.447 46.447 46.447 185.788 50.854 50.854 50.854 50.854 203.416
(548.955) 773.468 (775.992) (772.530) (217.697) (992.749) (192.286) (184.175) (204.467) (209.760) (790.688) (194.460) (194.753) (220.045) (225.338) (834.596)
50.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000
255.288 1.202.592 605.116 23.368 9.527 9.527 518 4.535 1.140 6.178 6.178 4.909 8.508 337 1.288 1,288




REPRODUCTORA DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
PROYECTADO TRIMESTRAL
EN US$

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Ingresos Netos
Costo de Venta

Utilidad Bruta

Otros Ingresos (Venta de Gallinas)

Gastos de Administrativos
Gastos de Ventas

Gastos Financieros
Depreciacién/Amortizacion

Utilidad Antes de Impuestos

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad Neta

FLUJO DE CAJA
Saldo Inicial de Caja

Ingresos Operacionales
Cobros de las Ventas

Otros Ingresos Operacionales
Total Ingresos Operacionales

Egresos Operacionales

Materia Prima, Insumos y Mano de Obra
Gastos de Produccion, Adm. y Ventas
Total Egresos Operacionales

Flujo Operacional, Neto

Otros no Operacionales

Ingresos 5ta. Emision de Obligaciones
Otros Ingresos no Operacionales
Pago Emisiones MV (k+i)

Pagos Instituciones Financieras

Total No Operacionales

Inversiones
Activo Fijo (Total)

Saldo Final de Caja

2029 2030 2031
Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total

1.479.028 1.515.688 1.611.761 1.714.156 6.320.633 1.552.979 1.591.472 1.692.349 1.799.863 6.636.664 1.630.628 1.671.046 1.776.967 1.889.856 6.968.497
1.175.989 1.205.138 1.281.527 1.362.941 5.025.594 1.234.789 1.265.394 1.345.603 1.431.088 5.276.874 1.296.528 1.328.664 1.412.883 1.502.643 5.540.718
303.039 310.550 330.235 351.214 1.295.038 318.191 326.078 346.746 368.775 1.359.790 334.100 342.382 364.084 387.214 1.427.780
107.474 110.138 117.119 124.559 459.289 112.847 115.644 122.975 130.787 482.253 118.490 121.427 129.123 137.327 506.366
103.532 106.098 112.823 119.991 442.444 108.709 111.403 118.464 125.990 464.566 114.144 116.973 124.388 132.290 487.795
29.581 30.314 32.235 34.283 126.413 31.060 31.829 33.847 35.997 132,733 32.613 33.421 35.539 37.797 139.370
147.903 151.569 161.176 171.416 632.063 155.298 159.147 169.235 179.986 663.666 163.063 167.105 177.697 188.986 696.850
58.799 60.257 64.076 68.147 251.280 61.739 63.270 67.280 71.554 263.844 64.826 66.433 70.644 75.132 277.036
70.698 72.450 77.042 81.937 302.127 74.233 76.073 80.895 86.034 317.234 77.944 79.876 84.939 90.335 333.095
10.605 10.868 11.556 12.291 45.319 11.135 11.411 12.134 12.905 47.585 11.692 11.981 12.741 13.550 49.964
15.023 15.396 16.372 17.412 64.202 15.774 16.165 17.190 18.282 67.412 16.563 16.974 18.050 19.196 70.783
45.070 46.187 49.115 52.235 192.606 47.323 48.496 51.570 54.847 202.237 49.690 50.921 54.149 57.589 212.348
1.288 2.552 4.817 864 1.288 57.167 175.296 309.360 460.001 57.167 628.200 772.154 969.143 1.182.455 628.200
1.479.028 1.515.688 1.611.761 1.714.156 6.320.633 1.552.979 1.591.472 1.692.349 1.799.863 6.636.664 1.630.628 1.671.046 1.776.967 1.889.856 6.968.497
107.474 110.138 117.119 124.559 459.289 112.847 115.644 122.975 130.787 482.253 118.490 121.427 129.123 137.327 506.366
1.586.502 1.625.825 1.728.880 1.838.715 6.779.922 1.665.827 1.707.116 1.815.324 1.930.650 7.118.918 1.749.118 1.792.472 1.906.090 2.027.183 7.474.863
1.175.989 1.205.138 1.281.527 1.362.941 5.025.594 1.234.789 1.265.394 1.345.603 1.431.088 5.276.874 1.296.528 1.328.664 1.412.883 1.502.643 5.540.718
191.912 196.669 209.135 222.421 820.137 201.508 206.502 219.592 233.542 861.143 211.583 216.827 230.571 245.219 904.201
1.367.901 1.401.806 1.490.661 1.585.362 5.845.731 1.436.296 1.471.897 1.565.194 1.664.630 6.138.017 1.508.111 1.545.491 1.643.454 1.747.862 6.444.918
219.888 226.571 243.035 254.216 935.478 286.697 410.515 559.489 726.021 1.038.067 869.207 1.019.135 1.231.779 1.461.776 1.658.145

30.000 22.000 - - 52.000 - - - - - - - - - -
190.902 187.320 185.737 140.615 704.574 87.823 86.156 84.488 82.821 341.288 82.054 34.991 34.325 33.658 185.028

41.435 41.435 41.435 41.435 165.738 8.579 - - - 8.579 - - - - -
(202.336) (206.754) (227.172) (182.050) (818.312) (96.402) (86.156) (84.488) (82.821) (349.867) (82.054) (34.991) (34.325) (33.658) (185.028)
15.000 15.000 15.000 15.000 60.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000
2.552 4.817 864 57.167 57.167 175.296 309.360 460.001 628.200 628.200 772.154 969.143 1.182.455 1.413.118 1.413.118




REPRODUCTORA DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
PROYECTADO TRIMESTRAL
EN US$

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Ingresos Netos
Costo de Venta

Utilidad Bruta

Otros Ingresos (Venta de Gallinas)

Gastos de Administrativos
Gastos de Ventas

Gastos Financieros
Depreciacién/Amortizacion

Utilidad Antes de Impuestos

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Utilidad Neta

FLUJO DE CAJA
Saldo Inicial de Caja

Ingresos Operacionales
Cobros de las Ventas

Otros Ingresos Operacionales
Total Ingresos Operacionales

Egresos Operacionales

Materia Prima, Insumos y Mano de Obra
Gastos de Produccion, Adm. y Ventas
Total Egresos Operacionales

Flujo Operacional, Neto

Otros no Operacionales

Ingresos 5ta. Emision de Obligaciones
Otros Ingresos no Operacionales
Pago Emisiones MV (k+i)

Pagos Instituciones Financieras

Total No Operacionales

Inversiones
Activo Fijo (Total)

Saldo Final de Caja

2032 2033

Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total
1.712.160 1.754.598 1.865.815 1.984.349 7.316.922 1.797.768 1.842.328 1.959.106 2.083.567 7.682.768
1.361.354 1.395.097 1.483.527 1.577.775 5.817.754 1.429.422 1.464.852 1.557.704 1.656.664 6.108.641
350.805 359.501 382.288 406.575 1.499.169 368.346 377.476 401.402 426.903 1.574.127
124.414 127.498 135.580 144.193 531.684 130.635 133.873 142.359 151.402 558.269
119.851 122.822 130.607 138.904 512.185 125.844 128.963 137.137 145.850 537.794
34.243 35.092 37.316 39.687 146.338 35.955 36.847 39.182 41.671 153.655
171.216 175.460 186.582 198.435 731.692 179.777 184.233 195.911 208.357 768.277
68.068 69.755 74.176 78.889 290.888 71.471 73.243 77.885 82.833 305.432
81.842 83.870 89.186 94.852 349.750 85.934 88.064 93.646 99.595 367.238
12.276 12.581 13.378 14.228 52.463 12.890 13.210 14.047 14.939 55.086
17.391 17.822 18.952 20.156 74.322 18.261 18.714 19.900 21.164 78.038
52.174 53.467 56.856 60.468 222,966 54.783 56.141 59.699 63.492 234.114
1.413.118 1.618.184 1.830.188 2.059.298 1.413.118 2.306.593 2.525.478 2.782.775 3.057.331 2.306.593
1.712.160 1.754.598 1.865.815 1.984.349 7.316.922 1.797.768 1.842.328 1.959.106 2.083.567 7.682.768
124.414 127.498 135.580 144,193 531.684 130.635 133.873 142.359 151.402 558.269
1.836.574 1.882.096 2.001.395 2.128.542 7.848.607 1.928.403 1.976.201 2.101.464 2.234.969 8.241.037
1.361.354 1.395.097 1.483.527 1.577.775 5.817.754 1.429.422 1.464.852 1.557.704 1.656.664 6.108.641
222.162 227.669 242.100 257.480 949.411 233.270 239.052 254.205 270.354 996.881
1.583.516 1.622.766 1.725.627 1.835.255 6.767.164 1.662.692 1.703.904 1.811.908 1.927.018 7.105.522
1.666.175 1.877.513 2.105.956 2.352.585 2.494.560 2.572.304 2.797.775 3.072.331 3.365.282 3.442.108
32.992 32.325 31.658 30.992 127.967 31.825 - - - 31.825
(32.992) (32.325) (31.658) (30.992) (127.967) (31.825) - - - (31.825)
15.000 15.000 15.000 15.000 60.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000
1.618.184 1.830.188 2.059.298 2.306.593 2.306.593 2.525.478 2.782.775 3.057.331 3.350.282 3.350.282
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REPRODUCTORA DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
PROYECTADO TRIMESTRAL
EN US$

FLUJO DE EFECTIVO

Actividades de Operacién

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores
Efectivo Pagado a Empleados
Otros Ingresos Operacionales

Total Actividades de Operacion

Actividades de Inversidn

Adquisision de Propiedad, Planta y Equipo

Actividades de Financiamiento

Ingresos 5ta. Emision de Obligaciones
Otros Ingresos por Act. de Financiamiento
Pago 2da. Emisidn (k+i)

Pago 3ra. Emisién (k+i)

Pago 4ta. Emision (k+i)

Pago 5ta. Emision (k+i)

Pagos Obligaciones Bancarias

Total Actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucion) Neta de Efvo. y
Equivalentes de Efvo. en el periodo

Equivalentes al Efvo. al principio del periodo

Equivalentes al Efvo. al final del periodo

2025 2026 2027 2028
Ene-Dic Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total

5.200.000 1.277.640  1.309.308  1.392.300  1.480.752  5.460.000  1.341.522  1.374.773  1.461.915 1.554.790 5.733.000 1.408.598  1.443.512 1535011 1.632.529  6.019.650

4134569  1.015.864  1.041.043  1.107.031 1.177.360 4.341.297  1,066.657 1.093.095 1.162.382  1.236.228 4.558.362  1.119.990 1.147.750  1.220.501  1.298.039  4.786.280
674.728 165.781 169.890 180.659 192.136 708.465 174.070 178.384 189.691 201.742 743.888 182.773 187.304 199.176 211.830 781.083
377.858 92.840 95.141 101.172 107.599 396.751 97.482 99.898 106.230 112.979 416.589 102.356 104.893 111.542 118.628 437.418
768.561 188.835 193.516 205.782 218.855 806.989 198.277 203.192 216.071 229.798 847.338 208.191 213.351 226.875 241.288 889.705

50.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000
- 1.500.000 - - - 1.500.000 -

2.265.000 - - - 65.000 65.000 75.000 135.000 110.000 100.000 420.000 115.000 110.000 80.000 20.000 325.000
213.460 51.390 50.600 49.810 49.020 200.820 48.230 47.440 46.650 45.860 188.180 45,070 44.280 43.490 42.700 175.540
260.750 62.375 61.250 60.125 59.000 242.750 57.875 56.750 55.625 54.500 224.750 53.375 52.250 51.125 - 156.750
254.250 68.000 66.875 65.750 64.625 265.250 63.500 62.375 61.250 60.125 247.250 59.000 57.875 56.750 55.625 229.250

0 - 52.500 52.078 51.656 156.234 51.234 106.163 104.495 102.828 364.720 101.161 99.494 97.826 96.159 394.640

2.085.495 544.767 544.767 544.767 58.395  1.692.695 46.447 46.447 46.447 46.447 185.788 50.854 50.854 50.854 50.854 203.416

(548.955) 773.468 (775.992)  (772.530)  (217.697)  (992.749)  (192.286)  (184.175)  (204.467)  (209.760)  (790.688)  (194.460)  (194.753)  (220.045)  (225.338)  (834.596)
169.606 947.304 (597.476)  (581.747) (13.841)  (245.760) (9.009) 4.017 (3.396) 5.038 (3.350) (1.269) 3.599 (8.170) 950 (4.890)
85.682 255.288  1.202.592 605.116 23.368 255.288 9.527 518 4,535 1.140 9.527 6.178 4.909 8.508 337 6.178
255.288  1.202.592 605.116 23.368 9.527 9.527 518 4.535 1.140 6.178 6.178 4.909 8.508 337 1.288 1.288
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REPRODUCTORA DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
PROYECTADO TRIMESTRAL
EN US$

FLUJO DE EFECTIVO

Actividades de Operacién

Efectivo Recibido de Clientes
Efectivo Pagado a Proveedores
Efectivo Pagado a Empleados
Otros Ingresos Operacionales

Total Actividades de Operacion

Actividades de Inversidn

Adquisision de Propiedad, Planta y Equipo

Actividades de Financiamiento

Ingresos 5ta. Emision de Obligaciones
Otros Ingresos por Act. de Financiamiento
Pago 2da. Emisidn (k+i)

Pago 3ra. Emisién (k+i)

Pago 4ta. Emision (k+i)

Pago 5ta. Emision (k+i)

Pagos Obligaciones Bancarias

Total Actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucion) Neta de Efvo. y
Equivalentes de Efvo. en el periodo

Equivalentes al Efvo. al principio del periodo

Equivalentes al Efvo. al final del periodo

2029 2030 2031
Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total
1.479.028 1.515.688 1.611.761 1.714.156 6.320.633 1.552.979 1.591.472 1.692.349 1.799.863 6.636.664 1.630.628 1.671.046 1.776.967 1.889.856 6.968.497
1.175.989 1.205.138 1.281.527 1.362.941 5.025.594 1.234.789 1.265.394 1.345.603 1.431.088 5.276.874 1.296.528 1.328.664 1.412.883 1.502.643 5.540.718
191.912 196.669 209.135 222.421 820.137 201.508 206.502 219.592 233.542 861.143 211.583 216.827 230.571 245.219 904.201
107.474 110.138 117.119 124.559 459.289 112.847 115.644 122.975 130.787 482.253 118.490 121.427 129.123 137.327 506.366
218.601 224.019 238.219 253.352 934.191 229.531 235.220 250.130 266.020 980.900 241.007 246.981 262.636 279.321 1.029.945
15.000 15.000 15.000 15.000 60.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000 15.000 15.000 15.000 15.000 60.000
30.000 22.000 - - 52.000
41.910 41.120 42.330 - 125.360
54.500 53.375 52.250 51.125 211.250
94.492 92.825 91.157 89.490 367.964 87.823 86.156 84.488 82.821 341.288 82.054 34.991 34.325 33.658 185.028
41.435 41.435 41.435 41.435 165.738 8.579 - - - 8.579 - - - - -
(202.336) (206.754) (227.172) (182.050) (818.312) (96.402) (86.156) (84.488) (82.821) (349.867) (82.054) (34.991) (34.325) (33.658) (185.028)
1.264 2.265 (3.953) 56.303 55.879 118.129 134.064 150.641 168.199 571.034 143.953 196.990 213.311 230.663 784.917
1.288 2.552 4.817 864 1.288 57.167 175.296 309.360 460.001 57.167 628.200 772.154 969.143 1.182.455 628.200
2.552 4.817 864 57.167 57.167 175.296 309.360 460.001 628.200 628.200 772.154 969.143 1.182.455 1.413.118 1.413.118
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Clase 5 afios

Tabla Referencial 5ta. Emision de Obligaciones

Clase 7 afios

Fecha Vta.: 15/1/2026
Monto Total: $750.000 (%)
Tasa: Fija = 9,00%
Capital: Trimestral
Intereses Trimestral
Numero Vencimiento Pago de Pago de % Pago
de Periodo del Cupon Capital NCIENES Capital
1 15/04/2026( $ 9.37500 ( $  16.875,00 1,25%
2 15/07/2026( $ 9.37500 [ $  16.664,06 1,25%
3 15/10/2026( $ 9.37500 ( $  16.453,13 1,25%
4 15/01/2027( $ 9.37500 [ $  16.242,19 1,25%
5 15/04/2027( $ 44.475,00 $  16.031,25 5,93%
6 15/07/2027( $ 44.475,00( $  15.030,56 5,93%
7 15/10/2027( $ 44.475,00 ( $  14.029,88 5,93%
8 15/01/2028( $ 44.475,00 ( $  13.029,19 5,93%
9 15/04/2028( $ 44.475,00 ( $  12.028,50 5,93%
10 15/07/2028( $ 44.475,00 $  11.027,81 5,93%
11 15/10/2028( $ 44.47500( $  10.027,13| 5,93%
12 15/01/2029( $  44.47500 | $ 9.026,44 [ 5,93%
13 15/04/2029( $  44.475,00 | $ 8.025,75 5,93%
14 15/07/2029| $  44.47500 | $ 7.025,06 [ 5,93%
15 15/10/2029( $  44.47500 | $ 6.024,38 [ 5,93%
16 15/01/2030( $  44.47500 | $ 5.023,69 [ 5,93%
17 15/04/2030( $  44.475,00 | $ 4.023,00 | 5,93%
18 15/07/2030( $ 44.475,00 | $ 3.022,31 5,93%
19 15/10/2030( $  44.475,00 | $ 2.021,63 | 5,93%
20 15/01/2031( $ 45.375,00 | $ 1.020,94 | 6,05%
$ 750.000,00 | $ 202.651,88 [ 100,00%

(*) El monto colocado por cada Clase, sera de acuerdo a la solicitud del Mercado al momento de la colocacion de los Valores.

Fecha Vta.: 15/1/2026

Monto Total: $750.000 (¥

Tasa: Fija = 9,00%

Capital: Trimestral

Intereses Trimestral

Numero Vencimiento Pago de Pago de % Pago
de Periodo del Cupon Capital Intereses Capital
1 15/04/2026| $ 9.375,00 | $ 16.875,00 1,25%
2 15/07/2026( $ 9.375,00 | $ 16.664,06 1,25%
3 15/10/2026| $ 9.375,00 | $ 16.453,13 1,25%
4 15/01/2027| $ 9.375,00 | $ 16.242,19 1,25%
5 15/04/2027( $ 29.625,00 | $ 16.031,25 3,95%
6 15/07/2027( $ 29.625,00 | $ 15.364,69 3,95%
7 15/10/2027( $ 29.625,00 | $ 14.698,13 3,95%
8 15/01/2028( $ 29.625,00 | $ 14.031,56 3,95%
9 15/04/2028( $ 29.625,00 | $ 13.365,00 3,95%
10 15/07/2028( $ 29.625,00 | $ 12.698,44 3,95%
11 15/10/2028( $ 29.625,00 $ 12.031,88 3,95%
12 15/01/2029( $ 29.625,00 | $ 11.365,31 3,95%
13 15/04/2029( $ 29.625,00 $ 10.698,75 3,95%
14 15/07/2029( $ 29.625,00 | $ 10.032,19 3,95%
15 15/10/2029 $  29.625,00 | $ 9.365,63 3,95%
16 15/01/20301 $ 29.625,00 | $ 8.699,06 3,95%
17 15/04/20301 $  29.625,00 | $ 8.032,50 3,95%
18 15/07/2030| $ 29.625,00 | $ 7.365,94 3,95%
19 15/10/2030| $ 29.625,00 | $ 6.699,38 3,95%
20 15/01/2031| $ 29.625,00 | $ 6.032,81 3,95%
21 15/04/2031| $ 29.625,00 | $ 5.366,25 3,95%
22 15/07/2031| $ 29.625,00 | $ 4.699,69 3,95%
23 15/10/2031| $ 29.625,00 | $ 4.033,13 3,95%
24 15/01/2032| $ 29.625,00 | $ 3.366,56 3,95%
25 15/04/2032| $ 29.625,00 | $ 2.700,00 3,95%
26 15/07/2032| $ 29.625,00 | $ 2.033,44 3,95%
27 15/10/2032| $ 29.625,00 | $ 1.366,88 3,95%
28 15/01/2033| $ 31.125,00 | $ 700,31 4,15%
$ 750.000,00 | $ 267.013,13 | 100,00%
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o)

REPROECSA

PREMISAS DE CRECIMIENTO

Estado de Resultados:

Para el afio en curso se han considerado ingresos netos por la suma de US$5.2 millones. En los
siguientes periodos, se ha considerado un crecimiento interanual equivalente al 5%, basados en
las siguientes premisas:

= Mantenery desarrollar clientes en base a la fidelidad.

= Apertura a nuevos clientes/ socios de la compaiiia.

= |nvertir capital para incrementar la produccién solo si esta asegurada la venta.

= Mantener altos estandares de calidad con revisiones periddicas.

= Eficiencia operativa en base a estdndares en produccidn de Pollitos Bebés junto con
sistema de premiacién por cumplimiento de objetivos.

= Eficiencia en costos en base a cumplimiento de presupuestos.

Se proyectan Otros Ingresos por concepto de Venta de Gallinas del 7,27%, a lo largo de los 7
anos en estudio. Se propone austeridad en gastos operativos, para mantener los gastos fijos en
valores absolutos bajo los siguientes parametros:

v" Costo de Ventas: 79,51% (Ahorro de costos manteniéndolos en valores parecidos a la

actualidad para mantener la Utilidad Bruta en Ventas cercano al 20,49%).

v' Gastos de Administracién: 7% para todo el periodo proyectado.

v' Gastos de Ventas: 2% para todo el periodo proyectado.

v Gastos Financieros: 10% para todo el periodo proyectado.

El Impuesto a la Renta y el pago de participacién a trabajadores, se mantienen de acuerdo a lo
establecido por la ley.

Flujo de Efectivo:

Las ventas de productos corrientes corresponden al 100% de las ventas del periodo. La
proyeccion de los egresos operativos (pago a proveedores y empleados) representa en
promedio el 92,49% de las cobranzas a clientes durante el periodo proyectado; se consideran
en dichos gastos operativos: materias primas, proveedores, personal de venta y administrativos,
etc.

Se estima invertir en el periodo proyectado aproximadamente unos US$60 mil anuales en el
corto plazo, principalmente los conceptos son: mantenimientos periédicos en toda la planta de
produccién y expansidn de capacidades.

Para el 2026, se consideraron los ingresos por US$1.5 millones que la empresa recibird por el
presente proceso de emision de obligaciones de largo plazo, incluyendo los costos que generara
esta operacion en los afios posteriores; pero que generara un oxigeno al flujo de la empresa.

Para los afios siguientes, se proyectan nuevos financiamientos de entidades financieras y/o
Mercado de Valores, hasta el afio 2029.

Es importante destacar que la proyeccién determina flujos finales de efectivo positivos para cada

periodo analizado, de tal modo que la compaiiia dispondria de flujo de efectivo para hacer frente
a las obligaciones.
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4

 d
PANDZIC &
asOCIaDos

DECLARACION JURAMENTADA

Ab. Radmila Pandzic Arapov, por los derechos que represento del ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en mi calidad de Presidenta, de
conformidad con lo estipulado la letra p), numeral 4), del Art. 12, de la Seccién
I, del Capitulo III, Titulo II, Libro II de la Codificacion de las Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica
y Regulacion Financiera y Monetaria, declaro bajo juramento, que mi
representada la compaiiia ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS
S.A., no esta incurso en las prohibiciones del Art. 165 de la Ley de Mercado de
Valores (Libro II del Cédigo Organico Monetario y Financiero) y del Art. 2 de la
Seccidn I, Capitulo I, Titulo XV del Libro II de la Codificacidn de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por la Junta de
Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, publicada en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial No.22 del dia 26 de Junio del 2017, respecto de
la emision de obligaciones que efectla la compafiia REPRODUCTORAS
DEL ECUADOR S.A. REPROECSA.

Guayaquil, diciembre 9 del 2025.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

RADMILA Firmado digitalmente
MIRYANA por RADMILA MIRYANA
PANDZIC ARAPOV
PANDZIC Fecha: 2025.12.09
ARAPQV 11:35:19-05'00'

Ab. Radmila Pandzic Arapov

Presidenta

Av. Del Bombero km 6.5, La vista de San Eduardo, Edificio 100, Piso 4 Of. 410-411

Telefax: (593-4) 6006489- 6000985
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NOTARIO(A) LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ (

|
1

NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAQUIL \

\

EXTRACTO

[Escritura N°:

[ 20250901008P03434 Z

ACTO O CONTRATO:

DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA

FECHA DE OTORGAMIENTO:

|12 DE DICIEMBRE DEL 2025, (14:07)

OTORGANTES
OTORGADO POR
Ti Documento de sag
Persona Nombres/Razén social " po og| 'T"? Identificacié |Nacionalidad Calidad Persona que le representa
interviniente identidad e
uridia REPRODUCTORAS DEL REPRESENTAD RUC 13918142310 | ECUATORIA | GERENTE LEANDRA VALERIA GARCIA
UMt EGUADOR 5.A. REPROECSA |0 POR 01 GENERAL ZAMBRANO
A FAVOR DE
3 Nombres/Razén social g Documentode | . tb Nacionalidad|  Calidad Persona qu t
ersona ombres/Ra: ocial itervidlenite identidad n n| 'soha gue representa
UBICACION
Provincia Canton Parroquia
GUAYAS GUAYAQUIL CARBO/CONCEPCION

[DESCRIPCIGN DoCUMENTO:

| OBJETO/OBSERVACIONES:

CUANTIA DEL ACTO O
CONTRATO:

INDETERMINADA

PRESTACION DEL SERVICIO NOTARIAL FUERA DEL DESPACHO (P)

ESCRITURA N°:

20250901008P03434

FECHA DE OTORGAMIENTO:

12 DE DICIEMBRE DEL 2025, (14:07)

OTORGA:

NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAQUIL

OBSERVACION:

]

)

NOTAR@}\) LUZ MARINA VASQYIEZ
NOTARIA OCTAVA DEL CANTO
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AB. LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ
NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAQUIL r

! 2025 9 01 8 \L\ié;”@g !
ANO PROVINCIA  CANTON NOTARI/(%CS’ECUEWCJ%E
! DECLARACION JURAMENTADA Rl EFEC \92" [ J@ £
2 LA INGENIERA LEANDRA VALERIA GARCIA ZAMBR \N&QEEN sU v
3 CALIDAD DE GERENTE GENERAL Y COMO TAL REPRESENT\A\N@L;/
4 DE LA COMPANIA REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
5 CUANTIA: INDETERMINADA.-
6 DIl: 2 COPIAS.-
7 En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas,
8 RepUblica del Ecuador, hoy dia doce de Diciembre del aho dos
9 mil veinticinco, ante mi, ABOGADA LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ,
10 NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAQUIL, comparece la
11 compafia REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA,
12 debidamente representada por la senorita LEANDRA VALERIA
13 GARCIA ZAMBRANO, en su calidad de GERENTE GENERAL, segun
14 consta de la copia del nombramiento que se adjunta como
15 documento habilitante; la compareciente declara ser de
16 nacionalidad ecuatoriana, de estado civil soltera, ingeniera,
17 domiciliada en Portoviejo y de trdnsito por la ciudad de
18 Guayaquil. La compareciente es mayor de edad, capaz parda
19 obligarse y contratar, a guien por haberme presentfado sus
20 respectivos documentos de identificacion, de conocer doy fe, la
21 misma quien comparece a celebrar esta escritura publica de
22 DECLARACION JURAMENTADA, sobre cuyo objeto y resultados esta
23 bien instruida, a la que procede de una manera libre y espontanea
24 y para su otorgamiento expone lo siguiente: Yo, LEANDRA VALERIA
25 GARCIA ZAMBRANO, en mi calidad de GERENTE GENERAL vy
26 Representante Legal de la compania REPRODUCTORAS DEL
27 ECUADOR S.A. REPROECSA, declaro bajo juramento que:-----—--—--—-
28 UNO) A los freinta y un dias del mes de Octubre de dos mil

Pagina 1 de 3 FFUR
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AB. LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ
NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAQUIL

AB.LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ

—

[« BN e N ) T N WO

veinticinco, la compania REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA, fiene un TOTAL DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
conforme consta en el Anexo 1 que se acompaid como
documento habilitante al presente instrumento; los cuales se
encuentran libres de todo gravamen, litigio, limitacién al dominio,
prohibicion de enajenar, prenda industrial y/o prenda comercial
ordinaria. Los activos libres de gravamen que REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S.A. REPROECSA, compromete por la suma de hasta UN
MILLON QUINIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$1'500.000,00), respecto de la Quinta Emisién de

Obligaciones de Largo Plazo, con el compromiso de

mantenimiento y reposicion hasta por el monto que garanticen las
obligaciones en circulacion de la presente Oferta Publica hasta su
redencion total, son los que constan en el Anexo 2 que se
acompana como documento habilitante al presente instrumento.-
DOS) De acuerdo a lo establecido Numeral seis del Articulo doce
de la Seccién primera, Capitulo tercero, Titulo segundo, de la
Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros (Libro Il: Mercado de Valores) expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria, que la
informaciéon contenida en el Prospecto de Oferta Publica de la

Quinta Emision de Obligaciones de Largo Plazo, es FIDEDIGNA, REAL

Y COMPLETA, y seré penal y civimente responsable por cualquier
falsedad u omisidon contenida en ella; haciendo especial mencion
que, su aprobacion no implica, de parte de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, ni de los miembros de la Junta de
Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, recomendacion de la

suscripciéon o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido
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NOTARIA OCTAVADELCANTON GUAYAQUIY

AB. LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ ~_—=
NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAGUI ]/

AB.LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ

alguno sobre su precio, la solvencia de esta entfidad EM‘ O’RA{ rerlla\]g/;
riesgo o rentabilidad de la emision. Es todo lo que puedo dec
en honor ala verdad. La presente declaraciéon la hago conociendo
las penas contempladas por la Ley en caso de perjurio.-----------------
HASTA AQUI LA DECLARACION QUE QUEDA ELEVADA A ESCRITURA
PUBLICA.- Para la celebracién y otorgamiento de la presente se
observaron los preceptos legales que el caso requiere y leida que
le fue por mi, la Notaria a la compareciente, la misma que autoriza
el uso de los datos biométricos en la presente, aquella se ratifica en
la aceptacion de su contenido y firma conmigo en unidad de acto,

se incorpora al protocolo de esta Notaria la presente escritura, de

todo los cual doy fe.-

p. REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
R.U.C. No.: 1391814291001

f) Ing. Leondrc V leria Garcia Zambrano
C.C. No.: 131248650-7
GERENTE GENERAL

-l..

ABOGADA m

Se otoag&ante ,yen fé de ello confiero
este -2 JLELLEC., TESTIMONIO, que
sello y firmo en la ciudad de Guayaqu

Guayaquh, 12 DIC 2029

/"v i Tz Maring VasqxwzCruZ

«)ihm
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REPROECSA AN

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPRgECé'-
Al 31 de Octubre de 2025 |~ 2

(expresados en délares de los Estados Unidos de América) \\ =

ANEXO 1

DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 123.294,50
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 1.316.329,17
INVENTARIOS, NETO 1.854.206,95
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 184.853,96
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 352.760,21
ACTIVO INTANGIBLE 47.448,39
ACTIVOS POR IMPUESTOS A LA RENTA DIFERIDO 23.201,54
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 32.095;51

TOTAL ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 3.934.190,23

ANEXO 2

DETALLE DE ACTIVOS QUE GARANTIZAN LA 5TA. EMISION DE OBLIGACIONES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 123.294,50
ACTIVOS FINANCIEROS, NETO 1.304.679,17
INVENTARIOS, NETO 1.854.206,95
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, NETO 352.760,21




REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S A
= REPROECSA

"R.UC.: 1391814291001

Senorita
LEANDRA VALERIA GARCIA ZAMBRANO
Ciudad. -

De mis consideraciones:

Cumpleme informarle a Usted que la Junts General Extraordinaria de Accicnistas de la
compaiis REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA en su sesion extraordinaria
celebrada el dia 15 de enero del afio 2025, tuve el acierto de reelegiria a usted como GERENTE

GENERAL de la compaiiia, por un periodo de CINCO ANOS, pudiendc volver & ser reelegida
indefinidamente.

La companis REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA, fue conslituida mediante
Escritura Pablica de Constitucion celebrada el 13 de febrero del 2014 ante la Notaria Tercera
del cantén Portoviejo, a cargo del Ab. Leonardo Espinel Garcia, e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Portoviejo, el 27 de febrero del 2014,

De acuerdo con el Articule Trigésime Séptmo de Los Estatutos Scciales, como GERENTE
GENERAL de la compafia, ejercera la representacién legal, judicial y extrajudicial de la
compahia de manera individual con todas las facultades que para los mandatarics y
procuradores judiciales determinan les leyes generales y demas normas especiales, sin mas
limitacicnes que las contemptadas en la Ley y en el Estatuto. Durard cinco afios en el ejercicio
de su cargo, pudiendo ser reelegida indefinidamente.

Particular que pongo en su conocimiento para los fines legales pertinentes.

Muy atentamente,

COD)GO DACTILAR: E233314222
Sectretario Ad-Hoc de la junta de Accionistas

RAZON: Acepto el cargo de Gerente General de la compania REPRODUCTORAS DEL
ECUADOB S.A. REPROECSA que antecede. - Guayaquil, 15 de enero de 2025.

LEANDRA VALERIA GARCIA ZAMBRANO

C.C. 1312486507 H ﬂ i lﬂii ﬂf !ll

CODIGO DACTILAR: V3333v2222

i1 A

i
N® TRAMITE: 21852.0027.25 240225 1547
DOCUMENTS: N
EXP: (76223

" REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S_A. REPROECSA |
Montecristi, Manabi - Ecuador

OIS reanin
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queda legalmente inscrita de fo;cs 180-193 con el numero tremtc y uno-- .
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Registro de 1y Propiedad y Mercantil del
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4 . . R g k& = Identificacién y Cedulacién
Direccién General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacién

s REPUBLICA DEL ECUADOR Direccién General de Registro Civil,
= &

Condicion del cedulado: CIUDADANO
Lugar de nacimiento: ECUADOR/MANABI/PORTQVIEJO/PORTOVIEJO

Fecha de nacimiento: 20 DE ABRIL DE 1995

N Nacionalidad: ECUATORIANA

\’ ) 1 Sexo: MUJER
(w Instruccién: SUPERIOR

Profesion: INGENIERA
Estado Civil: CASADO
Cényuge: PLAZAS SANCHEZ ALBERT JOHAN
Fecha de Matrimonio: 26 DE OCTUBRE DE 2024
Datos del Padre: GARCIA MENDOZA PEDRO ANTERO
Nacionalidad: ECUATORIANA
Datos de la Madre: ZAMBRANO INTRIAGO ANNE MARIA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicién: 14 DE JUNIO DE 2025

Condicién de donante: S| DONANTE

Informacion certificada a la fecha: 12 DE DICIEMBRE DE 2025
Emisor: FREDY SAMUEL RAMOS MURILLO - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT 8 - GUAYAS - GUAYAQUIL

N° de certificado: 251-220-76478

o (I
251

-220-76478
La institucion o persona ante quien se presente este certificado debera validario en:hitps:/ivirtual.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAGC Art. 4, numeral 1 yala LCE.
Vigencia del documento 3 validaciones o 2 meses desde el dia de su emisién. En caso de presentar inconvenientes con este documento escriba a enlinea@registrocivil.gob.ec

Ill Lcdo. Ottén José Rivadeneira onzalez
Director General del Registro Civil, Identificacion y Cedulacién
_Documento firmado electrénica




== _ REPUBLICA DEL ECUADOR
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t\P_-Ln,\)S (3
GARCIA ZAMBRANO
LEANDRA VALERIA
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GARC\A MENDOZA PEDRO ANTERO

MCABRES DiE LA R ;
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Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Razé'n Social Numero RUC \
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. 1391814291001
REPROECSA e

Representante legal
« GARCIA ZAMBRANO LEANDRA VALERIA

Estado Régimen

ACTIVO GENERAL

Fecha de registro Fecha de actualizacion  Inicio deva¢

10/03/2014 24/03/2025 10/03/2014

Fecha de constitucién Reinicio de actividades Cese de actividades
27/02/2014 No registra No registra

Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 4 / MANABI / MONTECRISTI Sl

Tipo Agente de retencién Contribuyente especial
SOCIEDADES Sl NO

Domicilio tributario

Ubicacion geografica

Provincia: MANABI Cantén: MONTECRISTI Parroquia: MONTECRISTI

Direccion

Numero: S/N Carretera: MONTECRIST! - LA PILA Kilémetro: 2 1/2 Referencia:
DIAGONAL A LAS BODEGAS DE ZONA FRANCA

Medios de contacto

Celular: 0981721564 Email: vgarcia@reproecsa.com Email: sbailon@reproecsa.com
Celular: 0990488827 Email: valeriagz7@outlook.com

Actividades economicas

« A01460101 - EXPLOTACION DE CRIADEROS DE POLLOS Y REPRODUCCION DE AVES DE CORRAL,
POLLOS Y GALLINAS (AVES DE LA ESPECIE GALLUS DOMESTICUS).

- G46201401 - VENTA AL POR MAYOR DE DESECHOS, RESIDUOS Y PRODUCTOS DERIVADOS
USADOS PARA ALIMENTAR ANIMALES (FORRAJE), INCLUYE MATERIAS PRIMAS AGRARIAS.

Establecimientos

Abiertos Cerrados
2 1

Obligaciones tributarias
- 2011 DECLARACION DE IVA

- 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

» 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES
* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

1/2



Razén Social Niumero RUC
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. 1391814291001
REPROECSA

* REPORTE DE BENEFICIARIOS FINALES Y DE COMPOSICION SOCIETARIA REBEFICS ANUAL
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

o 'Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise
periodicamente sus‘obligaciones tributarias enswww.sri.gob-ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra
Cadigo de verificacion: RCR1747237983144544
Fecha y hora de emisién: 14 de mayo de 2025 10:53
Direccion IP: 10.1.2.142

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion

Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacién
SRI Movil.

2/2
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Class International Rating

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Quito — Ecuador

Sesion de Comité No. 307/2025, del 15 de diciembre de 2025 Analista: Ing. Adriana Espin

Informacién Financiera cortada al 31 de octubre de 2025 analista3@classrating.ec
www.classinternationalrating.com

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA, fue constituida en el afio 2014 con el objetivo principal de
producir, importar, exportar, vender, comprar, distribuir y comercializar productos, genética, o materia prima
relacionadas con la avicultura, ganaderia, porcina, piscicola, agricola, agroindustrial y agropecuaria.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesion No. 307/2025, del 15 de diciembre de 2025 decidié otorgar la
calificacién de “AAA-” (Triple A menos) a la Quinta Emision de Obligaciones de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR
S.A. REPROECSA, por un monto de hasta un millén quinientos mil délares (USD 1’500.000,00).

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuya evaluacién de emisores, y garantes en caso de haberlos,
determina una excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, con una
capacidad suficiente para responder, incluso ante circunstancias exégenas”

A las categorias se pueden asignar los signos (+) o (-) para indicar su posicion relativa dentro de la misma
categoria. La gradacidon de las categorias de calificacién debera realizarse conforme a los criterios que se
establezcan en la metodologia de calificacion.

La calificacion de riesgo representa la opinién independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emision. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por la Junta de
Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera), la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni implica
una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado a éste.”

La informacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales del emisor, por lo que dicha informacion
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningin cambio. El emisor es responsable de la informacidn proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y, por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacion y/o documentacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacidn recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacion. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos debera
revisarse semestralmente, mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacidn de riesgo podra hacerse
en periodos menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del
emisor.

La calificacién otorgada a la Quinta Emisién de Obligaciones — REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA, se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

e REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA nacidé bajo la visién de una integracion hacia atras de la
cadena productiva que mantiene el grupo accionarial, con el objetivo principal de producir, importar,
exportar, vender, comprar, distribuir y comercializar productos, genética, o materia prima relacionadas con
la avicultura, ganaderia, porcina, piscicola, agricola, agroindustrial y agropecuaria.

e Sus principales productos son: Pollitos BB de un dia de nacidos, huevos para comercializacién y gallos y
gallinas que terminaron su etapa productiva.

1

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Califi de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y i6) ios para su ion. La i i6n se ha originado en fuentes que se estiman
confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida. Los informes y calificacion constituyen opinién y no son

recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacin sobre el riesgo involucrado en éste.. 53




Class International Rating

QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA Diciembre 2025

e Para el desempefio de la actividad operativa, la empresa cuenta con granjas de cria, granjas de produccion e
incubadora de huevos fértiles.

e Una de las ventajas competitivas con las que cuenta la empresa, radica en que controla directamente la
formulacién nutricional de sus aves, lo que le permite ajustar la dieta segun sus objetivos productivos y
técnicos, optimizando el rendimiento sin depender de terceros.

e Los ingresos de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA mostraron una trayectoria creciente,
alcanzando USD 4,07 millones en el afio 2023 y USD 4,61 millones en 2024, impulsados por una mayor
demanda, especialmente en la linea de pollos broiler BB. Para octubre de 2025 los ingresos registraron
nuevamente un crecimiento de 18,26% (USD 4,39 millones) frente a su similar de 2024 (USD 3,71 millones).
Este resultado se atribuye a mejoras en eficiencia productiva, cambio de casa genética y fortalecimiento de
los controles de bioseguridad, consolidando asi el crecimiento sostenido de la compaiiia.

e REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA registré una mejora sostenida en su margen operativo, que
se incremento de 9,88% en 2023 al 11,95% en diciembre de 2024. En octubre de 2025, el margen alcanzé
14,77% de los ingresos, superior al 9,49% registrado en igual mes de 2024. Esta evolucion obedece
principalmente al crecimiento de las ventas y al mejor aprovechamiento de la estructura de costos fijos,
consolidando asi la rentabilidad operativa de la compaifiia.

e La compaiiia presentd una disminucidn progresiva en su margen neto, pasando de 5,71% de los ingresos en
2021 a 0,63% en 2022 y 0,08% en 2023, reflejando menor eficiencia en la conversion de ingresos en utilidad
neta. Sin embargo, en 2024 se evidencidé una leve recuperacién hasta 0,75%, asociada a ajustes operativos.
Para octubre de 2025, la utilidad antes de participacion e impuestos representd el 5,70% de los ingresos, en
contraste con el resultado negativo del mismo periodo del afio anterior, cuando se registré una pérdida del -
0,60%. Esta mejora sustancial se explica, en gran medida, por un incremento en los ingresos operacionales,
asi como una mayor eficiencia en la gestidén de costos y gastos.

e A octubre de 2025, el EBITDA (acumulado) significé el 19,15% de los ingresos, frente al 14,77% registrado en
igual periodo del afio anterior, lo que evidencia una mejor capacidad de generacion de flujo operativo en el
corto plazo.

e Los activos totales de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA pasaron de USD 6,98 millones en
diciembre de 2023 a USD 6,88 millones en diciembre de 2024 y USD 7,34 millones en octubre de 2025, siendo
los rubros determinantes para este comportamiento los activos bioldgicos, inventarios y propiedad planta y
equipo.

e La estructura de financiamiento mediante pasivos se ha mantenido relativamente estable a lo largo del
periodo analizado, representando el 76,40% del total de activos en 2022, 78,41% en 2023, 77,69% al cierre
de 2024 y 75,68% a octubre de 2025. Estas cifras, evidencian la relevancia de los pasivos en la estructura
financiera de la compaiiia, reflejando una politica de apalancamiento consistente, en la que se privilegia el
uso de recursos de terceros como principal fuente de financiamiento.

e Al 31de octubre de 2025, la deuda financiera fonded el 64,07% de los activos (65,36% en diciembre de 2024).
Dentro de este rubro se contabilizan créditos de entidades del sistema bancario nacional y obligaciones con el
Mercado de Valores.

e El patrimonio de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. (REPROECSA) mostré una evolucion positiva en
términos monetarios durante los periodos analizados, pasando de USD 1,51 millones en 2023 (21,59% de los
activos) a USD 1,54 millones en 2024 (equivalente al 22,31% de los activos totales) y USD 1,79 millones (24,32%
de los activos totales) en octubre de 2025, comportamiento que obedece al registro de mayores utilidades
retenidas.

e Se debe destacar que, el capital social de la empresa se mantuvo sin variaciones durante el periodo analizado
en una suma de USD 0,50 millones.

e La liquidez (Razén Circulante) de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA presenta indicadores
superiores a la unidad, lo que ratifica un eficiente manejo del capital de trabajo, al mantener al minimo
recursos liquidos improductivos.

e De acuerdo al periodo analizado, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA evidencia un mayor peso
de los recursos de terceros en el financiamiento de la operacién de la compafiia pues su apalancamiento
(pasivo total/patrimonio) se ubicé en 3,48 veces a diciembre de 2024 y en 3,11 veces en octubre de 2025.
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QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA Diciembre 2025

Sobre la Emision:

e LaJunta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafila REPRODUCTORAS DEL ECUADOR
S.A. REPROECSA, celebrada el 27 de noviembre de 2025, resolvid aprobar que la compaiiia realice la Quinta
Emisidon de Obligaciones por un monto de hasta USD 1,50 millones.

e Con fecha 12 de diciembre de 2025, mediante escritura publica, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA en calidad de Emisor, conjuntamente con ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., como
representante de obligacionistas, suscribieron el Contrato de la Quinta Emision de Obligaciones de
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA.

* Mientras se encuentren en circulacidn las obligaciones, las personas juridicas de derecho publicoy / o privado
deberan mantener resguardos a la emisidn, para lo cual, mediante una resolucién del maximo érgano de
gobierno, o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:

v' Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v" Mantener durante la vigencia de la emision la relacidon de activos depurados sobre obligaciones en
circulaciéon, en una razén mayor o igual a 1,25.

e REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA se compromete a mantener durante el periodo de vigencia
de esta Emisidn un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago de intereses equivalente
hasta el 80% de los activos de la empresa.

e Al 31 de octubre de 2025, el emisor presentd un monto total de activos menos las deducciones sefialadas en
la normativa de USD 1,89 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 1,52 millones. Dicho valor
genera una cobertura de 1,01 veces sobre el monto de la emisidn; de esta manera, se puede determinar que,
la Quinta Emisidon de Obligaciones a Largo Plazo de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA se
encuentra dentro de los pardmetros establecidos en la normativa.

e Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda adicional
con la que contara la companiia luego de emitir los valores de la emision, una vez que el proceso sea autorizado
por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacidn asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccion
I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro Il, de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, también toma en consideracidn los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida posible
en escenarios econémicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacién:

e Ciclos climaticos adversos que disminuyan el nivel de productividad en las granjas o plantas de incubacion de
la compafiia, podrian afectar la produccidn y consecuentemente los ingresos y sus resultados; sin embargo,
gran parte de esta posibilidad se encuentra mitigada toda vez que REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA cuenta con infraestructura automatizada y disefiada a las necesidades y requerimientos de los
ciclos productivos de los productos ofertados.

e Proliferacion de enfermedades aviares de alta patogenicidad principalmente como consecuencia del ingreso
al pais de aves sin control sanitario ni permisos, ya sea por la frontera norte o sur, las mismas que ingresan a
un precio menor al del mercado nacional. Dichos eventos podrian afectar de manera directa sobre la
produccion de las aves y ocasionar pérdidas en los resultados de la compafiia, debido a un posible
decrecimiento en su poblacién.

e Especulacion de precios de materias primas (maiz) y sus variaciones en el mercado tanto internacional como
local, podria afectar los margenes brutos de la compafiia, considerando que el incremento en el precio del
maiz se encuentra directamente relacionados con el costo del balanceado que es el principal alimento de las
aves.
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QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA Diciembre 2025

Regulaciones o restricciones impuestas por parte del Gobierno ecuatoriano sobre la adquisicion de materia
prima, precios de productos finales u otras similares que se relacionen con la actividad econémica de la
compaiiia podrian afectar de manera directa sus resultados.

La concentracidén de ventas en pocos clientes conlleva el riesgo de reduccion drastica de los ingresos, con
evidente afectacion a los flujos de la compafiia, en caso de que los principales clientes dejen de comprar en
los volumenes habituales o si realizan un cambio de proveedor. Segun informé la compafiia, su negocio es de
alto riesgo y el conservar pocos clientes responde a una estrategia, dichos clientes son sus socios, con los
cuales se programa la produccion con 6 meses de anticipacion, dicha estrategia mitiga el riesgo.

Los costos de ventas de la empresa pueden incrementarse ante un alza de los precios del maiz y de la soya.
La implementacion de nuevas politicas gubernamentales restrictivas, ya sean fiscales, tributarias (mayores
impuestos, mayores aranceles, nuevos impuestos), u otras, representan un riesgo que genera incertidumbre
en los diferentes sectores de la economia, que eventualmente podrian verse afectadas o limitadas en sus
operaciones debido a ello.

Las perspectivas econdmicas del pais alin se presentan inciertas, por lo que una situacidon negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compaiiia.

Los actuales conflictos geopoliticos, incluyendo la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como las tensiones en
Medio Oriente, representan un riesgo externo para el sector industrial del Ecuador, al generar disrupciones
en las cadenas de suministro globales y presionar al alza los precios de materias primas estratégicas. Estas
condiciones podrian traducirse en mayores costos de produccidn, retrasos logisticos e inestabilidad en los
mercados internacionales, afectando la competitividad y planificacidén operativa de las industrias locales.

Los altos niveles de inseguridad y violencia en algunas regiones del pais, que afectan directamente a la
actividad comercial podrian obligar al cierre de puntos estratégicos para la compaiiia.

Debido a la crisis energética que enfrentd el Ecuador hasta diciembre de 2024, varios sectores econémicos se
vieron afectados en aspectos como: el aumento de sus costos operativos, impacto en la cadena de suministros
y un posible cambio en los habitos de consumo. Lo mencionado podria afectar los resultados del sector
empresarial en general en caso de que la crisis energética se reanude.
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA, fue constituida en el afio 2014 con el objetivo principal de
producir, importar, exportar, vender, comprar, distribuir y comercializar productos, genética, o materia prima
relacionadas con la avicultura, ganaderia, porcina, piscicola, agricola, agroindustrial y agropecuaria.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesion No. 307/2025, del 15 de diciembre de 2025 decidié otorgar la
calificacién de “AAA-” (Triple A menos) a la Quinta Emision de Obligaciones de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR
S.A. REPROECSA, por un monto de hasta un millén quinientos mil délares (USD 1’500.000,00).

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuya evaluacién de emisores, y garantes en caso de haberlos,
determina una excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, con una
capacidad suficiente para responder, incluso ante circunstancias exégenas”

A las categorias se pueden asignar los signos (+) o (-) para indicar su posicion relativa dentro de la misma
categoria. La gradacidon de las categorias de calificacién debera realizarse conforme a los criterios que se
establezcan en la metodologia de calificacion.

La calificacion de riesgo representa la opinién independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emision. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por la Junta de
Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera), la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor, ni implica
una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado a éste.”

La informacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales del emisor, por lo que dicha informacion
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningin cambio. El emisor es responsable de la informacidn proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y, por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacion y/o documentacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacidn recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacion. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos debera
revisarse semestralmente, mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacidn de riesgo podra hacerse
en periodos menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del
emisor.

La calificacién otorgada a la Quinta Emisién de Obligaciones — REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA, se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

e REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA nacidé bajo la visién de una integracion hacia atras de la
cadena productiva que mantiene el grupo accionarial, con el objetivo principal de producir, importar,
exportar, vender, comprar, distribuir y comercializar productos, genética, o materia prima relacionadas con
la avicultura, ganaderia, porcina, piscicola, agricola, agroindustrial y agropecuaria.

e Sus principales productos son: Pollitos BB de un dia de nacidos, huevos para comercializacién y gallos y
gallinas que terminaron su etapa productiva.
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QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA Diciembre 2025

e Para el desempefio de la actividad operativa, la empresa cuenta con granjas de cria, granjas de produccion e
incubadora de huevos fértiles.

e Una de las ventajas competitivas con las que cuenta la empresa, radica en que controla directamente la
formulacién nutricional de sus aves, lo que le permite ajustar la dieta segun sus objetivos productivos y
técnicos, optimizando el rendimiento sin depender de terceros.

e Los ingresos de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA mostraron una trayectoria creciente,
alcanzando USD 4,07 millones en el afio 2023 y USD 4,61 millones en 2024, impulsados por una mayor
demanda, especialmente en la linea de pollos broiler BB. Para octubre de 2025 los ingresos registraron
nuevamente un crecimiento de 18,26% (USD 4,39 millones) frente a su similar de 2024 (USD 3,71 millones).
Este resultado se atribuye a mejoras en eficiencia productiva, cambio de casa genética y fortalecimiento de
los controles de bioseguridad, consolidando asi el crecimiento sostenido de la compaiiia.

e REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA registré una mejora sostenida en su margen operativo, que
se incremento de 9,88% en 2023 al 11,95% en diciembre de 2024. En octubre de 2025, el margen alcanzé
14,77% de los ingresos, superior al 9,49% registrado en igual mes de 2024. Esta evolucion obedece
principalmente al crecimiento de las ventas y al mejor aprovechamiento de la estructura de costos fijos,
consolidando asi la rentabilidad operativa de la compaifiia.

e La compaiiia presentd una disminucidn progresiva en su margen neto, pasando de 5,71% de los ingresos en
2021 a 0,63% en 2022 y 0,08% en 2023, reflejando menor eficiencia en la conversion de ingresos en utilidad
neta. Sin embargo, en 2024 se evidencidé una leve recuperacién hasta 0,75%, asociada a ajustes operativos.
Para octubre de 2025, la utilidad antes de participacion e impuestos representd el 5,70% de los ingresos, en
contraste con el resultado negativo del mismo periodo del afio anterior, cuando se registré una pérdida del -
0,60%. Esta mejora sustancial se explica, en gran medida, por un incremento en los ingresos operacionales,
asi como una mayor eficiencia en la gestidén de costos y gastos.

e A octubre de 2025, el EBITDA (acumulado) significé el 19,15% de los ingresos, frente al 14,77% registrado en
igual periodo del afio anterior, lo que evidencia una mejor capacidad de generacion de flujo operativo en el
corto plazo.

e Los activos totales de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA pasaron de USD 6,98 millones en
diciembre de 2023 a USD 6,88 millones en diciembre de 2024 y USD 7,34 millones en octubre de 2025, siendo
los rubros determinantes para este comportamiento los activos bioldgicos, inventarios y propiedad planta y
equipo.

e La estructura de financiamiento mediante pasivos se ha mantenido relativamente estable a lo largo del
periodo analizado, representando el 76,40% del total de activos en 2022, 78,41% en 2023, 77,69% al cierre
de 2024 y 75,68% a octubre de 2025. Estas cifras, evidencian la relevancia de los pasivos en la estructura
financiera de la compaiiia, reflejando una politica de apalancamiento consistente, en la que se privilegia el
uso de recursos de terceros como principal fuente de financiamiento.

e Al 31de octubre de 2025, la deuda financiera fonded el 64,07% de los activos (65,36% en diciembre de 2024).
Dentro de este rubro se contabilizan créditos de entidades del sistema bancario nacional y obligaciones con el
Mercado de Valores.

e El patrimonio de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. (REPROECSA) mostré una evolucion positiva en
términos monetarios durante los periodos analizados, pasando de USD 1,51 millones en 2023 (21,59% de los
activos) a USD 1,54 millones en 2024 (equivalente al 22,31% de los activos totales) y USD 1,79 millones (24,32%
de los activos totales) en octubre de 2025, comportamiento que obedece al registro de mayores utilidades
retenidas.

e Se debe destacar que, el capital social de la empresa se mantuvo sin variaciones durante el periodo analizado
en una suma de USD 0,50 millones.

e La liquidez (Razén Circulante) de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA presenta indicadores
superiores a la unidad, lo que ratifica un eficiente manejo del capital de trabajo, al mantener al minimo
recursos liquidos improductivos.

e De acuerdo al periodo analizado, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA evidencia un mayor peso
de los recursos de terceros en el financiamiento de la operacién de la compafiia pues su apalancamiento
(pasivo total/patrimonio) se ubicé en 3,48 veces a diciembre de 2024 y en 3,11 veces en octubre de 2025.
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QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA Diciembre 2025

Sobre la Emision:

e LaJunta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafila REPRODUCTORAS DEL ECUADOR
S.A. REPROECSA, celebrada el 27 de noviembre de 2025, resolvid aprobar que la compaiiia realice la Quinta
Emisidon de Obligaciones por un monto de hasta USD 1,50 millones.

e Con fecha 12 de diciembre de 2025, mediante escritura publica, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA en calidad de Emisor, conjuntamente con ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., como
representante de obligacionistas, suscribieron el Contrato de la Quinta Emision de Obligaciones de
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA.

* Mientras se encuentren en circulacidn las obligaciones, las personas juridicas de derecho publicoy / o privado
deberan mantener resguardos a la emisidn, para lo cual, mediante una resolucién del maximo érgano de
gobierno, o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:

v' Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v" Mantener durante la vigencia de la emision la relacidon de activos depurados sobre obligaciones en
circulaciéon, en una razén mayor o igual a 1,25.

e REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA se compromete a mantener durante el periodo de vigencia
de esta Emisidn un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago de intereses equivalente
hasta el 80% de los activos de la empresa.

e Al 31 de octubre de 2025, el emisor presentd un monto total de activos menos las deducciones sefialadas en
la normativa de USD 1,89 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 1,52 millones. Dicho valor
genera una cobertura de 1,01 veces sobre el monto de la emisidn; de esta manera, se puede determinar que,
la Quinta Emisidon de Obligaciones a Largo Plazo de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA se
encuentra dentro de los pardmetros establecidos en la normativa.

e Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda adicional
con la que contara la companiia luego de emitir los valores de la emision, una vez que el proceso sea autorizado
por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacidn asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccion
I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro Il, de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, también toma en consideracidn los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida posible
en escenarios econémicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacién:

e Ciclos climaticos adversos que disminuyan el nivel de productividad en las granjas o plantas de incubacion de
la compafiia, podrian afectar la produccidn y consecuentemente los ingresos y sus resultados; sin embargo,
gran parte de esta posibilidad se encuentra mitigada toda vez que REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA cuenta con infraestructura automatizada y disefiada a las necesidades y requerimientos de los
ciclos productivos de los productos ofertados.

e Proliferacion de enfermedades aviares de alta patogenicidad principalmente como consecuencia del ingreso
al pais de aves sin control sanitario ni permisos, ya sea por la frontera norte o sur, las mismas que ingresan a
un precio menor al del mercado nacional. Dichos eventos podrian afectar de manera directa sobre la
produccion de las aves y ocasionar pérdidas en los resultados de la compafiia, debido a un posible
decrecimiento en su poblacién.

e Especulacion de precios de materias primas (maiz) y sus variaciones en el mercado tanto internacional como
local, podria afectar los margenes brutos de la compafiia, considerando que el incremento en el precio del
maiz se encuentra directamente relacionados con el costo del balanceado que es el principal alimento de las
aves.
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e Regulaciones o restricciones impuestas por parte del Gobierno ecuatoriano sobre la adquisicién de materia
prima, precios de productos finales u otras similares que se relacionen con la actividad econémica de la
compaiiia podrian afectar de manera directa sus resultados.

e La concentracion de ventas en pocos clientes conlleva el riesgo de reduccién drastica de los ingresos, con
evidente afectacion a los flujos de la compafiia, en caso de que los principales clientes dejen de comprar en
los volumenes habituales o si realizan un cambio de proveedor. Segun informé la compafiia, su negocio es de
alto riesgo y el conservar pocos clientes responde a una estrategia, dichos clientes son sus socios, con los
cuales se programa la produccion con 6 meses de anticipacion, dicha estrategia mitiga el riesgo.

e Los costos de ventas de la empresa pueden incrementarse ante un alza de los precios del maiz y de la soya.

e La implementacion de nuevas politicas gubernamentales restrictivas, ya sean fiscales, tributarias (mayores
impuestos, mayores aranceles, nuevos impuestos), u otras, representan un riesgo que genera incertidumbre
en los diferentes sectores de la economia, que eventualmente podrian verse afectadas o limitadas en sus
operaciones debido a ello.

e Las perspectivas econdmicas del pais aun se presentan inciertas, por lo que una situacién negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compaiiia.

e Los actuales conflictos geopoliticos, incluyendo la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como las tensiones en
Medio Oriente, representan un riesgo externo para el sector industrial del Ecuador, al generar disrupciones
en las cadenas de suministro globales y presionar al alza los precios de materias primas estratégicas. Estas
condiciones podrian traducirse en mayores costos de produccidn, retrasos logisticos e inestabilidad en los
mercados internacionales, afectando la competitividad y planificacidén operativa de las industrias locales.

e Los altos niveles de inseguridad y violencia en algunas regiones del pais, que afectan directamente a la
actividad comercial podrian obligar al cierre de puntos estratégicos para la compaiiia.

e Debido a la crisis energética que enfrentd el Ecuador hasta diciembre de 2024, varios sectores econdmicos se
vieron afectados en aspectos como: el aumento de sus costos operativos, impacto en la cadena de suministros
y un posible cambio en los habitos de consumo. Lo mencionado podria afectar los resultados del sector
empresarial en general en caso de que la crisis energética se reanude.

Segun lo establecido en el literal i, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién Il, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, los riesgos
previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emisidn, y su capacidad para ser liquidados, se encuentran
en los aspectos que se sefialan a continuacion:

Primero, se debe establecer que, los activos que respaldan la emision son: Efectivo y equivalentes al efectivo,
activos financieros, neto, inventarios, neto, propiedades, planta y equipo, neto, otros activos no corrientes, todos
estos libres de gravamen, por lo que los riesgos asociados podrian ser:

e Un riesgo que podria mermar la calidad de los activos financieros, neto y otros activos no corrientes que
respaldan la emisidn son escenarios econdmicos adversos en el sector en el que operan los clientes de la
empresa, y que afecten su capacidad para cumplir con los compromisos adquiridos con la compaifiia.

¢ Sila empresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacién de ventas a crédito o los cupos de los
clientes, podria convertirse en un riesgo de generar cartera a clientes que puedan presentar un irregular
comportamiento de pago.

* Silaempresa no mantiene en buenos niveles la gestion de recuperacién y cobranza de las cuentas por cobrar,
asi como una adecuada administracion, politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e
incobrabilidad y podria crear un riesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el activo que
respalda la emision.

e Los inventarios que respaldan la emisidon podrian presentar dafios causados por factores externos como
catdstrofes naturales, incendios, robo y asalto, afectdndolos ya sea en su totalidad o parcialmente, lo que
traeria consigo pérdidas econdmicas para la empresa. No obstante, para cubrirse contra este tipo de riesgo
y otros inherentes, la compaiiia cuenta con las pdlizas de seguros.

e Losinventarios de la compafiia podrian verse afectados por un posible desabastecimiento de los proveedores.

« La falta de condiciones apropiadas para mantener intactas las caracteristicas de los productos mientras se
encuentren almacenados en inventario, podrian afectar su capacidad de realizacién y por lo tanto disminuir
su valor y mermar la cobertura de la emisién.
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e El efectivo y equivalentes de efectivo que respalda la emisién tiene el riesgo de que, si la empresa deja de
operar normalmente, la empresa pudiera sufrir de iliquidez y no disponer de efectivo.

e La propiedades, planta y equipo, neto de la empresa que respaldan la emisidn podrian estar sujetos a riesgos
relacionados con el mal uso, falta de mantenimiento, o eventos ajenos y fuera de control de la compaiiia,
como es el caso de incendios, u otros similares.

¢ Finalmente, los activos que respaldan la presente emisidn en lo que respecta a efectivo y equivalentes de
efectivo tendrian un alto grado de liquidacion y dependen Unicamente de que se repongan o mantengan,
mientras que, al referirnos a activos financieros, neto y otros activos no corrientes que respaldan la emision
se debe indicar que presentan un grado bajo para ser liquidado, por lo que su liquidacién podria depender
de que la empresa esté normalmente operando, asi como del normal proceso de recuperacion y cobranza de
la cartera dentro de los términos, condiciones y plazos establecidos en cada una de las cuentas por cobrar.
Por su parte el inventario también presenta un grado bajo para ser liquidado y dependen de una adecuada
rotacién y en especial que la empresa disponga de los recursos suficientes para su reposicidn, por lo que la
liquidacidn de los activos que respaldan la emision podria depender basicamente de que la empresa esté en
operacion. Mientras que propiedades, planta y equipo, neto, tienen un grado de liquidacion bajo, por la
naturaleza y especialidad de los mismos, por lo que su liquidacién podra depender mayormente de que la
compaiiia esté operando.

Las consideraciones de la capacidad para ser liquidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles.
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por lo tanto, los criterios bdsicos
y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la capacidad para ser
liguidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o no ser
liqguidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio.

Segun lo establecido en el literal h, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro 1I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, las consideraciones
de riesgo cuando los activos que respaldan la emision incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas, se
encuentran en los aspectos que se sefialan a continuacién:

Al 31 de octubre de 2025, la compaiiia registra dentro de la garantia general registra cuentas por cobrar a
relacionadas, por lo que los riesgos asociados a estas podrian ser:

e El crédito que se les otorga a las empresas vinculadas responde mas a la relacién de vinculacién que tiene
sobre la empresa emisora que sobre aspectos técnicos crediticios, por lo que un riesgo puede ser la no
recuperacién de las cuentas por cobrar dentro de los plazos establecidos.

e Escenarios econdmicos adversos pueden afectar la recuperacion de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas.

Conforme certificado emitido por la empresa, dentro de las cuentas por cobrar de la compafiia que respaldan la
emision, si incluyen cuentas por cobrar a vinculadas.

Areas de Anilisis en la Calificacion de Riesgos:

La informacidn utilizada para realizar el analisis de la calificacidn de riesgo de la Quinta Emisién de Obligaciones

de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA, es tomada de fuentes varias como:

e Estructuracion Financiera (Proyeccion de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamiento, Flujo de Caja, etc.).

e Acta de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S.A. REPROECSA.

e Escritura de la Emision de Obligaciones.

e Declaracion Juramentada de los Activos que respaldan la Emisidn.

e Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados de los afios 2021, 2022, 2023 y
2024 de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA, asi como Estados de Situacidon Financiera y Estados
de Resultados Integrales internos no auditados al 31 de octubre de 2024 y 31 de octubre de 2025 (sin notas a
los estados financieros).

¢ Entorno Macroecondmico del Ecuador.
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Situacion del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

Calidad del Emisor (Perfil de la empresa, administracion, descripcion del proceso operativo, etc.).
Informacion levantada "in situ" durante el proceso de diligencia debida.

Informacion cualitativa proporcionada por la empresa Emisora.

Con base en la informacidn antes descrita, se analiza entre otras cosas:

Cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demas compromisos, de acuerdo con los términos
y condiciones de la emision, asi como de los demas activos y contingentes;

Provisién de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la
emision;

Posicion relativa de la garantia general frente a otras obligaciones del emisor o del garante, en el caso de
quiebra o liquidacidn de éstos;

Capacidad de generar flujos dentro de las proyecciones, tanto autorizadas como actuales, del emisor y las
condiciones del mercado;

Comportamiento de los dérganos administrativos del emisor, calificacion de su personal, sistemas de
administracion y planificacion;

Conformacion accionaria y presencia bursatil;

Consideracion de los riesgos previsibles en el futuro, en escenarios econdmicos y legales desfavorables;
Consideracidn de riesgos inherentes cuando los activos que respaldan la emisidn incluyan cuentas por cobrar
a compafiias vinculadas;

Consideracidon de los riesgos previsibles de los activos que respaldan la emisién y su capacidad para ser
liquidados; y,

Cuando exista garantia especifica, incluir la evaluacion de al menos su capacidad de ser ejecutada y de cubrir
las obligaciones en caso de incumplimiento.

Adicionalmente, dentro de las areas de analisis se toman en cuenta los siguientes puntos:

Entorno econdmico y riesgo sectorial.

Posicidn del emisor y garante.

Solidez financiera y estructura accionarial del emisor.
Estructura administrativa y gerencial.
Posicionamiento del valor en el mercado.

El Estudio Técnico ha sido elaborado basandose en la informacién proporcionada por la compaiiia y sus asesores,
asi como el entorno econdmico y politico mas reciente. En la diligencia debida realizada en las instalaciones de
la compafiia, sus principales ejecutivos proporcionaron informacién sobre el desarrollo de las actividades
operativas de la misma, y demas informacion relevante sobre la empresa. Se debe recalcar que CLASS
INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., no ha realizado auditoria sobre la misma.

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacion de Riesgo, el mismo que comprende una
evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la organizacién. Al ser titulos que circularan en
el Mercado de Valores nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano" o "riesgo crediticio del pais".

Debe indicarse que, esta calificacion de riesgo es una opinidon sobre la solvencia y capacidad de pago
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA, para cumplir los compromisos derivados de la emisién en
analisis, en los términos y condiciones planteados, considerando el tipo y caracteristica de la garantia ofrecida.
Esta opinion serd revisada en los plazos estipulados en la normativa o cuando las circunstancias lo ameriten.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO

INTRODUCCION
Aspectos Generales de la Emision

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA, celebrada el 27 de noviembre de 2025, misma que estuvo conformada por la totalidad de sus
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accionistas resolvio autorizar que la compaiiia realice la Quinta Emision de Obligaciones por un monto de hasta
USD 1,50 millones.

Con fecha 12 de diciembre de 2025, mediante escritura publica, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA en calidad de Emisor, conjuntamente con ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., como

representante de obligacionistas,

suscribieron el Contrato de la Quinta Emisién de Obligaciones de

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA.

CUADRO 1: ESTRUCTURA DE LA EMISION

QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES - REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Emisor
Capital a Emitir
Unidad Monetaria

Obligaciones

Clase, Monto, Plazo, Tasa de Interés

Sistema de sorteos y rescates
Pago de Capital

Pago intereses

Forma de calculo del Intereses
Fecha de Inicio

Agente Pagador

Garantia General

Destino de los recursos a captar

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Hasta USD 1.500.000,00

Dolares de los Estados Unidos de América.

La presente emision sera desmaterializada y el valor nominal multiplo de USD 1,00.

Clase Plazo (dias) Tasa de Interés
E 1.800 9,00% fija anual
F 2.520 9,00% fija anual

No existiran sorteos ni rescates anticipados

Trimestral

Trimestral

Base Comercial 30/360.

Fecha en que se realice la primera colocacion.

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Garantia General de acuerdo a lo establecido en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

Los recursos captados serviran en un 100%, para financiar el capital de trabajo de la empresa: adquisicion, compra y
financiamiento de activos para el giro propio de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores

y pagos a personas y empresas no vinculadas.
ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.
Bursatil

CASA DE VALORES ADVFIN S.A.

Representante de Obligacionistas

Sistema de colocacién

Agente colocador

Conforme lo que senala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 11, Seccion |, Capitulo I1l, Titulo I, el emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras
se encuentren en circulacion las obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado
Resguardos de la Emision establecidos en deberdn mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucién del maximo érgano de gobierno, o
el Libro I, de la Codificacion de el que hiciere sus veces, deberd obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:

Resoluciones Monetarias, Financieras de . Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),

Valores y de Seguros.

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en

efectivo.
. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
. Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en

circulacion, en una razon mayor o igual a 1,25.

Segun lo dispone el literal f) del Articulo 164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Codigo Orgénico Monetario y
Financiero) y sus normas complementarias, la compafiia REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA se compromete
a mantener durante el periodo de vigencia de esta Emision un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago

Limite de Endeudamiento

de intereses equivalente hasta el 80% de los activos de la empresa.

Fuente: Escritura de Emision/ Elaboracion: Class International Rating

Garantias y Resguardos

Conforme lo que sefiala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 11, Seccidn I, Capitulo I, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacién las obligaciones:
Mientras se encuentren en circulacién las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado
deberdan mantener resguardos a la emisidn, para lo cual, mediante una resolucion del maximo drgano de
gobierno, o el que hiciere sus veces, deberd obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:
e Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
* No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
e Mantener durante la vigencia de la emisién la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.
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Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales
el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compaiiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Cabe sefalar que el incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emision. Para el
efecto se procederd conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisiéon para la solucién de
controversias, segun lo estipulado en el articulo 11, Seccién |, Capitulo 111, Titulo Il del Libro 11, de la Codificacidon
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Limite de Endeudamiento

Segun lo dispone el literal f) del Articulo 164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Codigo Orgéanico
Monetario y Financiero) y sus normas complementarias, la compafiia REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta Emisidn un nivel de
endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el 80% de los activos de la
empresa.

Monto Maximo de la Emision

La Quinta Emision de Obligaciones estd respaldada por una Garantia General otorgada por REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S.A. REPROECSA como Emisor, lo que conlleva a analizar la estructura de sus activos. Es asi que, al 31
de octubre de 2025, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA alcanzé un total de activos de USD 7,34
millones, de los cuales USD 3,93 millones son activos libres de gravamen de acuerdo al siguiente detalle:

CUADRO 2: DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN. OCTUBRE 2025 (USD)

Activos ‘ Libres %
Disponibles 123.295 3,13%
Exigibles 1.316.329 | 33,46%
Realizables 1.854.207 47,13%
Propiedad, Planta y Equipo 352.760 8,97%
Otros activos 287.599 7,31%

TOTAL ‘ 3.934.190 100,00%

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedié a verificar que la informacién que consta
en el certificado del calculo del monto maximo de la emision de la empresa, con rubros financieros cortados al
31 de octubre de 2025, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que estipula
el articulo 13, Seccién |, Capitulo I, Titulo Il, del Libro Il, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de Seguros, que sefala que: “El monto maximo para emisiones de obligaciones de largo
plazo, deberd calcularse de la siguiente manera: Al total de activos del emisor debera restarse lo siguiente: los
activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones
propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo,
en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de la renta fija
emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto plazo
considérese el total autorizado como saldo en circulacidn; cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas
originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compafiias nacionales o

8
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extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos
de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias®.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto maximo a emitir.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que la compaiiia, con fecha 31 de
octubre de 2025 presenté un monto total de activos menos las deducciones sefialadas en la normativa de USD
1,89 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 1,52 millones. Dicho valor genera una cobertura
de 1,01 veces sobre el monto de la emisidn; de esta manera, se puede determinar que, la Quinta Emision de
Obligaciones a Largo Plazo de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA se encuentra dentro de los
parametros establecidos en la normativa.

Adicionalmente, se debe indicar que, de la revision realizada se observé que, para el 31 de octubre de 2025, los
activos libres de gravamen registraron una cobertura de 1,13 veces sobre el saldo de capital de los valores que
la compafiia mantiene en circulacion en el Mercado de Valores.

CUADRO 3: CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION (OCTUBRE 2025)

Descripcion usbD ‘
Total Activos 7.343.734

(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos 55.297

(-) Activos Gravados 3.409.544

(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias? -

(-) Derechos Fiduciarios® -

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el
patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores® 1.984.000

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social -

(-) Inversiones en Acciones en compafiias nacionales o extranjeras® -
Total Activos con Deducciones senaladas por la normativa 1.894.893
Monto Maximo de la emisién = 80.00% de los Activos con Deducciones 1.515.915

Quinta Emision de Obligaciones por emitir 1.500.000

Total Activos con Deducciones / Saldo Emision (veces) 1,26 ‘

80.00% de los Activos con Deducciones / Saldo Emision (veces) 1,01 ‘
Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

Adicionalmente, se debe mencionar que, al 31 de octubre de 2025, al analizar la posicién relativa de la garantia
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que, el monto no redimido con el Mercado de Valores ocupa
un tercer orden de prelacion de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducciones sefaladas por la
normativa, ofrece una cobertura de 0,11 veces® sobre los pasivos totales deducidos las obligaciones en
circulacion dentro del Mercado de Valores y otras obligaciones de la compaiiia.

Segun el certificado de activos libres de gravamen, al 31 de octubre de 2025, la empresa ha otorgado garantias
por USD 3,41 millones, lo cual determina que la solvencia de la empresa de un total de activos libres de gravamen
por USD 3,93 millones seria el maximo potencial impacto que tiene sobre sus activos.

Por otro lado, segun lo establecido en el Articulo 9, Capitulo I, del Titulo Il, del Libro Il, de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, “El conjunto de los valores en circulacién de los
procesos de titularizacion de flujos de fondos de bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones
de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, ademas del monto en circulacién como aceptante de
facturas comerciales negociables, no podra ser superior al doscientos por ciento (200%) de su patrimonio. De

1 “La verificacion realizada por la calificadora al certificado del monto maximo de la emision, contempla unica y exclusivamente un analisis de que la informacion que consta en dicho
certificado esté dando cumplimiento a lo que la norma indica, lo cual significa que la calificadora no ha auditado la informacién que consta en el certificado y tampoco ha verificado la
calidad y veracidad de la misma, lo cual es de entera y tnica responsabilidad del emisor.”

2 Independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren

3 Provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

“ para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién

® Que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias

6 (Total Activos Deducidos — Emisiones) / (Total Pasivo-emisiones en circulacion)
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excederse dicho monto, deberan constituirse garantias especificas adecuadas que cubran por lo menos en un
ciento veinte por ciento (120%) el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que, el saldo de capital de los valores
que mantiene en circulacidn en el Mercado de Valores representa, al 31 de octubre de 2025, el 97,54% del 200%
del patrimonio y el 195,08% del patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

CUADRO 4: CALCULO DEL 200% DEL PATRIMONIO (USD)’
Descripcion ‘ Miles USD

200% del Patrimonio (USD) 3.571.925
Segunda Emision de Obligaciones 634.000
Tercera Emision de Obligaciones 550.000
Cuarta Emision de Obligaciones 800.000
Quinta Emision de Obligaciones por Emitir 1.500.000
Total emisiones 3.484.000

Valores emitidos / 200% del Patrimonio 97,54%

Valores emitidos / Patrimonio

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

Proyecciones del Emisor

CUADRO 5: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (USD)

Rubro ‘ 2025 2026 ‘ 2027 2028 2029 2030 2031 ‘ 2032 2033 ‘

Ventas 5.200.000 | 5.460.000 | 5.733.000 | 6.019.650 | 6.320.633 | 6.636.664 | 6.968.497 | 7.316.922 | 7.682.768
Costo de Ventas 4.134.569 | 4.341.297 | 4.558.362 | 4.786.280 | 5.025.594 | 5.276.874 | 5.540.718 | 5.817.754 | 6.108.641
Utilidad Bruta 1.065.431 1.118.703 ‘ 1.174.638 1.233.370 1.295.038 1.359.790 1.427.780 | 1.499.169 1.574.127
Gastos de Administrativos y Ventas 468.000 491.400 515.970 541.769 568.857 597.300 627.165 658.523 691.449
Amortizaciones y Depreciaciones 206.728 217.065 227.918 239.314 251.280 263.844 277.036 290.888 305.432
Total Gastos de operacionales 674.728 708.465 743.888 781.083 820.137 861.143 904.201 949.411 996.881
Utilidad Operacional 390.703 410.238 ‘ 430.750 452.287 474.902 498.647 523.579 ‘ 549.758

Gastos Financieros 520.000 546.000 573.300 601.965 632.063 663.666 696.850 731.692 768.277
Otros ingresos 377.858 396.751 416.589 437.418 459.289 482.253 506.366 531.684 558.269
Utilidad Antes de Participacion e Impuestos ‘ 248.561 260.989 ‘ 274.038 287.740 302.127 317.234 333.095 ‘ 349.750 367.238
Impuesto a la Renta 52.819 55.460 58.233 61.145 64.202 67.412 70.783 74.322 78.038
Participacion Trabajadores 37.284 39.148 41.106 43.161 45.319 47.585 49.964 52.463 55.086

Utilidad Neta ‘ 158.458 166.380‘ 174.699 183.434  192.606  202.237 212.348‘ 222.966  234.114

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Los ingresos de la compaiiia proyectarian un incremento sostenido del 5,00% durante el periodo proyectado
(2025-2033); mientras que, sus costos de ventas significarian un 79,51% durante en ese mismo horizonte de
tiempo. Lo mencionado, derivaria en una utilidad bruta que representaria un 20,49% de los ingresos durante el
periodo proyectado.

Dentro del modelo, se consideran gastos financieros, otros ingresos, participacion a trabajadores e impuesto a
la renta, que después de ser deducidos del margen operativo que significé un 7,51% de los ingresos durante el
periodo proyectado (2025-2033), la compaiiia generaria una utilidad neta que representaria un 3,05% de los
ingresos en ese mismo periodo.

Como parte del andlisis de las proyecciones, surge la importancia de determinar el nivel de cobertura brindado
por el EBITDA frente a los gastos financieros. En este sentido, existiria de acuerdo al modelo analizado, una
cobertura positiva de 1,15 veces durante el periodo proyectado (2025-2033), demostrando que el emisor gozaria
en estos periodos de una capacidad de pago suficiente para cubrir sus gastos sefialados.

Para el flujo de efectivo proyectado, la estructuracién financiera establecié flujos positivos como resultado de
las actividades de operacion a lo largo de todo el periodo proyectado; por su parte, para las actividades de

7 Seguin lo reportado por la compafiia, REPROECSA S.A. no registra en sus EEFF facturas comerciales negociables como aceptante.
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financiamiento contempld la colocacién de la nueva emision en el Mercado de Valores y las que mantiene
vigentes, con sus correspondientes pagos, ademas de las cancelaciones que se realizaran en el sistema financiero;
asimismo, se establece la adquisicién de Propiedad, Planta y Equipo hasta el afio 2033. Como resultado, el flujo
final de efectivo al término de cada periodo de la proyeccidn se presenta positivo, lo que indica la capacidad que
tendria la compafiia en cuanto a la generacidén de recursos propios, los mismos que le permitirian cubrir sus
obligaciones y cumplir con sus compromisos.

CUADRO 6: FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO (miles USD)

Descripcion 2031 | 2032
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo Recibido de Clientes 5.200 | 5.460 | 5.733 | 6.020 | 6.321 | 6.637 | 6.968 | 7.317 | 7.683
Efectivo Pagado a Proveedores 4.135 | 4.341 | 4.558 | 4.786 | 5.026 | 5.277 | 5.541 | 5.818 | 6.109
Efectivo Pagado a Empleados 675 708 744 781 820 861 904 949 997
Otros Ingresos Operacionales 378 397 417 437 459 482 506 532 558

Flujo de efectivo producto de actividades de operacion ‘ 769 807 847 890 ‘ 934 981
| FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION | INVERSION

T
e Y B Y Y R

Flujo de efectivo utlllzado en actividades de inversion ‘ 50 60 60 60 60

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ‘

Ingresos 5ta. Emision de Obligaciones 0 | 1.500 0 0 0 0 0 0 0
Otros Ingresos por Act. de Financiamiento 2.265 65 420 325 52 0 0 0 0
Pago 2da. Emisién (k+i) 213 201 188 176 125 0 0 0 0
Pago 3ra. Emision (k+i) 261 243 225 157 0 0 0 0 0
Pago 4ta. Emision (k+i) 254 265 247 229 211 0 0 0 0
Pago 5ta. Emision (k+i) 0 156 | 365 395 368 | 341 185 128 32
Pagos Obligaciones Bancarias 2.085 | 1.693 186 203 166 9 0 0 0

Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de efectivo 170 | -246 -3 -5 56 571 785 893 | 1.044
Saldos al comienzo del afio 86 255 10 6 1 57 628 | 1.413 | 2.307
SALDOS AL FIN DEL ANO | 255 10 6 1| 57 628 1.413 2307 3.350]

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

GRAFICO 1: NIVEL DE COBERTURA: FLUJOS® VS. PAGO DE CAPITAL DE LAS OBLIGACIONES
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Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Por otro lado, el indicador que relaciona el EBITDA/pago Deuda Total, demostré una relacidn de 0,21 veces en
diciembre de 2025 y de 27,74 veces en 2033. Es importante mencionar que, el indicador que relaciona el Flujo
Libre de Caja/ pago Deuda Total, significaria 1,09 veces en 2025 y 106,27 veces en diciembre de 2033. Ademds,
la compaiiia generaria una rentabilidad esperada positiva para todos los periodos proyectados.

Finalmente, la calificadora realizé un ejercicio de estrés al modelo de estructuracién financiera afectando a una
variable (ingresos), con el fin de evaluar la capacidad de soporte que tendria la operacion del negocio, siendo
que la mayor afectacién que soportaria el modelo es una contraccién del 0,02% para todos los periodos de la

8 (*) Flujo de efectivo final en cada uno de los periodos antes de considerar el pago de capital de las obligaciones proyectadas.
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proyeccidn, con lo cual la compaiiia generaria un saldo de efectivo positivo, al igual que una utilidad neta positiva
en todos los periodos proyectados.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones de estado
de resultados, estado de flujo de efectivo y de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de
estructuracion financiero, para el plazo de vigencia de la presente emisién, mismas que, bajo los supuestos que
han sido elaboradas, sefialan que la empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las
proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados asi como sobre la base de las expectativas
esperadas de reaccion del Mercado; adicionalmente, dichas proyecciones sefalan que el emisor generara los
recursos suficientes para provisionar y cubrir todos los pagos de capital e intereses y demas compromisos que
deba afrontar la presente emisién, de acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato del
Emision, asi como de los demas activos y contingentes. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora
de Riesgos S.A. esta dando cumplimiento al andlisis, estudio y expresar criterio sobre lo establecido en los
literales a, b, y d, numeral 1, del Articulo 10, Seccién Il, del Capitulo Il del Titulo XVI del Libro Il, de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Riesgo de la Economia
Sector Real

El Fondo Monetario Internacional (FMI) mejord ligeramente su proyeccién de crecimiento del PIB de Ecuador
para 2025, elevdndola de 1,7% a 3,2%. El Banco Mundial mantiene una perspectiva optimista para 2025,
estimando un rebote con un crecimiento cercano al 2,3%. Por su parte, el Banco Central del Ecuador (BCE)
proyecta una recuperacién econémica mas robusta, con un crecimiento del PIB para 2025 superior al 3,8%.° Las
cifras del FMI y del Banco Mundial, coinciden en una tendencia de recuperacion tras la recesién del 2024,
mientras que el BCE mantiene expectativas mas elevadas, lo que sugiere una posible revision al alza conforme
avance el afio.

Para Estados Unidos, el FMI proyecta un crecimiento de 2% para el afio 2025 y 2,1% para el aifio 2026. La Unidn
Europea, mantendria un comportamiento positivo (+1,2% en 2025 y 1,1% para el afio 2026), mientras que las
economias emergentes y en desarrollo de Asia (China e India) continua siendo la regién del mundo que crece a
mayor ritmo a nivel global, con un crecimiento previsto del 4,08% para el afio 2025 y 4,2% en el afio 2026.° Al
referirnos a América Latina y E| Caribe, el FMI espera un crecimiento del 2,5% para el afio 2025.1!

Ecuador enfrenta un conjunto de desafios que limitan sus perspectivas de crecimiento econémico. Entre los mas
relevantes estan la volatilidad de los precios del petrdleo y las materias primas, factores criticos para una
economia dependiente de los hidrocarburos, ademas de unas condiciones de financiamiento externo mas
estrictas que elevan los costos de acceso al crédito internacional. La seguridad interna se destaca también como
factor de riesgo: el pais registré en 2024 uno de los mayores deterioros regionales en el indice de paz (puesto
130 en el GPI, puntaje 2.572), y desafios de gobernanza agregan presion al ambiente de inversidn y crecimiento.
Segun el FMI, Ecuador proyecta un crecimiento del PIB real de 3,2 % en 2025, pero ese dinamismo esta
condicionado a la implementacion de reformas estructurales, a la mejora de la seguridad, al fortalecimiento del
sistema energético y a la estabilidad de los mercados externos. En este contexto, riesgos como la guerra
comercial global o las condiciones de mercado en China siguen presentes como factores externos, pero las
prioridades mas inmediatas para Ecuador se concentran en su entorno nacional (mejora de la institucionalidad,
la diversificacién del crecimiento y el manejo de vulnerabilidades externas).

Por otro lado, en un contexto donde persisten las tensiones arancelarias impulsadas por la administracién de
Estados Unidos, el Fondo Monetario Internacional (FMI) advierte que, pese a una reciente relajacion parcial de
esos aranceles, los riesgos para las economias globales siguen latentes. El organismo elevd su proyeccién de
crecimiento mundial para 2025 al 3%, desde el 2,8% estimado en abril, pero subraya que la continua
incertidumbre sobre la politica comercial y los shocks arancelarios podrian frenar el intercambio internacional y

° Economia de Ecuador crecié 4,3 % en segundo trimestre del 2025 | Economia | Noticias | El Universo
10 https://www.aa.com.tr/en/economy/imf-raises-global-growth-forecast-to-32-for-2025/3717126
1 https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c50bc3c87bc2666b9e5fa6699b0b2849-0050012025/related/GEP-Jan-2025-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf
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encarecer los precios al consumidor.12 En cuanto a los precios internacionales, se mantiene la expectativa de que
continden a la baja durante 2025, lo que afectard negativamente a paises exportadores como Ecuador, al reducir
sus ingresos fiscales derivados del petrdleo.:3 El FMI prevé una caida del precio del petréleo en torno al 16 %,
mientras que anticipa un incremento del 23 % en los precios del gas natural, impulsado por una demanda mayor
por condiciones mas frias y posibles interrupciones del suministro ruso.#

La caida del precio del petrdleo perjudicaria a paises como Ecuador, debido a que las exportaciones de crudo
financian parte de su Presupuesto General del Estado y enteramente la importacidén de combustibles.

Por su parte, la guerra arancelaria sigue planteando interrogantes sobre lo que ocurrird con el délar. No obstante,
hasta el momento el délar se ha debilitado. Las razones estdn relacionadas con un aumento de la aversién al
riesgo, temores sobre los cambios arancelarios y proyecciones de menos crecimiento para la economia de
Estados Unidos. El FMI advierte que una depreciacién desordenada y considerable del ddlar estadounidense
podria conducir a una mayor volatilidad en los mercados financieros.

Los principales indicadores macroecondmicos del Ecuador, determinados en octubre de 2025 o los mas préoximos
disponibles a la fecha, se presentan a continuacion:

CUADRO 7: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

Rubro Valor Rubro Valor
PIB nominal (millones USD) 2024 124.676 Variacién anual PIB (t/t-4) afio 2024 -2,0%
Deuda Publica Total / PIB (septiembre/2025) 46,77% Inflacién mensual (noviembre - 2025) -0,44%
Balanza Comercial Total (millones USD) sept 2025 4.690,7 (Superavit) Inflacién anual (noviembre - 2025) 1,05%
Reservas Internacionales (millones USD octubre 2025) 9.324,8 Inflacién acumulada (noviembre - 2025) 2,06%
Riesgo pais, 07 de diciembre de 2025 (puntos) 551 Remesas (millones USD) Il T 2025 2.000,47
Precio Barril Petréleo WTI (USD nov. 2025) 58,55 Tasa de Desempleo nacional (octubre - 2025) 3,21%

Fuente: Banco Central del Ecuador - Ministerio de Finanzas - INEC / Elaboracién: Class International Rating

A diciembre de 2024, el Producto Interno Bruto (PIB) nominal de Ecuador alcanzé aproximadamente USD
124.676 millones, registrando una contraccion anual del 2,0 % respecto al afio anterior (USD 121.147 millones),
de acuerdo con informacién del Ministerio de Economia y Finanzas®®. En términos reales, el PIB se redujo un
0,9 % en el cuarto trimestre, acumulando una caida del 2,0 % en todo el afio, segun cifras del Banco Central del
Ecuador. Esta contraccidn respondio principalmente a una combinacion de choques internos, como la histérica
sequia que generd cortes energéticos, la caida del consumo e inversién privada, y el incremento del IVA
implementado en abril de 2024. A pesar de este escenario adverso, para 2025 se prevé una recuperacion
econdémica, con una proyeccién de crecimiento del 3,8 % segun el Banco Central, mientras que el Fondo
Monetario Internacional estima una expansién mas moderada de 3,2%, apoyada en el financiamiento
multilateral y la implementacién del programa SAF.

El Riesgo Pais registré 551 puntos al 07 de diciembre de 202516. El riesgo pais, entre otros factores incide en la
tasa de interés a la que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos
de riesgo pais equivalen a 1% de interés?’.

La calificacion de deuda al 08 de diciembre de 2025 de Moody’s?8 para los bonos de deuda ecuatoriana se situd
en Caa3 (estable) calificacion que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial. La calificadora indica
que el perfil crediticio del pais sigue restringido por opciones de financiamiento limitadas, instituciones débiles
y un entorno sociopolitico desafiante, factores que aumentan el riesgo de impago de la deuda o “default”. Por
otro lado, la agencia Fitch Rating para la misma fecha mantiene la calificacion de deuda de largo plazo en moneda
extranjera en “B-" (estable), calificacidén que significa “altamente especulativa”, esto debido a un aumento en el

2 https://www.aljazeera.com/economy/2025/7/29/imf-nudges-up-2025-growth-forecast-but-says-tariff-risks-still-dog-outlook?utm_source
https://mexicobusiness.news/policyandeconomy/news/imf-raises-2025-global-growth-forecast-despite-tariff-tensions?utm_source=

3 https://www.primicias.ec/economia/petroleo-dolar-impacto-guerra-aranceles-fmi-94524/?utm_source=

% https://www.primicias.ec/economia/petroleo-dolar-impacto-guerra-aranceles-fmi-94524

15 https://ire.finanzas.gob.ec; https://www.bce.fin.ec/informacioneconomica

26 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/indicadores/general/RiesgoPais.html

7 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica

18 https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador
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riesgo politico y los desafios de gobernabilidad del pais. Para el 08 de diciembre de 2025, S&P confirmo la
calificacién crediticia de Ecuador en “B-" (estable).

Hasta diciembre de 2024, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 27.743,8 millones, mostrando
una reducciéon de USD 1.387,76 millones, lo que equivale a un descenso de 4,76% en comparacion con las
importaciones realizadas durante el mismo periodo en 2023.1° Mientras que, para septiembre de 2025, arrojo
un valor de USD 22.645,8, lo que equivale a un incremento del 11,6% frente a septiembre de 2024.20

Las exportaciones totales en valores FOB diciembre de 2024 ascendieron a USD 34.420,8 millones, lo que
representd un incremento del 10,58% con respecto al mismo periodo de 2023. Para septiembre de 2025
arrojaron una suma de USD 27.336,5 millones. Las exportaciones de petrdleo registraron un aumento del 6,93%
en valor FOB, mientras que las exportaciones no petroleras crecieron un 12,06% entre los afios 2023 y 20242 (-
20% y +18,9% entre septiembre de 2024 y septiembre de 2025).

Hasta diciembre de 2024, la Balanza Comercial Total mostré un superavit de USD 6.677,0 millones (USD 4.690,7
millones en septiembre de 2025), lo que representd un incremento del saldo en USD 4.682,10 millones en
comparacion con el mismo periodo de 2024. Para diciembre de 2024, |la Balanza Comercial Petrolera registré un
superavit de USD 2.960,7 millones, mientras que la Balanza Comercial No Petrolera alcanzd un superavit de USD
3.716,4 millones?? (para septiembre de 2025 arrojé un déficit de USD -1.584,25 y un superavit de 1.155,72 en
ese mismo orden).

Por otra parte, el precio del petréleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotizacién
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento a la baja debido a la guerra comercial de Estados Unidos
frente a otros paises, cerrando en USD 58,55 por barril al 30 de noviembre de 20252 (USD 71,72 al 31 de
diciembre de 2024 y USD 62,37 al 30 de septiembre de 2025). La proforma presupuestaria para el afio 2025
contempld un valor de USD 63,7 por barril para las exportaciones de petrdleo?4.

GRAFICO 2: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLEO (WTI)
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Fuente: Banco Central del Ecuador/ finance.yahoo.com / Elaboracion: Class International Rating

Durante el afio 2024, la produccion acumulada de crudo en el pais alcanzé 174,0 millones de barriles de crudo y
117,7 millones de barriles en septiembre de 2025. EP Petroecuador contribuyé 139,7 millones barriles lo que
implicd una caida del 1,1% en comparacién con el mismo periodo de 20232 (93,4 millones de barriles en
septiembre de 2025, esto reflejé una caida de 11,1% en comparacion con su similar de 2024). En contraste las
empresas privadas generaron 34,3 millones de barriles, experimentando un incremento de 6,1% (24,3 millones
de barriles en septiembre de 2025, con una reduccién de 4,2% frente a su similar de 2024)%®. Para diciembre de
2024, las exportaciones de crudo alcanzaron los 126,31 millones de barriles, lo que representd un incremento

9 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

20 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

2 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

22 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/balanzaComercial/ebc202502.pdf

2 https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/?p=CL%3DF https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/?p=CL%3DF
2% https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/01/informe_t%E2%80%9Acnico_prorrogado_2025_vf.pdf
2 https://www.primicias.ec/economia/produccion-petroleo-sacha-privadas-caida-proyeccion2025-86626/

%6 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_EntornoMacroeconomico.html
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del 9,80% en comparacion con el afio 2023, Para septiembre de 2025 las exportaciones de petrdleo del Ecuador
totalizaron apenas 9,7 millones de barriles, debido a la suspension de la actividad de los oleoductos SOTE y OCP,
evidenciando una disminucién del 2,5% frente a septiembre de 2024. Del total exportado, EP Petroecuador
contribuyd con 8,5 millones de barriles, el Ministerio de Energia y Minas con el 0,8 millones y compaiiias privadas
con 0,4 millones?’.

Para este afo 2025, el Ministerio de Hidrocarburos proyecta que se reduciran otros 15.000 barriles diarios mas,
segun el plan de cierre progresivo, que tiene una proyeccion de cinco afios, es decir, hasta el 2028. El plan para
el bloque ITT prevé el cierre de 246 pozos petroleros, de los cuales ya se han cerrado 10 en 2024. A partir de este
afio 2025, se cerraran 48 pozos por afio hasta el 2029. Y en 2029 se cerraran los tltimos 44%8,

Entre enero y diciembre de 2024 el total de recaudacion tributaria bruta sumé un valor de USD 20,131,40
millones, es decir existié un crecimiento de 15,57% respecto al mismo periodo de 2023, mientras que para el
periodo enero y octubre de 2025 la recaudacidn fue de USD 17.281,20 millones?, registrando un incremento de
10,50% frente a su similar de 2024. Entre los impuestos con mayor aporte para la recaudacion entre enero y
diciembre de 2024 se destaca, el Impuesto a la Renta (IR) con USD 6.638,92 millones (USD 5.676,50 millones a
octubre de 2025), el Impuesto al Valor Agregado (IVA de operaciones internas y de importaciones) con USD
7.384,32 millones (USD 6.712,33 millones en octubre de 2025), el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con USD
1.272,02 millones (USD 1.057,04 millones en octubre de 2025).

De acuerdo con el Servicio de Rentas Internas, este dinamismo comercial ha influido directamente en el
fortalecimiento de las finanzas publicas a través de una mayor recaudacion tributaria. El director general del SRI
sefialé que el pais mantiene una tendencia positiva en materia econédmica y fiscal durante el primer cuatrimestre
del afo reflejo de una mayor actividad comercial y del impacto directo de la politica tributaria implementada por
el Gobierno.3

La inflacion mensual en noviembre de 2025 registré una variacion de -0,44%, mientras que la variaciéon anual
fue de 1,05% y la acumulada fue de 2,06%31. La divisién que mas influyd en el indice de precios al consumidor
(IPC) fue del grupo de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas®2.

En referencia al salario nominal promedio, para otubre 2025, se fijé en USD 548,2633; mientras que el salario
unificado nominal fue de USD 470,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situé en USD 476,22 para octubre de 202534,
En cuanto al costo de la canasta basica familiar en noviembre de 2025, se ubicé en USD 821,06, mientras que la
canasta familiar vital alcanzé un costo de USD 575,86. Este registro implica que el ingreso familiar promedio
situado en noviembre de 2025 de USD 877,33, cubre 106,85% del costo total de la canasta familiar basica tasada
por el INEC. Por su parte, la Canasta Vital tuvo un excedente en el consumo de USD 301,47 del ingreso familiar®.

Segun las cifras del INEC, el desempleo paso de 3,2% en septiembre de 2025 a 3,21% en octubre de 2025. La tasa
de empleo adecuado pasé de 37% a 37,4% en ese mismo periodo, mientras que la tasa de subempleo pasé de
17,6% a 20%.3¢

A junio de 2025, |la pobreza a nivel nacional se ubicé en 24,0% y la pobreza extrema en 10,4%. En el drea urbana
la pobreza llegé al 15,7% vy la pobreza extrema a 3,5%. Finalmente, en el drea rural la pobreza alcanzé el 41,7% y
la pobreza extrema el 25,1%. Por su parte, la medida de desigualdad econémica, coeficiente de Gini3’, se ubicé
en 0,444 a junio de 2025. Para la medicidn de la pobreza, el INEC compara el ingreso per capita familiar con la

7 Desde mayo de 2022 varias empresas privadas cambiaron la modalidad de contrato pasando de la modalidad de prestacién de servicios a la modalidad de participacion;
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_EntornoMacroeconomico.html

28 https://www.primicias.ec/economia/plan-hidrocarburifero-inversiones-petroleo-gobierno-noboa-88061/

2% https://www.sri.gob.ec/estadisticas-generales-de-recaudacion-sri#festad%C3%ADsticas

30 SRI reporta incremento de ventas en Ecuador del 7,4 % en el primer trimestre de 2025 y eso impulsa la recaudacién de impuestos | Economia | Noticias | El Universo

31 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/indice-de-precios-al-consumidor/

32 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2025/Marzo/Boletin_tecnico_03-2025-IPC.pdf

33 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/CifrasEconomicas/cie202506.pdf

34 Es el valor del salario minimo legal promedio deflactado en funcién del indice de precios al consumidor del mes de referencia.

35 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/canastas/2025/Abril/1.Informe_Ejecutivo_Canastas_Analiticas_sep_2025.pdf

3 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/estadisticas-laborales-enemdu/

37E| coeficiente de Gini es una medida que resume cémo se distribuye el ingreso per capita entre los habitantes de la poblacién, mide el grado de desigualdad en la distribucién del ingreso
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linea de pobreza y pobreza extrema por consumo, que en junio de 2025 se ubicé en USD 91,98 mensuales per
capita, mientras que la linea de pobreza extrema en USD 51,83 mensuales per capita (a diciembre de 2024 se
ubicé en USD 91,43 y USD 51,53 respectivamente)32.

De acuerdo a la informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no
han presentado cambios significativos. Es asi que la tasa pasiva referencial anual es de 5,65% para noviembre de
2025, mientras que la tasa activa referencial anual es de 7,84%; existiendo un spread de tasas activas y pasivas
de 2,19%%. Por su parte el saldo de la liquidez total para diciembre de 2024 alcanzé la suma de USD 88.484,9
millones y USD 96.558,3 millones para septiembre de 2025, por su parte, la oferta monetaria a septiembre de
2025 fue de USD 32.981,5 millones; y, las especies monetarias en circulacidon ascendieron a USD 21.111,2
millones40,

En lo que respecta a la evolucion de la oferta de crédito, se puede mencionar que la cartera de crédito de la
banca privada es clave para el crecimiento de las actividades productivas del pais, para octubre de 2025, el 46,5%
de la cartera se destind a los segmentos de produccion (productivo, PYMES vivienda y microcrédito), el 40,6% al
consumo, el 7,1% en Microcrédito, el 5,4% a Vivienda y el 0,3% a Educativo*!. Segun cifras del Datalab de
la Asociacién de Bancos Privados, con corte a octubre de 2025, la rentabilidad (ROE) aumentd a 12,79% frente a
su similar de 2024 (9,72%), es decir, por cada ddlar en patrimonio, se obtiene 12 centavos de utilidad. Asimismo,
en octubre de 2025, las cooperativas cerraron con una rentabilidad del 3,1%, es decir, por cada ddlar en el
patrimonio, se obtenia 3 centavos de utilidad42.

El flujo de remesas recibidas que ingresé al pais en diciembre de 2024 totalizéd USD 6.539,8 millones®, cifra que
representd un aumento del 20,05% en comparacion con el monto registrado de 2023 (USD 5.447,49 millones),
mientras que para el segundo trimestre del afio 2025 registré USD 2.000,47 millones (USD 1.611,14 en el IIT
2024). El aumento del flujo de remesas se atribuye principalmente a la recuperacién econémica de Estados
Unidos, pais de donde proviene la mayor parte de los flujos#4, ademas del incremento en la tasa migratoria
ocasionado por la crisis econédmica que atraviesa el pais.

Los flujos de inversion extranjera directa (IED) para diciembre de 2024 fueron de USD 232 millones; menos que
la mitad del afio 2023, resultado que se relaciona en gran medida con la inestabilidad e incertidumbre politica
del pais, lo que genera que los inversionistas sean mas precavidos a la hora de invertir en Ecuador4. El pais con
la mayor inversion fue China, con USD 116 millones, es decir, el 50% del monto total de IED en 2024. Ademas, la
inversién de la nacidn asiatica en Ecuador crecié 58% con relacion a 2023. Las actividades en las que mas invirtid
fueron mineria e industria manufacturera. La inversidn extranjera directa (IED) en Ecuador llegd a 275,95
millones de délares en el primer semestre de 2025, segln el Banco Central del Ecuador (BCE). Esto significa un
aumento del 48,5% frente al mismo periodo de 2024, cuando se registraron 185,73 millones.*

Para septiembre de 2025, de acuerdo con informacion presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la
deuda externa publica fue de USD 48.201,68 millones, y que incluye principalmente, deuda con organismos
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de
deuda interna para septiembre de 2025 fue de USD 13.463,75 millones, mientras que el valor de otros pasivos
fue de USD 879,99 millones. Considerando la relacién deuda/PIB, al mes de septiembre de 2025, segin datos
del Ministerio de Finanzas del Ecuador, la deuda publica (externa e interna) y otros pasivos se encontré en 46,77%
del PIB superando el limite del 40% del P1B4,

La acumulacidn de reservas internacionales en los ultimos afos ha sido variable, es asi como para diciembre de
2022 registraron la suma de USD 8.458,65 millones, mientras que para diciembre de 2023 totalizaron USD

38 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/POBREZA/2025/Junio/202506_PobrezayDesigualdad. pdf

3% https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html
4%https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html
“! https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html#

42 https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html#

3 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/

4 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/; Boletin Analitico de la Evolucién Anual de Remesas Afi0:2024
“ https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Administracion/bi_menulED.html

4 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boleting4/indice.htm /

47 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/ecuador-inversion-extranjera-directa-caso-loma-larga-presion/

4 https://www.finanzas.gob.ec/https-wwwdeuda-publica-nueva-metodologia/
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4.454,36 millones, USD 6.899,5 millones para diciembre de 20244 y de USD 9.324,8 millones en octubre de 2025.
Los principales rubros que componen las Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro, recursos
en bancos e instituciones financieras del exterior, y caja en divisas.

Riesgo del Negocio
Descripcion de la Empresa

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA fue constituida mediante Escritura Publica celebrada el 13 de
febrero de 2014, en la ciudad de Portoviejo, provincia de Manabi, con el objeto social de producir, importar,
exportar, vender, comprar, distribuir y comercializar productos, genética o materia primas, relacionadas con la
avicultura, ganaderia, porcina, piscicola, agricola, agroindustrial y agropecuaria; para el efecto podrd importar,
exportar, comprar y vender aves, ganado y productos agricolas, insumos para la agricultura y ganaderia, todo
tipo de carnes y sus derivados o procesados, incluyendo el cuero de ganado, asi como cualquier clase de
magquinarias y equipos necesarios para la agricultura y ganaderia, transformacion y procesamiento de materia
prima de productos agricolas en productos terminados y/o elaborados, etcétera. Su existencia juridica y plazo
social concluye el 27 de febrero del afio 2064.

CUADRO 8: PRINCIPALES PRODUCTOS

Pollitos BBS — Pollitos de un dia de nacidos

Huevos — Directos para comercializacion

Gallos y Gallinas — Aves de corral que terminaron su etapa productiva
Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

Sus principales actividades nacieron bajo la visién de una integracién hacia atras de la cadena productiva que
mantiene el grupo accionarial, con el objetivo principal de producir, importar, exportar, vender, comprar,
distribuir y comercializar productos, genética, o materia prima relacionadas con la avicultura, ganaderia, porcina,
piscicola, agricola, agroindustrial y agropecuaria. Para el desempefio de las actividades, la empresa cuenta con
centro de costos y/o areas de trabajo divididas de la siguiente manera:

Granjas de Cria: Ubicada en los Bajos de las Palmas de Montecristi, Manabi; tiene una extension de 21 hectareas,
la cual tiene una capacidad instalada para 24.500 aves, que deben estar en rotacidn durante los 365 dias del afo.
En su interior cuenta con 8 Galpones (3 nucleos), de los cuales dos nucleos siempre se encuentran en
funcionamiento y uno en descanso, de esa forma se cumple con un entorno ciclico con entrada de 5 lotes anuales.

Granja de Produccidn: Estd ubicada en Camardn Arriba por los Bajos de Montecristi, Manabi; posee una
extension de 13 hectdreas, las cuales estan dotadas de 8 galpones de 1.200 metros cuadrados cada uno. Estos
con capacidad de albergar 5.400 aves a una densidad de 4,5 aves por metro cuadrado. Estos 8 galpones se dividen
en 4 nucleos, 3 deben estar en produccion durante todo un ejercicio fiscal y 1 en descanso, albergando un
promedio de 34.000 reproductoras en produccion diaria.

Incubadora de Huevos Fértiles: Ubicada en el kildmetro 2 %, Montecristi via La Pila, Manabi; posee una extensién
de 4 hectareas, bajo una estructura de 1.246 metros cuadrados. Las instalaciones tienen una capacidad instalada
de 125 mil pollos bebé por semana y actualmente estd siendo utilizada en un 80%.

Propiedad, Administraciéon y Gobierno Corporativo

El capital suscrito y pagado de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA al 31 de octubre de 2025,
ascendid a USD 0,50 millones, conformado por acciones nominativas y ordinarias de un ddlar cada una. Se debe
destacar que, la mayor participacion la tiene una empresa ecuatoriana con el 50%.

4 https://www.bce.fin.ec/informacioneconomica/ultimas-publicaciones
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CUADRO 9: ACCIONISTAS
Nombre Capital (USD) Participacién

AVICOLA DEL PACIFICO S.A. AVICOPAC 250.000,00 50,00%
SOTOMAYOR REINOSO JENNY ALEXANDRA 100.000,00 20,00%
SUSA SOTOMAYOR JOAN 25.000,00 5,00%
SUSA SOTOMAYOR ANTONIO JOSE 25.000,00 5,00%
SUSA TALENTI JORGE LUIS 100.000,00 20,00%

Total 500.000,00 100,00%

Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros / Elaboracion: Class International Rating

De conformidad con los estatutos de la compaiiia, ésta se encuentra gobernada por la Junta General de
Accionistas, siendo ésta la maxima autoridad de la compafiia, drgano que segun sus estatutos y politicas busca
tomar las decisiones mas adecuadas que permitan mantener una apropiada estructura financiera y procesos
productivos eficientes.

Asimismo, cuenta con politicas de organizacidn, que hacen referencia a un sistema estructurado de politicas y
procedimientos, que orientan la toma de decisiones de la empresa, que conjuntamente con sus controles internos
y sistemas de comunicacion les permiten analizar los resultados.

GRAFICO 3: ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA
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Fuente/ Elaboracion: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

La trayectoria y el reconocimiento de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA en el mercado, es el
resultado, entre otras cosas, de la acertada administracion, fruto de la experiencia de sus principales directivos,
los mismos que se presentan en el cuadro siguiente:

CUADRO 10: PRINCIPALES DIRECTIVOS >°
Nombre Cargo
ING. MARCOS JONIAUX ARTEAGA | PRESIDENTE
ING. JORGE LUIS SUSA TALENTI VICEPRESEIDENTE
ING. VALERIA GARCIA ZAMBRANO | GERENTE GENERAL
LCDA. SILVANA BAILON QUINTO CONTADOR GENERAL

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

Gobierno Corporativo

La compaiiia no incluye formalmente un Gobierno Corporativo en sus estatutos; sin embargo, dentro del mismo
se evidencia las funciones de los 6rganos de gobierno, administracion y representacién legal, lo que demuestra
que, la compafia posee una adecuada transparencia en todos los procesos y una adecuada divulgacién de
informacion.

Adicionalmente, es importante indicar que, los principales directivos de la empresa forman parte de las
compaiiias, que son accionistas de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA, lo cual ayuda a mantener
el control interno y externo de las actividades desde distintas perspectivas.

0 El comportamiento de los 6rganos administrativos es estable.
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La compafiia cuenta con estatutos y politicas establecidas, que conforman la regulacién para su correcto
funcionamiento, ademas se determina aspectos generales de capitalizacion y distribucion de utilidades, entre
otras. Segun la administracion de la compaifiia, su actitud hacia los stakeholders es de total transparencia y de
acciones que fortalezcan la relacidn, lo cual se ve fortalecido por sus politicas.

Empleados

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA, al 31 de octubre de 2025, mantiene en su ndmina 53
empleados, de los cuales el mayor porcentaje se encuentra en el area de granjas. Cabe destacar que, la compaiiia
mantiene una buena relacién con sus colaboradores; ademas, posee un personal altamente capacitado y
calificado con varios afios de experiencia.

Es importante resaltar que, la compafiia no posee sindicatos ni comités de empresa que puedan afectar al normal
desempefio de las operaciones.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., opina que,
es aceptable la calidad y comportamiento de los drganos administrativos del Emisor, la calificacién de su
personal, sistemas de administracién y planificacion; ademads, expresa que, se observa consistencia en la
conformacidn accionaria. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en los literales e y f, numeral 1, del Articulo 10, Seccion II, Capitulo Il, Titulo XVI
del Libro 11, de la Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Empresas vinculadas o relacionadas

CUADRO 11: Empresas Vinculadas

Nombre ‘ Empresa vinculada Relacion
ING. MARCOS JONIAUX ARTEAGA AVICOPAC S.A. Administracion/Accionista
ING. JORGE SUSA TALENTI ADITIVOS Y ALIMENTOS S.A. | Administracion/Accionista

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

Otros Aspectos Cualitativos
Clientes

Al 31 de octubre de 2025, el principal cliente de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA concentra el
44,67% de las ventas®l. No obstante, segtin informdé la compaiiia, su negocio es de alto riesgo y el conservar pocos
clientes responde a una estrategia, dichos clientes son sus socios, con los cuales se programa la produccién con 6
meses de anticipacidn, dicha estrategia mitiga el riesgo. El portafolio de clientes es comercializado de la siguiente
manera a octubre de 2025: el 98,00% con crédito a 60 dias y el 2% al contado.

GRAFICO 4: PRINCIPALES CLIENTES (OCTUBRE 2025)

" 1,75% B Cliente A
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2,72% Clente D

B Otros < 2%

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA /Elaboracion: Class International Rating

1 Segin lo reportado por la compaiiia, las ventas estan dirigidas a sus socios y relacionadas.
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Es importante indicar que, la empresa dispone de una politica de crédito para clientes y gestion de cobranza, la
cual establece un crédito directo de 60 dias o crédito directo de 30 a 45 dias mediante cheque post fechado. El
tipo de crédito esta sujeto a un analisis del cliente en base a un listado de requisitos realizados por la empresa,
adicional a un andlisis de los requerimientos anuales que el cliente pretende realizar.

Al analizar la antigliedad de la cartera, al 31 de octubre de 2025, se determind que el 77,88% del total de cartera
correspondid a cartera por vencer (70,31% a diciembre de 2024), que, sumada a la cartera vencida hasta 60 dias,
considerada como normal en el dmbito comercial, totalizé un 88,16% (88,20% a diciembre de 2024). La diferencia
corresponde a cartera vencida. Los resultados mencionados anteriormente, demuestran una adecuada gestion
de cobro por parte de la compafiia, situandola en una cartera adecuada.

CUADRO 12: ANTIGUEDAD DE LA CARTERA®

DETALLE | 2023 | 2024  oct-25 |
Por vencer 71,41% 70,31% 77,88%
Vencida de 1a 90 dias 24.48% | 17.80% | 11,19%
Vencida de 912180 dias | 0,00% | 000% | 0,70%

Vencida de 181 a 270 dias 0,00% 0,00% 0,00%
Vencida de 271 a 360 dias 0,00% 0,00% 0,00%
Vencida mas de 361 dias 4,12% | 11,80% | 10,23%

TOTAL 100,00% | 100,00% | 100,00%

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

Proveedores

Entre los principales proveedores se encuentran empresas nacionales y del exterior, que proveen tanto de
insumos para materia prima, vacunas, microingredientes y aves. El principal acreedor concentra el 18,52%.

Segun informacion reportada por la empresa, al 31 de octubre de 2025, las cuentas por pagar a proveedores
externos y compafiias relacionadas registraron una representacion de 73,27% vy 26,73%, respectivamente.

En la politica de negociacion con proveedores que dispone la empresa, uno de los pilares fundamentales es el
desarrollo de practicas responsables que generen confianza y contribuyan a la sostenibilidad, la generacion de
conocimiento, el intercambio de experiencias y el mejoramiento continuo de los proveedores. Se establece un
periodo de pago de mercancias de 60 a 90 dias a partir de la fecha de recepcion de la factura, lo cual indica el
poder de negociacidn que puede tener REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA.

Al referirnos a las cuentas por pagar de la compafiia, se debe indicar que, al 31 de octubre de 2025, el 100% de
ellas se ubicé en el rango por vencer.

Politica de Financiamiento

La compafia muestra una estructura de financiamiento en la que prevalecen los pasivos, dado que éstos
financiaron el 77,69% en diciembre de 2024 y el 75,68% en octubre de 2025.

La deuda con costo, al 31 de octubre de 2025, se encontré conformada en un 57,52% por obligaciones con
instituciones financieras y un 42,48% por obligaciones mantenidas en el Mercado de Valores.

Politica de Inversiones

De manera que se mantenga un control sobre las actividades enfocadas en el crecimiento de la empresa, todo
tipo de inversiones deberd ser analizada y aprobada por la Junta directiva, de lo contrario no se procede a
realizarla.

52 |.a antigiiedad de la cartera de los afios 2023 y 2024 fue tomada del Informe de Auditoria externa de 2024.
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Responsabilidad Social y Ambiental
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA no cuenta con un plan de responsabilidad social y ambiental.
Regulaciones a las que esta sujeta la Empresa

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA es una sociedad regida por las leyes ecuatorianas y cuyo ente
de control es la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Asimismo, se encuentra sujeta a la regulacion
de otros organismos de control como el Servicio de Rentas Internas, la Corporacion Aduanera Ecuatoriana, el
Ministerio de Relaciones Laborales, el Ministerio de Agricultura, el Ministerio de Salud Publica, el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, entre otras.

Actualmente, la compafiia no cuenta con certificaciones o acreditaciones en relacién al cumplimiento de normas
especificas.

Riesgo Legal
Al 31 de octubre de 2025, segln registros en la pagina institucional del Consejo de la Judicatura,

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA actia como demandante en varios procesos judiciales y no
registra ninguna accion como demandado.

Liquidez de los titulos

Al ser la calificacidn inicial de la Quinta Emisién de Obligaciones de la Compafila REPRODUCTORAS DEL ECUADOR
S.A. REPROECSA., todavia no se cuenta con la informacidn necesaria para evaluar la liquidez de los titulos, la que
sera analizada en la siguiente revision.

A continuacién, un detalle de las participaciones de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA en el
Mercado de Valores.

CUADRO 13: EMISIONES EN ELMERCADO DE VALORES

Instrumento Ao Emision ‘ Resolucion Aprobatoria Monto Autorizado Estado
Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo 2018 SCVS-INMV-DNAR-2018.00011112 1.000.000,00 | Cancelada®
Segunda Emision de Obligaciones de Largo Plazo 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00005919 1.000.000,00 Vigente
Tercera Emision de Obligaciones de Largo Plazo 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00040335 1.000.000,00 Vigente
Cuarta Emision de Obligaciones de Largo Plazo 2024 SCVS-INMV-DNAR-2024-00013723 1.000.000,00 Vigente

Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros / Elaboracion: Class International Rating

Presencia Bursatil

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, se incluye para el analisis
de la presencia bursatil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la féormula
utilizada la siguiente:

Presencia Bursatil = Numero de dias Negociados Mes / Nimero de Ruedas Mes

Al ser la calificacion inicial de la emision, todavia no se cuenta con la informacion necesaria para evaluar la
presencia bursatil de los titulos, lo que sera analizado posteriormente en la siguiente revision.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. observo y
analizo la presencia bursatil. Por lo sefalado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Articulo 10, Seccion IlI, Capitulo Il, Titulo XVI del
Libro II, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

3 El Agente Pagador, el 17 de abril de 2024 certifica que el emisor ha cancelado en su totalidad esta emision.
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Eventos Importantes

En opinién de los auditores externos independientes SERVICONT S.A. y Pinto Associates & Co. los estados
financieros al 31 de diciembre de 2024 de REPROECSA S.A. “presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA, al 31 de diciembre del
2024, asi como el resultado de integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por el aio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.”

Situacion del Sector

Segun los datos recogidos del boletin de cifras del sector productivo del Banco Central del Ecuador, a noviembre
de 2025, el sector de agricultura, silvicultura, ganaderia y pesca registré una recaudacion tributaria bruta de USD
55 millones; mientras que, las ventas netas alcanzaron los USD 1.768 millones hasta octubre de 2025. A la misma
fecha, el sector reporté un 14,6% de empleo adecuado, un 85,0% de empleo inadecuado y un 0,4% de
desempleo. Adicionalmente, a cierre del afio 2024, las ventas netas aumentaron en un 14,0% respecto a 2023, y
se registra un incremento del 17,5% entre enero y septiembre de 2025.

En particular, segin Corporaciéon Nacional de Avicultores del Ecuador (Conave) el sector avicola ecuatoriano
genera mas de 300.000 empleos y aporta aproximadamente el 4% del PIB nacional y el 24% del PIB agricola,
especialmente en zonas rurales. Ademads, en noviembre y diciembre la produccion supera las 50.000 toneladas,
un incremento cercano al 20%°>; Ecuador produce mas de 500.000 toneladas de carne de pollo al afio, el
consumo per capita alcanza los 30kg anuales. Ecuador exporta semanalmente entre 40 y 60 toneladas de pollo
a mercados del Caribe, generando alrededor de USD 4 millones al afio.>®

Asimismo, en cuanto al consumo de huevos en Ecuador, este mostré un crecimiento en 2024, alcanzando un
consumo 207 huevos por persona, frente a los 200 de 2023, consolidandose como una fuente de proteina. Este
aumento de demanda coincidié con un incremento en la produccidn nacional a 3.815 millones de unidades, lo
que permitid una mayor oferta y una leve reducciéon de precios en determinados momentos del afio. Sin
embargo, el contrabando desde Colombia y Perd, la volatilidad de los insumos bdsicos y la amenaza sanitaria
persistente de la influenza aviar siguen siendo factores que afectan la estabilidad de los precios y la produccién.®’

En 2024, la industria avicola en Ecuador incrementd notablemente su produccion y el consumo de huevos, por
lo que se proyecta una perspectiva optimista para el presente 2025. En términos generales, este es un sector
que ha mantenido un crecimiento sostenido, con excepcidn de los afios de pandemia.>®

En este sector, la produccién de aves de corral es una actividad que contiene a pequefios productores que
comercializan su produccién de manera informal, asi como a grandes empresas que se encargan de abastecer
los grandes comercios. Se caracteriza por la variabilidad estacional de los precios de sus productos, los costos de
produccion y la competencia de otros productos. La Organizacidn de las Naciones Unidad para la Agricultura y
Alimentacién - FAO, menciona que la produccion avicola es una forma de ahorro y seguro, y contribuye a la
diversificacién de los ingresos.>®

Ademas, los huevos y la carne de pollo son alimentos importantes en el balance nutricional de las personas. Estos
son asequibles y tienen gran relevancia en la dieta del ecuatoriano. La Corporacién Nacional de Avicultores vela
por las buenas practicas de manejo para las aves sanas, que garantizan productos de alta calidad e inocuos para
el consumo humano, asi como también el cumplimiento laboral y sanitario exigido por la legislacién nacional.

Segun los datos proporcionados por la CONAVE, en 2024 Ecuador registré un consumo per capita de pollo de 29
kilogramos, inferior a los 30,14 kilogramos reportados a finales de 2023. En lo que va de 2025, el consumo de

54 https://www.produccion.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/12/BOLETIN-PRODUCCION-NOVIEMBRE-2025.pdf

%5 https://www.extra.ec/noticia/economia/desafios-en-avicultura-en-ecuador-sobreoferta-pone-en-jaque-la-produccion-navidena-142106.html
¢ https://www.eldiario.ec/lamarea/el-sector-avicola-aporta-el-4-al-pib-de-ecuador-y-genera-mas-de-300-000-empleos-20250704/

57 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/como-esta-consumo-huevos-ecuador/

8 https://avinews.com/crecimiento-y-desafios-del-sector-avicola-de-postura-en-ecuador-perspectivas-para-
2025/#:~:text=Las%20proyecciones%20para%20el%20sector,la%20pandemia%200%20paros%20nacionales.

59 https://www.fao.org/poultry-production-products/socio-economic-aspects/poultry-development/es/
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pollo se ubica en 30 kilogramos por persona. Asimismo, en el afio 2024 se produjeron 279 TM de carne de pollo
y una produccién promedio anual de 3.815 millones de huevos.® Ecuador tiene un importante potencial de
crecimiento en el sector avicola, dado que sus niveles de consumo per capita son 30 kg de carne de pollo, 227
huevos y 0,85 kg de pavo al afio®.

Cabe indicar que, durante el Gltimo semestre de 2025, el precio del huevo y del pollo ha caido drasticamente en

los mercados ecuatorianos. El sector formal avicola esta operando con pérdidas significativas debido a una

sobreoferta que, segun la industria, es impulsada por la informalidad y el contrabando hacia la zona norte del
e 62

pais.

El sector avicola se ha preparado desde febrero de 2025 para el aumento en la venta de pollos que se da desde
la ultima semana de noviembre y durante todo el mes de diciembre, a causa de los festejos de Navidad y Afio
Nuevo. Se trata de un crecimiento de hasta el 25%, ya que si, por ejemplo, en febrero se produjeron 41.000
toneladas, en noviembre sube a 51.200 y en diciembre a 49.600 toneladas.

El sector avicola se ha preparado desde febrero de 2025 para atender el incremento estacional en la demanda
de pollo, que comienza en la Ultima semana de noviembre y se mantiene durante todo diciembre debido a las
celebraciones de Navidad y Afio Nuevo. Este periodo representa un crecimiento de hasta el 25% en la produccion,
es decir en febrero se registraron 41.000 toneladas, en noviembre la produccion se elevé a 51.200 toneladas y
en diciembre a 49.600 toneladas.®

En abril de 2025, el Consejo Consultivo de la Cadena del Maiz Amarillo establecié un precio minimo de
sustentacion de USD 17,35 por quintal (45,36 kg) con 13% de humedad y 1% de impurezas, bajo consenso entre
productores, industriales, avicultores y porcicultores; este acuerdo busca estabilizar el mercado, proteger al
productor nacional, evitar la especulacién y garantizar la seguridad de la cadena agroalimentaria, con
compromiso de compra por parte de la industria.®

En cuanto a la produccion mundial de maiz, la FAO ha elevado en julio de 2025 su prondstico de produccion
mundial de cereales a 2.925 millones de toneladas, un récord histérico que representa un incremento del 2,3%
en comparacion al 2024, gracias a mejores rendimientos en trigo, maiz y arroz. Ademas, estima un uso global de
cereales de 2.900 millones de toneladas y un aumento de reservas hasta 889 millones de toneladas, lo que
mejora la relacién reservas/uso al 30,3%, garantizando asi suministros adecuados en el préximo ciclo®.

El USDA, en su informe WASDE de junio 2025, anticipd niveles récord de produccion y uso para los principales
cultivos, el maiz en EE.UU. alcanzaria los 402 millones TM (+6% interanual), con una oferta total de 438 millones
TM, mientras que a nivel global se proyecta una cosecha de 1.265 millones TM de maiz.%® De lo mencionado se
puede decir que la oferta cubre la demanda en importacién de maiz para Ecuador en 2025.

Otro de los sectores en los cuales REPROECSA S.A. se desenvuelve es el de productos bioldgicos y veterinarios. En
este sentido, para 2025 el mercado global de bioldgicos veterinarios alcanzd los USD 16,08 mil millones, con un
crecimiento esperado hasta USD 21,71 mil millones en 2030, impulsado por una tasa de crecimiento anual
compuesta del 6,2 %. Esta tendencia se atribuye al incremento de las vacunaciones obligatorias en ganaderia y
mascotas, al mayor gasto en salud animal y a la adopcidn de tecnologias como las vacunas recombinantes.®’

Entre las barreras de entrada del sector se pueden definir como principales, el alto costo de inversién que se
necesita en granjas con status sanitario alto que implica instalaciones con niveles de bioseguridad muy altas,
implementacion de equipos especializados que son construidos sélo bajo pedido. Ademds, de Mano de Obra
calificada y personal técnico eficiente, pues el manejo de reproductoras tiene su cuidado especial. Ubicacion de

0 https://conave.org/informacion-sector-avicola-publico/

81 https://avinews.com/diana-espin-la-avicultura-alimenta-a-
ecuador/#:~:text=Por%200tra%20parte%2C%20la%20Directora,es%20llegar%20a%20mercados%20internacionales.&text=Your%20browser%20can't%20play%20this%20video.& text=An
%20error%20occurred.,is%20disabled%20in%20your%20browser.

%2 https://www.eldiario.ec/ecuador/el-futuro-de-la-proteina-mas-accesible-el-sector-avicola-exige-sincerar-los-costos-de-insumos-como-el-maiz-04122025/

53 https://www.ecuavisa.com/noticias/economia/preparacion-ecuador-demanda-pollos-pavos-navidad-fin-de-ano-FA10453204

4 https://www.primicias.ec/economia/ecuador-precio-quintal-maiz-amarillo-ministerio-agricultura-93487/

%5 https://www.fao.org/worldfoodsituation/csdb/es

%6 https://www.noticiasagropecuarias.com/2025/06/12/el-usda-preve-proyecciones-record-para-los-principales-cultivos-de-la-campana-2025-2026/

7 https://www.mordorintelligence.ar/industry-reports/veterinary-medicine-market
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las granjas que estén alejadas de otros planteles y que cumpla con las normas sanitarias emitidas por Agrocalidad.
Obtener la representacion de lineas genéticas para el pais con caracteristicas genotipicas que permitan competir
con las ya existentes en Ecuador. Lograr tener una provision permanente de reproductoras.

Por otro lado, entre las barreras de salida se encuentran los altos costos en equipos de incubacion especializados
los cuales pueden ser utilizados para este cometido. Ademads, Los galpones e instalaciones avicolas son exclusivos
para este cometido, y dificilmente se los puede usar para otro tipo de explotacion avicola. Por ultimo, las aves de
las granjas de reproductoras para la venta tienen un precio muy bajo; por tanto, habria pérdida si fuese necesario
su venta, en un supuesto de cierre de la empresa.

El segmento del mercado en el que se desenvuelve la compafiia presenta flexibilidad para transferir las variaciones
del costo de los productos que adquiere, al precio que aplica a sus clientes. La venta de los productos que
comercializa la empresa no presenta estacionalidades en su comportamiento.

Expectativas

Para 2025 se proyecta un crecimiento sostenido del sector avicola, impulsado principalmente por la recuperacion
de la produccién y crecimiento de la economia ecuatoriana,®® asi como el aumento en el consumo de los hogares,
en un ambiente politico mas estable y con mejores perspectivas econémicas. Gracias al aumento de la demanda
de productos avicolas, se esperan mayores beneficios en el sector, ademas de la recuperacion tras la crisis en la
produccién de maiz. Del mismo modo, el aumento de regulaciones en el sector de veterinaria® genera un mejor
panorama para la demanda en este ambito.

Simultaneamente, el mercado de proteinas animales procesadas en Ecuador, que incluye pollo, cerdo y huevo,
proyecta un crecimiento acelerado, alcanzando su tasa maxima anual compuesta del 7,73% en 2027, tras
arrancar con 5,78% en 2025 y llegar a 5,84% para el 2029. Estas cifras reflejan confianza en la expansion de este
sector en el periodo 2025-2029.7°

A escala regional, también es importante mencionar que el mercado de alimentos para aves en Sudamérica se
estima en USD 27.5 mil millones para 2025, y crecera hasta USD 33.66 mil millones en 2030 con una tasa CAGR
del 4,1 %, impulsado por la mayor demanda de carne avicola, expansiéon demografica y mayores niveles de
consumo de proteinas.”

Con una vision a futuro, los sectores avicolas y de proteinas animales se consolidan como pilares estratégicos
para la seguridad alimentaria y el desarrollo econédmico del Ecuador. El crecimiento proyectado tanto a escala
nacional como regional evidencia un entorno propicio para la inversidén, la innovacién genética y el
fortalecimiento de las cadenas de valor agropecuarias. Ademas de sus sectores complementarios como la
porcicultura, la ganaderia y la piscicultura, que también presentan oportunidades significativas, impulsadas por
el aumento sostenido en la demanda de alimentos de origen animal, el desarrollo tecnolégico y la
profesionalizacién del campo.

Posicion Competitiva de la Empresa

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA se encuentra inmersa en el sector de la produccién avicola,
que cuenta con mas de 10 afios de experiencia en el mercado nacional, factor que le ha permitido posicionarse
en una mayor proporcién en la zona costa del pais. La participacion de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA en el pais es del 8,15%, teniendo en cuenta que la produccién esta entre 200y 216 millones de aves.
La principal linea de producto es la venta de pollitos BB 4,98%; adicional, tiene los ingresos por venta de gallinas
reproductoras al cerrar su ciclo de produccién, teniendo una participacion de mercado de 0,95%.

%8 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/economia-ecuatoriana-sorprende-crecimiento-34-primer-trimestre-2025/
% https://www.aensaecuador.org/2025/01/23/encuentro-proyecto-can/

7 https://www.6wresearch.com/industry-report/ecuador-processed-animal-protein-market

" https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/south-american-poultry-feed-market
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Los principales competidos de la compaiiia son: AVICOLA SAN ISIDRO S.A. AVISID con una participacién de 12,15%
de la produccién nacional e GENETICA NACIONAL S.A. GENETSA con una participacion de 7,48% de la produccion
nacional.

El mercado objetivo en el cual incursiona la companiia tiene una competencia diversificada y diferenciada por
cada una de sus lineas de negocio. La empresa mantenia una participacion de sus ingresos dentro de la
Clasificacion Uniforme de Actividades Econdmicas (ClIU) con un 0,18% frente a empresas de explotacion de
criaderos de pollos y reproduccién de aves de corral, pollos y gallinas.

La empresa tiene estructura adecuada para evaluar los escenarios de cambio y, por lo tanto, actuar en
concordancia con los mismos. Segun la administracién de la compaiiia, el emisor tiene la capacidad de llegar a
determinar al maximo el nuevo escenario que puede enfrentar. Segun el emisor, en lo que respecta a normativa
legal la empresa estd constantemente adaptandose a las leyes y normas que regulan su actividad. La empresa ha
logrado generar cambios que mejoren su posicionamiento en el mercado.

Finalmente, por considerarse una herramienta que permite visualizar un cuadro de la situacion actual de la
compaiiia, es importante incluir a continuacién el andlisis FODA de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA, evidenciando los puntos mas relevantes tanto positivos como negativos en cuanto a su efecto, asi
como factores enddgenos y exdgenos, de acuerdo a su origen.

CUADRO 14: FODA

FORTALEZAS DEBILIDADES

Certificaciones de calidad. Falta del uso de tecnologia Red 5G e industrializacion 4.0 en la empresa.
Proceso 6ptimo para el proceso productivo de pollitos BB. Ineficiente logistica de distribucion.

Infraestructura propia. Una unica ruta de acceso a la region y en mal estado.

Ubicacion estratégica desde el punto de vista comercial. Precios de pollitos BB alto en relacion con la competencia.

Aceptacion y estabilidad en el mercado. Corto tiempo de vida del producto.

Personal de supervision (gerente, jefes, supervisores) capacitado.

- - Suministro de energia inconstante, lo que obliga a mantener generadores de respaldo
Capital propio.

Control financiero mediante la planificacion a 3 afos.

- - - No se cuenta con fuentes de agua propias.
Buen historial crediticio.

OPORTUNIDADES AMENAZAS

Crisis econdémica y eventos imprevistos.

Crecimiento de la demanda del producto.
Enfermedades aviares en Ecuador y Brasil.

Fluctuaciones del precio del maiz durante el afio y temporadas de cosecha.
Proveedores competentes.

Contrabando de huevos en la frontera con Colombia.

La tasa de crecimiento de la poblacion mantendra en 1.4% anual para

La competencia cuenta con alta tecnologia para una cadena de suministro eficiente.
el 2020 y 2021.

Retraso tecnoldgico con respecto a la industria regional.

Lineas de crédito activas impulsadas por planes del gobierno a Estado de la via dificulta el ingreso del personal y la salida de los productos y
financiacion de empresas pymes afectadas por Covid-19 personal.

Conciencia ambiental y proteccion animal.

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de que el resultado econdmico y los flujos de la compaiiia se vean
afectados al encontrarse expuesta a ciertos aspectos o factores de riesgos asociados con su recurso humano, los
procesos, la tecnologia que utilice, el manejo de la informacidn, entre otros.

El riesgo crediticio se considera muy alto en la avicultura. La rapida reproduccidon y crecimiento de las aves es
caracteristico del drea y por supuesto los elevados precios de la carne de res permiten que invertir en el sector
avicola sea una muy buena opcidn; sin embargo, los clientes de la compafiia suelen ser por lo general pequefios
o medianos inversionistas que crian a las aves por si mismos y muchas veces podrian presentar dificultades en
sus flujos para honrar sus obligaciones.

Para REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA, otro de los riesgos a los que potencialmente se expone
es al riesgo sanitario, mismo que se relaciona en gran parte con la tecnologia y procesos que la compaiiia utiliza
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en sus diferentes instalaciones, sean granjas, incubadoras o plantas de faenamiento. En este sentido, debe
mencionarse que, la compafiia cuenta con la infraestructura y el equipamiento necesario para garantizar la
calidad de sus productos. En este punto, es importante mencionar la existencia de los galpones automatizados y
climatizados de los que dispone y que permiten manejar estrictos protocolos de bioseguridad, obtener lotes con
pesos adecuados y llegar a uniformidades sobre el precio del mercado.

Otro de los riesgos a los que se somete la empresa estd relacionado al abastecimiento de la materia prima, el
cual esta atado a la volatilidad del precio internacional y un encarecimiento del mismo dificultaria su
abastecimiento en el caso de que la empresa no disponga de la liquidez inmediata para su adquisicién. Es
importante indicar que, la empresa dispone de un adecuado abastecimiento de inventarios de manera que se
mitigue el riesgo en mencidn.

Como riesgo operacional, otro de los factores que podrian incidir en sus actividades normales, se asocia al
funcionamiento de los sistemas de informacion de la compaifiia, los respaldos y planes de contingencia que se
involucran. La empresa cuenta con configuraciones adaptadas a sus servidores para realizar respaldos
automaticos y manuales de informacidn, teniendo la capacidad de restaurar informaciéon en casos de
imprevistos.

Finalmente, se debe mencionar que, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA posee varias pélizas de

seguro vigentes hasta octubre de 2026, las mismas que protegen ante diversos siniestros a sus instalaciones
como equipo contratista, fidelidad, responsabilidad civil, multiriesgo industrial, entre otras.

Riesgo Financiero

El analisis financiero efectuado a REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA, se realizé con base en los
Estados de Situacidon Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados del afio 2021, 2022, 2023 y 2024
junto a los Estados de Situacidn Financiera y Estados de Resultados Integrales internos no auditados, sin notas a
los estados financieros al 31 de octubre de 2024 y 31 de octubre de 2025.

Analisis de los Resultados de la Empresa

Los ingresos de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA se presentan crecientes, pasando de USD 3,43
millones en el afio 2022 a USD 4,07 millones en el afio 2023 y USD 4,61 millones en diciembre de 2024, lo que
demuestra que la demanda de los productos ofertados por la compafiia continto creciendo. Asimismo, se debe
mencionar que, en el afio 2024, la linea que registré mayores ventas fue la de pollos broiler BB, siendo esta la
mds representativa dentro su operacion.

Para octubre de 2025, los ingresos registraron nuevamente un crecimiento de 18,26% (USD 4,39 millones) frente
a su similar de 2024 (USD 3,71 millones), lo que se atribuye a cambios y mejoras en la eficiencia productiva, asi

como el cambio de casa genética y el fortalecimiento de los controles de bioseguridad.

La composiciéon de sus ventas se ha mantenido estable, en donde su mayor ingreso provino del producto “Pollos
Broiler BB”, cuya participacion para octubre de 2025 fue del 94,54%.

CUADRO 15: COMPOSICION DE INGRESOS ORDINARIOS

DETALLE 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 oct-24 2024 oct-25
POLLOS BROILER BB 92,16% | 92,58% | 92,92% | 92,49% | 92,79% | 94,54%
POLLOS REPRODUCTORES 7,18% 6,77% 6,47% 6,81% 6,55% 4,85%
HUEVOS COMERCIALES 0,51% 0,47% 0,41% 0,48% 0,45% 0,43%
DESPERDICIO Y OTROS 0,15% 0,17% 0,20% 0,21% 0,21% 0,19%

TOTAL 100,00% ‘ 100,00% ‘ 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

El costo de ventas mantuvo un comportamiento relativamente estable a lo largo de los afios, llegando a promediar
(2021 — 2024) una representacién sobre los ingresos del 74,25% (74,12% en diciembre de 2024), mismos que
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estuvieron conformados por costos de materia prima y materiales utilizados, mano de obra directa e indirecta y
otros costos de fabricacion. Estos resultados arrojaron una utilidad bruta promedio de 25,75% (25,88% en
diciembre de 2024).

Para octubre de 2025, el costo de ventas significd un 73,52% de los ingresos, porcentaje inferior al registrado en
su similar de 2024 (77,52% de los ingresos), lo que generd una utilidad bruta mayor, que pasé de 22,48% de los
ingresos en octubre de 2024 a 26,48% en octubre de 2025.

Segun informd la compaiiia, el 2022 fue un afo de precios altos en materias primas para el consumo animal, lo
cual afecta directamente los costos del alimento, rubro que ha sufrido un incremento notablemente. Con el afan
de mantener la calidad del producto, la compaiiia mantiene los estandares en la calidad de la alimentacion, lo
cual incidié directamente en la elevacién de los costos.

Los gastos operacionales, conformados principalmente por los rubros de administracion y ventas, incluyendo
depreciaciones, arriendos, y sueldos y salarios, mostraron una ligera reduccién en su peso relativo frente a los
ingresos, al pasar de representar el 14,14% en 2023 a 13,92% en 2024. Esta tendencia, se acentua en el corte a
octubre de 2025, cuando dichos gastos equivalen 11,71% de los ingresos, frente al 12,99% registrado en el mismo
periodo del afio anterior. Este comportamiento evidencia una mayor eficiencia operativa, lo que le permite una
mejor absorcion de los mismos a medida que se incrementa la escala de ventas, contribuyendo positivamente a
la rentabilidad operacional de la compaiiia.

Durante el periodo analizado, los ingresos operacionales permitieron cubrir de forma adecuada los costos y
gastos incurridos, lo que se tradujo en un margen operativo positivo, el mismo que pasé de representar el 7,86%
de los ingresos en 2022 a 9,88% en 2023 y 11,95% en diciembre de 2024, reflejando una recuperacion progresiva
en la eficiencia operativa.

Para octubre de 2025, el margen operativo se ubicd en 14,77% de los ingresos, lo que representa una mejora
frente al resultado observado en el mismo periodo del afio anterior cuando fue de 9,49%. Esta variacion se
encuentra principalmente explicada por el incremento en las ventas, lo cual evidencia un mejor aprovechamiento
de la estructura de costos fijos y una mayor eficiencia en la generacién de resultado operativo.

GRAFICO 5: UTILIDAD OPERACIONAL E INGRESOS
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Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA /Elaboracion: Class International Rating

Una vez descontados los gastos financieros y las obligaciones tributarias, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA mostré una contraccidn sostenida en su margen neto, que pasé del 5,71% de los ingresos en 2021 a
0,63% en 2022 y 0,08% en 2023, reflejando una progresiva pérdida de eficiencia en la conversién de ingresos en
beneficios netos. No obstante, al cierre de 2024 se observa una leve recuperacidén, con un margen neto
equivalente al 0,75%, lo que sugiere una mejora parcial en la rentabilidad estructural, asociada a ajustes
operativos.
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Para octubre de 2025, la utilidad antes de participacidén e impuestos representd el 5,70% de los ingresos, en
contraste con el resultado negativo del mismo periodo del afio anterior, cuando se registré una pérdida del -
0,60%. Esta mejora sustancial se explica, en gran medida, por un incremento en los ingresos operacionales, asi
como una mayor eficiencia en la gestion de costos y gastos.

Indicadores de Rentabilidad y Cobertura

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA presenta indicadores de rentabilidad sobre activo (ROA) y
patrimonio (ROE) que a lo largo del periodo evaluado han experimentado fluctuaciones (en octubre de 2024
estos fueron negativos). En términos generales, los resultados reflejan que los activos han sido capaces de
generar retornos operativos y que los accionistas han percibido rentabilidad sobre su inversidn, evidenciando
eficiencia en la gestion de los recursos y en la creacion de valor patrimonial.

CUADRO 16, GRAFICO 6: RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO Y PATRIMONIO

item | 2021 | 2022 | 2023 2024‘

usp %
3,84% | 0,34% | 0,05% | 0,50% 8.000.000 - 16%
13,46% L1
13,46% | 1,45% | 0,22% | 2,24% 7.000.000
6.000.000 r 1%
item | oct-24 5,000,000 o
L 8%
LW -0,31% | 3,41% 4,000.000 o
-1,49% | 14,01% 3,000,000
b 4%
2,000,000 L o
1,000,000 L o%
0 W7 -0, 2%
-1.000.000 | 2021 2022 2023 2024 oct-24  oct-25 L %

i Utilidad Neta ESActivos B Patrimonio =+=ROE =+=ROA

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

El EBITDA (acumulado) de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA reflejé una evolucion coherente con
el comportamiento del margen operativo. En 2023 representé el 14,64% de los ingresos, incrementdndose a
17,53% en diciembre de 2024, en linea con una mayor eficiencia operativa. A octubre de 2025, el EBITDA
(acumulado) significé el 19,15% de los ingresos, frente al 14,77% registrado en igual periodo del afio anterior, lo
que evidencia una mejor capacidad de generacion de flujo operativo en el corto plazo.

CUADRO 17, GRAFICO 7: EBITDA Y COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (USD)

item 2021 | 2022 2023 2024 | Veces
EBITDA 632.506 | 437.777 | 595.827 | 807.507 900.000 - 500
Gastos Financieros 138.392 | 226.154 | 396.114 | 494.918 800.000 L 450
Cobert - 4,00
-o er .ura EBITDA/ Gastos 457 104 1,50 163 700,000
Financieros (Veces) 600.000 30
500.000 11' 300
c pLdb 2,50
item 400.000 - 2,00
EBITDA (USD) 571 | 840.872 300.000 .
Gastos Financieros (USD) 374.679 | 398.316 200.000 L 100
Cobertura EBITDA/ Gastos Financieros (Veces) 1,46 2,11 100.000 L 0,50
0 - 0,00
2021 2022 2023 2024  oct-24  oct-25
BN EBITDA M Gastos Financieros =+ EBITDA/Gastos Financieros

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

Capital Adecuado
Activos

Los activos totales de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA pasaron de USD 6,98 millones en
diciembre de 2023 a USD 6,88 millones en diciembre de 2024 y USD 7,34 millones en octubre de 2025, siendo
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los rubros determinantes para este comportamiento los activos bioldgicos, inventarios y propiedad planta y
equipo.

En lo que concierne a su estructura, los activos de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA estan
compuestos principalmente por activos no corrientes, en octubre de 2025 representaron el 52,63% del total de
activos (57,55% en diciembre de 2024), los mismos que estuvieron conformados en su gran mayoria por
Propiedades, planta y equipo, que representaron el 51,23% de los activos totales en octubre de 2025 (56,82% en
diciembre de 2024), cuenta que estd conformada principalmente por instalaciones, maquinaria y equipos,
terrenos y edificios. Se debe acotar que, la compafiia constituyd una hipoteca vierta de un lote de terreno e
instalaciones que garantizan los préstamos recibidos.

Por otra parte, los activos corrientes de la compafiia representaron el 47,37% de los activos totales en octubre
de 2025 (42,45% en diciembre de 2024), dentro de los cuales sobresale el rubro de inventarios’ con el 13,05%
(7,85% en diciembre de 2024), seguido por activos bioldgicos neto (animales vivos en crecimiento y en
produccién)’® con el 12,20% (14,26% en diciembre de 2024), cuentas por cobrar clientes relacionados’ que
representé el 10,69% (9,98% en diciembre de 2024), entre los principales.

Pasivos

La estructura de financiamiento mediante pasivos se ha mantenido relativamente estable a lo largo del periodo
analizado, representando el 76,40% del total de activos en 2022, 78,41% en 2023, 77,69% al cierre de 2024 y
75,68% a octubre de 2025. Estas cifras, evidencian la relevancia de los pasivos en la estructura financiera de la
compaiiia, reflejando una politica de apalancamiento consistente, en la que se privilegia el uso de recursos de
terceros como principal fuente de financiamiento.

En lo que respecta a su estructura, los pasivos estuvieron conformados, principalmente, por aquellos de tipo no
corriente; es asi que, para octubre de 2025, financiaron el 44,76% de los activos totales (43,91% de los activos
en diciembre de 2024), en donde los rubros mas representativos fueron obligaciones con costo (préstamos con
instituciones financieras y mercado de valores) con el 36,84% de los activos totales (35,18% de los activos en
diciembre 2024), seguido por cuentas por pagar a relacionadas con el 6,33% (6,75% de los activos en diciembre
de 2024).

Por su parte, los pasivos corrientes, para octubre de 2025, financiaron el 30,92% de los activos (33,78% en
diciembre de 2024), mismos que estuvieron conformados, principalmente, por obligaciones con costo
(préstamos con instituciones financieras y mercado de valores) con el 27,23% (30,18% de los activos en diciembre
de 2024), seguido de lejos por cuentas por pagar comerciales, con el 1,59% de los activos en octubre de 2025
(1,34% en diciembre de 2024).

Al 31 de octubre de 2025, la deuda financiera fonded el 64,07% de los activos (65,36% en diciembre de 2024).
Dentro de este rubro se contabilizan créditos de entidades del sistema bancario nacional y obligaciones con el
Mercado de Valores. Se debe indicar que, la participacion de la deuda financiera frente al pasivo y frente al
patrimonio para octubre de 2025 fue de 84,66% y 263,46%, respectivamente.

Patrimonio
El patrimonio de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. (REPROECSA) mostrd una evolucion positiva en términos

monetarios durante los periodos analizados, pasando de USD 1,51 millones en 2023 (21,59% de los activos) a USD
1,54 millones en 2024 (equivalente al 22,31% de los activos totales) y USD 1,79 millones (24,32% de los activos

"2 Dentro de los inventarios se registra principalmente maiz, trigo y soya, los cuales son utilizados en la preparacién del alimento terminado para los pollitos, gallos y gallinas ponedoras.
Parte de los inventarios de 2023 fue entregada al Fideicomiso Primera Emisidn Reproecsa, como un mecanismo de garantia especifica del proceso de emisién de obligaciones. La compafiia
no ha determinado ningun deterioro por obsolescencia de inventarios ni por valor de realizacion.

73 Animales vivos en crecimiento corresponde a aves de corral en crecimiento hasta llegar a convertirse en gallos y en gallinas ponedoras (hasta la semana 24), luego son transferidos a
animales vivos en produccion. Mientras que los animales vivos en produccidn corresponden a aves de corral gallos y gallinas ponedoras a partir de la semana 25 donde las gallinas ponedoras
inician su etapa de produccidn hasta la semana 65 en que seran vendidas para el consumo humano.

7 Las cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por venta de pollitos. Parte de la cartera del giro ordinario
del negocio es entregada al Fideicomiso Primera Emisién Reproecsa como un mecanismo de garantia especifica del proceso de emisién de obligaciones.
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totales) en octubre de 2025, comportamiento de que obedece al registro de mayores utilidades retenidas, siendo
ésta la cuenta mas significativa dentro del patrimonio, pues financiaron el 13,72% de los activos en octubre de
2025 (14,14% en diciembre de 2024), seguida por el capital social, que representé el 6,81% de los activos (7,26%
en diciembre de 2024).

Se debe destacar que, el capital social de la empresa se mantuvo sin variaciones durante el periodo analizado en
una suma de USD 0,50 millones.

En cuanto a capitalizacion y distribucién de utilidades, la compaiiia responde a las disposiciones de las juntas
generales de accionistas. Adicionalmente, del andlisis a los estados financieros, no se establece un apoyo
exdgeno definido que la compafiia pueda recibir de terceros, (sector publico, proveedores u otras organizaciones
interesadas en su funcionamiento), que favorezcan su gestion y capacidad de generar flujos de efectivo.

Flexibilidad Financiera

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA para todos los ejercicios econdmicos analizados presenta
indicadores de liquidez (razén circulante) superiores a la unidad, lo que ratifica un eficiente manejo del capital de
trabajo, al mantener al minimo recursos liquidos improductivos.

Por otro lado, el indicador de liquidez inmediata se mantuvo por debajo de la unidad en todos los ejercicios
econdmicos analizados. Esto, se debe a la relevancia de los inventarios y los activos bioldgicos en la estructura
operativa de la empresa.

CUADRO 18, GRAFICO 8: NIVEL DE LIQUIDEZ (USD)

item | 2021 2022 | 2023 | 2024 | usp Veces
Activo Corriente 1.801.231 | 2.870.552 | 2.868.380 | 2.921.433 4,000,000 - 250
Pasivo Corriente 1.179.926 | 1.500.245 | 2.390.537 | 2.324.607 2,500,000

1,63 1,91 1,20 1,26
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Activo Corriente 3.077.558 | 3.478.685
Pasivo Corriente 2.196.152 | 2.270.836
Razén Circulante 1,40 1,53
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1.500.000

1.000.000

0
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M Activo C, mmPasivo C. —+ Razon Corriente =+ Liquidez Inmediata

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

Indicadores de Eficiencia

Para diciembre de 2024, el periodo de cobro a sus clientes se ubicé en 91 dias, lo que determina que la compafiia
hace efectiva la cobranza de sus facturas en este lapso aproximadamente. Por otro lado, el indicador que mide
el “Plazo de proveedores” se ubicé en aproximadamente 10 dias en diciembre de 2024. De esta forma se
evidencia que entre el tiempo que registra la compaiiia para cobrar a sus clientes y el plazo para pagar a sus
proveedores hubo un descalce de 81 dias a diciembre de 2024. En cuanto al indicador de duracion de existencias,
se debe mencionar que registré una rotacién en bodega de 58 dias en diciembre de 2024. Comparando el tiempo
del periodo de pago a proveedores frente a la suma del tiempo de periodo de cobros de cartera mas el tiempo
de la duracion de existencias, se tiene que la empresa muestra un descalce de 139 dias en diciembre de 2024.
Este comportamiento refleja que la empresa debe recurrir a fuentes distintas para financiar su operacion.

30

CLASS INTERNATIONAL RATING i a operar como Calific de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y i ios para su ion. La it ion se ha originadc  fuentes que se estiman
confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida. Los informes y calificacion constituyen opinién y no son
recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste.

-86-



Class International Rating

QUINTA EMISION DE OBLIGACIONES REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA Diciembre 2025

Indicadores de Endeudamiento, Solvencia y Solidez

De acuerdo al periodo analizado, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA evidencia un mayor peso de
los recursos de terceros en el financiamiento de la operacion de la compaiiia pues su apalancamiento (pasivo
total/patrimonio) se ubico en 3,48 veces a diciembre de 2024 y en 3,11 veces en octubre de 2025.

GRAFICO 9: NIVEL DE APALANCAMIENTO
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Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

El indicador que relaciona el pasivo total/capital social, pasé de 10,69 veces en 2024 a 11,12 veces en octubre de
2025, valores que reflejan cuantas veces la deuda de la empresa supera al aporte de los accionistas. El indicador
que relaciona el pasivo total/EBITDA (anualizado) se ubicd en 6,62 afios en diciembre de 2024 y 5,05 afios en
octubre de 2025, determinando que los recursos propios de la compaiia permitirian cancelar el total de sus
obligaciones en dicho periodo de tiempo. Por otro lado, el indicador que relaciona la deuda financiera/EBITDA
(anualizado) se registré en 5,57 afios en diciembre 2024 y 4,28 aiios en octubre de 2025, cifra que refleja el tiempo
en que la compaiiia podria cancelar la totalidad de su deuda con costo.

Contingente

Segun lo reportado por la administracion de la compaiia al 31 de octubre de 2025, REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S.A. REPROECSA, no es codeudor, garante ni fiador de obligaciones con terceros.

Liquidez de los instrumentos
Situacién del Mercado Bursatil”>

Hasta el 21 de noviembre de 2025, la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros autorizé 60 Emisiones
de Obligaciones de Largo Plazo de las cuales el 100% pertenecieron al sector mercantil, determinando que 44 se
inscribieron en la Bolsa de Valores de Guayaquil y 16 en la Bolsa de Valores de Quito, mismas que registraron un
monto total autorizado de USD 519,90 millones, valor que representd el 47,19% del monto total de los
instrumentos autorizados (USD 1.101,64 millones, entre titularizaciones, papeles comerciales y emisiones de
obligaciones de largo plazo). Por otra parte, las emisiones de Papel Comercial representaron el 28,28%, mientras
que las titularizaciones representaron el 24,53%.

Atentamente,

*
y“pFirmado electrénicamente por:
i¥rjs LULS RENATO

g{_‘ g-" JARAMILLO JIMENEZ
b el ':
[Ofciincinny

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
GERENTE GENERAL

75 https://www.bolsadevaloresguayaquil.com/productos/ofertas-publicas-vigentes-en-circulacion.asp
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ANEXO I: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (USD)

Cuenta 2021 2022 2023 oct-24 2024 oct-25
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 7.798 365.132 53.593 358.247 85.682 123.295
Cuentas por cobrar, Clientes y Relacionados 658.997 606.239 832.972 1.036.699 1.123.195 1.190.822
Otras Cuentas por Cobrar 45.408 219.377 237.768 26.369 25.939 125.507
Inventarios 449.338 760.563 635.477 430.131 540.113 958.160
Activos Biolégicos Netos 615.872 865.419 990.641 1.086.915 981.577 896.046
Otros Activos Corrientes 23.818 53.822 117.929 139.198 164.927 184.854
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1.801.231 2.870.552 2.868.380 3.077.558 2.921.433 3.478.685
Propiedad, planta y equipo neto 3.220.120 3.410.041 4.062.735 3.935.748 3.910.320 3.762.304
Otros Activos No Corrientes 40.176 42.085 45.413 52.970 50.751 102.745
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 3.260.296 3.452.126 4.108.148 3.988.718 3.961.071 3.865.049
TOTAL ACTIVOS 5.061.527 6.322.678 6.976.528 7.066.276 6.882.504 7.343.734
PASIVOS
Préstamos Instituciones financieras y Mercado de Valores 881.611 1.223.213 2.036.124 1.854.103 2.077.124 1.999.771
Cuentas por pagar Comerciales y Relacionados 172.291 189.934 268.635 240.621 135.096 159.763
Otras Cuentas por Pagar 1.290 7.152 23.253 - 30.953 -
Otros Pasivos Corrientes 124.734 79.946 62.525 101.427 81.434 111.302
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 1.179.926 1.500.245 2.390.537 2.196.152 2.324.607 2.270.836
Préstamos Instituciones financieras y Mercado de Valores 418.920 1.948.501 2.402.035 2.812.207 2.421.602 2.705.607
Cuentas por Pagar Relacionadas 1.904.096 1.272.677 565.672 464.501 464.501 464.501
Otros Pasivos No Corrientes 115.384 109.007 111.906 109.206 136.116 116.827
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 2.438.400 3.330.185 3.079.613 3.385.915 3.022.219 3.286.935
Deuda Financiera 1.300.531 3.171.714 4.438.159 4.666.310 4.498.726 4.705.378
Deuda Financiera C/P 881.611 1.223.213 2.036.124 1.854.103 2.077.124 1.999.771
Deuda Financiera L/P 418.920 1.948.501 2.402.035 2.812.207 2.421.602 2.705.607
TOTAL PASIVOS 3.618.326 4.830.430 5.470.150 5.582.067 5.346.826 5.557.771
PATRIMONIO
Capital Social 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
Otros Resultados Integrales -5.043 22.370 33.136 33.136 28.166 28.166
Utilidades Retenidas 753.955 948.244 969.878 973.243 973.163 1.007.512
Utilidad neta del ejercicio 194.289 21.634 3.364 -22.169 34.349 250.284

TOTAL PATRIMONIO 1.443.201 1.492.248 d 1.484.209 1.535.678 1.785.962

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating

ANEXO II: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (USD)

ESTADO DE RESULTADOS 2021 ‘ 2022 2023 oct-24 2024 oct-25
Ventas 3.400.381 | 3.428.456 | 4.069.480 | 3.713.891 | 4.605.792 | 4.391.988
Costo de ventas 2.424.438 | 2.591.201 | 3.092.094 | 2.878.888 | 3.414.028 | 3.228.936
MARGEN BRUTO 975.943 837.255 977.386 835.004 | 1.191.764 | 1.163.051
Total Gastos Operacionales 526.346 567.633 575.358 482.493 641.144 514.452
UTILIDAD OPERACIONAL 449.597 269.622 402.028 352.510 550.620 648.600
Gastos Financieros 138.392 226.154 396.114 374.679 494,918 398.316
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 311.205 43.468 5.914 (22.169) 55.702 250.284
Participacion de los empleados en las utilidades 46.681 6.520 887 0 8.355 0
Impuesto a la Renta 70.235 15.314 1.663 0 12.998 0
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 194.289 ‘ 21.634 3.364 (22.169) 34.349 250.284

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating
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Razén Financiera

ANEXO IlI: INDICADORES FINANCIEROS
2022 2023

oct-24

Gastos Operacionales / Ingresos 15,48% 16,56% 14,14% 12,99% 13,92% 11,71%
Utilidad Operacional / Ingresos 13,22% 7,86% 9,88% 9,49% 11,95% 14,77%
Utilidad Neta del Ejercicio/ Ingresos 571% 0,63% 0,08% -0,60% 0,75% 5,70%
Utilidad operacional / Utilidad Neta del Ejercicio 231,41% 1246,29% 11950,89% | -1590,08% 1603,02% 259,15%
Utilidad Neta / capital permanente 21,14% 0,88% 0,12% -0,80% 1,18% 9,37%
Utilidad Operativa / capital permanente 48,93% 11,01% 13,85% 12,77% 18,85% 24,28%
(Otros ingr.- Otros egr.) / Utilidad Neta del Ejercicio 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 100,00%
Gastos financieros / Utilidad Neta del Ejercicio 71,23% 1045,36% 11775,09% | -1690,08% 1440,85% 159,15%
Rentabilidad ‘ ‘

Rentabilidad sobre Patrimonio 13,46% 1,45% 0,22% -1,49% 2,24% 14,01%
Rentabilidad sobre Activos 3,84% 0,34% 0,05% -0,31% 0,50% 3,41%
Rentabilidad Operacional/ Activos Operacionales 10,28% 497% 6,87% 6,79% 9,25% 12,67%
Resultados Operativos medidos/ Activos Totales 8,88% 4,26% 5,76% 5,99% 8,00% 10,60%
Liquidez ‘ ‘

Razén Corriente 1,53 1,91 1,20 1,40 1,26 1,53
Liquidez Inmediata 0,62 0,83 0,52 0,71 0,60 0,72
Capital de Trabajo 621.305 1.370.307 477.843 881.406 596.826 1.207.849
Capital de Trabajo / Activos Totales 12,28% 21,67% 6,85% 12,47% 8,67% 16,45%
Cobertura ‘ ‘

EBITDA 632.506 437.777 595.827 548.571 807.507 840.872
EBITDA anualizado 632.506 437.777 595.827 658.286 807.507 1.099.808
Ingresos 3.400.381 3.428.456 4.069.480 | 3.713.891 4.605.792 4.391.988
Gastos Financieros 138.392 226.154 396.114 374.679 494,918 398.316
EBITDA / Ingresos 18,60% 12,77% 14,64% 14,77% 17,53% 19,15%
EBITDA/Gastos Financieros 4,57 1,94 1,50 1,46 1,63 2,11
Utilidad Operativa / Deuda Financiera 0,35 0,09 0,09 0,18 0,12 0,33
EBITDA (anualizado) / Gastos de Capital 0 2,24 0,72 9,36 9,39 21,55
Gastos de Capital / Depreciacion 0,00 1,19 4,30 0,36 0,35 0,27
EBITDA/ Deuda Total 0,49 0,14 0,13 0,14 0,18 0,23
Flujo Libre de Caja/ Deuda Total 0,28 0,12 0,17 0,67 0,07 0,56
Solvencia ‘ ‘

Pasivo Total / Patrimonio 2,51 3,24 3,63 3,76 3,48 3,11
Activo Total / Capital Social 10,12 12,65 13,95 14,13 13,77 14,69
Pasivo Total / Capital Social 7,24 9,66 10,94 11,16 10,69 11,12
Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) 2,06 7,25 7,45 7,09 5,57 4,28
Pasivo Total / EBITDA (anualizado) 5,72 11,03 9,18 8,48 6,62 5,05
Deuda Financiera / Pasivo 35,94% 65,66% 81,13% 83,59% 84,14% 84,66%
Deuda Financiera / Patrimonio 90,11% 212,55% 294,62% 314,40% 292,95% 263,46%
Pasivo Total / Activo Total 71,49% 76,40% 78,41% 79,00% 77,69% 75,68%
Capital Social / Activo Total 9,88% 7,91% 1,17% 7,08% 7,26% 6,81%
Deuda Total a Corto Plazo/ Deuda Total 67,79% 38,57% 45,88% 39,73% 46,17% 42,50%

Solidez \ \
Eficiencia ‘ ‘
Periodo de Cobros (dias) 76 88 96 87 91 91
Duracién de Existencias (dias) 68 107 75 45 58 90
Plazo de Proveedores 18 22 24 20 10 11

Fuente: REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA / Elaboracion: Class International Rating
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CLASS INTERNATIONAL RATING

el presente estudio técnico con el cuidado y

a operar como Calific

de Riesgos, ha

ios para su

Lair ion se ha

iginadc  fuentes que se estiman

confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida. Los informes y calificacion constituyen opinién y no son
recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S. A. REPROECSA, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2024 y los correspondientes estados de
resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto vy flujos de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA, al 31 de diciembre del
2024, asi como el resultado de integral de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera.

Bases para nuestra opinion

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen
mas detalladamente en la seccidén de “Responsabilidades del Auditor para
la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compania de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras ofras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Cédigo de Etica del Consejo de Normas Infernacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn de auditoria.

Cuestiones claves de la auditoria

4. Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que segun nuestro
juicio profesional han sido las de mayor significatividad en nuestra auditoria
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2024. Estas cuestiones han
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sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
tomados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidén sobre las
mismas, sin expresar una opinidn por separado sobre esas cuestiones, tal
como se detalla a continuacion:

Obligaciones financieras y emitidas — Adiciones y pagos realizados durante el
ano.

5. La Compania durante el ano 2024, ha obtenido financiamiento a corto y
largo plazo por obligaciones financieras y emitidas a través de nuevos
préstamos y la cuarta emision de obligaciones, adicionalmente se han
realizados pagos importantes por los vencimientos de las obligaciones
financieros y obligaciones emitidas.

6. Nuestros procedimientos de auditoria para revision de los movimientos
importantes en relaciéon a las nuevas obligaciones y el pago de capital e
intereses, referente de las obligaciones financieras y obligaciones emitidas,
fueron los siguientes:

- Obtuvimos informacién relevante, como contratos, prospecto de
oferta publica, tablas de amortizacion, garantias, para evaluar el
registro de las nuevas obligaciones obtenidas, corroboramos también
su ingreso en las cuentas bancarias de la Compania. Adicionalmente,
se verificaron los pagos efectuados de las obligaciones financieras y
de las obligaciones emitidas con los estados de cuentas bancarios, se
verificd el cumplimiento oportuno del pago de acuerdo a las fechas
establecidas.

- Obtuvimos respuesta directa de todas las instituciones bancarias a
nuestras solicitudes de confirmacién y los saldos coinciden con los
registros que muestra la Compania como obligaciones financieras,
adicionalmente, obtuvimos respuesta del agente pagador, sobre los
valores pendientes de pago a los inversionistas al 31 de diciembre del
2024, referente a las obligaciones emitidas.

En el desarrollo de nuestras pruebas no se han encontrado excepciones.
Ofra informacion

7. Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre otfra informacién y no
expresamos ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.
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En relacidon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer la ofra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra
informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario parece
estar materialmente equivocada. Si, con base en el tfrabajo que hemos
redlizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion
equivocada material de esta ofra informacion, estamos obligados a informar
sobre ese hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al
respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

8. La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control
inferno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

9. En la preparacidon de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como
una empresa en marcha, revelando, segun corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la
Compania o cesar operaciones, o no fiene ofra alternativa realista sino
hacerlo.

10. Los miembros de la Administracion de la Compania son responsables de
supervisar el proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

11. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por
fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error
y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su
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conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser fomadas
por los usuarios basados en dichos estados financieros.

12. Una descripcidn mds detallada de las responsabilidades del auditor para la
auditoria de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al
informe de los auditores independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

13.Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de la
Administracion de la Compania y de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningin otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
14. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania, como agente de retencidon y percepcidén por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024, se emite por separado.

\)/’on\g{as 'E\ie Ly‘k;&r‘&u& QT m(;,\k"%'i" {Q K ”

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P.A. Sandy JurodE) Jur&jo
No. de Registro Superintendencia de Socia

Companias, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042

Guayaquil, 19 de mayo del 2025
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APENDICE AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), nuestra auditoria incluye también:

v Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disenamos vy, realizamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusién, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.

v Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las
politicas contables utilizadas y la razonabiidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién.

v' Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
O norelaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidén en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

v' Evaluamos la presentacion, estructura y conftenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre
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una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de la informacion financiera de las entfidades o
actividades comerciales para expresar una opinidn sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de
la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn
de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacién con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administraciéon una
declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y
otfros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley
o el Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o
cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un
asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.
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Estados de Situacién Financiera

Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2024 2023
Activos
Activos corrientes
Efectivo 7 85,682 53,593
Clientes y otras cuentas por cobrar 8 1,149,134 1,070,740
Activos porimpuestos corrientes 20.1 128,900 84,940
Inventarios 9 540,113 635,477
Activos biologicos 10 981,577 990,641
Gastos pagados por anticipados 36,027 32,989
Total activos corrientes 2,921,433 2,868,380
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo 11 3,910,320 4,062,735
Activos intangibles 2,240 2,240
Activos porimpuestos diferidos 20.3 26,797 17,431
Activos por derecho de uso 12 21,714 25,742
Total activos no corrientes 3,961,071 4,108,148
Total activos 6,882,504 6,976,528

LEANDRA VALERIA Firmado digitalmente por

LEANDRA VALERIA GARCIA
GARCIA

ZAMBRANO
ZAMBRANO -05'00°

Firmado digitalmente por

SILVANA KATHERINE siivana kaTHERINE 8AILON
BAILON QUINTO OLITG

Fecha: 2025.05.26 11:22:38 -05'00"

Fecha: 2025.05.26 11:21:29

Leda. Silvana Bailén Quinto
Contadora

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Estados de Situacion Financiera

Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2024 2023
Pasivos
Pasivos corrientes
Proveedores y ofras cuentas por pagar 13 166,049 291,888
Obligaciones con instituciones financieras 14 1,599,124 1,628,124
Obligaciones emitidas 15 478,000 408,000
Pasivos por impuestos cotrientes 20.1 6,982 3,515
Obligaciones por beneficios a empleados 16 69,500 54,764
Pasivos por arrendamientos operativos 12 4,952 4,246
Total pasivos corrientes 2,324,607 2,390,537
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas relacionadas 18 464,501 565,672
Obligaciones con instituciones financieras 14 797,102 899,635
Obligaciones emitidas 15 1,624,500 1,502,500
Obligaciones por beneficios definidos 17 118,016 90,122
Pasivos por arrendamientos operativos 12 18,100 21,784
Total pasivos no corrientes 3,022,219 3,079,613
Total pasivos 5,346,826 5,470,150
Patrimonio
Capital social 21 500,000 500,000
Otros resultados integrales 22
MNuevas mediciones de beneficios definidos 28,166 33,136
Resultados acumulados 23
Utilidades retenidas 1,007,512 973,242
Total patrimonio neto 1,535,678 1,506,378
Total patrimonio neto y pasivos 6,882,504 6,976,528
Firmado digitalmente por Firmado digitalmente por
ZAMBRANO F:;E‘;I 2025.05.26 11:23:21 QUlNTO f;scl'[\:; 2025.05.26 11:23:51
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Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales

Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2024 2023
Ingresos
Ingresos de actividades ordinaric 24 4,293,784 3,812,437
Costo de ventas 25 (3,414,028) (3,092,094)
Utilidad bruta 879,756 720,343
Oftros ingresos 312,008 257,043
Gasios operacionales
Gastos de administracion 26 (571,234) (509,302)
Gastos de ventas (69,210) (66,056)
Ufilidad en operacion 550,620 402,028
Gastos Financieros (494,918) (396,114)
Utilidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la
renta 55,702 5914
Participacion a frabajadores 14 (8,355) (887)
Impuesto alarenta 20.2 (22,337) (4,474)
Efecto de impuestos diferidos 20.3 2,337 2,811
Utilidad del ejercicio 34,349 3,364
Ofro resuliado integral
Nuevas mediciones de beneficios definidos (4,970) 10,766
Resultado infegral total del ano 29,379 14,130

Firmado digitalmente por

LEANDRA VALERIA  ieanora vaLeria GARCiA
GARCIA ZAMBRANQ ZAMBRANO

Fecha: 2025.05.26 11:24:21 -05'00°

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

SILVANA KATHERINE Firmado digitalmente por SILVANA

KATHERINE BAILON QUINTO

BAILON QUINTO Fecha: 2025.05.26 11:24:42 -05'00'

Leda. Silvana Bailén Quinto
Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

-10112



REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Expresados en délares

Diciembre 31, Notas 2024 2023
Capital social 21

Saldo inicial y final 500,000 500,000
Ofros resultados integrales (ORI) 22

Nuevas mediciones de beneficios definidos

Saldo inicial 33,136 22,370

Ganancias / pérdidas actuariales (periodo actual) (4.970) 10,766

Saldo final 28,166 33,136
Resultados acumulados 23

Utilidades retenidas

Saldo inicial 973,242 969,878

Ajuste por activo por derecho de uso (106) -

Ajuste por activo porimpuesto diferido 27 -

Utilidad del ejercicio 34,349 3,364
Saldo final 1,007,512 973,242
Total patrimonio neto 1,535,678 1,506,378

Firmado digitalmente por

LEANDRA VALERIA  (ganpra vaLeRIA GARCIA
GARCIA ZAMBRANQ ZAMBRANO

Fecha: 2025.05.26 11:25:11 -05'00"

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

Firmadeo digitalmente por

SILVANA KATHERINE sivana katherine saion

BAILON QUINTO EMINTD

Fecha: 2025.05.26 11:25:40-05'00°

Leda. Silvana Bailén Quinto

Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
Estados de Flujos de Efectivo
Expresados en dolares

Diciembre 31, 2024 2023
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 4,202,346 3,567,313
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,867,107) (3,336,903)
Gastos financieros (494,918) (396,114)
Otros ingresos 312,008 257,043
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 152,329 91,339

Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Efectivo pagado por la compra de propiedades,

planta y equipos 1 (86,000) (832,378)
Disminucion (aumento) en activo bicldgico 9,064 (125,222)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (76,938) (957,600)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo neto (pagado) recibido por obligaciones con

instituciones financieras (131,433) 593,445
Efectivo neto recibido por obligaciones emitidas 192,000 673,000
Pago de obligaciones con accionistas (101,171) (707,005)
Efectivo pagado por jubilacion patronal y desahucio 17 (2,700) (4,718)
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de
financiamiento (43,304) 554,722
Aumento (disminucién) neta de efectivo 32,089 (311,539)
Efectivo al inicio del ano 53:6%3 365,132
Efectivo al final del afio 7 85,482 53,593
Firmado digitalmente por Firmade digitalmente por
LEANDRA VALERIA  [£anoRa vALERIA GARCIA SILVANA KATHERINE g yana kaTHERINE BAILON
GARCIA ZAMBRANO Zwemano BAILONQUINTO B osos.26 112637 0s00
Ing. Valeria Garcia Zambrano Lcda. Silvana Bailén Quinto
Representante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DE ECUADOR S. A. REPROECSA
Conciliaciéon del Resultado del ejercicio con el efectivo neto
provisto por las acfividades de operacioén

Expresados en ddlares

Diciembre 31, 2024 2023

Utilidad del ejercicio 34,349 3.364

Ajustes para conciliar el resultado integral total con el
efectivo neto provisto por las actividades de operacién:

Deterioro de cuentas por cobrar 8 13,044 @
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 1 238,415 189,359
Depreciacién de activo por derecho de uso 12 5,429 4,440
Provisién para impuesto a la renta 20.2 22,337 4,474
Provision para participacion a trabajadores 16 8,355 887
Provisiéon para jubilacién patronal y desahucio 7 25,624 22,629
Provision de intereses en arrendamiento 2,491 2,747
Ajuste en propiedad, planta y equipo - (9.675)
Ajuste en activo por derecho de uso - (4,957)
Efecto de impuestos diferidos (9.339) (2.811)
Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento en clientes y otras cuentas por cobrar (91,438) (245,124)
Disminucién en inventarios y activos por impuestos

corrientes 29,067 60,346
Aumento en gastos pagados por anficipado (3,038) (3.841)

(Disminucidn) aumento en proveedores y otfras

cuentas por pagar (125.:839) 7482
Disminucion en pasivos por arrendamientos (6,976) (6.600)
Aumento (disminucién) en pasivos por impuestos
; SR i 9,848 (18,701)
corrientes y obligaciones por beneficios a empleados
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 152,329 91,339
LEANDRA VALERIA ¢ anona vhLemia cancin SILVANA KATHERINE Frmadodgaiments porSiyava
GARCIA ZAMBRANO ?MhB-R;ng?osga W e BAILON QUINTO Fecha: 2025.05.26 11:27:23 -0500'
Ing. Valeria Garcia Zambrano Lcda. Silvana Bailén Quinto
Representante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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Principales Politicas Contables
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1. OPERACIONES

La Compania fue constituida en la ciudad Portoviejo, provincia de Manabi,
Republica del Ecuador el 13 de febrero de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil
el 27 de febrero de ese ano bagjo la razén social “REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S.A REPROECSA". Mediante escritura publica con fecha 01 de
septiembre del 2018 se reforma los estatutos de la Compania por aumento de
capital de la compania inscrito en el Registro de la Propiedad y Mercantil del
Cantdn Montecristi el 16 de octubre del 2018.

Su objeto social principal es la cria de aves de corral importadas para obtenciéon
de pollitos destinados para la venta, asi como también la comercializacién al
por mayor y menor de alimentos principalmente para animales de granja.

Composicidon accionaria:

Las acciones de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA estdn
distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Pais N°.de % de .z
Acciones Parficipacion

Avicola del Pacifico S.A. Avicopac Ecuador 250,000 50%
Susd Talenti Jorge Luis Ecuador 100,000 20%
Susd Gomez Joan Ecuador 25,000 5%
Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Ecuador 100,000 20%
Susd Sotomayor Antonio José Venezuela 25,000 5%

Tofal 500,000 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacién y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdatica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados y Otfros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la
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Compania, se presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros separados han sido preparados integramente
y sinreservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2024.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Infernacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

4.2 Situacion econémica del pais.

En 2024, la economia mundial enfrenta un crecimiento moderado del 3,2%,
ligeramente inferior al 3,3% registrado en 2023, segun el Fondo Monetario
Internacional (FMI). A nivel global, la inflacion ha continuado disminuyendo
gracias a las politicas monetarias implementadas por los principales paises. En
Estados Unidos, la Reserva Federal (FED) redujo su tasa de interés de 5,50% a
4,50% en el Ultimo trimestre del ano para estimular el consumo, mientras que en
Europa se prevé un crecimiento del 0,8%. En América Latina, el crecimiento
regional se mantiene estable en torno al 2,1%.

En Ecuador, las proyecciones econdmicas para 2024 son desalentadoras. El FMI
y el Banco Central del Ecuador estiman un bajo crecimiento del 0,9% y 0,3%,
respectivamente, frente al 2,4% alcanzado en 2023. Este desempeno ha sido
impactado por multiples crisis, entre ellas la inseguridad y la crisis energética,
que han afectado la productividad y el consumo. La severa sequia registrada
este ano redujo la capacidad operativa de las hidroeléctricas, ocasionando
cortes de electricidad en todo el pais y generando un impacto significativo en
hogares y empresas.

Paralelomente, debido al impacto econdmico en diversos sectores, las
entidades de control emitieron normativas para el alivio financiero en agosto y
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noviembre para facilitar la reestructuracion y refinanciamiento de créditos,
soportados por el andlisis que cada entidad financiera hiciera sobre sus clientes.

El ano 2024 fue un periodo de altibajos para Ecuador, con un crecimiento inicial
seguido de una contraccion significativa. Sin embargo, consideramos que en el
ano 2025 se perfila como un periodo de leve mejora en comparacion con 2024,
pero con desafios significativos que deben ser abordados para asegurar un
crecimiento sostenible. La liquidez en el sistema financiero es un aspecto
positivo, pero la disminucion en la inversidon y el consumo podria limitar el
potencial de crecimiento.

La situacion antes descrita no generd impacto en las operaciones de la
Compania.

4.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y son de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Adoptadas por la Compaiiia.

a. Las siguientes enmiendas y modificaciones son vigentes a partir del ano
2024:

- Pasivos no Corrientes con condiciones pactadas (modificaciones a la
NIC 1);

- Pasivos por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior
(modificaciones a la NIIF 16); y,

- Acuerdos de financiamiento a Proveedores (modificaciones a la NIC
7'y NIIF 7)

Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos futuros.

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB,
pero no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir
de las fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacion
obligatoria a partir
Norma Tema de:
NIC 21 Enmienda aclaratoria sobre Efectos de la 1 de enero 2025
variacion en las tasas de cambio de una
moneda extranjera.
NIIF? /  Enmienda final sobre modificaciones a la 1 de enero 2026
NIIF 7 clasificacion y medicién de Instrumentos
Financieros.
NIIF 19 Subsidiaria sin obligacion publica de rendir 1 de enero 2027
cuenftas.
NIIF 18  Presentacion e informacion a revelar en los 1 de enero 2027

estados financieros.

La compania estima que la adopcidén de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF vy las nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrdn un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

4.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.6 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

4.7 Instrumentos financieros basicos

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierte en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento
negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
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transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados
o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segun sea
apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

4.8.1 Activos financieros
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacién dada a los activos financieros.

Claosificacion de activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Al valor razonable con cambios en resultados
- Al costo amortizado

Deterioro de activos financieros.

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE") sobre activos financieros que se miden a costo amortizado,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otfros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compania
siempre reconoce PCE durante el fiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y ofros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias
de la Compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccidon de las condiciones en la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE
duranfte el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por ofro
lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compania mide la
correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
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igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La
evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha
de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contfractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.

4.8.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Claosificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e insfrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emisién.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.

La compania reconoce inicialmente los pasivos financieros a su valor razonable
y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora
los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente que deberia ser pagada por el adquirente
como parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii)
mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada
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relaciéon de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la
partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales,
a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una
asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor
razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en ofros resultados integrales no son posteriormente reclasificados
a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado
de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contfratos de garantia financiera o compromisos
de préstamos emitidos por la Compania que sean designados por la Compania
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compania se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo fransferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

4.8.3 Reconocimiento y medicion posterior

Reconocimiento.

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transacciéon, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.
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Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados: Corresponden a los montos
adeudados por clientes no relacionados por la prestacion de servicios en el
curso normal del negocio. Estas transacciones se registran a valor nominal
que no difiere de su valor razonable.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representan principalmente
cuentas por cobrar a companias relacionadas por el curso normal del
negocio. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su
valor razonable.

(b) Oftros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedoresy otras cuentas por pagar no relacionadas: Son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por deudas que se generaron y
que son exigibles en cualquier momento por parte del acreedor.

4.8 Inventarios

Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion
para darles su condicidn y ubicacién actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y ofras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y
se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion vy los
necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9 Activos Biologicos

En este grupo contable se registra a los animales vivos (aves de corral) cuando,
y sélo cuando: la entidad controle el activo como resultado de sucesos
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pasados; sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros
asociados con el activo; y el valor razonable o el costo del activo puedan ser
medidos de forma fiable.

- Medicién inicial y posterior. - los activos bioldgicos se medirdn, tanto en el
momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, excepto
en el caso, de que el valor razonable no pueda ser medido con fiabilidad.

Las revaluaciones serdn realizadas por peritos propios de la Compania
especializados en el drea agricola o, en su defecto, por peritos
registrados y calificados en la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros del Ecuador y se hardn al final del periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo
bioldgico a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el
valor razonable menos los costos de venta de un activo biolégico deberdn
incluirse como ingresos de actividades ordinarias o costo de ventas del periodo
en que aparezcan.

4.10 Propiedades planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccidén o suministro de bienes y servicios o para propdsitos administrativos,
si, y solo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con
fiabilidad.

Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.
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A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo vy la
vida Util usada en el cdiculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Edificios 2% - 10%
Instalaciones 2% - 10%
Maquinarias, equipos 2% - 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion y software 33.33%
V ehiculos 20%

A criterio de la Administraciéon de la Compania, estos activos se van a mantener
hasta el tférmino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

411 Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compania mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del activo Periodo de Ano de
Tipo de activo identificado identificado arrendamiento terminacion
Edificio Oficina de sucursal 5 anos 31/12/2028

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y ofros. La
Compania separa estos componentes en funcidén de su valor unitario relativo.
Sin embargo, para confratos de bienes inmuebles, en los que la compania es el
arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar como
un solo componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen
un amplio rango de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de
arrendamiento no imponen condiciones distintas al aseguramiento del bien
usado por la Compania. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos
por derecho de uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha
en gue dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compania.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a
valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.
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- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente
usando la valoraciéon a la fecha de inicio del contrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compania por garantias residuales.

- El precio cuando se ejerce la opcidon de compra si la Compania espera
razonablemente ejercer dicha opcion.

- Pagos de penalidades por la terminacién del arrendamiento, si los términos
del contrato reflejan que la Compania ejercerdn dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcidn de extension
del contrato también son incluidos dentro de la medicién del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida
razonablemente, que es generalmente el caso para la Compania, se emplea la
tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compania
tendria que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor
al del activo por derecho de uso en un ambiente econdmico similar con
términos y condiciones similares.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El
costo financiero es cargado al estado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el saldo
remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo lo
siguiente:

- Medicién inicial del pasivo de arrendamiento.

- Cualguier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del
contfrato menos cualquier incentivo recibido.

- Cualqguier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion.

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo
menor entre la vida Util de dicho activo y el plazo del contrato sobre una base
de linea recta. Si la Compania espera razonablemente ejercer la opcién de
compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida Util del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son
reconocidos como un gasto en el estado de resultado integral. Los
arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duracion de 12
meses O Menos.

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extensidon razonables a
ser ejecutados durante la utilizacion del activo por derecho de uso.
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Las opciones de terminaciéon y extensidn se incluyen en ciertos contratos de
arrendamiento de la Compania y estos son usados para maximizar la flexibilidad
operacional en términos del manejo de los activos usados para las operaciones
de la Compania. La mayoria de estas cldusulas solo pueden ser ejercidas por la
Compania y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracion de la Compania ha
considerado todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo
econdmico para ejercer una opcion de extension. Las opciones de extension (o
periodos después de las opciones de terminacion) sélo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el
arrendamiento se va a extender (o no se va a terminar).

4.12 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etfc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

4.13 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post
empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la
base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros aplicando
el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor
presente de la obligaciéon futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post empleo
(tanto financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en
esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales
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y son reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultado del
periodo en Ofros Resultados Integrales.

4.14 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros.

4.15 Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - Se registran los creditos tributarios de impuesto
al valor agregado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA, que
no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto a las ganancias, IVA, retenciones en la
fuente de impuesto a la renta e IVA.

Impuesto alas ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente mds
el efecto de la actualizacién (liberaciéon o constituciéon) de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

v Impuesto a la renta corriente. — El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si
los accionistas finales de la Companias estdn domiciliodos en paraisos
fiscales.

v Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido se calcula
utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases ftributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios fributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
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impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad fributaria.

416 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compania
considerando el precio establecido en la transaccién para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempeno.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la fransferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segun se describe a confinuacion:

Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente
de la venta de pollitos/as bebe broiler, ventas de huevos de las gallinas
ponedorasy ventas al por mayor y menor de alimentos para animales de granja.
Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos o
suministrados, y no hay obligaciones de desempeno no separables pendientes
de cumplirse.

Las ventas de aves y alimentos, se readlizan generalmente al amparo de
contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales
se establecen acuerdos enire las partes tales como: precio, descuentos,
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre otros. El momento
concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando los productos
han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han
sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.

4.17 Costos y gastos

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacidn o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién, de ventaq,
financieros y ofros.

4.18 Medio ambiente
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Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

419 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversidon o
financiamiento.

420 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2024, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2023.

421 Oftrainformacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en
otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que
la gerencia haya realizado en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la enfidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compania. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de
administraciéon de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencidn de un ambiente de
conftrol disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otfra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados vy
relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la méxima
exposicion al riesgo de credito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias. Los activos financieros no estdn en mora ni
deteriorados.
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El control del riesgo establece la calidad del cliente, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otfros factores.

b) Riesgo de liquidez.
Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir,

en fiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compania no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los
flujos de efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente
efectivo para atender sus obligaciones.

c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende fres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en el siguiente
subtipo de riesgo:

Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de wun instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son confinuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalta la existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta enfre otfros aspectos la antigiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera
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deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo.

b) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalUa el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a fravés de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

c) Vidas Utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaluan las vidas Utiles estimadas y 1os
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

d) Deterioro de activos no corrientes

La Compania evalua periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere enfradas de efectivo que son claramente independientes de ofros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero vy los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos cdlculos son corroborados por
multiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
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anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
que habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

e) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable,
que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entfre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacioén disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023
Efectivo 1,902 694
Bancos 83,780 52,899
85,682 53,593

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, representan valores en caja y en
instituciones financieras locales, los cuales no tienen ninguna restriccion para
su utilizacién inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2024 7 2023

Cuentas por cobrar clientes locales no relacionados (1) 143,761 137,512
Cuentas por cobrar clientes relacionados (Nota 19) (1) 686,691 727,317
Subtotal (2) 830,452 864,829
Anticipo a proveedores no relacionados 337,644 214,435
Oftras cuentas por cobrar 14,289 11,683
Otras cuentas por cobrar relacionados (Nota 19) 11,650 11,650

1,194,035 1,102,597
(-) Deterioro acumulado de créditos incobrables (44,901) (31,857)

1,149,134 1,070,740

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por venta
de pollitos; y, de acuerdo al detalle de clientes por antigiedad el 88% y
el 96% corresponden al Ultimo frimestre de los periodos 2024 y 2023.

(2) Parte de la cartera del giro ordinario del negocio, del periodo 2023, ha
sido entregada al “Fideicomiso Primera Emision Reproecsa” como un

mecanismo de garantia especifica del proceso de emision de
obligaciones. (Nota 15).

Un detalle de la antigiedad de los saldos de activos financieros, fue como
sigue:

34
-123-



REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Notas a los Estados financieros
|

Diciembre 31, 2024 Diciembre 31, 2023
Antigiedad Provision Provision
Saldo A Valor Saldo VA Valor
Por vencer 583,854 - - 617,539 - -
Vencidas
De 1 a 90 dias 148,586 - - 211,673 - -
De 91 a 180 dias - - - - - -
De 181 a 270 dias - - - - - -
De 271 a 360 dias - - - - - -
Mds de 361 dias 98,012 46% 44,901 35,617 89% 31,857
830,452 44,901 864,829 31,857

Los movimientos del deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad,
fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023
Saldo al 1 de enero 31,857 31,857
Deterioro del ano por incobrabilidad 13,044 -
44,901 31,857

9. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Al 31 de diciembre
2024 " 2023

Inventario de materia prima (1) 60,283 291,097
Alimento terminado 56,862 26,069
Vacunas 16,183 11,729
INsuMmos 41,193 28,719
Desinfectantes e insumos 63,282 35,277
Producto agricola - huevos 302,310 242,586

540,113 635,477

(1) En esta cuenta se registra principalmente el maiz, frigo y soya, los cuales
son utilizados en la preparacién del alimento terminado para los pollitos,
gallos y gallinas ponedoras.
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Los inventarios, del periodo 2023, han sido entregados al “Fideicomiso
Primera Emision Reproecsa” como un mecanismo de garantia especifica del
proceso de emisidon de obligaciones. (Nota 15).

La Compania no ha determinado ningun deterioro por obsolescencia de
inventarios; ni por valor neto de realizacién.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

r .4

2024 2023

Activos biologico neto
Animales vivos en crecimiento (1) 544,184 519,174
Animales vivos en produccion  (2) 437,393 471,467

981,577 990,641
Activos biologicos, costo:
Animales vivos en crecimiento 544,184 519,174
Animales vivos en produccion 628,743 1,030,658

1,172,927 1,549,832

Activos biologicos, depreciacion acumulada:
Animales vivos en produccion  (3) (191,350) (559,191)
(191,350) (559,191)

(1) Corresponde a aves de corral en crecimiento hasta llegar a convertirse
en gallos y en gallinas ponedoras (hasta la semana 24), luego son
transferidos a animales vivos en produccion.

(2) Corresponden a aves de corral gallos y gallinas ponedoras a partir de la
semana 25 donde las gallinas ponedoras inician su etapa de produccion
(poner huevos) hasta la semana 65 en que serdn vendidas para el
consumo humano.

(3) Las gallinas ponedoras y los gallos se deprecian durante todo el ciclo de
produccion (entre la semana 25 y la semana 65). Se ha estimado un valor
residual (de venta) para cada ave de corral que llegue a la semana 65
de aproximadamente US$5,5.
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
" 2024 2023 depreciacién
Terrenos 406,408 386,738
Edificio 850,051 850,051 2% - 10%
Instalaciones 1,869,570 1,866,166 2% - 10%
Maquinarias y equipos 1,700,009 1,665,732 2% - 10%
Muebles y enseres 7,559 6,104 10%
Equipos de computacion 29,357 12,072 33.33%
Vehiculos 347,968 338,059 20%
5,210,922 5,124,922
(-) Depreciacion acumulada (1,300,602) (1,062,187)
3,910,320 4,062,735

La compania ha constituido una hipoteca abierta de un lote de terreno e
instalaciones que garantizan los préstamos recibidos. (Nota 14)

Los movimientos del costo y la depreciaciéon acumulada, fueron como

sigue:
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12. ARRENDAMIENTOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023
Activos por derecho de uso
Edificio 28,500 27,029
Depreciacion acumulada (6.786) (1,287)
21,714 25,742
Pasivos de arrendamientos
Corriente 4,952 4,246
No corriente 18,100 21,784
23,052 26,030

Los movimientos del costo y la depreciacion acumulada, fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2024 2023
Costo:
Saldos al 1 de enero 27,029 42,041
Activacién - 27,029
Ajuste 1,471 _
Bajas - (42,041)
Saldo final 28,500 27,029
Amorlizaciéon acumulada:
Saldos al 1 de enero (1,287) (16,816)
Gastos del ano (5,429) (4,440)
Ajuste (70) -
Bajas - 19,969
Saldo final (6.786) (1,287)

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2024 " 2023

Proveedores locales (1) 91,914 203,438
Companias relacionadas  (Nota 19) 43,182 65,197
Subtotal 135,096 268,635
Otras cuentas por pagar 30,953 23,253

166,049 291,888
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(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales y
del exterior, por la adquisicion de bienes y servicios relacionados con la
actividad del negocio los cuales serdn canceladas dentro del periodo
corriente.

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2024 2023

r

Tarjetas de crédito 5,747 6,052

Banco Pichincha C.A. (1) 520,641 664,701
Corresponde a varios préstamos recibidos con

pagos mensuales e interés reajustable, con

vencimientos hasta diciembre de 2025.

Banco Internacional S.A.  (2) 1,869,838 1,856,906
Corresponde a varios préstamos recibidos con

pagos mensuales e interés reaqjustable, con

vencimientos hasta agosto de 2030.

2,396,226 2,527,659

Menos porcién corriente del pasivo a largo plazo 1,599,124 1,628,124
Total obligaciones financieras a largo plazo 797,102 899.535

(1) La Compania ha obtenido préstamos bancarios con el Banco
Pichincha, para garantizar las obligaciones presentes y futuras, con el
Banco se ha constituido una prenda hipotecaria.

(2) La Compania ha obtenido préstamos bancarios con el Banco
Internacional, para garantizar las obligaciones presentes y futuras con el
Banco se han constituido dos garantias hipotecarias (Planta industrial y
bodegas/galpones) y cuatro prendarias (Industrial maquinaria y equipo;
y, prenda industrial vehiculo).

Los vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes son como

sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023
Ano 2025 168,698
Ano 2026 233,581 172,809
Ano 2027 185,788 184,930
Ano 2028 203,416 199,590
Ano 2029 165,738 163,771
Ano 2030 8,579 9,737
797,102 899,535
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15. OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diciembre

2024 2023
Titulos valores emitidos
Obligaciones - Clase A (n - 50,000
Obligaciones - Clase B (2) 752,500 910,500
Obligaciones - Clase C (3) 750,000 950,000
Obligaciones - Clase D (4) 600,000 -
Saldo final 2,102,500 1,910,500
Clasificacion:
Corriente 478,000 408,000
No corriente 1,624,500 1,502,500

2,102,500 1,910,500

(1) Corresponde al saldo por pagar de capital por la primera emision de
obligaciones, con un plazo de 1800 dias para los valores emitidos de la
Serie A, con vencimiento hasta marzo del 2024 a una tasa de interés
nominal del 8 % anual y con pagos frimestrales de capital e intereses.

(2) Corresponde al saldo por pagar de capital por la segunda emision de
obligaciones, con un plazo de 2520 dias para los valores emitidos de la
Serie B, con vencimiento hasta agosto del 2029 a una tasa de interés
nominal del 8 % anual y con pagos frimestrales de capital e intereses.

(3) Corresponde al saldo por pagar de capital por la tercera emisién de
obligaciones, con un plazo de 1800 dias para los valores emitidos de la
Serie C, con vencimiento hasta julio del 2028 a una tasa de interés
nominal del 9 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses.

(4) Corresponde al saldo por pagar de capital por la cuarta emision de
obligaciones, con un plazo de 1800 dias para los valores emitidos de la
Serie D, con vencimiento hasta octubre del 2029 a una tasa de interés
nominal del 9 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses.

Estas obligaciones cuentan con las siguientes garantias:

a) Garantia general del emisor conforme lo dispone el articulo 162 de la
Ley del Mercado de Valores. Por garantia general se entiende la
totalidad de los activos no gravados por una garantia especifica
(para la primera, segunda, tercera y cuarta emision).
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Para la primera emision de obligaciones, ademds de la garantia
general formard parte de esta emision un Fideicomiso Mercantil
Irevocable de Garantia denominado “Fideicomiso Primera Emision
Reproecsa”, constituido el 29 de julio de 2019, el mismo que servird
como mecanismo de garantia especifica del proceso de emision de
obligaciones. Al 31 de diciembre de 2023 los bienes entregados como
garantia corresponden a cuentas por cobrar clientes (US$67,482) e
inventarios (US$255,612), que representen conjuntamente el 646%, del
capital insoluto de las obligaciones en circulacion.

Para la cuarta emision de obligaciones, ademds de la garantia
general, cuenta con una garantia especifica que consiste en una
fianza solidaria otorgada por la compania Avicola del Pacifico S. A.
AVICOPAC, por un valor de US$500,000; y, una fianza solidaria
otorgada por parte del accionista Jorge Luis Susd Talenti, por un valor
de US$500,000.

Los vencimientos de las obligaciones emitidas no corrientes son como sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023
Ano 2025 - 358,000
Ano 2026 478,000 358,000
Ano 2027 478,000 358,000
Ano 2028 428,000 308,000
Ano 2029 240,500 120,500

1,624,500 1,502,500

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023
Obligaciones con el IESS 9,684 8,944
Remuneraciones y beneficios a empleados 51,461 44,933
Participacion a trabajadores por pagar (1) 8,355 887
69,500 54,764
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(1) Los movimientos de participacion a frabajadores por pagar fueron como

sigue:

Saldo inicial
Provision del afo
Pagos

Saldo final

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacién patronal
Desahucio

171 Jubilacién patronal

Al 31 de diciembre

2024 2023
887 6,520
8,355 887
(887) (6,520)
8,355 887

Al 31 de diciembre
2024 ¥ 2023

78,684 59,100
39,332 31,022
118,016 90,122

De acuerdo con disposiciones de Cddigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco anos o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condiciéon de dfiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal

fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023
Saldo inicial 59,100 53,897
Costo laboral por servicios actuariales 14,119 12,423
Costo financiero 3,475 3,056
Pérdidas actuarial 3,633 (3,560)
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas (1,643) (6,716)
Saldo final 78,684 59,100

17.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabagjo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
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o por el trabajador, la Compania entregard el 25% de la Ultima remuneraciéon
mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023
Saldo inicial 31,022 29,080
Costo laboral por servicios actuariales 6,206 5,501
Costo financiero 1,824 1,649
Pérdidas actuarial 2,980 (4%0)
Beneficios pagados (2,700) (4,718)
Saldo final 39,332 31,022

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacidon devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2024. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los cdlculos
actuariales fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre

L4 L4

2024 2023
Tasa de descuento 5.55% 5.88%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 2.30% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.33% 1.33%
Tasa de rotacién promedio 8.88% 10.94%
Tasa pasiva referencial 8.03% 7.10%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002  TM IESS 2002
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periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento + 0.50%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0.50%)

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.50%)

Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%)

Tasa de incremento salarial

Al 31 de diciembre 2024

Jubilacién

Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%)

Rotacién
Variacién OBD (Rotacién + 5.00%)

Impacto % en el OBD (rotacion + 5.00%)

Variacién OBD (Rotacién - 5.00%)

Impacto % en el OBD (Rotaciéon - 5.00%)

18. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Accionistas
Companias relacionadas (Nota 19)
Saldo final

Al 31 de diciembre

Desahucio
patronal

(5.991) (1,622)
-8% -4%

6,528 1,741
8% 4%
6,774 1,684
9% 4%

(6,257) 1,584
-8% -4%

(594) 73
-1% 0%
590 (73)
1% 0%

4

2024 2023
464.501 565.672
464.501 565.672

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

Clientesrelacionados (Nota 8)
Garcia Mendoza Pedro Antero
Joniaux Arteaga Marcos Carlos
Macias Guerrero Jorge Emilio
Ormaza Loor José

Proteinas Naturales S.A. Profenal
Sociedad Civily Mercantil Granja
Macayito

Relacion  Transaccion

2024 2023
Cliente Comercial 97,161 245,895
Cliente Comercial 18,165 10,000
Cliente Comerciall 386,551 339,914
Cliente Comercial 129,308 130,248
Cliente Comercial - 1,260
Cliente Comerciall 55,506 -

686,691 727,317
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Al 31 de diciembre

Relacion  Transaccion
2024 2023
Oftras cuentas por cobrar relacionadas (Nota 8)
Proteinas Naturales S.A. Protenat 11,650 11,650
11,650 11,650
Proveedoresy ofras cuentas por pagar
Proveedores relacionados (Nota 13)
Macias Guerrero Jorge Proveedor Comercial - 2,483
Aditivos y Alimentos S.A. Proveedor Comercial 43,182 62,164
Proteinas Naturales S.A. Protenal Proveedor Comercial - 550
43,182 65,197
Cuentas por pagar diversas relacionadas (Nota 18)
Avicopac S.A. Accionista 232,243 282,854
Susd Talenti Jorge Luis Accionista 66,129 41,409
Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra  Accionista 166,129 241,409
464,501 565,672

Las principales tfransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre
del 2024 y 2023, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023
Ventas
Garcia Mendoza Pedro Antero 921,070 901,852
Joniaux Arteaga Marcos Carlos 84,757 150
Macias Guerrero Jorge Emilio 2,076,692 1,770,348
Ormaza Loor José Manuel 752,403 676,234
Proteinas Naturales S.A. Protenat 1,574 1,260
Sociedad Civil y Mercantil Granja Macayito 314,270 133,734

4,150,766 3,483,578
Compras
Garcia Mendoza Pedro 47,411 -
Macias Guerrero Jorge Emilio 48,298 168,476
Aditivos y Alimentos S.A. ADILISA 283,140 294,273

378,849

462,749
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20. IMPUESTOS
20.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023

Acfivos por impuestos corrientes
Credito tributario de impuesto a la salida de divisas 32,882 28,022
Credito tributario de impuesto a la renta 96,018 56,918
128,900 84,940

Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 3,165 2,324
Retenciones en la fuente de IR por pagar 3,817 1,191
6,982 3,515

20.2 Conciliacién tributaria - Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como
sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023
Utilidad antes de participacién a trabajadores e
impuesto a larenta 55,701 5,914
Mas (menos) partidas de conciliacion:
(-) Participacion a trabajadores (8,355) (887)
(+) Gastos no deducibles locales 42,001 12,868
Utilidad gravable 89,347 17,895
Impuesto a la renta del periodo 22,337 4,474
Menos:
Crédito tributario de impuesto a la salida de divisas anos
anteriores (28,022) (28,022)
Crédito tributario de impuesto a la salida de divisas (27.197) -
Crédito tributario de retenciones de IR anos anteriores (56.918) (24,674)
Crédito tributario de retenciones de IR (39.100) (36.718)
(Crédito fributario) / saldo a pagar (128,900) (84,940)

47
-136-



20.3

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Saldos de impuestos diferidos

Notas a los Estados financieros

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Acfivos por impuestos diferidos
Beneficios a empleados
Arrendamiento

Deterioro de cartera

Al 31 de diciembre

2024 2023
23,202 17,359
334 72
3,261 -
26,797 17,431

Un resumen de las diferencias enftre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

(1)

Base Diferencia

Tributaria Financiera Permanente  Temporal
Al 31 de diciembre del 2024
Activo por derecho de uso 8,626 9.964 - 1,338
Beneficios a empleados 130 25,624 608 24,886
Deterioro de cartera - 13,044 - 13,044
Total 8,756 48,632 608 39,268
Al 31 de diciembre del 2023
Activo por derecho de uso 1,650 1,939 - 289
Beneficios a empleados 688 22,629 1,618 20,323
Total 2,338 24,5468 1,618 20,612
El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados /
.Sc.xk.:lo Generogos Reversados en Saldo final
inicial en el ano ~
el ano

Al 31 de diciembre del 2024:
Beneficios a empleados 17,359 6,222 (379) 23,202
Arrendamiento 72 262 - 334
Deterioro de cartera - 3,261 - 3,261
Total 17,431 9,745 (379) 26,797
Al 31 de diciembre del 2023:
Beneficios a empleados 13,455 5,080 (1,176) 17,359
Arrendamiento 1,165 72 (1,165) 72
Total 14,620 5,152 (2,341) 17,431
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Tarifa de impuesto a la renta

Provisidon para los anos 2024 y 2023

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos ferminados
el 31 de diciembre del 2024 y 2023, ha sido calculada aplicando la
tarifa del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
tarifa del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo,
si una empresa tiene accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales
acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una
participaciéon directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de
impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos
porcentuales se incrementardn sobre la porcidn de accionistas
residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario
efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcidn que se haya incumplido con la
presentacion de informacioén relacionada a la participacion de sus
accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada ano).

Ejercicios fiscales sujetos a revisidon de la Administracién Tributaria

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las
autoridades fributarias desde la fecha de su constitucidon y son
susceptibles de revisidn las declaraciones de los anos 2021 al 2023.

Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es
aplicable desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2024
y 2023, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas
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Internas modificd la normativa sobre precios de transferencia y
establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a US$3.000.000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$10.000.000 deben
presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecidé las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualguier monto y tipo de operacién o transaccidn con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los
montos acumulados indicados en el pdrrafo anterior, no se deberd
considerar las siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos
de América

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de
activo, pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

- Ingresos senalados en los arficulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a
tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o
empresas publicas ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada
via absolucién de consulta previa de valoracion.

- Operaciones con ofras partes relacionadas locales, siempre que no
se cumplan condiciones determinadas en dicha resolucidn.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3%
de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; y i) No mantengan suscrito
con el estado confratos para la exploraciéon y explotacion de recursos
no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no
mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a
su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio
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de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la
enfrega incompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada
por la Administracién Tributaria con multa de hasta US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2024, la Compania ha superado los US$3,000,000
en operaciones con companias relacionadas y tiene la obligacion de
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas; a esa
misma fecha la Compania no ha superado los US$10,000,000 en
operaciones con companias relacionadas y no estaria obligada a
presentar el informe integral de precios de transferencias.

Otros asuntos

Con fecha 15 de marzo de 2024, el Servicio de Rentas Internas publicod
la Resolucidon No. NAC-DGERCGC24-00000009, mediante la cual se
establecieron las normas para la declaracion y pago de las
Contribuciones Temporales de Seguridad (CTS), asi como la de
Utilidades de los Bancos y Cooperativas de Ahorro y Crédito (CTBC). Un
resumen de esta Resolucidn es el siguiente:

Contribucion Temporal de Seguridad:

a) Sujetos obligados: Todas las sociedades residentes fiscales en el
Ecuador, asi como los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras en el Ecuador; que hayan generado
ingresos gravados durante el ejercicio fiscal 2022 y que producto
de estos hayan obtenido utilidad gravada.

b) Declaracion y pago: Se deberd calcular la tarifa del 3.25% en los
ejercicios fiscales 2024 y 2025, sobre el valor reportado como
utilidad gravada; esto es, un valor no menor al monto del casillero
836 — Utilidad gravable del Formulario 101 de Impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio 2022, o al valor determinado como
utilidad gravada del respectivo ejercicio por el sujeto activo, segin
corresponda.

Contribucion Temporal sobre Utllidades de los Bancos y Cooperativas
de Ahorro y Crédito:

a) Sujetos obligados: Los bancos y cooperativas de ahorro y crédito,
residentes fiscales en el Ecuador, asi como las sucursales de bancos
y cooperativas de ahorro y crédito extranjeros domiciliados en el
Ecuador, que hubieren obtenido una utilidad gravada durante el
ejercicio fiscal 2023.
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b) Declaraciény pago: Se deberd calcular la CTBC reportando como
utiidad gravada del ejercicio fiscal 2023 un valor no menor al
monto declarado en el casillero 836 del Formulario 101 de Impuesto
a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2023.

Ley Orgdnica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis
Social y Econémica:

En el Registro Oficial - Suplemento No. 516 del 12 de marzo de 2024 se
publico la Ley Orgdnica para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, la
Crisis Social y Econdmica. A confinuacion, presentamos algunos
aspectos de interés de esta Ley:

Contribucidn Temporal de Seguridad: En complemento a lo indicado
en la resolucién No. NAC-DGERCGC24-00000009:

e Esta contribucién no serd deducible del Impuesto a la renta.

e El incumplimiento generard una multa equivalente al 3% de la
obligacién generada por cada mes o fraccion de mes de retfraso.

e Esta contribucién no estard sujeta a facilidades de pago.

Contribucion Temporal sobre Utilidades de los Bancos y Cooperativas
de Ahorro y Crédito: En complemento a lo indicado en la resolucién
No. NAC-DGERCGC24-00000009:

e Esta contribucién no serd deducible del Impuesto a la renta.
e Esta contribucién no estard sujeta a facilidades de pago.
Tarifas:

Grupo Utilidad gravada Tarifa

1 Inferiores a US$5'000.000,00 5%
2 Superiores a US$5'000.000,00 hasta US$10'000.000,00 10%
3 Superiores a US$10'000.000,00 hasta US$50'000.000,00 15%
4 Superiores a US$50'000.000,00 hasta US$100'000.000,00 20%
5 Superiores a US$100'000.000,00 25%

Oftras Disposiciones Reformatorias:

Impuesto al Valor Agregado (IVA):

o Se establece una tarifa general de Impuesto al Valor Agregado
(IVA) del 13% (que serd aplicable a partir del 01 de abril de 2024).
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o Se establece una tarifa de Impuesto al Valor Agregado (IVA) del
5% en transferencias locales de materiales de construccion.

e El Presidente de la RepuUblica podrd modificar la tarifa general de
Impuesto al Valor Agregado (IVA) previo dictamen favorable del
ente rector de Finanzas Publicas, pero no podrd ser inferior al 13%
ni mayor al 15%. Estad pendiente de confirmar por parte del
Ejecutivo la tarifa que regird a partir del 1 de abril del 2024.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

o Se establece la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en
5% (vigente de forma inmediata con la publicacién de esta Ley).
El SRl inform& por sus canales oficiales que la tarifa del Impuesto a
la Salida de Divisas (ISD) aplicard desde el 1 de abril del 2024.

e ElPresidente de la Republica podrd modificar la tarifa de Impuesto
a la Salida de Divisas (ISD) por sectores o por las variables que
considere, previo dictamen favorable del ente rector de Finanzas
PUblicas, pero no podrd ser superior al 5%.

e Con la publicacién de la presente ley se derogan todos los
decretos ejecutivos relacionados con la tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD).

Mediante Decreto Ejecutivo No. 325 del 11 de julio de 2024 se dispone
la reduccién al 0% la tarifa de ISD sobre las transferencias o envio de
divisas al exterior, con o sin intermediacién del sistema financiero por
concepto de importaciones de combustibles derivados de
hidrocarburos, biocombustibles, gas licuado del petrdleo y gas
natural, destinados para el consumo interno del pais, realizadas por
personas naturales o empresas nacionales o extranjeras, previamente
autorizadas por el Ministerio del Ramo.

Reglamento General de Aplicacion a la Ley Orgdnica para el
Fortalecimiento de las Actividades Turisticas y Fomento del Empleo y
otras reformas:

Mediante Decreto Ejecutivo No. 333 firmado el 12 de julio del 2024, el
Presidente de la Republica emitic el Reglamento General de
Aplicaciéon a la Ley Orgdnica para el Fortalecimiento de las
Actividades Turisticas y Fomento del Empleo. A continuacion,
presentamos algunas de las reformas infroducidas por este Decreto:
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Reformas al Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno:

Impuesto a la Renta:

e Retencion de Impuesto a la renta en espectdculos publicos del
15% sobre los pagos por la organizacién, promocion o
administracién de un espectdculo publico ocasional, que cuente
con la participacion de extranjeros no residentes en el pais, en el
caso de que el organizador sea un prestador de servicios turisticos,
debidamente registrados en el catastro de la Autoridad Nacional
de Turismo. En caso de que el perceptor del ingreso anterior esté
domiciliado en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién,
la retencién serd del 37%.

e Exoneracion de Impuesto a la renta: Se dispone que para el caso
en que los proyectos turisticos que establezcan un cronograma
donde se evidencie varios periodos de inversion, se gozard de la
exoneracion del IR respecto a las inversiones efectivamente
realizadas y podrd ser aplicada durante 7 anos o hasta completar
el monto total de la inversion. Para los siguientes periodos fiscales
en que se genere Impuesto a la renta atribuible a la nueva
inversion, conforme el cronograma presentado, se podrd exonerar
del impuesto por el monto de la inversion acumulada realizada,
que no haya sido deducido en periodos anteriores.

e Deduccion adicional: Para aplicar a la deduccién adicional por la
adquisicion de sistemas de alarmas, servicios de personal de
seguridad y cdmaras de vigilancia se deberd considerar los costos
y gastos efectuados durante el ejercicio fiscal 2024. En cuanto ala
contratacién de servicios de personal de seguridad, podrd
considerarse a contratos en cuya ejecucidon se encuentre
comprendido el periodo 2024, si no es factible discernir la porcién
correspondiente al 2024 se aplicard una proporcidon que refleje
adecuadamente su distribucion temporal.

Impuesto al Valor Agregado:

e Devolucion del crédito tributario originado por retenciones: Se
podrd solicitar por periodos mensuales la devolucion del crédito
tributario originado por retenciones de Impuesto al Valor
Agregado (IVA) que le hayan sido practicadas a un contribuyente
hasta dentro de cinco anos contados desde la fecha de pago.

e Establecimientos autorizados: El Servicio de Rentas Internas emitird
el acto normativo para la cdlificacion de los establecimientos
autorizados para efectos de la devolucion del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) a personas de la tercera edad o con
discapacidad, seleccionando de entre los confribuyentes que se
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encuentren al dia en la presentaciéon y pago de sus declaraciones
del Impuesto al Valor Agregado (IVA) en los Ultimos 12 meses. Las
personas naturales o sociedades que se dediquen a la prestacion
de servicios definidos como actividades turisticas deberdn contar
con el Registro Nacional de Turismo para poder acogerse a la
reduccion de la tarifa del Impuesto al Valor Agregado (IVA) (al 8%)
durante los feriados nacionales o locales.

Oftras disposiciones:

e Tarifas sobre galdén de combustible: La reduccion del 5% sobre el
valor de cada galdn de combustible y lubricantes de aviaciéon que
se expenda en el pais para el uso de toda aeronave en servicio
comercial internacional se aplicard de acuerdo al detalle fijado
en el reglamento.

El 17 de sepfiembre de 2024 mediante Resolucion No. NAC-
DGERCGC24-00000033, el Servicio de Rentas Internas publicd las
condiciones, plazos y excepciones para informar la composicion
societaria y reportar a los beneficiarios finales y aprobd el "Reporte de
Beneficiarios Finales y de Composicion Societaria REBEFICS".

El Presidente de la RepuUblica mediante Decreto Ejecutivo No. 411 de
4 de octubre de 2024 reformd el Reglamento para la Aplicaciéon de la
Ley de Régimen Tributario Interno incluyendo a la importacion y venta
local de generadores eléctricos en todas sus formas y gamas, sus
partes y piezas, dentro de los bienes gravados con tarifa 0% de
Impuesto al Valor Agregado (IVA), complementariamente, el 8 de
octubre del mismo mes y ano el Servicio de Rentas Internas publicé la
Circular No. NAC-DGECCGC24-00000007.

21. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2024 y 2023 estd constituido por 500.000 acciones
ordinarias suscritas y pagadas con valor nominal de un ddlar cada una.

22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, corresponde al efecto neto por nuevas
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos, los cuales
ascienden a US$28.166 y US$33.136 respectivamente.
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23. RESULTADOS ACUMULADOS

24.

25.

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, el saldo de esta cuenta estd a disposicion
de los accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos, capitalizacion de la Compania y ciertos pagos tales como
religuidacion de impuestos, entre ofros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2024 2023

Ventas de aves 4,272,849 3,795,712
Venta de huevos 20,935 16,725

4,293,784 3,812,437

COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
2024 7 2023

Materia Prima y materiales utilizados 2,418,321 2,160,619
Mano de obra directa 466,874 424,940
Mano de obra indirecta 107,377 126,323
Otros costos indirectos de fabricacion 421,456 380,212

3,414,028 3,092,094
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2024 2023

Honorarios, comisiones y dietas 99,440 108,991
Sueldos y salarios 80,957 81,605
Aportes al IESS 15,908 15,635
Beneficios sociales 13,094 11,782
Movilizacién 5,523 5,347
Impuestos, contribuciones y otros 37,049 33,266
Servicios bdsicos 548 162
Mantenimientos administrativos 683 30
Gasto de gestion 406 2,926
Depreciacion propiedad, planta y equipo 243,843 193,799
Jubilacion Patronal 17,594 15,479
Bonificacién por desahucio 8,030 7.150
Gasto de IVA 18,600 17,564
Deterioro de cuentas por cobrar 13,044 -
Otros Gastos 10,612 10,669
Seguros Administrativos 5,903 4,897

571,234 509,302

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2024, a criterio de la Administracién de la Compania,
no se mantienen vigentes demandas laborales o de ofras indoles
significativas que deban ser consideradas como un activo o pasivos
contingentes; o, requieran su revelacion.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Accionistas o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Accionistas o
Administradores, por parte de otras autoridades administrativas, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2024 y hasta la fecha de emisidon
de estos estados financieros (mayo 22, 2025), no se tiene conocimiento de
hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos de los estados financieros o la interpretacion de los
mMismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2024
han sido aprobados por la administracion y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracién
de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2024

INDICE

Informe de los
suplementaria.

ANEXO 1

ANEXO 2

ANEXO 3

ANEXO 4 -

ANEXO 5

ANEXO 6

ANEXO 7

auditores independientes sobre la informacién financiera

Cumplimiento sobre si las actividades se enmarcan en la ley
Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas por la ley

Cumplimiento respecto a la presentacién, revelacién y bases
de reconocimiento como activos en los estados financieros
de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el
“Prospecto de Oferta PUblica”.

Cumplimiento de la aplicacién de los recursos captados por
la emisidn de valores

Cumplimiento de la realizacién de las provisiones para el
pago de capital y de los intereses, de la emisidn de
obligaciones realizadas.

Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las
garantias que respaldan la emisidon de valores.

Abreviaturas utilizadas:

us$ -

Compadia -

Ddlar estadounidense
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

Montecristi, 19 de mayo del 2025

Informe sobre la informacién financiera suplementaria
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S. A. REPROECSA que corresponde el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2024, y los correspondientes estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y ofra
informacién explicativa, sobre los cuales hemos emitido una opinidn sin
salvedades, de fecha 19 de mayo del 2025, también hemos auditado la
informacidn financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 7.

En nuestra opinién, la informaciéon financiera suplementaria antes mencionada, ha
sido preparada razonablemente en todos los aspectos significativos de
conformidad con las hormas establecidas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera.

Base para nuestra opinién

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mds
detalladamente en la seccion de “Responsabilidades del Auditor en relacién con
la Auditoria de la informacién financiera suplementaria™ de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Efica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).
Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Responsabilidades de la Administracion sobre el cumplimiento de actividades y
obligaciones legales del participante del Mercado de Valores

La Administracion es responsable del cumplimiento de las actividades vy
obligaciones legales del participante del Mercado de Valores, de conformidad
con la Ley de Mercado de Valores, Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional
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de Valores y del control interno que la Administraciéon considere necesarios para
verificar que tales actividades y obligaciones legales estén libres de
incumplimientos materiales, debido a fraude o error.

Otras cuestiones

Este informe debe leerse conjuntamente con el informe de auditoria a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2024 de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A
REPROECSA, mismo que se presenta por separado, sobre el cual expresamos una
opinidn sin salvedades, con fecha 19 de mayo del 2025.

Restriccion del uso y distribucidon

Este informe se emite Unicamente para informacién y uso de la Administracion de
la Compania y de la Superintendencia de Companiias, Valores y Seguros del
Ecuador y no debe utilizarse para ningun otro propdsito.

Responsabilidad de Ila Administracién sobre la Informacién Financiera
Suplementaria

La Administracion de la Compafia es responsable de Ia preparacion  y
presentacién razonable de la informacién financiera suplementaria adjunta, de
conformidad con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, y de control interno que la Administracidn considere
necesario para permitir la preparacién de esta informacién libre de errores
materiales, debido a fraude o error.

Los miembros de la Administracién de la Compaiia son responsables de supervisar
el proceso de informacién financiera suplementaria de la Compainia.

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de la Informacién
Financiera Suplementaria.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que la informacion
financiera suplementaria en su conjunto estd libre de errores significativos, ya sea
por fraude o eror y emitir un informe que incluya nuestra opinién. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre
y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdémicas a ser tomadas por los usuarios basados en dicha
informacién financiera suplementaria.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria.
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Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
nuestra auditoria incluye también:
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Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en la informacién
financiera suplementaria, ya sea por fraude o error, diseshamos vy, realizamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacién, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria de
la informacién financiera suplementaria con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de la informacién financiera
suplementaria, preparada de conformidad con las normas establecidas por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria Financiera.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracidn en relaciéon con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
conftrol interno que identificamos durante nuestra auditoria.

{

\

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P A %andy JuradoRwado

N

o. De Registro Superintendencia de Socia

Companias, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042
Guayaquil, 19 de mayo del 2025
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ANEXO 1

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

OPINION SOBRE SI LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

A continuacion, se detallan las principales leyes aplicables

CONTENIDO

CUMPLIMIENTO

SI | NO | N/A

establecido en:

. Ley de Companiias.

Monetario y Financiero).

Valores).

Las actividades de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A.
REPROECSA durante el afio 2024, dieron cumplimiento a lo

. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley
Orgdnica para el Fortalecimiento y Optimizacién del | X
Sector Societario y Bursdtil y por el Cédigo Orgdnico

. Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacion | X
del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de

Preparado por:

LEAN DRA VALER'A Firmado digitalmente por

LEANDRA VALERIA GARCIA
GARCIA ZAMBRANO

Fecha: 2025.06.11 09:25:42

ZAMBRANO -05'00"

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

SILVANA KATHERINE §vage digitamente por
BAILONQUINTO  QuNTO

Fecha: 2025.06.11 09:26:02 -05'00'

Lcda. Silvana Baildn Quinto
Contadora General

(4)
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ANEXO 2

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

CUMPLIMIENTO SOBRE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

A continuacién, se detallan las principales leyes aplicables

CONTENIDO

CUMPLIMIENTO

SI | NO | N/A

en:

. Ley de Companics.

Monetario y Financiero).

Valores).

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA durante el
afo 2024 dio cumplimiento a las obligaciones establecidas

. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley
Orgdnica para el Fortalecimiento y Optimizacion del | X
Sector Societario y Bursdtil y por el Cédigo Orgdnico

. Codificacién de Resoluciones de la Junta de Regulacion | X
del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de

Preparado por:

LEANDRA VALERIA Firmado digitalmente por

LEANDRA VALERIA GARCIA

GARCIA ZAMBRANO
Fecha: 2025.06.11 09:26:21

ZAMBRANO -05'00'

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

SILVANA KATHERINE £ vana ko ienie saron
BAILON QUINTQ  Quno

Fecha: 2025.06.11 09:26:40 -05'00"

Lcda. Silvana Baildn Quinto
Contadora General

(5)
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ANEXO 3
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
CUMPLIMIENTO RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS
POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024
Elinforme, de fecha 19 de mayo del 2025, de los auditores independientes sobre la
presentacion, revelacidén y reconocimiento de los estados financieros de la

Compania al 31 de diciembre del 2024, contiene una opinién sin salvedades y se
presenta por separado.

Preparado por:

LEANDRA VALERIA  [exoma vaiehin cancn SILYMUIATHERINESms damasparsiiasy

GARCIA ZAMBRANO %::thfz‘\o';gos.n e BAILON QUINTO Fecha: 2025.06.11 09:27:21 -05'00'

Ing. Valeria Garcia Zambrano Lcda. Silvana Baildon Quinto
Representante Legal Contadora General
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

ANEXO 4

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA
PUBLICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

A continuacion, se detallan las principales condiciones que constan en el
prospecto de oferta publica que respalda la emisidn de Obligaciones, sobre la
cudl, la Compania REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA, ha dado
cumplimiento:

CONTENIDO

CUMPLIMIENTO

Sl

NO

N/A

i)
i)

i)

Emisi

Ano

Clase Monto total

Plazo

Clases, series, montos, plazos y unidad monetaria

Unidad Monetaria

én

Titulos valores

2022 B

2023 C

2024 D

1,000,000 2520 dias

1,000,000 1800 dias

1,000,000 1800 dias

Total

3,000,000

Clase B:
Clase C

Clase D

US$1.00
us$1,00
us$1,00

Doélares de Estados
Unidos de América

Délares de Estados
Unidos de Ameérica
Délares de Estados
Unidos de América

Valor nominal de cada obligacién de cada serie:

X

(7)
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Denominacidén de los titulos

Desmaterializada

Segunda emisidn 2022 Clase B Tasa fija
Tercera emisién 2023 Clase C Tasa fija
Cuarta emisidn 2024 Clase D Tasa fija

Tasa de interés

Clase B: Fija 8%
Clase C: Fija 9%
Clase D: Fija 9%

Amortizacién del capital e intereses

El capital e intereses se pagardn cada 90 dias, estos cupones
no contemplan sorteos ni rescates anticipados. El cdlculo de
los intereses se hard sobre el saldo del capital insoluto.

Garantias
Emision

Garantia General. La Garantia General en los términos que
establece la Ley de Mercado de Valores, el cual es superior al
monto de las obligaciones emitidas.

Garantia especifica para la cuarta emisién. Consistente en
una fianza solidaria otorgada por Avicola del Pacifico §. A.
AVICOPAC por un valor de US$500,000 y una fianza solidaria
otorgada por parte del accionista Jorge Luis Susd Talenti por
un valor de US$500,000, que servirdn para garantizar el pPAgo
de las obligaciones que vaya a contraer Reproductoras del
Ecuador §. A. REPROECSA producto de la cuarta emisién de
obligaciones.

Mecanismo de colocacién

Bursatil

Rescates anticipados

(8)
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La emision de obligaciones no contempla sorteos ni rescates
anticipados.

Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de
Valores DECEVALE S.A.

Estructurador Financiero
Intervalores Casa de Valores S.A.

Agente Colocador:

Casa de Valores ADVFIN S.A.

Destino de los recursos a captar

Segunda emisién:

Los recursos captados servirdn en un 100% para financiar el
capital de trabdjo de la empresa: adquisicién, compra y
financiamiento de activos para el giro propio de la empresa,
pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a
proveedores y pagos a personas y empresas no vinculadas.

Tercera emisiéon:

Los recursos captados servirdn en un 50% para cancelar pasivos
con instituciones financieras privadas locales y con el 50%
restante, para financiar el capital de trabgjo de la empresa:
adquisicién, compra y financiamiento de activos para el giro
propio de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de
impuestos, pago a proveedores y pagos A Personas y empresas
no vinculadas.

Cuarta emisién:

Los recursos captados servirdn en un 50% para cancelar pasivos
con instituciones financieras privadas locales y con el 50%
restante, para financiar el capital de trabajo de la empresa:
adquisicién, compra y financiamiento de activos para el giro
propio de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de
impuestos, pago a proveedores y pagos a personas y empresas
no vinculadas.

Representante de obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

()
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Obligaciones adicionales del emisor

tenedores de Obligaciones.

Segun lo dispone el literal g) del Articulo 164 de la Ley de
Mercado de Valores, y sus normas complementarias, Ia
Compafia se compromete a proporcionar toda la
informacion que fuere requerida por el Representante de los
Obligacionistas, esto, en defensa de los intereses de los

Preparado por:

LEANDRA VALERIA  Firmado digitaimente por LEANDRA
VALERIA GARCIA ZAMBRANO

GARCIA ZAMBRANO  Fecha: 2025.06.11 09:27:48 -05'00°

SILVANA KATHERINE & v e o
BAILON QUINTO AUINTO

Fecha: 2025.06.11 09:28:19 -05'00'

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legall

Lcda. Silvana Baildn Quinto
Contadora General

(10)
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ANEXO 5
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION
DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

EMISION DE OBLIGACIONES

Destino de los recursos segun prospectos

Segunda emisién, afio 2022:

Los recursos captados servirdn en un 100% para financiar el capital de trabajo de la
empresa: adquisicion, compra y financiamiento de activos para el giro propio de la
empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores y
pPAgos a personas y empresas no vinculadas.

Tercera emision, aio 2023:

Los recursos captados servirdn en un 50% para cancelar pasivos con instituciones
financieras privadas locales y con el 50% restante, para financiar el capital de trabagjo
de la empresa: adquisicion, compra y financiamiento de activos para el giro propio
de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores
y pPagos a personas y empresas no vinculadas.

Cuarta emisién, aio 2024:

Los recursos captados servirdn en un 50% para cancelar pasivos con instituciones
financieras privadas locales y con el 50% restante, para financiar el capital de trabajo
de la empresa: adquisicion, compra y financiamiento de activos para el giro propio
de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores
y pagos a personas y empresas no vinculadas.

(11)
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Colocacién de los recursos segun registros de la Compaiia

Emisién de Obligaciones Corto Plazo
Emision de Obligaciones Largo Plazo

Firmado digitalmente por

LEA N D RA LEANDRA VALERIA GARCIA
VALERIA GARCIA zaviBrano

Fecha: 2025.06.11 09:28:42

ZAMBRANO -05'00'

uss

478,000
1,624,500

2,102,500

Firmado digitalmente por
SI LVANA SILVANA KATHERINE BAILON
KATHERINE QUINTO

Fecha: 2025.06.11 09:29:05

BAILON QUINTO o500

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

Lcda. Silvana Baildn Quinto
Contadora General
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ANEXO 7

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE
RESPALDAN LA EMISION DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

Garantias que respaldan la emisién

Al 31 de diciembre de 2024, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA,
cuenta con una garantia especifica que respalda Ia primera emisidon de valores y
una garantia general que respalda la segunda y tercera emisidn de valores.

Garantia especifica

Una fianza solidaria otorgada por la compadia Avicola del Pacifico S. A.
AVICOPAC por un valor de US$500,000 y una fianza solidaria otorgada por parte
del accionista Jorge Luis Susé Talenti por un valor de US$500,000, las mismas que
servirdn para garantizar el pago de las obligaciones que vaya a contraer
Reproductoras del Ecuador S. A. REPROECSA producto de la cuarta emision de
obligaciones.

Garantia general del emisor

Los valores que se emitan contardn con una garantia general del emisor, segin el
Articulo 13 de la Seccién I, Capitulo I, Subtitulo 1, Titulo Il de Ia Codificacién de
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

"Art. 13.- Monto de emision de obligaciones con garantia general.- El monto mdximo
para emisiones amparadas con garantia general, no podra exceder del ochenta por
ciento del total de activos libres de todo gravamen menos los activos diferidos, los
gue se encuentren en litigio, el monto no redimido de cada emisién de obligaciones
en circulacion y de cada proceso de titularizacidn de flujos futuros de fondos de
bienes que se espera que existan en los que el emisor haya actuado como originador
y garante; asi como los derechos fiduciarios de fideicomisos en garantia, en los que
el emisor sea el constituyente y beneficiario.

La relacion porcentual determinada en el primer inciso, deberd mantenerse hasta la
total redencion de las obligaciones, respecto de las obligaciones en circulacién no
redimidas. El incumplimiento de esta obligacion dard lugar a declarar de plazo
vencido a la emisién.

(14)
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Colateral constituido

Activos totales

(-) Activos gravados
(-) Activos diferidos
(-) Activos en litigio

US$

6,882,504
(3,582,361
(26,797)

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas =

(-) Inversiones no corrientes

Total Activos libres de gravamen
Porcentaje legal permitido para la emisién

Monto mdaximo para la emisién
Saldo de Obligaciones
Obligaciones en circulacién / Activos libres

Obligaciones en circulacién / Monto maximo

LEAN DRA VALER'A liirmado digitalmente por

EANDRA VALERIA GARCIA

GARCIA ZAMBRANO
ZAMBRANO foesc‘:;;.: 2025.06.11 09:31:12

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

3,273,346
80%

2,618,677

2,102,500

64.23%

80.29%

S | LVANA Firmado digitalmente por

SILVANA KATHERINE BAILON

KATHERINE EUlr’:‘Tgozso
BAILON QUINTO _;56'0; 06.1109:33:03

Lcda. Silvana Baildbn Quinto
Contadora General

(15)

-163-



) Junin y Panama N° 114
U Edif. Torres del Rio Piso 7 — Ofi 6
1 J Teléfonos: 2307341

SERVICONTSA Pinto #ssociates & (o,  Erhsi@senicomsacon

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A.
REPROECSA

-164-


mailto:info@tfl-ec.com

7] Junin y Panama N° 114
U Edif. Torres del Rio Piso 7 — Ofi 6
1 J Teléfonos: 2307341

SERVICONTSA Pinto #ssociates & (o,  Erhsi@senicomsacon

Contenido
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES......ccottiiiiieiieeieeeieeeeee e 4
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA ..ottt 10
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES.......oiiiiieteeeteeetee ettt 12
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO ......coiiiiieiieiieieeierieeieeee st 13
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ..ottt 14
1. OPERACIONES ...ttt sttt sttt et st entesseesesneens 16
2. IMPORTANCIA RELATIVA ...ttt et 16
3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS ...ttt 16
4, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS ...t 17
4.1 BASES A€ PrePRANTCION ...t 17
4.2 Situacion econOMICA el PAIS. .....ocveecviieiiecieeeecee e 17
4.3 Efectos de la guerra UCrania-RUSIO. ........eeeeeeciiiececieeeeeeeee e, 17
4.4 Pronunciamientos contables y su aplicacion.........cccceeveeeieeveeneenee. 18
4.5 Moneda funcional y moneda de presentacion .........cooveeeeveeeenenen. 19
4.6 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes ..., 19
4.7 EFECTIVO et 20
4.8 Instrumentos fiINANCIEros DASICOS ......veveeeeriieieeieeeeeee e 20
4.9 INVENTAMOS .ttt ettt s e s ea 24
4.10 ACHVOS BIOIOGICOS ..ottt 24
411 Propiedades planta y €QUIDOS.......coourieeiiee e 24
4.12 AITENAAMIENTOS ..ttt ettt ettt et 25
4.13 Obligaciones beneficios a los empleados.........cceeeeevveeeeccivieeeecneeen. 27
4.14 Obligaciones por beneficios definidos ........cccveeeieeeciieecieecieeeieene 28
4.15 PrOVISIONES ...ttt ettt 28
4.16 MDUESTOS ittt ettt e et e e e e e e et e e e e s nbaeeeesasaeeesennsseeeennns 28
4.17 Ingresos de actividades OrdinAriasS.......cuveeeeccieeeeeciiee e 29
4.18 COSTOS Y GOSTOS .ttiieeiieee ettt e et e et e e e e e e e seaa e e e esssreeeesssaeaeas 30
4.19 Medio AMBDIENTE ..o 30
4.20 Estado de flujo de efeCtiVO ..., 30
4.21 Cambios en politicas y estimaciones contables..........ccoeeeveeeneene. 30
4.22 Ofra iNformacion A rEVEIAN .......ccivieieieeeeseeeeee e 30
5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO.....cvumrererrereireeseesereneeseesesessssssseseseonss 30
é. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS......ovveeeeveeereveeeeerceae. 32

-165-


mailto:info@tfl-ec.com

7] Junin y Panama N° 114
U Edif. Torres del Rio Piso 7 — Ofi 6
1 J Teléfonos: 2307341

SERVICONTSA Pinto #ssociates & (o,  Erhsi@senicomsacon

10.
1.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.
27.
28.
29.
30.

EFECTIVO ..o, 34
CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR ......oouveveeeeeereeseeseee s 34
INVENTARIOS ..., 35
ACTIVOS BIOLOGICOS ... sesas s 36
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ... 37
ARRENDAMIENTOS ......oooveeeeeeeeeeeeeeeees s sesseee e sses s sseseae s 39
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR ..o, 39
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS ........ovooverveerrrsrennnns 40
OBLIGACIONES EMITIDAS ... 41
OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS .......ooveveeseerereeesesnans 42
OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS ... 43
CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS .......o.oveovereerereisisrens 45
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS .................... 45
IMPUESTOS ..o en s seenens 47
CAPITAL SOCIAL ..o 55
OTROS RESULTADOS INTEGRALES .......voveveeeeeeeeeeeeeeeeeee s seese s eseesnenns 55
RESULTADOS ACUMULADOS .......coveveeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeeeesesee e 55
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS........oooviveereeeeeeseeeeeses e, 55
COSTOS DE VENTAS ..o 55
GASTOS DE ADMINISTRACION ..ot 56
CONTINGENTES ..o sneens 56
SANCIONES ... 56
HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE .......o.oveveeeeeeeeeene. 57
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS........coooveeeeeeeeeeeeseeeseann. 57

-166-


mailto:info@tfl-ec.com

) Junin y Panama N° 114
‘I] [ Edif. Torres del Rio Piso 7 — Ofi 6
Teléfonos: 2307341

SERVICONTSA ~ Pinte Asociates & Co.  LLLiFEas™™

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S. A. REPROECSA, que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2023 y los correspondientes estados de
resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto vy flujos de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y ofra informacién explicativa.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera
de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA, al 31 de diciembre del
2023, asi como el resultado de integral de sus operaciones y el flujo de
efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidon Financiera.

Bases para nuestra opinion

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen
mds detalladamente en la seccidén de “Responsabilidades del Auditor para
la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compania de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras ofras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn de auditoria.

Cuestiones claves de la auditoria

4. Las cuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que segun nuestro
juicio profesional han sido las de mayor significatividad en nuestra auditoria
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2023. Estas cuestiones han
sido fratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
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tomados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidn sobre las
mismas, sin expresar una opinidn por separado sobre esas cuestiones, tal
como se detalla a continuacion:

Obligaciones financieras y emitidas — Adiciones y pagos realizados durante el
ano.

5. La Compania durante el ano 2023, ha obtenido financiamiento a corto y
largo plazo por obligaciones financieras y emitidas a través de nuevos
préstamos y la tercera emision de obligaciones, adicionalmente se han
realizados pagos importantes por los vencimientos de las obligaciones
financieros y obligaciones emitidas.

6. Nuestros procedimientos de auditoria para revision de los movimientos
importantes en relaciéon a las nuevas obligaciones y el pago de capital e
intereses, referente de las obligaciones financieras y obligaciones emitidas,
fueron los siguientes:

- Obtuvimos informacién relevante, como contratos, prospecto de
oferta publica, tablas de amortizacién, garantias, para evaluar el
registro de las nuevas obligaciones obtenidas, corroboramos también
su ingreso en las cuentas bancarias de la Compania. Adicionalmente,
se verificaron los pagos efectuados de las obligaciones financieras y
de las obligaciones emitidas con los estados de cuentas bancarios, se
verificd el cumplimiento oportuno del pago de acuerdo a las fechas
establecidas.

- Obtuvimos respuesta directa de todas las instituciones bancarias a
nuestras solicitudes de confirmacién y los saldos coinciden con los
registros que muestra la Compania como obligaciones financieras,
adicionalmente, obtuvimos respuesta del agente pagador, sobre los
valores pendientes de pago a los inversionistas al 31 de diciembre del
2023, referente a las obligaciones emitidas.

En el desarrollo de nuestras pruebas no se han encontrado excepciones.
Oftra informacién

7. Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre otfra informacion y no
expresamos ninguna forma de conclusién de aseguramiento sobre la misma.

En relacidn con nuestra auditoric de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer la ofra informaciéon y, al hacerlo, considerar si la otra
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informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario parece
estar materialmente equivocada. Si, con base en el tfrabajo que hemos
redlizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion
equivocada material de esta ofra informacion, estamos obligados a informar
sobre ese hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al
respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

8. La Administracion de la Compania es responsable de la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control
inferno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

9. En la preparacidon de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como
una empresa en marcha, revelando, segun corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la
Compania o cesar operaciones, o no fiene ofra alternativa realista sino
hacerlo.

10. Los miembros de la Administracion de la Compania son responsables de
supervisar el proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

11. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por
fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién.
Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error
y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdémicas a ser tomadas
por los usuarios basados en dichos estados financieros.
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12. Una descripcidon mds detallada de las responsabilidades del auditor para la
auditoria de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al
informe de los auditores independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

13. Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de la
Administracion de la Compania y de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningun otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios
14. Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

Compania, como agente de retencidon y percepcidén por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2023, se emite por separado.

e -~ ' 0 ) ~ A - ~
‘\'J‘_'):l}) 28 ;\\Z_ sy qa¥ ,J«L‘l ‘L\E.W\{‘,L'('Z ;\J', \ /*‘\{ klfﬂj’)ﬂ,"wzj&%

—

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P.A. Yasmin Sdnchez Roca
No. de Registro Superintendencia de Socia

Companias, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042

Guayaquil, 24 de abril del 2024
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APENDICE AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), nuestra auditoria incluye también:

v Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disenamos vy, realizamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusion, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.

v Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las
politicas contables utilizadas y la razonabiidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

v' Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
o no relaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidén en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

v' Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre
una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de la informacién financiera de las entidades o
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actividades comerciales para expresar una opinidn sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de
la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidon
de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacién con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion una
declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y
ofros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley
o el Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o
cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un
asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
Estados de Situacion Financiera

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2023 2022

Activos

Activos corrientes
Efectivo 7 53,593 365,132
Clientes y otras cuentas por cobrar 8 1,070,740 825,616
Activos por impuestos corrientes 20.1 84,940 24,674
Inv entarios 9 635,477 760,563
Activ os bioldgicos 10 990,641 865,419
Gastos pagados por anficipados 32,989 29,148

Total activos corrientes 2,868,380 2,870,552

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 11 4,062,735 3,410,041
Activos infangibles 2,240 2,240
Activos por impuestos diferidos 20.3 17,431 14,620
Activos por derecho de uso 12 25,742 25,225
Total activos no corrientes 4,108,148 3,452,126
Total activos 6,976,528 6,322,678
LEANDRA Fi,rTEdD - Firmado
VALERIA iewoma KAREN  Gigitaimente por
VALERIA GARCIA THALIA KAREN THALIA
GARCIA  Zavereno RODRIGUEZ
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Ing. Valeria Garcia Zambrano Lcda. Silvana Bailén Quinto
Representante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Estados de Situacion Financiera

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2023 2022
Pasivos
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar 13 291,888 197.086
Obligaciones con instituciones financieras 14 1,628,124 946,213
Obligaciones emitidas 15 408,000 277,000
Pasiv os por impuestos corrientes 20.1 3,515 18,127
Obligaciones por beneficios a empleados 16 54,764 57,966
Pasiv os por arrendamientos operativos 12 4,246 3,853
Total pasivos corrientes 2,390,537 1,500,245
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas relacionadas 18 565,672 1,272,677
Obligaciones con instituciones financieras 14 899,535 988,001
Obligaciones emitidas 15 1,502,500 960,500
Obligaciones por beneficios definidos 17 90,122 82,977
Pasivos por arrendamientos operativ os 12 21,784 26,030
Total pasivos no corrientes 3,079,613 3,330,185
Total pasivos 5,470,150 4,830,430
Patfrimonio
Capital social 21 500,000 500,000
Ofros resultados integrales 22
Nuev as mediciones de beneficios definidos 33,136 22,370
Resultados acumulados 23
Utilidades retenidas 973,242 969,878
Total patrimonio neto 1,506,378 1,492,248
Total patrimonio neto y pasivos 6,976,528 6,322,678
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Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal
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Lcda. Silvana Baildon Quinto

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales
Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2023 2022
Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias 24 3.812,437 3,163,614
Costo de ventas 25 (3,092,094) (2,591,201)
Utilidad bruta 720,343 572,413
Oftros ingresos 257,043 264,842
Gastos de operacionales
Gastos de administracion 26 (509,302) (505,959)
Gastos de ventas (66,056) (61,674)
Utilidad en operacion 402,028 269,622
Gastos Financieros (396,114) (226,154)
Utilidad antes de participacion a
frabajadores e impuesto a la renta 5,914 43,468
Participacion a trabajadores 16 (887) (6,520)
Impuesto alarenta 20.2 (4,474) (21,427)
Efecto de impuestos diferidos 20.3 2,811 6,113
Utilidad del ejercicio 3,364 21,634
Ofro resultado integral
Nuevas mediciones de beneficios definidos 10,766 27,413
Resultado integral total del ano 14,130 49,047
LEANDRA Fi'n-!-'l:l:l‘:len: or Eirmado
VALERIA ithom KAREN = digitsimente por
VALERIA GARCIA THALIA KAREN THALIA
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Ing. Valeria Garcia Zambrano Lcda. Silvana Bailén Quinto
Representante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
Estados de Cambios en el Pafrimonio Neto
Expresados en dolares

Diciembre 31, Notas 2023 2022
Capital social 21

Saldo inicial y final 500,000 500,000
Ofros resultados integrales (ORI) 22

Nuevas mediciones de beneficios definidos

Saldo inicial 22,370 (5,043)

Ganancias / pérdidas actuariales (periodo actual) 10,766 27,413

Saldo final 33,136 22,370
Resultados acumulados 23

Utiidades retenidas

Saldo inicial 969,878 948,244

Utiidad del ejercicio 3,364 21,634
Saldo final 973,242 969,878
Total patrimonio neto 1,506,378 1,492,248
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Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

Lcda. Silvana Baildon Quinto
Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

Estados de Flujos de Efectivo
Expresados en délares

Diciembre 31, 2023 2022
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 3,567,313 3,037,756
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3,336,903) (3,361,716)
Gastos financieros (396,114) (226,154)
Otros ingresos 257,043 264,842
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion 91,339 (285,272)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Efectivo pagado por la compra de propiedades,
planta y equipos (832,378) (364,725)
Aumento en activo bioldgico (125,222) (249,547)
Venta de propiedad, planta y equipos - 19,464
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (957,600) (594,808)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo neto recibido por obligaciones con
instituciones financieras 593,445 1,083,683
Efectivo neto recibido por obligaciones emitidas 673,000 787,500
Pago de obligaciones con accionistas (707,005) (631,419)
Efectivo pagado por jubilacién patronal y desahucio (4,718) (2,350)
Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento 554,722 1,237,414
(Disminucion) aumento neta de efectivo (311,539) 357,334
Efectivo al inicio del ano 365,132 7,798
Efectivo al final del ano 53,593 365,132
LEANDRA Fi_rr!'_uz-:lc- . Firmado
VALERIA inoma KAREN = cigtaimente por
VALERIA GARCIA THALIA KAREN THALIA
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Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

Lcda. Silvana Bailén Quinto
Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DE ECUADOR S. A. REPROECSA
Conciliacion del Resultado Integral con el efecfivo neto
provisto por (ufilizado en) las actividades de operacion
Expresados en ddlares

Diciembre 31, 2023 2022
Utilidad del ejercicio 3.364 21,634
Ajustes para conciliar el resultado integral total con
el efectivo neto provisto por (utilizado en) las
actividades de operacion:
Deterioro de cuentas por cobrar - 4,647
Depreciacién de propiedades, planta y equipos 189,359 159,304
Depreciacion de activo por derecho de uso 4,440 4,204
Provisién para impuesto a la renta 4,474 21,427
Provisién para participacién a trabajadores 887 6,520
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 22,629 27,239
Provisién de intereses en arrendamiento 2,747 3.104
Ajuste en propiedad, planta y equipo (9,675) (3,964)
Ajuste en activo por derecho de uso (4,957) -
Efecto de impuestos diferidos (2,811) (6,113)
Cambios en activos y pasivos operativos:
Aumento en clientes y otras cuentas por cobrar (245,124) (125,858)
Disminucidén (aumento) en inventarios y activos por
impuestos corrientes 60,346 (357,326)
Aumento en gastos pagados por anticipado (3.841) (5.330)
Aumento en proveedores y otras cuentas por pagar 94,802 23,505
(Disminucidn) en pasivos por arrendamientos (6,600) (6,600)
(Disminucidn) en pasivos por impuestos corrientes y
obligaciones por beneficios a empleados (18,701) (51.669)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades
de operacié6n 91,339 (285,272)
Firmado .
VALERIA | e KAREN 0

GARCIA VALERIA GARCIA
ZAMBRAND
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Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Principales Politicas Contables
. _______________________________________________________________________________________________________________________________________|]

1. OPERACIONES

La Compania fue constituida en la ciudad Portoviejo, provincia de Manabi,
Republica del Ecuador el 13 de febrero de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil
el 27 de febrero de ese ano bajo la razén social “REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S.A REPROECSA”. Mediante escritura publica con fecha 01 de
septiembre del 2018 se reforma los estatutos de la Compania por aumento de
capital de la compania inscrito en el Registro de la Propiedad y Mercantil del
Cantén Montecristi el 16 de octubre del 2018.

Su objeto social principal es la cria de aves de corral importadas para obtencion
de pollitos destinados para la venta, asi como tambiéen la comercializaciéon al
por mayor y menor de alimentos principalmente para animales de granja.

Composicion accionaria:

Las acciones de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA estdn
distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Pais N°.de % de i
Acciones Parlicipacion

Avicola del Pacifico S.A. Avicopac Ecuador 250,000 50%
Susd Talenti Jorge Luis Ecuador 100,000 20%
Susd Gomez Joan Ecuador 25,000 5%
Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Ecuador 100,000 20%
Susd Sotomayor Antonio José Venezuela 25,000 5%

Total 500,000 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacion y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdatica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
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Compania, se presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los estados financieros.

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacién de sus estados financieros se presenta a continuacion:

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros separados han sido preparados infegramente
y sinreservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidon Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2023.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

4.2 Situacidon econdémica del pais.

Las economias de América Latina y el Caribe van camino a una recuperacion
tras la pandemia de Covid-19, aunque las secuelas de la crisis sanitaria persisten.
Lo que impulsa la necesidad de un crecimiento dindmico, inclusivo y sostenible.
La economia ecuatoriana segun proyecciones del Fondo Monetario

Internacional (FMI), crecié en un 2.7% al cierre del 2023 debido principalmente
a la reactivacion de varios sectores.

El Banco Central del Ecuador prevé que el pais crezca 3.1% para el 2023, una
tasa que se ubicaria en el promedio de ofras proyecciones, entre ellas la del FMI
(3.1%) que luce como la mds optimista frente a la del Cepal (2%) y el Banco
Mundial (3.1%) por lo que en un escenario moderado el Producto Interno Bruto
(PIB) creceria en el 2% con un maximo del 3%.

4.3 Efectos de la guerra Ucrania-Rusia.

La extensidon de la invasidn de Rusia a Ucrania, por 297 dias, estd ahondando la
interrupciéon comercial y financiera del mundo, afectando a proveedores,
clientes, inversiones y prestamistas. Uno de los paises mds impactados por las
consecuencias de la guerra es Ecuador, segun informe de la Comisidon
Econdmica para América Latina (Cepal). Esto ocurre porque las ventas de
Ecuador se han encogido, pues entre Rusia y Ucrania compraban el 4,5% de Ias
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exportaciones ecuatorianas. Y encontrar nuevos mercados para los productos
que iban a la zona Euroasidtica, como el banano v flores, se ha complicado
teniendo en cuenta que la sobreoferta ha llevado a una contienda de precios.
A Ecuador se le complica competir en el mercado internacional bajo esas
condiciones, debido al fortalecimiento del ddlar.

La situacion antes descrita no generd impacto en las operaciones de la
Compania.

4.4 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y son de
aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Adoptadas por la Compaiia.

a. Lassiguientes enmiendas y modificaciones son vigentes a partir del ano 2023:

- Revelacion de las politicas contables (modificaciones a la NIC 1
Presentacion de estados financieros y Documento de Prdctica No. 2
Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa);

- Definicion de estimaciones contables (modificaciones a la NIC 8
Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores);

- Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos derivados de
una sola transaccién (modificaciones a la NIC 12 Impuestos sobre las
ganancias); y

- Reforma Fiscal Internacional - Reglas Modelo del Pilar Dos
(Modificacion de la NIC 12 Impuestos sobre la Renta, con efecto
inmediato después de la emision de las modificaciones vy
retroactivamente).

Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos futuros.

b. Lossiguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:
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Aplicacién
obligatoria a partir
Norma Tema de:
NIIF 16 Enmienda, se anade los requisitos para las 1 de enero 2024
operaciones de venta y arrendamiento
como medicion posterior.
NIC 1 Enmienda aclaratoria sobre la clasificacién de 1 de enero 2024
pasivos como corrientes o no Corrientes,
dependiendo de los derechos que existan all
final del periodo de informacion.
NIC 1 Enmienda aclaratoria sobre la presentacion 1 de enero 2024
de Estados Financieros, modificacion -
Pasivos no corrientes con convenios.
NIC 7/ Enmienda que modifica informacion a revelar 1 de enero 2024
NIIF 7 sobre los Acuerdos de Financiacidn con
Proveedores.
NIC 21 Enmienda aclaratoria sobre Efectos de la 1 de enero 2025

variacion en las tasas de cambio de una
moneda extranjera.

Basados en una evaluacion general, la adopcion de las nuevas normas,
enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas:

- No se cree que las modificaciones de la NIC 1 tengan un impacto
material en la clasificacidon de sus pasivos, ya que la caracteristica de
conversion en sus instrumentos de deuda convertible estd clasificada
como un instfrumento de patrimonio vy, por lo tanto, no afecta a la
clasificaciéon de su deuda convertible como un pasivo no corriente.

No se espera que las demds normas tengan un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de
estas normas no son aplicables a sus operaciones.

4.5 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Dolar de
los Estados Unidos de América.

4.6 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.
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4.7 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

4.8 Instrumentos financieros basicos

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierte en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento
negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados
o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segun sea
apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

4.8.1 Activos financieros
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su

totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificaciéon dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Al valor razonable con cambios en resultados
- Al costo amortizado

Deterioro de activos financieros.

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE") sobre activos financieros que se miden a costo amortizado,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compania
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las pérdidas
crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
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matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias
de la Compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluaciéon tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los ofros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE
durante el fiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por ofro
lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compania mide la
correccién de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La
evaluacion de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha
de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos confractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.

4.8.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.
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La compania reconoce inicialmente los pasivos financieros a su valor razonable
y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora
los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente que deberia ser pagada por el adquirente
como parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii)
mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la
partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales,
a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo en ofros resultados integrales crearia o incrementaria una
asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor
razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en ofros resultados integrales no son posteriormente reclasificados
a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado
de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos
de préstamos emitidos por la Compania que sean designados por la Compania
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compania se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo tfransferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.
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4.8.3 Reconocimiento y medicion posterior

Reconocimiento.

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados: Corresponden a los montos
adeudados por clientes no relacionados por la prestacion de servicios en el
curso normal del negocio. Estas fransacciones se registran a valor nominal
que no difiere de su valor razonable.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representan principalmente
cuentas por cobrar a companias relacionadas por el curso normal del
negocio. Estas fransacciones se registran a valor nominal que no difiere de su
valor razonable.

(b) Oftros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedoresy otras cuentas por pagar no relacionadas: Son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por deudas que se generaron y
que son exigibles en cualquier momento por parte del acreedor.
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4.9 Inventarios

Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccidn
para darles su condicidon y ubicaciéon actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares  (incluye
importaciones en fransito).

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y
se miden al costo o al valor neto readlizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccidon vy los
necesarios para llevar a cabo su venta.

4.10 Activos Biolégicos

En este grupo contable se registra a los animales vivos (aves de corral) cuando,
y sélo cuando: la entidad controle el activo como resultado de sucesos
pasados; sea probable que fluyan a la entidad beneficios econdmicos futuros
asociados con el activo; y el valor razonable o el costo del activo puedan ser
medidos de forma fiable.

- Medicidn inicial y posterior. - los activos biolégicos se medirdn, tanto en el
momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, excepto
en el caso, de que el valorrazonable no pueda ser medido con fiabilidad.

Las revaluaciones serdn realizadas por peritos propios de la Compania
especializados en el drea agricola o, en su defecto, por peritos
registrados y calificados en la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros del Ecuador y se hardn al final del periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo
bioldgico a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el
valor razonable menos los costos de venta de un activo bioldégico deberdn
incluirse como ingresos de actividades ordinarias o costo de ventas del periodo
en que aparezcan.

4.11 Propiedades planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccidn o suministro de bienes y servicios o para propdsitos administrativos,
si, y solo si: es probable que la enfidad obtenga los beneficios econdmicos
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futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con
fiabilidad.

Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicion después de deducir cualquier descuento o
rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracion y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo vy la
vida Util usada en el cdiculo de la depreciacién:

Activos Tasas
Edificios 2% - 10%
Instalaciones 2% - 10%
Maqguinarias, equipos 2% - 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion y software 33.33%
V ehiculos 20%

A criterio de la Administraciéon de la Compania, estos activos se van a mantener
hasta el férmino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.12 Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compania mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Uso del activo Periodo de Ano de
Tipo de activo identificado identificado arrendamiento terminacién
Edificio Oficina de sucursal 5 anos 31/12/2028
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Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y otros. La
Compania separa estos componentes en funcidon de su valor unitario relativo.
Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles, en los que la compania es el
arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar como
un solo componente de arrendamiento.

Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen
un amplio rango de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de
arrendamiento no imponen condiciones distintas al aseguramiento del bien
usado por la Compania. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos
por derecho de uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha
en gue dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compania.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a
valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente
usando la valoraciéon a la fecha de inicio del contrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compania por garantias residuales.

- El precio cuando se ejerce la opcion de compra si la Compania espera
razonablemente ejercer dicha opcion.

- Pagos de pendalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos
del contrato reflejan que la Compania ejercerdn dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcidn de extension
del contrato también son incluidos dentro de la medicién del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida
razonablemente, que es generalmente el caso para la Compania, se emplea la
tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compania
tendria que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor
al del activo por derecho de uso en un ambiente econdmico similar con
términos y condiciones similares.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El
costo financiero es cargado al estado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el saldo
remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo lo
siguiente:
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- Medicion inicial del pasivo de arrendamiento.

- Cualguier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del
contrato menos cualquier incentivo recibido.

- Cualqguier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion.

Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo
menor entre la vida Util de dicho activo y el plazo del contrato sobre una base
de linea recta. Si la Compania espera razonablemente ejercer la opcion de
compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida Util del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son
reconocidos como un gasto en el estado de resultado integral. Los
arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duracion de 12
meses O Menos.

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extension razonables a
ser ejecutados durante la utilizacion del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacion y extension se incluyen en ciertos contratos de
arrendamiento de la Compania y estos son usados para maximizar la flexibilidad
operacional en términos del manejo de los activos usados para las operaciones
de la Compania. La mayoria de estas cldusulas solo pueden ser ejercidas por la
Compania y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracion de la Compania ha
considerado todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo
econdmico para ejercer una opcidon de extension. Las opciones de extension (o
periodos después de las opciones de terminacion) sélo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el
arrendamiento se va a extender (0 no se va a terminar).

4.13 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.
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414 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post
empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la
base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros aplicando
el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor
presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post empleo
(fanto financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales denominados en
esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales
y son reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultado del
periodo en Otros Resultados Integrales.

4.15 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacioén disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros.

416 Impuestos

Activos porimpuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto
al valor agregado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA, que
no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto a las ganancias, IVA, retenciones en la
fuente de impuesto a la renta e IVA.

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente mas
el efecto de la actualizacion (liberacidn o constitucién) de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.
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v Impuesto ala renta corriente. — El cargo por impuesto a la renta corriente se

calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y

se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de

impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si

los accionistas finales de la Companias estdn domiciliados en paraisos
fiscales.

v Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido se calcula
utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situaciéon financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tfributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

417 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compania
considerando el precio establecido en la tfransaccién para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempeno.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la fransferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacién recibida o
por recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los hegocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segun se describe a continuacion:

Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente
de la venta de pollitos/as bebe broiler, ventas de huevos de las gallinas
ponedorasy ventas al por mayor y menor de alimentos para animales de granja.
Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos o
suministrados, y no hay obligaciones de desempeno no separables pendientes
de cumplirse.
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Las ventas de aves y alimentos, se realizan generalmente al amparo de
contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales
se establecen acuerdos enitre las partes tales como: precio, descuentos,
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre otros. El momento
concreto en que un cliente obtiene el control, toma lugar cuando los productos
han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han
sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productos.

418 Costos y gastos

Costo de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcidn como: de administraciéon, de ventaq,
financieros y otros.

4.19 Medio ambiente

Las actividades de la Compania no se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauracion de ubicacion actual.

4.20 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversion o
financiamiento.

4.21 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2023, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2022.

422 Oftra informacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en
ofras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que
la gerencia haya readlizado en el proceso de aplicacidon de las politicas
contables de la enfidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
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La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compania. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de
conftrol disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y
relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la mdxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias. Los activos financieros no estdn en mora ni
deteriorados.

El control del riesgo establece la calidad del cliente, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otfros factores.

b) Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir,
en fiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Compania.

La Compania no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los
flujos de efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente
efectivo para atender sus obligaciones.

c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende fres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en el siguiente
subtipo de riesgo:

-1981



REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Principales Politicas Contables
. _______________________________________________________________________________________________________________________________________|]
Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo.

b) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalUa el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a tfravés de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

c) Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalian las vidas Utiles estimadas y los
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

d) Deterioro de activos no corrientes

La Compania evalua periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
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genere enfradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor fiempo del dinero vy los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos cdlculos son corroborados por
multiplos de valuaciéon u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valorinmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocid una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
qgue habria sido determinado, neto de depreciacidn, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

e) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable,
que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Efectivo 694 3,200
Bancos 52,899 361,932
53,593 365,132

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, representan valores en caja y en
instituciones financieras locales, los cuales no tienen ninguna restriccion para
su ufilizacion inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022

Cuentas por cobrar clientes locales no relacionados (1) 137,512 58,562
Cuentas por cobrar clientes relacionados (Nota 19) (1) 727,317 579,534
Subtotal (2) 864,829 638,096
Anticipo a proveedores no relacionados 214,435 202,293
Otras cuentas por cobrar 11,683 5,434
Oftras cuentas por cobrar relacionados (Nota 19) 11,650 11,650

1,102,597 857,473
(-) deterioro acumulado de créditos incobrables (31,857) (31,857)

1,070,740 825,616

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por venta
de pollitos; y, de acuerdo al detalle de clientes por antigiedad el 96% y
el 94% corresponden al Ultimo trimestre de los periodos 2023 y 2022.

(2) Parte de la cartera del giro ordinario del negocio ha sido entregada al
“Fideicomiso Primera Emision Reproecsa” como un mecanismo de
garantia especifica del proceso de emision de obligaciones. (Nota 15).

Un detalle de la antigbedad de los saldos de activos financieros, fue como
sigue:
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Diciembre 31, 2023 Diciembre 31, 2022
AntigUedad Provision Provision
Saldo Yo Valor Saldo T Valor
Por vencer 617,539 - - 527,212 - -
Vencidas
De 1 a 90 dias 211,673 - - 73,405 - -
De 91 a 180 dias - - - - - -
De 181 a 270 dias - - - - - -
De 271 a 360 dias - - - - - -
Mds de 361 dias 35,617 89% 31,857 37,479 85% 31,857
864,829 31,857 638,096 31,857

Los movimientos del deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad,

fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Saldo al 1 de enero 31,857 27,210
Deterioro del ano por incobrabilidad - 4,647
31,857 31,857

INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue

Al 31 de diciembre

2023 2022

Inventario de materia prima (1) 291,097 502,770
Alimento ferminado 26,069 13,338
Vacunas 11,729 11,911
Insumos 28,719 9,718
Desinfectantes e insumos 35,277 7,128
Producto agricola - huevos 242,586 215,698

635,477 760,563

(1) En esta cuenta se registra principalmente el maiz, trigo y soya, los cuales
son utilizados en la preparaciéon del alimento terminado para los pollitos,

gallos y gallinas ponedoras.

Los inventarios han sido entregados al “Fideicomiso Primera Emision
Reproecsa” como un mecanismo de garantia especifica del proceso de

emisiéon de obligaciones. (Nota 15).

La Compania no ha determinado ningUn deterioro por obsolescencia de

inventarios; ni por valor neto de realizacion.
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10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Activos biolégico neto
Animales vivos en crecimiento (1) 519,174 431,840
Animales vivos en produccién  (2) 471,467 433,579
990,641 865,419
Activos biolégicos, costo:
Animales vivos en crecimiento 519,174 431,840
Animales vivos en produccidn 1,030,658 1,302,472
1,549,832 1,734,312
Activos bioldgicos, depreciacion acumulada:
Animales vivos en produccién (3 (559,191) (868,893)
(559,191) (868,893)

(1) Corresponde a aves de corral en crecimiento hasta llegar a convertirse
en gallos y en gallinas ponedoras (hasta la semana 24), luego son
transferidos a animales vivos en produccion.

(2) Corresponden a aves de corral gallos y gallinas ponedoras a partir de la
semana 25 donde las gallinas ponedoras inician su etapa de produccioén
(poner huevos) hasta la semana 65 en que serdn vendidas para el
consumo humano.

(3) Las gallinas ponedoras y los gallos se deprecian durante todo el ciclo de
produccidn (entre la semana 25y la semana 65). Se ha estimado un valor
residual (de venta) para cada ave de corral que llegue a la semana 65
de aproximadamente US$5,5.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Notas a los Estados financieros

Al 31 de diciembre

Tasa anual de

2023 2022 depreciacion
Terrenos 386,738 383,350
Edificio 850,051 609,892 2% - 10%
Construcciones en curso - 265,311
Instalaciones 1,866,166 1,745,942 2% - 10%
Maguinarias y equipos 1,665,732 1,118,130 2% - 10%
Muebles y enseres 6,104 4,251 10%
Equipos de computacién 12,072 6,815 33.33%
Vehiculos 338,059 149,178 20%

5,124,922 4,282,869
(-) Depreciacién acumulada (1,062,187) (872,828)

4,062,735 3,410,041

La compania ha constituido una hipoteca abierta de un lote de terreno e
instalaciones que garantizan los préstamos recibidos. (Nota 14)

Los movimientos del costo y la depreciacién acumulada, fueron como

sigue:
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12. ARRENDAMIENTOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Activos por derecho de uso
Edificio 27,029 42,041
Depreciacién acumulada (1,287) (16,816)
25,742 25,225
Pasivos de arrendamientos
Corriente 4,246 3,853
No corriente 21,784 26,030
26,030 29,883

Los movimientos del costo y la depreciaciéon acumulada, fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2023 2022
Costo:
Saldos al 1 de enero 42,041 42,041
Activacion 27,029 -
Bajas (42,041) -
Saldo final 27,029 42,041
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero (16,816) (12,612)
Gastos del ano (4,440) (4,204)
Bajas 19,969 -
Saldo final (1,287) (16,816)

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Proveedores locales (1) 203,438 152,874
Companias relacionadas  (Nota 19) 65,197 37.060
Subtotal 268,635 189,934
Otras cuentas por pagar 23,253 7,152
291,888 197,086
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(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales y
del exterior, por la adquisicion de bienes y servicios relacionados con la
actividad del negocio los cuales serdn canceladas dentro del periodo
corriente.

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Tarjetas de crédito 6,052 3,340
Banco Pichincha C.A. (1) 664,701 396,865
Corresponde a varios préstamos recibidos con
pagos mensuales e interés reajustable, con
vencimientos hasta diciembre de 2024.
Banco Internacional S.A. (2) 1,856,906 1,534,009

Corresponde a varios préstamos recibidos con
pagos mensuales e interés reaqjustable, con
vencimientos hasta agosto de 2030.

2,527,659 1,934,214

Menos porcidn corriente del pasivo a largo plazo 1,628,124 946,213
Total obligaciones financieras a largo plazo 899,535 988,001

(1) La Compania ha obtenido préstamos bancarios con el Banco
Pichincha, para garantizar las obligaciones presentes y futuras, con el
Banco se ha constituido una prenda hipotecaria.

(2) La Compania ha obtenido préstamos bancarios con el Banco
Internacional, para garantizar las obligaciones presentes y futuras con el
Banco se han constituido dos garantias hipotecarias (Planta industrial y
bodegas/galpones) y tres prendarias (Industrial maquinaria y equipo; vy,
prenda industrial vehiculo).

Los Vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes son como

sigue:
Al 31 de diciembre
2023 2022
Ano 2024 - 193,375
Ano 2025 168,698 150,027
Ano 2026 172,809 153,000
Ano 2027 184,930 163,149
Ano 2028 199,590 181,686
Ano 2029 163,771 146,764
Ano 2030 9,737 -
899,535 988,001
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15. OBLIGACIONES EMITIDAS

Al 31 de diciembre

2023 2022
Titulos valores emitidos
Obligaciones - Clase A (n 50,000 250,000
Obligaciones - Clase B (2) 910,500 987,500
Obligaciones - Clase C (3) 950,000 -
Saldo final 1,910,500 1,237,500
Clasificacién:
Corriente 408,000 277,000
No corriente 1,502,500 960,500
1,910,500 1,237,500

(1) Corresponde al saldo por pagar de capital por la primera emision de
obligaciones, con un plazo de 1800 dias para los valores emitidos de la
Serie A, con vencimiento hasta marzo del 2024 a una tasa de interés
nominal del 8 % anual y con pagos frimestrales de capital e intereses.

(2) Corresponde al saldo por pagar de capital por la segunda emision de
obligaciones, con un plazo de 2520 dias para los valores emifidos de la
Serie B, con vencimiento hasta agosto del 2029 a una tasa de interés
nominal del 8 % anual y con pagos frimestrales de capital e intereses.

(3) Corresponde al saldo por pagar de capital por la tercera emisién de
obligaciones, con un plazo de 1800 dias para los valores emitidos de la
Serie C, con vencimiento hasta junio del 2028 a una tasa de interés
nominal del 9 % anual y con pagos trimestrales de capital e intereses.

Estas obligaciones cuentan con las siguientes garantias:

a)

b)

Garantia general del emisor conforme lo dispone el arficulo 162 de la
Ley del Mercado de Valores. Por garantia general se entiende la
totalidad de los activos no gravados por una garantia especifica
(para la primera y segunda emision).

Para la primera emision de obligaciones, ademds de la garantia
general formard parte de esta emision un Fideicomiso Mercantil
Irevocable de Garantia denominado “Fideicomiso Primera Emisidon
Reproecsa”, constituido el 29 de julio de 2019, el mismo que servird
como mecanismo de garantia especifica del proceso de emisién de
obligaciones. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 los bienes entregados
como garantia corresponden a cuentas por cobrar clientes e
inventarios, que representen conjuntamente el 646% y 144%
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respectivamente, del

circulacion.

insoluto de las obligaciones en

Al 31 de diciembre, los valores entregados al fideicomiso como
mecanismo de garantia estaban conformado de la siguiente manera:

Inventarios

Cuentas por cobrar clientes

Total

Al 31 de diciembre
2023 2022
255,612 234,501

67,482 126,074

323,094 360,575

Los vencimientos de las obligaciones emitidas no corrientes son como sigue:

ANno 2024
Ano 2025
Ano 2026
Ano 2027
Ano 2028

Ano 2029

Al 31 de diciembre

2023 2022

- 208,000
358,000 158,000
358,000 158,000
358,000 158,000
308,000 158,000
120,500 120,500
1,502,500 960,500

16. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Obligaciones con el |ESS
Remuneraciones y beneficios a empleados

Participaciéon a trabajadores por pagar (1)

Al 31 de diciembre

2023 2022
8,944 11,128
44,933 40,318
887 6,520
54,764 57,966

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar fueron como

sigue:

Saldo inicial
Provision del afo
Pagos

Saldo final

Al 31 de diciembre

2023 2022
6,520 46,681
887 6,520
(6,520) (46,681)

887 6,520




REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Notas a los Estados financieros

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Jubilacién patronal 59,100 53,897
Desahucio 31,022 29,080
90,122 82,977

17.1  Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones de Codigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco anos o mds hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de dfiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Saldo inicial 53,897 56,286
Costo laboral por servicios actuariales 12,423 16,865
Costo financiero 3,056 1,728
Pérdidas actuarial (3,560) (17,803)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (6,716) (3.179)
Saldo final 59,100 53,897

17.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el frabajador, la Compania entregard el 25% de la Ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Saldo inicial 29,080 29,215
Costo laboral por servicios actuariales 5,501 7,749
Costo financiero 1,649 897
Pérdidas actuarial (490) (6,431)
Beneficios pagados (4,718) (2,350)
Saldo final 31,022 29,080
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Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2023. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del ano.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los cdlculos
actuariales fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Tasa de descuento 5.88% 5.67%
Tasa de incremento salarial a corto plazo 3.00% 2.50%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.33% 1.29%
Tasa de rotacién promedio 10.94% 12.69%
Tasa pasiva referencial 7.10% 5.86%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TMIESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del
periodo de referencia de los respectivos supuestos.
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Al 31 de diciembre 2023

Jubilacién .
Desahucio
patronal
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.50%) (4,686) (1,229)
Impacto % en el OBD (fasa de descuento + 0.50%) -8% -4%
Variaciéon OBD (tasa de descuento - 0.50%) 5,122 1,319
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%) 9% 4%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.50%) 5,335 1,280
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial +C 9% 4%
Variaciéon OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%) (4,9210) (1,204)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0 -8% -4%
Rotacién
Variaciéon OBD (Rotaciéon + 5.00%) (477) 60
Impacto % en el OBD (rotacion + 5.00%) -1% 0%
Variaciéon OBD (Rotaciéon - 5.00%) 474 (60)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5.00%) 1% 0%

18. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Accionistas
Companias relacionadas (Nota 19) 565,672 1,272,677
Saldo final 565,672 1,272,677

19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
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Al 31 de diciembre

Relacion Transaccion

2023 2022
Clientes relacionados (Nota 8)
Garcia Mendoza Pedro Antero Cliente Comercial 245,895 96,228
Joniaux Arteaga Marcos Carlos Cliente Comercial 10,000 49,398
Macias Guerrero Jorge Emilio Cliente Comercial 339,914 308,726
Ormaza Loor Jose Cliente Comercial 130,248 124,180
Proteinas Naturales S.A. Protenal Cliente Comercial 1,260 1,002

727,317 579,534
Otras cuentas por cobrar relacionadas (Nota 8)
Proteinas Naturales S.A. Protenat 11,650 11,650

11,650 11,650
Proveedores y otras cuentas por pagar
Proveedores relacionados (Nota 13)
Macias Guerrero Jorge Proveedor Comercial 2,483.0 -
Aditivos y Alimentos S.A. Proveedor Comercial 62,164 37,060
Proteinas Naturales S.A. Protenal Proveedor Comercial 550 -
65,197 37,060

Cuentas por pagar diversas relacionadas (Nota 18)
Dividendos
Avicopac S.A. Accionista - 282,854 521,877
Proteinas Naturales S.A. Protenal Relacionada - - 621,842
Susd Talenti Jorge Luis Relacionado - 41,409 -
Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Relacionado - 241,409 -
Inavicen S. A. Relacionada - 128,958

565,672 1,272,677

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del

2023 y 2022, fueron como sigue:

Ventas

Garcia Mendoza Pedro Antero

Joniaux Arteaga Marcos Carlos

Macias Guerrero Jorge Emilio

Ormaza Loor Jose

Proteinas Naturales S.A. Protenat

Sociedad civil y mercantil Granja Macayito

Compras

Macias Guerrero Jorge Emilio
Aditivos y Alimentos S.A. ADILISA

Al 31 de diciembre

2023 2022

901,852 313,178
150 119,174
1,770,348 1,499,632
676,234 692,496
1,260 1,088

133,734 -
3,483,578 2,625,568
168,476 510,373
294,273 245,060
462,749 755,433
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20. IMPUESTOS
20.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Activos por impuestos corrientes
Credito tributario de impuesto a la salida de divisas 28,022 -
Credito tributario de impuesto a la renta 56,918 24,674
84,940 24,674
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 2,324 13,465
Retenciones en la fuente de IR por pagar 1,191 4,662
3,515 18,127

20.2 Conciliacién tributaria — Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como
sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Utilidad antes de parlicipacion a frabajadores e
. 5914 43,468
impuesto a la renta
Mds (menos) partidas de conciliacion:
(-) Participacién a trabajadores (887) (6,520)
(-) Rentas exentas - (8,023)
(+) Gastos no deducibles locales 12,868 54,861
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos - 844
(+)Participacién a trabajadores atribuibles aingresos ) 1077
exentos
Ufilidad gravable 17,895 85,707
Impuesto a la renta del periodo 4474 21,427
Menos:
Crédito tributario de impuesto ala salida de divisas (28,022) (14,293)
Crédito tributario de retenciones de IR aios anteriores (24,674) -
Crédito tributario de retenciones de IR (36,718) (31,808)
(Crédito tributario) / saldo a pagar (84,940) (24,674)
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20.3 Saldos de impuestos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Actlivos por impuestos diferidos
Beneficios a empleados 17,359 13,455
Arrendamiento 72 1,165
17,431 14,620

Un resumen de las diferencias enftre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:

Base Diferencia
Tributaria Financiera Permanente  Temporal

Al 31 de diciembre del 2023

Activo por derecho de uso 1,650 1,939 - 289
Beneficios a empleados 688 22,629 1,618 20,323
Total 2,338 24,568 1,618 20,612
Al 31 de diciembre del 2022

Activo por derecho de uso 6,600 7,308 - 708
Beneficios a empleados 762 27,239 1,526 24,951
Total 7,362 34,547 1,526 25,659

(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

Recuperados /

.qu:'lo Generacilos Reversados en Saldo final
inicial en el ano ~
el ano

Al 31 de diciembre del 2023:
Beneficios a empleados 13,455 5,080 (1.176) 17,359
Arrendamiento 1,165 72 (1,165) 72
Total 14,620 5,152 (2,341) 17,431
Al 31 de diciembre del 2022:
Beneficios a empleados 7,519 6,238 (302) 13,455
Arrendamiento 988 177 - 1,165
Total 8,507 6,415 (302) 14,620
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Tarifa de impuesto a la renta

Provision para los anos 2023 y 2022

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados
el 31 de diciembre del 2023 y 2022, ha sido calculada aplicando la
tarifa del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
tarifa del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo,
si una empresa tiene accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales
acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de
impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la
participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos
porcentuales se incrementardn sobre la porcidn de accionistas
residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario
efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcidon que se haya incumplido con la
presentacion de informacién relacionada a la participacion de sus
accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada ano).

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracién Tributaria

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las
autoridades tributarias desde la fecha de su constitucion y son
susceptibles de revision las declaraciones de los anos 2020 al 2022.

Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es
aplicable desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen
Tributario Intferno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2023
y 2022, estd orientada a regular con fines tributarios las fransacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben
respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas
Infernas modificd la normativa sobre precios de transferencia y
establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto
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acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores
a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y por un monto superior a US$10,000,000 deben
presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademds establecid las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho andlisis. El referido Informe podrd ser
solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por
cualguier monto y tipo de operacidn o transaccidn con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los
montos acumulados indicados en el pdrrafo anterior, no se deberd
considerar las siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos
de América

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de
activo, pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

- Ingresos senalados en los arficulos 27 y 31 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a
tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano o
empresas publicas ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada
via absolucién de consulta previa de valoracion.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no
se cumplan condiciones determinadas en dicha resolucidn.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
contribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3%
de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos
fiscales o regimenes fiscales preferentes; vy i) No mantengan suscrito
con el estado contratos para la exploracion y explotacion de recursos
no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las
operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no
mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta,
que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a
su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a
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los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como la
entregaincompleta, inexacta o con datos falsos podrd ser sancionada
por la Administraciéon Tributaria con multa de hasta US$15,000.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compania no ha registrado
operaciones con partes relacionadas que superen los montos antes
citados, por lo tanto, la Compania no estaria obligada a la
presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Oftros asuntos

Con fecha 10 de noviembre de 2022 se publica en el Suplemento del
Registro Oficial 186, el Decreto Ejecutivo 586, en la cual en resumen se
realiza las siguientes reformas tributarias:

Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno

Se aclara que para efectos tributarios se entiende como servicios
profesionales aquellos que, para ser provistos requieren el
involucramiento de profesionales acreditados por un fitulo sean
prestados por personas naturales o juridicas.

Se establece el plazo de 30 dias hdbiles para que el contribuyente
puede presentar la documentacién para  desvirtuar las
comunicaciones enviadas por el Servicio de Rentas Internas respecto
de ser una empresa fantasma o inexistente, tener fransacciones con
empresas fantasmas o inexistentes; o, por transacciones inexistentes.

Los sujetos pasivos que no desvirtUen las consideraciones del Servicio
de Rentas Internas serdn notificados, en las formas establecidas en el
Cddigo Tributario, con la resolucion administrativa que los considera
como empresas inexistentes, fantasmas o confribuyentes con
transacciones inexistentes, segun corresponda.

No se podrd devolver o utilizar como crédito tributario los impuestos
que se hubieren generado en operaciones efectuadas con empresas
calificadas como inexistentes, fantasmas o supuestas, asi como con
sociedades o personas naturales por transacciones inexistentes.

Las provisiones no utilizadas por concepto de desahucio o jubilaciéon
patronal deberdn reversarse contfra ingresos gravados o no sujetos de
impuesto a la renta en la misma proporcion que hubieren sido
deducibles o no.

Cuando el capital suscrito en una sociedad sea pagado en especie,
los bienes aportados deberdn ser valorados segun los términos
establecidos en las normas aplicables en la materia. El aportante y
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quienes figuren como socios o accionistas de la sociedad al momento
en que se redlice dicho aporte, asi como los indicados peritos,
responderdn por cualquier perjuicio que sufra el Fisco por una
valoraciéon que sobrepase el valor que tuvo el bien aportado en el
mercado al momento de dicha aportacion. Igual procedimiento se
aplicard en el caso de fusiones o escisiones que impliquen la
transferencia de bienes de una sociedad a ofra; en estos casos,
responderdn los indicados peritos avaluadores y los socios o
accionistas de las sociedades fusionadas, escindidas y resultantes de
la escision que hubieren aprobado los respectivos balances.

Para la aplicacién de la deduccidén adicional prevista en el tercer
inciso del numeral 7 del articulo 10 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, el contribuyente deberd obtener una certificacion por parte
de la autoridad ambiental competente y conforme la normativa
secundaria vigente expedida para el efecto, sobre el cumplimiento de
los pardmetros técnicos y condiciones establecidas referentes a las
maquinarias, equipos Yy tecnologias utilizadas en la actividad
econémica generadora del ingreso sujeto al Impuesto a la Renta,
previo a la presentacion de la declaracion del primer ejercicio fiscal
en que pretenda beneficiarse de esta deduccion.

No serdn deducibles las pérdidas generadas por la fransferencia
ocasional de inmuebles, siempre que se trate de operaciones que, en
caso de haber generado utilidades, hubiesen sido exentas.

No serd deducible la pérdida generada en la transferencia de créditos
comerciales o cartera que se negocien con partes relacionadas.

Son deducibles las regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria con partes relacionadas hasta un valor equivalente al 5%
de los ingresos gravados en el respectivo ejercicio.

Para la deducibiidad de gastos por regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria en el caso de operaciones con partes
relacionadas residentes o establecimientos permanentes en el
Ecuador, siempre y cuando al sujeto pasivo que incurre en el costo o
gasto le corresponda una tarifa efectiva impositiva igual o menor a la
de su parte relacionada con la que realiza la operacién, no aplicard
limite.

Se permite el reconocimiento de un activo por impuesto diferido en el
caso de entidades no financieras, por el valor del deterioro de los
activos financieros correspondientes a créditos incobrables, que
excedan los limites de deduccion previstos enla ley y este Reglamento.

Se permite el reconocimiento de un activo porimpuesto diferido por la
diferencia entre la depreciacién financiera de propiedad, planta y
equipo vy los limites de deducibilidad de dicha depreciacion.
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Para el caso de documentos que sustenten operaciones por las cuales
la norma tributaria permita la amortizacion o depreciacion, el plazo de
conservacion de los documentos se contard a partir del periodo fiscal
en el cual finalizd el uso de la deducibilidad del gasto.

Reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta por el desarrollo de nuevas inversiones. Si las sociedades
existentes se acojan a esta reduccion y no les sea posible mantener un
centro de costos, por la naturaleza de la inversion, deberdn aplicar el
siguiente procedimiento:

Calcular el porcentaje atribuible a la nueva inversion

% Afribuible a la nueva inversion = (Nueva Inversion / Total de
Activos no corrientes) x 100

Calcular el monto de la base imponible atribuible a la nueva
inversion

Bl nueva inversion = Base imponible x % Atribuible a la nueva
inversion

Determinar el impuesto a la renta atribuible a la nueva inversiéon
IR nueva inversién = Bl nueva inversion x tarifa de IR reducida
Determinar el impuesto a la renta no atribuible a la nueva
inversion

BI NO atribuible = Base imponible — Bi nueva inversion

IR NO atribuible = Bl No atribuible x Tarifa de IR

Determinar el impuesto a la renta total

IR Total = IR Nueva inversién + IR no atribuible

Reduccion de 5 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la
renta por la firma de contratos de inversion. En el contrato de inversion
se determinardn los puntos porcentuales de reduccidén a los que
tendrd derecho el contribuyente.

Aplica retencién en la fuente de IVA, sobre los pagos y adquisiciones
efectuadas por confribuyentes especiales a ofros contribuyentes
especiales, asi como los pagos efectuados por las entidades vy
organismos del sector publico del Gobierno Central y Descentralizado,
sus organos desconcentrados y sus empresas publicas, universidades y
escuelas politécnicas del pais.

Las transferencias de bienes o prestacion de servicios efectuadas por
las micro, pequenas y medianas empresas, conforme la definicién del
Cobdigo Orgdnico de Produccién, Comercio e Inversiones, en las que
se haya concedido un plazo superior a un mes para el pago, deberdn
ser declaradas en el mes siguiente y pagadas hasta dentro del plazo
de 3 meses, contados desde el periodo fiscal siguiente al de la fecha
de emision de la factura. Los demds contribuyentes deberdn
declararlas en el mes siguiente y pagarlas hasta en el subsiguiente de
realizadas.
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Podrdn acogerse a este beneficio los exportadores de servicios, en la
proporcion del ingreso neto de divisas desde el exterior al Ecuador,
dentro de un plazo mdximo de seis meses contados a partir de la
emision de la factura correspondiente a dichos servicios. Para efectos
de esta devolucion, el ingreso neto de divisas deberd transferirse desde
el exterior a una cuenta de una instituciéon financiera local del
solicitante de la devolucion, relacionado con las exportaciones de
servicios.

Los contribuyentes incorporados en el Régimen RIMPE solicitardn los
comprobantes de venta que sustenten debidamente sus adquisiciones
de bienes, cesion de derechos y confratacion de servicios. Los
contribuyentes deberdn conservar los documentos que sustenten sus
transacciones, por un periodo no inferior a siete anos, conforme lo
establecido en el Coédigo Tributario. Durante este periodo la
Administracion  Tributaria  podrd requerir  al  sujeto  pasivo la
presentacion de estos.

Para el caso de determinar el impuesto a la renta RIMPE, al impuesto
causado se podrdn descontarse los valores correspondientes a
créditos tributarios alos que tenga derecho, no asila rebaja por gastos
personales.

En el caso de que, en un determinado mes, se produzca
"Acumulacién”, son imputables y asociados a los ingresos
efectivamente percibidos (ingresos gravados con impuesto alarenta),
todas las inversiones, costos y gastos efectuados para la generacion
de estos ingresos gravados, que estén debidamente sustentados de
conformidad con la normativa tributaria.

La comunicacioén de diferencias constituye una orden de verificacion,
por lo que su notificacion suspende los plazos de caducidad de la
facultad determinadora, conforme el artficulo 94 del Codigo Tributario.

Se incluyen ciertas disposiciones respecto de la amortizaciéon vy
depreciacion en la actividad minera.

El Servicio de Rentas Internas difundird, a fravés de los medios
establecidos para el efecto, en forma peridédica a los sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta, pardmetros de referencia con respecto a la
utilidad, reconocimiento de ingresos, conceptos deducibles o tasas
efectivas de impuesto que presentan ofras entidades, agentes
econémicos, © personerias juridicas que obtienen ingresos,
contfraprestaciones o margenes de utilidad por la realizacion de sus
actividades con base en el sector econdmico o industria a la que
pertenecen. La difusidon de esta informacién se hard con la finalidad
de medir riesgos impositivos.
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21. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 estd constituido por 500,000 acciones
ordinarias suscritas y pagadas con valor nominal de un ddlar cada una.

22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, corresponde al efecto neto por nuevas
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos, los cuales
ascienden a US$33,136 y US$22,370 respectivamente.

23. RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, el saldo de esta cuenta estd a disposicidon
de los accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos, capitalizacion de la Compania y cierfos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, entre otros.

24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Ventas de aves 3,795,712 3,147,432
Venta de huevos 16,725 16,182

3,812,437 3,163,614

25. COSTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2023 2022
Materia Prima y materiales utilizados 2,160,619 1,805,469
Mano de obra directa 424,940 383,240
Mano de obra indirecta 126,323 78,202
Otros costos indirectos de fabricacion 380,212 324,290

3,092,094 2,591,201
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Notas a los Estados financieros
.|

Al 31 de diciembre

2023 2022

Honorarios, comisiones y dietas 108,991 100,751
Sueldos y salarios 81,605 80,048
Aportes al IESS 15,635 15,622
Beneficios sociales 11,782 12,034
Movilizaciéon 5,347 4,515
Impuestos, contribuciones y ofros 33,266 30,660
Servicios bdsicos 162 860
Mantenimientos administrativos 30 275
Arrendamiento y alquileres - 4,211
Gasto de gestidon 2,926 1,647
Depreciacién propiedad, planta y equipo 193,799 163,508
Jubilacién Patronal 15,479 18,594
Bonificacion por desahucio 7,150 8,646
Gasto de IVA 17,564 17,623
Gasto de Bolsa de Valores - 3,738
Deterioro de cuentas por cobrar - 4,647
Ofros Gastos 10,669 34,576
Seguros Administrativos 4,897 4,004

509,302 505,959

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2023, a criterio de la Administracién de la Compania,
no se mantienen vigentes demandas laborales o de ofras indoles
significativas que deban ser consideradas como un activo o pasivos
contingentes; o, requieran su revelacion.

SANCIONES

De la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Accionistas o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Accionistas o
Administradores, por parte de otras autoridades administrativas, durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023.
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con fecha 12 de marzo de 2024, se publicdé mediante Registro Oficial
Suplemento No. 516 la Ley Orgdnica para Enfrentar el Conflicto Armado
Interno, la Crisis Social y Econdmica, donde se establecen los siguientes
puntos relevantes:

Contribucion Temporal de Seguridad (CTS) por los ejercicios 2024 y 2025, a
los sujetos pasivos que obtuvieron ingresos gravados durante el ejercicio
fiscal 2022 (se excluyen a las micro, pequenas empresas, Bancos vy
Cooperativas de Ahorro y Crédito), siendo la tarifa de la contribucion el
3,25% sobre las utilidades gravadas con el impuesto a la renta 2022, esta
confribucion serd pagada hasta el 31 de marzo del 2024 y 2025
respectivamente.

Aumento de la tarifa del Impuesto a la Salidas de Divisas al 5%.

Con fecha 15 de marzo de 2024, mediante Decreto Ejecutivo No. 198, el
Presidente de la Republica dispuso el aumento de la tarifa del Impuesto all
Valor Agregado (IVA) del 13% al 15% durante el ano 2024 (aplicard desde el
1 de abril de 2024).

El Compania evaluard el impacto de estas disposiciones en los Estados
Financieros del 2024.

La Administracion de la compania considera que la crisis sanitaria producto
de la pandemia originada por el virus COVID-19, no tendrd un impacto
significativo en la situacion financiera de la entidad.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2023 y hasta la fecha de emision
de estos estados financieros (abril 24, 2024), no se tiene conocimiento de
otros hechos de cardcter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos de los estados financieros o la interpretacion de los
mMismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2023
han sido aprobados por la administracion y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidon de la Administracién
de la Compania, los estados financieros serdn aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2023

INDICE

Informe de los auditores independientes sobre la informacién financiera
suplementaria.

ANEXO 1 - Cumplimiento sobre si las actividades se enmarcan en la ley

ANEXO 2 - Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas por la ley

ANEXO 3 - Cumplimiento respecto ala presentacion, revelacion y bases
de reconocimiento como activos en los estados financieros
de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas

ANEXO 4 - Cumplimiento de las condiciones establecidas en el
“Prospecto de Oferta Publica”.

ANEXO 5 - Cumplimiento de la aplicacion de los recursos captados por
la emisidén de valores

ANEXO 6 - Cumplimiento de la realizacion de las provisiones para el
pago de capital y de los intereses, de la emision de
obligaciones realizadas.

ANEXO 7 - Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las

garantias que respaldan la emision de valores.

Abreviaturas utilizadas:
us$ - Ddlar estadounidense

Compania - REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

Guayaquil, 24 de abril del 2024

Informe sobre la informacion financiera suplementaria
Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S. A. REPROECSA que corresponde el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2023, y los correspondientes estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano terminado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa, sobre los cuales hemos emitido una opinidn sin
salvedades, de fecha 24 de abril del 2024, también hemos auditado la informacion
financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 7.

En nuestra opinion, la informacion financiera suplementaria antes mencionada, ha
sido preparada razonablemente en todos los aspectos significativos de
conformidad con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

Base para nuestra opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mads
detalladamente en la seccion de “Responsabilidades del Auditor en relacion con
la Auditoria de la informacion financiera suplementaria” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras ofras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de FEtica para Contadores (IESBA).
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidén.

Responsabilidades de la Administracion sobre el cumplimiento de actividades y
obligaciones legales del participante del Mercado de Valores

La Administracion es responsable del cumplimiento de las actividades y
obligaciones legales del participante del Mercado de Valores, de conformidad
con la Ley de Mercado de Valores, Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional
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de Valores y del control interno que la Administracién considere necesarios para
verificar que ftales actividades y obligaciones legales estén libres de
incumplimientos materiales, debido a fraude o error.

Oftras cuestiones

Este informe debe leerse conjuntamente con el informe de auditoria a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2023 de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A.
REPROECSA, mismo que se presenta por separado, sobre el cual expresamos una
opinidn sin salvedades, con fecha 24 de abril de 2024.

Restriccion del uso y distribucion

Este informe se emite Unicamente para informacioén y uso de la Administracién de
la Compania y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del
Ecuador y no debe utilizarse para ningin otro propdsito.

Responsabilidad de la Administracion sobre la Informacion Financiera
Suplementaria

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de la informacion financiera suplementaria adjunta, de
conformidad con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacién de esta informacion libre de errores
materiales, debido a fraude o error.

Los miembros de la Administracion de la Compania son responsables de supervisar
el proceso de informacidn financiera suplementaria de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de la Informacion
Financiera Suplementaria.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que la informacion
financiera suplementaria en su conjunto estd libre de errores significativos, ya sea
por fraude o error y emitir un informe que incluya nuestra opinion. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre
y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dicha
informacién financiera suplementaria.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria.

(2)
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Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
nuestra auditoria incluye también:

v

ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en la informaciéon
financiera suplementaria, ya sea por fraude o error, disenamos vy, realizamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusiéon, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria de
la informacidén financiera suplementaria con el fin de disenar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
enfidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de la informacion financiera
suplementaria, preparada de conformidad con las normas establecidas por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria Financiera.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacién con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P.A. Yasmin Sédnchez
No. De Registro Superintendencia de Socia

Companias, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042

Guayaquil, 24 de abril del 2024

(3)
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
OPINION SOBRE SI LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

A continuacion, se detallan las principales leyes aplicables

ANEXO 1

CUMPLIMIENTO

del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de
Valores).

CONTENIDO SI | NO | N/A

Las actividades de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A.
REPROECSA durante el ano 2023, dieron cumplimiento a lo
establecido en:
. Ley de Companias. X
. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley

Orgdnica para el Fortalecimiento y Optimizacion del | X

Sector Societario y Bursafil y por el Codigo Orgdnico

Monetario y Financiero).
. Codificacién de Resoluciones de la Junta de Regulacion | X

(4)
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

CUMPLIMIENTO SOBRE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

A continuacion, se detallan las principales leyes aplicables

ANEXO 2

CUMPLIMIENTO

del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de
Valores).

CONTENIDO SI | NO | N/A

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA durante el
ano 2023 dio cumplimiento a las obligaciones establecidas
en:
. Ley de Companias. X
. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley

Orgdnica para el Fortalecimiento y Optimizacion del | X

Sector Societario y Bursdfil y por el Codigo Orgdnico

Monetario y Financiero).
. Codificacién de Resoluciones de la Junta de Regulacion | X

(5)
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ANEXO 3
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
CUMPLIMIENTO RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS
POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
El informe, de fecha 24 de abril del 2024, de los auditores independientes sobre la
presentacion, revelacidon y reconocimiento de los estados financieros de la

Compania al 31 de diciembre del 2023, confiene una opinion sin salvedades y se
presenta por separado.
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ANEXO 4

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA

PUBLICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

A continuacién, se detallan las principales condiciones que constan en el
prospecto de oferta publica que respalda la emision de Obligaciones, sobre la
cual, la Compania REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA, ha dado

cumplimiento:

CUMPLIMIENTO

i) Clase A: US$1,00
i)  Clase B: US$1,00
i)  Clase C US$1,00

CONTENIDO Sl NO | N/A
Clases, series, montos, plazos y unidad monetaria X
Ano . .
... Clase Monio total Plazo Unidad Monetaria
Emision
Titulos valores
2019 A 1,000,000 1800 digs COres e Estados
Unidos de América
DOl Est
2022 B 1,000,000 2520 digs  DCores de Estados
Unidos de América
2023 C 1,000,000 1800 digs  DC1Cres de Estados
Unidos de América
Total 3,000,000
Valor nominal de cada obligaciéon de cada serie: X

(7)
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Denominacion de los titulos

Desmaterializada

Primera emision 2019 Clase A Tasa fija
Segunda emisidn 2022 Close B Tasa fija
Tercera emision 2023 Clase C Tasa fija

Tasa de interés

Clase A: Fija 8%
Clase B: Fija 8%
Clase C: Fija 9%

Amortizacion del capital e intereses

El capital e intereses se pagardn cada 90 dias, estos cupones
no contemplan sorteos ni rescates anticipados. El cdiculo de
los intereses se hard sobre el saldo del capital insoluto.

Garantias
Emisidon

Garantia General. La Garantia General en los términos que
establece la Ley de Mercado de Valores, el cual es superior al
monto de las obligaciones emitidas.

Un Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia
denominado “Fideicomiso Primera Emision Reproecsa”, el
mismo que servird como mecanismo de garantia especifica
para la primera emision de obligaciones. Los bienes
entregados como garantia corresponden a cuentas por
cobrar clientes e inventarios.

Mecanismo de colocacién

Bursatil

Rescates anticipados

La emisidn de obligaciones no contempla sorteos ni rescates
anticipados.

(8)
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Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de
Valores DECEVALE S.A.

Estructurador Financiero

Intervalores Casa de Valores S.A.

Agente Colocador:

Casa de Valores ADVFIN S.A.

Destino de los recursos a captar

Primera emisién:
Los recursos captados serdn utilizados para sustituir pasivos con
instituciones financieras privadas locales.

Segunda emisién:

Los recursos captados servirdn en un 100% para financiar el
capital de frabagjo de la empresa: adquisicion, compra y
financiamiento de activos para el giro propio de la empresa,
pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a
proveedores y pagos a personas y empresas no vinculadas.

Tercera emision:

Los recursos captados servirdn en un 50% para cancelar pasivos
con instituciones financieras privadas locales y con el 50%
restante, para financiar el capital de trabajo de la empresa:
adquisicion, compra y financiamiento de activos para el giro
propio de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de
impuestos, pago a proveedores y pagos A personas y empresas
no vinculadas.

Representante de obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Obligaciones adicionales del emisor

Segun lo dispone el literal g) del Articulo 164 de la Ley de
Mercado de Valores, y sus normas complementarias, la
Compania se compromete a proporcionar toda la
informacidn que fuere requerida por el Representante de los

(7)
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Obligacionistas, esto, en defensa de los intereses de los
tenedores de Obligaciones.

(10)
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ANEXO 5
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION
DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

EMISION DE OBLIGACIONES

Destino de los recursos segun prospectos

Primera emision, ano 2019:
Los recursos captados serdn utilizados para sustituir pasivos con instituciones
financieras privadas locales.

Segunda emision, ano 2022:

Los recursos captados servirdn en un 100% para financiar el capital de frabajo de la
empresa: adquisicidon, compra y financiamiento de activos para el giro propio de la
empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores y
pPAQOSs A personas y empresas no vinculadas.

Tercera emisidon, ano 2023:

Los recursos captados servirdn en un 50% para cancelar pasivos con instituciones
financieras privadas locales y con el 50% restante, para financiar el capital de trabajo
de la empresa: adquisicion, compra y financiamiento de activos para el giro propio
de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores
Y PAgos a personas y empresas no vinculadas.

Colocacion de los recursos segun registros de la Compania

Uss
Emisién de Obligaciones Corto Plazo 408,000
Emisién de Obligaciones Largo Plazo 1,502,500

1,910,500

(11)
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ANEXO 7
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE
RESPALDAN LA EMISION DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

Garantias que respaldan la emisién

Al 31 de diciembre de 2023, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA,
cuenta con una garantia especifica que respalda la primera emision de valores y
una garantia general que respalda la segunda y tercera emision de valores.

Garantia especifica

Un Fideicomiso Mercantil Irevocable de Garantia denominado “Fideicomiso
Primera Emision Reproecsa”, el mismo que servird como mecanismo de garantia
especifica para la primera emision obligaciones. Los bienes entregados como
garantia corresponden a cuentas por cobrar clientes e inventarios.

Garantia general del emisor

Los valores que se emitan contardn con una garantia general del emisor, segun el
Articulo 13 de la Seccién |, Capitulo I, Subtitulo |, Titulo Ill de la Codificacion de
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

"Art. 13.- Monto de emision de obligaciones con garantia general.- El monto maximo
para emisiones amparadas con garantia general, no podrd exceder del ochenta por
ciento del total de activos libres de todo gravamen menos los activos diferidos, los
que se encuentren en litigio, el monto no redimido de cada emisién de obligaciones
en circulacion y de cada proceso de titularizacion de flujos futuros de fondos de
bienes que se espera que existan en los que el emisor haya actuado como originador
y garante; asi como los derechos fiduciarios de fideicomisos en garantia, en los que
el emisor sea el constituyente y beneficiario.

La relacién porcentual determinada en el primer inciso, deberd mantenerse hasta la
total redencion de las obligaciones, respecto de las obligaciones en circulacion no
redimidas. El incumplimiento de esta obligacion dard lugar a declarar de plazo
vencido a la emisién.

(13)
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Colateral constituido

Activos totales

(-) Activos gravados
(-) Activos diferidos
(-) Activos en litigio

US$

6,976,528
(3,169,674)

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas -

(-) Inversiones no corrientes

Total Activos libres de gravamen
Porcentaje legal permitido para la emision

Monto mdaximo para la emisién
Saldo de Obligaciones
Obligaciones en circulacion / Activos libres

Obligaciones en circulaciéon / Monto maximo

LEANDRA Firmado

digitalmente por

VALERIA  LeanDRA
GARCIA  Yaricus
ZAMBRAMN Fecha:

20230430
0] 17:40:05 0500

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

3,806,854
80%

3,045,483
1,910,500
50.19%
62.73%

Firmado
KAREN digitalmente por

THALIA KAREN THALIA

RODRIGUEZ

RODRIGUE vercara

Fecha: 2023.04.30
ZVERGARA 17:40:31 0500

Lcda. Silvana Baildn Quinto
Contadora General

(14)
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S. A. REPROECSA S. A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2022 y los correspondientes estados de
resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio neto vy flujos de
efectivo por el ano terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera
de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA S. A., al 31 de
diciembre del 2022, asi como el resultado de integral de sus operaciones y el
flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacioén Financiera.

Bases para nuestra opinion

3. Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen
mds detalladamente en la seccidén de “Responsabilidades del Auditor para
la Auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Companiia de acuerdo con el Cédigo de Efica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con
nuestras ofras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el
Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido en nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinidn de auditoria.

Cuestiones claves de la auditoria

4. Lascuestiones claves de auditoria son aquellas cuestiones que segUn nuestro
juicio profesional han sido las de mayor significatividad en nuestra auditoria
de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022. Estas cuestiones han
sido fratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros
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tomados en su conjunto y en la formacién de nuestra opinidén sobre las
mismas, sin expresar una opinidn por separado sobre esas cuestiones, tal
como se detalla a continuacion:

Obligaciones financieras y emitidas — Adiciones y pagos realizados durante el
ano.

5. La Compania durante el ano 2022, ha obtenido financiamiento a corto y
largo plazo por obligaciones financieras y emitidas a fravés de nuevos
préstamos y emisiones, adicionalmente se han realizados pagos importantes
por los vencimientos de las obligaciones financieros y obligaciones emitidas.

6. Nuestros procedimientos de auditoria para revision de los movimientos
importantes en relaciéon a las nuevas obligaciones y el pago de capital e
intereses, referente de las obligaciones financieras y obligaciones emitidas,
fueron los siguientes:

- Obtuvimos informacién relevante, como contratos, prospecto de
oferta publica, tablas de amortizacién, garantias, para evaluar el
registro de las nuevas obligaciones obtenidas, corroboramos también
su ingreso en las cuentas bancarias de la Compania. Adicionalmente,
se verificaron los pagos efectuados de las obligaciones financieras y
de las obligaciones emitidas con los estados de cuentas bancarios, se
verificd el cumplimiento oportuno del pago de acuerdo a las fechas
establecidas.

- Obtuvimos respuesta directa de todas las instituciones bancarias a
nuestras solicitudes de confirmacién y los saldos coinciden con los
registros que muestra la Compania como obligaciones financieras,
adicionalmente, obtuvimos respuesta del agente pagador, sobre los
valores pendientes de pago a los inversionistas al 31 de diciembre del
2022, referente a las obligaciones emitidas.

En el desarrollo de nuestras pruebas no se han encontrado excepciones.
Otras cuestiones
7. Los Estados Financieros al 31 de diciembre de 2022 fueron examinados por

ofros auditores independientes, cuyo informe de fecha 22 de abril de 2022,
fue emitido sin salvedades.
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Otra informacion

Nuestra opinidn sobre los estados financieros no cubre otra informacién y no
expresamos ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer la ofra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra
informacion es materialmente inconsistente con los estados financieros o
nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario parece
estar materialmente equivocada. Si, con base en el tfrabajo que hemos
redlizado, llegamos a la conclusion de que hay una declaracion
equivocada material de esta ofra informacion, estamos obligados a informar
sobre ese hecho. No tenemos observaciones significativas que informar al
respecto.

Responsabilidades de la Administracion sobre los estados financieros

9.

10.

11.

La Administraciéon de la Compania es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y de control
inferno que la Administracion considere necesario para permitir la
preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido
a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compania para continuar como
una empresa en marcha, revelando, segun corresponda, asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la
Compania o cesar operaciones, o no fiene ofra alternativa realista sino
hacerlo.

Los miembros de la Administracién de la Compania son responsables de
supervisar el proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

12.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores significativos, ya sea por
fraude o error y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Un aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garanfia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
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13.

Infernacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo
cuando este exista. Los errores significativos pueden surgir de fraude o error
y se consideran significativos siempre y cuando de manera individual o en su
conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser tomadas
por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mds detallada de las responsabilidades del auditor para la
auditoria de los estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al
informe de los auditores independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

14.

Este informe se emite Unicamente para informacién y uso de la
Administracion de la Compania y de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningin otro propdsito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

15.

—

( \ { n d ¢ M "',“ s
\QI s de apial dod -c\imx-.{‘m ALY /tTYuW / _é, /

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, como agente de retencidon y percepcidén por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2022, se emite por separado.

%
\
\

~

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P.A. Yasmln%onchez Roca
No. de Registro Superintendencia de Socia

Companias, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042

Guayaquil, 27 de abril del 2023
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APENDICE AL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y manfenemos el
escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA), nuestra auditoria incluye tambiéen:

v Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, ya sea por fraude o error, disenamos vy, realizamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusién, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.

v Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la
efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo adecuado de las
politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién.

v" Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe
O norelaciones con eventos o condiciones que puedan proyectar una duda
importante sobre la capacidad de la entidad para continuar como un
negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidén en nuestro
informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados
financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o
condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha.

v' Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las operaciones subyacentes y eventos en una forma que logre
una presentacion razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
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auditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o
actividades comerciales para expresar una opinidn sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccidn, supervision y ejecucion de
la auditoria de la entidad. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidon
de auditoria.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracién en relacién con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

También proporcionamos a los encargados de la Administracion una
declaracién de que hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con
respecto a la independencia, y hemos comunicado todas las relaciones y
ofros asuntos que puedan soportarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracion,
determinamos aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y por lo tanto son los
asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que la ley
o el Reglamento se opone a la divulgacion publica sobre el asunto o
cuando, en circunstancias extremadamente raras, determinamos que un
asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles
consecuencias adversas.
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
Estados de Situacion Financiera

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2022 2021

Activos

Activos corrientes
Efectivo 7 365.132 7.798
Clientes y otfras cuentas por cobrar 8 825.616 704.405
Activos por impuestos corrientes 20.1 24.674 -
Inventarios 9 760.563 449 338
Activ os bioldgicos 10 865.419 615.872
Gastos pagados por anticipados 29.148 23.818

Total activos corrientes 2.870.552 1.801.231

Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 11 3.410.041 3.220.120
Activos intangibles 2.240 2.240
Activos por impuestos diferidos 20.3 14.620 8.507
Activos por derecho de uso 12 25.225 29.429
Total activos no corrientes 3.452.12¢6 3.260.296
Total activos 6.322.678 5.061.527

LEANDRA Firmado

digitalmente por Firmado
VALERIA LEANDRA KAREN digitalmente por
GARCIA VALERIA GARCIA THALIA gggil\llGTJiEAleA
ZAMBRANO
ZAMBRAN  Fecha: 2023.0430 RODRIGUE LA o130
(0] 17:35:27 -05'00° ZVERGARA 73755 0500
Ing. Valeria Garcia Zambrano Ing. Karen Rodriguez Vergara
Representante Legal Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Estados de Situacidn Financiera

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2022 2021
Pasivos
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar 13 197.086 164.144
Obligaciones con instituciones financieras 14 946.213 691.048
Obligaciones emitidas 15 277.000 200.000
Pasivos por impuestos corrientes 20.1 18.127 26.180
Obligaciones por beneficios a empleados 16 57.966 95.058
Pasivos por arrendamientos operativ os 3.853 3.496
Total pasivos corrientes 1.500.245 1.179.926
Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar diversas relacionadas 18 1.272.677 1.904.096
Obligaciones con instituciones financieras 14 988.001 168.920
Obligaciones emitidas 15 960.500 250.000
Obligaciones por beneficios definidos 17 82.977 85.501
Pasivos por arrendamientos operativ os 12 26.030 29.883
Total pasivos no corrientes 3.330.185 2.438.400
Total pasivos 4.830.430 3.618.326
Paifrimonio
Capital social 21 500.000 500.000
Oftros resultados integrales 22
Nuev as mediciones de beneficios definidos 22.370 (5.043)
Resultados acumulados 23
Utilidades retenidas 969.878 948.244
Total patrimonio neto 1.492.248 1.443.201
Total patrimonio neto y pasivos 6.322.678 5.061.527
LEANDRA  Firmado digitalmente KAREN Firmado

VALERIA (i oann
GARCIA ZAMBRANO

Fecha: 2023.04.30

ZAMBRANO 17:38:06 -05'00"

digitalmente por

THALIA KAREN THALIA

RODRIGUEZ

RODRIGUE vercara

Z VERGARA S350

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

Contadora

Ing. Karen Rodriguez Vergara

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

2481



REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
Estados de Resultados y Otros Resultados Integrales

Expresados en ddélares

Diciembre 31, Notas 2022 2021
Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias 24 3.163.614 3.138.876
Costo de ventas 25 (2.591.201) (2.424.438)
Utilidad bruta 572.413 714.438
Oftros ingresos 264.842 261.505
Gastos de operacionales
Gastos de administracion 26 (505.959) (465.989)
Gastos de ventas (61.674) (60.357)
Utilidad en operacién 269.622 449.597
Gastos Financieros (226.154) (138.392)
Utilidad antes de participacién a
trabajadores e impuesto a la renta 43.468 311.205
Participacién a trabajadores 16 (6.520) (46.681)
Impuesto alarenta 20.2 (21.427) (70.171)
Efecto de impuestos diferidos 20.3 6.113 (64)
Utilidad del ejercicio 21.634 194.289
Oftro resultado integral
Nuev as mediciones de beneficios definidos 27.413 (6.653)
Resultado integral total del aho 49.047 187.636

LEANDRA  firmado
VALERIA digitalmente por

LEANDRA

GARCIA VALERIA GARCIA
ZAMBRANO
ZAMBRAN ' Fecha: 2023.04.30

0 17:38:59-05'00"

Firmado

KAREN digitalmente por

THALIA KAREN THALIA
RODRIGUEZ

RODRIGUE  vercara
7 VERGARA Fecha: 2023.04.30

17:39:40 -05'00"

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

Ing. Karen Rodriguez Vergara
Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros

2472



REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en ddlares

Diciembre 31, Notas 2022 2021
Capital social 21

Saldo inicial y final 500.000 500.000
Oftros resultados integrales (ORI) 22

Nuev as mediciones de beneficios definidos

Saldo inicial (5.043) 1.610

Ganancias / pérdidas actuariales (periodo actual) 27.413 (6.653)

Saldo final 22.370 (5.043)
Resultados acumulados 23

Utilidades retenidas

Saldo inicial 948.244 752.562

Utilidad del ejercicio 21.634 194.289

Ajuste por depreciacion - 1.393
Saldo final 969.878 948.244

Total pafrimonio neto

LEANDRA Firmado

digitalmente por

VALERIA  LeANDRA
VALERIA GARCIA

GARCIA  Zxuverano

ZAMBRAN Fecha:

2023.04.30
(0] 17:40:05 -05'00'

1.492.248 1.443.201

Firmado

KAREN digitalmente por

THALIA KAREN THALIA
RODRIGUEZ

RODRIGUE  vergara
7Z VERGARA Fecha: 2023.04.30

17:40:31 -05'00"

Ing. Valeria Garcia Zambrano Ing. Karen Rodriguez Vergara

Representante Legal

Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas

y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en ddlares

Diciembre 31, 2022 2021
Flujos de efectivo por actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes 3.037.756 3.283.511
Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.361.716) (3.043.757)
Gastos financieros (226.154) (138.392)
Ofros ingresos 264.842 261.505
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacién (285.272) 362.867
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Efectivo pagado por la compra de propiedades,
planta y equipos (364.725) (25.980)
Aumento en activo biolégico (249.547) (58.523)
Venta de propiedad, planta y equipos 19.464 446
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (594.808) (84.057)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento
Efectivo neto recibido (pagado) por obligaciones
con instituciones financieras 1.083.683 (51.069)
Efectivo neto recibido (pagado) por obligaciones emitida 787.500 (200.000)
Pago de obligaciones con accionistas (631.419) (100.000)
Efectivo pagado por jubilacién patronal y desahucio (2.350) -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades
de financiamiento 1.237.414 (351.069)
Aumento (disminucién) neta de efectivo 357.334 (72.259)
Efectivo al inicio del ano 7.798 80.057
Efectivo al final del ano 365.132 7.798

Firmado

LEANDRA digitalmente por
VALERIA  LEANDRA

KAREN Firmado

digitalmente por

VALERIA GARCIA THALIA KAREN THALIA

GARCIA ZAMBRANO
ZAMBRANO Fecha: 2023.04.30

RODRIGUEZ

RODRIGUE veraara

17:41:21 -05'00' Z VERGARA Fecha: 2023.04.30

17:40:58 -05'00'

Ing. Valeria Garcia Zambrano Ing. Karen Rodriguez Vergara

Representante Legal

Contadora

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DE ECUADOR S. A. REPROECSA
Conciliacion del Resultado Integral con el efectivo neto
(vfilizado en) provisto por las actividades de operacién
Expresados en ddlares

Diciembre 31, 2022 2021
Utilidad del ejercicio 21.634 194.289
Ajustes para conciliar el resultado integral total con
el efectivo neto (utilizado en) provisto por las
actividades de operacioén:
Deterioro de cuentas por cobrar 4.647 10.826
Depreciacion de propiedades, planta y equipos 159.304 155.700
Depreciacion de activo por derecho de uso 4.204 17.192
Provision para impuesto a la renta 21.427 70.171
Provision para participacion a trabajadores 6.520 46.681
Provisidon para jubilacién patronal y desahucio 27.239 20.695
Provisidon de intereses en arrendamiento 3.104 4.198
Ajuste en propiedad, planta y equipo (3.964) 387
Efecto de impuestos diferidos (6.113) 64
Cambios en activos y pasivos operativos:
(Aumento) disminucién en clientes y otras cuentas
por cobrar (125.858) 144.635
(Aumento) en inventarios y activos por impuestos
corrientes (357.326) (181.808)
Aumento en gastos pagados por anticipado (5.330) (168)
Aumento (disminucidn) en proveedores y otras
cuentas por pagar 23.505 (48.359)
(Disminucidén) en pasivos por arrendamientos (6.600) (21.648)
Disminucién) en iv rim t rrient
f)blsigocLiJ(():noes)peori)zsnefi(iizfo eraLp})(le;oogocso ey (51.665) (49.988)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién (285.272) 362.867

Firmado

LEANDRA digitalmente por

VALERIA LEANDRA
VALERIA GARCIA

GARCIA ZAMBRANO
ZAMBRANO Fecha: 2023.0430

17:41:47 -05'00"

Firmado

KAREN digitalmente por

THALIA KAREN THALIA
RODRIGUEZ

RODRIGUE vercara

Z VERGARA Fecha: 2023.04.30

17:42:12-05'00"

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

Contadora

Ing. Karen Rodriguez Vergara

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Principales Politicas Contables
. _______________________________________________________________________________________________________________________________________|]

1. OPERACIONES

La Compania fue constituida en la ciudad Portoviejo, provincia de Manabi,
Republica del Ecuador el 13 de febrero de 2014 e inscrita en el Registro Mercantil
el 27 de febrero de ese ano bajo la razén social “REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S.A REPROECSA”. Mediante escritura publica con fecha 01 de
septiembre del 2018 se reforma los estatutos de la Compania por aumento de
capital de la compania inscrito en el Registro de la Propiedad y Mercantil del
Cantén Montecristi el 16 de octubre del 2018.

Su objeto social principal es la cria de aves de corral importadas para obtencién
de pollitos destinados para la venta, asi como tambien la comercializacion al
por mayor y menor de alimentos principalmente para animales de granja.

Composicion accionaria:

Las acciones de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA estdn
distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Pais N°.de % de . 2
Acciones Participacion
Avicola del Pacifico S.A. Avicopac Ecuador 250.000 50%
Susd Talenti Jorge Luis Ecuador 125.000 25%
Sotomayor Reinoso Jenny Alexandra Ecuador 100.000 20%
Susd Sotomayor Antonio José Venezuela 25.000 5%
Total 500.000 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compania ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo
su criterio cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el
fin de asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan
la preparacioén y revelacion de todos los hechos y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera
sistemdatica en funcion a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo
establecido de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, cada partida significativa del Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio
y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando
sea necesario una comprension adicional a la situacion financiera de la
Compania, se presentardn partidas adicionales, encabezados y subtotales en
los estados financieros.
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Principales Politicas Contables

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la
preparacion de sus estados financieros se presenta a contfinuacion:

4.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros separados han sido preparados integramente
y sinreservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intfernacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2022.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la Administraciéon de la
Compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota 6, se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas
para los estados financieros.

4.2 Situacion econémica del pais.

En el 2023, la economia global y empresarial regresé a la normalidad, aunque
las secuelas de la pandemia de Covid — 19, persisten, ha tenido un impacto
contable y financiero debido a las actuales condiciones gubernamentales,
comerciales y de mercado, lo cual ha generado que las empresas opten en
implementar nuevas estrategias que permitan la estabilidad de negocio y
liguidez, lo que implicaria un riesgo en la razonabilidad de los Estados
Financieros.

América Latina y el Caribe, se encuentran en medio de una recuperacion luego
de la pandemia de la COVID - 19, siendo primordial continuar con un
crecimiento dindmico, inclusivo y sostenible y cada vez mds urgente.

Ecuador, al igual que otros paises, puede enfrentar interrupciéon del comercio
por cierres de los mercados, debido a la aparicién de nuevas variantes de Covid
- 19, mds contagiosas; y a la falta de vacunacion en algunos segmentos de la
poblacién. 2,6 millones de personas, segun el Ministerio de Salud.

La economia ecuatoriana segin proyecciones del Fondo Monetario
Internacional (FMI), crecié en un 2.7% al cierre del 2022 debido principalmente
a la reactivaciéon de varios sectores.

El Banco Central del Ecuador prevé que el pais crezca 3.1% para el 2023, una
tasa que se ubicaria en el promedio de ofras proyecciones, entre ellas la del FMI
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Principales Politicas Contables
. _______________________________________________________________________________________________________________________________________|]
(3.1%) que luce como la mdas optimista frente a la del Cepal (2%) y el Banco
Mundial (3.1%) por lo que en un escenario moderado el Producto Interno Bruto
(PIB) creceria en el 2% con un méximo del 3%.

Efectos de la guerra Ucrania-Rusia

La extension del conflicto Rusia-Ucrania, por casi un ano, ha provocado la
interrupciéon comercial y financiera del mundo, afectando a proveedores,
clientes, inversiones y prestamistas. Uno de los paises mds impactados por las
consecuencias de la guerra es Ecuador ya que mantiene una importante
relaciobn comercial con Rusia, siendo este el principal destino de las
exportaciones de banano y flores, segun informe de la Comision Econdmica
para América Latina (Cepal). Esto ocurre porque las ventas de Ecuador se han
encogido, pues entre Rusia y Ucrania compraban el 4,5% de las exportaciones
ecuatorianas. Y enconfrar nuevos mercados para los productos que iban a la
zona Euroasidtica, se ha complicado teniendo en cuenta que la sobreoferta ha
llevado a una contienda de precios. A Ecuador se le complica competir en el
mercado internacional bajo esas condiciones, debido al fortalecimiento del
dadlar.

La situacion antes descrita no generd impacto en las operaciones de la
Compania.

4.3 Pronunciamientos contables y su aplicacion

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Adoptadas por la Compania.

a. Lassiguientes enmiendas y modificaciones son vigentes a partir del ano 2022:

- Reducciones del alqguiler relacionadas con la Covid-19 mds alld del 30
de junio de 2021.

- Reforma de la Tasa de Interés Referencial — Fase 2 que incluyen
modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7, NIIF 4 y NIIF 16.

Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes
reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten
significativamente los periodos futuros.

b. Lossiguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:
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Principales Politicas Contables

Aplicacién
obligatoria a partir
Norma Tema de:
NIC 1 Enmienda que aclara sobre los pasivos se 1 de enero 2023

clasifican como corrientes o no Corrientes,
dependiendo de los derechos que existan all
final del periodo de informacion.
NIIF 1 Mejoras que permite a las entidades que han 1 de enero 2022
medido sus activos y pasivos a valores en
libros registrados en los libros de su matriz
medir también cualquier deferencia de
conversion acumulada utilizando los montos
informados por la matriz.
NIC 1 Mejoras que actudlizan la definicion e 1 de enero 2023
informacioén a revelar sobre las politicas
contables materiales o con importancia
relativa a la NIC 1 y el Documento de
Practica de la NIIF 2.
NIC8 Enmienda que aclara cémo las Compaiias 1 de enero 2023
deben distinguir cambios en politicas
contables, de los cambios en estimaciones
contables.
NIC 12  Enmienda aclaratoria sobre la contabilizacién 1 de enero 2023
de impuestos diferidos por arrendamientos y
provisiones por desmantelamiento.
NIIF 17  Norma que reemplaza la NIIF 4 y cambia 1 de enero 2023
fundamentalmente la contabilidad de todas
las entidades que emiten contratos de
seguro y contratos de inversion con
caracteristicas discrecionales de
participacion.

La Administracion de la Compania informa que basado en una evaluacion
general, la adopcidon de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de
estas normas no son aplicables a sus operaciones.

4.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania
opera. La moneda funcional y de presentacién de la Compania es el Délar de
los Estados Unidos de América.

4.5 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses,
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Principales Politicas Contables
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contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no
corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.6 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden
inicial y posteriormente por su valor nominal.

4.7 Instrumentos financieros basicos

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierte en una parte de las cldusulas contractuales del instrumento
negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar
comerciales son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisiéon de
activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros y
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados
o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, segun sea
apropiado, en el reconocimiento inicial.

Los costos de transaccidon directamente atribuibles a la adquisicion de activos o
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

4.7.1 Activos financieros

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la
clasificacion dada a los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Al valor razonable con cambios en resultados
- Al costo amortizado

Deterioro de activos financieros.

La Compania reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas (“PCE"”) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha
de reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el
reconocimiento inicial del correspondiente activo financiero. La Compania
siempre reconoce PCE durante el tiempo de vida del activo para las cuentas
por cobrar comerciales, deudores varios y ofros deudores. Las pérdidas

-2520



REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Principales Politicas Contables
. _______________________________________________________________________________________________________________________________________|]
credificias esperadas en estos activos financieros son estimadas usando una
matriz de provisiones basado en la experiencia histérica de pérdidas crediticias
de la Compania, ajustada por factores que son especificos a los deudores,
condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccidn de las condiciones en la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para todos los ofros instrumentos financieros, la Compania reconoce PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento
significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por ofro
lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compania mide la
correccioéon de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La
evaluacién de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del
activo estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha
de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compania da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los
derechos contfractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o
cuando transfiera el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo a un tercero.

4.7.2 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacion como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican
como pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia
del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de
patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compania se reconocen por los
importes recibidos, neto de los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.
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La compania reconoce inicialmente los pasivos financieros a su valor razonable
y posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora
los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion contingente que deberia ser pagada por el adquirente
como parte de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii)
mantenido para negociar, o (iii) se designa a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el
estado de resultados en la medida que no sean parte de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados
incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo financiero y se incluye en la
partida de ingresos/gastos financieros en el estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios
en el riesgo crediticio de ese pasivo se reconoce en otros resultados integrales,
a menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo en otros resultados integrales crearia o incrementaria una
asimetria contable en resultados. El importe remanente del cambio en el valor
razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son
reconocidos en ofros resultados integrales no son posteriormente reclasificados
a resultados; en su lugar, son transferidos a resultados retenidos una vez dado
de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos
de préstamos emitidos por la Compania que sean designados por la Compania
para ser medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

La Compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de
la Compania se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor
en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestaciéon pagada y por
pagar se reconoce, incluyendo cualquier activo tfransferido diferente del
efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.

4.7.3 Reconocimiento y medicién posterior

Reconocimiento.

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable
mas cualquier costo atribuible a la tfransaccidon, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo
financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar clientes no relacionados: Corresponden a los montos
adeudados por clientes no relacionados por la prestacion de servicios en el
curso normal del negocio. Estas transacciones se registran a valor nominal
que no difiere de su valor razonable.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representan principalmente
cuentas por cobrar a companias relacionadas por el curso normal del
negocio. Estas fransacciones se registran a valor nominal que no difiere de su
valor razonable.

(b) Oftros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Proveedoresy otras cuentas por pagar no relacionadas: Son obligaciones
de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso
normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos
menores a 90 dias.

(i) Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas: Corresponden a
obligaciones de pago principalmente por deudas que se generaron y
que son exigibles en cualquier momento por parte del acreedor.

4.8 Inventarios

Los inventarios se miden por su costo; el cual incluye: precio de comprag,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion

2523



REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Principales Politicas Contables
. _______________________________________________________________________________________________________________________________________|]
para darles su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los
descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares  (incluye
importaciones en transito).

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado y
se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
redlizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del
negocio menos los costos estimados para terminar su produccion vy los
necesarios para llevar a cabo su venta.

4.9 Activos Biologicos

En este grupo contable se registra a los animales vivos (aves de corral) cuando,
y sélo cuando: la entidad controle el activo como resultado de sucesos
pasados; sea probable que fluyan a la enfidad beneficios econdmicos futuros
asociados con el activo; y el valor razonable o el costo del activo puedan ser
medidos de forma fiable.

- Medicién inicial y posterior. - los activos bioldgicos se medirdn, tanto en el
momento de su reconocimiento inicial como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos de venta, excepto
en el caso, de que el valorrazonable no pueda ser medido con fiabilidad.

Las revaluaciones serdn realizadas por peritos propios de la Compania
especializados en el drea agricola o, en su defecto, por peritos
registrados y calificados en la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros del Ecuador y se hardn al final del periodo sobre el que se
informa.

Las ganancias o pérdidas surgidas en el reconocimiento inicial de un activo
bioldgico a su valor razonable menos los costos de venta y por un cambio en el
valor razonable menos los costos de venta de un activo bioldgico deberdn
incluirse como ingresos de actividades ordinarias o costo de ventas del periodo
en que aparezcan.

4.10 Propiedades planta y equipos

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccidn o suministro de bienes y servicios o para propdsitos administrativos,
si, y sélo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos
futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con
fiabilidad.

Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual
incluye el precio de adquisicidén después de deducir cualquier descuento o
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rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por
la Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior. - Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro del valor.

Método de depreciacion. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estdn
disponibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha
dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resultado del
periodo con base en el método lineal sobre las vidas Utiles estimadas por la
Administracion de la Compania.

A continuacion, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo vy la
vida Util usada en el cdiculo de la depreciacion:

Edificios 2% - 10%
Instalaciones 2% - 4%
Maquinarias, equipos 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion y software 33,33%
Vehiculos 20%

A criterio de la Administracion de la Compania, estos activos se van a mantener
hasta el férmino operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a ferceros,
el valor residual asignado a los activos es cero o nulo.

4.11 Arrendamientos

Actividades de arrendamiento:

La Compania mantiene los siguientes arrendamientos suscritos:

Tipo de activo Uso del activo Periodo de Ano de
identificado identificado arrendamiento terminacién
Edificio Oficina de sucursal 10 anos 31/12/2028

Los contratos pueden contener componentes de arrendamiento y ofros. La
Compania separa estos componentes en funcidén de su valor unitario relativo.
Sin embargo, para contratos de bienes inmuebles, en los que la compania es el
arrendatario, ha establecido no separar estos componentes y contabilizar como
un solo componente de arrendamiento.
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Los términos de los contratos son negociados de manera individual y contienen
un amplio rango de términos y condiciones distintas. Los acuerdos de
arrendamiento no imponen condiciones distintas al aseguramiento del bien
usado por la Compania. Los activos arrendados no pueden ser usados como
colaterales para fines de contratar obligaciones financieras.

Desde el 1 de enero del 2019, los arrendamientos son reconocidos como activos
por derecho de uso y su correspondiente pasivo de arrendamientos a la fecha
en gue dicho activo se encuentra listo para ser usado por la Compania.

Los activos y pasivos originados por arrendamientos son medidos inicialmente a
valor presente. Los pasivos por arrendamiento incluyen los siguientes conceptos:

- Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

- Pagos variables que se basan en un indice o tasa, medido inicialmente
usando la valoraciéon a la fecha de inicio del contrato.

- Montos esperados a ser pagados por la Compania por garantias residuales.

- El precio cuando se ejerce la opcion de compra si la Compania espera
razonablemente ejercer dicha opcion.

- Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos
del contrato reflejan que la Compania ejercerdn dicha opcion.

Los pagos por arrendamientos a ser realizados si se ejerce la opcidn de extension
del contrato también son incluidos dentro de la medicién del pasivo.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés
implicita en el arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida
razonablemente, que es generalmente el caso para la Compania, se empleala
tasa incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la Compania
tendria que pagar para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor
al del activo por derecho de uso en un ambiente econdmico similar con
términos y condiciones similares.

Los pagos de arrendamiento se separan entre principal y costo financiero. El
costo financiero es cargado al estado de resultados integrales en el periodo del
arrendamiento para producir una tasa de interés constante en el saldo
remanente del pasivo para cada periodo.

Los activos por derecho de uso son medidos al costo, comprendiendo lo
siguiente:

- Medicién inicial del pasivo de arrendamiento.

- Cualqguier pago de arrendamiento realizado antes o en la fecha de inicio del
contrato menos cualquier incentivo recibido.

- Cualqguier costo directo inicial, y

- Costos de restauracion.
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Los activos por derecho de uso generalmente se deprecian por el periodo
menor entre la vida Util de dicho activo y el plazo del contrato sobre una base
de linea recta. Si la Compania espera razonablemente ejercer la opcién de
compra, el activo por derecho de uso se deprecia sobre la vida Util del activo
correspondiente.

Los pagos asociados a arrendamiento de corto plazo y de menor valor son
reconocidos como un gasto en el estado de resultado integral. Los
arrendamientos de corto plazo poseen son aquellos con una duracion de 12
meses O Menos.

Los contratos antes descritos han considerado plazos de extensidn razonables a
ser ejecutados durante la utilizacion del activo por derecho de uso.

Las opciones de terminacion y extensidon se incluyen en ciertos contratos de
arrendamiento de la Compania y estos son usados para maximizar la flexibilidad
operacional en términos del manejo de los activos usados para las operaciones
de la Compania. La mayoria de estas cldusulas solo pueden ser ejercidas por la
Compania y no por el arrendador.

Al determinar el plazo del arrendamiento, la Administracién de la Compania ha
considerado todos los hechos y circunstancias que crean un incentivo
econdmico para ejercer una opcidn de extension. Las opciones de extensidon (o
periodos después de las opciones de terminacion) sélo se han incluido en el
plazo del arrendamiento considerando que hay certeza razonable de que el
arrendamiento se va a extender (o0 no se va a terminar).

4.12 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados
como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.);
obligaciones con el IESS y participacién a trabajadores. Se miden a su valor
nominal y se reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El cdilculo de la participacidon a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% sobre |la utilidad contable de la
Compania antes de liquidar el impuesto a la renta y se reconoce en los
resultados del periodo.

4.13 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post
empleo como jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la
base de cdlculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros aplicando
el método de la unidad de crédito proyectada para determinar el valor
presente de la obligacion futura.
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La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(fanto financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizardn los rendimientos de mercado (al final
del periodo de presentaciéon) de los bonos gubernamentales denominados en
esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales
y son reconocidos como partidas que no se reclasificardn al resultado del
periodo en Otros Resultados Integrales.

4.14 Provisiones

En este grupo contable se registra el importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por
las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periddicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informaciéon disponible a la fecha de cierre
de los estados financieros.

4.15 Impuestos

Activos porimpuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto
al valor agregado, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA, que
Nno han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la
Administracion Tributaria por impuesto a las ganancias, IVA, retenciones en la
fuente de impuesto a larenta e IVA.

Impuesto a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente mas
el efecto de la actualizacion (liberacién o constitucién) de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

v Impuesto ala renta corriente. — El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y
se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se incrementa al 28% si
los accionistas finales de la Companias estdn domiciliados en paraisos
fiscales.
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v Impuesto a la renta diferido. - El impuesto a la renta diferido se calcula
utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo
se pague. Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros
contra los que se puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

4.16 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas y servicios son reconocidos por la Compania
considerando el precio establecido en la transaccidn para el cumplimiento de
cada una de las obligaciones de desempeno.

La Compania reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempeno para la fransferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compania reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compania, segun se describe a continuacion:

Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene principalmente
de la venta de pollitos/as bebe broiler, ventas de huevos de las gallinas
ponedorasy ventas al por mayor y menor de alimentos para animales de granja.
Esto ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos o
suministrados, y no hay obligaciones de desempeno no separables pendientes
de cumplirse.

Las ventas de aves y alimentos, se realizan generalmente al amparo de
contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales
se establecen acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos,
bonificaciones, multas por incumplimientos, garantias, entre otros. El momento
concreto en que un cliente obtiene el control, ftoma lugar cuando los productos
han sido enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han
sido fransferidos al cliente y este ha aceptado los productos.
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4.17 Costos y gastos

Costos de ventas. - En este grupo contable se registran todos aquellos costos
incurridos para la generacion de ingresos de actividades ordinarias.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
por deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son
clasificados de acuerdo a su funcién como: de administracién, de ventaq,
financieros y otros.

4.18 Medio ambiente

Las actividades de la Compania no se encuentran denfro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir danos y/o restauraciéon de ubicacion actual.

4.19 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estdn definidos como de inversidon o
financiamiento.

4.20 Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2022, no presentan cambios en
las politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre del 2021.

4.21 Oftra informacion a revelar

Una entidad revelard, en el resumen de las politicas contables significativas o en
otras notas, los juicios, diferentes de aquéllos que involucren estimaciones que
la gerencia haya realizado en el proceso de aplicaciéon de las politicas
contables de la enfidad y que tengan un efecto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracion de la Compania es la responsable de establecer, desarrollar
y dar seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de
identificar, analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la
Compania. La Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de
administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de
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control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus
roles y obligaciones.

La Compania clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la
siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una
pérdida financiera a la ofra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y
relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la mdxima
exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral
tomada ni otras mejoras crediticias. Los activos financieros no estdn en mora ni
deteriorados.

El control del riesgo establece la calidad del cliente, teniendo en cuenta su
posicion financiera, experiencia pasada y otros factores.

b) Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compania en cumplir,
en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compania para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputaciéon de la Compania.

La Compania no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los
flujos de efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente
efectivo para atender sus obligaciones.

c) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende fres subtipos de
riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y ofros riesgos de
precio. La Compania clasifica y gestiona el riesgo de mercado en el siguiente
subtipo de riesgo:

Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compania efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro; por
definicion, muy pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas
estimaciones y supuestos son conftinuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia
de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mds significativos efectuados porla
Administracion se presentan a continuacion:

a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad

Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva
de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo
y en los resultados del periodo.

b) Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalUa el valor a reconocer como activos
por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a fravés de su compensacion con el pago de
impuestos fiscales futuros.

c) Vidas utiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evaluan las vidas Utiles estimadas y 1os
valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de
valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas Utiles o
valores residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan
estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

d) Deterioro de activos no corrientes

La Compania evalua periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor
de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto
recuperable del activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor
en uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere enfradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
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recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero vy los riesgos
especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos cdlculos son corroborados por
multiplos de valuaciéon u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas
donde la reevaluacién fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro
también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier
reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valorinmaterial, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compania estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la Ultima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su
monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros
qgue habria sido determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

e) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable,
que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el
monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor
informacion disponible u otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras
se actualizan de manera prospectiva.
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7. EFECTIVO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Efectivo 3.200 400
Bancos 361.932 7.398
365.132 7.798

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, representan valores en caja y en
instituciones financieras locales, los cuales no tienen ninguna restricciéon para
su utilizacién inmediata.

8. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Cuentas por cobrar clientes locales no relacionados (1) 58.562 107.277
Cuentas por cobrar clientes relacionados (Nota 19) (1) 579.534 578.930
Subtotal (2) 638.096 686.207
Anficipo a proveedores no relacionados 202.293 26.236
Oftras cuentas por cobrar 5.434 7.522
Oftras cuentas por cobrar relacionados (Nota 19) 11.650 11.650

857.473 731.615
(-) deterioro acumulado de créditos incobrables (31.857) (27.210)

825.616 704.405

(1) Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por venta
de pollitos; y, de acuerdo al detalle de clientes por anfigledad el 94%
corresponden al Ulfimo trimestre del periodo 2022.

(2) Parte de la cartera del giro ordinario del negocio ha sido entregada al
“Fideicomiso Primera Emision Reproecsa” como un mecanismo de
garantia especifica del proceso de emisién de obligaciones. (Nota 15).

Un detalle de la antigiedad de los saldos de activos financieros, fue como
sigue:
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Diciembre 31, 2022 Diciembre 31, 2021
Antigiedad Provision Provision
Saldo % Valor Saldo % Valor
Por vencer 527.212 - - 526.232 - -
Vencidas
De 1 a 90 dias 73.405 - - 122.206 - -
De 91 a 180 dias - - - - - -
De 181 a 270 dias - - - - - -
De 271 a 360 dias - - - - - -
Mds de 361 dias 37.479 85% 31.857 37.769  72% 27.210
638.096 31.857 686.207 27.210

Los movimientos del deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad,

fueron como sigue:
Al 31 de diciembre

2022 2021
Saldo al 1 de enero 27.210 16.384
Deterioro del ano por incobrabilidad 4.647 10.826
31.857 27.210

9. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue
Al 31 de diciembre

2022 2021

Inventario de materia prima (1) 502.770 251.419
Alimento terminado 13.338 6.505
Vacunas 11.911 6.399
INnsumos 9.718 -
Desinfectantes e insumos 7.128 7.572
Producto agricola - huevos 215.698 177.443

760.563 449.338

(1) En esta cuenta se registra principalmente el maiz, trigo y soya, los cuales
son utilizados en la preparacién del alimento terminado para los pollitos,
gallos y gallinas ponedoras.

Los inventarios han sido entregados al “Fideicomiso Primera Emision
Reproecsa” como un mecanismo de garantia especifica del proceso de
emision de obligaciones. (Nota 15).

La Compania no ha determinado ningUn deterioro por obsolescencia de
inventarios; ni por valor neto de realizacion.
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10. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Activos bioldgico neto
Animales vivos en crecimiento (1) 431.840 264.061
Animales vivos en produccion  (2) 433.579 351.811
865.419 615.872
Activos bioldgicos, costo:
Animales vivos en crecimiento 431.840 264.061
Animales vivos en produccion 1.302.472 538.376
1.734.312 802.437
Activos biolégicos, depreciacion acumulada:
Animales vivos en produccién  (3) (868.893) (186.565)
(868.893) (186.565)

(1) Corresponde a aves de corral en crecimiento hasta llegar a convertirse
en gallos y en gallinas ponedoras (hasta la semana 24), luego son
transferidos a animales vivos en produccion.

(2) Corresponden a aves de corral gallos y gallinas ponedoras a partir de la
semana 25 donde las gallinas ponedoras inician su etapa de produccion
(poner huevos) hasta la semana 65 en que serdn vendidas para el
consumo humano.

(3) Las gallinas ponedoras y los gallos se deprecian durante todo el ciclo de
produccidn (entre la semana 25 y la semana 65). Se ha estimado un valor
residual (de venta) para cada ave de corral que llegue a la semana 65
de aproximadamente US$5,5.
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11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre Tasa anual de
2022 2021 depreciacion
Terrenos 383.350 383.350 -
Edificio 609.892 609.892 2% - 10%
Construcciones en curso 265.311 -
Instalaciones 1.745.942 1.744.232 2% - 4%
Maquinarias y equipos 1.118.130 1.084.561 10%
Muebles y enseres 4,251 3.508 10%
Equipos de computacion 6.815 4.384 33,33%
Vehiculos 149.178 119.217 20%
4.282.869 3.949.144
(-) Depreciaciéon acumulada (872.828) (729.024)
3.410.041 3.220.120

La compania ha constituido una hipoteca abierta de un lote de terreno e
instalaciones que garantizan los préstamos recibidos. (Nota 14)
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12. ARRENDAMIENTOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Activos por derecho de uso
Edificio 42.041 42.041
Depreciacion acumulada (16.816) (12.612)
25.225 29.429
Pasivos de arrendamientos
Corriente 3.853 3.496
No corriente 26.030 29.883
29.883 33.379

Los movimientos del costo y la depreciaciéon acumulada, fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2022 2021
Costo:
Saldos al 1 de enero 42.041 101.614
Reclasificaciones - (84)
Bajas - (59.489)
Saldo final 42.041 42.041
Amortizacién acumulada:
Saldos al 1 de enero (12.612) (54.909)
Gastos del ano (4.204) (17.192)
Bajas - 59.489
Saldo final (16.816) (12.612)

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Proveedores locales (1) 152.874 112.311
Companias relacionadas  (Nota 19) 37.060 50.543
Subtotal 189.934 162.854
Oftras cuentas por pagar 7.152 1.290
197.086 164.144
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(1) Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales y
del exterior, por la adquisicion de bienes y servicios relacionados con la
actividad del negocio los cuales serdn canceladas dentro del periodo
corriente.

14. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Tarjetas de crédito 3.340 9.437
Banco Pichincha C.A. (1) 396.865 89.856

Corresponde a varios préstamos recibidos con
pagos mensuales e interés reaqjustable, con
vencimientos hasta septiembre de 2023.

Banco Internacional S.A. (2) 1.534.009 760.675
Corresponde a varios préstamos recibidos con

pagos mensuales e interés reajustable, con

vencimientos hasta noviembre de 2029.

1.934.214 859.968

Menos porcién corriente del pasivo a largo plazo 946.213 691.048
Total obligaciones financieras a largo plazo 988.001 168.920

(1) La Compania ha obtenido préstamos bancarios con el Banco
Pichincha, para garantizar las obligaciones presentes y futuras con el
Banco se ha constituido una prenda hipotecaria.

(2) La Compania ha obtenido préstamos bancarios con el Banco
Pichincha, para garantizar las obligaciones presentes y futuras con el
Banco se han constituido dos prendas garantia hipotecaria (Planta
industrial y bodegas/galpones).

Los Vencimientos de las obligaciones financieras no corrientes son como
sigue:
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Ano 2023
Ano 2024
Ano 2025
Ano 2026
Ano 2027
Ano 2028
Ano 2029

15. OBLIGACIONES EMITIDAS

Titulos valores emitidos
Obligaciones - Clase A
Obligaciones - Clase B
Saldo final

Clasificacion:
Corriente

No corriente

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

(1)

Notas a los Estados financieros

Al 31 de diciembre

2022 2021

- 96.143
193.375 62.153
150.027 10.624
153.000 -
163.149 -
181.686 -
146.764 -
988.001 168.920

Al 31 de diciembre

2022 2021
250.000 450.000
987.500 -

1.237.500 450.000
277.000 200.000
960.500 250.000

1.237.500 450.000

(1) Corresponde al saldo por pagar de capital por la primera emision de
obligaciones, con un plazo de 1800 dias para los valores emitidos de la
Serie A, con vencimiento hasta marzo del 2024 a una tasa de interés
nominal del 8 % anual y con pagos frimestrales de capital e intereses.

(2) Corresponde al saldo por pagar de capital por la segunda emision de
obligaciones, con un plazo de 2520 dias para los valores emitidos de la
Serie B, con vencimiento hasta agosto del 2029 a una tasa de interés
nominal del 8 % anual y con pagos frimestrales de capital e intereses.

Estas obligaciones cuentan con las siguientes garantias:

a) Garantia general del emisor conforme lo dispone el articulo 162 de la
Ley del Mercado de Valores. Por garantia general se entiende la

-276-

41



b)

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Notas a los Estados financieros

totalidad de los activos no gravados por una garantia especifica
(para la primera y segunda emision).

Formard parte de esta emision de obligaciones un Fideicomiso
Mercantil Irevocable de Garantia denominado “Fideicomiso Primera
Emision Reproecsa”, constituido el 29 de julio de 2019, el mismo que
servird como mecanismo de garantia especifica del proceso de
emision de obligaciones. Los bienes entregados como garantia
corresponden a cuentas por cobrar clientes e inventarios, que
representen conjuntamente el 144% del capital insoluto de las
obligaciones en circulacion.

Al 31 de diciembre, los valores entregados al fideicomiso como
mecanismo de garantia estaban conformado de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Inventarios 234.501 387.560
Cuentas por cobrar clientes 126.074 239.156
Total 360.575 626.716

Los vencimientos de las obligaciones emitidas no corrientes son como sigue:

Ano 2023
ANno 2024
Ano 2025
ANno 2026
Ano 2027
Ano 2028
Ano 2029

Al 31 de diciembre

2022 2021

- 200.000
208.000 50.000
158.000 -
158.000 -
158.000 -
158.000 -
120.500 .
960.500 250.000
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16. OBLIGACIONES BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Obligaciones con el IESS 11.128 7.370
Remuneraciones y beneficios a empleados 40.318 41.007
Participacion a trabajadores por pagar 6.520 46.681
57.966 95.058

(1) Los movimientos de participacion a trabajadores por pagar fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2022 2021
Saldo inicial 46.681 42.415
Provision del ano 6.520 46.681
Pagos (46.681) (42.415)
Saldo final 6.520 46.681

17. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Jubilacién patronal 53.897 56.286
Desahucio 29.080 29.215
82.977 85.501

17.1  Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones de Cddigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte y cinco anos o mds hubieren prestado sus servicios en forma
confinuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condiciéon de dfiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal
fueron como sigue:
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Al 31 de diciembre

2022 2021
Saldo inicial 56.286 41.276
Costo laboral por servicios actuariales 16.865 12.888
Costo financiero 1.728 1.259
Ganancia (pérdidas) actuarial (17.803) 863
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (3.179) -
Saldo final 53.897 56.286

17.2 Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cddigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o por el frabajador, la Compania entregard el 25% de la Ultima remuneraciéon
mensual por cada uno de los anos de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Saldo inicial 29.215 16.877
Costo laboral por servicios actuariales 7.749 6.033
Costo financiero 897 515
Ganancia (pérdidas) actuarial (6.431) 5.790
Beneficios pagados (2.350) -
Saldo final 29.080 29.215

Los cdiculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados por un actuario
independiente al 31 de diciembre de 2022. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la féormula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, considerando el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.
Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan al
resultado del ano.
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Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de

actuariales fueron los siguientes:

los cdlculos

Al 31 de diciembre

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial a corto plazo
Tasa de incremento salarial a largo plazo
Tasa de rotacion promedio

Tasa pasiva referencial

Tabla de mortalidad e invalidez

2022 2021
5.67% 3.07%
2.50% 3.00%
1.29% 1.05%
12.69% 14.46%
5.86% 5.60%

TMIESS 2002  TMIESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en
base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del

periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Al 31 de diciembre 2022

Tasa de descuento

Variacién OBD (tasa de descuento +0.50%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento +0.50%)
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.50%)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.50%)

Tasa de incremento salarial

Variacién OBD (tasa de incremento salarial +0.50%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + (
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.50%)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - C

Rotacién

Variacién OBD (Rotacién + 5.00%)
Impacto % en el OBD (rotacion + 5.00%)
Variacién OBD (Rotacion - 5.00%)
Impacto % en el OBD (Rotacién - 5.00%)

18. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Jubilacién .
Desahucio
pafronal

(4,424) (1,028)

-8% -4%

4,850 1,100

9% 4%

5,044 1,062
9% 4%

(4,628) (1,000)
-9% -3%

(2,424) 550
-4% 2%

2,533 (539)
5% 2%

Al 31 de diciembre

Accionistas
Companias relacionadas (Nota 19)

Saldo final

2022 2021
1.272.677 1.904.096
1.272.677 1.904.096
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19. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Notas a los Estados financieros
.|

Al 31 de diciembre

Relacién Transaccién
2022 2021
Clientes relacionados (Nota 8)
Garcia Mendoza Pedro Antero Cliente Comercial 96.228 110.162
Joniaux Arfeaga Marcos Carlos Cliente Comercial 49.398 95.369
Macias Guerrero Jorge Emilio Cliente Comercial 308.726 258.090
Ormaza Loor Jose Cliente Comercial 124.180 114.496
Proteinas Naturales S.A. Protenal Cliente Comercial 1.002 813
579.534 578.930
Otras cuentas por cobrar relacionadas (Nota 8)
Proteinas Naturales S.A. Protenal 11.650 11.650
11.650 11.650
Proveedores y otras cuentas por pagar
Proveedores relacionados (Nota 13)
Aditivos y Alimentos S.A. Proveedor Comercial 37.060 50.543
37.060 50.543
Cuentas por pagar diversas relacionadas (Nota 18)
Dividendos
Avicopac S.A. Accionista - 521.877 621.877
Proteinas Naturales S.A. Protenal Accionista - 621.842 621.842
Inavicen S. A. Relacionada 128.958 621.877
Jorge Susd Accionista - - 38.500
1.272.677 1.904.094

Las principales transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del

2022 y 2021, fueron como sigue:
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Ventas

Garcia Mendoza Pedro Antero
Joniaux Arteaga Marcos Carlos
Macias Guerrero Jorge Emilio
Ormaza Loor Jose

Proteinas Naturales S.A. Protenat

Compras

Garcia Mendoza Pedro

Macias Guerrero Jorge Emilio
Proteinas Naturales S.A. Protenat
Aditivos y Alimentos S.A. ADILISA

20. IMPUESTOS

Notas a los Estados financieros

Al 31 de diciembre

20.1. Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Activos por impuestos corrientes
Credito tributario de impuesto a la renta

Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones en la fuente de IR por pagar

Impuesto a la renta por pagar

2022 2021
313.178 587.727
119.174 170.430

1.499.632 1.341.558
692.496 418.836

1.088 5.052
2.625.568 2.523.603
- 64.366
510.373 313.932
- 896
245.060 183.485
755.433 562.679
Al 31 de diciembre
2022 2021
24.674 -
24.674 -
13.465 4.338
4.662 2.685
- 19.157
18.127 26.180

20.2 Conciliacién tributaria - Impuesto a la Renta

La conciliacion del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa
impositiva legal y el impuesto a la renta afectado a operaciones, fue como

sigue:
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Al 31 de diciembre

2022 2021
Utilidad antes de participacién a rabajadores e
. 43.448 311.205
impuesto a larenta
Mas (menos) partidas de conciliacion:
(-) Participacioén a trabajadores (6.520) (46.681)
(-) Rentas exentas (8.023) -
(+) Gastos no deducibles locales 54.861 27.305
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 844 -
(+)Participacién a trabajadores atribuibles a
ingresos exentos 1.077 -
(-) Incremento neto de empleo - (11.145)
Ufilidad gravable 85.707 280.684
Impuesto a la renta del periodo 21.427 70171
Menos:
Crédito tributario de retenciones de IR del periodo (14.293) (29.984)
Crédito tributario de retenciones de IR anos
anteriores (31.808) (21.030)
(Crédito tributario) / saldo a pagar (24.674) 19.157

20.3 Saldos de impuestos diferidos

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Activos por impuestos diferidos
Beneficios a empleados 13.455 7.519
Arrendamiento 1.165 988
14.620 8.507

Un resumen de las diferencias entre las bases tributarias y financieras, que
originaron los impuestos diferidos, fue como sigue:
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Base Diferencia

Tributaria Financiera Permanente Temporal
Al 31 de diciembre del 2022
Activo por derecho de uso 6.600 7.308 - 708
Beneficios a empleados 762 27.239 1.526 24.951
Total 7.362 34.547 1.526 25.659
Al 31 de diciembre del 2021
Activo por derecho de uso 21.732 21.475 - (257)
Beneficios a empleados 6.547 20.694 14.147 -
Total 28.279 42.169 14.147 (257)

(1) El movimiento de activos por impuestos diferidos, fue como sigue:

20.4

Recuperados
.Sc?lc.:lo Generacjos / Reersqdos Saldo final
inicial en el ano —
en el ano

Al 31 de diciembre del 2022:
Beneficios a empleados 7.519 6.238 (302) 13.455
Arrendamiento 988 177 - 1.165
Total 8.507 6.415 (302) 14.620
Al 31 de diciembre del 2021:
Beneficios a empleados 7.519 - - 7.519
Arrendamiento 1.052 258 (322) 988
Total 8.571 258 (322) 8.507

Tarifa de impuesto a la renta

Provision para los anos 2022 y 2021

La provision para el impuesto a las ganancias por los anos terminados
el 31 de diciembre del 2022 y 2021, ha sido calculada aplicando la
tarifa del 25%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la
tarifa del impuesto a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo,
si una empresa tiene accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales
acciones sea una persona natural residente en Ecuador, con una
participacion directa o indirecta superior o igual al 50% su tarifa de
impuesto a la renta se incrementard en 3 puntos porcentuales. Si la
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participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos
porcentuales se incrementardn sobre la porcidn de accionistas
residentes o establecidos en paraisos fiscales cuyo beneficiario
efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del
impuesto a la renta sobre la porcidn que se haya incumplido con la
presentacion de informacidén relacionada a la participacion de sus
accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada ano).

Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Tributaria

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las
autoridades tributarias desde la fecha de su constitucion y son susceptibles
de revision las declaraciones de los anos 2019 al 2021.

Precios de transferencias

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es
aplicable desde el ano 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
Inferno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2022 y 2021, estd
orientada aregular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las
partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que las
confraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de
Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas
Internas modificé la normativa sobre precios de transferencia y establecid
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$3.000.000 deben
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a US$15.000.000 deben presentar adicional al anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia, ademds establecié las
operaciones que no deben ser contempladas para dicho andlisis. El referido
Informe podrd ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccidén con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos
acumulados indicados en el pdrrafo anterior, no se deberd considerar las
siguientes operaciones:

-285-

50



21.

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S.A. REPROECSA

Notas a los Estados financieros

- Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de
América

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo,
pasivo o patrimonio, siempre que no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en ddélares de los Estados Unidos de América, de
rendimientos patrimoniales (dividendos) o pasivos.

- Ingresos senalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario
Interno, asi como activos, pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho puUblico ecuatoriano o empresas
pUblicas ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via
absolucion de consulta previa de valoracion.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se
cumplan condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los
confribuyentes que: i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los
ingresos gravables; i) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; vy i) No mantengan suscrito con el estado
confratos para la exploracion y explotacion de recursos no renovables. Sin
embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno senala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen
operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién
anual de Impuesto a la Renta, presentardn al Servicio de Rentas Internas el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de
Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta;
ylano entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podrd ser sancionada por la Administraciéon Tributaria con multa de hasta
US$15.000.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compania no ha registrado
operaciones con partes relacionadas que superen los montos antes citados,
por lo tanto, la Compania no estaria obligada a la presentaciéon del Anexo
de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 estd constituido por 500.000 acciones
ordinarias suscritas y pagadas con valor nominal de un ddélar cada una.
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22. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, corresponde al efecto neto por nuevas
mediciones de los planes de pensiones de beneficios definidos, los cuales
ascienden a US$22.370 y US$(5.043) respectivamente.

23. RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre del 2022y 2021, el saldo de esta cuenta estd a disposicidon
de los accionistas de la Compania y puede ser utilizado para la distribucion
de dividendos, capitalizacion de la Compania y cierfos pagos tales como
reliquidacion de impuestos, entre otros.

24. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Ventas de aves 3.147.432 3.121.438
Venta de huevos 16.182 17.438

3.163.614 3.138.876

25. COSTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2022 2021
Materia Prima y materiales utilizados 1.805.469 1.672.811
Mano de obra directa 383.240 351.341
Mano de obra indirecta 78.202 59.722
Otros costos indirectos de fabricacion 324.290 340.564

2.591.201 2.424.438

26. GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Sueldos y salarios

Aportes al IESS

Beneficios sociales

Honorarios, comisiones y dietas
Movilizacion

Servicios bdsicos

Mantenimientos administrativos
Arrendamiento y alquileres
Impuestos, contribuciones y otros
Gasto de gestion

Depreciacidén propiedad, planta y equipo
Depreciacién Activos por derecho de uso
Jubilacién Patronal

Bonificacion por desahucio

Gasto de IVA

Gasto de Bolsa de Valores
Deterioro de cuentas por cobrar
Otros Gastos

Documento sin sustento Tributario
Seguros Administrativos

Provisidon para cuentas incobrables

CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2022, a criterio de la Administracién de la Compania,
no se mantienen vigentes demandas laborales o de ofras indoles
significativas que deban ser consideradas como un activo o pasivos
contingentes; o, requieran su revelacion.

SANCIONES

Notas a los Estados financieros

Al 31 de diciembre

2022 2021
80.048 73.643
15.622 13.679
12.034 13.169

100.751 75.230
4.515 2.980
860 1.954
275 291
4.211 -
30.660 30.355
1.647 6.424
163.508 155.699
- 17.192
18.594 14.147
8.646 6.547
17.623 14.290
3.738 11.255
4.647 -
34.576 16.662
- 7
4.004,0 1.639
- 10.826
505.959 465.989

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Accionistas o
Administradores, por parte de la Superintendencia de Companias, Valores

y Seguros, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones a la Compania, sus Accionistas o
Administradores, por parte de otras autoridades administrativas, durante el

ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

A la fecha de la emision de este informe (27 de abril del 2023), no se han
producido eventos que en opinidn de la Administracion de la Compania
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

La Administracion de la compania considera que la crisis sanitaria producto
de la pandemia originada por el virus COVID-19, no tendrd un impacto
significativo en la situacion financiera de la entidad.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2022
han sido aprobados por la administracion y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinidn de la Administracién
de la Compania, los estados financieros seran aprobados por los Accionistas
sin modificaciones.
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEL 2022

INDICE

Informe de los auditores independientes sobre la informacién financiera
suplementaria.

ANEXO 1 - Cumplimiento sobre si las actividades se enmarcan en la ley

ANEXO 2 - Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas por la ley

ANEXO 3 - Cumplimiento respecto ala presentacion, revelacion y bases
de reconocimiento como activos en los estados financieros
de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas

ANEXO 4 - Cumplimiento de las condiciones establecidas en el
“Prospecto de Oferta Publica”.

ANEXO 5 - Cumplimiento de la aplicacion de los recursos captados por
la emisidén de valores

ANEXO 6 - Cumplimiento de la realizacion de las provisiones para el
pago de capital y de los intereses, de la emision de
obligaciones realizadas.

ANEXO 7 - Cumplimiento sobre la razonabilidad y existencia de las

garantias que respaldan la emision de valores.

Abreviaturas utilizadas:
us$ - Ddlar estadounidense

Compania - REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
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111 . Junin y Panamda N° 114

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

Guayaquil, 27 de abril del 2023

Informe sobre la informacion financiera suplementaria
Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REPRODUCTORAS DEL
ECUADOR S. A. REPROECSA que corresponde el estado de situacion financiera al
31 de diciembre del 2022, y los correspondientes estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el ano terminado en dicha
fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacién explicativa, sobre los cuales hemos emitido una opinidn sin
salvedades, de fecha 27 de abril del 2023, también hemos auditado la informacion
financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 7.

En nuestra opinidn, la informacion financiera suplementaria antes mencionada, ha
sido preparada razonablemente en todos los aspectos significativos de
conformidad con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

Base para nuesira opinion

Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria NIA. Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mads
detalladamente en la seccion de “Responsabilidades del Auditor en relacion con
la Auditoria de la informacion financiera suplementaria” de nuestro informe. Somos
independientes de la Companfia de acuerdo con el Cédigo de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de
Etica, junto con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con nuestras ofras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Codigo de Etica del
Consejo de Normas Internacionales de FEtica para Contadores (IESBA).
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra
auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidén.

Responsabilidades de la Administracion sobre el cumplimiento de actividades y
obligaciones legales del participante del Mercado de Valores

La Administracion es responsable del cumplimiento de las actividades y
obligaciones legales del participante del Mercado de Valores, de conformidad
con la Ley de Mercado de Valores, Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional
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de Valores y del control interno que la Administracion considere necesarios para
verificar que tales actividades y obligaciones legales estén libres de
incumplimientos materiales, debido a fraude o error.

Oftras cuestiones

Este informe debe leerse conjuntamente con el informe de auditoria a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2022 de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A.
REPROECSA, mismo que se presenta por separado, sobre el cual expresamos una
opinidn sin salvedades, con fecha 27 de abril de 2023.

Restriccion del uso y distribucion

Este informe se emite Unicamente para informacion y uso de la Administraciéon de
la Compania y de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del
Ecuador y no debe utilizarse para ningun otro propdsito.

Responsabilidad de la Administracion sobre la Informacion Financiera
Suplementaria

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion vy
presentacion razonable de la informacion financiera suplementaria adjunta, de
conformidad con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, y de control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacién de esta informacion libre de errores
materiales, debido a fraude o error.

Los miembros de la Administracion de la Compania son responsables de supervisar
el proceso de informacidn financiera suplementaria de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de la Informacion
Financiera Suplementaria.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que la informacion
financiera suplementaria en su conjunto estd libre de errores significativos, ya sea
por fraude o eror y emitir un informe que incluya nuestra opinion. Un
aseguramiento razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte un error significativo cuando este exista. Los errores
significativos pueden surgir de fraude o error y se consideran significativos siempre
y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las
decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dicha
informacién financiera suplementaria.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo
profesional durante toda la auditoria.

(2)
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Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en la informacion
financiera suplementaria, ya sea por fraude o error, disenamos vy, realizamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede
implicar la colusiéon, falsificacion, omisiones intencionales, falseamiento, o la
rescision del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria de
la informacidén financiera suplementaria con el fin de disenar procedimientos
de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
enfidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de la informacion financiera
suplementaria, preparada de conformidad con las normas establecidas por la
Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria Financiera.

Nos comunicamos con los encargados de la Administracion en relacién con,
entre otras cosas, en el alcance y el momento de la auditoria y los resultados
de auditoria importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

q

Servicios de Contabilidad e Impuestos S.A. C.P.A. Yasmih Sanchez
No. De Registro Superintendencia de Socia

Companias, Valores y Seguros: SC-RNAE-1042

Guayaquil, 27 de abril del 2023
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA
OPINION SOBRE SI LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

A continuacion, se detallan las principales leyes aplicables

ANEXO 1

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO SI | NO | N/A
Las actividades de REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A.
REPROECSA durante el ano 2022, dieron cumplimiento a lo
establecido en:
. Ley de Companias. X
. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley
Orgdnica para el Fortalecimiento y Optimizacion del | X
Sector Societario y Bursdfil y por el Codigo Orgdnico
Monetario y Financiero).
X
. Codificacién de Resoluciones de la Junta de Regulacion
del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de
Valores).
Preparado por:
LEANDRA  fgrcimente por KAREN  Goimente por
VALERIA A carcia THALIA - oRcuez
GARCIA ZAMBRANO RODRIGUE  vercara
ZAMBRANO Fecha: 2023.05.02 Z VERGARA Fecha: 2023.05.02

12:55:47 -05'00" 12:56:13 -05'00"

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

Ing. Karen Rodriguez Vergara
Contadora General
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

CUMPLIMIENTO SOBRE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

A continuacion, se detallan las principales leyes aplicables

ANEXO 2

CUMPLIMIENTO

del Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de
Valores).

CONTENIDO SI | NO | N/A

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA durante el
ano 2022 dio cumplimiento a las obligaciones establecidas
en:
. Ley de Companias. X
. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley

Orgdnica para el Fortalecimiento y Optimizacion del | X

Sector Societario y Bursdfil y por el Codigo Orgdnico

Monetario y Financiero).
. Codificacién de Resoluciones de la Junta de Regulacion | X

Preparado por:

Firmado

LEANDRA  igitaimente por
GARCIA  samamano RODRIGUE vercara
ZAMBRANO Fecha: 2023.05.02 Z VERGARA Fecha: 2023.05.02

12:57:05 -05'00' 12:56:47 -05'00'

Firmado
KAREN digitalmente por

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

Ing. Karen Rodriguez Vergara
Contadora General
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ANEXO 3

REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

CUMPLIMIENTO RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS CUENTAS
POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022
El informe, de fecha 27 de abril del 2023, de los auditores independientes sobre la
presentacion, revelacidon y reconocimiento de los estados financieros de la

Compania al 31 de diciembre del 2022, contiene una opinidn sin salvedades y se
presenta por separado.

Preparado por:

KAREN Firmado

Firmado digitalmente por

\L/EAII\_’I\EIEIﬁA fgsgginte por THALIA :gRDERr\IJGTSEAZLlA
GARCIA  Jnca ey
ZAMBRANO o st VERGARA 12mst5 2500
Ing. Valeria Garcia Zambrano Ing. Karen Rodriguez Vergara
Representante Legal Contadora General
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REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

ANEXO 4

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE OFERTA

PUBLICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

A continuacién, se detallan las principales condiciones que constan en el
prospecto de oferta publica que respalda la emision de Obligaciones, sobre la
cual, la Compania REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA, ha dado

cumplimiento:

CUMPLIMIENTO

Desmaterializada
Primera emision
Segunda emisidn

2019 Clase A
2022 Clase B

Tasa fija
Tasa fija

CONTENIDO S NO | N/A
Clases, series, montos, plazos y unidad monetaria X
Ano . .
.., Clase Monio total Plazo Unidad Monetaria
Emision
Titulos valores
DOl Est
2019 A 1.000.000 1800 digs O Ores e Estados
Unidos de América
DOl Est
2022 B 1.000.000 2520 digs O /Ores e Estados
Unidos de América
Total 2.000.000
Valor nominal de cada obligacion de cada serie: X
i) Clase A: US$1,00
i) Clase B: US$1.00
Denominacién de los titulos X

(7)
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Tasa de interés

Clase A: Fija 8%
Clase B: Fija 8%

Amortizacion del capital e intereses

El capital e intereses se pagardn cada 90 dias, estos cupones
no contemplan sorteos ni rescates anticipados. El cdiculo de
los intereses se hard sobre el saldo del capital insoluto.

Garantias
Emisidon

Garantia General. La Garantia General en los términos que
establece la Ley de Mercado de Valores, el cual es superior al
monto de las obligaciones emitidas.

Un Fideicomiso Mercantil Irrevocable de Garantia
denominado “Fideicomiso Primera Emision Reproecsa”, el
mismo que servird como mecanismo de garantia especifica
para la primera emision de obligaciones. Los bienes
entregados como garantia corresponden a cuentas por
cobrar clientes e inventarios.

Mecanismo de colocacién

Bursatil

Rescates anticipados

La emisidbn de obligaciones no contempla sorteos ni rescates
anticipados.

Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de
Valores DECEVALE S.A.

Estructurador Financiero

Intfervalores Casa de Valores S.A.

Agente Colocador:

(8)
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Casa de Valores ADVFIN S.A.

Destino de los recursos a captar

Primera emision:
Los recursos captados serdn utilizados para sustituir pasivos con
instifuciones financieras privadas locales.

Segunda emision:

Los recursos captados servirdn en un 100% para financiar el
capital de tfrabagjo de la empresa: adquisicion, compra y
financiamiento de activos para el giro propio de la empresa,
pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a
proveedores y pagos a personas y empresas no vinculadas.

Representante de obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Obligaciones adicionales del emisor

Segun lo dispone el literal g) del Articulo 164 de la Ley de
Mercado de Valores, y sus normas complementarias, la
Compania se compromete a proporcionar toda la
informacion que fuere requerida por el Representante de los
Obligacionistas, esto, en defensa de los intereses de los
tenedores de Obligaciones.

Preparado por:

KAREN

LEANDRA  Ffirmado Firmado digitalmente
VALERIA  dtaimeniepsr THALIA - J\eotanaie |
GARCIA | Shvoano RODRIGUE oo
ZAMBRAN echa: 2023.05.02 o
O |I:Z:ShS:‘lé -05'00" Z VERGARA
Ing. Valeria Garcia Zambrano Ing. Karen Rodriguez Vergara
Representante Legal Contadora General
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ANEXO 5
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION
DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

EMISION DE OBLIGACIONES

Destino de los recursos segun prospectos

Primera emisién, ano 2019:
Los recursos captados serdn utilizados para sustituir pasivos con instituciones
financieras privadas locales.

Segunda emision, ano 2022:

Los recursos captados servirdn en un 100% para financiar el capital de trabajo de la
empresa: adquisicion, compra y financiamiento de activos para el giro propio de la
empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores y
pPAgOos A personas y empresas no vinculadas.

Colocacion de los recursos segun registros de la Compania

Uss
Emisién de Obligaciones Corto Plazo 277.000
Emisién de Obligaciones Largo Plazo 960.500
1.237.500
LEANDRA Firmado KAREN zii;r:lz?n?ente por
VALERIA  oarerere, THALIA R arovmias
GARCIA  GARCA RODRIGU SSF?GR;I\%J\EZ
ZAMBRAN Fechai 20230502 EZ 20730507
O 12:59:16 -05'00' VERGARA 12:59:35 -05'00"
Ing. Valeria Garcia Zambrano Ing. Karen Rodriguez Vergara
Representante Legal Contadora General
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ANEXO 7
REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE
RESPALDAN LA EMISION DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

Garantias que respaldan la emisién

Al 31 de diciembre de 2022, REPRODUCTORAS DEL ECUADOR S. A. REPROECSA,
cuenta con una garantia especifica que respalda la primera emision de valores y
una garantia general que respalda la segunda emision de valores.

Garantia especifica

Un Fideicomiso Mercantil Irevocable de Garantia denominado “Fideicomiso
Primera Emisiéon Reproecsa”, el mismo que servird como mecanismo de garantia
especifica para la primera emision obligaciones. Los bienes entregados como
garantia corresponden a cuentas por cobrar clientes e inventarios.

Garantia general del emisor

Los valores que se emitan contardn con una garantia general del emisor, segun el
Articulo 13 de la Seccién |, Capitulo I, Subtitulo I, Titulo Ill de la Codificacion de
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

"Art. 13.- Monto de emision de obligaciones con garantia general.- El monto maximo
para emisiones amparadas con garantia general, no podrd exceder del ochenta por
ciento del total de activos libres de todo gravamen menos los activos diferidos, los
que se encuentren en litigio, el monto no redimido de cada emisién de obligaciones
en circulacion y de cada proceso de titularizacion de flujos futuros de fondos de
bienes que se espera que existan en los que el emisor haya actuado como originador
y garante; asi como los derechos fiduciarios de fideicomisos en garantia, en los que
el emisor sea el constituyente y beneficiario.

La relacién porcentual determinada en el primer inciso, deberd mantenerse hasta la
total redencidon de las obligaciones, respecto de las obligaciones en circulacion no
redimidas. El incumplimiento de esta obligacion dard lugar a declarar de plazo
vencido a la emisién.

(12)
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Colateral constituido

Activos totales

(-) Activos gravados
(-) Activos diferidos
(-) Activos en litigio

US$

6,322,678
(3,244,047)

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas -

(-) Inversiones no corrientes

Total Activos libres de gravamen
Porcentaje legal permitido para la emisién

Monto maximo para la emision
Saldo de Obligaciones
Obligaciones en circulacion / Activos libres

Obligaciones en circulacién / Monto maximo

LEAN DRA Firmado

digitalmente por
VALERIA LEANDRA VALERIA

GARCIA  carc
ZAMBRANO
ZAMBRAN  Fecha: 2023.05.02

(¢} 13:01:01 -05'00'

Ing. Valeria Garcia Zambrano
Representante Legal

3,078,631
80%

2,462,905
1,237,500

40.20%

50.25%

Firmado

KAREN digitalmente por

THALIA KAREN THALIA
RODRIGUEZ

RODRIGUE vercara
7 VERGARA Fecha: 2023.05.02

13:00:41 -05'00"

Ing. Karen Rodriguez Vergara
Contadora General
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