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CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

Valor: Papel Comercial

Tipo de emisién: Desmaterializada.

Monto del Programa: Hasta USD 1’400.000,00.

Plazo del Programa: 720 dias.

Plazo de Valores Hasta 359 dias.

Tasa de Interés: 0% (cero cupdn).

Pago del Capital: Al vencimiento de cada valor.

Destino de recursos: Los recursos obtenidos de la Emisién de Papel Comercial, seran

destinados en un 100% a capital de trabajo, compra de materia
prima para la produccion.

Tipo de garantia: General.

Calificacidn de riesgo: AAA-

Calificadora de Riesgos: GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A

Agente Pagador: Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de
Valores DECEVALE S.A.

Lugar de pago: Oficinas a nivel nacional del Depdsito Centralizado de

Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.
Rep. De Obligacionistas: Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

No. Y FECHA DE LAS RESOLUCIONES APROBATORIAS E INSCRIPCIONES:
Oferta publica: Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00028846 del 25 de septiembre del 2025.
Emisor: Inscripcion No. 2017.G 01.002148 del 1 de diciembre de 2017.
Valor: Inscripcion No. 2025.G.02.004399 del 6 de octubre del 2025

EXCLUSION DE RESPONSABILIDAD:
La aprobacién de la Circular de Oferta Publica de Emision de Papel Comercial por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros no implica la recomendacién de ésta ni de los
miembros de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria, para la suscripcion o adquisicion
de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre el precio, la solvencia de la entidad emisora,
el riesgo o rentabilidad de la misma.

REAL CASA DE VALCFES
DE GUAYAQUIL S EAi
T [
Real Caside-alofes do Gliayaquil SA,

*NATLUK S.A., mantiene una relacion de vinculacidn por gestion y propiedad con la empresa REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL),
estructuradora y colocadora de varios procesos de emisiones.
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2.

Informacién general sobre el emisor

a. Razodnsocial del emisor:
Natluk S.A.

b. Numero del RUC:
0992248033001

c. Domicilio principal de la compaiia:

MATRIZ:
Domicilio:
Direccion Oficina Matriz:

Teléfono:

Numero de fax:
Correo electronico:
Pagina Web:

SUCURSAL:
Domicilio:
Direccidn Oficina:
Teléfono:

Numero de fax:
Correo electrénico:
Pagina Web:

Guayaquil, Guayas

Lomas de Urdesa Calle 12,
Condominio El Mirados Planta Baja
(593-4) 4612468

(593-4) 4612468
vdahik@natluk.com
www.natluk.com

Solar 2.

Playas, Guayas

Via al Morro Km 1.5 Principal S/N
(593-4) 2764488

(593-4) 2764488
vdahik@natluk.com
www.natluk.com

d. Fechas de otorgamiento de la escritura publica de constitucién e inscripcion en el

Registro Mercantil:

Natluk S.A. fue constituida mediante escritura publica celebrada ante el Notario Vigésimo
Quinto del cantén Guayaquil, Doctor Segundo Ivole Zurita Zambrano, siendo otorgada el
9 de Mayo de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantdn el 3 de Junio de
2002, y anotada bajo el numero 10.941 de repertorio.

e. Resguardos de la emision:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de
mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos
activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa la relacion de activos
depurados sobre obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual

al,25.

4. Mantener las obligaciones por pagar a accionistas durante la vigencia de la emisién.

5. Mantener las inversiones de largo plazo registradas en la cuenta otros activos no
corrientes durante la vigencia de la emisidn.
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f.

Plazo de duracién de la compaiiia:

La empresa tiene una duracidn de 50 aios, a partir de la fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil de su constitucidn, esto es hasta el 3 de Junio de 2052.

Capital autorizado, suscrito y pagado:

e (Capital suscrito: UsD 800.000,00
e C(Capital pagado: UsD 800.000,00
e (Capital autorizado: USD 1’000.000,00

Circular de Oferta Publica V PROGRAMA DE EMISION DE PAPEL
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Referencia de empresas vinculadas, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de

g.

iones

la Ley General de Instituc

e

.z

Ificacion, asi COmo en

Mercado de Valores, en esta cod

del Sistema Financiero y en sus normas complementarias, de ser el caso.

NOMBRE

MANZANO DIAZ INES MARIA

TIPO DE VINCULACION

PROPIEDAD/ADMINISTRACION

EMPRESA VINCULADA

P.R.L.ECUADORS.A.

% PARTICIPACION

9,98%

STATUS LEGAL

CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD INTERFAX S.A. 99,80% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD GUSIPRES S.A. 0,05% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD CO2MPENSA S.A. 99,50% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD BANCRESA S.A. 24,95% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD CORPELMA CA. 0,25% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD CRAKET S.A. 0,05% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD/ADMINISTRACION [SOFTLAB S.A.S. B.I.C. 50,00% ACTIVA
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD/ADMINISTRACION éiE.SLOTTDEAS‘AMBIENTALES LATINOAMERICANOS ASAMBLA 19,00% ACTIVA
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD/ADMINISTRACION |ESTUDIO JURIDICO MANZANO Y ASOCIADOS S.A. 25,00% ACTIVA
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 0,05% ACTIVA
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD FORTPLUS S.A. 0,20% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD/ADMINISTRACION [ZYGOOS.A.S. B.I.C. 25,00% ACTIVA
MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD BEVERAGE BRAND & PATENTS COMPANY BBPC S.A. 0,00005% ACTIVA
MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD CORPORACION FAVORITA CA. 0,00003% ACTIVA
MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD HOLCIM ECUADOR S.A. 0,00042% ACTIVA
MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA 0,00105% ACTIVA
MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD HOLDING TONICORP S.A. 0,00063% ACTIVA
MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD CERVECERIA NACIONAL 0,00014% ACTIVA
MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG 0,06% ACTIVA
MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD INVERSANCARLOS S.A. 0,00165% ACTIVA
MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA 0,02% ACTIVA
MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA 0,05% ACTIVA
MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD CORPORACION FAVORITA CA. 0,00005% ACTIVA
MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA 0,00105% ACTIVA
MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD HOLCIM ECUADOR S.A. 0,00030% ACTIVA
MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUILS.A. BVG 0,08% ACTIVA
MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD CERVECERIA NACIONAL 0,00015% ACTIVA
MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD BEVERAGE BRAND & PATENTS COMPANY BBPC S.A. 0,00006% ACTIVA
MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD INVERSANCARLOS S.A. 0,00165% ACTIVA
MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD HOLDING TONICORP S.A. 0,00063% ACTIVA
MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD CORPORACION FAVORITA CA. 0,00081% ACTIVA
MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD HOLCIM ECUADOR S.A. 0,00030% ACTIVA
MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA 0,00105% ACTIVA
MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG 0,06% ACTIVA
MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD INVERSANCARLOS S.A. 0,00165% ACTIVA
MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD CERVECERIA NACIONAL 0,00014% ACTIVA
MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD BEVERAGE BRAND & PATENTS COMPANY BBPC S.A. 0,00005% ACTIVA
MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD HOLDING TONICORP S.A. 0,00063% ACTIVA
MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA 0,02% ACTIVA
NUNEZ MANZABA HEIDY ALEJANDRA PROPIEDAD HOLCIM ECUADOR S.A. 0,00045% ACTIVA
PEREZ HERNANDEZ LUIS MIGUEL PROPIEDAD CORPORACION FAVORITA CA. 0,00004% ACTIVA
PEREZ HERNANDEZ LUIS MIGUEL PROPIEDAD SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA 0,00013% ACTIVA
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SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD TERRAFORTE S.A. 0,00087% ACTIVA
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD NEW ACCESS SA. 16,29260% ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD MINERA ARCIFORTE S.A. 35% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO  [PROPIEDAD INMOBILIARIA URBAINMOSEV S.A. 25% DISOLUC. Y LIQUIDAC. OFICIO INSC. EN
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD/ADMINISTRACION |COMET CONSTRUCCIONES METALICAS CIA LTDA 15% ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD HOTEL COLON INTERNACIONAL CA 0,25% ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD SOCIEDAD ECUATORIANA DE TRANSPORTES AEREOS SAETA 0,005% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD TEXTILES TEXSA SA 6,25% ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD CONJUNTO CLINICO NACIONAL CONCLINA CA 0% ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD INMOBILIARIA GONZYOLA C LTDA 25% ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD INMOBILIARIA NASEMART C LTDA 1% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD CORRE Y SEVILLA COYSE C LTDA 23% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD "URBANIZACION MIRAVALLE" CIA LTDA 10% CANCELACION DE LA INSCRIPCION
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD FLORANDINA SA 8% CANCELACION DE LA INSCRIPCION
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD SERVIALIMENTOS C LTDA 10% ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD ECOPRODUCTS S.A. 50% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD IDEAINS.A. 25% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD CENTROS ELECTRONICOS DE IMAGENES S.A. CELIMTRONIC 2% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD SERCONHOT LTDA 50% DISOLUC. Y LIQUIDAC. OFICIO INSC. EN
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | ADMINISTRACION INMOBILIARIA PICHINCHA CIA LTDA ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | ADMINISTRACION PREX S.A.S. ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | ADMINISTRACION SEMAICA TOOLS, S.L. ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | ADMINISTRACION SEMAICA ENERGY, S.L. ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | ADMINISTRACION ACTEA DESARROLLO DE SOLUCIONES CIA. LTDA ACTIVA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | ADMINISTRACION INMOBILIARIA INMOBILIARSA S.A. CANCELACION DE LA INSCRIPCION
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | ADMINISTRACION ECOPRODUCTS S.A. CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM
SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD INVERSIONES CISA S.A. EXTRANJERA

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO | PROPIEDAD GRUPO EMPRESARIAL SEMAICA S.L. EXTRANJERA

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL

S.A. (CASAREAL) PROPIEDAD HOLCIM ECUADOR S.A. 0,000073% ACTIVA

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL

S.A. (CASAREAL) PROPIEDAD CORPORACION FAVORITA CA. 0,000009% ACTIVA

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL | oo 51600y BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA 1% ACTIVA

S.A. (CASAREAL)

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL

S.A. (CASAREAL) PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG 1% ACTIVA

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y

S.A. (CASAREAL) PROPIEDAD LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A. e ACTIVA

E-EAA‘I(E);ASSA/-\F([E)EL\)/ALORES DEGUAYAQUIL |0 biennn CONTICORP SA 8% Ell\iowc. Y LIQUIDAC. OFICIO INSC. EN
DURAN VELASQUEZ CARLOS FRANCISCO | PROPIEDAD/ADMINISTRACION | TRANSPORTE DE GRUAS DURAN, GRUATECH S.A. 25,00% ACTIVA

DURAN VELASQUEZ CARLOS FRANCISCO | PROPIEDAD/ADMINISTRACION |FUKKBUID S.A. 99,88% ACTIVA

DURAN VELASQUEZ CARLOS FRANCISCO | PROPIEDAD NATLUK 0% ACTIVA

GOMEZ LOZANO LAILA MARISOL PROPIEDAD T&0 OUTSOURCING ADMCONT S.ASS. 50,00% ACTIVA

DAHIK AYOUB MARIA LORENA PROPIEDAD TERMOLI S.A. 33,00% ACTIVA

DAHIK AYOUB MARIA LORENA PROPIEDAD PROBASKING 20,00% DISOLUC. Y LIQUIDAC. OFICIO INSC. EN
DAHIK AYOUB MARIA LORENA PROPIEDAD HIELALIB S.A. 18,00% ACTIVA

DAHIK AYOUB MARIA LORENA PROPIEDAD HOLDING ALSOFCORP S.A. 34,00% ACTIVA

DAHIK AYOUB MARIA LORENA PROPIEDAD/ADMINISTRACION [PUNTO EXPERIENCIA EXPOINT SA. 99,00% ACTIVA

DAHIK AYOUB MARIA VERONICA PROPIEDAD/ADMINISTRACION |TERMOLI S.A. 33,00% ACTIVA

DAHIK AYOUB MARIA VERONICA PROPIEDAD SONNENGOLD S.A. 50,00% ACTIVA

DAHIK AYOUB MARIA VERONICA PROPIEDAD HIELALIB S.A. 18,00% ACTIVA

DAHIK AYOUB MARIA VERONICA PROPIEDAD HOLDING ALSOFCORP S.A. 33,00% ACTIVA
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DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO PROPIEDAD BOLSA DE VALO 0,19% ACTIVA
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO PROPIEDAD SOCIEDAD AGRI 0,009 ACTIVA
PROPIEDAD/ADMI .,
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO NISTRACION TERMOLIS.A. 33,004 ACTIVA
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO PROPIEDAD/ADMI CORPORACION 100,009 DISOLUC. Y LIQUIDAC.
NISTRACION "““71OFICIO INSC. EN RM
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO PROPIEDAD TRANSPORTE Y 0,069 ACTIVA
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACION |BANDIOLITO ACTIVA
) DISOLUC. Y LIQUIDAC.
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACION |DEORTEK S.A. OFICIO INSC. EN RM
. |SONNENGOLD
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACION |\ 50,00% ACTIVA
PUNTO
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACION |EXPERIENCIA 1,009 ACTIVA
EXPOINT S.A.
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACION |HIELALIB S.A. 18,0094 ACTIVA
HOLDING
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACION |ALSOFCORP 33,0094 ACTIVA
S.A.
MANSERVISA
. | MANTENIMIEN DISOLUC. Y LIQUIDAC.
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACION
TO Y SERVICIO OFICIO INSC. EN RM
SA
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACION |NATLUK S.A
CORPORACION
ARIAS AGUILAR DIEGO ARMANDO PROPIEDAD FAVORITA 0% ACTIVA
CORPORACION
CAMPOVERDE RODRIGUEZ MARCO PROPIEDAD FAVORITA 0% ACTIVA
NATLUK
GOMEZ LOZANO LAILA PROPIEDAD 0% ACTIVA

Fuente: Natluk S.A.
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h. Participacion en el capital de otras sociedades:

Natluk S.A. no mantiene participacién en el capital de otras sociedades.

i.  Costos del proceso:

Valor Periodicidad Totalgastoen % Respecto al

Detalle de gastos del proceso Valorinicial Actualizacion actualizacion el tiempo monto emitir
Calificacidn de Riesgo 3.000,00 1.500,00| Semestral 7.500,00 0,50%
Estructuracion 12.000,00 12.000,00 0,80%
Colocacién Casa de Valores 15.000,00 15.000,00 1,009
Piso de Bolsa 1.350,00 1.350,00 0,099
Representante Obligacionistas 1.500,00 1.500,00 Anual 3.000,00 0,20%
Inscripcidn Catastro Publico 750,00 750,00 0,05%
Inscripcidn y mantenimiento de Bolsa 290,80 290,80 Anual 581,60 0,049
Desmaterializacion y cobro 750,00 750,00 0,05%
Agente de Pago* 150,00 Anual 300,00 0,029
Notarias 218,20 218,20 0,01%

41.449,80 2,76%

* Adicional el valor de US$1,00 por cada
transferencia efectuada por Decevale,
segun requiera el proceso de pago del
vencimiento.

Elaboracidon: Real Casa de Valores de Guayaquil S.A.

®
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3. Caracteristicas del Programa

a. Montoy plazo del programa:

Monto a Emitir Plazo Plazo
Programa Valores
USS 1'400.000,00 720 dias 359 dias

b. Unidad monetaria en que se representa la emision:
Délares de los Estados Unidos de América.
c. Obligaciones a corto plazo con la indicaciéon respectiva de ser a la orden o al portador:

No aplica. Las obligaciones a corto plazo estaran representadas por anotaciones en cuenta al ser
desmaterializadas.

d. Razdn social del agente pagador, direccion en la que se realizara el pago e indicacion
de la modalidad de pago:

El agente pagador de la presente emisidn de obligaciones es DEPOSITO CENTRALIZADO
DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A. Las obligaciones, al
ser emitidas de forma desmaterializada, seran pagadas a través de compensacion del
DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE
S.A. en la cuenta de cada beneficiario. En el caso que la fecha de pago ocurra en dia no
habil, éste se hara el primer dia habil siguiente, sin que por esto se reconozcan intereses
adicionales. El lugar de pago serdn las oficinas del Decevale ubicadas Guayaquil:
Pichincha 334 y Elizalde; y Quito: Av. Amazonas 1084 y Naciones Unidas, Edif. La
Previsora, Torre B, Piso 7, Oficina 703, en virtud del contrato de Agente de Pago suscrito
entre NATLUK S.A. y el DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES DECEVALE S.A.

Circular de Oferta Publica V PROGRAMA DE EMISION DE PAPEL COMERCIAL
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e. Tipo de garantia y detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo
valor en libros:
Las obligaciones que se emitan contaran con la garantia general del emisor, la cual
consiste en todos sus activos no gravados, conforme lo dispone el articulo 162 de la Ley
de Mercado de Valores (Libro Segundo del Cédigo Organico Monetario y Financiero).
Segun lo detallado en el Anexo 4.

f. Representante de obligacionistas:
Nombre: Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
Direccidn: Av. Del Bombero km 6.5, La Vista de San Eduardo, Edificio 100, Piso 4,

Of 410-411

Telefax: (04) 6000985 — 6006489
Correo : r.pandzic@pandzic.ec

g. Descripcion del sistema de colocacidn, con indicacidn del responsable y del asesor de
la emisidn:
e Elsistema de colocacion es Bursatil.
e El colocador y estructurador de la emision es Real Casa de Valores de Guayaquil

S.A. (CasaReal)

h. Procedimiento de rescates anticipados:
La presente emisién de obligaciones no contempla rescates anticipados.

i. Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocacién
de la emisidn de obligaciones:
Los recursos obtenidos de la emisién de obligaciones seran destinados en un 100% a
capital de trabajo, compra de materia prima para la produccion.

G 6
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Andlisis:

4. Informacion economico-financiera del emisor

1. Estados financieros auditados con las notas. -

Constan en el Anexo 2

2. Indicadores de liquidez. -
LIQUIDEZ Jul-25
Razoén Corriente 1,03 1,19 1,20 1,26
Prueba Acida 0,73 0,67 0,66 0,69
Capital de Trabajo Neto (Miles USD) 476.629 1.430.766 1.627.583 | 2.624.296

Fuente: Natluk S.A.
Elaboracion: Real Casa de Valores de Guayaquil S.A.

3. Indicadores de actividad. -

ACTIVIDAD Jul-25
Rotacidon de activos 4,146 2,1702 1,8247 1,19
Rotacion de cuentas Por cobrar 8,61 0,11 0,14 0,16
Periodo promedio de cobro (dias) 32 38 51 34
Rotacidn de inventario 9,21 7,48 6,05 3,65
Edad promedio del inventario (dias) 17 48 60 57
Rotacién de cuentas por pagar 12,25 10,22, 7,18 9,04
Periodo promedio de pago (dias) 48 34 49 35

Fuente: Natluk S.A.
Elaboracion: Real Casa de Valores de Guayaquil S.A.

4. Indicadores de endeudamiento. -

ENDEUDAMIENTO

Razén de deuda 7,4974 1,3149 1,7232 1,6690
Apalancamiento 0,4660 4,1136 4,3099 4,6498
Concentracion de deuda 79% 76% 74% 93%
Cobertura de intereses 1,49 1,45 1% 2,32

Fuente: Natluk S.A.
Elaboracion: Real Casa de Valores de Guayaquil S.A.
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5. Indicadores de rentabilidad. -

RENTABILIDAD 2024 Jul-25
Margen de utilidad bruta 1% 9% 7% 8%
Margen de utilidad neta 1% 3% 0,28% 2,44%
Rendimientos sobre activos (ROA) 1% 7% 1% 2,90%
Margen de utilidad sobre ventas 31% 33% 3% 2,44%
Rendimientos sobre patrimonio (ROE) 8% 33% 30% 16%

Fuente: Natluk S.A.
Elaboracién: Real Casa de Valores de Guayaquil S.A.

6. Otros indicadores.-

2024

Jul-25

OTROS INDICADORES

Patrimonio / Activos 12% 20% 19% 18%
Capital / Activos 4% 6% 5% 4%
Utilidad por accion 0,22% 1,17% 0,10% 0,70%
Deuda / Ventas 27% 37% 44% 69%
Ciclo operativo (dias) 59 86 111 65
Ciclo de conversion de efectivo (dias) 15 52 61 40
COSTOS DE VENTAS 2022 2023 2024 Jul-25
Costo de Venta Fijo 9.769.413 2.267.967 2.073.436 1.693.082
Costo de Venta Variable 112.348.246 26.081.621 23.844.516 19.470.447

Circular de Oferta Publica V PROGRAMA DE EMISION DE PAPEL COMERCIAL
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NATLUK S.A.
a. Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de obligaciones
de terceros, con la indicacion del deudor y el tipo de vinculacidn, de ser el caso.

No existen contingencias

b. Estado de resultados, de flujo de efectivo y de caja proyectados, al menos, para el
plazo de la vigencia de la emisidn.

Para las proyecciones® de ventas se ha considerado un escenario conservador, tomando
como referencia la tendencia histérica y las expectativas de crecimiento de la compaiiia.

NATLUK S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
PROYECCIONES FINANCIERAS 2025 - 2027

PROYECCION POR TRIMESTRE

PROYECCION TRIMESTRAL

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Ventas netas 10.724.994 5.888.667 7.911.108 8702219 16.019.273 10.877.533 7911.108 8.702.219 15.282.533 11.965.287
Costo de ventas 10.143.460 5.282.069 7300119 8.080.131 15.020.578 10.210.276 7.300.119 8.080.131 18.160.661 11.231.304
Utilidad bruta 581.534 606.537 610.989 622.088 998.695 667.257 610.989 622.088 1.121.872 733.983
Gastos de administracién 304.014 262.679 262.680 262.680 262.680 273.186 262.680 262.680 262,680 283.798
Depreciacion 84.341 B85.250 85.250 85.250 85.250 88.660 B85.250 85.250 85.250 92.104
Gastos de ventas 31.932 42.014 42.014 42.014 42,014 43 695 42.014 42.014 42.014 45.392
Utilidad operacional 161.248 216.654 221.044 232.143 608.751 261.716 221.044 232.143 731.928 312.688
Gastos financieros 278935 222.857 222.857 233.936 222.857 222.857 222,857
Otros ingresos 13.218 23.333 23333 30.000 23333 23.333 23333
Utilidad antes de participacién e impuestos 521 32.619 57.781 619 532.404
Participacion a trabajadores - - 78172 - -
Impuesto a la renta 110.744 -

532.404

IDAD NETA

PROYECCION ACUMULADA AL CIERRE DE CADA TRIMESTRE
PROYECCION TRIMESTRAL
ESTADO DE RESULTADO!
16.613.327

29.666.000 35.895.860

38.554.666

16.613.327

32.632.600

7.911.108

Ventas netas

Costo de ventas 27 546.208 36.828.277 15.380.251 30.400.829 7.300.119 15.380.251 33540911
Utilidad bruta . .B99. u .233. .
Gastos de administracién 788.041 1.050.720 262.680 525.361 788.041 1.061.227 262,680 525.361 788.041 1.071.839
Depreciacion 255.750 341.000 85.250 170.500 255.750 344.410 85.250 170.500 255.750 347.854
Gastos de ventas 126.042 168.056 42.014 84.028 126.042 169.737 42.014 84.028 126,042 171.434
Utilidad operacional 549.959 1.166.613 453.188 1.061.938 1.323.654 221.044 1.185.115 1.497.803
Gastos financieros 668.571 B935T1 222857 445714 668.571 902.507 222857 445714 668.571 911532
Otras ingresos 70.000 100.000 23.333 46.667 70.000 100.000 23333 46.667 70.000 100.000
Utilidad antes de participacion e impuestos 351.387 373.042 21.521 54.140 463.367 521.147 21.521 54.140 586.544 686.271
Participacidn a trabajadores - 55.956 - - - 78172 - - - 102.941
Impuesta a la renta - 79.271 - - - 110.744 - - - 145.833
UTILIDAD NETA 351.387 237.814 21.521 54.140 463.367 332.231 21.521 54.140 586.544 437.498
NATLUK S.A. g
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO ‘3“
-
PROYECCIONES FINANCIERAS 2025 - 2027 WATLUK S.A
YECCION TRIMESTRE
PROYECCION TRIMESTRA
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO 2025-3T 2026 -1T 2026 -3T 2027 -1T
Utilidad neta ~104.469 +113.573 21521 32619 408.237 ~131.135 21521 32619 532.404 =149.046
{+) Depreciacian 84341 85.250 85.250 85.250 85.250 88,660 85250 85250 85250 52104
{-) Variacién en cuentas por cobrar clientes -312.097 959.201 383.689 -844.115 -308.816 1.055.121 383.689 -844.115 -374.081 1.160.633

{-) Variacién en Inventarios 405.738 1.485.131 584.010 -869.616 -1.201.646 1.633.644 584.010 569616 -1.452.853 1.797.009
{-) Wariacién en otros activos corrientes - . . - . . - . . .
{-) Variacidn en otros actives no corrientes - - - - - - - - - -

{#) Variacién en ctas y docs por pagar ¢f/p 517.630 -416.332 362.183 -287.319 1.004.987 -456.372 362.183 -287319 1.208.464 -500.322

{+) Variacidn en otros pasivos corrientes - 135228 =79.271 55956 . 188.916 +110.744 =78.172 - 248.773
{+) Variacion en ctas y docs por pagar |/P -50.000 100.000 -300.000 150.000 150.000 100.000 -300.000 150.000 450.000 -250.000

(=) FLUIO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES OPERACIONALES 541.143
{-) Variacidn en Propiedades y Equipos -

(=) FLUJIO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION -
{+) Variacién de obligaciones financieras. -1.173.043 -49.758 -346.903

1.057.381 -1.889.137 139.001 2.478.833 1.025.908

~1.911.353 449.184
-120.000 - -

-120.000 -120.000

764.681 -443.277 -412.721 -406.610 898602 -398.792 -348.792

{+) Colocacién de W Emisidn de PCO 1.400.000 350.000 350.000 350.000 350,000 350,000 350,000 350,000

{+) Colocacion de IV Emision de PCO 45.840 366.685 1.220.698 334.906 30.000 - - - -

{+) Colocacidn de lil Emisién de PCO' 1574643 - - - -

{#) Colecacidn |l Emisién de Obligaciones - - - - - - - - - -

{-) Pagoe de V Emisién de PCO 350.000 350.000 350.000 350,000 350,000 350,000 350,000 1.400.000
{-) Page IV Emisién de PCO -45.840 -366.685 -1.220.698 -334.906 -30.000 - -1.998.129 - - -
{-) Page Il Emisién de PCO -1.574.643 -1.624.612 - - -

{-) Page 1l Emisién de Obligaciones -187.500 -187.500 -187.500 -187.500 -187.500

{-) Movimiento patrimonial - B B - - - - - - -
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -1.360.543 -461.871 -534.403 577.181 -630.777 -412.721 -2.404.739 898.602 -398.792 -1.748.792

FLUIO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO -819.400 1.653.033 522.978 +1.311.955 -491.776 1.946.112 ~1.378.831 ~1.012.750 50.392 530.359
{+) Saldo inicial de efective 1.350.934 531.534 2.184.567 2.707.545 1.395.590 903814 2.849.926 1.471.095 458.345 508.737

) Saldo final de efectivo 2.707.545 1.395.590 2.849.926 1.471.095

® 0
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e NATLUK S.A.
e S anon

FLUJO DE CAJA TRIMESTRAL PROYECTADO 2025 - 2027

-
2026- 17
i NETAS DE {ARON 10.403.244 9.502.007 1.673.775 B.441.152 15.440.797 10.551.207 T.673.775 B.441.152 18.704.057 11.606.328
OTHOS INGRESOS OPERACIONAL 321,750 296660 237.333 261067 576476 326.326 237333 261.067 578.476 358.059
VARIACION DE CUENTAS POR COBRAR -312.097 959.201 3B3.689 -844.115 -308.816 1.055.121 3B83.689 -844.115 -374.081 1.160.633
OTROS [N 13218 30.000 23.333 23.333 23.333 30.000 23333 23333 23.333 30,000
TOTAL INGRESOS OFERACIONALES 10426115 10.677.867 8318130 7.881.437 15.733.790 11.962.654 5.318.130 7881437 16.931.785 13.155.019
COMPRAS DE MATERIA PRIMA 7.709.029 5.040.524 5.156.086 7433721 13.218.109 6.534.577 5.256.086 7433711 15.981. 382 7.188.034
COSTOS DIRECTOS DE PRODUCCION 1521519 1.392.310 L.095.018 1.212.020 2.253.087 1.531.541 1.095.018 1212020 2.724.099 1.684.696
COSTOE INDIRECTOE DE FABRICACION 507.173 464.103 365.006 404,007 751029 510.514 365.006 A404.007 908.033 561.565
108 DE VENTA ¥ EXFORTACION 31932 42.014 42.014 42014 2,014 43.695 42.014 42014 42.014 45302
GASTOS ADMINISTRATIVOS 304.014 262.679 262.680 262,680 262,680 273.186 262680 262.680 26.2.680 283798
GASTO FINANCIERO 27E935 225.000 122.857 212857 222857 233.936 222.857 222857 222,857 142981
-517.630 416.332 -362.183 287319 -1.004.987 456372 -362.183 287.319 -1.208.454 500.322
50.000 -100.000 300.000 -150.000 -150.000 -100.000 300.000 -150.000 -450.000 250.000
IMPUESTOS Y OTH CONTRIBUCIONE - - 79.271 55956 - - 110.744 718.172 - -
TOTAL EGRESOS OPERACIONALES 9.860.971 £.642.963 7.260.750 9770574 15.594.789 9.483.821 7.292222 9.792.789 16.482.601 10.756.769
[ FLUJO OPERACIONAL MES [ 541143 | 2234904 | 1057381 | 1889137 139,001 | 2.478.833 | 1.025.908 | 1911353 245,184 | 2.399.151
INGRESOS DE ACTIVIDADES DE INVERSION
[ [ [ [ [ [ [ [ [ [ |
TOTAL INGRESDS POR ACTIVIDADES DE INVERSION . . .
EGRESOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION
05 MAOLINAR [ | 120,000 | | | | 120.000 | | | | 120,000 |
TOTAL EGRESOS POR ACTIVIDADES DE INVERSION E 120,000 E E 120.000 120.000
[ FLUJO DE ACTIVIDADES DE INVERSION MES, T -] ~120.000 | -] -] -] ~120.000 | | -] B _120.000
INGRESOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
PRESTAMOS CAl AL DE TRABAJO 1455419 1.405.855 1.500.000 2.800.000 1.500.000 1.500.000 1.500.000
FACTORING BANCO BOLIVARIANG 455,410 500.000 500.000 500.000
OFERACIONES COMEX BANCO BOLIVARIAND 500.000 405.655 500.000
PRESTAMOS BANCO BOLIVARIANG - - -
OPERACIONES COMEX BANCO INTERNACIONAL 500000 500.000 500.000 500.000
PRESTAMOS BANCO INTEENACIONAL - - - 500.000
PRESTAMOS BANCO DELBANK - - 300.000
PRE VERSION - B : c
EMISION DE OBLIG 5 EN BOLSA 1.620.483 1.766.685 L.570.698 684.906
5TA EMISION PAPEL OOMERCIAL - 1.400.000 350.000 350.000
ITA EMISION PAVEL COMERCIAL 45,840 366,685 1.220.698 330.906
ION PAPEL COMERCLAL 1574643 - - -
ISION DE OBLIGACIONES - - - - - - - - .
TOTAL INGRESOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 3.075.903 3.172.341 3.070.698 3.484.906 L.850.000 1.850.000 3.150.000 1.850.000 1.500.000
2506852 1423808 1815203 2.003.709 1011667 LEEL111 1.875.000 1.875.000 1.875.000 1.825.000
FACTORING BANCO BOLIVARIANO 455419 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500000
OPERACIONES COMEX BANCO BOLIVARIAND 1285862 94.345 500.000 500.000 500.000 500.000 500000 S500.000 500,000
PRESTAMOS BANCO BOLIVARIANG 11126 11126 141126 172042 125.000 125,000 125.000 125.000
OPERACIONES COMEX BANCO INTERNACIONAL 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500000
PRESTAMOS BANCO INTERNACIONAL 164 444 138.333 124.167 206667 161.667 131.111 125000 125.000 125.000
FRESTAMOS BANCO DELBANK 50.000 50.000 50.000 125.000 125.000
PRESTAMOS CAPITAL DE INVERSION 311610 31.610 31.610 31610 31610 26398
PRESTAMOS BANCO BOLIVARIANG 31610 31610 31610 610 31610 26.398
EMISION DE OBLIGACIONES EN BOLSA 1807 983 2.176.798 L 758.198 872.406 567.500 350.000
5TA EMISIC EL COMERCIAL - - 350.000 350,000
4 EMISION PAPEL OO 45840 366,685 698 330.906 30,000 1.998.120
i ION FPAPEL OON 1574.643 1624.612 - - -
ERA EMISION DE OBLIGACIONES 1E7.500 1R7.500 1E7.500 187.500 187.500 - - - - -
TOTAL EGRESOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 4.436.405 3.630.212 3.605.101 2907725 2510777 1262721 4.250.739 2251398 2.208.792 3.248.792
‘ FLUJO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO ‘ -1.360.543 | -461.871 | -534.403 | 577.181 | -630.777 | -412.721 | -2.404.739 | “Eml -398.792 | 'l.7ﬂs.79ﬂ
[ SALDO INICIAL DE CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA | 1.350.934 | 531,534 | 2.184.567 | 2.907.545 | 1,395,590 | 903,814 | 2,849,926 | 1471085 | 258,345 | 508,737 |
[ FLUJO TOTAL ACUMULADO T 531534 | 2184567 2.707.545 | 1.395.590 | 903814 | 2.849.926 | 1.471.095 | 458345 | 508.737 | 1.039.096 |

1 Proyecciones realizadas con informacién financiera interna a Julio del 2025
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PREMISAS DE PROYECCIONES TRIMESTRALES

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

*

*

Estado de Resultados 2025 estimados de acuerdo a la proyeccion de ventas actualizada a la fecha.

Estado de Resultados 2026 - 2027 estimado de acuerdo a las perspectivas de crecimiento anual

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y DE CAJA

Variaciones en las cuentas de Actividad Operacional x Cobrar y x Pagar estimadas de acuerdo al
comportamiento historico y a los ingresos y costos presupuestados en cada periodo.

Variaciéon de propiedad planta y equipo estimada tUnicamente con repotenciamientos de
maquinarias. No se prevé grandes inversiones en CAPEX

Flujo Bancos estimado de conformidad con las lineas de crédito vigentes y renovaciones esperadas
(en 2025-3T Vence Carta de Crédito de $872k, esto explica el inusual incremento en los pagos no
renovados en este periodo)

Flujo 3era PCO, se renuevan vencimientos hasta el 3er trimestre 2025 considerando la finalizacion
del instrumento en octubre 2025

Flujo 3era emision de Obligaciones estimado mediante las perspectivas de colocacion y tabla
estimada de pagos

Flujo 4ta emision de Papel Comercial estimado considerando la renovacion de los vencimientos
en el mismo trimestre de su vencimiento.

Flujo de 5ta emision de papel comercial: Se estima la colocacion total del monto a emitir por
$1,400,000 en 2025-4T de ahi su vencimientos estimados se renuevan en el mismo trimestre de su
vencimiento hasta 2027-4t en donde se paga el total de la emision.
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5. Anexos
Anexo 1: Informe completo de la calificacién de riesgos
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CALIFICACION QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
NATLUK S.A.

Corporativos
10 de julio de 2025

.GD GLOBALRATINGS

B\ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgé la calificacion AAA (-) para el Quinto Programa de Papel
Comercial de NATLUK S.A. en comité No 197-2025, llevado a cabo en la ciudad de Quito D.M., el dia 10 de julio de

CALIFICACION: 2025; con base en los estados financieros auditados de los periodos 2022, 2023 y 2024, estados financieros
) internos, proyecciones financieras, estructuracion de la emision y otra informacion relevante con fecha mayo 2024
Quinto Programa Papel AAA . . o o
Comercial y mayo 2025 (Aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 04 de julio por un monto de hasta
USD 2.000.000).
Tendencia (-)
i e i FUNDAMENTOS DE CALIFICACION
calificacion
La pesca y acuicultura muestra un desempefio econémico superior al promedio de la economia ecuatoriana
Metodologia Valores de en los Ultimos afios, convirtiendo al sector en uno de gran importancia y relevancia en el pais considerando
deuda que el camaron se ubica como el principal producto no petrolero exportado. Durante el cuarto trimestre de
Fecha Gitima N/A 2024, el sector registré un crecimiento interanual de 13,39%, siendo el sector que mas crecio en ese periodo
calificacion y uno de los siete sectores que presentaron cifras positivas. El BCE del Ecuador espera que el sector reporte
un crecimiento de 1,10% en 2025, aungue este crecimiento dependera de factores relacionados a la inversién
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privada, seguridad, politicas comerciales y energias renovables. Por su parte, NATLUK S.A. se ha beneficiado
del cambio climatico por el Fendmeno del Nifio que proliferd la pesca silvestre disminuyendo los costos de la
materia prima y logrando vender a mejor precio el producto en el exterior, en el afio 2023, no obstante, las
condiciones climaticas han provocado una reduccion en la cantidad de camardn en 2024.

NATLUK S.A. cuenta con una larga trayectoria en el sector acuicola y en la comercializacién de camardn en
mercados internacionales, mantiene diversas certificaciones que respaldan su gestién operativa y
estratégica. Actualmente la empresa no cuenta con précticas formales de Gobierno Corporativo definidas en
los estatutos, sin embargo, las directrices de la operacién y gestion funcional han sido establecidas por la
Junta de Accionistas y a través de reuniones periddicas de la administracién.

Durante el afio 2022, la compafiia comercializd camardn de terceros en mercados internacionales, lo que
impulsd los ingresos, aunque con margenes reducidos, afectando el margen bruto. En 2023, al cesar esta
actividad, se registrd un ajuste en el nivel de ingresos, pero con una mejora en los margenes bruto y
operativo. A diciembre de 2024, los ingresos disminuyeron un 10,80% debido a una menor captura de
camaron pomada. Sin embargo, en mayo de 2025 se observd un repunte del 50,52% gracias a la recuperacion
de esta linea. En cuanto a la rentabilidad, el ROE fue del 6, un nivel moderado en relacion con los estandares
del sector.

La cobertura de EBITDA sobre gastos financieros se ha mantenido por encima de la unidad, con una
proyeccion creciente en los afios futuros. Asimismo, los afios de pago con EBITDA muestran una tendencia
decreciente, ubicandose en aproximadamente 3,5 afios durante el periodo de vigencia de la emision. A partir
de 2026, se proyecta una generacion positiva de flujos operativos, lo que contribuird a una disminucién
progresiva de la deuda neta. El apalancamiento se redujo de forma significativa en 2023 y se prevé que
continle en descenso en los proximos afios. Es importante sefialar que dentro del pasivo se incluyen cuentas
por pagar a accionistas de largo plazo, que la compafiia se ha comprometido a mantener sin pago durante la
vigencia del Tercer Programa de Papel Comercial. En cuanto a la cartera, esta se mantiene saludable, con un
92% vigente (92% a mayo de 2025), y el saldo vencido corresponde a operaciones con antigliedad menor a
180 dias.

En linea con la estrategia definida para el futuro proximo, se proyecta un crecimiento en los niveles de
inventario, cuentas por cobrar y cuentas por pagar en 2025, lo que generaria flujos operativos negativos
durante ese afio. Por ello, se prevé la necesidad de un mayor financiamiento para cubrir dichas inversiones.
A partir de la estabilizacién de estas cuentas y con una recuperacién en la generaciéon de utilidades, se
proyectan flujos operativos positivos en los afios siguientes, lo que permitiria una reduccion gradual de la
deuda con costo, una disminucién del apalancamiento y un ROE superior al 8%.

El presente programa de papel comercial se encuentra debidamente instrumentado y estructurado,
cuenta con el compromiso adicional de mantener las obligaciones por pagar a accionistas durante la
vigencia de la emision y ademas el limite de endeudamiento referente a mantener una relacion de
pasivos con instituciones financieras sobre activos totales no mayor a 0,50.
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DESEMPENQ HISTORICO

En 2022, NATLUK S.A. registrd ingresos por USD 121,93 millones, impulsados por un acuerdo atipico de
comercializacion de camardn de terceros que, aunque generd alto volumen, presentd margenes reducidos (margen
bruto de 1,3%). Este convenio no fue renovado en 2023, y la compafiia retomd su modelo tradicional, cerrando el
afio con ingresos por USD 31,17 millones y un margen bruto de 8,27%. En 2024, los ingresos disminuyeron 10,80%
por la baja captura de camaréon pomada causada por condiciones climaticas adversas, mientras que a mayo de
2025 se observo un repunte del 50,52% gracias al retorno de esta linea.

El costo de ventas representé el 98,70% en 2022, efecto del modelo de comercializacién externo. Desde 2023, el
costo fue ajustado por la produccién propiay se situdé en 91,73%, incrementandose ligeramente a 93,22% en 2024
por mayor participacién del camardn de piscina (de menor margen). A mayo de 2025, esta ratio alcanzé 94,51%. A
pesar de ello, la empresa mantuvo margenes brutos estables, con 6,78% en 2024 y 5% a mayo de 2025, sostenidos
por el control de procesos y la estabilidad de precios del camardn silvestre.

Los gastos operativos crecieron entre 2022 y 2023 por mayor estructura administrativa, alcanzando USD 2,02
millones. No obstante, se ajustaron en 2024 a USD 1,25 millones, equivalentes al 4,51% de las ventas. Esta
proporcién se redujo aun mas a 3,31% a mayo de 2025, mostrando eficiencia en el control del gasto. EI EBITDA se
mantuvo solido, con una cobertura promedio de 1,35 veces sobre los gastos financieros, alcanzando 1,17 veces en
mayo de 2025.

En cuanto a liquidez, el indice reportado por la empresa ha sido consistentemente mayor a 1 desde 2022,
situandose en 1,20 veces en diciembre de 2024 y en 1,23 a mayo de 2025. La cartera de clientes permanece sana,
con 92% vigente y bajo nivel de vencimiento, y los inventarios mostraron una rotacién de 62 dias. La empresa ha
mantenido un calce saludable entre cuentas por cobrar y pagar, aunque en mayo de 2025 se observd una leve
diferencia (36 dias de cobro vs. 30 dias de pago), dentro de parametros manejables.

El activo total disminuyd en 2023, pero se recupero hasta alcanzar USD 19,57 millones en mayo de 2025, impulsado
por inventarios y cuentas por cobrar. El pasivo financio el 84,97% del activo en ese mismo corte, destacando el uso
de recursos de terceros, principalmente por mayores cuentas por pagar a proveedores, accionistas y anticipos de
clientes. El apalancamiento pasé de 7,52 veces en 2022 a 5,65 veces en mayo de 2025.

El patrimonio mostrd una recuperacion desde 2023, cerrando en USD 2,94 millones a mayo de 2025, financiando
el 15% del activo. La rentabilidad se mantuvo positiva, con ROE del 6% y ROA del 1% a esa fecha. Finalmente,
NATLUK S.A. mantiene un plan estratégico para fortalecer sus lineas de negocio y mejorar eficiencia operativa, y
continua respaldada por certificaciones internacionales y una posicion relevante en el mercado exportador de
camarén pomada y langostino.

MAYO  MAYO
2024 2025
INTERANUAL

2023 2024 2025 2026

PROYECTADO |

RESULTADOS E INDICADORES 202t

REAL

Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) | 121.931 31.170 27.804 @ 34.755 36.492 38317 10.204 15.359
Utilidad operativa (miles USD) 621 554 632 793 846 902 310 336
Utilidad neta (miles USD) 171 158 79 70 155 305 65 72
EBITDA (miles USD) 856 824 956 1.124 1.183 1.246 351 360
Deuda neta (miles USD) 4.856 3.927 4.640 6.731 6.861 6.608 4.563 6.454
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) (1.614) 2 (563) | (2.141) 112 259 (359)  (1.751)
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 1.986 3.702 4.370 6.277 6.591 6.920 3.229 7.561
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 4.108 4.382 3.865 4.122 5.303 4.471 4.631 2.687
Razon de cobertura de deuda DSCRC 0,21 0,19 0,25 0,27 0,22 0,28 0,08 0,13
Capital de trabajo (miles USD) 475 1.431 1.628 2.414 3.084 5.059 462 2.469
ROE 7,40%  558%  2,75% 2,38%  501%  896% : 542% 5,85%
Apalancamiento 7,52 4,09 4,31 5,11 4,95 4,59 4,50 5,65

Fuente: Estados Financieros Auditados 2021- 2023; Estados Financieros Internos diciembre 2024, mayo 2024 y mayo 2025

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS

El andlisis financiero se fundamenta en proyecciones conservadoras basadas en resultados historicos,
comportamiento reciente y estrategias delineadas por la administracion de la compafiia. Si bien estas estimaciones
estan sujetas a cambios por factores internos y externos, presentan un escenario razonable del desenvolvimiento
esperado.

En un contexto moderadamente estresado, se proyecta un crecimiento de ingresos del 25% en 2025 gracias al
retorno del camaron Pomada, seguido de incrementos del 5% y 5% en 2026 y 2027, respectivamente. El costo de
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ventas se mantendria en torno al 94% de las ventas, coherente con la optimizacién operativa y el enfoque
estratégico.

Se prevé una mejora progresiva del EBITDA, con una cobertura sostenida sobre gastos financieros superior a 1,40
veces, reflejando una buena capacidad de pago. A su vez, se proyecta un incremento de activos debido al aumento
de inventarios y cuentas por cobrar, con niveles estables de cartera (34 dias) e inventarios (61 dias).

Aunque se anticipan flujos operativos negativos en 2025 por mayores necesidades de capital de trabajo, estos se
compensarian en afios posteriores con generacion de utilidades y estabilizacién de cuentas, permitiendo una
reduccion de la deuda con costo, disminucion del apalancamiento y un ROE en promedio de 5%.

Finalmente, los Estados Financieros proyectados muestran una capacidad creciente para generar flujos operativos
positivos, lo que facilitaria financiar inversiones con recursos propios y reducir la dependencia de financiamiento
externo en los afios 2026 y 2027.

FACTORES DE RIESGO

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como
maxima pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los siguientes:

®  Riesgo general del entorno econdmico, que puede materializarse cuando, sea cual fuere el origen del fallo
que afecte a la economia, el incumplimiento de las obligaciones por parte de una entidad participante
provoque que otras, a su vez, no puedan cumplir con las suyas, generando una cadena de fallos. De esta
manera, el incumplimiento de pagos por parte de cualquier empresa podria eventualmente afectar los
flujos de la compafiia. Medidas gubernamentales tendientes a dinamizar la economia son elementos que
mitigan el riesgo de iliquidez y permiten suponer una recuperacion de la actividad productiva, lo que es
beneficioso para todas las empresas.

®  La economia ecuatoriana es vulnerable a ciclos econémicos pronunciados que producen fluctuaciones de
precios no controlables de commodities duros y blandos. Entre ellos, el precio del petréleo volatil, por su
propia naturaleza, constituye el principal elemento que influye en el devenir econémico. Para mitigar este
riesgo, el Estado y el sector privado deben diversificar sus fuentes de ingresos, reduciendo asi la
dependencia de commodities y desarrollando sectores mas resilientes y sostenibles.

®  la inestabilidad politica afecta a la economia en general, fundamentalmente a la inversién extranjera
directa, el establecimiento de nuevas empresas y al costo del financiamiento externo debido a incrementos
en el riesgo pais. La inseguridad juridica es otro elemento que conspira en contra de la seguridad que todo
inversionista busca. La mitigacion de este riesgo pasa por politicas del Estado que fomenten la estabilidad
politica y que generen un marco legal claro a mediano vy largo plazo, creando un entorno propicio para
nuevas inversiones extranjeras o locales.

®  Los desequilibrios fiscales en Ecuador producidos por egresos sin el financiamiento requerido obligan a un
incremento de la deuda publica, tanto externa como interna. Tal como se menciond, el riesgo pais hace
muy oneroso el financiamiento externo y el financiamiento interno tiene un limite dado por la
disponibilidad de recursos liquidos en el mercado. El riesgo se deberia mitigar a través de presupuestos
debidamente financiados y la implementacion de politicas fiscales tendientes a asegurar un cuidadoso
control de los egresos publicos. Por ahora, debe considerarse que la ajustada situacion de la caja fiscal
podria redundar en medidas impositivas que ralenticen la actividad.

®  Lla crisis de seguridad tiene impactos significativos en el pais, especialmente en la economia por la
ralentizacion de las actividades productivas, afectando la inversién, el turismo, la confianza empresarial, el
empleo y la infraestructura. Las empresas y los individuos pueden incurrir en costos adicionales para
protegerse contra la inseguridad, como la contratacion de servicios de seguridad privada, la instalacion de
sistemas de seguridad avanzados y la implementacién de medidas de proteccion, los que pueden afectar
la rentabilidad de las empresas y reducir el poder adquisitivo de los consumidores. Las medidas
gubernamentales tendientes a asegurar la seguridad interna son factores que tienden a mitigar el riesgo
producido por esta situacion.

®  Llasrecurrentes sequias que causan cortes prolongados de energia eléctrica representan una amenaza para
diferentes sectores del pais. La declaracién de emergencia en el sector eléctrico tiene efectos negativos ya
que las empresas enfrentan pérdidas por interrupciones en la cadena de suministro, reduccién de la
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productividad y/o pérdidas por equipos dafiados. Estas interrupciones, ademds, pueden disuadir la
inversion extranjera y disminuir la estabilidad en la productividad del pais, generando un impacto
economico a largo plazo.

Cambios en la normativa y en el marco legal en el que se desenvuelve la empresa son inherentes a las
operaciones de cualquier compafiia en el Ecuador. En el caso puntual de NATLUK S.A., lo anterior
representa un riesgo debido a que estos cambios pueden alterar las condiciones operativas. Sin embargo,
este riesgo se mitiga debido a que la mayor parte de los contratos son suscritos con compafiias privadas,
lo que hace dificil que existan cambios en las condiciones previamente pactadas.

La continuidad de la operacion de la compafiia puede verse en riesgo efecto de la pérdida de la informacion;
la compafiia mitiga este riesgo ya que posee politicas y procedimientos para la administracion de respaldos
de bases de datos para proteger la informacion, asi como aplicaciones de software contra fallas que puedan
ocurrir, para asi posibilitar la recuperacién en el menor tiempo posible y sin pérdida de la informacién.

Se debe indicar que los activos que respaldan la Emision, de acuerdo con la declaracién juramentada son las

cuentas por cobrar clientes, inventario y activo fijo. Los activos que respaldan la presente Emisién en su mayoria
pueden ser liquidados, por la naturaleza y el tipo; sin embargo; las consideraciones sobre la capacidad de
liquidacién de un activo son subjetivas y dificiles de prever, lo que introduce un nivel de incertidumbre. Por o tanto,
los criterios y opiniones emitidos por esta calificadora sobre la capacidad de liquidacidén de los activos deben
considerarse como referenciales. Al respecto:

Afectaciones causadas por factores como catastrofes naturales, robos e incendios en los cuales los activos
como propiedad, planta y equipo e inventarios se pueden ver afectados, total o parcialmente, lo que
generaria pérdidas econémicas a la compafiia. El riesgo se mitiga a través de pdlizas de seguros que
mantienen sobre los activos.

Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de las cuentas por cobrar que respaldan la Emisién son
escenarios economicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a quienes se ha
facturado. La empresa mitiga este riesgo mediante la politica de crédito que mantiene donde se definen
los pardmetros de cada cliente. Asimismo, dado el giro de negocio de la compafifa las ventas se dirigen al
mercado internacional por lo que tienen relaciones estratégicas de largo plazo.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos especificos previsibles en el futuro en el
sector en el que se desempefia el emisor o en sectores relacionados, los siguientes:

La propagacion de enfermedades virales representa un riesgo significativo para la produccion y la salud de
las especies acuaticas, como camarones, peces y moluscos. La introduccion de virus puede resultar en
brotes rapidos y extensos que afectan negativamente la productividad, la calidad del producto y la
sostenibilidad a largo plazo de la operacion acuicola. Para mitigar este riesgo la realizacion de monitoreos
periodicos es necesaria para detectar signos tempranos de enfermedades virales. Esto puede incluir
pruebas de diagndstico, observacién de comportamientos anormales en los organismos acuaticos y analisis
del entorno acuatico.

Interrupciones en la cadena de suministro generan riesgos en el sector, dificultando el acceso a materias
primas y componentes esenciales, impactando la produccién y la capacidad de cumplir con los plazos de
entrega. Este riesgo se ha visto afectado particularmente por los cortes de energia en el pais, que afectan
considerablemente la produccién de distintas industrias a nivel nacional.

Los diversos tipos de controles de calidad implementados por diferentes gobiernos o entidades
internacionales pueden tener efectos en el desarrollo de la pesca y acuicultura ya que influyen en la
inversion y productividad del sector.

Elfendmeno de El Nifio y otros fenémenos climaticos pueden afectar negativamente la produccién acuicola
al causar alteraciones en las condiciones del agua, incluyendo disminucién de oxigeno, proliferacion de
algas nocivas y cambios en la reproduccién y crecimiento de las especies acuicolas.

Las enfermedades virales representan una amenaza para el sector pescay acuicultura al causar disminucion
de la produccién, afectando a especies como camarones, peces y moluscos.

La inseguridad alrededor de las piscinas acuicolas también puede representar una amenaza al sector,
causando graves pérdidas para las empresas del sector, asi como también poner en riesgo a sus
trabajadores.
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Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar que mantiene NATLUK S.A. se registran cuentas por cobrar
accionistas por USD 216 mil, por lo que los riesgos asociados podrian ser:

®  Las cuentas por cobrar compafiias relacionadas corresponden a 1,10% de los activos totales, por lo que su

efecto sobre el respaldo sobre la presente emision no es representativo, si alguna de las compafiias
relacionadas llegara a incumplir con sus obligaciones, ya sea por motivos internos de las empresas o por
motivos exdgenos atribuibles a escenarios econémicos adversos, se podria generar un efecto negativo en
los flujos de la empresa. Por esta razon, la compafiia mantiene adecuadamente documentadas estas
obligaciones y un estrecho seguimiento sobre los flujos de las empresas relacionadas.

INSTRUMENTO

QUINTO PROGRAMA DE PAPEL

COMERCIAL
MONTO E:JI-SIZ(?N PLAZO PROGRAMA PAGO DE PAGO DE
Caracteristicas (USD) (DIAS) (DIAS) CAPITAL INTERES
1.400.000 Hasta 359 720 Al vencimiento Cero cupon
Garantia general De acuerdo con el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores
Garantia especifica N/A

Destino de los
recursos

100% a capital de trabajo, consistente en compra de materia prima para la produccién.

Estructurador
financiero

Real Casa de Valores de Guayaquil CASAREAL S.A.

Agente colocador

Real Casa de Valores de Guayaquil CASAREAL S.A.

Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Representante de

B Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
obligacionistas

u Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a
uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo.

Resguardos o ) ) o

= No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

u Mantener, durante la vigencia de la emisién la relacién de activos depurados sobre
obligaciones en circulacidn, en una razén mayor o igual a 1,25.

Compromisos - o o . ) o
adicionales Mantenerlas obligaciones por pagar a accionistas durante la vigencia de la emision.
Limite de

Mantener una relacion de pasivos con instituciones financieras sobre activos totales no mayor
a 0,50, en todo momento mientras esté vigente el programa de emision de papel comercial
Fuente: Circular de Oferta Publica

endeudamiento

El resumen precedente es un extracto del Informe de Calificacién de Riesgos del Quinto Programa de Papel
Comercial de NATLUK S.A. realizado con base en la informacion entregada por la empresa y a partir de la
informacion publica disponible.

Atentamente,

Hernan Enrique
Lopez Aguirre

/| Time Stamping
Security Data

Ing. Herndn Enrique Lépez Aguirre MSc.
Presidente Ejecutivo
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ECUADOR: ENTORNO MACROECONOMICO 2025

Contexto Mundial: La economia global crece lentamente y de forma desigual.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que el crecimiento mundial se mantenga estable, aunque en niveles
bajos, con un prondstico de 2,8% en 2025 y 3,0% 2026%, menor al promedio histérico (2000-2019) de 3,7%. La
economia mundial, que parecia estabilizarse tras una serie de crisis, enfrenta nuevamente un entorno incierto
debido al aumento de tensiones comerciales, politicas divergentes y aranceles histéricamente altos, lo que ha
llevado a una revisién a la baja de las proyecciones de crecimiento. La inflacion global también se desacelera mas
lentamente de lo esperado, y los riesgos para la economia se intensifican ante posibles restricciones financieras y
una mayor fragmentacion internacional. En este contexto, se insta a los paises a fortalecer la cooperacion,
estabilizar el comercio y aplicar politicas que corrijan desequilibrios internos, fomenten la inclusién laboral de
mujeres y adultos mayores, y mejoren la integracion de migrantes y refugiados para impulsar la productividad.

De similar forma, el Banco Mundial? proyecta que el crecimiento global se mantendra en un 2,7 % en 2025-2026,
pero esta estabilidad oculta una tendencia preocupante: la economia mundial se esta asentando en un ritmo de
expansion demasiado bajo para sostener un desarrollo duradero. Las economias emergentes y en desarrollo
enfrentan una lenta convergencia en ingresos respecto a las naciones avanzadas, y muchos paises de bajos ingresos
no logrardn alcanzar niveles de ingreso medio para 2050. Ante este escenario, se requiere una accién coordinada
a nivel global y nacional que impulse un entorno mas favorable, refuerce la estabilidad macroeconémica, elimine
barreras estructurales y enfrente los desafios del cambio climatico para acelerar el crecimiento a largo plazo.

Ecuador: Segun el FMI, la proyeccion de crecimiento para el pais es de 1,7% en 2025.

CRECIMIENTO DELECUADOR
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Segun cifras del Banco Central del Ecuador (BCE), en 2024 el PIB presentd una contraccion anual de -2,00% luego
de registrar tres afios consecutivos de crecimiento. La economia de Ecuador atravesd un afio especialmente dificil
debido a una combinacion de factores internosy externos. Uno de los principales problemas fue una intensa sequia,
la peor en 60 afios, que provocd cortes de electricidad entre abril y diciembre al disminuir la capacidad de
generacion hidroeléctrica, fuente clave de energia en el pais3.

Ademas, en marzo de 2024 se aprobd una ley para enfrentar la crisis econdmica, social y de seguridad, que incluyd
medidas fiscales como el aumento del IVA al 15%, el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas (I1SD) a un 5%,
y la imposicién de contribuciones temporales a empresas grandes y entidades financieras. El PIB real se situd en
USD 113.123 millones y el nominal en USD 124.676 millones.

En el resultado anual cinco industrias presentaron crecimiento: Agricultura, ganaderia y silvicultura, Manufactura
de productos alimenticios, Actividades financieras y de seguros, Actividades inmobiliarias y Servicios de salud y
asistencia social. En contraste, quince de los veinte sectores presentaron un desempefio negativo.

1 IMF World Economic Outlook (abril 2025)

2 Banco Mundial, Global Economic Prospects (enero 2025)
3 BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales —marzo 2025
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VARIACION ANUAL DEL VALOR AGREGADO BRUTO DEL ECUADOR

8,98%

5,25% 5,42% 009, 4,90%
,99%

0,09% 0/68%

-0,09%

-1,18% S— -0,93%
-1,78%

o~ o~ o~ o~ [s2] o o o < < < <

o o o o~ o~ o o o~ o~ o~ o~ o~

3 o 3 ] 3 o 3 & 3 5] 3 &
Fuente: BCE

En el cuarto trimestre de 2024, la economia ecuatoriana se contrajo en -0,9% comparado con el mismo periodo
del aflo 2023, aunque mostré una recuperacion trimestral de 1,3% en comparacion con el tercer trimestre,
impulsada principalmente por un mayor dinamismo del sector externo. En este periodo, apenas siete de los veinte
sectores presentaron un desempefio positivo interanual.

VARIACION Y CONTRIBUCION INTERNAUAL DE LOS COMPONENTES DEL PIB - Q4 2024
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Fuente: BCE

El FMI espera que Ecuador cierre el afio 2025 con un crecimiento de 1,7% (crecimiento de 2,8% segun el BCE), lo
cual en ambos casos se podria definir como un estancamiento. Si se compara este valor con los paises vecinos,
Ecuador creceria por debajo del promedio de la region, considerando cifras esperadas para América Latina y El
Caribe de 2,0%*.

EVOLUCION DEL RIESGO PAIS

El riesgo pais presentd una tendencia al alza en 2023 y cerré el afio en torno a 2.000 puntos, reflejando una alta
percepcidn de riesgo de default por parte de inversionistas®. El nivel alto que mantiene Ecuador significa que el
pais tiene posibilidades de financiamiento externo mas caro, debido a que las tasas de interés son mas elevadas,
lo que representaria un problema considerando el déficit fiscal con atrasos de pagos a proveedores estatales,
municipios y seguridad social.

41MF, World Economic Outlook (abril 2025)

5 El indicador de riesgo pais, elaborado por el banco de inversién JP Morgan, muestra las probabilidades de que un pais caiga en mora en sus obligaciones de deuda externa. Mientras més alto el indicador, los acreedores e
inversionistas perciben que hay mayor probabilidad de impago y 'default.'
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RIESGO PAIS PROMEDIO
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Fuente: BCE

No obstante, en 2024 se observé una tendencia ligeramente a la baja, cerrando el afio con el riesgo pais mas bajo
desde enero 2023, alcanzando un promedio de 1.337 puntos. Esta caida coincide con el anuncio del gobierno de
Daniel Noboa del alza del Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 12% al 15% en enero de 2024 e implementada a
partir de abril, lo cual increment6 los niveles de caja fiscal, proporcionando liquidez a corto plazo. Entre los meses
de enero y marzo de 2025, el riesgo pais promedio aumentd, comportamiento que respondio a la incertidumbre
por las elecciones presidenciales que se llevaron a cabo en abril de 2025. Sin embargo, a partir de abril se observa
una caida en el riesgo pais promedio.

NIVELES DE CREDITO

En 2023, el valor total de los préstamos en cartera bruta concedidos por entidades bancarias privadas alcanzé USD
42.129 millones. El crédito otorgado para sectores productivos fue de 44%, seguido por consumo con 41%,
microcrédito con 8% e inmobiliario con 6% (el porcentaje restante se divide entre vivienda de interés social y
publico, educativo e inversidn publica).® En 2024, el valor de préstamos en cartera bruta por entidades bancarias
alcanzé USD 45.934 millones, un 9,03% mayor al valor de 2023. Considerando que la cartera bruta de crédito
presentd alzas a lo largo de todo 2024, el volumen otorgado de crédito a nivel nacional aumentd en 16,07% a pesar
de que factores como la inestabilidad politica y el mayor costo en el acceso a financiamiento externo. Las industrias
gue mas crédito recibieron en el afio fueron el Comercio; Industrias Manufactureras; Consumo; Agricultura,
Ganaderia, Silvicultura y Pesca, y; Actividades Financieras y de Seguros.

CARTERABRUTA - BANCA PRIVADA
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

A marzo de 2025, se observa un crecimiento de la cartera bruta de 10,17% anual, cifra que podria sugerir un mayor
dinamismo el crédito otorgado por parte de la banca privada. De hecho, el volumen de crédito aumentd en 25,43%
anual en el mismo periodo, impulsado por los sectores Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion de
vehiculos automotores y motocicletas; Industrias manufactureras; Consumo - no productivo; Agricultura,

© Superintendencia de Bancos, Boletines de Series Mensuales
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ganaderia, silvicultura y pesca; y Actividades financieras y de seguros, los mismo que representaron 75,12% del
crédito total otorgado.

VOLUMEN DE CREDITO
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

Segun el FMI”- se espera que el crédito de la banca privada crezca en los préximos afios, aunque en menor
porcentaje que afos anteriores, impulsado por menor crecimiento de los depdsitos y por ende menor dinero
disponible para los bancos. Es por eso por lo que la evolucion del crédito en 2025 dependera de factores como el
alza en las tasas de interés para atraer depdsitos y las tasas de interés que deben pagar los bancos del Ecuador
para fondearse en el exterior.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

La economia ecuatoriana entrd a un proceso de contraccién econdémica en el primer trimestre de 2024, el cual se
mantuvo hasta el Ultimo trimestre de 2024. La baja inversién privada e inversion extranjera directa, junto a la caida
de la inversidn publica, crisis en el sector petrolero y empleo estancado, son algunos de los factores por los que la
economia entré en recesion en el primer semestre de 2024, segun el informe publicado en julio de 2024 por el
BCE.

En abril de 2024 el gobierno anuncid una nueva crisis energética tras la de finales de 2023, crisis que trajo consigo
nuevos apagones por racionamiento de energia. Desde octubre de 2024, un nuevo periodo de estiaje causd que
los racionamientos energéticos empeoren, llegando a sumar 14 horas diarias en la mayoria de las regiones del pais
e incluso de 24 horas en ciertas zonas industriales. El déficit de generacion eléctrica se estimo en alrededor de
1.747 megavatios, similar a la potencia total del mayor complejo hidroeléctrico del pais, Paute Integral (1.757
megavatios), que representa casi un 38% de la demanda de Ecuador.® Ante esta situacidn, el presidente Daniel
Noboa, la ministra de Energia y Minas y varios actores del gobierno buscan soluciones como la compra de
electricidad a privados o al gobierno colombiano. Los resultados consolidados por el BCE muestran que, del total
de empresas encuestadas, un 57,7% declararon algun tipo de afectacidn. Por sector, el porcentaje fue superior en
manufactura (69,8%) y comercio (58,1%), mientras que en construccion y servicios este valor estuvo cercano a
50,0%. Del total de empresas afectadas, un 21,1% se concentro en el sector de manufactura, seguidas por comercio
(18,3%) y servicios (15,8%). De forma agregada, las pérdidas ascendieron a USD 1.916 millones. A nivel de sector
econdémico, las mayores pérdidas se registraron en comercio con USD 763 millones, manufactura con USD 380
millones y servicios con USD 374 millones.?

En definitiva, el Ecuador se enfrenta a una diversidad de factores internos y externos que podrian tener influencia
sobre el crecimiento y desarrollo de la economia; las elecciones en 2025 causaron incertidumbre en el primer
trimestre del afio, tensiones geopoliticas, fragmentaciones en los mercados de materias primas, fenémenos
climaticos y las crisis de inseguridad y energéticas son algunos de los factores decisivos. Las estrategias adoptadas
por el sector privado y el gobierno serdn claves para incidir en la atraccion de inversion privada, en el desarrollo de
obras publicas, en un mayor dinamismo del empleo y en el control de la crisis de inseguridad.

7 https://www.primicias.ec/noticias/economia/banca-privada-credito-perspectivas/
& https://www.primicias.ec/economia/cortes-luz-deficit-generacion-riesgos-aumento-apagones-83078/
9 BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales —marzo 2025

www.globalratings.com.ec

Julio 2025 9



A~

G

D GLOBALRATINGS

B\ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

CALIFICACION QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
NATLUK S.A.

Corporativos
10 de julio de 2025

INDICADORES

PIB ECUADOR

Crecimiento de la economia
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Fuente: BCE

SECTOR REAL

2022

2023

2024

MARZO

2024

MARZO

2025

VARIACION
ANUAL

indice de precios del consumidor (IPC) 3,74 1,35 0,53 1,66 0,31 -1,35 p.p.
indice de precios del productor (IPP) 6,14 0,91 7,53 2,72 5,33 2,61 p.p.
Empleo adecuado 36,0% 35,9% 33,0% i 34,4% 34,2% -0,20 p.p.
Desempleo 4,1% 3,4% 2,7% 3,8% 3,3% -0,50 p.p.
Ventas netas (USD millones) 199.869 229.065 238.094 i 52.878 56.938 7,70%

Fuente: BCE, INEC

SECTOR MONETARIO-FINANCIERO

2022

2023

MARZO | VARIACION

Oferta Monetaria (M1) - millones USD 30.191 30.489 31.462 30.055 31.767 5,70%
Cuasidinero - millones USD 45,120 49.855 57.023 | 50.693 58.833 16,06%
Liquidez total (M2) - millones USD 75.310 80.344 88.485 : 80.748 90.599 12,20%
Base Monetaria (BM) - millones USD 28.698 27.672 29.776 : 27.187 29.622 8,96%
Multiplicador monetario (M2/BM) 2,6 2,9 3,0 3,0 3,1 0,09 p.p.
Reservas internacionales -millones USD 8.459 4.454  6.900 5.300 7.729 45,83%
Reservas bancarias -millones USD 7.230 5.484 6.255 5.249 6.098 16,19%
Tasa activa referencial 8,48 9,94 10,43 10,53 8,54 -1,99p.p.
Tasa pasiva referencial 6,35 7,7 7,46 7,93 6,88 1 -1,05p.p.
Fuente: BCE

SECTOR EXTERNO

VARIACION

ANUAL

Exportaciones - millones USD FOB 32.658 31.126 34.421 8.076 9.302 15,19%
Exportaciones petroleras - millones USD FOB 11.587 8952 9.572 2.518 2.254 -10,47%
Exportaciones no petroleras - millones USD FOB | 21.071 22.175 24.849 5.558 7.049 26,81%
Importaciones - millones USD FOB 30.334 29.128 27.743 6.370 7.014 10,12%
Balanza Comercial - millones USD FOB 2.325 1998 6.678 1.706 2.288 34,09%
Precio promedio del petréleo (WTI) - USD 80,26 71,65 75,92 76,13 73,88 -2,96%
Riesgo pais promedio 1.250 2.055 1.337 1.570 1.253 -20,21%
Fuente: BCE
VARIACION
SECTOR FISCAL 2022 2023 2024 ANUAL

Ingresos fiscales acumulados — millones USD 45,199 43.610 46.177 10,92%

Gastos fiscales acumulados— millones USD 45.223 47.883 47.810 4,43%

Resultado fiscal— millones USD -24 -4.274 -1.633 -40,87%

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

SECTOR DE AGRICULTURA Y GANADERIA

La agricultura es un pilar fundamental de la economia ecuatoriana, no solo por su contribucion al empleo rural y a
la seguridad alimentaria, sino también por su peso significativo en las exportaciones del pais. Productos como el
banano, el cacao, el café, las flores y el camardn agricola representan una parte importante de los ingresos no
petroleros, consolidando al sector agroexportador como una fuente clave de divisas. Ademas, la agricultura impulsa
el desarrollo de comunidades rurales y es esencial para la reduccién de la pobreza, por lo que su fortalecimiento y
tecnificacidn resultan estratégicos para el crecimiento sostenible de Ecuador.

En promedio de los ultimos tres afios, el sector representd el 7,10% del PIB total del Ecuador, siendo el tercer sector
mas representativo en el pais. La agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca representa el sector que mas
contribuye al empleo a nivel nacional, con una cifra de participacion dentro de la PEA 33,1% a marzo de 2025%°,

CRECIMIENTO

Segun los datos de Banco Central del Ecuador (BCE), la variacién anual del PIB del sector de agricultura, ganaderia
y silvicultura muestra una clara tendencia creciente en los ultimos tres afios. Entre 2022 y 2023, el crecimiento del

0 Ministerio de Produccién - Boletin Productivo abril 2025
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PIB pasd de una cifra negativa de -0,06% a 2,90%. En 2024, esta tendencia se mantuvo, reflejada en una variacion
anual de 3,07%, convirtiendo al sector en uno de los cinco sectores que presentaron crecimientos en dicho afio.
Este resultado se explicd por el desempefio positivo de los subsectores de: Otros cultivos agricolas (1,8%); Cultivo
de plantas con las que se preparan bebidas (24,7%); y Ganaderia (4,3%). Asimismo, las exportaciones de cacaoy
elaborados aumentaron un 16% en toneladas métricas, alcanzando un récord histérico en ventas. Este incremento
estuvo motivado por la incertidumbre en la oferta global proveniente de paises de Africa Occidental, donde
condiciones climaticas adversas —como sequias prolongadas y lluvias extremas— redujeron considerablemente la
produccion. Entre los principales destinos del cacao ecuatoriano destacaron Malasia, Estados Unidos, Indonesia y
Bélgica.

CRECIMIENTO - SECTOR AGRICULTURA, GANADER(AY SILVICULTURA
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Fuente: BCE

Al cuarto trimestre del afio 2024, se registrd una variacién anual de 10,94%. Se observaron resultados positivos en:
Cultivo de frutas y otros tipos de cultivos (banano), con un crecimiento del 17%; Otros cultivos agricolas en 14,9%;
Cultivos de plantas con las que se preparan bebidas (café y cacao) con un incremento del 28%; Cultivos de otras
plantas no perennesy propagacion de plantas (flores) en 2,9%. Durante este trimestre, las exportaciones de Banano
y pldtano aumentaron en toneladas métricas en 11,5%, por una mayor demanda desde Rusia, Estados Unidos,
Paises Bajos, entre otros. Las exportaciones de flores naturales aumentaron un 0,7% interanual, con destino
principalmente a Paises Bajos, Italia y Rusia. Finalmente, las exportaciones de cacao y productos elaborados
aumentaron 30,6%, medidas en toneladas métricas, con Estados Unidos, México, Bélgica e Indonesia como
principales mercados?.

El BCE prevé un crecimiento de 4,10% en la agricultura, ganaderia y silvicultura en 2025, el cual seria superior al
crecimiento previsto para la economia ecuatoriana de 2,80%.

CREDITO OTORGADO

En 2022, el volumen otorgado de crédito para la agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca fue de USD 3.078
millones, un crecimiento de 25,61% anual. En 2023 se otorgo crédito por USD 3.318 millones, lo cual significd una
caida de -10,52% con respecto al afio anterior. Finalmente, en 2024 el crédito otorgado alcanzé USD 3.548 millones,
un 6,95% de crecimiento, cifra que coincide con la expansién del PIB del sector.

1 BCE — Informe de Cuentas Nacionales Trimestrales IV 2024
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VOLUMEN DE CREDITO - AGRICULTURA Y GANADERIA
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

A marzo de 2025, el crédito al sector crecidé en 17,91% comparado con marzo de 2025 al totalizar USD 915 millones.
Las actividades que mas crédito recibieron fueron: Acuicultura marina, Cultivo de frutas tropicales y subtropicales,
Pesca marina, Cria de aves de corral, y Cultivo de otras plantas no perennes. Los bancos que mas crédito otorgaron
fueron Banco Guayaquil S.A., Banco de la Produccién S.A. Produbanco, y Banco Pichincha C.A.

TAMARO E INTEGRACION

La agricultura, ganaderia y silvicultura durante los Ultimos tres afios ha mantenido una participacion promedio de
7,10%, lo que lo convierte en uno de los sectores con la participacién mas alta con respecto al PIB del pais. Al cuarto
trimestre de 2024, esta participacién aumenté a 8,97%, la mas alta durante todo el periodo registrado.

TAMARO E INTEGRACION - AGRICULTURA, GANADERIAY SILVICULTURA
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Fuente: BCE

Coherente con lo mencionado, el PIB de la agricultura, ganaderia y silvicultura contribuyé con un promedio positivo
de 0,05% al crecimiento del Ecuador. Coherente cOn el crecimiento presentado en el Ultimo trimestre de 2024, el
sector tuvo una contribucion al crecimiento de 0,47%.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

El estiaje de 2024, junto con las crisis de energia y de seguridad que vive el Ecuador, han tenido un impacto negativo
en la produccién y crecimiento de la agricultura. En septiembre de 2024, el ministro de agricultura alerté que 6.900
hectareas se han perdido "de manera parcial”, mientras que otras 870 se perdieron totalmente debido a la sequia
y que, en el caso de Quito, ha obligado a racionamientos de agua. Cotopaxi y Galapagos fueron las provincias mas
afectadas por la sequial2.

Por otro lado, las intensas Iluvias del comienzo de 2025 en Ecuador, especialmente en febrero y marzo, causaron
un fuerte impacto en el sector agricola y ganadero, afectando principalmente cultivos como arroz, maiz y cacao en
las provincias de Guayas, Manabi y Los Rios?3. Segln datos oficiales, se reportaron 2.800 hectareas con dafios
parciales (aproximadamente USD 800.000) y 2.700 ha con pérdidas totales (unos USD 2 millones). El fenémeno,
considerado uno de los inviernos mas intensos en décadas, desembocé en la declaratoria de emergencia en ocho
provincias, afectando a mas de 31.000 personas y provocando inundaciones y deslizamientos. El gobierno, a través

12 https://www.primicias.ec/economia/ministerio-agricultura-hectareas-perdidas-sequia-ecuador-78982/
13 https://www.primicias.ec/economia/lluvias-ecuador-invierno-perdidas-cultivos-arroz-aves-90744/
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del Ministerio de Agricultura, implementéd medidas como seguros agricolas, reestructuracién de créditos y
asistencia técnica para mitigar los dafios.

El Ministerio de Agricultura y Ganaderia ecuatoriano presentd el Plan Nacional Agricola para 2024-2025 con una
inversion total proyectada de USD 84 millones, cubriendo presupuesto permanente e inversién para ambos afios.
El plan se alinea con el "Plan Nacional de Desarrollo Para el nuevo Ecuador" y la Estrategia Territorial, y busca tres
grandes objetivos: incrementar la productividad agropecuaria mediante investigacion, transferencia tecnoldgica e
innovacién; fortalecer la comercializacién nacional e internacional, incluyendo enfoque de género e inocuidad; y
mejorar los servicios a pequefios y medianos productores con seguros, legalizacion de tierras y controles fito y
zoosanitarios4.

El sector de la agricultura y ganaderia enfrenta desafios como la modernizacién de técnicas agricolas, la
sostenibilidad ambiental y la fluctuacion de precios en los mercados internacionales. Para combatir estos retos, el
Ministerio de Agricultura y Ganaderia (MAG), ha implementado politicas publicas para promover la produccién
agricola sostenible y justa, que junto con la ventaja competitiva que tiene el Ecuador por la posicion geografica,
sitUa al pais como uno de los top mercados agricolas. Ademas, la diversificacion de la oferta exportable y las
relaciones comerciales con Asia en el marco del Tratado de Libre Comercio (TLC) firmado con China, el TLC con
Canada, Costa Rica y otros paises son oportunidades de exploracidn para el sector. EI BCE estima un crecimiento
del PIB de la agricultura, ganaderia y silvicultura 4,10% para cerrar 2025.

CRECIMIENTO 2022 2023 2024  *2025 VARIACION ANUAL

Crecimiento PIB Agricultura, ganaderia, silvicultura - -0,06% 2,90% 3,07% : 4,10% 0,17%

Crecimiento PIB del Ecuador ‘ 5,87% 1,99% -2,00% ‘ 2,80% -3,99%
Fuente: BCE

INDICADORES 2022 2023 2024 MARZO - MARZO VARIACION

2024 2025 ANUAL

Inflacion productos de la agricultura, la silvicultura y la pesca (IPP, variacion

anual) 7,68%  3,35% 17,10% i 7,04% 10,76% 3,72%
Empleo adecuado —agricultura, silvicultura y ganaderia (11,10% 11,40% 10,60% ‘ 9,70% 10,10% 0,40%
Desempleo - agricultura, silvicultura y ganaderia . 0,50% 0,60% 0,40% 0,30% 0,60% 0,30%
Ventas netas - agricultura, silvicultura, ganaderia y pesca (millones USD) 19.663 19.736 22.332 4.390 5.273 20,11%

PERFIL INTERNO

Fuente: INEC, Ministerio de Produccion

POSICION COMPETITIVA

En cuanto a la posicion competitiva la compafiia considera como su competencia a las siguientes empresas, las que
ofrecen en el mercado un producto similar.

COI\;(F)’;\EJ[AS INGRESOS ACTIVOS UTILIDAD  PATRIMONIO
(UsD) (UsD) (UsSD) (USD)
Sociedad Nacional de las Galapagos C.A. 1 595.016.956 213.413.165  8.363.789 55.430.329 15,09%
Naturisa S.A. £ 309.859.050 294.690.365 39.477.111 129.359.375 30,52%
Empacadora del Pacifico S.A. EDPACIF - 116.126.064  51.019.849 469.133 10.767.310  4,36%
NATLUK S.A. . 27.803.682  15.237.351 76.989 2.869.605 2,68%
Empacadora Bilbo S.A. BILBOSA 5.445.221  37.090.686 -795.006 10.004.530  7,95%

Fuente: SCVS
Con lo antes expuesto, es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que el sector al cual

pertenece el Emisor es un sector que ha experimentado varios altibajos a lo largo de los afios debido a factores
como los precios internacionales, regulaciones gubernamentales y problemas ambientales. Sin embargo, en
general, ha sido una industria sélida y en crecimiento.

GOBIERNO Y ADMINISTRACION

NATLUK S.A. es una empresa ecuatoriana con domicilio en la ciudad de Guayaquil, que se dedica principalmente al
empaque y procesamiento de camardn y otros productos del mar.

2025 | NATLUK S.A. se ubica en el mercado ecuatoriano como el primer empacador y exportador
ACTUALIDAD | de camarén pomada.

2020- 2022 | La compaiiia incursiond en el Mercado de Valores ecuatoriano con el Primer Programa de
MERCADO DE VALORES | Papel Comercial en el afio 2020 y con el Segundo Programa de Papel Comercial en el afio
2021. Durante 2022 emiti6 la Primera y Segunda Emision de Obligaciones.

1 https://www.expreso.ec/actualidad/economia/84-millones-dolares-plan-nacional-agricola-2024-2025-226260.html
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2017 | La oferta publica secundaria de acciones fue autorizada por la Superintendencia de
OFERTA PUBLICA | Compafifas, Valores y Seguros mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377
ACCIONES | con fecha 28 de noviembre.
2017 | Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 31 de agosto
AUMENTO DE CAPITAL | se resolvié aumentar el capital social por USD 753.200, por lo que el capital suscrito de la
compaifiia alcanzé USD 800.000.
2014 | NATLUK S.A. instaurd dos oficinas comerciales en la ciudad de Guayaquil, dentro del Parque
INSTAURACION DE | Empresarial Coldn.
OFICINAS COMERCIALES
2013 | Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 05 de agosto
AUMENTO DE CAPITAL | se resolvid aumentar el capital social por USD 46.000, por lo que el capital suscrito de la
compafiia alcanzé USD 46.800.
2010 | Inicid sus operaciones el 01 de septiembre en la ciudad de Playas, motivados por el apoyo al
INICIO DE ACTIVIDADES | desarrollo socioecondmico de la zona y de las ciudades aledafias.

2002 | Con fecha 09 de mayo mediante escritura publica fue constituida en la provincia de Guayas-
CONSTITUCION | Ecuador la compafiia denominada NATLUK S.A. Se inscribid en el Registro Mercantil el 03 de
junio del mismo afio.

Fuente: NATLUK S.A.

La mision de NATLUK S.A. es “Proporcionar productos de mar y acuicolas de la mejor calidad. Buscando satisfacer
las necesidades de nuestros clientes como aliados estratégicos y contribuir al bienestar de las comunidades locales
a través de la generacion de empleo y produccion responsable. Nos comprometemos a ser lideres en la industria
manteniendo altos y rigurosos estandares de seguridad alimentaria y sostenibilidad”, mientras que la vision es
“Convertirnos en la empacadora lider a nivel mundial de productos del mar ecuatorianos y productos acuicolas
personalizados, reconocidos por nuestra excelencia en: calidad, servicio, responsabilidad social y sostenibilidad.
Asegurar que nuestros productos sean la preferencia de consumidores, distribuidores y procesadores consientes,
haciendo nuestra empresa un modelo de responsabilidad en la cadena de suministro de alimentos.”

NATLUK S.A. mantiene inscritas sus acciones en las bolsas de valores del pais, con fecha 28 de noviembre de 2017
la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aprobd la inscripcion mediante Resolucidon No. SCVS-INMV-
DNAR-2017-00023377.

Ala fecha del presente informe, registré como capital suscrito y pagado por USD 800.000, conformado por 800.000
acciones ordinarias y nominativas de valor USD 1,00 cada una. En lo que respecta al compromiso de los accionistas,
es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que las personas naturales que estan detras del
principal accionista estan comprometidos, hecho que se refleja en el apoyo constante en la administracion

ESTRUCTURA ACCIONARIAL NATLUK S.A. PAIS o C,(’\JSI':;/)\L PARTICIPACION
Holding Alsofocorp S.A. Ecuador 777.150 97,14%
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (Casareal) ' Ecuador 15.204 1,90%
J. Rosero Toris Ecuador 2.000 0,25%
B. Lascano Loor ‘ Ecuador 1.994 0,25%
Otros con una participacion inferior Ecuador 3.652 0,46%

Total 800.000 100,00%

Fuente: SCVS

HOLDING ALSOFOCORP S.A. PAIS CAP! ) PARTICIPACION

M.L Dahik Ayoub Ecuador 272 34,00%
M.V Dahik Ayoub - Ecuador 264 33,00%
M. A Dahik Ayoub Ecuador 264 33,00%

Total 800 100,00%

Fuente: SCVS

En cuanto a la referencia de empresas vinculadas, se detalla las compafiias que presentan vinculacion
representativa en otras compafiias, ya sea por accionariado o por administracion. Las personas naturales que en
definitiva conforman la compafiia se muestran con amplia trayectoria empresarial evidenciada a través de las
numerosas compafiias que administran y/o son duefias.

COMPARIAS RELACIONADAS TIPO DE VINCULACION S”tééi'? N
Termoli S.A. Accionariado y administracion Activa
Sonnengold S.A. Accionariado y administracion Activa
Hielalib S.A. Accionariado y administracion Activa
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COMPARNIAS RELACIONADAS TIPO DE VINCULACION SITLLégg?N
Bandiolito S.A. Administracion Activa
Holding Alsofcorp S.A. Accionariado y administracion Activa
Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anénima Accionariado Activa
Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. Accionariado Activa
Trasporte y logistica Alvarez S.A. Accionariado Activa
Punto Experiencia EXPOINT S.A. Accionariado y administracion Activa

Fuente: SCVS

En la actualidad, NATLUK S.A. mantiene inversiones en Sociedad Agricola e Industrial San Carlos S.A. con una
participacién inferior al 1% del capital total.

La compafifa se encuentra gobernada por la Junta General de Accionistas, que es el érgano supremo de la
compafifa, y esta administrada por el presidente, del Gerente General y del vicepresidente. La representacion legal,
judicial y extrajudicial de la compafiia la ejerce el presidente y el Gerente General.

Con fecha del presente informe la empresa no cuenta con practicas formales de Buen Gobierno Corporativo
definidas en sus estatutos, sin embargo, las directrices de su operacién y gestion funcional han sido establecidas
por la Junta de Accionistas y a través de reuniones periddicas de la administracién. La compafifa cuenta con un
directorio no estatutario como érgano colegiado de administracion, cuya actividad principal es la supervisién y
control. Se han realizado avances en la implementacion formal de lineamientos de Gobierno Corporativo, por lo
gue mantiene un seguimiento interno de las politicas, medidas y acciones que permiten identificar el grado de
cumplimiento en los siguientes pilares: derechos y trato equitativo de los accionistas, funciones y competencias de
la Asamblea General de Accionistas, atribuciones y funciones del Directorio, informacion financiera y no financiera
y prevision en los estatutos del arbitraje como forma de arreglo de competencias. Los principales ejecutivos tienen
una amplia experiencia y conocimientos suficientes para el correcto desenvolvimiento de sus funciones.

A mayo 2025, NATLUK S.A cuenta con un total de 196 empleados de los cuales 33 pertenecen al area administrativa
y 163 al drea operativa. Cabe mencionar que, a la fecha del presente informe, NATLUK S.A. no cuenta con sindicatos
ni tiene conflictos laborales. El personal es evaluado de manera periddica con el objetivo de reforzar competencias
y/o habilidades en sus puestos de trabajo segun lo establece el Plan de Capacitaciones.

NATLUK S.A. esta enfocada en el desarrollo de su gente y para ello trabaja en el desarrollo personal y profesional a
través de capacitaciones constantes en aspectos laborales y personales, manejo alimenticio, buenas practicas de
manufactura, servicio al cliente y trabajo en equipo.

La compafiia mantiene un Reglamento Interno de trabajo que rige todas las relaciones laborales existentes. Los
trabajadores realizan sus labores bajo la direccién y control de del jefe inmediato segun el area al que pertenecen.

JUNTAGENERAL DEACCIONISTAS

GERENTE GERENTEDE GERENTE GERENTE
COMERCIAL OPERACIONES FINANCIERO ADMINISTRATIVO

Fuente: NATLUK S.A.
NATLUK S.A. cuenta con un sistema de informacion contable, administrativa y productiva denominada “smAdmin”

gue mantiene como caracteristica general almacenar y procesar la informacion de administracién, contabilidad,
inventarios, compras, propiedad, planta y equipo, entre otros.
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Con todo lo expuesto anteriormente, es opinién de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la
compafiia mantiene una estructura gerencial establecida, que se desarrolla a través de sistemas de administracion
y planificacion que se han afirmado en el tiempo.

La empresa se involucra en varios ambitos como parte de su responsabilidad social, entre los que destacan: entrega
de materiales requeridos por el Centro Educativo General José de Villamil, donaciones de cémodas, equipos
deportivos, juguetes navidefios, mallas de pesca y ayudas econdmicas a pescadores.

Por otra parte, NATLUK S.A presenta certificaciones del gobierno ecuatoriano y estadounidense avalando la calidad
e inocuidad de los productos que elabora y mantiene un certificado de calidad y estandares globales de seguridad
alimenticia entregado por CONTROLUNION y FDA que certifica que el producto alimenticio ha sido inspeccionado
y cumple con los requisitos y los estandares de calidad relevantes. Ademas, la empresa mantiene un certificado de
la Subsecretaria de Calidad e Inocuidad (SCI) como autoridad competente en materia sanitaria de los productos de
la pesca y acuacultura del Ecuador, que certifica que las lineas de camardn de mar (langostino y pomada), camaron
de acuacultura entero, colay valor agregado, corvina y merluza congelados, langosta y calamar congelado, cuentan
con todos los requerimientos del plan HACCP para las garantias oficiales relacionadas a la exportacién de los
productos de la pesca. Adicionalmente, mantiene diversas certificaciones, entre los que destacan BRC Certification
y SEDEX Certification, enfocadas en estandares internacionales de metodologias e inocuidad de los productos
alimenticios.

A la fecha de corte del informe, se ha presentado certificados de no mantener obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, no mantiene deudas en firme con Servicio de Rentas Internas y el
certificado del burd de crédito evidencié que la compafiia se encuentra al dia con las obligaciones, no registra
demandas judiciales, no registra cartera castigada ni saldos vencidos. Cabe mencionar que a la fecha la compafiia
presenta tres juicios de cardcter laboral, evidenciando que, bajo un orden de prelacién la compafiia no tiene
compromisos pendientes que podrian afectar los pagos del instrumento en caso de quiebra o liquidacién.

NEGOCIO

NATLUK S.A. es una empresa procesadora, empacadora y exportadora de camardn, siendo sus productos
principales el camardn silvestre (langostino y pomada), segmentos del mercado en que lidera las exportaciones a
nivel nacional. Dado el nivel de especializacion, mantiene dos plantas que fueron disefiadas a partir de la
infraestructura necesaria para la maximizacion de la produccién de estas dos lineas:

Plata de produccién “NK1: Langostino”: la produccion de Langostino es 100% artesanal, es decir, clasificado,
pelado, decorado y empacado a mano, teniendo un promedio de 55 personas trabajando en procesos continuos
de procesamiento de este producto.

Planta de produccién “NK2: Pomada”: es mucho mas tecnificada, cuenta con 4 mdquinas peladoras de pomada
con una capacidad de 850 libras hora cada una, esta linea cuenta con 90 personas promedio trabajando en la
inspeccion y empaque de este producto que se vende en grandes volimenes.

La linea de camardén de acuacultura: es una linea de ventas secundaria que les permite mejorar la utilizacion de
planta debido a las fluctuaciones normales que tiene la captura del camardn de mar, y la compra del producto se
la realiza a pequefios productores. Por lo tanto, NATLUK S.A. no se considera como una camaronera puesto que su
produccion no depende del cultivo de larvas de camardn en piscinas.

Los principales destinos de exportaciéon de NATLUK S.A. son Canada, Estados Unidos, Guatemala, Chile, Espafia,
Reino Unido, Bélgica, Holanda, Italia, Dinamarca, Tailandia, India, Japdn, Taiwan y China. La empresa comercializa
distintos tipos de camardn bajo las marcas Playas Gold, Playas Gold Farm, Canoay Las Balsas.

LINEA DE NEGOCIO DESCRIPCION

®  Shrimp P&D (tail on).
®  pink Shrimp P&D.

CAMARONES GIGANTES . i .
CAPTADOS EN LA Pink Shrimp P&D/HLSO/HOSO.
NATURALEZA ®  Brown Shrimp HOSO/HLSO.

= White Shrimp Butterfly/ Ez Peel/ P&D/ Less Shell/ Shell On.
®  Blue Shrimp HOSO/HLSO.

LANGOSTINOS TITI . - . .
CAPTURADO Titi Shrimp PTO (Protachypene Precipua).
SALVAJEMENTE ®  Titi Shrimp PUD (Protachypene Precipua).
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LINEA DE NEGOCIO DESCRIPCION

= Shrimp PUD tail off.
" Shrimp P&D Tail Off.

" Shrimp Skewers.

CAMARONES CRIADOS - .
EN GRANJAS Shrimp Farm Butterfly.

®  P&D Tail On.
" Shrimp Head Less Shell On.
" Shrimp Farm HOSO.
" Whole Squid (loligo gayi).
- .

OTROS Skewers Mix.

" Squid Skewers.

" Squid Tubes.
Fuente: NATLUK S.A.

La compafifa estructurd un plan estratégico hasta el afio 2025 que esta enfocado principalmente en lograr la
consolidacion y eficiencia en todas sus unidades de negocio (pomada, langostino y camardn de piscina) y establecer
el direccionamiento estratégico y aspectos clave que lleven a crear valor y generar mayor rentabilidad.

®  El costo de ventas debe estar relacionado con la proyecciéon de EBITDA con relacion a las ventas y
aumentar de 3% (2022) a 6% (2025), creciendo un punto porcentual por afio.

®  Aumentar el nivel de posicionamiento de la marca o nivel de recordacién tanto de clientes como de
posibles compradores

B Lograr eficiencia operativa: Capacidad en uso sobre capacidad instalada, calidad (lotes conforme/lotes
producidos) y velocidad (libras procesadas sobre capacidad de procesamiento por hora).

®  Reducir la rotacién del personal.
RIESGO OPERATIVO

NATLUK S.A. cuenta con pdlizas de seguros vigentes que cubren diferentes dreas del negocio incluyendo edificios,
instalaciones, adecuaciones y seguro contra multirriesgo con la Compafiia Seguros Equinoccial S. A.

RAMOS-POLIZA DE SEGURO ASEGURADORA FECHA DE VENCIMIENTO

Multirriesgo - Seguros Equinoccial S. A. 30/07/2025
Transporte - Seguros Equinoccial S. A. 30/07/2025
Fidelidad Seguros Equinoccial S. A. 30/07/2025
Equipo y maquinaria - Seguros Equinoccial S.A.. 30/07/2025
Responsabilidad civil - Seguros Equinoccial S.A.. 30/07/2025
Vehiculo - Seguros Equinoccial S.A.. 30/07/2025
Valores y dinero Seguros Equinoccial S. A 30/07/2025

Fuente: NATLUK S.A.
PRESENCIA BURSATIL

A la fecha del presente informe, NATLUK S.A. mantiene vigente la Tercera Emision de Obligaciones el Tercer
Programa de Papel Comercial y Cuarto Programa de Papel Comercial.

PRESENCIA BURSATIL ANO APROBACION N(IS'S\II;O ESTADO

Acciones Ordinarias 2017 SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377 - Vigente
Primer Programa de Papel Comercial 2020 SCVS-INMV-DNAR-2020-00002970 2.000.000 Cancelado
Segundo Programa de Papel Comercial : 2021 SCVS-INMV-DNAR-2021-00008012 2.000.000 Cancelado

Primera Emisién de Obligaciones 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00003518 1.500.000 Cancelado
Segunda Emision de Obligaciones 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00008430 1.500.000 Cancelado
Tercer Programa de Papel Comercial 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00042963 1.700.000  Vigente
Tercera Emision de Obligaciones 2024 SCVS-INMV-DNAR-2024-00011463 2.500.000  Vigente

Cuarto Programa de Papel Comercial 2025 SCVS-INMV-DNAR-2025-00001074 2.000.000  vigente
Fuente: SCVS

En el siguiente cuadro se evidencia la liquidez que presentaron los instrumentos que NATLUK S.A. ha mantenido
en circulacién en el Mercado de Valores a la fecha de corte:

NUMERO DE MONTO COLOCADO
TRANSACCIONES (SKv))
Primer Programa de Papel Comercial 191 37 2.000.000

LIQUIDEZ PRESENCIA BURSATIL DIAS BURSATILES
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NUMERO DE MONTO COLOCADO
LIQUIDEZ PRESENCIA BURSATIL DfAS BURSATILES A (USD)
Segundo Programa de Papel Comercial 57 27 2.000.000
Primera Emision de Obligaciones 72 18 1.500.000
Segunda Emision de Obligaciones 141 21 1.500.000
Tercer Programa de Papel Comercial 196 57 1.687.089
Tercera Emision de Obligaciones 199 49 1.017.981
Cuarto Programa de Papel Comercial 129 27 1.947.099

Fuente: SCVS
En funcion de lo antes mencionado, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. opina que se observa
consistencia en la presencia bursatil.

INSTRUMENTO

La Junta General Extraordinaria de Accionistas en su sesién del 04 de julio de 2025, resolvié aprobar el Quinto
Programa de Papel Comercial, por un monto de USD 1.400.000 en los términos y condiciones propuestos.

QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL

MONTO PLAZO PLAZO PAGO DE PAGO DE
(USD) EMISION PROGRAMA CAPITAL INTERES
Caracteristicas (DIAS) (DIAS)
1.400.000 Hasta 359 720 A Cero cupoén

vencimiento
De acuerdo con el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores
N/A
100% a capital de trabajo, consistente en compra de materia prima para la produccion.

Garantia general
Garantia especifica
Destino de los recursos

Valor nominal

Multiplos de USD 1,00

Base de célculos de
intereses

Cero cupon.

Rescates anticipados

La presente emision no contempla rescates anticipados

Underwriting

La presente emision no contempla un contrato de underwriting.

Estructurador financiero

Real Casa de Valores de Guayaquil CASAREAL S.A.

Agente colocador

Real Casa de Valores de Guayaquil CASAREAL S.A.

Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Representante de

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligacionistas

= Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o
igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

Resguardos o ) . o

= No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

u Mantener, durante la vigencia de la emisién la relacién de activos depurados
sobre obligaciones en circulacion, en una razéon mayor o igual a 1,25.

n

Mantenerlas obligaciones por pagar a accionistas durante la vigencia de la
emision.

El emisor se compromete a mantener una relacion de pasivos con instituciones
financieras sobre activos totales no mayor a 0,50, en todo momento mientras esté
vigente la emision.

Fuente: Circular de Oferta Publica

Compromisos adicionales

Limite de endeudamiento

MONTO MAXIMO DE EMISION

El presente Programa de Papel Comercial estda amparado por Garantia General, lo que conlleva a analizar la
estructura de los activos de la compafiia. Al 31 de mayo de 2025, la compaiiia posee un total de activos de USD
19,57 millones, de los cuales USD 9,08 millones son activos menos deducciones, evidenciando que el monto
maximo de emisién es de USD 7,27 millones y permitiria cubrir el saldo a emitir por USD 1.400.000 de la presenta
emision.

El proceso para determinar el monto maximo de la emision es: “Al total de activos del emisor deberad restarse lo
siguiente: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las
impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren;
los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar
obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a
cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores
de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto
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plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacion; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; vy, las inversiones en acciones en compafiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los
términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias. Una vez efectuadas las deducciones
antes descritas, se calculard sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este resultado el monto maximo a emitir.”

MONTO MAXIMO DE EMISION MONTO
(MAYO 2025) {(USD)

Activo Total 19.566.118
(-) Activos diferidos o impuestos diferidos 2.775.919
(-) Activos gravados 3.096.662
(-) Activos en litigio
(-) Monto de las impugnaciones tributarias 198.478
(-) Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros
(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacién y derechos
fiduciarios compuestos de bienes gravados
(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el

4.411.200
mercado de valores
(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por
conceptos ajenos a su objeto social
(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no
coticen en bolsa o mercados regulados y estén vinculados con el emisor
Total activos menos deducciones 9.083.860
80 % Activos menos deducciones 7.267.088

Fuente: NATLUK S.A.

Por otro lado, “El conjunto de los valores en circulacion de los procesos de titularizacion de flujos de fondos de
bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones de largo y corto plazo de un mismo originador y/o
emisor, ademas del monto en circulacién como aceptante de facturas comerciales negociables, no podra ser
superior al doscientos por ciento (200%) de su patrimonio. De excederse dicho monto, deberan constituirse
garantfas especificas adecuadas que cubran por lo menos en un ciento veinte por ciento (120%) el monto
excedido”.

Se pudo evidenciar que el valor del Quinto Programa de Papel Comercial de NATLUK S.A. en conjunto con las
emisiones en circulacion., representaron 98,78% del 200% del patrimonio al 31 de mayo de 2025y 197,57% del
patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

200% PATRIMONIO MONTO
(MAYO 2025) (USD)

Patrimonio 2.941.356
200% Patrimonio 5.882.711
Aceptante de facturas comerciales -
Tercera Emision de Obligaciones 711.200
Tercer Programa de Papel Comercial 1.700.000
Cuarto Programa de Papel Comercial 2.000.000
Quinto Programa de Papel Comercial (Nueva) 1.400.000
Total Emisiones 5.811.200
Total Emisiones/200% Patrimonio 98,78%

Fuente: NATLUK S.A.

PERFIL HISTORICO

El presente andlisis financiero fue realizado con base a los Estados Financieros Auditados de los afios 2022, 2023 y
2024 auditados por RVL Consultores & Auditores Cia. Estos estados financieros no presentaron salvedades en su
opinién. Adicionalmente se utilizaron estados financieros internos con corte mayo 2024 y mayo 2025.

EVOLUCION DE INGRESOS Y COSTOS

NATLUK S.A. se dedica principalmente al empaque y procesamiento de camardn. En 2022, los ingresos de la
compafiia alcanzaron USD 121,93 millones, impulsados por un acuerdo comercial atipico para la venta de
productos de terceros. Si bien este convenio generd un gran volumen de ventas, los margenes fueron
significativamente bajos, reflejando un margen bruto de apenas 1,3%. Este acuerdo no fue renovado en 2023, y
NATLUK S.A. retom® sus niveles de ingresos y rentabilidad habituales, registrando USD 31,17 millones en ventas
con un margen bruto de 8,27%.
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Los ingresos provienen principalmente de la exportacion de camarén, segmentados en lineas de producto como
camardn piscina, langostino y pomada, con una participacién marginal en el mercado local (menos del 1% de las
ventas en agosto de 2024). En 2022, la linea de camardn piscina NP (destinada a China) representé mas del 71%
de las ventas, debido al acuerdo con terceros. Sin embargo, esta linea desaparecié en 2023 al concluir dicho
convenio, y las ventas volvieron a concentrarse en productos propios con mayor rentabilidad. A diciembre de 2024,
los ingresos disminuyeron un 10,80% respecto al afio anterior, debido a una menor disponibilidad de camardn
pomada, afectado por condiciones climaticas adversas.

COMPOSICION DICIEMBRE 2022 DICIEMBRE 2023 DICIEMRBE 2024

INGRESOS ) PART (USD) PART (USD) PART
Exportaciones 121.258.003 99,45% 29.799.682 95,60%  27.033.275 97,23%
Camaron piscina 13.996.095 11,48% @ 8290.396 26,60% 16.454.231 59,18%
Langostino 8.058.854  6,61% 10.994.145 3527% 6.193.520 22,28%
Pomada 11.480.158  9,42% 10.515.141 33,73% 4.385.524  1577%
Camaron piscina NP o7 259 596 71,94% - -
(China)
Venta local 41895453  0,34% 555223  1,78% 235230  0,85%
Camardn piscina 32298548  0,26% 274950  0,38% 41502 0,15%
Langostino 50.768,85  0,04% @ 184.996  0,59% 35211 0,13%
Pomada 4520020  0,04% 95276  031% 158517  0,57%
Otros 254324 021% 815208  2,62% 535177  1,92%
Total Ventas 121.931.281 100,00% 31.170.202 100,00%  27.803.682 100,00%

Fuente: NATLUK S.A.

A mayo 2025, los ingresos registraron un crecimiento 50,52% con respecto a mayo 2024, coherente con retorno
del camardén Pomada.

COMPOSICION MAYO 2024 MAYO 2025

INGRESOS (USD) PARTCIPACION (USD) PARTICIPACION
Exportaciones 9.890.240 96,92% 14.844.596 96,65%
Camardn piscina 6.437.292 63,08% 9.744.184 63,44%
Langostino 3.015.692 29,55% 1.691.920 11,02%
Pomada 437.256 4,29% 3.408.492 22,19%
Venta local 77.196 0,76% 132.053 0,86%
Camardn piscina 27.234 0,27% 25.158 0,16%
Langostino 18.130 0,18% 22.039 0,14%
Pomada 31.832 0,31% 84.856 0,55%
Otros 236.857 2,32% 382.603 2,49%
Total Ventas 10.204.293 100,00% 15.359.252 100,00%

Fuente: NATLUK S.A.

El costo de ventas presentd una mayor participacion sobre las ventas durante el afio 2022, representando 98,70%.
Como se menciond, el incremento se dio en respuesta a la comercializacién de camardn de terceros en mercados
internacionales, negocio de bajo margen y alto volumen. Producto de una orientacién hacia un crecimiento
organico de sus propias lineas de negocio, el costo de ventas disminuyo la participacidn sobre las ventas hasta
representar un 91,73% a diciembre de 2023y posteriormente se incrementd a 93,22% a diciembre 2024, coherente
con el crecimiento de la linea de camardn piscina que mantiene un margen menor. Por su parte, entre los periodos
mayo 2024 y mayo 2025, la participacion incrementé de 91,48% a 94,51% respectivamente, explicado por el
crecimiento de la linea de camardn piscina que tiene un menor margen.

El Fendmeno del Nifio durante el segundo semestre de 2023 ha favorecido las lineas de camaréon de mar
(principalmente langostino y camardn pomada) debido a que el langostino es una especie que es atraida por el
clima calido en las costas, durante este proceso, las temperaturas de las aguas han incrementado
considerablemente lo que ha permitido mayor proliferacion de la especie y mayor facilidad de captura. Como
consecuencia de lo anterior, la oferta se ha incrementado considerablemente lo que ha permitido comprar la
materia prima a mejores precios dando como resultado un mejor margen de ganancia.

En consecuencia, debido al comportamiento mencionado anteriormente, el margen bruto se contrajo en 2022
hasta representar solo el 1,30% de las ventas, como resultado del convenio atipico con terceros que implicaba altos
volumenes y bajos margenes. En diciembre de 2023, el margen bruto se recuperd significativamente hasta el
8,27%, el valor mas alto del periodo analizado, en linea con la estrategia de la compafifa de priorizar rentabilidad
sobre volumen. A diciembre de 2024, el margen bruto se mantuvo en niveles similares, alcanzando el 6,78%,
reflejando estabilidad operativa, sostenida por la optimizacion de procesos y condiciones mas estables en los
precios del camardn silvestre. Esta tendencia se confirmo al cierre de mayo de 2025, con un margen del 5%.
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Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024 e interno a mayo 2025

GESTION OPERATIVA: GASTOS Y RESULTADOS

Los principales componentes de los gastos operativos historicamente han sido por concepto de ndmina,
honorarios, gestion y viajes, los cuales incrementaron con el paso de los afios, coherente con el crecimiento de la
compafiia.

Los gastos operativos registraron un crecimiento en términos monetarios entre 2022 y 2023, al pasar de USD 736
mil a USD 2,02 millones. No obstante, en 2022 representaron solo el 0,79% de las ventas, dado el alto volumen
generado por el convenio con terceros. En 2023, la participacion aumenté al 6,49% debido a la caida en ingresos,
tras el término de dicho convenio. A pesar de ello, la utilidad operativa mejord, alcanzando el 1,78% de las ventas,
impulsada por el enfoque en lineas propias, la pesca silvestre beneficiada por el Fendmeno del Nifio y el efecto
positivo de la baja de inventarios registrada ese afio.

En diciembre de 2024, los gastos operativos totalizaron USD 1,25 millones, lo que representd el 4,51% de las ventas,
reflejando una disminucidn respecto al afio anterior por la no repeticion del efecto extraordinario de inventarios.
Esta proporcion se mantuvo a la baja en el periodo interanual mayo de 2025, con un nivel de 3,31%, evidenciando
un control adecuado de la estructura operativa en relacion con los ingresos.

A diciembre de 2023, la compafiia registré otros ingresos no operacionales por USD 470 mil, que correspondieron
a intereses ganados, reclamos de seguros y descuentos y multas a empleados. Por su parte, a diciembre de 2024,
se registraron otros ingresos por USD 197 mil. Hasta mayo de 2025, se reporté un valor de USD 43 mil, superior al
registrado en mayo de 2024

El EBITDA, en linea con la utilidad operativa, experimentod fluctuaciones entre 2022 y 2024, pero mantuvo valores
sélidos que permitieron una cobertura promedio de 1,35 veces sobre los gastos financieros. Esto refleja la
capacidad de la empresa para afrontar los costos financieros desde sus resultados operativos. Hasta mayo de 2025,
gracias a la reduccion de los gastos financieros se alcanzé un indicador de 1,17 veces.

El comportamiento de los gastos financieros durante el periodo analizado refleja la evolucidn de la deuda con costo,
tanto con entidades financieras como con el mercado de valores. En 2022, se observd una disminucién debido a
los intereses pagados a la CFN, correspondientes a gastos financieros no reconocidos en periodos anteriores, los
cuales fueron precancelados en 2022 vy registrados en otros activos no corrientes. En 2023, estos gastos se
incrementaron nuevamente, alcanzando los USD 758 mil, principalmente debido a los intereses derivados del papel
comercial. A diciembre de 2024, los gastos financieros disminuyeron un 14,78% en comparaciéon con el afio
anterior, como resultado de la amortizacion de la deuda con costo y una mayor participacién en el mercado de
valores, que ofrece mejores tasas. A mayo de 2025, los gastos financieros ascendieron a USD 307 mil, lo que
representa un crecimiento de 25,50% respecto a lo registrado en mayo de 2024.

La compaiiia llevé a cabo diversas emisiones durante el periodo analizado, se realizd la Primera y Segunda Emisidn
de Obligaciones en 2022, cada una por USD 1,5 millones y el Tercer Programa de Papel Comercial por USD 1,70
millones. Estas emisiones y los pagos realizados contribuyeron a una deuda neta fluctuante a lo largo del periodo
analizado. A la fecha de corte, se colocé la USD 1,02 millones de la Tercera Emision de Obligaciones y el Cuarto
Programa de Papel Comercial.
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En 2022, la compafiia mantuvo un flujo de efectivo negativo en actividades de operacidn, principalmente debido a
un mayor efectivo pagado a proveedores en comparacion con el efectivo cobrado a clientes. Esto llevo a la empresa
a recurrir al endeudamiento con terceros para financiar su operacion y realizar inversiones, lo que resultd en un
flujo de financiamiento positivo con mayores niveles de deuda neta y apalancamiento. En 2023, el flujo de efectivo
de actividades de operacion fue ligeramente positivo, pero no suficiente para cubrir las inversiones requeridas, por
lo que fue necesario adquirir financiamiento adicional. Al cierre de 2024, se registré un flujo operativo negativo
debido al crecimiento de cuentas por cobrar e inventarios, lo que requirié mayor financiamiento, principalmente a
través del mercado de valores. A mayo de 2025, se mantuvo un flujo operativo negativo, lo que resulté en un
incremento en el flujo de financiamiento.

Los resultados netos fueron consistentemente positivos. EI ROA se mantuvo entre 1% y 3%, mientras que el ROE
fue del 7% en 2022, 6% en 2023 y 3% en 2024, valores que indican una rentabilidad aceptable al compararlos con
inversiones alternativas de perfil de riesgo similar. A mayo de 2025, los indicadores de ROE alcanzaron el 6% vy el
ROA el 1%.

CALIDAD DE ACTIVOS

El activo mostré un decrecimiento entre los afios 2022 y 2023, pasando de USD 19,63 millones a USD 19,63
millones. a USD 14,38 millones debido a la reduccion en anticipos entregados a proveedores y menores cuentas
por cobrar de clientes, en linea con el cambio de estrategia. A diciembre de 2024, el activo aumentd nuevamente,
alcanzando USD 15,24 millones, impulsado por el crecimiento de inventarios y anticipos a proveedores. Este
comportamiento positivo continué hasta mayo de 2025, cuando el activo llegd a USD 19,57 millones,
principalmente por el crecimiento en inventarios.

Histéricamente, el activo se concentrd mayoritariamente en el corto plazo, representando en promedio el 67,62%
del total del activo entre 2022 y 2024 (66,91% a mayo de 2025). Dado el giro del negocio, las cuentas mas
representativas del activo fueron los inventarios (30,88%), la propiedad, planta y equipo (18,91%) y las cuentas por
cobrar comerciales (18,86%).

Desde 2022, el indice de liquidez superé la unidad, alcanzando 1,03 en ese afio, 1,19 en diciembre de 2023y 1,20
veces en diciembre de 2024, manteniéndose en 1,23 a mayo de 2025. La cartera mostré un comportamiento
decreciente, pasando de USD 5,29 millones en 2022 a USD 2,57 millones en 2023, debido a los cambios
estratégicos. Al cierre de 2024, como resultado del crecimiento de la linea de camarodn piscina, las cuentas por
cobrar aumentaron a USD 2,64 millones, alcanzando USD 3,69 millones a mayo de 2025.

EVOLUCION ELACTIVO
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Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024 y Preliminares mayo 2024 y mayo 2025

Las cuentas por cobrar comerciales estan representadas por facturas generadas a los clientes y el plazo depende
de los acuerdos comerciales con cada uno. En general, los clientes son empresas internacionales con quienes se
mantienen relaciones comerciales de largo plazo. El indice de Herfindahl con base a los principales clientes registrd
un valor de 1.307 puntos entre los 15 clientes, lo que representa una concentracién moderada.

En cuanto a la calidad de la cartera, se evidencia que la cartera por vencer en los periodos anuales se mantiene una
concentraciéon de 92,72%, (92% a mayo 2025) la diferencia se concentrd en plazos vencidos entre 0 y 180 dias y
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corresponde principalmente a clientes del exterior Coastalxport Corp y Nissui Corporation., determinado que la
cartera es sana y de facil recuperacion. Se registré una provision para cuentas incobrables por USD 29 mil.

Histéricamente, NATLUK S.A. ha mantenido un calce de plazos saludable entre la recuperacion de carteray el pago
a proveedores, lo que ha contribuido a una gestién eficiente del capital de trabajo. En 2022, la compafiia cobraba
en promedio a 16 dias y pagaba a 19, mostrando una leve ventaja operativa. Durante 2023 y 2024, este equilibrio
se mantuvo con diferencias minimas de 3y 1 dia respectivamente. A mayo de 2025, los dias de cartera se ubicaron
en 36y los de pago en 30, reflejando una ligera diferencia que aun se encuentra dentro de parametros manejables.
Este comportamiento reafirma la capacidad de la compafiia para adaptarse a cambios en su operacién sin
comprometer su liquidez, manteniendo un flujo operativo controlado y una estructura financiera sélida.

NATLUK S.A. mantiene otras cuentas por cobrar, compuestas en su mayoria por préstamos otorgados a
proveedores. Estos no se consideran propiamente como cartera, ya que no existe un documento comercial que los
respalde.

Los inventarios registran principalmente valores por productos terminados, materiales e insumos, repuestos y
herramientas. Los niveles de rotacion del inventario aumentaron durante el periodo de analisis, en funcién de las
mayores ventas, situacion que se mantiene para el periodo 2023 por la estrategia de abastecimiento ante mejores
precios en el camardn silvestre. La compafiia no cuenta con provisién para el deterioro de inventarios. La rotacién
de dias de inventario fue de 48 a diciembre 2023 y 60 dias a diciembre 2024 (62 dias a mayo 2025).

La propiedad, planta y equipo presenté un comportamiento creciente entre 2022 y 2023, al pasar de USD 3,02
millones en diciembre de 2022 a USD 3,73 millones al cierre de 2023. Este incremento se debid principalmente a
la adquisicidon de maquinaria y equipos, asi como a una revalorizacion de edificios. Durante 2022, la compafiia
continué incrementando este rubro mediante inversiones en maquinaria y equipos por USD 58 mil, vehiculos por
USD 38 mil, y muebles y enseres por USD 16 mil, entre otras adiciones menores. En 2023 se realizd una
revalorizacion de terrenos, edificios e instalaciones por un valor de USD 1,2 millones, lo cual también tuvo impacto
en el patrimonio al cierre del afio.

Adiciembre de 2024, |a propiedad, planta y equipo alcanzé un valor de USD 4,73 millones, con terrenos valorizados
en USD 311 mil y depreciaciones acumuladas por USD 1,29 millones. Para mayo de 2025, este rubro registrd un
valor de USD 4,82 millones, una deprecacién acumulada de USD 1,43 millones y manteniéndose sin variacion el
valor de los terrenos.

Otro rubro de interés son los otros activos no corrientes, correspondientes principalmente a varias inversiones de
construccion realizadas entre los afios 2015 y 2020 que se encuentran pendientes de regularizar. Existen montos
menores por concepto de gastos financieros medidos al costo amortizado que también se registran en este rubro.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

Histéricamente, NATLUK S.A. fonded el crecimiento de las actividades en mayor proporciéon mediante recursos de
terceros, el pasivo financid 81,17% de los activos de la compafiia a diciembre de 2024 (84,97% en mayo 2025),
mientras que el patrimonio financié 20% (15% a mayo 2025) restante.

El pasivo de la compafiia se concentré principalmente en el corto plazo, representando el 92,26% del pasivo total
en 2021. Esta estructura influyé en un indicador de liquidez inferior a la unidad durante ese afio. No obstante, dicha
concentracién fue disminuyendo progresivamente, alcanzando el 83,62% en 2022, el 66,57% en 2023 y el 64,70%
en 2024. A mayo de 2025, esta proporcidn se mantuvo estable en torno al 63,89%. Esta evolucién se explica
principalmente por el incremento de obligaciones con accionistas registradas en el largo plazo.

Los pasivos totales crecieron entre 2021 y 2022, principalmente por mayores anticipos de clientes y un aumento
en las cuentas por pagar comerciales, en coherencia con la estrategia adoptada durante esos afios, en los que la
compafiia comercializé productos de terceros en el exterior.

En 2023, el valor de los anticipos de clientes disminuyd considerablemente y las cuentas por pagar se ajustaron al
giro de negocio propio de la empresa, lo que produjo una reduccién del pasivo por USD 11,56 millones. Sin
embargo, al cierre de diciembre de 2024, el pasivo se incrementé a USD 12,37 millones, debido al crecimiento de
las cuentas por pagar a accionistas, al mercado de valores y a nuevos anticipos de clientes.

A mayo de 2025, esta tendencia creciente se mantuvo, alcanzando un total de USD 16,63 millones, impulsado por
aumentos en anticipos de clientes y cuentas por pagar a proveedores.
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ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO
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El apalancamiento decrecié desde 7,52 veces en el afio 2022 a 4,09 veces en el afio 2023, datos que recogen la
reclasificacién de los aportes para futuras capitalizaciones de cuentas patrimoniales al pasivo en 2022. Cabe
destacar que el apalancamiento esta condicionado por las cuentas por pagar relacionadas con los principales
accionistas de la compafiia, lo que disminuye la exposicion con terceros, la compafiia se ha comprometido a
mantener las cuentas por pagar accionistas de largo plazo durante la vigencia del Tercer y Cuarto Programa de
Papel Comercial. A diciembre 2024, este indicador fue de 4,31 veces (5,65 veces a mayo 2025).

Las cuentas por pagar representan las facturas por la adquisicion de bienes y servicios para la operacion, sin generar
intereses y con plazos que dependen de los acuerdos comerciales con cada proveedor. En cuanto a la posible
concentraciéon en proveedores, es relevante mencionar que durante el afio 2022 hubo una concentracién con
Operadora y Procesadora de Productos Marinos OMARSA S.A., debido a un proceso de comercializaciéon de
productos para esta empresa en el extranjero. Sin embargo, en 2023 y hasta diciembre de 2024, no se observa una
concentracién alta en ninguno de los proveedores. Esto se confirma mediante el calculo del indice de Herfindahl
para los 30 principales proveedores, el cual registra un indicador de 672 puntos a mayo 2025, considerado como
una baja concentracion.

Los dias de pago fluctuaron entre 19y 35 durante el periodo 2022—-2024, en coherencia con el comportamiento de
las cuentas por pagar. Cabe destacar que estos indicadores estuvieron influenciados por las operaciones realizadas
con Operadoray Procesadora de Productos Marinos OMARSA S.A., asi como por el impacto que dichas operaciones
tuvieron en los ingresos y en el costo de ventas. Durante 2023, este indicador se estabilizé en torno a los 33 dias
de pago, manteniéndose en 35 dias a diciembre de 2024 y alcanzando los 30 dias a mayo de 2025. Esta evolucion
refleja el comportamiento de las lineas de negocio propias de la compafiia.

La deuda neta de la empresa, es decir la deuda con costo financiero menos el efectivo disponible, tuvo una
fluctuacion coherente con las ventas durante el periodo 2022 — 2024, empujada por nuevos préstamos bancarios
locales de corto plazo para financiar las operaciones en 2022, una disminucion en el afio 2023 y crecimiento en
2024, coherente con la necesidad de financieras capital de trabajo.

La compafiia emitié la Primera Emision de Obligaciones en 2022, la Segunda Emisién de Obligaciones en 2023y la
Tercera Emision de Obligaciones en 2024. A diciembre de 2023, la deuda con costo experimenté una disminucion,
registrando un valor de USD 4,80 millones, frente a los USD 5,49 millones al cierre de 2022. A la fecha de corte del
presente informe, la tendencia creciente de la deuda se mantiene, alcanzando los USD 7,93 millones y se comenzd
a colocar el Cuarto Programa de Papel Comercial.

NATLUK S.A. mantiene una adecuad diversificacién de la deuda con Instituciones financiera, mantenido lineas de
crédito abiertas con los principales bancos del pais, con tasa de interés que oscilan entre el 7,00% y el 11,78% y
plazos de vencimiento de las obligaciones hasta el afio 2028.

MAYO
DEUDA FINANCIERA 2022 2023 2024 2025
(USD) (USD) (USD) (USD)
Banco Bolivariano C.A. 1.408.275 1.882.689 1.775.813 2.591.942
Banco Guayaquil S.A. . 468.716 - - -
Banco Internacional S.A. 470.616 394.502 436.394 445.832
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MAYO

DEUDA FINANCIERA 2022 2023 2024 2025

(USD) (USD) (USD) (USD)

Banco Delbank S.A. - 546.215 572.459

Corporacién Financiera Nacional (CFN) - - - -
Tarjeta de crédito 19.447 29.951 29.390 -
Obligaciones con el Mercado de Valores = 3.121.620 1.944.566 2.462.858 4.403.596
Otros 4.849 - - 662
Total 5.493.523 4.797.923 5.276.914 7.929.503

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022 -2024 e internos mayo 2025

Las cuentas por pagar a accionistas registraron USD 2,57 millones en diciembre de 2023 y USD 2,70 millones en
2024 (USD 4,03 millones a mayo de 2025), generadas principalmente por préstamos destinados a financiar el
crecimiento en activos productivos. En el corto plazo no se prevé la liquidacidn de estos valores, ya que constituyen
una parte fundamental de la estructura de financiamiento de la inversion empresarial. Ademas, reflejan la
confianza de los accionistas en la gestién actual y su compromiso de mantener estos recursos durante la vigencia
de la emisidn.

Finalmente, el patrimonio de la compafiia ha registrado ciertas fluctuaciones en su participacién dentro de la
estructura financiera, al pasar de financiar el 11,74% del total de activos al cierre de 2022, al 19,63% en 2023, y
luego al 18,83% en diciembre de 2024. El incremento patrimonial observado en 2023 —equivalente a un 23%
frente a diciembre de 2022 — se explicd por un nuevo reevallo de terrenos y de propiedad, planta y equipo, asi
como por el crecimiento en los resultados del ejercicio. Para el periodo interanual hasta mayo de 2025, el
patrimonio alcanzé los USD 2,94 millones, reflejando un aumento del 2,50% respecto al cierre de diciembre de
2024.

PROYECCIONES GLOBALRATINGS

En consideracion a lo anterior, el analisis del perfil financiero contempla de forma primordial las premisas de la
proyeccion de la situacion financiera del Emisor durante el periodo de vigencia de la Emisidn en analisis. Estas
premisas se basan en los resultados reales de la compafiia y en el comportamiento histérico adoptado durante
el periodo analizado. Aunque estas proyecciones podrian variar en funcion del comportamiento real de la
compafiia en los préoximos afios, proporcionan un escenario conservador del desenvolvimiento esperado para
periodos futuros.

Las proyecciones de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. tienen como base las estimaciones vy las
estrategias delineadas por la administracion y fueron elaboradas a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de forma que las conclusiones expuestas, asi como el andlisis que las acompafian no
son definitivas. En este sentido, cambios en el marco legal, econdmico, politico y financiero tanto a nivel local
como internacional, podrian ocasionar fluctuaciones significativas en el comportamiento de las variables
proyectadas.

En un escenario moderadamente estresado, se espera que los ingresos crezcan 25% en 2025 en comparacion
con 2024, debido al retorno del camarén pomada que ha provocado un crecimiento de los ingresos hasta mayo
2025 se prevé un incremento de 5% en los ingresos respectivamente, siguiendo una estrategia conservadora y
el crecimiento natural del negocio.

En cuanto al costo de ventas, se proyecta una participacion del 94% sobre las ventas para 2025 y para los afios
restantes de vigencia de la emisidn. Este porcentaje estd alineado con la estrategia definida por la empresa hacia
2025 y resulta coherente con el cambio en la composicién de las ventas y la optimizacién de procesos. Por su
parte, los gastos operativos fluctuardn en funcion del comportamiento de las ventas, siguiendo una tendencia
acorde al historial de la compafifa. En cuanto a los gastos financieros, estos estardn determinados por la
colocacion y amortizacién de créditos bancarios con entidades financieras y el Mercado de Valores, conforme a
las necesidades de fondeo estimadas, asi como por otros costos financieros asociados.

Se proyecta un EBITDA creciente para periodos futuros por una mayor utilidad operativa y mayores gastos por
depreciacion y amortizacion. La cobertura de EBITDA sobre gastos financieros se mantiene por sobre 1,40 veces
para los afios proyectados, denotando una solida posicion de solvencia de la compafiia; asi también los afios de
pago con EBITDA se proyectan decrecientes.

Se proyecta un aumento en el nivel de activos entre 2025y 2027, principalmente impulsado por mayores saldos
en cuentas por cobrar comerciales e inventarios. Se estima que la cartera de clientes se mantendra en un
promedio de 34 dias durante los proximos afios, mientras que los inventarios se proyectan en un nivel
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equivalente a 61 dias a lo largo de la vigencia de la emision. Las inversiones previstas son de menor magnitud y
corresponden principalmente a mantenimiento, aunque podrian variar en funcién de los lineamientos
estratégicos que adopte la compafiia. Cabe sefialar que las premisas utilizadas en estos rubros se consideran
conservadoras frente al comportamiento histérico y a las condiciones actuales del negocio.

En linea con la estrategia de la empresa para el futuro proximo, se estiman crecimientos en inventarios y cuentas
por cobrar para 2025, al igual que crecimiento de proveedores lo que produciria flujos operacionales negativos,
sin embargo, seria necesario un aumento en el financiamiento, para cubrir las inversiones. Por otra parte, la
estabilizacion de las cuentas mencionadas y la generacion de utilidades producirian la generacién de flujos
operativos positivos en los afios subsiguientes lo que permitiria una disminucién paulatina de los niveles de deuda
con costo, un decrecimiento del apalancamiento y ROE promedio de 5%.

Los Estados Financieros proyectados indican que la compafiia estaria en capacidad de generar flujos de efectivo
positivos provenientes de las actividades operativas a partir de 2026. Estos recursos permitirian financiar las
inversiones planificadas y reducir la deuda con costo en los periodos siguientes.

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compafiia tiene la capacidad de generar
flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las condiciones del mercado.

CATEGORIA DE CALIFICACION AAA (-)

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una excelente capacidad de pago del capital e
intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa ante
posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenece y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir hacia su inmediato superior, mientras que el signo menos
(-) advertird descenso en la cateqgoria inmediata inferior.

Conforme el Articulo 3, Seccion |, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificaciéon de Resoluciones Financieras,
de Valoresy Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera, la calificacion de un instrumento

o de un emisor no implica recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago

del mismo, ni la estabilidad de su precio sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste. Es por lo tanto

evidente que la calificacion de riesgos es una opinidn sobre la solvencia del emisor para cumplir oportunamente
con el pago de capital, de intereses y demas compromisos adquiridos por la empresa de acuerdo con los
términosy condiciones de la Circular de Oferta Publica, y del respectivo Contrato Privado y de mas documentos
habilitantes.

El Informe de Calificacion de Riesgos del Quinto Programa de Papel Comercial de NATLUK S.A. ha sido realizado
con base en la informacion entregada por la empresay a partir de la informacion publica disponible.

Atentamente,

FY Hernan Enrique
Lopez Aguirre

/| Jime Stamping
Security Data

Ing. Hernan Enrique Lépez Aguirre MSc.
Presidente Ejecutivo
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ANEXOS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 2025 2026 202788 MAYO 2024 MAYO 2025

(MILES USD) PROYECTADO INTERANUAL
ACTIVO 19.629 14.383 15.237 17.950 18.411 18.995 15.800 19.566
Activo corriente 14.962 9.126 9.629 11.698 12.044 12.754 10.148 13.091
Efectivo y equivalentes al efectivo 638 871 634 727 589 806 108 1.473
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 5.293 2.566 2.635 3.282 3.446 3.619 3.447 3.690
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados CP 203 159 222 227 231 236 51 216
Anticipos a proveedores 3.689 316 367 374 381 389 1.748 646
Inventarios 3.097 3.792 4.284 5.536 5.812 6.103 4.323 6.042
Activos por impuestos corrientes 1.044 774 712 769 784 800 455 874
Otros activos corrientes 998 648 775 784 798 801 15 150
Activo no corriente 4.667 5.257 5.608 6.251 6.367 6.241 5.652 6.475
Propiedades, planta y equipo 3.538 4.386 4.743 4.980 5.379 5.540 4.663 4.821
(-) Depreciacién acumulada propiedades, planta y equipo (739) (970)  (1.290) = (1.617)  (1.951) (2.291) (1.108) (1.432)
Terrenos 215 311 311 311 311 311 311 311
Otros activos no corrientes 1.652 1.530 1.844 2.577 2.629 2.681 1.786 2.776
PASIVO 17.324  11.560 12.368 15.010  15.317 15.595 12.929 16.625
Pasivo corriente 14.487 7.695 8.001 9.285 8.960 7.694 9.686 10.622
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 6.405 2.656 2.548 2.541 2.668 2.801 4.541 2.171
Cuentas y documentos por pagar relacionadas CP - - - - - - - 255
Obligaciones con entidades financieras CP 1.749 2.099 1.846 1.884 3.184 3.283 2.004 2.559
Obligaciones emitidas CP 2.747 1.757 2.210 3.291 1.519 - 2.035 3.897
Anticipo de clientes CP 3.039 392 855 1.026 1.046 1.067 1.053 1.229
Provisiones por beneficios a empleados CP 276 355 328 328 328 328 - 185
Otros pasivos corrientes 271 437 214 214 214 214 53 326
Pasivo no corriente 2.837 3.864 4.366 5.726 6.357 7.901 3.243 6.003
Obligaciones con entidades financieras LP 623 754 968 2.284 2.750 4.133 634 967
Obligaciones emitidas LP 375 188 253 - - - - 507
Cuentas y documentos por pagar relacionadas LP 129 283 363 382 389 389 2.546 416
Provisiones por beneficios a empleados LP 75 71 86 94 104 109 63 88
Cuentas y documentos por pagar accionistas LP 1.635 2.568 2.696 2.965 3.114 3.269 - 4.025
Otros pasivos no corrientes - - - - - - - -
PATRIMONIO NETO 2.305 2.823 2.870 2.939 3.095 3.399 2.871 2.941
Capital suscrito o asignado 800 800 800 800 800 800 800 800
Reserva legal 92 109 124 124 131 147 109 124
Reserva facultativa y estatutaria - - - - - - - -
Ganancias o pérdidas acumuladas 812 562 676 753 816 956 702 753
Ganancia o pérdida neta del periodo 171 158 79 70 155 305 65 72
Otras cuentas patrimoniales 430 1.194 1.190 1.192 1.192 1.192 1.194 1.192
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 202588 2026888202788  MAYO 2024 MAYQ 2025

(MILES USD) PROYECTADO INTERANUAL
Ingresos de actividades ordinarias 121.931 31.170 27.804 34.755 36.492 38.317 10.204 15.359
Costo de ventas y produccién 120.344 28.594 25.918 32.669 34.303 36.018 9.335 14.516
Margen bruto 1.587 2.577 1.886 2.085 2.190 2.299 870 843
(-) Gastos de administracion (966)  (2.023)  (1.254) = (1.292) (1.344) (1.397) (560) (508)
Utilidad operativa 621 554 632 793 846 902 310 336
(-) Gastos financieros (577) (758) (646) (795) (720) (577) (245) (307)
Ingresos (gastos) no operacionales netos 226 470 197 111 117 153 - 43
Utilidad antes de participacion e impuestos 270 265 183 110 243 478 65 72
(-) Participacion trabajadores (41) (40) (27) (16) (36) (72) - -
Utilidad antes de impuestos 230 226 155 93 207 406 65 72
(-) Gasto por impuesto a la renta (59) (68) (76) (23) (52) (102) - -
Utilidad neta 171 158 79 70 155 305 65 72
EBITDA 856 824 956 1.124 1.183 1.246 351 360
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO f 2025 2026 202788 MAYO 2024 MAYO 2025

(MILES USD) f PROYECTADO INTERANUAL
Flujo Actividades de Operacion (1.614) 2 (563) @ (2.141) 112 259 (359) (1.751)
Flujo Actividades de Inversién (133) (160) (359) (237) (398) (161) (353) (91)
Flujo Actividades de Financiamiento 1.536 391 685 2.470 150 119 (51) 2.681
Saldo Inicial de Efectivo 848 638 871 634 727 589 871 634
Flujo del periodo (211) 234 (237) 92 (137) 217 (764) 839
Saldo Final de efectivo 638 871 634 727 589 806 108 1.473
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{NDICES 2025 2026 2027 MAYO 2024 MAYO 2025

PROYECTADO INTERANUAL

MARGENES
Costo de Ventas / Ventas 99% 92% 93% 94% 94% 94% 91% 95%
Margen Bruto/Ventas 1% 8% 7% 6% 6% 6% 9% 5%
Utilidad Operativa / Ventas 1% 2% 2% 2% 2% 2% 3% 2%
LIQUIDEZ
Capital de trabajo (miles USD) 475 1.431 1.628 2.414 3.084 5.059 462 2.469
Prueba acida 0,82 0,69 0,67 0,66 0,70 0,86 0,60 0,66
indice de liquidez 1,03 1,19 1,20 1,26 1,34 1,66 1,05 1,23
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) (1.614) 2 (563) (2.141) 112 259 (359) (1.751)
SOLVENCIA
Pasivo total / Activo total 88% 80% 81% 84% 83% 82% 82% 85%
Pasivo corriente / Pasivo total 84% 67% 65% 62% 58% 49% 75% 64%
EBITDA / Gastos financieros 1,48 1,09 1,48 1,41 1,64 2,16 1,43 1,17
Afios de pago con EBITDA (APE) 5,67 4,77 4,86 5,99 5,80 5,31 5,42 7,47
Afios de pago con FLE (APF) - 1.802,11 - - 61,44 25,50 - -
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 4.108 4.382 3.865 4,122 5.303 4.471 4.631 2.687
Razén de cobertura de deuda DSCRC 0,21 0,19 0,25 0,27 0,22 0,28 0,08 0,13
Capital social / Patrimonio 35% 28% 28% 27% 26% 24% 28% 27%
Apalancamiento (Pasivo total / Patrimonio) 7,52 4,09 4,31 5,11 4,95 4,59 4,50 5,65
ENDEUDAMIENTO
Deuda financiera / Pasivo total 32% 42% 43% 50% 49% 48% 36% 48%
Deuda largo plazo / Activo total 5% 7% 8% 13% 15% 22% 4% 8%
Deuda neta (miles USD) 4.856 3.927 4.640 6.731 6.861 6.608 4.563 6.454
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 1.986 3.702 4.370 6.277 6.591 6.920 3.229 7.561
RENTABILIDAD
ROA 1% 1% 1% 0% 1% 2% 1% 1%
ROE 7% 6% 3% 2% 5% 9% 5% 6%
EFICIENCIA
Ingresos operacionales/Gastos operacionales 126 15 22 27 27 27 18 30
Dias de inventario 9 48 60 61 61 61 69 62
CxC relacionadas / Activo total 1,04% 1,11% 1,46% 1,26% 1,26% 1,24% 0,33% 1,10%
Dias de cartera CP 16 30 34 34 34 34 51 36
Dias de pago CP 19 33 35 28 28 28 73 22

DEUDA NETA (MILES USD)

2025

2026

PROYECTADO

MAYO 2024

MAYO 2025

INTERANUAL

Obligaciones con entidades financieras CP 1.749 2.099 1.846 1.884 3.184 3.283 2.004 2.559
Obligaciones emitidas CP 2.747 1.757 2.210 3.291 1.519 - 2.035 3.897
Préstamos con terceros CP - - - - - - - -
Obligaciones con entidades financieras LP 623 754 968 2.284 2.750 4.133 634 967
Obligaciones emitidas LP 375 188 253 - - - - 507
Préstamos con terceros LP - - - - - - - -
Subtotal deuda 5.494 4,798 5.277 7.459 7.453 7.417 4.673 7.930
Efectivo y equivalentes al efectivo 638 871 634 727 589 806 108 1.473
Activos financieros disponibles para la venta - - - - - - - -
Inversiones temporales CP - - 2 2 2 2 2 2
Deuda neta 4.856 3.927 4,640 6.731 6.861 6.608 4.563 6.454

2025 2026 MAYO 2024 MAYO 2025

NECESIDAD OPERATIVA DE FONDOS (MILES USD) PROYECTADO INTERANUAL

Inventarios 3.097 3.792 4.284 5.536 5.812 6.103 4.323 6.042
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 5.293 2.566 2.635 3.282 3.446 3.619 3.447 3.690
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 6.405 2.656 2.548 2.541 2.668 2.801 4.541 2.171
NOF 1.986 3.702 4.370 6.277 6.591 6.920 3.229 7.561

2025 2026 MAYO 2024 MAYO 2025
SERVICIO DE LA DEUDA (MILES USD) PROYECTADO INTERANUAL

Obligaciones con entidades financieras CP 328 1.749 2.099 1.846 1.884 3.184 1.749 2.099
Obligaciones emitidas CP 3.840 2.747 1.757 2.210 3.291 1.519 2.747 1.757
Préstamos con terceros CP - - - - - - - -
(-) Gastos financieros 577 758 646 795 720 577 245 307
Efectivo y equivalentes al efectivo 638 871 637 729 592 809 110 1.476
SERVICIO DE LA DEUDA 4.108 4.382 3.865 4,122 5.303 4471 4.631 2.687
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La calificacion otorgada por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. estd realizada en base a la siguiente metodologia, aprobada por la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros:

EMISION DE DEUDA, aprobada en mayo 2020

Para mas informacion con respecto de esta metodologia, favor consultar: https://www.globalratings.com.ec/sitio/metodologias

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. a partir de la informacién proporcionada, procedié a aplicar su metodologia de calificacion que contempla
dimensiones cualitativas y cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificacion. La opinién de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE
RIESGOS S.A. al respecto ha sido fruto de un estudio realizado mediante un set de parametros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil financiero,
generando un andlisis de la capacidad de pago, por lo que no necesariamente reflejan la probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose
como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de un emisor para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreedores y/o tenedores se
verian forzados a tomar medidas para recuperar su inversién, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No
obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés. GLOBALRATINGS
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. guarda estricta reserva de aquellos antecedentes proporcionados por la empresa y que ésta expresamente haya indicado como
confidenciales. Por otra parte, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no se hace responsable por la veracidad de la informacion proporcionada por
la empresa, se basa en el hecho de que la informacion es obtenida de fuentes consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, ni garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable de cualquier error u omisién o por los resultados obtenidos por el uso
de esa informacion. La informacidn que se suministra estd sujeta, como toda obra humana, a errores u omisiones que impiden una garantia absoluta respecto
de la integridad de la informacion. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las
sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia calificadora www.globalratings.com.ec, donde se
pueden consultar documentos como el Cddigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las calificaciones vigentes.

INFORMACION QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME

INFORMACION MACRO o
Entorno macroeconémico del Ecuador.

Situacion del sector y del mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

INFORMACION EMISOR s -
Informacidn cualitativa.

Informacion levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.

Informacién financiera auditada de los Ultimos tres afios, e interanual con corte maximo dos meses anteriores al mes de elaboracién
del informe y los correspondientes al afio anterior al mismo mes que se analiza.

Proyecciones Financieras.

Detalle de activos menos deducciones firmado por el representante legal.

INFORMACION EMISION o
Documentos legales de la Emision.

OTROS 0 o
Otros documentos que la compafiia considero relevantes.

REGULACIONES A LAS QUE SE DA CUMPLIMIENTO CON EL PRESENTE INFORME

FACTORES DE RIESGO Literal g, h, i, Numeral 1, Articulo 10, Seccidn II, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Financieras, de

Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

IMPACTO DEL ENTORNO Literal i, Numeral 1, Articulo 10, Seccidn Il, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Financieras, de Valores

y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

IMPACTO DEL SECTOR Numeral 1, Articulo 11, Seccién Il, Capitulo II, Titulo XVI, Libro |l de la Codificacion de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros

Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

EMPRESAS VINCULADAS Numeral 3, Articulo 2, Seccion |, Capitulo |, Titulo XVIII del Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Financieras de Valores y Seguros

expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

OPERACION DE LA EMPRESA Literales ¢, e y f, Numeral 1, Articulo 10 y en los Numerales 3, 4 y 5, Articulo 11, Seccién I, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la

Codificacion de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

INSTRUMENTO Numeral 5, Articulo 11, Seccién Il, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros

Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera. Articulo 11, Seccion |, Capitulo I, Titulo II, Libro Il de la Codificacion de
Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

MONTO MAXIMO Articulo 2, Seccién |, Capitulo IV, Titulo Il, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por

la Junta de Politica y Regulacion Financiera. Literal ¢, Numeral 1, Articulo 10, Seccion I, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion
de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacidn Financiera.

0,
200% PATRIMONIO Articulo 9, Capitulo I, Titulo II, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de

Politica y Regulacion Financiera.

De acuerdo con el Articulo 5, Seccion |, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta
de Politica y Regulacién Financiera, la calificacion de riesgos de la Emisién en andlisis deberd ser revisada semestralmente hasta la remisién de los valores
emitidos. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o cambios
significativos que afecten la situacion del emisor.
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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Natluk S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros

Ovinién

Hemos auditado los estados financieros de Natluk S.A., que comprenden el estado de situacion financieraal 31 de
diciembre de 2022, y los correspondientes estado de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio de
los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como sus notas explicativas
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Natluk S.A. al 31 de diciembre de 2022, asi como los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Interacionales de Informacion Financiera (NIIFs) y disposiciones reglamentarias de Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros y del Servicio de Rentas Intemas.

Fundamento de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se describen en el subtitulo “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la Compaiiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria establecidos en el Codigo de Etica
del Contador Puiblico Ecuatoriano, emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador (IICE);
y, hemos cumplido las demas responsabilidades de ética en relacion con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Otro asunto relacionado con los estados financieros del aiio anterior

Los estados financieros de Natluk S.A., correspondiente al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2021,

fueron auditados por otros auditores cuyo informe emitido el 15 de mayo de 2021, contiene una opmnién no
modificada (favorable) sobre dichos estados financieros.

Asunto Clave de Auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022.
El asunto informado a continuacion, fue abordado en la ejecucion de nuestra auditoria a los estados financieros
en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre los mismos, y no expresamos una opinion por
separado sobre este asunto.

Emision de obligaciones

La emision de obligaciones requiere de un proceso que hemos calificado como significativo, debido a que la
Compatiia con el proposito de asegurar el cumplimiento del pago de las obligaciones se compromete a 1)
Mantener un nivel de mayor o igual al 80% en la relacion de activos reales sobre pasivos; 2) No repartir
dividendos mientras existan obligaciones en mora;, 3) Mantener garantia general en la relacion activos
depurados sobre sobre obligaciones en circulacion, en una razon mayor o igual a 1,25; y, 4) Mantener una
relacion de pasivos con instituciones financieras sobre activos totales no mayor a 0,50.

Lorenzo de Garaycoa 821 entre V.M. Rendé6n y 9 de Octubre — Edificio Inmonec ler Piso Oficina 110 * Telfs.:
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Natluk S.A. - Informe sobre la Auditoria de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2022

Asunto Clave de Auditoria (Continuacion)

Nuestros procedimientos de auditoria en este asunto incluyen la revision de documentacion que evidencia la
emision de obligaciones, la autorizacion de la misma por el organismo de control y el cumplimiento por parte
de la Compafiia de las garantias y compromisos adquiridos.

En la Nota 17 a los estados financieros adjuntos, se incluyen revelaciones de la Compaiiia sobre la emision de
obligaciones.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacion a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion Financiera NIIFs, y del mantenimiento del
control intemo, determinado por la Administracion como necesario, para permitir la preparacion y
presentacion de los estados financieros libres de declaraciones erroneas significativas, sean éstas causadas por
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable de evaluar la capacidad
de la Compatiiia para continuar como un negocio en marcha, es decir, que la Compaiiia tenga la capacidad de
realizar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso nommal de los negocios, amenos que, la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compatiia o cesar sus operaciones, 0 no exista otra altenativa mas realista que
hacerlo, en cuyo caso, los estados financieros deben registrar y/o revelar, segiin sea aplicable, las circunstancias
por las cuales existe una incertidumbre material que conlleve una duda significativa sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de declaraciones erroneas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Una seguridad razonable consiste en alcanzar un alto nivel de certeza, pero no
garantiza que una auditoria realizada con las NIAs detectara todas las declaraciones erroneas significativas
cuando existan. Las declaraciones erroneas pueden surgir de fraudes o errores y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, podria esperarse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; asi también:

e  Identificamos y evaluamos los riesgos de declaraciones erroneas significativas en los estados financieros,
debido a fraude o error, para lo cual disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una declaracion erronea significativa debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una declaracion erronea significativa resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion y omisiones deliberadas sobre debilidades del control y declaraciones
falsas hechas por parte de la Administracion al auditor.

e  Obtenemos conocimiento del control mtemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control intemo de la Compaiiia.
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Natluk S.A. - Informe sobre la Auditoria de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2022

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (Continuacion)

e  Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas, y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones realizadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre la utilizacién apropiada, por parte de la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que no existe una
incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin embargo, hechos o circunstancias futuras pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, asi también
evaluamos que dichos estados financieros y sus notas explicativas representan de forma razonable las
transacciones y eventos relacionados con las operaciones realizadas por la Compaiiia.

Nos comunicamos con la Administracion de la Compatiia, en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control intemo que identificamos durante la auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor Externo
Sin modificar nuestra opinion, hacemos mencion de los siguientes asuntos:
a) Informe sobre cumplimiento de obligaciones como emisor de valores esta emitido por separado.

b) De acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
del periodo fiscal 2022, sera presentado por separado hasta el mes de julio de 2023 conforme al noveno
digito del RUC, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Intemas.

¢) En cumplimiento al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC emitido por la Superintendencia de
Compatiias, Valores y Seguros, informamos que, en el calculo de las provisiones para Jubilacion patronal
y Desahucio registradas al 31 de diciembre de 2022, se considerd como referencia para determinar la tasa
de descuento, los rendimientos promedios de los bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad en funcion
de su plazo de duracion (Ver Nota 15).

Atentamente,

2 W, @cwfalme&(’ & %A«mee:s Cl. (7.

RVL CONSULTORES & AUDITORES CIiA. LTDA.
SC - RNAE - No. 558
SC — RNAE - No. 2009-2-14-00037 (Mercado de Valores)

Socia de Auditoria
Registro CPA. No. 36.258

Guayaquil, abril 13 de 2023
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos
Activos intangibles

Otros activos no corrientes

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Sobregiro bancario

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos corriente

Porcién corriente de obligaciones a largo plazo

Porcidn corriente de valores emitidos a largo plazo
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones por beneficios definidos no cotriente
Obligaciones a largo plazo
Valores emitidos a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital pagado

Aportes para futura capitalizacién

Reserva legal

Otros resultados integrales:
Superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo
Ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS 2022 2021
(US dolares)

3 637.591 848.467
4 10.115.527  8.858.139
5 3.097.243  2.439.462
6 67.091 51.958
7 1.044.150 _1.127.166
14.961.602  13.325.192
8 3.014.849  3.121.129
9 1.068 7.045
10 6.750 9.475
11 1.644.641 _1.455.569
19.628.910 17.918.410
12 0 9.813
13 1.049.133 23.545
14 9.643279  9.070.465
15 239.327 290.227
16 699.846 294.903
17 2.746.624  3.840.211
6 108.764 611.771
14.486.973  14.140.935
15 75.362 40.624
16 2.386.690  1.145.458
17 374.996 0
17.324.021  15.327.017
18 800.000 800.000
20 0 400.000
2.20 92.474 36.717
21 430.258 430.258

( 66.388) ( 17.188)
22 1.048.545 941.606

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

N

2.304.889 2.591.393
19.628.910 17.918.410

Ing. Mario Dahik Ayoub
Presidente

Ver notas a los estados financieros

\ AL
CPA. JJf ria Crespin
Cé¢ntador General
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

NOTAS 2022
(US dolares)

Ingresos operacionales 23 121.931.281 55.999.931
Costo de ventas y produccion 24 (120.344.285) (53.875.172)
UTILIDAD BRUTA 1.586.996 _ 2.124.759
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de venta y administrativos 25 (_965.845) ( 736.063)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (__965.845) (_736.063)
UTILIDAD OPERACIONAL 621.151 1.388.696
INGRESOS Y (GASTOS) NO OPERACIONALES
Otros ingresos 225.573 1.027
Gastos financieros 26 ( 576.681) ( 617.118)
TOTAL INGRESOS Y (GASTOS) NO OPERACIONALES ( 351.108) ( 616.091)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTOS 27 270.043 772.605
Participacion de empleados 27 ( 40.506) ( 115.891)
Impuesto a la renta 27 (_58961) (_99.140)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 27 170.576 557.574
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia (Pérdida) actuarial por jubilacion patronal 0 0

Ganancia (Pérdida) actuarial por desahucio 0 0
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES 0 0
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 170.576 557.574

—
Ing. Mario DahikZAyoub CPA O{)]\/IEJ ia Crespin
ontador General

lj,pesidente

Ver notas a los estados financieros
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por clientes

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo pagado por gastos financieros

Otros ingresos
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de propiedades, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Disminucién en sobregiro bancario

Aumento (Disminucién) en obligaciones financieras
Aumento (Disminucion) en valores emitidos a largo plazo
Aumento (Disminucion) en obligaciones a largo plazo

Pago a Decevale por dividendos accionistas

Aumento (Disminucién) en aporte para futura capitalizacion

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neta de efectivo y sus equivalentes
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del afio

-
’

2022 2021
(US dolares)

123.140.099  50.687.787
(124.403.247) (50.736.391)
( 576.681) ( 617.118)

225.573 1.027
((1.614256) (_664.695)

(_133.033) ( 736.263)
(_ 133.033) (_736.263)

( 9.813) ( 13.214)
1.025.588 (  3.493)
( 718.591) 2.142.211
1.646.175 ( 334.714)
( 6.946) ( 3.150)
(_400.000) __ 400.000

1.536.413  2.187.640

( 210.876) 786.682
848.467 61.785

637.591 848.467

ﬁ——w
Ing. Mario Dahik Ayoub
Pfesidente

Ver notas a los estados financieros
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:

UTILIDAD NETA
Partidas que no requieren ni generan efectivo:

Participacion de trabajadores

Impuesto a la renta corriente y diferido

Jubilacién patronal y desahucio

Depreciaciones

Amortizaciones

Reclasificaciones y ajustes de propiedades, planta y equipos
Ganancias y reversos actuariales en resultados

Subtotal

Cambios en Activos y Pasivos:

Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Aumento en inventarios

Aumento en pagos anticipados

Disminucién (Aumento) en activos por impuestos corrientes
Aumento en activos intangibles

Aumento en otros activos no corrientes

Aumento en acreedores comerciales y cuentas por pagar
Aumento (Disminucién) en obligaciones por beneficios definidos
Aumento (Disminucion) en pasivos por impuestos corrientes

Subtotal

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION

n/

v

2022

2021

(US ddlares)

170.576  557.574
40.506  115.891
58.961 99.140
48321 0
231.195 180.210

3.375 3.375
8.118 14.498
(_39.195) 0
351281  413.114

(1.257.388) (7.092.660)

( 657.781) ( 870.224)

( 15.133) ( 30.647)
83.016 ( 541.836)

( 650) 0
189.072) ( 104.994)
572.814  6.787.759

( 109.951) 26.013

(_561.968) _ 191.206

(2.136.113) (1.635.383)

(1.614.256) (_664.695)

Ing. Marfo Dahik Ayoub
Presidente

Ver notas a los estados financieros
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NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

1.

INFORMACION GENERAL

NATLUK S.A. - (La Compafiia) fue constituida el 9 de Mayo del 2002, regulada por la Ley
de Compafiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Guayaquil el 30 de mayo de 2002.

La actividad principal de la Compafiia es el empaque y procesamiento de pescado y camaron.

La Compafiia no mantiene inversiones en asociadas donde ejerza influencia significativa, por
lo que no acttia como una entidad controladora, sin embargo, su capital social esta constituido
por un accionista mayoritario cuya participacion al 31 de diciembre de 2022 es de 97,206%
(777.650 acciones) quien por ser una persona juridica debe preparar los estados financieros
consolidados incluyendo como Subsidiaria, los estados financieros de Natluk S.A.

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia se encuentra inscrita en el Catastro Publico del
Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, asi también, mantiene la
inscripcion como valor negociable de sus acciones ordinarias y nominativas en dicho catastro
conforme a Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377, emitida por la Intendencia
Nacional del Mercado de Valores del 28 de noviembre de 2017, la misma que resolvio:

1) Disponer la Inscripcion en el Catastro Pablico del Mercado de Valores de la Compaiiia
NATLUK S.A. como Emisor Privado del Sector No Financiero;

2) Disponer la Inscripcion como valor negociable de las 800.000 acciones ordinarias u
nominativas de un dolar cada una del capital suscrito y pagado de la Compafiia.

3) Aprobar el contenido del prospecto de Oferta Publica Secundaria de Acciones Ordinarias
que fuese resuelta segin Junta General de Accionistas celebrada el 13 de Octubre de 2017
para que dichas acciones consten como valores negociables en las bolsas de valores del
pais y sean custodiadas y desmaterializadas por el Depdsito Centralizado de Compensacion
y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

En base a esta inscripcion, la Compafiia desde el 28 de noviembre de 2017, mantiene sus
acciones como valores negociables en las Bolsas de Valores del Pais, asi como, al 31 de
diciembre del 2022 mantiene Valores Emitidos en el Mercado de Valores tal como se revela
en la Nota 17 a los estados financieros.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en estos Ultimos afios, son como sigue:

31 de Diciembre: %
2022 3,7%
2021 1,9%
2020 -0,9%
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NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

2.

BASE DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento de las NIIF completas

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y sus
notas explicativas, es responsabilidad de la Administracion de Natluk S.A., la misma que
declara que tales estados financieros han sido preparados y cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (Aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad-IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el
Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con las Resoluciones
de Superintendencia de Compafiias No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008 y
SC.ICI.CPAIFRS.G11.010 de octubre 11 del 2011. Como resultado de este proceso no fue
necesario el registro de ajustes por parte de la Compafiia.

2.2. Bases de preparacion

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo historico, excepto por las
propiedades que estan registradas al valor del avalio comercial, y, por las obligaciones por
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales,
conforme a las Normas Internacionales y demas disposiciones establecidas en la Legislacion
Ecuatoriana. El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de activos. Los importes de los estados financieros se
presentan en dolares de los Estados Unidos de América, moneda oficial de la Republica de
Ecuador.

2.3.  Comparacion de la informacion

La informacion contenida en los estados financieros correspondiente al 31 de diciembre de
2022 se presenta comparativamente con las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2021.

En las notas explicativas se incluyen sucesos o variaciones que resultan significativas para la
explicacion de los cambios en la situacion financiera o en los resultados de la Compafiia, en
comparacion con las cifras al 31 de diciembre de 2021.

2.4. Impactos de la pandemia del COVID-19

La aparicion del Coronavirus COVID-19 en la Republica Popular de China y su expansion
global a un gran nimero de paises, provoco que el brote del virus haya sido calificado como
una pandemia por la Organizacion Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo del 2020.

La pandemia ha afectado y sigue afectando adversamente a la economia mundial y, a la
actividad y condiciones economicas del pais, abocando a muchos de ellos a la recesion
econdmica. Entre otros desafios, los paises afectados estan experimentando aumentos
generalizados de los niveles de desempleo y caidas de la produccion, mientras que se ha
incrementado la deuda pablica por las medidas de apoyo y gastos implementados por parte de
las autoridades.
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NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

2.

BASE DE PRESEN]'ACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.4. Impactos de la pandemia del COVID-19 (Continuacion)

Ademas, se evidencia un incremento de las deudas de las empresas como de particulares,
volatilidad en los mercados financieros, volatilidad en los tipos de cambio y caida de valor en
los activos e inversiones, todo lo cual afectd los resultados de las operaciones del periodo 2020
y se espere que continue afectado en el futuro.

El Gobierno Nacional con el prop6sito de contrarrestar la propagacion de la Pandemia COVID-
19, entre el 16 de marzo y el 13 de septiembre de 2020, decretd estado de excepcion, toque de
queda y suspension de la jornada presencial de trabajo para todas las actividades econémicas a
excepcion de aquellas actividades esenciales para proporcionar a la poblacién de servicios
publicos, abastecimiento de viveres, servicios financieros, servicios médicos, seguridad,
comunicadores sociales y de transporte publico administrado por las entidades estatales.

Al mismo tiempo, varios organismos estatales promulgaron leyes, reglamentos, resoluciones e
instructivos de aplicacion que contienen disposiciones tendientes a mitigar las consecuencias
derivadas de las medidas adoptadas para contrarrestar el COVID-19, que condiciond la
evolucion de periodo econdmico 2020, entre las que se encuentran:

1. Ley Organica de Apoyo Humanitario para combatir la crisis sanitaria derivada del COVID-
19 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 229, del 22 de junio de 2020.

2. Reglamento General de la Ley Organica de Apoyo Humanitario publicado en el Registro
Oficial No. 303 del 5 de octubre de 2020.

3. Ley de Modernizacion de la Ley de Compafiias publicada en el Tercer Suplemento del
Registro Oficial No. 347 del 10 de diciembre de 2020.

Al 31 de diciembre de 2022, 2021y 2020, los estados financieros de la Compafiia presentaron
los siguientes impactos:

1. Cuentas por cobrar a clientes por aproximadamente US$ 204.400 incobrable desde
diciembre 2019 hasta el 31 de diciembre de 2022, monto que se vio afectado con el
retraso resultante del periodo de confinamiento y las medidas de toque de queda que
permanecieron entre el periodo comprendido del 16 de marzo hasta septiembre 13 de
2020 que afectaron el normal desarrollo de las actividades en general.

2. Desvinculacion de 82 y 61 empleados situacion ocasionada por la paralizacion de
actividades en 2022 y 2021.

En este sentido, si bien la situacion actual provocada por el COVID-19 genera incertidumbre
sobre la evolucion y desarrollo de los mercados, la Administracion de la Compafiia se
encuentra analizando futuros requerimiento de capital y liquidez que permitan superar las
situaciones antes descritas. Ademas, realiza las gestiones de seguimiento y monitoreo de sus
clientes con el fin de mejorar la recuperabilidad de la cartera, disminuir la morosidad y
consecuentemente mejorar los indices de liquidez.
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NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

2. BASE DE PRESEN:I'ACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.5. Empresa en Marcha

La Administracion de la Compariia ha efectuado una evaluacion de su capacidad para continuar
como negocio en marcha. Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicion
financiera, la rentabilidad de sus operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el
impacto de las variables econémicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones
de la Compafiia.

La Compafiia por lo tanto no presenta circunstancias que representen una incertidumbre
material que conlleve a una duda significativa sobre la capacidad de la Compafiia para operar
y consecuentemente deba de considerar que el principio de negocio en marcha amerite una
revelacion o ajuste a los estados financieros.

2.6. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la
Administracion considerando la informacion disponible sobre los hechos analizados.

La revision de las estimaciones contables, se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion, y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y obligaciones. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos (2.21y 2.22)

b) Calculo de provisiones por beneficios a los empleados (2.17)

c) Vida util de propiedades, planta y equipo (2.14)

d) Deterioro del valor de los activos financieros y no financieros (2.10 y 2.15)

e) Supuestos para estimar valores razonables de activos y pasivos financieros (2.12)

2.7. Clasificacion de saldos corrientes y no corriente

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y
como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

2.8.  Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas (N1IF)

2.8.1 Normas nuevas y modificadas adoptadas en el periodo actual. - Las siguientes
modificaciones a las NIC y NIIF han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de
enero 1 del 2022, pero que la Administracién ha concluido que no han sido adoptadas por no
ser aplicables o porque siendo aplicables no ha tenido ningun efecto significativo sobre los
estados financieros de la Compafiia:
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

2.

BASE DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Norma

Asunto

Fecha
efectiva

NIIF 1,
NIIF 9,
NIC 41

NIIF 1 Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.- Subsidiaria como entidad que adopta por
primera vez las Normas NIIF.

NIIF 9 Instrumentos Financieros.- Comisiones en la Prueba del «10 por
ciento» para la Baja en Cuentas de Pasivos Financieros.

NIC 41 Agricultura.- Los Impuestos en las Mediciones del Valor
Razonable.

1 de enero
de 2022

NIC 16

Propiedades, Planta y Equipo—Productos Obtenidos antes del Uso
Previsto modifica la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo. Las
modificaciones prohiben que una entidad reduzca del costo de las
propiedades, planta y equipo los importes recibidos por la venta de
elementos producidos mientras la entidad esta preparando el activo para
Su uso previsto. En su lugar, una entidad reconocera estos importes por
ventas y el costo relacionado en el resultado del periodo.

1 de enero
de 2022

NIC 37

Contratos Onerosos—Costo de Cumplimiento de un Contrato modifica
la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.
Las modificaciones aclaran que a efectos de evaluar si un contrato es
oneroso, el costo del complimiento del contrato incluye los costos
incrementales del cumplimiento de ese contrato y una asignacion de
otros costos que se relacionan directamente con cumplir con los
contratos.

1 de enero
de 2022

NIIF 3

Referencia al Marco Conceptual actualiza la referencia al Marco
Conceptual en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios y realiza
modificaciones adicionales a la NIIF 3 para prevenir consecuencias no
previstas de la actualizacion de la referencia.

1 de enero
de 2022

NIIF
16

Reducciones del Alquiler Relacionadas con la covid-19 mas alla del 30
de junio de 2021 modificé la NIIF 16 al alargar en un afio el periodo de
aplicacion de la solucién practica del parrafo 46A para ayudar a los
arrendatarios a contabilizar las reducciones del alquiler relacionadas
con la covid-19.

1 de enero
de 2022

2.8.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrardn en vigor con

posterioridad al periodo actual y gue no han sido adoptadas anticipadamente. - Las siguientes
NIIF y modificaciones emitidas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir de
enero 1 del 2023 pero que la Administracion ha concluido que la aplicacion anticipada de tales
normas no tendria ningln impacto significativo en el periodo 2022 por su aplicacion

anticipada.
Norma Asunto Fecha Ref.
efectiva
Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o
Negocio Conjunto, que modifica las NIIF 10 y NIC 28, se emitio en
septiembre de 2014. Las modificaciones abordan el conflicto entre los
. requerimientos en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la  Pospuesta
NIIF 10; . : . . 2
NIC 28 NIC 28 Inversmnes_gn Asociadas y I\!egoqlos Conjuntos _al cont_ablllzar _de fo_rma @)
la venta o aportacién de una subsidiaria a un negocio conjunto o indefinida

asociada (que da lugar a una pérdida de control de la subsidiaria). En
diciembre de 2015 el IASB derog6 la fecha de vigencia de esta
modificacion de manera indefinida.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

2. BASE DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.8. Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas (NIIF) (Continuacion)

2.8.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrardn en vigor con

posterioridad al periodo actual y que no han sido adoptadas anticipadamente. —

(Continuacion)

Norma

Asunto

Fecha
efectiva

Ref.

NIC 1

Clasificacion de Pasivos como Corrientes y No corrientes aclara un
criterio de la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros para la
clasificacion de un pasivo como no corriente: el requerimiento de que
una entidad tenga el derecho a diferir la liquidacion del pasivo por al
menos 12 meses posteriores al periodo sobre el gue se informa.

1 de enero
de 2023

(@)

NIC 1

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No corrientes—
Diferimiento de la Fecha de Vigencia se emitié en julio de 2020 y difirié
la fecha de vigencia obligatoria de las modificaciones a la NIC 1
Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No corrientes para los
periodos anuales sobre los que se informa a partir del 1 de enero de
2023.

1 de enero
de 2023

(b)

NIC 1

Informacion a Revelar sobre Politicas Contables modifica la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros y el Documento de Préctica de las
NIIF N° 2 Realizacion de Juicios sobre Materialidad. Las
modificaciones reemplazan el requerimiento para que las entidades
revelen informacién sobre sus politicas contables significativas con el
requerimiento de revelar informacion sobre politicas contables material
0 con importancia relativa. Las modificaciones también incluyen guias
que ayuden a las entidades a aplicar la definicion de material o con
importancia relativa al tomar decisiones sobre la informacion a revelar
sobre politicas contables.

1 de enero
de 2023

(b)

NIC 8

Exencién temporal del parrafo 11 de la Definicidon de Estimaciones
Contables modifica la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las
Estimaciones Contables y Errores. Las modificaciones introdujeron la
definicién de estimaciones contables e incluy6é otras modificaciones
para ayudar a las entidades a distinguir entre cambios en estimaciones
contables y cambios en politicas contables.

1 de enero
de 2023

(b)

NIC 12,
NIIF 1

Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de
una Transaccion Unica modifico la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.
Las modificaciones limitaron el alcance de la exencién del
reconocimiento de los parrafos 15y 24 de la NIC 12 de forma que deja
de aplicarse a transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan
lugar a diferencias temporales imputables y deducibles iguales. Las
modificaciones también se aplican a transacciones tales como
arrendamientos y obligaciones por retiro del servicio.

1 de enero
de 2023

(b)
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2. BASE DE PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.8. Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas (NIIF) (Continuacion)

2.8.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrardn en vigor con

posterioridad al periodo actual y que no han sido adoptadas anticipadamente. —

(Continuacion)

Norma Asunto Fecha Ref.
efectiva
La NIIF 17 Contratos de Seguro se aplica a: los contratos de seguro,
incluyendo los contratos de reaseguro, emitidos por una entidad con
excepciones concretas; contratos de inversion con componentes de
NIIE 1 participacién discrecional; y los contratos de inversion con
NIIE 3’ componentes de participacion discrecional emitidos por una entidad que
NIIE 3’ emite contratos de seguro. Un contrato de seguro se define como "un
(modific contrato en el que una de las partes (la emisora) acepta un riesgo de
adapor  S€9uro significativo de la otra parte (el tenedor de la péliza), acordando
| ap compensar al tenedor si ocurre un evento futuro incierto especificado
NIIF 16) (el evento asegurado) que afecta de forma adversa al tenedor del
' seguro".
NIIE 5 En el estado de situacion financiera, se requiere a una entidad que mida
NIIE 7’ los contratos de seguro rentables al valor presente ajustado por el riesgo
NIIE 7’ de los flujos de efectivo futuros mas las ganancias no acumuladas
(modific (devengadas) por los servicios a proporcionar segun el contrato.
ada por La NIIF 17 requiere que una entidad reconozca la ganancia de un grupo
Iap de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad
NIIF 16) proporciona los servicios, y a medida que se libere la entidad del riesgo.
NIIE 9 " Si un grupo de contratos contiene 0 se convierte en productor de 1 de enero @)
NIIE 15’_ pérdidas, se requiere a la entidad que reconozca de forma inmediata  de 2023
NIC 1 ' dichas pérdidas.
NIC 7’ La Norma también requiere que se presenten de forma separada los
NIC 16’ ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio
NIC 19’ de seguro y los gastos o ingresos financieros por seguros.
NIC 287 Desde que el IASB emiti6 la NIIF 17 en mayo de 2017, ha llevado a
NIC 32’ cabo actividades de apoyo a las entidades y de supervision de su
NIC 36’ progreso en la implementacion de la Norma. Estas actividades ayudaron
NIC 37’ al IASB a comprender las preocupaciones y retos que algunas entidades
NIC 38’ identificaron mientras implementaron la Norma.
NIC 40; . . I -
SIC 27 El IASB conS|_de_ro estas preocupaciones y retos y decidio m_odlﬂcar la
NIIF 17. El objetivo de las modificaciones es ayudar a las entidades que
NIIE 4 implementan la Norma, sin perturbar indebidamente la aplicacion ni
. isminuir la utilidad de la informacion proporcionada por la aplicacién
(retirada) d la utilidad de la inf prop da por la apl

de la NIIF 17.

La NIIF 17 modificada en junio 2020 estara vigente para periodos
anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero
de 2023.

(a) Las modificaciones a esta Norma se emitieron en junio de 2020.
(b) En julio de 2020, la fecha de vigencia de esta modificacién se difirié al 1 de enero de 2023.
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2.

BASE DE PRESEN]'ACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.9. Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando
se compromete a comprar o vender el activo y son medidos inicialmente a su valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos clasificados al
valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor razonable. Los activos financieros se presentan en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como no corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los activos. La administracion determina la clasificacion
de sus activos en el momento del reconocimiento inicial.

La clasificacion y valoracion de acciones se efectiia de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, la norma incluye 3 categorias de valoracion:

¢ Costo amortizado
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral (Patrimonio)
e Valor razonable con cambios en resultados

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los desembolsos incurridos para la
adquisicion de estos activos no incluyen el recargo de intereses. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los importes en libros de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una pérdida por deterioro del
valor en los resultados.

2.10. Deterioro de activos financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o0 mas eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en
los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en
términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario 0 emisores,
condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un
mercado activo para un instrumento.
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2.

BASE DE PRESEN]'ACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.11. Pasivos financieros

Estan registrados por el efectivo recibido, netos de abonos realizados y se clasifican en
funcidn de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes
aquellas con vencimientos inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros corrientes y no corrientes
incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.- Estan registradas al costo de la
transaccion neto de abonos realizados, sin que incluyan costos adicionales que deban
amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar a parte relacionadas.- Las cuentas por pagar a partes relacionadas con
pasivos financieros no derivados por pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
activo. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros.- Representan préstamos e inversiones a terceros, son medidos
inicialmente su valor razonable, netos de los costos de transaccién. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

Préstamos.- Se reconocen inicialmente a su valor inicial que no difiere de su valor razonable,
los cuales fueron contratados a la tasa vigente en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactados.

2.12. Valor razonable de activos y pasivos financieros

La Compafiia mide sus activos y pasivos financieros al valor razonable en cada fecha del
balance. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicion.

La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el
activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

e En el mercado principal para el activo o pasivo, 0

e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo.

e El mercado principal o0 més ventajoso debe ser accesible para la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actan en su mejor interés econémico.
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2.

BASE DE PRESEN]'ACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.12. Valor razonable de activos y pasivos financieros (Continuacion)

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante
el mayor o mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria
el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observable.

Todos los activos y pasivos financieros por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor
razonable descrita a continuacion en base al nivel mas bajo de los datos que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Precio cotizado para un activo idéntico o similar en un mercado activo. Este suele ser el
precio de compra actual.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio de un acuerdo de venta
vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico o similar en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas y,

c) Si las dos estimaciones antes indicadas, no constituyen una buena estimacion de valor
razonable, se estimard el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracion tales como
flujos de efectivo descontados y modelos de fijacion de precios de opciones.

Para los activos y pasivos financieros que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la
categorizacion al final de cada periodo del balance.

La Administracion de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones
al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha del balance, la Administracion
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable como se explicd anteriormente.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

e Bancos, deudores y acreedores comerciales y otras cuentas por cobrar y pagar.- La
Compaiiia en cumplimiento de las NIIF no revela la informacion de valor razonable de estas
cuentas a corto plazo porque los importes en libros se aproximan al valor razonable.
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2.

BASE DE PRESEN]'ACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.12. Valor razonable de activos y pasivos financieros (Continuacion)

e Obligaciones Financieras; con interés y tasas fijas.- Su valor razonable se determina
comparando la tasa de interés en el momento de su reconocimiento con la tasa de interés
del mercado actual para obligaciones de similares caracteristicas. Las tasas pactadas fueron
similares a las de mercado.

2.13. Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Tales cuentas no estdn sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo. En este estado se utilizan las siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacion:

e Actividades de operacion.- Son las actividades que constituyen principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

e Actividades de inversion.- Son las actividades relacionadas con la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiamiento.- Son las actividades que producen variaciones en la
composicion del patrimonio neto y, de los pasivos de caracter financiero

2.14. Inventarios

Se valorizan a su costo 0 a su valor neto realizable, el menor de los dos, el costo se determina
por el método del costo promedio ponderado (PMP).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucion.

2.15. Propiedades, planta y equipos e intangibles

Los elementos de propiedades, planta y equipos son medidos a su costo de adquisicion, menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.
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BASE DE PRESEN]'ACION DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.15. Propiedades, planta y equipos e intangibles (Continuacion)

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida til de los activos, se capitalizan como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
se incurren.

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
El valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida
util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas

Edificios e Instalaciones 5%y 10%
Magquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion y software 48 meses 33,33%
Muebles y Enseres 10%

Los activos intangibles corresponden a desembolsos por adquisicion de licencias para el uso
de software instalados en los equipos de computacion de la Compaiiia los cuales se encuentran
registrados al costo y se estan amortizando.

2.16. Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipos e
intangibles, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.
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2.16. Deterioro del valor de los activos no financieros

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminacion y venta en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion por una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.17. Impuesto a la renta
Esté& conformado por el impuesto a la renta corriente y diferido, como se indica a continuacion:

2.17.1. Impuesto a la renta corriente

La Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y su reglamento establecen una tarifa general
de impuesto a la renta para sociedades en general y una tarifa Unica de impuesto a la renta
para actividades especificas, como se resume:

2.17.1.1. Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- Los ingresos gravados
obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de
sociedades extranjeras en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa general de impuesto a la renta del
25% sobre su base imponible. No obstante, las sociedades aplicaran la tarifa general de
impuesto a la renta mas tres puntos porcentuales cuando presenten las siguientes
situaciones:

a) Lasociedad que haya incumplido su deber de informar sobre su composicion accionaria de
acuerdo con lo establecido en la Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal
del Ecuador.

Al contrario, las sociedades podran obtener la reduccion de tres puntos porcentuales (3%)
sobre la tarifa general de Impuesto a la Renta sobre los ingresos obtenidos en el desarrollo
de nuevas inversiones; asi como, aquellas sociedades que suscriban Contratos de Inversion
tendran una reduccion especial de hasta cinco puntos porcentuales (5%) sobre la tarifa
general de Impuesto a la Renta sobre los ingresos obtenidos sobre la nueva inversion
siempre que dichas sociedades se constituya a partir de la vigencia de la Ley Orgénica para
el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-19 (29 de
Nov/2021) y siempre que, en ambos casos se configure el cumplimiento de las condiciones
y requisitos establecidos en la Ley y su Reglamento de Aplicacion.
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2.17. Impuesto a la renta (Continuacion)

2.17.1. Impuesto a la renta corriente (Continuacion)

2.17.1.1 Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- (Continuacién)

En cambio, los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades en el pais conforme lo
determinan la LRTI y su reglamento podran obtener la reduccion de diez puntos
porcentuales (10%) sobre la tarifa general de Impuesto a la Renta si realizan: a) Programas
0 proyectos deportivos, culturales, investigacion cientifica y desarrollo tecnolégico
calificado como prioritarios por entes rectores; y, b) Administren u operen una Zona
Especial de Desarrollo Econémico.

2.17.1.2. Tarifa Unica de impuesto a la renta.- Existen sociedades cuyas actividades o
transacciones especificas les aplica una tarifa Unica de impuesto a la renta sobre la base
imponible (1) determinada conforme los requerimientos establecidos en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, cuyas tarifas se resumen a continuacion:

Tarifa de

Actividad/Transaccion/Tipo de Sociedad Impuesto Unico Base Imponible (1)
Sector Bananero.- Produccion y venta local de | Hasta el 2% Ventas brutas
banano
Sector Bananero.- Exportacion de banano | El 3% Valor de facturacion
producido o no por el mismo sujeto pasivo de exportacién (FOB)
Sector Agropecuario.- Prod. y comercializacion | Hasta el 1.80% Valor de ventas brutas
local
Sector Agropecuario.- Exportacion Del 1.3% hasta | Valor de ventas brutas

2%

Microempresas (régimen vigente hasta afio 2021) | El 2% Valor de los Ingresos
Enajenacion de acciones Hasta el 10% Utilidad generada
RIMPE Emprendedor (régimen vigente a partir del | Del 1% al 2% Valor de los ingresos
afio 2022)

A partir del 2020, se elimina la obligatoriedad de determinar anticipo de impuesto a la renta,
siendo voluntaria su determinacion por parte de los contribuyentes.

Desde el afio 2022, las Sociedades consideradas Microempresas fueron sustituidas con la
denominacion RIMPE Emprendedores, que se consideran a los contribuyentes que presenten
ingresos anuales entre 0,00 hasta 300.000,00, quienes pagaran impuestos en base a la siguiente
tabla:

Limite inferior Limite superior Impuesto a la Tipo marginal
(USD) (USD) fraccion bésica (1%)
0,00 20.000,00 60,00 -
20.000,01 50.000,00 60,00 1
50.000,01 75.000,00 360,00 1,25
75.000,01 100.000,00 672,50 1,50
100.000,01 200.000,00 1.047,50 1,75
200.000,01 300.000,00 2.797,52 2
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2.17. Impuesto a la renta (Continuacion)

2.17.2. Impuesto a la renta diferido

Se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidad gravable futuras contra las que podra cargar
esas diferencias temporarias deducibles. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente por todas las diferencias temporarias imponibles.

Es permitido el reconocimiento en los 13 casos y condiciones establecidos en el articulo
imnumerado a continuacion del numeral 20 del articulo 28 “Gastos generales deducibles” del
Reglamento para la aplicacion de la Ley del Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, la Compafiia mantiene activo por impuesto a la renta
diferido por efecto de la provision para jubilacion patronal y desahucio, tales rubros de
acuerdo con disposiciones tributarias constituyen una partida conciliatoria no deducible
(diferencia temporaria) para efectos de la determinacion de la base imponible de impuesto a
la renta.

El impuesto a la renta del afio 2022 y 2021 corresponde al impuesto a la renta corriente. El
impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

2.18. Beneficios a los empleados
2.18.1. Beneficios de corto plazo.- Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los

empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida
que los empleados proveen sus servicios 0 el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas por este concepto
corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo.

2.18.2. Beneficios a largo plazo, jubilacion patronal y desahucio. - La Compafiia cuenta con
un plan de beneficios definidos post — empleo por concepto de jubilacién patronal segin el
Caodigo de Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus
empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 mas, en forma continuada
o interrumpida en la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de
25 de trabajo, tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacion.
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2.18. Beneficios a los empleados (Continuacion)

2.18.2. Beneficios a largo plazo, jubilacién patronal y desahucio. — (Continuacion)

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipotesis actuarial de calculo las tablas
de mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28
de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del afio. La entidad
reconocerd pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipotesis
actuariales de célculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras variables de
probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida
laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de los servicios pasados se
reconocera inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo
de beneficios se amortizan de forma lineal entre el periodo que resta hasta la consolidacion
definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma irrevocable.

Los aumentos de provision por el personal actual (costo laboral y financiero) se registran contra
resultados. Las disminuciones por la reduccion de personal o liquidacion anticipada y, las
pérdidas y ganancias actuariales netas por cambios en los supuestos financieros y por ajustes y
experiencia se contabilizan contra patrimonio como “otro resultado integral”.

2.18.3. Participacion de los empleados en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cddigo de Trabajo, la Compaiiia, provisiond al cierre del afio 2022 y 2021 el 15% de la
utilidad anual por concepto de participacion laboral en las utilidades.

2.19. Provisiones para obligaciones probables

La Compafiia solamente reconoce provision para obligaciones probables cuando se cumplan
las tres condiciones siguientes:

a) Constituya una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b) Sea probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion; y,

¢) Que el importe sea estimado en forma fiable.

Cuando una de las tres condiciones no se cumpla, la Compafiia revela el evento en notas a los
estados financieros como un pasivo contingente.

2.20. Reserva legal

La Ley de Companias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.
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2.21. Superavit por valuacion de propiedades

Registra el resultado del incremento del edificio de propiedad de la Compafiia ubicado en
Playas Villamil donde se realiza el proceso operativo, de conformidad con el informe del perito
evaluador calificado por la Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros. De conformidad con lo establecido en la Resolucién No. SC-G-
ICI.CPAIFRS.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias el de 9 de septiembre de
2011, los saldos acreedores de los Superavit que provienen de la adopcion por primera vez de
las NIIF, asi como los de la medicion posterior no podran ser capitalizados.

2.22. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes proporcionados, netos de
descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficio
economico futuro.

La Compafiia analiza y toma en consideracién todos los hechos y circunstancias relevantes
al aplicar cada paso del modelo establecido por las NIIF 15 a los contratos con sus
clientes:(l) identificacion del contrato, (I1) identificar obligaciones de desempefio, (lII)
determinar el precio de la transaccion, (1V) asignar el precio y, (V) reconocer el ingreso.

2.23. Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, es
decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

3. EEECTIVO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estd compuesto como sigue:

2022 2021
(US dolares)
Caja 12.141 1.446
Bancos locales 624.297 845.868
Bancos del exterior 1.153 1.153
Total 637.591 848.467

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, bancos locales incluye saldos en cuentas de ahorro y
corrientes del Banco Bolivariano C.A. por US$ 586.732 y US$ 734.612 respectivamente;
Banco Guayaquil S.A. por US$ 31.374 y US$ 90.191 respectivamente; y, Banco Internacional
S.A. por US$ 6.191 y US$ 21.065 respectivamente.
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NCIEROS

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten

de lo siguiente:

2022 2021
(US dolares)
Clientes 5.293.191 6.502.009
Anticipos a proveedores 3.688.656  1.629.484
Terceros 513.770 245,782
Comisiones anticipadas 246.750 246.750
Relacionados 203.171 179.921
Accionistas 162.266 57.134
Empleados 19.924 9.192
Intereses por cobrar Cta. Ah. En Banco Guayaquil 0 68
Subtotal 10.127.728  8.870.340
(-) Provision de cuentas incobrables (_12.201) ( 12.201)
Total 10.115.527 _8.858.139

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las cuentas por cobrar a clientes estan representadas por

facturas generadas a los clientes, y plazo depende de los acuerdos comerciale

S con cada

cliente. Tales cuentas por cobrar no generan intereses. Un detalle de la composicion del saldo

de la cartera es como sigue:

2022 2021
(US ddlares)
Tianjin Siyuan International Trading Co., Ltd. 1.618.679 3.114.419
Gava Food LLC 755.625 693.794
Zhejiang Yiwu China Commodity City Import Expo 478.275 655.028
King 8 Prince Seafood Corporation 360.565 114.395
Rica Mar S.A. 320.848 0
Darik Enterprises Inc. 313.345 157.781
Thai Union Group Public Company Limited 303.017 0
Nordic Seafood A.S 137.663 512.483
Beijing Beishui Youngxing Aquatic Products Sales Co 0 933.690
Otros menores al 5% 1.005.174 320.419
Total 5.293.191 _6.502.009

Anticipos a proveedores corresponden a anticipos de dineros entregados al 31 de diciembre de

2022y 2021.

Las cuentas por cobrar a terceros, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponden a préstamos
otorgados a proveedores, por lo que no nacen del cobro de un documento comercial.

Comisiones anticipadas corresponde a abonos entregados entre 2018 y 2019 a Santelli por US$
147.750, Dario Monge por US$ 75.500 y Pertilsa S.A. por US$ 23.500, por costo de

financiamiento de terceros.
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4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

Relacionados, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 representan saldos por cobrar a Termoli S.A.
por US$ 178.743 y US$ 153.126 respectivamente; Veronica Dahik Ayoub por US$ 13.363 y
US$ 16.607 respectivamente; Mario Dahik Ayoub por US$ 6.877 y US$ 6.000
respectivamente; Industrial A.G.P. S.A. por US$ 4.128 en ambos afios; y Corporacion Dahik
Ayoub S.A. por US$ 60 en ambos afios. (Ver Nota 28)

Accionistas, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 representa saldos por cobrar a Factorinvest
S.A. por US$ 102.500 en 2022; Pertilsa S.A. por US$ 48.509 en ambos afios y Holding
Alsofcorp S.A. por US$ 11.257 y US$ 8.625 respectivamente. (Ver Nota 28)

Las cuentas por cobrar con accionistas y relacionadas no tienen fecha especifica de
vencimiento, no generan intereses y no se encuentran respaldadas con garantias reales.

Los movimientos de la cuenta provision cuentas incobrables por los afios terminados el 31
de diciembre de 2022 y 2021 fue como sigue:

2022 2021
(US dolares)
Saldo al principio de afio 12.201 30.441
Provisién con cargo a resultados 0 0
Castigo 0 (18.240)
Saldo al final del afio 12.201 12.201

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los inventarios estin compuestos como sigue:

2022 2021
(US ddlares)
Productos terminados 2.303.191 203.616
Materiales e insumos 476.632 255.865
Repuestos y herramientas 317.420 274.483
Inventarios en transito 0 1.587.219
Materia prima 0 118.279
Subtotal 3.097.243  2.439.462
(-) Provision por deterioro de inventario 0 0
Total 3.097.243 _2.439.462

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 la Compafiia no cuenta con provision para el deterioro de
los inventarios.

Al 31 de diciembre del 2022, inventarios por US$ 750.495 se encuentra entregado como prenda
comercial que respaldan los préstamos recibidos de Banco Guayaquil S.A. vigentes por US$
428.687 (Ver Nota 13) y por US$ 40.029 (Ver Nota 16).
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6. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los pagos anticipados consisten de lo siguiente:

2022 2021
(US dolares)
Seguros 67.091 51.958
Total 67.091 51.958

7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los activos y pasivos por impuestos corrientes representan:

2022 2021

Activos por impuestos corrientes: (US dolares)
Crédito Tributario (IVA) 1.040.534  1.027.089
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3.616 4.669
Crédito Tributario (IR) afios anteriores 0 69.210
Cuenta por cobrar Servicio de Rentas Internas 0 22.831
Impuesto a la salida de divisas (ISD) 0 3.367
Total 1.044.150 1.127.166
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta 58.961 99.140
Retenciones de IVA 25.404 251.414
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 22.389 258.237
IVA Cobrado 2.010 2.980
Total 108.764 611.771

Crédito tributario (IVA) corresponde a crédito tributario generado en los siguientes afios:

2022 2021
(US dolares)
2018 0 89.212
2019 0 143.407
2020 12.229 260.671
2021 519.925 533.799
2022 508.380 0
Total 1.040.534 1.027.089

Crédito tributario (IR), al 31 de diciembre de 2021 corresponde a crédito tributario generado
en 2020 por US$ 8.150, y crédito de afios anteriores por US$ 61.060 que fueron dados de baja
en el afio 2022.

Cuenta por cobrar Servicio de Rentas Internas, corresponde a reclamo de pago en exceso cuyo
reintegro de valores se ejecutd en el afio 2022.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Durante el afio 2022, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos al Ajustes y Saldos al
Cuentas 31-dic-21  Adiciones bajas. Reclasific.  31-dic-22
Costo: (US ddlares)
Terreno 215.245 215.245
Edificios 1.134.466 8.888  1.143.354
Instalaciones 90.416 90.416
Construcciones en curso 0 9.843 (19.843) 0
Magquinarias y equipos 2.050.563 57.626  ( 5.908) 2.102.281
Muebles y enseres 29.853 15512 ( 368) 955 45,952
Equipos de computacion 57.211 12.052 ( 2.466) 66.797
Vehiculos 35.700 38.000 73.700
Equipos de seguridad 15.962 . . . 15.962
Subtotal 3.629.416 133.033 ( 8.742) 0  3.753.707
Depreciacion Acumulada  ( 508.287)  (231.195) 624 . (/738.858)
Total 3.121.129 (98.162) ( 8.118) 0 3.014.849

Durante el afio 2021, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos al Reclasific. Saldos al
Cuentas 31-dic-20  Adiciones Reval. y ajustes 31-dic-21
Costo: (US délares)
Terrenos 114.215 50.000 51.030 215.245
Edificios 919.497 173.068 41901  1.134.466
Instalaciones 47.452 44.292 ( 1.328) 90.416
Construcciones en curso 46.178 10.356 ( 56.534) 0
Maquinarias y equipos 1.242.876 606.358 201.329  2.050.563
Muebles y enseres 49.085 2.925 ( 22.157) 29.853
Equipos de computacion 15.932 15.735 25.544 57.211
Vehiculos 35.700 35.700
Equipos de seguridad 0 15.962 15.962
Otros 263.648 6.597 . (270.245) 0
Subtotal 2.734.583 736.263 173.068 ( 14.498) 3.629.416
Depreciacion Acumulada  (_328.077)  (180.210) 0 0 (508.287)
Total 2.406.506 556.053 173.068 (14.498) 3.121.129

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones financieras a corto y largo plazo con
Banco Bolivariano C.A. se encuentran garantizadas por bienes tomados en hipoteca segun
avallo realizado por dichas Entidades sobre Terrenos por US$ 92.445, Edificios por US$
942.740 (Ver Nota 13y 16) y las obligaciones con Banco Internacional S.A. mantiene garantia
sobre prenda industrial de Maquinarias y Equipos por US$ 996.252 (Ver Nota 16).

Durante el afio 2022 y 2021, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de propiedades y equipos ya que de acuerdo con la revision efectuada el valor en libros no
excede al valor recuperable.
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, activos por impuestos diferidos se presenta como sigue:

2022 2021
(US dolares)
Activo por impuesto a la renta diferido por Jubilacion 0 416
Activo por impuesto a la renta diferido por Desahucio 1.068 1.586
Otros 0 5.043
Total _1.068 _1.045

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:

Jubilacién
Patronal  Desahucio Otros Total
(US dolares)

Saldo al 31 de diciembre de 2020 416 1.586 5.043 7.045
Generacion de activos afio 2021 0 0 0
Reversion de activos afio 2021 0 0 0 0
Saldo al 31 de diciembre de 2021 416 1.586 5.043 7.045
Reversion de activos en ingreso por

impuesto a la renta diferido (  416) ( 518) ( 934
Reversion de activos afio 2022 en ORI 0 0 (5.043) ( 5.043)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 0 1068 —0 1.068

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia registro en la cuenta Impuesto Diferido por
Jubilacion Patronal y Desahucio US$ 416 y US$ 1.586 respectivamente como resultado de
aplicar la tarifa del 22% de impuesto a la renta al valor de las provisiones no deducibles por
Jubilacion Patronal y Desahucio, netas de pagos realizados por estos beneficios, segin el anexo
3y 4 del estudio actuarial con cargo a los resultados del afio de conformidad con el Numeral 5
del Art. Innumerado “Impuestos Diferidos” a continuacion del Art. 28 “Gastos Generales
Deducibles” y del literal f) del Art. 28 “Gastos Generales Deducibles” del Reglamento para la

Aplicacion de LRTI).

En el afio 2022 se registro la reversion de provisiones por salida de personal, efecto que fue

considerado como partida conciliatoria:

Rever. Prov.no  Tarifa Impuesto

deducible 2022 impositiva  diferido
(US dolares) % (US dolares)

Jubilacion Patronal 1.891 22% ( 416)
Desahucio 2.355 22% (_518)
Total 4.246 (_934)
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estd compuesta como sigue:

2022 2021
(US dolares)
Software contable 13.500 12.850
(-) Amortizacion Acumulada (Ver Nota 25) (_6.750) (03.375)
Total 6.750 9.475

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde al desarrollo del sistema informatico de la
Compaifiia.

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

12.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, estd compuesta como sigue:

2022 2021
(US dolares)
Intereses papel comercial 188.644 175.879
Interés reportos (Holding) 129.326 0
Intereses pagados a CFN 46.981 0
Otros activos no corrientes 1.279.690 1.279.690
Total 1.644.641  _1.455.569

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, intereses papel comercial corresponde a gastos financieros
que se miden al costo amortizable, que se va devengando contra el gasto en periodos mensuales
hasta el vencimiento de la obligacion. Se divide en Interés de operaciones por US$ 99.655 US$
128.910 respectivamente.

Intereses pagados a CFN, corresponde a gastos financieros no reconocidos en periodos
anteriores de deuda con CFN precancelada en 2022.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, otros activos no corrientes corresponden a transacciones
acumuladas desde el afio 2015 hasta el afio 2020 que esta pendiente de regularizar.

SOBREGIRO BANCARIO

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, los sobregiros bancarios representan saldos contables
sobregirados generados al registrar cheques girados que se encuentran pendientes de ser
cobrados por sus beneficiarios en las siguientes entidades bancarias:

2022 2021
Sobregiros contables: (US ddlares)
Banco Guayaquil S.A. 0 9.813
Total 0 9.813
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones financieras consisten en:

Préstamos:
Préstamos en Banco Bolivariano C.A.
Préstamos en Banco Guayaquil S.A.
Consumo Tarjetas de Crédito:
Banco Guayaquil S.A. - Tarjeta American Express
Banco Diners Club del Ecuador S.A.
Total

2022 2021
(US dolares)
596.150 0
428.687 0
19.447 12.094
4.849 11451
1.049.133 23.545

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones financieras representan las siguientes

operaciones:

Fechade Meses Fechaa Tasa Valor Saldo Saldo
concesion  plazo vencimiento interés concedido 31/12/2022 31/12/2021
Banco Bolivariano C.A. (US Ddlares)

22/12/2022 3 22/03/2023  8,46% 260.816  260.817 0
28/12/2022 2 13/02/2023  8,42% 180.000 180.000 0
09/11/2022 12 09/11/2023  8,40% 104.000 95.333 0
12/12/2022 12 13/12/2023  8,40% 60.000 60.000 0
Total Banco Bolivariano C.A. 596.150 0

Banco Guayaquil S.A.
16/11/2022 12 06/11/2023 8,52% 227.000 208.259 0
29/12/2022 1 30/01/2023 8,52% 170.000 170.000 0
24/02/2023 12 21/02/2023 8,52% 293.000 50.428 0
Total Banco Guayaquil S.A. 428.687 0

Al 31 de diciembre de 2022, los préstamos vigentes con Banco Bolivariano C.A. y Banco
Guayaquil S.A., se encuentran respaldados por los siguientes bienes recibidos segun avalGos

realizados por el Banco:

Bienes en garantia — Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota 8)

e Terreno predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - EI Morro, Av.

9y Calle 6

o Terreno predio No. 1 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - EI Morro, Av. 9y

Calle 25

e Construccion predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - El Morro,

Av. 9y Calle 6

e Construccion predio No. 1 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - El Morro, Av. 9

y Calle 25
Total

2022
(US délares)

55.467
36.978
687.040

255.700
1.035.185
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)

2022

Bienes en garantia — Banco Guayaquil S.A. (US ddlares)
o Lote de terreno-6(anterior 39)y fabrica de hielo, bodega, oficina — ubicado en

Km. 3 de Via Playas — El Morro - Propiedad de Termoli S.A. 213.851
o Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total: 6.138.00 m2 ubicado

en Km. 3 % Via Playas — Data de Posorja — Propiedad de Bandiolito S.A. 515.592
o Prenda comercial (Ver Nota 5) 750.495
Total 1.479.938

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten
de lo siguiente:

2022 2021
(US ddlares)
Proveedores 6.404.531  7.192.725
Anticipo de clientes 3.039.435  1.598.395
Empleados 140.287 96.084
IESS 36.618 43.380
Intereses por pagar 13.384 0
Retenciones judiciales 601 452
Otros 8.423 139.429
Total 9.643.279  9.070.465

Proveedores al 31 de diciembre de 2022 y 2021 representa facturas por la compra de bienes y
servicios necesarios para la operacion, que no generan intereses y plazo depende de los
acuerdos comerciales con cada proveedor.

Empleados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, incluye principalmente nébmina por pagar por
US$ 68.348 y US$ 77.677 respectivamente; v, finiquitos por pagar por US$ 47.563 y US$
6.037 respectivamente.

IESS al 31 de diciembre de 2022 y 2021, incluye principalmente aporte patronal por US$
17.498 'y US$ 17.976; aporte individual por US$ 14.489 y US$ 13.297 respectivamente; fondo
de reserva por US$ 4.509 y US$ 3.172 respectivamente; y, préstamos quirografarios por US$
7.154 en 2021.

Intereses por pagar al 31 de diciembre de 2022, incluye principalmente intereses por emision
de obligaciones por US$ 7.031; e, intereses por pagaré por US$ 6.353.
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, obligacion por beneficios definidos consisten en:

2022 2021

Corriente: (US ddlares)
Vacaciones 113.495 94.462
Décimo cuarto sueldo 71.540 64.763
Participacion de trabajadores 40.506 119.421
Décimo tercer sueldo 13.786 11.581
Total corriente _239.327 _ 290.227
No corriente:

Jubilacion patronal - beneficios post empleo 50.301 22.079
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 25.061 18.545
Total no corriente 75.362 40.624

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afos terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion
Sociales Trabajadores Total

(US dolares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2020 108.473 31.792 140.265
Provisiones 296.223 115.891 412114
Pagos (233.890) (28.262)  (262.152)

Saldos al 31 de Diciembre de 2021 170.806 119.421 290.227
Provisiones 322.818 40.506 363.324
Pagos (294.803) (119.421) (414.224)

Saldos al 31 de Diciembre de 2022 198.821 40.506 239.327

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
(US dolares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2020 22.079 26.604  48.683
Pagos ( 0) (.8.059) ( 8.059)
Saldos al 31 de Diciembre de 2021 22.079 18.545 _40.624
Provisiones con cargo a resultados (Ver Nota 24 y 25) 31.217 17.104  48.321
Ajuste provisiones 2021 en ORI 35.537 8.620  44.157
Ganancias actuariales en resultados ( 9.258) ( 663) ( 9.921)
Reverso de provisién acumulada por desvinculaciones (29.274) 0 (29.274)
Pagos 0 (18.545) (18.545)
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 50.301 25.061 75.362
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (Continuacion)

16.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la obligacion a largo plazo por beneficios de Jubilacién
Patronal y Desahucio fue realizado por la empresa Actuaria Cia. Ltda., en cuyos informes
se indica que se utilizé la siguiente informacion:

Hipdtesis Actuariales 2022 2021
Tasa de descuento financiero (A) 9,32% 8,92%
Tasa de incremento salarial C/P 2,50% 3,00%
Tasa de incremento salarial L/P 1,29% 1,05%
Tasa de rotacion 11,80% 11,80%
Tasa pasiva referencial N/A N/A
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002 TM IESS 2002

(A) Para la valoracion actuarial se aplicé como metodologia para obtener la tasa de
descuento, la obtencion del rendimiento promedio de bonos corporativos ecuatorianos
de alta calidad en funcién de su plazo de duracion.

Informacién Demogréfica 2022 2021
No. de trabajadores activos al final del afio 247 248
No. de jubilados 0 0
No. de salidas al final del periodo 82 61
Tiempo de servicio promedio de los trabajadores activos 2,48 1,88
Edad promedio de los trabajadores activos 34,20 33,39
Vida Laboral Promedio Remanente 7,65 7,76
Ingreso mensual promedio activos US$ 591 US$ 939
Pension mensual promedio Jubilados N/A N/A

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones a largo plazo corresponden a:

2022 2021
(US dolares)
Accionistas 1.634.995 529.393
Relacionados 114.527 97.028
Relacionada — Verdnica Dahik Ayoub 14.244 23.374
Banco Bolivariano C.A. 812.125 0
Banco Internacional S.A. 470.616 0
Banco Guayaquil S.A. 40.029 295.280
Corporacion Financiera Nacional (CFN) 0 495.286
Subtotal 3.086.536  1.440.361
(-) Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (0699.846)  (294.903)
Total 2.386.690  1.145.458
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16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones con accionistas y relacionados no tienen
fecha especifica de vencimiento ni generan intereses y no cuentan con garantias reales (Ver
Nota 28).

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la obligacion con Relacionada — Veronica Dahik Ayoub
representa préstamo otorgado por el Banco de Guayaquil S.A. a la relacionada quien cedié
estos valores a la Compafiia. El cual se detalla a continuacion:

Valor Saldo Saldo
No. Dividendos | Fecha de Fechade | concedido | 31/12/2022 | 31/12/2021
Operacién| Tasa | mensuales | concesion | vencimiento (US Doélares)
192326 | 12,50% 36 18/05/2021 | 20/05/2024 28.928 | 14.244 ] 23.374

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones a largo plazo con Bancos y CFN
representan las siguientes operaciones:

Fechade Meses Fecha a Tasa Valor Saldo Saldo
concesién  plazo  vencimiento interés  concedido  31/12/2022 31/12/2021

Banco Bolivariano C.A. (US Dolares)
29/03/2022 72 20/03/2028  7,15% 571.000 499.625 0
22/03/2022 24 27/03/2024  7,00% 500.000 312.500 0
Total Banco Bolivariano C.A. 812.125 0
Banco Internacional S.A.
27/04/2022 24 16/04/2024  8,52% 497.000 340.616 0
15/12/2022 25 09/01/2025  8,52% 80.000 80.000 0
30/11/2022 25 25/12/2024  8,52% 50.000 50.000 0
Total Banco Internacional S.A. 470.616 0
Banco Guayaquil S.A.
20/08/2020 29 20/01/2023 8,95% 95.000 40.029 71.101
23/11/2020 36 23/11/2023 8,95% 143.000 0 91.880
15/08/2020 27 15/11/2022 8,95% 230.000 0 56.297
25/07/2020 34 25/05/2023 8,95% 95.000 0 42.524
20/08/2020 30 20/02/2023 8,95% 100.000 0 33.478
Total Banco Guayaquil S.A. 40.029 295.280
Corporacion Financiera Nacional (CFN)
19/09/2018 96 19/09/2026  8,40% 667.100 0 415.761
19/09/2018 96 19/09/2026  8,40% 102.900 0 79.525
Total Corporacion Financiera Nacional (CFN) 0 495.286

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los préstamos vigentes con Banco Bolivariano C.A., Banco
Internacional S.A., y Banco Guayaquil S.A. se encuentran respaldados por bienes recibidos
segun avallo realizado por el Banco, los cuales se resumen a continuacion:
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16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

2022
Bienes en garantia — Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota 8) (US dolares)
e Terreno predio No. 40y 43 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - EI Morro, Av.
9v Calle 6 55.467
e Terreno predio No. 1 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - El Morro, Av. 9y
Calle 25 36.978
e Construccion predio No. 40y 43 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - EI Morro,
Av.9y Calle 6 687.040
e Construccion predio No. 1 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - EI Morro, Av.
9y Calle 25 255.700
Total 1.035.185
Bienes en garantia — Banco Internacional S.A. (Ver Nota 8)
e 1° Agitador - MAQEQU-000074 17.193
¢ 1° Maquina peladora de camarén - MAQEQU-000073 214.920
e Magquina separadora de cascara - MAQEQU-000072 19.773
¢ Magquina agitadora de camarén - MAQEQU-000162 17.193
e Maquina peladora de camarén - MAQEQU-000160 214.920
e Maquina separadora de cascara - MAQEQU-000161 19.773
¢ Magquina peladora de camarén - MAQEQU-000163 246.240
e Maquina peladora de camaron - MAQEQU-000164 246.240
Total 996.252
2022 2021
Bienes en garantia — Banco Guayaguil S.A. (US délares)
e Lote de terreno-6(anterior 39)y fabrica de hielo, bodega, oficina —
ubicado en Km. 3 de Via Playas — El Morro - Propiedad de Termoli 213.851  213.851
S.A.
o Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total: 6.138.00 m2
ubicado en Km. 3 % Via Playas — Data de Posorja — Propiedad de 515592  515.592
Bandiolito S.A.
e Prenda comercial (Ver Nota 5) 750.495 _ 750.495
Total 1.479.938 1.479.938

El vencimiento anual de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 es como

sigue:
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16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

Banco Banco Banco Veronica
Afos  Bolivariano C.A. Internacional S.A. Guayaquil S.A. Dahik Total
(US dolares)

2023 345.166 310.269 34.053 10.358 699.846
2024 157.667 156.711 5.976 3.886 324.240
2025 95.167 3.636 98.803
2026 95.167 95.167
2027 95.167 95.167
2028 23.791 . . . 23.791
Total 812.125 470.616 40.029 14.244 1.337.014

El vencimiento anual de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2021 es como

sigue:

2022
2023
2024
2025
2026
Total

Corporacion Financiera

Nacional (CEN)

83.067
114112
114112
114111

69.884
495.286

17. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los valores emitidos a largo plazo son:

Obligaciones a corto plazo:

Primera Emision de Papel Comercial

Segunda Emision de Papel Comercial
Obligaciones a largo plazo:

Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo

Subtotal

Banco Veronica
Guayaguil S.A. Dahik Total
(US ddlares)

202.706 9.130 294.903
86.598 10.358 211.068
5.976 3.886 123.974
114111
. 69.884
295.280 23.374 813.940

2022 2021

(US dolares)

0 1.868.786
1.996.624 1.971.425
1.124.996 0
3.121.620 3.840.211

(-) Porcion corriente de obligaciones a largo plazo

Total

(2.746.624) (3.840.211)

374.996

0
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17. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO (Continuacion)

Obligaciones a corto plazo: Caracteristicas y condiciones

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo por US$ 1.868.786 correspondiente a la Primera Emision
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 2.000.000) representa 80 operaciones realizadas
con Bolsa de Valores de Quito negociadas entre marzo 24 de 2021 y octubre 6 de 2021, con
fecha de vencimiento entre enero 1 de 2022 y septiembre 29 de 2022 con plazo entre 119 y
360 dias e interés entre el 7,00% y 9,50%, emitidas en base a la aprobacion realizada por la
Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-
2020-00002970 del 20 de abril de 2020. La totalidad de los valores emitidos, asi como los
intereses de esta Primera Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial fue
cancelada el 21 de Abril de 2022, por lo que, mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-
2022-000005535 emitida por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores del 28 de julio
de 2022, se resolvié cancelar la inscripcion de los valores desmaterializados emitidos en la
Primera Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial.

Al 31 de diciembre de 2021, el saldo por US$ 1.971.425 correspondiente a la Segunda Emision
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 2.000.000) representa 29 operaciones realizadas
con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociadas entre octubre 5 de
2021 y diciembre 23 de 2021, con fecha de vencimiento entre febrero 14 de 2022 y noviembre
18 de 2022 con plazo entre 90 y 363 dias e interés entre el 7%y 9%.

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo por US$ 1.996.624 correspondiente a la Segunda Emision
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 2.000.000) representa 48 operaciones realizadas
con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociados entre enero 28 de
2022 y diciembre 30 de 2022, con fecha de vencimiento entre enero 17 de 2023 y septiembre
6 de 2023 con plazo entre 60 y 365 dias e interés entre el 7%y 9,50% .

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, los saldos por US$ 1.996.624 y US$ 1.971.425
respectivamente, correspondientes a la Segunda Emision de Obligaciones de Corto Plazo o
Papel Comercial realizada por la compariia Natluk S.A. fueron emitidas en base a la aprobacion
realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolucién No.
SCVS-INMV-DNAR-2021-00008012 del 16 de septiembre de 2021.

Tanto la Primera como la Segunda Emision de Papel Comercial cuentan con informe de
actualizacion de calificacion de riesgo, emitido por la Calificadora de Riesgos
SUMMARATINGS S.A. cuya Ultima actualizacion con corte a noviembre del 2022
realizada a la Segunda Emisidn asigno la calificacion de Riesgo “AAA-".

Tanto la Primera como la Segunda Emision de Papel Comercial, el plazo de los valores
desmaterializados emitidos fue de 365 dias con pago de capital e intereses al vencimiento
de cada valor emitido y los recursos obtenidos fueron destinados en un 100% a capital de
trabajo consistente en materia prima para la produccion. Los valores emitidos estan
respaldados por garantia general y su relacion porcentual corresponde al 80% del total de
activos menos las deducciones normativas.
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17. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO (Continuacion)

Obligaciones a largo plazo: Caracteristicas y condiciones

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo por US$ 1.124.996 correspondiente a la Primera Emision
de Obligaciones a Largo Plazo (aprobada hasta por US$ 1.500.000) representa 18 operaciones
realizadas con Bolsa de Valores de Quito negociados entre mayo 18 de 2022 y julio 29 de
2022, con fecha de vencimiento en mayo 18 de 2024 con plazo entre 649 y 720 dias e interés
del 7,50% , emitidos en base a la aprobacion realizada por la Intendencia Nacional de Mercado
de Valores mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00003518 del 4 de mayo de
2022, los recursos obtenido de esta emision fueron utilizados en un 100% para capital de
trabajo, compra de materia prima para la produccion. A efectos de esta emision, la
Compafiia se sometio a una calificacion por parte de una empresa calificadora de riesgo
otorgada por SUMMARATINGS S.A., cuya ultima calificacion realizada a noviembre de
2022 asigno la calificacion de “AAA-".

Los valores desmaterializados emitidos estan respaldados por garantia general de Activos
reales de Natluk S.A. y su relacion porcentual corresponde al 80% del total de activos menos
las deducciones normativas.

Ademaés, con fecha 30 de noviembre de 2022 fue aprobada la Segunda Emision de
Obligaciones a Largo Plazo hasta por US$ 1.500.000 de la compariia Natluk S.A. conforme
a Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00008430 emitida por la Intendencia
Nacional de Mercado de Valores, cuyo monto, condiciones y términos aprobados son
similares a la Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo. Al 31 de diciembre de 2022
la Companiia Natluk S.A. no ha emitido obligaciones respecto a esta Segunda Emisién de
Obligaciones a Largo Plazo.

18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital de la Compafiia esta representado por 800.000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una y que totalizan el capital suscrito
y pagado de la Compafiia.

La Compaiiia desde el 28 de noviembre de 2017, mantiene inscrita las 800.000 acciones
ordinarias y nominativas en el Catastro del Mercado de Valores para que dichas acciones
puedan ser consideradas como valores negociables en las Bolsas de Valores del Pais conforme
a Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377, emitida por la Intendencia Nacional
del Mercado de Valores del 28 de noviembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2022, la composicion accionaria es como sigue:
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18. CAPITAL SOCIAL (Continuacion)

% No.

Accionista Participacion Acciones (US ddlares)
Holding Alsofcorp S.A. 97,21%  777.650 777.650
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (CASAREAL) 1,90% 15.204 15.204
Factorinvest S.A. 0,34% 2.705 2.705
Rosero Toris Jorge Luis 0,25% 2.000 2.000
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 0,09% 757 757
Pertilsa S.A. 0,05% 372 372
Morales Cabezas David Pablo 0,03% 206 206
Morales Cabezas Ginger Luisa 0,03% 200 200
NUfiez Manzaba Heidy Alejandra 0,02% 181 181
Avrias Aguilar Diego Armando 0,01% 100 100
Catuto Yagual Tatiana Johanna 0,01% 100 100
Duran Veléasquez Carlos Francisco 0,01% 100 100
Manzano Diaz Inés Maria 0,01% 100 100
Morales Cabezas Bella Margarita 0,01% 100 100
Pérez Hernandez Luis Miguel 0,01% 100 100
Gonzalez Jara Danny Gerardo 0,01% 80 80
Otros 0,01% 45 45
Total 100,00%  _800.000 800.000

Al 31 de diciembre de 2021, la composicion accionaria es como sigue:
% No.

Accionista Participacién acciones (US dolares)
Holding Alsofcorp S.A. 97,22%  777.750 777.750
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (CASAREAL) 1,95% 15.623 15.623
Factorinvest S.A. 0,34% 2.705 2.705
Pertilsa S.A. 0,25% 1.973 1.973
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 0,09% 757 757
Morales Cabezas David Pablo 0,03% 206 206
Morales Cabezas Ginger Luisa 0,03% 200 200
NUfiez Manzaba Heidy Alejandra 0,02% 181 181
Catuto Yagual Tatiana Johanna 0,01% 100 100
Duran Veléasquez Carlos Francisco 0,01% 100 100
Manzano Diaz Inés Maria 0,01% 100 100
Morales Cabezas Bella Margarita 0,01% 100 100
Pérez Hernandez Luis Miguel 0,01% 100 100
Gonzalez Jara Danny Gerardo 0,01% 80 80
GOmez Lozano Laila Mariol 0,00% 25 25
Total 100,00%  .800.000 800.000
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19. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad basica por accién es calculada dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los
accionistas entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias y nominativas durante el
periodo. La utilidad por accién por el afio terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021, resulto:

2022 2021
(US dolares)
Utilidad neta atribuible a accionistas 170.576 557.574
Numero de acciones promedio ponderadas 800.000 800.000
Utilidad por accion 0,21322  0,6969675

20. APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2021, mediante aprobacion de Junta General de Accionistas fueron
compensados acreencias a favor de los accionistas y transferidos en aportes para futuro
aumento de capital, los que no ocasionan el pago de interés. Al 31 de diciembre de 2022, el
valor de estas acreencias fue regularizado como una cuenta por pagar.

21. SUPERAVIT POR VALUACION DE PROPIEDADES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, registra el efecto neto del reavalto, de los activos como se
resumen a continuacion:

2022 2021
Activos revaluados (US dolares)
Edificios revaluados en el afio 2020 257.190 257.190
Edificios revaluados en el afio 2021 173.068 173.068
Total 430.258 430.258

22. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a las ganancias y pérdidas netas después de determinar la participacion a
trabajadores y del Impuesto a la renta, de ejercicios anteriores y del presente ejercicio.
Durante el afio 2022 y 2021, el movimiento de esta cuenta es como sigue:

2022 2021
(US dolares)
Saldo al 1 de enero 941.606 421.905
Pago a Decevale por dividendos a accionistas ( 6.946) ( 3.150)
Apropiacion de reserva legal ( 55.757) (34.723)
Ajuste por reversion de activos diferidos ( 934) 0
Utilidad neta del ejercicio 170.576 557.574
Saldo al 31 de diciembre 1.048.545 941.606
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23. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Ingresos operacionales consisten en lo siguiente:

2022 2021
(US ddlares)
Exportacion de camaron 120.788.052 55.225.889
Venta local de camar6n 402.728 566.427
Prestacion de servicios 740.501 207.615
Total 121.931.281 55.999.931

24, COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los costos de venta y produccion consisten en lo siguiente:

2022 2021
(US dolares)
Costo de ventas 103.829.886  43.306.998
Logistica en ventas 8.438.804  2.623.244
Suministros y materiales 2.246.538 1.148.555
Sueldos y horas extras 1.479.982 1.396.522
Logistica en compra de materia prima 1.405.754 3.336.167
Servicio de copaking 1.006.131 0
Servicios basicos 302.760 333.129
Beneficios sociales 279.336 260.779
Depreciaciones (Ver Nota 8) 206.997 162.748
Aporte patronal 181.231 170.470
Alimentacion 178.775 172.846
Remuneracion 20% MNG 177.247 179.611
Servicios prestados terceros 147.273 28.628
Alquiler de maquinarias, equipos, otros 125.505 16.379
Servicio de descabezado 118.573 0
Mantenimiento y reparaciones 96.641 161.413
Mano de obra eventual 86.295 155.960
Seguros 82.014 47.064
Fondo de reserva 81.318 60.870
Servicios de comisionistas 62.845 88.247
Seguridad planta 58.083 53.911
Servicio calidad 57.445 75.987
Otros beneficios para el personal 56.543 44.629
Otros servicios indirectos 29.242 19.580
Jubilacion patronal (Ver Nota 15) 27.073 0
Servicios de estiba 18.846 19.306
Desahucio (Ver Nota 15) 14.832 0
Desahucio pagos finiquitos 9.863 0
Gastos de viaje 3.125 12.129
Transferencia del Costo de Produccion a Inventarios (_464.672) 0
Total 120.344.285 _53.875.172
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25. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, gastos de venta y administrativos consisten en lo siguiente:

2022 2021
(US ddlares)
Sueldos, comisiones y bonos 266.628 210.024
Gestion y gastos de viaje 108.208 36.648
Servicios por honorarios, dietas 101.637 83.365
Impuestos 90.980 91.922
Servicios prestados administrativos 75.460 32.998
Gastos no deducibles 45411 86.628
Beneficios sociales 43.482 35.444
Aporte patronal 36.076 36.200
Otros beneficios al personal 31.618 17.837
Publicidad y propaganda 28.979 4.406
Otros gastos generales de administracién 28.829 18.946
Depreciaciones y amortizaciones intangible (Ver Nota 8 y 10) 27.573 20.837
Mantenimiento 22.687 16.559
Seguros 15.535 5.955
Fondo de reserva 13.899 12.320
Alimentacion administracion 7.191 13.385
Arrendamientos 7.090 6.038
Servicios publicos 4.500 4.279
Jubilacién patronal (Ver Nota 15) 4.144 0
Suministros y materiales 2.929 1.946
Desahucio (Ver Nota 15) 2.271 0
Desahucio pagos finiquitos 558 0
Amortizaciones seguros 160 326
Total 965.845 736.063

26. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, gastos financieros consisten en lo siguiente:

2022 2021
(US dolares)
Intereses por préstamos bancarios 173.168 109.050
Interés papel comercial 147.946 148.592
Gastos operacion bolsa de valores 86.485 84.219
Interés emision de obligaciones 59.766 0
Financieros del exterior (LC/CAD) y NK-OM 46.844 44.409
Inscripcidn papel comercial Supercias 27.251 0
Comisiones bancarias 26.128 17.937
Intereses por sobregiros bancarios 5.965 4.191
Subtotal (Pasan) 573.553 408.398
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26. GASTOS FINANCIEROS (Continuacion)

Subtotal (Vienen)

Intereses por tarjetas de crédito
Retenciones ISD

Gastos financieros trib materia prima
Otros gastos bancarios

Total

27. IMPUESTO A LA RENTA

2022 2021
(US ddlares)
573.553 408.398
1.266 3.413
1.060 153
0 204.960
802 194

576.681 617.118

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible por el

periodo fiscal 2022 y 2021, fue determinada como sigue:

Utilidad antes de participacion e impuesto

(-) 15% de Participacion de empleados

(-) Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto
(+) Gastos no deducibles locales

(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos

(+) Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos
(+) Reversion por jubilacion patronal y desahucio

Base imponible

(-) Impuesto a la renta causado 22% (2022) y 13% (2021)

Utilidad neta del ejercicio en el 2022 y 2021 (A-B-C)

2022 2021

(US délares)
(A) 270.043 772.605
(B) ( 40.506) (115.891)

( 62.779) 0
93.951 105.903
2.497 0
9.042 0
(_4.246) 0

268.002 762.617
(C) (58.961) (99.140)

170.576  557.574

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Cédigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracién, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por el sujeto pasivo
o0 en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la provision para el impuesto a la renta corriente esta
constituida a la tasa del 22,00% y 13,00% respectivamente sobre la base imponible de

dichos afios.

En el 2021, la Compafiia se acogio a la rebaja del 9% por ser una empresa existente con
nuevas inversiones productivas que genera empleo neto. Como respaldo la Compafiia
presenta Contrato de Inversion celebrado el 28 de abril de 2022 entre Ministerio de
Produccién, Comercio, Exterior, Inversiones y Pesca y Natluk S.A. La inversion
corresponde principalmente a ampliacion de la planta para el incremento de volumen de
produccion, mediante la adecuacion de la planta, asi como la adquisicion e instalacion de

peladoras, clasificadores y condensadores.
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217.

28.

IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Asi mismo, se implementara tecnologia IQF para la congelacién individual del producto
(camaron). Para el proyecto también se adquirirdn cAmaras de frio y almacenamiento. El
proyecto se realizara en la Provincia del Guayas, canton Playas, ciudad General Villamil
Playas. El proyecto se desarrollard en Sector agricola; alimentos frescos, congelados e
industrializados; contenida en el literal a) del articulo 17 del Reglamento de Inversiones del
COPCI. El monto de inversion del proyecto asciende a US$ 3.193.103,03, que se ejecutaran
durante los afios 2020-2025. El contrato tiene un plazo de 10 afios y tiene como incentivo
tributario la exoneracion proporcional del impuesto a la renta, por 12 afios, contados desde
el primer afio que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion
que inicie a partir de la vigencia de la Ley Orgéanica para el Fomento Productivo, de
conformidad con los articulos 26 y30, del mismo cuerpo normativo.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de diciembre de 2015 publicada
en el R.O. No. 660 del 31 de diciembre de 2015, el Servicio de Rentas Internas dispuso que,
para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias, las sociedades
obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo y
formatos proporcionados por el SRI. Ademas, se dispuso que los auditores externos
presenten hasta de julio el mes de cada afio conforme al noveno digito del RUC,
conjuntamente con los informes de cumplimiento tributario, correspondientes al ejercicio
fiscal anterior. A la fecha la Comparfiia mantiene en proceso la preparacién de dicha
informacion.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas y accionistas por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue:

2022 2021

Cuentas por cobrar relacionadas y accionistas: (US dolares)
Termoli S.A. 178.743 153.126
Veronica Dahik Ayoub 13.363 16.607
Mario Dahik Ayoub 6.877 6.000
Industrial A.G.P. S.A. 4.128 4.128
Corporacion Dahik Ayoub S.A. 60 60
Factorinvest .S.A. 102.500 0
Pertilsa S.A. 48.509 48.509
Holding Alsofcorp S.A. 11.257 8.625
Total 365.437 237.055
Cuentas por pagar accionistas y relacionados:

Holding Alsofcorp S.A. 1.130.799 273.502
Pertilsa S.A. 484.196 255.891
Danny Gonzélez Jara 20.000 0
Lorena Dahik Ayoub 74.941 59.942
Sonnengold S.A. 35.496 35.496
Verdnica Dahik Ayoub 14.244 23.374
Termoli S.A. 4.090 1.590
Total 1.763.766 649.795

94



47

NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

2022 2021

Ventas: (US dolares)

Mario Dahik Ayoub 1.571 1.660
Veronica Dahik Ayoub 858 338
Termoli S.A. 754 988
Juan Carlos Manzur Loor 161 0
Stalin Herrera Briones 130 0
Maritza Ayoub Touma 63 63
Danny Gonzélez Jara 45 55
Total 3.582 3.104
Costo de venta y Gastos:

Termoli S.A. ( 331.972) ( 206.985)
Pertilsa SA. ( 306.340) ( 426.427)
Boris Lascano Loor ( 278.896) ( 183.771)
Mario Dahik Ayoub ( 98565) ( 104.894)
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. ( 81.712) ( 66.606)
Veroénica Dahik Ayoub ( 77.622) ( 78.467)
Stalin Herrera Briones ( 55.652) ( 16.800)
Juan Carlos Manzur Loor ( 20.000) ( 0)
Mayra Ayoub Touma ( 18.000) ( 18.000)
Holding Alsofcorp S.A. ( 8.603) ( 30.000)
Bandiolito S.A. (  8.400) ( 17.024)
Alejandro Dahik Cruz ( 6.643) ( 4.893)
Mario Ayoub Touma ( 6.480) ( 16.358)
Danny Gonzaélez Jara ( 5393 ( 750)
Lorena Dahik Ayoub ( 5199 ( 4.893)
Marlen Ayoub Touma ( 5.100) ( 4.800)
Maritza Ayoub Touma ( 3.049) ( 0)
Marcela Ayoub Touma ( 2763) (_ 2.400)

Total (1.320.389) (1.183.068)

29. GESTION DE RIESGO

Aunque la Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez,
la Administracion revela gque estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y
en otros casos por no ser aplicable a la Compafiia en su totalidad como se indica a
continuacion:

29.1.Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento
financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio
y el riesgo de los precios de los productos bésicos:
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29.

30

GESTION DE RIESGO (Continuacion)

29.1.1. Riesgode latasade interés.- La Compafiiano tiene activos que generen intereses, los ingresos
y los flujos de efectivo operativos son independientes de los cambios en las tasas de interés
en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo plazo que mantiene la Compafiia
es el préstamo a socio que no tiene fecha de vencimiento tampoco genera costo financiero.

29.1.2. Riesgo del tipo de cambio.- La Compafiia no mantiene transacciones comerciales,
activas y pasivas en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de América, por lo tanto
no esté expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias monedas.

29.1.3. Riesgo de precios.- Los precios de compra de bienes y servicios durante los Gltimos
afios se han mantenido estables debido a los niveles tolerables de inflacion que mantiene el
pais, en consecuencia, el riesgo es bajo.

29.2. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento
financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compafiia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus servicios se realice a clientes con un adecuado
historial crediticio. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalUa periédicamente
para los clientes mas importantes.

29.3.Riesqo de liguidez

Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que la
Compaiiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a largo plazo
como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la
Compariia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estable.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el indice de liquidez refleja que hay US$ 1,03 y US$ 0,94
respectivamente de activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la
Compariia mantener indices de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en
forma oportunay sin costos adicionales a los pactados. A estas fechas, los estados financieros
no presentan una estructura de obligaciones que puedan generar riesgo de liquidez, en razén
que los activos financieros superan ampliamente a los pasivos financieros.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 16 de
octubre de 2016, publicada en el Registro Oficial No 879 del 11 de noviembre de 2016,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes y de cuentas de orden.- Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no
existen saldos que ameriten ser reportados en tales cuentas.
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30 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE_COMPANIAS
(Continuacion)

Transacciones y operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se
encuentra reveladas en las Notas 4, 16 y 28.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 2022 (fecha de cierre de los estados financieros) y
abril 13 de 2023 (fecha de conclusién de la auditoria) la Administracion considera que no
existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del afio
2022.

Comunicacion de deficiencias en el control interno.- Durante el afio 2022, como resultado del
examen practicado por Auditoria Externa, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones
efectuadas para superar observaciones sobre aquellos aspectos inherentes de control interno
detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razon
no estan reveladas.
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A los Accionistas de
NATLUK S. A.

Con fecha Abril 13 del 2023, hemos emitido nuestra opinion sin salvedades sobre los estados
financieros de NATLUK S.A., por el afio terminado al 31 de Diciembre del 2022. Segun lo
establecido en la Codificacion de Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores,
debemos emitir ciertos comentarios sobre los siguientes aspectos:

1. Cumplimiento de las Funciones de las Sociedades Auditoras Externas (Titulo II,
Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccién IV, Art. 5)

1.1

1.2

1.3

Evaluacion del Control Interno y Contable

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de NATLUK S.A. por el afio
terminado al 31 de Diciembre del 2022 y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacion del sistema de control interno
contable de la Compaiiia.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable,
es posible que existan errores e irregularidades no detectados. Igualmente, la
proyeccion de cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al
riesgo de que los procedimientos se tornen inadecuados por cambios en las
condiciones o que el grado de cumplimiento de los mismos se deteriore.

Los resultados de las pruebas aplicadas en la evaluacion del sistema de control interno
contable no revelaron situaciones o condiciones que representen una debilidad
material en las transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinion,
conlleve a incumplimientos y afecten a la estructura del control interno de la Compaiiia
durante el afio terminado el 31 de Diciembre del 2022.

Revelacién Oportuna a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros sobre
la Existencia de Dudas Razonables de que la Empresa se Mantenga como Negocio en
Marcha

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditoria, no encontramos asuntos
que generen dudas sobre la posibilidad de la Compaifiia para continuar como un
negocio en marcha.

Comunicacion a la Superintendencia de Compaiiia si, como producto del Examen se
Detectaron Indicios o Presunciones de Fraude, Abuso de Informacion Privilegiada y
Actos Ilegales

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian considerarse
como indicios de presunciones de fraude, abusos de informacion privilegiada y actos
ilegales que ameriten ser mencionados.
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2. Cumplimiento del Contenido Minimo del Informe de Auditoria Externa (Titulo IT,
Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccion IV, Art. 6)

2.1

22

23

24

Comentarios sobre si las Actividades de la Compaiiia se Enmarca en la Ley

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no
encontramos transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de 1a Ley
de Mercados de Valores.

Evaluacion y Recomendaciones sobre el Control Interno

Las observaciones y sus respectivas recomendaciones sobre el Control Interno fueron
reportadas y corregidas en el transcurso de nuestra auditoria, cabe mencionar que las
mismas no se consideran debilidades materiales, sin embargo, permiten fortalecer la
estructura de control interno de la Compaiiia.

Opinion sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias

El informe de las Obligaciones Tributarias se emite por separado y sera presentado al
organismo de control hasta mes de julio de 2023 conforme al noveno digito del RUC.

Opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Establecidas por la Ley

A continuacion, los comentarios a los aspectos sefialados en el articulo 6 de la Ley de
Mercado de Valores, referentes al mantenimiento de la inscripcion de los emisores
nacionales con relacion a la presentacion de informaciéon al Consejo Nacional de
Valores.

2.4.1 Estados Financieros Semestrales Suscritos por el Contador y el Representante
Legal. Esta Informacion Debera Presentarse en un Plazo no Superior a los
Quince Dias del Cierre Semestral:

Los estados financieros del primer semestre, fueron presentados el 3 de Agosto del
2022 y los del segundo semestre el 30 de Enero del 2023.

2.4.2 Estados Financieros Anuales Auditados. Esta Informacion debera Presentarse
hasta el 30 de Abril del Afio Siguiente:

Los estados financieros auditados fueron emitidos al 13 de Abril del 2023 y
presentados hasta antes del plazo establecido (Abril 30 del 2023).

2.4.3 Informe de la Administracion:

Este informe no se presentd en forma conjunta con los estados financieros

auditados.
i
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2.4.4 La Informacién Adicional que la Compaiiia Considere Necesaria para la
Cabal Comprension de su Situacion Econémica y Financiera, Pasado y Futuro:

Segin lo confirmado por la administracion no se efectuaron requerimientos
adicionales de informacion.

Opinion Sobre el Cumplimiento de Medidas Correctivas que Hubiese sido
Recomendadas en Informes Anteriores

No aplica. Los informes de auditoria del afio 2021 no reportaron observaciones.

3. Contenido Adicional del Informe de Auditoria Externa para los Emisores (Titulo II,
Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccion IV, Art.13)

3.1

Verificacion del Cumplimiento de las Condiciones Establecidas en el Prospecto
de Oferta Publica:

Durante el afio 2022, las condiciones establecidas en los Prospecto de Oferta Publica para la
emision de obligaciones fueron:

e Primera Emisiéon de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial.-
Aprobado hasta por US$ 2.000.000 e interés entre el 7,00% y 9,50%. El plazo
de los valores desmaterializados emitidos fue de 365 dias con pago de capital
e intereses al vencimiento de cada valor emitido y los recursos obtenidos
fueron destinados en un 100% a capital de trabajo consistente en materia prima
para la produccion. Los valores emitidos estan respaldados por garantia general
y su relacion porcentual corresponde al 80% del total de activos menos las

deducciones normativas.

e Segunda Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial.-
Aprobado hasta por US$ 2.000.000 e interés entre el 7,00% y 9,50%. El plazo
de los valores desmaterializados emitidos fue de 365 dias con pago de capital
e intereses al vencimiento de cada valor emitido y los recursos obtenidos
fueron destinados en un 100% a capital de trabajo consistente en materia prima
para la produccion. Los valores emitidos estan respaldados por garantia general
y su relacion porcentual corresponde al 80% del total de activos menos las
deducciones normativas.

e Primer Programa de Obligacion a Largo Plazo.- Aprobado hasta por US$
1.500.000 e interés del 7,50%. El plazo de los valores desmaterializados
emitidos fue de 720 dias con pago de capital e intereses trimestralmente y los
recursos obtenidos fueron destinados en un 100% a capital de trabajo
consistente en materia prima para la produccion. Los valores emitidos estan
respaldados por garantia general y su relacion porcentual corresponde al 80%
del total de activos menos las deducciones normativas.

Las condiciones de cada programa fueron cumplidas por la Compaiiia.
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3.2  Verificacion de la Aplicacion de los Recursos Captados por Ia Emision de Valores:

Los recursos captados de la emision de las obligaciones indicadas en el numeral 3.1
anterior fueron utilizados en un 100% para capital de trabajo, compra de materia prima
para la produccion.

3.3 Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses de las emisiones de obligaciones realizadas:

Al 31 de diciembre del 2022, el estado de situacion financiera presenta saldo por US$
3.121.620 en el Rubro de Valores Emitidos a Largo Plazo que corresponde al saldo
por US$ 1.996.624 de la Segunda Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel
Comercial y al saldo por US$ 1.124.996 de la Primera Emision de Obligaciones a
Largo Plazo que se encuentran vigentes.

Al 31 de diciembre de 2022, el estado de situacion financiera presenta saldo por US$
7.031 en el rubro de Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar,
correspondiente a la cuota trimestral con vencimiento el 18 de febrero de 2023. El
valor de estos intereses difiere del computo correspondiente a los 43 dias devengados
entre ¢l 18 de noviembre de 2022 y 31 de diciembre de 2022, de la cuota pendiente
de pago que totaliza US$ 9.859, existiendo una subvaluacion de USS$ 2.828. El valor
de estos intereses no provisionados fue registrado al momento de su pago en el mes
de febrero de 2023.

Al 31 de diciembre de 2022, el estado de situacion financiera presenta saldo por US$
99.655 en el rubro de Otros activos no corrientes. Intereses devengados
correspondiente a los papeles comerciales vigentes al 31 de diciembre de 2022.

3.4 Opinién sobre la Razonabilidad y Existencia de las Garantias que Respaldan la
Emisién de Valores:

La emision de obligaciones vigentes al 31 de diciembre de 2022, esta garantizada
mediante con Garantia General del Emisor, conforme lo dispone el Art. 162 de la Ley
de Mercado de Valores y los activos gravados son Cuentas por Cobrar Clientes,
Inventarios y Activos Fijo que mantiene la empresa en sus estados financieros, conforme
el porcentaje de garantia establecido en los Prospectos de Oferta Pablica vigentes.
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3.5 Opinién respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas:

Al 31 de diciembre de 2022, la “Nota 4 Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar” y “Nota 28 Transacciones con partes relacionadas” a los estados financieros
auditados revelan que la Compaiiia registra saldos por cuentas por cobrar a empresas
vinculadas o relacionadas, que son generadas para garantizar la contraprestacion de
operaciones comerciales con dichas partes relacionadas.

Este informe tiene como unico proposito lo mencionado en el primer parrafo y ha sido preparado
exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compafiia y del Consejo Nacional de Valores,
y no puede ser distribuido por ninguin concepto a terceras personas o entidades.

Atentamente,

?Ww C%msu(ﬁ&‘si! B/ ‘:’#&é:mf@ &2 &'@a{

RVL CONSULTORES & AUDITORES CiA. LTDA.

SC - RNAE No. 558
SC-RNAE-No. 2009-2-14-00037 (Mercado de Valores)

‘G/Q‘%:?"fluwu ”‘ﬂ*‘é =

iovanna Regalado Lozano
Socia de Auditoria
Registro CPA. No. 36.258

Guayaquil, Abril 13 del 2023
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Natluk S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Natluk S.A., que comprenden el estado de situacion financieraal 31 de
diciembre de 2023 y 2022, y los cormrespondientes estados de resultado integral, estado de cambios en el
patrimonio de los accionistas y estado de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como
sus notas explicativas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Natluk S.A. al 31 de diciembre de 2023 y 2022, asi como los resultados
de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIFs) y disposiciones reglamentarias de
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros y del Servicio de Rentas Intemnas.

Fundamento de la opinion

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Nomas Intemacionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se describen en el subtitulo “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la Compaiia
de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria establecidos en el Codigo de
Etica del Contador Publico Ecuatoriano, emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador
(IICE); y, hemos cumplido las demas responsabilidades de ética en relacion con esos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinion.

Asunto Clave de Auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de 2023
y 2022. El asunto informado a continuacion, fue abordado en la ejecucion de nuestra auditoria a los estados
financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién sobre los mismos, y no expresamos una
opinidn por separado sobre este asunto.

Emision de obligaciones

La emision de obligaciones requiere de un proceso que hemos calificado como significativo, debido a que la
Compafiia con el propdsito de asegurar el cumplimiento del pago de las obligaciones se compromete a 1)
Mantener un nivel de mayor o igual al 80% en la relacion de activos reales sobre pasivos; 2) No repartir
dividendos mientras existan obligaciones en mora; 3) Mantener garantia general en la relacion activos
depurados sobre sobre obligaciones en circulacion, en una razon mayor o igual a 1,25; y, 4) Mantener una
relacion de pasivos con instituciones financieras sobre activos totales no mayor a 0,50.

Nuestros procedimientos de auditoria en este asunto incluyen la revision de documentacion que evidencia la
emision de obligaciones, la autorizacion de la misma por el organismo de control y el cumplimiento por parte
de la Compaiiia de las garantias y compromisos adquiridos.
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Natluk S.A. - Informe sobre la Auditoria de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de
2022

Asunto Clave de Auditoria (Continuacion)

En la Nota 16 a los estados financieros adjuntos, se incluyen revelaciones de la Compatiia sobre la emision de
obligaciones.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacion a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las Nomas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs, y del mantenimiento del
control intemo, determinado por la Administracion como necesario, para permitir la preparacion y
presentacion de los estados financieros libres de declaraciones erroneas significativas, sean éstas causadas por
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion también es responsable de evaluar la capacidad
de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, es decir, que la Compaiiia tenga la capacidad de
realizar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso normal de los negocios, amenos que, la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compatiia o cesar sus operaciones, 0 no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo, en cuyo caso, los estados financieros deben registrar y/o revelar, segin sea aplicable, las circunstancias
por las cuales existe una incertidumbre material que conlleve una duda significativa sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha.

Responsabilidades del Auditor en relacién con Ia auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de declaraciones errdneas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion. Una seguridad razonable consiste en alcanzar un alto nivel de certeza, pero no
garantiza que una auditoria realizada con las NIAs detectara todas las declaraciones erroneas significativas
cuando existan. Las declaraciones erroneas pueden surgir de fraudes o errores y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, podria esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; asi también:

e  Identificamos y evaluamos los riesgos de declaraciones erroneas significativas en los estados financieros,
debido a fraude o error, para lo cual disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
paranuestra opinion. El riesgo de no detectar una declaracion erronea significativa debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una declaracion erronea significativa resultante de error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion y omisiones deliberadas sobre debilidades del control y declaraciones
falsas hechas por parte de la Administracion al auditor.

e  Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.

e Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas, y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones realizadas por la Administracion.
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2022

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros (Continuacion)

e Concluimos sobre la utilizacién apropiada, por parte de la Administracién, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que no existe una
incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin embargo, hechos o circunstancias futuras pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser un negocio en marcha.

e Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, asi también
evaluamos que dichos estados financieros y sus notas explicativas representan de forma razonable las
transacciones y eventos relacionados con las operaciones realizadas por la Compaiiia.

Nos comunicamos con la Administracién de la Compatiia, en relacion con, entre otras cuestiones, €l alcance y
¢l momento de realizacién de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante la auditorfa, si las hubiere.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor Externo
Sin modificar nuestra opinion, hacemos mencion de los siguientes asuntos:
a) El Informe sobre cumplimiento de obligaciones como emisor de valores esta emitido por separado.

b) De acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
del periodo fiscal 2023, sera presentado por separado hasta el mes de julio de 2024 conforme al noveno
digito del RUC, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Intemnas.

¢) En cumplimiento al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC emitido por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, informamos que, en el calculo de las provisiones para Jubilacion patronal
y Desahucio registradas al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se considerd como referencia para determinar
la tasa de descuento, los rendimientos promedios de los bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad en
funcion de su plazo de duracion (Ver Nota 14).

Atentamente,

?V/) 674,'54/(7066’_( & 74474)/;—7&1 . 1@4 ,

RVL CONSULTORES & AUDITORES CiA. LTDA.
SC - RNAE - No. 558
SC — RNAE - No. 2009-2-14-00037 (Mercado de Valores)

Firmado digitalmente por

GIOVANNA NATHALY' GiovaNNA NATHALY REGALADO
REGALADO LOZANQO L0zANO

Fecha: 2024.04.29 09:53:46 -05'00"

Giovanna Regalado Lozano
Socia de Auditoria
Registro CPA. No. 36.258

Guayagquil, abril 16 de 2024

Lorenzo de Garaycoa 821 entre V.M. Rendén y 9 de Octubre — Edificio Inmonec 1er Piso Oficina 110 * Telfs.:
04-2300404 * Cel.: 0994539296 * E-mail: gregaladov@rvlconsultores.com * Web site: www.rviconsultores.com

107




NATLUK S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos
Activos intangibles

Otros activos no corrientes

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos corriente

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo

Porcion corriente de valores emitidos a largo plazo
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones por beneficios definidos no corriente
Obligaciones a largo plazo
Valores emitidos a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital pagado

Aportes para futura capitalizacién

Reserva legal

Otros resultados integrales:

Superavit por revaluacion de propiedad, planta y equipo

Ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas
Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS 2023 2022
(US dolares)
3 871.129 637.591
4 3.653.951 10.115.527
5 3.792.203 3.097.243
6 34.897 67.091
7 773.949 1.044.150
9.126.129 14.961.602
8 3.727.249 3.014.849
9 7.232 1.068
10 3.375 6.750
11 1.519.061 1.644.641
14.383.046 19.628.910
12 1.076.189 1.049.133
13 3.413.943 9.643.279
14 210.494 239.327
15 1.022.669 699.846
16 1.757.066 2.746.624
7 215.002 108.764
7.695.363 14.486.973
14 71.443 75.362
15 3.605.315 2.386.690
16 187.500 374.996
11.559.621 17.324.021
17 800.000 800.000
19 0 0
2.19 109.438 92.474
20 1.200.914 430.258
( 6.597) ( 66.388)
21 719.670 1.048.545
2.823.425 2.304.889
14.383.046 19.628.910

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

'L

Ing. Maria Verdnica Dahik Ayoub
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

rmado el ect

|
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WMy “ACBERTO MEJI A

CPA. Jimmy Mejia Crespin
Contador General
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

NOTAS 2023 2022

Ingresos operacionales
Costo de ventas y produccion

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de venta y administrativos
TOTAL GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS Y (GASTOS) NO OPERACIONALES
Otros ingresos

Gastos financieros

TOTAL INGRESOS Y (GASTOS) NO OPERACIONALES

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTOS

Participacion de empleados
Impuesto a la renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancia por revaluaciones de propiedad, planta y equipos
Ganancia (Pérdida) actuarial por jubilacion patronal
Ganancia (Pérdida) actuarial por desahucio

TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

mvaRdlo Kec\‘}éEm Caweri! E(:Rv
!DAHI K AYOUB

(US dolares)
22 31.170.202 121.931.281
23 (28.593.688) (120.344.285)

2.576.514 1.586.996

24 (2.022.927) (__965.845)
(2.022.927) (__965.845)

553.587 621.151

469.543 225.573
25 (757.829) (. 576.681)

(_288.286)  (_351.108)

2% 265.301 270.043
26 ( 39.795)  ( 40.506)
26 (_67.989)  (_58.961)
26 157.517 170.576
770.657 0
36.039 2.995

(_15.443) (_ 7.957)

791.253 (__4.962)
948.770 165.614

251 ACBERTO MEJI A
CRESPI N

Ing. Maria Verdnica Dahik Ayoub
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

CPA. Jimmy Mejia Crespin
Contador General
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NATLUK S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

Movimiento

Saldos a diciembre 31, 2021

Reversion de aporte para futura capitalizacion

Apropiacidn de reserva legal

Pago a Decevale por dividendos 2021 accionistas

Ajuste de provisiones 2021 y saldos iniciales de ORI (Ver Nota 9y 14)
Ajuste por reversion de activo diferido

Utilidad neta del ejercicio, 2022

Saldos a diciembre 31, 2022

Apropiacidn de reserva legal

Reavallo de propiedades

Ajuste de provisiones 2022 y saldos iniciales de ORI (Ver Nota 9 y 14)
Ajuste de afios anteriores

Utilidad neta del ejercicio, 2023
Saldos a diciembre 31, 2023

Ing. Maria Verénica Dahik Ayoub
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Otros Resultados Integrales

Aportes Superavit por revaluacién Ganancias
Capital  parafutura Reserva de propiedad, plantay y pérdidas  Resultados
social  capitalizac.  Legal equipo actuariales acumulados Total
(US dolares)
800.000  400.000 36.717 430.258 (17.188) 941.606 2.591.393
(400.000) (400.000)
55.757 ( 55.757) 0
( 6.946) ( 6.946)
(149.200) (49.200)
( 934) ( 934)
. . . . . 170.576 170.576
800.000 0 92.474 430.258  (66.388) 1.048.545 2.304.889
16.964 ( 16.964) 0
770.656 770.656
59.791 ( 39.195) 20.596
(430.233) (430.233)
157.517 157.517
800.000 0 109.438 1.200.914  ( 6.597) 719.670 2.823.425

Contador General
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

2023 2022
(US dolares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por clientes 33.897.505 123.140.099
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ( 33.607.040) (124.403.247)
Efectivo pagado por gastos financieros (  757.829) (  576.681)
Otros ingresos 469.543 225.573
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion 2.179 (. 1.614.256)
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de propiedades, planta y equipo (_160.091) ( 133.033)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (__160.091 ( 133.033)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Disminucién en sobregiro bancario 0 ( 9.813)
Aumento en obligaciones financieras 27.056 1.025.588
Disminucion en valores emitidos a largo plazo (1.177.054) ( 718.591)
Aumento en obligaciones a largo plazo 1.541.448 1.646.175
Pago a Decevale por dividendos accionistas 0 ( 6.946)
Disminucion en aporte para futura capitalizacion 0 (_400.000)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 391.450 1.536.413
Aumento (Disminucion) neta de efectivo y sus equivalentes 233.538 ( 210.876)
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio 637.591 848.467
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del afio 871.129 637.5901

do el ectr 6ni canente_por
fr MW ALBERTO MEJI A
rmmdo el ect r 6ni carent e_por I} CRESPI N
Rl A VERONI CA 23
DAHI K AYOUB

Ing. Maria Verdnica Dahik Ayoub CPA. Jimmy Mejia Crespin
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:

UTILIDAD NETA

Partidas que no requieren ni generan efectivo:

Participacién de trabajadores

Impuesto a la renta corriente y diferido

Jubilacion patronal y desahucio

Depreciaciones

Amortizaciones

Reclasificaciones y ajustes de propiedades, planta y equipos
Ajuste de afios anteriores

Provision de cuentas incobrables

Ganancias y reversos actuariales en resultados

Subtotal

Cambios en Activos y Pasivos:

Disminucion (Aumento) en deudores comerciales y otras ctas. por cobrar
Aumento en inventarios

Disminucion (Aumento) en pagos anticipados

Disminucion en activos por impuestos corrientes

Aumento en activos intangibles

Aumento en activo por impuesto diferido

Disminucion (Aumento) en otros activos no corrientes

Aumento (Disminucién) en acreedores comerciales y cuentas por pagar
Disminucion en obligaciones por beneficios definidos

Aumento (Disminucion) en pasivos por impuestos corrientes

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES
DE OPERACION

VAR A" VEREN &
1DAHI K AYOUB

2023 2022
(US dolares)

157.517 170.576

39.795 40.506
74.153 58.961
46.916 48.321
266.597 231.195

3.375 3.375
( 48.250) 8.118
(430.233) 0
23.828 0

0 ( 39.195)

( 23.819) 351.281

6.437.748 (1.257.388)
( 694.960) ( 657.781)
32194 ( 15.133)

270.201 83.016
0 (  650)

( 6.164) 0
125580 ( 189.072)

(6.229.336)  572.814
( 98.867) ( 109.951)
32.085 (_561.968)

(131.519) (2.136.113)

2.179 (1.614.256)

[m] e iy
Ing. Maria Verdnica Dahik Ayoub CPA. Jimmy Mejia Crespin
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

1. INFORMACION GENERAL

NATLUK S.A. - (La Compafiia) fue constituida el 9 de Mayo del 2002, regulada por la Ley
de Compaiiias, con plazo de duracidn de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Guayaquil el 30 de mayo de 2002.

La actividad principal de la Compafiia es el empaque y procesamiento de pescado y camaron.

La Compafiia no mantiene inversiones en asociadas donde ejerza influencia significativa, por
lo que no acttia como una entidad controladora, sin embargo, su capital social esta constituido
por un accionista mayoritario cuya participacion al 31 de diciembre de 2022 es de 97,206%
(777.650 acciones) quien por ser una persona juridica debe preparar los estados financieros
consolidados incluyendo como Subsidiaria, los estados financieros de Natluk S.A.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compafiia se encuentra inscrita en el Catastro Publico
del Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, asi también, mantiene
la inscripcion como valor negociable de sus acciones ordinarias y nominativas en dicho catastro
conforme a Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377, emitida por la Intendencia
Nacional del Mercado de Valores del 28 de noviembre de 2017, la misma que resolvio:

1) Disponer la Inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de Valores de la Compania
NATLUK S.A. como Emisor Privado del Sector No Financiero;

2) Disponer la Inscripcion como valor negociable de las 800.000 acciones ordinarias u
nominativas de un dolar cada una del capital suscrito y pagado de la Compafiia.

3) Aprobar el contenido del prospecto de Oferta Publica Secundaria de Acciones Ordinarias
que fuese resuelta segiin Junta General de Accionistas celebrada el 13 de Octubre de 2017
para que dichas acciones consten como valores negociables en las bolsas de valores del
pais y sean custodiadas y desmaterializadas por el Depdsito Centralizado de Compensacion
y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

En base a esta inscripcion, la Compafia desde el 28 de noviembre de 2017, mantiene sus
acciones como valores negociables en las Bolsas de Valores del Pais, asi como, al 31 de
diciembre del 2023 y 2022 mantiene Valores Emitidos en el Mercado de Valores tal como se
revela en la Nota 16 a los estados financieros.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en estos Ultimos afios, son como sigue:

31 de Diciembre: %
2023 1,4%
2022 3,7%
2021 1,9%
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NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimiento de las NIIF completas

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y sus
notas explicativas, es responsabilidad de la Administracion de Natluk S.A., la misma que
declara que tales estados financieros han sido preparados y cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (Aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad-1ASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el
Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con las Resoluciones
de Superintendencia de Compafias No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008 y
SC.ICI.CPAIFRS.G11.010 de octubre 11 del 2011. Como resultado de este proceso no fue
necesario el registro de ajustes por parte de la Compafiia.

2.2. Bases de preparacion y presentacion de los estados financieros

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo historico, excepto por las
propiedades que estan registradas al valor del avalio comercial, y, por las obligaciones por
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales,
conforme a las Normas Internacionales y demas disposiciones establecidas en la Legislacion
Ecuatoriana. El costo histérico se basa generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de activos. Los importes de los estados financieros se
presentan en délares de los Estados Unidos de América, moneda oficial de la Republica de
Ecuador.

2.3. Comparacion de la informacion

La informacién contenida en los estados financieros correspondiente al 31 de diciembre de
2023 se presenta comparativamente con las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre
de 2022.

En las notas explicativas se incluyen sucesos o variaciones que resultan significativas para la
explicacion de los cambios en la situacion financiera o en los resultados de la Compafiia, en
comparacion con las cifras al 31 de diciembre de 2022.

2.4. Empresa en Marcha

La Administracion de la Compafiia ha efectuado una evaluacion de su capacidad para continuar
como negocio en marcha. Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicién
financiera, la rentabilidad de sus operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el
impacto de las variables econdémicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones
de la Compaiiia.

La Compaiiia por lo tanto no presenta circunstancias que representen una incertidumbre
material que conlleve a una duda significativa sobre la capacidad de la Compafiia para operar
y consecuentemente deba de considerar que el principio de negocio en marcha amerite una
revelacion o ajuste a los estados financieros.
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NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.5. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la
Administracion considerando la informacién disponible sobre los hechos analizados.

La revision de las estimaciones contables, se reconocen en el periodo en el cual se revisa la
estimacion, y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y obligaciones. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos (2.21y 2.22)

b) Célculo de provisiones por beneficios a los empleados (2.17)

c) Vida util de propiedades, planta y equipo (2.14)

d) Deterioro del valor de los activos financieros y no financieros (2.9 y 2.15)

e) Supuestos para estimar valores razonables de activos y pasivos financieros (2.11)

2.6. Clasificacion de saldos corrientes y no corriente

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compafiia, y
como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

2.7. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas (NIIF)

2.7.1 Normas nuevas y modificadas adoptadas en el periodo 2023. - Las siguientes
modificaciones a las NIC y NIIF han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de
enero 1 del 2023, pero que la Administracion ha concluido que no han sido adoptadas por no
ser aplicables o porque siendo aplicables no ha tenido ningun efecto significativo sobre los
estados financieros de la Compafiia:

Fecha
Normas y Fecha de efectiva de
Modificaciones  Publicacion Descripcién vigencia
NIIF 17
Cgmritos,,de Cambia principalmente la contabilidad para
CEUTOS todas las entidades que emitan contratos de 1 de enero
(Reemplaza a Mayo/2017 de i - q
NIIE 4 seguros y contrat(_)s. e inversion con e 2023
« caracteristicas de participacion discrecional
Contratos de
seguros”
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.7. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas (NIIF)

2.7.1 Normas nuevas y modificadas adoptadas en el periodo 2023. — (Continuacion)

Fecha
Normas y Fecha de efectiva de
Modificaciones Publicacion Descripcion vigencia
Clasificacion de Pasivos.- Esta enmienda
aclara que los pasivos se clasifican como
corrientes 0 no corrientes dependiendo de
los derechos que existen al cierre del
Enmiendo a la NIC periodo de reporte. La clasificacion no se ve
1 “Presentacion de ENnero/2020 afectada por las expectativas de la entidad 0 1 de enero
Estados los eventos posteriores a la fecha del de 2023
Financieros” informe (por ejemplo, la recepcion de una
renuncia o un incumplimiento del pacto).
La enmienda también aclara lo que significa
la NIC 1 cuando se refiera a la “liquidacion”
de un pasivo.
Enmiendas de la
NIC 1 “Presentacion Las modificaciones tienen como objetivo
de Estados mejorar las revaluaciones de politicas
Financieros” y NIC Feb./2021 contables y ayudar a los usuarios de los 1 de enero
8 “Politicas ' estados financieros a distinguir entre  de 2023
Contables, Cambio cambios en las estimaciones contables y
en las Estimaciones cambios en las politicas contables.
Contables y Errores”
Impuestos diferidos relacionados con
activos y pasivos que surgen de una sola
Enmienda a la NIC transaccion.- Esta modificacion _requieren
12 “Impuestos a las  May0/2021 que _Ias empresas reconozcan impuestos 1 de enero
diferidos sobre transacciones que, en el de 2023

Ganancias”

reconocimiento inicial, dan lugar a montos
iguales de deferencias temporarias
imponibles y deducibles.

2.7.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrardn en vigor con

posterioridad al periodo 2023 y que no han sido adoptadas anticipadamente. - Las siguientes

NIIF y modificaciones emitidas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir de
enero 1 del 2024 pero que la Administracion ha concluido que la aplicacion anticipada de tales
normas no tendria ningun impacto significativo en el periodo de su aplicacion inicial, esto es

en el afo 2023.

116



13

NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.7. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas (NIIF) (Continuacion)

2.7.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones gue entraran en vigor con
posterioridad al periodo 2023 vy que no han sido adoptadas anticipadamente. —
(Continuacion)

Fecha
Normas y Fecha de efectiva de
Modificaciones  Publicacién Descripcién vigencia
Pasivos no corrientes con Condiciones
Pactadas.- La enmienda tiene como objetivo
mejorar la informacion sobre la presentacion de
Enmienda la NIC los Pasivos no corrientes que una entidad
1 “Presentacién Enero/2022 entrega relacionada con el diferimiento de la 1 de enero
de Estados liquidacion de un pasivo durante al menos doce  de 2024
Financieros” meses después del periodo sobre el que se
informa, tal diferimiento puede estar sujeto al
cumplimiento por parte de la entidad a
determinada condiciones pactadas.
Pasivo por arrendamiento en una Venta con
Arrendamiento Posterior.- Esta enmienda
. especifica el método que un Arrendatario -
Enmienda a la e LT
vendedor utilizard en la medicion inicial del 1 de enero
NIIF 16 Sep./2022 . .
« . » activo por derecho de uso y pasivo, que surge de 2024
Arrendamientos . .
de una transaccion de venta con arrendamiento
posterior, y como medira posteriormente este
pasivo el arrendatario - vendedor.
Enmienda a la
NIC 7 “Estado de Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.-
Flujo de La enmienda trata sobre los requisitos de
Efectivo” y la divulgacion para mejorar la transparencia de
. . 1 de enero
NIIF 7 Mayo/2023 los acuerdos de financiacion de proveedores y
« . . de 2024
Instrumentos sus efectos sobre los pasivos, los flujos de
financieros — efectivos y la exposicion al riesgo de liquidez
Informacién a de una empresa.
Revelar”
Enmienda a la Ausencia de Convertibilidad.- La modificacion
« requiere que las entidades apliquen un enfoque
NIC 21 “Efectos . . .
o consistente para la evaluacién de si una moneda
de las Variaciones ; .
puede ser intercambiada por otra moneda, y en 1 de enero
en las Tasas de Ago./2023 :
. caso de concluir que no puede ser, entonces la  de 2025
Cambio de la - h . ] ;
entidad necesita determinar el tipo de cambio a
Moneda . S
L, utilizar a efectos de la medicion de las
Extranjera

transacciones y saldos en moneda extranjera.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.8. Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién cuando
se compromete a comprar o vender el activo y son medidos inicialmente a su valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos clasificados al
valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor razonable. Los activos financieros se presentan en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacion financiera que
se clasifican como no corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificacion depende del
proposito con el que se adquirieron los activos. La administracion determina la clasificacion
de sus activos en el momento del reconocimiento inicial.

La clasificacion y valoracion de acciones se efectiia de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, la norma incluye 3 categorias de valoracion:

e Costo amortizado
¢ Valor razonable con cambios en otro resultado integral (Patrimonio)
e Valor razonable con cambios en resultados

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los desembolsos incurridos para la
adquisicion de estos activos no incluyen el recargo de intereses. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los importes en libros de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una pérdida por deterioro del
valor en los resultados.

2.9. Deterioro de activos financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno 0 mas eventos de pérdida
ocurridos despues del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en
los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor adeudado en
términos que la Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicién de un
mercado activo para un instrumento.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.10. Pasivos financieros

Estan registrados por el efectivo recibido, netos de abonos realizados y se clasifican en
funcidn de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes
aquellas con vencimientos inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros corrientes y no corrientes
incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.- Estdn registradas al costo de la
transaccion neto de abonos realizados, sin que incluyan costos adicionales que deban
amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar a parte relacionadas.- Las cuentas por pagar a partes relacionadas con
pasivos financieros no derivados por pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
activo. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros.- Representan préstamos e inversiones a terceros, son medidos
inicialmente su valor razonable, netos de los costos de transaccion. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

Préstamos.- Se reconocen inicialmente a su valor inicial que no difiere de su valor razonable,
los cuales fueron contratados a la tasa vigente en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactados.

2.11. Valor razonable de activos y pasivos financieros

La Compariia mide sus activos y pasivos financieros al valor razonable en cada fecha del
balance. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicion.

La medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el
activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

e En el mercado principal para el activo o pasivo, 0

e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo.

e El mercado principal 0 mas ventajoso debe ser accesible para la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actdian en su mejor interés econémico.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.11. Valor razonable de activos y pasivos financieros (Continuacion)

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante
el mayor o mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria
el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observable.

Todos los activos y pasivos financieros por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor
razonable descrita a continuacion en base al nivel mas bajo de los datos que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Precio cotizado para un activo idéntico o similar en un mercado activo. Este suele ser el
precio de compra actual.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio de un acuerdo de venta
vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico o similar en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas y,

c) Si las dos estimaciones antes indicadas, no constituyen una buena estimacion de valor
razonable, se estimara el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracién tales como
flujos de efectivo descontados y modelos de fijacion de precios de opciones.

Para los activos y pasivos financieros que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la
categorizacion al final de cada periodo del balance.

La Administracion de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones
al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha del balance, la Administracion
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable como se explico anteriormente.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

e Bancos, deudores y acreedores comerciales y otras cuentas por cobrar y pagar.- La
Compariia en cumplimiento de las NIIF no revela la informacion de valor razonable de estas
cuentas a corto plazo porque los importes en libros se aproximan al valor razonable.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.11. Valor razonable de activos y pasivos financieros (Continuacion)

e Obligaciones Financieras; con interés y tasas fijas.- Su valor razonable se determina
comparando la tasa de interés en el momento de su reconocimiento con la tasa de interés
del mercado actual para obligaciones de similares caracteristicas. Las tasas pactadas fueron
similares a las de mercado.

2.12. Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depositos que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Tales cuentas no estdn sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo. En este estado se utilizan las siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacion:

e Actividades de operacion.- Son las actividades que constituyen principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

e Actividades de inversion.- Son las actividades relacionadas con la adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiamiento.- Son las actividades que producen variaciones en la
composicion del patrimonio neto y, de los pasivos de caracter financiero

2.13. Inventarios

Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el costo se determina
por el método del costo promedio ponderado (PMP).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucion.

2.14. Propiedades, planta y equipos e intangibles

Los elementos de propiedades, planta y equipos son medidos a su costo de adquisicion, menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.14. Propiedades, planta y equipos e intangibles (Continuacion)

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida atil de los activos, se capitalizan como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
se incurren.

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta.
El valor residual, la vida util estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida
util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Activos Tasas

Edificios e Instalaciones 5%y 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacion y software 48 meses 33,33%
Muebles y Enseres 10%

Los activos intangibles corresponden a desembolsos por adquisicion de licencias para el uso
de software instalados en los equipos de computacion de la Compaiiia los cuales se encuentran
registrados al costo y se estan amortizando.

2.15. Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipos e
intangibles, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.15. Deterioro del valor de los activos no financieros (Continuacion)

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminacién y venta en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion por una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.16. Impuesto a la renta
Esta conformado por el impuesto a la renta corriente y diferido, como se indica a continuacion:

2.16.1. Impuesto a la renta corriente

La Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y su reglamento establecen una tarifa general
de impuesto a la renta para sociedades en general y una tarifa Unica de impuesto a la renta
para actividades especificas, como se resume:

2.16.1.1. Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- De acuerdo con las
reformas a la Ley Organica de Régimen Tributaria Interno aplicables para los afios 2023 y
2022, se establecid que la tarifa general del impuesto a la renta para todas las sociedades sea
del 25%, teniendo presente para su aplicacion las siguientes consideraciones:

e Se adicionara 3 puntos porcentuales (Tarifa del 28%), si la sociedad no cumple con el
deber de informar sobre la participacion societaria de conformidad con el reglamento de
aplicacion; y para aquellas sociedades que tenga un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. (Reforma incluida en
la Ley Organica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de
empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal publicada en el Suplemento al R.O. No. 309 del
21 de agosto de 2018).

e Se reducira 3 puntos porcentuales (Tarifa del 22%), si la sociedad cumple con la condicién
de micro y pequefia empresa; asi como también para aquellas sociedades que cumple la
condicion de exportadores habituales, siempre que éstas mantengan o incrementen el
empleo en el correspondiente ejercicio fiscal. (Reforma incluida en la Ley Organica para
la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de
la Gestion Financiera publicada en el Suplemento al R.O. No. 150 del 29 de diciembre de
2017).

e Se reducird 10 puntos porcentuales (Tarifa del 15%) a sujetos pasivos que reinviertan sus
utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica
responsable o de desarrollo tecnoldgico acreditados por la SENESCYT; y, Se reducira 8
puntos porcentuales (tarifa del 17%) en el resto de programas y proyectos, en los términos
y condiciones establecidos en el reglamento a la LRTI. (Reforma incluida en la Ley
Orgénica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal publicada en el Suplemento al R.O. No. 309 del 21 de agosto
de 2018).

123



20

NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.16. Impuesto a la renta (Continuacion)

2.16.1. Impuesto a la renta corriente (Continuacion)

2.16.1.1 Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- (Continuacion)

Se reducira 3 puntos porcentuales (Tarifa del 22%) para el desarrollo de nuevas inversiones
hasta por 15 afios, para sociedades existentes 0 nuevas que se constituyan a partir de la
vigencia de la Ley Organica para el desarrollo econémico y sostenibilidad fiscal tras la
pandemia COVID-19, siempre y cuando se configure el cumplimiento de las condiciones
y requisitos exigidos en esta reforma. (Reforma incluida en la Ley Organica para el
desarrollo econémico y sostenimiento fiscal tras la pandemia COVID-19 publicada en el
Tercer suplemento al R.O. No. 587 del 29 de noviembre de 2021).

Se reducira hasta 5 puntos porcentuales (Tarifa del 20%) para sociedades que suscriban un
Contrato de Inversion en los términos del Codigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones (COPCI); las sociedades pueden ser existentes 0 nuevas que se constituyan a
partir de la vigencia de la Ley organica para el desarrollo econémico y sostenibilidad fiscal
tras la pandemia COVID-19, siempre y cuando se configure el cumplimiento de las
condiciones y requisitos exigidos en esta reforma. (Reforma incluida en la Ley Orgéanica
para el desarrollo econdmico y sostenimiento fiscal tras la pandemia COVID-19
publicada en el Tercer suplemento al R.O. No. 587 del 29 de noviembre de 2021).

2.16.1.2. Tarifa Unica de impuesto a la renta.- Existen sociedades cuyas actividades o
transacciones especificas les aplica una tarifa Unica de impuesto a la renta sobre la base
imponible (1) determinada conforme los requerimientos establecidos en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, cuyas tarifas se resumen a continuacion:

Tarifa de
Actividad/Transaccion/Tipo de Sociedad Impuesto Unico Base Imponible (1)
Sector Bananero.- Produccion y venta local de | Hasta el 2% Ventas brutas
banano
Sector Bananero.- Exportacion de banano | El 3% Valor de facturacion
producido o no por el mismo sujeto pasivo de exportacién (FOB)

Sector Agropecuario.- Prod. y comercializacion | Hasta el 1.80% Valor de ventas brutas
local

Sector Agropecuario.- Exportacion Del 1.3% hasta | Valor de ventas brutas
2%

Microempresas (régimen vigente hasta afio 2021) | El 2% Valor de los Ingresos

Enajenacion de acciones Hasta el 10% Utilidad generada

RIMPE Emprendedor (régimen vigente a partir del | Del 1% al 2% Valor de los ingresos

afio 2022)

A partir del 2020, se elimina la obligatoriedad de determinar anticipo de impuesto a la renta,
siendo voluntaria su determinacion por parte de los contribuyentes.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.16. Impuesto a la renta (Continuacion)

2.16.1. Impuesto a la renta corriente (Continuacion)

2.16.1.2 Tarifa Unica de impuesto a la renta.- (Continuacion)

Desde el afio 2022, las Sociedades consideradas Microempresas fueron sustituidas con la
denominacion RIMPE Emprendedores, que se consideran a los contribuyentes que presenten
ingresos anuales entre 0,00 hasta 300.000,00, quienes pagaran impuestos en base a la siguiente
tabla:

Limite inferior Limite superior Impuesto a la Tipo marginal
(USD) (USD) fraccion bésica (1%0)
0,00 20.000,00 60,00 -
20.000,01 50.000,00 60,00 1
50.000,01 75.000,00 360,00 1,25
75.000,01 100.000,00 672,50 1,50
100.000,01 200.000,00 1.047,50 1,75
200.000,01 300.000,00 2.797,52 2

2.16.2. Impuesto a la renta diferido

Se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidad gravable futuras contra las que podra cargar
esas diferencias temporarias deducibles. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente por todas las diferencias temporarias imponibles.

Es permitido el reconocimiento en los 13 casos y condiciones establecidos en el articulo
imnumerado a continuacion del numeral 20 del articulo 28 “Gastos generales deducibles” del
Reglamento para la aplicacion de la Ley del Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, la Compafiia mantiene activo por impuesto a la renta
diferido por efecto de la provision para jubilacion patronal y desahucio, tales rubros de
acuerdo con disposiciones tributarias constituyen una partida conciliatoria no deducible
(diferencia temporaria) para efectos de la determinacion de la base imponible de impuesto a
la renta.

El impuesto a la renta del afio 2023 y 2022 corresponde al impuesto a la renta corriente. El
impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compaiiia no registra pasivo por impuesto diferido.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.17. Beneficios a los empleados

2.17.1. Beneficios de corto plazo.- Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los
empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida
que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compariia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas por este concepto
corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo.

2.17.2. Beneficios a largo plazo, jubilacién patronal y desahucio. - La Compafiia cuenta con
un plan de beneficios definidos post — empleo por concepto de jubilacion patronal segun el
Caodigo de Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus
empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios 0 mas, en forma continuada
o interrumpida en la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de
25 de trabajo, tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacion.

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipétesis actuarial de célculo las tablas
de mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28
de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del afio. La entidad
reconocerd peérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipotesis
actuariales de célculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras variables de
probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida
laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de los servicios pasados se
reconocerd inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo
de beneficios se amortizan de forma lineal entre el periodo que resta hasta la consolidacion
definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma irrevocable.

Los aumentos de provision por el personal actual (costo laboral y financiero) se registran contra
resultados. Las disminuciones por la reduccion de personal o liquidacion anticipada vy, las
pérdidas y ganancias actuariales netas por cambios en los supuestos financieros y por ajustes y
experiencia se contabilizan contra patrimonio como “otro resultado integral”.

2.17.3 Participacion de los empleados en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Cddigo de Trabajo, la Compafiia, provisioné al cierre del afio 2023 y 2022 el 15% de la
utilidad anual por concepto de participacion laboral en las utilidades.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.18. Provisiones para obligaciones probables

La Compafiia solamente reconoce provision para obligaciones probables cuando se cumplan
las tres condiciones siguientes:

a) Constituya una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
pasados;

b) Sea probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion; y,

c) Que el importe sea estimado en forma fiable.

Cuando una de las tres condiciones no se cumpla, la Compafiia revela el evento en notas a los
estados financieros como un pasivo contingente.

2.19. Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

2.20. Superdvit por valuacion de propiedades

Registra el resultado del incremento del edificio, terreno y maquinarias y equipos de propiedad
de la Compafiia ubicados en Playas Villamil donde se realiza el proceso operativo, de
conformidad con el informe del perito evaluador calificado por la Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. De conformidad con lo establecido en
la Resolucion No. SC-G-ICI.CPAIFRS.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias
el de 9 de septiembre de 2011, los saldos acreedores de los Superdvit que provienen de la
adopcion por primera vez de las NIIF, asi como los de la medicion posterior no podran ser
capitalizados.

2.21. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o
por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes proporcionados, netos de
descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficio
economico futuro.

La Compaiiia analiza y toma en consideracion todos los hechos y circunstancias relevantes
al aplicar cada paso del modelo establecido por las NIIF 15 a los contratos con sus
clientes:(l) identificacion del contrato, (I1) identificar obligaciones de desempefio, (I11)
determinar el precio de la transaccion, (1V) asignar el precio y, (V) reconocer el ingreso.
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2.

4.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.22. Reconocimiento de gastos

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, es
decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada
de ellos.

EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, estd compuesto como sigue:

2023 2022
(US dolares)
Caja 7.055 12.141
Bancos locales 864.074 624.297
Bancos del exterior 0 1.153
Total 871.129 637.591

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, bancos locales incluye saldos en cuentas de ahorro y
corrientes del Banco Bolivariano C.A. por US$ 454.905 y US$ 586.732 respectivamente;
Banco Internacional S.A. por US$ 252.777 y US$ 6.191 respectivamente; Banco Guayaquil
S.A. por US$ 98.759 y US$ 31.374 respectivamente; y, Banco Delbank S.A. por US$ 57.633
en 2023.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten
de lo siguiente:

2023 2022
(US dolares)
Clientes 2.565.888  5.293.191
Anticipos a proveedores 315.863  3.688.656
Terceros 248.379 513.770
Comisiones anticipadas 246.750 246.750
Relacionados 158.995 203.171
Accionistas 119.028 162.266
Empleados 28.277 19.924
Subtotal 3.683.180 10.127.728
(-) Provision de cuentas incobrables (_29.229) ( 12.201)
Total 3.653.951 10.115.527

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las cuentas por cobrar a clientes estan representadas por
facturas generadas a los clientes, y plazo depende de los acuerdos comerciales con cada
cliente. Tales cuentas por cobrar no generan intereses. Un detalle de la composicion del saldo
de la cartera es como sigue:
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4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacion)

2023 2022
(US dolares)
Darik Enterprises Inc. 596.380 313.345
King 8 Prince Seafood Corporation 437.277 360.565
Gava Food LLC 389.950 755.625
Chicken of the Sea Frozen Foods 200.034 204.217
Rica Mar S.A. 135.380 320.848
Skalo S.P.A. 112.208 0
Tianjin Siyuan International Trading Co., Ltd. 0 1.618.679
Zhejiang Yiwu China Commodity City Import Expo 0 478.275
Thai Union Group Public Company Limited 0 303.017
Otros menores al 4% 694.659 938.620
Total 2.565.888 _5.293.191

Anticipos a proveedores corresponden a anticipos de dineros entregados al 31 de diciembre de
2023y 2022.

Las cuentas por cobrar a terceros, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponden a préstamos
otorgados a proveedores, por lo que no nacen del cobro de un documento comercial.

Comisiones anticipadas corresponde a abonos entregados entre 2018 y 2019 a Santelli por US$
147.750, Dario Monge por US$ 75.500 y Pertilsa S.A. por US$ 23.500, por costo de
financiamiento de terceros.

Relacionados, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 representan saldos por cobrar a Termoli S.A.
por US$ 147.381 y US$ 178.743 respectivamente; Mario Dahik Ayoub por US$ 6.929 y US$
6.877 respectivamente; Industrial A.G.P. S.A. por US$ 4.128 en ambos afios; Marcela Ayoub
Touma por US$ 385 en el 2023; Bandiolito S.A. por US$ 90 en el 2023; Verdnica Dahik
Ayoub por US$ 42 y US$ 13.363 respectivamente; Alejandro Dahik Cruz por US$ 40 en el
2023; y Corporacion Dahik Ayoub S.A. por US$ 60 en el 2022. (Ver Nota 27)

Accionistas, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 representa saldos por cobrar a Factorinvest
S.A. por US$ 102.500 en ambos afios; Holding Alsofcorp S.A. por US$ 16.528 y US$ 11.257
respectivamente; y Pertilsa S.A. por US$ 48.509 en el 2022. (Ver Nota 27)

Las cuentas por cobrar con accionistas y relacionadas no tienen fecha especifica de
vencimiento, no generan intereses y no se encuentran respaldadas con garantias reales.

Los movimientos de la cuenta provision cuentas incobrables por los afios terminados el 31
de diciembre de 2023 y 2022 fue como sigue:

2023 2022
(US ddlares)
Saldo al principio de afio 12.201 12.201
Provisién con cargo a resultados 23.828 0
Castigo (__ 6.800) 0
Saldo al final del afio 29.229 12.201

129



26

NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

5.

6.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los inventarios estdn compuestos como sigue:

2023 2022
(US ddlares)
Productos terminados 3.022.876  2.303.191
Materiales e insumos 420.943 476.632
Repuestos y herramientas 348.384 317.420
Subtotal 3.792.203  3.097.243
() Provision por deterioro de inventario 0 0
Total 3.792.203 _3.097.243

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 la Compafiia no cuenta con provision para el deterioro de
los inventarios.

Al 31 de diciembre del 2022, inventarios por US$ 750.495 fueron entregados como prenda
comercial para respaldar los préstamos recibidos de Banco Guayaquil S.A. por US$ 428.687
(Ver Nota 12) y por US$ 40.029 (Ver Nota 15).

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los pagos anticipados consisten de lo siguiente:

2023 2022
(US dolares)
Seguros 34.897 67.091
Total 34.897 67.091

7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos y pasivos por impuestos corrientes representan:

2023 2022

Activos por impuestos corrientes: (US ddlares)
Crédito Tributario (IVA) 769.226  1.040.534
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 4.723 3.616
Total 773.949  1.044.150
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA 80.635 25.404
Impuesto a la renta 74.153 58.961
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 54.581 22.389
IVA Cobrado 5.633 2.010
Total 215.002 108.764
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7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacion)

Crédito tributario (IVA) corresponde a crédito tributario generado en los siguientes afios:

2020
2021
2022
2023
Total

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Durante el afio 2023, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Cuentas
Costo:

Terreno

Edificios y Planta
Construcciones en curso
Instalaciones
Maquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Equipos de seguridad
Subtotal

Depreciacion Acumulada

Total

Durante el afio 2022, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Cuentas
Costo:
Terreno
Edificios y Planta
Instalaciones
Construcciones en curso
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos
Equipos de seguridad
Subtotal
Depreciacion Acumulada
Total

2023 2022
(US dolares)
0 12.229
166.698 519.925
232.478 508.380
370.050 0
769.226 1.040.534
Saldos al Ajustes y Saldos al
31-dic-22  Adiciones reclasif. Reavaluo  31-dic-23
(US ddlares)
215.245 (41.307) 136.652 310.590
1.143.354 7.757 24.663 347.568 1.523.342
0 33461  (33.461) 0
90.416 44.367 134.783
2.102.281 25.872 53.821 286.436  2.468.410
45.952 5.022 118 51.092
66.797 16.513 83.310
73.700 71.466 (35.700) 109.466
15.962 : : 15.962
3.753.707 160.091 12.501 770.656  4.696.955
(1738.858) (266.597) _35.749 (1969.706)
3.014.849 (106.506) _48.250 770.656  3.727.249
Saldos al Ajustes y Saldos al
31-dic-21  Adiciones bajas. Reclasific.  31-dic-22
(US ddlares)
215.245 215.245
1.134.466 8.888  1.143.354
90.416 90.416
0 9.843 (19.843) 0
2.050.563 57.626 ( 5.908) 2.102.281
29.853 15512 ( 368) 955 45.952
57.211 12.052 ( 2.466) 66.797
35.700 38.000 73.700
15.962 . . 15.962
3.629.416 133.033 ( 8.742) 0  3.753.707
(0 508.287)  (231.195) 624 (738.858)
3.121.129 (198.162) (. 8.118) 0 3.014.849
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQOS (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones financieras a corto y largo plazo con
Banco Bolivariano C.A. se encuentran garantizadas por bienes tomados en hipoteca segun
avaluo realizado por dichas Entidades sobre Terrenos por US$ 100.367, Edificios por US$
937.958 (Ver Nota 12 y 15), obligaciones con Banco DelBank S.A. se encuentran garantizadas
por bienes tomados en hipoteca y prenda industrial segiin avaluio realizado por dichas Entidades
sobre Terrenos por US$ 201.078, Edificios por US$ 262.168 y Maquinarias y Equipos por US$
415.751 en el 2023 (Ver Nota 12 y 15); v, las obligaciones con Banco Internacional S.A.
mantiene garantia sobre prenda industrial de Maquinarias y Equipos por US$ 939.954 y US$
996.252 respectivamente (Ver Nota 12 y 15).

Durante el afio 2023 y 2022, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de propiedades y equipos ya que de acuerdo con la revisidn efectuada el valor en libros no
excede al valor recuperable.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, activos por impuestos diferidos se presenta como sigue:

2023 2022
(US dolares)
Activo por impuesto a la renta diferido por Jubilacion 3.797 0
Activo por impuesto a la renta diferido por Desahucio 3.435 1.068
Total 7.232 1.068

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:

Activos diferidos por

Jubilacién
Patronal  Desahucio Otros Total
(US ddlares)

Saldo al 31 de diciembre de 2021 416 1.586 5.043 7.045
Reversion de activos en ingreso por

impuesto a la renta diferido (  416) ( 518) ( 934)
Reversion de activos afio 2023 en ORI 0 0 (/5.043) ( 5.043)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 0 1.068 0 1.068
Reversion de activos en ingreso por

impuesto a la renta diferido 2020 0 ( 94 ( 94)
Generacion de activos afio 2023 3.797 2.461 0 6.258
Saldo al 31 de diciembre de 2023 3.797 3.435 0 7.232

Al 31 de diciembre de 2020, la Compafiia registré disminucién por reversion del saldo de la
cuenta Impuesto Diferido por Jubilacion Patronal y Desahucio US$ 416 y US$ 1.586
respectivamente como resultado de aplicar la tarifa del 22% de impuesto a la renta al valor de
las provisiones no deducibles por Jubilacion Patronal y Desahucio, netas de pagos realizados
por estos beneficios, segun el anexo 3 y 4 del estudio actuarial con cargo a los resultados del
afio de conformidad con el Numeral 5 del Art. Innumerado “Impuestos Diferidos” a
continuacién del Art. 28 “Gastos Generales Deducibles” y del literal f) del Art. 28 “Gastos
Generales Deducibles” del Reglamento para la Aplicacion de LRTI).

132



29

NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuacion)

En el afio 2022 se registrd la reversion de provisiones por salida de personal, efecto que fue
considerado como partida conciliatoria:

Rever. Prov.no  Tarifa Impuesto

deducible 2022 impositiva  diferido
(US ddlares) % (US ddlares)

Jubilacion Patronal 1.891 22% ( 416)
Desahucio 2.355 22% (_518)
Total 4.246 (934)

Al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia registré incremento por generacién del saldo de la
cuenta Impuesto Diferido por Jubilacion Patronal y Desahucio US$ 3.797 y US$ 2.461
respectivamente como resultado de aplicar la tarifa del 22% de impuesto a la renta al valor de
las provisiones no deducibles por Jubilacion Patronal y Desahucio, netas de pagos realizados
por estos beneficios, segun el anexo 3 y 4 del estudio actuarial con cargo a los resultados del
afio de conformidad con el Numeral 5 del Art. Innumerado “Impuestos Diferidos” a
continuacién del Art. 28 “Gastos Generales Deducibles” y del literal f) del Art. 28 “Gastos
Generales Deducibles” del Reglamento para la Aplicacion de LRTI).

Base financiera Diferencias Gastos no Tarifa Impuesto

periodo 2023 permanentes deducible 2023 impositiva diferido
(US ddlares) % (US dblares)
Jubilacion Patronal 25.148 ( 7.888) 17.260 22% 3.797
Desahucio 14.268 (3.083) 11.185 22% 2.461
Total 39.416 (10.971) 28.445 6.258

En el afio 2023 se registrd la reversion de provisiones por salida de personal, efecto que fue
considerado como partida conciliatoria:

Rever. Prov.no  Tarifa Impuesto

deducible 2023 impositiva  diferido
(US dolares) % (US dolares)
Desahucio 429 22% (949
Total _429 (94

10. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, esta compuesta como sigue:

2023 2022
(US dolares)
Software contable 13.500 13.500
(-) Amortizacién Acumulada (Ver Nota 24) (110.125) (_6.750)
Total 3.375 6.750

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponde al desarrollo del sistema informatico de la
Compafiia.
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11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, estd compuesta como sigue:

2023 2022
(US ddlares)
Interés reportos (Holding) 157.712 129.326
Intereses papel comercial 81.658 188.644
Intereses pagados a CFN 0 46.980
Otros activos no corrientes 1.279.691 1.279.691
Total 1.519.061  1.644.641

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, intereses papel comercial corresponde a gastos financieros
que se miden al costo amortizable, que se va devengando contra el gasto en periodos mensuales
hasta el vencimiento de la obligacion. Interés de operaciones vigentes por US$ 41.516 y US$
99.655 respectivamente.

Intereses pagados a CFN, corresponde a gastos financieros no reconocidos en periodos
anteriores de deuda con CFN precancelada en 2022.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, otros activos no corrientes corresponden a transacciones
acumuladas desde el afio 2015 hasta el afio 2020 que estan pendiente de regularizar.

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones financieras consisten en:

2023 2022
(US ddlares)

Préstamos:

Préstamos en Banco Bolivariano C.A. 846.238 596.150

Préstamos en Banco Internacional S.A. 200.000 0

Préstamos en Banco Guayaquil S.A. 0 428.687
Consumo Tarjetas de Crédito:

Banco Guayaquil S.A. - Tarjeta American Express 19.251 19.447

Banco Diners Club del Ecuador S.A. 10.700 4.849

Total 1.076.189  1.049.133

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones financieras representan las siguientes
operaciones:
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)

Fechade  Meses Fecha a Tasa Valor Saldo Saldo
concesibn  plazo  vencimiento interés  concedido  31/12/2023 31/12/2022
Banco Bolivariano C.A. (US Délares)
15/12/2023 3 14/03/2024  10,04% 250.000 250.000 0
17/10/2023 3 15/01/2024 9,69% 232.697 232.697 0
16/11/2023 12 15/11/2024 9,60% 100.000 91.667 0
18/12/2023 3 18/03/2024  10,04% 82.874 82.874 0
30/11/2023 12 05/12/2024 9,60% 75.000 75.000 0
31/08/2023 12 20/08/2024 9,13% 72.000 48.000 0
25/09/2023 12 25/09/2024 9,35% 48.000 36.000 0
30/03/2023 12 20/03/2024 8,79% 60.000 15.000 0
29/09/2023 6 25/03/2024 9,35% 30.000 15.000 0
22/12/2022 3 22/03/2023 8,46% 260.816 0 260.817
28/12/2022 2 13/02/2023 8,42% 180.000 0 180.000
09/11/2022 12 09/11/2023 8,40% 104.000 0 95.333
12/12/2022 12 13/12/2023 8,40% 60.000 0 60.000
Total Banco Bolivariano C.A. 846.238 596.150
Banco Internacional S.A.
18/12/2023 2 16/02/2024 10,10 200.000 200.000 0
Total Banco Internacional S.A. 200.000 0
Banco Guayaquil S.A.
16/11/2022 12 06/11/2023 8,52% 227.000 0 208.259
29/12/2022 1 30/01/2023 8,52% 170.000 0 170.000
24/02/2022 12 21/02/2023 8,52% 293.000 0 50.428
Total Banco Guayaquil S.A. 0 428.687

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los préstamos vigentes con Banco Bolivariano C.A., Banco
Internacional S.A. y Banco Guayaquil S.A., se encuentran respaldados por los siguientes bienes

recibidos segun avalUos realizados por el Banco:

Bienes en garantia — Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota 8)

Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total:
6.138.00 m2 ubicado en Km. 3 % Via Playas — Data de
Posorja — Propiedad de Bandiolito S.A.

Lote de terreno-6(anterior 39)y fabrica de hielo, bodega,
oficina — ubicado en Km. 3 de Via Playas — El Morro -
Propiedad de Termoli S.A.

Terreno predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5 Via Playas
- El Morro, Av. 9 y Calle 26

Terreno predio No. 1 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - El
Morro, Av. 9y Calle 25

Construccion predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5 Via
Playas - EI Morro, Av. 9 y Calle 26

Construccion predio No. 1 ubicado en Km. 1,5 Via Playas -
El Morro, Av. 9y Calle 25

Total

2023 2022
(US dolares)

515.592 0
306.468 0
60.220 55.467
40.147 36.978
683.014 687.040
254.944 255.700
1.860.385 1.035.185

135



NATLUK S.A.

32

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)

2023 2022
Bienes en garantia — Banco Internacional S.A. (US dolares)
e 1° Agitador - MAQEQU-000074 16.157  17.193
e 1° Maquina peladora de camarén - MAQEQU-000073 201.960 214.920
e Maquina separadora de cascara - MAQEQU-000072 18580  19.773
o Maquina agitadora de camarén - MAQEQU-000162 16.157 17.193
e Maquina peladora de camarén - MAQEQU-000160 201.960 214.920
e Maquina separadora de cascara - MAQEQU-000161 18.580 19.773
e Maquina peladora de camaron - MAQEQU-000163 233.280 246.240
e Maquina peladora de camarén - MAQEQU-000164 233.280 _ 246.240
Total 939.954 _ 996.252
2022
Bienes en garantia — Banco Guayaguil S.A. (US dolares)
o Lote de terreno-6(anterior 39)y fabrica de hielo, bodega, oficina — ubicado en
Km. 3 de Via Playas — El Morro - Propiedad de Termoli S.A. 213.851
o Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total: 6.138.00 m2 ubicado
en Km. 3 % Via Playas — Data de Posorja — Propiedad de Bandiolito S.A. 515.592
o Prenda comercial (Ver Nota 5) 750.495
Total 1.479.938

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten

de lo siguiente:

2023 2022
(US délares)
Proveedores 2.655.861  6.404.531
Anticipo de clientes 391.710  3.039.435
Empleados 109.366 140.287
IESS 34.376 36.618
Intereses por pagar 20.416 13.384
Retenciones judiciales 427 601
Otros 201.787 8.423
Total 3.413.943 _ 9.643.279

Proveedores al 31 de diciembre de 2023 y 2022 representa facturas por la compra de bienes y
servicios necesarios para la operacion, que no generan intereses y plazo depende de los

acuerdos comerciales con cada proveedor.
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13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Continuacion)

Empleados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluye principalmente finiquitos por pagar por
US$49.919 y US$ 47.563 respectivamente; y, nébmina por pagar por US$ 47.074 y US$ 68.348
respectivamente.

IESS al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluye principalmente aporte patronal por US$
16.441 y US$ 17.498; aporte individual por US$ 12.620 y US$ 14.489 respectivamente; fondo
de reserva por US$ 4.223 y US$ 4.509 respectivamente; y, préstamos quirografarios por US$
661 en 2023.

Intereses por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluye principalmente intereses por
emision de obligaciones por US$ 14.063 y US$ 7.031 respectivamente; e, intereses por pagaré
por US$ 6.353 en ambos afios.

Otros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluye principalmente transferencias en proceso por
US$ 192.591 en 2023; cheques girados y no cobrados por US$ 7.575 en 2023; cuenta por pagar
provisional por US$ 1.612 y US$ 3.821respectivamente; y depdsitos no identificados por US$
10 y US$ 4.602 respectivamente.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, obligacion por beneficios definidos consisten en:

2023 2022

Corriente: (US ddlares)
Vacaciones 92.889 113.495
Décimo cuarto sueldo 67.131 71.540
Participacion de trabajadores 39.795 40.506
Décimo tercer sueldo 10.679 13.786
Total corriente _ 210494 _ 239.327
No corriente:

Jubilacion patronal - beneficios post empleo 39.410 50.301
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacién 32.033 25.061
Total no corriente 71.443 75.362

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fueron como sigue:

Beneficios  Participacion

Sociales Trabajadores Total
(US dolares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2021 170.806 119.421 290.227
Provisiones 322.818 40.506 363.324
Pagos (294.803) (119.421)  (414.224)

Saldos al 31 de Diciembre de 2022 198.821 40.506 239.327
Provisiones 334.374 39.795 374.169
Pagos (362.496) (.40.506)  (403.002)

Saldos al 31 de Diciembre de 2023 170.699 39.795 210.494
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (Continuacion)

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacién
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
(US délares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2021 22.079 18.545  40.624
Provisiones con cargo a resultados (Ver Nota 23 y 24) 31.217 17.104  48.321
Ajuste provisiones 2021 en ORI 35.537 8.620  44.157
Ganancias actuariales en resultados en ORI 2023 ( 9.258) ( 663) ( 9.921)
Reverso de provision acum. por desvinculaciones en ORI 2023 (29.274) 0 (29.274)
Pagos 0 (18.545) (18.545)
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 50.301 25.061 75.362
Provisiones con cargo a resultados (Ver Nota 23 y 24) 25.148 21.768  46.916
Ganancias actuariales en resultados en ORI (18.199) 15.443 ( 2.756)
Reverso de provision acum. por desvinculaciones en ORI (17.840) 0 (17.840)
Pagos 0 (30.239) (30.239)
Saldos al 31 de Diciembre de 2023 39.410 32.033  71.443

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la obligacion a largo plazo por beneficios de Jubilacion
Patronal y Desahucio fue realizado por la empresa Actuaria Cia. Ltda., en cuyos informes
se indica que se utilizo la siguiente informacion:

Hipotesis Actuariales 2023 2022
Tasa de descuento financiero (A) 9,97% 9,32%
Tasa de incremento salarial C/P 3,00% 2,50%
Tasa de incremento salarial L/P 1,33% 1,29%
Tasa de rotacion 35,48% 11,80%

(A) Para la valoracion actuarial se aplic6 como metodologia para obtener la tasa de
descuento, la obtencion del rendimiento promedio de bonos corporativos ecuatorianos
de alta calidad en funcion de su plazo de duracion.

Informacién Demogréfica 2023 2022
No. de trabajadores activos al final del afio 225 247
No. de jubilados 0 0
No. de salidas al final del periodo 98 82
Tiempo de servicio promedio de los trabajadores activos 2,88 2,48
Edad promedio de los trabajadores activos 35,46 34,20
Vida Laboral Promedio Remanente 7,67 7,65
Ingreso mensual promedio activos US$ 640 US$ 591
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones a largo plazo corresponden a:

2023 2022
(US ddlares)
Accionistas 2.567.810  1.634.995
Relacionada — Veronica Dahik Ayoub 150.000 14.244
Relacionados 133.006 114.527
Banco Bolivariano C.A. 1.036.451 812.125
Banco DelBank S.A. 546.215 0
Banco Internacional S.A. 194.502 470.616
Banco Guayaquil S.A. 0 40.029
Subtotal 4.627.984  3.086.536
(-) Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (1.022.669) (699.846)
Total 3.605.315 2.386.690

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones con accionistas y relacionados no tienen
fecha especifica de vencimiento ni generan intereses y no cuentan con garantias reales (Ver

Nota 28).

Al 31 de diciembre de 2023, la obligacién con Relacionada — Veronica Dahik Ayoub
representa préstamo para pago de proveedores, mientras que, al 31 de diciembre de 2022,
representa préstamo otorgado por el Banco de Guayaquil S.A. a la relacionada quien cedié

estos valores a la Compafiia. El cual se detalla a continuacion:

Valor Saldo Saldo
No. Dividendos | Fecha de Fechade | concedido | 31/12/2023 | 31/12/2022
Operacion| Tasa | mensuales | concesién |vencimiento (US Dolares)
192326 | 12,50% 36 18/05/2021 | 20/05/2024 28.928 | 0| 14.244

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones a largo plazo con Bancos representan las

siguientes operaciones:

Fechade Meses Fechaa Tasa Valor Saldo Saldo
concesion  plazo  vencimiento interés concedido  31/12/2023 31/12/2022
Banco Bolivariano C.A. (US Dolares)

29/03/2022 72 20/03/2028  7,15% 571.000 404.458 499.625
30/05/2023 24 20/05/2025  8,79% 250.000 177.083 0
22/06/2023 24 27/06/2025  8,79% 227.000 170.250
22/06/2023 24 02/06/2025  8,79% 143.934 107.951 0
31/07/2023 24 21/07/2025  9,45% 89.000 70.459 0
22/03/2022 24 27/03/2024  7,00% 500.000 62.500 312.500
10/02/2023 24 12/02/2025  8,79% 75.000 43.750
Total Banco Bolivariano C.A. 1.036.451 812.125
Banco DelBank S.A.
25/08/2023 24 25/08/2025  9,26% 350.000 296.215 0
24/11/2023 25 02/12/2025  9,73% 250.000 250.000 0
Total Banco DelBank S.A. 546.215 0
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

Fecha de

Meses Fec

ha a Tasa Valor Saldo Saldo

concesion  plazo vencimiento interés concedido  31/12/2023 31/12/2022

Banco Internacional S.A. (US Dolares)

27/04/2022 24 16/04/2024 8,52% 497.000 88.436 340.616
15/12/2022 25 09/01/2025 8,52% 80.000 45.312 80.000
31/03/2023 25 21/04/2025 9,36% 50.000 34.510 0
30/11/2022 25 25/12/2024 8,52% 50.000 26.244 50.000

Total Banco Internacional S.A. 194.502 470.616

Banco Guayaquil S.A.

20/08/2020 29 20/01/2023 8,95% 95.000 0 40.029
20/08/2020 30 20/02/2023 8,95% 100.000 0 0
Total Banco Guayaquil S.A. 0 40.029

El vencimiento anual de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2023 es como

sigue:
Banco Banco Banco
Afos  Bolivariano C.A. Delbank S.A.  Internacional S.A. Total
(US délares)
2024 550.134 290.688 181.847 1.022.669
2025 272.192 255.527 12.655 540.373
2026 95.167 95.167
2027 95.167 95.167
2028 23.791 . . 23.791
Total 1.036.451 546.215 194.502 1.777.168

El vencimiento anual de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 es como

sigue:
Banco Banco Banco Verdnica
Afios  Bolivariano C.A. Internacional S.A. Guayaguil S.A. Dahik Total
(US dolares)
2023 345.166 310.269 34.053 10.358 699.846
2024 157.667 156.711 5.976 3.886 324.240
2025 95.167 3.636 98.803
2026 95.167 95.167
2027 95.167 95.167
2028 23.791 . . . 23.791
Total 812.125 470.616 40.029 14.244 1.337.014

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los préstamos vigentes con Banco Bolivariano C.A., Banco
DelBank S.A., Banco Internacional S.A., y Banco Guayaquil S.A. se encuentran respaldados
por bienes recibidos segun avalto realizado por el Banco, los cuales se resumen a continuacion:
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

2023 2022
Bienes en garantia — Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota 8) (US dolares)
e Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total:
6.138.00 m2 ubicado en Km. 3 % Via Playas — Data de
Posorja — Propiedad de Bandiolito S.A. 515.592 0
e Lote de terreno-6(anterior 39)y féabrica de hielo, bodega,
oficina — ubicado en Km. 3 de Via Playas — ElI Morro -
Propiedad de Termoli S.A. 306.468 0
e Terreno predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5 Via Playas
- El Morro, Av. 9 y Calle 26 60.220 55.467
e Terreno predio No. 1 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - El
Morro, Av. 9y Calle 25 40.147 36.978
e Construccién predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5 Via
Playas - EI Morro, Av. 9 y Calle 26 683.014 687.040
e Construccion predio No. 1 ubicado en Km. 1,5 Via Playas -
El Morro, Av. 9y Calle 25 254.944 255.700
Total 1.860.385 1.035.185
2023
Bienes en garantia — Banco DelBank S.A. (Ver Nota 8) (US ddlares)
e Terreno en Lotizacién Altamira Solar No. 53 ubicado en la carretera Via a
51.595
Playas - El Morro
e Edificios en Lotizacion Altamira Solar No. 53 ubicado en la carretera Via a
64.259
Playas - El Morro
e Terreno en Lotizacion Altamira Solar No. 2 ubicado en la carretera Via a
32.247
Playas - El Morro
¢ Edificios en Lotizacion Altamira Solar No. 2 ubicado en la carretera Via a
56.393
Playas - El Morro
e Terreno en Lotizacion Altamira Solar No. 48 ubicado en la carretera Via a
51.595
Playas - El Morro
e Edificios en Lotizacion Altamira Solar No. 48 ubicado en la carretera Via
51.857
a Playas - El Morro
e Terreno en Lotizacion Altamira Solar No. 1 ubicado en la carretera Via a
34.039
Playas - El Morro
e Terreno en Lotizacion Altamira Solar No. 35 A ubicado en la carretera
1 31.602
ViaaPlayas - EI Morro
¢ Edificios en Lotizacion Altamira Solar No. 35 A ubicado en la carretera
ViaaPlayas - El Morro 89.659
Pasan Subtotal Inmuebles 463.246
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacion)

Bienes en garantia — Banco DelBank S.A. (Ver Nota 8)

Vienen Subtotal Inmuebles

Méquina de hielo- MAQEQU-000013

Maquina condensadora- MAQEQU-000119
Maquina evaporadora — MAQEQU-000136
Maquina condensadora- MAQEQU-000118

Maquina evaporadora — MAQEQU-000098
Maquina condensadora- MAQEQU-000120
Maquina evaporadora — MAQEQU-000135

Maquina condensadora- MAQEQU-000121
Maquina clasificadora - MAQEQU-000069
Maquina elevadora - MAQEQU-000167

Maquina clasificadora - MAQEQU-000188
Maquina evaporadora - MAQEQU-000196

Subtotal Maquinarias y Equipos
Total

Bienes en garantia — Banco Internacional S.A.

1° Agitador - MAQEQU-000074

1° Maquina peladora de camarén - MAQEQU-000073
Maquina separadora de cascara - MAQEQU-000072
Méquina agitadora de camarén - MAQEQU-000162
Magquina peladora de camarén - MAQEQU-000160

Maquina separadora de cascara - MAQEQU-000161

Maguina peladora de camarén - MAQEQU-000163
Maguina peladora de camarén - MAQEQU-000164

Total

Bienes en garantia — Banco Guayaquil S.A.

2023

(US ddlares)

2023

463.246

93.658

22.894
9.366
22.894

9.366
20.813
4.163

20.813
73.378
9.366
124.877

4.163

415.751

878.997

2022

(US dolares)

16.157
201.960
18.580
16.157
201.960

18.580

233.280
233.280

17.193
214.920
19.773
17.193
214.920

19.773

246.240
246.240

939.954

996.252

2022

(US dolares)

o Lote de terreno-6(anterior 39)y fabrica de hielo, bodega, oficina — ubicado en

Km. 3 de Via Playas — El Morro - Propiedad de Termoli S.A.

o Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total: 6.138.00 m2 ubicado
en Km. 3 % Via Playas — Data de Posorja — Propiedad de Bandiolito S.A.

o Prenda comercial (Ver Nota 5)
Total

213.851

515.592
750.495

1.479.938
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16. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los valores emitidos a largo plazo son:

2023 2022
(US ddlares)

Obligaciones a corto plazo:

Segunda Emision de Papel Comercial 0 1.996.624

Tercera Emision de Papel Comercial 632.066 0
Obligaciones a largo plazo:

Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo 375.000 1.124.996

Segunda Emision de Obligaciones a Largo Plazo 937.500 0
Subtotal 1.944566  3.121.620
(-) Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (1.757.066) (2.746.624)
Total 187.500 374.996

Obligaciones a corto plazo: Caracteristicas y condiciones

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo por US$ 1.996.624 correspondiente a la Segunda Emision
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 2.000.000) representa 48 operaciones realizadas
con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociadas entre enero 28 y
diciembre 30 de 2022, con fecha de vencimiento entre enero 17 y septiembre 6 de 2023 con
plazo entre 60 y 365 dias e interes entre el 7,00% y 9,50%, emitidas en base a la aprobacion
realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolucién No. SCVS-
INMV-DNAR-2021-00008012 del 16 de septiembre de 2021. Por otra parte, respecto a los
valores emitidos, asi como los intereses de la Segunda Emision de Obligaciones de Corto Plazo
o Papel Comercial fueron cancelados hasta el 6 de Septiembre de 2023, por lo que, mediante
Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-000005294 emitida por la Intendencia Nacional
de Mercado de Valores del 6 de marzo de 2024, se resolvid cancelar la inscripcion de los
valores desmaterializados emitidos en la Segunda Emision de Obligaciones de Corto Plazo o
Papel Comercial.

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo por US$ 632.066 correspondiente a la Tercera Emision
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 1.700.000) representa 26 operaciones realizadas
con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociada entre octubre 26 de
2023 y diciembre 29 de 2023, con fecha de vencimiento entre abril 23 de 2024 y diciembre 13
de 2024 con plazo entre 179 y 359 dias e interés entre el 8,00% y 9,00% , emitido en base a la
aprobacion realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2023-000429632 del 2 de octubre de 2023.

La Tercera Emision de Papel Comercial cuenta con informe de calificacion de riesgo inicial
de mayo 24 de 2023, emitido por la Calificadora de Riesgos GLOBALRATINGS S.A. cuya
Gltima actualizacion con corte a octubre del 2023 realizada a la Tercera Emision asigno la
calificacion de Riesgo “AAA-".
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16. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO (Continuacion)

Obligaciones a corto plazo: Caracteristicas y condiciones (Continuacion)

Tanto la Segunda como la Tercera Emision de Papel Comercial, el plazo méximo de los
valores desmaterializados emitidos fue entre 359 y 365 dias respectivamente con pago de
capital e intereses al vencimiento de cada valor emitido y los recursos obtenidos fueron
destinados en un 100% a capital de trabajo consistente en materia prima para la produccion.
Los valores emitidos estan respaldados por garantia general y su relacion porcentual
corresponde al 80% del total de activos menos las deducciones normativas.

Obligaciones a largo plazo: Caracteristicas y condiciones

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo por US$ 375.000 y US$ 1.124.996
respectivamente correspondiente a la Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo
(aprobada hasta por US$ 1.500.000) representa 18 operaciones realizadas con Bolsa de Valores
de Quito negociada entre mayo 18 de 2022 y julio 29 de 2022, con fecha de vencimiento en
mayo 18 de 2024 con plazo entre 649 y 720 dias e interés del 7,50% , emitida en base a la
aprobacion realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolucién
No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00003518 del 4 de mayo de 2022, los recursos obtenidos de
esta emision fueron utilizados en un 100% para capital de trabajo, compra de materia prima
para la produccion. A efectos de esta emision, la Compariia se sometié a una calificacion
por parte de la calificadora de riesgo GLOBALRATINGS S.A., cuya ultima calificacion
actualizada con corte a octubre de 2023 a la Primera Emision de Obligacion a Largo Plazo
asigno la calificacion de “AAA-".

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo por US$ 937.500 correspondiente a la Segunda Emision
de Obligaciones a Largo Plazo (aprobada hasta por US$ 1.500.000) representa 21 operaciones
realizadas con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociada entre
enero 26 y junio 16 de 2023, con fecha de vencimiento en enero 26 de 2025 con plazo entre
580 y 720 dias e interés entre el 7,50% , emitida en base a la aprobacion realizada por la
Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-
2022-00008430 del 30 de noviembre de 2022, los recursos obtenidos de esta emision fueron
utilizados en un 100% para capital de trabajo, compra de materia prima para la produccion.
A efectos de esta emision, la Compafiia se sometio a una calificacion por parte de la
calificadora de riesgo GLOBALRATINGS S.A., cuya ultima calificacion actualizada con
corte a octubre de 2023 realizada a la Segunda Emisién de Obligaciones a Largo Plazo
asigno la calificacion de “AAA-".

Los valores desmaterializados emitidos estan respaldados por garantia general de Activos
reales de Natluk S.A. y su relacion porcentual corresponde al 80% del total de activos menos
las deducciones normativas.
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17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital de la Compafiia esta representado por 800.000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una y que totalizan el capital suscrito
y pagado de la Compafiia.

En noviembre 28 de 2017, la Compafiia obtuvo la aprobacion y autorizacion de la oferta
publica secundaria de acciones correspondiente a las 800.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una, asi como obtuvo su inscripcion en el Catastro del Mercado
de Valores para que dichas acciones puedan ser consideradas como valores negociables en las
Bolsas de Valores del Pais conforme a Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377,
suscrita por la Intendencia Nacional del Mercado de Valores el 28 de noviembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2023, la composicion accionaria es como sigue:

% No.

Accionista Participacion Acciones (US doélares)
Holding Alsofcorp S.A. 97,21%  777.650 777.650
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (CASAREAL) 1,90% 15.204 15.204
Lascano Loor Boris Andrés 0,34% 2.654 2.654
Rosero Toris Jorge Luis 0,25% 2.000 2.000
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 0,09% 757 757
Pertilsa S.A. 0,05% 423 423
Morales Cabezas David Pablo 0,03% 206 206
Morales Cabezas Ginger Luisa 0,03% 200 200
NUfiez Manzaba Heidy Alejandra 0,02% 181 181
Avrias Aguilar Diego Armando 0,01% 100 100
Catuto Yagual Tatiana Johanna 0,01% 100 100
Duran Velasquez Carlos Francisco 0,01% 100 100
Manzano Diaz Inés Maria 0,01% 100 100
Morales Cabezas Bella Margarita 0,01% 100 100
Pérez Hernandez Luis Miguel 0,01% 100 100
Gonzalez Jara Danny Gerardo 0,01% 80 80
Otros 0,01% 45 45
Total 100,00% .800.000 800.000

Al 31 de diciembre de 2022, la composicion accionaria s como sigue:
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17. CAPITAL SOCIAL (Continuacion)

% No.

Accionista Participacién Acciones (US dolares)
Holding Alsofcorp S.A. 97,21%  777.650 777.650
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (CASAREAL) 1,90% 15.204 15.204
Factorinvest S.A. 0,34% 2.705 2.705
Rosero Toris Jorge Luis 0,25% 2.000 2.000
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 0,09% 757 757
Pertilsa S.A. 0,05% 372 372
Morales Cabezas David Pablo 0,03% 206 206
Morales Cabezas Ginger Luisa 0,03% 200 200
NUfez Manzaba Heidy Alejandra 0,02% 181 181
Arias Aguilar Diego Armando 0,01% 100 100
Catuto Yagual Tatiana Johanna 0,01% 100 100
Duran Velasquez Carlos Francisco 0,01% 100 100
Manzano Diaz Inés Maria 0,01% 100 100
Morales Cabezas Bella Margarita 0,01% 100 100
Pérez Hernandez Luis Miguel 0,01% 100 100
Gonzalez Jara Danny Gerardo 0,01% 80 80
Otros 0,01% 45 45
Total 100,00%  _800.000 800.000

18. UTILIDAD POR ACCION

La utilidad bésica por accion es calculada dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los
accionistas entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias y nominativas durante el
periodo. La utilidad por accién por el afio terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, resulto:

2023 2022
(US dolares)
Utilidad neta atribuible a accionistas 157.517 170.576
Numero de acciones promedio ponderadas 800.000 800.000
Utilidad por accién 0,19690 0,21322

19. APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2021, mediante aprobacion de Junta General de Accionistas fueron
compensados US$ 400.000 de acreencias a favor de los accionistas y transferidos en aportes
para futuro aumento de capital, los que no ocasionan el pago de interés. Al 31 de diciembre de
2022, el valor de estas acreencias fue regularizado como una cuenta por pagar.
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20. SUPERAVIT POR VALUACION DE PROPIEDADES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, registra el efecto neto del reavallo, de los activos como se
resumen a continuacion:

2023 2022

Activos revaluados (US ddlares)

Edificios revaluados en el afio 2020 257.190 257.190
Edificios revaluados en el afio 2021 173.068 173.068
Terrenos revaluados en el afio 2023 136.652 0
Edificios revaluados en el afio 2023 347.568 0
Maquinarias y equipos revaluados en el afio 2023 286.436 0
Total 1.200.914 430.258

21. RESULTADOS ACUMULADQOS

Corresponde a las ganancias y pérdidas netas después de determinar la participacion a
trabajadores y del Impuesto a la renta, de ejercicios anteriores y del presente ejercicio.
Durante el afio 2023 y 2022, el movimiento de esta cuenta es como sigue:

2023 2022
(US dolares)
Saldo al 1 de enero 1.048.545 941.606
Pago a Decevale por dividendos a accionistas 0 ( 6.946)
Apropiacion de reserva legal ( 16.964) ( 55.757)
Ajuste por reversion de activos diferidos 0 ( 934)
Transferencia a ORI de jubilacion patronal y desahucio ( 39.195) 0
Ajuste de afios anteriores ( 430.233) 0
Utilidad neta del ejercicio 157.517 170.576
Saldo al 31 de diciembre 719.670 1.048.545

22. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Ingresos operacionales consisten en lo siguiente:

2023 2022
(US ddlares)
Exportacion de camaron 29.799.682 120.788.052
Venta local de camar6n 555.223 402.728
Prestacion de servicios 815.297 740.501

Total 31.170.202 121.931.281

147



44

NATLUK S.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023y 2022

23. COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los costos de venta y produccion consisten en lo siguiente:

2023 2022
(US dolares)
Costo de ventas 18.778.819 103.829.886
Logistica en ventas 2.182.655  8.438.804
Suministros y materiales 1524743  2.246.538
Sueldos y horas extras 1.444.763 1.479.982
Servicio de copaking 1.117.677 1.006.131
Logistica en compra de materia prima 679.338 1.405.754
Servicio de pelado y desvenado 388.568 0
Servicios basicos 299.288 302.760
Beneficios sociales 283.281 279.336
Depreciaciones (Ver Nota 8) 244.100 206.997
Servicios prestados terceros 243.125 147.273
Aporte patronal 182.674 181.231
Otras actividades logisticas de produccion 167.223 0
Alimentacion 161.535 178.775
Remuneracion 20% MNG 151.352 177.247
Servicio calidad 119.073 57.445
Seguros 118.890 82.014
Mantenimiento y reparaciones 103.624 96.641
Comisién produccion y servicio prestado eventual 88.299 86.295
Fondo de reserva 85.907 81.318
Seguridad planta 71.708 58.083
Servicio de congelamiento 46.956 0
Servicio de descabezado 44,910 118.573
Alquiler de maquinarias, equipos, otros 32.620 125.505
Otros costos indirectos 27.219 0
Certificaciones 25.854 0
Otros beneficios para el personal 24.501 56.543
Jubilacion patronal (Ver Nota 14) 21.092 27.073
Departamento médico 19.740 0
Servicio de almacenaje producto terminado 17.875 0
Otros servicios indirectos 17.269 29.242
Seguridad y salud ocupacional 16.810 0
Desahucio (Ver Nota 14) 11.967 14.832
Hospedaje y alimentacion 10.224 0
Medio ambiente 9.220 0
Desahucio pagos finiquitos 7.500 9.863
Comisiones por compra 0 62.845
Servicios de estiba 0 18.846
Gastos de viaje 0 3.125
Transferencia del Costo de Produccion a Inventarios (_176.711) (_ 464.672)
Total 28.593.688 120.344.285
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24. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, gastos de venta y administrativos consisten en lo siguiente:

2023 2022
(US dolares)
Baja de inventarios 519.732 0
Servicios de representacion 358.456 0
Sueldos, comisiones y bonos 310.746 266.628
Gestidn y gastos de viaje y movilizacion 178.995 108.208
Servicios por honorarios, dietas 132.508 101.637
Impuestos 116.507 90.980
Servicios prestados administrativos 96.053 75.460
Beneficios sociales 51.092 43.482
Gastos no deducibles 50.820 45.411
Aporte patronal 37.994 36.076
Mantenimiento 27.919 22.687
Depreciaciones y amortizaciones intangible (Ver Nota 8 y 10) 25.872 27.573
Provisién cuentas incobrables (Ver Nota 4) 23.828 0
Otros gastos generales de administracién 21.464 28.829
Fondo de reserva 18.997 13.899
Seguros 16.475 15.535
Otros beneficios al personal 7.581 31.618
Arrendamientos 7.185 7.090
Servicios publicos 5.054 4.500
Jubilacion patronal (Ver Nota 14) 4.056 4.144
Alimentacion administracion 3.515 7.191
Publicidad y propaganda 2.960 28.979
Desahucio (Ver Nota 14) 2.301 2.271
Baja propiedad, planta y equipo 1.683 0
Suministros y materiales 810 2.929
Amortizaciones seguros 324 160
Desahucio pagos finiquitos 0 558
Total 2.022.927 965.845

25. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, gastos financieros consisten en lo siguiente:

2023 2022
(US dolares)
Intereses por préstamos bancarios 251.417 173.168
Interés papel comercial 170.464 147.946
Interés emision de obligaciones 144.966 59.766
Gastos operacién bolsa de valores 83.228 86.485
Subtotal (Pasan) 650.075 467.365
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25. GASTOS FINANCIEROS (Continuacion)

26.

2023 2022

(US ddlares)
Subtotal (Vienen) 650.075 467.365
Comisiones bancarias 35.946 26.128
Retenciones ISD 30.056 1.060
Inscripcion papel comercial Supercias 20.850 27.251
Financieros del exterior (LC/CAD) y NK-OM 15.782 46.844
Intereses por sobregiros bancarios 2.735 5.965
Intereses por tarjetas de crédito 2.373 1.266
Otros gastos bancarios 12 802
Total 757.829 576.681
IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible por el
periodo fiscal 2023 y 2022, fue determinada como sigue:

2023 2022
(US ddlares)

Utilidad antes de participacion e impuesto (A) 265.301 270.043
(-) 15% de Participacion de empleados (B) ( 39.795) ( 40.506)
(-) Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto (134.976) ( 62.779)
(+) Gastos no deducibles locales 84.498  93.951
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 133.845 2.497
(+) Participacién trabajadores atribuible a ingresos exentos 170 9.042
Base imponible para determinar impuesto a la renta corriente 309.043 272.248
Partidas conciliatorias para impuesto a la renta diferido:
(+) Generacion por jubilacion patronal y desahucio 28.445 0
(-) Reversion por jubilacién patronal y desahucio (_429) (_ 4.246)
Base imponible para impuesto diferido 28.016 (_4.246)
Base imponible total 331.233 _268.002
Determinacion del impuesto a la renta causado:
(-) Imp. a la renta corriente US$ 309.043 x 22% y US$ 268.002 x (C)
22% ( 67.989) ( 58.961)
() Impuesto a la renta diferido US$28.445 x 22% ( 6.258)
(+) Impuesto a la renta diferido reversado US$ 429 x 22% 94 .
Total impuesto a la renta causado ((74.153) (58.961)
Utilidad neta del ejercicio en el 2023 y 2022 (A-B-C) 157.517 170.576

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la provision para el impuesto a la renta corriente esta
constituida a la tasa del 22,00% sobre la base imponible de dichos afos.
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26. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en cuatro afos, contados desde la fecha en que la Ley sefiale su exigibilidad
por parte del sujeto pasivo; (ii) en seis afios, contados desde la fecha en que la Ley sefiale
su exigibilidad por parte del sujeto pasivo, cuando no se hubiere declarado en todo o en
parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por
el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

A la fecha de este informe (abril 16 de 2024), de acuerdo con la informacién proporcionada
por la Administracion de la Compafiia, el Servicio de Rentas Internas con fecha julio 28 de
2023, mediante Acta de Determinacion No. 09202324901178131 notificé diferencia neta a
pagar por US$259.467,59 resultante de la revision de la declaracion del Impuesto a la Renta
del ejercicio Fiscal 2019. La Compaifiia con fecha agosto 4 de 2023 realiz6 el pago parcial
de la obligacién determinada por concepto de impuesto a la renta del ejercicio Fiscal 2019
por US$ 75.321,63 y con fecha agosto 28 de 2023, realiz6 Reclamo Administrativo
impugnando Acta de Determinacion No. 09202324901178131. El 8 de febrero de 2024, el
Servicio de Rentas Internas acepta parcialmente el reclamo administrativo interpuesto por
la Compafiia y dispone el pago de US$ 115.999,81 por impuesto a la renta del ejercicio
fiscal 2019. A la fecha de este informe la Compafiia se encuentra dentro del plazo de los 60
dias hébiles para impugnar judicialmente la Resolucion emitida por la Administracion
Tributaria, por lo cual, la Compafiia aun no ha cancelado el valor restante detallado en dicha
Resolucion.

En el 2021, la Compafiia se acogio a la rebaja del 9% por ser una empresa existente con
nuevas inversiones productivas que genera empleo neto. Como respaldo la Compafiia
presenta Contrato de Inversion celebrado el 28 de abril de 2022 entre Ministerio de
Produccion, Comercio, Exterior, Inversiones y Pesca y Natluk S.A. La inversion
corresponde principalmente a ampliacion de la planta para el incremento de volumen de
produccion, mediante la adecuacion de la planta, asi como la adquisicion e instalacion de
peladoras, clasificadores y condensadores.

Asi mismo, se implementara tecnologia IQF para la congelacién individual del producto
(camardn). Para el proyecto también se adquiriran camaras de frio y almacenamiento. El
proyecto se realizara en la Provincia del Guayas, cantén Playas, ciudad General Villamil
Playas. El proyecto se desarrollard en Sector agricola; alimentos frescos, congelados e
industrializados; contenida en el literal a) del articulo 17 del Reglamento de Inversiones del
COPCI. El monto de inversion del proyecto asciende a US$ 3.193.103,03, que se ejecutaran
durante los afios 2020-2025. El contrato tiene un plazo de 10 afios y tiene como incentivo
tributario la exoneracién proporcional del impuesto a la renta, por 12 afios, contados desde
el primer afio que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion
que inicie a partir de la vigencia de la Ley Organica para el Fomento Productivo, de
conformidad con los articulos 26 y 30, del mismo cuerpo normativo.
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26. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion)

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de diciembre de 2015 publicada
enel R.O. No. 660 del 31 de diciembre de 2015, el Servicio de Rentas Internas dispuso que,
para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias, las sociedades
obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo y
formatos proporcionados por el SRI. Ademas, se dispuso que los auditores externos
presenten hasta de julio el mes de cada afio conforme al noveno digito del RUC,
conjuntamente con los informes de cumplimiento tributario, correspondientes al ejercicio
fiscal anterior. A la fecha la Compafiia mantiene en proceso la preparacion de dicha
informacion.

27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compafiias relacionadas y accionistas por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue:

2023 2022

Cuentas por cobrar relacionadas y accionistas: (US dolares)
Termoli S.A. 147.381 178.743
Mario Dahik Ayoub 6.929 6.877
Industrial A.G.P. S.A. 4.128 4.128
Marcela Ayoub Touma 385 0
Bandiolito S.A. 90 0
Alejandro Dahik Cruz 40 0
Verdnica Dahik Ayoub 42 13.363
Corporacion Dahik Ayoub S.A. 0 60
Factorinvest .S.A. 102.500 102.500
Holding Alsofcorp S.A. 16.528 11.257
Pertilsa S.A. 0 48.509
Total 278.023 365.437
Cuentas por pagar accionistas y relacionados:

Holding Alsofcorp S.A. 2.185.182 1.130.799
Pertilsa S.A. 382.628 484.196
Danny Gonzélez Jara 0 20.000
Veronica Dahik Ayoub 150.000 14.244
Lorena Dahik Ayoub 77.209 74.941
Sonnengold S.A. 34.614 35.496
Marlen Ayoub Touma 14.185 0
Termoli S.A. 6.998 4.090
Total 2.850.816 1.763.766
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27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacion)

2023 2022

Ventas: (US dolares)

Pertilsa S.A. 1.725 0
Mario Dahik Ayoub 1.003 1.571
Termoli S.A. 818 754
Juan Carlos Manzur Loor 263 161
Vero6nica Dahik Ayoub 188 858
Stalin Herrera Briones 85 130
Maritza Ayoub Touma 53 63
Maria Lorena Dahik Ayoub 12 0
Danny Gonzélez Jara 0 45
Total 4.147 3.582
Costo de venta y Gastos:

Holding Alsofcorp S.A. ( 358.456) (  8.603)
Termoli S.A. ( 340.313) ( 331.972)
Pertilsa SA. ( 297.247) ( 306.340)
Verdnica Dahik Ayoub ( 127.960) ( 77.622)
Mario Dahik Ayoub ( 124556) ( 98.565)
Juan Carlos Manzur Loor ( 80.294) ( 20.000)
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. ( 76.628) ( 81712
Boris Lascano Loor ( 25.835) ( 278.896)
Mayra Ayoub Touma ( 18.000) ( 18.000)
Stalin Herrera Briones ( 16.800) ( 55.652)
Mario Ayoub Touma ( 15.645) (  6.480)
Lorena Dahik Ayoub ( 8769 ( 5.199
Bandiolito S.A. ( 8.400) ( 8.400)
Alejandro Dahik Cruz ( 5569 ( 6.643)
Marcela Ayoub Touma ( 5400 ( 2.763)
Marlen Ayoub Touma ( 5400 ( 5.100)
Maritza Ayoub Touma (  5.000 ( 3.049
Danny Gonzélez Jara ( 3.024) ( 5393
Natalia Lascano Loor ( 663) 0

Total (1.523.959) (1.320.389)

28. GESTION DE RIESGO

Aungue la Compairiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez,
la Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y
en otros casos por no ser aplicable a la Compafiia en su totalidad como se indica a
continuacion:

28.1.Riesqo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento
financiero fluctGen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio
y el riesgo de los precios de los productos basicos:
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28. GESTION DE RIESGO (Continuacion)

29

28.1.1. Riesgo de la tasa de interés.- La Compafiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos Y los flujos de efectivo operativos son independientes de los cambios en las tasas de
interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo plazo que mantiene la
Compafiia es el préstamo a socio que no tiene fecha de vencimiento tampoco genera costo
financiero.

28.1.2. Riesgo del tipo de cambio.- La Compafiia no mantiene transacciones comerciales,
activas y pasivas en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de América, por lo tanto
no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicién de varias monedas.

28.1.3. Riesgo de precios.- Los precios de compra de bienes y servicios durante los ultimos
afios se han mantenido estables debido a los niveles tolerables de inflacion que mantiene el
pais, en consecuencia, el riesgo es bajo.

28.2. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento
financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compafila no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus servicios se realice a clientes con un adecuado
historial crediticio. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalla periddicamente
para los clientes mas importantes.

28.3.Riesqo de liquidez

Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que la
Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a largo plazo
como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la
Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estable.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el indice de liquidez refleja que hay US$ 1,19 y US$ 1,03
respectivamente de activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la
Compafiia mantener indices de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en
forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados. A estas fechas, los estados financieros
no presentan una estructura de obligaciones que puedan generar riesgo de liquidez, en razén
que los activos financieros superan ampliamente a los pasivos financieros.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 16 de
octubre de 2016, publicada en el Registro Oficial No 879 del 11 de noviembre de 2016,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes y de cuentas de orden.- Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no
existen saldos que ameriten ser reportados en tales cuentas.
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29 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
(Continuacion)

Transacciones y operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se
encuentra reveladas en las Notas 4, 15y 27.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 2023 (fecha de cierre de los estados financieros) y
abril 16 de 2024 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracion considera que no
existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del afio
2023.

Comunicacién de deficiencias en el control interno.- Durante el afio 2023, como resultado del
examen practicado por Auditoria Externa, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones
efectuadas para superar observaciones sobre aquellos aspectos inherentes de control interno
detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafiia, por tal razon
no estéan reveladas.
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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
Natluk S.A.

Informe sobre Ia Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Nathuk S.A., que comprenden el estado de situacion financieraal 31 de
diciembre de 2024, y los correspondientes estados de resultado integral, estado de cambios en el patrimonio
de los accionistas y estado de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como sus notas
explicativas que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera de Natluk S.A. al 31 de diciembre de 2024, asi como los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIFs) y disposiciones reglamentarias de Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros y del Servicio de Rentas Internas.

Los estados financieros del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2023 fueron auditados por nosotros, y
en nuestro informe de auditoria fechado el 16 de abril de 2024 expresamos una opinion sin salvedades sobre
dichos estados financieros. Nuestra opinién sobre los estados financieros del afio corriente no se modifica en
relacion con las cifras comparativas del periodo anterior.

Fundamento de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Intemacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades bajo esas normas se describen en el subtitulo “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros” de este informe. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra anditoria establecidos en el Codigo de Etica
del Contador Pablico Ecuatoriano, emitido por el Instituto de Investigaciones Contables del Ecuador (TICE);
y, hemos cumphdo las demas responsabilidades de ética en refacion con esos requerimientos. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinién.

Asunto Clave de Auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos asuntos que, segin nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2024.
El asunto informado a continuacién, fue abordado en la ejecucion de nuestra auditoria a los estados financieros
en su conjunto, y en la formacion de nuestra opinion sobre los mismos, y no expresamos una opinién por
separado sobre este asumnto.

Emision de obligaciones

La emisién de obligaciones requiere de un proceso que hemos calificado como significativo, debido a que la
Compatifa con el propésito de asegurar el cumplimiento del pago de las obligaciones se compromete a 1)
Mantener un nivel de mayor o igual al 80% en la relacion de activos reales sobre pasivos; 2) No repartir
dividendos mientras existan obligaciones en mora; 3) Mantener garantia general en la relacion activos
depurados sobre sobre obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25; y, 4) Mantener una
relacion de pasivos con instituciones financieras sobre activos totales no mayor a 0,50.
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Asunto Clave de Auditoria (Continuacién)

Nuestros procedimientos de auditoria en este asunto incluyen la revision de documentacion que evidencia la
emision de obligaciones, la autorizacion de la misma por el organismo de control y el cumplimiento por parte
de la Compafiia de las garantias y compromisos adquiridos.

En la Nota 16 a los estados financieros adjuntos, se incluyen revelaciones de la Compeafiia sobre la emision de
obligaciones.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiiia en relacion a los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs, y del mantenimiento del
control intemo, determinado por la Administracion como necesario, para permitir la preparacion y
presentacion de los estados financieros libres de declaraciones erroneas significativas, sean éstas causadas por
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn también es responsable de evaluar la capacidad
de 1a Compafiia para continuar como un negocio en marcha, es decir, que la Compafiia tenga la capacidad de
realizar sus activos y de liquidar sus pasivos en el curso nonmal de los negocios, amenos que, la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, 0 no exista otra alternativa mas realista que
hacerlo, en cuyo caso, los estados financieros deben registrar y/o revelar, segiin sea aplicable, las circunstancias
por las cuales existe una incertidumbre material que conlleve una duda significativa sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estin
libres de declaraciones erroneas significativas, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
mncluya nuestra opinion. Una seguridad razonable consiste en alcanzar un alto nivel de certeza, pero no
garantiza que una auditoria realizada con las NIAs detectara todas las declaraciones erroneas significativas
cuando existan. Las declaraciones erréneas pueden surgir de fraudes o errores y se consideran materiales si,
individualmente o en conjunto, podria esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen baséndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria; asi también:

e  Identificamos y evaluamos los riesgos de declaraciones erroneas significativas en los estados financieros,
debido a fraude o error, para lo cual disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una declaracion erronea significativa debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una declaracion erronea significativa resultante de error, ya que el frande puede
implicar colusion, falsificacion y omisiones deliberadas sobre debilidades del control y declaraciones
falsas hechas por parte de la Administracion al auditor.

e  Obtenemos conocimiento del control mntemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de
expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la Compafiia.
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2024

Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros (Continuacion)

e  Evaluamos la idoneidad de las politicas contables aplicadas, y la razonabilidad de las estimaciones
contables y revelaciones realizadas por la Administracion.

e  Concluimos sobre la utilizacion apropiada, por parte de la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos que no existe una
incertidumbre material que pueda generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la Compaiiia para
continuar como un negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin embargo, hechos o circunstancias futuras pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser un negocio en marcha.

e  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros, asi también
evaluamos que dichos estados financieros y sus notas explicativas representan de forma razonable las
transacciones y eventos relacionados con las operaciones realizadas por la Compafiia.

Nos comunicamos con la Administracion de la Compafiia, en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y
el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, inchudas posibles
deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante la auditoria, si las hubiere.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor Externo
Sin modificar nuestra opinion, hacemos mencién de los siguientes asuntos:
a) El Informe sobre cumplimiento de obligaciones como emisor de valores esta emitido por separado.

b) De acuerdo a disposiciones legales vigentes el Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias
del periodo fiscal 2024, sera presentado por separado hasta el mes de julio de 2025 conforme al noveno
digito del RUC, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de Rentas Internas.

¢) En cumplimiento al Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-OC emitido por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, informamos que, en el calculo de las provisiones para Jubilacion patronal
y Desahucio registradas al 31 de diciembre de 2024, se considerd como referencia para determinar 1a tasa
de descuento, los rendimientos promedios de los bonos corporativos ecuatorianos de alta calidad en funcion
de su plazo de duracién (Ver Nota 14).

Atentamente,

R VL @WS()[»?Z’ieéf X 742:)4&{ rokes (F4. (134 .
RVL CONSULTORES & AUDITORES CIA. LTDA.
SC-RNAE - No. 558
SC — RNAE - Ne. 2009-2-14-00037 (Mercado de Valores)

Socio de Auditoria
Registro CPA. No. 27.102
Guayaquil, marzo 19 de 2025
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo

Inversiones temporales

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Pagos anticipados

Activos por impuestos corrientes

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

Propiedades, planta y equipos
Activos por impuestos diferidos
Activos intangibles

Otros activos no corrientes

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos corriente

Porcion corriente de obligaciones a largo plazo

Porcion corriente de valores emitidos a largo plazo
Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

Obligaciones por beneficios definidos no corriente
Obligaciones a largo plazo
Valores emitidos a largo plazo

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital pagado

Reserva legal

Otros resultados integrales:
Superavit por revaluacion de propiedades
Ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

NOTAS

W

NN A

.
g~V %)

12
13
14
15
16

14
15
16

17
2.19

19

20

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ing. MariafVerénica Dahik Ayoub

erente General

Ver notas a los estados financieros

2024 2023
(US dolares)
634.321 871.129
2.244 0
3.944.070 3.653.951
4.283.833 3.792.203
52.464 34.897
712.094 773.949
9.629.026 9.126.129
3.763.988 3.727.249
11.584 7.232
0 3.375
1.832.753 1.519.061
15.237.351 14.383.046
767.851 1.076.189
3.543.491 3.413.943
202.498 210.494
1.078.073 1.022.669
2.209.814 1.757.066
199.716 215.002
8.001.443 7.695.363
85.889 71.443
4.027.370 3.605.315
253.044 187.500
12.367.746 11.559.621
800.000 800.000
124.043 109.438
1.200.914 1.200.914
( 8565 ( 6.597)
753.213 719.670
2.869.605 2.823.425
15.237.351 14.383.046
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

NOTAS 2024 2023
(US dolares)

Ingresos operacionales 21 27.803.682  31.170.202
Costo de ventas y produccion 22 (25.917.952) (28.593.688)
UTILIDAD BRUTA 1.885.730 2.576.514
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de venta y administrativos 23 (1.254.222) (2.022.927)
TOTAL GASTOS OPERACIONALES (1.254.222) (2.022.927)
UTILIDAD OPERACIONAL 631.508 553.587
INGRESOS Y (GASTOS) NO OPERACIONALES
Otros ingresos 197.118 469.543
Gastos financieros 24 ( 645.809) (757.829)
TOTAL INGRESOS Y (GASTOS) NO OPERACIONALES (1 448.691) (__288.286)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION E
IMPUESTOS 25 182.817 265.301
Participacion de empleados 25 ( 27.423) ( 39.795)
Impuesto a la renta 25 (_76.437) (_67.989)
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 25 78.957 157.517
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancia por revaluaciones de propiedad, planta y equipos 0 770.657

Ganancia (Pérdida) actuarial por jubilacién patronal 28.106 36.039

Ganancia (Pérdida) actuarial por desahucio (_30.074) (15443
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES (_1.968) 791.253
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 76.989 948.770

Ing. ia Veronica Dahik Ayoub :
Gerente General ContadorGeneral

Ver notas a los estados financieros
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

2024 2023

) (US délares)
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por clientes 28.197.788  33.897.505
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ( 28.312.003) ( 33.607.040)
Efectivo pagado por gastos financieros (  645809) (  757.829)
Otros ingresos 197.118 469.543
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacion ( 562.906) 2.179
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento en inversiones temporales ( 2.244) 0
Compras de propiedades, planta y equipo (__356.958) (__ 160.091)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (__359.202) (_ 160.091
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aumento (Disminucién) en obligaciones financieras ( 308.338) 27.056
Aumento (Disminucién) en valores emitidos a largo plazo 518.292 (1.177.054)
Aumento en obligaciones a largo plazo 477.459 1.541.448
Pago a Decevale por dividendos accionistas ( 2.113) 0
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 685.300 391.450
Aumento (Disminucion) neta de efectivo y sus equivalentes ( 236.808) 233.538
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio 871.129 637.591
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del afio 634.321 871.129

Ing. Maria/Verénica Dahik Ayoub
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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NATLUK S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

2024 2023
(US dolares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO ?ROVISTO (UTILIZADO) EN
ACTIVIDADES DE OPERACION:
UTILIDAD NETA 78.957 157.517
Partidas que no requieren ni generan efectivo:
Participacion de trabajadores 27423 39.795
Impuesto a la renta corriente y diferido 80.598 74.153
Jubilacidén patronal y desahucio 30.540 46.916
Depreciaciones 320.769 266.597
Amortizaciones 3.375 3.375
Reclasificaciones y ajustes de propiedades, planta y equipos ( 550) ( 48.250)
Ajuste de afios anteriores ( 15.508) (430.233)
Provision de cuentas incobrables 0 23.828
Subtotal 446.647 ( 23.819)

Cambios en Activos y Pasivos:
Disminucion (Aumento) en deudores comerciales y otras ctas. por cobrar  ( 290.119) 6.437.748

Aumento en inventarios ( 491.630) ( 694.960)
Disminucién (Aumento) en pagos anticipados ( 17.567) 32.194
Disminucién en activos por impuestos corrientes 61.855 270.201
Aumento en activo por impuesto diferido ( 4352) ( 6.164)
Disminucion (Aumento) en otros activos no corrientes ( 313.692) 125.580
Aumento (Disminucion) en acreedores comerciales y cuentas por pagar 129.548 (6.229.336)
Disminucion en obligaciones por beneficios definidos ( 53.480) ( 98.867)
Ajuste de impuesto a la renta ( 13.188) 0
Aumento (Disminucion) en pasivos por impuestos corrientes (__95.885) 32.085
Subtotal (1.088.510) ( 131.519)
EFECTIVO NI:ZTO PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES

DE OPERACION (__562.906) 2179

A~
Ing. Marja Veroénica Dahik Ayoub . M&arto Ant
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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NATLUKSA.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

1.

INFORMACION GENERAL

NATLUK S.A. - (La Compaiiia) fue constituida el 9 de Mayo del 2002, regulada por la Ley
de Compaiiias, con plazo de duracion de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Guayaquil el 30 de mayo de 2002.

La actividad principal de la Compaiiia es el empaque y procesamiento de pescado y camardn.

La Compafiia no mantiene inversiones en asociadas donde ejerza influencia significativa, por
lo que no actia como una entidad controladora, sin embargo, su capital social esta constituido
por un accionista mayoritario cuya participacion al 31 de diciembre de 2022 es de 97,206%
(777.650 acciones) quien por ser una persona juridica debe preparar los estados financieros
consolidados incluyendo como Subsidiaria, los estados financieros de Natluk S.A.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Compafiia se encuentra inscrita en el Catastro Pablico
del Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, asi también, mantiene
la inscripcion como valor negociable de sus acciones ordinarias y nominativas en dicho catastro
conforme a Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377, emitida por la Intendencia
Nacional del Mercado de Valores del 28 de noviembre de 2017, la misma que resolvio:

1) Disponer la Inscripcién en el Catastro Piblico del Mercado de Valores de la Compafiia
NATLUK S.A. como Emisor Privado del Sector No Financiero;

2) Disponer la Inscripcion como valor negociable de las 800.000 acciones ordinarias u
nominativas de un délar cada una del capital suscrito y pagado de la Compaiiia.

3) Aprobar el contenido del prospecto de Oferta Pablica Secundaria de Acciones Ordinarias
que fuese resuelta segun Junta General de Accionistas celebrada el 13 de Octubre de 2017
para que dichas acciones consten como valores negociables en las bolsas de valores del
pais y sean custodiadas y desmaterializadas por el Deposito Centralizado de Compensacion
y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.

En base a esta inscripcion, la Compaiiia desde el 28 de noviembre de 2017, mantiene sus
acciones como valores negociables en las Bolsas de Valores del Pais, asi como, al 31 de
diciembre del 2024 y 2023 mantiene Valores Emitidos en el Mercado de Valores tal como se
revela en la Nota 16 a los estados financieros.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en estos Gltimos afios, son como sigue:

31 de Diciembre: Y%
2024 0,5%
2023 1,4%
2022 3,7%
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NATLUKSA.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracién de cumplimiento de las NIIF completas

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, y sus
notas explicativas, es responsabilidad de la Administracién de Natluk S.A., la misma que
declara que tales estados financieros han sido preparados y cumplen con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF (Aprobadas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad-IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en ¢l
Ecuador en forma segmentada a partir del afio 2010, de conformidad con las Resoluciones
de Superintendencia de Compaiiias No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008 y
SC.ICL.CPAIFRS.G11.010 de octubre 11 del 2011. Como resultado de este proceso no fue
necesario el registro de ajustes por parte de la Compaiiia.

2.2. Bases de preparacién y presentacion de los estados financieros

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo historico, excepto por las
propiedades que estan registradas al valor del avalto comercial, y, por las obligaciones por
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales,
conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera y demas disposiciones
establecidas en la Legislacion Ecuatoriana. El costo historico se basa generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de activos. Los importes de los estados
financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, moneda oficial de la
Republica de Ecuador.

2.3. Comparacion de la informacion

La informacién contenida en los estados financieros correspondiente al 31 de diciembre de
2024 se presenta comparativamente con las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre

de 2023.

En las notas explicativas se incluyen sucesos o variaciones que resultan significativas para la
explicacién de los cambios en la situacion financiera o en los resultados de la Compafiia, en
comparacion con las cifras al 31 de diciembre de 2023.

24. Empresa en Marcha

La Administracion de la Compafiia ha efectuado una evaluacion de su capacidad para continuar
como negocio en marcha. Para hacer este juicio, la Administracion considera la posicion
financiera, la rentabilidad de sus operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el
impacto de las variables econdmicas y politicas que afectan el entorno local en las operaciones
de la Compaiifa.

La Compaiiia por lo tanto no presenta circunstancias que representen una incertidumbre
material que conlleve a una duda significativa sobre la capacidad de la Compafiia para operar
y consecuentemente deba de considerar que el principio de negocio en marcha amerite una
revelacion o ajuste a los estados financieros.
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NATLUKS.A.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
2.5. Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la
Administracion considerando la informacion disponible sobre los hechos analizados.

La revision de las estimaciones contables, se reconocen en ¢l periodo en el cual se revisa la
estimacion, y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales como futuros.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y obligaciones. Basicamente estas estimaciones se deben a:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos (2.21 y 2.22)

b) Calculo de provisiones por beneficios a los empleados (2.17)

¢) Vidatil de propiedades, planta y equipos e intangibles (2.14)

d) Deterioro del valor de los activos financieros y no financieros (2.9 y 2.15)

e) Supuestos para estimar valores razonables de activos y pasivos financieros (2.11)

2.6. Clasificacion de saldos corrientes y no corriente

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y
como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho periodo.

2.7. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas (NITF)

2.7.1 Normas nuevas y modificadas adoptadas en el periodo 2024. - Las siguientes
modificaciones a las NIC y NIIF han entrado en vigor para periodos que comienzan a partir de
enero 1 del 2024, pero que la Administracién ha concluido que no han sido adoptadas por no
ser aplicables o porque siendo aplicables no ha tenido ningun efecto significativo sobre los
estados financieros de 1a Compafiia:

Fecha
Normas y Fecha de efectiva de
Modificaciones  Publicacion Descripciéon vigencia

Clasificacion de Pasivos como Corrientes y
No Corrientes.- Aclara el criterio para la

Enmiendo a la . ., . ;
clasificacion de un pasivo como Corrientes o

« NIC 1 No corrientes. El criterio de que una Entidad 1 de enero
Presentacion de Ene/2020 ferir 1a liauidacién d d
Estados tenga el derecho a diferir la hquldac.lon el e 2024
. S, pasivo por al menos 12 meses posteriores al
Financieros

periodo sobre €l que se informa. También aclara
lo que significa la “Liquidacion” de una pasivo.
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.7. Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas (NIIF)

2.7.1 Normas nuevas y modificadas adoptadas en el periodo 2024. — (Continuacién)

Fecha
Normas y Fecha de efectiva de
Modificaciones Publicacion Descripcién vigencia
Pasivo por arrendamiento en una Venta con
Arrendamiento Posterior.- Esta enmienda
FEnmienda a la NIIF especifica el método que un Arrendatario-
16 ' Sep/2002 Vendedor utilizara en la medicion inicial del 1 de enero
« Arrendamientos” p activo por derecho de uso y pasivo, que surge de  de 2024
una transaccion de venta con arrendamiento
posterior, y como lo medira posteriormente este
pasivo.
Pasivos no corrientes con Condiciones
Pactadas.- ILas enmiendas mejoran la
Enmienda la NIC 1 informacién que proporciona una Entidad
« -, cuando su derecho a diferir 1a liquidacion de un
Presentacion de ) .. 1 de enero
Oct/2022  pasivo durante al menos doce meses esta sujeto
Estados .. o de 2024
Financieros” al cqmphrmento dq condiciones pactadas. Las
enmiendas también aclaran sobre la
clasificacion de dicho pasivo como corriente o
no corriente.
Acuerdos de Financiamiento de
. Proveedores.- La enmienda trata los requisitos
srfrgézlgg 3;‘;{:?.2 de informacion adicional que una Entidad debe
de Efectivo” 1; revelar sobre los acuerdos de financiacion de
y proveedores. Las modificaciones también
NIIF 7 . ., 1 de enero
« May/2023 afiaden los acuerdos de financiacién de
y
Instrumentos . de 2024
financieros — proveedo.res como ejempI.o dentro de los
Informacién a requerimientos de informacion a revelar de los
Revelar” efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo

y la exposicidn al riesgo de liquidez que trata la
NIIF 7.

2.7.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrardn en vigor con

posterioridad al periodo 2024 v que no han sido adoptadas anticipadamente. - Las siguientes

NIIF y modificaciones emitidas entraran en vigor para periodos que comiencen a partir de
enero 1 del 2025 pero que la Administracion ha concluido que la aplicacion anticipada de tales
normas no tendria ningtin impacto significativo en el periodo de su aplicacion inicial, esto es

en el afio 2024.
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NATLUKSA.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)
2.7. Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas (NIIF) (Continuacion)

2.7.2 Nuevas normas. modificaciones e interpretaciones que enfrardn en vigor con
posterioridad al periodo 2024 v _gue no han sido adoptadas anticipadamente. —

(Continuacion)
Fecha
Normas y Fecha de efectiva de
Modificaciones  Publicacién Descripcion vigencia
Enmienda a la Ausgn.cia‘ , de ' Convertibilidad.— . La
NIC 21 “Efectos modificacién requiere que una Ent}dad aplique
de las Variaciones un enfoque congruente o cons;stente para
en las Tasas de Ago./2023 evaluar si una moneda es convert;ble por otra 1 de enero
Cambio de la monedg y, cuando no lo sea, la engdad necesita  de 2025
Moneda determma; la tasa de cambio a utilizar a efecto
Extranjera” dela medlclon.de las transacciones y saldos en
moneda extranjera.
Clasificacion y medicion de instrumentos
Enmienda a la ﬁnapc_ieros.- Las f:nmigr'ldas impie‘n%ntan los
NIIF 9 requisitos de clag1ﬁcamon y medicién en la
“Instrumentos NIIF 9 y requisitos rele_101ona§los con la
Financieros” y mformacwn a revel.ar para mertos.mstrumentos
NIIF 7 May./2024 ﬁnancw,rog (act}vos fmapmeros) ~con 1 de enero
“Instrumentos c’ara_cterlstlcas coptmgentes; pasivos financieros  de 2026
Financieros: 11qu1d.:=tdps med1apte un  sistema de pago
Informacion a electrénico; inversiones en capital designados a
Revelar” yalor razonablg con cambios en otro resultado
integral, ¢ instrumentos financieros con
caracteristicas contingentes.
Enmienda a la Contratqs de Energia Elécetrica Renovable.—
NIIF 9 {_,as enmxen_d'as pc:irrmtin alas emp.re”sas aphcixr
« a excepcion de “uso propic” en la
Fm?)?? }s] co,xltal?ﬂizacién de lczs contratos de .energia
NIIF 7 Dic./2024 glect’nca renqvable (‘.PPA’, por sus mglgg en 1 deenero
“Instrumentos ’ inglés); permite la apl‘ icacion de la gontabﬂld?d de 2026
Financieros- de coberturas y requiere divulgar informacion
Informacion a sobrg ¥os efgctos . de estos contratos en el
Revelar” rendimiento financiero y los flujos de efectivo
' de la empresa.
NIIF 18
;;zﬁl;%inae Mejoras en la Presentacién'e Informacion a
revelar en los revelar en lqs estados ﬁnanmems.f Estanueva
estados norma  mejora la transparencia  en la |
financieros” Abr/2024 presentacion d~e mformgs fmanc;eros, respecto 1 de enero
—— de su desempefio fmancwro mediante un e;tado de 2027
NIC 1 de resultados mejor esi.:ljucturado y emglegsio
“Presentacion de una mayor desagregacion de la informacién
estados preparados de acuerdo con las NIIF.,
financieros™
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NATLUK S.A. ]
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.7. Normas Intemacionales de Informacion Financiera emitidas (NIIF) (Continuacion)

2.7.2 Nuevas normas. modificaciones e interpretaciones gue entrardn en vigor con
posterioridad al periodo 2024 vy gue no han sido adoptadas anticipadamente. —

(Continuacion)
Fecha
Normas y Fecha de efectiva de
Modificaciones Publicacion Descripcién vigencia
Subsidiarias sin obligacién piiblica de rendir
NIIF 19 cuentas.- Esta norma es gplical:)le a Subsidiariqs
“Qubsidiarias sin que no tienen obhgac:lon publica de rendir
cuentas, y que tienen una controladora que 1 de enero

obligacion publica  \ 1n14
de rendir cuentas:
Informacion a
revelar”

prepara estados financieros consolidados bajo de 2027
NIIF Completas, permitiéndole reducir el

volumen de informacion financiera a revelar a
subsidiarias que no tienen la responsabilidad

publica de rendir cuentas.

Modifica la NIIF 1.- Esta relacionada con la
Contabilidad de coberturas por una entidad que
adopta por primera vez las NIIF, para mejorar
su congruencia con los requerimientos de la
NIF 9 Instrumentos Financieros y afiadir
referencias  cruzadas para mejorar la
accesibilidad y comprensibilidad de las NIIF

Modifica la NIIF 7.- Esta relacionada a las
Mejoras Anuales Ganancias o pérdidas en la baja de cuentas, en
a la que se actualiza una referencia cruzada 1 de enero
las Normas de Abr./2024  obsoleta que dejé de ser aplicable. d
P e 2026
Contabilidad Modificaciones a la Guia de implementaci6n
NIIF-Volumen 11 de la NIIF 7.- En la introduccién afiade una
declaracion que aclare que la guia no ilustra
todos los requerimientos de la NIIF 7; en la
Informacién a revelar de las diferencias
diferidas entre el valor razonable y el precio de
transaccion, mejora su congruencia con el
parrafo 28 de la NIIF 7, y, en la Informacion a
revelar sobre el riesgo crediticio, simplifica la
redaccion.
Modificaciones a la NIIF 9.- Esti relacionada
con la Baja en cuentas de los pasivos por
arrendamiento financiero en la que afiade una
referencia cruzada al parrafo 3.3.3 de dicha
Norma; y, en relaciéon con el Precio de la
transaccion, en el que se aclara el uso del
término "precio de transacciéon” en la Norma,
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NATLUKSA.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.7. Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas (NIIF) (Continuacién)

2.7.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrardn en vigor con
posterioridad al periodo 2024 yv que no han sido adoptadas anticipadamente. —

(Continuacion)
Fecha
Normas y Fecha de efectiva de
Modificaciones  Publicacion Descripcion vigencia
Modificaciones a la NIIF 10.- Esta relacionada
con la determinacién de si otras partes actian
como “agente de facto” en el control una
mversion, por lo que se eliminan ciertos aspectos
Mejoras que crean una incongruencia en los aspectos
Anuales a generales y se agregan otras consideraciones
las Normas de para determinar que es un “agente de facto”. 1 de enero
Contabilidad Abr/2024 Modificaciones a la NIC 7.- Esta relacionada de 2026
NITF-Volumen con los aspectos generales respecto de la
11 informacion, en el estado de flujos de efectivo,
(Continuacién) de los flujos de efectivo de la controladora, sus

subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos, en
el que se elimina la referencia al "método del
costo" que ya no estd definido en las Normas
NIIF,

2.8. Activos financieros

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacion cuando
se compromete a comprar o vender el activo y son medidos inicialmente a su valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos clasificados al
valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son medidos al valor razonable y
cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al
valor razonable. Los activos financieros se presentan en activos corrientes, excepto para
vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de situacién financiera que
se clasifican como no corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificacion depende del
proposito con ¢l que se adquirieron los activos. La administracion determina la clasificacion
de sus activos en el momento del reconocimiento micial.

La clasificacion y valoracion de acciones se efectiia de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”, la norma incluye 3 categorias de valoracion:

¢ Costo amortizado
e Valor razonable con cambios en otro resultado integral (Patrimonio)
e Valor razonable con cambios en resultados
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NATLUKSA.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
2.8.  Activos financieros (Continuacion)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los desembolsos incurridos para la
adquisicion de estos activos no incluyen el recargo de intereses. Al final de cada periodo
sobre el que se informa, los importes en libros de deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocera una pérdida por deterioro del
valor en los resultados.

2.9. Deterioro de activos financieros no derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién financiera para
determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si
existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida
ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en
los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor adeudado en
términos que la Compaiiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el deudor o
emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en ¢l estado de pago del prestatario o emisores,
condiciones econdmicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparicion de un
mercado activo para un instrumento.

2.10. Pasivos financieros

Estan registrados por el efectivo recibido, netos de abonos realizados y se clasifican en
funcion de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes
aquellas con vencimientos inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de
vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros corrientes y no corrientes
incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.- Estian registradas al costo de la
transaccion neto de abonos realizados, sin que incluyan costos adicionales que deban
amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar a parte relacionadas.- Las cuentas por pagar a partes relacionadas con
pasivos financieros no derivados por pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
activo. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado
el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

Otros pasivos financieros.- Representan préstamos e inversiones a terceros, son medidos
inicialmente su valor razonable, netos de los costos de transaccion. Posteriormente son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los
gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.
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NATLUKSA.
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.10. Pasivos financieros (Continuacion)

Préstamos.- Se reconocen inicialmente a su valor inicial que no difiere de su valor razonable,
los cuales fueron contratados a la tasa vigente en el mercado. No existen costos de
transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Estos préstamos se
registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactados.

2.11. Valor razonable de activos y pasivos financieros

La Compaiiia mide sus activos y pasivos financieros al valor razonable en cada fecha del
balance. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicion.

La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el
activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

e En el mercado principal para el activo o pasivo, o

e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo.

¢ El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actiian en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante
el mayor o mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria
el activo de 1a mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observable.

Todos los activos y pasivos financieros por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor
razonable descrita a continuacion en base al nivel mas bajo de los datos que sean
significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

a) Precio cotizado para un activo idéntico o similar en un mercado activo. Este suele ser el
precio de compra actual.

b) Cuando no estan disponibles precios cotizados, el precio de un acuerdo de venta
vinculante o en una transaccion reciente para un activo idéntico o similar en condiciones
de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas y,
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2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
2.11. Valor razonable de activos y pasivos financieros (Continuacion)

c) Silas dos estimaciones antes indicadas, no constituyen una buena estimacion de valor
razonable, se estimara el valor razonable utilizando otras técnicas de valoracion tales como
flujos de efectivo descontados y modelos de fijacion de precios de opciones.

Para los activos y pasivos financieros que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la
categorizacion al final de cada periodo del balance.

La Administracién de la Compaiia determina las politicas y procedimientos para mediciones
al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha del balance, la Administracion
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables de la Compailia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable como se explico anteriormente.

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos:

e Bancos, deudores y acreedores comerciales y otras cuentas por cobrar y pagar.- La
Compaiiia en cumplimiento de las NIIF no revela la informacion de valor razonable de estas
cuentas a corto plazo porque los importes en libros se aproximan al valor razonable.

e Obligaciones Financieras; con interés y tasas fijas.- Su valor razonable se determina
comparando la tasa de interés en el momento de su reconocimiento con la tasa de interés
del mercado actual para obligaciones de similares caracteristicas. Las tasas pactadas fueron
similares a las de mercado.

2.12. Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye activos financieros liquidos y depodsitos que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Tales cuentas no estdn sujetas a un riesgo
significativo de cambios en su valor.

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo,
determinados por el método directo. En este estado se utilizan las siguientes expresiones en el
sentido que figura a continuacion:

e Actividades de operacion.- Son las actividades que constituyen principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no pueden ser
calificadas como de inversion o financiamiento.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
2.12. Efectivo y equivalentes al efectivo (Continuacion)

e Actividades de inversion.- Son las actividades relacionadas con la adquisicion,
ehajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiamiento.- Son las actividades que producen variaciones en la
composicion del patrimonio neto y, de los pasivos de caracter financiero

2.13. Inventarios

Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el costo se determina
por el método del costo promedio ponderado (PMP).

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos de venta y distribucion.

2.14. Propiedades, planta y equipos e intangibles

Los elementos de propiedades, planta y equipos son medidos a su costo de adquisicion, menos
la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como mayor valor de
los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que
se incurren.

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con ¢l método de linea recta.
El valor residual, 1a vida Gtil estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas
correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

El costo es depreciado de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los afios de vida
util estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

2.14. Propiedades, planta y equipos e intangibles (Continuacion)

Activos Tasas

Edificios ¢ Instalaciones 5%y 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién y software 48 meses 33,33%
Muebles y Enseres 10%

Los activos intangibles corresponden a desembolsos por adquisicién de licencias para el uso
de software instalados en los equipos de computacion de la Compaiiia los cuales se encuentran
registrados al costo y se estan amortizando.

2.15. Deterioro del valor de los activos no financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipos e
intangibles, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminacién y venta en el caso de los
inventarios), sin superar el importe que habia sido determinado si no se hubiera reconocido
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en afios anteriores. Una
reversion por una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados.

2.16. Impuesto a la renta

Esta conformado por el impuesto a la renta corriente y diferido, como se indica a continuacion:

2.16.1. Impuesto a la renta corriente

La Ley de Régimen Tributario Interno (LRTT) y su reglamento establecen una tarifa general
de impuesto a la renta para sociedades en general y una tarifa tinica de impuesto a la renta
para actividades especificas, como se resume:

2.16.1.1. Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- De acuerdo con las
reformas a la Ley de Régimen Tributaria Interno aplicables para los afios 2024 y 2023, se
establecio que la tarifa general del impuesto a la renta para todas las sociedades sea del 25%,
teniendo presente para su aplicacion las siguientes consideraciones:
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.16. Impuesto a la renta (Continuacion)

2.16.1. Impuesto a la renta corriente (Continuacion)

2.16.1.1 Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- (Continuacion)

Se adicionara 3 puntos porcentuales (Tarifa del 28%), si la sociedad no cumple con el
deber de informar sobre la participacion societaria de conformidad con el reglamento de
aplicacion; y para aquellas sociedades que tenga un titular residente, establecido o
amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal
preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. (Reforma incluida en
la Ley Orgdnica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de
empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal publicada en el Suplemento al R.O. No. 309 del
21 de agosto de 2018).

Se reducira 3 puntos porcentuales (Tarifa del 22%), si 1a sociedad cumple con la condicion
de micro y pequefia empresa; asi como también para aquellas sociedades que cumple la
condicion de exportadores habituales, siempre que éstas mantengan o incrementen el
empleo en el correspondiente ejercicio fiscal. (Reforma incluida en la Ley Orgdnica para
la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacién de
la Gestion Financiera publicada en el Suplemento al R.O. No. 150 del 29 de diciembre de
2017).

Se reducira 10 puntos porcentuales (Tarifa del 15%) a sujetos pasivos que reinviertan sus
utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigacion cientifica
responsable o de desarrollo tecnologico acreditados por la SENESCYT; y, se reducira 8
puntos porcentuales (tarifa del 17%) en el resto de programas y proyectos, en los términos
y condiciones establecidos en el reglamento a la LRTIL. (Reforma incluida en la Ley
Orgdnica para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo, y
estabilidad y equilibrio fiscal publicada en el Suplemento al R.O. No. 309 del 21 de agosto
de 2018).

Se reducira 3 puntos porcentuales (Tarifa del 22%) para el desarrollo de nuevas inversiones
hasta por 15 afios, para sociedades existentes o nuevas que se constituyan a partir de la
vigencia de la Ley Organica para el desarrollo econdmico y sostenibilidad fiscal tras la
pandemia COVID-19, siempre y cuando se configure el cumplimiento de las condiciones
y requisitos exigidos en esta reforma. (Reforma incluida en la Ley Orgdnica para el
desarrollo econdémico y sostenimiento fiscal tras la pandemia COVID-19 publicada en el
Tercer suplemento al R.O. No. 587 del 29 de noviembre de 2021).

Se reducira hasta 5 puntos porcentuales (Tarifa del 20%) para sociedades que suscriban un
Contrato de Inversién en los términos del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI); las sociedades pueden ser existentes o nuevas que se constituyan a
partir de 1a vigencia de la Ley Orgéanica para el desarrollo econdmico y sostenibilidad fiscal
tras la pandemia COVID-19, siempre y cuando se configure el cumplimiento de las
condiciones y requisitos exigidos en esta reforma. (Reforma incluida en la Ley Orgdnica
para el desarrollo econdémico y sostenimiento fiscal tras la pandemia COVID-19
publicada en el Tercer suplemento al R.O. No. 587 del 29 de noviembre de 2021).
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.16. Impuesto a la renta (Continuacion)

2.16.1. Impuesto a la renta corriente (Continuacion)

2.16.1.1. Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- (Continuacion)

A partir de las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno contenidas en la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributario publicada en el Suplemento al
Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, el pago anticipado del Impuesto a la
Renta (Anticipo) es opcional (Voluntario) para todas las sociedades, bajo las condiciones y
requisitos establecidos en el Reglamento. El valor anticipado constituye crédito tributario
para el pago del impuesto a la renta.

2.16.1.2. Sistema de Estabilidad Tributaria.- Las sociedades podran acogerse al Sistema
de Estabilidad Tributaria, para lo cual deberan solicitar por escrito al Servicio de rentas
Internas posteriormente a la presentacion y pago de las declaraciones original de su
impuesto.

Para acogerse a este beneficio la sociedad deberd cumplir por lo menos con la tasa
impositiva efectiva del sector al que pertenezca la sociedad, determinada por el Servicio de
rentas Internas mediante resolucion mas un incremento de dos puntos porcentuales (2%)
durante 5 afios de vigencia de este sistema.

El contribuyente podra renunciar a este sistema en caso de que considere que una reforma
posterior le resulte mas favorable, pero no tendra derecho a la devolucion de lo pagado hasta
por el ejercicio fiscal en que ejerza dicha renuncia. (Reforma incluida en el Art. 15 de la
Ley Orgdnica de Eficiencia Econdémica y Generacién de Empleo publicada en el
Suplemento al Registro Oficial No. 461 del 20 de Diciembre de 2023).

2.16.1.3. Tarifa unica de impuesto a la renta.- Existen sociedades cuyas actividades o
transacciones especificas les aplica una tarifa unica de impuesto a la renta sobre la base
imponible (1) determinada conforme los requerimientos establecidos en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su reglamento, cuyas tarifas se resumen a continuacion:

Tarifa de
Actividad/Transaccién/Tipo de Sociedad Impueste Unico Base Impenibie (1)
Sector Bananero.- Produccion y venta local de banano | Hasta el 2% Ventas brutas
Sector Bananero.- Exportacion de banano producido | El 3% Valor de facturacion de
0 no por el mismo sujeto pasivo exportacion (FOB)
Sector Agropecuario.- Prod. y comercializacion local | Hasta el 1.80% | Valor de ventas brutas

Sector Agropecuario.- Exportacion

Del 1.3% hasta
2%

Valor de ventas brutas

Enajenacion de acciones

Hasta el 10%

Utilidad generada

RIMPE Emprendedor (régimen vigente a partir del
afio 2022)

Del 1% al 2%

Valor de los ingresos

y similares; y, por premios de operadoras de
prondsticos deportivos

Operadoras de Pronodsticos Deportivos El 15% Total de ingresos menos
el total de premios
pagados

Beneficiarios de premiso por loterias, rifas, apuestas | El 15% Sobre el valor del premio

recibido
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
2.16. Impuesto a la renta (Continuacion)

2.16.1. Impuesto a la renta corriente (Continuacion)

2.16.1.3. Tarifa inica de impuesto a la renta.- (Continuacion)

Desde el afio 2022 hasta el 2023, las Sociedades consideradas Microempresas fueron
sustituidas con la denominacion RIMPE Emprendedores, que se consideran a los
contribuyentes que presenten ingresos anuales entre 0,00 hasta 300.000,00, quienes pagaran
impuestos en base a la siguiente tabla:

Emprendedores con ingresos entre USD 0,00 y USS$ 300.000,00

Limite inferior Limite superior Impuesto a Ia Tipo marginal
(USD) (USD) fraccion bésica (1%)

0,00 20.000,00 60,00 -
20.000,01 50.000,00 60,00 1
50.000,01 75.000,00 360,00 1,25
75.000,01 100.000,00 672,50 1,50

100.000,01 200.000,00 1.047,50 1,75
200.000,01 300.000,00 \ 2.797,52 2

En el afio 2024, las Sociedades consideradas RIMPE Emprendedores, que considera a los
contribuyentes que presenten ingresos anuales entre US$ 0,00 hasta US$ 300.000,00, pagaran
impuestos en base a las siguientes tablas:

Emprendedores con ingresos hasta USD 20.000,00

Limite inferior (USD) | Limite superior (USD) | Impuesto a pagar (USD)
0,00 2.500,00 0,00
2.500,01 5.000,00 5,00
5.000,01 10.000,00 15,00
10.00,01 15.000,00 35,00
15.000,01 20.000,00 60,00

Emprendedores con ingresos entre USD 20.000,01 y US$ 300.000,00

Limite inferior Limite superior Impuesto sobre Impuesto a la fraccion
(USD) (USD) fraccion basica (USD) excedente (%)
20.000,01 50.000,00 60,00 1
50.000,01 75.000,00 360,00 1,25
75.000,01 100.000,00 672,50 1,50
100.000,01 200.000,00 1.047,50 1,75
200.000,01 300.000,00 2.797,52 2
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)
2.16. Impuesto a la renta (Continuacion)

2.16.2. Impuesto a la renta diferido

Se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidad gravable futuras contra las que podra cargar
esas diferencias temporarias deducibles. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente por todas las diferencias temporarias imponibles.

Es permitido el reconocimiento en los 13 casos y condiciones establecidos en el articulo
imnumerado a continuacion del numeral 20 del articulo 28 “Gastos generales deducibles” del
Reglamento para la aplicacion de la Ley del Régimen Tributario Interno.

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, la Compaiiia mantiene activo por impuesto a la renta
diferido por efecto de la provision para jubilacion patronal y desahucio, tales rubros de
acuerdo con disposiciones tributarias constituyen una partida conciliatoria no deducible
(diferencia temporaria) para efectos de la determinacion de la base imponible de impuesto a

la renta.

El impuesto a la renta del afio 2024 y 2023 corresponde al impuesto a la renta corriente. El
impuesto asi compuesto es reconocido en el estado de resultados integral, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Compaiiia no registra pasivo por impuesto diferido.
2.17. Beneficios a los empleados
2.17.1. Beneficios de corto plazo.- Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los

empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida
que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar
este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la
obligacion puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas por este concepto
corresponden a aquellas establecidas en el Codigo de Trabajo.

2.17.2. Beneficios a largo plazo, jubilacién patronal y desahucio. - La Compaiiia cuenta
con un plan de beneficios definidos post — empleo por concepto de jubilacion patronal segiin
el Codigo de Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus
empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 afios o mas, en forma continuada
o interrumpida en la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de
25 de trabajo, tendran derecho a la parte proporcional de la jubilacion.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.17. Beneficios a los empleados (Continuacion)

2.17.2. Beneficios a largo plazo, jubilacion patronal y desahucio. — (Continuacion)

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito
Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipdtesis actuarial de calculo las tablas
de mortalidad biométricas y el factor de conmutacion actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28
de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del afio. La entidad
reconocera pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipotesis
actuariales de calculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras variables de
probabilidad u otras tasas de interés. Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida
laboral de los empleados participantes en el plan. El costo de los servicios pasados se
reconocera inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo
de beneficios se amortizan de forma lineal entre el periodo que resta hasta la consolidacion
definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma irrevocable.

Los aumentos de provision por el personal actual (costo laboral y financiero) se registran contra
resultados. Las disminuciones por la reduccion de personal o liquidacion anticipada y, las
pérdidas y ganancias actuariales netas por cambios en los supuestos financieros y por ajustes y
experiencia se contabilizan contra patrimonio como “otro resultado integral”.

2.17.3 Participacién de los empleados en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del
Coédigo de Trabajo, la Compaiiia, provisioné al cierre del afio 2024 y 2023 el 15% de la
utilidad anual por concepto de participacion laboral en las utilidades.

2.18. Provisiones para obligaciones probables

La Compaiiia solamente reconoce provision para obligaciones probables cuando se cumplan
las tres condiciones siguientes:

a) Constituya una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos

pasados;
b) Sea probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligacion; y,

¢) Que el importe sea estimado en forma fiable.

Cuando una de las tres condiciones no se cumpla, la Compaiiia revela el evento en notas a los
estados financieros como un pasivo contingente.

2.19. Reserva legal

La Ley de Compaiiias establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual sea
apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

2.20. Superavit por valuacion de propiedades

Registra el resultado del incremento del edificio, terreno y maquinarias y equipos de propiedad
de la Compafiia ubicados en Playas Villamil donde se realiza el proceso operativo, de
conformidad con el informe del perito evaluador calificado por la Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

De conformidad con lo establecido en la Resoluciéon No. SC-G-ICI.CPAIFRS.11.007 emitida
por la Superintendencia de Compaiiias el de 9 de septiembre de 2011, los saldos acreedores de
los Superavit que provienen de la adopcidn por primera vez de las NIIF, asi como los de la
medicién posterior no podran ser capitalizados y su tratamiento contable para su utilizacion
esta sujeto a la Norma NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo. (Ver Nota 19)

2.21. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios son reconocidos al valor razonable de 1a contraprestacion recibida o
por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes proporcionados, netos de
descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el
ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compafiia vaya a recibir un beneficio
economico futuro.

La Compaiiia analiza y toma en consideracion todos los hechos y circunstancias relevantes
al aplicar cada paso del modelo establecido por las NIIF 15 a los contratos con sus
clientes:(I) identificacion del contrato, (IT) identificar obligaciones de desempefio, (IIT)
determinar el precio de la transaccion, (IV) asignar el precio y, (V) reconocer el ingreso.

2.22. Reconocimiento de gastos
Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, es

decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada

de ellos.
3. EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, esta compuesto como sigue:

2024 2023
(US dolares)
Caja 6.438 7.055
Bancos locales 627.883 864.074
Total 634.321 871.129
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3. EFECTIVO (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, bancos locales incluye saldos en cuentas de ahorro y
corrientes del Banco Bolivariano C.A. por US$ 385.014 y US$ 454.905 respectivamente;
Banco Guayaquil S.A. por US$ 189.800 y US$ 98.759 respectivamente; Banco Internacional
S.A. por US$ 48.839 y US$ 252.777 respectivamente; Banco del Austro S.A. por US$ 4.000
en el afio 2024; y, Banco Delbank S.A. por US$ 230 y US$ 57.633 respectivamente.

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten
de lo siguiente:

2024 2023
(US dolares)
Clientes 2.635.028 2.565.888
Anticipos a proveedores 366.542 315.863
Terceros 322,654 248.379
Comisiones anticipadas 246.750 246.750
Relacionados 222.293 261.495
Accionistas 148.167 16.528
Empleados 31.865 28.277
Subtotal 3973299  3.683.180
(-) Provision de cuentas incobrables (_29229) (__29.229)
Total 3944070 3.653.951

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las cuentas por cobrar a clientes estan representadas por
facturas generadas a los clientes, y su plazo depende de los acuerdos comerciales con cada
cliente. Tales cuentas por cobrar no generan intereses. Un detalle de la composicion del saldo
de la cartera es como sigue:

2024 2023
(US dolares)
Coastalxport Corp 1.015.006 0
Gava Food LLC 234.050 389.950
RicaMar S.A. 188.396 135.380
Nissui Corporation 146.893 0
Mariscos El Mana 141.600 87.304
Solea International 136.117 66.398
Leaduck SAS 112.170 0
Fuji Corporation 111.150 0
King 8 Prince Seafood Corporation 88.422 437277
Skalo S.P.A. 67.593 112.208
Darik Enterprises Inc. 0 596.380
Chicken of the Sea Frozen Foods 0 200.034
Oftros menores al 4% 393.631 540.957
Total 2.635.028 2.565.888
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4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuacién)

Anticipos a proveedores corresponden a anticipos de dineros entregados al 31 de diciembre de
2024 y 2023,

Las cuentas por cobrar a terceros, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 corresponden a préstamos
otorgados a proveedores, por lo que no nacen del cobro de un documento comercial.

Comisiones anticipadas corresponde a abonos entregados entre 2018 y 2019 a Santelli por US$
147.750, Dario Monge por US$ 75.500 y Pertilsa S.A. por US$ 23.500, por costo de
financiamiento de terceros.

Relacionados, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 representan saldos por cobrar a vy,
Factorinvest S.A. por US$ 102.500 en ambos afios, Termoli S.A. por US$ 97.987 y US$
147.381 respectivamente; Mario Dahik Ayoub por US$ 10.526 y USS$ 6.929 respectivamente;
Verénica Dahik Ayoub por US$ 6.727 y US$ 42 respectivamente; Industrial A.G.P. S.A. por
USS$ 4.128 en ambos afios; Marcela Ayoub Touma por US$ 385 en ambos afios; Bandiolito
S.A. por US$ 90 en el 2023; y, Alejandro Dahik Cruz por US$ 40 en ambos afios. (Ver Nota
26)

Accionistas, al 31 de diciembre de 2024 y 2023 representa saldos por cobrar a Holding
Alsofcorp S.A. por US$ 148.167 y US$ 16.528 respectivamente. (Ver Nota 26)

Las cuentas por cobrar con accionistas y relacionadas no tienen fecha especifica de
vencimiento, no generan intereses y no se encuentran respaldadas con garantias reales.

Los movimientos de la cuenta provision cuentas incobrables por los afios terminados el 31
de diciembre de 2024 y 2023 fue como sigue:

2024 2023
(US délares)
Saldo al principio de afio 29.229 12.201
Provisién con cargo a resultados 23.828
Castigo . (___ 6.800)
Saldo al final del afio 29.229 29.229

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los inventarios estan compuestos como sigue:

2024 2023
(US dolares)

Productos terminados 3.430.119  3.022.876
Materiales e insumos 450.051 420.943
Repuestos y herramientas 403.368 348.384
Materia prima 295 0
Subtotal 4283833  3.792.203
(-) Provision por deterioro de inventario 0 0
Total 4283833 _3.792.203
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S. INVENTARIOS (Continuacién)

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023 1a Compaiiia no cuenta con provision para el deterioro de
los inventarios.

6. PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los pagos anticipados consisten de lo siguiente:

2024 2023
(US dolares)
Seguros 52.464 34.897
Total 52.464 34,897

7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los activos y pasivos por impuestos corrientes representan:

2024 2023

Activos por impuestos corrientes: (US délares)
Crédito Tributario (IVA) 319.162 769.226
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 392932 4.723
Total 712.094 773.949
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA 36.557 80.635
Impuesto a la renta 80.598 74.153
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 82.561 54.581
IVA Cobrado 0 5.633
Total 199.716 215.002

Crédito tributario (IVA) corresponde a crédito tributario generado en los siguientes afios:

2024 2023
(US dolares)
2021 0 166.698
2022 0 232478
2023 0 370.050
2024 319.162 0
Total 319.162 769.226

185



NATLUK S.A.

30

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 y 2023

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Durante el afio 2024, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Cuentas
Costo:
Terreno
Edificios y Planta
Construcciones en curso
Instalaciones
Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacidén
Vehiculos
Equipos de seguridad
Subtotal
Depreciaciéon Acumulada

Total

Saldos al Ajustesy  Saldos al
31-dic-23  Adiciones reclasif. 31-dic-24
(US dolares)
310.590 310.590
1.523.342 1.523.342
0 7.667 7.667
134,783 2.662 137.445
2.468.410 153.516 2.621.926
51.092 2438 53.530
83.310 16.630 99.940
109.466 172.949 282415
15.962 1.096 17.058
4.696.955 356.958 5.053.913
((969.706)  (320.769) 550  (1.289.925)

3.727.249 36.189 550 3.763.988

Durante el afio 2023, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saldos al Ajustes y Saldos al

Cuentas 31-dic-22 Adiciones reclasif. Reavalio  31-dic-23
Costo: (US délares)
Terreno 215245 (41.307) 136.652 310.590
Edificios y Planta 1.143.354 7757  24.663 347568  1.523.342
Construcciones en curso 0 33461 (33461) 0
Instalaciones 90.416 44367 134.783
Magquinarias y equipos 2.102.281 25872  53.821 286436  2.468.410
Muebles y enseres 45.952 5.022 118 51.092
Equipos de computacion 66.797 16.513 83.310
Vehiculos 73.700 71466 (35.700) 109.466
Equipos de seguridad 15.962 ) . . 15.962
Subtotal 3.753.707 160.091 12.501 770.656  4.696.955
Depreciacion Acumulada  (738.858)  (266.597) _35.749 . (969.706)
Total 3.014.849 (106.506) _48.250 770.656 3.727.249

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las obligaciones financieras a corto y largo plazo con
Banco Bolivariano C.A. se encuentran garantizadas por bienes tomados en hipoteca y prenda
industrial segiin avalio realizado por dichas Entidades sobre Terrenos por US$ 100.367 en
ambos afios, Edificios por US$ 937.958 en ambos afios y Maquinarias y Equipos por US$
145.264 en el 2024 (Ver Nota 12 y 15); obligaciones con Banco DelBank S.A. se encuentran
garantizadas en ambos afios por bienes tomados en hipoteca y prenda industrial segim avaliio
realizado por dichas Entidades sobre Terrenos por US$ 201.078, Edificios por US$ 262.168 y
Maquinarias y Equipos por US$ 415.751 (Ver Nota 15); y, las obligaciones con Banco
Internacional S.A. mantiene garantia sobre prenda industrial de Maquinarias y Equipos por
US$ 1.034.076 y US$ 996.252 respectivamente (Ver Nota 12 y 15).
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (Continuacién)

Durante el afio 2024 y 2023, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de propiedades y equipos ya que de acuerdo con la revision efectuada el valor en libros no

excede al valor recuperable.
9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, activos por impuestos diferidos se presenta como sigue:

2024 2023

(US dolares)
Activo por impuesto a la renta diferido por Jubilacion 6.298 3.797
Activo por impuesto a la renta diferido por Desahucio 5.286 3.435
Total 11.584 7.232

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes:

Activos diferidos por

Jubilacién
Patronal Desahucio Total
(US dolares)

Saldo al 31 de diciembre de 2022 0 1.068 1.068
Generacién de activos afio 2023 3797 2.461 6.258
Reversion de activos en ingreso por impuesto a la

renta diferido 2020 0 C 9% ( 94)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 3.797 3.435 7.232
Generacion de activos afio 2024 3.402 2.353 5.755
Generacion por cambio de tarifa de impuesto a la

renta 123 68 191
Reversion de activos aiio 2024 (_1.024) ( 570) ( 1.594)
Saldo al 31 de diciembre de 2024 6.298 5.286 11.584

Al 31 de diciembre de 2023, la Compaiiia registro incremento por generacion del saldo de la
cuenta Impuesto Diferido por Jubilacién Patronal y Desahucio US$ 3.797 y US$ 2.461
respectivamente como resultado de aplicar la tarifa del 22% de impuesto a la renta al valor de
las provisiones no deducibles por Jubilacién Patronal y Desahucio por US$ 17.260 y US$
11.185 respectivamente, netas de pagos realizados por estos beneficios, segin el anexo 3 y 4
del estudio actuarial con cargo a los resultados del afio de conformidad con el Numeral 5 del
Art. Innumerado “Impuestos Diferidos” a continuacion del Art. 28 “Gastos Generales
Deducibles” y del literal f) del Art. 28 “Gastos Generales Deducibles™ del Reglamento para la

Aplicacion de LRTI).

Base financiera Diferencias Gastos no Tarifa Impuesto
periodo 2023 permanentes deducible 2023 impositiva diferido
(US dolares) % (US dolares)
Jubilacién Patronal 25.148 ( 7.888) 17.260 22% 3.797
Desahucio 14.268 ( 3.083) 11.185 22% 2.461
Total 39416 (10971) 28445 6.258
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuacién)

En el afio 2023 se registro la reversion de provisiones por salida de personal, efecto que fue
considerado como partida conciliatoria:

Rever. Prov.no  Tarifa Impuesto
deducible 2023 impositiva  diferido

(US dolares) % (US dolares)
Desahucio 429 22% (9
Total 429 (94

Al 31 de diciembre de 2024 la Compaiiia registr6 incremento por generacion del saldo de la
cuenta Impuesto Diferido por Jubilacién Patronal y Desahucio US$ 3.402 y US$ 2.353
respectivamente como resultado de aplicar la tarifa del 25% de impuesto a la renta al valor de
las provisiones no deducibles por Jubilacion Patronal y Desahucio por US$ 13.606 y US$ 9.414
respectivamente, netas de pagos realizados por estos beneficios, segin el anexo 3 y 4 del
estudio actuarial con cargo a los resultados del afio de conformidad con el Numeral 5 del Art.
Innumerado “Impuestos Diferidos” a continuacién del Art. 28 “Gastos Generales Deducibles™
y del literal f) del Art. 28 “Gastos Generales Deducibles™ del Reglamento para la Aplicacion
de LRTTI).

Base financiera Diferencias Gastos no Tarifa Impuesto

periodo 2024 permanentes deducible 2024 impositiva diferido
~ (US dolares) % (US dolares)
Jubilacion Patronal 17.845 ( 4239) 13.606 25% 3.402
Desahucio 12.695 (_ 3.281) 9.414 25% 2353
Total 30.540 (7.520) 23.020 5755

En el afio 2024 previo a la reversion del impuesto diferido por desvinculacion de personal de
provisiones determinadas en afios anteriores a la tarifa del 22% se realizo el incremento al 25%
de tarifa de impuesto a la renta del afio actual, efecto que fue considerado como ingreso del
afio 2024, como sigue:

Incremento
Impuesto Impuesto de Impuesto
Rever. Prov.no  diferido diferido diferido a
deducible 2024  tarifa 25%  tarifa 22%  reversar
(US délares) (US délares)
Jubilacion 4.098 1.024 ( 901 123
Desahucio 2.277 570 ( 502) 68
Total 6.375 _1.594 (1.403) _191

En el afio 2024 se registro la reversion de provisiones por salida de personal, efecto que fue
considerado como partida conciliatoria:

Rever. Prov. no Tarifa Impuesto

deducible impositiva diferido
(US dolares) % (US dolares)
Jubilacion Patronal (afio 2023) 4.098 25% (1.024)
Desahucio (afios 2020 y 2023) 2.277 25% (_570)
Total 6.375 (1.594)
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10. ACTIVOS INTANGIBLES

11.

12.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, esta compuesta como sigue:

2024 2023
(US dolares)
Software contable 13.500 13.500
(-) Amortizacién Acumulada (Ver Nota 23) (13.500) (10.125)
Total 0 3.375

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponde a los desembolsos realizados para el
desarrollo del sistema informatico de la Compaiiia.

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, esta compuesta como sigue:

2024 2023
(US dolares)
Interés reportos (Holding) 188.491 157.713
Intereses papel comercial 72.735 81.658
Tasa de descuento emision de obligaciones 1.325 0
Cuentas por cobrar Duties Ceaexport Omarsa Overseas 290.512 0
Otros activos no corrientes 1.279.690 1.279.690
Total 1832753  _1.519.061

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, intereses papel comercial corresponde a gastos financieros
que se miden al costo amortizable, que se va devengando contra el gasto en periodos mensuales
hasta el vencimiento de la obligacion. Interés de operaciones vigentes por US$ 32.593 y US$
41.516 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, otros activos no corrientes corresponden a transacciones
acumuladas desde el afio 2015 hasta el afio 2020 que estan pendiente de regularizar.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las obligaciones financieras consisten en:

2024 2023
(US délares)

Préstamos:

Préstamos en Banco Bolivariano C.A. 499752 846.238

Préstamos en Banco Internacional S.A. 238.709 200.000
Consumo Tarjetas de Crédito:

Banco Guayaquil S.A. - Tarjeta American Express 17.168 19.251

Banco Diners Club del Ecuador S.A. 12.222 10.700

Total 767.851 1.076.189
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuacion)
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las obligaciones financieras representan las siguientes

operaciones:
Fechade  Meses Fecha a Tasa Valor Saldo Saldo

concesion  plazo  vencimiento interés  concedido  31/12/2024 31/12/2023

Banco Bolivariano C.A. (US Dolares)
13/12/2024 2 11/02/2025 11,17% 128916 128.916 0
27/12/2024 2 25/02/2025 11,17% 121.354 121.354 0
28/11/2024 2 27/01/2025  11,78% 105.179 105.179 0
06/12/2024 2 04/02/2025 11,17% 104.576 104.576 0
13/12/2024 2 11/02/2025 11,17% 39.727 39.727 0
15/12/2023 3 14/03/2024  10,04% 250.000 0 250.000
17/10/2023 3 15/01/2024 9,69% 232.697 0 232.697
16/11/2023 12 15/11/2024 9,60% 100.000 0 91.667
18/12/2023 3 18/03/2024  10,04% 82.874 0 82.874
30/11/2023 12 05/12/2024 9,60% 75.000 0 75.000
31/08/2023 12 20/08/2024 9.13% 72.000 0 48.000
25/09/2023 12 25/09/2024 9,35% 48.000 0 36.000
30/03/2023 12 20/03/2024 8,79% 60.000 0 15.000
29/09/2023 6 25/03/2024 9,35% 30.000 0 15.000
Total Banco Bolivariano C A. 499.752 846.238

Banco Internacional S.A.

20/11/2024 3 18/02/2025  12,01% 90.000 90.000 0
04/10/2024 12 30/10/2025  12,43% 90.000 76.455 0
12/07/2024 12 30/07/2025  12,20% 120.000 72.254 0
18/12/2023 2 16/02/2024  10,10% 200.000 0 200.000
Total Banco Internacional S.A. 238.709 200.000

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los préstamos vigentes con Banco Bolivariano C.A. y
Banco Internacional S.A., se encuentran respaldados por los siguientes bienes recibidos segun

avaluos realizados por el Banco que se encuentran resumidos en la Nota 15,

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre de 2024 y 2023, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten

de lo siguiente:

Proveedores

Anticipo de clientes
Empleados

IESS

Intereses por pagar
Retenciones judiciales
Otros

Total

2024 2023
(US dodlares)

2548470  2.655.861
854.956 391.710
95.883 109.366
29.908 34.376
4.105 20.416
0 427
10.169 201.787
3543491 _3.413.943
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13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Continuacién)

Proveedores al 31 de diciembre de 2024 y 2023 representa facturas por la compra de bienes y
servicios necesarios para la operacion, que no generan intereses y su plazo depende de los
acuerdos comerciales con cada proveedor.

Empleados al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluye principalmente némina por pagar por
US$ 54.507 y US$ 47.074 respectivamente; y finiquitos por pagar por US$ 29.696 y US$
49.919 respectivamente.

IESS al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluye principalmente aporte patronal por US$
14.379 y US$ 16.441; aporte individual por US$ 11.274 y USS$ 12.620 respectivamente; fondo
de reserva por US$ 4.255 y US$ 4.223 respectivamente; y, préstamos quirografarios por US$
661 en el afio 2023.

Intereses por pagar al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluye intereses por emision de
obligaciones por US$ 3.516 y US$ 14.063 respectivamente; e, intereses por pagaré por US$589
y US$ 6.353 respectivamente.

Otros al 31 de diciembre de 2024 y 2023, incluye principalmente cuenta por pagar provisional
por US$ 9.497 y US$ 1.612 respectivamente; cheques girados y no cobrados por US$ 662 y

US$ 7.575 respectivamente; depOsitos no identificados por US$ 10 en ambos afios; vy,
transferencias en proceso por US$ 192.591 en el afio 2023.

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, obligacién por beneficios definidos consisten en:

2024 2023
Corriente: (US dolares)
Vacaciones 105.225 92.889
Décimo cuarto sueldo 58.156 67.131
Participacion de trabajadores 27423 39.795
Décimo tercer sueldo 11.694 10.679
Total corriente _ 202498 __ 210494
No corriente:
Jubilacion patronal - beneficios post empleo 29.149 39.410
Bonificacion por desahucio - beneficios por terminacion 56.740 32.033
Total no corriente __85.889 _71.443

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participacion de trabajadores por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 fueron como sigue:
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (Continuacion)

Beneficios  Participacion
Sociales Trabajadores Total

(US ddlares)

Saldos al 31 de Diciembre de 2022 198.821 40.506 239.327
Provisiones 334.374 39.795 374.169
Pagos (362.496) (_40.506)  (403.002)

Saldos al 31 de Diciembre de 2023 170.699 39.795 210.494
Provisiones 283.933 27.423 311.356
Pagos (279.557) ((39.795)  (319.352)

Saldos al 31 de Diciembre de 2024 175.075 27.423 202.498

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacién
patronal Desahucio  Total
(US ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2022 50.301 25.061 75.362
Provisiones con cargo a resultados (Ver Nota 23 y 25) 25.148 21768 46916
Pérdidas (Ganancias) actuariales con cargo en ORI (18.199) 15.443  ( 2.756)
Reverso de provision acum. por desvinculaciones en ORI (17.840) 0 (17.840)
Pagos 0 (30.239) (30.239)
Saldos al 31 de Diciembre de 2023 39410 32033 71443
Provisiones con cargo a resultados (Ver Nota 23 y 25) 17.845 12.695 30.540
Pérdidas (Ganancias) actuariales con cargo en ORI ( 28.106) 30.074 1.968
Pagos 0 (18.062) (18.062)
Saldos al 31 de Diciembre de 2024 29.149 56,740  85.889

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, 1a obligacion a largo plazo por beneficios de Jubilacién
Patronal y Desahucio fue realizado por la empresa Iceberg Consulting Iceconsult Cia. Ltda.
y Actuaria Cia. Ltda. respectivamente, en cuyos informes se indica que se utilizé la siguiente

informacion:
Hipotesis Actuariales 2024 2023
Tasa de descuento financiero (A) 10,05% 9,97%
Tasa de incremento salarial C/P 3,00% 3,00%
Tasa de incremento salarial L/P 2,32% 1,33%
Tasa de rotacion 26,37% 35,48%

(A) Para la valoracion actuarial se aplico como metodologia para obtener la tasa de
descuento, la obtencion del rendimiento promedio de bonos corporativos ecuatorianos
de alta calidad en funcién de su plazo de duracién.
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14.

15.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (Continuacion)

Informacién Demogriafica 2024 2023
No. de trabajadores activos al final del afio 178 225
No. de jubilados 0 0
No. de salidas al final del periodo 145 98
Tiempo de servicio promedio de los trabajadores activos 3,70 2,88
Edad promedio de los trabajadores activos 36,85 35,46
Vida Laboral Promedio Remanente 21,30 7,67
Ingreso mensual promedio activos US$ 675 USS$ 640
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las obligaciones a largo plazo corresponden a:
2024 2023
(US ddlares)
Accionistas 2695807  2.567.810
Relacionada — Verénica Dahik Ayoub 245.500 150.000
Relacionados 117.931 133.006
Banco Bolivariano C.A. 1.276.061 1.036.451
Banco DelBank S.A. 572.459 546.215
Banco Internacional S.A. 197.685 194.502
Subtotal 5.105.443  4.627.984
(-) Porcidn corriente de obligaciones a largo plazo (1.078.073) (1.022.669)
Total 4.027.370  3.605.315

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las obligaciones con accionistas y relacionados no tienen
fecha especifica de vencimiento ni generan intereses y no cuentan con garantias reales (Ver

Nota 26).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la obligacion con Relacionada — Verdnica Dahik Ayoub

representa préstamo para pago de proveedores.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las obligaciones a largo plazo con Bancos representan las

siguientes operaciones:

Fecha de Meses Fecha a Tasa Valor Saldo Saldo
concesion plazo vencimiento interés concedido  31/12/2024 31/12/2023
Banco Bolivariane C.A. (US Dolares)
28/06/2024 24 03/07/2026  11,74% 1.129.009 893.798 0
29/03/2022 72 20/03/2028  7,15% 571.000 309.292 404.458
19/4/2024 36 19/04/2027 11,11% 93.820 72.971 0
30/05/2023 24 20/05/2025  8,79% 250.000 0 177.083
22/06/2023 24 27/06/2025  8,79% 227.000 0 170.250
22/06/2023 24 02/06/2025  8,79% 143.934 0 107.951
31/07/2023 24 21/07/2025  9,45% 89.000 0 70.459
22/03/2022 24 27/03/2024  7,00% 500.000 0 62.500
10/02/2023 24 12/02/2025  8,79% 75.000 0 43750
Total Banco Bolivariano C.A.  1.276.061  1.036.451
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZQ (Continuacién)

Fechade Meses Fecha a Tasa Valor Saldo Saldo
concesién  plazo  vencimiento interés concedido  31/12/2024 31/12/2023
Banco DelBank S.A. (US Dolares)
30/09/2024 36 30/09/2027 11,92% 600.000 572.459 0
25/08/2023 24 25/08/2025  9,26% 350.000 0 296.215
24/11/2023 25 02/12/2025  9,73% 250.000 0 250.000
Total Banco DelBank S.A. 572459 546215
Banco Internacional S.A.
29/02/2024 17 29/09/2025 10,88 200.000 104.966 0
30/12/2024 13 26/01/2026 11,26 80.000 80.000 0
31/03/2023 25 21/04/2025 9,36% 50.000 9.060 34510
15/12/2022 25 09/01/2025 8,52% 80.000 3.659 45312
27/04/2022 24 16/04/2024 8,52% 497.000 0 88.436
30/11/2022 25 25/12/2024  8,52% 50.000 0 26.244
Total Banco Internacional S.A. 197.685 194.502

El vencimiento anual de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2024 es como

sigue:
Bance Banco Banco
Afios  Bolivariano C.A. Delbank S.A. Internacional S.A. Total
(US ddlares)
2025 690.944 196518 190611 1.078.073
2026 455734 205.104 7074 667912
2027 105.591 170.837 276428
2028 23.792 . 23.792
Total 1.276.061 572459 197.685 2.046.205

El vencimiento anual de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2023 es como

sigue:
Banco Banco Bance
Aifios  Bolivariano C.A. Delbank S.A. Internacional S.A. Total
(US dolares)
2024 550.134 290.688 181.847 1.022.669
2025 272192 255.527 12.653 540374
2026 95.167 95.167
2027 95.166 95.166
2028 23.792 . 23792
Total 1.036.451 546.215 194.502 J.777.168

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los préstamos vigentes con Banco Bolivariano C.A., Banco
DelBank S.A., y Banco Internacional S.A., se encuentran respaldados por bienes recibidos

segun avaluo realizado por el Banco, los cuales se resumen a continuacion:
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZOQ (Continuacién)

2024 2023
Bienes en garantia — Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota 8) (US dolares)
¢ Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total:

6.138.00 m2 ubicado en Km. 3 % Via Playas — Data de

Posorja — Propiedad de Bandiolito S.A. 515.592 515.592

® Lote de terreno-6(anterior 39)y fabrica de hielo, bodega,

oficina — ubicado en Km. 3 de Via Playas — El Morro -

Propiedad de Termoli S.A. 220.887 306.468

® Terreno predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5 Via Playas

- El Morro, Av. 9y Calle 26 60.220 60.220

¢ Terreno predio No. 1 ubicado en Km. 1,5 Via Playas - El

Morro, Av. 9y Calle 25 40.147 40.147

e Construccion predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5 Via

Playas - El Morro, Av. 9 y Calle 26 683.014 683.014

¢ Construccion predio No. 1 ubicado en Km. 1,5 Via Playas -

El Morro, Av. 9y Calle 25 254.944 254.944
Subtotal Inmuebles 1.774.804 1.860.385
Subtotal Maquinarias y equipos 145.264 0
Total 1.920.068 1.860.385

2024y 2023
Bienes en garantia — Banco DelBank S.A. (Ver Nota 8) (US délares)
e Terreno en Lotizacion Altamira Solar No. 53 ubicado en la carretera Via a

Playas - El Morro 51.595

¢ Edificios en Lotizacion Altamira Solar No. 53 ubicado en la carretera Viaa
Playas - El Morro 64.259
e Terreno en Lotizacién Altamira Solar No. 2 ubicado en la carretera Via a

Playas - El Morro 32.247
e Edificios en Lotizacién Altamira Solar No. 2 ubicado en la carretera Via a

Playas - El Morro 56.393
e Terreno en Lotizacion Altamira Solar No. 48 ubicado en la carretera Via a

Playas - El Morro 51.595
e Edificios en Lotizacion Altamira Solar No. 48 ubicado en la carretera Via

a Playas - El Morro 51.857
e Terreno en Lotizacion Altamira Solar No. 1 ubicado en la carretera Via a

Playas - El Morro 34.039
e Terreno en Lotizacién Altamira Solar No. 35 A ubicado en la carretera

Via a Playas - El Morro 31.602
e Edificios en Lotizacion Altamira Solar No. 35 A ubicado en la carretera

Via a Playas - El Morro _89.659

Subtotal Inmuebles 463.246
¢ Méquina de hielo- MAQEQU-000013 93.658
® Maquina condensadora- MAQEQU-000119 22.894
e Magquina evaporadora — MAQEQU-000136 9.366

125918

Subtotal Maquinarias y Equipos (Pasan)
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuacién)

2024y 2023
Bienes en garantia — Banco DelBank S.A. (Ver Nota 8) (US délares)
Subtotal Maquinarias y Equipos (Vienen) 125918
e Maquina condensadora- MAQEQU-000118 22.894
® Maquina evaporadora —- MAQEQU-000098 9.366
¢ Maquina condensadora- MAQEQU-000120 20.813
¢ Maquina evaporadora — MAQEQU-000135 4.163
¢ Maquina condensadora- MAQEQU-000121 20.813
® Maiquina clasificadora - MAQEQU-000069 73.378
e Maquina elevadora - MAQEQU-000167 9.366
¢ Maquina clasificadora - MAQEQU-000188 124.877
® Maquina evaporadora - MAQEQU-000196 4.163
Subtotal Maquinarias y Equipos 415.751
Total 878.997
2024 2023
Bienes en garantia — Banco Internacional S.A. (US dolares)
* 1° Agitador - MAQEQU-000074 18.538 16.157
¢ 1° Maquina peladora de camarén - MAQEQU-000073 231725 201.960
¢ Maquina separadora de cascara - MAQEQU-000072 21.319 18.580
e Maquina agitadora de camarén - MAQEQU-000162 18.538 16.157
¢ Maquina peladora de camarén - MAQEQU-000160 231.725 201.960
¢ Maquina separadora de cascara - MAQEQU-000161 21.319 18.580
¢ Magquina peladora de camarén - MAQEQU-000163 245456  233.280
¢ Miquina peladora de camaron - MAQEQU-000164 245456 _ 233.280
Total 1.034.076 _ 939,954
16. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los valores emitidos a largo plazo son:
2024 2023
(US dolares)
Obligaciones a corto plazo:
Tercera Emision de Papel Comercial 1.684.923 632.066
Obligaciones a largo plazo:
Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo 0 375.000
Segunda Emision de Obligaciones a Largo Plazo 187.500 937.500
Tercera Emision de Obligaciones a Largo Plazo 590.435 0
Subtotal 2462858  1.944.566
(-) Porcion corriente de obligaciones a largo plazo (2.209.814) (1.757.066)
Total 253.044 187.500
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16. YALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO (Continuacién)

Obligaciones a corto plazo: Caracteristicas v condiciones

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo por US$ 1.684.923 correspondiente a la Tercera Emision
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 1.700.000) representa 58 operaciones realizadas
con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociada entre enero 19 de
2024 y diciembre 31 de 2024, con fecha de vencimiento entre enero 7 de 2025 y diciembre 16
de 2025 con plazo entre 24 y 362 dias e interés entre el 7,09% y 11,00% , emitido en base ala
aprobacitn realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2023-000429632 del 2 de octubre de 2023.

Mientras que, al 31 de diciembre de 2023, el saldo por US$ 632.066 correspondiente a la
Tercera Emision de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 1.700.000) representa 26
operaciones realizadas con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil
negociada entre octubre 26 de 2023 y diciembre 29 de 2023, con fecha de vencimiento entre
abril 23 de 2024 y diciembre 13 de 2024 con plazo entre 179 y 359 dias e interés entre el 8,00%
y 9,00% , emitido en base a la aprobacion realizada por la Intendencia Nacional de Mercado
de Valores mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-000429632 del 2 de
octubre de 2023.

La Tercera Emision de Papel Comercial cuenta con informe de calificacion de riesgo inicial
de mayo 24 de 2023, emitido por la Calificadora de Riesgos GLOBALRATINGS S.A. cuya
ultima actualizacion con corte a octubre del 2024 realizada a 1a Tercera Emision asignd la
calificacion de Riesgo “AAA-".

El plazo maximo de los valores desmaterializados de la Tercera Emision de Papel
Comercial, emitidos fue de hasta 365 dias con pago de capital e intereses al vencimiento de
cada valor emitido y los recursos obtenidos fueron destinados en un 100% a capital de
trabajo consistente en materia prima para la produccion. Los valores emitidos estan
respaldados por garantia general y su relacion porcentual corresponde al 80% del total de
activos menos las deducciones normativas.

Obligaciones a largo plazo: Caracteristicas y condiciones

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo por US$ 375.000 correspondiente a la Primera Emision
de Obligaciones a Largo Plazo (aprobada hasta por US$ 1.500.000) representa 18 operaciones
realizadas con Bolsa de Valores de Quito negociada entre mayo 18 de 2022 y julio 29 de 2022,
con fecha de vencimiento en mayo 18 de 2024 con plazo entre 649 y 720 dias e interés del
7,50% , emitida en base a la aprobacion realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de
Valores mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00003518 del 4 de mayo de
2022. La totalidad de los valores emitidos, asi como los intereses de esta Primera Emision
de Obligaciones a Largo Plazo fue cancelada el 20 de Mayo de 2024, por lo que, mediante
Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2024-000014936 emitida por la Intendencia
Nacional de Mercado de Valores del 25 de octubre de 2024, se resolvio cancelar la
inscripciéon de los valores desmaterializados emitidos en la Primera Emision de
Obligaciones a Largo Plazo.
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16. YVALORES EMITIDOS A LARGO PL.AZO (Continuacién)

Obligaciones a largo plazo: Caracteristicas y condiciones (Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo por US$ 187.500 y US$ 937.500 respectivamente
correspondiente a la Segunda Emision de Obligaciones a Largo Plazo (aprobada hasta por US$
1.500.000) representa 21 operaciones realizadas con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de
Valores de Guayaquil negociada entre enero 26 y junio 16 de 2023, con fecha de vencimiento
en enero 26 de 2025 con plazo entre 580 y 720 dias e interés del 7,50% , emitida en base a la
aprobaci6n realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00008430 del 30 de noviembre de 2022, los recursos
obtenidos de esta emision fueron utilizados en un 100% para capital de trabajo, compra de
materia prima para la produccion. A efectos de esta emision, la Compafiia se sometié a una
calificacion por parte de la calificadora de riesgo GLOBALRATINGS S.A., cuya ultima
calificacion actualizada con corte a octubre de 2024 realizada a la Segunda Emisién de
Obligaciones a Largo Plazo asigno la calificacion de “AAA-".

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo por US$ 590.435 correspondiente a la Tercera Emision
de Obligaciones a Largo Plazo (aprobada hasta por US$ 2.500.000) representa 39 operaciones
realizadas con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociada entre
agosto 6 y diciembre 6 de 2024, con fecha de vencimiento en agosto 6 de 2026 con plazo entre
602y 720 dias e interés del 8,50% , emitida en base a la aprobacion realizada por la Intendencia
Nacional de Mercado de Valores mediante Resoluciéon No. SCVS-INMV-DNAR-2024-
00011463 del 10 de julio de 2024, los recursos obtenidos de esta emision fueron utilizados en
un 100% para capital de trabajo, compra de materia prima para la produccién. A efectos de
esta emision, la Compaiiia se sometié a una calificacion por parte de la calificadora de riesgo
GLOBALRATINGS S.A., cuya tltima calificacién actualizada con corte a octubre de 2024
realizada a la Tercera Emision de Obligaciones a Largo Plazo asigné la calificaciéon de
“AAA-".

Los valores desmaterializados emitidos estan respaldados por garantia general de Activos
reales de Natluk S.A. y su relacion porcentual corresponde al 80% del total de activos menos

las deducciones normativas.
17. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital de 1a Compaiiia esta representado por 800.000
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una y que totalizan el capital suscrito
y pagado de 1la Compafiia.

En noviembre 28 de 2017, la Compaiiia obtuvo la aprobacion y autorizacién de la oferta
piblica secundaria de acciones correspondiente a las 800.000 acciones ordinarias y
nominativas de US$ 1,00 cada una, asi como obtuvo su inscripcién en el Catastro del Mercado
de Valores para que dichas acciones puedan ser consideradas como valores negociables en las
Bolsas de Valores del Pais conforme a Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377,
suscrita por la Intendencia Nacional del Mercado de Valores ¢l 28 de noviembre de 2017.

Al 31 de diciembre de 2024, 1a composicién accionaria es como sigue:
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17. CAPITAL SOCIAL (Continuacién)

%o No.

Accionista Participacion Acciones (US délares)

Holding Alsofcorp S.A. 97.14% 777.150 777.150
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (CASAREAL) 1,90% 15204 15.204
Rosero Toris Jorge Luis 0,25% 2.000 2.000
Lascano Loor Boris Andrés 0,24% 1.894 1.894
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 0,09% 757 757
Espinoza Infante Stefanie Yamile 0,09% 708 708
Pertilsa S.A. 0,08% 662 662
Borbor Mite Guillermo Alonzo 0,06% 500 500
Morales Cabezas David Pablo 0,03% 206 206
Morales Cabezas Ginger Luisa 0,03% 200 200
Arias Aguilar Diego Armando 0,01% 100 100
Catuto Yagual Tatiana Johanna 0,01% 100 100
Duran Velasquez Carlos Francisco 0,01% 100 100
Manzano Diaz Inés Maria 0,01% 100 100
Morales Cabezas Bella Margarita 0,01% 100 100
Pérez Hemandez Luis Miguel 0,01% 100 100
Gonzalez Jara Danny Gerardo 0,01% 80 80
Otros 0.01% 39 39
Total 100,00% 800.000 800.000

Al 31 de diciembre de 2023, la composicion accionaria €s como sigue:
% Ne.

Accignista Participacion Acciones (US ddlares)

Holding Alsofcorp S.A. 97.21%  777.650 777.650
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (CASAREAL) 1,90% 15.204 15.204
Lascano Loor Boris Andrés 0,34% 2.654 2.654
Rosero Toris Jorge Luis 0,25% 2.000 2.000
Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 0,09% 757 757
Pertilsa S.A. 0,05% 423 423
Morales Cabezas David Pablo 0,03% 206 206
Morales Cabezas Ginger Luisa 0,03% 200 200
Nufiez Manzaba Heidy Alejandra 0,02% 181 181
Arias Aguilar Diego Armando 0,01% 100 100
Catuto Yagual Tatiana Johanna 0,01% 100 100
Duréan Velasquez Carlos Francisco 0,01% 100 100
Manzano Diaz Inés Maria 0,01% 100 100
Morales Cabezas Bella Margarita 0,01% 100 100
Pérez Hemandez Luis Miguel 0,01% 100 100
Gonzalez Jara Danny Gerardo 0,01% 80 80
Otros 0.01% 45 45
Total 100,00% 800.000 800.000
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18. UTILIDAD POR ACCION

Lautilidad basica por accién es calculada dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los
accionistas entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias y nominativas durante el
periodo. La utilidad por accion por el afio terminado al 31 de diciembre de 2024 y 2023, resultd:

2024 2023
(US dolares)
Utilidad neta atribuible a accionistas 78.957 157.517
Numero de acciones promedio ponderadas 800.000 800.000
Utilidad por accion 0,09870 0,19690

19. SUPERAVIT POR VALUACION DE PROPIEDADES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, registra el efecto neto del reavaliio, de los activos como se
resumen a continuacion:

2024 2023

Activos revaluados (US ddlares)

Edificios revaluados en el afio 2020 257.190 257.190
Edificios revaluados en el afio 2021 173.068 173.068
Terrenos revaluados en el afio 2023 136.652 136.652
Edificios revaluados en el afio 2023 347.568 347.568
Maquinarias y equipos revaluados en el afio 2023 286.436 286.436
Total 1.200.914 1.200.914

20. RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a las ganancias y pérdidas netas después de determinar la participacion a
trabajadores y del Impuesto a la renta, de ejercicios anteriores y del presente ejercicio.
Durante el afio 2024 y 2023, el movimiento de esta cuenta es como sigue:

2024 2023
{US délares)
Saldo al 1 de enero 719.670 1.048.545
Pago a Decevale por dividendos a accionistas ( 2.113) 0
Apropiacion de reserva legal ( 14.605) ( 16.964)
Ajuste de impuesto a la renta ( 13.188) 0
Transferencia a ORI de jubilacion patronal y desahucio 0 { 39.195)
Ajuste de afios anteriores ( 15508) ( 430.233)
Utilidad neta del ejercicio 78.957 157.517
Saldo al 31 de diciembre 753.213 719.670
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21. INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, Ingresos operacionales consisten en lo siguiente:

2024 2023
(US dolares)
Exportacion de camarén 26.644.104 29.799.682
Venta local de camaron 232.221 555.223
Prestacién de servicios 927.357 815.297
Total 27803682 31.170.202

22. COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los costos de venta y produccién consisten en lo siguiente:

2024 2023
(US dolares)
Costo de ventas 19.137.734  18.778.819
Logistica en ventas 1.442.651 2.182.655
Sueldos y horas extras 1.142.696 1.444.763
Suministros y materiales 1.056.597 1.524.743
Logistica en compra de materia prima 685.604 679.338
Servicio de copaking 625.274 1.117.677
Mantenimiento y reparaciones 361.513 103.624
Depreciaciones (Ver Nota 8) 279.508 244.100
Servicios prestados terceros 276.226 243125
Servicios basicos 268.999 299.288
Beneficios sociales 225.984 283.281
Otras actividades logisticas de produccion 147.676 167.223
Servicio de pelado y desvenado 145.209 388.568
Aporte patronal 145.168 182.674
Servicio de descabezado 137.086 44910
Alimentacion 131.681 161.535
Seguridad planta 118.328 71.708
Remuneracion 20% MNG 100.549 151.352
Servicio calidad 84.168 119.073
Seguros 82.969 118.890
Fondo de reserva 80.405 85.907
Comision produccion y servicio prestado ocasionales 73.693 88.299
Otros costos indirectos 38.166 27219
Otros beneficios para el personal 31.961 24.501
Departamento médico 27.853 19.740
Medio ambiente 19.941 9.220
Jubilacién patronal (Ver Nota 14) 15.115 21.092
Certificaciones 14.659 25.854
Subtotal Pasan: 26.897.413  28.609.178
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22. COSTOS DE VENTA Y PRODUCCION (Continuacion)

Subtotal Vienen:

Servicio de almacenaje producto terminado
Seguridad y salud ocupacional

Desahucio (Ver Nota 14)

Alquiler de maquinarias, equipos, otros

Hospedaje y alimentacion

Desahucio pagos finiquitos y despido intempestivo
Otros servicios indirectos

Servicio de congelamiento

Transferencia del Costo de Produccion a Inventarios
Total

23. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

2024 2023
(US ddlares)
26.897.413 28.609.178
14.658 17.875
14.418 16.810
9.625 11.967
5.813 32.620
4.560 10.224
4219 7.500
3.540 17.269
2.812 46.956

(1.039.106) (__176.711)

25.917.952 _28.593.688

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, gastos de venta y administrativos consisten en lo siguiente:

Sueldos, comisiones y bonos

Impuestos

Gastos no deducibles

Servicios por honorarios, dietas
Servicios prestados administrativos
Gestion y gastos de viaje y movilizacion
Beneficios sociales

Depreciaciones y amortizaciones intangible (Ver Nota 8 y 10)

Comisiones en ventas

Aporte patronal

Otros gastos generales de administracion
Fondo de reserva
Arrendamientos

Mantenimiento

Seguros

Otros beneficios al personal
Servicios publicos

Publicidad y propaganda
Alimentacion

Desahucio (Ver Nota 14)
Jubilacion patronal (Ver Nota 14)
Suministros y materiales
Amortizaciones Seguros

Subtotal Pasan:

2024 2023
(US délares)

356.142 310.746

137.110 116.507

135.280 50.820
132.413 132.508
100.564 96.053
61.864 178.995
57.947 51.092
44.637 25.872
43.664 0
43437 37.994
32.873 21.464
21.913 18.997
21.240 7.185
14.302 27919
12.693 16475
10.120 7.581
9.255 5.054
5.453 2.960
4.096 3515
3.070 2.301
2.730 4.056
2.533 810
886 324

1254222  1.119.228
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23. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS (Continuacién)

2024 2023
(US dolares)
Subtotal Vienen: 1.254.222 1.119.228
Baja de mmventarios 0 519.732
Servicios de representacion 0 358.456
Provision cuentas incobrables (Ver Nota 4) 0 23.828
Baja propiedad, planta y equipo 0 1.683
Total 1254222  2.022.927

24. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, gastos financieros consisten en lo siguiente:

2024 2023
(US délares)
Intereses por préstamos bancarios 270.766 251.417
Interés papel comercial 126.459 170.464
Gastos operacion bolsa de valores 87.425 83.228
Interés emision de obligaciones 62.055 144.966
Comisiones bancarias 32512 35.946
Inscripcion papel comercial Supercias 31.250 20.850
Financieros del exterior (LC/CAD) y NK-OM 12.278 15.782
Retenciones ISD 6.737 30.056
Intereses por sobregiros bancarios 4.246 2.735
Intereses por tarjetas de crédito 701 2373
Otros gastos bancarios 11.380 12
Total 645.809 757.829

25. IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracion de la base imponible por el

periodo fiscal 2024 y 2023, fue determinada como sigue:

2024 2023
(US dolares)
Utilidad antes de participacion ¢ impuesto (A) 182817 265301
(=) 15% de Participacion de empleados (B) ( 27.423) ( 39.795)
(-) Ofras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto 0 (134.976)
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 0 133.845
(+) Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos 0 170
(+) Gastos no deducibles locales 172.317  84.498
(-) Deducciones adicionales ( 21.962) 0
Base imponible para determinar impuesto a la renta corriente 305.749 309.043

(Pasan)
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25. IMPUESTO A 1A RENTA (Continuacioén)

2024 2023
(US dolares)

Base imponible para determinar impuesto a la renta corriente 305.749 309.043
(Vienen)
Partidas conciliatorias para impuesto a la renta diferido:
(+) Generacidn por jubilacion patronal y desahucio 23.020  28.445
(-) Reversion por jubilacion patronal y desahucio (6375 (429
Base imponible para impuesto diferido 16.645 _28.016
Base imponible total 322.394 337.059

Determinacion del impuesto a la renta causado:
(-) Imp. renta corriente US$305.749 x 25% y US$309.043 x22% (C) ( 76.437) ( 67.989)

(-) Imp. renta diferido US$23.020 x 25% y US$28.445 x 22% ( 5.755) ( 6.258)
(+) Imp. renta diferido reversado US$6.375 x 25%y US$429 x 22% 1.594 94

Total impuesto a la renta causado (80.598) ( 74.153)
Utilidad neta del ejercicio en el 2024 y 2023 (A-B-C) 78.957 157.517

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la provision para el impuesto a la renta corriente estd
constituida a la tasa del 25,00% y 22,00% respectivamente sobre la base imponible de
dichos afios.

A partir de las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno contenidas en la Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributario publicada en el Suplemento al
Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, el pago anticipado del Impuesto a la
Renta (Anticipo) es opcional (Voluntario) para todas las sociedades, bajo las condiciones y
requisitos establecidos en el Reglamento. El valor anticipado constituye crédito tributario
para el pago del impuesto a la renta.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en cuatro afios, contados desde la fecha en que la Ley sefiale su exigibilidad
por parte del sujeto pasivo; (ii) en seis afios, contados desde la fecha en que la Ley sefiale
su exigibilidad por parte del sujeto pasivo, cuando no se hubiere declarado en todo o en
parte; y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacion practicado por
el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

A la fecha de este informe (marzo 19 de 2025), de acuerdo con la informacién

proporcionada por la Administracién de la Compafiia, la Gltima revision realizada fue a la
declaracion del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2019.
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25. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de diciembre de 2015 publicada
en el R.O. No. 660 del 31 de diciembre de 2015, el Servicio de Rentas Internas dispuso que,
para efectos de presentacion del informe de obligaciones tributarias, las sociedades
obligadas a tener auditoria externa, deberan presentar a los auditores externos para su
revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributaria conforme a instructivo y
formatos proporcionados por el SRI. Ademas, se dispuso que los auditores externos
presenten hasta de julio el mes de cada afio conforme al noveno digito del RUC,
conjuntamente con los informes de cumplimiento tributario, correspondientes al ejercicio
fiscal anterior. A la fecha la Compaiiia mantiene en proceso la preparacion de dicha
informacion.

26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones celebradas con compaiiias relacionadas y accionistas por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como sigue:

2024 2023

Cuentas por cobrar accionistas v relacionadas: (US dolares)
Holding Alsofcorp S.A. 148.167 16.528
Factorinvest .S.A. 102.500 102.500
Termoli S.A. 97987 147.381
Mario Dahik Ayoub 10.526 6.929
Veronica Dahik Ayoub 6.727 42
Industrial A.G.P. S.A. 4.128 4.128
Marcela Ayoub Touma 385 385
Alejandro Dahik Cruz 40 40
Bandiolito S.A. 0 90
Total 370.460 278.023
Cuentas por pagar accionistas y relacionados:

Holding Alsofcorp S.A. 2.193.178 2.185.182
Pertilsa S.A. 382.629 382.628
Boris Lascano 120.000 0
Veroénica Dahik Ayoub 245.500 150.000
Lorena Dahik Ayoub 77.703 77.209
Sonnengold S.A. 34.613 34614
Termoli S.A. 2.938 6.998
Marlen Ayoub Touma 1.193 14.185
Marcela Ayoub Touma 1.193 0
Marcela Ayoub Touma 291 0
Total 3.059.238 2.850.816
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26. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

2024 2023

Ventas: (US dolares)

Mario Dahik Ayoub 1.340 1.003
Verénica Dahik Ayoub 545 188
Termoli S.A. 445 818
Juan Carlos Manzur Loor 365 263
Maritza Ayoub Touma 143 53
Mario Ayoub Touma 88 0
Stalin Herrera Briones 80 85
Pertilsa S.A. 0 1.725
Maria Lorena Dahik Ayoub 0 12
Total 3.006 4.147
Costo de venta y Gastos:

Termoli S.A. ( 244424) ( 340313)
Mario Dahik Ayoub ( 118.910) ( 124.556)
Holding Alsofcorp S.A. ( 100.140) ( 358.456)
Veroénica Dahik Ayoub ( 98380) ( 127.960)
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. ( 92888) ( 76.628)
Boris Lascano Loor ( 73500) ( 25.835)
Juan Carlos Manzur Loor ( 61.614) ( 80.294)
Mario Ayoub Touma ( 32380) ( 15.645)
Lorena Dahik Ayoub ( 28977y ( 8769
Stalin Herrera Briones ( 22926) ( 16.800)
Mayra Ayoub Touma ( 18.000) ( 18.000)
Bandiolito S.A. ( 8400) ( 8.400)
Borys Lascano Cepeda ( 6.000) 0
Marcela Ayoub Touma ( 5520) ( 5400
Marlen Ayoub Touma (  5520) ( 5400
Maritza Ayoub Touma ( 5333) ( 5.000)
Alejandro Dahik Cruz ( 4689 ( 5569
Pertilsa SA. ( 2847y ( 297.247)
Danny Gonzalez Jara ( 150) ( 3.024)
Natalia Lascano Loor ( 0 ( 663)
Total (_930.598) (1.523.959)

27. GESTION DE RIESGO

Aunque la Compaiiia s¢ encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez,
la Administracion revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y
en otros casos por no ser aplicable a la Compaiiia en su totalidad como se indica a
continuacion:
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27. GESTION DE RIESGO (Continuacién)

27.1.Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento
financiero fluctiien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado
involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio
y el riesgo de los precios de los productos basicos:

27.1.1. Riesgo delatasadeinterés.- La Compafiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos
y los flujos de efectivo operativos son independientes de los cambios en las tasas de interés
en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo plazo que mantiene la Compaiiia
es el préstamo a socio que no tiene fecha de vencimiento tampoco genera costo financiero.

27.1.2. Riesgo del tipo de cambio.- La Compafiia no mantiene transacciones comerciales,
activas y pasivas en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de América, por lo tanto
no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicion de varias monedas.

27.1.3. Riesgo de precios.- Los precios de compra de bienes y servicios durante los altimos
afios se han mantenido estables debido a los niveles tolerables de inflacion que mantiene el
pais, en consecuencia, el riesgo es bajo.

27.2.Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento
financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera.

La Compailia no tiene concentracion significativa de riesgo crediticio, tiene politicas
establecidas para asegurar que la venta de sus servicios se realice a chentes con un adecuado
historial crediticio. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalia periédicamente
para los clientes mas importantes.

27 .3.Riesgo de liquidez

Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que la
Compatiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversion a largo plazo
como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la
Compafiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estable.

Al131 de diciembre de 2024 y 2023, el indice de liquidez refleja que hay US$ 1,20 y US$ 1,19
respectivamente de activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es politica de la
Compatiia mantener indices de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en
forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados. A estas fechas, los estados financieros
no presentan una estructura de obligaciones que puedan generar riesgo de liquidez, en razén
que los activos financieros superan ampliamente a los pasivos financieros.
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28 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 16 de
octubre de 2016, publicada en el Registro Oficial No 879 del 11 de noviembre de 2016,
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes y de cuentas de orden.- Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, no

existen saldos que ameriten ser reportados en tales cuentas.

Transacciones y operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, se
encuentra reveladas en las Notas 4, 15 y 26.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 2024 (fecha de cierre de los estados financieros) y
marzo 19 de 2025 (fecha de conclusién de la auditoria) la Administracion considera que no
existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del afio
2024.

Comunicacion de comentarios v recomendaciones al control intemo.- Durante el afio 2024,
como resultado del examen practicado por Auditoria Externa, hemos dado cumplimiento a las
recomendaciones efectuadas para superar observaciones sobre aquellos aspectos inherentes de
control interno detectadas por auditoria externa.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razon
no estan reveladas.
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A los Accionistas de
NATLUK S.A.

Informe de Cumplimiento

De conformidad con el articulo 194 de la Ley de Mercado de Valores, los emisores de valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores estan obligados a contratar auditoria externa.

Al respecto, NATLUK S.A. se encuentra inscrita en el Catastro Piblico del Mercado de Valores
como Emisor Nacional Privado del Sector No Financiero, de conformidad con la Resolucién No.
SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377, emitida por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores
el 28 de noviembre de 2017. Ademas, en esta Resolucién también se dispone la inscripcion de las
800.000 acciones ordinarias y nominativas, de US$ 1,00 cada una, que representa la totalidad del
capital suscrito y pagado de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2024, la Compaiifa mantiene vigentes obligaciones por valores emitidos a
corto plazo o papel comercial y obligaciones por valores emitidos a largo plazo.

Por lo antes indicado, en cumplimiento al contrato de servicios de Auditoria Externa, emitimos el
presente Informe de Cumplimiento de las Obligaciones como Emisor Nacional Privado del Sector
No Financiero, por parte de NATLUK S.A,, al 31 de diciembre de 2024, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el Libro II “Mercado de Valores™, de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros - CRMFVS de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera relacionadas con los siguientes aspectos que debemos revisar:

1. Resultados obtenidos en el Cumplimiento de las Funciones como Auditor Externo
(Libro II, Titulo XIX, Capitulo I, Seccién IV, Art. 5 de la CRMFVS)

1.1. Evaluacién del Control Interno y Contable

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de NATLUK S.A., por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2024 y en cumplimiento a las Normas Internacionales
de Auditoria, efectuamos una evaluacion de la estructura del sistema de control interno y
contable de la Compatiia, con el propdsito de determinar los procedimientos de auditoria
necesarios para expresar una opinion sobre los estados financieros.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno y contable,
es posible que existan errores e irregularidades no detectados. Igualmente, la proyeccién
de cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los
procedimientos se tornen inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado de
cumplimiento de los mismos se deteriore.

Los resultados de las pruebas aplicadas en la evaluacion del sistema de control interno y
contable no revelaron situaciones o condiciones que representen una debilidad material en
las transacciones y documentacion examinadas que, conlleve a incumplimientos y afecten
a la estructura del control interno de la Compafiia durante el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2024.
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1.2.

1.3.

Revelacion Oportuna a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros sobre la
Existencia de Dudas Razonables de que la Compaiiia se Mantenga como Negocio en
Marcha.

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditoria, concluimos que no existen
dudas razonables que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como un negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

Comunicacién a la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros si, como
producto del Examen se Detectaron Indicios o Presunciones de Fraude, Abuso de
Informacién Privilegiada y Actos llegales.

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian considerarse como
indicios de presunciones de fraude, abusos de informacion privilegiada y actos ilegales
que ameriten ser mencionados. La certificacion juramentada del equipo de auditoria
participante y del suscriptor del informe, sera reportada en el Sistema Integrado de
Mercado de Valores.

2. Resultados obtenidos en el Cumplimiento del Contenido Minimo del Informe de
Auditoria Externa (Libro II, Titulo XIX, Capitulo I, Seccién IV, Art. 6 de la CRMF VS)

2.1.

2.2

23.

24.

Comentarios sobre si las Actividades de la Compaiiia se Enmarca en la Ley

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no encontramos
transacciones u operaciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones establecidas
en la Ley de Mercado de Valores y en el Libro II “Mercado de Valores” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de la Junta
de Politica y Regulacion Financiera.

Evaluacion y Recomendaciones sobre el Control Interno

Las observaciones y sus respectivas recomendaciones sobre el Control Interno fueron
reportadas y corregidas en el transcurso de nuestra auditoria, cabe mencionar que las
mismas no se consideran debilidades materiales, sin embargo, permiten fortalecer la
estructura de control interno de la Compaiiia.

Opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias

El informe de las Obligaciones Tributarias se emite por separado y sera presentado al
organismo de control hasta mes de julio de 2025 conforme al noveno digito del RUC.

Opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Establecidas por la Ley

Respecto de las Obligaciones establecidas por la Ley de Mercado de Valores relacionadas
con la presentacion de informacion por parte de los Emisores Nacionales de Valores para
mantener sus registros actualizados en el Mercado de Valores, de conformidad con el
articulo 24 de la Ley de Mercado de Valores, le corresponde a la Junta de Politica y
Regulacion Financiera establecer el contenido, la forma y periodicidad con la que se
debera presentarse la informacion y lo hara en consideracion a las caracteristicas de los
emisores, de los valores ofrecidos o de las entidades que se someten a registro.

2
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En este sentido, el Libro II de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros — CRMFVS de la Junta de Politica y Regulacién Financiera,
establece lo siguiente:

Mantenimiento de la Inscripcion de los Emisores Nacionales pertenecientes a los
Sectores Financiero y No Financiero (Libro II, Titulo IV, Capitulo II, Seccién I,
Art. 5 de la CRMFVS)

24.1.

2.4.2.

2.43.

Estados financieros semestrales suscritos por el Contador y el Representante
Legal. Esta informacién deberd presentarse el dia 30 del mes siguiente al cierre
del respectivo semestre:

Los estados financieros del primer semestre del 2024 (con corte al 30 de Jjunio),
fueron ingresados de forma electronica en el Sistema Integrado del Mercado de
Valores el 30 de julio de 2024.

Los estados financieros del segundo semestre del 2024 (con corte al 31 de
diciembre) fueron ingresados de forma electronica en el Sistema Integrado del
Mercado de Valores el 31 de enero de 2025.

Estados financieros anuales auditados. Esta informacién debera presentarse
hasta el 30 de abril del afio siguiente:

A la fecha de emision de este informe (marzo 19 de 2025), la gerencia de la
Compafiia manifesté que los estados financieros auditados seran presentados a la
Intendencia de Mercado de Valores antes de la fecha del plazo establecido, esto es
el 30 de abril de 2025.

Informe de la Administracién:

A la fecha de emisién de este informe (marzo 19 de 2025), la gerencia de la
Compafiia manifesté que el Informe de la Administracion serd presentado a la
Intendencia de Mercado de Valores antes de la fecha del plazo establecido, esto es
el 30 de abril de 2025.

2.4.4. Informe de Comisario, de ser el caso:

A la fecha de emision de este informe (marzo 19 de 2025), la gerencia de la
Compafiia manifesté que el Informe de Comisario sera presentado a la Intendencia
de Mercado de Valores antes de la fecha del plazo establecido, esto es el 30 de abril
de 2025.

2.4.5. La informacion adicional que la Compaiiia considere necesaria para la cabal

comprension de su situacién econémica y financiera, pasada y futura:

De acuerdo con lo manifestado por la Gerencia, de parte de la Direccién Regional
de Mercado de Valores, no se efectuaron requerimientos adicionales de
informacion para el mantenimiento de la Inscripcion como Emisor Nacional
Privado del Sector No Financiero en el Catastro Piblico del Mercado de Valores.
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2.5. Opinion Sobre el Cumplimiento de Medidas Correctivas que Hubiese sido
Recomendadas en Informes Anteriores

No aplica. Los informes de Auditoria del afio 2023, concluye que todas las observaciones
y recomendaciones sobre la estructura del Control Interno fueron reportadas y corregidas
parcialmente en el transcurso de la auditoria.

3. Contenido Adicional del Informe de Auditoria Externa para los Emisores de Valores
(Libro II, Titulo XIX, Capitulo I, Seccién IV, Art. 13 de la CRMFVS)

3.1.

Verificacién del Cumplimiento de las Condiciones Establecidas en el Prospecto de
Oferta Piblica:

Durante el afio 2024, las condiciones establecidas en los Prospecto de Oferta Péblica para
la emision de obligaciones fueron:

e

Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo.- Aprobada mediante Resohucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00003518 el 4 de mayo de 2022 por un monto de
hasta US$ 1.500.000 e interés del 7,50%. El plazo de los valores
desmaterializados emitidos fue de 720 dias con pago de capital ¢ intereses
trimestrales.

Segunda Emisién de Obligaciones a Largo Plazo.- Aprobada mediante
Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00008430 el 30 de noviembre de
2022 por un monto de hasta US$ 1.500.000 e interés del 7,50%. El plazo de los
valores desmaterializados emitidos fue de 720 dias con pago de capital e intereses
trimestrales.

Tercera Emision de Obligaciones a Largo Plazo.- Aprobada mediante Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00011463 el 10 de julio de 2024 por un monto
de hasta US$ 2.500.000 e interés del 8,50%. El plazo de los valores
desmaterializados emitidos fue de 720 dias con pago de capital e intereses
trimestrales.

Tercer Programa de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial - Aprobado
mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00042963 ¢l 2 de octubre
de 2023 por un monto de hasta US$ 1.700.000 e interés entre el 7,00% y 9,50%.
El plazo de los valores desmaterializados emitidos fue de 359 dias con pago de
capital e intereses al vencimiento de cada valor emitido. En este programa, la
Compaiifa se compromete a mantener las obligaciones por pagar a accionistas
durante la vigencia de la emision y mantener las inversiones a largo plazo
registradas en la cuenta otros activos no corrientes durante la vigencia de la
emision.

Los programas de Obligaciones a Corto Plazo y de Obligaciones a Largo Plazo vigentes
contemplan que los recursos obtenidos seran destinados en un 100% a capital de trabajo,
compra de materia prima para la produccion y cuenta con garantia general y su relacién
porcentual corresponde al 80% del total de activos menos las deducciones normativas.

4

Lorenzo de Garaycoa 821 entre V.M. Rendén y 9 de Octubre — Edificio Inmonec ler Piso Oficina 110 * Telfs.:
04-2300404 * Cel.: 0994539296 * E-mail: gregaladov@rviconsultores.com * Web site: www.rviconsultores.com

213



RVL

RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

NATLUK S.A. - Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones como emisor de valores del mercado de
valores al 31 de diciembre de 2024

3.2.

3.3.

Ademas, como resguardos dispone que: los activos reales sobre los pasivos exigibles
deberan permanecer en niveles mayor o igual a uno (1); no repartir dividendos mientras
existan obligaciones en mora; y, mantener durante la vigencia del programa, la relacion
de activos depurados sobre obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a
1,25.

Se establece como limite de endeudamiento, a mantener una relacion pasivos con
instituciones financieras sobre activos totales no mayor a 0,50 durante la vigencia del
programa.

Las condiciones de cada programa fueron cumplidas por la Compaiiia.
Verificacion de la Aplicacién de los Recursos Captados por la Emision de Valores:

Los recursos captados de la emision de las obligaciones indicadas en el numeral 3.1
anterior fueron utilizados en un 100% para capital de trabajo, compra de materia prima
para la produccion.

Verificacién de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses de las emisiones de obligaciones realizadas:

Al 31 de diciembre del 2024, el estado de situacion financiera presenta saldo por US$
2.475.402 en el Rubro de Valores Emitidos a Largo Plazo que corresponde al saldo por
US$ 1.684.923 del Tercer Programa de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial;
al saldo por US$ 187.500 de la Segunda Emision de Obligaciones a Largo Plazo; y, al
saldo por US$ 590.435 de la Segunda Emisién de Obligaciones a Largo Plazo que se
encuentran vigentes.

Al 31 de diciembre de 2024, el estado de situacién financiera presenta intereses
devengados por US$ 3.516 registrados en el rubro de Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, que corresponde a la cuota trimestral con vencimiento el 26 de enero
de 2025 (Segunda Emisiéon de Obligaciones a Largo Plazo) y a la cuota trimestral con
vencimiento el 6 de febrero de 2025 (Tercera Emision de Obligaciones a Largo Plazo).

El valor de estos intereses devengados por US$ 3.516 presenta una subvaluacion de US$
6.507 versus el valor por US$ 10.023 obtenido en el cémputo realizado por los 66 dias
devengados entre el 26 de octubre y 31 de diciembre de 2024 de la cuota de Primera
Emision de Obligaciones a Largo Plazo en el que se obtuvo el valor por US$ 2.522 y por
los 55 dias devengados entre el 6 de noviembre y 31 de diciembre de 2024 de la cuota de
Tercera Emision de Obligaciones a Largo Plazo en el que se obtuvo el valor por US$
7.501. Esta diferencia en el valor de los intereses no provisionados fue registrado al
momento de su pago en el mes enero y de febrero de 2025 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024, el estado de situacion financiera presenta intereses

devengados por US$ 32.593 registrados en el rubro de Otros activos no corrientes que
corresponde a los papeles comerciales vigentes al 31 de diciembre de 2024.
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3.4.

3.5.

Opinién sobre la Razonabilidad y Existencia de las Garantias que Respaldan la
Emisién de Valores:

La emision de obligaciones a corto y largo plazo, vigentes al 31 de diciembre de 2024,
estan garantizadas mediante Garantia General del Emisor, conforme lo dispone el Art.
162 de la Ley de Mercado de Valores y los activos gravados son Cuentas por Cobrar
Clientes, Inventarios y Activos Fijo que mantiene la Compaiiia en sus estados financieros,
conforme el porcentaje de garantia establecido en los Prospectos de Oferta Publica
vigentes.

Opinién respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a compaiiias
vinculadas:

Al 31 de diciembre de 2024, la “Nota 4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar™
y “Nota 26 Transacciones con partes relacionadas” a los estados financieros auditados
revelan que la Compafiia registra saldos por cuentas por cobrar a compafifas vinculadas o
relacionadas, que son generadas para garantizar la contraprestacién de operaciones
comerciales con dichas partes relacionadas.

Este informe tiene como tinico propésito lo mencionado en el primer pérrafo y ha sido preparado
exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compafiia y del Consejo Nacional de Valores, y no
puede ser distribuido por ningtin concepto a terceras personas o entidades.

Atentamente,

?l/ L C%Nfuémw L )40.91702&’ G LA,

RVL CONSULTORES & AUDITORES CiA. LTDA.

SC - RNAE No. 558
SC - RNAE-No. 2009-2-14-00037 (Mercado de Valores)

Socio de Auditoria
Registro CPA. No. 27.102

Guayaquil, marzo 19 del 2025
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A los Accionistas de
NATLUK S.A.

Informe de Cumplimiento

De conformidad con el articulo 194 de la Ley de Mercado de Valores, los emisores de valores
inscritos en el Registro del Mercado de Valores estan obligados a contratar auditoria externa.

Al respecto, NATLUK S.A. se encuentra inscrita en el Catastro Publico del Mercado de Valores
como Emisor Nacional Privado del Sector No Financiero, de conformidad con la Resolucion No.
SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377, emitida por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores
el 28 de noviembre de 2017. Ademas, en esta Resolucién también se dispone la inscripcion de las
800.000 acciones ordinarias y nominativas, de US$ 1,00 cada una, que representa la totalidad del
capital suscrito y pagado de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2024, la Compaiiia mantiene vigentes obligaciones por valores emitidos a
corto plazo o papel comercial y obligaciones por valores emitidos a largo plazo.

Por lo antes indicado, en cumplimiento al contrato de servicios de Auditoria Externa, emitimos el
presente Informe de Cumplimiento de las Obligaciones como Emisor Nacional Privado del Sector
No Financiero, por parte de NATLUK S.A., al 31 de diciembre de 2024, de conformidad con las
disposiciones establecidas en el Libro I “Mercado de Valores”, de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros - CRMFVS de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera relacionadas con los siguientes aspectos que debemos revisar:

1. Resultades obtenidos en el Cumplimiento de las Funciones como Auditor Externo
(Libro II, Titulo XIX, Capitulo I, Seccién IV, Art. 5 de la CRMF VS)

1.1. Evaluacién del Control Interno y Contable

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de NATLUK S.A., por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2024 y en cumplimiento a las Normas Internacionales
de Auditoria, efectuamos una evaluacién de la estructura del sistema de control interno y
contable de la Compaiiia, con el propésito de determinar los procedimientos de auditoria
necesarios para expresar una opinion sobre los estados financieros.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno y contable,
es posible que existan errores e irregularidades no detectados. Igualmente, la proyeccion
de cualquier evaluacion del sistema hacia periodos futuros esta sujeta al riesgo de que los
procedimientos se tornen inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado de
cumplimiento de los mismos se deteriore.

Los resultados de las pruebas aplicadas en la evaluacion del sistema de control interno y
contable no revelaron situaciones o condiciones que representen una debilidad material en
las transacciones y documentacion examinadas que, conlleve a incumplimientos y afecten
a la estructura del control interno de la Compaiiia durante el afio terminado el 31 de
Diciembre del 2024.

Lorenzo de Garaycoa 821 entre V.M. Rend6n y 9 de Octubre — Edificio Inmonec 1er Piso Oficina 110 * Telfs.:
04-2300404 * Cel.: 0994539296 * E-mail: gregaladov@rviconsultores.com * Web site: www.rvlconsultores.com

217



RVL

RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

NATLUK S.A. — Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones como emisor de valores del mercado de
valores al 31 de diciembre de 2024

1.2

1.3.

Revelacién Oportuna a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros sobre Ia
Existencia de Dudas Razonables de que la Compaiiia se Mantenga como Negocio en
Marcha.

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditoria, concluimos que no existen
dudas razonables que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como un negocio en marcha. Nuestra conclusion se basa en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.

Comunicacién a la Superintendencia de Compaiiia, Valores Y Seguros si, como
producto del Examen se Detectaron Indicios o Presunciones de Fraude, Abuso de
Informacién Privilegiada y Actos Ilegales.

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian considerarse como
indicios de presunciones de fraude, abusos de informacién privilegiada y actos ilegales
que ameriten ser mencionados. La certificacion juramentada del equipo de auditoria
participante y del suscriptor del informe, sera reportada en el Sistema Integrado de
Mercado de Valores. '

2. Resultados obtenidos en el Cumplimiento del Contenido Minimo del Informe de
Auditoria Externa (Libro II, Titulo XIX, Capitulo I, Seccién IV, Art. 6 de la CRMFYVS)

2.1.

2.2

2.3.

24.

Comentarios sobre si las Actividades de la Compaiiia se Enmarca en la Ley

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no encontramos
transacciones u operaciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones establecidas
en la Ley de Mercado de Valores y en el Libro II “Mercado de Valores” de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros de la Junta
de Politica y Regulacion Financiera.

Evaluacién y Recomendaciones sobre el Control Interno

Las observaciones y sus respectivas recomendaciones sobre el Control Interno fueron
reportadas y corregidas en el transcurso de nuestra auditoria, cabe mencionar que las
mismas no se consideran debilidades materiales, sin embargo, permiten fortalecer la
estructura de control interno de la Compafiia.

Opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias

El informe de las Obligaciones Tributarias se emite por separado y sera presentado al
organismo de control hasta mes de julio de 2025 conforme al noveno digito del RUC.

Opinién sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Establecidas por la Ley

Respecto de las Obligaciones establecidas por la Ley de Mercado de Valores relacionadas
con la presentacion de informacion por parte de los Emisores Nacionales de Valores para
mantener sus registros actualizados en el Mercado de Valores, de conformidad con el
articulo 24 de la Ley de Mercado de Valores, le corresponde a la Junta de Politica y
Regulacion Financiera establecer el contenido, la forma y periodicidad con la que se
debera presentarse la informacion y lo hara en consideracién a las caracteristicas de los
emisores, de los valores ofrecidos o de las entidades que se someten a registro.
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En este sentido, el Libro II de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros — CRMFVS de la Junta de Politica y Regulacién Financiera,
establece lo siguiente:

Mantenimiento de la Inscripcién de los Emisores Nacionales pertenecientes a los
Sectores Financiero y No Financiero (Libro II, Titulo IV, Capitulo II, Seccién II,
Art. 5 de la CRMFVS)

24.1.

2.4.2.

2.4.3.

2.4.4.

2.4.5.

Estados financieros semestrales suscritos por el Contador y el Representante
Legal. Esta informacién debera presentarse el dia 30 del mes siguiente al cierre
del respectivo semestre:

Los estados financieros del primer semestre del 2024 (con corte al 30 de Jjunio),
fueron ingresados de forma electrénica en el Sistema Integrado del Mercado de
Valores el 30 de julio de 2024.

Los estados financieros del segundo semestre dei 2024 (con corte al 31 de
diciembre) fueron ingresados de forma electronica en el Sistema Integrado del
Mercado de Valores el 31 de enero de 2025.

Estados financieros anuales auditados. Esta informacién debera presentarse
hasta el 30 de abril del aiio siguiente:

A la fecha de emisién de este informe (marzo 19 de 2025), la gerencia de la
Compafiia manifestd que los estados financieros auditados seran presentados a la
Intendencia de Mercado de Valores antes de la fecha del plazo establecido, esto es
el 30 de abril de 2025.

Informe de la Administracion:

A la fecha de emision de este informe (marzo 19 de 2025), la gerencia de la
Compafiia manifesté que el Informe de la Administracion sera presentado a la
Intendencia de Mercado de Valores antes de la fecha del plazo establecido, esto es
el 30 de abril de 2025.

Informe de Comisario, de ser el caso:

A la fecha de emision de este informe (marzo 19 de 2025), la gerencia de la
Compaiiia manifesté que el Informe de Comisario sera presentado a la Intendencia
de Mercado de Valores antes de la fecha del plazo establecido, esto es el 30 de abril
de 2025.

La informacién adicional que la Compaiiia considere necesaria para la cabal
comprension de su situacién econémica y financiera, pasada y futura:

De acuerdo con lo manifestado por la Gerencia, de parte de la Direccion Regional
de Mercado de Valores, no se efectuaron requerimientos adicionales de
informacion para el mantenimiento de la Inscripcién como Emisor Nacional
Privado del Sector No Financiero en el Catastro Piblico del Mercado de Valores.
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25. Opinion Sobre el Cumplimiento de Medidas Correctivas que Hubiese sido

Recomendadas en Informes Anteriores

No aplica. Los informes de Auditoria del afio 2023, concluye que todas las observaciones
y recomendaciones sobre la estructura del Control Interno fueron reportadas y corregidas
parcialmente en el transcurso de la auditoria.

3. Contenido Adicional del Informe de Auditoria Externa para los Emisores de Valores
(Libro I, Titulo XIX, Capitulo I, Seccién IV, Art. 13 de la CRMFYVS)

3.1

Verificacién del Cumplimiento de las Condiciones Establecidas en el Prospecto de
Oferta Publica:

Durante el afio 2024, las condiciones establecidas en los Prospecto de Oferta Puiblica para
la emisién de obligaciones fueron:

* Primera Emision de Obligaciones a Largo Plazo.- Aprobada mediante Resolucion

No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00003518 el 4 de mayo de 2022 por un monto de
hasta US$ 1.500.000 e interés del 7,50%. El plazo de los valores
desmaterializados emitidos fue de 720 dias con pago de capital e intereses
trimestrales.

Segunda Emisién de Obligaciones a Largo Plazo.- Aprobada mediante
Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00008430 el 30 de noviembre de
2022 por un monto de hasta US$ 1.500.000 e interés del 7,50%. El plazo de los
valores desmaterializados emitidos fue de 720 dias con pago de capital e intereses
trimestrales.

Tercera Emision de Obligaciones a Largo Plazo.- Aprobada mediante Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00011463 el 10 de julio de 2024 por un monto
de hasta US$ 2500.000 e interés del 8,50%. El plazo de los valores
desmaterializados emitidos fue de 720 dias con pago de capital e intereses
trimestrales.

Tercer Programa de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial - Aprobado
mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00042963 ¢l 2 de octubre
de 2023 por un monto de hasta US$ 1.700.000 e interés entre el 7,00% y 9,50%.
El plazo de los valores desmaterializados emitidos fue de 359 dias con pago de
capital e intereses al vencimiento de cada valor emitido. En este programa, la
Compafifa se compromete a mantener las obligaciones por pagar a accionistas
durante la vigencia de la emisién y mantener las inversiones a largo plazo
registradas en la cuenta otros activos no corrientes durante la vigencia de la
emision.

Los programas de Obligaciones a Corto Plazo y de Obligaciones a Largo Plazo vigentes
contemplan que los recursos obtenidos seran destinados en un 100% a capital de trabajo,
compra de materia prima para la produccion y cuenta con garantia general y su relacién
porcentual corresponde al 80% del total de activos menos las deducciones normativas.
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3.2.

3.3.

Ademas, como resguardos dispone que: los activos reales sobre los pasivos exigibles
deberan permanecer en niveles mayor o igual a uno (1); no repartir dividendos mientras
existan obligaciones en mora; y, mantener durante la vigencia del programa, la relacion
de activos depurados sobre obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a
1,25.

Se establece como limite de endeudamiento, a mantener una relacion pasivos con
instituciones financieras sobre activos totales no mayor a 0,50 durante la vigencia del

programa.
Las condiciones de cada programa fueron cumplidas por la Compaiiia.
Verificacién de la Aplicacién de los Recursos Captados por la Emisién de Valores:

Los recursos captados de la emision de las obligaciones indicadas en el numeral 3.1
anterior fueron utilizados en un 100% para capital de trabajo, compra de materia prima
para la produccion.

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses de las emisiones de obligaciones realizadas:

Al 31 de diciembre del 2024, el estado de situacion financiera presenta saldo por US$
2.475.402 en el Rubro de Valores Emitidos a Largo Plazo que corresponde al saldo por
US$ 1.684.923 del Tercer Programa de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial;
al saldo por US$ 187.500 de la Segunda Emisién de Obligaciones a Largo Plazo; y, al
saldo por US$ 590.435 de la Segunda Emisién de Obligaciones a Largo Plazo que se
encuentran vigentes.

Al 31 de diciembre de 2024, el estado de situacion financiera presenta intereses
devengados por US$ 3.516 registrados en el rubro de Acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar, que corresponde a la cuota trimestral con vencimiento el 26 de enero
de 2025 (Segunda Emision de Obligaciones a Largo Plazo) y a la cuota trimestral con
vencimiento el 6 de febrero de 2025 (Tercera Emisién de Obligaciones a Largo Plazo).

El valor de estos intereses devengados por US$ 3.516 presenta una subvaluacién de US$
6.507 versus el valor por US$ 10.023 obtenido en el computo realizado por los 66 dias
devengados entre el 26 de octubre y 31 de diciembre de 2024 de la cuota de Primera
Emisién de Obligaciones a Largo Plazo en el que se obtuvo el valor por US$ 2.522 y por
los 55 dias devengados entre el 6 de noviembre y 31 de diciembre de 2024 de la cuota de
Tercera Emision de Obligaciones a Largo Plazo en el que se obtuvo el valor por US$
7.501. Esta diferencia en el valor de los intereses no provisionados fue registrado al
momento de su pago en el mes enero y de febrero de 2025 respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2024, el estado de situacion financiera presenta intereses

devengados por US$ 32.593 registrados en el rubro de Otros activos no corrientes que
corresponde a los papeles comerciales vigentes al 31 de diciembre de 2024.

5
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RVL

RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.

NATLUK S.A. — Informe sobre el cumplimiento de las obligaciones como emisor de valores del mercado de
valores al 31 de diciembre de 2024

3.4.

3.5.

Opinién sobre la Razonabilidad y Existencia de las Garantias que Respaldan la
Emisién de Valores:

La emision de obligaciones a corto y largo plazo, vigentes al 31 de diciembre de 2024,
estan garantizadas mediante Garantia General del Emisor, conforme lo dispone el Art.
162 de la Ley de Mercado de Valores y los activos gravados son Cuentas por Cobrar
Clientes, Inventarios y Activos Fijo que mantiene la Compaiiia en sus estados financieros,
conforme el porcentaje de garantia establecido en los Prospectos de Oferta Publica
vigentes.

Opinién respecto a la presentacion, revelacién y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a compaiiias
vinculadas:

Al 31 de diciembre de 2024, 1a “Nota 4 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar”
y “Nota 26 Transacciones con partes relacionadas” a los estados financieros auditados
revelan que la Compafiia registra saldos por cuentas por cobrar a compaiiias vinculadas o
relacionadas, que son generadas para garantizar la contraprestacion de operaciones
comerciales con dichas partes relacionadas.

Este informe tiene como tinico propésito lo mencionado en el primer pérrafo y ha sido preparado
exclusivamente para uso de los Accionistas de la Compaiiia y del Consejo Nacional de Valores, y no
puede ser distribuido por ningtin concepto a terceras personas o entidades.

Atentamente,

’Z l//- @mfo lroees K %&Megf Ci. L72A .

RVL CONSULTORES & AUDITORES CiA. LTDA.
SC - RNAE No. 558

SC - RNAE-No. 2009-2-14-00037 (Mercado de Valores)

Socio de Auditoria
Registro CPA. No. 27.102

Guayaquil, marzo 19 del 2025

6
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Anexo 3: Estados Financieros Internos al 31 de Julio del 2025
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NATLUK S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(en dolares de los Estados Unidos de América)
Al 31 de julio de 2025

ACTIVOS

CORRIENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
ACTIVOS FINANCIEROS INVERSIONES
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
INVENTARIOS
CUENTAS POR COBRAR EMPLEADOS
ANTICIPOS A PROVEEDORES
IMPUESTOS ANTICIPADOS
PAGOS ANTICIPADOS
OTROS ACTIVOS CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

NO CORRIENTES
TERRENO
EDIFICIO
CONSTRUCCION EN CURSO
INSTALACIONES EN PLANTA
MUEBLES Y ENSERES
MAQUINARIA
EQUIPO DE COMPUTACION y SOFTWARE
VEHICULOS, EQUIPOS DE TRANSPORTE
EQUIPOS DE SEGURIDAD
ACTIVO FIJO EN TRANSITO
(-) DEPRECIACION ACUMULADA ACTIVO FIJO

ACTIVO FIJO NETO

IMPUESTO DIFERIDO
ACTIVOS INTANGIBLES
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

ACTIVO DIFERIDO
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

CORRIENTES
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
OBLIGACIONES BANCARIAS CP
OBLIGACIONES BOLSA VALORES CP
IMPUESTOS RETENIDOS
15% PARTICIPACION TRABAJADORES
25% IR POR PAGAR
ANTICIPO DE CLIENTES
OBLIGACIONES LABORALES
OBLIGACIONES CON EL IESS
OTROS PASIVOS CORRIENTES

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

OBLIGACIONES BANCARIAS LP
OBLIGACIONES BOLSA VALORES LP
CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR L/P
OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

PASIVO DIFERIDO

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
RESERVA LEGAL
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
RESULTADOS ACUMULADOS
RESULTADC DEL EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

1.296.194,70
2.244,32
3.745.565,5%
5.782.394,59
44.260,52
939.998,43
909.772,94
114.185,92
11.599,99

12.856.217,00

310.590,00
1.523.341,93
73.871,22
145.743,44
57.084,35
2.621.926,16
118.251,83
282.414,59
17.057.67

(1.502.582,36)

T 3547.698,83

11.683,98
1.307.877,65
1.570.202,18

T 2.889.76381

6.537.462,64

19.393.679,64

217474791
3.219.967,76
3.827.262,36

166.568,44

477.169,97
326.955,83
32.015,46
7.243,45

10.231.921,18

981.966,94
506.679,25
4.149.250,38
91.241,53

5.729.138,10

" 15.961.059,28

800.000,00
131.838,32
1.192.349,64
745.317,71
563.014,69

\ 3.432.620,36

H
j‘ /,? 19.393.679,64

N 3
VERONICA DAHIK
REPRESENTANTE LEGAL
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NATLUK S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
(en dolares de los Estados Unidos de América)
Del 01 de enero al 31 de julio de 2025

NATLUK

INGRESOS ORDINARIOS

VENTAS AL EXTERIOR 0% 22.332.786,75

VENTAS LOCALES 0% 187.482,75

VENTAS BIENES Y SERVICIOS 12% 848.416,63
TOTAL DE INGRESOS BRUTOS 23.368.686,13

(-) DEVOLUCIONES O DESCUENTOS EN VENTA (295.130,77)
TOTAL DE INGRESOS NETOS 23.073.555,36

COSTO DE VENTAS

COSTO CAMARON ACUACULTURA 10.281.723,20

COSTO CAMARON MAR JUMBO 2.896.094,47

COSTO CAMARON MAR TIT! 3.820.318,90

COSTO DE VENTAS PESCADO -
COSTOCAMARON ACUACULTURA ESPECIAL -

OTROS COSTO DE VENTA 462,45
COSTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 4.266.883,55
TOTAL COSTOS DE PRODUCCION 21.275.482,57
(-) DEVOLUCIONES EN COMPRA (111.952,75)
TOTAL COSTO DE VENTAS 21.163.529,82
MARGEN BRUTO 1.910.025,54
GASTOS ADMINISTRATIVOS
REMUNERACIONES 302.098,24
SERVICIOS 84.455,51
ARRENDAMIENTOS 1.671,94
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 46.416,78
MANTENIMIENTO 8.980,85
GESTION Y VIAJES 13.080,92
SUMINISTROS 38,59
IMPUESTOS 36.293,55
GASTOS NO DEDUCIBLES 88.444,69
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS 581.481,07
GASTOS DE VENTA
REMUNERACIONES 28.672,65
SEGUROS 8.943,22
MOVILIZACION 2.836,04
PUBLICIDAD Y PROPAGANDA 3.181,57
MANTENIMIENTO 895,37
GESTION Y GASTOS DE VIAJE 52.487,35
MANTENIMIENTO Y SUMINISTROS 2.002,42
OTROS GASTOS 3.520,35
TOTAL GASTOS DE VENTA 102.538,97
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS Y DE VENTAS 684.020,04
EBITDA 1.226.005,50
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
DEPRECIACIONES DEL COSTO 165.224,05
DEPRECIACIONES DEL GASTO 33.932,86
AMORTIZACIONES 595,14
TOTAL DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 199.752,05
EBIT 1.026.253,45

GASTO FINANCIERO

INTERESES 431.556,15
COSTOS BANCARIOS 97.706,46
TOTAL GASTO FINANCIERO 529.262,61

OTROS INGRESOS Y GASTOS

OTROS INGRESOS Y GASTOS 66.023,85
TOTAL OTROS INGRESOS Y GASTOS 66.023,85

563.014,69
(0,00}

EBT

REFRESENTANTE LEGAL
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NATLUK S.A.
Anexo 4: Declaracion Juramentada del Representante Legal del Emisor
de Activos Libres de Gravamen con su Valor en Libros y de Activos

Comprometidos Inicialmente
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Factura: 001-011-000001837

20250916004P03465

NOTARIO(A) SUPLENTE STEFANIA VANESSA QUIMI ARREAGA

NOTARIA CUARTA DEL CANTON SAMBORONDON

EXTRACTO

TR

lEscritura N°:

I2025091 6004P03465

|

ACTO O CONTRATO:

DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA

FECHA DE OTORGAMIENTO:

l24 DE SEPTIEMBRE DEL 2025, (10:03)

OTORGANTES
OTORGADO POR
Persona Nombres/Razén social Tipo interviniente Doctmenito de Ne. . | Nacionalidad Calidad persona quele
Identidad Identificacion representa

. REPRESENTADO 099224803300 | ECUATORIA |GERENTE MARIA VERONICA DAHIK

Juridica JINATLUK S.A. POR RUC 1 NA GENERAL AYOUB
A FAVOR DE
o Documento de No. i .
Persona Nombres/Razén social Tipo interviniente identidad \dentificacién Nacionalldad Calidad Persona que representa
UBICACION ﬁ
Provincia Cantén Parroquia |

GUAYAS SAMBORONDON LA PUNTILLA(SATELITE)

OBJETO/OBSERVACIONES:

FESCHIPC'ON DOCUMENTO:

ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA QUE REALIZA LA COMPANIA NATLUK S.A., DEBIDAMENTE
REPRESENTADA POR LA SENORA MARIA VERONICA DAHIK AYOUSB.

1
|

CUANTIA DEL ACTO O
CONTRATO:

INDETERMINADA

|

b

N

\

— it

NOTARIO(A) SUPL

Uty

NOTARIA CUARTA DE

AP:08698-DP09-2025-JS

SSATUIMIARREAG

]
A\ TE STEFANIAV
Mm;/

SAMBORONDON
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NOTARIA CUARTA
ANTON SAMBORONDON 1

MAGNI ENCALADA DUFFER

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28

No. 2025-09-16-004-P03465
ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION

JURAMENTADA QUE REALIZA LA COMPANIA

NATLUK S.A., DEBIDAMENTE REPRESENTADA POR

LA SENORA MARIA VERONICA DAHIK AYOUB.----

CUANTIA: INDETERMINADA . === -==csemmmmmmmmeaas

SE OTORGARON: DOS TESTIMONIOS. ----=----------
En el cantén Samboronddn, provincia del Guayas, republica del
Ecuador, hoy veinticuatro de septiembre del ano dos mil veinticinco,
ante mi, ABOGADA STEFANIA QUIMI ARREAGA, Notaria Suplente
Cuarta del cantén Samborondén, comparece la sefiora MARIA
VERONICA DAHIK AYOUB, portadora de la cédula de ciudadania
numero CERO NUEVE UNO CINCO TRES SEIS DOS UNO NUEVE - OCHO
(091536219-8), quien declara ser de estado civil casada, de profesion
ingeniera, de nacionalidad ecuatoriana, domiciliada en este
cantén, en calidad de GERENTE GENERAL de la compafia NATLUK
S.A., con Registro Unico de Contribuyentes (R.U.C.) niUmero: CERO
NUEVE NUEVE DOS DOS CUATRO OCHO CERO TRES TRES CERO CERO
UNO (0992248033001). Que con su autorizacién han sido verificados
sus datos en el "SNICRC", papeleta de votacién, y demds
documentos que acrediten la calidad de la compareciente
debidamente certificados que se agregan como documento
habilitante a la presente. Bien instruida en el objeto y resultado de

esta  escritura de DECLARACION JURAMENTADA, ¢ CUyO

otorgamiento procede con amplia y entera libertad, prevenida de__
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ESTA FOJA PERTENECE A LA ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA QUE REALIZA LA
COMPANIA NATLUK S.A., DEBIDAMENTE REPRESENTADA POR LA SENORA MARIA VERONICA DAHIK
AYOUB.

NOTARIA CUARTA

TORSIMESRONDON 1 declaro bajo juramento, que de conformidad con lo dispuesto en Ia
2 normativa legal vigente expedida por la Junta de Politica vy

3 Regulacion Financiera y Monetaria, que los activos de la compaiia,

IAGNI ENCALADA DUFFER por sus valores en libros contabilizados al treinta y uno (31) de julio del
5 ano dos mil veinticinco que se detallan en el Anexo uno (1), no se
6 encuentran gravados, ni existe sobre ellos, limitacién al dominio,
7 prohibicion de enajenar, ni prenda comercial ordinaria. Asi mismo
8 declaro que la compania compromete inicialmente, hasta por el
9 monto de la emision, los activos no gravados correspondientes a:
10  cuentas por cobrar clientes, inventarios y Propiedad Planta y Equipo,
11 conforme al Estado de Situacion Financiera al treinta y uno de julio
12 del dos mil veinticinco. Finalmente, me comprometo a mantener
13 estos activos libres de gravamen, y a redlizar su reposicion, en caso
14  de ser necesario, hasta por el saldo en circulacién y redencién total
15 de la presente emision amparada con garantia general. Es todo lo
16 gue puedo declarar en honor a la verdad, la presente declaracidon
17  la hago conociendo las penas contempladas por la Ley en caso de
18  prejuicio. Anteponga y agregue usted sefiora Notaria, las demds
19 formalidades de estilo, asi como también las necesarias para la
20 completa validez y perfeccionamiento de la presente escritura. Se

21 advirtié a la compareciente lo siguiente: A) La obligacion que tiene
22 de leer y escuchar la totalidad del texto de la escritura, a fin de

23 verificar la exactitud de todos los datos en ella consigncdgs,.j)\(\}ue

.,

24
1
26
27

28

RR
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Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Razén Social Nimero RUC
NATLUK S.A. 0992248033001

Representante legal
+ DAHIK AYOUB MARIA VERONICA

Estado Régimen

ACTIVO GENERAL

Fecha de registro Fecha de actualizacién Inicio de actividades
26/06/2002 03/04/2025 26/06/2002

Fecha de constitucién Reinicio de actividades Cese de actividades
03/06/2002 No registra No registra

Jurisdiccién Obligado a llevar contabilidad
ZONA 8 / GUAYAS / PLAYAS Sl

Tipo Agente de retencién Contribuyente especial
SOCIEDADES Si Si

Domicilio tributario
Ubicacidon geogréfica
Provincia: GUAYAS Cantén: PLAYAS Parroquia: GENERAL VILLAMIL (PLAYAS)

Direcclén

Barrio: ALTAMIRA Calle: 25 Niamero: 40 Y 43 Interseccidn: LA AVENIDA 09 Y CALLE
26 Carretera: VIA PLAYAS - EL MORRO Kilémetro: 1.5 Referencia;: A DOS CUADRAS
DEL REGISTRO MUNICIPAL DE LA PROPIEDAD Y MERCANTIL DEL CANTON

PLAYAS

Medios de contacto
Email: contabilidad@natluk.com Teléfono trabajo: 042764488

Actividades econémicas
- A031101 - ACTIVIDADES DE PESCA DE ALTURA Y COSTERA: EXTRACCION DE PECES,
CRUSTACEOS Y MOLUSCOS MARINOS, TORTUGAS, ERIZOS DE MAR, ASCIDIAS Y OTROS

TUNICADOS, ETCETERA.
- C10200402 - ELABORACION DE PRODUCTOS DE CRUSTACEOS (EXCEPTO CAMARON Y

LANGOSTINOS) Y OTROS MOLUSCOS, ETCETERA.
- G463032 - VENTA AL POR MAYOR DE CAMARON Y LANGOSTINOS.

- 168100101 - COMPRA - VENTA, ALQUILER Y EXPLOTACION DE BIENES INMUEBLES PROPIOS O
ARRENDADOS, COMO: EDIFICIOS DE APARTAMENTOS Y VIVIENDAS; EDIFICIOS NO
RESIDENCIALES, INCLUSO SALAS DE EXPOSICIONES; INSTALACIONES PARA ALMACENAJE,

CENTROS COMERCIALES Y TERRENGOS; INCLUYE EL ALQUILER DE CASAS Y APARTAM TOS
AMUEBLADOS O SIN AMUEBLAR POR PERIODOS LARGOS, EN GENERAL POR M (9«5@
Ny

ANOS. ) ﬂ“\o N
3 - 7 ® \\

Establecimientos / 3» AN

Abiertos Cerrados !

3 0 \

www._sii.gob.ec
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Razén Social Numero RUC

NATLUK S.A. 0992248033001

Obligaciones tributarias
- 2011 DECLARACION DE IVA

* 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

» 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

» ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

» REPORTE DE BENEFICIARIOS FINALES Y DE COMPOSICION SOCIETARIA REBEFICS ANUAL
« ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

+ 1076 AUTORRETENCION DE GRANDES CONTRIBUYENTES

rias an waw.srigobiec.

@) Los obiigazionies wnibutarias refiejada

bilgagiones tribu 1 este documento estdn suetas a cambios, Revise:
\pensdicemente sus obligacicnes tribuk e

Numeros del RUC anteriores

No registra
Cédigo de verificacion: RCR1745873248871549
Fecha y hora de emision: 28 de abril de 2025 15:47
Direccién IP: 186.5.86.210

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 dal 19 de marzo de 2015, por lo que no requiers sello ni firma por parte de la Administracion

2/2

www.Sfi.gob.ec




DESHy e X 0032
Playas, 08 de enero de 2024

Sefiora B } ‘) i /
MARIA VERONICA DAHIK AYOUB

Ciudad.-
De mis consideraciones:

Cumpleme poner en su conocimiento que, la junta de accionista de la compafila NATLUK S.A.
Celebrado el dla de hoy, 08 de enero del afio dos mil veinte cuatro, fQVo el acierto de elegirla a
usted como GERENTE GENERAL de la misma por el lapso de CINCO AROS.

Como GERENTE GENERAL tendrd las facultades establecidas en el estétuto social entre las que
figura ejercer de forma individual, la representacion legal, judicial y extrajudicial de la compafifa
de NATLUK S.A.

El estatuto social vigente de la compaiifa NATLUK S.A. consta en la escritura publica que autorizo
el notario vigésimo quinto del cantén Guayaquil, abogado segundo Ivole Zurita Zambrano, elg
de mayo del dos mil dos, e inscrita en el Registro Mercantil de Guayaquil con fecha 3 de junio
del dos mil dos.

Desedndole el mejor de los éxitos en su gestién, me suscribo muy atentamente.

.-(/_Lt _{C/ - ¢ i {
S e -

Richard Ameta Gav1lanez
Secretario Ad hoc

/ Q o
RAZON: Acepto el cargo de GERENTE GENERAL Dfui‘/é LUK S. A Para el cual he
sido designado //(3

{ “'"l N

Guayaquil, 8 de enero del 2024
1

MariaHferonica Dahik Ayoub
C.C: 0915362198
C.V: 013015

Nacionalidad: ecuatoriana
Cod.dactilar: E333313122




REGISTRO MUNICIPAL
DE LA PROPIEDAD Y MERCANTIL

DEL CANTON PLAYRS

Bl piAvas

| BHAMIERTO: L g
nscripcién: 3 Fecha Inscripcién: 31/01/2024 11.05.14
L REGISTRO MUNICIPAL DE LA PROPIEDAD Y MERCANTIL DEL CANTON PLAYAS, certifica que en ssta
cha queda legalmente inscrito el acto o contrato: NOMBRAMIENTO en sl Libro- de Registro de Sujstos
ercantiles de tomo 01 de fojas 31 a 38, con el ndmero de inscripcién 3 del aflo 2024 y anotada en el
epertorio General con el nimero 6, en donde intervienen:

ombre Cédula/Ruc Estado Civil Calidad
ATLUK S.A. 0992248033001 No Especificado Compafila

Nombres Cédula/RUC Cargo ' " Domicllio
DAHIK AYOUB MARIA VERONICA 0915362198 Gerente Genera). .. Genera! Villamil (Playas)

gy i
IOTAS ACLARATORIAS: S
PE LA VIGENCIA: La prasenta centificacién se conflers segin los regisiros que conslan en Ja BASE DE DATOS del Registro Municipal de ja Propiedad y Marcantll del Cantén Playas,

411dog e Ingresados hasta la presents lecha, a que tendra plena vigencia por un periodo de un mes contando » partir de Ia fecha de emlsidn, salvo que anles se modifique aigun dalo
8l contanido de la informacién regisiral,

DE LA VALIDACION: Para validar la vigencla de la Informacidn favor ingresar el c4digo de veriticacion del documenio en ja pégina web de! Registro de la Propledad y Marcantil del
antén Playas o leyendo el codigo QR desde la aplicacion mévil oficial.
DE LA NORMATIVA LEGAL: Esta certificaclén ha side smitida con sustento en los articulos 2,8,7, 13y 51 de la Ley de Comercio Electrénico, Firmas Electronicas y Mensajes de Datos,

rticulo 3 Inciso 3 de Ia Ley Orgénica del Sistema Nacional de Reglisiro de Datos Publicos, articulo 202 del Cédigo Orgénico General de Procesos y deméde normativa aplicable, asl como
n ol insiructivo para ls emisién de certificados en (inea.

DE A RECTIFICACION: En of caso de detectar una informacién srénea Que contenga esle cerlificada, ef usuario pueds .nolicliar la rectificacion en el Regiatro Municipal de la
Propledad y Mercantil del Cantén Playas. .

Cdédigo de Verificacién
I5sei31wO0i

[T S,

JUAN CARILOS
VILLEGAS
CARRION

Ab. Juan Carlos Villegas Carrién
Registrador de la Propledad y Mercantil (e)

Pégina 1 de 1
Director T. Registral: GJQUINTERO Nro. Factura: 001-008-000002553
oord, Inscripcionss: BCRUZ N* da Trimite: 2024-25574
Elaborado por. CGARCIA

Direccitn: Av. 15 de Agosto. Km. 1 vis al Morro, Bamo Atamia, Geneval Vikami (Fiayas). Taiddono: 533 (04) 370 5660, E-medl: mmm,g Pégine web: www rmrolavas gab sc
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" REPUBLICA'DEL ECUADOR £y
@;%3 DIRECCION GENERSL DE REGIZTRC CIVIL, Kl
‘ IDENTIFICACTION: ¥ CEDULACION et

cesuave CIUDADANIA’ 11091536219-8

APELLIDOS Y MOMERES
DAHIK AYOUB

MARIA VERONICA

LUGAR: DE RACIMIENTC

GUAYAS

GUAYAQUIL

CARBO /CONCEPCION/

FECHA DE NACIMIENTD 1984-06-30
NACTONALIDED ECUATORIANA
SEXZ: MUIJER

ESTADC (VI CASADO

LASCANO LOOR

BORIS ANDRES

INSTRUCCION PROFESION S
SUPERIOR ING.COMERC.EMPRESART.
APELLIDOS Y NOMBRES DEL PADRE { )
DAHIK CRUZ ALEJANDRO NICOLAS
APELLIDOS Y ROMBRES DE L4 MADRE
AYOUB TOUMA MARCELA SOFLA
LUGAR Y FECHA DE EXPEDICION

GUAYAQUIL y

2020-10-15 Tk

FECHA DE EXPIRACION =

2030-10-15

CORP. REG: CIVIL DE GUAYAQUIL A ke 0% B oA e

IDECUD91536219<80<<<<<<<<<<<<<
84063925_3&101SOECU<<<<<<<<<<<2
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mecmm DEPUBLICA DEL ECUADOR g

Direccion General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacion

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTIDAD

0915362198 ..

15-10-2020

N° de certificado: 259-190-75109

I

|

|

ll

i!

255-150-751

NUmero Unico de identificacion: 0915362198
Nombres del ciudadano: DAHIK AYOUB MARIA VERONICA
Condicion del cedulado: CIUDADANO

Lugar de nacimiento: ECUADOR/GUAYAS/GUAYAQUIL/CARBO
(CONCEPCION)

Fecha de nacimiento: 30 DE JUNIO DE 1984
Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: MUJER

Instruccion: SUPERIOR

Profesion: ING.COMER.EMPRESARI.

Estado Civil: CASADO

Datos del Padre: DAHIK CRUZ ALEJANDRO NI
Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: AYOUB TOUMA MARCELA SOFIA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicion: 15 DE OCTUBRE DE 2020

Condicion de donante: S| DONANTE

Informacién certificada a la fecha: 24 DE SEPTIEMBRE DE 2025
Emisor: MARGARITA XIOMARA MATAMOROS MEDINA - GUAYAS-SAMBORONDON-NT 4 - GUAYAS -

SAMBORONDON

/L

.1’

[ 2]

v «E“-‘i
Lcdo. Otton José Rivadeneira Gonzalez

Director General del Registro Civil, Identificacion y Cedulacion
Documento firmado electrénicamente
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La institucion o persona ante quien se presente este certificado debera validario en:https:/Avirtual.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1 y a la LCE.
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! ~ Identificacion y Cedulacién
Direccion General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacién

~ R E P 0 B LICA D E L EC UAD O R = Direccién General de Registro Civil,
e F

INFORMACION ADICIONAL DEL CIUDADANO

NUI: 0915362198

Nombre: DAHIK AYOUB MARIA VERONICA

1. Informacidn referencial de discapacidad:

Mensaje: LA PERSONA NO REGISTRA DISCAPACIDAD

1.- La informacion del carné de discapacidad es consultada de manera directa al Ministerio de Salud Pablica - CONADIS en caso de
inconsistencias acudir a la fuente de informacién

Informacion certificada a la fecha: 24 DE SEPTIEMBRE DE 2025
Emisor: MARGARITA XIOMARA MATAMOROS MEDINA - GUAYAS-S

N° de certificado: 259-190-75114

L

258-150-75114

|
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NOTARIA CUARTA
ANTON SAMBORONDON 1

10

11

12

13

14

15

16

17
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19

20

21

22

23

24

25

26

27

28

ESTA FOJA PERTENECE A LA ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA QUE REALIZA LA
COMPANIA NATLUK S.A., DEBIDAMENTE REPRESENTADA POR LA SENORA MARIA VERONICA DAHIK

AYOUB.

consecuencia, la Notaria no asume responsabilidad por errores e
inexactitudes. E) La Notaria sélo responde de la regularidad formal
del instrumento publico ya que las afirmaciones pertinentes solo
atanen ala compareciente. F) Que, dado que la compareciente ha
leido y escuchado cuidadosamente esta escritura publica, los errores
de franscripcion en que en ella se incurran no son atribuibles a la
Notaria, sino a la parte. G) Los errores de una escritura pUblica solo

pueden salvarse, mediante otfro instrumento publico de aclaracion

ratifica y firma en unidad de acto conmigo, de todo lo cual DOY FE.

p. NATLUK S.A.

Se otorgo ante mi en fe de

R.U.C.: 0992248033001 . / ello confiero este RILDS

testimonio
selio y firmg.

don

gl

A, Stejonia iy

NOTARIA SUPLENTE'‘CUARTA CANTON SAMBORONDON

RR

238



O

¥

NATLUK S.A.
Anexo 5: Declaracion Juramentada sobre la Veracidad de la Informacion

DECLARACION JURAMENTADA QUE EFECTUA LA SENORA MARIA VERONICA DAHIK AYOUB,
EN SU CALIDAD DE GERENTE GENERAL Y REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPARNIA NATLUK
S.A.-

MARIA VERONICA DAHIK AYOUB, en mi calidad de GERENTE GENERAL y representante legal de
la compafiia NATLUK S.A., de manera libre y voluntaria, declaro bajo juramento, bajo las
responsabilidades establecida en el numeral seis de articulo doce de la Seccion | del Capitulo 1l
del Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
(Libro Il del Mercado de Valores) expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera y
Monetaria, que la informacion contenida en el Circular de Oferta Publica correspondiente a la
Quinta Emisidon de Papel Comercial de mi representada, es fidedigna, real y completa,
asumiendo de mi parte la responsabilidad penal y civil por cualquier falsedad u omision
contenida en él, haciendo especial mencién que su aprobacion no implica, de parte de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, ni de los miembros de la Junta de |a Politica
y Regulacion Financiera y Monetaria, recomendacion de la suscripcion o adquisicion de valores,
ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia de esta entidad emisora, el
riesgo o rentabilidad de la emision de obligaciones a corto plazo.

Es todo lo que podemos declarar en honor a la verdad, la presente declaracion la hacemos
conociendo las penas contempladas por la Ley en caso de perjurio.

ERON TCA
LB

z
P o=
§ =

=

e i
Maria Veronica Dahik Ayoub

Gerente General

Circular de Oferta Publica V Programa de Emision de Papel Comercial
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NATLUK S.A.

Anexo 6: Declaracion Juramentada del Representante de Obligacionistas,
de no estar incurso en las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de
Mercado de Valores

]

|
PANDZIC &
asOCIaDOS

DECLARACION JURAMENTADA

Ab. Radmila Pandzic Arapov, por los derechos que represento del ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en mi calidad de Presidenta,
declaro bajo juramento, gue mi representada la compariia ESTUDIO JURIDICO
PANDZIC & ASOCIADOS S.A., no esta incurso en las prohibiciones del articulo
165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Cédigo Organico Monetario y
Financiero) y del Art.2, del Capitulo I, Titulo XV, del Libro II de la Codificacion de
las Resoluciones expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera,
publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.22 del dia 26 de
Junio del 2017, respecto de la emision de papel comercial que efectia la
compaiiia NATLUK S.A.

Guayaquil, julio 8 del 2025.

p- ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

RADMILA Firmado digitalmente
MIRYANA por RADMILA MIRYANA
PANDZIC ARAPOV
PANDZIC Fecha: 2025.07.08
ARAPOV 11:39:10 -05'00'
Ab. Radmila Pandzic Arapov
Presidenta
o O

Circular de Oferta Publica V Programa de Emisién de Papel Comercial
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NATLUK S.A.
o pe . . 7 .
Anexo 7: Certificado de Activos Libres de Gravamen y Monto Maximo a
ege
Emitir
NATLUK S.A.
Calculo del Monto Maximo a Emitir
Al 31 de julio de 2025
Descripcién VALOR USDS

Total Activos S 19.393.679,64
(-) Activos Diferidos o Impuestos Diferidos S 11.583,98
(-) Activos Gravados S 3.096.662,00
(-) Monto de las impugnaciones tributarias S 198.477,58

(-) Activos en Litigio S -
(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores S 4.411.200,07

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios cuyo patrimonio auténomo esté compuesto por bienes gravados S -

(-) Derechos Fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros S -

(-) Cuentas por cobrar con relacionadas originadas por conceptos ajenos al objeto social S -

(-) Inversiones en Acciones en compafiias nacionales o extranjeras vinculadas S -
Total Activos Deducidos S 11.675.756,01
80.00% Activos Libres de Gravamenes y Monto Maximo de Emision $ 9.340.604,81

A VEROMICA
K AYOUB

Maria Verdnica Dahik Ayoub
Gerente General

NATLUK S.A.
DETALLE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN AL 31 DE JULIO DE 2025
DETALLE DEL ACTIVO TOTAL ACTIVOS ACTIVOS GRAVADOS ACTIVOS LIBRES DE
GRAVAMEN

Efectivo y equivalentes de efectivo S 1.296.194,70] S - S 1.296.194,70
Activo Financieros Inversiones S 2.244321 S - S -
Cuentas por cobrar Comerciales 5 3.745.565,59] 5 - S 3.745.565,59
Cuentas por cobrar empleados ] 44.260,52| S - S 44.260,52
Anticipo a proveedores S 939.998,43| S - S 939.998,43
Inventarios S 5.792.39459] S - S 5.792.394,59
Impuestos anticipados S 909.772,94] S - S 909.772,94
Pagos anticipados S 114.185,92| S - S 114.185,92
Otros Activos Corrientes S 11.599,99| S - S 11.599,99
Propiedad Planta y Equipo S 3.647.698,83| S 3.096.662,00] S 551.036,83
Activo diferido S 11.583,98| S - S 11.583,98
Activos Intangibles ] 1.307.977,65] S - S 1.307.977,65
Otros Activos No Corrientes S 1.570.202,18| S - S 1.570.202,18

TOTALES S 19.393.679,64 | § 3.096.662,00 | 16.294.773,32

Maria Verdnica Dahik Ayoub
Gerente General
([ L J

Circular de Oferta Publica V Programa de Emisién de Papel Comercial
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