
 
 

CIRCULAR DE OFERTA PÚBLICA 
V PROGRAMA DE EMISIÓN DE PAPEL 

COMERCIAL 
 

 
EMISOR ESTRUCTURADOR Y COLOCADOR 

*Natluk S.A. Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. 
*(Casareal) 

CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN: 
Valor: Papel Comercial 
Tipo de emisión: Desmaterializada. 
Monto del Programa:  Hasta USD 1’400.000,00. 
Plazo del Programa: 720 días. 
Plazo de Valores Hasta 359 días. 
Tasa de Interés: 0% (cero cupón). 
Pago del Capital: Al vencimiento de cada valor. 
Destino de recursos: Los recursos obtenidos de la Emisión de Papel Comercial, serán 

destinados en un 100% a capital de trabajo, compra de materia 
prima para la producción. 

Tipo de garantía: General. 
Calificación de riesgo: AAA- 
Calificadora de Riesgos: GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A 

Agente Pagador: Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de 
Valores DECEVALE S.A. 

Lugar de pago: Oficinas a nivel nacional del Depósito Centralizado de 
Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 

Rep. De Obligacionistas: Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. 
 

No. Y FECHA DE LAS RESOLUCIONES APROBATORIAS E INSCRIPCIONES: 
Oferta pública:  Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00028846 del 25 de septiembre del 2025. 
Emisor:        Inscripción No. 2017.G 01.002148 del 1 de diciembre de 2017. 
Valor:                   Inscripción No. 2025.G.02.004399 del 6 de octubre del 2025 

EXCLUSIÓN DE RESPONSABILIDAD: 
La aprobación de la Circular de Oferta Pública de Emisión de Papel Comercial por parte de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros no implica la recomendación de ésta ni de los 
miembros de la Junta de Política y Regulación Financiera y Monetaria, para la suscripción o adquisición 
de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre el precio, la solvencia de la entidad emisora, 
el riesgo o rentabilidad de la misma. 

 

 

*NATLUK S.A., mantiene una relación de vinculación por gestión y propiedad con la empresa REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL), 
estructuradora y colocadora de varios procesos de emisiones. 
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2. Información general sobre el emisor 

a. Razón social del emisor: 
 

Natluk S.A. 

b. Número del RUC: 
 

0992248033001 

c. Domicilio principal de la compañía: 

MATRIZ: 

Domicilio: Guayaquil, Guayas 
Dirección Oficina Matriz: Lomas de Urdesa Calle  12, Solar 2. 

Condominio El Mirados Planta Baja 

Teléfono: (593-4) 4612468 
Número de fax: (593-4) 4612468 
Correo electrónico: vdahik@natluk.com 
Página Web: www.natluk.com 
 
 
 

SUCURSAL: 

Domicilio: Playas, Guayas 
Dirección Oficina: Vía al Morro Km 1.5 Principal S/N 

Teléfono: (593-4) 2764488 
Número de fax: (593-4) 2764488 
Correo electrónico: vdahik@natluk.com 
Página Web: www.natluk.com 

 
 

d. Fechas de otorgamiento de la escritura pública de constitución e inscripción en el 
Registro Mercantil: 

 

Natluk S.A. fue constituida mediante escritura pública celebrada ante el Notario Vigésimo 
Quinto del cantón Guayaquil, Doctor Segundo Ivole Zurita Zambrano, siendo otorgada el 
9 de Mayo de 2002 e inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantón el 3 de Junio de 
2002, y anotada bajo el número 10.941 de repertorio. 
 

e. Resguardos de la emisión: 

1. Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de 
mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos 
activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. 

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 
 

3. Mantener durante la vigencia del programa la relación de activos 
depurados sobre obligaciones en circulación, en una razón mayor o igual 
a 1,25. 

 

4. Mantener las obligaciones por pagar a accionistas durante la vigencia de la emisión. 
 

5. Mantener las inversiones de largo plazo registradas en la cuenta otros activos no 
corrientes durante la vigencia de la emisión. 
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f. Plazo de duración de la compañía: 
 

La empresa tiene una duración de 50 años, a partir de la fecha de inscripción en el 
Registro Mercantil de su constitución, esto es hasta el 3 de Junio de 2052. 

 
g. Capital autorizado, suscrito y pagado: 

 

• Capital suscrito: USD 800.000,00 

• Capital pagado: USD 800.000,00 

• Capital autorizado: USD 1’000.000,00 

5



 

 

g.
 

R
e

fe
re

n
ci

a 
d

e
 e

m
p

re
sa

s 
vi

n
cu

la
d

as
, 

d
e

 c
o

n
fo

rm
id

ad
 c

o
n

 l
o

 d
is

p
u

e
st

o
 e

n
 l

a 
Le

y 
d

e 
M

er
ca

d
o

 d
e

 V
al

o
re

s,
 e

n
 e

st
a 

co
d

if
ic

ac
ió

n
, a

sí
 c

o
m

o
 e

n
 la

 L
e

y 
G

e
n

e
ra

l d
e

 In
st

it
u

ci
o

n
es

 

d
el

 S
is

te
m

a 
Fi

n
an

ci
er

o
 y

 e
n

 s
u

s 
n

o
rm

as
 c

o
m

p
le

m
e

n
ta

ri
as

, d
e

 s
e

r 
el

 c
as

o
. 

C
ir

cu
la

r 
d

e 
O

fe
rt

a 
P

u
b

lic
a 

V
 d

e 
P

ro
gr

am
a 

d
e 

Em
is

ió
n

 d
e

 P
ap

el
 C

o
m

er
ci

al
 

NOMBRE TIPO DE VINCULACIÓN EMPRESA VINCULADA % PARTICIPACIÓN STATUS LEGAL 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD/ADMINISTRACIÓN P.R.L. ECUADOR S.A. 9,98% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD INTERFAX S.A. 99,80% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD GUSIPRES S.A. 0,05% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD CO2MPENSA S.A. 99,50% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD BANCRESA S.A. 24,95% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD CORPELMA C.A. 0,25% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD CRAKET S.A. 0,05% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD/ADMINISTRACIÓN SOFTLAB S.A.S. B.I.C. 50,00% ACTIVA 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD/ADMINISTRACIÓN 
ASESORES AMBIENTALES LATINOAMERICANOS ASAMBLA 
CIA. LTDA. 

19,00% ACTIVA 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD/ADMINISTRACIÓN ESTUDIO JURIDICO MANZANO Y ASOCIADOS S.A. 25,00% ACTIVA 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD LA VANGUARDIA FORESTAL (VANGUARFOREST) S.A. 0,05% ACTIVA 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD FORTPLUS S.A. 0,20% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

MANZANO DIAZ INES MARIA PROPIEDAD/ADMINISTRACIÓN ZYGOO S.A.S. B.I.C. 25,00% ACTIVA 

MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD BEVERAGE BRAND & PATENTS COMPANY BBPC S.A. 0,00005% ACTIVA 

MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD CORPORACION FAVORITA C.A. 0,00003% ACTIVA 

MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD HOLCIM ECUADOR S.A. 0,00042% ACTIVA 

MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA 0,00105% ACTIVA 

MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD HOLDING TONICORP S.A. 0,00063% ACTIVA 

MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD CERVECERIA NACIONAL 0,00014% ACTIVA 

MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG 0,06% ACTIVA 

MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD INVERSANCARLOS S.A. 0,00165% ACTIVA 

MORALES CABEZAS BELLA MARGARITA PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA 0,02% ACTIVA 

MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA 0,05% ACTIVA 

MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD CORPORACION FAVORITA C.A. 0,00005% ACTIVA 

MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA 0,00105% ACTIVA 

MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD HOLCIM ECUADOR S.A. 0,00030% ACTIVA 

MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG 0,08% ACTIVA 

MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD CERVECERIA NACIONAL 0,00015% ACTIVA 

MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD BEVERAGE BRAND & PATENTS COMPANY BBPC S.A. 0,00006% ACTIVA 

MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD INVERSANCARLOS S.A. 0,00165% ACTIVA 

MORALES CABEZAS DAVID PABLO PROPIEDAD HOLDING TONICORP S.A. 0,00063% ACTIVA 

MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD CORPORACION FAVORITA C.A. 0,00081% ACTIVA 

MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD HOLCIM ECUADOR S.A. 0,00030% ACTIVA 

MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA 0,00105% ACTIVA 

MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG 0,06% ACTIVA 

MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD INVERSANCARLOS S.A. 0,00165% ACTIVA 

MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD CERVECERIA NACIONAL 0,00014% ACTIVA 

MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD BEVERAGE BRAND & PATENTS COMPANY BBPC S.A. 0,00005% ACTIVA 

MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD HOLDING TONICORP S.A. 0,00063% ACTIVA 

MORALES CABEZAS GINGER LUISA PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA 0,02% ACTIVA 

NUNEZ MANZABA HEIDY ALEJANDRA PROPIEDAD HOLCIM ECUADOR S.A. 0,00045% ACTIVA 

PEREZ HERNANDEZ LUIS MIGUEL PROPIEDAD CORPORACION FAVORITA C.A. 0,00004% ACTIVA 

PEREZ HERNANDEZ LUIS MIGUEL PROPIEDAD SOCIEDAD AGRICOLA E INDUSTRIAL SAN CARLOS SA 0,00013% ACTIVA 
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SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD TERRAFORTE S.A. 0,00087% ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD NEW ACCESS S.A. 16,29260% ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD MINERA ARCIFORTE S.A. 35% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD INMOBILIARIA URBAINMOSEV S.A. 25% DISOLUC. Y LIQUIDAC. OFICIO INSC. EN 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD/ADMINISTRACIÓN COMET CONSTRUCCIONES METALICAS CIA LTDA 15% ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD HOTEL COLON INTERNACIONAL CA 0,25% ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD SOCIEDAD ECUATORIANA DE TRANSPORTES AEREOS SAETA 0,005% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD TEXTILES TEXSA SA 6,25% ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD CONJUNTO CLINICO NACIONAL CONCLINA CA 0% ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD INMOBILIARIA GONZYOLA C LTDA 25% ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD INMOBILIARIA NASEMART C LTDA 1% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD CORRE Y SEVILLA COYSE C LTDA 23% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD "URBANIZACION MIRAVALLE" CIA LTDA 10% CANCELACION DE LA INSCRIPCION 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD FLORANDINA SA 8% CANCELACION DE LA INSCRIPCION 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD SERVIALIMENTOS C LTDA 10% ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD ECOPRODUCTS S.A. 50% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD IDEAIN S.A. 25% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD CENTROS ELECTRONICOS DE IMÁGENES S.A. CELIMTRONIC 2% CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD SERCONHOT LTDA 50% DISOLUC. Y LIQUIDAC. OFICIO INSC. EN 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO ADMINISTRACIÓN INMOBILIARIA PICHINCHA CIA LTDA  ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO ADMINISTRACIÓN PREX S.A.S.  ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO ADMINISTRACIÓN SEMAICA TOOLS, S.L.  ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO ADMINISTRACIÓN SEMAICA ENERGY, S.L.  ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO ADMINISTRACIÓN ACTEA DESARROLLO DE SOLUCIONES CIA. LTDA  ACTIVA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO ADMINISTRACIÓN INMOBILIARIA INMOBILIARSA S.A.  CANCELACION DE LA INSCRIPCION 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO ADMINISTRACIÓN ECOPRODUCTS S.A.  CANC. DE INSCRIPCION ANOTADA EN RM 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD INVERSIONES CISA S.A.  EXTRANJERA 

SEVILLA QUINTANA ESTEBAN GONZALO PROPIEDAD GRUPO EMPRESARIAL SEMAICA S.L.  EXTRANJERA 

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL 
S.A. (CASAREAL) 

PROPIEDAD HOLCIM ECUADOR S.A. 0,000073% ACTIVA 

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL 
S.A. (CASAREAL) 

PROPIEDAD CORPORACION FAVORITA C.A. 0,000009% ACTIVA 

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL 
S.A. (CASAREAL) 

PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE QUITO BVQ SOCIEDAD ANONIMA 1% ACTIVA 

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL 
S.A. (CASAREAL) 

PROPIEDAD BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. BVG 1% ACTIVA 

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL 
S.A. (CASAREAL) 

PROPIEDAD 
DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y 
LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A. 

1% ACTIVA 

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL 
S.A. (CASAREAL) 

PROPIEDAD CONTICORP SA 8% 
DISOLUC. Y LIQUIDAC. OFICIO INSC. EN 
RM 

DURAN VELASQUEZ CARLOS FRANCISCO PROPIEDAD/ADMINISTRACIÓN TRANSPORTE DE GRUAS DURAN, GRUATECH S.A. 25,00% ACTIVA 

DURAN VELASQUEZ CARLOS FRANCISCO PROPIEDAD/ADMINISTRACIÓN FUKKBUID S.A. 99,88% ACTIVA 

DURAN VELASQUEZ CARLOS FRANCISCO PROPIEDAD NATLUK 0% ACTIVA 

GOMEZ LOZANO LAILA MARISOL PROPIEDAD T&O OUTSOURCING ADMCONT S.A.S. 50,00% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIA LORENA PROPIEDAD TERMOLI S.A. 33,00% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIA LORENA PROPIEDAD PROBASKING 20,00% DISOLUC. Y LIQUIDAC. OFICIO INSC. EN 

DAHIK AYOUB MARIA LORENA PROPIEDAD HIELALIB S.A. 18,00% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIA LORENA PROPIEDAD HOLDING ALSOFCORP S.A. 34,00% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIA LORENA PROPIEDAD/ADMINISTRACIÓN PUNTO EXPERIENCIA EXPOINT S.A. 99,00% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIA VERONICA PROPIEDAD/ADMINISTRACIÓN TERMOLI S.A. 33,00% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIA VERONICA PROPIEDAD SONNENGOLD S.A. 50,00% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIA VERONICA PROPIEDAD HIELALIB S.A. 18,00% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIA VERONICA PROPIEDAD HOLDING ALSOFCORP S.A. 33,00% ACTIVA 
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DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO PROPIEDAD BOLSA DE VALO 0,19% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO PROPIEDAD SOCIEDAD AGRI 0,00% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO 
PROPIEDAD/ADMI 
NISTRACIÓN 

TERMOLI S.A. 33,00% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO 
PROPIEDAD/ADMI 
NISTRACIÓN 

CORPORACION 100,00% 
DISOLUC. Y LIQUIDAC. 
OFICIO INSC. EN RM 

DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO PROPIEDAD TRANSPORTE Y 0,06% ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACIÓN BANDIOLITO  ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACIÓN DEORTEK S.A. 
 DISOLUC. Y LIQUIDAC. 

OFICIO INSC. EN RM 

DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACIÓN 
SONNENGOLD 
S.A. 

50,00% ACTIVA 

 
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO 

 
ADMINISTRACIÓN 

PUNTO 

EXPERIENCIA 

EXPOINT S.A. 

 
1,00% 

 
ACTIVA 

DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO ADMINISTRACIÓN HIELALIB S.A. 
18,00% 

ACTIVA 

 
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO 

 
ADMINISTRACIÓN 

HOLDING 

ALSOFCORP 

S.A. 

 
33,00% 

 
ACTIVA 

 
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO 

 
ADMINISTRACIÓN 

MANSERVISA 

MANTENIMIEN 

TO Y SERVICIO 

S.A 

  
DISOLUC. Y LIQUIDAC. 

OFICIO INSC. EN RM 

 
DAHIK AYOUB MARIO ALEJANDRO 

 
ADMINISTRACIÓN 

 
NATLUK S.A 

  

 
ARIAS AGUILAR DIEGO ARMANDO 

 
PROPIEDAD 

CORPORACION 
FAVORITA 

 
0% 

 
ACTIVA 

 
CAMPOVERDE RODRIGUEZ MARCO 

 
PROPIEDAD 

CORPORACION 
FAVORITA 

 
0% 

 
ACTIVA 

 
GOMEZ LOZANO LAILA 

 
PROPIEDAD 

NATLUK  
0% 

 
ACTIVA 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: Natluk S.A. 
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h. Participación en el capital de otras sociedades: 

Natluk S.A. no mantiene participación en el capital de otras sociedades. 

i. Costos del proceso: 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
* Adicional el valor de US$1,00 por cada 

transferencia efectuada por Decevale, 

según requiera el proceso de pago del 

vencimiento. 

Elaboración: Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. 

Detalle de gastos del proceso Valor inicial 
Valor 

Actualización 

Periodicidad 

actualización 

Total gasto en 

el tiempo 

% Respecto al 

monto emitir 

Calificación de Riesgo 3.000,00 1.500,00 Semestral 7.500,00 0,50% 

Estructuración 12.000,00   12.000,00 0,80% 

Colocación Casa de Valores 15.000,00   15.000,00 1,00% 

Piso de Bolsa 1.350,00   1.350,00 0,09% 

Representante Obligacionistas 1.500,00 1.500,00 Anual 3.000,00 0,20% 

Inscripción Catastro Público 750,00   750,00 0,05% 

Inscripción y mantenimiento de Bolsa 290,80 290,80 Anual 581,60 0,04% 

Desmaterialización y cobro 750,00   750,00 0,05% 

Agente de Pago*  150,00 Anual 300,00 0,02% 

Notarías 218,20   218,20 0,01% 

 41.449,80 2,76% 
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3. Características del Programa 

a. Monto y plazo del programa: 

 

Monto a Emitir  Plazo 
Programa 

Plazo 
Valores 

US$ 1'400.000,00 720 días 359 días 
 

b. Unidad monetaria en que se representa la emisión: 

Dólares de los Estados Unidos de América. 
 

c. Obligaciones a corto plazo con la indicación respectiva de ser a la orden o al portador: 

No aplica. Las obligaciones a corto plazo estarán representadas por anotaciones en cuenta al ser 
desmaterializadas. 

 
d. Razón social del agente pagador, dirección en la que se realizará el pago e indicación 

de la modalidad de pago: 
 

El agente pagador de la presente emisión de obligaciones es DEPÓSITO CENTRALIZADO 
DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES DECEVALE S.A. Las obligaciones, al 
ser emitidas de forma desmaterializada, serán pagadas a través de compensación del 
DEPÓSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES DECEVALE 
S.A. en la cuenta de cada beneficiario. En el caso que la fecha de pago ocurra en día no 
hábil, éste se hará el primer día hábil siguiente, sin que por esto se reconozcan intereses 
adicionales. El lugar de pago serán las oficinas del Decevale ubicadas Guayaquil: 
Pichincha 334 y Elizalde; y Quito: Av. Amazonas 1084 y Naciones Unidas, Edif. La 
Previsora, Torre B, Piso 7, Oficina 703, en virtud del contrato de Agente de Pago suscrito 
entre NATLUK S.A. y el DEPÓSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE 
VALORES DECEVALE S.A. 
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e. Tipo de garantía y detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo 
valor en libros: 

 
Las obligaciones que se emitan contarán con la garantía general del emisor, la cual 
consiste en todos sus activos no gravados, conforme lo dispone el artículo 162 de la Ley 
de Mercado de Valores (Libro Segundo del Código Orgánico Monetario y Financiero). 
Según lo detallado en el Anexo 4. 

f. Representante de obligacionistas: 

 
Nombre: Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. 
Dirección: Av. Del Bombero km 6.5, La Vista de San Eduardo, Edificio 100, Piso 4, 

Of 410-411 
Telefax: (04) 6000985 – 6006489 
Correo : r.pandzic@pandzic.ec 

 
g. Descripción del sistema de colocación, con indicación del responsable y del asesor de 

la emisión: 

• El sistema de colocación es Bursátil. 

• El colocador y estructurador de la emisión es Real Casa de Valores de Guayaquil 
S.A. (CasaReal) 

h. Procedimiento de rescates anticipados: 

La presente emisión de obligaciones no contempla rescates anticipados. 
 

i. Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocación 
de la emisión de obligaciones: 

Los recursos obtenidos de la emisión de obligaciones serán destinados en un 100% a 
capital de trabajo, compra de materia prima para la producción. 
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Análisis: 

 

 

4. Información económico-financiera del emisor 

1. Estados financieros auditados con las notas. - 
 

Constan en el Anexo 2 

 

2. Indicadores de liquidez. - 

LIQUIDEZ 2022 2023 2024 Jul-25 

 
Razón Corriente 

 
1,03 

                    
1,19  

                    
1,20  

 
1,26 

 
Prueba Acida 

 
0,73 

                    
0,67  

                    
0,66  

 
0,69 

 
Capital de Trabajo Neto (Miles USD) 

 
476.629 

              
1.430.766  

              
1.627.583  

 
2.624.296 

 

Fuente: Natluk S.A. 
Elaboración: Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. 

 

3. Indicadores de actividad. - 

ACTIVIDAD 2022 2023 2024 Jul-25 

Rotación de activos 4,146 2,1702 1,8247  1,19  

Rotación de cuentas Por cobrar 8,61 0,11 0,14  0,16  

Periodo promedio de cobro (días) 32 38 51  34  

Rotación de inventario 9,21 7,48 6,05  3,65  

Edad promedio del inventario (días) 17 48 60  57  

Rotación de cuentas por pagar 12,25 10,22 7,18  9,04  

Periodo promedio de pago (días) 48 34 49  35  

 

Fuente: Natluk S.A. 
Elaboración: Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. 

 

4. Indicadores de endeudamiento. - 

ENDEUDAMIENTO 2022 2023 2024 Jul-25 

Razón de deuda 7,4974 1,3149 1,7232 1,6690 

Apalancamiento 0,4660 4,1136 4,3099 4,6498 

Concentración de deuda 79% 76% 74% 93% 

Cobertura de intereses 1,49 1,45 1% 2,32 

 

Fuente: Natluk S.A. 
Elaboración: Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. 
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5. Indicadores de rentabilidad. - 

 

RENTABILIDAD 2022 2023 2024 Jul-25 

Margen de utilidad bruta 1% 9% 7% 8% 

Margen de utilidad neta 1% 3% 0,28% 2,44% 

Rendimientos sobre activos (ROA) 4% 7% 1% 2,90% 

Margen de utilidad sobre ventas 31% 33% 3% 2,44% 

Rendimientos sobre patrimonio (ROE) 8% 33% 30% 16% 

 
Fuente: Natluk S.A. 
Elaboración: Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. 

 

 

6. Otros indicadores.- 

 

OTROS INDICADORES 2022 2023 2024 Jul-25 

Patrimonio / Activos 12% 20% 19% 18% 

Capital / Activos 4% 6% 5% 4% 

Utilidad por acción 0,22% 1,17% 0,10% 0,70% 

Deuda / Ventas 27% 37% 44% 69% 

Ciclo operativo (días) 59 86 111 65 

Ciclo de conversión de efectivo (días) 15 52 61 40 

 
COSTOS DE VENTAS 2022 2023 2024 Jul-25 

Costo de Venta Fijo 9.769.413 2.267.967 2.073.436 1.693.082 

Costo de Venta Variable 112.348.246 26.081.621 23.844.516 19.470.447 
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a. Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de obligaciones 
de terceros, con la indicación del deudor y el tipo de vinculación, de ser el caso. 

No existen contingencias 
 

b. Estado de resultados, de flujo de efectivo y de caja proyectados, al menos, para el 
plazo de la vigencia de la emisión. 

Para las proyecciones1 de ventas se ha considerado un escenario conservador, tomando 
como referencia la tendencia histórica y las expectativas de crecimiento de la compañía. 
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1 Proyecciones realizadas con información financiera interna a Julio del 2025 
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PREMISAS DE PROYECCIONES TRIMESTRALES  
    

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS 

    

* Estado de Resultados 2025 estimados de acuerdo a la proyección de ventas actualizada a la fecha. 

* 
 

Estado de Resultados 2026 - 2027 estimado de acuerdo a las perspectivas de crecimiento anual 

    

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO Y DE CAJA 

    

* 

Variaciones en las cuentas de Actividad Operacional x Cobrar y x Pagar estimadas de acuerdo al 

comportamiento histórico y a los ingresos y costos presupuestados en cada periodo. 

  

* 
Variación de propiedad planta y equipo estimada únicamente con repotenciamientos de 

maquinarias. No se prevé grandes inversiones en CAPEX 

* 

 

Flujo Bancos estimado de conformidad con las líneas de crédito vigentes y renovaciones esperadas 

(en 2025-3T Vence Carta de Crédito de $872k, esto explica el inusual incremento en los pagos no 

renovados en este periodo) 

* 

 

Flujo 3era PCO, se renuevan vencimientos hasta el 3er trimestre 2025 considerando la finalización 

del instrumento en octubre 2025 

* 

 

Flujo 3era emisión de Obligaciones estimado mediante las perspectivas de colocación y tabla 

estimada de pagos 

* 

 

Flujo 4ta emisión de Papel Comercial estimado considerando la renovación de los vencimientos 

en el mismo trimestre de su vencimiento. 

* 

 

Flujo de 5ta emisión de papel comercial: Se estima la colocación total del monto a emitir por 

$1,400,000 en 2025-4T de ahí su vencimientos estimados se renuevan en el mismo trimestre de su 

vencimiento hasta 2027-4t en donde se paga el total de la emisión. 
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5. Anexos 
Anexo 1: Informe completo de la calificación de riesgos 
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DEFINICIÓN DE CATEGORÍA: 

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes 

tienen una excelente capacidad de pago del capital e 

intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se 

estima no se vería afectada ante posibles cambios en 

el emisor y su garante, en el sector al que pertenece y 

a la economía en general. 

El signo más (+) indicará que la calificación podrá 

subir hacia su inmediato superior, mientras que el 

signo menos (-) advertirá descenso en la categoría 

inmediata inferior. 

Las categorías de calificación para los valores 

representativos de deuda están definidas de acuerdo 

con lo establecido en la normativa ecuatoriana.  

Conforme el Artículo 3, Sección I, Capítulo II, Título 

XVI, Libro II de la Codificación de Resoluciones 

Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la 

Junta de Política y Regulación Financiera, la 

calificación de un instrumento o de un emisor no 

implica recomendación para comprar, vender o 

mantener un valor; ni una garantía de pago del 

mismo, ni la estabilidad de su precio sino una 

evaluación sobre el riesgo involucrado en éste. Es por 

lo tanto evidente que la calificación de riesgos es una 

opinión sobre la solvencia del emisor para cumplir 

oportunamente con el pago de capital, de intereses y 

demás compromisos adquiridos por la empresa de 

acuerdo con los términos y condiciones de la Circular 

de Oferta Pública, y del respectivo Contrato Privado y 

de más documentos habilitantes. 

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgó la calificación AAA (-) para el Quinto Programa de Papel 

Comercial de NATLUK S.A. en comité No 197-2025, llevado a cabo en la ciudad de Quito D.M., el día 10 de julio de 

2025; con base en los estados financieros auditados de los periodos 2022, 2023 y 2024, estados financieros 

internos, proyecciones financieras, estructuración de la emisión y otra información relevante con fecha mayo 2024 

y mayo 2025 (Aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del 04 de julio por un monto de hasta 

USD 2.000.000). 

FUNDAMENTOS DE CALIFICACIÓN 

▪ La pesca y acuicultura muestra un desempeño económico superior al promedio de la economía ecuatoriana 

en los últimos años, convirtiendo al sector en uno de gran importancia y relevancia en el país considerando 

que el camarón se ubica como el principal producto no petrolero exportado. Durante el cuarto trimestre de 

2024, el sector registró un crecimiento interanual de 13,39%, siendo el sector que más creció en ese periodo 

y uno de los siete sectores que presentaron cifras positivas. El BCE del Ecuador espera que el sector reporte 

un crecimiento de 1,10% en 2025, aunque este crecimiento dependerá de factores relacionados a la inversión 

privada, seguridad, políticas comerciales y energías renovables. Por su parte, NATLUK S.A. se ha beneficiado 

del cambio climático por el Fenómeno del Niño que proliferó la pesca silvestre disminuyendo los costos de la 

materia prima y logrando vender a mejor precio el producto en el exterior, en el año 2023, no obstante, las 

condiciones climáticas han provocado una reducción en la cantidad de camarón en 2024.  

▪ NATLUK S.A. cuenta con una larga trayectoria en el sector acuícola y en la comercialización de camarón en 

mercados internacionales, mantiene diversas certificaciones que respaldan su gestión operativa y 

estratégica. Actualmente la empresa no cuenta con prácticas formales de Gobierno Corporativo definidas en 

los estatutos, sin embargo, las directrices de la operación y gestión funcional han sido establecidas por la 

Junta de Accionistas y a través de reuniones periódicas de la administración. 

▪ Durante el año 2022, la compañía comercializó camarón de terceros en mercados internacionales, lo que 

impulsó los ingresos, aunque con márgenes reducidos, afectando el margen bruto. En 2023, al cesar esta 

actividad, se registró un ajuste en el nivel de ingresos, pero con una mejora en los márgenes bruto y 

operativo. A diciembre de 2024, los ingresos disminuyeron un 10,80% debido a una menor captura de 

camarón pomada. Sin embargo, en mayo de 2025 se observó un repunte del 50,52% gracias a la recuperación 

de esta línea. En cuanto a la rentabilidad, el ROE fue del 6, un nivel moderado en relación con los estándares 

del sector. 

▪ La cobertura de EBITDA sobre gastos financieros se ha mantenido por encima de la unidad, con una 

proyección creciente en los años futuros. Asimismo, los años de pago con EBITDA muestran una tendencia 

decreciente, ubicándose en aproximadamente 3,5 años durante el periodo de vigencia de la emisión. A partir 

de 2026, se proyecta una generación positiva de flujos operativos, lo que contribuirá a una disminución 

progresiva de la deuda neta. El apalancamiento se redujo de forma significativa en 2023 y se prevé que 

continúe en descenso en los próximos años. Es importante señalar que dentro del pasivo se incluyen cuentas 

por pagar a accionistas de largo plazo, que la compañía se ha comprometido a mantener sin pago durante la 

vigencia del Tercer Programa de Papel Comercial. En cuanto a la cartera, esta se mantiene saludable, con un 

92% vigente (92% a mayo de 2025), y el saldo vencido corresponde a operaciones con antigüedad menor a 

180 días. 

▪ En línea con la estrategia definida para el futuro próximo, se proyecta un crecimiento en los niveles de 

inventario, cuentas por cobrar y cuentas por pagar en 2025, lo que generaría flujos operativos negativos 

durante ese año. Por ello, se prevé la necesidad de un mayor financiamiento para cubrir dichas inversiones. 

A partir de la estabilización de estas cuentas y con una recuperación en la generación de utilidades, se 

proyectan flujos operativos positivos en los años siguientes, lo que permitiría una reducción gradual de la 

deuda con costo, una disminución del apalancamiento y un ROE superior al 8%. 

▪ El presente programa de papel comercial se encuentra debidamente instrumentado y estructurado, 

cuenta con el compromiso adicional de mantener las obligaciones por pagar a accionistas durante la 

vigencia de la emisión y además el límite de endeudamiento referente a mantener una relación de 

pasivos con instituciones financieras sobre activos totales no mayor a 0,50. 

CALIFICACIÓN:  

 

Quinto Programa Papel 
Comercial 

AAA 

Tendencia (-) 

Acción de 
calificación 

Inicial 

Metodología Valores de 
deuda 

Fecha última 
calificación 

N/A 

Mariana Ávila 
Vicepresidente Ejecutivo 
mavila@globalratings.com.ec 

 

Hernán López 
Presidente Ejecutivo 
hlopez@globalratings.com.ec 

 

CONTACTO 
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DESEMPEÑO HISTÓRICO 

En 2022, NATLUK S.A. registró ingresos por USD 121,93 millones, impulsados por un acuerdo atípico de 

comercialización de camarón de terceros que, aunque generó alto volumen, presentó márgenes reducidos (margen 

bruto de 1,3%). Este convenio no fue renovado en 2023, y la compañía retomó su modelo tradicional, cerrando el 

año con ingresos por USD 31,17 millones y un margen bruto de 8,27%. En 2024, los ingresos disminuyeron 10,80% 

por la baja captura de camarón pomada causada por condiciones climáticas adversas, mientras que a mayo de 

2025 se observó un repunte del 50,52% gracias al retorno de esta línea. 

El costo de ventas representó el 98,70% en 2022, efecto del modelo de comercialización externo. Desde 2023, el 

costo fue ajustado por la producción propia y se situó en 91,73%, incrementándose ligeramente a 93,22% en 2024 

por mayor participación del camarón de piscina (de menor margen). A mayo de 2025, esta ratio alcanzó 94,51%. A 

pesar de ello, la empresa mantuvo márgenes brutos estables, con 6,78% en 2024 y 5% a mayo de 2025, sostenidos 

por el control de procesos y la estabilidad de precios del camarón silvestre. 

Los gastos operativos crecieron entre 2022 y 2023 por mayor estructura administrativa, alcanzando USD 2,02 

millones. No obstante, se ajustaron en 2024 a USD 1,25 millones, equivalentes al 4,51% de las ventas. Esta 

proporción se redujo aún más a 3,31% a mayo de 2025, mostrando eficiencia en el control del gasto. El EBITDA se 

mantuvo sólido, con una cobertura promedio de 1,35 veces sobre los gastos financieros, alcanzando 1,17 veces en 

mayo de 2025. 

En cuanto a liquidez, el índice reportado por la empresa ha sido consistentemente mayor a 1 desde 2022, 

situándose en 1,20 veces en diciembre de 2024 y en 1,23 a mayo de 2025. La cartera de clientes permanece sana, 

con 92% vigente y bajo nivel de vencimiento, y los inventarios mostraron una rotación de 62 días. La empresa ha 

mantenido un calce saludable entre cuentas por cobrar y pagar, aunque en mayo de 2025 se observó una leve 

diferencia (36 días de cobro vs. 30 días de pago), dentro de parámetros manejables. 

El activo total disminuyó en 2023, pero se recuperó hasta alcanzar USD 19,57 millones en mayo de 2025, impulsado 

por inventarios y cuentas por cobrar. El pasivo financió el 84,97% del activo en ese mismo corte, destacando el uso 

de recursos de terceros, principalmente por mayores cuentas por pagar a proveedores, accionistas y anticipos de 

clientes. El apalancamiento pasó de 7,52 veces en 2022 a 5,65 veces en mayo de 2025. 

El patrimonio mostró una recuperación desde 2023, cerrando en USD 2,94 millones a mayo de 2025, financiando 

el 15% del activo. La rentabilidad se mantuvo positiva, con ROE del 6% y ROA del 1% a esa fecha. Finalmente, 

NATLUK S.A. mantiene un plan estratégico para fortalecer sus líneas de negocio y mejorar eficiencia operativa, y 

continúa respaldada por certificaciones internacionales y una posición relevante en el mercado exportador de 

camarón pomada y langostino. 

RESULTADOS E INDICADORES 
2022 2023 2024 2025 2026 2027 

MAYO  
2024 

MAYO 
 2025 

REAL PROYECTADO INTERANUAL 

Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) 121.931 31.170 27.804 34.755 36.492 38.317 10.204 15.359 
Utilidad operativa (miles USD) 621 554 632 793 846 902 310 336 
Utilidad neta (miles USD) 171 158 79 70 155 305 65 72 
EBITDA (miles USD) 856 824 956 1.124 1.183 1.246 351 360 

Deuda neta (miles USD) 4.856 3.927 4.640 6.731 6.861 6.608 4.563 6.454 
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) (1.614) 2 (563) (2.141) 112 259 (359) (1.751) 
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 1.986 3.702 4.370 6.277 6.591 6.920 3.229 7.561 
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 4.108 4.382 3.865 4.122 5.303 4.471 4.631 2.687 
Razón de cobertura de deuda DSCRC 0,21 0,19 0,25 0,27 0,22 0,28 0,08 0,13 

Capital de trabajo (miles USD) 475 1.431 1.628 2.414 3.084 5.059 462 2.469 
ROE 7,40% 5,58% 2,75% 2,38% 5,01% 8,96% 5,42% 5,85% 
Apalancamiento 7,52 4,09 4,31 5,11 4,95 4,59 4,50 5,65 

Fuente: Estados Financieros Auditados 2021- 2023; Estados Financieros Internos diciembre 2024, mayo 2024 y mayo 2025 

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS 

El análisis financiero se fundamenta en proyecciones conservadoras basadas en resultados históricos, 

comportamiento reciente y estrategias delineadas por la administración de la compañía. Si bien estas estimaciones 

están sujetas a cambios por factores internos y externos, presentan un escenario razonable del desenvolvimiento 

esperado. 

En un contexto moderadamente estresado, se proyecta un crecimiento de ingresos del 25% en 2025 gracias al 

retorno del camarón Pomada, seguido de incrementos del 5% y 5% en 2026 y 2027, respectivamente. El costo de 
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ventas se mantendría en torno al 94% de las ventas, coherente con la optimización operativa y el enfoque 

estratégico. 

Se prevé una mejora progresiva del EBITDA, con una cobertura sostenida sobre gastos financieros superior a 1,40 

veces, reflejando una buena capacidad de pago. A su vez, se proyecta un incremento de activos debido al aumento 

de inventarios y cuentas por cobrar, con niveles estables de cartera (34 días) e inventarios (61 días). 

Aunque se anticipan flujos operativos negativos en 2025 por mayores necesidades de capital de trabajo, estos se 

compensarían en años posteriores con generación de utilidades y estabilización de cuentas, permitiendo una 

reducción de la deuda con costo, disminución del apalancamiento y un ROE en promedio de 5%. 

Finalmente, los Estados Financieros proyectados muestran una capacidad creciente para generar flujos operativos 

positivos, lo que facilitaría financiar inversiones con recursos propios y reducir la dependencia de financiamiento 

externo en los años 2026 y 2027. 

FACTORES DE RIESGO 

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como 

máxima pérdida posible en escenarios económicos y legales desfavorables, los siguientes: 

▪ Riesgo general del entorno económico, que puede materializarse cuando, sea cual fuere el origen del fallo 

que afecte a la economía, el incumplimiento de las obligaciones por parte de una entidad participante 

provoque que otras, a su vez, no puedan cumplir con las suyas, generando una cadena de fallos. De esta 

manera, el incumplimiento de pagos por parte de cualquier empresa podría eventualmente afectar los 

flujos de la compañía. Medidas gubernamentales tendientes a dinamizar la economía son elementos que 

mitigan el riesgo de iliquidez y permiten suponer una recuperación de la actividad productiva, lo que es 

beneficioso para todas las empresas.  

▪ La economía ecuatoriana es vulnerable a ciclos económicos pronunciados que producen fluctuaciones de 

precios no controlables de commodities duros y blandos. Entre ellos, el precio del petróleo volátil, por su 

propia naturaleza, constituye el principal elemento que influye en el devenir económico. Para mitigar este 

riesgo, el Estado y el sector privado deben diversificar sus fuentes de ingresos, reduciendo así la 

dependencia de commodities y desarrollando sectores más resilientes y sostenibles.  

▪ La inestabilidad política afecta a la economía en general, fundamentalmente a la inversión extranjera 

directa, el establecimiento de nuevas empresas y al costo del financiamiento externo debido a incrementos 

en el riesgo país. La inseguridad jurídica es otro elemento que conspira en contra de la seguridad que todo 

inversionista busca. La mitigación de este riesgo pasa por políticas del Estado que fomenten la estabilidad 

política y que generen un marco legal claro a mediano y largo plazo, creando un entorno propicio para 

nuevas inversiones extranjeras o locales.  

▪ Los desequilibrios fiscales en Ecuador producidos por egresos sin el financiamiento requerido obligan a un 

incremento de la deuda pública, tanto externa como interna. Tal como se mencionó, el riesgo país hace 

muy oneroso el financiamiento externo y el financiamiento interno tiene un límite dado por la 

disponibilidad de recursos líquidos en el mercado. El riesgo se debería mitigar a través de presupuestos 

debidamente financiados y la implementación de políticas fiscales tendientes a asegurar un cuidadoso 

control de los egresos públicos. Por ahora, debe considerarse que la ajustada situación de la caja fiscal 

podría redundar en medidas impositivas que ralenticen la actividad. 

▪ La crisis de seguridad tiene impactos significativos en el país, especialmente en la economía por la 

ralentización de las actividades productivas, afectando la inversión, el turismo, la confianza empresarial, el 

empleo y la infraestructura. Las empresas y los individuos pueden incurrir en costos adicionales para 

protegerse contra la inseguridad, como la contratación de servicios de seguridad privada, la instalación de 

sistemas de seguridad avanzados y la implementación de medidas de protección, los que pueden afectar 

la rentabilidad de las empresas y reducir el poder adquisitivo de los consumidores. Las medidas 

gubernamentales tendientes a asegurar la seguridad interna son factores que tienden a mitigar el riesgo 

producido por esta situación. 

▪ Las recurrentes sequías que causan cortes prolongados de energía eléctrica representan una amenaza para 

diferentes sectores del país. La declaración de emergencia en el sector eléctrico tiene efectos negativos ya 

que las empresas enfrentan pérdidas por interrupciones en la cadena de suministro, reducción de la 
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productividad y/o pérdidas por equipos dañados. Estas interrupciones, además, pueden disuadir la 

inversión extranjera y disminuir la estabilidad en la productividad del país, generando un impacto 

económico a largo plazo. 

▪ Cambios en la normativa y en el marco legal en el que se desenvuelve la empresa son inherentes a las 

operaciones de cualquier compañía en el Ecuador. En el caso puntual de NATLUK S.A., lo anterior 

representa un riesgo debido a que estos cambios pueden alterar las condiciones operativas. Sin embargo, 

este riesgo se mitiga debido a que la mayor parte de los contratos son suscritos con compañías privadas, 

lo que hace difícil que existan cambios en las condiciones previamente pactadas. 

▪ La continuidad de la operación de la compañía puede verse en riesgo efecto de la pérdida de la información; 

la compañía mitiga este riesgo ya que posee políticas y procedimientos para la administración de respaldos 

de bases de datos para proteger la información, así como aplicaciones de software contra fallas que puedan 

ocurrir, para así posibilitar la recuperación en el menor tiempo posible y sin pérdida de la información. 

Se debe indicar que los activos que respaldan la Emisión, de acuerdo con la declaración juramentada son las 

cuentas por cobrar clientes, inventario y activo fijo. Los activos que respaldan la presente Emisión en su mayoría 

pueden ser liquidados, por la naturaleza y el tipo; sin embargo; las consideraciones sobre la capacidad de 

liquidación de un activo son subjetivas y difíciles de prever, lo que introduce un nivel de incertidumbre. Por lo tanto, 

los criterios y opiniones emitidos por esta calificadora sobre la capacidad de liquidación de los activos deben 

considerarse como referenciales. Al respecto: 

▪ Afectaciones causadas por factores como catástrofes naturales, robos e incendios en los cuales los activos 

como propiedad, planta y equipo e inventarios se pueden ver afectados, total o parcialmente, lo que 

generaría pérdidas económicas a la compañía. El riesgo se mitiga a través de pólizas de seguros que 

mantienen sobre los activos. 

▪ Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de las cuentas por cobrar que respaldan la Emisión son 

escenarios económicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a quienes se ha 

facturado. La empresa mitiga este riesgo mediante la política de crédito que mantiene donde se definen 

los parámetros de cada cliente. Asimismo, dado el giro de negocio de la compañía las ventas se dirigen al 

mercado internacional por lo que tienen relaciones estratégicas de largo plazo. 

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos específicos previsibles en el futuro en el 

sector en el que se desempeña el emisor o en sectores relacionados, los siguientes: 

▪ La propagación de enfermedades virales representa un riesgo significativo para la producción y la salud de 

las especies acuáticas, como camarones, peces y moluscos. La introducción de virus puede resultar en 

brotes rápidos y extensos que afectan negativamente la productividad, la calidad del producto y la 

sostenibilidad a largo plazo de la operación acuícola. Para mitigar este riesgo la realización de monitoreos 

periódicos es necesaria para detectar signos tempranos de enfermedades virales. Esto puede incluir 

pruebas de diagnóstico, observación de comportamientos anormales en los organismos acuáticos y análisis 

del entorno acuático. 

▪ Interrupciones en la cadena de suministro generan riesgos en el sector, dificultando el acceso a materias 

primas y componentes esenciales, impactando la producción y la capacidad de cumplir con los plazos de 

entrega. Este riesgo se ha visto afectado particularmente por los cortes de energía en el país, que afectan 

considerablemente la producción de distintas industrias a nivel nacional. 

▪ Los diversos tipos de controles de calidad implementados por diferentes gobiernos o entidades 

internacionales pueden tener efectos en el desarrollo de la pesca y acuicultura ya que influyen en la 

inversión y productividad del sector.  

▪ El fenómeno de El Niño y otros fenómenos climáticos pueden afectar negativamente la producción acuícola 

al causar alteraciones en las condiciones del agua, incluyendo disminución de oxígeno, proliferación de 

algas nocivas y cambios en la reproducción y crecimiento de las especies acuícolas. 

▪ Las enfermedades virales representan una amenaza para el sector pesca y acuicultura al causar disminución 

de la producción, afectando a especies como camarones, peces y moluscos. 

▪ La inseguridad alrededor de las piscinas acuícolas también puede representar una amenaza al sector, 

causando graves pérdidas para las empresas del sector, así como también poner en riesgo a sus 

trabajadores. 
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Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar que mantiene NATLUK S.A. se registran cuentas por cobrar 

accionistas por USD 216 mil, por lo que los riesgos asociados podrían ser: 

▪ Las cuentas por cobrar compañías relacionadas corresponden a 1,10% de los activos totales, por lo que su 

efecto sobre el respaldo sobre la presente emisión no es representativo, si alguna de las compañías 

relacionadas llegara a incumplir con sus obligaciones, ya sea por motivos internos de las empresas o por 

motivos exógenos atribuibles a escenarios económicos adversos, se podría generar un efecto negativo en 

los flujos de la empresa. Por esta razón, la compañía mantiene adecuadamente documentadas estas 

obligaciones y un estrecho seguimiento sobre los flujos de las empresas relacionadas. 

INSTRUMENTO 

QUINTO PROGRAMA DE PAPEL 
COMERCIAL 

  

Características 
MONTO  

(USD) 

PLAZO 
EMISIÓN 

(DÍAS) 

PLAZO PROGRAMA 
(DÍAS) 

PAGO DE 
CAPITAL 

PAGO DE 
INTERES 

1.400.000 Hasta 359 720 Al vencimiento Cero cupón 

Garantía general De acuerdo con el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores 

Garantía específica N/A 

Destino de los 
recursos 

100% a capital de trabajo, consistente en compra de materia prima para la producción. 

Estructurador 
financiero 

Real Casa de Valores de Guayaquil CASAREAL S.A. 

Agente colocador Real Casa de Valores de Guayaquil CASAREAL S.A. 

Agente pagador Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A.  

Representante de 
obligacionistas 

Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. 

Resguardos 

▪ Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a 
uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser 
liquidados y convertidos en efectivo. 

▪ No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 

▪ Mantener, durante la vigencia de la emisión la relación de activos depurados sobre 
obligaciones en circulación, en una razón mayor o igual a 1,25. 

Compromisos 
adicionales ▪ Mantenerlas obligaciones por pagar a accionistas durante la vigencia de la emisión. 

Límite de 
endeudamiento 

Mantener una relación de pasivos con instituciones financieras sobre activos totales no mayor 
a 0,50, en todo momento mientras esté vigente el programa de emisión de papel comercial 

Fuente: Circular de Oferta Pública 

El resumen precedente es un extracto del Informe de Calificación de Riesgos del Quinto Programa de Papel 

Comercial de NATLUK S.A. realizado con base en la información entregada por la empresa y a partir de la 

información pública disponible. 

Atentamente, 

 

Ing. Hernán Enrique López Aguirre MSc. 

Presidente Ejecutivo   

Hernan Enrique 
Lopez Aguirre
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ECUADOR: ENTORNO MACROECONÓMICO 2025 

Contexto Mundial: La economía global crece lentamente y de forma desigual. 

El Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que el crecimiento mundial se mantenga estable, aunque en niveles 

bajos, con un pronóstico de 2,8% en 2025 y 3,0% 20261, menor al promedio histórico (2000-2019) de 3,7%. La 

economía mundial, que parecía estabilizarse tras una serie de crisis, enfrenta nuevamente un entorno incierto 

debido al aumento de tensiones comerciales, políticas divergentes y aranceles históricamente altos, lo que ha 

llevado a una revisión a la baja de las proyecciones de crecimiento. La inflación global también se desacelera más 

lentamente de lo esperado, y los riesgos para la economía se intensifican ante posibles restricciones financieras y 

una mayor fragmentación internacional. En este contexto, se insta a los países a fortalecer la cooperación, 

estabilizar el comercio y aplicar políticas que corrijan desequilibrios internos, fomenten la inclusión laboral de 

mujeres y adultos mayores, y mejoren la integración de migrantes y refugiados para impulsar la productividad. 

De similar forma, el Banco Mundial2 proyecta que el crecimiento global se mantendrá en un 2,7 % en 2025-2026, 

pero esta estabilidad oculta una tendencia preocupante: la economía mundial se está asentando en un ritmo de 

expansión demasiado bajo para sostener un desarrollo duradero. Las economías emergentes y en desarrollo 

enfrentan una lenta convergencia en ingresos respecto a las naciones avanzadas, y muchos países de bajos ingresos 

no lograrán alcanzar niveles de ingreso medio para 2050. Ante este escenario, se requiere una acción coordinada 

a nivel global y nacional que impulse un entorno más favorable, refuerce la estabilidad macroeconómica, elimine 

barreras estructurales y enfrente los desafíos del cambio climático para acelerar el crecimiento a largo plazo. 

Ecuador: Según el FMI, la proyección de crecimiento para el país es de 1,7% en 2025. 

 

Fuente: FMI, BCE 

*Proyectado 

Según cifras del Banco Central del Ecuador (BCE), en 2024 el PIB presentó una contracción anual de -2,00% luego 

de registrar tres años consecutivos de crecimiento. La economía de Ecuador atravesó un año especialmente difícil 

debido a una combinación de factores internos y externos. Uno de los principales problemas fue una intensa sequía, 

la peor en 60 años, que provocó cortes de electricidad entre abril y diciembre al disminuir la capacidad de 

generación hidroeléctrica, fuente clave de energía en el país3. 

Además, en marzo de 2024 se aprobó una ley para enfrentar la crisis económica, social y de seguridad, que incluyó 

medidas fiscales como el aumento del IVA al 15%, el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) a un 5%, 

y la imposición de contribuciones temporales a empresas grandes y entidades financieras. El PIB real se situó en 

USD 113.123 millones y el nominal en USD 124.676 millones. 

En el resultado anual cinco industrias presentaron crecimiento: Agricultura, ganadería y silvicultura, Manufactura 

de productos alimenticios, Actividades financieras y de seguros, Actividades inmobiliarias y Servicios de salud y 

asistencia social. En contraste, quince de los veinte sectores presentaron un desempeño negativo. 

 
1 IMF World Economic Outlook (abril 2025) 
2 Banco Mundial, Global Economic Prospects (enero 2025) 
3 BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales – marzo 2025 
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Fuente: BCE 

En el cuarto trimestre de 2024, la economía ecuatoriana se contrajo en -0,9% comparado con el mismo periodo 

del año 2023, aunque mostró una recuperación trimestral de 1,3% en comparación con el tercer trimestre, 

impulsada principalmente por un mayor dinamismo del sector externo. En este período, apenas siete de los veinte 

sectores presentaron un desempeño positivo interanual. 

 

Fuente: BCE 

El FMI espera que Ecuador cierre el año 2025 con un crecimiento de 1,7% (crecimiento de 2,8% según el BCE), lo 

cual en ambos casos se podría definir como un estancamiento. Si se compara este valor con los países vecinos, 

Ecuador crecería por debajo del promedio de la región, considerando cifras esperadas para América Latina y El 

Caribe de 2,0%4.  

EVOLUCIÓN DEL RIESGO PAÍS 

El riesgo país presentó una tendencia al alza en 2023 y cerró el año en torno a 2.000 puntos, reflejando una alta 

percepción de riesgo de default por parte de inversionistas5. El nivel alto que mantiene Ecuador significa que el 

país tiene posibilidades de financiamiento externo más caro, debido a que las tasas de interés son más elevadas, 

lo que representaría un problema considerando el déficit fiscal con atrasos de pagos a proveedores estatales, 

municipios y seguridad social.  

 
4 IMF, World Economic Outlook (abril 2025) 
5 El indicador de riesgo país, elaborado por el banco de inversión JP Morgan, muestra las probabilidades de que un país caiga en mora en sus obligaciones de deuda externa. Mientras más alto el indicador, los acreedo res e 
inversionistas perciben que hay mayor probabilidad de impago y 'default.' 
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Fuente: BCE 

No obstante, en 2024 se observó una tendencia ligeramente a la baja, cerrando el año con el riesgo país más bajo 

desde enero 2023, alcanzando un promedio de 1.337 puntos. Esta caída coincide con el anuncio del gobierno de 

Daniel Noboa del alza del Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 12% al 15% en enero de 2024 e implementada a 

partir de abril, lo cual incrementó los niveles de caja fiscal, proporcionando liquidez a corto plazo. Entre los meses 

de enero y marzo de 2025, el riesgo país promedio aumentó, comportamiento que respondió a la incertidumbre 

por las elecciones presidenciales que se llevaron a cabo en abril de 2025. Sin embargo, a partir de abril se observa 

una caída en el riesgo país promedio. 

NIVELES DE CRÉDITO 

En 2023, el valor total de los préstamos en cartera bruta concedidos por entidades bancarias privadas alcanzó USD 

42.129 millones. El crédito otorgado para sectores productivos fue de 44%, seguido por consumo con 41%, 

microcrédito con 8% e inmobiliario con 6% (el porcentaje restante se divide entre vivienda de interés social y 

público, educativo e inversión pública).6 En 2024, el valor de préstamos en cartera bruta por entidades bancarias 

alcanzó USD 45.934 millones, un 9,03% mayor al valor de 2023. Considerando que la cartera bruta de crédito 

presentó alzas a lo largo de todo 2024, el volumen otorgado de crédito a nivel nacional aumentó en 16,07% a pesar 

de que factores como la inestabilidad política y el mayor costo en el acceso a financiamiento externo. Las industrias 

que más crédito recibieron en el año fueron el Comercio; Industrias Manufactureras; Consumo; Agricultura, 

Ganadería, Silvicultura y Pesca, y; Actividades Financieras y de Seguros.  

 

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador 

A marzo de 2025, se observa un crecimiento de la cartera bruta de 10,17% anual, cifra que podría sugerir un mayor 

dinamismo el crédito otorgado por parte de la banca privada. De hecho, el volumen de crédito aumentó en 25,43% 

anual en el mismo periodo, impulsado por los sectores Comercio al por mayor y al por menor; Reparación de 

vehículos automotores y motocicletas; Industrias manufactureras; Consumo - no productivo; Agricultura, 

 
6 Superintendencia de Bancos, Boletines de Series Mensuales 
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ganadería, silvicultura y pesca; y Actividades financieras y de seguros, los mismo que representaron 75,12% del 

crédito total otorgado.  

 

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador 

Según el FMI7, se espera que el crédito de la banca privada crezca en los próximos años, aunque en menor 

porcentaje que años anteriores, impulsado por menor crecimiento de los depósitos y por ende menor dinero 

disponible para los bancos. Es por eso por lo que la evolución del crédito en 2025 dependerá de factores como el 

alza en las tasas de interés para atraer depósitos y las tasas de interés que deben pagar los bancos del Ecuador 

para fondearse en el exterior.  

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES 

La economía ecuatoriana entró a un proceso de contracción económica en el primer trimestre de 2024, el cual se 

mantuvo hasta el último trimestre de 2024. La baja inversión privada e inversión extranjera directa, junto a la caída 

de la inversión pública, crisis en el sector petrolero y empleo estancado, son algunos de los factores por los que la 

economía entró en recesión en el primer semestre de 2024, según el informe publicado en julio de 2024 por el 

BCE.  

En abril de 2024 el gobierno anunció una nueva crisis energética tras la de finales de 2023, crisis que trajo consigo 

nuevos apagones por racionamiento de energía. Desde octubre de 2024, un nuevo periodo de estiaje causó que 

los racionamientos energéticos empeoren, llegando a sumar 14 horas diarias en la mayoría de las regiones del país 

e incluso de 24 horas en ciertas zonas industriales. El déficit de generación eléctrica se estimó en alrededor de 

1.747 megavatios, similar a la potencia total del mayor complejo hidroeléctrico del país, Paute Integral (1.757 

megavatios), que representa casi un 38% de la demanda de Ecuador.8 Ante esta situación, el presidente Daniel 

Noboa, la ministra de Energía y Minas y varios actores del gobierno buscan soluciones como la compra de 

electricidad a privados o al gobierno colombiano. Los resultados consolidados por el BCE muestran que, del total 

de empresas encuestadas, un 57,7% declararon algún tipo de afectación. Por sector, el porcentaje fue superior en 

manufactura (69,8%) y comercio (58,1%), mientras que en construcción y servicios este valor estuvo cercano a 

50,0%. Del total de empresas afectadas, un 21,1% se concentró en el sector de manufactura, seguidas por comercio 

(18,3%) y servicios (15,8%). De forma agregada, las pérdidas ascendieron a USD 1.916 millones. A nivel de sector 

económico, las mayores pérdidas se registraron en comercio con USD 763 millones, manufactura con USD 380 

millones y servicios con USD 374 millones.9 

En definitiva, el Ecuador se enfrenta a una diversidad de factores internos y externos que podrían tener influencia 

sobre el crecimiento y desarrollo de la economía; las elecciones en 2025 causaron incertidumbre en el primer 

trimestre del año, tensiones geopolíticas, fragmentaciones en los mercados de materias primas, fenómenos 

climáticos y las crisis de inseguridad y energéticas son algunos de los factores decisivos. Las estrategias adoptadas 

por el sector privado y el gobierno serán claves para incidir en la atracción de inversión privada, en el desarrollo de 

obras públicas, en un mayor dinamismo del empleo y en el control de la crisis de inseguridad. 

 

 

 
7 https://www.primicias.ec/noticias/economia/banca-privada-credito-perspectivas/ 
8 https://www.primicias.ec/economia/cortes-luz-deficit-generacion-riesgos-aumento-apagones-83078/ 
9 BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales – marzo 2025 
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INDICADORES 

PIB ECUADOR 2022 2023 2024 2025* 
VARIACIÓN 

ANUAL 

Crecimiento de la economía 6,2% 2,4% -2,0% 2,8% -4,4 p.p. 

Fuente: BCE 

SECTOR REAL 2022 2023 2024 
MARZO 

2024 

MARZO 

2025 

VARIACIÓN 

ANUAL 

Índice de precios del consumidor (IPC) 3,74 1,35 0,53 1,66 0,31 -1,35 p.p. 

Índice de precios del productor (IPP) 6,14 0,91 7,53 2,72 5,33 2,61 p.p. 

Empleo adecuado 36,0% 35,9% 33,0% 34,4% 34,2% -0,20 p.p. 

Desempleo 4,1% 3,4% 2,7% 3,8% 3,3% -0,50 p.p. 

Ventas netas (USD millones) 199.869 229.065 238.094 52.878 56.938 7,70% 

Fuente: BCE, INEC 

SECTOR MONETARIO-FINANCIERO 2022 2023 2024 
MARZO 

2024 

MARZO 

2025 

VARIACIÓN 

ANUAL 

Oferta Monetaria (M1) - millones USD 30.191 30.489 31.462 30.055 31.767 5,70% 

Cuasidinero - millones USD 45.120 49.855 57.023 50.693 58.833 16,06% 

Liquidez total (M2) - millones USD 75.310 80.344 88.485 80.748 90.599 12,20% 

Base Monetaria (BM) - millones USD 28.698 27.672 29.776 27.187 29.622 8,96% 

Multiplicador monetario (M2/BM) 2,6 2,9 3,0 3,0 3,1 0,09 p.p. 

Reservas internacionales -millones USD 8.459 4.454 6.900 5.300 7.729 45,83% 

Reservas bancarias -millones USD 7.230 5.484 6.255 5.249 6.098 16,19% 

Tasa activa referencial 8,48 9,94 10,43 10,53 8,54 -1,99 p.p. 

Tasa pasiva referencial 6,35 7,7 7,46 7,93 6,88 -1,05 p.p. 

Fuente: BCE 

SECTOR EXTERNO 2022 2023 2024 
MARZO 

2024 

MARZO 

2025 

VARIACIÓN 

ANUAL 

Exportaciones - millones USD FOB 32.658 31.126 34.421 8.076 9.302 15,19% 

Exportaciones petroleras - millones USD FOB 11.587 8.952 9.572 2.518 2.254 -10,47% 

Exportaciones no petroleras - millones USD FOB 21.071 22.175 24.849 5.558 7.049 26,81% 

Importaciones - millones USD FOB 30.334 29.128 27.743 6.370 7.014 10,12% 

Balanza Comercial - millones USD FOB 2.325 1.998 6.678 1.706 2.288 34,09% 

Precio promedio del petróleo (WTI) - USD 80,26 71,65 75,92 76,13 73,88 -2,96% 

Riesgo país promedio 1.250 2.055 1.337 1.570 1.253 -20,21% 

Fuente: BCE 

SECTOR FISCAL 2022 2023 2024 
VARIACIÓN 

ANUAL 

Ingresos fiscales acumulados – millones USD 45.199 43.610 46.177 10,92% 

Gastos fiscales acumulados– millones USD 45.223 47.883 47.810 4,43% 

Resultado fiscal– millones USD -24 -4.274 -1.633 -40,87% 

Fuente: Ministerio de Economía y Finanzas 

SECTOR DE AGRICULTURA Y GANADERÍA 

La agricultura es un pilar fundamental de la economía ecuatoriana, no solo por su contribución al empleo rural y a 

la seguridad alimentaria, sino también por su peso significativo en las exportaciones del país. Productos como el 

banano, el cacao, el café, las flores y el camarón agrícola representan una parte importante de los ingresos no 

petroleros, consolidando al sector agroexportador como una fuente clave de divisas. Además, la agricultura impulsa 

el desarrollo de comunidades rurales y es esencial para la reducción de la pobreza, por lo que su fortalecimiento y 

tecnificación resultan estratégicos para el crecimiento sostenible de Ecuador. 

En promedio de los últimos tres años, el sector representó el 7,10% del PIB total del Ecuador, siendo el tercer sector 

más representativo en el país. La agricultura, ganadería, silvicultura y pesca representa el sector que más 

contribuye al empleo a nivel nacional, con una cifra de participación dentro de la PEA 33,1% a marzo de 202510. 

CRECIMIENTO 

Según los datos de Banco Central del Ecuador (BCE), la variación anual del PIB del sector de agricultura, ganadería 

y silvicultura muestra una clara tendencia creciente en los últimos tres años. Entre 2022 y 2023, el crecimiento del 

 
10 Ministerio de Producción - Boletín Productivo abril 2025 
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PIB pasó de una cifra negativa de -0,06% a 2,90%. En 2024, esta tendencia se mantuvo, reflejada en una variación 

anual de 3,07%, convirtiendo al sector en uno de los cinco sectores que presentaron crecimientos en dicho año. 

Este resultado se explicó por el desempeño positivo de los subsectores de: Otros cultivos agrícolas (1,8%); Cultivo 

de plantas con las que se preparan bebidas (24,7%); y Ganadería (4,3%)11. Asimismo, las exportaciones de cacao y 

elaborados aumentaron un 16% en toneladas métricas, alcanzando un récord histórico en ventas. Este incremento 

estuvo motivado por la incertidumbre en la oferta global proveniente de países de África Occidental, donde 

condiciones climáticas adversas —como sequías prolongadas y lluvias extremas— redujeron considerablemente la 

producción. Entre los principales destinos del cacao ecuatoriano destacaron Malasia, Estados Unidos, Indonesia y 

Bélgica.  

 

Fuente: BCE 

Al cuarto trimestre del año 2024, se registró una variación anual de 10,94%. Se observaron resultados positivos en: 

Cultivo de frutas y otros tipos de cultivos (banano), con un crecimiento del 17%; Otros cultivos agrícolas en 14,9%; 

Cultivos de plantas con las que se preparan bebidas (café y cacao) con un incremento del 28%; Cultivos de otras 

plantas no perennes y propagación de plantas (flores) en 2,9%. Durante este trimestre, las exportaciones de Banano 

y plátano aumentaron en toneladas métricas en 11,5%, por una mayor demanda desde Rusia, Estados Unidos, 

Países Bajos, entre otros. Las exportaciones de flores naturales aumentaron un 0,7% interanual, con destino 

principalmente a Países Bajos, Italia y Rusia. Finalmente, las exportaciones de cacao y productos elaborados 

aumentaron 30,6%, medidas en toneladas métricas, con Estados Unidos, México, Bélgica e Indonesia como 

principales mercados2.  

El BCE prevé un crecimiento de 4,10% en la agricultura, ganadería y silvicultura en 2025, el cual sería superior al 

crecimiento previsto para la economía ecuatoriana de 2,80%. 

CRÉDITO OTORGADO 

En 2022, el volumen otorgado de crédito para la agricultura, ganadería, silvicultura y pesca fue de USD 3.078 

millones, un crecimiento de 25,61% anual. En 2023 se otorgó crédito por USD 3.318 millones, lo cual significó una 

caída de -10,52% con respecto al año anterior. Finalmente, en 2024 el crédito otorgado alcanzó USD 3.548 millones, 

un 6,95% de crecimiento, cifra que coincide con la expansión del PIB del sector.  

 
11 BCE – Informe de Cuentas Nacionales Trimestrales IV 2024 
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador 

A marzo de 2025, el crédito al sector creció en 17,91% comparado con marzo de 2025 al totalizar USD 915 millones. 

Las actividades que más crédito recibieron fueron: Acuicultura marina, Cultivo de frutas tropicales y subtropicales, 

Pesca marina, Cría de aves de corral, y Cultivo de otras plantas no perennes. Los bancos que más crédito otorgaron 

fueron Banco Guayaquil S.A., Banco de la Producción S.A. Produbanco, y Banco Pichincha C.A.  

TAMAÑO E INTEGRACIÓN 

La agricultura, ganadería y silvicultura durante los últimos tres años ha mantenido una participación promedio de 

7,10%, lo que lo convierte en uno de los sectores con la participación más alta con respecto al PIB del país. Al cuarto 

trimestre de 2024, esta participación aumentó a 8,97%, la más alta durante todo el periodo registrado.  

 

Fuente: BCE 

Coherente con lo mencionado, el PIB de la agricultura, ganadería y silvicultura contribuyó con un promedio positivo 

de 0,05% al crecimiento del Ecuador. Coherente c0n el crecimiento presentado en el último trimestre de 2024, el 

sector tuvo una contribución al crecimiento de 0,47%. 

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES  

El estiaje de 2024, junto con las crisis de energía y de seguridad que vive el Ecuador, han tenido un impacto negativo 

en la producción y crecimiento de la agricultura. En septiembre de 2024, el ministro de agricultura alertó que 6.900 

hectáreas se han perdido "de manera parcial", mientras que otras 870 se perdieron totalmente debido a la sequía 

y que, en el caso de Quito, ha obligado a racionamientos de agua. Cotopaxi y Galápagos fueron las provincias más 

afectadas por la sequía12. 

Por otro lado, las intensas lluvias del comienzo de 2025 en Ecuador, especialmente en febrero y marzo, causaron 

un fuerte impacto en el sector agrícola y ganadero, afectando principalmente cultivos como arroz, maíz y cacao en 

las provincias de Guayas, Manabí y Los Ríos13. Según datos oficiales, se reportaron 2.800 hectáreas con daños 

parciales (aproximadamente USD 800.000) y 2.700 ha con pérdidas totales (unos USD 2 millones). El fenómeno, 

considerado uno de los inviernos más intensos en décadas, desembocó en la declaratoria de emergencia en ocho 

provincias, afectando a más de 31.000 personas y provocando inundaciones y deslizamientos. El gobierno, a través 

 
12 https://www.primicias.ec/economia/ministerio-agricultura-hectareas-perdidas-sequia-ecuador-78982/ 
13 https://www.primicias.ec/economia/lluvias-ecuador-invierno-perdidas-cultivos-arroz-aves-90744/ 
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del Ministerio de Agricultura, implementó medidas como seguros agrícolas, reestructuración de créditos y 

asistencia técnica para mitigar los daños. 

El Ministerio de Agricultura y Ganadería ecuatoriano presentó el Plan Nacional Agrícola para 2024-2025 con una 

inversión total proyectada de USD 84 millones, cubriendo presupuesto permanente e inversión para ambos años. 

El plan se alinea con el "Plan Nacional de Desarrollo Para el nuevo Ecuador" y la Estrategia Territorial, y busca tres 

grandes objetivos: incrementar la productividad agropecuaria mediante investigación, transferencia tecnológica e 

innovación; fortalecer la comercialización nacional e internacional, incluyendo enfoque de género e inocuidad; y 

mejorar los servicios a pequeños y medianos productores con seguros, legalización de tierras y controles fito y 

zoosanitarios14. 

El sector de la agricultura y ganadería enfrenta desafíos como la modernización de técnicas agrícolas, la 

sostenibilidad ambiental y la fluctuación de precios en los mercados internacionales. Para combatir estos retos, el 

Ministerio de Agricultura y Ganadería (MAG), ha implementado políticas públicas para promover la producción 

agrícola sostenible y justa, que junto con la ventaja competitiva que tiene el Ecuador por la posición geográfica, 

sitúa al país como uno de los top mercados agrícolas. Además, la diversificación de la oferta exportable y las 

relaciones comerciales con Asia en el marco del Tratado de Libre Comercio (TLC) firmado con China, el TLC con 

Canadá, Costa Rica y otros países son oportunidades de exploración para el sector. El BCE estima un crecimiento 

del PIB de la agricultura, ganadería y silvicultura 4,10% para cerrar 2025. 

CRECIMIENTO 2022 2023 2024 *2025 VARIACIÓN ANUAL 

Crecimiento PIB Agricultura, ganadería, silvicultura -0,06% 2,90% 3,07% 4,10% 0,17% 

Crecimiento PIB del Ecuador 5,87% 1,99% -2,00% 2,80% -3,99% 

Fuente: BCE 

INDICADORES 2022 2023 2024 
MARZO 

2024 

MARZO 

2025 

VARIACIÓN 

ANUAL 

Inflación productos de la agricultura, la silvicultura y la pesca (IPP, variación 

anual) 
7,68% 3,35% 17,10% 7,04% 10,76% 3,72% 

Empleo adecuado – agricultura, silvicultura y ganadería 11,10% 11,40% 10,60% 9,70% 10,10% 0,40% 

Desempleo - agricultura, silvicultura y ganadería 0,50% 0,60% 0,40% 0,30% 0,60% 0,30% 

Ventas netas - agricultura, silvicultura, ganadería y pesca (millones USD) 19.663 19.736 22.332 4.390 5.273 20,11% 

Fuente: INEC, Ministerio de Producción 

POSICIÓN COMPETITIVA 

En cuanto a la posición competitiva la compañía considera como su competencia a las siguientes empresas, las que 

ofrecen en el mercado un producto similar. 

COMPAÑÍAS 
2024 

INGRESOS  ACTIVOS  UTILIDAD  PATRIMONIO  
ROE 

 (USD) (USD) (USD) (USD) 

Sociedad Nacional de las Galápagos C.A. 595.016.956 213.413.165 8.363.789 55.430.329 15,09% 
Naturisa S.A. 309.859.050 294.690.365 39.477.111 129.359.375 30,52% 
Empacadora del Pacífico S.A. EDPACIF 116.126.064 51.019.849 469.133 10.767.310 4,36% 
NATLUK S.A. 27.803.682 15.237.351 76.989 2.869.605 2,68% 
Empacadora Bilbo S.A. BILBOSA 5.445.221 37.090.686 -795.006 10.004.530 7,95% 

Fuente: SCVS 

Con lo antes expuesto, es opinión de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que el sector al cual 

pertenece el Emisor es un sector que ha experimentado varios altibajos a lo largo de los años debido a factores 

como los precios internacionales, regulaciones gubernamentales y problemas ambientales. Sin embargo, en 

general, ha sido una industria sólida y en crecimiento. 

GOBIERNO Y ADMINISTRACIÓN 

NATLUK S.A. es una empresa ecuatoriana con domicilio en la ciudad de Guayaquil, que se dedica principalmente al 

empaque y procesamiento de camarón y otros productos del mar. 

2025 
ACTUALIDAD 

NATLUK S.A. se ubica en el mercado ecuatoriano como el primer empacador y exportador 

de camarón pomada. 

 

2020- 2022 
MERCADO DE VALORES 

La compañía incursionó en el Mercado de Valores ecuatoriano con el Primer Programa de 

Papel Comercial en el año 2020 y con el Segundo Programa de Papel Comercial en el año 

2021. Durante 2022 emitió la Primera y Segunda Emisión de Obligaciones.  

 
14 https://www.expreso.ec/actualidad/economia/84-millones-dolares-plan-nacional-agricola-2024-2025-226260.html 
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2017  
OFERTA PÚBLICA 

ACCIONES 

La oferta pública secundaria de acciones fue autorizada por la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros mediante Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377 

con fecha 28 de noviembre.  
2017 

AUMENTO DE CAPITAL 
Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 31 de agosto 

se resolvió aumentar el capital social por USD 753.200, por lo que el capital suscrito de la 

compañía alcanzó USD 800.000.  
2014 

INSTAURACIÓN DE 
OFICINAS COMERCIALES  

NATLUK S.A. instauró dos oficinas comerciales en la ciudad de Guayaquil, dentro del Parque 

Empresarial Colón. 

2013 
AUMENTO DE CAPITAL 

Mediante Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 05 de agosto 

se resolvió aumentar el capital social por USD 46.000, por lo que el capital suscrito de la 

compañía alcanzó USD 46.800.  
2010 

INICIO DE ACTIVIDADES 
 

Inició sus operaciones el 01 de septiembre en la ciudad de Playas, motivados por el apoyo al 

desarrollo socioeconómico de la zona y de las ciudades aledañas. 

2002 
CONSTITUCIÓN 

Con fecha 09 de mayo mediante escritura pública fue constituida en la provincia de Guayas-

Ecuador la compañía denominada NATLUK S.A. Se inscribió en el Registro Mercantil el 03 de 

junio del mismo año.  

Fuente: NATLUK S.A. 

La misión de NATLUK S.A. es “Proporcionar productos de mar y acuícolas de la mejor calidad. Buscando satisfacer 

las necesidades de nuestros clientes como aliados estratégicos y contribuir al bienestar de las comunidades locales 

a través de la generación de empleo y producción responsable. Nos comprometemos a ser líderes en la industria 

manteniendo altos y rigurosos estándares de seguridad alimentaria y sostenibilidad”, mientras que la visión es 

“Convertirnos en la empacadora líder a nivel mundial de productos del mar ecuatorianos y productos acuícolas 

personalizados, reconocidos por nuestra excelencia en: calidad, servicio, responsabilidad social y sostenibilidad. 

Asegurar que nuestros productos sean la preferencia de consumidores, distribuidores y procesadores consientes, 

haciendo nuestra empresa un modelo de responsabilidad en la cadena de suministro de alimentos.” 

NATLUK S.A. mantiene inscritas sus acciones en las bolsas de valores del país, con fecha 28 de noviembre de 2017 

la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aprobó la inscripción mediante Resolución No. SCVS-INMV-

DNAR-2017-00023377. 

A la fecha del presente informe, registró como capital suscrito y pagado por USD 800.000, conformado por 800.000 

acciones ordinarias y nominativas de valor USD 1,00 cada una. En lo que respecta al compromiso de los accionistas, 

es opinión de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que las personas naturales que están detrás del 

principal accionista están comprometidos, hecho que se refleja en el apoyo constante en la administración 

ESTRUCTURA ACCIONARIAL NATLUK S.A. PAÍS 
CAPITAL  

PARTICIPACIÓN 
(USD) 

Holding Alsofocorp S.A. Ecuador 777.150 97,14% 
Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (Casareal) Ecuador 15.204 1,90% 
J. Rosero Toris  Ecuador 2.000 0,25% 
B. Lascano Loor  Ecuador 1.994 0,25% 
Otros con una participación inferior  Ecuador 3.652 0,46% 

Total 800.000 100,00% 
Fuente: SCVS 

HOLDING ALSOFOCORP S.A. PAÍS 
CAPITAL  

PARTICIPACIÓN 
(USD) 

M.L Dahik Ayoub  Ecuador 272 34,00% 
M.V Dahik Ayoub  Ecuador 264 33,00% 
M. A Dahik Ayoub  Ecuador 264 33,00% 

Total 800 100,00% 
Fuente: SCVS 

En cuanto a la referencia de empresas vinculadas, se detalla las compañías que presentan vinculación 

representativa en otras compañías, ya sea por accionariado o por administración. Las personas naturales que en 

definitiva conforman la compañía se muestran con amplia trayectoria empresarial evidenciada a través de las 

numerosas compañías que administran y/o son dueñas.  

COMPAÑÍAS RELACIONADAS TIPO DE VINCULACIÓN 
SITUACIÓN 

LEGAL 

Termoli S.A. Accionariado y administración Activa 

Sonnengold S.A. Accionariado y administración Activa 

Hielalib S.A. Accionariado y administración Activa 
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COMPAÑÍAS RELACIONADAS TIPO DE VINCULACIÓN 
SITUACIÓN 

LEGAL 

Bandiolito S.A. Administración Activa 

Holding Alsofcorp S.A. Accionariado y administración Activa 

Bolsa de Valores de Quito BVQ Sociedad Anónima Accionariado  Activa 

Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A. Accionariado Activa 

Trasporte y logística Álvarez S.A.  Accionariado Activa 

Punto Experiencia EXPOINT S.A. Accionariado y administración Activa 
Fuente: SCVS 

En la actualidad, NATLUK S.A. mantiene inversiones en Sociedad Agrícola e Industrial San Carlos S.A. con una 

participación inferior al 1% del capital total. 

La compañía se encuentra gobernada por la Junta General de Accionistas, que es el órgano supremo de la 

compañía, y esta administrada por el presidente, del Gerente General y del vicepresidente. La representación legal, 

judicial y extrajudicial de la compañía la ejerce el presidente y el Gerente General.  

Con fecha del presente informe la empresa no cuenta con prácticas formales de Buen Gobierno Corporativo 

definidas en sus estatutos, sin embargo, las directrices de su operación y gestión funcional han sido establecidas 

por la Junta de Accionistas y a través de reuniones periódicas de la administración. La compañía cuenta con un 

directorio no estatutario como órgano colegiado de administración, cuya actividad principal es la supervisión y 

control. Se han realizado avances en la implementación formal de lineamientos de Gobierno Corporativo, por lo 

que mantiene un seguimiento interno de las políticas, medidas y acciones que permiten identificar el grado de 

cumplimiento en los siguientes pilares: derechos y trato equitativo de los accionistas, funciones y competencias de 

la Asamblea General de Accionistas, atribuciones y funciones del Directorio, información financiera y no financiera 

y previsión en los estatutos del arbitraje como forma de arreglo de competencias. Los principales ejecutivos tienen 

una amplia experiencia y conocimientos suficientes para el correcto desenvolvimiento de sus funciones. 

A mayo 2025, NATLUK S.A cuenta con un total de 196 empleados de los cuales 33 pertenecen al área administrativa 

y 163 al área operativa. Cabe mencionar que, a la fecha del presente informe, NATLUK S.A. no cuenta con sindicatos 

ni tiene conflictos laborales. El personal es evaluado de manera periódica con el objetivo de reforzar competencias 

y/o habilidades en sus puestos de trabajo según lo establece el Plan de Capacitaciones. 

NATLUK S.A. está enfocada en el desarrollo de su gente y para ello trabaja en el desarrollo personal y profesional a 

través de capacitaciones constantes en aspectos laborales y personales, manejo alimenticio, buenas prácticas de 

manufactura, servicio al cliente y trabajo en equipo.  

La compañía mantiene un Reglamento Interno de trabajo que rige todas las relaciones laborales existentes. Los 

trabajadores realizan sus labores bajo la dirección y control de del jefe inmediato según el área al que pertenecen. 

 
Fuente: NATLUK S.A. 

 

NATLUK S.A. cuenta con un sistema de información contable, administrativa y productiva denominada “smAdmin” 

que mantiene como característica general almacenar y procesar la información de administración, contabilidad, 

inventarios, compras, propiedad, planta y equipo, entre otros. 
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Con todo lo expuesto anteriormente, es opinión de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la 

compañía mantiene una estructura gerencial establecida, que se desarrolla a través de sistemas de administración 

y planificación que se han afirmado en el tiempo. 

La empresa se involucra en varios ámbitos como parte de su responsabilidad social, entre los que destacan: entrega 

de materiales requeridos por el Centro Educativo General José de Villamil, donaciones de cómodas, equipos 

deportivos, juguetes navideños, mallas de pesca y ayudas económicas a pescadores.  

Por otra parte, NATLUK S.A presenta certificaciones del gobierno ecuatoriano y estadounidense avalando la calidad 

e inocuidad de los productos que elabora y mantiene un certificado de calidad y estándares globales de seguridad 

alimenticia entregado por CONTROLUNION y FDA que certifica que el producto alimenticio ha sido inspeccionado 

y cumple con los requisitos y los estándares de calidad relevantes. Además, la empresa mantiene un certificado de 

la Subsecretaría de Calidad e Inocuidad (SCI) como autoridad competente en materia sanitaria de los productos de 

la pesca y acuacultura del Ecuador, que certifica que las líneas de camarón de mar (langostino y pomada), camarón 

de acuacultura entero, cola y valor agregado, corvina y merluza congelados, langosta y calamar congelado, cuentan 

con todos los requerimientos del plan HACCP para las garantías oficiales relacionadas a la exportación de los 

productos de la pesca. Adicionalmente, mantiene diversas certificaciones, entre los que destacan BRC Certification 

y SEDEX Certification, enfocadas en estándares internacionales de metodologías e inocuidad de los productos 

alimenticios. 

A la fecha de corte del informe, se ha presentado certificados de no mantener obligaciones patronales en mora 

con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, no mantiene deudas en firme con Servicio de Rentas Internas y el 

certificado del buró de crédito evidenció que la compañía se encuentra al día con las obligaciones, no registra 

demandas judiciales, no registra cartera castigada ni saldos vencidos. Cabe mencionar que a la fecha la compañía 

presenta tres juicios de carácter laboral, evidenciando que, bajo un orden de prelación la compañía no tiene 

compromisos pendientes que podrían afectar los pagos del instrumento en caso de quiebra o liquidación. 

NEGOCIO 

NATLUK S.A. es una empresa procesadora, empacadora y exportadora de camarón, siendo sus productos 

principales el camarón silvestre (langostino y pomada), segmentos del mercado en que lidera las exportaciones a 

nivel nacional. Dado el nivel de especialización, mantiene dos plantas que fueron diseñadas a partir de la 

infraestructura necesaria para la maximización de la producción de estas dos líneas: 

Plata de producción “NK1: Langostino”: la producción de Langostino es 100% artesanal, es decir, clasificado, 

pelado, decorado y empacado a mano, teniendo un promedio de 55 personas trabajando en procesos continuos 

de procesamiento de este producto. 

Planta de producción “NK2: Pomada”: es mucho más tecnificada, cuenta con 4 máquinas peladoras de pomada 

con una capacidad de 850 libras hora cada una, esta línea cuenta con 90 personas promedio trabajando en la 

inspección y empaque de este producto que se vende en grandes volúmenes.  

La línea de camarón de acuacultura: es una línea de ventas secundaria que les permite mejorar la utilización de 

planta debido a las fluctuaciones normales que tiene la captura del camarón de mar, y la compra del producto se 

la realiza a pequeños productores. Por lo tanto, NATLUK S.A. no se considera como una camaronera puesto que su 

producción no depende del cultivo de larvas de camarón en piscinas. 

Los principales destinos de exportación de NATLUK S.A. son Canadá, Estados Unidos, Guatemala, Chile, España, 

Reino Unido, Bélgica, Holanda, Italia, Dinamarca, Tailandia, India, Japón, Taiwán y China. La empresa comercializa 

distintos tipos de camarón bajo las marcas Playas Gold, Playas Gold Farm, Canoa y Las Balsas.  

LÍNEA DE NEGOCIO DESCRIPCIÓN 

CAMARONES GIGANTES 
CAPTADOS EN LA 

NATURALEZA 

▪ Shrimp P&D (tail on). 

▪ Pink Shrimp P&D. 

▪ Pink Shrimp P&D/HLSO/HOSO. 

▪ Brown Shrimp HOSO/HLSO. 

▪  White Shrimp Butterfly/ Ez Peel/ P&D/ Less Shell/ Shell On. 

▪ Blue Shrimp HOSO/HLSO. 

LANGOSTINOS TITI 
CAPTURADO 

SALVAJEMENTE 

▪ Titi Shrimp PTO (Protachypene Precipua). 

▪ Titi Shrimp PUD (Protachypene Precipua). 
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LÍNEA DE NEGOCIO DESCRIPCIÓN 

CAMARONES CRIADOS 
EN GRANJAS 

▪ Shrimp PUD tail off. 

▪ Shrimp P&D Tail Off. 

▪ Shrimp Skewers. 

▪ Shrimp Farm Butterfly. 

▪ P&D Tail On. 

▪ Shrimp Head Less Shell On. 

▪ Shrimp Farm HOSO. 

OTROS  

▪ Whole Squid (loligo gayi). 

▪ Skewers Mix. 

▪ Squid Skewers. 

▪ Squid Tubes. 
Fuente: NATLUK S.A. 

La compañía estructuró un plan estratégico hasta el año 2025 que está enfocado principalmente en lograr la 

consolidación y eficiencia en todas sus unidades de negocio (pomada, langostino y camarón de piscina) y establecer 

el direccionamiento estratégico y aspectos clave que lleven a crear valor y generar mayor rentabilidad. 

▪ El costo de ventas debe estar relacionado con la proyección de EBITDA con relación a las ventas y 

aumentar de 3% (2022) a 6% (2025), creciendo un punto porcentual por año. 

▪ Aumentar el nivel de posicionamiento de la marca o nivel de recordación tanto de clientes como de 

posibles compradores 

▪ Lograr eficiencia operativa: Capacidad en uso sobre capacidad instalada, calidad (lotes conforme/lotes 

producidos) y velocidad (libras procesadas sobre capacidad de procesamiento por hora). 

▪ Reducir la rotación del personal. 

RIESGO OPERATIVO 

NATLUK S.A. cuenta con pólizas de seguros vigentes que cubren diferentes áreas del negocio incluyendo edificios, 

instalaciones, adecuaciones y seguro contra multirriesgo con la Compañía Seguros Equinoccial S. A. 

RAMOS-PÓLIZA DE SEGURO ASEGURADORA  FECHA DE VENCIMIENTO 

Multirriesgo Seguros Equinoccial S. A. 30/07/2025 
Transporte Seguros Equinoccial S. A. 30/07/2025 
Fidelidad  Seguros Equinoccial S. A. 30/07/2025 
Equipo y maquinaria  Seguros Equinoccial S.A.. 30/07/2025 
Responsabilidad civil Seguros Equinoccial S.A.. 30/07/2025 
Vehículo Seguros Equinoccial S.A.. 30/07/2025 
Valores y dinero Seguros Equinoccial S. A 30/07/2025 

Fuente: NATLUK S.A. 

PRESENCIA BURSÁTIL 

A la fecha del presente informe, NATLUK S.A. mantiene vigente la Tercera Emisión de Obligaciones el Tercer 

Programa de Papel Comercial y Cuarto Programa de Papel Comercial.  

PRESENCIA BURSÁTIL AÑO APROBACIÓN 
MONTO  

(USD) 
ESTADO 

Acciones Ordinarias 2017 SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377 - Vigente 

Primer Programa de Papel Comercial 2020 SCVS-INMV-DNAR-2020-00002970 2.000.000 Cancelado 

Segundo Programa de Papel Comercial 2021 SCVS-INMV-DNAR-2021-00008012 2.000.000 Cancelado 

Primera Emisión de Obligaciones 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00003518 1.500.000 Cancelado 

Segunda Emisión de Obligaciones 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00008430 1.500.000 Cancelado 

Tercer Programa de Papel Comercial 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00042963 1.700.000 Vigente 

Tercera Emisión de Obligaciones 2024 SCVS-INMV-DNAR-2024-00011463 2.500.000 Vigente 

Cuarto Programa de Papel Comercial 2025 SCVS-INMV-DNAR-2025-00001074 2.000.000 vigente 
Fuente: SCVS 

En el siguiente cuadro se evidencia la liquidez que presentaron los instrumentos que NATLUK S.A. ha mantenido 

en circulación en el Mercado de Valores a la fecha de corte: 

LIQUIDEZ PRESENCIA BURSÁTIL DÍAS BURSÁTILES 
NÚMERO DE  

TRANSACCIONES 
MONTO COLOCADO  

(USD) 

Primer Programa de Papel Comercial 191 37 2.000.000 
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LIQUIDEZ PRESENCIA BURSÁTIL DÍAS BURSÁTILES 
NÚMERO DE  

TRANSACCIONES 
MONTO COLOCADO  

(USD) 

Segundo Programa de Papel Comercial 57 27 2.000.000 

Primera Emisión de Obligaciones 72 18 1.500.000 

Segunda Emisión de Obligaciones 141 21 1.500.000 

Tercer Programa de Papel Comercial 196 57 1.687.089 

Tercera Emisión de Obligaciones 199 49 1.017.981 

Cuarto Programa de Papel Comercial  129 27 1.947.099 
Fuente: SCVS 

En función de lo antes mencionado, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. opina que se observa 

consistencia en la presencia bursátil. 

INSTRUMENTO 

La Junta General Extraordinaria de Accionistas en su sesión del 04 de julio de 2025, resolvió aprobar el Quinto 

Programa de Papel Comercial, por un monto de USD 1.400.000 en los términos y condiciones propuestos.  

QUINTO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL   

Características 

MONTO  
(USD) 

PLAZO 
EMISIÓN 

(DÍAS) 

PLAZO 
PROGRAMA 

(DÍAS) 

PAGO DE 
CAPITAL 

PAGO DE 
INTERES 

1.400.000 Hasta 359 720 
Al 

vencimiento 
Cero cupón 

Garantía general De acuerdo con el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores 

Garantía específica N/A 

Destino de los recursos 100% a capital de trabajo, consistente en compra de materia prima para la producción. 

Valor nominal Múltiplos de USD 1,00 

Base de cálculos de 
intereses 

Cero cupón. 

Rescates anticipados La presente emisión no contempla rescates anticipados 

Underwriting La presente emisión no contempla un contrato de underwriting. 

Estructurador financiero Real Casa de Valores de Guayaquil CASAREAL S.A. 

Agente colocador Real Casa de Valores de Guayaquil CASAREAL S.A. 

Agente pagador Depósito Centralizado de Compensación y Liquidación de Valores DECEVALE S.A.  

Representante de 
obligacionistas 

Estudio Jurídico Pandzic & Asociados S.A. 

Resguardos 

▪ Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o 
igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que 
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo. 

▪ No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 

▪ Mantener, durante la vigencia de la emisión la relación de activos depurados 
sobre obligaciones en circulación, en una razón mayor o igual a 1,25. 

Compromisos adicionales ▪ Mantenerlas obligaciones por pagar a accionistas durante la vigencia de la 
emisión. 

Límite de endeudamiento 
El emisor se compromete a mantener una relación de pasivos con instituciones 
financieras sobre activos totales no mayor a 0,50, en todo momento mientras esté 
vigente la emisión.  

Fuente: Circular de Oferta Pública 

MONTO MÁXIMO DE EMISIÓN 

El presente Programa de Papel Comercial está amparado por Garantía General, lo que conlleva a analizar la 

estructura de los activos de la compañía. Al 31 de mayo de 2025, la compañía posee un total de activos de USD 

19,57 millones, de los cuales USD 9,08 millones son activos menos deducciones, evidenciando que el monto 

máximo de emisión es de USD 7,27 millones y permitiría cubrir el saldo a emitir por USD 1.400.000 de la presenta 

emisión. 

El proceso para determinar el monto máximo de la emisión es: “Al total de activos del emisor deberá restarse lo 

siguiente: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las 

impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; 

los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar 

obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a 

cualquier título, en los cuales el patrimonio autónomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores 

de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto 
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plazo considérese el total autorizado como saldo en circulación; cuentas por cobrar con personas jurídicas 

relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compañías 

nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los 

términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias. Una vez efectuadas las deducciones 

antes descritas, se calculará sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este resultado el monto máximo a emitir.” 

MONTO MÁXIMO DE EMISIÓN 
(MAYO 2025) 

MONTO 

 (USD)  

Activo Total  19.566.118 
(-) Activos diferidos o impuestos diferidos 2.775.919 
(-) Activos gravados 3.096.662 
(-) Activos en litigio   

(-) Monto de las impugnaciones tributarias 198.478 
(-) Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros  

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociación y derechos 
fiduciarios compuestos de bienes gravados 

 

(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el 
mercado de valores 

4.411.200 

(-) Cuentas por cobrar con personas jurídicas relacionadas originadas por 
conceptos ajenos a su objeto social 

 

(-) Inversiones en acciones en compañías nacionales o extranjeras que no 
coticen en bolsa o mercados regulados y estén vinculados con el emisor 

 

Total activos menos deducciones 9.083.860 

80 % Activos menos deducciones 7.267.088 
Fuente: NATLUK S.A. 

Por otro lado, “El conjunto de los valores en circulación de los procesos de titularización de flujos de fondos de 

bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones de largo y corto plazo de un mismo originador y/o 

emisor, además del monto en circulación como aceptante de facturas comerciales negociables, no podrá ser 

superior al doscientos por ciento (200%) de su patrimonio. De excederse dicho monto, deberán constituirse 

garantías específicas adecuadas que cubran por lo menos en un ciento veinte por ciento (120%) el monto 

excedido”. 

Se pudo evidenciar que el valor del Quinto Programa de Papel Comercial de NATLUK S.A. en conjunto con las 

emisiones en circulación., representaron 98,78% del 200% del patrimonio al 31 de mayo de 2025 y 197,57% del 

patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente. 

200% PATRIMONIO 
(MAYO 2025) 

MONTO 

 (USD)  

Patrimonio 2.941.356 
200% Patrimonio 5.882.711 
Aceptante de facturas comerciales - 
Tercera Emisión de Obligaciones  711.200 
Tercer Programa de Papel Comercial  1.700.000 
Cuarto Programa de Papel Comercial 2.000.000 
Quinto Programa de Papel Comercial (Nueva) 1.400.000 
Total Emisiones 5.811.200 

Total Emisiones/200% Patrimonio 98,78% 
Fuente: NATLUK S.A. 

PERFIL HISTÓRICO 

El presente análisis financiero fue realizado con base a los Estados Financieros Auditados de los años 2022, 2023 y 

2024 auditados por RVL Consultores & Auditores Cía. Estos estados financieros no presentaron salvedades en su 

opinión. Adicionalmente se utilizaron estados financieros internos con corte mayo 2024 y mayo 2025. 

EVOLUCIÓN DE INGRESOS Y COSTOS 

NATLUK S.A. se dedica principalmente al empaque y procesamiento de camarón. En 2022, los ingresos de la 

compañía alcanzaron USD 121,93 millones, impulsados por un acuerdo comercial atípico para la venta de 

productos de terceros. Si bien este convenio generó un gran volumen de ventas, los márgenes fueron 

significativamente bajos, reflejando un margen bruto de apenas 1,3%. Este acuerdo no fue renovado en 2023, y 

NATLUK S.A. retomó sus niveles de ingresos y rentabilidad habituales, registrando USD 31,17 millones en ventas 

con un margen bruto de 8,27%. 

PERFIL FINANCIERO 
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Los ingresos provienen principalmente de la exportación de camarón, segmentados en líneas de producto como 

camarón piscina, langostino y pomada, con una participación marginal en el mercado local (menos del 1% de las 

ventas en agosto de 2024). En 2022, la línea de camarón piscina NP (destinada a China) representó más del 71% 

de las ventas, debido al acuerdo con terceros. Sin embargo, esta línea desapareció en 2023 al concluir dicho 

convenio, y las ventas volvieron a concentrarse en productos propios con mayor rentabilidad. A diciembre de 2024, 

los ingresos disminuyeron un 10,80% respecto al año anterior, debido a una menor disponibilidad de camarón 

pomada, afectado por condiciones climáticas adversas. 

COMPOSICIÓN DICIEMBRE 2022 DICIEMBRE 2023 DICIEMRBE 2024 
INGRESOS (USD) PART (USD) PART (USD) PART 

Exportaciones 121.258.003 99,45% 29.799.682 95,60% 27.033.275 97,23% 
Camarón piscina 13.996.095 11,48% 8.290.396 26,60% 16.454.231 59,18% 
Langostino 8.058.854 6,61% 10.994.145 35,27% 6.193.520 22,28% 
Pomada 11.480.158 9,42% 10.515.141 33,73% 4.385.524 15,77% 
Camarón piscina NP 

87.722.896 71,94% -  -  
(China) 

Venta local 418.954,53 0,34% 555.223 1,78% 235.230 0,85% 
Camarón piscina 322.985,48 0,26% 274.950 0,88% 41.502 0,15% 
Langostino 50.768,85 0,04% 184.996 0,59% 35211 0,13% 
Pomada 45.200,20 0,04% 95.276 0,31% 158.517 0,57% 

Otros 254.324 0,21% 815.298 2,62% 535.177 1,92% 

Total Ventas 121.931.281 100,00% 31.170.202 100,00% 27.803.682 100,00% 
Fuente: NATLUK S.A. 

A mayo 2025, los ingresos registraron un crecimiento 50,52% con respecto a mayo 2024, coherente con retorno 

del camarón Pomada. 

COMPOSICIÓN  MAYO 2024 MAYO 2025  
INGRESOS (USD) PARTCIPACIÓN (USD) PARTICIPACIÓN 

Exportaciones 9.890.240 96,92% 14.844.596 96,65% 
Camarón piscina 6.437.292 63,08% 9.744.184 63,44% 
Langostino 3.015.692 29,55% 1.691.920 11,02% 
Pomada 437.256 4,29% 3.408.492 22,19% 
Venta local 77.196 0,76% 132.053 0,86% 
Camarón piscina 27.234 0,27% 25.158 0,16% 
Langostino 18.130 0,18% 22.039 0,14% 
Pomada 31.832 0,31% 84.856 0,55% 

Otros 236.857 2,32% 382.603 2,49% 

Total Ventas 10.204.293 100,00% 15.359.252 100,00% 
Fuente: NATLUK S.A. 

El costo de ventas presentó una mayor participación sobre las ventas durante el año 2022, representando 98,70%. 

Como se mencionó, el incremento se dio en respuesta a la comercialización de camarón de terceros en mercados 

internacionales, negocio de bajo margen y alto volumen. Producto de una orientación hacia un crecimiento 

orgánico de sus propias líneas de negocio, el costo de ventas disminuyó la participación sobre las ventas hasta 

representar un 91,73% a diciembre de 2023 y posteriormente se incrementó a 93,22% a diciembre 2024, coherente 

con el crecimiento de la línea de camarón piscina que mantiene un margen menor. Por su parte, entre los periodos 

mayo 2024 y mayo 2025, la participación incrementó de 91,48% a 94,51% respectivamente, explicado por el 

crecimiento de la línea de camarón piscina que tiene un menor margen. 

El Fenómeno del Niño durante el segundo semestre de 2023 ha favorecido las líneas de camarón de mar 

(principalmente langostino y camarón pomada) debido a que el langostino es una especie que es atraída por el 

clima cálido en las costas, durante este proceso, las temperaturas de las aguas han incrementado 

considerablemente lo que ha permitido mayor proliferación de la especie y mayor facilidad de captura. Como 

consecuencia de lo anterior, la oferta se ha incrementado considerablemente lo que ha permitido comprar la 

materia prima a mejores precios dando como resultado un mejor margen de ganancia. 

En consecuencia, debido al comportamiento mencionado anteriormente, el margen bruto se contrajo en 2022 

hasta representar solo el 1,30% de las ventas, como resultado del convenio atípico con terceros que implicaba altos 

volúmenes y bajos márgenes. En diciembre de 2023, el margen bruto se recuperó significativamente hasta el 

8,27%, el valor más alto del período analizado, en línea con la estrategia de la compañía de priorizar rentabilidad 

sobre volumen. A diciembre de 2024, el margen bruto se mantuvo en niveles similares, alcanzando el 6,78%, 

reflejando estabilidad operativa, sostenida por la optimización de procesos y condiciones más estables en los 

precios del camarón silvestre. Esta tendencia se confirmó al cierre de mayo de 2025, con un margen del 5%. 
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Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024 e interno a mayo 2025  

GESTIÓN OPERATIVA: GASTOS Y RESULTADOS 

Los principales componentes de los gastos operativos históricamente han sido por concepto de nómina, 

honorarios, gestión y viajes, los cuales incrementaron con el paso de los años, coherente con el crecimiento de la 

compañía. 

Los gastos operativos registraron un crecimiento en términos monetarios entre 2022 y 2023, al pasar de USD 736 

mil a USD 2,02 millones. No obstante, en 2022 representaron solo el 0,79% de las ventas, dado el alto volumen 

generado por el convenio con terceros. En 2023, la participación aumentó al 6,49% debido a la caída en ingresos, 

tras el término de dicho convenio. A pesar de ello, la utilidad operativa mejoró, alcanzando el 1,78% de las ventas, 

impulsada por el enfoque en líneas propias, la pesca silvestre beneficiada por el Fenómeno del Niño y el efecto 

positivo de la baja de inventarios registrada ese año. 

En diciembre de 2024, los gastos operativos totalizaron USD 1,25 millones, lo que representó el 4,51% de las ventas, 

reflejando una disminución respecto al año anterior por la no repetición del efecto extraordinario de inventarios. 

Esta proporción se mantuvo a la baja en el período interanual mayo de 2025, con un nivel de 3,31%, evidenciando 

un control adecuado de la estructura operativa en relación con los ingresos. 

A diciembre de 2023, la compañía registró otros ingresos no operacionales por USD 470 mil, que correspondieron 

a intereses ganados, reclamos de seguros y descuentos y multas a empleados. Por su parte, a diciembre de 2024, 

se registraron otros ingresos por USD 197 mil. Hasta mayo de 2025, se reportó un valor de USD 43 mil, superior al 

registrado en mayo de 2024 

El EBITDA, en línea con la utilidad operativa, experimentó fluctuaciones entre 2022 y 2024, pero mantuvo valores 

sólidos que permitieron una cobertura promedio de 1,35 veces sobre los gastos financieros. Esto refleja la 

capacidad de la empresa para afrontar los costos financieros desde sus resultados operativos. Hasta mayo de 2025, 

gracias a la reducción de los gastos financieros se alcanzó un indicador de 1,17 veces. 

El comportamiento de los gastos financieros durante el periodo analizado refleja la evolución de la deuda con costo, 

tanto con entidades financieras como con el mercado de valores. En 2022, se observó una disminución debido a 

los intereses pagados a la CFN, correspondientes a gastos financieros no reconocidos en períodos anteriores, los 

cuales fueron precancelados en 2022 y registrados en otros activos no corrientes. En 2023, estos gastos se 

incrementaron nuevamente, alcanzando los USD 758 mil, principalmente debido a los intereses derivados del papel 

comercial. A diciembre de 2024, los gastos financieros disminuyeron un 14,78% en comparación con el año 

anterior, como resultado de la amortización de la deuda con costo y una mayor participación en el mercado de 

valores, que ofrece mejores tasas. A mayo de 2025, los gastos financieros ascendieron a USD 307 mil, lo que 

representa un crecimiento de 25,50% respecto a lo registrado en mayo de 2024. 

La compañía llevó a cabo diversas emisiones durante el periodo analizado, se realizó la Primera y Segunda Emisión 

de Obligaciones en 2022, cada una por USD 1,5 millones y el Tercer Programa de Papel Comercial por USD 1,70 

millones. Estas emisiones y los pagos realizados contribuyeron a una deuda neta fluctuante a lo largo del periodo 

analizado. A la fecha de corte, se colocó la USD 1,02 millones de la Tercera Emisión de Obligaciones y el Cuarto 

Programa de Papel Comercial. 
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En 2022, la compañía mantuvo un flujo de efectivo negativo en actividades de operación, principalmente debido a 

un mayor efectivo pagado a proveedores en comparación con el efectivo cobrado a clientes. Esto llevó a la empresa 

a recurrir al endeudamiento con terceros para financiar su operación y realizar inversiones, lo que resultó en un 

flujo de financiamiento positivo con mayores niveles de deuda neta y apalancamiento. En 2023, el flujo de efectivo 

de actividades de operación fue ligeramente positivo, pero no suficiente para cubrir las inversiones requeridas, por 

lo que fue necesario adquirir financiamiento adicional. Al cierre de 2024, se registró un flujo operativo negativo 

debido al crecimiento de cuentas por cobrar e inventarios, lo que requirió mayor financiamiento, principalmente a 

través del mercado de valores. A mayo de 2025, se mantuvo un flujo operativo negativo, lo que resultó en un 

incremento en el flujo de financiamiento. 

Los resultados netos fueron consistentemente positivos. El ROA se mantuvo entre 1% y 3%, mientras que el ROE 

fue del 7% en 2022, 6% en 2023 y 3% en 2024, valores que indican una rentabilidad aceptable al compararlos con 

inversiones alternativas de perfil de riesgo similar. A mayo de 2025, los indicadores de ROE alcanzaron el 6% y el 

ROA el 1%. 

CALIDAD DE ACTIVOS 

El activo mostró un decrecimiento entre los años 2022 y 2023, pasando de USD 19,63 millones a USD 19,63 

millones. a USD 14,38 millones debido a la reducción en anticipos entregados a proveedores y menores cuentas 

por cobrar de clientes, en línea con el cambio de estrategia. A diciembre de 2024, el activo aumentó nuevamente, 

alcanzando USD 15,24 millones, impulsado por el crecimiento de inventarios y anticipos a proveedores. Este 

comportamiento positivo continuó hasta mayo de 2025, cuando el activo llegó a USD 19,57 millones, 

principalmente por el crecimiento en inventarios. 

Históricamente, el activo se concentró mayoritariamente en el corto plazo, representando en promedio el 67,62% 

del total del activo entre 2022 y 2024 (66,91% a mayo de 2025). Dado el giro del negocio, las cuentas más 

representativas del activo fueron los inventarios (30,88%), la propiedad, planta y equipo (18,91%) y las cuentas por 

cobrar comerciales (18,86%). 

Desde 2022, el índice de liquidez superó la unidad, alcanzando 1,03 en ese año, 1,19 en diciembre de 2023 y 1,20 

veces en diciembre de 2024, manteniéndose en 1,23 a mayo de 2025. La cartera mostró un comportamiento 

decreciente, pasando de USD 5,29 millones en 2022 a USD 2,57 millones en 2023, debido a los cambios 

estratégicos. Al cierre de 2024, como resultado del crecimiento de la línea de camarón piscina, las cuentas por 

cobrar aumentaron a USD 2,64 millones, alcanzando USD 3,69 millones a mayo de 2025.  

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024 y Preliminares mayo 2024 y mayo 2025 

Las cuentas por cobrar comerciales están representadas por facturas generadas a los clientes y el plazo depende 

de los acuerdos comerciales con cada uno. En general, los clientes son empresas internacionales con quienes se 

mantienen relaciones comerciales de largo plazo. El Índice de Herfindahl con base a los principales clientes registró 

un valor de 1.307 puntos entre los 15 clientes, lo que representa una concentración moderada. 

En cuanto a la calidad de la cartera, se evidencia que la cartera por vencer en los periodos anuales se mantiene una 

concentración de 92,72%, (92% a mayo 2025) la diferencia se concentró en plazos vencidos entre 0 y 180 días y 
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corresponde principalmente a clientes del exterior Coastalxport Corp y Nissui Corporation., determinado que la 

cartera es sana y de fácil recuperación. Se registró una provisión para cuentas incobrables por USD 29 mil. 

Históricamente, NATLUK S.A. ha mantenido un calce de plazos saludable entre la recuperación de cartera y el pago 

a proveedores, lo que ha contribuido a una gestión eficiente del capital de trabajo. En 2022, la compañía cobraba 

en promedio a 16 días y pagaba a 19, mostrando una leve ventaja operativa. Durante 2023 y 2024, este equilibrio 

se mantuvo con diferencias mínimas de 3 y 1 día respectivamente. A mayo de 2025, los días de cartera se ubicaron 

en 36 y los de pago en 30, reflejando una ligera diferencia que aún se encuentra dentro de parámetros manejables. 

Este comportamiento reafirma la capacidad de la compañía para adaptarse a cambios en su operación sin 

comprometer su liquidez, manteniendo un flujo operativo controlado y una estructura financiera sólida. 

NATLUK S.A. mantiene otras cuentas por cobrar, compuestas en su mayoría por préstamos otorgados a 

proveedores. Estos no se consideran propiamente como cartera, ya que no existe un documento comercial que los 

respalde. 

Los inventarios registran principalmente valores por productos terminados, materiales e insumos, repuestos y 

herramientas. Los niveles de rotación del inventario aumentaron durante el periodo de análisis, en función de las 

mayores ventas, situación que se mantiene para el periodo 2023 por la estrategia de abastecimiento ante mejores 

precios en el camarón silvestre. La compañía no cuenta con provisión para el deterioro de inventarios. La rotación 

de días de inventario fue de 48 a diciembre 2023 y 60 días a diciembre 2024 (62 días a mayo 2025). 

La propiedad, planta y equipo presentó un comportamiento creciente entre 2022 y 2023, al pasar de USD 3,02 

millones en diciembre de 2022 a USD 3,73 millones al cierre de 2023. Este incremento se debió principalmente a 

la adquisición de maquinaria y equipos, así como a una revalorización de edificios. Durante 2022, la compañía 

continuó incrementando este rubro mediante inversiones en maquinaria y equipos por USD 58 mil, vehículos por 

USD 38 mil, y muebles y enseres por USD 16 mil, entre otras adiciones menores. En 2023 se realizó una 

revalorización de terrenos, edificios e instalaciones por un valor de USD 1,2 millones, lo cual también tuvo impacto 

en el patrimonio al cierre del año. 

A diciembre de 2024, la propiedad, planta y equipo alcanzó un valor de USD 4,73 millones, con terrenos valorizados 

en USD 311 mil y depreciaciones acumuladas por USD 1,29 millones. Para mayo de 2025, este rubro registró un 

valor de USD 4,82 millones, una deprecación acumulada de USD 1,43 millones y manteniéndose sin variación el 

valor de los terrenos. 

Otro rubro de interés son los otros activos no corrientes, correspondientes principalmente a varias inversiones de 

construcción realizadas entre los años 2015 y 2020 que se encuentran pendientes de regularizar. Existen montos 

menores por concepto de gastos financieros medidos al costo amortizado que también se registran en este rubro. 

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO 

Históricamente, NATLUK S.A. fondeó el crecimiento de las actividades en mayor proporción mediante recursos de 

terceros, el pasivo financió 81,17% de los activos de la compañía a diciembre de 2024 (84,97% en mayo 2025), 

mientras que el patrimonio financió 20% (15% a mayo 2025) restante. 

El pasivo de la compañía se concentró principalmente en el corto plazo, representando el 92,26% del pasivo total 

en 2021. Esta estructura influyó en un indicador de liquidez inferior a la unidad durante ese año. No obstante, dicha 

concentración fue disminuyendo progresivamente, alcanzando el 83,62% en 2022, el 66,57% en 2023 y el 64,70% 

en 2024. A mayo de 2025, esta proporción se mantuvo estable en torno al 63,89%. Esta evolución se explica 

principalmente por el incremento de obligaciones con accionistas registradas en el largo plazo. 

Los pasivos totales crecieron entre 2021 y 2022, principalmente por mayores anticipos de clientes y un aumento 

en las cuentas por pagar comerciales, en coherencia con la estrategia adoptada durante esos años, en los que la 

compañía comercializó productos de terceros en el exterior. 

En 2023, el valor de los anticipos de clientes disminuyó considerablemente y las cuentas por pagar se ajustaron al 

giro de negocio propio de la empresa, lo que produjo una reducción del pasivo por USD 11,56 millones. Sin 

embargo, al cierre de diciembre de 2024, el pasivo se incrementó a USD 12,37 millones, debido al crecimiento de 

las cuentas por pagar a accionistas, al mercado de valores y a nuevos anticipos de clientes. 

A mayo de 2025, esta tendencia creciente se mantuvo, alcanzando un total de USD 16,63 millones, impulsado por 

aumentos en anticipos de clientes y cuentas por pagar a proveedores. 
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Fuente: Estados Financieros Auditados 2022 -2024 e internos mayo 2024, y mayo 2025 

El apalancamiento decreció desde 7,52 veces en el año 2022 a 4,09 veces en el año 2023, datos que recogen la 

reclasificación de los aportes para futuras capitalizaciones de cuentas patrimoniales al pasivo en 2022. Cabe 

destacar que el apalancamiento está condicionado por las cuentas por pagar relacionadas con los principales 

accionistas de la compañía, lo que disminuye la exposición con terceros, la compañía se ha comprometido a 

mantener las cuentas por pagar accionistas de largo plazo durante la vigencia del Tercer y Cuarto Programa de 

Papel Comercial. A diciembre 2024, este indicador fue de 4,31 veces (5,65 veces a mayo 2025). 

Las cuentas por pagar representan las facturas por la adquisición de bienes y servicios para la operación, sin generar 

intereses y con plazos que dependen de los acuerdos comerciales con cada proveedor. En cuanto a la posible 

concentración en proveedores, es relevante mencionar que durante el año 2022 hubo una concentración con 

Operadora y Procesadora de Productos Marinos OMARSA S.A., debido a un proceso de comercialización de 

productos para esta empresa en el extranjero. Sin embargo, en 2023 y hasta diciembre de 2024, no se observa una 

concentración alta en ninguno de los proveedores. Esto se confirma mediante el cálculo del Índice de Herfindahl 

para los 30 principales proveedores, el cual registra un indicador de 672 puntos a mayo 2025, considerado como 

una baja concentración. 

Los días de pago fluctuaron entre 19 y 35 durante el período 2022–2024, en coherencia con el comportamiento de 

las cuentas por pagar. Cabe destacar que estos indicadores estuvieron influenciados por las operaciones realizadas 

con Operadora y Procesadora de Productos Marinos OMARSA S.A., así como por el impacto que dichas operaciones 

tuvieron en los ingresos y en el costo de ventas. Durante 2023, este indicador se estabilizó en torno a los 33 días 

de pago, manteniéndose en 35 días a diciembre de 2024 y alcanzando los 30 días a mayo de 2025. Esta evolución 

refleja el comportamiento de las líneas de negocio propias de la compañía. 

La deuda neta de la empresa, es decir la deuda con costo financiero menos el efectivo disponible, tuvo una 

fluctuación coherente con las ventas durante el periodo 2022 – 2024, empujada por nuevos préstamos bancarios 

locales de corto plazo para financiar las operaciones en 2022, una disminución en el año 2023 y crecimiento en 

2024, coherente con la necesidad de financieras capital de trabajo.  

La compañía emitió la Primera Emisión de Obligaciones en 2022, la Segunda Emisión de Obligaciones en 2023 y la 

Tercera Emisión de Obligaciones en 2024. A diciembre de 2023, la deuda con costo experimentó una disminución, 

registrando un valor de USD 4,80 millones, frente a los USD 5,49 millones al cierre de 2022. A la fecha de corte del 

presente informe, la tendencia creciente de la deuda se mantiene, alcanzando los USD 7,93 millones y se comenzó 

a colocar el Cuarto Programa de Papel Comercial. 

NATLUK S.A. mantiene una adecuad diversificación de la deuda con Instituciones financiera, mantenido líneas de 

crédito abiertas con los principales bancos del país, con tasa de interés que oscilan entre el 7,00% y el 11,78% y 

plazos de vencimiento de las obligaciones hasta el año 2028.  

DEUDA FINANCIERA 
2022 2023 2024 

MAYO 

2025 

(USD) (USD) (USD) (USD) 

Banco Bolivariano C.A. 1.408.275 1.882.689 1.775.813 2.591.942 
Banco Guayaquil S.A. 468.716 - - - 
Banco Internacional S.A. 470.616 394.502 436.394 445.832 
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DEUDA FINANCIERA 
2022 2023 2024 

MAYO 

2025 

(USD) (USD) (USD) (USD) 
Banco Delbank S.A. - 546.215 572.459 487.471 
Corporación Financiera Nacional (CFN) - - - - 
Tarjeta de crédito 19.447 29.951 29.390 - 
Obligaciones con el Mercado de Valores 3.121.620 1.944.566 2.462.858 4.403.596 
Otros 4.849 - - 662 

Total 5.493.523 4.797.923 5.276.914 7.929.503 
Fuente: Estados Financieros Auditados 2022 -2024 e internos mayo 2025 

Las cuentas por pagar a accionistas registraron USD 2,57 millones en diciembre de 2023 y USD 2,70 millones en 

2024 (USD 4,03 millones a mayo de 2025), generadas principalmente por préstamos destinados a financiar el 

crecimiento en activos productivos. En el corto plazo no se prevé la liquidación de estos valores, ya que constituyen 

una parte fundamental de la estructura de financiamiento de la inversión empresarial. Además, reflejan la 

confianza de los accionistas en la gestión actual y su compromiso de mantener estos recursos durante la vigencia 

de la emisión. 

Finalmente, el patrimonio de la compañía ha registrado ciertas fluctuaciones en su participación dentro de la 

estructura financiera, al pasar de financiar el 11,74% del total de activos al cierre de 2022, al 19,63% en 2023, y 

luego al 18,83% en diciembre de 2024. El incremento patrimonial observado en 2023 —equivalente a un 23% 

frente a diciembre de 2022— se explicó por un nuevo reevalúo de terrenos y de propiedad, planta y equipo, así 

como por el crecimiento en los resultados del ejercicio. Para el período interanual hasta mayo de 2025, el 

patrimonio alcanzó los USD 2,94 millones, reflejando un aumento del 2,50% respecto al cierre de diciembre de 

2024. 

PROYECCIONES GLOBALRATINGS 

En consideración a lo anterior, el análisis del perfil financiero contempla de forma primordial las premisas de la 

proyección de la situación financiera del Emisor durante el periodo de vigencia de la Emisión en análisis. Estas 

premisas se basan en los resultados reales de la compañía y en el comportamiento histórico adoptado durante 

el periodo analizado. Aunque estas proyecciones podrían variar en función del comportamiento real de la 

compañía en los próximos años, proporcionan un escenario conservador del desenvolvimiento esperado para 

periodos futuros. 

Las proyecciones de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. tienen como base las estimaciones y las 

estrategias delineadas por la administración y fueron elaboradas a partir de supuestos sujetos a diferentes 

condiciones de mercado, de forma que las conclusiones expuestas, así como el análisis que las acompañan no 

son definitivas. En este sentido, cambios en el marco legal, económico, político y financiero tanto a nivel local 

como internacional, podrían ocasionar fluctuaciones significativas en el comportamiento de las variables 

proyectadas. 

En un escenario moderadamente estresado, se espera que los ingresos crezcan 25% en 2025 en comparación 

con 2024, debido al retorno del camarón pomada que ha provocado un crecimiento de los ingresos hasta mayo 

2025 se prevé un incremento de 5% en los ingresos respectivamente, siguiendo una estrategia conservadora y 

el crecimiento natural del negocio. 

En cuanto al costo de ventas, se proyecta una participación del 94% sobre las ventas para 2025 y para los años 

restantes de vigencia de la emisión. Este porcentaje está alineado con la estrategia definida por la empresa hacia 

2025 y resulta coherente con el cambio en la composición de las ventas y la optimización de procesos. Por su 

parte, los gastos operativos fluctuarán en función del comportamiento de las ventas, siguiendo una tendencia 

acorde al historial de la compañía. En cuanto a los gastos financieros, estos estarán determinados por la 

colocación y amortización de créditos bancarios con entidades financieras y el Mercado de Valores, conforme a 

las necesidades de fondeo estimadas, así como por otros costos financieros asociados. 

Se proyecta un EBITDA creciente para periodos futuros por una mayor utilidad operativa y mayores gastos por 

depreciación y amortización. La cobertura de EBITDA sobre gastos financieros se mantiene por sobre 1,40 veces 

para los años proyectados, denotando una sólida posición de solvencia de la compañía; así también los años de 

pago con EBITDA se proyectan decrecientes. 

Se proyecta un aumento en el nivel de activos entre 2025 y 2027, principalmente impulsado por mayores saldos 

en cuentas por cobrar comerciales e inventarios. Se estima que la cartera de clientes se mantendrá en un 

promedio de 34 días durante los próximos años, mientras que los inventarios se proyectan en un nivel 
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equivalente a 61 días a lo largo de la vigencia de la emisión. Las inversiones previstas son de menor magnitud y 

corresponden principalmente a mantenimiento, aunque podrían variar en función de los lineamientos 

estratégicos que adopte la compañía. Cabe señalar que las premisas utilizadas en estos rubros se consideran 

conservadoras frente al comportamiento histórico y a las condiciones actuales del negocio. 

En línea con la estrategia de la empresa para el futuro próximo, se estiman crecimientos en inventarios y cuentas 

por cobrar para 2025, al igual que crecimiento de proveedores lo que produciría flujos operacionales negativos, 

sin embargo, sería necesario un aumento en el financiamiento, para cubrir las inversiones. Por otra parte, la 

estabilización de las cuentas mencionadas y la generación de utilidades producirían la generación de flujos 

operativos positivos en los años subsiguientes lo que permitiría una disminución paulatina de los niveles de deuda 

con costo, un decrecimiento del apalancamiento y ROE promedio de 5%. 

Los Estados Financieros proyectados indican que la compañía estaría en capacidad de generar flujos de efectivo 

positivos provenientes de las actividades operativas a partir de 2026. Estos recursos permitirían financiar las 

inversiones planificadas y reducir la deuda con costo en los periodos siguientes. 

Es opinión de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compañía tiene la capacidad de generar 

flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las condiciones del mercado. 

AAA (-) 

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una excelente capacidad de pago del capital e 

intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se vería afectada en forma significativa ante 

posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que pertenece y a la economía en general. 

El signo más (+) indicará que la calificación podrá subir hacia su inmediato superior, mientras que el signo menos 

(-) advertirá descenso en la categoría inmediata inferior. 

Conforme el Artículo 3, Sección I, Capítulo II, Título XVI, Libro II de la Codificación de Resoluciones Financieras, 

de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Política y Regulación Financiera, la calificación de un instrumento 

o de un emisor no implica recomendación para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantía de pago 

del mismo, ni la estabilidad de su precio sino una evaluación sobre el riesgo involucrado en éste. Es por lo tanto 

evidente que la calificación de riesgos es una opinión sobre la solvencia del emisor para cumplir oportunamente 

con el pago de capital, de intereses y demás compromisos adquiridos por la empresa de acuerdo con los 

términos y condiciones de la Circular de Oferta Pública, y del respectivo Contrato Privado y de más documentos 

habilitantes. 

El Informe de Calificación de Riesgos del Quinto Programa de Papel Comercial de NATLUK S.A. ha sido realizado 

con base en la información entregada por la empresa y a partir de la información pública disponible. 

Atentamente, 

 

Ing. Hernán Enrique López Aguirre MSc. 

Presidente Ejecutivo  

CATEGORÍA DE CALIFICACIÓN 

Hernan Enrique 
Lopez Aguirre
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ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA  
(MILES USD) 

2022 2023 2024 2025 2026 2027 MAYO 2024 MAYO 2025 

REAL PROYECTADO INTERANUAL 

ACTIVO 19.629 14.383 15.237 17.950 18.411 18.995 15.800 19.566 
Activo corriente 14.962 9.126 9.629 11.698 12.044 12.754 10.148 13.091 

Efectivo y equivalentes al efectivo 638 871 634 727 589 806 108 1.473 

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 5.293 2.566 2.635 3.282 3.446 3.619 3.447 3.690 
Documentos y cuentas por cobrar clientes relacionados CP 203 159 222 227 231 236 51 216 
Anticipos a proveedores 3.689 316 367 374 381 389 1.748 646 
Inventarios 3.097 3.792 4.284 5.536 5.812 6.103 4.323 6.042 
Activos por impuestos corrientes 1.044 774 712 769 784 800 455 874 
Otros activos corrientes 998 648 775 784 798 801 15 150 
Activo no corriente 4.667 5.257 5.608 6.251 6.367 6.241 5.652 6.475 
Propiedades, planta y equipo 3.538 4.386 4.743 4.980 5.379 5.540 4.663 4.821 
(-) Depreciación acumulada propiedades, planta y equipo (739) (970) (1.290) (1.617) (1.951) (2.291) (1.108) (1.432) 
Terrenos 215 311 311 311 311 311 311 311 
Otros activos no corrientes 1.652 1.530 1.844 2.577 2.629 2.681 1.786 2.776 

PASIVO 17.324 11.560 12.368 15.010 15.317 15.595 12.929 16.625 
Pasivo corriente 14.487 7.695 8.001 9.285 8.960 7.694 9.686 10.622 
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 6.405 2.656 2.548 2.541 2.668 2.801 4.541 2.171 
Cuentas y documentos por pagar relacionadas CP - - - - - - - 255 
Obligaciones con entidades financieras CP 1.749 2.099 1.846 1.884 3.184 3.283 2.004 2.559 
Obligaciones emitidas CP 2.747 1.757 2.210 3.291 1.519 - 2.035 3.897 

Anticipo de clientes CP 3.039 392 855 1.026 1.046 1.067 1.053 1.229 
Provisiones por beneficios a empleados CP 276 355 328 328 328 328 - 185 

Otros pasivos corrientes 271 437 214 214 214 214 53 326 
Pasivo no corriente 2.837 3.864 4.366 5.726 6.357 7.901 3.243 6.003 
Obligaciones con entidades financieras LP 623 754 968 2.284 2.750 4.133 634 967 

Obligaciones emitidas LP 375 188 253 - - - - 507 
Cuentas y documentos por pagar relacionadas LP 129 283 363 382 389 389 2.546 416 
Provisiones por beneficios a empleados LP 75 71 86 94 104 109 63 88 
Cuentas y documentos por pagar accionistas LP 1.635 2.568 2.696 2.965 3.114 3.269 - 4.025 
Otros pasivos no corrientes - - - - - - - - 

PATRIMONIO NETO 2.305 2.823 2.870 2.939 3.095 3.399 2.871 2.941 
Capital suscrito o asignado 800 800 800 800 800 800 800 800 
Reserva legal 92 109 124 124 131 147 109 124 
Reserva facultativa y estatutaria - - - - - - - - 
Ganancias o pérdidas acumuladas 812 562 676 753 816 956 702 753 
Ganancia o pérdida neta del periodo 171 158 79 70 155 305 65 72 

Otras cuentas patrimoniales 430 1.194 1.190 1.192 1.192 1.192 1.194 1.192 

Pasivo total / Activo total 88% 80% 81% 84% 83% 82% 82% 85% 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES  
(MILES USD) 

2022 2023 2024 2025 2026 2027 MAYO 2024 MAYO 2025 

REAL PROYECTADO INTERANUAL 

Ingresos de actividades ordinarias 121.931 31.170 27.804 34.755 36.492 38.317 10.204 15.359 
Costo de ventas y producción 120.344 28.594 25.918 32.669 34.303 36.018 9.335 14.516 
Margen bruto 1.587 2.577 1.886 2.085 2.190 2.299 870 843 

(-) Gastos de administración (966) (2.023) (1.254) (1.292) (1.344) (1.397) (560) (508) 
Utilidad operativa 621 554 632 793 846 902 310 336 

(-) Gastos financieros (577) (758) (646) (795) (720) (577) (245) (307) 
Ingresos (gastos) no operacionales netos 226 470 197 111 117 153 - 43 

Utilidad antes de participación e impuestos 270 265 183 110 243 478 65 72 

(-) Participación trabajadores (41) (40) (27) (16) (36) (72) - - 
Utilidad antes de impuestos 230 226 155 93 207 406 65 72 

(-) Gasto por impuesto a la renta (59) (68) (76) (23) (52) (102) - - 
Utilidad neta 171 158 79 70 155 305 65 72 

EBITDA 856 824 956 1.124 1.183 1.246 351 360 

         

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO  
(MILES USD) 

2022 2023 2024 2025 2026 2027 MAYO 2024 MAYO 2025 

REAL PROYECTADO INTERANUAL 

Flujo Actividades de Operación (1.614) 2 (563) (2.141) 112 259 (359) (1.751) 

Flujo Actividades de Inversión (133) (160) (359) (237) (398) (161) (353) (91) 

Flujo Actividades de Financiamiento 1.536 391 685 2.470 150 119 (51) 2.681 

Saldo Inicial de Efectivo 848 638 871 634 727 589 871 634 
Flujo del período (211) 234 (237) 92 (137) 217 (764) 839 
Saldo Final de efectivo 638 871 634 727 589 806 108 1.473 
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ÍNDICES 
2022 2023 2024 2025 2026 2027 MAYO 2024 MAYO 2025 

REAL PROYECTADO INTERANUAL 

MÁRGENES         

Costo de Ventas / Ventas 99% 92% 93% 94% 94% 94% 91% 95% 
Margen Bruto/Ventas 1% 8% 7% 6% 6% 6% 9% 5% 
Utilidad Operativa / Ventas 1% 2% 2% 2% 2% 2% 3% 2% 

LIQUIDEZ         

Capital de trabajo (miles USD) 475 1.431 1.628 2.414 3.084 5.059 462 2.469 
Prueba ácida 0,82 0,69 0,67 0,66 0,70 0,86 0,60 0,66 
Índice de liquidez 1,03 1,19 1,20 1,26 1,34 1,66 1,05 1,23 
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) (1.614) 2 (563) (2.141) 112 259 (359) (1.751) 

SOLVENCIA         

Pasivo total / Activo total 88% 80% 81% 84% 83% 82% 82% 85% 
Pasivo corriente / Pasivo total 84% 67% 65% 62% 58% 49% 75% 64% 
EBITDA / Gastos financieros 1,48 1,09 1,48 1,41 1,64 2,16 1,43 1,17 
Años de pago con EBITDA (APE) 5,67 4,77 4,86 5,99 5,80 5,31 5,42 7,47 
Años de pago con FLE (APF) - 1.802,11 - - 61,44 25,50 - - 
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 4.108 4.382 3.865 4.122 5.303 4.471 4.631 2.687 

Razón de cobertura de deuda DSCRC 0,21 0,19 0,25 0,27 0,22 0,28 0,08 0,13 
Capital social / Patrimonio 35% 28% 28% 27% 26% 24% 28% 27% 
Apalancamiento (Pasivo total / Patrimonio) 7,52 4,09 4,31 5,11 4,95 4,59 4,50 5,65 

ENDEUDAMIENTO         

Deuda financiera / Pasivo total 32% 42% 43% 50% 49% 48% 36% 48% 
Deuda largo plazo / Activo total 5% 7% 8% 13% 15% 22% 4% 8% 

Deuda neta (miles USD) 4.856 3.927 4.640 6.731 6.861 6.608 4.563 6.454 

Necesidad operativa de fondos (miles USD) 1.986 3.702 4.370 6.277 6.591 6.920 3.229 7.561 

RENTABILIDAD         

ROA 1% 1% 1% 0% 1% 2% 1% 1% 
ROE 7% 6% 3% 2% 5% 9% 5% 6% 

EFICIENCIA         

Ingresos operacionales/Gastos operacionales 126 15 22 27 27 27 18 30 
Días de inventario 9 48 60 61 61 61 69 62 
CxC relacionadas / Activo total 1,04% 1,11% 1,46% 1,26% 1,26% 1,24% 0,33% 1,10% 
Días de cartera CP 16 30 34 34 34 34 51 36 
Días de pago CP 19 33 35 28 28 28 73 22 

 6,21 2,17 1,82 1,94 1,98 2,02 1,55 1,88 

DEUDA NETA (MILES USD) 
2022 2023 2024 2025 2026 2027 MAYO 2024 MAYO 2025 

REAL PROYECTADO INTERANUAL 

Obligaciones con entidades financieras CP 1.749 2.099 1.846 1.884 3.184 3.283 2.004 2.559 
Obligaciones emitidas CP 2.747 1.757 2.210 3.291 1.519 - 2.035 3.897 

Préstamos con terceros CP - - - - - - - - 
Obligaciones con entidades financieras LP 623 754 968 2.284 2.750 4.133 634 967 
Obligaciones emitidas LP 375 188 253 - - - - 507 
Préstamos con terceros LP - - - - - - - - 

Subtotal deuda 5.494 4.798 5.277 7.459 7.453 7.417 4.673 7.930 

Efectivo y equivalentes al efectivo 638 871 634 727 589 806 108 1.473 
Activos financieros disponibles para la venta - - - - - - - - 
Inversiones temporales CP - - 2 2 2 2 2 2 

Deuda neta 4.856 3.927 4.640 6.731 6.861 6.608 4.563 6.454 

                  

NECESIDAD OPERATIVA DE FONDOS (MILES USD) 
2022 2023 2024 2025 2026 2027 MAYO 2024 MAYO 2025 

REAL PROYECTADO INTERANUAL 

Inventarios 3.097 3.792 4.284 5.536 5.812 6.103 4.323 6.042 
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 5.293 2.566 2.635 3.282 3.446 3.619 3.447 3.690 
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 6.405 2.656 2.548 2.541 2.668 2.801 4.541 2.171 

NOF 1.986 3.702 4.370 6.277 6.591 6.920 3.229 7.561 

         

SERVICIO DE LA DEUDA (MILES USD) 
2022 2023 2024 2025 2026 2027 MAYO 2024 MAYO 2025 

REAL PROYECTADO INTERANUAL 

Obligaciones con entidades financieras CP 328 1.749 2.099 1.846 1.884 3.184 1.749 2.099 
Obligaciones emitidas CP 3.840 2.747 1.757 2.210 3.291 1.519 2.747 1.757 
Préstamos con terceros CP - - - - - - - - 
(-) Gastos financieros 577 758 646 795 720 577 245 307 
Efectivo y equivalentes al efectivo 638 871 637 729 592 809 110 1.476 

SERVICIO DE LA DEUDA 4.108 4.382 3.865 4.122 5.303 4.471 4.631 2.687 
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. a partir de la información proporcionada, procedió a aplicar su metodología de calificación que contempla 

dimensiones cualitativas y cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificación. La opinión de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE 

RIESGOS S.A. al respecto ha sido fruto de un estudio realizado mediante un set de parámetros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil financiero, 

generando un análisis de la capacidad de pago, por lo que no necesariamente reflejan la probabilidad estadística de incumplimiento de pago, entendiéndose 

como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de un emisor para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreedores y/o tenedores se 

verían forzados a tomar medidas para recuperar su inversión, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situación de estrés enfrentada por el deudor. No 

obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodología considera escenarios de estrés. GLOBALRATINGS 

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. guarda estricta reserva de aquellos antecedentes proporcionados por la empresa y que ésta expresamente haya indicado como 

confidenciales. Por otra parte, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. no se hace responsable por la veracidad de la información proporcionada por 

la empresa, se basa en el hecho de que la información es obtenida de fuentes consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, ni garantiza, ni 

certifica la precisión, exactitud o totalidad de cualquier información y no es responsable de cualquier error u omisión o por los resultados obtenidos por el uso 

de esa información. La información que se suministra está sujeta, como toda obra humana, a errores u omisiones que impiden una garantía absoluta respecto 

de la integridad de la información. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. emite sus calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las 

sanas prácticas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la página de la propia calificadora www.globalratings.com.ec, donde se 

pueden consultar documentos como el Código de Conducta, las metodologías o criterios de calificación y las calificaciones vigentes. 

INFORMACIÓN QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME 

INFORMACIÓN MACRO 
▪ Entorno macroeconómico del Ecuador. 

▪ Situación del sector y del mercado en el que se desenvuelve el Emisor. 

INFORMACIÓN EMISOR 
▪ Información cualitativa. 

▪ Información levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida. 

▪ Información financiera auditada de los últimos tres años, e interanual con corte máximo dos meses anteriores al mes de elaboración 
del informe y los correspondientes al año anterior al mismo mes que se analiza. 

▪ Proyecciones Financieras. 

▪ Detalle de activos menos deducciones firmado por el representante legal. 

INFORMACIÓN EMISIÓN 
▪ Documentos legales de la Emisión. 

OTROS 
▪ Otros documentos que la compañía consideró relevantes. 

REGULACIONES A LAS QUE SE DA CUMPLIMIENTO CON EL PRESENTE INFORME 

FACTORES DE RIESGO 
▪ Literal g, h, i, Numeral 1, Artículo 10, Sección II, Capítulo II, Título XVI, Libro II de la Codificación de Resoluciones Financieras, de 

Valores y Seguros Expedida por la Junta de Política y Regulación Financiera.  

IMPACTO DEL ENTORNO  
▪ Literal i, Numeral 1, Artículo 10, Sección II, Capítulo II, Título XVI, Libro II de la Codificación de Resoluciones Financieras, de Valores 

y Seguros Expedida por la Junta de Política y Regulación Financiera. 

IMPACTO DEL SECTOR 
▪ Numeral 1, Artículo 11, Sección II, Capítulo II, Título XVI, Libro II de la Codificación de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros 

Expedida por la Junta de Política y Regulación Financiera. 

EMPRESAS VINCULADAS 
▪ Numeral 3, Artículo 2, Sección I, Capítulo I, Título XVIII del Libro II de la Codificación de Resoluciones Financieras de Valores y Seguros 

expedidas por la Junta de Política y Regulación Financiera. 

OPERACIÓN DE LA EMPRESA 
▪ Literales c, e y f, Numeral 1, Artículo 10 y en los Numerales 3, 4 y 5, Artículo 11, Sección II, Capítulo II, Título XVI, Libro II de la 

Codificación de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Política y Regulación Financiera. 

INSTRUMENTO 
▪ Numeral 5, Artículo 11, Sección II, Capítulo II, Título XVI, Libro II de la Codificación de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros 

Expedida por la Junta de Política y Regulación Financiera. Artículo 11, Sección I, Capítulo III, Título II, Libro II de la Codificación de 
Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Política y Regulación Financiera. 

MONTO MÁXIMO 
▪ Artículo 2, Sección I, Capítulo IV, Título II, Libro II de la Codificación de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por 

la Junta de Política y Regulación Financiera. Literal c, Numeral 1, Artículo 10, Sección II, Capítulo II, Título XVI, Libro II de la Codificación 
de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de Política y Regulación Financiera. 

200% PATRIMONIO 
▪ Artículo 9, Capítulo I, Título II, Libro II de la Codificación de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la Junta de 

Política y Regulación Financiera. 

 

De acuerdo con el Artículo 5, Sección I, Capítulo II, Título XVI, Libro II de la Codificación de Resoluciones Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta 

de Política y Regulación Financiera, la calificación de riesgos de la Emisión en análisis deberá ser revisada semestralmente hasta la remisión de los valores 

emitidos. En casos de excepción, la calificación de riesgo podrá hacerse en períodos menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o cambios 

significativos que afecten la situación del emisor. 

La calificación otorgada por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. está realizada en base a la siguiente metodología, aprobada por la Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros: 

EMISIÓN DE DEUDA, aprobada en mayo 2020 

Para más información con respecto de esta metodología, favor consultar: https://www.globalratings.com.ec/sitio/metodologias/ 
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021 

 

1. INFORMACIÓN GENERAL  

 

NATLUK S.A. - (La Compañía) fue constituida el 9 de Mayo del 2002, regulada por la Ley 

de Compañías, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón 

Guayaquil el 30 de mayo de 2002.  

 

La actividad principal de la Compañía es el empaque y procesamiento de pescado y camarón. 

 

La Compañía no mantiene inversiones en asociadas donde ejerza influencia significativa, por 

lo que no actúa como una entidad controladora, sin embargo, su capital social está constituido 

por un accionista mayoritario cuya participación al 31 de diciembre de 2022 es de 97,206% 

(777.650 acciones) quien por ser una persona jurídica debe preparar los estados financieros 

consolidados incluyendo como Subsidiaria, los estados financieros de Natluk S.A. 

 

Al 31 de diciembre de 2022, la Compañía se encuentra inscrita en el Catastro Público del 

Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, así también, mantiene la 

inscripción como valor negociable de sus acciones ordinarias y nominativas en dicho catastro 

conforme a Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377, emitida por la Intendencia 

Nacional del Mercado de Valores del 28 de noviembre de 2017, la misma que resolvió: 

 

1) Disponer la Inscripción en el Catastro Público del Mercado de Valores de la Compañía 

NATLUK S.A. como Emisor Privado del Sector No Financiero;  

2) Disponer la Inscripción como valor negociable de las 800.000 acciones ordinarias u 

nominativas de un dólar cada una del capital suscrito y pagado de la Compañía. 

3) Aprobar el contenido del prospecto de Oferta Pública Secundaria de Acciones Ordinarias 

que fuese resuelta según Junta General de Accionistas celebrada el 13 de Octubre de 2017 

para que dichas acciones consten como valores negociables en las bolsas de valores del 

país y sean custodiadas y desmaterializadas por el Depósito Centralizado de Compensación 

y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 

 

En base a esta inscripción, la Compañía desde el 28 de noviembre de 2017, mantiene sus 

acciones como valores negociables en las Bolsas de Valores del País, así como, al 31 de 

diciembre del 2022 mantiene Valores Emitidos en el Mercado de Valores tal como se revela 

en la Nota 17 a los estados financieros.  

 

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el 

comportamiento de la economía ecuatoriana en estos últimos años, son como sigue: 

 

31 de Diciembre:          % 

  2022 3,7% 

2021 1,9% 

2020 -0,9% 
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021 

 

2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

 

2.1. Declaración de cumplimiento de las NIIF completas 

 

La información contenida en los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021, y sus 

notas explicativas, es responsabilidad de la Administración de Natluk S.A., la misma que 

declara que tales estados financieros han sido preparados y cumplen con las Normas 

Internacionales de Información Financiera – NIIF (Aprobadas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad-IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el 

Ecuador en forma segmentada a partir del año 2010, de conformidad con las Resoluciones 

de Superintendencia de Compañías No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008 y 

SC.ICI.CPAIFRS.G11.010 de octubre 11 del 2011. Como resultado de este proceso no fue 

necesario el registro de ajustes por parte de la Compañía. 

 

2.2. Bases de preparación 

 

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histórico, excepto por las 

propiedades que están registradas al valor del avalúo comercial, y, por las obligaciones por 

beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales, 

conforme a las Normas Internacionales y demás disposiciones establecidas en la Legislación 

Ecuatoriana. El costo histórico se basa generalmente en el valor razonable de la 

contraprestación entregada a cambio de activos. Los importes de los estados financieros se 

presentan en dólares de los Estados Unidos de América, moneda oficial de la República de 

Ecuador. 

 

2.3. Comparación de la información  

 

La información contenida en los estados financieros correspondiente al 31 de diciembre de 

2022 se presenta comparativamente con las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre 

de 2021.  

 

En las notas explicativas se incluyen sucesos o variaciones que resultan significativas para la 

explicación de los cambios en la situación financiera o en los resultados de la Compañía, en 

comparación con las cifras al 31 de diciembre de 2021. 

 

2.4. Impactos de la pandemia del COVID-19 

 

La aparición del Coronavirus COVID-19 en la República Popular de China y su expansión 

global a un gran número de países, provocó que el brote del virus haya sido calificado como 

una pandemia por la Organización Mundial de la Salud desde el pasado 11 de marzo del 2020.  

 

La pandemia ha afectado y sigue afectando adversamente a la economía mundial y, a la 

actividad y condiciones económicas del país, abocando a muchos de ellos a la recesión 

económica. Entre otros desafíos, los países afectados están experimentando aumentos 

generalizados de los niveles de desempleo y caídas de la producción, mientras que se ha 

incrementado la deuda pública por las medidas de apoyo y gastos implementados por parte de 

las autoridades.  
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 

2.4. Impactos de la pandemia del COVID-19 (Continuación) 

 

Además, se evidencia un incremento de las deudas de las empresas como de particulares, 

volatilidad en los mercados financieros, volatilidad en los tipos de cambio y caída de valor en 

los activos e inversiones, todo lo cual afectó los resultados de las operaciones del periodo 2020 

y se espere que continúe afectado en el futuro.  

 

El Gobierno Nacional con el propósito de contrarrestar la propagación de la Pandemia COVID-

19, entre el 16 de marzo y el 13 de septiembre de 2020, decretó estado de excepción, toque de 

queda y suspensión de la jornada presencial de trabajo para todas las actividades económicas a 

excepción de aquellas actividades esenciales para proporcionar a la población de servicios 

públicos, abastecimiento de víveres, servicios financieros, servicios médicos, seguridad, 

comunicadores sociales y de transporte publico administrado por las entidades estatales. 

 

Al mismo tiempo, varios organismos estatales promulgaron leyes, reglamentos, resoluciones e 

instructivos de aplicación que contienen disposiciones tendientes a mitigar las consecuencias 

derivadas de las medidas adoptadas para contrarrestar el COVID-19, que condicionó la 

evolución de periodo económico 2020, entre las que se encuentran: 

 

1. Ley Orgánica de Apoyo Humanitario para combatir la crisis sanitaria derivada del COVID-

19 publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 229, del 22 de junio de 2020. 

2. Reglamento General de la Ley Orgánica de Apoyo Humanitario publicado en el Registro 

Oficial No. 303 del 5 de octubre de 2020. 

3. Ley de Modernización de la Ley de Compañías publicada en el Tercer Suplemento del 

Registro Oficial No. 347 del 10 de diciembre de 2020. 

 

Al 31 de diciembre de 2022, 2021 y 2020, los estados financieros de la Compañía presentaron 

los siguientes impactos: 

 

1. Cuentas por cobrar a clientes por aproximadamente US$ 204.400 incobrable desde 

diciembre 2019 hasta el 31 de diciembre de 2022, monto que se vio afectado con el 

retraso resultante del periodo de confinamiento y las medidas de toque de queda que 

permanecieron entre el periodo comprendido del 16 de marzo hasta septiembre 13 de 

2020 que afectaron el normal desarrollo de las actividades en general.  

2. Desvinculación de 82 y 61 empleados situación ocasionada por la paralización de 

actividades en 2022 y 2021. 

 

En este sentido, si bien la situación actual provocada por el COVID-19 genera incertidumbre 

sobre la evolución y desarrollo de los mercados, la Administración de la Compañía se 

encuentra analizando futuros requerimiento de capital y liquidez que permitan superar las 

situaciones antes descritas. Además, realiza las gestiones de seguimiento y monitoreo de sus 

clientes con el fin de mejorar la recuperabilidad de la cartera, disminuir la morosidad y 

consecuentemente mejorar los índices de liquidez. 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 

2.5. Empresa en Marcha 

 

La Administración de la Compañía ha efectuado una evaluación de su capacidad para continuar 

como negocio en marcha. Para hacer este juicio, la Administración considera la posición 

financiera, la rentabilidad de sus operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el 

impacto de las variables económicas y políticas que afectan el entorno local en las operaciones 

de la Compañía. 

 

La Compañía por lo tanto no presenta circunstancias que representen una incertidumbre 

material que conlleve a una duda significativa sobre la capacidad de la Compañía para operar 

y consecuentemente deba de considerar que el principio de negocio en marcha amerite una 

revelación o ajuste a los estados financieros. 

 

2.6. Estimaciones y juicios contables 

 

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la 

Administración considerando la información disponible sobre los hechos analizados. 

 

La revisión de las estimaciones contables, se reconocen en el período en el cual se revisa la 

estimación, y/o prospectivamente, si la revisión afecta tanto los períodos actuales como futuros. 

 

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, 

ingresos, gastos y obligaciones.  Básicamente estas estimaciones se deben a: 

 
a) Reconocimiento de ingresos y gastos (2.21 y 2.22) 
b) Cálculo de provisiones por beneficios a los empleados (2.17) 
c) Vida útil de propiedades, planta y equipo (2.14) 
d) Deterioro del valor de los activos financieros y no financieros (2.10 y 2.15) 
e) Supuestos para estimar valores razonables de activos y pasivos financieros (2.12) 

 

2.7. Clasificación de saldos corrientes y no corriente 

 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican 

en función de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o 

inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y 

como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho período. 

 

2.8. Normas Internacionales de Información Financiera emitidas (NIIF) 

 

2.8.1 Normas nuevas y modificadas adoptadas en el período actual. - Las siguientes 

modificaciones a las NIC y NIIF han entrado en vigor para períodos que comienzan a partir de 

enero 1 del 2022, pero que la Administración ha concluido que no han sido adoptadas por no 

ser aplicables o porque siendo aplicables no ha tenido ningún efecto significativo sobre los 

estados financieros de la Compañía: 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

Norma Asunto Fecha 
efectiva 

NIIF 1,  
NIIF 9,  
NIC 41 

NIIF 1 Adopción por Primera vez de las Normas Internacionales de 
Información Financiera.- Subsidiaria como entidad que adopta por 

primera vez las Normas NIIF. 
NIIF 9 Instrumentos Financieros.- Comisiones en la Prueba del «10 por 
ciento» para la Baja en Cuentas de Pasivos Financieros. 

NIC 41 Agricultura.- Los Impuestos en las Mediciones del Valor 
Razonable. 

1 de enero 
de 2022 

NIC 16 

Propiedades, Planta y Equipo—Productos Obtenidos antes del Uso 
Previsto modifica la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo. Las 

modificaciones prohíben que una entidad reduzca del costo de las 
propiedades, planta y equipo los importes recibidos por la venta de 
elementos producidos mientras la entidad está preparando el activo para 

su uso previsto. En su lugar, una entidad reconocerá estos importes por 
ventas y el costo relacionado en el resultado del periodo. 

1 de enero 
de 2022 

NIC 37 

Contratos Onerosos—Costo de Cumplimiento de un Contrato modifica 
la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes. 

Las modificaciones aclaran que a efectos de evaluar si un contrato es 
oneroso, el costo del complimiento del contrato incluye los costos 
incrementales del cumplimiento de ese contrato y una asignación de 

otros costos que se relacionan directamente con cumplir con los 
contratos. 

1 de enero 
de 2022 

NIIF 3 

Referencia al Marco Conceptual actualiza la referencia al Marco 
Conceptual en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios y realiza 

modificaciones adicionales a la NIIF 3 para prevenir consecuencias no 
previstas de la actualización de la referencia. 

1 de enero 

de 2022 

NIIF 
16 

Reducciones del Alquiler Relacionadas con la covid-19 más allá del 30 
de junio de 2021 modificó la NIIF 16 al alargar en un año el periodo de 

aplicación de la solución práctica del párrafo 46A para ayudar a los 
arrendatarios a contabilizar las reducciones del alquiler relacionadas 

con la covid-19. 

1 de enero 
de 2022 

 

2.8.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrarán en vigor con 

posterioridad al período actual y que no han sido adoptadas anticipadamente. - Las siguientes 

NIIF y modificaciones emitidas entrarán en vigor para períodos que comiencen a partir de 

enero 1 del 2023 pero que la Administración ha concluido que la aplicación anticipada de tales 

normas no tendría ningún impacto significativo en el período 2022 por su aplicación 

anticipada. 
 

Norma Asunto Fecha 

efectiva 

Ref. 

NIIF 10; 

NIC 28 

Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su Asociada o 

Negocio Conjunto, que modifica las NIIF 10 y NIC 28, se emitió en 

septiembre de 2014. Las modificaciones abordan el conflicto entre los 

requerimientos en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y la 

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos al contabilizar 

la venta o aportación de una subsidiaria a un negocio conjunto o 

asociada (que da lugar a una pérdida de control de la subsidiaria). En 

diciembre de 2015 el IASB derogó la fecha de vigencia de esta 

modificación de manera indefinida. 

Pospuesta 

de forma 

indefinida 

(a) 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 

2.8. Normas Internacionales de Información Financiera emitidas (NIIF) (Continuación) 

 

2.8.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrarán en vigor con 

posterioridad al período actual y que no han sido adoptadas anticipadamente. – 

(Continuación) 

 
Norma Asunto Fecha 

efectiva 

Ref. 

NIC 1 

Clasificación de Pasivos como Corrientes y No corrientes aclara un 

criterio de la NIC 1 Presentación de Estados Financieros para la 

clasificación de un pasivo como no corriente: el requerimiento de que 

una entidad tenga el derecho a diferir la liquidación del pasivo por al 

menos 12 meses posteriores al periodo sobre el que se informa. 

1 de enero 

de 2023 
(a) 

NIC 1 

Clasificación de Pasivos como Corrientes o No corrientes—

Diferimiento de la Fecha de Vigencia se emitió en julio de 2020 y difirió 

la fecha de vigencia obligatoria de las modificaciones a la NIC 1 

Clasificación de Pasivos como Corrientes o No corrientes para los 

periodos anuales sobre los que se informa a partir del 1 de enero de 

2023. 

1 de enero 

de 2023 
(b) 

NIC 1 

Información a Revelar sobre Políticas Contables modifica la NIC 1 

Presentación de Estados Financieros y el Documento de Práctica de las 

NIIF Nº 2 Realización de Juicios sobre Materialidad. Las 

modificaciones reemplazan el requerimiento para que las entidades 

revelen información sobre sus políticas contables significativas con el 

requerimiento de revelar información sobre políticas contables material 

o con importancia relativa. Las modificaciones también incluyen guías 

que ayuden a las entidades a aplicar la definición de material o con 

importancia relativa al tomar decisiones sobre la información a revelar 

sobre políticas contables. 

1 de enero 

de 2023 
(b) 

NIC 8 

Exención temporal del párrafo 11 de la Definición de Estimaciones 

Contables modifica la NIC 8 Políticas Contables, Cambios en las 

Estimaciones Contables y Errores. Las modificaciones introdujeron la 

definición de estimaciones contables e incluyó otras modificaciones 

para ayudar a las entidades a distinguir entre cambios en estimaciones 

contables y cambios en políticas contables. 

1 de enero 

de 2023 
(b) 

NIC 12, 

NIIF 1 

Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de 

una Transacción Única modificó la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 

Las modificaciones limitaron el alcance de la exención del 

reconocimiento de los párrafos 15 y 24 de la NIC 12 de forma que deja 

de aplicarse a transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan 

lugar a diferencias temporales imputables y deducibles iguales. Las 

modificaciones también se aplican a transacciones tales como 

arrendamientos y obligaciones por retiro del servicio. 

1 de enero 

de 2023 
(b) 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 

2.8. Normas Internacionales de Información Financiera emitidas (NIIF) (Continuación) 

 

2.8.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrarán en vigor con 

posterioridad al período actual y que no han sido adoptadas anticipadamente. – 

(Continuación) 

 
Norma Asunto Fecha 

efectiva 

Ref. 

NIIF 1, 

NIIF 3, 

NIIF 3 

(modific

ada por 

la 

NIIF 16), 

 

NIIF 5, 

NIIF 7, 

NIIF 7 

(modific

ada por 

la 

NIIF 16), 

NIIF 9, 

NIIF 15; 

NIC 1, 

NIC 7, 

NIC 16, 

NIC 19, 

NIC 28, 

NIC 32, 

NIC 36, 

NIC 37, 

NIC 38, 

NIC 40; 

SIC 27 

 

NIIF 4 

(retirada) 

La NIIF 17 Contratos de Seguro se aplica a: los contratos de seguro, 

incluyendo los contratos de reaseguro, emitidos por una entidad con 

excepciones concretas; contratos de inversión con componentes de 

participación discrecional; y los contratos de inversión con 

componentes de participación discrecional emitidos por una entidad que 

emite contratos de seguro. Un contrato de seguro se define como "un 

contrato en el que una de las partes (la emisora) acepta un riesgo de 

seguro significativo de la otra parte (el tenedor de la póliza), acordando 

compensar al tenedor si ocurre un evento futuro incierto especificado 

(el evento asegurado) que afecta de forma adversa al tenedor del 

seguro".  

En el estado de situación financiera, se requiere a una entidad que mida 

los contratos de seguro rentables al valor presente ajustado por el riesgo 

de los flujos de efectivo futuros más las ganancias no acumuladas 

(devengadas) por los servicios a proporcionar según el contrato. 

La NIIF 17 requiere que una entidad reconozca la ganancia de un grupo 

de contratos de seguro a lo largo del periodo en que la entidad 

proporciona los servicios, y a medida que se libere la entidad del riesgo. 

Si un grupo de contratos contiene o se convierte en productor de 

pérdidas, se requiere a la entidad que reconozca de forma inmediata 

dichas pérdidas. 

La Norma también requiere que se presenten de forma separada los 

ingresos de actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio 

de seguro y los gastos o ingresos financieros por seguros. 

Desde que el IASB emitió la NIIF 17 en mayo de 2017, ha llevado a 

cabo actividades de apoyo a las entidades y de supervisión de su 

progreso en la implementación de la Norma. Estas actividades ayudaron 

al IASB a comprender las preocupaciones y retos que algunas entidades 

identificaron mientras implementaron la Norma.  

 

El IASB consideró estas preocupaciones y retos y decidió modificar la 

NIIF 17. El objetivo de las modificaciones es ayudar a las entidades que 

implementan la Norma, sin perturbar indebidamente la aplicación ni 

disminuir la utilidad de la información proporcionada por la aplicación 

de la NIIF 17. 

La NIIF 17 modificada en junio 2020 estará vigente para periodos 

anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero 

de 2023. 

1 de enero 

de 2023 
(a) 

(a) Las modificaciones a esta Norma se emitieron en junio de 2020. 

(b) En julio de 2020, la fecha de vigencia de esta modificación se difirió al 1 de enero de 2023. 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 

2.9. Activos financieros  
 

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación cuando 

se compromete a comprar o vender el activo y son medidos inicialmente a su valor 

razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos clasificados al 

valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son medidos al valor razonable y 

cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

 

Los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al 

valor razonable. Los activos financieros se presentan en activos corrientes, excepto para 

vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de situación financiera que 

se clasifican como no corrientes. 

 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: deudores 

comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificación depende del 

propósito con el que se adquirieron los activos. La administración determina la clasificación 

de sus activos en el momento del reconocimiento inicial.  

 

La clasificación y valoración de acciones se efectúa de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos 

Financieros”, la norma incluye 3 categorías de valoración: 

 

• Costo amortizado 

• Valor razonable con cambios en otro resultado integral (Patrimonio) 

• Valor razonable con cambios en resultados  

 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los desembolsos incurridos para la 

adquisición de estos activos no incluyen el recargo de intereses. Al final de cada periodo 

sobre el que se informa, los importes en libros de deudores comerciales y otras cuentas por 

cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser 

recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerá una pérdida por deterioro del 

valor en los resultados. 

 

2.10. Deterioro de activos financieros no derivados 
 

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación financiera para 

determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero está deteriorado si 

existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida 

ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en 

los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable. 
 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 

incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado en 

términos que la Compañía no consideraría en otras circunstancias, indicadores que el deudor o 

emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, 

condiciones económicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparición de un 

mercado activo para un instrumento. 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 

2.11. Pasivos financieros  
 

Están registrados por el efectivo recibido, netos de abonos realizados y se clasifican en 

función de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes 

aquellas con vencimientos inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de 

vencimiento superior a dicho período. Los pasivos financieros corrientes y no corrientes 

incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 

 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.- Están registradas al costo de la 

transacción neto de abonos realizados, sin que incluyan costos adicionales que deban 

amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva. 

 

Cuentas por pagar a parte relacionadas.- Las cuentas por pagar a partes relacionadas con 

pasivos financieros no derivados por pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

activo. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado 

el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal 

que es equivalente a su costo amortizado. 

 

Otros pasivos financieros.- Representan préstamos e inversiones a terceros, son medidos 

inicialmente su valor razonable, netos de los costos de transacción. Posteriormente son 

medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los 

gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo. 

 

Préstamos.- Se reconocen inicialmente a su valor inicial que no difiere de su valor razonable, 

los cuales fueron contratados a la tasa vigente en el mercado. No existen costos de 

transacciones significativas incurridos al momento de su contratación. Estos préstamos se 

registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactados.  

 

2.12. Valor razonable de activos y pasivos financieros  

 

La Compañía mide sus activos y pasivos financieros al valor razonable en cada fecha del 

balance. El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría 

al transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la 

fecha de medición. 
 

La medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el 

activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea: 
 

• En el mercado principal para el activo o pasivo, o 

• En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o 

pasivo. 

• El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible para la Compañía. 

 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 

participantes en el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los 

participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 

2.12. Valor razonable de activos y pasivos financieros (Continuación) 
 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la 

capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante 

el mayor o mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría 

el activo de la mejor manera posible. 
 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por 

las cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, 

maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no 

observable. 

 

Todos los activos y pasivos financieros por los cuales se determinan o revelan valores 

razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor 

razonable descrita a continuación en base al nivel más bajo de los datos que sean 

significativos para la medición al valor razonable como un todo: 

 

a) Precio cotizado para un activo idéntico o similar en un mercado activo. Este suele ser el 

precio de compra actual. 
 

b) Cuando no están disponibles precios cotizados, el precio de un acuerdo de venta 

vinculante o en una transacción reciente para un activo idéntico o similar en condiciones 

de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas y, 
c) Si las dos estimaciones antes indicadas, no constituyen una buena estimación de valor 

razonable, se estimará el valor razonable utilizando otras técnicas de valoración tales como 
flujos de efectivo descontados y modelos de fijación de precios de opciones. 

 

Para los activos y pasivos financieros que son reconocidos al valor razonable en los estados 

financieros sobre una base recurrente, la Compañía determina si se han producido 

transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la 

categorización al final de cada período del balance. 

 

La Administración de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones 

al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha del balance, la Administración 

analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de 

acuerdo con las políticas contables de la Compañía. 

 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases 

de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la 

jerarquía de valor razonable como se explicó anteriormente. 

 

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos: 
 

• Bancos, deudores y acreedores comerciales y otras cuentas por cobrar y pagar.- La 

Compañía en cumplimiento de las NIIF no revela la información de valor razonable de estas 

cuentas a corto plazo porque los importes en libros se aproximan al valor razonable.  
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 

2.12. Valor razonable de activos y pasivos financieros (Continuación) 

 

• Obligaciones Financieras; con interés y tasas fijas.- Su valor razonable se determina 

comparando la tasa de interés en el momento de su reconocimiento con la tasa de interés 

del mercado actual para obligaciones de similares características. Las tasas pactadas fueron 

similares a las de mercado.  

 

2.13. Efectivo y equivalentes al efectivo 

 

Incluye activos financieros líquidos y depósitos que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Tales cuentas no están sujetas a un riesgo 

significativo de cambios en su valor. 

 

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo, 

determinados por el método directo. En este estado se utilizan las siguientes expresiones en el 

sentido que figura a continuación: 

 

• Actividades de operación.- Son las actividades que constituyen principal fuente de 

ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no pueden ser 

calificadas como de inversión o financiamiento.   

 

• Actividades de inversión.- Son las actividades relacionadas con la adquisición, 

enajenación o disposición por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no 

incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

 

• Actividades de financiamiento.- Son las actividades que producen variaciones en la 

composición del patrimonio neto y, de los pasivos de carácter financiero 

 

2.14. Inventarios 

 

Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el costo se determina 

por el método del costo promedio ponderado (PMP). 

 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 

los gastos de venta y distribución. 

 

2.15. Propiedades, planta y equipos e intangibles 

 

Los elementos de propiedades, planta y equipos son medidos a su costo de adquisición, menos 

la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda. 

 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados 

con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por 

la gerencia. 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 
2.15. Propiedades, planta y equipos e intangibles (Continuación) 

 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad 

o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como mayor valor de 

los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. 

 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en que 

se incurren. 

 

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  

El valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 

año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia 

entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados 

del período en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas 

correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

 

El costo es depreciado de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida 

útil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales: 

 

Activos Tasas 

Edificios e Instalaciones 5 % y 10% 

Maquinarias y equipos 10% 

Vehículos 20% 

Equipos de Computación y software 48 meses 33,33% 

Muebles y Enseres 10% 

 

Los activos intangibles corresponden a desembolsos por adquisición de licencias para el uso 

de software instalados en los equipos de computación de la Compañía los cuales se encuentran 

registrados al costo y se están amortizando. 

 
2.16. Deterioro del valor de los activos no financieros  
 
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipos e 
intangibles, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una 
pérdida por deterioro de valor.  Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se 
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos 
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se 
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por 
deterioro del valor en resultados. 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 
2.16. Deterioro del valor de los activos no financieros  
 
Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del 
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su 
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminación y venta en el caso de los 
inventarios), sin superar el importe que había sido determinado si no se hubiera reconocido 
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en años anteriores. Una 
reversión por una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados. 
 
2.17. Impuesto a la renta 
 
Está conformado por el impuesto a la renta corriente y diferido, como se indica a continuación: 

 

2.17.1. Impuesto a la renta corriente 
 

La Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y su reglamento establecen una tarifa general 
de impuesto a la renta para sociedades en general y una tarifa única de impuesto a la renta 
para actividades específicas, como se resume: 
 

2.17.1.1. Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- Los ingresos gravados 

obtenidos por sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las sucursales de 

sociedades extranjeras en el país y los establecimientos permanentes de sociedades 

extranjeras no domiciliadas en el país, aplicarán la tarifa general de impuesto a la renta del 

25% sobre su base imponible. No obstante, las sociedades aplicarán la tarifa general de 

impuesto a la renta más tres puntos porcentuales cuando presenten las siguientes 

situaciones: 

 
a) La sociedad que haya incumplido su deber de informar sobre su composición accionaria de 

acuerdo con lo establecido en la Ley; o,  
 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, 
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de 
menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal 
del Ecuador.  

 
Al contrario, las sociedades podrán obtener la reducción de tres puntos porcentuales (3%) 
sobre la tarifa general de Impuesto a la Renta sobre los ingresos obtenidos en el desarrollo 
de nuevas inversiones; así como, aquellas sociedades que suscriban Contratos de Inversión 
tendrán una reducción especial de hasta cinco puntos porcentuales (5%) sobre la tarifa 
general de Impuesto a la Renta sobre los ingresos obtenidos sobre la nueva inversión 
siempre que dichas sociedades se constituya a partir de la vigencia  de la Ley Orgánica para 
el Desarrollo Económico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-19 (29 de 
Nov/2021)  y siempre que, en ambos casos se configure el cumplimiento de las condiciones 
y requisitos establecidos en la Ley y su Reglamento de Aplicación. 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 
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2.17. Impuesto a la renta (Continuación) 
 

2.17.1. Impuesto a la renta corriente (Continuación) 
 

2.17.1.1 Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- (Continuación) 
 

En cambio, los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades en el país conforme lo 
determinan la LRTI y su reglamento podrán obtener la reducción de diez puntos 
porcentuales (10%) sobre la tarifa general de Impuesto a la Renta si realizan: a) Programas 
o proyectos deportivos, culturales, investigación científica y desarrollo tecnológico 
calificado como prioritarios por entes rectores; y, b) Administren u operen una Zona 
Especial de Desarrollo Económico. 
 

2.17.1.2. Tarifa única de impuesto a la renta.- Existen sociedades cuyas actividades o 
transacciones específicas les aplica una tarifa única de impuesto a la renta sobre la base 
imponible (1) determinada conforme los requerimientos establecidos en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su reglamento, cuyas tarifas se resumen a continuación: 
 

Actividad/Transacción/Tipo de Sociedad 

Tarifa de 

Impuesto Único Base Imponible (1) 

Sector Bananero.- Producción y venta local de 
banano 

Hasta el 2% Ventas brutas 

Sector Bananero.- Exportación de banano 

producido o no por el mismo sujeto pasivo 

El 3% Valor de facturación 

de exportación (FOB) 

Sector Agropecuario.- Prod. y comercialización 

local 

Hasta el 1.80% Valor de ventas brutas 

Sector Agropecuario.- Exportación Del 1.3% hasta 

2% 

Valor de ventas brutas 

Microempresas (régimen vigente hasta año 2021) El 2% Valor de los Ingresos 

Enajenación de acciones Hasta el 10% Utilidad generada  

RIMPE Emprendedor (régimen vigente a partir del 
año 2022) 

Del 1% al 2% Valor de los ingresos 

 

A partir del 2020, se elimina la obligatoriedad de determinar anticipo de impuesto a la renta, 

siendo voluntaria su determinación por parte de los contribuyentes. 
 

Desde el año 2022, las Sociedades consideradas Microempresas fueron sustituidas con la 

denominación RIMPE Emprendedores, que se consideran a los contribuyentes que presenten 

ingresos anuales entre 0,00 hasta 300.000,00, quienes pagarán impuestos en base a la siguiente 

tabla: 
 

Límite inferior 

(USD) 

Límite superior 

(USD) 

Impuesto a la 

fracción básica 

Tipo marginal 

(1%) 

0,00 20.000,00 60,00 - 

20.000,01 50.000,00 60,00 1 

50.000,01 75.000,00 360,00 1,25 

75.000,01 100.000,00 672,50 1,50 

100.000,01 200.000,00 1.047,50 1,75 

200.000,01 300.000,00 2.797,52 2 
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 

2.17. Impuesto a la renta (Continuación) 

 

2.17.2. Impuesto a la renta diferido 

 

Se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utilidad gravable futuras contra las que podrá cargar 

esas diferencias temporarias deducibles. El pasivo por impuesto diferido se reconoce 

generalmente por todas las diferencias temporarias imponibles. 

 

Es permitido el reconocimiento en los 13 casos y condiciones establecidos en el artículo 

imnumerado a continuación del numeral 20 del artículo 28 “Gastos generales deducibles” del 

Reglamento para la aplicación de la Ley del Régimen Tributario Interno. 

 

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, la Compañía mantiene activo por impuesto a la renta 

diferido por efecto de la provisión para jubilación patronal y desahucio, tales rubros de 

acuerdo con disposiciones tributarias constituyen una partida conciliatoria no deducible 

(diferencia temporaria) para efectos de la determinación de la base imponible de impuesto a 

la renta.  

 

El impuesto a la renta del año 2022 y 2021 corresponde al impuesto a la renta corriente. El 

impuesto así compuesto es reconocido en el estado de resultados integral, excepto cuando se 

trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto 

también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

 

2.18. Beneficios a los empleados 

 

2.18.1. Beneficios de corto plazo.- Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los 

empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida 

que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos. 

 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de pagar 

este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la 

obligación puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas por este concepto 

corresponden a aquellas establecidas en el Código de Trabajo. 

 

2.18.2. Beneficios a largo plazo, jubilación patronal y desahucio. - La Compañía cuenta con 

un plan de beneficios definidos post – empleo por concepto de jubilación patronal según el 

Código de Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus 

empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 años o más, en forma continuada 

o interrumpida en la misma entidad.  Aquellos que hubieren cumplido 20 años y, menos de 

25 de trabajo, tendrán derecho a la parte proporcional de la jubilación.   
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 
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2.18. Beneficios a los empleados (Continuación) 

 

2.18.2. Beneficios a largo plazo, jubilación patronal y desahucio. – (Continuación) 

 

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito 

Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipótesis actuarial de cálculo las tablas 

de mortalidad biométricas y el factor de conmutación actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28 

de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del año.  La entidad 

reconocerá pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipótesis 

actuariales de cálculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras variables de 

probabilidad u otras tasas de interés.  Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida 

laboral de los empleados participantes en el plan.  El costo de los servicios pasados se 

reconocerá inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo 

de beneficios se amortizan de forma lineal entre el período que resta hasta la consolidación 

definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma irrevocable. 

 

Los aumentos de provisión por el personal actual (costo laboral y financiero) se registran contra 

resultados. Las disminuciones por la reducción de personal o liquidación anticipada y, las 

pérdidas y ganancias actuariales netas por cambios en los supuestos financieros y por ajustes y 

experiencia se contabilizan contra patrimonio como “otro resultado integral”. 

 

2.18.3. Participación de los empleados en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del 

Código de Trabajo, la Compañía, provisionó al cierre del año 2022 y 2021 el 15% de la 

utilidad anual por concepto de participación laboral en las utilidades. 

 

2.19. Provisiones para obligaciones probables 

 

La Compañía solamente reconoce provisión para obligaciones probables cuando se cumplan 

las tres condiciones siguientes: 

 

a) Constituya una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos 

pasados; 

b) Sea probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligación; y, 

c) Que el importe sea estimado en forma fiable. 

 

Cuando una de las tres condiciones no se cumpla, la Compañía revela el evento en notas a los 

estados financieros como un pasivo contingente. 

 

2.20. Reserva legal 

 

La Ley de Compañías establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual sea 

apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 

absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.  
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2. BASE DE PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  

 

2.21. Superávit por valuación de propiedades 

 

Registra el resultado del incremento del edificio de propiedad de la Compañía ubicado en 

Playas Villamil donde se realiza el proceso operativo, de conformidad con el informe del perito 

evaluador calificado por la Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compañías, 

Valores y Seguros. De conformidad con lo establecido en la Resolución No. SC-G-

ICI.CPAIFRS.11.007 emitida por la Superintendencia de Compañías el de 9 de septiembre de 

2011, los saldos acreedores de los Superávit que provienen de la adopción por primera vez de 

las NIIF, así como los de la medición posterior no podrán ser capitalizados. 

 

2.22. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

 

Los ingresos ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestación recibida o 

por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes proporcionados, netos de 

descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el 

ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compañía vaya a recibir un beneficio 

económico futuro. 

 

La Compañía analiza y toma en consideración todos los hechos y circunstancias relevantes 

al aplicar cada paso del modelo establecido por las NIIF 15 a los contratos con sus 

clientes:(I) identificación del contrato, (II) identificar obligaciones de desempeño, (III) 

determinar el precio de la transacción, (IV) asignar el precio y, (V) reconocer el ingreso. 

 

2.23. Reconocimiento de gastos 

 

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, es 

decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con 

independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada 

de ellos. 

 

3. EFECTIVO  
 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, está compuesto como sigue: 
  

2022 2021  
(US dólares) 

Caja  12.141 1.446 

Bancos locales 624.297 845.868 

Bancos del exterior       1.153       1.153 

Total   637.591   848.467 
 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, bancos locales incluye saldos en cuentas de ahorro y 

corrientes del Banco Bolivariano C.A. por US$ 586.732 y US$ 734.612 respectivamente; 

Banco Guayaquil S.A. por US$ 31.374 y US$ 90.191 respectivamente; y, Banco Internacional 

S.A. por US$ 6.191 y US$ 21.065 respectivamente. 
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4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten 

de lo siguiente: 

 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Clientes 5.293.191 6.502.009 
Anticipos a proveedores 3.688.656 1.629.484 
Terceros 513.770 245.782 
Comisiones anticipadas 246.750 246.750 

Relacionados 203.171 179.921 
Accionistas 162.266 57.134 
Empleados       19.924          9.192 
Intereses por cobrar Cta. Ah. En Banco Guayaquil                  0               68 
Subtotal 10.127.728 8.870.340 

(-) Provisión de cuentas incobrables (     12.201) (     12.201) 

Total       10.115.527   8.858.139 

 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las cuentas por cobrar a clientes están representadas por 
facturas generadas a los clientes, y plazo depende de los acuerdos comerciales con cada 
cliente. Tales cuentas por cobrar no generan intereses. Un detalle de la composición del saldo 
de la cartera es como sigue: 

 

 2022 2021 

 (US dólares) 
Tianjin Siyuan International Trading Co., Ltd. 1.618.679 3.114.419 
Gava Food LLC 755.625 693.794 
Zhejiang Yiwu China Commodity City Import Expo 478.275 655.028 

King 8 Prince Seafood Corporation 360.565 114.395 
Rica Mar S.A. 320.848 0 
Darik Enterprises Inc. 313.345 157.781 
Thai Union Group Public Company Limited 303.017 0 

Nordic Seafood A.S 137.663 512.483 
Beijing Beishui Youngxing Aquatic Products Sales Co 0 933.690 
Otros menores al 5%   1.005.174      320.419 
Total         5.293.191   6.502.009 

 
Anticipos a proveedores corresponden a anticipos de dineros entregados al 31 de diciembre de 
2022 y 2021. 
 
Las cuentas por cobrar a terceros, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 corresponden a préstamos 
otorgados a proveedores, por lo que no nacen del cobro de un documento comercial. 
 
Comisiones anticipadas corresponde a abonos entregados entre 2018 y 2019 a Santelli por US$ 
147.750, Darío Monge por US$ 75.500 y Pertilsa S.A. por US$ 23.500, por costo de 
financiamiento de terceros.  
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4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuación) 
 
Relacionados, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 representan saldos por cobrar a Termoli S.A. 
por US$ 178.743 y US$ 153.126 respectivamente; Verónica Dahik Ayoub por US$ 13.363 y 
US$ 16.607 respectivamente; Mario Dahik Ayoub por US$ 6.877 y US$ 6.000 
respectivamente; Industrial A.G.P. S.A. por US$ 4.128 en ambos años; y Corporación Dahik 
Ayoub S.A. por US$ 60 en ambos años. (Ver Nota 28)  
 
Accionistas, al 31 de diciembre de 2022 y 2021 representa saldos por cobrar a Factorinvest 
S.A. por US$ 102.500 en 2022; Pertilsa S.A. por US$ 48.509 en ambos años y Holding 
Alsofcorp S.A. por US$ 11.257 y US$ 8.625 respectivamente. (Ver Nota 28) 
 
Las cuentas por cobrar con accionistas y relacionadas no tienen fecha específica de 
vencimiento, no generan intereses y no se encuentran respaldadas con garantías reales.  
 

Los movimientos de la cuenta provisión cuentas incobrables por los años terminados el 31 

de diciembre de 2022 y 2021 fue como sigue: 

 

 

 

 

2022 2021 

 (US dólares) 
Saldo al principio de año 12.201 30.441 
Provisión con cargo a resultados 0 0 

Castigo                0() (    18.240)) 

Saldo al final del año           12.201      12.201 

 

5. INVENTARIOS 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los inventarios están compuestos como sigue: 

 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Productos terminados 2.303.191 203.616 

Materiales e insumos 476.632 255.865 

Repuestos y herramientas 317.420 274.483 

Inventarios en tránsito 0 1.587.219 

Materia prima                 0      118.279 

Subtotal  3.097.243 2.439.462 

(-) Provisión por deterioro de inventario                 0                 0 

Total   3.097.243   2.439.462 

 

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 la Compañía no cuenta con provisión para el deterioro de 

los inventarios. 

 

Al 31 de diciembre del 2022, inventarios por US$ 750.495 se encuentra entregado como prenda 

comercial que respaldan los préstamos recibidos de Banco Guayaquil S.A. vigentes por US$ 

428.687 (Ver Nota 13) y por US$ 40.029 (Ver Nota 16). 
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6. PAGOS ANTICIPADOS  

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los pagos anticipados consisten de lo siguiente: 

 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Seguros   67.091   51.958 

Total         67.091   51.958 

 
7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES  

 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los activos y pasivos por impuestos corrientes representan: 
 

 2022 2021 

Activos por impuestos corrientes:       (US dólares) 

Crédito Tributario (IVA) 1.040.534 1.027.089 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta  3.616 4.669 

Crédito Tributario (IR) años anteriores      0      69.210 

Cuenta por cobrar Servicio de Rentas Internas 0 22.831 

Impuesto a la salida de divisas (ISD)                 0          3.367 

Total  
 

 1.044.150  1.127.166 

 

Pasivos por impuestos corrientes:  

Impuesto a la renta 58.961 99.140 

Retenciones de IVA 25.404 251.414 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta   22.389   258.237 

IVA Cobrado        2.010        2.980 

Total 

 

   108.764    611.771 

 

Crédito tributario (IVA) corresponde a crédito tributario generado en los siguientes años: 

 

 2022 2021 

 (US dólares) 

2018 0 89.212 

2019 0 143.407 

2020 12.229 260.671 

2021     519.925     533.799 

2022     508.380                0 

Total        1.040.534  1.027.089 

 

Crédito tributario (IR), al 31 de diciembre de 2021 corresponde a crédito tributario generado 

en 2020 por US$ 8.150, y crédito de años anteriores por US$ 61.060 que fueron dados de baja 

en el año 2022. 

 

Cuenta por cobrar Servicio de Rentas Internas, corresponde a reclamo de pago en exceso cuyo 

reintegro de valores se ejecutó en el año 2022. 
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS  

 

Durante el año 2022, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente: 

 
 

Cuentas 

Saldos al 

31-dic-21 Adiciones 

Ajustes y 

bajas. Reclasific. 

Saldos al 

31-dic-22 

Costo: (US dólares) 

 Terreno  215.245    215.245 

 Edificios 1.134.466   8.888) 1.143.354 

 Instalaciones 90.416    90.416 

 Construcciones en curso 0 9.843*  (  9.843) 0 

 Maquinarias y equipos 2.050.563 57.626 (  5.908)  2.102.281 

 Muebles y enseres      29.853     15.512   (      368)          
. 

955)      45.952 

 Equipos de computación 57.211 12.052 (  2.466)  66.797 

 Vehículos 35.700 38.000   73.700 

 Equipos de seguridad       15.962               .              .              .        15.962 

 Subtotal 3.629.416 133.033 (  8.742) 0) 3.753.707 

 Depreciación Acumulada (  508.287) (231.195)        624)            .) (  738.858) 

 Total  3.121.129 (  98.162) (  8.118)           0)  3.014.849 

 

Durante el año 2021, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente: 

 
 

Cuentas 

Saldos al 

31-dic-20 Adiciones Reval. 

Reclasific. 

y ajustes 

Saldos al 

31-dic-21 

Costo: (US dólares) 

 Terrenos 114.215 50.000  51.030 215.245 

 Edificios 919.497  173.068 41.901) 1.134.466 

 Instalaciones 47.452 44.292  (    1.328) 90.416 

 Construcciones en curso 46.178 10.356  (  56.534) 0 

 Maquinarias y equipos 1.242.876 606.358  201.329( 2.050.563 

 Muebles y enseres 49.085 2.925  (  22.157) 29.853 

 Equipos de computación 15.932 15.735  25.544) 57.211 

 Vehículos 35.700    35.700 

 Equipos de seguridad 0   15.962( 15.962 

 Otros      263.648      6.597              . (270.245)                0 

 Subtotal 2.734.583 736.263 173.068) (  14.498) 3.629.416 

 Depreciación Acumulada (   328.077) (180.210)           0)             0) (  508.287) 

 Total  2.406.506  556.053) 173.068) ( 14.498)  3.121.129 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones financieras a corto y largo plazo con 

Banco Bolivariano C.A. se encuentran garantizadas por bienes tomados en hipoteca según 

avalúo realizado por dichas Entidades sobre Terrenos por US$ 92.445, Edificios por US$ 

942.740 (Ver Nota 13 y 16) y las obligaciones con Banco Internacional S.A. mantiene garantía 

sobre prenda industrial de Maquinarias y Equipos por US$ 996.252 (Ver Nota 16). 

 

Durante el año 2022 y 2021, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro 

de propiedades y equipos ya que de acuerdo con la revisión efectuada el valor en libros no 

excede al valor recuperable. 

77



 

30 

 

NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021 

 

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, activos por impuestos diferidos se presenta como sigue: 

 
 2022 2021 

     (US dólares) 

Activo por impuesto a la renta diferido por Jubilación  0 416 

Activo por impuesto a la renta diferido por Desahucio 1.068 1.586 

Otros               0    5.043 
Total            1.068    7.045 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes: 

 

 

Jubilación 

Patronal Desahucio Otros Total 

  (US dólares) 

Saldo al 31 de diciembre de 2020 416 1.586 5.043 7.045 

Generación de activos año 2021 0 0  0 

Reversión de activos año 2021              0            0            0              0 

Saldo al 31 de diciembre de 2021 416 1.586 5.043 7.045 

Reversión de activos en ingreso por 

impuesto a la renta diferido (       416) (     518)  (        934) 

Reversión de activos año 2022 en ORI              0            0) (  5.043) (    5.043) 

Saldo al 31 de diciembre de 2022              0     1.068            0       1.068 

 

Al 31 de diciembre de 2020, la Compañía registró en la cuenta Impuesto Diferido por 

Jubilación Patronal y Desahucio US$ 416 y US$ 1.586 respectivamente como resultado de 

aplicar la tarifa del 22% de impuesto a la renta al valor de las provisiones no deducibles por 

Jubilación Patronal y Desahucio, netas de pagos realizados por estos beneficios, según el anexo 

3 y 4 del estudio actuarial con cargo a los resultados del año de conformidad con el Numeral 5 

del Art. Innumerado “Impuestos Diferidos” a continuación del Art. 28 “Gastos Generales 

Deducibles” y del literal f) del Art. 28 “Gastos Generales Deducibles” del Reglamento para la 

Aplicación de LRTI). 

 

En el año 2022 se registró la reversión de provisiones por salida de personal, efecto que fue 

considerado como partida conciliatoria: 

 

 
Rever. Prov. no 
deducible 2022 

Tarifa 
impositiva 

Impuesto 
diferido 

 (US dólares) % (US dólares) 

Jubilación Patronal 1.891 22% (    416) 

Desahucio    2.355 22% (   518) 

Total   4.246  (   934) 
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10. ACTIVOS INTANGIBLES 
 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, está compuesta como sigue: 
 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Software contable 13.500 12.850 
(-) Amortización Acumulada (Ver Nota 25) (  6.750) (  3.375) 
Total      6.750     9.475 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, corresponde al desarrollo del sistema informático de la 

Compañía.  
 

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, está compuesta como sigue: 
 

 2022 2021 

     (US dólares) 

Intereses papel comercial 188.644 175.879 

Interés reportos (Holding) 129.326 0 

Intereses pagados a CFN 46.981 0 

Otros activos no corrientes  1.279.690  1.279.690 

Total        1.644.641  1.455.569 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, intereses papel comercial corresponde a gastos financieros 

que se miden al costo amortizable, que se va devengando contra el gasto en periodos mensuales 

hasta el vencimiento de la obligación. Se divide en Interés de operaciones por US$ 99.655 US$ 

128.910 respectivamente. 
 

Intereses pagados a CFN, corresponde a gastos financieros no reconocidos en periodos 

anteriores de deuda con CFN precancelada en 2022.  
 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, otros activos no corrientes corresponden a transacciones 

acumuladas desde el año 2015 hasta el año 2020 que está pendiente de regularizar.  
 

12. SOBREGIRO BANCARIO 
 

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, los sobregiros bancarios representan saldos contables 

sobregirados generados al registrar cheques girados que se encuentran pendientes de ser 

cobrados por sus beneficiarios en las siguientes entidades bancarias: 
 

 2022 2021 

Sobregiros contables:     (US dólares) 

Banco Guayaquil S.A.           0   9.813 

Total                 0   9.813 
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones financieras consisten en:  

 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Préstamos:   

Préstamos en Banco Bolivariano C.A. 596.150 0 

Préstamos en Banco Guayaquil S.A. 428.687 0 

Consumo Tarjetas de Crédito:   

Banco Guayaquil S.A. - Tarjeta American Express      19.447      12.094 

Banco Diners Club del Ecuador S.A.         4.849       11.451 

      Total  1.049.133       23.545 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones financieras representan las siguientes 

operaciones: 

 

Fecha de 

concesión 

Meses 

plazo 

Fecha a 

vencimiento 

Tasa 

interés 

Valor 

concedido 

Saldo  

31/12/2022 

Saldo  

31/12/2021 

Banco Bolivariano C.A. (US Dólares) 

22/12/2022 3 22/03/2023 8,46% 260.816 260.817 0 

28/12/2022 2 13/02/2023 8,42% 180.000 180.000 0 

09/11/2022 12 09/11/2023 8,40% 104.000 95.333 0 

12/12/2022 12 13/12/2023 8,40% 60.000 60.000 0 

Total Banco Bolivariano C.A. 596.150 0 

Banco Guayaquil S.A.  

16/11/2022 12 06/11/2023 8,52% 227.000 208.259 0 

29/12/2022 1 30/01/2023 8,52% 170.000 170.000 0 

24/02/2023 12 21/02/2023 8,52% 293.000 50.428 0 

Total Banco Guayaquil S.A. 428.687 0 

 

Al 31 de diciembre de 2022, los préstamos vigentes con Banco Bolivariano C.A. y Banco 

Guayaquil S.A., se encuentran respaldados por los siguientes bienes recibidos según avalúos 

realizados por el Banco: 

 

 2022 

Bienes en garantía – Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota 8) (US dólares) 

• Terreno predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - El Morro, Av. 

9 y Calle 6 55.467 

• Terreno predio No. 1 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - El Morro, Av. 9 y 

Calle 25 36.978 

• Construcción predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - El Morro, 

Av. 9 y Calle 6 687.040 

• Construcción predio No. 1 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - El Morro, Av. 9 

y Calle 25    255.700 

Total 1.035.185 
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuación) 

 

 2022 

Bienes en garantía – Banco Guayaquil S.A. (US dólares) 

• Lote de terreno-6(anterior 39)y fábrica de hielo, bodega, oficina – ubicado en 

Km. 3 de Vía Playas – El Morro - Propiedad de Termoli S.A. 213.851 

• Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total: 6.138.00 m2 ubicado 

en Km. 3 ½ Vía Playas – Data de Posorja – Propiedad de Bandiolito S.A. 515.592 

• Prenda comercial (Ver Nota 5)    750.495 

Total 1.479.938 

 

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten 

de lo siguiente: 
 

 2022 2021 

       (US dólares) 

Proveedores 6.404.531 7.192.725 

Anticipo de clientes 3.039.435 1.598.395 

Empleados 140.287 96.084 

IESS 36.618 43.380 

Intereses por pagar 13.384 0 

Retenciones judiciales 601 452 

Otros           8.423      139.429 

Total    9.643.279  9.070.465 

 
Proveedores al 31 de diciembre de 2022 y 2021 representa facturas por la compra de bienes y 
servicios necesarios para la operación, que no generan intereses y plazo depende de los 
acuerdos comerciales con cada proveedor.  
 
Empleados al 31 de diciembre de 2022 y 2021, incluye principalmente nómina por pagar por 
US$ 68.348 y US$ 77.677 respectivamente; y, finiquitos por pagar por US$ 47.563 y US$ 
6.037 respectivamente.  
 
IESS al 31 de diciembre de 2022 y 2021, incluye principalmente aporte patronal por US$ 
17.498 y US$ 17.976; aporte individual por US$ 14.489 y US$ 13.297 respectivamente; fondo 
de reserva por US$ 4.509 y US$ 3.172 respectivamente; y, préstamos quirografarios por US$ 
7.154 en 2021.  
 
Intereses por pagar al 31 de diciembre de 2022, incluye principalmente intereses por emisión 
de obligaciones por US$ 7.031; e, intereses por pagaré por US$ 6.353. 
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, obligación por beneficios definidos consisten en: 
 

 2022 2021 

Corriente: (US dólares) 

Vacaciones       113.495       94.462 

Décimo cuarto sueldo 71.540 64.763 

Participación de trabajadores 40.506 119.421 

Décimo tercer sueldo       13.786       11.581 

Total corriente     239.327     290.227 

No corriente:  

Jubilación patronal - beneficios post empleo 50.301 22.079 

Bonificación por desahucio - beneficios por terminación     25.061     18.545 

Total no corriente     75.362     40.624 

 

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de trabajadores por los 

años terminados al 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron como sigue: 
 

 Beneficios  

Sociales 

Participación 

Trabajadores 

 

Total 

 (US dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2020 108.473 31.792 140.265 

Provisiones 296.223 115.891 412.114 

Pagos (233.890) ( 28.262) (262.152) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2021   170.806   119.421  290.227 

Provisiones 322.818 40.506 363.324 

Pagos (294.803) (119.421) (414.224) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2022   198.821     40.506  239.327 

 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal y bonificación 

por desahucio fueron como sigue: 
 

 

 

Jubilación 

patronal  

 

Desahucio 

 

Total 

               (US dólares) 

 Saldos al 31 de Diciembre de 2020 22.079 26.604 48.683 

 Pagos (         0) (   8.059) (  8.059) 

 Saldos al 31 de Diciembre de 2021  22.079   18.545   40.624 

    
Provisiones con cargo a resultados  (Ver Nota 24  y 25) 31.217 17.104 48.321 

 Ajuste provisiones 2021 en ORI 35.537 8.620 44.157 

 Ganancias actuariales  en resultados  (  9.258)  (    663)  (  9.921) 

Reverso de provisión acumulada por desvinculaciones (29.274) 0) (29.274) 

 Pagos           0) (18.545) (18.545) 

 Saldos al 31 de Diciembre de 2022  50.301  25.061  75.362 
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15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (Continuación) 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la obligación a largo plazo por beneficios de Jubilación 

Patronal y Desahucio fue realizado por la empresa Actuaria Cía. Ltda., en cuyos informes 

se indica que se utilizó la siguiente información:  

 

Hipótesis Actuariales 2022 2021 

Tasa de descuento financiero (A) 9,32% 8,92% 

Tasa de incremento salarial C/P  2,50% 3,00% 

Tasa de incremento salarial L/P 1,29% 1,05% 

Tasa de rotación 11,80% 11,80% 

Tasa pasiva referencial N/A N/A 

Tabla de mortalidad e invalidez  TM IESS 2002 TM IESS 2002 

 

(A) Para la valoración actuarial se aplicó como metodología para obtener la tasa de 

descuento, la obtención del rendimiento promedio de bonos corporativos ecuatorianos 

de alta calidad en función de su plazo de duración. 

 

Información Demográfica 2022 2021 

No. de trabajadores activos al final del año  247 248 

No. de jubilados 0 0 

No. de salidas al final del periodo 82 61 

Tiempo de servicio promedio de los trabajadores activos 2,48 1,88 

Edad promedio de los trabajadores activos 34,20 33,39 

Vida Laboral Promedio Remanente 7,65 7,76 

Ingreso mensual promedio activos US$ 591 US$ 939 

Pensión mensual promedio Jubilados N/A N/A 

 

16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones a largo plazo corresponden a:  

 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Accionistas 1.634.995) 529.393) 

Relacionados 114.527) 97.028) 

Relacionada – Verónica Dahik Ayoub 14.244) 23.374) 

Banco Bolivariano C.A. 812.125 0 

Banco Internacional S.A. 470.616 0 

Banco Guayaquil S.A.    40.029  295.280 

Corporación Financiera Nacional (CFN)                0    495.286 

Subtotal  3.086.536 1.440.361 

(-) Porción corriente de obligaciones a largo plazo  (  699.846) ( 294.903) 

Total  2.386.690  1.145.458 
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16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones con accionistas y relacionados no tienen 

fecha específica de vencimiento ni generan intereses y no cuentan con garantías reales (Ver 

Nota 28). 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la obligación con Relacionada – Verónica Dahik Ayoub 

representa préstamo otorgado por el Banco de Guayaquil S.A. a la relacionada quien cedió 

estos valores a la Compañía. El cual se detalla a continuación:  

 

No. 

Operación Tasa 

Dividendos 

mensuales 

Fecha de 

concesión 

Fecha de 

vencimiento 

Valor 

concedido 

Saldo 

31/12/2022 

Saldo 

31/12/2021 

(US Dólares) 
192326 12,50% 36 18/05/2021 20/05/2024 28.928 14.244 23.374 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones a largo plazo con Bancos y CFN 

representan las siguientes operaciones: 

 

Fecha de 

concesión 

Meses 

plazo 

Fecha a 

vencimiento 

Tasa 

interés 

Valor 

concedido 

Saldo  

31/12/2022 

Saldo  

31/12/2021 

Banco Bolivariano C.A. (US Dólares) 

29/03/2022 72 20/03/2028 7,15% 571.000 499.625 0 

22/03/2022 24 27/03/2024 7,00% 500.000 312.500 0 

Total Banco Bolivariano C.A. 812.125 0 

Banco Internacional S.A.   

27/04/2022 24 16/04/2024 8,52% 497.000 340.616 0 

15/12/2022 25 09/01/2025 8,52% 80.000 80.000 0 

30/11/2022 25 25/12/2024 8,52% 50.000 50.000 0 

Total Banco Internacional S.A. 470.616 0 

Banco Guayaquil S.A.  

20/08/2020 29 20/01/2023 8,95% 95.000 40.029 71.101 

23/11/2020 36 23/11/2023 8,95% 143.000 0 91.880 

15/08/2020 27 15/11/2022 8,95% 230.000 0 56.297 

25/07/2020 34 25/05/2023 8,95% 95.000 0 42.524 

20/08/2020 30 20/02/2023 8,95% 100.000 0 33.478 

Total Banco Guayaquil S.A. 40.029 295.280 

Corporación Financiera Nacional (CFN)    

19/09/2018 96 19/09/2026 8,40% 667.100 0 415.761 

19/09/2018 96 19/09/2026 8,40% 102.900 0 79.525 

Total Corporación Financiera Nacional (CFN) 0 495.286 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los préstamos vigentes con Banco Bolivariano C.A., Banco 

Internacional S.A., y Banco Guayaquil S.A. se encuentran respaldados por bienes recibidos 

según avalúo realizado por el Banco, los cuales se resumen a continuación: 
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16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

 

 2022 

Bienes en garantía – Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota 8) (US dólares) 

• Terreno predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - El Morro, Av. 

9 y Calle 6 55.467 

• Terreno predio No. 1 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - El Morro, Av. 9 y 

Calle 25 36.978 

• Construcción predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - El Morro, 

Av. 9 y Calle 6 687.040 

• Construcción predio No. 1 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - El Morro, Av. 

9 y Calle 25     255.700 

Total 1.035.185 

  

Bienes en garantía – Banco Internacional S.A. (Ver Nota 8)  

• 1° Agitador - MAQEQU-000074 17.193 

• 1° Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000073 214.920 

• Máquina separadora de cáscara - MAQEQU-000072 19.773 

• Máquina agitadora de camarón - MAQEQU-000162 17.193 

• Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000160 214.920 

• Máquina separadora de cáscara - MAQEQU-000161 19.773 

• Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000163 246.240 

• Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000164    246.240 

Total   996.252 

 

 2022 2021 

Bienes en garantía – Banco Guayaquil S.A. (US dólares) 

• Lote de terreno-6(anterior 39)y fábrica de hielo, bodega, oficina – 

ubicado en Km. 3 de Vía Playas – El Morro - Propiedad de Termoli 

S.A. 

213.851 213.851 

• Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total: 6.138.00 m2 

ubicado en Km. 3 ½ Vía Playas – Data de Posorja – Propiedad de 

Bandiolito S.A. 

515.592 515.592 

• Prenda comercial (Ver Nota 5)    750.495    750.495 

Total 1.479.938 1.479.938 

 

El vencimiento anual de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 es como 

sigue: 
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16. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 
 

Años 

Banco 

Bolivariano C.A. 

Banco 

Internacional S.A. 

Banco 

Guayaquil S.A. 

Verónica 

Dahik Total 

   (US dólares) 

2023 345.166 310.269 34.053 10.358 699.846 

2024 157.667 156.711 5.976 3.886 324.240 

2025 95.167 3.636   98.803 

2026 95.167    95.167 

2027 95.167    95.167 

2028        23.791               .              .             .       23.791 

Total     812.125   470.616   40.029   14.244  1.337.014 

 

El vencimiento anual de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2021 es como 

sigue: 
 

Años 

Corporación Financiera 

Nacional (CFN) 

Banco 

Guayaquil S.A. 

Verónica 

Dahik Total 

  (US dólares) 

2022 83.067 202.706 9.130 294.903 

2023 114.112 86.598 10.358 211.068 

2024 114.112 5.976 3.886 123.974 

2025 114.111   114.111 

2026     69.884              .             .     69.884 

Total   495.286  295.280   23.374   813.940 

 

17. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los valores emitidos a largo plazo son:  

 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Obligaciones a corto plazo:  ( ) 

Primera Emisión de Papel Comercial 0) 1.868.786) 

Segunda Emisión de Papel Comercial 1.996.624) 1.971.425) 

Obligaciones a largo plazo:   

Primera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo   1.124.996(                 0) 

Subtotal  3.121.620( 3.840.211) 

(-) Porción corriente de obligaciones a largo plazo  (2.746.624) (3.840.211) 

Total     374.996(                 0( 
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17. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO (Continuación) 
 

Obligaciones a corto plazo: Características y condiciones 
 
Al 31 de diciembre de 2021, el saldo por US$ 1.868.786 correspondiente a la Primera Emisión 
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 2.000.000) representa 80 operaciones realizadas 
con Bolsa de Valores de Quito negociadas entre marzo 24 de 2021 y octubre 6 de 2021, con 
fecha de vencimiento entre enero 1 de 2022 y septiembre 29 de 2022 con plazo entre 119 y 
360 días e interés entre el 7,00% y 9,50%, emitidas en base a la aprobación realizada por la 
Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-
2020-00002970 del 20 de abril de 2020. La totalidad de los valores emitidos, así como los 
intereses de esta Primera Emisión de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial fue 
cancelada el 21 de Abril de 2022, por lo que, mediante Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-
2022-000005535 emitida por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores del 28 de julio 
de 2022, se resolvió cancelar la inscripción de los valores desmaterializados emitidos en la 
Primera Emisión de Obligaciones de Corto Plazo o Papel Comercial.   
 
Al 31 de diciembre de 2021, el saldo por US$ 1.971.425 correspondiente a la Segunda Emisión 
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 2.000.000) representa 29 operaciones realizadas 
con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociadas entre octubre 5 de 
2021 y diciembre 23 de 2021, con fecha de vencimiento entre febrero 14 de 2022 y noviembre 
18 de 2022 con plazo entre 90 y 363 días e interés entre el 7% y 9%.  

 
Al 31 de diciembre de 2022, el saldo por US$ 1.996.624 correspondiente a la Segunda Emisión 
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 2.000.000) representa 48 operaciones realizadas 
con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociados entre enero 28 de 
2022 y diciembre 30 de 2022, con fecha de vencimiento entre enero 17 de 2023 y septiembre 
6 de 2023 con plazo entre 60 y 365 días e interés entre el 7% y 9,50% . 
 

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, los saldos por US$ 1.996.624 y US$ 1.971.425 

respectivamente, correspondientes a la Segunda Emisión de Obligaciones de Corto Plazo o 

Papel Comercial realizada por la compañía Natluk S.A. fueron emitidas en base a la aprobación 

realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolución No. 

SCVS-INMV-DNAR-2021-00008012 del 16 de septiembre de 2021. 
 

Tanto la Primera como la Segunda Emisión de Papel Comercial cuentan con informe de 

actualización de calificación de riesgo, emitido por la Calificadora de Riesgos 

SUMMARATINGS S.A. cuya última actualización con corte a noviembre del 2022 

realizada a la Segunda Emisión asignó la calificación de Riesgo “AAA-”.  

 

Tanto la Primera como la Segunda Emisión de Papel Comercial, el plazo de los valores 

desmaterializados emitidos fue de 365 días con pago de capital e intereses al vencimiento 

de cada valor emitido y los recursos obtenidos fueron destinados en un 100% a capital de 

trabajo consistente en materia prima para la producción. Los valores emitidos están 

respaldados por garantía general y su relación porcentual corresponde al 80% del total de 

activos menos las deducciones normativas. 
 
 
 

87



 

40 

 

NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021 

 

17. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO (Continuación) 
 
 

Obligaciones a largo plazo: Características y condiciones 
 

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo por US$ 1.124.996 correspondiente a la Primera Emisión 
de Obligaciones a Largo Plazo (aprobada hasta por US$ 1.500.000) representa 18 operaciones 
realizadas con Bolsa de Valores de Quito negociados entre mayo 18 de 2022 y julio 29 de 
2022, con fecha de vencimiento en mayo 18 de 2024 con plazo entre 649 y 720 días e interés 
del 7,50% , emitidos en base a la aprobación realizada por la Intendencia Nacional de Mercado 
de Valores mediante Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00003518 del 4 de mayo de 
2022, los recursos obtenido de esta emisión fueron utilizados en un 100% para capital de 
trabajo, compra de materia prima para la producción. A efectos de esta emisión, la 
Compañía se sometió a una calificación por parte de una empresa calificadora de riesgo 
otorgada por SUMMARATINGS S.A., cuya última calificación realizada a noviembre de 
2022 asignó la calificación de “AAA-”. 
 
Los valores desmaterializados emitidos están respaldados por garantía general de Activos 
reales de Natluk S.A. y su relación porcentual corresponde al 80% del total de activos menos 
las deducciones normativas. 
 
Además, con fecha 30 de noviembre de 2022 fue aprobada la Segunda Emisión de 
Obligaciones a Largo Plazo hasta por US$ 1.500.000 de la compañía Natluk S.A. conforme 
a Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00008430 emitida por la Intendencia 
Nacional de Mercado de Valores, cuyo monto, condiciones y términos aprobados son 
similares a la Primera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo. Al 31 de diciembre de 2022 
la Compañía Natluk S.A. no ha emitido obligaciones respecto a esta Segunda Emisión de 
Obligaciones a Largo Plazo.  
 

18. CAPITAL SOCIAL   
 
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital de la Compañía está representado por 800.000 
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una y que totalizan el capital suscrito 
y pagado de la Compañía.  
 

La Compañía desde el 28 de noviembre de 2017, mantiene inscrita las 800.000 acciones 

ordinarias y nominativas en el Catastro del Mercado de Valores para que dichas acciones 

puedan ser consideradas como valores negociables en las Bolsas de Valores del País conforme 

a Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377, emitida por la Intendencia Nacional 

del Mercado de Valores del 28 de noviembre de 2017. 
 
Al 31 de diciembre de 2022, la composición accionaria es como sigue: 

  

88



 

41 

 

NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021 

 
18. CAPITAL SOCIAL (Continuación)  

 

 

Accionista 

% 

Participación 

No. 

Acciones (US dólares) 

Holding Alsofcorp S.A. 97,21% 777.650 777.650 

Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (CASAREAL) 1,90% 15.204 15.204 

Factorinvest S.A. 0,34% 2.705 2.705 

Rosero Toris Jorge Luis 0,25% 2.000 2.000 

Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 0,09% 757 757 

Pertilsa S.A. 0,05% 372 372 

Morales Cabezas David Pablo      0,03%         206         206 

Morales Cabezas Ginger Luisa 0,03% 200 200 

Núñez Manzaba Heidy Alejandra 0,02% 181 181 

Arias Aguilar Diego Armando 0,01% 100 100 

Catuto Yagual Tatiana Johanna   0,01%             100          100 

Durán Velásquez Carlos Francisco 0,01% 100 100 

Manzano Díaz Inés María 0,01% 100 100 

Morales Cabezas Bella Margarita 0,01% 100 100 

Pérez Hernández Luis Miguel 0,01% 100 100 

González Jara Danny Gerardo 0,01% 80 80 

Otros      0,01%           45            45 

Total  100,00%    800.000   800.000 

 
Al 31 de diciembre de 2021, la composición accionaria es como sigue: 
 

Accionista 

% 

Participación 

No. 

acciones (US dólares) 

Holding Alsofcorp S.A. 97,22% 777.750 777.750 

Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (CASAREAL) 1,95% 15.623 15.623 

Factorinvest S.A. 0,34% 2.705 2.705 

Pertilsa S.A. 0,25% 1.973 1.973 

Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 0,09% 757 757 

Morales Cabezas David Pablo 0,03% 206 206 

Morales Cabezas Ginger Luisa 0,03% 200 200 

Núñez Manzaba Heidy Alejandra 0,02% 181 181 

Catuto Yagual Tatiana Johanna 0,01% 100 100 

Durán Velásquez Carlos Francisco 0,01% 100 100 

Manzano Díaz Inés María 0,01% 100 100 

Morales Cabezas Bella Margarita 0,01% 100 100 

Pérez Hernández Luis Miguel 0,01% 100 100 

González Jara Danny Gerardo 0,01% 80 80 

Gómez Lozano Laila Mariol      0,00%              25            25 

Total  100,00%    800.000   800.000 

 

 

 

 

89



 

42 

 

NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021 

 
19. UTILIDAD POR ACCION 

 
La utilidad básica por acción es calculada dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los 
accionistas entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias y nominativas durante el 
periodo.  La utilidad por acción por el año terminado al 31 de diciembre de 2022 y 2021, resultó: 

 
 2022 2021 

 (US dólares) 

Utilidad neta atribuible a accionistas 170.576) 557.574) 

Número de acciones promedio ponderadas      800.000)      800.000) 

Utilidad por acción      0,21322)  0,6969675) 

 

20. APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL 

 

Al 31 de diciembre de 2021, mediante aprobación de Junta General de Accionistas fueron 
compensados acreencias a favor de los accionistas y transferidos en aportes para futuro 
aumento de capital, los que no ocasionan el pago de interés. Al 31 de diciembre de 2022, el 
valor de estas acreencias fue regularizado como una cuenta por pagar. 

 

21. SUPERÁVIT POR VALUACIÓN DE PROPIEDADES 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, registra el efecto neto del reavalúo, de los activos como se 

resumen a continuación: 

 

 2022 2021 

Activos revaluados (US dólares) 

               Edificios revaluados en el año 2020 257.190 257.190 

Edificios revaluados en el año 2021     173.068     173.068 

Total          430.258     430.258 

 
22. RESULTADOS ACUMULADOS 

 

Corresponde a las ganancias y pérdidas netas después de determinar la participación a 

trabajadores y del Impuesto a la renta, de ejercicios anteriores y del presente ejercicio. 

Durante el año 2022 y 2021, el movimiento de esta cuenta es como sigue: 

 
 2022 2021 

 (US dólares) 

Saldo al 1 de enero 941.606) 421.905) 

Pago a Decevale por dividendos a accionistas  (      6.946) (   3.150) 

Apropiación de reserva legal (    55.757) ( 34.723) 

Ajuste por reversión de activos diferidos (         934) 0( 

Utilidad neta del ejercicio     170.576)   557.574) 

Saldo al 31 de diciembre  1.048.545)  941.606) 
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23. INGRESOS OPERACIONALES 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, Ingresos operacionales consisten en lo siguiente:  
 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Exportación de camarón 120.788.052 55.225.889 

Venta local de camarón 402.728 566.427 

Prestación de servicios        740.501      207.615 

Total 121.931.281 55.999.931 
 

24. COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN 
 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los costos de venta y producción consisten en lo siguiente:  
 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Costo de ventas 103.829.886 43.306.998 

Logística en ventas 8.438.804 2.623.244 

Suministros y materiales 2.246.538 1.148.555 

Sueldos y horas extras     1.479.982    1.396.522 

Logística en compra de materia prima 1.405.754 3.336.167 

Servicio de copaking 1.006.131 0 

Servicios básicos 302.760 333.129 

Beneficios sociales 279.336 260.779 

Depreciaciones (Ver Nota 8) 206.997 162.748 

Aporte patronal 181.231 170.470 

Alimentación 178.775 172.846 

Remuneración 20% MNG 177.247 179.611 

Servicios prestados terceros 147.273 28.628 

Alquiler de maquinarias, equipos, otros 125.505 16.379 

Servicio de descabezado        118.573                   0 

Mantenimiento y reparaciones 96.641 161.413 

Mano de obra eventual          86.295       155.960 

Seguros          82.014         47.064 

Fondo de reserva          81.318         60.870 

Servicios de comisionistas 62.845 88.247 

Seguridad planta 58.083 53.911 

Servicio calidad 57.445 75.987 

Otros beneficios para el personal 56.543 44.629 

Otros servicios indirectos 29.242 19.580 

Jubilación patronal (Ver Nota 15) 27.073 0 

Servicios de estiba 18.846 19.306 

Desahucio (Ver Nota 15) 14.832 0 

Desahucio pagos finiquitos 9.863 0 

Gastos de viaje 3.125 12.129 

Transferencia del Costo de Producción a Inventarios (     464.672)                   0 

Total 120.344.285   53.875.172 
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25. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, gastos de venta y administrativos consisten en lo siguiente:  

 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Sueldos, comisiones y bonos 266.628 210.024 

Gestión y gastos de viaje        108.208        36.648 

Servicios por honorarios, dietas 101.637 83.365 

Impuestos     90.980     91.922 

Servicios prestados administrativos 75.460 32.998 

Gastos no deducibles     45.411     86.628 

Beneficios sociales 43.482 35.444 

Aporte patronal 36.076 36.200 

Otros beneficios al personal 31.618 17.837 

Publicidad y propaganda 28.979 4.406 

Otros gastos generales de administración 28.829 18.946 

Depreciaciones y amortizaciones intangible (Ver Nota 8 y 10) 27.573 20.837 

Mantenimiento 22.687 16.559 

Seguros       15.535       5.955 

Fondo de reserva 13.899 12.320 

Alimentación administración       7.191     13.385 

Arrendamientos 7.090 6.038 

Servicios públicos 4.500 4.279 

Jubilación patronal (Ver Nota 15) 4.144 0 

Suministros y materiales       2.929       1.946 

Desahucio (Ver Nota 15) 2.271 0 

Desahucio pagos finiquitos 558 0 

Amortizaciones seguros          160          326 

Total   965.845   736.063 

 
26. GASTOS FINANCIEROS 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, gastos financieros consisten en lo siguiente: 

 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Intereses por préstamos bancarios 173.168 109.050 

Interés papel comercial 147.946 148.592 

Gastos operación bolsa de valores 86.485 84.219 

Interés emisión de obligaciones 59.766 0 

Financieros del exterior (LC/CAD) y NK-OM 46.844 44.409 

Inscripción papel comercial Supercías 27.251 0 

Comisiones bancarias          26.128          17.937 

Intereses por sobregiros bancarios       5.965       4.191 

Subtotal (Pasan) 573.553 408.398 
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26. GASTOS FINANCIEROS (Continuación) 

 

 2022 2021 

 (US dólares) 

Subtotal (Vienen) 573.553 408.398 

Intereses por tarjetas de crédito 1.266 3.413 

Retenciones ISD 1.060 153 

Gastos financieros trib materia prima 0 204.960 

Otros gastos bancarios          802          194 

Total   576.681   617.118 

 

27. IMPUESTO A LA RENTA 
 

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuración de la base imponible por el 

período fiscal 2022 y 2021, fue determinada como sigue: 

 

  2022 2021 
  (US dólares) 
Utilidad antes de participación e impuesto (A) 270.043) 772.605) 
(-) 15% de Participación de empleados (B) (  40.506) (115.891) 
(-) Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto  (  62.779) 0( 
(+) Gastos no deducibles locales  93.951) 105.903) 
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos  2.497( 0( 
(+) Participación trabajadores atribuible a ingresos exentos     9.042) 0) 
(+) Reversión por jubilación patronal y desahucio  (    4.246)             0( 
Base imponible  268.002) 762.617) 
(-) Impuesto a la renta causado 22% (2022) y 13% (2021) (C) (  58.961) ( 99.140) 

   
Utilidad neta del ejercicio en el 2022 y 2021 (A-B-C)   170.576) 557.574) 

 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 

Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 

previo caduca (i) en tres años, contados desde la fecha de declaración, en que la Ley exija 

determinación por el sujeto pasivo; (ii) en seis años a partir de la fecha en que vence el plazo 

para presentar la declaración cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en 

un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por el sujeto pasivo 

o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la provisión para el impuesto a la renta corriente está 

constituida a la tasa del 22,00% y 13,00% respectivamente sobre la base imponible de 

dichos años.  
 

En el 2021, la Compañía se acogió a la rebaja del 9% por ser una empresa existente con 

nuevas inversiones productivas que genera empleo neto. Como respaldo la Compañía 

presenta Contrato de Inversión celebrado el 28 de abril de 2022 entre Ministerio de 

Producción, Comercio, Exterior, Inversiones y Pesca y Natluk S.A. La inversión 

corresponde principalmente a ampliación de la planta para el incremento de volumen de 

producción, mediante la adecuación de la planta, así como la adquisición e instalación de 

peladoras, clasificadores y condensadores.  
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27. IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 

 

Así mismo, se implementará tecnología IQF para la congelación individual del producto 

(camarón). Para el proyecto también se adquirirán cámaras de frío y almacenamiento. El 

proyecto se realizará en la Provincia del Guayas, cantón Playas, ciudad General Villamil 

Playas. El proyecto se desarrollará en Sector agrícola; alimentos frescos, congelados e 

industrializados; contenida en el literal a) del artículo 17 del Reglamento de Inversiones del 

COPCI. El monto de inversión del proyecto asciende a US$ 3.193.103,03, que se ejecutarán 

durante los años 2020-2025. El contrato tiene un plazo de 10 años y tiene como incentivo 

tributario la exoneración proporcional del impuesto a la renta, por 12 años, contados desde 

el primer año que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión 

que inicie a partir de la vigencia de la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, de 

conformidad con los artículos 26 y30, del mismo cuerpo normativo.  
 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de diciembre de 2015 publicada 

en el R.O. No. 660 del 31 de diciembre de 2015, el Servicio de Rentas Internas dispuso que, 

para efectos de presentación del informe de obligaciones tributarias, las sociedades 

obligadas a tener auditoría externa, deberán presentar a los auditores externos para su 

revisión, los anexos y cuadros referentes a información tributaria conforme a instructivo y 

formatos proporcionados por el SRI. Además, se dispuso que los auditores externos 

presenten hasta de julio el mes de cada año conforme al noveno digito del RUC, 

conjuntamente con los informes de cumplimiento tributario, correspondientes al ejercicio 

fiscal anterior. A la fecha la Compañía mantiene en proceso la preparación de dicha 

información. 
 

28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS  
 

Las principales transacciones celebradas con compañías relacionadas y accionistas por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, es como sigue: 

 

 

 

2022 2021 

Cuentas por cobrar relacionadas y accionistas: (US dólares) 

Termoli S.A. 178.743 153.126 

Verónica Dahik Ayoub 13.363 16.607 

Mario Dahik Ayoub 6.877 6.000 

Industrial A.G.P. S.A. 4.128 4.128 

Corporación Dahik Ayoub S.A. 60 60 

Factorinvest .S.A. 102.500 0 

Pertilsa S.A. 48.509 48.509 

Holding Alsofcorp S.A.       11.257         8.625 

Total     365.437     237.055 

   

Cuentas por pagar accionistas y relacionados:  

Holding Alsofcorp S.A. 1.130.799 273.502 

Pertilsa S.A. 484.196 255.891 

Danny González Jara 20.000 0 

Lorena Dahik Ayoub 74.941 59.942 

Sonnengold S.A. 35.496 35.496 

Verónica Dahik Ayoub       14.244       23.374 

Termoli S.A.         4.090         1.590 

Total  1.763.766     649.795 
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28. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación)  

 
 

 

2022 2021 

Ventas: (US dólares) 

Mario Dahik Ayoub 1.571 1.660 

Verónica Dahik Ayoub 858 338 

Termoli S.A. 754 988 

Juan Carlos Manzur Loor 161 0 

Stalin Herrera Briones 130 0 

Maritza Ayoub Touma 63 63 

Danny González Jara             45              55 

Total        3.582         3.104 

 

 

  

Costo de venta y Gastos:  

Termoli S.A. (   331.972) (   206.985) 

Pertilsa SA. (   306.340) (   426.427) 

Boris Lascano Loor (   278.896) (   183.771) 

Mario Dahik Ayoub (     98.565) (   104.894) 

Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (     81.712) (     66.606) 

Verónica Dahik Ayoub (     77.622) (     78.467) 

Stalin Herrera Briones (     55.652) (     16.800) 

Juan Carlos Manzur Loor (     20.000) (              0) 

Mayra Ayoub Touma (     18.000) (     18.000) 

Holding Alsofcorp S.A. (       8.603) (     30.000) 

Bandiolito S.A. (       8.400) (     17.024) 

Alejandro Dahik Cruz (       6.643) (       4.893) 

Mario Ayoub Touma (       6.480) (     16.358) 

Danny González Jara (       5.393)   (          750) 

Lorena Dahik Ayoub (       5.199) (       4.893) 

Marlen Ayoub Touma (       5.100) (       4.800) 

Maritza Ayoub Touma (       3.049)   (              0) 

Marcela Ayoub Touma (       2.763) (       2.400) 

Total 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(1.320.389) (1.183.068) 

 

29. GESTIÓN DE RIESGO 

 

Aunque la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, 

la Administración revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y 

en otros casos por no ser aplicable a la Compañía en su totalidad como se indica a 

continuación: 

 

29.1. Riesgo de mercado 

 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento 

financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado.  Los precios de mercado 

involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio 

y el riesgo de los precios de los productos básicos: 
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29. GESTIÓN DE RIESGO (Continuación) 

 

29.1.1. Riesgo de la tasa de interés.-  La Compañía no tiene activos que generen intereses, los ingresos 

y los flujos de efectivo operativos son independientes de los cambios en las tasas de interés 

en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo plazo que mantiene la Compañía 

es el préstamo a socio que no tiene fecha de vencimiento tampoco genera costo financiero. 

 

29.1.2. Riesgo del tipo de cambio.-  La Compañía no mantiene transacciones comerciales, 

activas y pasivas en moneda diferente al dólar de los Estados Unidos de América, por lo tanto 

no está expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposición de varias monedas. 

 

29.1.3. Riesgo de precios.-  Los precios de compra de bienes y servicios durante los últimos 

años se han mantenido estables debido a los niveles tolerables de inflación que mantiene el 

país, en consecuencia, el riesgo es bajo. 

 

29.2. Riesgo de crédito 

 

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento 

financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera. 

 

La Compañía no tiene concentración significativa de riesgo crediticio, tiene políticas 

establecidas para asegurar que la venta de sus servicios se realice a clientes con un adecuado 

historial crediticio. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalúa periódicamente 

para los clientes más importantes. 

 

29.3. Riesgo de liquidez 

 

Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que la 

Compañía no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversión a largo plazo 

como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la 

Compañía no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estable. 

 

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el índice de liquidez refleja que hay US$ 1,03 y US$ 0,94 

respectivamente de activos líquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es política de la 

Compañía mantener índices de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en 

forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados. A estas fechas, los estados financieros 

no presentan una estructura de obligaciones que puedan generar riesgo de liquidez, en razón 

que los activos financieros superan ampliamente a los pasivos financieros. 

 

30 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS   

 

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolución No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 16 de 

octubre de 2016, publicada en el Registro Oficial No 879 del 11 de noviembre de 2016, 

efectuamos las siguientes revelaciones: 

 

Activos y pasivos contingentes y de cuentas de orden.- Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, no 

existen saldos que ameriten ser reportados en tales cuentas. 
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30 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 

(Continuación)  

 

Transacciones y operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se 

encuentra reveladas en las Notas 4, 16 y 28. 

 

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 2022 (fecha de cierre de los estados financieros) y  

abril 13 de 2023 (fecha de conclusión de la auditoría) la Administración considera que no 

existen eventos significativos que afecten la presentación de los estados financieros del año 

2022. 

 

Comunicación de deficiencias en el control interno.- Durante el año 2022, como resultado del 

examen practicado por Auditoría Externa, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones 

efectuadas para superar observaciones sobre aquellos aspectos inherentes de control interno 

detectadas por auditoría  externa. 

 

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolución están reflejadas en las notas 

correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compañía, por tal razón 

no están reveladas. 
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NATLUK S.A.  

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

                                     NOTAS 2023 2022 

ACTIVOS  (US dólares) 
ACTIVOS CORRIENTES    
Efectivo  3 871.129 637.591 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 4 3.653.951 10.115.527 

Inventarios 5 

 

3.792.203 3.097.243 

Pagos anticipados 6 34.897 67.091 

Activos por impuestos corrientes 7      773.949   1.044.150 
    
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES  9.126.129 14.961.602 
    

Propiedades, planta y equipos                                                                                                 8 3.727.249 3.014.849 

Activos por impuestos diferidos 9 7.232 1.068 

Activos intangibles                                                                                             10 3.375 6.750 

Otros activos no corrientes 11   1.519.061   1.644.641 
    
 

TOTAL ACTIVOS 

 14.383.046 19.628.910 

     
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS    
    
PASIVOS CORRIENTES    

Obligaciones financieras 12 1.076.189 1.049.133 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 13 3.413.943 9.643.279 

Obligaciones por beneficios definidos corriente  14 210.494 239.327 

Porción corriente de obligaciones a largo plazo 15 1.022.669 699.846 

Porción corriente de valores emitidos a largo plazo 16 1.757.066 2.746.624 

Pasivos por impuestos corrientes 7      215.002 

 

     108.764 

 
    
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 

 
7.695.363 14.486.973 

    
Obligaciones por beneficios definidos no corriente  14 71.443 75.362 

Obligaciones a largo plazo  15   3.605.315   2.386.690 

Valores emitidos a largo plazo  16      187.500      374.996 

 
 

  TOTAL PASIVOS 
 

11.559.621 17.324.021 
    
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS    
Capital pagado  17 800.000 800.000 

Aportes para futura capitalización 19 0 0 

Reserva legal 2.19 109.438 92.474 

Otros resultados integrales:    
 

   

     Superávit por revaluación de propiedad, planta y equipo 20 1.200.914 430.258 

     Ganancias (pérdidas) actuariales acumuladas  (      6.597)( (     66.388)( 

Resultados acumulados 21      719.670   1.048.545 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS    2.823.425   2.304.889 

    TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 14.383.046 19.628.910 
    

 

 

 

 

Ing. María Verónica Dahik Ayoub  CPA. Jimmy Mejía Crespín 

Gerente General  Contador General 

 

Ver notas a los estados financieros 

Firmado electrónicamente por:

MARIA VERONICA 
DAHIK AYOUB

Firmado electrónicamente por:

JIMMY ALBERTO MEJIA 
CRESPIN
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NATLUK S.A. 

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

                                                                                                                                  NOTAS 2023       2022 

  (US dólares) 

Ingresos operacionales 22 31.170.202 121.931.281 

Costo de ventas y producción 23 (28.593.688) (120.344.285) 

    UTILIDAD BRUTA 

 
     2.576.514     1.586.996 

GASTOS OPERACIONALES    

Gastos de venta y administrativos 24 ( 2.022.927) (    965.845) 

TOTAL GASTOS OPERACIONALES  ( 2.022.927) (    965.845) 

    
UTILIDAD OPERACIONAL       553.587      621.151 

    

INGRESOS Y (GASTOS) NO OPERACIONALES    

Otros ingresos  469.543) 225.573) 

Gastos financieros 25 (  757.829)( (  576.681)( 

TOTAL INGRESOS Y (GASTOS) NO OPERACIONALES (  288.286) (   351.108) 

    

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN E 

IMPUESTOS 

 

26 

 

265.301)) 

 

270.043)) 

Participación de empleados 26 (   39.795) (   40.506) 

Impuesto a la renta 26 (   67.989) (   58.961) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 26    157.517   170.576 

    
OTROS RESULTADOS INTEGRALES    

     Ganancia por revaluaciones de propiedad, planta y equipos  770.657( 0( 

     Ganancia (Pérdida) actuarial por jubilación patronal      36.039) 2.995)) 

     Ganancia (Pérdida) actuarial por desahucio  (    15.443) (     7.957)) 

    
TOTAL OTROS RESULTADOS INTEGRALES     791.253) (     4.962)) 

    TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO    948.770)    165.614) 

 

 

 

 

 

 

Ing. María Verónica Dahik Ayoub  CPA. Jimmy Mejía Crespín 

Gerente General  Contador General 
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NATLUK S.A. 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 
 

    Otros Resultados Integrales   

Movimiento 

Capital 

social 

Aportes 

para futura 

capitalizac. 

Reserva 

Legal 

Superávit por revaluación 

de propiedad, planta y 

equipo 

Ganancias 

y pérdidas 

actuariales 

Resultados 

acumulados Total 

 (US dólares) 

Saldos a diciembre 31, 2021 800.000 400.000 36.717 430.258 ( 17.188) 941.606) 2.591.393 

Reversión de aporte para futura capitalización  (400.000)     (400.000)) 

Apropiación de reserva legal   55.757(   (   55.757) 0 

  Pago a Decevale por dividendos 2021 accionistas      (     6.946) (  6.946)) 

Ajuste de provisiones 2021 y saldos iniciales de ORI (Ver Nota 9 y 14)    ) ( 49.200)  (49.200) 

  Ajuste por reversión de activo diferido      (        934) (     934)( 

  Utilidad neta del ejercicio, 2022               .              .             .                 .               .     170.576)     170.576)) 

 Saldos a diciembre 31, 2022  800.000            0   92.474    430.258   ( 66.388)   1.048.545) 2.304.889)) 

Apropiación de reserva legal   16.964(   (   16.964) 0 

Reavalúo de propiedades    770.656)   770.656 

Ajuste de provisiones 2022 y saldos iniciales de ORI (Ver Nota 9 y 14)    ) 59.791) (   39.195) 20.596) 

  Ajuste de años anteriores       ( 430.233) (430.233)) 

  Utilidad neta del ejercicio, 2023               .              .             .                 .               .     157.517)     157.517)) 

 Saldos a diciembre 31, 2023  800.000             0 109.438  1.200.914   (  6.597)    719.670)  2.823.425 

 

 

 

Ing. María Verónica Dahik Ayoub  CPA. Jimmy Mejía Crespín 

Gerente General  Contador General 
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NATLUK S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

 2023 2022 
  
 (US dólares) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN:   

Efectivo recibido por clientes 33.897.505 123.140.099 

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (  33.607.040) (124.403.247) 

Efectivo pagado por gastos financieros  (       757.829) (       576.681) 

Otros ingresos         469.543         225.573 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operación            2.179)) (  1.614.256)) 

   

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN:   

Compras de propiedades, planta y equipo  (      160.091)) (      133.033)) 

   
Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (      160.091 (     133.033) 

   

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:   

Disminución en sobregiro bancario 0) (        9.813) 

Aumento en obligaciones financieras 27.056) 1.025.588) 

Disminución en valores emitidos a largo plazo (1.177.054) (    718.591) 

Aumento en obligaciones a largo plazo 1.541.448) 1.646.175) 

Pago a Decevale por dividendos accionistas 0) (       6.946) 

Disminución en aporte para futura capitalización                0) (   400.000) 

   
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento    391.450)  1.536.413) 

   

Aumento (Disminución) neta de efectivo y sus equivalentes 233.538)) (   210.876)) 

Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del año     637.591     848.467 

Saldo de Efectivo y sus equivalentes al final del año     871.129     637.591 
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Gerente General  Contador General 
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NATLUK S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 
 2023 2022 
  
       (US dólares) 

   
CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON 

EL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

    

 

          

   

UTILIDAD NETA  157.517) 170.576) 

   
Partidas que no requieren ni generan efectivo:   
 

  
Participación de trabajadores  39.795 40.506 

Impuesto a la renta corriente y diferido 74.153) 58.961 

Jubilación patronal y desahucio 46.916 48.321 

Depreciaciones  266.597  231.195  

Amortizaciones 3.375 3.375 

Reclasificaciones y ajustes de propiedades, planta y equipos (   48.250) 8.118 

Ajuste de años anteriores ( 430.233) 0 

Provisión de cuentas incobrables 23.828( 0 

Ganancias y reversos actuariales en resultados              0) (   39.195) 
 

  
Subtotal (   23.819) 351.281 

   

Cambios en Activos y Pasivos:   

Disminución (Aumento) en deudores comerciales y otras ctas. por cobrar 6.437.748) (1.257.388) 

Aumento en inventarios (   694.960) (   657.781) 

Disminución (Aumento) en pagos anticipados     32.194) (     15.133) 

Disminución en activos por impuestos corrientes 270.201) 83.016) 

Aumento en activos intangibles 0) (          650) 

Aumento en activo por impuesto diferido (      6.164) 0) 

Disminución (Aumento) en otros activos no corrientes    125.580) (   189.072) 

Aumento (Disminución) en acreedores comerciales y cuentas por pagar (6.229.336) 572.814) 

Disminución en obligaciones por beneficios definidos (    98.867) (   109.951) 

Aumento (Disminución) en pasivos por impuestos corrientes      32.085) (   561.968) 

   
Subtotal (  131.519) (2.136.113) 

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 

DE OPERACIÓN 

 

        2.179) 

 

(1.614.256) 
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

1. INFORMACIÓN GENERAL  

 

NATLUK S.A. - (La Compañía) fue constituida el 9 de Mayo del 2002, regulada por la Ley 

de Compañías, con plazo de duración de 50 años e inscrita en el Registro Mercantil del Cantón 

Guayaquil el 30 de mayo de 2002.  

 

La actividad principal de la Compañía es el empaque y procesamiento de pescado y camarón. 

 

La Compañía no mantiene inversiones en asociadas donde ejerza influencia significativa, por 

lo que no actúa como una entidad controladora, sin embargo, su capital social está constituido 

por un accionista mayoritario cuya participación al 31 de diciembre de 2022 es de 97,206% 

(777.650 acciones) quien por ser una persona jurídica debe preparar los estados financieros 

consolidados incluyendo como Subsidiaria, los estados financieros de Natluk S.A. 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compañía se encuentra inscrita en el Catastro Público 

del Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No Financiero, así también, mantiene 

la inscripción como valor negociable de sus acciones ordinarias y nominativas en dicho catastro 

conforme a Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377, emitida por la Intendencia 

Nacional del Mercado de Valores del 28 de noviembre de 2017, la misma que resolvió: 

 

1) Disponer la Inscripción en el Catastro Público del Mercado de Valores de la Compañía 

NATLUK S.A. como Emisor Privado del Sector No Financiero;  

2) Disponer la Inscripción como valor negociable de las 800.000 acciones ordinarias u 

nominativas de un dólar cada una del capital suscrito y pagado de la Compañía. 

3) Aprobar el contenido del prospecto de Oferta Pública Secundaria de Acciones Ordinarias 

que fuese resuelta según Junta General de Accionistas celebrada el 13 de Octubre de 2017 

para que dichas acciones consten como valores negociables en las bolsas de valores del 

país y sean custodiadas y desmaterializadas por el Depósito Centralizado de Compensación 

y Liquidación de Valores DECEVALE S.A. 

 

En base a esta inscripción, la Compañía desde el 28 de noviembre de 2017, mantiene sus 

acciones como valores negociables en las Bolsas de Valores del País, así como, al 31 de 

diciembre del 2023 y 2022 mantiene Valores Emitidos en el Mercado de Valores tal como se 

revela en la Nota 16 a los estados financieros.  

 

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el 

comportamiento de la economía ecuatoriana en estos últimos años, son como sigue: 

 

31 de Diciembre:          % 

  2023 1,4% 

2022 3,7% 

2021 1,9% 
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

 

2.1. Declaración de cumplimiento de las NIIF completas 

 

La información contenida en los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, y sus 

notas explicativas, es responsabilidad de la Administración de Natluk S.A., la misma que 

declara que tales estados financieros han sido preparados y cumplen con las Normas 

Internacionales de Información Financiera – NIIF (Aprobadas por el Consejo de Normas 

Internacionales de Contabilidad-IASB), adoptadas y aplicadas por primera vez en el 

Ecuador en forma segmentada a partir del año 2010, de conformidad con las Resoluciones 

de Superintendencia de Compañías No. 08.G.DSC.010 de noviembre 20 del 2008 y 

SC.ICI.CPAIFRS.G11.010 de octubre 11 del 2011. Como resultado de este proceso no fue 

necesario el registro de ajustes por parte de la Compañía. 

 

2.2. Bases de preparación y presentación de los estados financieros 

 

Los estados financieros fueron preparados sobre la base del costo histórico, excepto por las 

propiedades que están registradas al valor del avalúo comercial, y, por las obligaciones por 

beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales, 

conforme a las Normas Internacionales y demás disposiciones establecidas en la Legislación 

Ecuatoriana. El costo histórico se basa generalmente en el valor razonable de la 

contraprestación entregada a cambio de activos. Los importes de los estados financieros se 

presentan en dólares de los Estados Unidos de América, moneda oficial de la República de 

Ecuador. 

 

2.3. Comparación de la información  

 

La información contenida en los estados financieros correspondiente al 31 de diciembre de 

2023 se presenta comparativamente con las cifras de los estados financieros al 31 de diciembre 

de 2022.  

 

En las notas explicativas se incluyen sucesos o variaciones que resultan significativas para la 

explicación de los cambios en la situación financiera o en los resultados de la Compañía, en 

comparación con las cifras al 31 de diciembre de 2022. 

 

2.4. Empresa en Marcha 

 

La Administración de la Compañía ha efectuado una evaluación de su capacidad para continuar 

como negocio en marcha. Para hacer este juicio, la Administración considera la posición 

financiera, la rentabilidad de sus operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el 

impacto de las variables económicas y políticas que afectan el entorno local en las operaciones 

de la Compañía. 

 

La Compañía por lo tanto no presenta circunstancias que representen una incertidumbre 

material que conlleve a una duda significativa sobre la capacidad de la Compañía para operar 

y consecuentemente deba de considerar que el principio de negocio en marcha amerite una 

revelación o ajuste a los estados financieros. 
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.5. Estimaciones y juicios contables 

 

Las estimaciones y los supuestos utilizados son revisados en forma continua por la 

Administración considerando la información disponible sobre los hechos analizados. 

 

La revisión de las estimaciones contables, se reconocen en el período en el cual se revisa la 

estimación, y/o prospectivamente, si la revisión afecta tanto los períodos actuales como futuros. 

 

La Compañía ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos, pasivos, 

ingresos, gastos y obligaciones.  Básicamente estas estimaciones se deben a: 

 
a) Reconocimiento de ingresos y gastos (2.21 y 2.22) 
b) Cálculo de provisiones por beneficios a los empleados (2.17) 
c) Vida útil de propiedades, planta y equipo (2.14) 
d) Deterioro del valor de los activos financieros y no financieros (2.9 y 2.15) 
e) Supuestos para estimar valores razonables de activos y pasivos financieros (2.11) 

 

2.6. Clasificación de saldos corrientes y no corriente 

 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación financiera se clasifican 

en función de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimientos igual o 

inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la Compañía, y 

como no corrientes, los de vencimientos superior a dicho período. 

 

2.7. Normas Internacionales de Información Financiera emitidas (NIIF) 

 

2.7.1 Normas nuevas y modificadas adoptadas en el período 2023. - Las siguientes 

modificaciones a las NIC y NIIF han entrado en vigor para períodos que comienzan a partir de 

enero 1 del 2023, pero que la Administración ha concluido que no han sido adoptadas por no 

ser aplicables o porque siendo aplicables no ha tenido ningún efecto significativo sobre los 

estados financieros de la Compañía: 

 

Normas y 
Modificaciones 

Fecha de 
Publicación Descripción 

Fecha 
efectiva de 
vigencia 

NIIF 17 
“Contratos de 

Seguros” 
(Reemplaza a 

NIIF 4 
“Contratos de 

seguros” 

Mayo/2017 

Cambia principalmente la contabilidad para 
todas las entidades que emitan contratos de 
seguros y contratos de inversión con 

características de participación discrecional 

1 de enero 
de 2023 
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.7. Normas Internacionales de Información Financiera emitidas (NIIF) 
 

2.7.1 Normas nuevas y modificadas adoptadas en el período 2023. – (Continuación) 

 

Normas y 
Modificaciones 

Fecha de 
Publicación Descripción 

Fecha 
efectiva de 
vigencia 

Enmiendo a la NIC 
1 “Presentación de 

Estados 

Financieros” 

Enero/2020 

Clasificación de Pasivos.- Esta enmienda 
aclara que los pasivos se clasifican como 
corrientes o no corrientes dependiendo de 

los derechos que existen al cierre del 
periodo de reporte. La clasificación no se ve 

afectada por las expectativas de la entidad o 
los eventos posteriores a la fecha del 
informe (por ejemplo, la recepción de una 

renuncia o un incumplimiento del pacto).  

La enmienda también aclara lo que significa 
la NIC 1 cuando se refiera a la “liquidación” 

de un pasivo. 

1 de enero 
de 2023 

Enmiendas de la 
NIC 1 “Presentación 

de Estados 

Financieros” y NIC 
8 “Políticas 

Contables, Cambio 
en las Estimaciones 
Contables y Errores” 

Feb./2021 

Las modificaciones tienen como objetivo 
mejorar las revaluaciones de políticas 

contables y ayudar a los usuarios de los 
estados financieros a distinguir entre 

cambios en las estimaciones contables y 
cambios en las políticas contables. 

1 de enero 
de 2023 

Enmienda a la NIC 
12 “Impuestos a las 

Ganancias” 

Mayo/2021 

Impuestos diferidos relacionados con 
activos y pasivos que surgen de una sola 

transacción.- Esta modificación requieren 
que las empresas reconozcan impuestos 

diferidos sobre transacciones que, en el 
reconocimiento inicial, dan lugar a montos 
iguales de deferencias temporarias 

imponibles y deducibles. 

1 de enero 

de 2023 

 

2.7.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrarán en vigor con 

posterioridad al período 2023 y que no han sido adoptadas anticipadamente. - Las siguientes 

NIIF y modificaciones emitidas entrarán en vigor para períodos que comiencen a partir de 

enero 1 del 2024 pero que la Administración ha concluido que la aplicación anticipada de tales 

normas no tendría ningún impacto significativo en el período de su aplicación inicial, esto es 

en el año 2023. 
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.7. Normas Internacionales de Información Financiera emitidas (NIIF) (Continuación) 

 

2.7.2 Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones que entrarán en vigor con 

posterioridad al período 2023 y que no han sido adoptadas anticipadamente. – 

(Continuación) 

 

Normas y 
Modificaciones 

Fecha de 
Publicación Descripción 

Fecha 
efectiva de 
vigencia 

Enmienda la NIC 
1 “Presentación 

de Estados 

Financieros” 

Enero/2022 

Pasivos no corrientes con Condiciones 
Pactadas.- La enmienda tiene como objetivo 
mejorar la información sobre la presentación de 

los Pasivos no corrientes que una entidad 
entrega relacionada con el diferimiento de la 
liquidación de un pasivo durante al menos doce 

meses después del periodo sobre el que se 
informa, tal diferimiento puede estar sujeto al 

cumplimiento por parte de la entidad a 
determinada condiciones pactadas. 

1 de enero 
de 2024 

Enmienda a la 
NIIF 16 

“Arrendamientos” 
Sep./2022 

Pasivo por arrendamiento en una Venta con 
Arrendamiento Posterior.- Esta enmienda 

especifica el método que un Arrendatario - 
vendedor utilizará en la medición inicial del 
activo por derecho de uso y pasivo, que surge 

de una transacción de venta con arrendamiento 
posterior, y como medirá posteriormente este 
pasivo el arrendatario - vendedor. 

1 de enero 
de 2024 

Enmienda a la 

NIC 7 “Estado de 
Flujo de 

Efectivo” y la 

NIIF 7 
“Instrumentos 
financieros – 

Información a 
Revelar” 

Mayo/2023 

Acuerdos de Financiamiento de Proveedores.- 
La enmienda trata sobre los requisitos de 
divulgación para mejorar la transparencia de 

los acuerdos de financiación de proveedores y 
sus efectos sobre los pasivos, los flujos de 
efectivos y la exposición al riesgo de liquidez 

de una empresa. 

1 de enero 
de 2024 

Enmienda a la 

NIC 21 “Efectos 
de las Variaciones 

en las Tasas de 

Cambio de la 
Moneda 

Extranjera” 

Ago./2023 

Ausencia de Convertibilidad.- La modificación 
requiere que las entidades apliquen un enfoque 

consistente para la evaluación de si una moneda 
puede ser intercambiada por otra moneda, y en 

caso de concluir que no puede ser, entonces la 
entidad necesita determinar el tipo de cambio a 
utilizar a efectos de la medición de las 

transacciones y saldos en moneda extranjera. 

1 de enero 

de 2025 
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.8. Activos financieros  
 

Los activos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociación cuando 

se compromete a comprar o vender el activo y son medidos inicialmente a su valor 

razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos clasificados al 

valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son medidos al valor razonable y 

cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

 

Los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al 

valor razonable. Los activos financieros se presentan en activos corrientes, excepto para 

vencimientos superiores a doce meses desde la fecha del estado de situación financiera que 

se clasifican como no corrientes. 

 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: deudores 

comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos financieros. La clasificación depende del 

propósito con el que se adquirieron los activos. La administración determina la clasificación 

de sus activos en el momento del reconocimiento inicial.  

 

La clasificación y valoración de acciones se efectúa de acuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos 

Financieros”, la norma incluye 3 categorías de valoración: 

 

 Costo amortizado 

 Valor razonable con cambios en otro resultado integral (Patrimonio) 

 Valor razonable con cambios en resultados  

 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los desembolsos incurridos para la 

adquisición de estos activos no incluyen el recargo de intereses. Al final de cada periodo 

sobre el que se informa, los importes en libros de deudores comerciales y otras cuentas por 

cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser 

recuperables. Si se identifica dicha evidencia, se reconocerá una pérdida por deterioro del 

valor en los resultados. 

 

2.9. Deterioro de activos financieros no derivados 
 

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situación financiera para 

determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero está deteriorado si 

existe evidencia objetiva de deterioro como consecuencia de uno o más eventos de pérdida 

ocurridos después del reconocimiento inicial del activo, que han tenido un efecto negativo en 

los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de manera fiable. 
 

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puede incluir el 

incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuración de un valor adeudado en 

términos que la Compañía no consideraría en otras circunstancias, indicadores que el deudor o 

emisor entrará en bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, 

condiciones económicas que se relacionen con incumplimiento o la desaparición de un 

mercado activo para un instrumento. 
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.10. Pasivos financieros  
 

Están registrados por el efectivo recibido, netos de abonos realizados y se clasifican en 

función de sus vencimientos al cierre del ejercicio, es decir, se consideran deudas corrientes 

aquellas con vencimientos inferior o igual a doce meses y como deudas no corrientes las de 

vencimiento superior a dicho período. Los pasivos financieros corrientes y no corrientes 

incluyen acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. 

 

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.- Están registradas al costo de la 

transacción neto de abonos realizados, sin que incluyan costos adicionales que deban 

amortizarse aplicando el método de la tasa de interés efectiva. 

 

Cuentas por pagar a parte relacionadas.- Las cuentas por pagar a partes relacionadas con 

pasivos financieros no derivados por pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 

activo. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado 

el método de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal 

que es equivalente a su costo amortizado. 

 

Otros pasivos financieros.- Representan préstamos e inversiones a terceros, son medidos 

inicialmente su valor razonable, netos de los costos de transacción. Posteriormente son 

medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los 

gastos por interés reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo. 

 

Préstamos.- Se reconocen inicialmente a su valor inicial que no difiere de su valor razonable, 

los cuales fueron contratados a la tasa vigente en el mercado. No existen costos de 

transacciones significativas incurridos al momento de su contratación. Estos préstamos se 

registran subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactados.  

 

2.11. Valor razonable de activos y pasivos financieros  

 

La Compañía mide sus activos y pasivos financieros al valor razonable en cada fecha del 

balance. El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría 

al transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la 

fecha de medición. 
 

La medición al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el 

activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea: 
 

 En el mercado principal para el activo o pasivo, o 

 En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o 

pasivo. 

 El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible para la Compañía. 

 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 

participantes en el mercado usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los 

participantes en el mercado actúan en su mejor interés económico. 
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.11. Valor razonable de activos y pasivos financieros (Continuación) 
 

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la 

capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante 

el mayor o mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría 

el activo de la mejor manera posible. 
 

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por 

las cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor razonable, 

maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no 

observable. 

 

Todos los activos y pasivos financieros por los cuales se determinan o revelan valores 

razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor 

razonable descrita a continuación en base al nivel más bajo de los datos que sean 

significativos para la medición al valor razonable como un todo: 

 

a) Precio cotizado para un activo idéntico o similar en un mercado activo. Este suele ser el 

precio de compra actual. 
 

b) Cuando no están disponibles precios cotizados, el precio de un acuerdo de venta 

vinculante o en una transacción reciente para un activo idéntico o similar en condiciones 

de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas y, 
c) Si las dos estimaciones antes indicadas, no constituyen una buena estimación de valor 

razonable, se estimará el valor razonable utilizando otras técnicas de valoración tales como 
flujos de efectivo descontados y modelos de fijación de precios de opciones. 

 

Para los activos y pasivos financieros que son reconocidos al valor razonable en los estados 

financieros sobre una base recurrente, la Compañía determina si se han producido 

transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquía mediante la revisión de la 

categorización al final de cada período del balance. 

 

La Administración de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones 

al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha del balance, la Administración 

analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de 

acuerdo con las políticas contables de la Compañía. 

 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases 

de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la 

jerarquía de valor razonable como se explicó anteriormente. 

 

Para estimar los valores razonables, se utilizaron los siguientes supuestos: 
 

 Bancos, deudores y acreedores comerciales y otras cuentas por cobrar y pagar.- La 

Compañía en cumplimiento de las NIIF no revela la información de valor razonable de estas 

cuentas a corto plazo porque los importes en libros se aproximan al valor razonable.  
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NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.11. Valor razonable de activos y pasivos financieros (Continuación) 

 

 Obligaciones Financieras; con interés y tasas fijas.- Su valor razonable se determina 

comparando la tasa de interés en el momento de su reconocimiento con la tasa de interés 

del mercado actual para obligaciones de similares características. Las tasas pactadas fueron 

similares a las de mercado.  

 

2.12. Efectivo y equivalentes al efectivo 

 

Incluye activos financieros líquidos y depósitos que se pueden transformar rápidamente en 

efectivo en un plazo inferior a tres meses. Tales cuentas no están sujetas a un riesgo 

significativo de cambios en su valor. 

 

El estado de flujo de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante el periodo, 

determinados por el método directo. En este estado se utilizan las siguientes expresiones en el 

sentido que figura a continuación: 

 

 Actividades de operación.- Son las actividades que constituyen principal fuente de 

ingresos ordinarios de la Compañía, así como otras actividades que no pueden ser 

calificadas como de inversión o financiamiento.   

 

 Actividades de inversión.- Son las actividades relacionadas con la adquisición, 

enajenación o disposición por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no 

incluidas en el efectivo y sus equivalentes. 

 

 Actividades de financiamiento.- Son las actividades que producen variaciones en la 

composición del patrimonio neto y, de los pasivos de carácter financiero 

 

2.13. Inventarios 

 

Se valorizan a su costo o a su valor neto realizable, el menor de los dos, el costo se determina 

por el método del costo promedio ponderado (PMP). 

 

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos 

los gastos de venta y distribución. 

 

2.14. Propiedades, planta y equipos e intangibles 

 

Los elementos de propiedades, planta y equipos son medidos a su costo de adquisición, menos 

la depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando esta corresponda. 

 

El costo comprende su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados 

con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por 

la gerencia. 
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 
2.14. Propiedades, planta y equipos e intangibles (Continuación) 

 

Los costos de ampliación y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad 

o eficiencia o un incremento de la vida útil de los activos, se capitalizan como mayor valor de 

los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo. 

 

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del período en que 

se incurren. 

 

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta.  

El valor residual, la vida útil estimada y método de depreciación son revisados al final de cada 

año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

 

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia 

entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los resultados 

del período en que se incurren.  El valor en libros de los activos se da de baja de las cuentas 

correspondientes cuando se produce la venta o el retiro. 

 

El costo es depreciado de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida 

útil estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales: 

 

Activos Tasas 

Edificios e Instalaciones 5 % y 10% 

Maquinarias y equipos 10% 

Vehículos 20% 

Equipos de Computación y software 48 meses 33,33% 

Muebles y Enseres 10% 

 

Los activos intangibles corresponden a desembolsos por adquisición de licencias para el uso 

de software instalados en los equipos de computación de la Compañía los cuales se encuentran 

registrados al costo y se están amortizando. 

 
2.15. Deterioro del valor de los activos no financieros  
 
En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, planta y equipos e 
intangibles, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una 
pérdida por deterioro de valor.  Si existen indicios de un posible deterioro del valor, se 
estima y compara el importe recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos 
relacionados) con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se 
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce una pérdida por 
deterioro del valor en resultados. 
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.15. Deterioro del valor de los activos no financieros (Continuación) 
 

Si una partida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del 
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimación revisada de su 
valor recuperable (precio de venta menos costo de terminación y venta en el caso de los 
inventarios), sin superar el importe que había sido determinado si no se hubiera reconocido 
ninguna pérdida por deterioro del valor del activo (grupo de activos) en años anteriores. Una 
reversión por una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resultados. 
 

2.16. Impuesto a la renta 
 

Está conformado por el impuesto a la renta corriente y diferido, como se indica a continuación: 
 

2.16.1. Impuesto a la renta corriente 
 

La Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI) y su reglamento establecen una tarifa general 
de impuesto a la renta para sociedades en general y una tarifa única de impuesto a la renta 
para actividades específicas, como se resume: 
 

2.16.1.1. Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- De acuerdo con las 

reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributaria Interno aplicables para los años 2023 y 

2022, se estableció que la tarifa general del impuesto a la renta para todas las sociedades sea 

del 25%, teniendo presente para su aplicación las siguientes consideraciones: 
 

 Se adicionará 3 puntos porcentuales (Tarifa del 28%), si la sociedad no cumple con el 

deber de informar sobre la participación societaria de conformidad con el reglamento de 

aplicación; y para aquellas sociedades que tenga un titular residente, establecido o 

amparado en un paraíso fiscal, jurisdicción de menor imposición o régimen fiscal 

preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal del Ecuador. (Reforma incluida en 

la Ley Orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, generación de 

empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal publicada en el Suplemento al R.O. No. 309 del 

21 de agosto de 2018). 
 

 Se reducirá 3 puntos porcentuales (Tarifa del 22%), si la sociedad cumple con la condición 

de micro y pequeña empresa; así como también para aquellas sociedades que cumple la 

condición de exportadores habituales, siempre que éstas mantengan o incrementen el 

empleo en el correspondiente ejercicio fiscal. (Reforma incluida en la Ley Orgánica para 

la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de 

la Gestión Financiera publicada en el Suplemento al R.O. No. 150 del 29 de diciembre de 

2017). 
 

 Se reducirá 10 puntos porcentuales (Tarifa del 15%) a sujetos pasivos que reinviertan sus 

utilidades en proyectos o programas deportivos, culturales, de investigación científica 

responsable o de desarrollo tecnológico acreditados por la SENESCYT; y, Se reducirá 8 

puntos porcentuales (tarifa del 17%) en el resto de programas y proyectos, en los términos 

y condiciones establecidos en el reglamento a la LRTI. (Reforma incluida en la Ley 

Orgánica para el fomento productivo, atracción de inversiones, generación de empleo, y 

estabilidad y equilibrio fiscal publicada en el Suplemento al R.O. No. 309 del 21 de agosto 

de 2018). 
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.16. Impuesto a la renta (Continuación) 

 

2.16.1. Impuesto a la renta corriente (Continuación) 
 

2.16.1.1 Tarifa general del impuesto a la renta para sociedades.- (Continuación) 
 

 Se reducirá 3 puntos porcentuales (Tarifa del 22%) para el desarrollo de nuevas inversiones 

hasta por 15 años, para sociedades existentes o nuevas que se constituyan a partir de la 

vigencia de la Ley Orgánica para el desarrollo económico y sostenibilidad fiscal tras la 

pandemia COVID-19, siempre y cuando se configure el cumplimiento de las condiciones 

y requisitos exigidos en esta reforma. (Reforma incluida en la Ley Orgánica para el 

desarrollo económico y sostenimiento fiscal tras la pandemia COVID-19 publicada en el 

Tercer suplemento al R.O. No. 587 del 29 de noviembre de 2021).  
 

 Se reducirá hasta 5 puntos porcentuales (Tarifa del 20%) para sociedades que suscriban un 

Contrato de Inversión en los términos del Código Orgánico de la Producción, Comercio e 

Inversiones (COPCI); las sociedades pueden ser existentes o nuevas que se constituyan a 

partir de la vigencia de la Ley orgánica para el desarrollo económico y sostenibilidad fiscal 

tras la pandemia COVID-19, siempre y cuando se configure el cumplimiento de las 

condiciones y requisitos exigidos en esta reforma. (Reforma incluida en la Ley Orgánica 

para el desarrollo económico y sostenimiento fiscal tras la pandemia COVID-19 

publicada en el Tercer suplemento al R.O. No. 587 del 29 de noviembre de 2021). 
 

2.16.1.2. Tarifa única de impuesto a la renta.- Existen sociedades cuyas actividades o 
transacciones específicas les aplica una tarifa única de impuesto a la renta sobre la base 
imponible (1) determinada conforme los requerimientos establecidos en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su reglamento, cuyas tarifas se resumen a continuación: 
 

Actividad/Transacción/Tipo de Sociedad 

Tarifa de 

Impuesto Único Base Imponible (1) 

Sector Bananero.- Producción y venta local de 
banano 

Hasta el 2% Ventas brutas 

Sector Bananero.- Exportación de banano 
producido o no por el mismo sujeto pasivo 

El 3% Valor de facturación 
de exportación (FOB) 

Sector Agropecuario.- Prod. y comercialización 
local 

Hasta el 1.80% Valor de ventas brutas 

Sector Agropecuario.- Exportación Del 1.3% hasta 

2% 

Valor de ventas brutas 

Microempresas (régimen vigente hasta año 2021) El 2% Valor de los Ingresos 

Enajenación de acciones Hasta el 10% Utilidad generada  

RIMPE Emprendedor (régimen vigente a partir del 

año 2022) 

Del 1% al 2% Valor de los ingresos 

 

A partir del 2020, se elimina la obligatoriedad de determinar anticipo de impuesto a la renta, 

siendo voluntaria su determinación por parte de los contribuyentes. 
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.16. Impuesto a la renta (Continuación) 

 

2.16.1. Impuesto a la renta corriente (Continuación) 
 

2.16.1.2 Tarifa única de impuesto a la renta.- (Continuación) 

 

Desde el año 2022, las Sociedades consideradas Microempresas fueron sustituidas con la 

denominación RIMPE Emprendedores, que se consideran a los contribuyentes que presenten 

ingresos anuales entre 0,00 hasta 300.000,00, quienes pagarán impuestos en base a la siguiente 

tabla: 
 

Límite inferior 

(USD) 

Límite superior 

(USD) 

Impuesto a la 

fracción básica 

Tipo marginal 

(1%) 

0,00 20.000,00 60,00 - 

20.000,01 50.000,00 60,00 1 

50.000,01 75.000,00 360,00 1,25 

75.000,01 100.000,00 672,50 1,50 

100.000,01 200.000,00 1.047,50 1,75 

200.000,01 300.000,00 2.797,52 2 

 

2.16.2. Impuesto a la renta diferido 

 

Se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 

probable que la Compañía disponga de utilidad gravable futuras contra las que podrá cargar 

esas diferencias temporarias deducibles. El pasivo por impuesto diferido se reconoce 

generalmente por todas las diferencias temporarias imponibles. 

 

Es permitido el reconocimiento en los 13 casos y condiciones establecidos en el artículo 

imnumerado a continuación del numeral 20 del artículo 28 “Gastos generales deducibles” del 

Reglamento para la aplicación de la Ley del Régimen Tributario Interno. 

 

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, la Compañía mantiene activo por impuesto a la renta 

diferido por efecto de la provisión para jubilación patronal y desahucio, tales rubros de 

acuerdo con disposiciones tributarias constituyen una partida conciliatoria no deducible 

(diferencia temporaria) para efectos de la determinación de la base imponible de impuesto a 

la renta.  
 

El impuesto a la renta del año 2023 y 2022 corresponde al impuesto a la renta corriente. El 

impuesto así compuesto es reconocido en el estado de resultados integral, excepto cuando se 

trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto 

también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Compañía no registra pasivo por impuesto diferido. 
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.17. Beneficios a los empleados 

 

2.17.1. Beneficios de corto plazo.- Las obligaciones por beneficios de corto plazo a los 

empleados son medidas sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos a medida 

que los empleados proveen sus servicios o el beneficio es devengado por ellos. 

 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o implícita actual de pagar 

este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el pasado y la 

obligación puede ser estimada de manera fiable; los pasivos reconocidas por este concepto 

corresponden a aquellas establecidas en el Código de Trabajo. 

 
2.17.2. Beneficios a largo plazo, jubilación patronal y desahucio. - La Compañía cuenta con 

un plan de beneficios definidos post – empleo por concepto de jubilación patronal según el 

Código de Trabajo, el cual establece el derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus 

empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 25 años o más, en forma continuada 

o interrumpida en la misma entidad.  Aquellos que hubieren cumplido 20 años y, menos de 

25 de trabajo, tendrán derecho a la parte proporcional de la jubilación.   

 

El costo de proveer este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito 

Proyectadas (método prospectivo), considerando como hipótesis actuarial de cálculo las tablas 

de mortalidad biométricas y el factor de conmutación actuarial del IESS (R.O. No. 650 del 28 

de agosto del 2002), tales valorizaciones actuariales se llevan a cabo al final del año.  La entidad 

reconocerá pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modifican las hipótesis 

actuariales de cálculos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras variables de 

probabilidad u otras tasas de interés.  Este beneficio es amortizado durante el promedio de vida 

laboral de los empleados participantes en el plan.  El costo de los servicios pasados se 

reconocerá inmediatamente en la medida en que los beneficios han sido adquiridos, y otro tipo 

de beneficios se amortizan de forma lineal entre el período que resta hasta la consolidación 

definitiva del derecho a recibir los beneficios en forma irrevocable. 

 

Los aumentos de provisión por el personal actual (costo laboral y financiero) se registran contra 

resultados. Las disminuciones por la reducción de personal o liquidación anticipada y, las 

pérdidas y ganancias actuariales netas por cambios en los supuestos financieros y por ajustes y 

experiencia se contabilizan contra patrimonio como “otro resultado integral”. 

 

2.17.3 Participación de los empleados en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del 

Código de Trabajo, la Compañía, provisionó al cierre del año 2023 y 2022 el 15% de la 

utilidad anual por concepto de participación laboral en las utilidades. 
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.18. Provisiones para obligaciones probables 

 

La Compañía solamente reconoce provisión para obligaciones probables cuando se cumplan 

las tres condiciones siguientes: 

 

a) Constituya una obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de sucesos 

pasados; 

b) Sea probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liquidar la obligación; y, 

c) Que el importe sea estimado en forma fiable. 

 

Cuando una de las tres condiciones no se cumpla, la Compañía revela el evento en notas a los 

estados financieros como un pasivo contingente. 

 

2.19. Reserva legal 

 

La Ley de Compañías establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta anual sea 

apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y 

pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para 

absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.  

 

2.20. Superávit por valuación de propiedades 

 

Registra el resultado del incremento del edificio, terreno y maquinarias y equipos de propiedad 

de la Compañía ubicados en Playas Villamil donde se realiza el proceso operativo, de 

conformidad con el informe del perito evaluador calificado por la Superintendencia de Bancos 

y Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. De conformidad con lo establecido en 

la Resolución No. SC-G-ICI.CPAIFRS.11.007 emitida por la Superintendencia de Compañías 

el de 9 de septiembre de 2011, los saldos acreedores de los Superávit que provienen de la 

adopción por primera vez de las NIIF, así como los de la medición posterior no podrán ser 

capitalizados. 

 

2.21. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

 

Los ingresos ordinarios son reconocidos al valor razonable de la contraprestación recibida o 

por recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes proporcionados, netos de 

descuentos, devoluciones y de impuestos. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el 

ingreso puede medirse con fiabilidad y es probable que la Compañía vaya a recibir un beneficio 

económico futuro. 

 

La Compañía analiza y toma en consideración todos los hechos y circunstancias relevantes 

al aplicar cada paso del modelo establecido por las NIIF 15 a los contratos con sus 

clientes:(I) identificación del contrato, (II) identificar obligaciones de desempeño, (III) 

determinar el precio de la transacción, (IV) asignar el precio y, (V) reconocer el ingreso. 
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (Continuación)  
 

2.22. Reconocimiento de gastos 

 

Los gastos son reconocidos en el estado de resultados aplicando el método del devengado, es 

decir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con 

independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada 

de ellos. 

 

3. EFECTIVO  
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, está compuesto como sigue: 
 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Caja  7.055 12.141 

Bancos locales 864.074 624.297 

Bancos del exterior               0       1.153 

Total   871.129   637.591 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, bancos locales incluye saldos en cuentas de ahorro y 

corrientes del Banco Bolivariano C.A. por US$ 454.905 y US$ 586.732 respectivamente; 

Banco Internacional S.A. por US$ 252.777 y US$ 6.191 respectivamente; Banco Guayaquil 

S.A. por US$ 98.759 y US$ 31.374 respectivamente; y, Banco Delbank S.A. por US$ 57.633 

en 2023. 
 

4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consisten 

de lo siguiente: 

 

 2023 2022 
 (US dólares) 

Clientes 2.565.888 5.293.191 
Anticipos a proveedores 315.863 3.688.656 
Terceros 248.379 513.770 
Comisiones anticipadas 246.750 246.750 

Relacionados 158.995 203.171 
Accionistas 119.028 162.266 
Empleados        28.277        19.924 
Subtotal 3.683.180 10.127.728 

(-) Provisión de cuentas incobrables (     29.229) (     12.201) 

Total        3.653.951 10.115.527 

 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las cuentas por cobrar a clientes están representadas por 
facturas generadas a los clientes, y plazo depende de los acuerdos comerciales con cada 
cliente. Tales cuentas por cobrar no generan intereses. Un detalle de la composición del saldo 
de la cartera es como sigue: 
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4. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR (Continuación) 
 

 2023 2022 
 (US dólares) 
Darik Enterprises Inc. 596.380 313.345 

King 8 Prince Seafood Corporation 437.277 360.565 
Gava Food LLC 389.950 755.625 
Chicken of the Sea Frozen Foods 200.034 204.217 
Rica Mar S.A. 135.380 320.848 

Skalo S.P.A. 112.208 0 
Tianjin Siyuan International Trading Co., Ltd. 0 1.618.679 
Zhejiang Yiwu China Commodity City Import Expo 0 478.275 
Thai Union Group Public Company Limited 0 303.017 

Otros menores al 4%     694.659      938.620 
Total         2.565.888   5.293.191 

 
Anticipos a proveedores corresponden a anticipos de dineros entregados al 31 de diciembre de 
2023 y 2022. 

 
Las cuentas por cobrar a terceros, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 corresponden a préstamos 
otorgados a proveedores, por lo que no nacen del cobro de un documento comercial. 

 
Comisiones anticipadas corresponde a abonos entregados entre 2018 y 2019 a Santelli por US$ 
147.750, Darío Monge por US$ 75.500 y Pertilsa S.A. por US$ 23.500, por costo de 
financiamiento de terceros.  
 
Relacionados, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 representan saldos por cobrar a Termoli S.A. 
por US$ 147.381 y US$ 178.743 respectivamente; Mario Dahik Ayoub por US$ 6.929 y US$ 
6.877 respectivamente; Industrial A.G.P. S.A. por US$ 4.128 en ambos años; Marcela Ayoub 
Touma por US$ 385 en el 2023; Bandiolito S.A. por US$ 90 en el 2023; Verónica Dahik 
Ayoub por US$ 42 y US$ 13.363 respectivamente; Alejandro Dahik Cruz por US$ 40 en el 
2023; y Corporación Dahik Ayoub S.A. por US$ 60 en el 2022. (Ver Nota 27)  
 
Accionistas, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 representa saldos por cobrar a Factorinvest 
S.A. por US$ 102.500 en ambos años; Holding Alsofcorp S.A. por US$ 16.528 y US$ 11.257 
respectivamente; y Pertilsa S.A. por US$ 48.509 en el 2022. (Ver Nota 27) 
 
Las cuentas por cobrar con accionistas y relacionadas no tienen fecha específica de 
vencimiento, no generan intereses y no se encuentran respaldadas con garantías reales.  
 

Los movimientos de la cuenta provisión cuentas incobrables por los años terminados el 31 

de diciembre de 2023 y 2022 fue como sigue: 

 

 

 

 

2023 2022 
 (US dólares) 

Saldo al principio de año 12.201 12.201 
Provisión con cargo a resultados 23.828 0 
Castigo (       6.800))                0() 

Saldo al final del año           29.229      12.201 
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5. INVENTARIOS 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los inventarios están compuestos como sigue: 

 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Productos terminados 3.022.876 2.303.191 

Materiales e insumos 420.943 476.632 

Repuestos y herramientas      348.384 

 

    317.420 

Subtotal  3.792.203 3.097.243 

(-) Provisión por deterioro de inventario                 0                 0 

Total   3.792.203   3.097.243 

 

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 la Compañía no cuenta con provisión para el deterioro de 

los inventarios. 

 

Al 31 de diciembre del 2022, inventarios por US$ 750.495 fueron entregados como prenda 

comercial para respaldar los préstamos recibidos de Banco Guayaquil S.A. por US$ 428.687 

(Ver Nota 12) y por US$ 40.029 (Ver Nota 15). 

 

6. PAGOS ANTICIPADOS  

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los pagos anticipados consisten de lo siguiente: 

 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Seguros   34.897   67.091 

Total         34.897   67.091 

 

7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES  
 
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos y pasivos por impuestos corrientes representan: 
 

 2023 2022 

Activos por impuestos corrientes:       (US dólares) 

Crédito Tributario (IVA) 769.226 1.040.534 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta          4.723         3.616 

Total      773.949  1.044.150 

   

Pasivos por impuestos corrientes:   

Retenciones de IVA 80.635 25.404 

Impuesto a la renta 74.153 58.961 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 54.581 22.389 

IVA Cobrado          5.633         2.010 

Total     215.002     108.764 
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7. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuación) 
 

Crédito tributario (IVA) corresponde a crédito tributario generado en los siguientes años: 
 

 2023 2022 

 (US dólares) 

2020 0 12.229 

2021    166.698     519.925 

2022     232.478     508.380 

2023      370.050                0 

Total           769.226  1.040.534 

 

8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS  
 

Durante el año 2023, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente: 
 

 

Cuentas 

Saldos al 

31-dic-22 Adiciones 

Ajustes y 

reclasif. Reavalúo 

Saldos al 

31-dic-23 
Costo: (US dólares) 

 Terreno  215.245  (41.307) 136.652 310.590 

 Edificios y Planta 1.143.354 7.757 24.663) 347.568) 1.523.342 

 Construcciones en curso 0 33.461 (33.461)  0 

 Instalaciones 90.416  44.367)  134.783 

 Maquinarias y equipos 2.102.281 25.872 53.821) 286.436) 2.468.410 

 Muebles y enseres      45.952     5.022   118))          

. 

)      51.092 

 Equipos de computación 66.797 16.513   83.310 

 Vehículos 73.700 71.466 (35.700)  109.466 

 Equipos de seguridad       15.962               .              .              .        15.962 

 Subtotal 3.753.707 160.091 12.501) 770.656) 4.696.955 

 Depreciación Acumulada (  738.858) (266.597)   35.749)              .) (  969.706) 

 Total  3.014.849 (106.506)   48.250)  770.656)  3.727.249 

 

Durante el año 2022, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente: 
 

 

Cuentas 

Saldos al 

31-dic-21 Adiciones 

Ajustes y 

bajas. Reclasific. 

Saldos al 

31-dic-22 

Costo: (US dólares) 

 Terreno  215.245    215.245 

 Edificios y Planta 1.134.466   8.888) 1.143.354 

 Instalaciones 90.416    90.416 

 Construcciones en curso 0 9.843*  (  9.843) 0 

 Maquinarias y equipos 2.050.563 57.626 (  5.908)  2.102.281 

 Muebles y enseres      29.853     15.512   (      368)          
. 

955)      45.952 

 Equipos de computación 57.211 12.052 (  2.466)  66.797 

 Vehículos 35.700 38.000   73.700 

 Equipos de seguridad       15.962               .              .              .        15.962 

 Subtotal 3.629.416 133.033 (  8.742) 0) 3.753.707 

 Depreciación Acumulada (  508.287) (231.195)        624)            .) (  738.858) 

 Total  3.121.129 (  98.162) (  8.118)           0)  3.014.849 
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS (Continuación) 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones financieras a corto y largo plazo con 

Banco Bolivariano C.A. se encuentran garantizadas por bienes tomados en hipoteca según 

avalúo realizado por dichas Entidades sobre Terrenos por US$ 100.367, Edificios por US$ 

937.958 (Ver Nota 12 y 15), obligaciones con Banco DelBank S.A. se encuentran garantizadas 

por bienes tomados en hipoteca y prenda industrial según avalúo realizado por dichas Entidades 

sobre Terrenos por US$ 201.078, Edificios por US$ 262.168 y Maquinarias y Equipos por US$ 

415.751 en el 2023 (Ver Nota 12 y 15); y, las obligaciones con Banco Internacional S.A. 

mantiene garantía sobre prenda industrial de Maquinarias y Equipos por US$ 939.954 y US$ 

996.252 respectivamente (Ver Nota 12 y 15). 
 

Durante el año 2023 y 2022, no fue necesario el reconocimiento de pérdidas por deterioro 

de propiedades y equipos ya que de acuerdo con la revisión efectuada el valor en libros no 

excede al valor recuperable. 
 

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, activos por impuestos diferidos se presenta como sigue: 
 

 2023 2022 

     (US dólares) 

Activo por impuesto a la renta diferido por Jubilación  3.797 0 
Activo por impuesto a la renta diferido por Desahucio      3.435      1.068 
Total            7.232      1.068 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los movimientos de estas cuentas fueron los siguientes: 
 

 Activos diferidos por   

 

Jubilación 

Patronal Desahucio Otros Total 

  (US dólares) 

Saldo al 31 de diciembre de 2021 416 1.586 5.043 7.045 

Reversión de activos en ingreso por 

impuesto a la renta diferido (       416) (     518)  (        934) 

Reversión de activos año 2023 en ORI              0            0) (  5.043) (    5.043) 

Saldo al 31 de diciembre de 2022 0 1.068 0 1.068 

Reversión de activos en ingreso por 

impuesto a la renta diferido 2020 0) (      94)  (         94) 

Generación de activos año 2023      3.797      2.461)            0)       6.258) 

Saldo al 31 de diciembre de 2023      3.797     3.435            0       7.232 
 

Al 31 de diciembre de 2020, la Compañía registró disminución por reversión del saldo de la 

cuenta Impuesto Diferido por Jubilación Patronal y Desahucio US$ 416 y US$ 1.586 

respectivamente como resultado de aplicar la tarifa del 22% de impuesto a la renta al valor de 

las provisiones no deducibles por Jubilación Patronal y Desahucio, netas de pagos realizados 

por estos beneficios, según el anexo 3 y 4 del estudio actuarial con cargo a los resultados del 

año de conformidad con el Numeral 5 del Art. Innumerado “Impuestos Diferidos” a 

continuación del Art. 28 “Gastos Generales Deducibles” y del literal f) del Art. 28 “Gastos 

Generales Deducibles” del Reglamento para la Aplicación de LRTI). 
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9. ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuación) 
 

En el año 2022 se registró la reversión de provisiones por salida de personal, efecto que fue 

considerado como partida conciliatoria: 
 

 

Rever. Prov. no 

deducible 2022 

Tarifa 

impositiva 

Impuesto 

diferido 

 (US dólares) % (US dólares) 

Jubilación Patronal 1.891 22% (    416) 

Desahucio    2.355 22% (   518) 

Total   4.246  (   934) 

 

Al 31 de diciembre de 2023, la Compañía registró incremento por generación del saldo de la 

cuenta Impuesto Diferido por Jubilación Patronal y Desahucio US$ 3.797 y US$ 2.461 

respectivamente como resultado de aplicar la tarifa del 22% de impuesto a la renta al valor de 

las provisiones no deducibles por Jubilación Patronal y Desahucio, netas de pagos realizados 

por estos beneficios, según el anexo 3 y 4 del estudio actuarial con cargo a los resultados del 

año de conformidad con el Numeral 5 del Art. Innumerado “Impuestos Diferidos” a 

continuación del Art. 28 “Gastos Generales Deducibles” y del literal f) del Art. 28 “Gastos 

Generales Deducibles” del Reglamento para la Aplicación de LRTI). 
 

 
Base financiera 

periodo 2023 
Diferencias 

permanentes 
Gastos no 

deducible 2023 
Tarifa 

impositiva 
Impuesto 
diferido 

 (US dólares) % (US dólares) 

Jubilación Patronal 25.148 (   7.888) 17.260 22%     3.797 

Desahucio   14.268 (   3.083)   11.185 22%   2.461 

Total   39.416 ( 10.971)   28.445    6.258 

 

En el año 2023 se registró la reversión de provisiones por salida de personal, efecto que fue 

considerado como partida conciliatoria: 
 

 

Rever. Prov. no 

deducible 2023 

Tarifa 

impositiva 

Impuesto 

diferido 

 (US dólares) % (US dólares) 

Desahucio    429 22% (   94) 

Total    429  (   94) 

 

10. ACTIVOS INTANGIBLES 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, está compuesta como sigue: 
 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Software contable 13.500 13.500 

(-) Amortización Acumulada (Ver Nota 24) ( 10.125) (  6.750) 
Total      3.375     6.750 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponde al desarrollo del sistema informático de la 

Compañía.  
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11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, está compuesta como sigue: 
 

 2023 2022 

     (US dólares) 

Interés reportos (Holding) 157.712 129.326 

Intereses papel comercial 81.658 188.644 

Intereses pagados a CFN 0 46.980 

Otros activos no corrientes  1.279.691  1.279.691 

Total        1.519.061  1.644.641 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, intereses papel comercial corresponde a gastos financieros 

que se miden al costo amortizable, que se va devengando contra el gasto en periodos mensuales 

hasta el vencimiento de la obligación. Interés de operaciones vigentes por US$ 41.516 y US$ 

99.655 respectivamente. 
 

Intereses pagados a CFN, corresponde a gastos financieros no reconocidos en periodos 

anteriores de deuda con CFN precancelada en 2022.  
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, otros activos no corrientes corresponden a transacciones 

acumuladas desde el año 2015 hasta el año 2020 que están pendiente de regularizar.  
 

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones financieras consisten en:  

 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Préstamos:   

Préstamos en Banco Bolivariano C.A. 846.238 596.150 

Préstamos en Banco Internacional S.A. 200.000 0 

Préstamos en Banco Guayaquil S.A. 0 428.687 

Consumo Tarjetas de Crédito:   

Banco Guayaquil S.A. - Tarjeta American Express      19.251      19.447 

Banco Diners Club del Ecuador S.A.       10.700         4.849 

      Total  1.076.189  1.049.133 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones financieras representan las siguientes 

operaciones: 
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuación) 
 

Fecha de 

concesión 

Meses 

plazo 

Fecha a 

vencimiento 

Tasa 

interés 

Valor 

concedido 

Saldo  

31/12/2023 

Saldo  

31/12/2022 

Banco Bolivariano C.A. (US Dólares) 
15/12/2023 3 14/03/2024 10,04% 250.000 250.000 0 

17/10/2023 3 15/01/2024 9,69% 232.697 232.697 0 

16/11/2023 12 15/11/2024 9,60% 100.000 91.667 0 

18/12/2023 3 18/03/2024 10,04% 82.874 82.874 0 

30/11/2023 12 05/12/2024 9,60% 75.000 75.000 0 

31/08/2023 12 20/08/2024 9,13% 72.000 48.000 0 

25/09/2023 12 25/09/2024 9,35% 48.000 36.000 0 

30/03/2023 12 20/03/2024 8,79% 60.000 15.000 0 

29/09/2023 6 25/03/2024 9,35% 30.000 15.000 0 

22/12/2022 3 22/03/2023 8,46% 260.816 0 260.817 

28/12/2022 2 13/02/2023 8,42% 180.000 0 180.000 

09/11/2022 12 09/11/2023 8,40% 104.000 0 95.333 

12/12/2022 12 13/12/2023 8,40% 60.000 0 60.000 

Total Banco Bolivariano C.A. 846.238 596.150 

Banco Internacional S.A.  
18/12/2023 2 16/02/2024 10,10

% 

200.000 200.000 0 

Total Banco Internacional S.A. 200.000 0 

Banco Guayaquil S.A.  
16/11/2022 12 06/11/2023 8,52% 227.000 0 208.259 

29/12/2022 1 30/01/2023 8,52% 170.000 0 170.000 

24/02/2022 12 21/02/2023 8,52% 293.000 0 50.428 

Total Banco Guayaquil S.A. 0 428.687 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los préstamos vigentes con Banco Bolivariano C.A., Banco 

Internacional S.A. y Banco Guayaquil S.A., se encuentran respaldados por los siguientes bienes 

recibidos según avalúos realizados por el Banco: 
 

 2023 2022 

Bienes en garantía – Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota 8) (US dólares) 

 Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total: 

6.138.00 m2 ubicado en Km. 3 ½ Vía Playas – Data de 

Posorja – Propiedad de Bandiolito S.A. 515.592 0 

 Lote de terreno-6(anterior 39)y fábrica de hielo, bodega, 

oficina – ubicado en Km. 3 de Vía Playas – El Morro - 

Propiedad de Termoli S.A. 306.468 0 

 Terreno predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas 

- El Morro, Av. 9 y Calle 26 60.220 55.467 

 Terreno predio No. 1 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - El 

Morro, Av. 9 y Calle 25 40.147 36.978 

 Construcción predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5  Vía 

Playas - El Morro, Av. 9 y Calle 26 683.014 687.040 

 Construcción predio No. 1 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - 

El Morro, Av. 9 y Calle 25     254.944     255.700 

Total 1.860.385 1.035.185 

135



 

32 

 

NATLUK S.A. 

PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS  

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023 y 2022 

 

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS (Continuación) 

 

 2023 2022 

Bienes en garantía – Banco Internacional S.A. (US dólares) 

 1° Agitador - MAQEQU-000074 16.157 17.193 

 1° Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000073 201.960 214.920 

 Máquina separadora de cáscara - MAQEQU-000072 18.580 19.773 

 Máquina agitadora de camarón - MAQEQU-000162 16.157 17.193 

 Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000160 201.960 214.920 

 Máquina separadora de cáscara - MAQEQU-000161 18.580 19.773 

 Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000163 233.280 246.240 

 Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000164    233.280    246.240 

Total    939.954    996.252 

 

 2022 

Bienes en garantía – Banco Guayaquil S.A. (US dólares) 

 Lote de terreno-6(anterior 39)y fábrica de hielo, bodega, oficina – ubicado en 

Km. 3 de Vía Playas – El Morro - Propiedad de Termoli S.A. 213.851 

 Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total: 6.138.00 m2 ubicado 

en Km. 3 ½ Vía Playas – Data de Posorja – Propiedad de Bandiolito S.A. 515.592 

 Prenda comercial (Ver Nota 5)    750.495 

Total 1.479.938 

 

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR  

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten 

de lo siguiente: 
 

 2023 2022 

       (US dólares) 

Proveedores 2.655.861 6.404.531 

Anticipo de clientes 391.710 3.039.435 

Empleados 109.366 140.287 

IESS 34.376 36.618 

Intereses por pagar 20.416 13.384 

Retenciones judiciales 427 601 

Otros       201.787           8.423 

Total    3.413.943    9.643.279 

 
Proveedores al 31 de diciembre de 2023 y 2022 representa facturas por la compra de bienes y 
servicios necesarios para la operación, que no generan intereses y plazo depende de los 
acuerdos comerciales con cada proveedor.  
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13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR (Continuación)  
 

Empleados al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluye principalmente finiquitos por pagar por 
US$ 49.919 y US$ 47.563 respectivamente; y, nómina por pagar por US$ 47.074 y US$ 68.348 
respectivamente.  
 

IESS al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluye principalmente aporte patronal por US$ 
16.441 y US$ 17.498; aporte individual por US$ 12.620 y US$ 14.489 respectivamente; fondo 
de reserva por US$ 4.223 y US$ 4.509 respectivamente; y, préstamos quirografarios por US$ 
661 en 2023.  
 

Intereses por pagar al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluye principalmente intereses por 
emisión de obligaciones por US$ 14.063 y US$ 7.031 respectivamente; e, intereses por pagaré 
por US$ 6.353 en ambos años. 
 

Otros al 31 de diciembre de 2023 y 2022, incluye principalmente transferencias en proceso por 
US$ 192.591 en 2023; cheques girados y no cobrados por US$ 7.575 en 2023; cuenta por pagar 
provisional por US$ 1.612 y US$ 3.821respectivamente; y depósitos no identificados por US$ 
10 y US$ 4.602 respectivamente.  
 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, obligación por beneficios definidos consisten en: 
 

 2023 2022 

Corriente: (US dólares) 

Vacaciones       92.889       113.495 

Décimo cuarto sueldo 67.131 71.540 

Participación de trabajadores 39.795 40.506 

Décimo tercer sueldo       10.679       13.786 

Total corriente     210.494     239.327 

No corriente:  

Jubilación patronal - beneficios post empleo 39.410 50.301 

Bonificación por desahucio - beneficios por terminación     32.033     25.061 

Total no corriente     71.443     75.362 
 

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales y participación de trabajadores por los 

años terminados al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fueron como sigue: 
 

 Beneficios  

Sociales 

Participación 

Trabajadores 

 

Total 

 (US dólares) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2021 170.806 119.421 290.227 

Provisiones 322.818 40.506 363.324 

Pagos (294.803) (119.421) (414.224) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2022   198.821      40.506  239.327 

Provisiones 334.374 39.795 374.169 

Pagos (362.496) (  40.506) (403.002) 

Saldos al 31 de Diciembre de 2023   170.699     39.795  210.494 
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14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS (Continuación) 

 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal y bonificación 

por desahucio fueron como sigue: 
 

 

 

Jubilación 

patronal  

 

Desahucio 

 

Total 

               (US dólares) 

 Saldos al 31 de Diciembre de 2021 22.079 18.545 40.624 

Provisiones con cargo a resultados  (Ver Nota 23  y 24) 31.217 17.104 48.321 

 Ajuste provisiones 2021 en ORI 35.537 8.620 44.157 

 Ganancias actuariales   en resultados en ORI 2023  (  9.258)  (    663)  (  9.921) 

Reverso de provisión acum. por desvinculaciones en ORI 2023 (29.274) 0) (29.274) 

 Pagos           0) (18.545) (18.545) 

 Saldos al 31 de Diciembre de 2022  50.301   25.061   75.362 

    
Provisiones con cargo a resultados  (Ver Nota 23  y 24) 25.148 21.768 46.916 

 Ganancias actuariales  en resultados en ORI  (18.199)  15.443)  (  2.756) 

Reverso de provisión acum. por desvinculaciones en ORI (17.840) 0) (17.840) 

 Pagos           0) (30.239) (30.239) 

 Saldos al 31 de Diciembre de 2023  39.410  32.033  71.443 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la obligación a largo plazo por beneficios de Jubilación 

Patronal y Desahucio fue realizado por la empresa Actuaria Cía. Ltda., en cuyos informes 

se indica que se utilizó la siguiente información:  

 

Hipótesis Actuariales 2023 2022 

Tasa de descuento financiero (A) 9,97% 9,32% 

Tasa de incremento salarial C/P  3,00% 2,50% 

Tasa de incremento salarial L/P 1,33% 1,29% 

Tasa de rotación 35,48% 11,80% 

 

(A) Para la valoración actuarial se aplicó como metodología para obtener la tasa de 

descuento, la obtención del rendimiento promedio de bonos corporativos ecuatorianos 

de alta calidad en función de su plazo de duración. 

 

Información Demográfica 2023 2022 

No. de trabajadores activos al final del año  225 247 

No. de jubilados 0 0 

No. de salidas al final del periodo 98 82 

Tiempo de servicio promedio de los trabajadores activos 2,88 2,48 

Edad promedio de los trabajadores activos 35,46 34,20 

Vida Laboral Promedio Remanente 7,67 7,65 

Ingreso mensual promedio activos US$ 640 US$ 591 
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones a largo plazo corresponden a:  
 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Accionistas 2.567.810) 1.634.995) 

Relacionada – Verónica Dahik Ayoub 150.000) 14.244) 

Relacionados 133.006) 114.527) 

Banco Bolivariano C.A. 1.036.451 812.125 

Banco DelBank S.A. 546.215 0 

Banco Internacional S.A. 194.502 470.616 

Banco Guayaquil S.A.                0       40.029 

Subtotal  4.627.984 3.086.536 

(-) Porción corriente de obligaciones a largo plazo  (1.022.669) (  699.846) 

Total  3.605.315  2.386.690 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones con accionistas y relacionados no tienen 

fecha específica de vencimiento ni generan intereses y no cuentan con garantías reales (Ver 

Nota 28). 
 

Al 31 de diciembre de 2023, la obligación con Relacionada – Verónica Dahik Ayoub 

representa préstamo para pago de proveedores, mientras que, al 31 de diciembre de 2022, 

representa préstamo otorgado por el Banco de Guayaquil S.A. a la relacionada quien cedió 

estos valores a la Compañía. El cual se detalla a continuación:  
 

No. 

Operación Tasa 

Dividendos 

mensuales 

Fecha de 

concesión 

Fecha de 

vencimiento 

Valor 

concedido 

Saldo 

31/12/2023 

Saldo 

31/12/2022 

(US Dólares) 

192326 12,50% 36 18/05/2021 20/05/2024 28.928 0 14.244 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, las obligaciones a largo plazo con Bancos representan las 

siguientes operaciones: 
 

Fecha de 

concesión 

Meses 

plazo 

Fecha a 

vencimiento 

Tasa 

interés 

Valor 

concedido 

Saldo  

31/12/2023 

Saldo  

31/12/2022 

Banco Bolivariano C.A. (US Dólares) 

29/03/2022 72 20/03/2028 7,15% 571.000 404.458 499.625 

30/05/2023 24 20/05/2025 8,79% 250.000 177.083 0 

22/06/2023 24 27/06/2025 8,79% 227.000 170.250  

22/06/2023 24 02/06/2025 8,79% 143.934 107.951 0 

31/07/2023 24 21/07/2025 9,45% 89.000 70.459 0 

22/03/2022 24 27/03/2024 7,00% 500.000 62.500 312.500 

10/02/2023 24 12/02/2025 8,79% 75.000 43.750  

Total Banco Bolivariano C.A. 1.036.451 812.125 

Banco DelBank S.A.   

25/08/2023 24 25/08/2025 9,26% 350.000 296.215 0 

24/11/2023 25 02/12/2025 9,73% 250.000 250.000 0 

Total Banco DelBank S.A. 546.215 0 
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 
 

Fecha de 

concesión 

Meses 

plazo 

Fecha a 

vencimiento 

Tasa 

interés 

Valor 

concedido 

Saldo  

31/12/2023 

Saldo  

31/12/2022 

Banco Internacional S.A. (US Dólares) 

27/04/2022 24 16/04/2024 8,52% 497.000 88.436 340.616 

15/12/2022 25 09/01/2025 8,52% 80.000 45.312 80.000 

31/03/2023 25 21/04/2025 9,36% 50.000 34.510 0 

30/11/2022 25 25/12/2024 8,52% 50.000 26.244 50.000 

Total Banco Internacional S.A. 194.502 470.616 

Banco Guayaquil S.A.  

20/08/2020 29 20/01/2023 8,95% 95.000 0 40.029 

20/08/2020 30 20/02/2023 8,95% 100.000 0 0 

Total Banco Guayaquil S.A. 0 40.029 

 

El vencimiento anual de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2023 es como 

sigue: 
 

Años 

Banco 

Bolivariano C.A. 

Banco  

Delbank S.A. 

Banco 

Internacional S.A. Total 
 (US dólares) 

2024 550.134 290.688 181.847 1.022.669 

2025 272.192 255.527 12.655 540.373 

2026 95.167   95.167 

2027 95.167   95.167 

2028        23.791               .               .       23.791 

Total   1.036.451   546.215  194.502  1.777.168 

 

El vencimiento anual de las obligaciones a largo plazo al 31 de diciembre de 2022 es como 

sigue: 
 
 

Años 

Banco 

Bolivariano C.A. 

Banco 

Internacional S.A. 

Banco 

Guayaquil S.A. 

Verónica 

Dahik Total 
   (US dólares) 

2023 345.166 310.269 34.053 10.358 699.846 

2024 157.667 156.711 5.976 3.886 324.240 

2025 95.167 3.636   98.803 

2026 95.167    95.167 

2027 95.167    95.167 

2028        23.791               .              .             .       23.791 

Total     812.125   470.616   40.029   14.244  1.337.014 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los préstamos vigentes con Banco Bolivariano C.A., Banco 

DelBank S.A., Banco Internacional S.A., y Banco Guayaquil S.A. se encuentran respaldados 

por bienes recibidos según avalúo realizado por el Banco, los cuales se resumen a continuación: 
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

 

 2023 2022 

Bienes en garantía – Banco Bolivariano C.A. (Ver Nota 8) (US dólares) 

 Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total: 

6.138.00 m2 ubicado en Km. 3 ½ Vía Playas – Data de 

Posorja – Propiedad de Bandiolito S.A. 515.592 0 

 Lote de terreno-6(anterior 39)y fábrica de hielo, bodega, 

oficina – ubicado en Km. 3 de Vía Playas – El Morro - 

Propiedad de Termoli S.A. 306.468 0 

 Terreno predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas 

- El Morro, Av. 9 y Calle 26 60.220 55.467 

 Terreno predio No. 1 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - El 

Morro, Av. 9 y Calle 25 40.147 36.978 

 Construcción predio No. 40 y 43 ubicado en Km. 1,5  Vía 

Playas - El Morro, Av. 9 y Calle 26 683.014 687.040 

 Construcción predio No. 1 ubicado en Km. 1,5  Vía Playas - 

El Morro, Av. 9 y Calle 25     254.944     255.700 

Total 1.860.385 1.035.185 

 

 2023 

Bienes en garantía – Banco DelBank S.A. (Ver Nota 8) (US dólares) 

 Terreno en Lotización Altamira Solar No. 53 ubicado en la carretera Vía a 

Playas  -  El Morro 
51.595 

 Edificios en Lotización Altamira Solar No. 53 ubicado en la carretera Vía a 

Playas  -  El Morro  
64.259 

 Terreno en Lotización Altamira Solar No. 2 ubicado en la carretera Vía a 

Playas  -  El Morro 
32.247 

 Edificios en Lotización Altamira Solar No. 2 ubicado en la carretera Vía a 

Playas  -  El Morro 
56.393 

 Terreno en Lotización Altamira Solar No. 48 ubicado en la carretera Vía a 

Playas  -  El Morro 
51.595 

 Edificios en Lotización Altamira Solar No. 48 ubicado en la carretera Vía 

a Playas  -  El Morro 
51.857 

 Terreno en Lotización Altamira Solar No. 1 ubicado en la carretera Vía a 

Playas  -  El Morro 
34.039 

 Terreno en Lotización Altamira Solar No. 35 A ubicado en la carretera 

Vía a Playas  -  El Morro 
31.602 

 Edificios en Lotización Altamira Solar No. 35 A ubicado en la carretera 

Vía a Playas  -  El Morro   89.659 

Pasan Subtotal Inmuebles 463.246 
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15. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO (Continuación) 

 

 2023 

Bienes en garantía – Banco DelBank S.A. (Ver Nota 8) (US dólares) 

Vienen Subtotal Inmuebles 463.246 

  

 Máquina de hielo- MAQEQU-000013 93.658 

 Máquina condensadora- MAQEQU-000119 22.894 

 Máquina evaporadora – MAQEQU-000136 9.366 

 Máquina condensadora- MAQEQU-000118 22.894 

 Máquina evaporadora – MAQEQU-000098 9.366 

 Máquina condensadora- MAQEQU-000120 20.813 

 Máquina evaporadora – MAQEQU-000135 4.163 

 Máquina condensadora- MAQEQU-000121 20.813 

 Máquina clasificadora - MAQEQU-000069 73.378 

 Máquina elevadora - MAQEQU-000167 9.366 

 Máquina clasificadora - MAQEQU-000188 124.877 

 Máquina evaporadora - MAQEQU-000196         4.163 

Subtotal Maquinarias y Equipos    415.751 

Total      878.997 

 

 2023 2022 

Bienes en garantía – Banco Internacional S.A. (US dólares) 

 1° Agitador - MAQEQU-000074 16.157 17.193 

 1° Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000073 201.960 214.920 

 Máquina separadora de cáscara - MAQEQU-000072 18.580 19.773 

 Máquina agitadora de camarón - MAQEQU-000162 16.157 17.193 

 Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000160 201.960 214.920 

 Máquina separadora de cáscara - MAQEQU-000161 18.580 19.773 

 Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000163 233.280 246.240 

 Máquina peladora de camarón - MAQEQU-000164    233.280    246.240 

Total    939.954    996.252 

 

 2022 

Bienes en garantía – Banco Guayaquil S.A. (US dólares) 

 Lote de terreno-6(anterior 39)y fábrica de hielo, bodega, oficina – ubicado en 

Km. 3 de Vía Playas – El Morro - Propiedad de Termoli S.A. 213.851 

 Lote signado con el No. 2 y 3 con una superficie total: 6.138.00 m2 ubicado 

en Km. 3 ½ Vía Playas – Data de Posorja – Propiedad de Bandiolito S.A. 515.592 

 Prenda comercial (Ver Nota 5)    750.495 

Total 1.479.938 
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16. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los valores emitidos a largo plazo son:  

 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Obligaciones a corto plazo:  ( ) 

Segunda Emisión de Papel Comercial 0) 1.996.624) 

Tercera Emisión de Papel Comercial 632.066( 0( 

Obligaciones a largo plazo:   

Primera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo   375.000(   1.124.996( 

Segunda Emisión de Obligaciones a Largo Plazo      937.500(                 0) 

Subtotal  1.944.566( 3.121.620( 

(-) Porción corriente de obligaciones a largo plazo  (1.757.066) (2.746.624) 

Total     187.500(     374.996( 

 

Obligaciones a corto plazo: Características y condiciones 
 

Al 31 de diciembre de 2022, el saldo por US$ 1.996.624 correspondiente a la Segunda Emisión 
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 2.000.000) representa 48 operaciones realizadas 
con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociadas entre enero 28 y 
diciembre 30 de 2022, con fecha de vencimiento entre enero 17 y septiembre 6 de 2023 con 
plazo entre 60 y 365 días e interés entre el 7,00% y 9,50%, emitidas en base a la aprobación 
realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolución No. SCVS-
INMV-DNAR-2021-00008012 del 16 de septiembre de 2021. Por otra parte, respecto a los 
valores emitidos, así como los intereses de la Segunda Emisión de Obligaciones de Corto Plazo 
o Papel Comercial fueron cancelados hasta el 6 de Septiembre de 2023, por lo que, mediante 
Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2024-000005294 emitida por la Intendencia Nacional 
de Mercado de Valores del 6 de marzo de 2024, se resolvió cancelar la inscripción de los 
valores desmaterializados emitidos en la Segunda Emisión de Obligaciones de Corto Plazo o 
Papel Comercial.   
 
Al 31 de diciembre de 2023, el saldo por US$ 632.066 correspondiente a la Tercera Emisión 
de Papel Comercial (aprobada hasta por US$ 1.700.000) representa 26 operaciones realizadas 
con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociada entre octubre 26 de 
2023 y diciembre 29 de 2023, con fecha de vencimiento entre abril 23 de 2024 y diciembre 13 
de 2024 con plazo entre 179 y 359 días e interés entre el 8,00% y 9,00% , emitido en base a la 
aprobación realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolución 
No. SCVS-INMV-DNAR-2023-000429632 del 2 de octubre de 2023. 
 

La Tercera Emisión de Papel Comercial cuenta con informe de calificación de riesgo inicial 

de mayo 24 de 2023, emitido por la Calificadora de Riesgos GLOBALRATINGS S.A. cuya 

última actualización con corte a octubre del 2023 realizada a la Tercera Emisión asignó la 

calificación de Riesgo “AAA-”.  
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16. VALORES EMITIDOS A LARGO PLAZO (Continuación) 
 

Obligaciones a corto plazo: Características y condiciones (Continuación) 
 

Tanto la Segunda como la Tercera Emisión de Papel Comercial, el plazo máximo de los 

valores desmaterializados emitidos fue entre 359 y 365 días respectivamente con pago de 

capital e intereses al vencimiento de cada valor emitido y los recursos obtenidos fueron 

destinados en un 100% a capital de trabajo consistente en materia prima para la producción. 

Los valores emitidos están respaldados por garantía general y su relación porcentual 

corresponde al 80% del total de activos menos las deducciones normativas. 
 

Obligaciones a largo plazo: Características y condiciones 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el saldo por US$ 375.000 y US$ 1.124.996 
respectivamente correspondiente a la Primera Emisión de Obligaciones a Largo Plazo 
(aprobada hasta por US$ 1.500.000) representa 18 operaciones realizadas con Bolsa de Valores 
de Quito negociada entre mayo 18 de 2022 y julio 29 de 2022, con fecha de vencimiento en 
mayo 18 de 2024 con plazo entre 649 y 720 días e interés del 7,50% , emitida en base a la 
aprobación realizada por la Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolución 
No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00003518 del 4 de mayo de 2022, los recursos obtenidos de 
esta emisión fueron utilizados en un 100% para capital de trabajo, compra de materia prima 
para la producción. A efectos de esta emisión, la Compañía se sometió a una calificación 
por parte de la calificadora de riesgo GLOBALRATINGS S.A., cuya última calificación 
actualizada con corte a octubre de 2023 a la Primera Emisión de Obligación a Largo Plazo 
asignó la calificación de “AAA-”. 
 

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo por US$ 937.500 correspondiente a la Segunda Emisión 
de Obligaciones a Largo Plazo (aprobada hasta por US$ 1.500.000) representa 21 operaciones 
realizadas con Bolsa de Valores de Quito y Bolsa de Valores de Guayaquil negociada entre 
enero 26 y junio 16 de 2023, con fecha de vencimiento en enero 26 de 2025 con plazo entre 
580 y 720 días e interés entre el 7,50% , emitida en base a la aprobación realizada por la 
Intendencia Nacional de Mercado de Valores mediante Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-
2022-00008430 del 30 de noviembre de 2022, los recursos obtenidos de esta emisión fueron 
utilizados en un 100% para capital de trabajo, compra de materia prima para la producción. 
A efectos de esta emisión, la Compañía se sometió a una calificación por parte de la 
calificadora de riesgo GLOBALRATINGS S.A., cuya última calificación actualizada con 
corte a octubre de 2023 realizada a la Segunda Emisión de Obligaciones a Largo Plazo 
asignó la calificación de “AAA-”. 
 

Los valores desmaterializados emitidos están respaldados por garantía general de Activos 
reales de Natluk S.A. y su relación porcentual corresponde al 80% del total de activos menos 
las deducciones normativas. 
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17. CAPITAL SOCIAL   
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital de la Compañía está representado por 800.000 
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una y que totalizan el capital suscrito 
y pagado de la Compañía.  
 

En noviembre 28 de 2017, la Compañía obtuvo la aprobación y autorización de la oferta 

pública secundaria de acciones correspondiente a las 800.000 acciones ordinarias y 

nominativas de US$ 1,00 cada una, así como obtuvo su inscripción en el Catastro del Mercado 

de Valores para que dichas acciones puedan ser consideradas como valores negociables en las 

Bolsas de Valores del País conforme a Resolución No. SCVS-INMV-DNAR-2017-00023377, 

suscrita por la Intendencia Nacional del Mercado de Valores el 28 de noviembre de 2017. 
 

Al 31 de diciembre de 2023, la composición accionaria es como sigue: 
 

Accionista 

% 

Participación 

No. 

Acciones (US dólares) 

Holding Alsofcorp S.A. 97,21% 777.650 777.650 

Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (CASAREAL) 1,90% 15.204 15.204 

Lascano Loor Boris Andrés 0,34% 2.654 2.654 

Rosero Toris Jorge Luis 0,25% 2.000 2.000 

Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 0,09% 757 757 

Pertilsa S.A. 0,05% 423 423 

Morales Cabezas David Pablo      0,03%         206         206 

Morales Cabezas Ginger Luisa 0,03% 200 200 

Núñez Manzaba Heidy Alejandra 0,02% 181 181 

Arias Aguilar Diego Armando 0,01% 100 100 

Catuto Yagual Tatiana Johanna   0,01%             100          100 

Durán Velásquez Carlos Francisco 0,01% 100 100 

Manzano Díaz Inés María 0,01% 100 100 

Morales Cabezas Bella Margarita 0,01% 100 100 

Pérez Hernández Luis Miguel 0,01% 100 100 

González Jara Danny Gerardo 0,01% 80 80 

Otros      0,01%           45            45 

Total  100,00%    800.000   800.000 

 
Al 31 de diciembre de 2022, la composición accionaria es como sigue: 
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17. CAPITAL SOCIAL (Continuación)  
 

Accionista 

% 

Participación 

No. 

Acciones (US dólares) 

Holding Alsofcorp S.A. 97,21% 777.650 777.650 

Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (CASAREAL) 1,90% 15.204 15.204 

Factorinvest S.A. 0,34% 2.705 2.705 

Rosero Toris Jorge Luis 0,25% 2.000 2.000 

Sevilla Quintana Esteban Gonzalo 0,09% 757 757 

Pertilsa S.A. 0,05% 372 372 

Morales Cabezas David Pablo      0,03%         206         206 

Morales Cabezas Ginger Luisa 0,03% 200 200 

Núñez Manzaba Heidy Alejandra 0,02% 181 181 

Arias Aguilar Diego Armando 0,01% 100 100 

Catuto Yagual Tatiana Johanna   0,01%             100          100 

Durán Velásquez Carlos Francisco 0,01% 100 100 

Manzano Díaz Inés María 0,01% 100 100 

Morales Cabezas Bella Margarita 0,01% 100 100 

Pérez Hernández Luis Miguel 0,01% 100 100 

González Jara Danny Gerardo 0,01% 80 80 

Otros      0,01%           45            45 

Total  100,00%    800.000   800.000 

 
18. UTILIDAD POR ACCION 

 

La utilidad básica por acción es calculada dividiendo la utilidad neta del periodo atribuible a los 
accionistas entre el promedio ponderado de las acciones ordinarias y nominativas durante el 
periodo.  La utilidad por acción por el año terminado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, resultó: 
 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Utilidad neta atribuible a accionistas 157.517) 170.576) 

Número de acciones promedio ponderadas      800.000)      800.000) 

Utilidad por acción      0,19690)      0,21322) 

 

19. APORTES PARA AUMENTO DE CAPITAL 
 

Al 31 de diciembre de 2021, mediante aprobación de Junta General de Accionistas fueron 
compensados US$ 400.000 de acreencias a favor de los accionistas y transferidos en aportes 
para futuro aumento de capital, los que no ocasionan el pago de interés. Al 31 de diciembre de 
2022, el valor de estas acreencias fue regularizado como una cuenta por pagar. 
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20. SUPERÁVIT POR VALUACIÓN DE PROPIEDADES 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, registra el efecto neto del reavalúo, de los activos como se 

resumen a continuación: 
 

 2023 2022 

Activos revaluados (US dólares) 

               Edificios revaluados en el año 2020 257.190 257.190 

Edificios revaluados en el año 2021     173.068     173.068 

Terrenos revaluados en el año 2023 136.652 0 

Edificios revaluados en el año 2023 347.568 0 

Maquinarias y equipos revaluados en el año 2023     286.436                 0 

Total        1.200.914     430.258 

 

21. RESULTADOS ACUMULADOS 
 

Corresponde a las ganancias y pérdidas netas después de determinar la participación a 

trabajadores y del Impuesto a la renta, de ejercicios anteriores y del presente ejercicio. 

Durante el año 2023 y 2022, el movimiento de esta cuenta es como sigue: 
 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Saldo al 1 de enero 1.048.545) 941.606) 

Pago a Decevale por dividendos a accionistas  0) (      6.946) 

Apropiación de reserva legal (    16.964) (    55.757) 

Ajuste por reversión de activos diferidos 0) (         934) 

Transferencia a ORI de  jubilación patronal y desahucio (    39.195)                0( 

Ajuste de años anteriores (  430.233) 0) 

Utilidad neta del ejercicio     157.517)     170.576) 

Saldo al 31 de diciembre     719.670)  1.048.545) 

 

22. INGRESOS OPERACIONALES 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, Ingresos operacionales consisten en lo siguiente:  
 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Exportación de camarón 29.799.682 120.788.052 

Venta local de camarón 555.223 402.728 

Prestación de servicios        815.297       740.501 

Total  31.170.202 121.931.281

1  
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23. COSTOS DE VENTA Y PRODUCCIÓN 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los costos de venta y producción consisten en lo siguiente:  
 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Costo de ventas 18.778.819 103.829.886 

Logística en ventas 2.182.655 8.438.804 

Suministros y materiales 1.524.743 2.246.538 

Sueldos y horas extras     1.444.763     1.479.982 

Servicio de copaking 1.117.677 1.006.131 

Logística en compra de materia prima 679.338 1.405.754 

Servicio de pelado y desvenado 388.568 0 

Servicios básicos 299.288 302.760 

Beneficios sociales 283.281 279.336 

Depreciaciones (Ver Nota 8) 244.100 206.997 

Servicios prestados terceros 243.125 147.273 

Aporte patronal 182.674 181.231 

Otras actividades logísticas de producción 167.223 0 

Alimentación 161.535 178.775 

Remuneración 20% MNG 151.352 177.247 

Servicio calidad 119.073 57.445 

Seguros        118.890          82.014 

Mantenimiento y reparaciones 103.624 96.641 

Comisión producción y servicio prestado eventual          88.299          86.295 

Fondo de reserva        85.907          81.318 

Seguridad planta 71.708 58.083 

Servicio de congelamiento 46.956 0 

Servicio de descabezado        44.910        118.573 

Alquiler de maquinarias, equipos, otros 32.620 125.505 

Otros costos indirectos 27.219 0 

Certificaciones 25.854 0 

Otros beneficios para el personal 24.501 56.543 

Jubilación patronal (Ver Nota 14) 21.092 27.073 

Departamento médico 19.740 0 

Servicio de almacenaje producto terminado 17.875 0 

Otros servicios indirectos 17.269 29.242 

Seguridad y salud ocupacional 16.810 0 

Desahucio (Ver Nota 14)          11.967          14.832 

Hospedaje y alimentación 10.224 0 

Medio ambiente 9.220 0 

Desahucio pagos finiquitos 7.500 9.863 

Comisiones por compra 0 62.845 

Servicios de estiba          0 18.846 

Gastos de viaje 0 3.125 

Transferencia del Costo de Producción a Inventarios (     176.711) (     464.672) 

Total   28.593.688 120.344.285 
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24. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, gastos de venta y administrativos consisten en lo siguiente:  

 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Baja de inventarios 519.732 0 

Servicios de representación 358.456 0 

Sueldos, comisiones y bonos 310.746 266.628 

Gestión y gastos de viaje y movilización        178.995        108.208 

Servicios por honorarios, dietas 132.508 101.637 

Impuestos     116.507     90.980 

Servicios prestados administrativos 96.053 75.460 

Beneficios sociales 51.092 43.482 

Gastos no deducibles     50.820     45.411 

Aporte patronal 37.994 36.076 

Mantenimiento 27.919 22.687 

Depreciaciones y amortizaciones intangible (Ver Nota 8 y 10) 25.872 27.573 

Provisión cuentas incobrables (Ver Nota 4) 23.828 

 

0 

Otros gastos generales de administración 21.464 28.829 

Fondo de reserva 18.997 13.899 

Seguros       16.475       15.535 

Otros beneficios al personal 7.581 31.618 

Arrendamientos 7.185 7.090 

Servicios públicos 5.054 4.500 

Jubilación patronal (Ver Nota 14) 4.056 4.144 

Alimentación administración         3.515       7.191 

Publicidad y propaganda 2.960 28.979 

Desahucio (Ver Nota 14) 2.301 2.271 

Baja propiedad, planta y equipo 1.683 0 

Suministros y materiales       810       2.929 

Amortizaciones seguros             324          160 

Desahucio pagos finiquitos                 0          558 

Total  2.022.927   965.845 
 

25. GASTOS FINANCIEROS 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, gastos financieros consisten en lo siguiente: 
 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Intereses por préstamos bancarios 251.417 173.168 

Interés papel comercial 170.464 147.946 

Interés emisión de obligaciones 144.966 59.766 

Gastos operación bolsa de valores     83.228     86.485 

Subtotal (Pasan) 650.075 467.365 
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25. GASTOS FINANCIEROS (Continuación) 
 

 2023 2022 

 (US dólares) 

Subtotal (Vienen)  650.075 467.365 

Comisiones bancarias          35.946          26.128 

Retenciones ISD 30.056 1.060 

Inscripción papel comercial Supercías 20.850 27.251 

Financieros del exterior (LC/CAD) y NK-OM 15.782 46.844 

Intereses por sobregiros bancarios       2.735       5.965 

Intereses por tarjetas de crédito 2.373 1.266 

Otros gastos bancarios            12          802 

Total   757.829   576.681 

 

26. IMPUESTO A LA RENTA 
 

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuración de la base imponible por el 

período fiscal 2023 y 2022, fue determinada como sigue: 
 

  2023 2022 

  (US dólares) 

Utilidad antes de participación e impuesto (A) 265.301) 270.043) 

(-) 15% de Participación de empleados (B) (  39.795) (  40.506) 

(-) Otras rentas exentas e ingresos no objeto de impuesto  (134.976) (  62.779) 

(+) Gastos no deducibles locales  84.498) 93.951) 

(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos  133.845( 2.497( 

(+) Participación trabajadores atribuible a ingresos exentos          170)       9.042) 

Base imponible para determinar impuesto a la renta corriente  309.043( 272.248( 

Partidas conciliatorias para impuesto a la renta diferido:    

(+) Generación por jubilación patronal y desahucio  28.445) 0) 

(-) Reversión por jubilación patronal y desahucio  (       429) (    4.246) 

Base imponible para impuesto diferido     28.016) (    4.246) 

Base imponible total   331.233)  268.002) 

Determinación del impuesto a la renta causado:    

(-) Imp. a la renta corriente US$ 309.043 x 22% y US$ 268.002 x 

22% 

(C)  

(  67.989) 

 

(  58.961) 

(-) Impuesto a la renta diferido US$28.445 x 22%  (    6.258)  

(+) Impuesto a la renta diferido reversado US$ 429 x 22%            94)             .( 

Total impuesto a la renta causado  (  74.153) ( 58.961) 

   
Utilidad neta del ejercicio en el 2023 y 2022 (A-B-C)   157.517) 170.576) 

 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la provisión para el impuesto a la renta corriente está 

constituida a la tasa del 22,00% sobre la base imponible de dichos años.  
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26. IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 
 

De acuerdo con lo establecido en el Artículo 94 del Código Tributario, la facultad de la 

Administración para determinar la obligación tributaria, sin que requiera pronunciamiento 

previo caduca (i) en cuatro años, contados desde la fecha en que la Ley señale su exigibilidad 

por parte del sujeto pasivo; (ii) en seis años, contados desde la fecha en que la Ley señale 

su exigibilidad por parte del sujeto pasivo, cuando no se hubiere declarado en todo o en 

parte; y (iii) en un año cuando se trate de verificar un acto de determinación practicado por 

el sujeto activo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificación de tales actos. 
 

A la fecha de este informe (abril 16 de 2024), de acuerdo con la información proporcionada 

por la Administración de la Compañía, el Servicio de Rentas Internas con fecha julio 28 de 

2023, mediante Acta de Determinación No. 09202324901178131 notificó diferencia neta a 

pagar por US$259.467,59 resultante de la revisión de la declaración del Impuesto a la Renta 

del ejercicio Fiscal 2019. La Compañía con fecha agosto 4 de 2023 realizó el pago parcial 

de la obligación determinada por concepto de impuesto a la renta del ejercicio Fiscal 2019 

por US$ 75.321,63 y con fecha agosto 28 de 2023, realizó Reclamo Administrativo 

impugnando Acta de Determinación No. 09202324901178131. El 8 de febrero de 2024, el 

Servicio de Rentas Internas acepta parcialmente el reclamo administrativo interpuesto por 

la Compañía y dispone el pago de US$ 115.999,81 por impuesto a la renta del ejercicio 

fiscal 2019. A la fecha de este informe la Compañía se encuentra dentro del plazo de los 60 

días hábiles para impugnar judicialmente la Resolución emitida por la Administración 

Tributaria, por lo cual, la Compañía aún no ha cancelado el valor restante detallado en dicha 

Resolución. 
 

En el 2021, la Compañía se acogió a la rebaja del 9% por ser una empresa existente con 

nuevas inversiones productivas que genera empleo neto. Como respaldo la Compañía 

presenta Contrato de Inversión celebrado el 28 de abril de 2022 entre Ministerio de 

Producción, Comercio, Exterior, Inversiones y Pesca y Natluk S.A. La inversión 

corresponde principalmente a ampliación de la planta para el incremento de volumen de 

producción, mediante la adecuación de la planta, así como la adquisición e instalación de 

peladoras, clasificadores y condensadores.  
 

Así mismo, se implementará tecnología IQF para la congelación individual del producto 

(camarón). Para el proyecto también se adquirirán cámaras de frío y almacenamiento. El 

proyecto se realizará en la Provincia del Guayas, cantón Playas, ciudad General Villamil 

Playas. El proyecto se desarrollará en Sector agrícola; alimentos frescos, congelados e 

industrializados; contenida en el literal a) del artículo 17 del Reglamento de Inversiones del 

COPCI. El monto de inversión del proyecto asciende a US$ 3.193.103,03, que se ejecutarán 

durante los años 2020-2025. El contrato tiene un plazo de 10 años y tiene como incentivo 

tributario la exoneración proporcional del impuesto a la renta, por 12 años, contados desde 

el primer año que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión 

que inicie a partir de la vigencia de la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, de 

conformidad con los artículos 26 y 30, del mismo cuerpo normativo.  
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26. IMPUESTO A LA RENTA (Continuación) 
 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC15-3218 del 24 de diciembre de 2015 publicada 

en el R.O. No. 660 del 31 de diciembre de 2015, el Servicio de Rentas Internas dispuso que, 

para efectos de presentación del informe de obligaciones tributarias, las sociedades 

obligadas a tener auditoría externa, deberán presentar a los auditores externos para su 

revisión, los anexos y cuadros referentes a información tributaria conforme a instructivo y 

formatos proporcionados por el SRI. Además, se dispuso que los auditores externos 

presenten hasta de julio el mes de cada año conforme al noveno digito del RUC, 

conjuntamente con los informes de cumplimiento tributario, correspondientes al ejercicio 

fiscal anterior. A la fecha la Compañía mantiene en proceso la preparación de dicha 

información. 

 

27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS  
 
Las principales transacciones celebradas con compañías relacionadas y accionistas por los años 
terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, es como sigue: 

 

 

 
2023 2022 

Cuentas por cobrar relacionadas y accionistas: (US dólares) 

Termoli S.A. 147.381 178.743 

Mario Dahik Ayoub 6.929 6.877 

Industrial A.G.P. S.A. 4.128 4.128 

Marcela Ayoub Touma 385 0 

Bandiolito S.A. 90 0 

Alejandro Dahik Cruz 40 0 

Verónica Dahik Ayoub 42 13.363 

Corporación Dahik Ayoub S.A. 0 60 

Factorinvest .S.A. 102.500 102.500 

Holding Alsofcorp S.A.       16.528       11.257 

Pertilsa S.A.                0       48.509 

Total     278.023     365.437 

 

 

  

Cuentas por pagar accionistas y relacionados:  

Holding Alsofcorp S.A. 2.185.182 1.130.799 

Pertilsa S.A. 382.628 484.196 

Danny González Jara 0 20.000 

Verónica Dahik Ayoub     150.000       14.244 

Lorena Dahik Ayoub 77.209 74.941 

Sonnengold S.A. 34.614 35.496 

Marlen Ayoub Touma 14.185 0 

Termoli S.A.         6.998         4.090 

Total  2.850.816  1.763.766 
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27. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuación)  

 
 

 
2023 2022 

Ventas: (US dólares) 

Pertilsa S.A. 1.725 0 

Mario Dahik Ayoub 1.003 1.571 

Termoli S.A. 818 754 

Juan Carlos Manzur Loor 263 161 

Verónica Dahik Ayoub 188 858 

Stalin Herrera Briones 85 130 

Maritza Ayoub Touma 53 63 

María Lorena Dahik Ayoub 12 0 

Danny González Jara              0             45 

Total        4.147       3.582 

 

 
  

Costo de venta y Gastos:  

Holding Alsofcorp S.A. (   358.456) (       8.603) 

Termoli S.A. (   340.313) (   331.972) 

Pertilsa SA. (   297.247) (   306.340) 

Verónica Dahik Ayoub (   127.960) (     77.622) 

Mario Dahik Ayoub (   124.556) (     98.565) 

Juan Carlos Manzur Loor (     80.294) (     20.000) 

Real Casa de Valores de Guayaquil S.A. (     76.628) (     81.712) 

Boris Lascano Loor (     25.835) (   278.896) 

Mayra Ayoub Touma (     18.000) (     18.000) 

Stalin Herrera Briones (     16.800) (     55.652) 

Mario Ayoub Touma (     15.645) (       6.480) 

Lorena Dahik Ayoub (       8.769) (       5.199) 

Bandiolito S.A. (       8.400) (       8.400) 

Alejandro Dahik Cruz (       5.569) (       6.643) 

Marcela Ayoub Touma (       5.400) (       2.763) 

Marlen Ayoub Touma (       5.400) (       5.100) 

Maritza Ayoub Touma (       5.000) (       3.049) 

Danny González Jara (       3.024) (       5.393) 

Natalia Lascano Loor (          663)                0( 

Total 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

(1.523.959) (1.320.389) 

 

28. GESTIÓN DE RIESGO 
 

Aunque la Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, 

la Administración revela que estos riesgos son bajos por estar debidamente controlados y 

en otros casos por no ser aplicable a la Compañía en su totalidad como se indica a 

continuación: 
 

28.1. Riesgo de mercado 
 

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un instrumento 

financiero fluctúen debido a los cambios en los precios de mercado.  Los precios de mercado 

involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de interés, el riesgo del tipo de cambio 

y el riesgo de los precios de los productos básicos: 
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28. GESTIÓN DE RIESGO (Continuación) 
 

28.1.1. Riesgo de la tasa de interés.-  La Compañía no tiene activos que generen intereses, los 

ingresos y los flujos de efectivo operativos son independientes de los cambios en las tasas de 

interés en el mercado. Los principales pasivos financieros a largo plazo que mantiene la 

Compañía es el préstamo a socio que no tiene fecha de vencimiento tampoco genera costo 

financiero. 
 

28.1.2. Riesgo del tipo de cambio.-  La Compañía no mantiene transacciones comerciales, 

activas y pasivas en moneda diferente al dólar de los Estados Unidos de América, por lo tanto 

no está expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposición de varias monedas. 
 

28.1.3. Riesgo de precios.-  Los precios de compra de bienes y servicios durante los últimos 

años se han mantenido estables debido a los niveles tolerables de inflación que mantiene el 

país, en consecuencia, el riesgo es bajo. 
 

28.2. Riesgo de crédito 
 

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento 

financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera. 
 

La Compañía no tiene concentración significativa de riesgo crediticio, tiene políticas 

establecidas para asegurar que la venta de sus servicios se realice a clientes con un adecuado 

historial crediticio. La necesidad de provisiones por incobrabilidad se evalúa periódicamente 

para los clientes más importantes. 
 

28.3. Riesgo de liquidez 
 

Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales hagan que la 

Compañía no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversión a largo plazo 

como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la 

Compañía no pueda llevar a cabo sus planes de negocio con fuentes de financiamiento estable. 
 

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el índice de liquidez refleja que hay US$ 1,19 y US$ 1,03 

respectivamente de activos líquidos para cubrir los pasivos corrientes. Es política de la 

Compañía mantener índices de liquidez adecuados para cubrir sus obligaciones corrientes en 

forma oportuna y sin costos adicionales a los pactados. A estas fechas, los estados financieros 

no presentan una estructura de obligaciones que puedan generar riesgo de liquidez, en razón 

que los activos financieros superan ampliamente a los pasivos financieros. 

 

29 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS   
 

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolución No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 16 de 

octubre de 2016, publicada en el Registro Oficial No 879 del 11 de noviembre de 2016, 

efectuamos las siguientes revelaciones: 

 

Activos y pasivos contingentes y de cuentas de orden.- Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, no 

existen saldos que ameriten ser reportados en tales cuentas. 
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29 REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS 

(Continuación)  
 

Transacciones y operaciones con Partes vinculadas.- Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, se 

encuentra reveladas en las Notas 4, 15 y 27. 

 

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 de 2023 (fecha de cierre de los estados financieros) y  

abril 16 de 2024 (fecha de conclusión de la auditoría) la Administración considera que no 

existen eventos significativos que afecten la presentación de los estados financieros del año 

2023. 

 

Comunicación de deficiencias en el control interno.- Durante el año 2023, como resultado del 

examen practicado por Auditoría Externa, hemos dado cumplimiento a las recomendaciones 

efectuadas para superar observaciones sobre aquellos aspectos inherentes de control interno 

detectadas por auditoría  externa. 

 

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolución están reflejadas en las notas 

correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compañía, por tal razón 

no están reveladas. 
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Anexo 3: Estados Financieros Internos al 31 de Julio del 2025 
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Anexo 4: Declaración Juramentada del Representante Legal del Emisor 
de Activos Libres de Gravamen con su Valor en Libros y de Activos 
Comprometidos Inicialmente  
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Anexo 5: Declaración Juramentada sobre la Veracidad de la Información   
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Anexo 6: Declaración Juramentada del Representante de Obligacionistas, 
de no estar incurso en las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de 
Mercado de Valores   
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Anexo 7: Certificado de Activos Libres de Gravamen y Monto Máximo a 
Emitir   
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