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NOVACREDIT S.A. se ha especializado en colocar cartera de crédito a través de concesionarios automotrices
para su posterior venta a instituciones financieras y del sistema financiero popular y solidario, a través de
contratos de ventas con recurso parcial y con recurso total.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesion No. 196/2024 del 02 de agosto de 2024, decidié otorgar la calificacién
de “AAA” (Triple A) al Segundo Programa de Papel Comercial — NOVACREDIT S.A. por un monto de hasta siete
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 7.000.000,00)

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que
la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertira descenso a la
categoria inmediata inferior.

La calificacion de riesgo representa la opinién independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisién. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto en el Libro I,
Mercado de Valores, del Tomo IX de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, publicada en el Registro Oficial, Edicion
Especial No. 44, de 24 de julio de 2017, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni implica una
garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado a éste.”

La informacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales d el emisor, por lo que dicha informacion
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ninglin cambio. El emisor es responsable de la informacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacion y/o documentacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacion recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacidn. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos debera revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podré hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia
de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacidn otorgada al Segundo Programa de Papel Comercial - NOVACREDIT S.A,, se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

o NOVACREDIT S.A. fue constituida el 03 de abril de 2012 en la ciudad de Cuenca, e inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de abril de 2012. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Cuenca de la provincia
del Azuay.

e A partir del afio 2023 NOVACREDIT S.A. forma parte de las empresas del Grupo Econdmico Banco
Internacional S.A.

e Las principales operaciones de NOVACREDIT S.A. son: i) la colocacion de crédito a través de concesionarios y
terceros y venta de documentos de crédito; ii) asesoria en procesos de generacion (originacién) de cartera
comercial; v, iii) la recaudacidn, recuperacion y cobranza de cartera.

o NOVACREDIT S.A. se especializa en financiamiento de vehiculos nuevos y seminuevos y trabajan con una red
amplia de concesionarios y patios para atender las marcas con mayor presencia en el mercado.

1

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de Riesgos, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucion necesarios para su elaboracion. La informacion utilizada se ha originado en fuentes que se estiman confiables,
especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre a informacidn recibida. Los informes y callficacidn constituyen opiniony no son recomendacién para comprar, vender o mantener
un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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e NOVACREDIT S.A. maneja alianzas estratégicas con los mejores patios de vehiculos seminuevos para
garantizar calidad y seguridad de procedencia a sus clientes, ademas de contar con mas de 60 concesionarios
de vehiculos a nivel nacional, ubicados en ciudades como Quito, Guayaquil, Cuenca, Machala, Manta, Ibarra
y Loja.

e Los ingresos de NOVACREDIT S.A. pasaron de USD 5,43 millones en el afio 2022 a USD 5,57 millones en
diciembre de 2023, producto del posicionamiento de la empresa en el mercado negociando cartera, lo que
conllevd a un incremento de la utilidad en venta de cartera. Para los periodos interanuales continud el
comportamiento creciente (+21,50%), pasando de USD 2,56 millones en junio de 2023 a USD 3,12 millones
en junio de 2024, lo cual corresponde a la utilidad en venta de la cartera instrumentada de los activos
financieros, asi como de los intereses ganados de cartera de crédito.

e Los ingresos de la compafiia provienen principalmente de venta de cartera: prestacion de servicios (servicio
de cobranza), intereses generados de cartera instrumentada y utilidad venta de cartera.

e Tras el descuento de los gastos financieros, otros ingresos/egresos no operacionales y el impuesto a la renta,
el resultado neto fue positivo en los ejercicios econdmicos analizados. De esta manera el margen neto pasé
de representar el 17,95% de los ingresos operacionales al cierre de 2022 y un 18,00% en diciembre de 2023.
Para junio de 2024, el resultado antes de impuestos significo el 26,33% de los ingresos, porcentaje superior
a lo registrado en junio de 2023 (24,68% de los ingresos).

e El EBITDA (acumulado) de NOVACREDIT S.A. presentd una evolucion acorde al desempefio del margen
operacional, es asi que pasé de representar un interesante 32,12% de los ingresos en diciembre de 2022 a
un 26,52% en el afio 2023, lo que evidencia una adecuada capacidad de generacion de recursos propios por
parte de la compaiiia, permitiéndole generar una cobertura holgada sobre sus gastos financieros. En junio
de 2024 el EBITDA (acumulado) significé el 27,91% de los ingresos (23,63% en junio de 2023) revelando un
nivel importante de cobertura.

e Los activos totales de NOVACREDIT S.A. muestran una tendencia creciente, pasando de USD 26,93 millones
en 2022 a USD 29,74 millones en diciembre de 2023 y USD 32,36 millones en junio de 2024. Este
comportamiento se relaciona directamente con las variaciones registradas en sus cuentas por cobrar
comerciales (saldo pendiente de cobro de clientes cuya cartera fue vendida a terceros; y otras cuentas por
cobrar (conformadas mayormente por recursos sobre cartera vendida) .

e Respecto a la antigliedad de la cartera, al 30 de junio de 2024, la cartera vigente de NOVACREDIT S.A,,
representd el 56,78% del total de la cartera (59,62% en diciembre de 2023), seguida de la cartera vencida
mas de 360 dias que representé el 33,05% de la cartera total (30,57% en diciembre de 2023).

e El financiamiento de los pasivos sobre los activos registré una participacion importante y estable a partir de
2022, lo que evidencié que la compaiiia fondea su operacidn con recursos de terceros, es asi que pasé de
83,65% en 2022, 83,84% en diciembre de 2023 y 84,16% en junio de 2024.

e Elpatrimonio de la compaiiia crecié de USD 3,79 millones (20,55% de los activos) en 2020 a USD 4,81 millones
(16,16% de los activos) en diciembre de 2023 y USD 5,12 millones (15,84% de los activos) en junio de 2024,
comportamiento atado al incremento de su capital social y sus reservas.

e NOVACREDIT S.A. present6 indicadores de liquidez superiores a la unidad a lo largo del periodo analizado, lo
gue demuestra la capacidad de cubrir sus pasivos inmediatos con activos de corto plazo.

e Elindicador que relaciona el pasivo total sobre patrimonio mantuvo una tendencia relativamente estable a
partir de diciembre de 2022, llegando hasta 5,19 veces en diciembre de 2023 y 5,31 veces en junio de 2024,
lo que evidencia que la compaiiia privilegia el financiamiento de su operacidn con recursos de terceros.

Sobre la Emision:

¢ Confecha 09 de mayo de 2024, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de NOVACREDIT S.A.,
aprobd y autorizd por unanimidad que la compafiia emita un Segundo Programa de Papel Comercial hasta
por un monto de USD 7,00 millones.

e NOVACREDIT S.A. en calidad de Emisor, conjuntamente con AVALCONSULTING CIA. LTDA., como
Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato del Segundo Programa de Papel Comercial -
NOVACREDIT S.A.

e El Segundo Programa de Papel Comercial se encuentra respaldada por una garantia general, por lo tanto, el
emisor estd obligado a cumplir con los resguardos que sefala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, los mismo que se detallan a continuacion:

2

CLASS L RATING i a operar como Calific de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y ] ios para su ion. La i i6n utilizada se ha originado en fuentes que
se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida. Los informes y calificacién constituyen opinién y no
son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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v' Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v" Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

El emisor en todo momento y mientras esté vigente el Programa de Emisién de Papel Comercial, se obliga a

mantener como limite de endeudamiento, una relacién de Pasivos con costo / Patrimonio no mayor a 3
veces.

Al 30 de junio de 2024, la compaiiia presentd un total de activos menos las deducciones sefialadas en la
normativa de USD 26,72 millones, siendo el 80,00% de los mismos USD 21,37 millones, presentando este
ultimo una cobertura de 3,05 veces sobre el monto del Segundo Programa de Papel Comercial, cumpliendo
de esta manera con los parametros establecidos en la normativa vigente.

Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda adicional

con la que contara la compafiia luego de emitir los valores de la emisidn, una vez que el proceso sea autorizado
por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La

categoria de calificacién asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la

Seccion I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro 1l, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,

de

Valores y Seguros, también toma en consideracién los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima

pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacion:

Ante la probabilidad de ocurrencia de ciclos econdmicos adversos en la economia nacional, el nivel de
ingresos de los ecuatorianos podria verse reducido y con ello su poder adquisitivo, asi como la capacidad de
pago de las deudas adquiridas hasta ese entonces, lo cual sin duda ocasionaria que la demanda de los
productos que oferta la compaiiia disminuya y con ello sus ingresos, sobre todo si se considera que ante un
posible panorama de crisis, las personas podrian prescindir de este tipo de productos.

Las perspectivas econdmicas del pais aun se presentan inciertas, por lo que una situacién negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compaifiia.

Catastrofes naturales o eventos de conmocion nacional pueden afectar de manera directa al normal
desenvolvimiento de la compaiiia.

Surgimiento de nuevos competidores en el mercado local y consecuentemente reduccién del mercado
objetivo.

La concentracion de cartera en pocos clientes podria derivar en afectaciones al flujo, en el evento de que
esos pocos clientes incumplan con sus obligaciones con la compaiiia.

Crisis de seguridad, que tienen efectos adversos significativos en la economia del pais: ralentizando las
actividades productivas, afectando la inversién, impactando al turismo, la confianza empresarial y el empleo,
entre otros.

La inestabilidad politica tiene un impacto negativo significativo en la economia al afectar la inversion
extranjera directa, el establecimiento de nuevas empresas, costo del financiamiento externo, volatilidad en
los mercados financieros, confianza empresarial y del consumidor, impacto en las politicas publicas y efectos
sociales, entre otros.

Atentamente,

*iis R. Jaramillo liménez MBA
GERENTE GENERAL
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NOVACREDIT S.A. se ha especializado en colocar cartera de crédito a través de concesionarios automotrices
para su posterior venta a instituciones financieras y del sistema financiero popular y solidario, a través de
contratos de ventas con recurso parcial y con recurso total.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesion No. 196/2024 del 02 de agosto de 2024, decidié otorgar la calificacién
de “AAA” (Triple A) al Segundo Programa de Papel Comercial — NOVACREDIT S.A. por un monto de hasta siete
millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD 7.000.000,00)

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del
capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios
en el emisor y su garante, en el sector al que pertenecen y en la economia en general”.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que
la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el signo menos (-) advertira descenso a la
categoria inmediata inferior.

La calificacion de riesgo representa la opinién independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisién. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto en el Libro I,
Mercado de Valores, del Tomo IX de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, publicada en el Registro Oficial, Edicion
Especial No. 44, de 24 de julio de 2017, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, ni implica una
garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado a éste.”

La informacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales d el emisor, por lo que dicha informacion
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ninglin cambio. El emisor es responsable de la informacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacion y/o documentacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecénico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacion recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacidn. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos debera revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podré hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia
de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacidn otorgada al Segundo Programa de Papel Comercial - NOVACREDIT S.A,, se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

o NOVACREDIT S.A. fue constituida el 03 de abril de 2012 en la ciudad de Cuenca, e inscrita en el Registro
Mercantil el 10 de abril de 2012. Su domicilio principal se encuentra en la ciudad de Cuenca de la provincia
del Azuay.

e A partir del afio 2023 NOVACREDIT S.A. forma parte de las empresas del Grupo Econdmico Banco
Internacional S.A.

e Las principales operaciones de NOVACREDIT S.A. son: i) la colocacion de crédito a través de concesionarios y
terceros y venta de documentos de crédito; ii) asesoria en procesos de generacion (originacién) de cartera
comercial; v, iii) la recaudacidn, recuperacion y cobranza de cartera.

o NOVACREDIT S.A. se especializa en financiamiento de vehiculos nuevos y seminuevos y trabajan con una red
amplia de concesionarios y patios para atender las marcas con mayor presencia en el mercado.

1

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de Riesgos, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucion necesarios para su elaboracion. La informacion utilizada se ha originado en fuentes que se estiman confiables,
especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre a informacidn recibida. Los informes y callficacidn constituyen opiniony no son recomendacién para comprar, vender o mantener
un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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e NOVACREDIT S.A. maneja alianzas estratégicas con los mejores patios de vehiculos seminuevos para
garantizar calidad y seguridad de procedencia a sus clientes, ademas de contar con mas de 60 concesionarios
de vehiculos a nivel nacional, ubicados en ciudades como Quito, Guayaquil, Cuenca, Machala, Manta, Ibarra
y Loja.

e Los ingresos de NOVACREDIT S.A. pasaron de USD 5,43 millones en el afio 2022 a USD 5,57 millones en
diciembre de 2023, producto del posicionamiento de la empresa en el mercado negociando cartera, lo que
conllevd a un incremento de la utilidad en venta de cartera. Para los periodos interanuales continud el
comportamiento creciente (+21,50%), pasando de USD 2,56 millones en junio de 2023 a USD 3,12 millones
en junio de 2024, lo cual corresponde a la utilidad en venta de la cartera instrumentada de los activos
financieros, asi como de los intereses ganados de cartera de crédito.

e Los ingresos de la compafiia provienen principalmente de venta de cartera: prestacion de servicios (servicio
de cobranza), intereses generados de cartera instrumentada y utilidad venta de cartera.

e Tras el descuento de los gastos financieros, otros ingresos/egresos no operacionales y el impuesto a la renta,
el resultado neto fue positivo en los ejercicios econdmicos analizados. De esta manera el margen neto pasé
de representar el 17,95% de los ingresos operacionales al cierre de 2022 y un 18,00% en diciembre de 2023.
Para junio de 2024, el resultado antes de impuestos significo el 26,33% de los ingresos, porcentaje superior
a lo registrado en junio de 2023 (24,68% de los ingresos).

e El EBITDA (acumulado) de NOVACREDIT S.A. presentd una evolucion acorde al desempefio del margen
operacional, es asi que pasé de representar un interesante 32,12% de los ingresos en diciembre de 2022 a
un 26,52% en el afio 2023, lo que evidencia una adecuada capacidad de generacion de recursos propios por
parte de la compaiiia, permitiéndole generar una cobertura holgada sobre sus gastos financieros. En junio
de 2024 el EBITDA (acumulado) significé el 27,91% de los ingresos (23,63% en junio de 2023) revelando un
nivel importante de cobertura.

e Los activos totales de NOVACREDIT S.A. muestran una tendencia creciente, pasando de USD 26,93 millones
en 2022 a USD 29,74 millones en diciembre de 2023 y USD 32,36 millones en junio de 2024. Este
comportamiento se relaciona directamente con las variaciones registradas en sus cuentas por cobrar
comerciales (saldo pendiente de cobro de clientes cuya cartera fue vendida a terceros; y otras cuentas por
cobrar (conformadas mayormente por recursos sobre cartera vendida) .

e Respecto a la antigliedad de la cartera, al 30 de junio de 2024, la cartera vigente de NOVACREDIT S.A,,
representd el 56,78% del total de la cartera (59,62% en diciembre de 2023), seguida de la cartera vencida
mas de 360 dias que representé el 33,05% de la cartera total (30,57% en diciembre de 2023).

e El financiamiento de los pasivos sobre los activos registré una participacion importante y estable a partir de
2022, lo que evidencié que la compaiiia fondea su operacidn con recursos de terceros, es asi que pasé de
83,65% en 2022, 83,84% en diciembre de 2023 y 84,16% en junio de 2024.

e Elpatrimonio de la compaiiia crecié de USD 3,79 millones (20,55% de los activos) en 2020 a USD 4,81 millones
(16,16% de los activos) en diciembre de 2023 y USD 5,12 millones (15,84% de los activos) en junio de 2024,
comportamiento atado al incremento de su capital social y sus reservas.

e NOVACREDIT S.A. present6 indicadores de liquidez superiores a la unidad a lo largo del periodo analizado, lo
gue demuestra la capacidad de cubrir sus pasivos inmediatos con activos de corto plazo.

e Elindicador que relaciona el pasivo total sobre patrimonio mantuvo una tendencia relativamente estable a
partir de diciembre de 2022, llegando hasta 5,19 veces en diciembre de 2023 y 5,31 veces en junio de 2024,
lo que evidencia que la compaiiia privilegia el financiamiento de su operacidn con recursos de terceros.

Sobre la Emision:

¢ Confecha 09 de mayo de 2024, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de NOVACREDIT S.A.,
aprobd y autorizd por unanimidad que la compafiia emita un Segundo Programa de Papel Comercial hasta
por un monto de USD 7,00 millones.

e NOVACREDIT S.A. en calidad de Emisor, conjuntamente con AVALCONSULTING CIA. LTDA., como
Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato del Segundo Programa de Papel Comercial -
NOVACREDIT S.A.

e El Segundo Programa de Papel Comercial se encuentra respaldada por una garantia general, por lo tanto, el
emisor estd obligado a cumplir con los resguardos que sefala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, los mismo que se detallan a continuacion:
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v' Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v" Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados sobre obligaciones en
circulaciéon, en una razén mayor o igual a 1,25.

e El emisor en todo momento y mientras esté vigente el Programa de Emisidon de Papel Comercial, se obliga a
mantener como limite de endeudamiento, una relacién de Pasivos con costo / Patrimonio no mayor a 3
veces.

e Al 30 de junio de 2024, la compaiiia presentd un total de activos menos las deducciones sefialadas en la
normativa de USD 26,72 millones, siendo el 80,00% de los mismos USD 21,37 millones, presentando este
ultimo una cobertura de 3,05 veces sobre el monto del Segundo Programa de Papel Comercial, cumpliendo
de esta manera con los parametros establecidos en la normativa vigente.

e Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda adicional
con la que contara la compafiia luego de emitir los valores de la emisidn, una vez que el proceso sea autorizado
por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la
Seccion I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro 1l, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima
pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacion:

e Ante la probabilidad de ocurrencia de ciclos econémicos adversos en la economia nacional, el nivel de
ingresos de los ecuatorianos podria verse reducido y con ello su poder adquisitivo, asi como la capacidad de
pago de las deudas adquiridas hasta ese entonces, lo cual sin duda ocasionaria que la demanda de los
productos que oferta la compaiiia disminuya y con ello sus ingresos, sobre todo si se considera que ante un
posible panorama de crisis, las personas podrian prescindir de este tipo de productos.

e Las perspectivas econdmicas del pais aun se presentan inciertas, por lo que una situacién negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compaifiia.

e Catastrofes naturales o eventos de conmocion nacional pueden afectar de manera directa al normal
desenvolvimiento de la compaiiia.

e Surgimiento de nuevos competidores en el mercado local y consecuentemente reduccién del mercado
objetivo.

e La concentracidn de cartera en pocos clientes podria derivar en afectaciones al flujo, en el evento de que
esos pocos clientes incumplan con sus obligaciones con la compaiiia.

e Crisis de seguridad, que tienen efectos adversos significativos en la economia del pais: ralentizando las
actividades productivas, afectando la inversién, impactando al turismo, la confianza empresarial y el empleo,
entre otros.

e La inestabilidad politica tiene un impacto negativo significativo en la economia al afectar la inversion
extranjera directa, el establecimiento de nuevas empresas, costo del financiamiento externo, volatilidad en
los mercados financieros, confianza empresarial y del consumidor, impacto en las politicas publicas y efectos
sociales, entre otros.

Segun lo establecido en el literal i, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro Il, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, los riesgos previsibles
de la calidad de los activos que respaldan la emisidn, y su capacidad para ser liquidados, se encuentran en los
aspectos que se sefialan a continuacion:

Primero se debe establecer que los activos que respaldan la emisién son: Cartera de Crédito Corriente, Cartera

de Crédito no Corriente y Cuentas por Cobrar Comerciales libres de gravamen, por lo que los riesgos asociados
a estos podrian ser:
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e Unriesgo que podria mermar la calidad de la Cartera de Crédito Corriente, Cartera de Crédito no Corriente
y Cuentas por Cobrar Comerciales que respaldan la emisién son escenarios econdmicos adversos en el sector
en el que operan los clientes de la empresa, y que afecten su capacidad para cumplir con los compromisos
adquiridos con la compaiiia.

» Sila empresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacidn de crédito, podria convertirse en un riesgo
de generar cartera que pudiera presentar un irregular comportamiento de pago.

¢ Sila empresa no mantiene en buenos niveles la gestidn de recuperacion y cobranza de la cartera y cuentas
por cobrar, asi como una adecuada administracién, politica y procedimiento, podria generar cartera vencida
e incobrabilidad, lo que podria crear un riesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el
activo que respalda la emision.

* Finalmente, al referirnos a la Cartera de Crédito Corriente, Cartera de Crédito no Corriente y Cuentas por
Cobrar Comerciales que respaldan la emisién, se debe indicar que presentan un grado bajo para ser
liguidado, por lo que su liquidacién podria depender de que la empresa esté normalmente operando, asi
como del normal proceso de recuperacidn y cobranza de la cartera dentro de los términos, condiciones y
plazos establecidos en cada una de las cuentas por cobrar.

Las consideraciones de la capacidad para ser liquidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles.
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por lo tanto, los criterios
basicos y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la capacidad
para ser liquidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o
no ser liquidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio.

Segun lo establecido en el literal h, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccion I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro 1l, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, las consideraciones
de riesgo cuando los activos que respaldan la emisiéon incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas, se
encuentran en los aspectos que se sefialan a continuacion:

Al 30 de junio de 2024, la empresa no registra, dentro de la garantia general, cuentas por cobrar a relacionadas.
Asi mismo se debe indicar que, la compaiiia certificé que, dentro de las cuentas por cobrar que respaldan la
emisién no se incluyen cuentas por cobrar a relacionadas.

Areas de Anilisis en la Calificacién de Riesgos:

La informacion utilizada para realizar el analisis de la calificacion de riesgo de la Segundo Programa de Papel

Comercial - NOVACREDIT S.A., se fundamenta en:

e Estructuracion Financiera (Proyecciones de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamiento, Flujo de Caja, etc.).

e Contrato Segundo Programa de Papel Comercial.

e Acta de la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas.

e Estados de Situacidn Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados del afio 2020, 2021, 2022 y 2023
de NOVACREDIT S.A., asi como los Estados de Situacidn Financiera y Estados de Resultados Integrales internos
no auditados, sin notas financieras, al 30 de junio de 2023 y 30 de junio de 2024. Es relevante indicar que
todos los EEFF de la compaiiia se encuentran bajo NIIF's.

e Declaracién juramentada de los activos que respaldan la emisidn.

e Entorno Macroecondémico del Ecuador.

e Situacion del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve la compaiiia.

e Calidad de la compaiiia (Perfil de la empresa, administracion, descripcion del proceso operativo, etc.).

¢ Informacidn cualitativa proporcionada por la compaiiia.

En base a la informacidn antes descrita, se analiza entre otras cosas:

e El cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demds compromisos, de acuerdo con los términos
y condiciones de la emisidn, asi como de los demas activos y contingentes.

e Las provisiones de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la

emision.

e La posicidn relativa de la garantia frente a otras obligaciones del emisor, en el caso de quiebra o liquidacion
de éstos.
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e La capacidad de generar flujo dentro de las proyecciones del emisor y las condiciones del mercado.

e Comportamiento de los drganos administrativos del emisor, calificacion de su personal, sistemas de
administracion y planificacién.

e Conformacién accionaria y presencia bursatil.

e Consideraciones de riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida posible en escenarios
econdmicos y legales desfavorables.

e Consideraciones sobre los riesgos previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emisién y su
capacidad para ser liquidados.

Adicionalmente, dentro de las areas de analisis se toman en cuenta los siguientes puntos:
e Entorno econdmico y riesgo sectorial.

e Posicidn del emisor y garante

e Solidez financiera y estructura accionarial del emisor

e Estructura administrativa y gerencial

e Posicionamiento del valor en el mercado

El Estudio Técnico ha sido elaborado basandose en la informacidn proporcionada por la compafiia y sus asesores,
asi como el entorno econdémico y politico mas reciente. Se debe recalcar que CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no ha realizado auditoria sobre la misma, pues no es una actividad para la cual
esté autorizada.

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacidn de Riesgo, el mismo que comprende una opinidon
de la evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emisidn y del emisor. Al ser titulos que
circularan en el Mercado de Valores nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano" o "riesgo
crediticio del pais".

Debe indicarse que esta calificacion de riesgo es una opinidn sobre la solvencia y capacidad de pago de la
compafiia, para cumplir los compromisos derivados de la emisiéon en andlisis, en los términos y condiciones
planteados, considerando el tipo y caracteristica de la garantia ofrecida. La calificacion de riesgo comprende una
evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emisidn y del emisor.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
INTRODUCCION
Aspectos Generales de la Emisién

Con fecha 09 de mayo de 2024, la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de NOVACREDIT S.A.,
aprobd y autorizé por unanimidad que la compafiia emita un Segundo Programa de Papel Comercial hasta por
un monto de USD 7,00 millones.

Posteriormente, NOVACREDIT S.A. en calidad de Emisor, conjuntamente con AVALCONSULTING CIA. LTDA., como
Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato del Segundo Programa de Papel Comercial -
NOVACREDIT S.A.

CUADRO 1: ESTRUCTURA DEL SEGUNDO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
SEGUNDO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL - NOVACREDIT S.A.

Emisor NOVACREDIT S.A.

Capital a Emitir Hasta USD 7°000.000,00

Las obligaciones de corto plazo o Papel Comercial seran emitidas en Ddlares de los Estados Unidos de América, salvo que,

por disposicion normativa que entre a regir a futuro en la Republica del Ecuador, y que establezca que los pagos deban

hacerse en una moneda de curso legal distinta al dolar de los Estados Unidos de América; la unidad monetaria que

Moneda

represente la emision, sera aquella moneda de curso legal distinta, y en base a la cual se realizara el pago a los tenedores
de obligaciones, aplicando la relacion de conversion que se fije para tales efectos en la norma que determine tal
modificacion.

Plazo del programa Hasta 720 dias

Plazo de las Obligaciones Hasta 359 dias.

Tasa de Interés Cero por ciento.
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Caracteristicas de los Valores

Amortizacion de capital

Rescates anticipados

Sistema de Colocacion
Contrato de Underwriting
Fecha de Emision

Representante de Obligacionistas

Agente Estructurador y
Colocador

Agente Pagador

Tipo de Garantia

Destino de los recursos

Resguardos establecidos del
Libro Il, de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias,

Se emitiran de forma desmaterializada. El valor nominal de cada una de las obligaciones sera de un centavo de dodlar de los
Estados Unidos de América (USD 0,01), pudiendo emitirse obligaciones por montos mayores, siempre que sean en multiplos
de un centavo de délar de los Estados Unidos de América (USD 0,01).

Al vencimiento.

Si contara con redencion y rescates anticipados, para lo cual aplicara lo dispuesto en la Ley de Mercado de Valores, Libro
Il del Cddigo Orgéanico Monetario y Financiero y la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros, es decir que el emisor establecera acuerdos con los Obligacionistas, previo, el cumplimiento de lo previsto, en el

articulo 168 de la Ley de Mercado de Valores.

Bursatil

No contempla.

Sera aquella en que los valores de cada emision del Papel Comercial sean negociados en forma primaria

Avalconsulting Cia. Ltda.

PICAVAL Casa de Valores S.A.

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Garantia General de acuerdo a lo establecido en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

Seran utilizados para capital de trabajo, especificamente compra de cartera automotriz para su posterior venta, actividad

principal de la compania.

Conforme lo que senala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros en
el articulo 3, Seccion I, Capitulo IV, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras se encuentren en
circulacién las obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones de corto plazo, las personas juridicas de derecho publicoy / o
privado deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo dérgano de gobierno,

o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:

Financieras, de Valores y 4 Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose

Seguros como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
v No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
v Mantener durante la vigencia del programa la relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulacion,

en una razon mayor o igual a 1,25.

El emisor en todo momento y mientras esté vigente el Programa de Emision de Papel Comercial, se obliga a mantener como
_ ) limite de endeudamiento, una relacién de Pasivos con costo / Patrimonio no mayor a 3 veces.

Limite de Endeudamiento o i o i . = B

La periodicidad de célculo de este indicador serd semestral, con balances cortados a junio y diciembre de cada afio. Para

el célculo del pasivo con costo se considerara las obligaciones bancarias y emisiones a través del mercado de valores.

) e Como compromiso adicional, el emisor se compromete a generar el flujo de caja en niveles suficientes para honrar las
Compromiso Adicional o . o
obligaciones con inversionistas.

Fuente: Contrato de Emision / Elaboracidn: Class International Rating
Garantias y Resguardos

Conforme lo que seiala el Libro Il, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 3, Seccidn |, Capitulo 1V, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:
Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones de corto plazo, las personas juridicas de derecho publico
y / o privado deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resoluciéon del maximo
organo de gobierno, o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:
v' Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
v No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
v" Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados sobre obligaciones en
circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales
el patrimonio autdonomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compainiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.
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Cabe seialar que el incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emisidn. Para el
efecto se procedera conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisién para la solucién de
controversias, segun lo estipulado en el articulo 3, Seccidn I, Capitulo IV, Titulo Il del Libro Il, de la Codificacidn
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Limite de Endeudamiento

El emisor en todo momento y mientras esté vigente el Programa de Emisidn de Papel Comercial, se obliga a
mantener como limite de endeudamiento, una relacién de Pasivos con costo / Patrimonio no mayor a 3 veces.

La periodicidad de célculo de este indicador serad semestral, con balances cortados a junio y diciembre de cada
afio. Para el calculo del pasivo con costo se considerara las obligaciones bancarias y emisiones a través del
mercado de valores.

Compromiso Adicional

Como compromiso adicional, el emisor se compromete a generar el flujo de caja en niveles suficientes para
honrar las obligaciones con inversionistas.

Monto Maximo de la Emision

El Segundo Programa de Papel Comercial esta respaldado por una Garantia General otorgada por NOVACREDIT
S.A. como Emisor, lo que conlleva a analizar la estructura de sus activos. Dicho esto, al 30 de junio de 2024 el
total de activos de la Compaiiia alcanzé la suma de USD 32,36 millones, de los cuales el 100,00% corresponde a
activos libres de gravamen de acuerdo al siguiente detalle:

CUADRO 2: ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN, JUNIO 2024 (miles USD)

Cuenta ‘ Libres Participacion ‘
Disponibles 831 2,57%
Exigibles 31.327 96,82%
Otros activos 145 0,45%
Propiedad Planta y Equipo 52 0,16%

Total | 32355 100,00% |

Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedid a verificar que la informacién que consta
en el certificado del calculo del monto maximo de la emisidén de la empresa, con rubros financieros cortados al
30 de junio de 2024, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que estipula
el articulo 2, Seccién |, Capitulo IV, Titulo Il, del Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de Seguros, que sefiala que: “El monto maximo para emisiones de papel comercial
deberd calcularse de la siguiente manera: al total de activos el emisor debera restarse lo siguiente: los activos
diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones
propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo,
en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de renta fija
emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto plazo
considérese el total autorizado como el saldo en circulacidon; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto-s ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compaiiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias™.

1 “La verificacion realizada por la calificadora al certificado del monto maximo de la emisién, contempla tnica y exclusivamente un analisis de que la informacién que consta en dicho
certificado esté dando cumplimiento a lo que la norma indica, lo cual significa que la calificadora no ha auditado la informacién que consta en el certificado y tampoco ha verificado la
calidad y veracidad de la misma, lo cual es de entera y Unica responsabilidad del emisor.”

7
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Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto maximo a emitir.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que la compafiia, con fecha 30 de
junio de 2024, presentd un monto total de activos menos las deducciones sefialadas en la normativa de USD
26,72 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 21,37 millones. Dicho valor genera una cobertura
de 3,05 veces sobre el monto del Segundo Programa de Papel Comercial, de esta manera se puede determinar
que el Segundo Programa de Papel Comercial de NOVACREDIT S.A. se encuentra dentro de los pardmetros
establecidos en la normativa vigente.

Adicionalmente se debe indicar que, de la revision realizada se observd que para el 30 de junio de 2024 los
activos libres de gravamen registraron una cobertura de 4,62 veces sobre el saldo de capital de los valores que
la compafiia mantiene en circulacidn en el Mercado de Valores.

CUADRO 3: CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION, JUNIO 2024

Descripcion Miles USD

Total Activos 32.355
(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos 6
(-) Activos Gravados -
(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias® 5.629
(-) Derechos Fiduciarios® 3

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el patrimonio auténomo esté compuesto por
bienes gravados

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores* -

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social -

(-) Inversiones en Acciones en compaiiias nacionales o extranjeras® -
Total Activos con Deducciones sefaladas por la normativa
80.00% Activos Libres de Gravamenes y Monto Maximo de Emision 21.373

Segunda Emision de Papel Comercial 7.000

Total Activos Deducidos / Saldo Emisién (veces) 3,82
80.00% Activos Libres de Gravamenes / Saldo Emision (veces) 3,05
Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Adicionalmente, se debe mencionar que, al 30 de junio de 2024, al analizar la posicién relativa de la garantia
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el monto de la emisién ocupa un tercer orden de
prelacion de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducciones sefialadas por la normativa, ofrece
una cobertura de 0,72 veces® sobre los pasivos totales deducidos las obligaciones en circulacién dentro del
Mercado de Valores y otras obligaciones de la compafiia.

Segun el certificado de activos libres de gravamen, al 30 de junio de 2024, la empresa no ha otorgado garantias,
lo cual determina que la solvencia de la empresa de un total de activos libres de gravamen por USD 32,36
millones seria el maximo potencial impacto que tiene sobre sus activos.

Por otro lado, segun lo establecido en el Articulo 9, Capitulo I, del Titulo II, del Libro I, de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, “El conjunto de los valores en circulacién de los
procesos de titularizacion de flujos de fondos de bienes que se espera que existan y de emisiones de obligaciones
de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, no podra ser superior al doscientos por ciento (200%)
de su patrimonio; de excederse dicho monto, deberan constituirse garantias especificas adecuadas que cubran
por lo menos en un ciento veinte por ciento (120%) el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el monto de los valores que
estima emitir representa al 30 de junio de 2024, el 68,30% del 200% del patrimonio y el 136,60% del patrimonio,
cumpliendo con lo expuesto anteriormente.

2 Independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren

3 Provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

4 para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién

® Que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.
% (Total Activos Deducidos — Obligaciones emitidas) / (Total Pasivo — Obligaciones emitidas)
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CUADRO 4: CALCULO 200% DEL PATRIMONIO (JUNIO 2024)

Descripcion Miles USD

200% del Patrimonio 10.249

Segunda Emision de Papel Comercial 7.000

Total Valores en circulacion / 200% del Patrimonio 68,30%
Total Valores en circulacién / Patrimonio 136,60%
Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracién: Class International Rating

Proyecciones del Emisor

CUADRO 5: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (miles USD)
Descripcion | 204 2025 2026 |
Utilidad bruta \ 6.289 7.036 7.583 |
Utilidad operativa ‘ 1.368 1.482 1.599

Gastos financieros (650) (709) (754)
Otros ingresos / egresos neto 887 1.064 1.191

Utilidad antes de impuestos ‘ 1.605 1.837 2.036

Utilidad neta | 1.204 1.378 1.527 |
Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracidn: Class International Rating

De acuerdo al modelo desarrollado por el Estructurador Financiero, se considerd para el afio 2024 un incremento
de 12,81% en sus ingresos frente a lo arrojado en 2023, los afios sucesivos crecerian al 11,89% y 7,77%. Al
analizar los gastos operativos representarian un 78,70% en promedio (2024-2026), lo anterior generaria un
margen operativo del 21,30% promedio (2024-2026). Finalmente, después de descontar los gastos financieros,
otros ingresos/egresos, neto e impuesto a la renta, la compafiia generaria un margen neto que significaria en
promedio (2024 - 2026) el 19,62% de los ingresos.

Como parte del analisis de las proyecciones, surge la importancia de determinar el nivel de cobertura brindado
por el EBITDA frente a los gastos financieros que la compaiiia presentaria en los préximos afos, incluyendo los
derivados de la presente Emisidn. En este sentido, de acuerdo a como se refleja en el grafico a continuacion,
existiria una cobertura adecuada, dado que sus fondos propios superan los gastos financieros proyectados.

GRAFICO 1: COBERTURA EBITDA VS. GASTOS FINANCIEROS
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Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Al realizar un analisis de la cobertura del EBITDA/ Deuda total, la relacién pasaria de 0,20 veces en 2024 a 0,19
veces en el afio 2026. En cuanto al flujo libre de caja/ deuda total, el indicador registraria 0,68 veces en 2024 y
0,76 veces en 2026. El EBITDA/ Gastos de capital, mostré disponibilidad de flujo operativo para realizar
inversiones requeridas por la empresa, pues pasaria de 51,54 veces en 2024 a 61,45 veces en 2026.

9
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En relacion al indicador que mide los Gatos de Capital/Gasto depreciacion, pasaria de 1,24 veces en 2024 a 0,79
veces en 2026, lo que indica el nivel de reposicién de activos fijos por parte de la empresa. Los indicadores de
rentabilidad mostrarian un comportamiento variable pero positivo durante el periodo proyectado.

El estado de flujo de efectivo proyectado de NOVACREDIT S.A., presentaria un flujo operativo negativo, por su
parte, el estado de flujo de efectivo proyectado incluye en el flujo de inversién, adquisiciones de Activo Fijo;
mientras que el flujo de financiamiento contemplaria las fuentes de financiamiento con sus correspondientes
pagos. Lo mencionado anteriormente reflejaria que los flujos finales generarian recursos suficientes para
desarrollar su actividad y cumplir con sus compromisos.

CUADRO 6: FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO

FLUJO DE EFECTIVO (miles USD) 2024 ‘ 2025 2026
Utilidad neta 1.204 | 1.378 | 1.527
Depreciaciones de PPE 26 38 41
Castigos 695 766 847
Cargos no monetarios 721 803 888
Utilidad mas cargos no monetarios
(+/-) Cartera de crédito -3.512 | -2.719 | -3.402
(+/-) Ctas por cobrar comerciales -257 -130 -95
(+/-) Otras cuentas por cobrar 83 -221 -269
(+/-) Impuestos corrientes x recuperar -1 -10 -7
(+/-) pagos anticipados 0 0 0
(+/-) Otros activos no corrientes -44 -7 -5
(+/-) Cuentas por pagar comerciales -315 462 338
(+/-) Beneficios empleados 29 53 39
(+/-) Impuestos por pagar 13 26 19
(+/-) Ingresos diferidos -242 208 274
(+/-) capital de trabajo -4.246 | -2.339 | -3.109
Flujo operativo -2.321 ‘ -157 -693
Flujo de inversién 33 -3  -33
Obligaciones bancarias, neto -675 | 1.144 | 8.100
| programa PC 0 0 0
Amortizacion | PC -4.000 0 0
Il programa PC 7.000 | 7.000 0
Amortizacion Il PC 0| -7.000 | -7.000
Dividendos pagados -600 -600 -600

Flujo financiero
Flujo generado

1.725 |
-628

355

500
-226

Caja final acumulada

450 |

805

579

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracién: Class International Rating

GRAFICO 2: COBERTURA DE FLUJOS VS. PAGO CAPITAL EMISION
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Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating
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Finalmente es importante sefialar que la calificadora realizé6 una sensibilizacion al modelo de proyeccidn,
afectando a los ingresos en un -2,00% para todos los afios proyectados y a los gastos operativos en +2,50% en
los aflos 2024 y 2025 y en -1,00% al cierre del afio 2026. La aplicacion de la afectacion mencionada provocd una
disminucidn de las utilidades; del mismo modo, los flujos finales se redujeron; sin embargo, la empresa seguiria
arrojando utilidades y flujos de efectivo positivos.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones de estado
de resultados, estado de flujo de efectivo y de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de
estructuracion financiero, para el plazo de vigencia de la presente emision, mismas que, bajo los supuestos que
han sido elaboradas, sefialan que la empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las
proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados asi como sobre la base de las expectativas
esperadas de reaccion del Mercado; adicionalmente, dichas proyecciones sefialan que el emisor generara los
recursos suficientes para provisionar y cubrir todos los pagos de capital e intereses y demas compromisos que
deba afrontar la presente emision, de acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato del
Emision de Papel Comercial, asi como de los demas activos y contingentes. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. estda dando cumplimiento al analisis, estudio y expresar criterio sobre lo
establecido en los literales a, b, y d, numeral 1, del Articulo 10, Seccidn I, del Capitulo Il del Titulo XVI del Libro
I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Riesgo de la Economia
Sector Real

El Fondo Monetario Internacional (FMI) calcula que Ecuador tendria un crecimiento del Producto Interno Bruto
(PIB) de 1,8% en 20247. La proyeccion realizada por el Banco Mundial estima un crecimiento para la economia
del Ecuador de 0,7% en 2024 y 2,0% en 20258, Las previsiones de crecimiento para los proximos dos afios se han
deteriorado, en gran medida debido a los desafios impuestos por la débil demanda global, mayor nivel de
endeudamiento, incertidumbre en torno a la guerra en Ucrania, la crisis de inseguridad, y las presiones
inflacionarias que afectan a varias regiones del mundo?®. Finalmente, el Banco Central del Ecuador (BCE) proyecta
un crecimiento de 0,8% para 2024, a lo largo del afio las estimaciones de crecimiento econédmico han sido
revisadas a la bajat.

El afio 2024 presenta desafios para la economia ecuatoriana, los cuales podrian reflejarse en las perspectivas de
crecimiento. Entre estos se destacan: la incertidumbre respecto al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, la
politica monetaria contractiva para controlar la inflacién, la crisis de inseguridad que vive el pais, el deterioro de
los mercados inmobiliarios en China, las condiciones del sistema financiero internacional, y su posible efecto en
los precios del petrdleo, el comercio exterior y en el desempefio del sector fiscal. A lo anterior, se adiciona que
el Ecuador, conforme el indice de Paz Global (Global Peace Index) que publica el Institute for Economics and
Peace, en el afio 2023 se ubicé en el puesto niumero 97 del ranking de paz global (puesto 73 en 2022),
considerandolo como un pais peligroso.=

Para Estados Unidos, el FMI calcula un crecimiento de 1,5% en 2024. La Unién Europea, mantendria un
comportamiento positivo (+1,2% en 2024), Asia Oriental continua siendo la regién del mundo que crece a mayor
ritmo y la que mas contribuye al crecimiento global, pues creceria en 4,8% en 2024. Al referirnos a América
Latina y El Caribe, el FMI espera un crecimiento del 2,3% para el afio 202412,

Los principales indicadores macroecondmicos del Ecuador, determinados en junio de 2024 o los mas préximos
disponibles a la fecha, se presentan a continuacidn:

7 https://www.imf.org/-/media/Files/Publications/WEO/2023/October/English/text.ashx

8 https://revistagestion.ec/noticias/el-banco-mundial-ajusta-la-proyeccion-de-crecimiento-de-ecuador-07-en-2024/

9 https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/12e40c3f-5e54-440e-8f0f-982edcb 156c9/content
10 https://asobanca.org.ec/wp-content/uploads/2023/12/Boletin-macroeconomico-Diciembre-2023.pdf

! https://datosmacro.expansion.com/demografia/indice-paz-global/ecuador

2 https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2023/10/10/world-economic-outlook-october-2023
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CUADRO 7: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

Rubro Valor Rubro Valor |

PIB nominal 2023 (millones USD) Prel. 118.845 Variacion anual PIB (t/t-4) afo 2022 2,74%
Deuda Publica Total / PIB (abr 2024) 38,55% Inflacién mensual (jun- 2024) -0.95%
Balanza Comercial Total (millones USD) abril 2024 2.301,4 (Superéavit) Inflacién anual (jun 2024) 1,18%
Reservas Internacionales (millones USD mayo-2024) 6.740,1 Inflacién acumulada (jun 2024) 0,70%
Riesgo pais, 11 de jul 2024 (puntos) 1.339 Remesas (millones USD) I-T 2024 1.393,7
Precio Barril Petréleo WTI (USD 14 jul 2024) Tasa de Desempleo nacional (may-

82,21 2028) 3,55%

Fuente: Banco Central del Ecuador- Ministerio de Finanzas- Bloomberg -INEC / Elaboracion: Class International Rating

Producto Interno Bruto (PIB): Para el afio 2022, la economia se mostrd resiliente frente a un escenario
internacional adverso y a las paralizaciones registradas en el mes de junio, generando un crecimiento anual del
PIB del 2,74% gracias al incremento en el consumo final de los hogares impulsado por una mayor dinamica del
crédito de consumo, aumento de compras de bienes y el dinamismo de las remeses recibidas. Por su parte, en
el 2023 frente a las dificultades politicas y de inseguridad, la economia ecuatoriana, medida a través del PIB,
bajo la nueva metodologia de base mdvil, registr6 un crecimiento anual de 2,4%, lo cual reflejo una
desaceleracion de 3,8 puntos porcentuales frente a la tasa registrada en 2022. Ese desempefio estuvo impulsado
por el aumento en el Gasto Consumo Final de los Hogares en 1,4; del Gasto Consumo Final del Gobierno en 3,7%;
y, de las Exportaciones de bienes y servicios en 2,3%13.

Durante el primer trimestre de 2024, el Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador experimentd un crecimiento
del 1,2% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior. Este incremento fue impulsado por una
reduccién del 3,3% en las importaciones y un aumento positivo en las existencias. Sin embargo, los componentes
principales del PIB mostraron contracciones interanuales: el gasto del gobierno cayd un 0,3%, las exportaciones
descendieron un 0,5%, el consumo de los hogares bajé un 1,1% y la formacién bruta de capital fijo (FBKF)
disminuyé un 1,3%.%

La economia del Ecuador enfrenta un crecimiento lento, atribuido a la insuficiente atraccion de inversiones,
segun el Banco Mundial. La baja atraccidn de inversiones, evidenciada por la contraccién en diversos sectores,
como la industria petrolera, contribuye a este estancamiento. El llamado a acelerar transformaciones
estructurales destaca la necesidad de mejorar el entorno juridico, la seguridad fisica, las condiciones econdmicas
y la legislacion amigable con la inversion?s. Ademas, segun estudios del Banco Interamericano de Desarrollo, se
explica que los niveles crecientes de delincuencia impactan negativamente en el crecimiento de la economia’e.
El Riesgo Pais registré 1.339 puntos al 11 de julio de 2024. El riesgo pais, entre otros factores incide en la tasa
de interés a la que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos de
riesgo pais equivalen a 1% de interés?’.

La calificacion de deuda al 20 de mayo de 2024 de Moody’s para los bonos de deuda ecuatoriana se situd en
Caa3 (estable) calificacion que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial. La calificadora indica
que el perfil crediticio del pais sigue restringido por opciones de financiamiento limitadas, instituciones débiles
y un entorno sociopolitico desafiante, factores que aumentan el riesgo de impago de la deuda o “default”. Por
otro lado, la agencia Fitch Rating para mayo de 2024 mantiene la calificacidon de deuda de largo plazo en moneda
extranjera en “CCC+”, calificacion que significa “riesgo sustancial”, esto debido a un aumento en el riesgo
politico y los desafios de gobernabilidad del pais. Para mayo de 2024, S&P mantiene la calificacion crediticia de
Ecuador en B- negativa (altamente especulativo). Segln la agencia, la capacidad del gobierno para corregir la
politica se ve limitada por su corto mandato y la necesidad de contener una creciente violencia. La perspectiva
negativa refleja el riesgo de que las medidas implementadas sean insuficientes para mejorar el desempefio fiscal
y recuperar el acceso al mercado antes del desafiante servicio de la deuda a partir de 2025.%

3 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/trimestrales/Informe_CNTIIITrim2023.pdf

14 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/trimestrales/Informe_CNTITrim2024.pdf

5 https://www.americaeconomia.com/economia-y-mercados/banco-mundial-el-crecimiento-economico-de-ecuador-se-ralentiza-debido-la

¢ https://publications.iadb.org/en/frontiers-economics-crime-lessons-latin-america-and-caribbean

17 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica

18 https://www.bloomberglinea.com/latinoamerica/ecuador/acuerdo-entre-ecuador-y-fmi-reduce-riesgos-financieros-pero-retos-de-gobernabilidad-persisten-fitch/
*° https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador

12
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Hasta mayo de 2024, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 11.026,6 millones, mostrando una
reduccién de USD 728,7 millones, lo que equivale a un descenso del 6,2% en comparacion con las importaciones
realizadas durante el mismo periodo en 2023. 20

Las exportaciones totales en valores FOB hasta mayo de 2024 ascendieron a USD 14.026,9 millones, lo que
representa un incremento del 11,1% con respecto al mismo periodo de 2023. Entre ellas, las exportaciones de
petrdleo registraron un aumento del 29,5% en valor FOB, mientras que las exportaciones no petroleras crecieron
un 4,4%, alcanzando un valor de USD 9.704,4 millones.

Hasta mayo de 2024, la Balanza Comercial Total mostré un superavit de USD 3.000,3 millones, lo que representd
un incremento del saldo en USD 2.127,3 millones en comparacion con el mismo periodo de 2023. La Balanza
Comercial Petrolera registré un superdvit de USD 1.664,9 millones, mientras que la Balanza Comercial No
Petrolera alcanzé un superavit de USD 1.335,5 millones.

Por otra parte, el precio del petréleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotizacion
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento variable a lo largo de los periodos analizados, cerrando en
USD 82,21 por barril el 14 de julio de 2024 (USD 71,65 el 31 de diciembre de 2023). La proforma presupuestaria
para el afio 2024 contemplé un valor de USD 66,7 por barril para las exportaciones de petréleo?.

GRAFICO 3: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLEO (WTI)

95

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

La produccion promedio diaria de crudo en el Ecuador registré 485 miles de barriles en mayo de 2024, EP
Petroecuador registré un promedio de 390,2 miles de barriles y las Compafiias privadas de 94,3 miles de barriles,
cifras superiores a lo registrado en mayo de 2023 en 1,42% y 5,65% respectivamente. Por su parte las
exportaciones de crudo en mayo de 2024 se ubicaron en 11.190 miles de barriles, 13,05% mds que en su similar
de 2023. De estas exportaciones, el 84,80% fueron exportados por empresas publicas, el 12,24% por el
Ministerio de Energia y Minas y el 2,96% por otras compafiiasz.

Se debe indicar que, para el aifio 2024, el escenario del sector petrolero no es alentador, pues esta previsto el
cierre del bloque petrolero Ishpingo, Tambococha, Tiputini (ITT), ubicado en la provincia de Orellana. Siendo
esta el area de mayor proyeccién petrolera del pais; a noviembre de 2023 se extraian del bloque 43 - ITT 56.362
barriles de petrdleo por dia, correspondiente al 14% de la produccién nacional. El Ultimo barril se extraera el 31
de agosto de 2024. Esto le significaria para el Estado dejar de percibir cerca de USD 1.200 millones en ingresos
anuales. Y en total, la pérdida por el cierre del ITT sumara USD 16.470 millones.2

Hasta junio de 2024 el total de recaudacion tributaria bruta sumé un valor de USD 10.002,12 millones, es decir
existié un incremento de 4,09% respecto a su similar de 2023. Entre los impuestos con mayor aporte para la
recaudacién hasta junio de 2024 se destaca, el Impuesto a la Renta (IR) con USD 3.628,68 millones, el Impuesto

20 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/balanzaComercial/ebc202407.pdf
2 https://www.vozdeamerica.com/a/ecuador-propone-un-alza-del-presupuesto-de-seguridad-ante-la-crisis/7496732.html
22 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/Hidrocarburos/cspe2024208.pdf

2 https://www.primicias.ec/noticias/economia/exportaciones-petroleo-camaron-banano-mineria/
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al Valor Agregado (IVA de operaciones internas y de importaciones) con USD 3.353,71 millones, el Impuesto a la
Salida de Divisas (ISD) con USD 558,00 millones y el Impuesto a los Consumos Especiales (ICE de operaciones
internas y de importaciones) con USD 276,57 millones. 24

La inflacién mensual en junio de 2024 registré una variacion de -0,95%, mientras que la variacién anual fue de
1,18% y la acumulada fue de 0,70%. Para junio de 2024, la divisién que mas influyd en el indice de precios al
consumidor (IPC) fue alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles con -0,76%. Y la divisién de
alimentos y bebidas no alcohdlicas también tuvo un impacto significativo del -0,15% en el resultado final del
IPC.%

En referencia al salario nominal promedio, para mayo de 2024, se fijé en USD 536,6025; mientras que el salario
unificado nominal fue de USD 460,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situé en USD 472,46 para mayo de 2024%7. En
cuanto al costo de la canasta basica familiar en mayo de 2024, se ubicé en USD 560,812, mientras el ingreso
familiar mensual es de USD 858,67 sin incluir fondos de reserva, es decir, presenta una cobertura del 53,11% del
costo de la canasta.

Segun las cifras del INEC, el desempleo paso de 3,19% en 2022 a 3,38% en diciembre de 2023 y 3,55% en mayo
de 2024. La tasa de empleo adecuado?® pasé de 36,04% en 2022 a 35,92% en diciembre de 2023 y 33,41% en
mayo de 2024, mientras que la tasa de subempleo pasé de 19,80% a 20,58% y 23,05% en ese mismo orden3’.

A diciembre 2023, la pobreza a nivel nacional se ubicé en 26,0% y la pobreza extrema en 9,8%. En el area urbana
la pobreza llegd al 18,4% y en el area rural alcanzé el 42,2%. Por su parte, la medida de desigualdad econdmica,
coeficiente de Gini>?, se ubicé en 0,457 a diciembre de 2023 (0,466 en diciembre de 2022), es decir existe un
leve decrecimiento con respecto a su similar. Para la medicién de la pobreza, el INEC compara el ingreso per
capita familiar con la linea de pobreza y pobreza extrema por consumo, que en diciembre de 2023 se ubicé en
USD 90,08 mensuales per capita, mientras que la linea de pobreza extrema en USD 50,76 mensuales per capita
(a diciembre de 2022 USD 88,72 y USD 50,00 respectivamente)32.

De acuerdo a la informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no
han presentado cambios significativos. Es asi que la tasa pasiva referencial anual fue de 8,27% para mayo de
2024, mientras que la tasa activa referencial anual fue de 11,12%; existiendo un spread de tasas activas y pasivas
de 2,85%%,. Por su parte el saldo de la liquidez total para mayo de 2024 alcanzé la suma de USD 81.633,80
millones, mientras que la oferta monetaria fue de USD 29.633,5 millones; y, las especies monetarias en
circulacion ascendieron a USD 19.641,1 millones34.

En lo que respecta a la evolucion de la oferta de crédito, se puede mencionar que la cartera de crédito de los
bancos privados a febrero de 2024 se ubicé en USD 42.289 millones; lo que representa un decrecimiento del
0,60% frente a enero de 2024, en términos anuales la cartera bruta crecié un 8,3%. La Asociacidon de Bancos
Privados del Ecuador (Asobanca) sefald que, en 2023, los bancos ecuatorianos mantuvieron la entrega de
créditos a empresas y familias, buscando respaldar la economia a pesar de una desaceleracién en el crecimiento
financiero. Se destaca la necesidad de acciones de politica publica para favorecer tasas de interés que impulsen
el crédito y la inclusiéon financiera®s. No obstante, factores como la incertidumbre econdmica, la inseguridad y
los aumentos globales en tasas de interés impactan la entrega de créditos=.

2 https://www.sri.gob.ec/estadisticas-generales-de-recaudacion-sri
Zhttps://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2024/Junio/Boletin_tecnico_06-2024-1PC.pdf

26 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/CifrasEconomicas

27 Es el valor del salario minimo legal promedio deflactado en funcién del indice de precios al consumidor del mes de referencia.

28 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2024/Mayo/Boletin_tecnico_05-2024-IPC.pdf

29 Un trabajo donde se labora 40 horas a la semana se gana més del salario bésico y se est4 afiliado a la seguridad social

30 https://www.bce.fin.ec/informacioneconomica/ultimas-publicaciones

3LE| coeficiente de Gini es una medida que resume cémo se distribuye el ingreso per cépita entre los habitantes de la poblacion, mide el grado de desigualdad en la distribucion del ingreso
32 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/POBREZA/2023/Diciembre/202312_PobrezayDesigualdad.pdf

33 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorMonFin/TasasInteres/TasasVigentes052024.htm

34 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorMonFin/Liquidez/gli202403.pdf

3 file:///C:/Users/Class/Downloads/Evolucion-de-la-Banca-01-2024.pdf

35 https://www.expreso.ec/actualidad/economia/banca-proyecta-entrega-credito-crecera-menor-ritmo-2024-
185113.html#:~:text=EI1%20cr%C3%A9dito%20se%20seguir%C3%A1%20desacelerando%20en%202024.&text=De%20acuerdo%20con%20la%20publicaci%C3%B3n,3.540%20millones %2
0de%20d%C3%B3lares%20adicionales.
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El crédito de la banca privada es clave para el crecimiento de las actividades productivas del pais, para febrero
de 2024, el 58% de la cartera se destind a los segmentos de produccidén (productivo, PYMES vivienda y
microcrédito) y el 42% al consumo. Aunque la cartera de crédito en Ecuador experimentd un aumento anual del
8,3% anual en febrero de 2024, la Asociacién de Bancos Privados (Asobanca) sefiala que la presencia de techos
a las tasas de interés afecta la entrega de financiamiento al no permitir tasas basadas en el riesgo ni reflejar las
condiciones de mercado. Esta limitacion, segun el Fondo Monetario Internacional (FMI), podria generar desafios
ante condiciones financieras globales mas rigurosas. El FMI sugiere reformar el sistema de tasas de interés para
fomentar la inclusion financiera y el acceso al crédito, resaltando la necesidad de abordar las restricciones
actuales?’.

El flujo de remesas recibidas que ingresoé al pais durante el primer trimestre de 2024 totalizé6 USD 1.393,7
millones, cifra que represento un aumento del 6,8% en comparacién con el cuarto trimestre de 2023 (USD
1.496,2 millones), y un incremento del 16,9% respecto al valor contabilizado en el primer trimestre de 2023 (USD
1.192,0 millones). El aumento del flujo de remesas se atribuye principalmente a la recuperaciéon econémica de
Estados Unidos, pais de donde proviene la mayor parte de los flujos38.

Los flujos de inversion extranjera directa (IED) para el primer trimestre de 2024 fueron de USD 78,3 millones;
monto superior en 47,8 millones frente a lo registrado en el primer trimestre de 2023 (USD 30,5 millones),
resultado que se relaciona en gran medida con la inestabilidad e incertidumbre politica del pais, lo que genera
que los inversionistas sean mas precavidos a la hora de invertir en Ecuador®. La mayor parte de la IED se canalizé
principalmente a ramas productivas como: actividades de transporte y almacenamiento, actividades de servicios
prestados a empresas, industria manufacturera, entre otras. Por pais de origen, los flujos de IED provienen
principalmente de Suiza, Peru, Suecia, entre otros«.

Para abril de 2024, de acuerdo con informacién presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la deuda
externa publica fue de USD 46.184,85 millones, y que incluye principalmente, deuda con organismos
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de
deuda interna para abril de 2024 fue de USD 11.995,46 millones, mientras que el valor de otros pasivos fue de
USD 1.111,16 millones. Considerando la relacién deuda/PIB, al mes de abril de 2024, segln datos del Ministerio
de Finanzas del Ecuador, la deuda publica (externa e interna) y otros pasivos se encontré en 48,57% del PIB
superando el limite del 40% del PIB*.,

La acumulacién de reservas internacionales en los Ultimos afios ha sido variable, es asi que para diciembre de
2022 registraron la suma de USD 8.458,65 millones, mientras que para diciembre de 2023 totalizaron USD
4.454,36 millones (USD 6.740,05 millones en mayo de 2024)4. Los principales rubros que componen las
Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro, recursos en bancos e instituciones financieras del
exterior, y caja en divisas. Es importante mencionar que la Administracion del Banco Central del Ecuador,
presentd la propuesta técnica para la recomposicion de los activos externos disponibles para la inversién, misma
gue se aprobd en el mes de diciembre de 2023. Esta decisidn técnica permitioé convertir 241 mil onzas de oro en
USD 494 millones, los cuales han sido invertidos en instrumentos financieros seguros y liquidos, quienes
generardn ingresos extra para la entidad. Esta medida dio como resultado una externalidad positiva para el
sector fiscal, pues originé utilidades adicionales por USD 252,9 millones, de los cuales el 70% serdan distribuidos
en el primer trimestre de 202443,

37 https://www.ecuadorenvivo.com/index.php/economia/item/169369-credito-de-consumo-crecio-15-9-en-ecuador-en-2023-segun-asobanca

38 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/Remesas/ere2023IV.pdf

39 https://www.bce.fin.ec/index.php/component/k2/item/298-inversi%C3%B3n-extranjera-directa

4% https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boleting4/indice.htm
“https://www.finanzas.gob.ec/https-wwwdeuda-publica-nueva-metodologia/

42 https://www.bce.fin.ec/informacioneconomica/ultimas-publicaciones

3 https://www.bce.fin.ec/boletines-de-prensa-archivo/el-banco-central-concluye-exitosamente-proceso-de-recomposicion-de-las-reservas-internacionales-del-ecuador
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Riesgo del Negocio
Descripcion de la Empresa

La compaiiia NOVACREDIT S.A. fue constituida el 03 de abril de 2012 a través de escritura publica suscrita en la
Notaria Novena del Cantdon Cuenca e inscrita el 23 de abril de 2012. El plazo de vigencia establecido como
duracion de la compaiiia es de cincuenta afos.

Las principales operaciones adheridas al objeto social de la Compaiiia son: i) la colocacién de crédito a través de
concesionarios y terceros y venta de documentos de crédito; ii) asesoria en procesos de generacion (originacién)
de cartera comercial; v, iii) la recaudacion, recuperacién y cobranza de cartera.

Las principales operaciones de NOVACREDIT S.A. son: i) la colocacién de crédito a través de concesionarios y
terceros y venta de documentos de crédito; ii) asesoria en procesos de generaciéon (originacién) de cartera
comercial; y, iii) la recaudacidn, recuperacion y cobranza de cartera.

Propiedad Administracidon y Gobierno Corporativo
Al 30 de junio de 2024, el capital suscrito y pagado de NOVACREDIT S.A. se mantiene en la suma de USD 2,40

millones, mismo que se concentra en uno de sus accionistas, no obstante, este mantiene una sana independencia
respecto a la administracion.

CUADRO 8: ACCIONISTAS
Nombre Capital (USD)

Participacion
BANCO INTERNACIONAL S.A. 2.160.000,00 90,00%
CORDHOLDING S.A. 240.000,00 10,00%

Total 2.400.000,00 100,00%

Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

La administracion de la compafia estd a cargo del 6rgano maximo constituido por la Junta General de
Accionistas, quien designa los integrantes del Directorio, organismo que estara presidido por el presidente de la
compaifiia. Bajo el directorio se encuentra el Gerente General, quien se constituye como representante legal de
la empresa.

GRAFICO 4: ORGANIGRAMA
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Fuente y Elaboracion: NOVACREDIT S.A.
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NOVACREDIT S.A., ha alcanzado un posicionamiento importante en el medio. Parte de su desempeiio, obedece
a la aptitud y vision de quienes se encuentran al frente de los principales departamentos. De esta manera, se ha
favorecido el crecimiento y fortalecimiento de la compaiiia.

CUADRO 9: DIRECTORIO CUADRO 10: PRINCIPALES ADMINISTRADORES

Francisco José Naranjo Martinez Presidente Fausto Cérdova Orellana | Gerente General

George Cristopher Lalama Robayo | Director Principal Diana Maldonado Subgerente General

Carlos Fernando Burgos Jacome Director Principal Gabriela Ochoa Gerente de crédito

Pablo Xavier Peralta Chiriboga Director Principal Wendy Idrovo Gerente de Operaciones

Carlos Andrés Arango Botero Director Principal Fernando Dominguez Gerente Tl e Innovacion
Mirian Herdoiza Gerente Comercial (Sierra)
Carlos Camba Gerente Comercial (Costa)

Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Gobierno Corporativo

NOVACREDIT S.A. ha establecido varias normas que establecen un entorno de gobierno administrativo dentro
de la empresa, a través de los lineamientos establecidos en sus estatutos y en su cédigo de ética.

Los estatutos establecen claramente derechos y obligaciones de los distintos entes de la compaiiia, como son:
Junta General de Accionistas, Directorio, Presidente, y Gerente General. Se ha determinado la posibilidad de
convocatoria para juntas ordinarias de accionistas, una vez al afo, y extraordinarias cuando fuere necesario.

La compaiiia cuenta con un cddigo de ética en el cual se establecen funciones y responsabilidades para su
correcto funcionamiento. Segun la administracién de la compainiia, su actitud hacia los stakeholders es de total
transparencia y de acciones que fortalezcan la relacién, lo cual se ve fortalecido por sus politicas.

Empleados

Al 30 de junio de 2024, NOVACREDIT S.A. conté con 69 colaboradores, los mismos que se encuentran distribuidos
en las distintas areas de la organizacidn, entre las principales: Comercial, Operaciones y Crédito. Por otro lado,
mas del 70,00% de colaboradores cuentan con contrato indefinido con periodo de prueba; le siguen, los
colaboradores con contrato indefinido sin periodo a prueba y los colaboradores con contrato especial
emergente jornada completa.

Adicionalmente, es importante sefialar que dentro de la compaiiia no se han establecido sindicatos ni comités
de empresa, que puedan afectar el normal desempefio de la misma.

La compafiia cuenta con un proceso adecuado para la seleccién y contratacidn de personal idéneo para el
desempefio de sus funciones dentro de la estructura organizacional, de tal manera que cuenta con personal
calificado, con experiencia y orientado a un mismo objetivo.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., opina que
es aceptable la calidad y comportamiento de los érganos administrativos del Emisor, la calificacion de su
personal, sistemas de administracion y planificacion, ademas expresa que se observa consistencia en la
conformacion accionaria. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en los literales e y f, numeral 1, del Articulo 10, Seccién Il, Capitulo II, Titulo XVI
del Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.
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Empresas Vinculadas o Relacionadas**

CUADROS 11: RELACIONADAS POR PROPIEDAD
NARANJO MARTINEZ FRANCISCO JOSE (Presidente)

RAZON SOCIAL RELACION
MERIZA Accionista
| RIO CONGO FORESTAL C.A. (CONRIOCA) | Accionista |

Fuente: SCVS / Elaboracién: Class International Rating

Otros Aspectos Cualitativos de la Empresa
Clientes

La actividad principal de la compaiiia que se refiere a la compra y venta de cartera, le ha permitido generar un
volumen de ingresos importante para la operacidon del negocio. El siguiente grafico ilustra como se divide el pastel
de los ingresos por cliente, de acuerdo al nivel de ventas por monto de cartera.

GRAFICO 5: CLIENTES (VENTAS DE CARTERA) (JUNIO 2024)
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Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Se debe indicar que la compafiia posee politicas de crédito debidamente establecidas, en donde se determina
que el plazo otorgado a sus clientes es de minimo 12 meses y maximo 72 meses para los adquirientes de
vehiculos livianos nuevos y de minimo 12 meses y maximo 72 meses para los adquirientes de vehiculos livianos
usados, de acuerdo con el perfil de cada cliente, créditos que pueden estar garantizados con Fideicomiso, Prenda
industrial y/o reserva de dominio. Asi mismo cuenta con politicas de recuperacion de cartera, politica de
recaudacién de cartera y un plan de continuidad del negocio.

En la actualidad NOVACREDIT S.A., se ha especializado en colocar cartera de crédito a través de concesionarios
automotrices para su posterior venta a instituciones financieras y del sistema financiero popular y solidario, a
través de contratos de venta con recurso parcial y con recurso total (recurso en promedio de entre el 10%, 15%
y total del 100% de la cartera negociada). Cabe sefialar, que la provision lo aplica de acuerdo a la ley de Régimen
Tributario Interno, que permite provisionar el 1%.

En lo que respecta a la antigliedad de la cartera, al 30 de junio de 2024, la cartera vigente de NOVACREDIT S.A.,
represento el 56,78% del total de la cartera (59,62% en diciembre de 2023); mientras que, la cartera vencida mas
de 360 dias que representd el 33,05% de la cartera total (30,57% en diciembre de 2023). Los resultados
mencionados determinan que, eventualmente la Compafiia podria incurrir en un posible riesgo de incobrabilidad,
posibles pérdidas para la compaiiia y afectaciones al flujo de efectivo en caso de un mayor deterioro de la cartera
vencida.

Segln lo mencionado por la administracion de la compafiia, el deterioro evidenciado en la cartera vigente
obedece en parte a que NOVACREDIT S.A. dentro de las condiciones de compra de cartera se mantiene un

4 De acuerdo a la informacion reportada por la SICVS, las compafiias registran situacion legal activa a la fecha de corte del presente informe.
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porcentaje de recurso con las IFls, esto genera que cada mes se incorpore cartera en mora de acuerdo al
convenio.

CUADRO 12: ANTIGUEDAD DE LA CARTERA

CARTERA | 2022 | 2023  jun-24 |
Vigente 67,01% 59,62% 56,78%
Vencida de 1 a 30 dias 1,16% 1,21% 1,44%
Vencida de 31 a 90 dias 1,69% 1,81% 1,79%
Vencida de 91 a 180 dias 2,41% 2,26% 2,30%
Vencida de 181 a 360 dias 4,20% 4,53% 4,64%
Vencida mas de 360 dias 23,54% 30,57% 33,05%

TOTAL | 100,00% | 100,00%  100,00% |
Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Por el giro de negocio de NOVACREDIT S.A., casi siempre se va a quedar en libros con la cartera recomprada por
mora al cierre de cada mes, lo que haria pensar que es de alta siniestralidad, cuando en realidad es solo el efecto
normal del negocio.

De acuerdo a lo indicado en el Informe de los Auditores Independientes del afio 2023, “la Compafiia mantiene
una estructura sélida de cobranza judicial (interna y externa), apalancada en procuradores judiciales y tecnologia
especializada que permite mantener un control adecuado de los procesos judiciales de cobro, que han permitido
mantener una tasa de recuperacién promedio anual en el 2023 del 17,31% (17,65% en 2022) y el seguimiento
continuo y oportuno de las etapas procesales y la recuperacion efectiva de los valores en demanda. Cabe
mencionar que el proceso de instrumentacion judicial de prendas y reservas de dominio hasta la orden de
embargo es de un afio con seis meses y llegar hasta remate 6 meses y recuperacidn de cartera en esta instancia
(remate)”.

Adicionalmente, la compafiia administra su propia cartera y adicionalmente la vendida a sus clientes. En junio
de 2024 NOVACREDIT S.A. reporté un aproximado de USD 77,67 millones de saldo de capital de cartera
administrada IFIS.

La cartera propia de NOVACREDIT S.A. a junio de 2024 reporté USD 14,94 millones de saldo de capital, en 1.416
operaciones de crédito (cartera automotriz). Los saldos de capital oscilaron entre USD 55,00 como valor minimo
y USD 548.676 como valor maximo, con un saldo de capital promedio de USD 12.458,97.

Al referirnos al tipo de producto, la cartera se concentré en Demanda judicial con el 37,99% del nimero de
operaciones, que correspondié al 37,55% del saldo de capital, seguido de vehiculos livianos con el 27,97% del
numero de operaciones, que correspondid al 25,23% del saldo de capital y vehiculos livianos inteligente con el
11,86% del nimero de operaciones, que correspondié al 16,12% del saldo de capital; por tasa de interés, la
cartera se concentro en las tasas del 16,06%, 15,90% y 15,60%, con una representacidn conjunta del 57,20% del
nimero de operaciones, que correspondié al 55,44% del saldo de capital. Por dias de mora, la cartera se
concentré en cartera con cero dias de mora con el 49,58% del nimero de operaciones, que correspondio al
52,23% del saldo de capital; seguido por la cartera con un plazo mayor a 120 dias con el 39,27% del nimero de
operaciones, que correspondié al 39,55% del saldo de capital.

Finalmente se debe indicar que NOVACREDIT S.A. financia vehiculos multimarca y estan en constante
diversificacion y ampliacién de su red de concesionarios con las principales marcas posicionadas en el pais. En el
afio 2024 iniciaron relaciones comerciales con aquellos que distribuyen dos de las principales marcas que estan
consideradas dentro del top 5. Adicionalmente siguen creciendo en el financiamiento de vehiculos seminuevos
gue es una linea con amplio potencial de negocio.

Politica de Financiamiento

En promedio, entre los afios 2020 y 2023, el 80,35% del activo fue financiado con recursos de terceros. En junio
de 2024, el pasivo fonded el 84,16%, quedando el patrimonio en segundo plano dentro del financiamiento de la
operacién de la Compafiia, con un 15,84% a esa misma fecha.
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El principal componente del pasivo es otras cuentas por pagar (recursos de cartera vendida, que corresponde al
reconocimiento del valor del recurso parcial o total que se otorga a las entidades del sector financiero y del
sistema financiero popular y solidario cuando vende cartera), que, en junio de 2024 financié el 46,38% del activo
total (37,64% en 2023). Mientras que su deuda con costo lo hizo en un 15,91% (20,61% en diciembre de 2023),
misma que estuvo conformada basicamente por obligaciones con entidades financieras y las adquiridas con el
mercado de valores.

Regulaciones a las que esta sujeta la Empresa, Normas de Calidad y Certificaciones

NOVACREDIT S.A. es una compafiia regida por las leyes ecuatorianas y cuyo ente de control es la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Asimismo, se encuentra sujeta a la regulacion de otros
organismos de control como el Servicio de Rentas Internas, el Ministerio de Relaciones Laborales, el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, entre otras, a mdas de leyes especificas como las de contratacion publica,
defensa del consumidor y propiedad intelectual, entre otras.

Responsabilidad Social y Ambiental

NOVACREDIT S.A., cuenta con los siguientes proyectos de Responsabilidad Social:

e Alianza con la Fundacidon Jocotoco, con el fin de reforestar una hectarea de la reserva Yanacocha; la fundacion
Jocotoco es una ONG creada para proteger areas de importancia critica para la biodiversidad. En 22 afios han
establecido 16 reservas en las 4 regiones del Ecuador. Escogiendo a la Reserva Yanacocha (ubicada en
Pichincha) que acoge a especies importantes del ecosistema, el colibri Zamarrito Pechinegro (especie en
peligro de extincién), entre otras.

e Programa de Mujeres Emprendedoras con el apoyo de Junior Achievement para Fundacion Maria Amor en
la ciudad de Cuenca, y a mujeres vulnerables del mercado Ifiaquito en la ciudad de Quito.

e Foro de Emprendimiento Nacional (FEN), ha estimulado a jovenes talentos a través del aprendizaje
interactivo y vivencial. El programa de formacion emprendedora es una iniciativa de la Fundacion
Achievement Ecuador a la que la compafiia se ha sumado.

Eventos Importantes

e Por el anuncio del incremento del IVA al 15% a partir de abril de 2024, el efecto en el mes previo (marzo de
2024) fue el aumento de las ventas de autos a 13.477 unidades. Sin embargo, esta cifra fue menor a lo que
se vendid en marzo de 2023 (13.679 unidades).

e Enlos primeros meses de 2024 se realizé el lanzamiento del vehiculo JIMMY SZ de cinco puertas de Suzuki.
Mientras en Guayaquil el Grupo Lader inaugurd su nuevo concesionario, ubicado en el Centro Comercial El
Dorado.

e En abril de 2024, concluyé con el programa de Mujeres Emprendedoras en Quito en conjunto con la
Fundacioén Junior Achievement Ecuador.

Riesgo Legal
Al 30 de junio de 2024, de acuerdo con la informacidén que reposa en el Consejo de la Judicatura NOVACREDIT
S.A., mantiene como actor/ofendido varios procesos judiciales de recuperacién de cartera principalmente y

registra 3 procesos en calidad de demandado/procesado, dichos procesos no representan riesgo alguno para la
continuidad de la compaiiia.

Liquidez de los titulos

Al ser la calificacion inicial del Segundo Programa de Papel Comercial — NOVACREDIT S.A., todavia no se cuenta
con la informacidn necesaria para evaluar la liquidez de los titulos, la que sera analizada en las revisiones de la
presente calificacion.
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NOVACREDIT S.A., ha participado anteriormente en el Mercado de Valores, tal como se detalla a continuacion:
CUADRO 13: EMISIONES REALIZADAS
Instrumento n isi Resolucion Aprobatoria Monto Autorizado (USD) Estado

Primer Papel Comercial SCVS.INMV.DNAR.2022.00004088 5.000.000 Cancelada®

Fuente: SCVS / Elaboracién: Class International Rating

Presencia Bursatil

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, se incluye para el analisis
de la presencia bursatil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la formula
utilizada la siguiente:

Presencia Bursatil = Nimero de dias Negociados Mes / Nimero de Ruedas Mes.

Al ser la calificacidn inicial de la presente emisidn todavia no se cuenta con la informacion necesaria para evaluar
la presencia bursatil de los titulos, lo que sera analizado posteriormente en la siguiente revision.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., observd y
analizé la presencia bursatil. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Articulo 10, Seccién I, Capitulo I, Titulo XVI del
Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Situacion del Sector

Para el andlisis sectorial de NOVACREDIT S.A., es necesario destacar a los principales sectores que con sus
unidades de produccién atiende constantemente, donde su desenvolvimiento incide directamente en el
comportamiento de las ventas de la compaiiia, por lo cual el sector a analizar sera el automotriz.

NOVACREDIT S.A. es una empresa especializada en financiamiento de vehiculos livianos para uso particular y
comercial, vehiculos seminuevos y semipesados; con presencia en las ciudades mds importantes del pais.
Trabajando con una red amplia de concesionarios y patios para atender las marcas con mayor presencia en el
mercado.*®

La industria automotriz ha impulsado a otras industrias del sector productivo como la siderudrgica, metalurgica,
metalmecanica, minera, petrolera, petroquimica, del plastico, vidrio, electricidad, robdtica e informatica,
industrias claves para la elaboracion de los vehiculos. De este modo, el sector automotriz integra a diferentes
actores, tanto para las firmas autopartistas proveedoras de partes y piezas; asi como para las ensambladoras
que son las firmas que imponen los estdndares productivos de la cadena.

De acuerdo con datos publicados por la Asociacion de Empresas Automotrices del Ecuador (AEADE) en su pagina
web, de enero a marzo de 2024 se han vendido 31.810 unidades. Mientras que de enero a marzo de 2023 se
vendieron 35.026 unidades, 10,11% mas que las vendidas en el periodo de 2024.%

Del total de ventas de unidades a marzo de 2024, dentro de los vehiculos livianos (automdviles, camionetas,
SUV) las marcas mas representativas fueron Chevrolet con el 19,7% del total de ventas y Kia con el 17,3%, Toyota
con el 8%, Hyundai con el 6% y Suzuki con el 5%. Ademas, dentro del segmento de vehiculos comerciales (VAN,
Camiones y Buses) las marcas representativas fueron Hino con el 15,8% y Chevrolet con el 12%. A continuacion,
se presenta un detalle de lo mencionado:

45 Esta emision fue cancelada en su totalidad el 17 de mayo de 2024.
48 https://www.novacredit.com.ec/quienes-somos/
47 https://www.aeade.net/wp-content/uploads/2024/05/4.-Sector-en-Cifras-Resumen-Abril-4.pdf
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GRAFICO 6: EVOLUCION MENSUAL DE LAS VENTAS DE GRAFICO 7: VENTA DE VEHICULOS LIVIANOS
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GRAFICO 8: VENTA DE VEHICULOS COMERCIALES (UNIDADES) MARZO 2024
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En*® abril de 2024, el mercado automotor en Ecuador vendid 8.160 carros, una caida de 39% frente a marzo de
2024, seguin estadisticas de la Cdmara de la Industria Automotriz Ecuatoriana (Cinae). Esa caida tiene relacidn
con el alza del Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 12% al 15%, a partir del 1 de abril, lo que tuvo un impacto
importante en el precio de los autos.

De hecho, anticipandose al alza del IVA, los consumidores se volcaron a comprar carros en marzo, lo que provocé
un aumento en las ventas en ese mes de 49%, con relacidn a febrero. La cifra de ventas de abril es hasta ahora
la mas baja del afio para el sector. Ademas, si se compara con abril de 2023, cuando el mercado automotor
vendié 11.503 unidades, también refleja una caida de 29%.>°

Dentro de la venta de vehiculos en el sector automotriz ecuatoriano en el mes de abril de 2024, la concentracion
en la venta de vehiculos importados, sobre los ensamblados en el pais mantiene su primacia, es asi que el 84,3%
de los vehiculos vendidos en el mes fueron importados. A continuacidn, un grafico sobre lo mencionado:

8 https://www.aeade.net/wp-content/uploads/2024/05/4.-Sector-en-Cifras-Resumen-Abril-4.pdf
“ https://www.primicias.ec/noticias/economia/ventas-carros-iva-chevrolet/
0 https://www.primicias.ec/noticias/economia/ventas-carros-iva-chevrolet/
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GRAFICO 9: VENTAS DE VEHICULOS IMPORTADOS VS ENSAMBLADOS (PORCENTAJE) ENERO 2023-MARZO 2024%
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Es preciso mencionar que desde el 1 de mayo bajé en 2,3%, en promedio, el arancel de los vehiculos chinos. En
esta primera fase, la reduccidon serd de 2,3 puntos porcentuales, en promedio. Los automoviles, SUV y
camionetas chinas pagaran hasta fines de abril de 2024 entre 35 y 40% de arancel. El sector automotor chino
crecié de forma considerable en el mundo. La Asociacidn China de Vehiculos de Pasajeros indicéd que en
2023 China superd a Japén como el mayor exportador de automotores en el mundo.>?

Los ingresos de la empresa no presentan estacionalidades en su comportamiento; sin embargo, épocas como
navidad, dia de la madre, pagos de sobresueldos y utilidades, entre otros, podrian ser determinantes para la
conformacion de picos de la demanda. Tanto la oferta como la demanda son flexibles ante eventos
macroecondmicos, que segun el caso determinan aumento o disminucién sensibles en el mercado.

El sector donde desarrolla sus actividades la compafiia tiene como principal barrera de entrada las altas
necesidades de capital de trabajo para el desarrollo de la operacién de negocio, esto implica un alto nivel de
recursos para el movimiento comercial de la empresa. Ademas, la experiencia y las relaciones comerciales son
dos condiciones necesarias para subsistir en el mercado, el grado de especializacion del negocio es
determinante. Por otro lado, como barreras de salida se identifica las condiciones para una desinversion y los
compromisos contractuales en las operaciones del negocio.

Expectativas

Las empresas estan esforzandose, sobre todo, por contener la fuerte caida de ventas que se espera para este
afio. En lo que va de 2024, el ritmo de ventas del sector automotriz ha caido a unos 8.000 vehiculos por mes,
frente a otros afios, como 2022 cuando se vendian 11.000 carros al mes en promedio. Segun la Cdmara de la
Industria Automotriz Ecuatoriana (Cinae), esta previsto que las ventas de 2024 sean de entre 120.000 a 125.000
carros; esto es una caida de entre 6% y 9% frente a 2023.53

Adicional, el incremento del IVA desde abril de 2024 también incide en el cdlculo de otro impuesto para los
carros, el Impuesto a los Consumos Especiales (ICE), con lo que los precios de los carros subieron desde ese mes.
El cierre de la fabrica de Chevrolet (General Motors GM OBB) en Ecuador, que ensambla casi la mitad de todos
los autos producidos en el pais, plantea grandes desafios para la industria local. El cierre de esta fabrica abre
tres posibles escenarios: la compra de la planta por otra empresa, el alquiler de las instalaciones para el
ensamblaje de autos, o el incremento de la capacidad de produccidn de las dos plantas restantes en Ecuador.>*

51 https://www.aeade.net/wp-content/uploads/2024/05/4.-Sector-en-Cifras-Resumen-Abril-4.pdf

*2 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/ecuador-china-iniciaran-acuerdo-pasara-precio-vehiculos.html
3 https://www.primicias.ec/noticias/economia/carros-ventas-precios-modelos-nuevos-
ecuador/#:~:text=Seg%C3%BAn%201a%20C%C3%A1mara%20de%20la,y%209%25%20frente%20a%202023.

%4 https://mundotuercaecuador.com/precios-autos-ecuador-2024-factores-clave/
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Posicion Competitiva de la Empresa

Como se menciond, NOVACREDIT S.A. se especializa en la compra venta de cartera automotriz a concesionarios
autorizados, ubicados especialmente en la zona austral del pais. Ademas, la empresa puede realizar tareas de
gestion y administracion de cartera, que implica su recaudacion, recuperacion y cobranza de la misma.

En abril de 2024 los principales competidores de la compaifiia, en cartera automotriz, son: Pichincha/BPAC,
Produbanco, Banco de Guayaquil, Austro/CFC y Originarsa, en ese orden y finalmente NOVACREDIT S.A.
ubicandose entre los 6 principales. Con una participacion en el mercado del 3%.

La actividad principal de la compaiiia se define con el ClIU M7490.29, otros tipos de consultoria técnica, que cuyo
objeto principal es la prestacidén de servicios de generacion y administracion de cartera a favor de terceras
personas, naturales o juridicas, para lo cual la compaiiia estd facultada para efectuar entre otras actividades, el
analisis, seleccidn, calificacion del sujeto y desembolso del crédito, entre otras.

La empresa tiene estructura adecuada para evaluar los escenarios de cambio y por lo tanto actuar en
concordancia con los mismos. Segun la administracion de la compaiiia, el emisor tiene la capacidad de llegar a
determinar al maximo el nuevo escenario que puede enfrentar. Segun el emisor, en lo que respecta a normativa
legal la empresa esta constantemente adaptandose a las leyes y normas que regulan su actividad. La empresa
ha logrado generar cambios que mejoren su posicionamiento en el mercado.

De igual manera, y por considerarse una herramienta que permite visualizar un cuadro de la situacion actual de
la compaiiia, es importante incluir a continuacién el andlisis FODA de NOVACREDIT S.A., evidenciando los puntos
mas relevantes tanto positivos como negativos en cuanto a su efecto, asi como factores endégenos y exdgenos,
de acuerdo a su origen.

CUADRO 14: FODA

FORTALEZAS DEBILIDADES

Buena presencia e imagen en el mercado de valores

- — Reducida Base de Clientes y marca poco conocida en el mercado
Solvencia y respaldo de la empresa y grupo econémico.

Posicionamiento en el mercado,

Equipo humano comprometido y capacitado. Concentracion en el producto automotriz.

Producto competitivo, con agilidad y mayores beneficios.

Experiencia de la alta gerencia.

— Software que no apoya de manera suficiente para el negocio y para controles
Respaldo de las principales marcas.

Diversificacion de clientes compradores de cartera. operativos.

Reconocidos aliados comerciales (concesionarios, aseguradoras, Ifis)

Retroalimentacion al area de riesgos de los anélisis de los sectores Capacidad limitada de crecimiento al no poder captar recursos del publico
econémicos.

Nuevos segmentos de negocios. Entidades financieras que desean volver al negocio automotriz.

Nuevos productos en el mercado (Retail). Las ventajas competitivas son rapidamente replicadas por la competencia.
Nuevos compradores de cartera. Dependencia total del concesionario (vendedor y/o F&I)

Mercado actual liquido para nuevas emisiones de titulos. Falso contado, reduce la participacion del crédito

Recuperacion de la economia Rebrote del Covid por las variantes

Captacion directa de nuevos clientes, antes de que el cliente acuda al X ) . . i
. . Inventario reducido de vehiculos nuevos (escasez mundial de chips)
concesionario

Aprovechar las nuevas tendencias de tecnologia del mercado La propiedad de NovaCredit genera inquietudes entre los concesionarios

Los concesionarios y marcas crean su propia colocacion de crédito
Fuente y Elaboracion: NOVICREDIT S.A.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de que el resultado econdmico y los flujos de la compaiiia se vean
afectados al encontrarse expuesta a ciertos aspectos o factores de riesgos asociados con su recurso humano, los
procesos, la tecnologia que utilice, el manejo de la informacidn, sucesos naturales entre otros.
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Las operaciones de la empresa tienen un sustento importante en el manejo informatico de la informacion. Para
la gestion del riesgo probable por pérdida de este tipo de informacidn, la empresa ha programado algunos planes
de accion. En cuanto al servidor, la compafiia cuenta con backup a través de la incorporacion de servicios
virtuales. Adicionalmente, en relacion a sus bases de datos, genera respaldos diarios de la informacidn procesada
gue periddicamente se ejecuta en los backups. Por otro lado, existe un mantenimiento semanal del hardware
de la empresa.

Se debe mencionar, ademas, que NOVACREDIT S.A. con el objetivo de cuidar sus principales activos, constituidos
por el equipo tecnoldgico de la empresa, ha contratado una pdliza de seguro de equipo electrdénico con vigencia
hasta diciembre de 2024. De la misma manera, la compafiia contratod pdlizas de seguro de vehiculos con vigencias
hasta julio de 2024, y de incendio con vigencia hasta mayo de 2024.

Riesgo Financiero

El andlisis financiero efectuado a NOVACREDIT S.A., se realizé en base a los informes auditados de los afios 2020,
2021, 2022 y 2023 junto a las cifras de los Estados de Situacién Financiera y Estado de Resultados Integrales
internos no auditados, sin notas a los estados financieros, al 30 de junio de 2023 y 30 de junio de 2024.

Analisis de los Resultados de la Empresa

A partir del afio 2021, los ingresos de NOVACREDIT S.A. demostraron una tendencia al alza, pasando de USD 4,40
millones en ese afio a USD 5,43 millones en 2022 (+23,48% frente a 2021) y USD 5,57 millones en diciembre de
2023 (+2,62% respecto de diciembre de 2022), producto del posicionamiento de la empresa en el mercado
negociando cartera, lo que conllevé a un incremento de la utilidad en venta de cartera.

Para los periodos interanuales continud el comportamiento creciente (+21,50%), pasando de USD 2,56 millones
en junio de 2023 a USD 3,12 millones en junio de 2024, lo cual corresponde a la utilidad en venta de la cartera
instrumentada de los activos financieros, asi como de los intereses ganados de cartera de crédito.

Los ingresos de la compaiiia provienen principalmente de venta de cartera: prestacidn de servicios (servicio de
cobranza), utilidad venta de cartera, intereses generados de cartera instrumentada, ingresos diferidos y otros

ingresos.

GRAFICO 10: ESTRUCTURA DE LOS INGRESOS (JUNIO 024)
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Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

La participacion de los gastos operativos sobre los ingresos se mantuvo relativamente estable a lo largo de los
ejercicios econdémicos analizados, registrando un promedio (2020-2023) del 77,49% (79,57% en diciembre de
2023), siendo su principal componente, los gastos los gastos de personal (sueldos y salarios), seguido del gasto
de castigo de cuentas incobrables y otros. Lo mencionado anteriormente evidencia un manejo eficiente de sus
gastos, demostrando ademas los esfuerzos de la administracién por optimizar recursos.
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Al 30 de junio de 2024 los gastos operacionales representaron el 72,78% de los ingresos ordinarios, participacion
inferior a la registrada en junio de 2023 (77,03% de los ingresos ordinarios) gracias al registro de mayores
ingresos y manejo adecuado de sus gastos.

En estas condiciones, la empresa alcanzé un nivel adecuado en su margen operacional; pues en promedio (2020-
2023) significé el 22,51% de los ingresos (20,43% a diciembre de 2023). Al 30 de junio de 2024 el margen
operacional significé un importante 27,22% de los ingresos, superior al 22,97% registrado en junio de 2023,
producto de la reduccién en la participacion de los gastos administrativos sobre los ingresos.

GRAFICO 11: UTILIDAD OPERACIONAL E INGRESOS
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Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Los gastos financieros de la compafiia presentaron una tendencia creciente a lo largo del periodo analizado
(2020-2023), es asi que pasaron de representar el 5,68% de los ingresos en 2020 a un 9,76% en 2023, debido
principalmente a la tasa de descuento del papel comercial. Para los cortes interanuales, los gastos financieros
muestran un cambio de tendencia y decrecen, pasando de representar 12,30% de los ingresos en junio de 2023
a 8,92% de los ingresos en junio de 2024.

Por su parte la cuenta de otros ingresos no operacionales significod el 13,76% de los ingresos operacionales a
diciembre de 2023 (11,15% en 2022); mientras que, para junio de 2024 representaron el 9,19% de los ingresos
operacionales.

Tras el descuento de los gastos financieros, otros ingresos/egresos no operacionales y el impuesto a la renta, el
resultado neto fue positivo en los ejercicios econdmicos analizados. De esta manera el margen neto pasé de
representar el 19,07% de los ingresos en diciembre de 2021 a 17,95% al cierre de 2022 y 18,00% en diciembre de
2023, gracias al registro de mayores ingresos operacionales y no operacionales.

Para junio de 2024, el resultado antes de impuestos significé el 26,33% de los ingresos, porcentaje superior a lo
registrado en junio de 2023 (24,68% de los ingresos).

Indicadores de Rentabilidad y Cobertura
Los indicadores de rentabilidad sobre activos (ROA) y sobre patrimonio (ROE) de la compafiia presentaron un
comportamiento adecuado en el periodo analizado, lo que estd ligado a la conducta de su resultado final,

demostrando asi que los activos generaron rentabilidad por si mismos y que los accionistas percibieron
rentabilidad sobre su inversién.
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CUADRO 15, GRAFICO 12: RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO Y PATRIMONIO
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Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

El EBITDA (acumulado) de NOVACREDIT S.A., presenté una evolucion acorde al desempefio del margen
operacional, es asi que paso de representar un interesante 32,13% de los ingresos en diciembre de 2022 a un
26,52% en el afio 2023, lo que evidencia una adecuada capacidad de generacidn de recursos propios por parte
de la compafiia, permitiéndole generar una cobertura holgada sobre sus gastos financieros. En junio de 2024 el
EBITDA (acumulado) significo el 27,91% de los ingresos (23,63% en junio de 2023) revelando un nivel importante
de cobertura.

CUADRO 16, GRAFICO 13: EBITDA Y COBERTURA (Miles USD)

Concepto
- usp 4 74 Veces
EBITDA . . . . 2,000,000 ! 5,00
Gastos Financieros 1.800.000 4:11 4,50
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1.400.000 ) ! 3,50
Concepto jun-23 | jun-24 1.200.000 3,00
EBITDA 1.000.000 1 2,50
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Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Capital Adecuado
Activos

Los activos totales de NOVACREDIT S.A. muestran una tendencia creciente a partir de 2021, pues luego de
registrar USD 15,78 millones en ese afio, pasaron a USD 26,93 millones en 2022, USD 29,74 millones en diciembre
de 2023 y USD 32,36 millones en junio de 2024. Este comportamiento se relaciona directamente con las
variaciones registradas en sus cuentas por cobrar comerciales (saldo pendiente de cobro de clientes cuya cartera
fue vendida a terceros®; y otras cuentas por cobrar (conformadas mayormente por recursos sobre cartera
vendida®®).

En lo que concierne a su estructura, se debe indicar que dentro de los activos de NOVACREDIT S.A., siempre
hubo supremacia de los activos corrientes, los mismos que pasaron de representar 85,75% del total de activos
en 2023 y 86,00% en junio de 2024, en donde los rubros de mayor peso fueron Otras cuentas por cobrar, y
cartera de crédito, que en conjunto representaron el 78,80% del total de activos en diciembre de 2023 y 66,64%
en junio de 2024.

5 El plazo promedio de recuperacion de estos saldos es de 45 dias.
%6 Corresponde al reconocimiento del valor del recurso que la Compaiiia otorga a las entidades del sector financiero y del sistema financiero popular y solidario, en las ventas de cartera
efectuada con recurso parcial y total, en la venta de recurso la Compafiia esta obligada a compensar el valor por falta de pago del deudor hasta el monto establecido en cada negociacion.
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Se debe acotar que la cartera de crédito estd constituida por cartera de crédito colocada a través de
concesionarios de vehiculos (aprox. un 98%) y el restante 2% corresponde a cartera colocada a terceros a su
valor nominal para su posterior venta a diferentes instituciones financieras y del sector popular y solidario (con
la comisién ganada correspondiente); los saldos de estas carteras se rigen a las practicas comerciales y
condiciones normales de negocios relacionados al financiamiento automotriz. La cartera colocada a través de
concesionarios se encuentra garantizada principalmente a través de contratos de reserva de dominio, prenda
industrial del vehiculo financiado y el Fideicomiso de Garantia NOVACREDIT S.A., contratos que posteriormente
son cedidos a las instituciones financieras adquirentes.

Los activos no corrientes tuvieron una representacion inferior, significando en 2023 el 14,25% de los activos
totales y 14,00% en junio de 2024, estando conformados principalmente por Cartera de crédito, rubro que
represento el 13,98% de los activos totales en diciembre de 2023 y 13,77% en junio de 2024. Se debe indicar que
esta cuenta se incrementd en el periodo analizado (USD 2,39 millones en 2020 a USD 4,16 millones en 2023 y
USD 4,46 millones en junio de 2024), como efecto de una reclasificacion de la cartera segun sus plazos.

Pasivos

El financiamiento de los pasivos sobre los activos registrd una participacién importante y estable a partir de
2022, lo que evidencio que la compaiiia fondea su operacion con recursos de terceros, es asi que paso de 83,65%
en 2022, 83,84% en diciembre de 2023 y 84,16% en junio de 2024.

Dentro de la estructura de los pasivos se destacan los de corto plazo, pues al 30 de junio de 2024 financiaron al
activo en un 82,33% (80,01% en diciembre de 2023), siendo el grupo contable mas relevante otras cuentas por
pagar®®, con el 46,38% de los activos (37,64% a diciembre de 2023), seguido de lejos por cuentas por pagar
proveedores con un 10,46% de los activos (12,35% a diciembre de 2023) y obligaciones con costo con un 15,91%
de los activos (18,87% a diciembre de 2023).

En cuanto a los pasivos no corrientes, estos no tuvieron mayor relevancia, pues financiaron apenas el 1,83% de
los activos en junio de 2024 (3,83% a diciembre de 2023).

Al 30 de junio de 2024, la deuda con costo de corto y largo plazo financié el 15,91% de los activos totales, misma
que estuvo conformada por obligaciones financieras con la banca®®, préstamos con terceros y obligaciones con
el Mercado de Valores. Finalmente, se debe indicar que la participacion de la deuda financiera frente al pasivo y
frente al patrimonio fue de 18,90% y el 100,43%.

Patrimonio

El patrimonio de la compaiiia crecié de USD 3,79 millones (20,55% de los activos) en 2020 a USD 4,81 millones
(16,16% de los activos) en diciembre de 2023 y USD 5,12 millones (15,84% de los activos) en junio de 2024,
comportamiento atado al incremento de su capital social y sus reservas.

Con respecto al capital social se debe indicar que aumenté en 2 oportunidades, lo cual ratifica el compromiso
de los accionistas con el desarrollo de la compafiia, pasando de USD 1,00 millén en el afio 2020 a USD 1,64
millones en el afio 2021 y USD 2,40 millones al cierre de 2022, determinando que este ultimo rubro que se
mantuvo sin variaciones hasta junio de 2024, el cual financié el 7,42% de los activos en este ultimo periodo
(8,07% en diciembre de 2023).

Por su parte, la cuenta Reservas, para junio de 2024, financiaron el 5,88% de los activos (4,71% en diciembre de
2023), entre las mas representativas.

*7 Informacién obtenida del informe de los auditores externos del afio 2023

8 Otras cuentas por pagar son los recursos de cartera vendida, que corresponde al reconocimiento del valor del recurso parcial o total que se otorga a las entidades del sector financiero
y del sistema financiero popular y solidario cuando vende cartera.

%9 Segin el informe de auditoria externa del afio 2023, las obligaciones contraidas con Instituciones del Sistema Financiero se encuentran garantizadas con garantias hipotecas otorgadas
a titulo personal por los accionistas de la Compafiia.
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En cuanto a capitalizacién y distribucion de utilidades, la compafiia responde a las disposiciones de las juntas
generales de accionistas. Adicionalmente, del andlisis a los estados financieros, no se establece un apoyo
exodgeno definido que la compafiia pueda recibir de terceros, (sector publico, proveedores u otras organizaciones
interesadas en su funcionamiento), que favorezcan su gestion y capacidad de generar flujos de efectivo.

Flexibilidad Financiera

NOVACREDIT S.A. presenté indicadores de liquidez superiores a la unidad a lo largo del periodo analizado, lo que
demuestra la capacidad de cubrir sus pasivos inmediatos con activos de corto plazo. Esto conllevd a que su capital
de trabajo sea positivo significando el 5,74% de los activos en diciembre de 2023 y el 3,68% en junio de 2024.

CUADRO 17, GRAFICO 14: NIVEL DE LIQUIDEZ (Miles USD)
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Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating
Indicadores de Endeudamiento, Solvencia y Solidez

Elindicador que relaciona el pasivo total sobre patrimonio mantuvo una tendencia relativamente estable a partir
de diciembre de 2022, llegando hasta 5,12 veces en ese aiio, a 5,19 veces en diciembre de 2023 y 5,31 veces en
junio de 2024, lo que evidencia que la compafiia privilegia el financiamiento de su operacién con recursos de
terceros.

GRAFICO 15: NIVEL DE APALANCAMIENTO
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Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating

El indicador que relaciona el pasivo total/capital social pasé de 9,38 veces en 2022 a 10,39 veces en diciembre
de 2023 y 11,35 veces en junio de 2024. Estos valores reflejan cuantas veces la deuda de la empresa supera al
aporte de los accionistas.

Por su parte, el indicador Deuda Financiera/EBITDA (anualizado) refleja que la empresa podria cancelar sus
compromisos financieros en 4,15 afios para diciembre de 2023 y 5,65 afios en junio de 2024.
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Finalmente, el indicador que relaciona el pasivo total/EBITDA (anualizado) al 31 de diciembre de 2023 fue de
16,87 afios y 29,90 aiios en junio de 2024, constituyéndose éste como el plazo en el cual la empresa podria
cancelar el total de sus obligaciones con su flujo propio.

Contingentes

De acuerdo a informacién reportada por NOVACREDIT S.A., al 30 de junio de 2024 la empresa no registra
contingentes que generen un riesgo adicional para la empresa.

Liquidez de los instrumentos
Situacion del Mercado Bursatil®®

Hasta junio de 2024, la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros autorizd 16 Emisiones de Obligaciones
de Largo Plazo de las cuales el 100% pertenecieron al sector mercantil, determinando que 3 de ellas se
inscribieron en la Bolsa de Valores de Quito y los 13 procesos restantes en la Bolsa de Valores de Guayaquil,
mismas que registraron un monto total autorizado de USD 78,70 millones, valor que representd el 23,62% del
monto total de los instrumentos autorizados (USD 333,24 millones, entre titularizaciones, papeles comerciales y
emisiones de obligaciones de largo plazo). Por otra parte, las emisiones de Papel Comercial representaron el
70,82%, mientras que las titularizaciones representaron el 5,56%.

Atentamente,

Tis R. Jaramillo Jiménez MBA
GEREMTE GENERAL

% https://www.bolsadevaloresguayaquil.com/productos/ofertas-publicas-vigentes-en-circulacion.asp
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ANEXO I: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (USD)

ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 506.698 598.631 1.037.071 1.101.460 1.078.103 830.961
Cartera de Credito, neto 6.307.378 5.705.896 13.052.068 3.832.814 9.415.882 6.557.071
Cuentas por Cobrar Comerciales 1.325.005 948.388 856.590 6.531.663 838.447 5.308.164
Otras cuentas por cobrar 7.486.861 4.661.991 7.384.871 8.713.634 14.019.780 15.005.945
Impuestos y pagos por anticipado 56.869 29.287 56.162 108.142 150.415 125.148
Total Activo Corrientes 15.682.811 11.944.193 22.386.762 20.287.712 25.502.627 27.827.289
Propiedad, planta y equipo 82.981 70.422 68.885 82.729 55.427 51.974
Cartera de Credito 2.385.589 3.5673.127 4.366.044 4.699.246 4.159.014 4.456.237
Activos Intangibles 1.027 12.795 16.317 14.870 11.178 7.849
Impuesto Diferido 284.978 183.634 87.047 87.046 12.104 12.104
Total Activo No Corrientes 2.754.575 3.839.978 4.538.293 4.883.892 4.237.723 4.528.164
TOTAL ACTIVOS 18.437.386 15.784.171 26.925.055 25.171.604 29.740.350 32.355.453
PASIVOS
Obligaciones financieras 1.835.611 4.028.988 4.042.433 213.053 1.611.618 5.146.796
Cuentas por pagar proveedores 4.110.253 3.354.817 5.027.857 3.697.948 3.672.573 3.383.029
Obligaciones Emitidas - - 5.000.000 4.750.000 4.000.000 -
Otros Pasivos 6.943.563 3.436.410 6.960.220 11.170.013 14.512.447 18.108.238
Total Pasivo Corriente 12.889.427 10.820.215 21.030.510 19.831.014 23.796.638 26.638.064
Obligaciones financieras 1.042.112 348.070 830.158 570.240 518.678 -
Cuentas por Pagar Comerciales 668.303 530.019 583.448 293.454 526.520 500.318
Beneficios a empleados y otros pasivos 48.663 57.975 78.255 41.351 92.508 92.508
Total Pasivo No Corriente 1.759.078 936.064 1.491.861 905.044 1.137.706 592.825
Deuda Financiera 2.877.723 4.377.058 9.872.591 5.533.292 6.130.296 5.146.796
Deuda Financiera C/P 1.835.611 4.028.988 9.042.433 4.963.053 5.611.618 5.146.796
Deuda Financiera L/P 1.042.112 348.070 830.158 570.240 518.678 -
TOTAL PASIVOS 14.648.505 11.756.279 22.522.371 20.736.058 24.934.344 27.230.889
PATRIMONIO
Capital Social 1.000.000 1.640.000 2.400.000 2.400.000 2.400.000 2.400.000
Reservas 1.881.421 1.274.815 753.826 1.128.619 1.402.228 1.903.890
Utilidad o Pérdida del Ejercicio 633.394 839.011 974.792 632.862 1.003.322 820.218

TOTAL PATRIMONIO 3.788.881 4.027.892 ‘ 4.402.684 4.435.546 4.806.006 5.124.564

Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracién: Class International Rating

ANEXO Il: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (USD)

ESTADO DE RESULTADOS 2020 ‘ 2021 2022 jun-23 2023 jun-24
Ingresos 4.928.369 | 4.399.049 | 5.432.039 | 2.564.381 | 5.574.301 | 3.115.696
MARGEN BRUTO 4.928.369 | 4.399.049 | 5.432.039 | 2.564.381 | 5.574.301 | 3.115.696
TOTAL GASTOS 3.801.713 | 3.445.669 | 4.069.804 | 1.975.469 | 4.435.560 | 2.267.593
UTILIDAD OPERACIONAL 1.126.656 953.380 | 1.362.235 588.912 | 1.138.741 848.103
Gastos Financieros 280.017 289.903 536.614 315.379 543.940 277.821
Otros ingresos no operacionales 52.787 507.503 605.519 367.440 766.942 286.484
Otros egresos no operacionales 44.830 39.911 116.067 8.112 72.871 36.547
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 854.596 | 1.131.069 | 1.315.073 632.862 | 1.288.872 820.218
Impuesto a la Renta (menos) 221.202 292.058 340.281 0 285.550 0
UTILIDAD NETA 633.394 ‘ 839.011 974.792 632.862 1.003.322 820.218

Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating
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CLASS L RATING i a operar como Calific de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y i ios para su ion. La i i6n utilizada se ha originado en fuentes que
se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida. Los informes y calificacién constituyen opinién y no
son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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ANEXO 111: INDICADORES FINANCIEROS

Razén Financiera ‘ 2020 2021 2022 jun-23 2023 jun-24
Gastos Operacionales / Ingresos 77,14% 78,33% 74,92% 77,03% 79,57% 72,78%
Utilidad Operacional / Ingresos 22,86% 21,67% 25,08% 22,97% 20,43% 27,22%
Utilidad Neta del Ejercicio/ Ingresos 12,85% 19,07% 17,95% 24,68% 18,00% 26,33%
Utilidad operacional / Utilidad Neta del Ejercicio 177,88% 113,63% 139,75% 93,06% 113,50% 103,40%
Utilidad Neta / Capital Permanente 16,14% 25,71% 24,47% 30,88% 23,22% 38,12%
Utilidad Operativa / Capital Permanente 28,72% 29,22% 34,19% 28,74% 26,35% 39,41%
(Otros ingr.- Otros egr.) / Utilidad Neta del Ejercicio 1,26% 55,73% 50,21% 56,78% 69,18% 30,47%
Gastos financieros / Utilidad Neta del Ejercicio 44.21% 34,55% 55,05% 49,83% 54,21% 33,87%
Rentabilidad sobre Patrimonio 16,72% 20,83% 22,14% 28,54% 20,88% 32,01%
Rentabilidad sobre Activos 3,44% 5,32% 3,62% 5,03% 3,37% 5,07%
Utilidad operacional / activos operacionales 10,62% 8,75% 7,03% 7,25% 7,32% 9,86%
Resultados operativos medidos / activos totales 6,11% 6,04% 5,06% 4,68% 3,83% 5,24%
Razon Circulante 1,22 1,10 1,06 1,02 1,07 1,04
Liquidez Inmediata 1,21 1,10 1,06 1,02 1,07 1,04
Capital de Trabajo 2.793.384 | 1.123.978 | 1.356.252 | 456.699 | 1.705.989 | 1.189.225
Capital de Trabajo / Activos Totales 15,15% 7,12% 5,04% 1,81% 5,74% 3,68%
EBITDA 1.328.134 | 1.190.403 | 1.745.543 | 605.891 | 1.478.101 | 869.611
EBITDA (anualizado) 1.328.134 | 1.190.403 | 1.745.543 | 1.211.783 | 1.478.101 | 910.597
Ingresos 4.928.369 | 4.399.049 | 5.432.039 | 2.564.381 | 5.574.301 | 3.115.696
Gastos Financieros 280.017 289.903 536.614 315.379 543.940 277.821
EBITDA / Ingresos 26,95% 27,06% 32,13% 23,63% 26,52% 27,91%
EBITDA/Gastos Financieros 4,74 4,11 3,25 1,92 2,72 3,13
Utilidad Operativa / Deuda Financiera 0,39 0,22 0,14 0,21 0,19 0,33
EBITDA / Deuda Total 0,46 0,27 0,18 0,22 0,24 0,18
Flujo libre de caja / deuda total -0,25 -0,06 -0,40 -0,38 -0,76 0,16
EBITDA (anualizado) / Gastos de Capital -21,86 -21,82 -30,97 51,88 -98,57 -65,85
Gastos de Capital / Depreciacion 0,54 1,15 0,93 0,85 1,39 0,93
Pasivo Total / Patrimonio 3,87 2,92 5,12 4,67 5,19 5,31
Activo Total / Capital Social 18,44 9,62 11,22 10,49 12,39 13,48
Pasivo Total / Capital Social 14,65 7,17 9,38 8,64 10,39 11,35
Capital Social / Activo Total 5,42% 10,39% 8,91% 9,53% 8,07% 7,42%
Deuda Financiera / Patrimonio 75,95% 108,67% 224,24% 124,75% 127,55% 100,43%
Deuda Financiera / Pasivo 19,65% 37,23% 43,83% 26,68% 24,59% 18,90%
Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) 2,17 3,68 5,66 4,57 4,15 5,65
Pasivo Total / EBITDA (anualizado) 11,03 9,88 12,90 17,11 16,87 29,90
Deuda Total corto plazo / Deuda Total 63,79% 92,05% 91,59% 89,69% 91,54% 100,00%
Pasivo Total / Activo Total 79,45% 74,48% 83,65% 82,38% 83,84% 84,16%
Patrimonio Total / Activo Total 20,55% 25,52% 16,35% 17,62% 16,16% 15,84%

Fuente: NOVACREDIT S.A. / Elaboracion: Class International Rating
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