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BANCO DE MACHALA S.A., inicio sus actividades en julio del afio 1962 en la ciudad de Machala. Su enfoque de
negocio institucional ha sido la concesion de créditos principalmente de los segmentos productivo y consumo.
Cuenta con una amplia cobertura a nivel nacional con méas de 123 puntos de atencion entre oficina matriz,
sucursales y agencias, oficinas especiales, ventanillas de extensién y autobancos.

Nueva

Fundamentacidn de la Calificacién

El Comité de Calificacion reunido en sesion No. 196/2025, del 28 de agosto de 2025 decidié otorgar la calificaciéon
de “AAA-" (Triple A menos) a la IV Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones - Banco de Machala S.A.,
por un monto de hasta quince millones de ddlares (USD 15.000.000,00).

Categoria AAA: Corresponde a los valores cuya evaluacién de emisores, y garantes en caso de haberlos,
determina una excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, con una
capacidad suficiente para responder, incluso ante circunstancias exogenas.

La categoria de calificacion descrita puede incluir signos de mas (+) o menos (-). El signo de mas (+) indicara que
la calificacion podria subir hacia su inmediata superior, mientras que el sigho menos (-) advertirad descenso a la
categoria inmediata inferior.

La calificacion de riesgo repi la opinion ind di de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emision. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo con lo dispuesto por el Libro I,
de la Codificacién de luci M ias, Financieras de Valores y de Seguros, |a presente calificacién de riesgo “no implica recomendacion para comprar,
vender o mantener un valor, niimplica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado a éste.”

Lainformacién presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales del emisor, por lo que dicha informacién
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningin cambio. El emisor es responsable de la informacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacién. El emisor tiene la r bilidad de haber {0 y proporcionado la
informacién en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacién y/o documentacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacién recibida y, por lo tanto, no se hace ble de errores u omisi como P! de las i iadas con el uso
de esa informacion. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos debera revisarse
semestralmente, mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacién de riesgo podra hacerse en periodos
menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacion otorgada a la Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones — Banco de Machala S.A., se
fundamenta en:

Sobre el Emisor:

« Banco de Machala S.A., es una entidad controlada por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, tomando
como referencia su tamafio, forma parte del grupo de bancos privados medianos. Durante el periodo sujeto a
analisis, la participacion del total de activos de Banco de Machala S.A. con relacion a su sistema referente
presenté un comportamiento relativamente estable. Con corte a junio de 2025 el activo total del Banco (USD
1.173,33 millones) alcanzé una participaciéon de 5,23% frente al activo total de su sistema referente que
ascendié a USD 22.436,60 millones. Frente al sistema total de bancos privados su representacion, fue de
1,62%. Ocupd el décimo lugar en el ranking en base a la participacion de activos y considerando el volumen
de su cartera, posiciones que se mantienen frente a diciembre de 2024 y marzo 2025.

1

gosS.A,
se ha originado en fuentes que se estiman conflables, especialmente de la institucidn y los informes de . cLas: de Riesgos S.A. no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién
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Banco de Machala S.A., cuenta con un Codigo de Gobierno Corporativo que determina deberes, derechos y
limites de los participantes en la organizacién; siendo el conjunto de principios que regulan el disefio,
integracion, engranaje y funcionamiento de los érganos de gobierno del Banco (Junta General de Accionistas,
Directorio, Estructura Organizacional y Comités Regulatorios y Administrativos) que promueven conductas de
gestidn responsables y compatibles con el concepto del desarrollo sostenible, en el ambito econdmico, social
y ambiental. Adicionalmente el Cédigo de Gobierno Corporativo contiene normas basadas en el Cédigo de
Etica y Conducta del banco, que, junto con la aplicacidn de buenas practicas en la transparencia de informacién
en todos los procesos del banco, permiten gobernar de manera adecuada las relaciones entre los
administradores y todos aquellos que invierten recursos en la institucion, principalmente los accionistas y
clientes.
Existe estabilidad de sus principales ejecutivos, siendo importante resaltar que los miembros de la plana
gerencial y Directorio de Banco de Machala S.A., son profesionales altamente capacitados para
desempeiiarse en sus funciones, lo cual representa una fortaleza para el desenvolvimiento de las estrategias
de la Institucion.
Durante el periodo de analisis, se ha podido evidenciar el compromiso de los accionistas a través del
crecimiento sostenido observado en el capital social del banco, decision que fortalece la solvencia patrimonial
de la Institucion.
Los ingresos totales de Banco de Machala S.A. reflejaron un comportamiento creciente durante el periodo
analizado que se atribuye al incremento en intereses y descuentos ganados los cuales destacan dentro de su
estructura. En diciembre de 2024 alcanzaron USD 116,95 millones, lo que significé un incremento anual del
14,19%; para junio de 2025 los ingresos obtenidos ascienden a USD 57,72 millones, superiores en 1,79% frente
a los generados en su similar de 2024. La composicion de los ingresos del Banco evidencia que, el 97,12% de
estos correspondio a ingresos operativos, y la diferencia a ingresos no operacionales.
La Institucién ha demostrado una sélida capacidad para generar resultados positivos y crecientes en todos
los afios analizados. Para diciembre de 2024, la ganancia neta del ejercicio fue de USD 4,14 millones (USD
6,26 millones en diciembre de 2023), lo que representé el 3,71% de los ingresos operativos (6,33% de los
ingresos operativos en diciembre de 2023), en términos monetarios el resultado del ejercicio se contrae en
33,76%. En junio de 2025, |a utilidad neta alcanzé USD 2,91 millones, el resultado presentado refleja una
variacion interanual positiva de 122,97% en términos nominales, en cuanto a su aporte dentro de los ingresos
operativos su peso asciende a 5,18%, gracias al registro de mayores intereses y descuentos ganados y menos
intereses causados.
En cada uno de los ejercicios econémicos analizados, el margen financiero neto generado por la Institucién
permitié cubrié el 100% de los gastos operativos. Sin embargo, es importante sefalar que durante el afio
2024 se observd deterioro en la eficiencia dada la disminucién del margen financiero producto del
incremento en intereses causados y provisiones constituidas. Para junio de 2025, esta relacion registra una
mejor posicién, cerré en 85,54%, frente al 96,79% observado en junio de 2024.
Los indicadores de rentabilidad del Banco, tanto sobre el activo (ROA) como sobre el patrimonio (ROE), se
presentaron positivos, aunque con un comportamiento variable. Para diciembre de 2024, el retorno sobre el
patrimonio y sobre el activo registran una posicién deteriorada en relacion con el ejercicio econémico 2023
y el promedio de su sistema comparable, afectados por el comportamiento de los resultados netos generados
como consecuencia de la crisis energética, econdmica y de seguridad que el pais atraveso en el afio 2024. En
junio de 2025 la posicion del ROA y del ROE se fortalecen; sin embargo, aln reflejan cierta desventaja frente
al promedio de su sistema comparable.
El activo total de Banco de Machala S.A. en junio de 2025 cerré en USD 1.173,33 millones registré una
variacion de +4,36% frente a diciembre de 2024 que se atribuye al incremento en inversiones y fondos
disponibles, principalmente. Con respecto a marzo de 2025, el activo total crece en 1,96%. Entre 2023 y 2024,
el crecimiento del activo fue del 1,34% determinado principalmente por los movimientos en fondos
disponibles y en |a cartera de créditos.
La cartera de créditos bruta que, se constituye como el rubro mas importante dentro de los activos
productivos del Banco al 30 de junio de 2025 suma USD 760,26 millones, lo que significé un crecimiento de
1,49% frente a diciembre de 2024; -0,03% si se compara con marzo de 2025. En los afios 2023 y 2024 la tasa
de crecimiento anual fue del 11,29% y 5,48%, respectivamente.
En cuanto al indicador que evalla la calidad de los activos (activos productivos/activo total), Banco de Machala
S.A. muestra un comportamiento variable a lo largo del periodo analizado. Este indicador se situé en 88,16%
en junio de 2025, su posicion fue ligeramente inferior a la alcanzada en diciembre de 2024 y al promedio de
sus pares, 88,50%. Por otra parte, se pudo observar que los activos productivos permitieron que el Banco
2
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pueda cubrir sus pasivos con costo en 114,00% (112,16% en diciembre de 2024), nivel adecuado, aunque
inferior al promedio de su sistema comparable (120,40%) y la media del sector financiero privado total
(123,20%).

Al 30 de junio de 2025, el nivel de riesgo de la cartera de créditos cerrd en 2,61%, -0,15 puntos porcentuales
frente a diciembre de 2024 cuando fue del 2,75%. A partir de 2023 el comportamiento en la morosidad de la
cartera de créditos se vio influenciado por los cambios normativos aplicados a partir de enero de 2023. En
junio de 2025, la cartera en riesgo del Banco presenta mejor posicion que, el sistema financiero privado y el
promedio de sus pares.

El pasivo total de Banco de Machala S.A., ha presentado una tendencia creciente anual entre 2022 y 2024,

determinada por obligaciones con el publico, principal fuente de fondeo, y obligaciones financieras. Al 30 de

junio de 2025, el pasivo suma USD 1.084,91 millones (92,46% del activo total), +4,51% frente a diciembre

2024 y +1,97% si se compara con marzo de 2025; las variaciones responden a los movimientos observados

en obligaciones del publico basicamente.

Durante el segundo trimestre de 2025, Banco de Machala S.A. no presentd incumplimientos en cuanto al nivel
de liquidez estructural, que deben mantener las instituciones financieras de acuerdo con la normativa vigente.
En cuanto al analisis de liquidez por brechas, el Banco no presentd posiciones de liquidez en riesgo en ninguno
de sus escenarios (estatico, esperado y dinamico) durante el ejercicio econdmico del segundo trimestre de
2025, gracias a que sus activos liquidos netos se encontraron en capacidad de cubrir los requerimientos de
liquidez en cada una de las bandas de tiempo.

Durante el periodo sujeto a andlisis, el patrimonio de Banco de Machala S.A. ha presentado un
comportamiento creciente; en junio de 2025, la estructura patrimonial asciende a USD 88,43 millones (7,54%
de los activos), +2,50% con respecto a diciembre 2024 y +1,76% si se compara con el trimestre anterior. El
factor principal en esta conducta es el incremento en el capital social, el cual se mantiene como el componente
mas representativo, reflejando el compromiso de los accionistas mediante su crecimiento sostenido, lo cual
contribuye al fortalecimiento de la solvencia patrimonial de la Institucion.

El indice de solvencia que relaciona el patrimonio técnico constituido frente a los activos ponderados por
riesgo, el Banco ha superado en todos los periodos de anélisis el requerimiento normativo minimo del 9%.
Para junio de 2025, este se ubicé en 13,33% (13,27% en diciembre de 2024).

La gestion de administracion integral de riesgos se ejecuta con base a lo establecido en el Manual de
Administracion de Riesgos; cuyo fin principal es monitorear la cantidad de riesgo, priorizar en el tratamiento
de los aspectos relevantes que requieran mayor atencion, y recomendar la reorientacion de estrategias de
negocio, a efecto expandir o contraer las politicas de aceptacion de riesgos segun el perfil que tenga cada uno
de ellos. Banco de Machala S.A. cuenta con un Comité de Administracion Integral de Riesgos y una Division de
Gestion de Riesgo Integral para la efectiva y oportuna gestion de los diferentes tipos de riesgo a los cuales se
encuentra expuesto el Banco.

El informe de los auditores externos independientes PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda.

menciona “los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la

situacion financiera del Banco de Machala S.A. al 31 de diciembre de 2024, el desempefio de sus operaciones

y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas contables y

disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador y la Junta de Politica y

Regulacion Financiera”.

Sobre la Emision:

A los 20 dias del mes de junio de 2025, se celebrd la sesion Extraordinaria de la Junta General de Accionistas
de Banco de Machala S.A., en donde se resolvié por unanimidad aprobar la IV Emision de Obligaciones
Convertibles en Acciones (OCAs) por un monto de hasta USD 15’000.000,00.

Banco de Machala S.A., en calidad de Emisor, conjuntamente con Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A..,
como Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato de la IV Emision de Obligaciones
Convertibles en Acciones Banco de Machala S.A.

La Emision de Obligaciones Convertibles de Acciones de Banco de Machala S.A., se encuentra respaldada por
una garantia general, por lo tanto, el emisor estd obligado a cumplir con los resguardos que sefiala el Libro Il,
de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, los mismos que se
detallan a continuacion:
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v'  Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v Mantener durante la vigencia de la emisién la relacién de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Con fecha 30 de junio de 2025, el emisor presentd un monto de activos menos las deducciones que establece

la normativa de USD 1.125,93 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 900,74 millones.

Dicho valor genera una cobertura de 60,05 veces sobre el monto de la emision, de esta manera se puede

determinar que la Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones de Banco de Machala S.A., se encuentra

dentro de los parametros establecidos en la normativa.

Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda adicional

con la que contara la compaiiia luego de emitir los valores de la emisidn, una vez que el proceso sea

autorizado por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccion I,
del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro II, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida

posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacion:

Ciclos econdmicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a quienes les ha otorgado créditos
podrian deteriorar la cartera del Banco.

Las perspectivas econdmicas del pais aln se presentan inciertas, por lo que una situacién negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo del banco.

La implementacion de nuevas politicas gubernamentales restrictivas, ya sean fiscales, tributarias (mayores
impuestos, mayores aranceles, nuevos impuestos), u otras, representan un riesgo que genera incertidumbre
en los diferentes sectores de la economia, que eventualmente podrian verse afectadas o limitadas en sus
operaciones debido a ello.

Los actuales conflictos geopoliticos, incluyendo la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como las tensiones en
Medio Oriente, representan un riesgo externo para el sector industrial del Ecuador, al generar disrupciones
en las cadenas de suministro globales y presionar al alza los precios de materias primas estratégicas. Estas
condiciones podrian traducirse en mayores costos de produccion, retrasos logisticos e inestabilidad en los
mercados internacionales, afectando la competitividad y planificacion operativa de las industrias locales que
podrian ser clientes del banco.

Los altos niveles de inseguridad y violencia en algunas regiones del pais, que afectan directamente a la
actividad comercial podrian obligar al cierre de agencias.

Debido a la crisis energética que enfrento el Ecuador hasta diciembre de 2024, varios sectores economicos se
vieron afectados en aspectos como: el aumento de sus costos operativos, impacto en la cadena de suministros
y un posible cambio en los habitos de consumo. Lo mencionado podria afectar los resultados del sector
empresarial en general en caso de que la crisis energética se reanude. La actividad desarrollada por el BANCO
estd expuesta a un riesgo medio debido a la crisis mencionada, pues debe mantener activos los sistemas
informaticos, la atencion en las oficinas y las comunicaciones, principalmente

Segun lo establecido en el literal i, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccion Il, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, los riesgos
previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emision, y su capacidad para ser liquidados, se encuentran
en los aspectos que se sefalan a continuacion:

En primera instancia resulta importante sefialar que los activos que respaldan la Emisidon de Obligaciones
Convertibles en Acciones — Banco de Machala S.A., es la cartera de créditos libres de gravamen por lo que los
riesgos asociados a éstos podrian ser:
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Un riesgo que podria mermar la calidad de la cartera de créditos que respalda la emision son escenarios
econdmicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes para cumplir con los compromisos
adquiridos con el Banco.

Una concentracion en la colocacion de créditos en determinados clientes o segmentos podria disminuir la
atomizacion de la cartera de crédito y por lo tanto crear un riesgo de concentracién.

Si el Banco no mantiene politicas adecuadas en la colocacion de créditos, el proceso de aprobacion de un
potencial cliente o los montos de linea de crédito podria convertirse en un riesgo de generar cartera que
pueda presentar un comportamiento irregular de pago.

Si el Banco no mantiene en buenos niveles la gestion de recuperacion y cobranza de la cartera de crédito, asi
como una adecuada administracion, politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e
incobrabilidad, lo que podria crear un riesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el activo
que respalda la emision.

Finalmente, la cartera de crédito que respalda la emisidn se debe indicar que presentan un grado bajo para
ser liquidado, por lo que su liquidacion podria depender de que el banco esté normalmente operando, asi
como del normal proceso de recuperacion y cobranza de la cartera dentro de los términos, condiciones y
plazos establecidos en cada una de las cuentas por cobrar clientes.

Las consideraciones de la capacidad para ser liqguidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles.
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por lo tanto, los criterios basicos
y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., sobre la capacidad para ser
liquidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o no ser
liguidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio.

Segun lo establecido en el literal h, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccidn Il, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro 11, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, las consideraciones
de riesgo cuando los activos que respaldan la emision incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas, se
encuentran en los aspectos que se sefialan a continuacion:

Al 30 de junio de 2025, conforme certificado emitido por el Banco, dentro de la cartera de crédito que respalda
la emisidn, no se registran cartera de crédito a vinculadas.

Areas de Anilisis en la Calificacion de Riesgos:

La informacion utilizada para realizar el analisis de la calificacion de riesgo de la IV Emision de Obligaciones
Convertibles en Acciones — Banco de Machala S.A., es tomada de fuentes varias como:

Estructuracion Financiera (Proyeccion de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamiento, etc.).

Acta de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de Banco de Machala S.A.

Escritura Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones.

Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados de los afios 2021, 2022, 2023 y
2024 de Banco de Machala S.A., asi como Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales
internos no auditados, sin notas a los estados financieros, al 30 de junio de 2024 y 30 de junio de 2025,
tomados del boletin de la Superintendencia de Bancos.

Entorno Macroeconémico del Ecuador.

Situacion del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

Perfil de la institucion financiera, administracion, descripcion del proceso operativo, etc.

Informacién levantada "in situ" durante el proceso de diligencia debida.

Informacidn cualitativa proporcionada por la institucion financiera Emisora.

Con base a la informacidn antes descrita, se analiza entre otras cosas:

Cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demds compromisos, de acuerdo con los términos
y condiciones de la emisién, asi como de los demds activos y contingentes;

Provision de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la
emision;

Posicion relativa de la garantia general frente a otras obligaciones del emisor o del garante, en el caso de
quiebra o liquidacion de éstos;

Capacidad de generar flujos dentro de las proyecciones, tanto autorizadas como actuales, del emisor y las
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condiciones del mercado;

+ Comportamiento de los érganos administrativos del emisor, calificacion de su personal, sistemas de
administracion y planificacion;

* Conformacion accionaria y presencia bursatil;

« Consideracién de los riesgos previsibles en el futuro, en escenarios econémicos y legales desfavorables;

* Consideracion de riesgos inherentes cuando los activos que respaldan la emision incluyan cuentas por cobrar
a compaiiias vinculadas;

* Consideracion de los riesgos previsibles de los activos que respaldan la emision y su capacidad para ser
liquidados; y,

« Cuando exista garantia especifica, incluir la evaluacion de al menos su capacidad de ser ejecutada y de cubrir
las obligaciones en caso de incumplimiento.

Adicionalmente, dentro de las areas de andlisis se toman en cuenta los siguientes puntos:
« Entorno econémico y riesgo sectorial.

e Posicidn del emisor y garante

« Solidez financiera y estructura accionarial del emisor

e Estructura administrativa y gerencial

« Posicionamiento del valor en el mercado

El Estudio Técnico ha sido elaborado basandose en la informacién proporcionada por la institucién financiera y
sus asesores, asi como el entorno econémico y politico mas reciente. Se debe recalcar que CLASS INTERNATIONAL
RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no ha realizado auditoria sobre la misma, pues no es una actividad para
la cual esté autorizada.

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacion de Riesgo, el mismo que comprende una opinion
de la evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emision y del emisor. Al ser titulos que
circularan en el Mercado de Valores nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano" o "riesgo crediticio
del pais".

Debe indicarse que esta calificacion de riesgo es una opinién sobre la solvencia y capacidad de pago de la
compafiia, para cumplir los compromisos derivados de la emision en analisis, en los términos y condiciones
planteados, considerando el tipo y caracteristica de la garantia ofrecida. La calificacion de riesgo comprende una
evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emision y del emisor.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
INTRODUCCION
Aspectos Generales de la Emision

En sesion Ordinaria del Directorio del Banco de Machala S.A., celebrada el 19 de febrero de 2025, se conocid y
autorizd el proceso de la IV Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones del Banco hasta por un monto de
USD 15,00 millones.

Posteriormente, en la ciudad de Machala, a los 20 dias del mes de junio de 2025, se celebré la sesion
Extraordinaria de la Junta General de Accionistas de Banco de Machala S.A., en donde se resolvid por unanimidad
aprobar la IV Emisién de Obligaciones Convertibles en Acciones (OCAs) por un monto de hasta USD
15’000.000,00.

Banco de Machala S.A., en calidad de Emisor, conjuntamente con Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A..,
como Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato de la IV Emision de Obligaciones
Convertibles en Acciones Banco de Machala S.A., A continuacion, se exponen las principales caracteristicas:
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AGOSTO 2025

Emisor
Capital a Emitir
Moneda

Caracteristicas de los valores

Base Comercial de intereses

Pago de intereses

Amortizacion de Capital

Namero de Cupones

Tasa de interés

Valores

Rescates anticipados

Fecha de emision

Sistema de colocacion
Agente Colocador
Agente Pagador

Representante de Obligacionistas

Garantia General

Contrato De Underwriting

Destino de los Fondos

Resguardos de la Emision establecidos

en el Libro Il de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras

de Valores y de Seguros.

CUADRO 1: ESTRUCTURA DE LA EMISION

EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES - BANCO DE MACHALA S.A

BANCO DE MACHALA S.A.

USD 15'000.000,00

Délares de los Estados Unidos de América.

Clase Monto USD Plazo
Clase 1 | 7.000.000,00 | 1.800 dias
Clase 2 | 4.000.000,00 | 1.800 dias
Clase 3 | 4.000.000,00 | 1.800 dias

Base comercial de trescientos sesenta (360) dias por afo

La clase 1 pagara intereses cada mes vencido sobre el saldo del capital existente. La clase 2 pagaré intereses cada trimestre
vencido sobre el saldo de capital existente. La clase 3 pagara intereses cada semestre vencido sobre el saldo de capital
existente

El pago del total del capital de las obligaciones se realizara al vencimiento

Al ser ésta una emision desmaterializada, los cupones tendran esa misma naturaleza. La emisién contendra, para la clase 1,
60 cupones de interés y 1 de capital; para la clase 2, 20 cupones de interés y 1 de capital; y para la clase 3, 10 cupones de

interés y 1 de capital.

El interés compensatorio que las obligaciones a emitirse devengaran sera:

Clase 1, equivalente a la Tasa PASIVA REFERENCIAL publicada por el Banco Central del Ecuador méas un margen de 2,00%
(TPR + 2.00%), los intereses seran reajustados cada 30 dias y se calcularan con la tasa Pasiva Referencial publicada por el
Banco Central y vigente al inicio de cada nuevo periodo mensual de devengo.

Clase 2 seré equivalente a la Tasa PASIVA REFERENCIAL publicada por el Banco Central del Ecuador mas un margen de
2,25% (TPR + 2.25%), los intereses seran reajustados cada 90 dias y se calcularan con la tasa Pasiva Referencial publicada
por el Banca Central y vigente al inicio de cada nuevo periodo trimestral de devengo.

Clase 3 sera equivalente a la Tasa PASIVA REFERENCIAL publicada por el Banco Central del Ecuador més un margen de
2,25% (TPR + 2.25%), los intereses seran reajustados cada 180 dias y se calcularan con la tasa Pasiva Referencial publicada
por el Banco Central y vigente al inicio de cada nuevo periodo semestral de devengo. Se considera para todos los casos una
base comercial de 360 dias por ano.

Desmaterializados, Se emitiran valores de valor nominal unitario de un délar de los Estados Unidos de América (USD 1,00),
o multiplos

no seran ri

Los valores correspondientes a esta emision de anticipad: ite y seran convertibles en
acciones. La conversion en acciones que sea optada por cada inversionista debera ser comunicada a la emisora con al menos

30 dias calendario antes del vencimiento del valor. El factor de conversion considerara entre sus componentes, el valor en

libros de las acciones como método de univer do, esto es el patrimonio sobre el numero de
acciones que componen el capital social. El calculo a aplicarse para la conversion sera el siguiente: El nimero de acciones
a recibir por el inversionista sera igual al resultado de dividir el Yalor Nominal de las obligaciones para 1,70 veces el valor en
libros de las acciones obtenido del Gltimo estade de situacion financiera reportado por la emisora previo a la fecha de

vencimiento de las Obligaciones Convertibles en Acciones.

Sera la fecha en que se cologue el primer valor de cada clase, esta a su vez, sera la fecha de emision para todos los valores
de cada clase.

Bursatil.

Plusbursatil Casa de Valores S.A.

6n de Valores DECEVALE S.A.

Depésito C do de C. ion y Liquid

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Las Obligaciones Convertibles en Accicnes que se emitan contaran con la Garantia General de la EMISORA, es decir con
todos sus aclivos no gravados, que no estén afectos por una garantia especifica, conforme lo dispuesto en el articulo 162 de
la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero)

No contempla.

Los recursos obtenidos de |la emision de obligaciones seran destinados en un 100% a operaciones de crédito, enmarcadas
en las lineas y segmentos estratégicos de la institucién.

Conforme lo que senala el Libro II, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros en
el articulo 11, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras se encuentren en
circulacion las obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacién las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado deberan
mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo érgano de gobierno, o el que hiciere
sus veces, debera obligarse a determinar al menos las sigui

medidas cuantifi

. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como
activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

. Mantener durante |a vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulacion, en una

raz6n mayor o igual a 1,25.

Fuente: Acta Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas y Escritura Emisién / Elaboracién: Class International Rating
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Garantias y Resguardos

Conforme lo que sefiala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 11, Seccidn |, Capitulo IIl, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacién las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado
deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resoluciéon del maximo 6rgano de
gobierno, o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:
* Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
* No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
* Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales
el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compafias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Cabe sefialar que el incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emision. Para el
efecto se procedera conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emision para la solucion de
controversias, segln lo estipulado en el articulo 11, Seccién |, Capitulo 11, Titulo Il del Libro II, de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Monto Maximo de la Emision

La Emisién de Obligaciones Convertibles en Acciones esta respaldada por una Garantia General otorgada por
Banco de Machala S.A., como emisor, lo que conlleva analizar |a estructura los activos del Banco. Con corte al 30
de junio de 2025, el total de activos de Banco de Machala S.A., ascendié a USD 1.173,33 millones, de los cuales
el 100,00% corresponde a activos libres de gravamen.

CUADRO 2: DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN, JUNIO DE 2025

ACTIVOS Libre (miles USD) %
Fondos Disponibles 221.846 19,42%
Inversiones 143.673 12,24%
Cartera de credito 728.011 62,05%
Propiedad Planta y Equipo 16.706 1.42%
Otros activos 57.097 4,87%
TOTAL 1173334  100,00%

Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedié a verificar que la informacién que consta
en el certificado del célculo del monto maximo de la emisién de la empresa, con rubros financieros cortados al
30 de junio de 2025, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que estipula el
articulo 13, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo II, del Libro 1, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras
de Valores y de Seguros, que sefiala que: “El monto méaximo para emisiones de obligaciones de largo plazo,
debera calcularse de la siguiente manera: Al total de activos del emisor debera restarse lo siguiente: los activos
diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnhaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos
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fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones
propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo,
en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de la renta fija
emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto plazo
considérese el total autorizado como saldo en circulacidn; cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas
originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compaiiias nacionales o
extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos
de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias®.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto maximo a emitir.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que el Banco, con fecha 30 de junio de
2025, presenté un monto de activos menos las deducciones que establece la normativa de USD 1.125,93
millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 900,74 millones. Dicho valor genera una cobertura de
60,05 veces sobre el monto de la emision, de esta manera se puede determinar que la Emision de Obligaciones
Convertibles en Acciones de Banco de Machala S.A., se encuentra dentro de los parametros establecidos en la
normativa.

Adicionalmente se debe indicar que, de la revision realizada se observé que para el 30 de junio de 2025 los activos
libres de gravamen registraron una cobertura de 31,44 veces sobre los valores que la compafia mantiene en
circulacion y los que estima emitir en el Mercado de Valores.

CUADRO 3: CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION (JUNIO 2025)

Descripcion Miles USD

Total Activos 1.173.334
(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos 5578
(-) Activos Gravados

(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias’ 433
(-) Derechos Fiduciarios 19.076
(-) Cuentas y d por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el patrimonio autonomo

este compuesto por bienes gravados

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores® 22.318

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social

(-) Inversiones en Acciones en iias nacionales o extranjeras®

Total Activos con Deducciones senaladas por la normativa 1.125.929

Monto Maximo de la emision = 80.00% de los Activos con Deducciones 900.743

Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones 15.000

Total Activos con Deducciones / Capital Emision (veces) 75,06

80.00% de los Activos con Deducciones / Capital Emision (veces) 60,05

Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Adicionalmente, se debe mencionar que, al 30 de junio de 2025, al analizar la posicion relativa de la garantia
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el monto de la emisién ocupa un tercer orden de
prelacion de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducciones sefialadas por la normativa, ofrece
una cobertura de 1,02 veces® sobre los pasivos totales deducidos las obligaciones por emitir dentro del Mercado
de Valores y otras obligaciones del Banco.

Por otro lado, segtin lo establecido en el Articulo 9, Capitulo I, del Titulo I, del Libro Il, de la Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, “El conjunto de los valores en circulacion de los
procesos de titularizacidn de flujos de fondos de bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones
de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, ademas del monto en circulacion como aceptante de
facturas comerciales negociables, no podra ser superior al doscientos por ciento (200%) de su patrimonio. De

1 “La verificacion realizada por la calificadora al certificado del monto maximo de la emision, contempla Gnica y exclusivamente un andlisis de que la informacion que consta en dicho
certificado esté dando cumplimiento a lo que la norma indica, lo cual significa que la calificadora no ha auditado la informacion que consta en el certificado y tampoco ha verificado la
calidad y veracidad de la misma, lo cual es de entera y (inica responsabilidad del emisor.”

2 i de la instancia ini iva y judicial en la que se encuentren

* Para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacion.

* Que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de |a ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

5 (Total Activos Deducidos ~ saldo emision) / (Total Pasivo — Obligaciones emitidas de ser el caso)
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excederse dicho monto, deberdn constituirse garantias especificas adecuadas que cubran por lo menos en un
ciento veinte por ciento (120%) el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el monto por emitir y los valores
en circulacién representan el 21,10% del 200% del patrimonio al 30 de junio de 2025 y el 42,20% del total del
patrimonio a la misma fecha, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

CUADRO 4: CALCULO 200% DEL PATRIMONIO®, JUNIO 2025

Descripcion Miles USD
Patrimonio
200% del Patrimonio 176.851
Il Emisién de Obligaciones Convertibles en Acciones 15.000
11l Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones 7.318
1V Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones por emitir 15.000

Total emisiones

Valores en circulacion / 200% del Patrimonio

Valores en circulacion / Patrimonio

Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracién: Class International Rating

Al 30 de junio de 2025, los valores por emitir y los que se encuentran en circulacion de Banco de Machala S.A.,
en el Mercado de Valores son inferiores al limite establecido por la normativa (no podran exceder del 50% del
patrimonio técnico constituido).

CUADRO 5: MONTO MAXIMO DE VALORES POR EMITIR’, JUNIO 2025

Descripcion Miles USD
50% Patrimonio Técnico Constituido 53.723
Il Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones 15.000
IIl Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones 7.318
IV Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones por emitir 15.000
Total emisiones 37.318

Valores en Circulacion / Patrimonio Técnico Constituido 34,73%

Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Proyecciones del Emisor

CUADRO 6: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (Miles USD)

Cuenta 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031

TOTAL INGRESOS 119.287 128.842 138.129  147.091 155.680 163.861 171.611
Intereses Y Descuentos Ganados 103.185 | 111.053 | 119.059 | 126.783 | 134.186 | 141.237 | 147.917
Intereses Causados 45.552 49.231 52.780 56.204 59.486 62.612 65.573
Margen Neto Intereses 57.634 66.279 70.579 74.700 82.344
Comisiones Ganadas 1.936 2.091 2.241 2.387 2.526 2.659 2.785
Ingresos Por Servicios 8.878 9.853 10.563 11.249 11.906 12.531 13.124
Comisiones Causadas 1.134 1.173 1.257 1.339 1417 1.491 1.562
Utilidades Financieras 1.013 1.045 1.120 1.193 1.262 1.329 1.391
Pérdidas Financieras 207 247 265 282 298 314 329
Margen Bruto Financiero 68.119 73.391 78.682 83.786 88.679 93.339 97.753
Margen Neto Financiero 49.541 53.450 57.303 61.021 64.584 67.978 71.193
Margen De Intermediacion 7.636 7.341 7.870 8.381 8.870 9.337 9.778
Otros Ingresos Operacionales 45 50 54 57 60 63 66
Otras Perdidas Operacionales 1.398 1.191 1.277 1.360 1.439 1.515 1.586
Margen Operacional
Otros Ingresos 4.230 4.750 5.093 5.423 5.740 6.041 6.327
Otros Gastos Y Perdidas 1.398 1.191 1277 1.360 1.439 1.515 1.586

Ganancia O Perdida Antes De Impuestos 10.463 11.142 11.792

© Segun lo reportado por el Banco no se registra en sus EEFF facturas comerciales negociables como aceptante.
7 Conforme lo sefialado en la Codif ion de ias, Fi i de Valores y Seguros, Libro II, Titulo II, Capitulo |, articulo 9, “Para el caso de las entidades financieras y
de las cooperativas de ahorro y crédito del sector financiero popular y solidario, el conjunto de los valores en circulacién de los procesos de titularizacién de flujos de fondos de bienes que

se espera que existan y de emision de obligaciones de largo y corto plazo en los que participen tales instituciones, no podra ser superior al 50% de su patrimonio técnico constituido”.
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[ Y Participacion A Emplead 3.843 4.046 4337 4.619 4.889 5.146 5.389

Ganancia O Perdida Del Ejercicio 5.272 5.714 6.126 6.523 6.904 7.267

Fuente: Prospecto de Oferta Publica / Elaboracién: Class International Rating

Las proyecciones denotaron que el Banco alcanzaria en el afio 2025 un total de USD 119,29 millones como
ingresos operacionales, suma que registraria un crecimiento de 6,68% con relacién al afio 2024. Para los afios
siguientes las tasas de crecimiento variarian de 8,01% en el afio 2026, 7,21% en 2027, 6,49% en 2028, 5,84% en
2029, 5,26% en el 2030y 4,73% para el afo 2031.

Los ingresos proyectados se enfocan en los ingresos por intereses y descuentos ganados que se generan por la
colocacién de cartera. Conforme las tasas de crecimiento establecidas, el margen neto intereses pasaria de USD
57,63 millones en el afio 2025 a USD 82,34 millones en el afio 2031.

En relacidn con los gastos generados por la actividad o giro normal del negocio, se pudo apreciar que los mas
representativos fueron los gastos operacionales, intereses causados y provisiones. En funcion de su evolucion, el
margen de intermediacion mostraria un comportamiento creciente en términos nominales a partir del afio 2027,
con valores positivos, alcanzando un 6,40% de los ingresos operacionales en el afio 2025 a un 5,70% en 2031.
Este desempefio reflejaria la capacidad del banco para consolidar gradualmente su rentabilidad operativa.

Finalmente, luego de considerar los efectos de otros ingresos, egresos y pérdidas, asi como la carga tributaria y
las participaciones a empleados, se proyecta que Banco de Machala S.A. registre una utilidad neta equivalente
al 4,42% de los ingresos operacionales en el primer afio (2025) y para los afios siguientes, se anticipa un
crecimiento sostenido del 4,43% de los ingresos operacionales hasta el afio 2031. Este comportamiento
proyectado reflejaria una mejora progresiva en la capacidad de generacion de resultados netos y en la
rentabilidad estructural del banco.

Para el flujo de efectivo proyectado, la estructuracién financiera presenté los movimientos de efectivo que se
originan por la normal operacién del banco, los mismos que se presentan positivos, en las actividades de
inversion se contemplan adquisiciones en activos fijos, entre otros; posteriormente, en las actividades de
financiamiento se considera la colocacion del nuevo proceso, con sus correspondientes pagos. Como resultado,
el flujo final de efectivo al término de cada periodo proyectado se presenta positivo, lo que indica la capacidad
que tendria el banco en cuanto a la generacién de recursos propios, los mismos que le permitirian cubrir sus
obligaciones y cumplir con sus compromisos.

CUADRO 7: FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO (Miles USD)

Descripcion 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031
Resultado Neto 5.272 5714 6.126 6.523 6.904 7.267 7.610
Total provisiones neta 18.578 19.941 21378 22.765 24.095 25.361 26.560
Gasto depreciacion + amortizacion 3.376 3.646 3.909 4.163 4.406 4.637 4.857
Activos monetarios -30.387 | -39.962 | -40.145 | -41.264 | -42.239 | -43.085 | -43.814
Cuentas por cobrar -4.426 -4.407 -1.678 -1.619 -1.552 -1.478 -1.401
Cartera de crédito -87.391 | -64.720 | -62.914 | -60.704 | -58.178 | -55.418 | -52.497
Pasivos monetarios 2.257 498 554 174 988 1.163 1.423
Cuentas por pagar -4.556 1512 1470 1.418 1.359 1.295 1.226
Obligaciones con el pablico 148.256 | 91.688 93573 81.363 77.646 78.417 74.283
(=)FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 50.979 13.910 22.273 13.419 13.428 18.158 18.248
Activos fijos y diferidos brutos -959 -2619 -2.709 -2.492 -2.319 -2.220 -2.281
Portafolio de inversiones -53.467 | -13.935 | -13546 | -13.070 | -12.526 | -11.932 | -11.303
Bienes adjudicados por pago 2.892 341 -173 385 -649 600 596
(=)FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Obligaciones financieras 6.784 3776 3.965 4.163 4371 4.590 4.819
Préstamos subordinados - = % - - =

Obligaciones convertibles en acciones - - -7.318 - - -7.000 -8.000
Dividendos anticipados y pagados - - - - - -

(=)FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 6.784 3.776 -3.354 4.163 4.371 -2.410 3.181
FLUJO DE EFECTIVO NETO DEL PERIODO 6.229 1.473 2492 2.405 2.304 2195 2.079

Saldo inicial de efectivo 26.869 33.098 34.571 37.063 39.467 41.772 43.967
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SALDO FINAL DE EFECTIVO 33.098 34571 37.063 39.467 41.772 43.967 46.046

Fuente: Prospecto de Oferta Publica / Elaboracion: Class International Rating

Es importante mencionar que el indicador que relaciona el Flujo Libre de Caja/ pago Deuda Total, significaria 1,28
veces en 2025, mientras que, para diciembre de 2031, seria de 1,36 veces. Finalmente, los indicadores de
rentabilidad mostrarian un comportamiento positivo durante el periodo proyectado.

Finalmente, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., realizé un ejercicio de estrés al modelo
de estructuracion financiera afectando la variable “intereses y descuentos ganados” en -5,10% para todos los
afios proyectados, esto con el fin de evaluar la capacidad de soporte que tendria la operacidn del negocio, siendo
ésta la mayor afectacion que soportaria el modelo. Con este condicionamiento se evidencié que el Banco
continuaria generando resultados positivos y flujos de efectivo suficientes para honrar la deuda derivada de la
emision evaluada en este informe.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones de estado
de resultados y estado de flujo de efectivo y de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de
estructuracion financiero, para el plazo de vigencia de la presente emision, mismas que, bajo los supuestos que
han sido elaboradas, sefialan que la empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las
proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados asi como sobre la base de las expectativas
esperadas de reaccion del Mercado; adicionalmente, dichas proyecciones sefialan que el emisor generara los
recursos suficientes para provisionar y cubrir todos los pagos de capital e intereses y demas compromisos que
deba afrontar la presente emision, de acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato del
Emisidn, asi como de los demds activos y contingentes. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora
de Riesgos S.A. esta dando cumplimiento al analisis, estudio y expresar criterio sobre lo establecido en los
literales a, b, y d, numeral 1, del Articulo 10, Seccidn Il, del Capitulo Il del Titulo XVI del Libro I, de la Codificacién
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Riesgo de la Economia
Sector Real

El Fondo Monetario Internacional (FMI) mejord ligeramente su proyeccién de crecimiento del PIB de Ecuador
para 2025, elevandola de 1,6% a 1,7%, y estimé un crecimiento del 2,1% para 2026.8 El Banco Mundial mantiene
una perspectiva optimista para 2025, estimando un rebote con un crecimiento cercano al 1,9%.° Por su parte, el
Banco Central del Ecuador (BCE) proyecta una recuperacion econémica mas robusta, con un crecimiento del PIB
para 2025 superior al 2,8%.° Las cifras del FMI y del Banco Mundial, aunque conservadoras, coinciden en una
tendencia de recuperacidn tras la recesion del 2024, mientras que el BCE mantiene expectativas mas elevadas,
lo que sugiere una posible revision al alza conforme avance el afio.

Para Estados Unidos, el FMI proyecta un crecimiento de 2,2% para el afio 2025, La Unién Europea, mantendria
un comportamiento positivo (+1,2% en 2025), mientras que las economias emergentes y en desarrollo de Asia
(China e India) continua siendo la region del mundo que crece a mayor ritmo a nivel global, con un crecimiento
previsto del 5,0% para el afio 2025. Al referirnos a América Latina y El Caribe, el FMI espera un crecimiento del
2,5% para el afio 2025.12

El Ecuador presenta desafios los cuales podrian reflejarse en las perspectivas de crecimiento econémico. Entre
estos se destacan: la incertidumbre respecto al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, la politica monetaria
contractiva para controlar la inflacion, la crisis de inseguridad que vive el pais, el deterioro de los mercados
inmobiliarios en China, las condiciones del sistema financiero internacional, guerra comercial entre Estados
Unidos, Canada, China y México y su posible efecto en los precios del petrdleo, el comercio exterior, los efectos
de la crisis eléctrica y en el desempefio del sector fiscal. A lo anterior, se adiciona que el Ecuador, conforme el
indice de Paz Global (Global Peace Index) que publica el Institute for Economics and Peace, en el afio 2024 se

& https://fiduvalor.com.ec/2025/04/22/pr iones-fmi-abril-2025-ecuad jora-el-mund ?utm_source= com
¢ https://wi i com/noticias/ec ia/b: dial-proyecci imacion-ec ia-pib-ecuador-2025-nota/?utm_source=chatgpt.com
10 https:// ido.bce. fin. / |_042025.pdf?utm_source=chatgpt.com

= https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2025/01/17 /world-economic-outlook-update-january-2025
2 https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c50bc3c87bc: 0b2843-00500120: I -Jan-2025-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf
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ubico en el puesto nimero 130 del ranking de paz global (puesto 93 en 2023), considerandolo como un pais
peligroso.:?

El Banco Central del Ecuador (BCE) reporta que la economia nacional superd la recesion de 2024 y mostré un
repunte sostenido durante 2025. En el primer trimestre el PIB crecid 3,4% interanual, impulsado por el consumo
de los hogares, la inversion y el dinamismo de las exportaciones no petroleras. El Indicador Mensual de Actividad
Econdmica (Imaec) acumulé un alza de 3,9% entre enero y mayo de 2025, sugiriendo que el crecimiento anual
podria superar la proyeccién inicial del 2,8%. Al cierre de junio de 2025, la expansién fue de 2,8% interanual y
3,9% acumulado en el semestre. Las exportaciones no petroleras alcanzaron un récord de USD 14.491 millones,
con un incremento del 21%, mientras que las importaciones subieron 11%, reflejando la reactivacion interna. La
balanza comercial registré un superavit histérico de USD 4.166 millones, consolidando la recuperacion externa.
No obstante, el BCE advierte que persisten retos fiscales y reformas pendientes para asegurar un crecimiento
sostenible en el mediano plazo*.

Por otro lado, en un contexto donde persisten las tensiones arancelarias impulsadas por la administracion de
Estados Unidos, el Fondo Monetario Internacional (FMI) advierte que, pese a una reciente relajacion parcial de
esos aranceles, los riesgos para las economias globales siguen latentes. El organismo elevé su proyeccion de
crecimiento mundial para 2025 al 3%, desde el 2,8% estimado en abril, pero subraya que la continua
incertidumbre sobre la politica comercial y los shocks arancelarios podrian frenar el intercambio internacional y
encarecer los precios al consumidor.*® En cuanto a los precios internacionales, se mantiene la expectativa de que
continten a la baja durante 2025, lo que afectard negativamente a paises exportadores como Ecuador, al reducir
sus ingresos fiscales derivados del petréleo. EI FMI prevé una caida del precio del petréleo en torno al 16 %,
mientras que anticipa un incremento del 23 % en los precios del gas natural, impulsado por una demanda mayor
por condiciones mas frias y posibles interrupciones del suministro ruso.’

La caida del precio del petréleo perjudicaria a paises como Ecuador, debido a que las exportaciones de crudo
financian parte de su Presupuesto General del Estado y enteramente la importaciéon de combustibles.

Por su parte, la guerra arancelaria sigue planteando interrogantes sobre lo que ocurrira con el ddlar. No obstante,
hasta el momento el ddlar se ha debilitado. Las razones estan relacionadas con un aumento de la aversion al
riesgo, temores sobre los cambios arancelarios y proyecciones de menos crecimiento para la economia de
Estados Unidos. El FMI advierte que una depreciacion desordenada y considerable del ddlar estadounidense
podria conducir a una mayor volatilidad en los mercados financieros.

Los principales indicadores macroecondmicos del Ecuador, determinados en junio de 2025 o los mas préximos
disponibles a la fecha, se presentan a continuacion:

CUADRO 8: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

Rubro Valor Rubro Valor
PIB nominal (millones USD) 2024 124.676 Variacion anual PIB (t/t-4) ano 2024 -2,0%
Deuda Publica Total / PIB (mayo/2025) 47,63% Inflacién mensual (julio - 2025) 0,17%
Balanza Comercial Total (millones USD) mayo 2025 3.463,2 (Superavit) Inflacion anual (julio - 2025) 0.72%
Reservas Internacionales (millones USD junio de 2025) 8.409,10 Inflacion acumulada (julio - 2025) 1,83%
Riesgo pais, 11 de agosto de 2025 (puntos) 814 Remesas (millones USD) | T 2025 1.724,35
Precio Barril Petroleo WTI (USD 30 junio de 2025) 65,11 Tasa de Desempleo nacional (junio - 2025) 35%

Fuente: Banco Central del Ecuador - Ministerio de Finanzas - INEC / Elaboracion: Class International Rating

A diciembre de 2024, el Producto Interno Bruto (PIB) nominal de Ecuador alcanzé aproximadamente USD
124.676 millones, registrando una contraccion anual del 2,0 % respecto al afio anterior (USD 121.147 millones),
de acuerdo con informacién del Ministerio de Economia y Finanzas'®. En términos reales, el PIB se redujo un
0,9 % en el cuarto trimestre, acumulando una caida del 2,0 % en todo el afio, segun cifras del Banco Central del

 https: e i e.0rg/wWp-ci ploads/2024/06/GPI-2024-web.pdf

 https://www.primicia: ia/bce-pib- ia-ecuador-crece-primer-ti tre-2025-100674/?utm_source=chatgpt.com; https:, .swissinfo.ch/spa/la- 3%ADa-
de-ecuador-crece-un-2%2C8%25-en-junio-de-2025%2C-seg%C3%BAn-el-banc ! 204?utm_source=i om

* https://www.aljazeera.com/economy/2025/7/29/imf-nud; 2025 th-forecast-but: tariff-risks-still-d ?utm_sources=; com;

https://mexi i icvandec /i ises-2025-global-growth-f t-des pite-tariff-tensions?utm_source= o

18 https://www.primicia: ia/petroleo-dolar-impacto-guerra-aranceles-fmi-94524/?utm_source=chatgpt.com

 https:// .primicias.ec/e ia/petroleo-dol pacto-guerra-aranceles-fi 4524/?utm_source=chatgpt.com

8 https://ire finanzas.gob.ec; https://www.bce fin.ec/informacioneconomica
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Ecuador. Esta contraccion respondio principalmente a una combinacion de choques internos, como la histérica
sequia que generd cortes energéticos, la caida del consumo e inversion privada, y el incremento del IVA
implementado en abril de 2024. A pesar de este escenario adverso, para 2025 se prevé una recuperacion
econdmica, con una proyeccion de crecimiento del 2,8 % segun el Banco Central, mientras que el Fondo
Monetario Internacional estima una expansién mas moderada entre el 1,6% y 1,7%, apoyada en el
financiamiento multilateral y la implementacion del programa SAF.

La economia del Ecuador enfrenta un crecimiento lento, atribuido a la insuficiente atraccidon de inversiones,
seglin el Banco Mundial. La baja atraccion de inversiones, evidenciada por la contraccion en diversos sectores,
como la industria petrolera, contribuye a este estancamiento. El llamado a acelerar transformaciones
estructurales destaca la necesidad de mejorar el entorno juridico, la seguridad fisica, las condiciones econémicas
y la legislacién amigable con la inversién'®, Ademds, seglin estudios del Banco Interamericano de Desarrollo, se
explica que los niveles crecientes de delincuencia impactan negativamente en el crecimiento de la economia2°.

El Riesgo Pais registr 814 puntos al 11 de agosto de 20252, El riesgo pais, entre otros factores incide en la tasa
de interés a la que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos de
riesgo pais equivalen a 1% de interés?2.

La calificacién de deuda al 21 de agosto de 2025 de Moody’s?? para los bonos de deuda ecuatoriana se situé en
Caa3 (estable) calificacion que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial. La calificadora indica que
el perfil crediticio del pais sigue restringido por opciones de financiamiento limitadas, instituciones débiles y un
entorno sociopolitico desafiante, factores que aumentan el riesgo de impago de la deuda o “default”. Por otro
lado, la agencia Fitch Rating para la misma fecha mantiene la calificacién de deuda de largo plazo en moneda
extranjera en “B-” (estable), calificacion que significa “altamente especulativa”, esto debido a un aumento en el
riesgo politico y los desafios de gobernabilidad del pais. Para el 21 de agosto de 2025, S&P confirmo la calificacion
crediticia de Ecuador en “B-” (estable). La perspectiva negativa refleja el riesgo de que las medidas
implementadas sean insuficientes para mejorar el desempefio fiscal y recuperar el acceso al mercado antes del
desafiante servicio de la deuda a partir de 2025.

Hasta diciembre de 2024, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 27.743,8 millones, mostrando
una reduccion de USD 1.387,76 millones, lo que equivale a un descenso de 4,76% en comparacion con las
importaciones realizadas durante el mismo periodo en 2023.2¢ Mientras que, para mayo de 2025, arrojé un valor
de USD 12.022,6 en mayo de 2025, lo que equivale a un incremento del 9,03% frente a mayo de 2024.%

Las exportaciones totales en valores FOB diciembre de 2024 ascendieron a USD 34.420,8 millones, lo que
representd un incremento del 10,58% con respecto al mismo periodo de 2023. Para mayo de 2025 arrojaron una
suma de USD 15.485,8 millones. Las exportaciones de petréleo registraron un aumento del 6,93% en valor FOB,
mientras que las exportaciones no petroleras crecieron un 12,06% entre los afios 2023 y 20242 (-19,41% y
+23,68% entre mayo de 2024 y mayo de 2025).

Hasta diciembre de 2024, la Balanza Comercial Total mostré un superavit de USD 6.677,0 millones (USD 3.463,2
millones en mayo de 2025), lo que representd un incremento del saldo en USD 4.682,10 millones en comparacion
con el mismo periodo de 2023. Para diciembre de 2024, la Balanza Comercial Petrolera registrd un superavit de
USD 2.960,7 millones, mientras que la Balanza Comercial No Petrolera alcanzé un superavit de USD 3.716,4
millones?’ (para mayo de 2025 arrojo un superavit de USD 818,5y 2.644,7 en ese mismo orden).

 https://www. i jia.com/ec ia-y dos/banco- diai-elcreci itn-de-ecuad lentiza-debido-|
2 https://publications.iadb.org/en/frontiers-economics-crime-lessons-latin-america-and-caribbean
2 https:, ido.bce. fin i i ica/indicadores/g¢ |/RiesgoPais.html

2 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica
2 https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador

* https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/Publicaci ix_Informaci istica.html
* https: ido.bce.fin i i ica/Publicaci ix_Informaci istica.html
% https:, bee.fin, informaci Publi _Informaci html
7 https:, bee.fin.ec/doc di gos/balanzaComercial/ebc202502. pdf
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El precio de Brent y el WTI han caido durante cinco sesiones desde que el presidente de los Estados Unidos
anuncio aranceles radicales sobre la mayoria de las importaciones, lo que provocd preocupaciones sobre el
crecimiento econdmico y la demanda de combustible.

Por otra parte, el precio del petréleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotizacion
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento a la baja debido a la guerra comercial de Estados Unidos
frente a otros paises, cerrando en USD 65,11 por barril al 30 de junio de 2025% (USD 71,72 al 31 de diciembre
de 2024 y USD 71,48 al 31 de marzo de 2025). La proforma presupuestaria para el afio 2025 contemplé un valor
de USD 63,7 por barril para las exportaciones de petrdleo®.

GRAFICO 1: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLEO (WTI)

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

Durante el afio 2024, la produccion acumulada de crudo en el pais alcanzé 174,0 millones de barriles de crudo y
84,49 millones de barriles en junio de 2025. EP Petroecuador contribuyé 139,7 millones barriles lo que implicé
una caida del 1,1% en comparacién con el mismo periodo de 20233! (67,28 millones de barriles en junio de 2025,
esto reflejé una caida de 4,62% en comparacion con su similar de 2024). En contraste las empresas privadas
generaron 34,3 millones de barriles, experimentando un incremento de 6,1% (17,20 millones de barriles en junio
de 2025, con un incremento de 3,54% frente a su similar de 2024). Para diciembre de 2024, |as exportaciones de
crudo alcanzaron los 126,31 millones de barriles, lo que representé un incremento del 9,80% en comparacion
con el afio 2023 (65,40 millones de barriles en junio de 2025, lo que representd un incremento de 4,64% frente
ajunio de 2024).3

Se debe indicar que, para este afio 2025 uno de los factores que afectara la produccion petrolera es el cierre del
campo petrolero ITT, tras la consulta popular en la que una mayoria de ecuatorianos voté a favor de que no se
extraiga mas petroleo de esta zona (Parque Nacional Yasuni). Por el cierre del ITT, en 2024 Ecuador dej6 de
extraer 10.000 barriles de petrdleo al dia. Y para este afio 2025 el Ministerio de Hidrocarburos proyecta que se
reduciran otros 15.000 barriles diarios mas, segun el plan de cierre progresivo, que tiene una proyeccion de cinco
afios, es decir, hasta el 2028. El plan para el bloque ITT prevé el cierre de 246 pozos petroleros, de los cuales ya
se han cerrado 10 en 2024. A partir de este afio 2025, se cerraran 48 pozos por afio hasta el 2029. Y en 2029 se
cerraran los Gltimos 4433,

Entre enero y diciembre de 2024 el total de recaudacién tributaria bruta sumé un valor de USD 20,131,40
millones, es decir existié un crecimiento de 15,57% respecto al mismo periodo de 2023, mientras que para el
periodo enero y junio de 2025 la recaudacién fue de USD 10.527,60 millones, registrando un incremento de
13,12% frente a su similar de 2024. Entre los impuestos con mayor aporte para la recaudacion entre enero y
diciembre de 2024 se destaca, el Impuesto a la Renta (IR) con USD 6.638,92 millones (USD 3.623,12 millones a

2 https://www.elec ista.com.mx/mercados/precios-petrol; 7-guerra-comercial-trump

2 https://finance.yahoo. q L%3DF/history/?p=CL%3DF https://! e.yahoo. q L%3DF /history/?p=CL%3DF

* https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/01/informe_t%E2%80%9Acnico_prorrogado_2025_vf.pdf

3 https://www.primicias.ec/ec petrol ha-pri id: 2025-86626/

* Desde mayo de 2022 varias empresas privadas cambiaron la modalidad de contrato pasando de la modalidad de prestacién de servicios a la modalidad de participacién;
https:// ido.bce.fin, i ica/SectorReal/ix_PetroleoMinas.html

* https:// primicias.ec/ ia/pl: arburifer petroleo-gobi boa-88061/

 https://www.sfi.gob.ec/estadisticas-generales-de-recaudacion-srittestad%C3%ADsticas
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junio de 2025), el Impuesto al Valor Agregado (IVA de operaciones internas y de importaciones) con USD 7.384,32
millones (USD 4.036,72 millones en junio de 2025), el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con USD 1.272,02
millones (USD 615,34 millones en junio de 2025).

De acuerdo con el Servicio de Rentas Internas, este dinamismo comercial ha influido directamente en el
fortalecimiento de las finanzas publicas a través de una mayor recaudacion tributaria. El director general del SRI
sefialé que el pais mantiene una tendencia positiva en materia econémica y fiscal durante el primer cuatrimestre
del afio reflejo de una mayor actividad comercial y del impacto directo de la politica tributaria implementada por
el Gobierno.*

La inflacion mensual en julio de 2025 registré una variacion de 0,17%, mientras que la variaciéon anual fue de
0,72% y la acumulada fue de 1,83%>®. La divisién que mds influyé en el indice de precios al consumidor (IPC) fue
del grupo de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas?.

En referencia al salario nominal promedio, para junio 2025, se fijé en USD 548,2638; mientras que el salario
unificado nominal fue de USD 470,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situé en USD 480,24 para junio de 2025%. En
cuanto al costo de la canasta basica familiar en julio de 2025, se ubicé en USD 813,82, mientras que la canasta
familiar vital alcanzé un costo de USD 565,12. Este registro implica que el ingreso familiar promedio situado en
julio de 2025 de USD 877,33, cubre 107,80% del costo total de la canasta familiar basica tasada por el INEC. Por
su parte, la Canasta Vital tuvo un excedente de USD 312,20 del ingreso familiar®.

Segun las cifras del INEC, el desempleo pasé de 4,1% en mayo de 2025 a 3,5% en junio de 2025. La tasa de
empleo adecuado pasoé de 35,2% a 35,9% en ese mismo periodo, mientras que la tasa de subempleo pasé6 de
20,9% a 19,6.4*

A junio de 2025, la pobreza a nivel nacional se ubicé en 24,0% y la pobreza extrema en 10,4%. En el drea urbana
la pobreza llegé al 15,7%y la pobreza extrema a 3,5%. Finalmente, en el area rural la pobreza alcanzo el 41,7% y
la pobreza extrema el 25,1%. Por su parte, la medida de desigualdad econémica, coeficiente de Gini*2, se ubicé
en 0,444 a junio de 2025. Para la medicion de la pobreza, el INEC compara el ingreso per capita familiar con la
linea de pobreza y pobreza extrema por consumo, que en junio de 2025 se ubicé en USD 91,98 mensuales per
capita, mientras que la linea de pobreza extrema en USD 51,83 mensuales per cépita (a diciembre de 2024 se
ubicd en USD 91,43 y USD 51,53 respectivamente)*3.

De acuerdo a la informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no
han presentado cambios significativos. Es asi que la tasa pasiva referencial anual es de 6,10% para agosto de
2025, mientras que la tasa activa referencial anual es de 8,17%,; existiendo un spread de tasas activas y pasivas
de 2,07%**. Por su parte el saldo de la liquidez total para diciembre de 2024 alcanzé la suma de USD 88.484,9
millones y USD 94.415,46 millones para junio de 2025, por su parte, la oferta monetaria a mayo de 2025 fue de
USD 32.026,8 millones; y, las especies monetarias en circulacién ascendieron a USD 20.261,3 millones*® (USD
31.659,8 millones y 19.902,0 millones en abril de 2025)%.

En lo que respecta a la evolucién de la oferta de crédito, se puede mencionar que la cartera de crédito de la
banca privada es clave para el crecimiento de las actividades productivas del pais, para julio de 2025, el 45,7%
de la cartera se destind a los segmentos de produccion (productivo, PYMES vivienda y microcrédito), el 41,1% al
consumo, el 7,3% en Microcrédito, el 5,6% a Vivienda y el 0,4% a Educativo. Segun cifras del Datalab de

3 SRl reporta incremento de ventas en Ecuador del 7,4 % en el primer trimestre de 2025y eso impulsa la recaudacién de impuestos | Economia | Noticias | El Universo
https:, .ecuadorencit gob.ec/indice-de-, preclos-al-
7 https://www. i gob /web-inec/Inflacion/2025/Marzo/Boletin_tecnico_03-2025-IPC.pdf
* https: bee.fin i i IndC: ifrasE icas/cie202506.pdf
5 el valor del salario minimo legal prnmedlo deflactado en funcién del indice de precios al consumidor del mes de referencia.
“ https://www.ecuadorencifras.gob. ec/documentos/web mec/lnflaclon/canastas/ZOZS/Aanl Informe_Ejecutivo_Canastas_Analiticas_abr_2025.pdf
" https://www. encifras.gob. laboral
“2g| coeficiente de Gini es una medida que resume cémo se distribuye el ingreso per capita entre los habitantes de la poblacién, mide el grado de desigualdad en la distribucién del ingreso
3 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-i lnec/POBREZA/ZOZS/Jumo/ZOZSOG PobvezayDesqgualdad pdf

* https://contenido.bce.fin. ec/documentosl|nformac\oneconom|ca Publicaci ix_Informaci ica.html
45https 1/ ido.bce.fin /ix_Informaci i html
“ https: bee.fin. infor Publi (_Infor i html

7 https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html#
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la Asociacion de Bancos Privados, con corte a julio de 2025, la rentabilidad (ROE) aumenté a 12,19% frente a su
similar de 2024 (9,09%), es decir, por cada ddlar en patrimonio, se obtiene 12 centavos de utilidad. Asimismo, en
julio de 2025, las cooperativas cerraron con una rentabilidad del 3,00%, es decir, por cada ddlar en el patrimonio,
se obtenia 3 centavos de utilidad?.

El flujo de remesas recibidas que ingresoé al pais en diciembre de 2024 totalizé USD 6.539,8 millones®, cifra que
representd un aumento del 20,05% en comparacién con el monto registrado de 2023 (USD 5.447,49 millones),
mientras que para el primer trimestre del afio 2025 registré USD 1.724,35 millones (USD 1.393,71 en el IT 2024).
El aumento del flujo de remesas se atribuye principalmente a la recuperacién econémica de Estados Unidos, pais
de donde proviene la mayor parte de los flujos*®, ademas del incremento en la tasa migratoria ocasionado por la
crisis econdmica que atraviesa el pais.

Los flujos de inversién extranjera directa (IED) para diciembre de 2024 fueron de USD 232 millones; menos que
la mitad del afio 2023, resultado que se relaciona en gran medida con la inestabilidad e incertidumbre politica
del pais, lo que genera que los inversionistas sean mas precavidos a la hora de invertir en Ecuador®. El pais con
la mayor inversidn fue China, con USD 116 millones, es decir, el 50% del monto total de IED en 2024. Ademds, la
inversion de la nacion asiatica en Ecuador crecié 58% con relacion a 2023. Las actividades en las que mas invirtio
fueron mineria e industria manufactureras2. Para marzo de 2025 la IED registré 127,5 millones de |IED entre enero
y marzo de 2025, lo que representa un aumento del 17 % respecto al mismo periodo de 2024, cuando fue de
USD 109 millones.>3

Para mayo de 2025, de acuerdo con informacién presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la deuda
externa publica fue de USD 48.117,78 millones, y que incluye principalmente, deuda con organismos
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de
deuda interna para mayo de 2025 fue de USD 12.730,17 millones, mientras que el valor de otros pasivos fue de
USD 605,77 millones. Considerando la relacién deuda/PIB, al mes de mayo de 2025, segtin datos del Ministerio
de Finanzas del Ecuador, la deuda publica (externa e interna) y otros pasivos se encontré en 47,63% del PIB
superando el limite del 40% del PIB>4,

La acumulacién de reservas internacionales en los Ultimos afos ha sido variable, es asi como para diciembre de
2022 registraron la suma de USD 8.458,65 millones, mientras que para diciembre de 2023 totalizaron USD
4.454,36 millones, USD 6.899,5 millones para diciembre de 2024% y de USD 8.409,10 millones en junio de 2025.
Los principales rubros que componen las Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro, recursos
en bancos e instituciones financieras del exterior, y caja en divisas. Es importante mencionar que la
Administracion del Banco Central del Ecuador, presentd la propuesta técnica para la recomposicion de los activos
externos disponibles para la inversion, misma que se aprobo en el mes de diciembre de 2023. Esta decision
técnica permitiéd convertir 241 mil onzas de oro en USD 494 millones, los cuales han sido invertidos en
instrumentos financieros seguros y liquidos.

Anadlisis del Sistema Financiero®*®

El sistema financiero ecuatoriano regulado y controlado por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, al 30 de
junio de 2025 se encuentra compuesto por: 23 Bancos Privados y 3 Instituciones Financieras Publicas®’. Los
Bancos privados, con base a su nivel de activos son segmentados o categorizados como bancos grandes,
medianos o pequefios.

Entre 2022 y 2024, los activos totales de las diversas entidades que comprenden el Sector Financiero Ecuatoriano
(Banca privada y Banca publica)®®, presentaron un comportamiento creciente, pasando de USD 64.139,26

8 https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html#
* https://www.bce.fin.ec/ sticas- i i

0 https://www.bce.fin.ec/estadisticas- i i ; Boletin Analitico de la Evolucién Anual de Remesas Afi0:2024
! https:// ido.bce.fin.ec/doc / ini ion/bi_menulED.html

2 https:, ido.bce.fin icas/Sec g in84/indice.htm /

“ https://www.primicias.ec/ec ia/i direct: primer-trimestre2025-100348/?utm_source=chatgpt.com
* https://www.finanzas.gob.ec/http: bl

** https://www.bce.fin.ec/informacioneconomica/ultimas-publicaciones

*Tomado de los boletines de la Superintendencia de Bancos www.sbs.gob.ec

7 https://s gob. bancos/

* Las Sociedades Financieras tuvieron participacion hasta septiembre de 2017; por lo tanto, a diciembre de 2017 ya no constan en los boletines del Ente de Control.
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millones en 2022 a USD 76.946,11 millones en 2024 (+19,97% variacion global). Con corte a junio de 2025 se
evidencia un crecimiento trimestral del 2,72%, +5,10% si se compara con diciembre de 2024, el activo cerré en
USD 80.871,01 millones.

La Banca privada es la que tiene mayor representacion dentro del sistema financiero regulado y controlado por
la Superintendencia de Bancos del Ecuador. En junio de 2025, la participacion de los activos de la banca privada
significo el 89,80%, el restante 10,20% fue de la banca publica. En promedio, en los tltimos tres afios (2022-
2024), la participacion de la banca privada ha sido de 89,05%; mientras que, el de |la banca publica fue del 10,95%;
sin embargo, en esta Ultima se observa una tendencia decreciente a pesar de los esfuerzos del Gobierno por
ganar mayor cuota de mercado. Sigue siendo la banca privada el mayor dinamizador de la economia ecuatoriana.

CUADRO 9: ACTIVOS TOTALES (Miles USD)

Periodo Bancos Privados Banca Publica | Total Sistema

2022 56.885.548 7.253.710 64.139.258
2023 60.758.596 7.600.381 68.358.977
jun-24 63.216.866 7.849.186 71.066.052
sept-24 65.659.342 7.939.289 73.598.631
2024 68.924.828 8.021.283 76.946.112
mar-25 70.688.199 8.042.725 78.730.925
jun-25 72.619.714 8.251.300 80.871.014

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

La principal fuente de ingresos de las instituciones financieras proviene de los rendimientos de su cartera (mayor
activo productivo), por ello la importancia de analizar su comportamiento. En 2023 este rubro crecié a USD
46.523,29 millones (+7,85% respecto a diciembre de 2022). Al cierre 2024, la cartera de créditos bruta refleja
una mejor posicién, gracias al aporte de la banca privada ascendié a USD 50.406,87 millones; en este el Gltimo
afio se evidencia un crecimiento de 8,35%. En junio de 2025, la cartera de créditos cerré en USD 52.519,40
millones, lo que significé un crecimiento de 4,19% frente a diciembre de 2024, marcado como en periodos
anteriores por las variaciones positivas registradas en el Sistema Financiero Privado. Con respecto al trimestre
anterior se evidencia una variacion de +1,95%.

A lo largo del periodo analizado, es la banca privada la que mayor cuota de mercado presenta en la colocacion
de cartera, con una participacion en junio de 2025 del 91,61%; mientras que, de la banca publica fue de 8,39%.

CUADRO 10: CARTERA BRUTA (Miles USD)

Periodo Bancos Privados Banca Publica | Total Sistema

2022 38.589.476 4.547.927 43.137.404
2023 42.129.295 4.393.990 46.523.285
jun-24 43.645.368 4.371.695 48.017.063
sept-24 44.554.710 4.413.548 48.968.259
2024 45.934.368 4.472.504 50.406.873
mar-25 47.086.157 4.426.824 51.512.981
jun-25 48.115.626 4.403.778 52.519.404

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

Al hacer referencia al indice de morosidad de la cartera total del sistema financiero®, se observé que este
indicador presenté un comportamiento variable durante el periodo de analisis, lo cual es normal considerando
que en la calidad del portafolio tiene una incidencia directa el desempefio econdmico de cada afio. Para junio de
2025, el indice cerrd en 4,19%, ligeramente inferior al registrado en diciembre de 2024, -0,17 puntos
porcentuales. La Banca privada registré un indicador de 3,24% (3,16% en diciembre de 2024), mientras que la
banca publica refleja mayor deterioro en la calidad de su portafolio, 14,61% (16,70% en diciembre de 2024).

* promedio ponderado de los indices de morosidad de los grupos que conforman el Sistema Financiero
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CUADRO 11: NIVELES DE MOROSIDAD

Banca Publica | Total Sistema

Periodo Bancos Privados

2022 2,19% 16,78% 3,73%
2023 3,20% 14,18% 4,24%
jun-24 3,55% 15,19% 4,61%
sept-24 3.72% 15.87% 4.81%
2024 3,16% 16,70% 4,36%
mar-25 3,10% 16.65% 4,26%
jun-25 3,24% 14,61% 4,19%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

La cobertura de la cartera problematica o en riesgo, fue de 174,42% al 30 de junio de 2025, presentando una
posicion mas fortalecida la banca privada con una cobertura de 209,28%; mientras que, la cobertura de la banca
publica fue de 139,56%. La cobertura presentada por el Sistema Financiero privado ha presentado fluctuaciones
significativas a partir del afio 2023, en periodos anteriores se manejaba valores porcentuales que fluctuaban
alrededor del 300,00%.

Por otra parte, los pasivos al igual que los activos presentaron también un comportamiento creciente entre 2022
y 2024, es asi que pasaron de USD 55.599,64 millones en 2022 a USD 67.083,01 millones respectivamente, el
mayor crecimiento se registré en 2024 con el 13,83%. Al 30 de junio de 2025, la tendencia positiva se mantiene,
el pasivo refleja una variacion respecto a diciembre de 2024 de +5,48%, determinada por las captaciones a plazo
del sector financiero privado. Con respecto a marzo de 2025, el pasivo crecié en 2,52%.

Los pasivos del Sistema Financiero estuvieron conformados principalmente por obligaciones con el publico. Al 30
de junio de 2025 esta cuenta significé el 84,73% de los pasivos, siendo los depdsitos a la vista los que poseen
mayor participacion sobre las obligaciones con el publico, 52,44%, los depdsitos a plazo por su parte significaron
el 44,10%.

Para junio de 2025, las obligaciones con el publico cerraron en USD 59.955,80 millones, mostraron un
crecimiento del 7,07% frente a diciembre de 2024, +3,33% si se compara con marzo de 2025.

CUADRO 12: PASIVOS (Miles USD)

Periodo Bancos Privados Banca Publica Total Sistema

2022 50.836.559 4.763.077 55.599.636
2023 54.052.466 4.878.441 58.930.906
jun-24 56.464.745 5.056.861 61.521.605
sept-24 58.725.670 5.121.525 63.847.195
2024 61.801.032 5.281.980 67.083.013
mar-25 63.675.811 5.347.411 69.023.222
jun-25 65.291.196 5.468.239 70.759.434

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

Entre 2022 y 2024 el patrimonio del Sistema Financiero ha presentado variaciones positivas anuales, como
consecuencia de una mayor generacion de resultados. En el afo 2024, el patrimonio cerré en USD 9.863,10
millones, +4,61% respecto a diciembre 2023; mientras que, para junio 2025, el patrimonio cerré en USD 9.503,34
millones, suma que significé una contraccion de 3,65% respecto a diciembre de 2024, +0,42% frente al trimestre
anterior.

Es importante resaltar que, el patrimonio del sistema financiero lo compone en mayor volumen la banca privada,
en el corte mayo de 2025 significo el 72,72%, la diferencia del 27,28% corresponde al aporte de la banca publica.

CUADRO 13: PATRIMONIO (Miles USD)

Total Sistema
8.539.621

Banca Publica
2.490.633

Periodo Bancos Privados
6.048.989

6.706.130 2.721.940 9.428.070
6.459.822 2.653.400 9.113.222
% No incluye el resultado a la fecha de corte.
1
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sept-24 6.464.332 2.606.960 9.071.292

2024 7.123.796 2.739.303 9.863.099
mar-25 6.840.659 2.623.401 9.464.060
jun-25 6.911.185 2.592.159 9.503.344

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

Los ingresos totales del Sistema Financiero, para junio de 2025 alcanzaron una suma de USD 4.770,99 millones,
monto superior en 9,33% frente a los registrados en junio de 2024 (USD 4.363,95 millones); el margen
operacional se fortalece, registra un aumento del 40,66% con respecto a su similar del afio anterior, se debe
sefialar que, la banca privada crecié en mayor proporcién que, la banca publica. En consecuencia, la utilidad del
ejercicio sumo USD 608,24 millones, +41,05% frente a junio de 2024.

CUADRO 14: RESULTADOS (Miles USD)

Cuenta 2022 2023 jun-24 sept-24 2024 mar-25 jun-25
Total Ingresos 6.776.255 | 8.003.165 | 4.363.952 | 6.692.512 | 9.109.209 | 2.362.528 | 4.770.993
Margen Neto Intereses 3.181.349 | 3.197.989 | 1.618.899 | 2.466.294 | 3.380.297 | 922.959 | 1.872.231
Margen Bruto Financiero 4.318.968 | 4.607.031 | 2.352.343 | 3.609.049 | 4.941.124 | 1.315.126 | 2.680.565
Margen Neto Financiero 2.939.109 | 3.086.918 | 1.595.393 | 2.378.303 | 3.087.780 | 845.695 | 1.771.437
Margen de Intermediacién 484.929 | 567.998 | 280.770 | 393.350 | 387.183 | 177.389 | 397.676
Margen Operacional 660.316 | 837.423 | 399.965 | 617.960 | 692.227 | 244.575 | 562.582
Ganancia o Pérdida Antes de Impuestos | 1.110.643 | 1.302.523 577.971 906.018 | 1.134.923 333.491 795.268
Ganancia o Pérdida del Ejercicio 768.933 | 952772 | 431.224 | 680.143 | 817.983 | 243.643 | 608.236

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador/ Elaboracion: Class International Rating

La rentabilidad del Sistema Financiero presentd variaciones positivas y negativas; en junio de 2025, el ROA
alcanza el 2,96% y el ROE el 13,16%,; luego de que, en junio de 2024 el retorno del activo y patrimonio se ubicé
en 2,29% vy 9,64% respectivamente, conducta atada al comportamiento del resultado del ejercicio.

CUADRO 15: RENTABILIDAD SISTEMA FINANCIERO

ROA promedio (Resultado /Activo promedio) ROE promedio (Resultados /Patrimonio promedio)

jianede Bancos Privados Banca Publica Total Sistema Bancos Privados Banca Publica Total Sistema
2022 1,24% 1.45% 1,34% 12.21% 4,41% 8,31%
2023 1.27% 2,93% 2,10% 12,36% 8,64% 10,50%
jun-24 0,95% 3,63% 2,29% 8,94% 10,34% 9,64%
sept-24 1,00% 3,64% 2,32% 9,60% 10.51% 10,06%
2024 1,04% 2,02% 1,53% 10,07% 5,92% 7,99%
mar-25 0,98% 3,59% 2,29% 9,82% 10,59% 10,21%
jun-25 1,18% 4,73% 2,96% 11,99% 14,33% 13,16%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

La banca mantiene aceptables indicadores de liquidez, al 30 de junio 2025 la relacién promedio entre fondos
disponibles y depdsitos corto plazo del sistema alcanzé el 30,05%, la banca publica cerré con un indice de 38,70%
y la banca privada por su parte registrd el 21,40%. En términos de eficiencia, al analizar el grado de absorcion, la
banca privada cierra con ventaja al registrar un indice de 77,11%; la banca publica presenta un indicador de
87,82%.

Finalmente, el indicador de solvencia de la banca privada al 30 de junio de 2025 fue de 13,92%; mientras que, la
banca publica cerrd con una relacién de su patrimonio técnico constituido respecto sus activos ponderados por

riesgo de 34,65%. Superando en los dos casos el requerimiento legal minimo del 9%.

El desafio de las entidades financieras tanto privadas como publicas, es lograr una administracion eficiente de
sus operaciones para mantener indicadores de desempefio financiero fortalecidos.

Andlisis de la Cartera de Bancos Privados

Al 30 de junio de 2025 la cartera bruta del Sistema Financiero Privado se incrementa en 4,75% respecto al cierre
de 2024, cerré en USD 48.115,63 millones. Los segmentos de crédito que influyeron en dicho comportamiento
fueron: productivo y consumo, los mas representativos dentro de la cartera bruta total.
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CUADRO 16: CARTERA BANCOS PRIVADOS (Miles USD)

Tipo Cartera 2022 2023 jun-24 sept-24 2024 ar-25 jun-25
CARTERA BRUTA CONSUMO 15.094.789 | 17.351.859 | 18.103.354 | 18.735.838 | 19.164.220 | 19.348.173 | 19.706.298
CARTERA BRUTA MICROCREDITO 3.117.273 | 3.383.738 | 3.458.454 | 3.453911 | 3.494.198 | 3.472.426 | 3.513.771
CARTERA BRUTA INMOBILIARIO 2.371.878 | 2.591.310 | 2.625.373 | 2.658.292 | 2.680.108 | 2.667.430 | 2.667.592
CARTERA BRUTA VIVIENDA DE INTERES SOCIAL Y PUBLICO 51.951 21.322 31.233 31.296 39.074 30.926 27.865
CARTERA BRUTA EDUCATIVO 301.666 252.428 229.168 217613 206.824 196.446 184.298
CARTERA BRUTA PRODUCTIVO NUEVO 17.651.919 | 18.528.638 | 19.197.786 | 19.457.761 | 20.349.945 | 21.370.757 | 22.015.802

38.589.476 42.129.295 43.645.368 44.554.710 45.934.368 47.086.157 48.115.626
Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

CUADRO 17: COMPOSICION DE CARTERA BRUTA BANCOS PRIVADOS

Tipo Cartera 2022 2023 jun-24  sept-24 2024 mar-25  jun-25
CARTERA BRUTA CONSUMO 39,12% | 41,19% | 41.48% | 42,05% | 41,72% | 41,09% | 40,96%
CARTERA BRUTA MICROCREDITO 8,08% 8,03% 7,92% 7.75% 7.61% 7.37% 7.30%
CARTERA BRUTA INMOBILIARIO 6,15% 6,15% 6,02% 5,97% 5,83% 5,66% 5,54%
CARTERA BRUTA VIVIENDA DE INTERES SOCIAL Y PUBLICO | 0,13% 0,05% 0,07% 0,07% 0,09% 0,07% 0,06%
CARTERA BRUTA EDUCATIVO 0,78% 0,60% 0,53% 0,49% 0,45% 0,42% 0,38%
CARTERA BRUTA PRODUCTIVO NUEVO 45,74% | 43,98% | 43,99% | 43,67% | 44,30% | 45,39% | 45,76%

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

El monitoreo de la calidad del portafolio es un factor critico de avaluar y mantener por parte de las instituciones
financieras, mas aun en el ambiente de incertidumbre econédmica que atraviesa el pais y el mundo por los efectos
adversos que ha dejado la pandemiay que tiene una incidencia directa en la calidad del mismo. Complementando
esto, las medidas regulatorias de contencion deben orientarse a mantener la solidez bancaria y en el aumento del
flujo de crédito, cuyos factores son esenciales para la reactivacion.

El indice de morosidad global con corte a diciembre de 2024 alcanzé el 3,16% y 3,24% en junio de 2025.

El nivel de morosidad mas alto se presenta en el segmento de microcrédito; el indice de mora para los segmentos
con mayor volumen de cartera, productivo y consumo cerré en 1,10% y 4,94%, respectivamente al 30 de junio
de 2025.

CUADRO 18: MOROSIDAD CARTERA BANCOS PRIVADOS

Morosidad j sept-24 2024 mar-25
MOROQSIDAD CARTERA CONSUMO 3,01% | 4.81% 543% | £78% | 4,65% | 4,94%
MOROSIDAD DE LA CARTERA DE CREDITOS INMOBILIARIO 2,89% 2,82% 3,49% | 3,16% 2,99% | 3,06%
MOROSIDAD DE LA CARTERA DE CREDITOS MICROCREDITO 4,70% 6,64% 8,13% | 6,60% 6,36% | 7.17%
MOROSIDAD DE LA CARTERA DE CREDITOS VIVIENDA DE INTERES SOCIAL Y PUBLICO 9,08% | 13,73% 6,23% | 4,78% [ 590% | 586%
MOROSIDAD DE LA CARTERA DE CREDITOS EDUCATIVO 3,99% 4,82% 3,67% | 3,75% 3,71% | 3,58%
MOROSIDAD DE LA CARTERA DE CREDITOS PRODUCTIVOS NUEVO 0,90% 1,09% 1,31% | 1,03% 1,16% 1,10%
MOROSIDAD DE LA CARTERA TOTAL 2,19% [ 3,20% | 3,55% 3,72% | 3,16% | 3,10% | 3,24%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating
Situacién del Sector y Posicion Competitiva de la Institucion Financiera

Banco de Machala S.A., es una entidad controlada por la Superintendencia de Bancos del Ecuador, tomando
como referencia su tamafo, forma parte del grupo de bancos privados medianos. Durante el periodo sujeto a
analisis, la participacion del total de activos de Banco de Machala S.A. con relacién a su sistema referente
presentd un comportamiento relativamente estable. Con corte a junio de 2025 el activo total del Banco (USD
1.173,33 millones) alcanzd una participacion de 5,23% frente al activo total de su sistema referente que ascendid
a USD 22.436,60 millones. Frente al sistema total de bancos privados su representacion, fue de 1,62%. Ocupé el
décimo lugar en el ranking en base a la participacion de activos y considerando el volumen de su cartera,
posiciones que se mantienen frente a diciembre de 2024 y marzo 2025.
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GRAFICO 2: PARTICIPACION BANCO DE MACHALA S.A. SOBRE TOTAL DE ACTIVOS DE BANCOS PRIVADOS MEDIANOS
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

Riesgo del Negocio
Descripcion del Banco

Banco de Machala S.A., se constituyé como sociedad anénima mediante escritura publica del 27 de marzo de
1962 y aclaratoria del 05 de junio del mismo afio, otorgadas ante el Notario Primero del Cantén Machala, e
inscritas en el Registro Mercantil del Canton de Machala el 30 de junio de 1962. La Superintendencia de Bancos
del Ecuador aprobé el establecimiento y funcionamiento de la Instituciéon mediante resolucién N° 307 del 20 de
junio de 1962, Banco de Machala S.A., inicio sus operaciones con un capital social de cinco millones de sucres, y
se constituyd como el primer banco comercial establecido en la provincia de El Oro.

Banco de Machala S.A., tiene por objeto efectuar todos los negocios, transacciones y operaciones permitidas a
los bancos por el Cédigo Organico Monetario y Financiero y demas leyes aplicables.

El plazo de duracion de la Sociedad Andnima Banco de Machala S.A., es de cien afios, contados desde la fecha de
inscripcion de la escritura publica de constitucion en Registro Mercantil del Cantdn Machala, este plazo podra
ser ampliado o disminuido por resolucion expresa tomada por la Junta General de Accionistas, de conformidad
con lo dispuesto en los estatutos o por las causas previstas en las leyes.

Con corte al 30 de junio de 2025, de acuerdo con la informacién proporcionada por Banco de Machala S.A,, la
Institucion tiene presencia en 9 provincias del pais, cuenta con un total de 123 puntos de atencion al publico. Es
importante mencionar que las provincias de El Oro y Guayas concentran mayor nimero de oficinas a nivel
nacional.

Durante el periodo de analisis se ha podido evidenciar el compromiso de los accionistas a través del crecimiento
sostenido del capital social del Banco, decision que fortalece la solvencia patrimonial de la Institucion.

Propiedad, Administracién y Buen Gobierno Corporativo
Al 30 de junio de 2025, el capital social®® de la Institucién asciende a USD 71,95 millones, encontrandose

distribuido entre varios accionistas, personas naturales y juridicas; el cuadro siguiente detalla la participacion de
los dos principales y un grupo conformado por aquellos que mantienen participaciones individuales inferiores al

1%.
CUADRO 19: ACCIONISTAS
Accionista Capital Total (USD) % Participacion
Quindénez Ochoa Jenny 51.108.364 71,04%
Quirola Figueroa Esteban 19.521.657 27,13%
Otros Minoritarios 1.315.979 1,83%
Total 71.946.000 100%

Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracién: Class International Rating

5 (itimo aumento de capital (USD 3,12 millones) aprobado por la Junta General Ordinaria de Accionistas el 07 de mayo de 2025.

RATING

i Ruges <564 para comprar, val su precio,
riesgo imvolucrado en éste.

¢ — — ) ) ® 335

Prospecto de Oferta Publica IV Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones



Banco de Machala ¢

El Oro es nuestro respaldo

Class International Rating

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

IV EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES - BANCO DE MACHALA S.A. AGOSTO 2025

La Junta General de Accionistas de Banco de Machala S.A., es la autoridad suprema de la institucion; presidida
por el Presidente del Directorio; actia como secretario de la misma la Presidencia Ejecutiva o quien le subrogue,
sus decisiones son ejecutadas por el Directorio y la alta Gerencia de acuerdo con el @mbito de sus funciones.

El Directorio, conformado por miembros elegidos por la Junta General de Accionistas, tiene la responsabilidad
de conocer y aprobar politicas y procesos atados al cumplimiento de la visidn, misién, plan estratégico y
presupuesto anual del banco.

Banco de Machala S.A. ha estructurado un organigrama que entre otras tiene la finalidad de agilizar procesos,
colaborar con la comunicacién interna, marcar flujos y canales por los que debe operar; representa claramente
la estructura del Banco y la cadena jerarquica por la que esta compuesto.

GRAFICO 3: ORGANIGRAMA
| Bancod:  ORGANIGRAMA ESTRUCTURAL DEL BANCO DE MACHALA S.A. h
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Fuente y Elaboracion: BANCO DE MACHALA S.A.

Gobierno Corporativo

La implementacion de practicas de buen Gobierno Corporativo es sinénimo de solidez y competitividad. El marco
de gobierno corporativo de Banco de Machala S.A. fundamentado en principios de transparencia, ética y
rendicion de cuentas establece una estructura sélida para la gestion del Banco. A través de este marco, promueve
la toma de decisiones justa, responsable y eficiente, garantizando un trato equitativo a sus grupos de interés y
fomentando un desarrollo econédmico sostenible, consolidando de esta manera la confianza en la institucion.

Banco de Machala S.A., cuenta con un Cddigo de Gobierno Corporativo que determina deberes, derechos y
limites de los participantes en la organizacion; siendo el conjunto de principios que regulan el disefio, integracion,
engranaje y funcionamiento de los drganos de gobierno del banco (Junta General de Accionistas, Directorio,
Estructura Organizacional y Comités Regulatorios y Administrativos) que promueven conductas de gestion
responsables y compatibles con el concepto del desarrollo sostenible, en el ambito econdmico, social y
ambiental. Adicionalmente el Cédigo de Gobierno Corporativo contiene normas basadas en el Cédigo de Eticay
Conducta del banco, que, junto con la aplicacién de buenas practicas en la transparencia de informacién en todos
los procesos del banco, permiten gobernar de manera adecuada las relaciones entre los administradores y todos
aquellos que invierten recursos en la institucion, principalmente los accionistas y clientes.

Los indicadores de Gobierno Corporativo que detalla su pagina web corresponden al periodo diciembre 2024 y
hacen referencia a la medicion del nivel de aplicacion de las practicas de gobierno corporativo en la Institucion.
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La Junta General de Accionistas, Organo Supremo del Banco, tiene entre otras, la funcion de designar directores
principales y suplentes, la conformacién del Directorio se detalla a continuacion:

CUADRO 20: MIEMBROS DEL DIRECTORIO

Nombre Cargo

Quirala Figueroa Esteban Celio Presidente del Directorio

Damerval Arosemena Sonia Catherine | Vicepresidenta del Directorio

Ordoriez Blacio Filimon Prospero Vocal Principal

Jijon Icaza Angel de Jesus Vocal Principal

Jurado Salazar Victor Manuel Director Suplente

Arce Penafiel Lilavaty Regina Vocal Suplente

Bravo Castillo Héctor Augusto Vocal Suplente

Paredes Merchan Elsy Vilma Vocal Suplente

Naranjo Fischer César Enrique Vocal Suplente

Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracién: Class International Rating

El Directorio de Banco de Machala S.A., en sesion celebrada el 15 de julio de 2019, eligid a la Econ. Maria Eugenia
Navarrete Ortega como Vicepresidente Financiera Subrogante del Presidente Ejecutivo. Con fecha 23 de julio de
2019, la Superintendencia de Bancos del Ecuador calificé su idoneidad, facultandola para ejercer las funciones
de dicho cargo. Con fecha 25 de mayo de 2023, mediante acta de sesion ordinaria de Directorio, se ratifica por
el periodo de dos afios a la Econ. Maria Eugenia Navarrete Ortega para que ejerza la Vicepresidencia Financiera
y Gestion Operativa y Tecnoldgica, subrogante del Presidente Ejecutivo. Mediante Resolucion No. SB-IRG-DRTL-
2023-467 del 31 de julio del 2023 se califico su idoneidad para ejercer las funciones para el nuevo periodo por el
que fue designado.

CUADRO 21: PLANA GERENCIAL

Nombre y Apellido Cargo

Navarrete Ortega Maria Eugenia

Vicepresidente Financiera y Gestion Operativa y Tecnoldgica - Subrogante del Presidente Ejecutivo

Luzuriaga Vargas Liliana |sabel

Gerente Regional de Negocios (Zona Sur)

Mora de Santis Maria Amada Soraya

Gerente Regional de Negocios (Zona Centro Norte)

Ponce Rojas Karina del Rocio

Auditor Interno

Carranza Vergara Freddy Hernan

Gerente Nacional de Administracion Integral de Riesgo

Cavero Garces Jorge Jhon

Gerente Unidad de Cumplimiento

Alvarez Valdez Andres Mauricio

Gerente Nacional de Medios Tecnoldgicos y Operaciones

Encalada Reinoso Lourdes Bethsabé

Gerente Nacional de Recuperaciones

Jacome Burgos Paulo Emiliano

Gerente de Medios de Pagos

Sandoval Valverde Zoila Maria de Lourdes

Gerente Nacional Financiera

Esparza Moran Juan Alberto

Gerente de Mercadeo y Canales Financiero

Valarezo Medina Merci del Carmen

Gerente Nacional Juridico

Flor Barrera Francisco Javier

Gerente Administrativo

Rodriguez Pesantez José Francisco

Gerente de Procesos

Jiménez Romero Glenda

Gerente de Talento y Cultura

Samaniego Torres Dora

Gerente de Atencion al Cliente y Usuario Financiero

Quinionez Murillo Carlos Andrés

Subgerente De Seguridad de la informacion encargado Gerente Nacional De Seguridad Bancaria

Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracién: Class International Rating

Existe estabilidad de sus principales ejecutivos, siendo importante resaltar que los miembros de la plana
gerencial y Directorio de Banco de Machala S.A., son profesionales altamente capacitados para desempefiarse
en sus funciones, lo cual representa una fortaleza para el desenvolvimiento de las estrategias de la Institucion.

Colaboradores

Al 30 de junio de 2025, Banco de Machala S.A. mantiene en su némina de empleados 806 personas (785 personas
en marzo de 2025), calificadas para desarrollar tareas especificas dentro de la Institucion y distribuidas en
diferentes areas de la Institucién. Con respecto al cierre primer trimestre del afio en curso el nimero de
empleados que operan en el Banco se incremento en 2,68%.
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CUADRO 22. NUMERO DE EMPLEADOS

Area No. Empleados

Operaciones 202
Negocios 187
Administracion Integral de Riesgo 59
Medios Tecnologicos 56
Recuperaciones 43
Administracion 34
Gestion de Transformacion y Gobierno de Datos 31
Seguridad Bancaria 31
Financiero 26
Medios de Pago 25
Talento Humano y Sostenibilidad 24
Juridico 19
Canales Financiero 17
Mercadeo 17
Auditoria 14
Inteligencia Comercial 7
Cumplimiento ]
Atencion al Cliente y Usuario Financiero 4
Presidencia 3
Medios Tecnologicos y Operaciones 1
Mercadeo y Canales Financieros 1

Total Empleados 806
Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Riesgo Legal

Banco de Machala S.A., para el monitoreo y control del Riesgo Legal, cuenta con los siguientes manuales:

Manual de Politicas y Procedimientos de la Gestion de Riesgo Legal. Fecha de creacién, enero de 2024 y se
realiza una actualizacion en marzo de 2025, en el cual se unifica el Manual de Politicas y Procedimientos “Para
Gestionar el Asesoramiento de Normativas y Regulaciones” con el presente subproceso, generando el nuevo
Manual de Politicas y Procedimiento de la Gestidn de Riesgo Legal y Riesgo Normativo.

Objetivo. - Definir y establecer las directrices y actividades a seguir para proporcionar los principios generales
para identificar, medir, controlar, mitigar, monitorear y comunicar de manera oportuna los riesgos legales en
los diferentes procesos del Banco de Machala S.A.

Metodologia para la evaluacion cualitativa de riesgo legal. Fecha de creacion, enero de 2024.

Objetivo. - Identificar, medir, controlar, mitigar y monitorear de manera eficaz los eventos de riesgo para
establecer los criterios de calificacion y evaluacion de las fallas e insuficiencias de orden legal. Comunicar de
manera oportuna al Departamento de Riesgo Operativo las fallas e insuficiencias de orden legal, con la
finalidad que sean validados por el Comité de Administracion Integral de Riesgo (CAIR), y posteriormente sea
sometido a conocimiento del Directorio del Banco.

De acuerdo con la informacidn proporcionada por la Institucion con corte al 30 de junio de 2025, Banco de
Machala S.A., registra en calidad de demandado 10 procesos en materia civil y 12 procesos en materia laboral.
En calidad de demandante se reporta 1 de tipo civil y 3 de tipo tributario.

La cartera judicializada al 30junio de 2025 registra 499 operaciones de crédito castigadas y vencidas, cuya cuantia
legal asciende a USD 21,63 millones.

Es importante también sefialar que, de acuerdo con lo indicado por la Administracion, el control de los procesos
legales para recuperacion de la cartera es permanente y estd a cargo del area Legal y también del area de
Recuperaciones del Banco. Adicionalmente, en el Comité de Administracion Integral de Riesgos — CAIR, se revisa
y aprueba cambios y/o actualizacidn de las politicas y procedimientos para el control de dichos procesos. En lo
pertinente a riesgo reputacional, el mismo se monitorea como parte del riesgo integral de manera permanente.
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En relacion con la implementacion de la Ley Orgédnica de Proteccion de Datos Personales, se efectua el
seguimiento de las actividades previas quedando con estatus en junio de 2025: cumplida — 73,00%, asi como en
proceso —27,00%. El Manual de Politicas y Procedimientos para la Proteccion de Datos Personales, fue publicado
el 14 de septiembre de 2023 y actualizado en abril de 2024.

Liquidez de los titulos
Al ser la calificacion inicial de la IV Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones - Banco de Machala S.A,,
todavia no se cuenta con la informacién necesaria para evaluar la liquidez de los titulos, la que serd analizada en

la siguiente revision.

Al 30 de junio de 2025, el Banco mantiene vigente las siguientes emisiones vigentes en el Mercado de Valores:

CUADRO 23: EMISIONES VIGENTES

Emision Ano Aprobacion Aprobacion SIC
Il Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones 2020 SCVS.INMV.DNAR.2020.00005368 | Vigente
I IIl Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones 2022 SCVS.INMV.DNAR.2022.00003550 | Vigente |

Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros / Elaboracion: Class International Rating
Presencia Bursatil

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, se incluye para el analisis
de la presencia bursatil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la formula
utilizada la siguiente:

Presencia Bursatil = Nimero de dias Negociados Mes / Nimero de Ruedas Mes.

Al ser la calificacion inicial de la IV Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones — Banco de Machala
S.A., todavia no se cuenta con la informacién necesaria para evaluar la liquidez de los titulos, la que sera analizada
en la siguiente revision.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., observoy
analizo la presencia bursatil. Por lo sehalado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Articulo 10, Seccién II, Capitulo Il, Titulo XVI del
Libro II, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Responsabilidad Social

Banco de Machala S.A., integra a la sostenibilidad como el eje que vincula lo econdmico, social y ambiental, junto
con una sdlida gobernanza y gestion de riesgos, tiene como objetivo establecer un modelo de gestidn
socialmente responsable, para ello se encuentra trabajando en el fortalecimiento de sus pilares como son la
gobernanza, banca responsable, ética y cumplimiento, experiencia de clientes y equipo con buenos servicios y
buenas practicas que vayan mas alla del cumplimiento de las normas, potenciando su relacion con sus
stakeholders: clientes, accionistas, publico interno y la sociedad en general.

El Modelo de Gestidn Sostenible se integra de manera transversal a la estrategia, a la vision y a los valores del
Banco. A través de sus practicas en la cadena de valor, aportan al cumplimiento de 6 ODS en los ambitos sociales,
econdmicos y ambientales.

En 2024, el Banco de Machala fortalecié su compromiso con la sostenibilidad, alineandose bajo un enfoque de
mejora continua, a los estdndares internacionales y otras normativas que guian su gestion hacia un impacto
positivo y duradero en la sociedad y el medio ambiente.

A través del Comité de Sostenibilidad y las comisiones que lo conforman, promueven y velan por la
implementacion, el desempefio y la eficacia de los proyectos de gestidn integral de desechos, la cuantificacion
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de la huella de carbono, la digitalizacion de procesos para reducir el impacto ambiental, el programa de
educacion financiera entre otras actividades que impulsan la inclusién y proteccién al cliente, promoviendo la
administracion adecuada de sus finanzas; complementariamente se fortalecio la gestion de proveedores,
mejorando continuamente los procedimientos del Sistema de Gestion Antisoborno, emiten los informes de Buen
Gobierno Corporativo, la memoria institucional y la memoria de sostenibilidad, lo que demuestra el firme
compromiso con la ética, la transparencia en todas las operaciones y la rendicion de cuentas para la toma de
decisiones informadas, fomentando las relaciones, la confianza y la seguridad de los clientes, aliados y la
comunidad.

Banco de Machala S.A., reafirma su compromiso con la sostenibilidad, la inclusion financiera y la responsabilidad
social. Los logros detallados reflejan el esfuerzo constante de la institucion para generar un impacto positivo en
las comunidades, promover la igualdad de género, reducir la huella ambiental y fomentar practicas financieras
responsables y sostenibles. Mantienen el compromiso de dar continuidad a los proyectos e iniciativas destacadas
y estan abiertos a la adhesion de nuevos programas y alianzas estratégicas que contribuyen al desarrollo
sostenible y que respondan a las necesidades emergentes de la sociedad y el entorno.

Eventos Importantes

e Durante el segundo trimestre de 2025, el Banco recibié el reconocimiento a la Econ. Maria Eugenia Navarrete,
presidente ejecutiva Subrogante como una de las “Mujeres més influyentes del pais”, otorgado por la revista
Ekos Violeta.

e Durante el segundo trimestre de 2025, el Banco recibié el premio Best Tech Projects 2024, organizado por
Ekos Datta, por el Proyecto de Hiperconvergencia.

e Durante el segundo trimestre de 2025, el Banco recibid el reconocimiento por haber sido seleccionado como
beneficiario del proyecto “Mas Ecuador Circular Inclusivo”; (+ECI) cofinanciado por la Delegacion de la Unién
Europea en Ecuador la Corporacién de Promocién de exportaciones e Inversiones (CORPEI); por el Proyecto
Arit.

e Durante el segundo trimestre de 2025, el Banco recibid el reconocimiento como una de las Instituciones
Financieras mas destacadas por su compromiso con acciones concretas hacia un futuro mas sostenible al
cumplimiento Objeticos de Desarrollo Sostenible; organizado por Camara de Comercio de Quito y Oxift by
Kruger y Leader Latam avalado por EBC International.

e Durante el segundo trimestre de 2025, el Banco recibid la Certificacion otorgada por el Ministerio de
Ambiente, por la implementacion de equipos que aportan a la eficiencia energética, reduccion de emision de
gases de efecto invernadero y ahorro de recursos.

e Durante el segundo trimestre de 2025, el Banco recibid el reconocimiento por el aporte al Proyecto Hablemos
juntos, otorgado por Fasinarm.

e Durante el segundo trimestre de 2025, el Banco recibid el reconocimiento de la revista Forbes Ecuador por
formar parte del ranking de los 10 Bancos con mas activos de Ecuador.

e Certificacion de Huella de carbono otorgado por SGS del Ecuador y avalado por Sambito, conforme a
estdndares internacionales, como es la ISO 14064-1, que reafirma el compromiso con una gestion climatica
transparente, responsable, reconocida a nivel internacional y aliando con los mas altos estdndares globales.

e Visita CAF abril-CAF, Banco de Desarrollo de América Latina y el Caribe, CAF, realizd la vista anual al Banco de
Machala S.A. con ellos se inicié actividades por USD 5,00 millones, al cierre del primer semestre de 2025 se
manejan inversiones overnight de USD 20,00 millones.

e Linea BICSA USD 1,5 millones operaciones contingentes y de financiamiento internacional. Uno de los
compromisos obtenidos en Felaban 2024 fue trabajar en la consecucion de una linea de crédito para procesar
operaciones contingentes y de financiamiento internacional con el banco panamefio, la cual en junio de 2025
fue aprobada e implementada al cierra del semestre.

e Debidas Diligencias Bid Invest abril de 2025: Se recibio la vista de funcionarios del BID Invest, organismo
multilateral con el que el BM firmo un acuerdo de préstamos por UDS 15 millones.

e Debidas Diligencias Triple Jump: El Fondo de Inversion de Impacto de origen Belga realizé las debidas
diligencias en junio de 2025 al BM, ya que se estd trabajando con ellos a través de GCPartner en la
consecucion de un préstamo subordinado y/o senior para el fortalecimiento del patrimonio técnico y
crecimiento de la cartera.

e CFN, BP; Financiamiento Agrorenacer: El 16 de junio de 2025 el director autorizo la suscripcion con CFN BP
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del anexo al Convenio de Participacion para la Intermediacidn Financiera de los Recursos proporcionados por
dicha entidad en el marco del programa AGRO RENACE GREEN RECOVERY PROGRAM — Kfw por un monto de
UD 19,00 millones.

CFN, BP; Fondo Nacional de Garantias: En junio 2021 se suscribié con el Fondo Nacional de Garantias de CFN
B.P., el convenio para garantias parciales a créditos MIPYMES. Durante el segundo trimestre de 2025 las
gestiones con la banca de desarrollo ecuatoriana para la reactivacion del programa, el mismo que contempla
dos nuevas lineas de garantias.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco de Machala S.A. celebrada el 07 de mayo de 2025,
resolvié por unanimidad autorizar al Directorio del Banco de Machala S.A., para que realice el Aumento de
Capital suscrito y Pagado por el monto de USD 3,12 millones, mediante la capitalizacion de Reserva Especial
para futura capitalizacién y la cuenta de Resultados Acumulados. Con lo anterior, el capital pagado del Banco
ascendi6 a USD 71,95 millones al 30 de junio de 2025.

Como parte de la estrategia de diversificacion de las fuentes de fondeo, Banco de Machala S.A. ha gestionado
una linea de financiamiento de largo plazo con una banca de desarrollo para el financiamiento de MIPYMEs
por un monto de hasta USD 30 millones, de los cuales, con corte al 30 de junio de 2025, el Banco cerrd con
un saldo vigente de USD 21,08 millones cuyo monto original fue de USD 30,00 millones.

Banco de Machala S.A. mantiene dos emisiones vigentes en el Mercado de Valores. Al 30 de junio de 2025,
el saldo de capital ascendié a USD 22,32 millones, suma que significé el 1,90% del activo total a la misma
fecha.

Analisis FODA

De igual manera, y por considerarse una herramienta que permite visualizar un cuadro de la situacion actual de
la compafiia, es importante incluir a continuacién el analisis FODA de Banco de Machala S.A., evidenciando los
puntos mas relevantes tanto positivos como negativos en cuanto a su efecto, asi como factores endégenos y
exogenos, de acuerdo con su origen.

CUADRO 24: FODA

Fortalezas Debilidades

F1: Lideres en la provincia del Oro y canfianza arraigada en el sector agricola.

F2: Adaptabilidad destacada ante un entorno incierto, impulsande la mejora
continua.

D1: Existencia de una brecha tecnoldgica con respecto a la oferta del

F3: Liderazgo efectivo y equipo altamente capacitado y con experiencia en el sector mercato:
agricola-agroindustrial.
F4: Modelo comercial competitivo en relacién con el mercado
F5: Fortalecimiento de la marca D2: Falta de una cultura de autogestion, autorregulacion y autocontrol.
F6: Banco internacionalizado para la obtencién de recursos financieros
Oportunidades Amenazas

01: Impulso del financiamiento sostenible y exploracion de nuevos nichos de
mercado mediante la inclusion financiera.

Al Altos indices de inseguridad que impacta |a estabilidad del mercado.

02: Potencial ecosistema que facilite la multicanalidad.

A2: Entorno propenso a vulnerabilidades, incluyendo el riesgo de
ciberataques.

03: Impulso del financiamiento sostenible y exploracion de nuevos nichos de
mercado mediante la inclusion financiera. A3: Alta competencia en un mercado saturado y fluctuaciones en el

04: Potencial ecosistema que facilite la multicanalidad.

consumo y precios de commodities.

Al: Altos indices de inseguridad que impacta |a estabilidad del mercado.

Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Riesgo Operativo

Para la administracion del riesgo operativo, Banco de Machala S.A. cuenta con una metodologia para la gestion
de riesgos operativos, documento actualizado en junio de 2025, que tiene como objetivo identificar, medir,
controlar, mitigar y monitorear de manera eficaz de los riesgos operativos presentes en los diferentes procesos
del Banco a fin de conocer su exposicion real.

Adicionalmente, el proceso de administracion del riesgo operativo se encuentra soportado con el sistema
automatizado de gestion de riesgo y apoyado en las metodologias de matriz de riesgo, mapas de calor,
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jerarquizacion de eventos de riesgo, registro y control de eventos en base de datos, indicadores clave de riesgo,
como principales.

Las gerencias de cada unidad son las responsables de direccionar y controlar el riesgo operacional, esta actividad
se encuentra respaldada por el desarrollo de politicas de la instituciéon para la administracion del Riesgo
Operacional.

El control del cumplimiento de las politicas del Banco estd respaldado por un programa de revisiones periddicas
desarrollado por el area de Auditoria Interna. Los resultados que se arrojan son discutidos con cada una de las
gerencias responsables, para posteriormente reportar al Directorio, Comité de Auditoria y Presidencia Ejecutiva.

Principalmente concentrados en los Macroprocesos: Administracion (su informe de Gestion de Riesgo Operativo,
la Administracion de Riesgos sefiala que, al corte de junio de 2025, se identificaron 109 eventos de riesgo, que
una vez efectuada la gestion del riesgo operativo al identificar y evaluar los controles implementados en los
procesos se determind que el Banco no mantiene eventos cuyo nivel de riesgo residual sea extremo. Del total de
los eventos de riesgo: 99% corresponde a eventos de nivel de riesgo bajo y moderado, y el1% a nivel de riesgo
alto. Durante el segundo trimestre de 2025, se han identificado 5 eventos de riesgos operativos y 1 de riesgo
legal y se realizo la actualizacion de controles de 1 evento de riesgo. No se registran incidentes de ciberseguridad
materializados.

Los riesgos identificados se encuentran principalmente concentrados en los macroprocesos: Administracion (27),
medios tecnoldgicos (25), administracion de riesgos (21) y servicios bancarios (5).

El andlisis por factor de riesgo al mes de junio de 2025 evidencia que, del total de eventos identificados estan
asociados al factor “procesos” el 50%, le sigue “tecnologia de la informacion” con el 22%, “personas” con el 17%
y “eventos externos” con una participacion del 11%.

Para la mitigacion de los eventos de riesgo operativo identificado y evaluado con mayor probabilidad de
ocurrencia y mayor impacto, Banco de Machala S.A. ha establecido planes de accion cuyo seguimiento al avance
y/o cumplimiento se ejecutan hasta su implementacion. El seguimiento se realiza de manera mensual y semestral
para los riesgos residuales con nivel “Alto” y “Bajo” y “Moderado”, respectivamente. Es importante mencionar
que, ningun plan de accion se encuentra con estado vencido en junio de 2025.

Durante el segundo trimestre de 2025, no se reportaron incidentes de Ciberseguridad materializados al
departamento de Riesgo Operativo: no obstante, el drea de Seguridad de la Informacidn envia tips de seguridad
de la informacion a las partes interesadas internas y externas, con el objetivo de concientizar sobre el tema en
cumplimiento a la Resolucién SB-2023-1901 en lo relacionado a Riesgo Operativo — Seguridad de la Informacién.

En lo que respecta a la Gestion de continuidad de negocio®, con corte a junio de 2025, el Banco realizaron las
siguientes actividades:

e Seguimiento a los proyectos de continuidad del negocio.

e Seguimiento a las respuestas de los proveedores que soportan procesos criticos como resultado de la
evaluacidn de los planes de contingencia y/o continuidad del negocio.

e El proceso de evaluacion y analisis de impacto (BIA) para el afio 2025 con la finalidad de determinar y
actualizar los procesos criticos del Banco, asi como los recursos, dependencias, proveedores, entre otros.

e Laconcienciacidn a las partes interesadas de eventos disruptivos en coordinacion con el area de Mercadeo y
Canales Financieros, asi como, a los colaboradores y funcionarios del Banco.

e La realizacion de 5 comisiones de crisis debido las inundaciones y desbordamiento del rio en el cantén
Milagro, inundaciones y deslaves en el cantén Atahualpa, inundaciones y cortes de energia en el cantén
Machala, revisiones de posibles situaciones de riesgo debido a las elecciones presidenciales y revisién de los
casos de tosferina en el pais.

e Circular Nro. SB-INRE-2025-0011-C de 01 de julio de 2025 respecto a la implementaciéon, mantenimiento y
mejora del Sistema de Gestidn de la Continuidad del Negocio.

52 Fuente: Informe de Trimestral de la Gestion de Riesgo Operativo con corte a junio de 2025.
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El informe de la gestion de riesgo operativo en junio de 2025 concluye que la exposicion de los eventos de riesgo
operativo se encuentra dentro de los niveles de tolerancia, conforme a las politicas de riesgo operativo
establecidas en el Banco.

Riesgo Financiero

El andlisis financiero efectuado a Banco de Machala S.A., se realizé con base a sus Estados de Situacion Financiera
y Estados de Resultados Integrales auditados de los afios 2021, 2022, 2023 y 2024, asi como Estados de Situacion
Financiera y Estados de Resultados Integrales internos no auditados, sin notas a los estados financieros, al 30 de
junio de 2024 y 30 de junio de 2025, tomados del boletin de la Superintendencia de Bancos.

Presentacion de cuentas - Balance General
Estructura del Activo

El activo total de Banco de Machala S.A. en junio de 2025 cerré en USD 1.173,33 millones registré una variacion
de +4,36% frente a diciembre de 2024 que se atribuye al incremento en inversiones y fondos disponibles,
principalmente. Con respecto a marzo de 2025, el activo total crece en 1,96%. Entre 2023 y 2024, el crecimiento
del activo fue del 1,34% determinado principalmente por los movimientos en fondos disponibles y en la cartera
de créditos.

En cuanto a la composicion del activo, la cartera de créditos se mantiene como la mas representativa
histéricamente, en junio de 2025 esta representd el 62,05% de los activos, le sigue fondos disponibles con el
19,42% e inversiones con el 12,24%, entre las principales.

CUADRO 25: ESTRUCTURA DE ACTIVOS (Miles USD)

Cuenta 2021 2022 2023 jun-24 2024 jun-25

Fondos Disponibles 164.811 168.945 169.370 199.954 208.165 227.846
Inversiones 189.136 173.751 185.754 139.021 120.509 143673
Cartera De Créditos 554.998 620.524 690.459 699.232 720.643 728.011
Deudores Por Aceptaciones 412 2.425 520 177 -
Cuentas Por Cobrar 13.481 12.580 13.388 12.525 14.451 16.916
Bienes Realizables Y No Utilizados 3.829 10.363 4.748 10.887 11.291 4.709
Propiedades Y Equipo 16.558 16.968 16.585 16.732 16.652 16.706
Otros Activos 23.545 24540 28.702 32.143 32.653 35472

Total 966.771 1.030.095 1.109.525 1.110.671 1.124.364 1.173.334

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

GRAFICO 4: COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA DE CREDITOS NETA, INVERSIONES y FONDOS DISPONIBLES
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

La cartera de créditos bruta que, se constituye como el rubro mas importante dentro de los activos productivos
del Banco al 30 de junio de 2025 suma USD 760,26 millones, lo que significd un crecimiento de 1,49% frente a
diciembre de 2024; -0,03% si se compara con marzo de 2025. En los aflos 2023 y 2024 la tasa de crecimiento
anual fue del 11,29% y 5,48%, respectivamente.
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El enfoque de negocio institucional de Banco de Machala S.A. es la concesion de créditos principalmente de los
segmentos productivos y consumo. En junio de 2025, la participacion de estos dentro de la cartera total alcanzé
el 68,16% y el 24,63%, respectivamente. La diferencia estuvo compuesta por segmentos de crédito con
participaciones individuales inferiores al 6,00%.

CUADRO 26: COMPOSICION DE LA CARTERA POR SEGMENTO DE CREDITO

Tipo Cartera 2021 2022 2023 jun-24 2024 jun-25
Cartera bruta consumo 30,35% | 30,15% | 29,85% | 29,08% | 26,49% | 24,63%
Cartera bruta microempresa 0,92% 1,61% 1,73% 2,12% 1,70% 1,43%
Cartera bruta inmobiliario 3,51% 4,22% 5,13% 5.35% 5.53% 5,62%
Cartera bruta educativo 0,50% 0,38% 0,28% 0,23% 0,18% 0.17%
Cartera bruta productivo nuevo | 64,72% | 63,63% | 63,01% | 63.23% | 66,10% | 68,16%
Total 100,00% | 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

Las cuentas, fondos disponibles e inversiones, presentaron una participacion promedio conjunta respecto del
activo durante el periodo 2022 - 2024 de 31,50%; para junio de 2025, estas cuentas representaron el 31,66%.
Los fondos disponibles estuvieron distribuidos en depdsitos en bancos nacionales y del exterior, en su mayoria
con calificaciones de “A-” o superiores. En su portafolio de inversiones Banco de Machala S.A. mantiene titulos
con ratings iguales o superiores a “A-" a excepcion de aquellos que no disponen de una calificacion de riesgo,
adquiridos en Instituciones del Sector Publico.

Por su parte, el peso de otros activos dentro del activo total fluctud entre el 2,00% y 3,00% sin presentar
variaciones significativas durante el periodo sujeto de andlisis. El Fondo de Liquidez, es su principal componente
y varia de acuerdo con el comportamiento de las captaciones, base imponible para el calculo que deben
mantener las Instituciones Financieras. En junio de 2025, otros activos, cerré en USD 35,47 millones (3,02% de
los activos), suma que evidencia una variacion semestral de +8,63%, -1,73% si se compara con marzo de 2025.
En cuanto al indicador que evalua la calidad de los activos (activos productivos/activo total), Banco de Machala
S.A. muestra un comportamiento variable a lo largo del periodo analizado. Este indicador se situd en 88,16% en
junio de 2025, su posicion fue ligeramente inferior a la alcanzada en diciembre de 2024 y al promedio de sus
pares, 88,50%. Por otra parte, se pudo observar que los activos productivos permitieron que el Banco pueda cubrir
sus pasivos con costo en 114,00% (112,16% en diciembre de 2024), nivel adecuado, aunque inferior al promedio
de su sistema comparable (120,40%) y la media del sector financiero privado total (123,20%).

Estructura del Pasivo

El pasivo total de Banco de Machala S.A., ha presentado una tendencia creciente anual entre 2022 y 2024,
determinada por obligaciones con el publico, principal fuente de fondeo, y obligaciones financieras. Al 30 de
junio de 2025, el pasivo suma USD 1.084,91 millones (92,46% del activo total), +4,51% frente a diciembre 2024
y +1,97% si se compara con marzo de 2025; las variaciones responden a los movimientos observados en
obligaciones del publico basicamente.

En cuanto a la composicién del pasivo, como se mencioné anteriormente, obligaciones con el publico constituye
la principal fuente de financiamiento del Banco y la de mayor crecimiento monetario. Al 30 de junio de 2025
alcanzd un valor de USD 973,33 millones, llegando a representar el 89,72% del pasivo total, le sigue obligaciones
financieras con el 5,91% del pasivo, obligaciones convertibles en acciones con el 2,06% del pasivo y cuentas por
pagar con el 2,00%, entre las principales.

CUADRO 27: ESTRUCTURA DE PASIVOS (Miles USD)

Cuenta 2021 2022 2023 jun-24 2024 jun-25
Obligaciones con el publico 827.400 | 877.311 918.754 921.669 921.689 973.334
Obligaciones inmediatas 2.255 1.807 2.299 799 180 1.454
Aceptaciones en circulacion 412 2425 520 177 - 0
Cuentas por pagar 17.085 22.302 24.258 22.370 23.432 21.700
Obligaciones financieras 28.700 | 27.000 56.989 58.322 68.736 64.079
Obligaciones convertibles en acc. y aportes para fut. Cap. 15.000 19.704 22.318 22318 22.318 22.318
Otros pasivos 3.817 1.880 1.448 1.602 1.742 2.023
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Total 894.670 952430 1.026.586 1.027.258 1.038.098 1.084.908
Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

Se evidencia equilibrio en la estructura de obligaciones con el publico. Con corte a junio de 2025, depdsitos a
plazo registra una participacion de 45,45%, y depdsitos a la vista de 51,30%, finalmente depdsitos restringidos
representaron el 3,25%. Respecto a diciembre 2024, los depdsitos a plazo se incrementan en 4,41% (+5,40%
frente a marzo de 2025), depdsitos a la vista por su parte evidencian una variacion semestral de +7,16%; +1,13%
si se compara con marzo de 2025.

GRAFICO 5: COMPORTAMIENTO DEPOSITOS A LA VISTA Y A PLAZO
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

De acuerdo con la estructura de vencimiento de los depdsitos a plazo, conforme su plazo remanente, se puede
evidenciar que en junio de 2025 el 36,58% (36,48% en diciembre 2024) de estos vencen en un plazo de hasta 90
dias, aspecto que podria presionar sus requerimientos de liquidez a mantener tanto en el analisis estructural
como en el andlisis de brechas. Con una participacién importante se concentran los depdsitos con vencimientos
entre 91y 360 dias, 61,24% en junio de 2025 (62,12% en diciembre 2024).

CUADRO 28: DEPOSITOS A PLAZO (Miles USD)

Plazo 2021 2022 2023 jun-24 2024 jun-25
DEPOSITOS A PLAZO | 342.881 | 424.225 | 452.970 | 449.772 | 423.690 | 442.390
De 1 a 30 dias 67.375 82.185 69.776 57.741 50.706 71.561
De 31 a 90 dias 75.840 | 101.169 117.364 102.236 | 103.840 90.248
De 91 a 180 dias 88.285 109.819 | 114.405 | 129.161 146412 | 134.736
De 181 a 360 dias 103934 | 112586 | 143.229 | 152.979 | 116.794 | 136.197
De mas de 361 dias 7.447 18.467 8.196 7.655 5.938 9.647

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

La segunda cuenta en relevancia dentro de la composicion de los pasivos es obligaciones financieras, fluctué
entre el 2% y 6% de los activos durante el periodo sujeto de andlisis. Al 30 de junio de 2025 totalizaron USD 64,08
millones y significaron el 5,46% de los activos. Su saldo disminuye en 6,77% si se compara con diciembre de 2024;
frente a marzo de 2025 la variacién fue de -5,63%. Al 30 de junio de 2025, el 32,77% se genera de obligaciones
financieras mantenidas con instituciones financieras del exterior, el 32,90% de estos compromisos corresponden
a obligaciones contratadas con entidades financieras del sector publico y el 34,33% hace referencia a
obligaciones con organismos multilaterales.

Cuentas por pagar, conformado principalmente por intereses por pagar, es el tercer rubro mas importante
dentro de los pasivos, éste registré un comportamiento variable durante el periodo sujeto de andlisis, en junio
de 2025 cerré en USD 21,70 millones lo que en términos porcentuales representd el 1,85% de los activos; al
considerar su valor nominal se observa una contraccion semestral del 7,39% (-16,34% frente a marzo de 2025).

Banco de Machala S.A. mantiene dos emisiones vigentes en el Mercado de Valores. Con fecha 04 de septiembre
del 2020, la Superintendencia de Compafiias autorizo la oferta publica de la segunda emision de obligaciones de
largo plazo convertibles en acciones del Banco de Machala S.A. por el monto de USD 15'000.000 y con fecha 04
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de mayo de 2022, el Organismo de Control autorizé la oferta publica de la tercera emision de obligaciones de
largo plazo convertibles en acciones también por un monto de hasta USD 15'000.000. Al 30 de junio de 2025 las
obligaciones convertibles en acciones totalizan USD 22,32 millones, suma que significé el 1,90% del activo total
a la misma fecha.

La cuenta contable obligaciones inmediatas presentd un comportamiento fluctuante, histéricamente su
participacion frente al activo ha sido inferior al 1,00%. Al 30 de junio de 2025, cerré en USD 1,45 millones (0,12%
de los activos), 7 veces mas que en el corte diciembre 2024 y +54,46% si se compara con marzo de 2025, esta
conducta responde bédsicamente a los movimientos observados en giros, transferencias y cobranzas por pagar,
principalmente. Banco de Machala S.A. esta autorizado a actuar como una institucién recaudadora de impuestos
afavor de entidades publicas; asi como también cuenta con la autorizacion para facturacion de servicios publicos.

Estructura Patrimonial

Durante el periodo sujeto a andlisis, el patrimonio de Banco de Machala S.A. ha presentado un comportamiento
creciente; en junio de 2025, la estructura patrimonial asciende a USD 88,43 millones (7,54% de los activos),
+2,50% con respecto a diciembre 2024 y +1,76% si se compara con el trimestre anterior. El factor principal en
esta conducta es el incremento en el capital social, el cual se mantiene como el componente mas representativo,
reflejando el compromiso de los accionistas mediante su crecimiento sostenido, lo cual contribuye al
fortalecimiento de la solvencia patrimonial de la Institucion.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco de Machala S.A. celebrada el 07 de mayo de 2025, resolvio
por unanimidad autorizar al Directorio del Banco de Machala S.A., para que realice el Aumento de Capital suscrito
y Pagado por el monto de USD 3,12 millones, mediante la capitalizaciéon de Reserva Especial para futura
capitalizacién y la cuenta de Resultados Acumulados. Con lo anterior, el capital pagado del Banco ascendié a USD
71,95 millones al 30 de junio de 2025.

Después del capital social que representé el 6,13% del activo total en junio de 2025 (6,12% en diciembre de
2024), le sigue de lejos superdvit por valuaciones que, totalizé USD 6,94 millones (0,59% del activo) y reservas
que alcanzoé la suma de USD 6,57 millones (0,56% del activo).

Finalmente, el saldo en resultados alcanzé la suma de USD 2,97 millones en junio de 2025, equivalente al 0,25%
del total de activos; durante el periodo sujeto de analisis la participacion de resultados ha sido inferior al 1,00%
de los activos.

Presentacion de cuentas — Estado de pérdidas y ganancias

Los ingresos totales de Banco de Machala S.A. reflejaron un comportamiento creciente durante el periodo
analizado que se atribuye al incremento en intereses y descuentos ganados los cuales destacan dentro de su
estructura.

En diciembre de 2024 alcanzaron USD 116,95 millones, lo que significéd un incremento anual del 14,19%; para
junio de 2025 los ingresos obtenidos ascienden a USD 57,72 millones, superiores en 1,79% frente a los generados
en su similar de 2024. La composicion de los ingresos del Banco evidencia que, el 97,12% de estos correspondid
a ingresos operativos, y la diferencia a ingresos no operacionales.
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GRAFICO 6: ESTRUCTURA DE INGRESOS, JUNIO 2025
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

El alza de las tasas de interés en captaciones provocé que, a partir del afio 2023 intereses causados se posicione
como el principal componente de los gastos, pasé de significar el 33,50% de los ingresos operativos en 2022 a
41,79% en diciembre de 2023 y 45,38% en diciembre de 2024; en los cortes interanuales, junio de 2024 y junio
de 2025, participd con el 45,97% y 39,46% de los ingresos respectivamente. En consecuencia, se evidencia un
margen neto de intereses con una conducta anual descendente, cuyo aporte dentro de los ingresos alcanzé el
55,69% en 2022, 48,02% en diciembre de 2023 y el 44,97% en diciembre de 2024. En los cortes interanual junio
de 2025 el margen neto de intereses se fortalece, representd el 51,89% de los ingresos, después de que en junio
de 2024 su peso cerrd en 43,82% de los ingresos.

El peso de valores provisionados por la Institucion para la proteccion de sus activos fluctia entre el 10% y 17%
de los ingresos durante los ejercicios econdmicos analizados. El fortalecimiento de la reserva de provisiones en
el afio 2023 obedece a los cambios normativos que entraron en vigor en enero del mismo afo. Al cierre del
cuarto trimestre de 2024, la provision total alcanzé a USD 16,87 millones, representando el 15,09% de los
ingresos operativos. Esto significé un incremento del 47,65% en comparacién con el mismo periodo del afio 2023,
cuando la provisién fue de USD 11,43 millones, equivalente al 11,57% de los ingresos operativos. En el corte
trimestral, junio de 2025, el gasto en provisiones incremento su participacion al 17,44%, en comparacion con el
16,00% registrado en junio de 2024.

La institucién ha logrado una mayor eficiencia operativa, reflejada en la tendencia decreciente de la participacion
de los gastos operativos sobre los ingresos del mismo tipo. Al 31 de diciembre de 2024, estos representaron el
36,05% de los ingresos operativos, mientras que en el ejercicio econdomico 2023 esta relacion fue del 38,06%. La
reduccidn gradual del gasto operativo evidencia los esfuerzos de la Institucion en mejorar su eficiencia y control
de costos. En los cortes interanuales, el peso de gastos operativos se mantiene practicamente al mismo nivel,
35,63% de los ingresos en junio de 2024 y 36,06% en junio de 2025. Es importante mencionar que el promedio
de participacion de Gastos Operativos frente a Ingresos Operacionales de su sistema comparable (bancos
privados medianos) se mantiene bajo la relacion alcanzada por el Banco, con corte a junio de 2025, 33,14%.

La Institucion ha demostrado una sélida capacidad para generar resultados positivos y crecientes en todos los
afios analizados. Para diciembre de 2024, la ganancia neta del ejercicio fue de USD 4,14 millones (USD 6,26
millones en diciembre de 2023), lo que representd el 3,71% de los ingresos operativos (6,33% de los ingresos
operativos en diciembre de 2023), en términos monetarios el resultado del ejercicio se contrae en 33,76%. En
junio de 2025, la utilidad neta alcanzé USD 2,91 millones, el resultado presentado refleja una variacion interanual
positiva de 122,97% en términos nominales, en cuanto a su aporte dentro de los ingresos operativos su peso
asciende a 5,18%, gracias al registro de mayores intereses y descuentos ganados y menos intereses causados.
Segun informacion proporcionada por el Banco, la utilidad del ejercicio de Banco de Machala S.A. al 30 de junio
de 2025, presenté un cumplimiento del 109,37% sobre el valor presupuestado.
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Rentabilidad

Los indicadores de rentabilidad del Banco, tanto sobre el activo (ROA) como sobre el patrimonio (ROE), se
presentaron positivos, aunque con un comportamiento variable. Para diciembre de 2024, el retorno sobre el
patrimonio y sobre el activo registran una posicién deteriorada en relacidn con el ejercicio econémico 2023 y el
promedio de su sistema comparable, afectados por el comportamiento de los resultados netos generados como
consecuencia de la crisis energética, econdmica y de seguridad que el pais atraveso en el afio 2024. En junio de
2025 la posicion del ROA y del ROE se fortalecen; sin embargo, aun reflejan cierta desventaja frente al promedio
de su sistema comparable.

CUADRO 29: RENTABILIDAD

Indicadores 2021 2022 2023 jun-24 jun-25
8,30% 7.51% 1,21% 2,54% 6,14%
ROE Entidad 511% 8,38% 8,09% 3,16% 5,02% 6,77%
ROA Entidad 0,36% 0,62% 0,58% 0,24% 0,38% 0,51%
ROE Bancos Privados Medianos 8,91% | 10,96% | 11,94% 7,99% 8,83% 9,87%
ROE Sistema Bancos Privados 7.61% [ 12.21% | 12.36% | 8,94% 10,07% | 11,99%
ROA Bancos Privados Medianos 099% | 1.22% 1,33% 0,91% 0,98% 1,08%
ROA Sistema Bancos Privados 0.79% | 1.24% 1.27% 0,95% 1,04% 1,18%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador/ Elaboracion: Class International Rating

Margen operacional/Ingresos Operacionales totales 6,83%

A continuacion, se puede observar el comportamiento de los indicadores de rentabilidad tanto sobre activos,
como sobre patrimonio, en donde se evidencia que éstos se han mantenido por debajo de la media de su sistema
comparable y del sistema financiero privado en general:

GRAFICO 7,8: INDICADORES DE RENTABILIDAD PROMEDIO
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

Gestidn y Administracidn de Riesgos

El Banco cuenta con el Manual de Administracion Integral de Riesgo que tiene como objetivo de monitorear la
cantidad de riesgo, priorizar en el tratamiento de los aspectos relevantes que requieran mayor atencion, y
recomendar la reorientacién de estrategias de negocio, a efecto expandir o contraer las politicas de aceptacion
de riesgos segun el perfil que tenga cada uno de ellos.

Riesgo de Crédito

El Banco estd expuesto al riesgo de crédito, que fundamentalmente es la posibilidad de pérdida debido al
incumplimiento del prestatario o la contraparte en operaciones directas, indirectas o de derivados que conlleva
el no pago, el pago parcial o la falta de oportunidad en el pago de las obligaciones pactadas®.

5 Manual de Administracion Integral de Riesgos
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Banco de Machala S.A. cuenta con un Manual de Politicas de Riesgo de Crédito, cuya finalidad es definir y
establecer las normas que rigen a los segmentos y facilidades crediticias, de manera que sirva como guia a los
funcionarios del negocio y al personal responsable del proceso de otorgamiento de crédito; logrando asi
minimizar los riesgos por pérdida de valores otorgados por concepto de préstamos en general.

Adicionalmente, bajo los lineamientos de establecer esquemas eficientes de administracion y control del riesgo
de crédito al que se expone en el desarrollo del negocio, Banco de Machala S.A. implementdé un Plan de
Contingencia de Riesgo de Crédito con el objetivo de minimizar las pérdidas de cartera y su impacto en la
solvencia y liquidez de la institucion.

Es importante mencionar que el proceso de administracion de riesgo de crédito de Banco de Machala S.A., en la
actualidad esta apalancado en la generacion de reportes gerenciales periddicos, en el control de limites de
exposicion, evaluacion de cosechas, matrices de transicion, pérdidas esperadas y escenarios de estrés, etc.,
generados a través del sistema automatizado de riesgo de crédito.

La cartera de créditos bruta que, se constituye como el rubro mas importante dentro de los activos productivos
del Banco al 30 de junio de 2025 suma USD 760,26 millones, lo que significo un crecimiento de 1,49% frente a
diciembre de 2024; -0,03% si se compara con marzo de 2025. En los afios 2023 y 2024 la tasa de crecimiento
anual fue del 11,29% vy 5,48%, respectivamente.

El enfoque de negocio institucional de Banco de Machala S.A. es la concesién de créditos principalmente de los
segmentos productivos y consumo. En junio de 2025, la participacion de estos dentro de la cartera total alcanzé
el 68,16% y el 24,63%, respectivamente. La diferencia estuvo compuesta por segmentos de crédito con
participaciones individuales inferiores al 6,00%. Por oficina, al 30 de junio de 2025, Sucursal Guayaquil concentra
el 34,60% de la cartera de créditos del Banco y le sigue Matriz con el 26,90%; en la concentracién por sector
econdmico “Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca” (29,15%), “Comercio al por mayor y al por menor,
reparacion de vehiculos automotores y motocicletas.” (23,37%) y “Otras actividades de servicios” (19,34%)
figuran entre las principales.

De acuerdo con su clasificacion contable, la Institucion reflejé mayor participacion de la cartera de créditos por
vencer, misma que representd el 97,39% de la cartera total al 30 de junio de 2025, le sigue la cartera que no
devenga intereses con el 2,03% y finalmente la cartera vencida con el 0,57%; estructura que no presenta
variaciones significativas a lo largo del periodo analizado.

CUADRO 30: ESTRUCTURA DE LA CARTERA (CLASIFICACION CONTABLE)

Tipo Cartera 2021 2022 2023 jun-24 2024 jun-25
Por vencer 98,93% 98,89% 98,03% 97,12% 97,25% 97,39%
No devenga intereses 0,76% 0,91% 1,67% 2,40% 2,13% 2,03%
Vencida 0,31% 0,20% 0,30% 0,48% 0,63% 0,57%

100,00% | 100,00% 100,00% 100,00%  100,00%  100,00%

Fuente: Superintendencia de Bancos/ Elaboracion: Class International Rating

Al 30 de junio de 2025, el nivel de riesgo de la cartera de créditos cerré en 2,61%, -0,15 puntos porcentuales frente
a diciembre de 2024 cuando fue del 2,75%. A partir de 2023 el comportamiento en la morosidad de la cartera de
créditos se vio influenciado por los cambios normativos aplicados a partir de enero de 2023. En junio de 2025, la
cartera en riesgo del Banco presenta mejor posicion que, el sistema financiero privado y el promedio de sus pares.

El indice de mora para el segmento productivo, enfoque de negocio institucional, alcanzé el 1,29% al 30 de junio
de 2025; el segmento microcrédito por su parte se mantiene como el segmento con mayor incumplimiento en las
obligaciones de pago reflejando una morosidad de 11,97%, siendo importante recalcar que la participacion de
este segmento sobre el total de la cartera del Banco representd apenas el 1,43% a la misma fecha.

CUADRO 31: MOROSIDAD

Tipo cartera 2021 2022 2023 jun-24 2024 jun-25
Morosidad cartera consumo 2,04% | 2,25% | 4,28% | 6,70% 6,83% 6,00%
Morosidad de la cartera de Créditos Inmobiliario 148% | 1.93% | 0,69% | 153% 1,67% 1,28%
Morosidad de la cartera de Créditos Microcrédito 5,58% 4,35% 7,65% 9,96% 10,95% | 11,97%
Morosidad de la cartera de Créditos Educativo 0,13% | 096% | 2,89% 5,17% 4,15% 2,30%
36
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Morosidad de la cartera de Créditos Productivos Nuevo | 0,54% | 043% | 0,82% 1,00% 0,99% 1,29%

Banco de Machala S.A. 197%  2,88% 2,75% 2,61%

Bancos Privados Medianos 2,73% 3,05% 2,60% 2,88%
Sistema de Bancos Privados 3,20% 3,55% 3,16% 3,24%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

GRAFICO 9: MOROSIDAD GLOBAL

2021 2022 2023 jun-24 2024 jun-25

~4=BANCODEMACHALASA.  =B=Bancos Privados Medianos  —=Sistema de Bancos Privados

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

Al analizar la cartera refinanciada y reestructurada que mantiene el Banco, se determiné que ésta constituye al
30 de junio de 2025, el 7,95% de la cartera bruta total, valor porcentual que en términos monetarios significé
USD 60,43 millones. Cabe mencionar que la cartera en riesgo, considerando también cartera de créditos
refinanciada + reestructurada, ascendié a USD 9,15 millones representando el 15,15% (+3,23 puntos
porcentuales que en diciembre de 2024).

Al 30 de junio de 2025, la calificacion de la cartera de crédito y contingentes (informacidn obtenida con base al
formulario 231 A de la institucion con corte a la misma fecha) de acuerdo con su perfil de riesgo, presentd en las
categorias determinadas como riesgo normal (“A”) y riesgo potencial (“B”) el 94,71% de la cartera de créditos,
mientras que el 5,29% restante se encontré distribuido en Cartera Critica (Deficiente + Dudoso Recaudo +
Pérdida). Con relacion a diciembre de 2024 y marzo de 2025, la calificacion de activos de riesgos y contingentes
de Banco de Machala S.A., presenté un ligero deterioro.

CUADRO 32: CARTERA Y CONTINGENTES POR CATEGORIA DE RIESGO. JUNIO 2025 (USD)

Categoria de Riesgo rticipacion Calif. Cartera

63,76% Al 504.990.031

. 16,69% A2 132.163.664

Riesgo Normal

10,99% A3 87.044.082

2,65% AL 20.958.956

0,58% B1 4.619.504
Riesgo Potencial

0,04% B2 339.588

1,06% Cl 8.395.899
Deficiente

0,98% c2 7.728.940
Dudoso Recaudo 0,86% D 6.796.444
Pérdida 2,39% E 18.947.427
Total 100,00% 791.984.535

Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracion: Class International Rating.

Al 30 de junio de 2025, Banco de Machala S.A. constituyé USD 32,24 millones en provisiones, +3,23% si se
compara con el trimestre anterior y +13,23% frente a diciembre de 2024. Analizando su estructura, se determind
que el 92,94% (USD 29,97 millones) correspondié a provisiones especificas, y la diferencia de USD 2,28 millones
a provision genérica voluntaria y provision anticiclica.

En lo que respecta a la provision anticiclica, la Superintendencia de Bancos del Ecuador, establecié que a partir
de julio 2012, las Instituciones del Sistema Financiero constituyan un fondo denominado Fondo de Provision
Anticiclica, el que permitira contrarrestar el excesivo perfil ciclico de la provision especifica y genérica durante la
fase expansiva, en la que aumenta el riesgo latente. Al respecto, es importante mencionar que mediante
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resolucion N° JB-2013-2498 del 6 de junio de 2013, la Junta Bancaria suspendio la constitucion de provisiones
anticiclicas hasta que decida reactivar su implementacion; sin embargo, la Institucion mantiene incluido en el
saldo de provisiones para cartera de crédito USD 0,31 millones por este concepto.

A continuacidn, se presenta el detalle de las provisiones acumuladas de acuerdo con la data registrada en
balances.
CUADRO 33: PROVISIONES PARA CREDITOS INCOBRABLES (Miles USD)

Tipo de Cartera 2021 2022 2023 2024
(Cartera De Créditos Productivo) 4.295 4.562 4.470 4.579 4.935 6.106
(Cartera De Créditos De Consumo) 4.146 4.475 6.980 | 11.396 | 11.633 8911
(Cartera De Créditos Inmobiliario) 409 658 599 693 814 775
(Cartera De Crédilos Para Microcrédito) 208 352 592 1.149 1.118 825
(Cartera De Crédito Refinanciada) 260 270 717 1.349 2.017 5.033
(Cartera De Crédito Reestructurada) 2538 2.799 4.513 4112 6.340 8.298
(Cartera De Crédito Educativo) 33 39 33 34 23 18
Provision Anticiclica 905 905 905 905 905 305
(Provisiones No Reversadas Por Requerimiento Normativo) 251 % = = = =
(Provision Genérica Voluntaria) 3.189 3.543 921 690 690 1.972
Total 16.232 17.602 19.730 24.906 28.475 32244

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

El indicador que relaciona la provisién para créditos incobrables frente al total de cartera problematica ha
registrado niveles superiores al 200% en el 2022; sin embargo, producto también de los cambios normativos,
esta desciende a 140,93% en diciembre de 2023 y a 138,06% en diciembre de 2024. De acuerdo con lo indicado
por la Administracion, el comportamiento decreciente en la cobertura de cartera responde al incremento de la
cartera en riesgo que se atribuye en parte a la resolucion emitida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera
(JPRF) en donde se establece medidas de alivio financiero con el fin de favorecer al deudor del sistema financiero
y fomentar la reactivacién econdmica y productiva del pais. Con corte a junio de 2025, la relacion se fortalece y
cierra en 162,76%.

Los segmentos de crédito, productivo y consumo, que participan con un volumen importante dentro de la cartera
total del Banco, presentaron por su parte al 30 de junio de 2025 niveles de cobertura del 199,94% y 139,06%,
respectivamente, determinando que, la exposicion de riesgo de crédito de la Institucion en relaciéon con la
constitucion de provisiones es baja.

CUADRO 34: NIVELES DE COBERTURA DE LA CARTERA IMPRODUCTIVA

Cobertura de provisiones para cartera improductiva 2021 2022 2023 jun-24 2024 jun-25
Cobertura Cartera Consumo 209,43% | 186,23% | 96,05% | 9549% | 12553% | 139,06%
Cobertura de la Cartera de Créditos Inmobiliario 138,34% | 132,18% | 252,69% | 121,93% | 126,02% | 185,31%
Cobertura de la Cartera de Créditos Microcrédito 83,07% | 115,93% | 101,68% | 93,10% | 137,19% | 140,41%
Cobertura de la Cartera de Créditos Educativo 862,20% [ 171,34% | 106,43% | 57,21% 84,23% | 265,73%
Cobertura de la Cartera Refinanciada 130,02% | 88,25% 54,90% 61,25% 59,67% | 115,85%
Cobertura de la Cartera Reestructurada 826,34% | 742,80% | 208,80% | 147,75% | 186,96% | 172,60%
Cobertura de la Cartera de Créditos Productivo 349,24% | 419,83% | 230,34% | 183,04% | 156,75% | 199,94%
Cobertura de la Cartera Problematica 264,73% | 248,76% | 140,93% | 119,38% | 138,06% | 162,76%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

El saldo de cartera castigada acumulado a partir de 2022 se ubicé bajo el 2,00% de la cartera bruta total. Al cierre
de junio de 2025 cerrd en USD 4,94 millones y su peso sobre la cartera bruta fue de 0,65% (0,74% en diciembre
de 2024). Frente a marzo de 2025, la cartera castigada se contrae en 4,62%, mientras que, con respecto a
diciembre 2024, la disminucion fue del 11,42%. El siguiente es un detalle de |a cartera castigada acumulada con
relacion a la cartera bruta vigente en cada uno de los cortes analizados.

CUADRO 35: CARTERA CASTIGADA (Miles USD)
Concepto 2021 2022 2023 jun-24 2024 jun-25
Cartera bruta 571.231 | 638.127 | 710.190 | 724.138 | 749.118 | 760.255
Cartera castigada 17.858 | 11.106 8.246 1.326 5.572 4.935
% Cartera castigada | 3,13% | 1,74% | 116% | 101% [ 074%| 0,65%
Fuente: Superintendencia de Bancos / Elaboracion: Class International Rating

RATING

A para comprar,
riesgo imvolucrado en éste.

Prospecto de Oferta Publica IV Emision de Obligaciones Convertibles en Acciones

® 311



Banco de Machala ¢

El Oro es nuestro respaldo

Class International Rating

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

IV EMISION DE OBLIGACIONES CONVERTIBLES EN ACCIONES - BANCO DE MACHALA S.A. AGOSTO 2025

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado al que puede enfrentarse el Banco esta asociado principalmente al Riesgo de Tasa de
Interés, por lo que el mantener un analisis continuo de la estructura de activos y pasivos sensibles a variaciones
de dichas tasas es fundamental, considerando las fechas en las que éstas se ajustan y sus vencimientos
contractuales, con la finalidad de determinar cdmo los cambios en estas pueden afectar el margen financiero y
el valor patrimonial, ocasionado por una desvalorizacion de los activos o revalorizacion de los pasivos.

Las métricas utilizadas para la medicion de este riesgo son: brechas de sensibilidad (maduracion), sensibilidad
del margen financiero (duracién) y sensibilidad del valor patrimonial (duraciéon modificada).

Con corte a junio 2025, de acuerdo con la metodologia de brechas de sensibilidad (maduracién), la cual mide el
cambio en el margen financiero para un horizonte esperado (12 meses) ante un desplazamiento (+/- 1%) de la
curva de los tipos de interés, mediante la aplicacion de los factores de sensibilidad normativos, Banco de Machala
S.A. registré una sensibilidad total de USD -12,71 millones; mientras que, el efecto sobre la variacion de +/-1
punto en las tasas de interés fue de +/- USD 0,13 millones.

En cuanto al andlisis de sensibilidad del margen financiero por variaciones en las tasas de interés, bajo la
metodologia de duracion de flujos hasta un horizonte de 12 meses, con corte al 30 de junio de 2025, la exposicion
de riesgo del margen financiero fue de USD 5,21 millones, producto de la diferencia entre el importe en riesgo
de los activos y de los pasivos con costo. Esta sensibilidad frente al PTC, definié una relacion del 4,85%.

Analizando el reporte 3, Sensibilidad en el valor patrimonial, que tiene como finalidad medir la sensibilidad de
los recursos patrimoniales ante la variacion de la tasa de interés en +/-1 punto. Para junio de 2025 esta
sensibilidad representd el 2,43% (+-USD 2,61 millones) del Patrimonio Técnico Constituido del Banco.

La exposicion al riesgo de mercado es baja, por cuanto la sensibilidad frente al margen financieroy a los recursos
patrimoniales se encuentra dentro de los umbrales de riesgo establecidos.

Riesgo de Liquidez y Fondeo

Para la correcta administracion del Riesgo de Liquidez, la Institucion considera tres niveles fundamentales:
estructural, tactico y de manejo de solvencia, los cuales le permiten cumplir con todas sus obligaciones; para lo
cual desarrolla diversos escenarios que le permiten visualizar diferentes evoluciones del activo y del pasivo; de
esa manera se realizan los ajustes a la estructura de fondeo y liquidez, la Institucién prepara planes de
contingencia para escenarios de stress.

El principal componente del pasivo del Banco es obligaciones con el publico, las que a su vez se constituyen como
su principal fuente de financiamiento, al 30 de junio de 2025 esta cuenta alcanzé la suma de USD 973,33 millones,
y represento el 89,72% del pasivo total. Se evidencia equilibrio en la estructura de obligaciones con el publico.
Con corte a junio de 2025, depdsitos a plazo registra una participacion de 45,45%, y depositos a la vista de
51,30%, finalmente depdsitos restringidos representaron el 3,25%.

La participacion de los 25 y 100 mayores depositantes, respecto del total de obligaciones con el publico al 30 de
junio de 2025, fue de 23,56% y 36,95%, respectivamente, representaciones que se encuentran dentro de los
limites internos establecidos.

Obligaciones financieras que constituye una fuente de fondeo alterna y/o complementaria para el Banco, fluctué
entre el 2% y 6% de los activos durante el periodo sujeto de andlisis. Al 30 de junio de 2025 totalizaron USD 64,08
millones y significaron el 5,46% de los activos. Su saldo disminuye en 6,77% si se compara con diciembre de 2024;
frente a marzo de 2025 la variacion fue de -5,63%. Al 30 de junio de 2025, el 32,77% se genera de obligaciones
financieras mantenidas con instituciones financieras del exterior, el 32,90% de estos compromisos corresponden
a obligaciones contratadas con entidades financieras del sector publico y el 34,33% hace referencia a
obligaciones con organismos multilaterales.
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Durante el segundo trimestre de 2025, Banco de Machala S.A. no presentd incumplimientos en cuanto al nivel
de liquidez estructural, que deben mantener las instituciones financieras de acuerdo con la normativa vigente.

Para la semana comprendida entre el 30 de junio al 04 de julio de 2025, el requerimiento minimo de liquidez fue
determinado por el indicador de volatilidad, mismo que alcanzé en promedio USD 119,12 millones, para el
cumplimiento de este requerimiento el Banco mantuvo en promedio un total de USD 304,13 millones en sus
activos liquidos.

Los indicadores de liquidez estructural tanto de primera como de segunda linea se han caracterizado por tener
una buena posicidn y se encuentran sobre las volatilidades de las fuentes de fondeo y el requerimiento minimo
de liquidez, cumpliendo asi los limites normativos.

CUADRO 36: LIQUIDEZ ESTRUCTURAL PROMEDIO, SEMANA DEL 30 DE JUNIO AL 04 DE JULIO DE 2025

Concepto Liquidez estructural  Volatilidad Fuentes de Fondeo  Requerimiento de liquidez minima

Primera Linea 35,10% 4,25%
Segunda Linea 31,20% [ 5,31%
Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracién: Class International Rating

12.23%

En cuanto al analisis de liquidez por brechas, el Banco no presento posiciones de liquidez en riesgo en ninguno
de sus escenarios (estatico, esperado y dindmico) durante el ejercicio econémico del segundo trimestre de 2025,
gracias a que sus activos liquidos netos se encontraron en capacidad de cubrir los requerimientos de liquidez en
cada una de las bandas de tiempo. A continuacion, se presenta el andlisis contractual correspondiente al mes de
junio de 2025:

CUADRO 37: BRECHAS DE LIQUIDEZ- ESCENARIO CONTRACTUAL (USD)

Del dia 8 al Del dia 31 al
Concepto Del dia 1al 7 15 Del dia 16 al 30 60 Del dia 61 al 30 Del dia 91 al 180 Del dia 181 al 360 Mas de 360 dias

Activo 40.870.201 4.083.392 14.428.282 35.257.301 40.700.762 122.072.471 148.867.812 718.281.871
Ingresos 253.072 253.072 542.296 1.084.593 1.084.593 3.253.778 6.507.555 -
Pasivo 44.970.158 31.382.868 57.910.503 41.942.772 161.805.891 176.041.074 514.975.910
Contingentes 1.995.500 18.650 5.444.930 2.930.124 5.555.850 4.956.003 5.739.785 60.822
Gastos 786.048 786.048 1.584.388 3.368.776 3.388.778 10.106.328 20.212.656 -
Brecha -6.628.434 -27.851.102 -35.812.003 -27.867.509 -9.082.044 -51.541.974 -46.618.147 203.245.138
Brecha Acumulada -6.628.434 34.479.536 -70.291.539 98.159.048 -107.241.092 -158.783.065 205.401.213 -2.156.075
ALN 265.927.843
Valr on iawio 1 - I - [ ) | - I

Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Los fondos disponibles de la institucion, con corte a junio de 2025 se encontraron en capacidad de hacer frente
al total de los depésitos de corto plazo en un 34,46%, valor porcentual superior al registrado en diciembre de
2024 (33,55%) y superior al presentado por sus pares, sistema bancos privados medianos (27,15%). En cuanto a
la capacidad de respuesta de la Institucion financiera frente al requerimiento de efectivo de sus mayores
depositantes, el Banco presenté una cobertura de 113,40% para los 25 mayores depositantes, y 90,16% para los
100 mayores depositantes.

CUADRO 38: INDICADORES DE LIQUIDEZ

Liquidez y Fondeo 2021 2022 2023 | jun-24 2024 jun-25
Fondos Disponibles / Total Depositos a Corto Plazo | 27,66% | 27,99% | 27,29% | 33,25% | 33,55% [ 34,46%
Cobertura 25 mayores depositantes 145,48% | 106,81% | 98,04% | 98,91% [ 104,70% | 113,40%
Cobertura 100 mayores depositantes 110,41% | 87.38% | 80,62% | 80,25% | 82,10% [ 90,16%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

Respecto de la constitucion de reservas minimas de liquidez y coeficiente de liquidez domeéstica, el Banco ha
cumplido adecuadamente con los requerimientos minimos exigidos por el ente de control durante el periodo de
analisis.

Banco de Machala S.A. cuenta con un plan de contingencia de riesgo de liquidez que tiene como objetivo general
establecer los puntos de activacion, procedimientos y niveles de autorizacion que deben contemplarse en el caso
de reduccion de la liquidez; documento actualizado en junio de 2025.
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Riesgo de Solvencia, Capitalizacion y Apalancamiento

El patrimonio técnico constituido de Banco de Machala S.A. en junio de 2025, alcanzé USD 107,45 millones,
+1,92% con respecto a diciembre 2024, +1,14% si se compara con marzo de 2025. Frente al requerimiento
minimo, la Institucidén generd excedentes a lo largo del periodo analizado. Respecto al indice de solvencia, este
se ubico en 13,33% al 30 de junio de 2025 (13,27% en diciembre de 2024), superior al minimo requerido, 9%.

Adicionalmente, dando cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control en la normativa vigente, al
relacionar el patrimonio técnico constituido frente a la suma de activos mas contingentes, el Banco alcanzé una
razén de 8,48% en junio de 2025 (requerimiento minimo 4%).

CUADRO 39: PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO (USD)

Concepto 2021 2022 2023 jun-24 2024% jun-25
Patrimonio Técnico Primario 61.343.212 | 64.329.866 | 69.230.577 | 74.986.274 | 74.986.274 | 78.516.712
Patrimonio Técnico Secundario 24.846.412 | 32.081.627 | 31.490.786 | 26.904.005 | 30.437.186 | 28.928.671
LEGIELICR ERIERROL LB UE RGOl  86.189.624 | 96.411.493 | 100.721.362 | 101.890.279 | 105.423.460 | 107.445.384
Patrimonio Técnico Requerido 58.275.227 | 66.610.682 | 72.322.726 | 70.680.282 | 71.510.166 | 72.570.057
Excedente en Patrimonio Técnico 27.914.397 | 29.800.811 | 28.398.636 | 31.209.997 | 33.913.294 | 34.875.327
LYSOTERCL G EIEL LRI HEEECREN VIl 647.502.525 | 740.118.690 | 803.585.848 | 785.336.472 | 794.557.401 | 806.333.969
PTC/APR 13,31% 13,03% 12,53% 12,97% 13,27% 13,33%
Minimo Requerido 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00% 9,00%
indice de Capitalizacion neto 6.32% 6,40% 6,48% 6,56% 6,46% 6,61%

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

El total de activos ponderados por riesgo mostré un comportamiento fluctuante, junio de 2025 cerré en USD
806,33 millones, lo que representa un crecimiento del 2,54% respecto a diciembre de 2024, +1,01% si se compara
con el trimestre anterior.

GRAFICO 10: PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO (PTC) VS. ACTIVOS PONDERADOS POR RIESGO (APR)
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracién: Class International Rating

Con relacion al indicador de capitalizacion neto, este mantiene un comportamiento estable; no obstante, su
posicion es inferior a la de su sistema comparable y el sistema financiero privado en general. Al 30 de junio de
2025, se situd en 6,61% (6,46% en diciembre de 2024).

Eficiencia

La eficiencia definida como el grado de bondad u optimizacion alcanzado en el uso de los recursos para la
produccidn de los servicios bancarios, se asocia con la proximidad entre el nivel de productividad definido por la
relacion técnica que existe entre los recursos utilizados y la produccidon de bienes o servicios financieros
obtenidos de una entidad en particular y el mdximo alcanzable en unas condiciones dadas.

* Fuente: BANCO DE MACHALA S.A. / Formulario 229 dic-24
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En cada uno de los ejercicios econdémicos analizados, el margen financiero neto generado por la Institucion
permitid cubrid el 100% de los gastos operativos. Sin embargo, es importante sefialar que durante el afio 2024
se observo deterioro en la eficiencia dada la disminucion del margen financiero producto del incremento en
intereses causados y provisiones constituidas. Para junio de 2025, esta relacion registra una mejor posicion, cerro
en 85,54%, frente al 96,79% observado en junio de 2024.

CUADRO 40: INDICADORES EFICIENCIA

Eficiencia 2021 2022 2023 jun-24 2024 | jun-25
Gastos de Operacion estimados/ Total Activo Promedio 4,09% | 3,90% | 3,51% | 3,53% | 3.69% | 3.53%
Gastos de Operacion/ Margen Financiero 87,82% | 84,92% | 83,58% | 96,79% | 93,50% | 85,54%
Gastos de personal Estimados/ Activo Promedio 1,66% | 1,70% | 1,69% | 1,78% | 1,78% | 1,69%
Margen de Intermediacién Estimado/ Patrimonio Promedio | 7,98% | 9,43% | 955% | 1,56% | 3,39% | 7,96%
Margen de Intermediacion Estimado/ Activo Promedio 0.57% | 0,69% | 0.69% [ 0,12% | 0.26% | 0,60%
Cartera Castigada Acumulada (Miles USD) 17.858 11.106 8.246 7.326 5.572 4.935

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador / Elaboracion: Class International Rating

La relacion entre gastos de personal estimados sobre el total del activo promedio ha presentado un
comportamiento relativamente estable, aunque sobre la media de su sistema referente durante el periodo sujeto
de analisis, en junio de 2025 se ubicé en 1,69% (1,78% en junio de 2024). Por su parte la relacién del margen de
intermediacion tanto sobre el patrimonio como sobre el activo promedio se fortalece en junio de 2025, los
indicadores se ubicaron en 7,96% y 0,60% respectivamente cuando en su similar de 2024, alcanzaron el 1,56% y
0,12%, en el mismo orden.

Liquidez de los instrumentos
Situacién del Mercado Bursatil®

Hasta el 31 de julio de 2025, la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros autorizé 32 Emisiones de
Obligaciones de Largo Plazo de las cuales el 100% pertenecieron al sector mercantil, determinando que 26 se
inscribieron en la Bolsa de Valores de Guayaquil y 6 en la Bolsa de Valores de Quito, mismas que registraron un
monto total autorizado de USD 268,90 millones, valor que representd el 50,23% del monto total de los
instrumentos autorizados (USD 535,36 millones, entre titularizaciones, papeles comerciales y emisiones de
obligaciones de largo plazo). Por otra parte, las emisiones de Papel Comercial representaron el 31,92%, mientras
que las titularizaciones representaron el 17,85%.

Atentamente,

inedo sieczzonicansnze port
LUIS RENATO
JARAMILLO JIMENE:
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