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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. se caracteriza por ofrecer soluciones integrales e innovadoras que
beneficien a sus clientes con la provision de equipos de calidad y servicios de mantenimiento y post venta, de
las lineas de productos que comercializa.

Primera Revision
Resolucion No. SCVS-IRCVSQ-DRMV-2025-00027240, emitida el 21 de agosto de 2025

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacién reunido en sesion No. 296/2025 del 21 de noviembre de 2025 decidié otorgar la
calificacion de “AA+” (Doble A mas) a la Sexta Emisidon de Obligaciones de Largo Plazo — DANIELCOM EQUIPMENT
SUPPLY S.A., por un monto de hasta tres millones de doélares de los Estados Unidos de América (USD
3.000.000,00).

Categoria AA: “Corresponde a los valores cuya evaluacidén de emisores, y garantes en caso de haberlos, tienen
una muy buena capacidad de pago de capital e intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se estima no
se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que
pertenecen y en la economia en general”.

A las categorias se pueden asignar los signos (+) o (-) para indicar su posicién relativa dentro de la misma
categoria. La gradacion de las categorias de calificacion deberd realizarse conforme a los criterios que se
establezcan en la metodologia de calificacion.

La calificacion de riesgo representa la opinidn independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emision. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro Il, de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacién para comprar,
vender o mantener un valor, ni implica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado a éste.”

La informacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales d el emisor, por lo que dicha informacion
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningiin cambio. El emisor es responsable de la informacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y, por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacion y/o documentacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecdnico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacidn recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacién. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos deberd revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podré hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia
de hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacion otorgada a la Sexta Emision de Obligaciones de Largo Plazo — DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY
S.A., se fundamenta en:

Sobre el Emisor:
e La empresa fue constituida con la idea central de instituir una organizacién que genere valor agregado a sus

clientes, proveyendo soluciones técnicas de calidad a un precio justo, buscando de esta manera contribuir a
desarrollar conocimiento en el pais.

1

CLASS INTERNATIONAL RATING i a operar como Calif de Riesgos, ha | presente estudio técnico con el cuidado y 61 ios para su ién. La it ién se ha originadc fuentes que se estiman
confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida. Los informes y calificacion constituyen opinién y no son
recomendacion para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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e La empresa cuenta con una planta de fabricacién, un departamento de ingenieria y ha desarrollado la
capacidad de control y automatizacion de procesos, que constituyen el soporte para la fabricacion de skids
(paquetes) y llave en mano para la industria petrolera.

e DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. se transformd en un pequeiio holding de empresas que busca explotar
su know-how en el mercado nacional con la vision de una expansion internacional que le permita abarcar los
mercados de Peru y Colombia.

¢ La compaiiia no incluye formalmente un Gobierno Corporativo en sus estatutos; sin embargo, cuenta con un
sistema de gestion integrado, que incluye sistemas de informacion y una adecuada planificaciéon en su
organizacion, los mismos que le permiten identificar tempranamente riesgos financieros y operativos, asi
como el determinar su magnitud para proponer, implementar, ejecutar y controlar medidas de mitigacion.

e Los ingresos de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. registraron una contraccién del 5,67% entre los afios
2023y 2024, al pasar de USD 12,62 millones a USD 11,90 millones, comportamiento atribuido principalmente
a una reduccién en los niveles de inversién dentro del sector energético. En términos interanuales, la
tendencia se revierte, evidenciando un incremento del 9,51%, al pasar de USD 8,71 millones en septiembre
de 2024 a USD 9,54 millones en septiembre de 2025, como resultado de mayores ingresos por la prestacion
de servicios tarifa 12%, en un afo caracterizado por una mayor actividad comercial y el cierre de proyectos.

¢ Losingresos generados por la compaiiia fueron suficientes para cubrir de manera eficiente sus costos y gastos
operativos, lo que se tradujo en resultados operativos positivos durante todo el periodo analizado,
incrementdndose de 3,52% de los ingresos en 2023 a 5,50% en diciembre de 2024. Al 30 de septiembre de
2025, este margen alcanzo6 9,86% de los ingresos, superando el 5,83% registrado en septiembre de 2024, lo
que refleja una mejora en la eficiencia operativa de la compaifiia, impulsada por una estructura de costos mas
optimizada y un control sobre los gastos asociados a la operacion.

e Tras considerar los gastos financieros, los ingresos y egresos no operacionales netos, y el impuesto a la renta,
la compaiiia registré una utilidad neta equivalente al 0,59% de los ingresos en diciembre de 2023,y de 1,11%
al cierre de 2024, reflejando una leve mejora en la rentabilidad neta. Al 30 de septiembre de 2025, |a utilidad
antes de impuestos representd el 5,06% de los ingresos, reflejando una mejora significativa frente al 2,47%
registrado en igual periodo de 2024. Este desempefio se explica, principalmente, por un crecimiento en los
niveles de ingresos y una mayor eficiencia en la gestion de los costos de ventas.

e El EBITDA (acumulado) mostré una evolucidn positiva en su participacidon sobre los ingresos, pasando de
4,78% en diciembre de 2023 a 7,45% en 2024, reflejando una mejora sostenida en la generacién de flujo
operativo. Al 30 de septiembre de 2025, el EBITDA (acumulado) representé el 10,72% de los ingresos, nivel
superior al 7,09% registrado en septiembre de 2024, lo que evidencia un importante crecimiento en la
rentabilidad operativa. Estos resultados confirman la capacidad de la compaiiia para generar flujos propios
suficientes, permitiéndole cubrir de manera aceptable sus gastos financieros y mantener un perfil operativo
adecuado.

e Los activos totales de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., pasaron de USD 18,31 millones en diciembre de
2023 a USD 16,65 millones en el afio 2024 y USD 20,96 millones en septiembre de 2025. Estas variaciones
obedecen al comportamiento de sus principales rubros (cuentas por cobrar clientes, inventarios y activos por
impuestos corrientes).

e Durante el periodo analizado se evidencia que DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., privilegia el uso de
recursos de terceros en el financiamiento de su operacion, es asi como, los pasivos significaron en promedio
(2021-2024) el 77,58% de los activos (73,78% de los activos en diciembre de 2024 y un 76,87% de los activos
en septiembre de 2025), siendo la cuenta mas representativa para septiembre de 2025, cuentas por pagar a
proveedoresy Obligaciones Bancarias.

e Para septiembre de 2025, la deuda financiera totalizé USD 8,35 millones (39,83% de los activos) y estuvo
conformada por obligaciones con instituciones financieras, y compromisos adquiridos con el mercado de
valores.

e Por su parte el financiamiento del patrimonio frente a los activos pasé de 23,05% en diciembre de 2023 a
26,22% en diciembre de 2024 y 23,13% en septiembre de 2025.

* Elcapital social se mantuvo en el mismo valor en términos monetarios (USD 1,41 millones) durante el periodo
analizado, y financié el 6,72% de los activos en septiembre de 2025 (8,46% de los activos en diciembre de
2024).

e DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. evidencia que su operacion es financiada en gran parte con recursos
de terceros. En dicho contexto el apalancamiento (pasivo total/patrimonio) su ubicé en 3,32 veces en
septiembre de 2025.

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucién necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas, los informes y calificacid i opinién y no son i6n para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del
mismo; ni ilidad de su precio, sino luacién sobre el riesgo it éste.
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e DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., para todos los ejercicios econdmicos analizados presenta indicadores
de liquidez (razén circulante) superiores a la unidad, demostrando que la compafiia cuenta con recursos
suficientes de corto plazo para hacer frente a sus compromisos del mismo tipo.

Sobre la Emision:

e Lalunta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafia DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY
S.A., en reunién celebrada el 15 de mayo de 2025 y conformada por el 100% de sus accionistas, resolvid por
unanimidad aprobar la Sexta Emision de Obligaciones de Largo Plazo por un monto de hasta USD 3,00
millones.

e Mediante Escritura Publica, DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., como Emisor, y la Compafiia GBHOLDERS
Cia. Ltda., como Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato de la Sexta Emisidén de
Obligaciones de Largo Plazo DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

e Con fecha 02 de septiembre de 2025, ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. inici6 la colocacién de valores y
hasta el 26 de septiembre de 2025 logré colocar el total aprobado de la emision (USD 3.000.000).

e Elsaldo de capital de la emisidén ascendié a la suma colocada USD 3,00 millones, dado que el primer dividendo
vence en diciembre de 2025.

e Conforme lo que sefiala el Libro I, de la Codificaciéon de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y
de Seguros en el articulo 11, Seccién I, Capitulo lll, Titulo I, el emisor debe mantener los siguientes
resguardos mientras se encuentren en circulacién las obligaciones:

v" Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v" Mantener durante la vigencia de la emisidn la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

¢ Al 30 de septiembre de 2025 el emisor cumplié con lo mencionado anteriormente.

e Ellimite de endeudamiento financiero de la compaiiia calculado anualmente en cada periodo fiscal no podra

exceder el 85% de los activos de la misma.
++» Dado que la Sexta Emision de Obligaciones de DANIELCOM S.A. fue aprobada el 21 de agosto de

2025, este indicador se calculara en la siguiente revision.

e DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A,, como Emisor, y ENLACE NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A.
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS constituyeron un Encargo Fiduciario denominado
“ENCARGO FIDUCIARIO DE GESTION DANIELCOM” cuyo objeto es que la Fiduciaria administre de manera
irrevocable una Cuenta Bancaria a nombre del Constituyente en la cual se acreditaran los flujos
correspondientes al pago de las facturas que este ha emitido a sus clientes relativas al giro de su negocio,
para que dichos flujos sean transferidos por cuenta del constituyente en su calidad de emisor de la sexta
emisién de obligaciones, a favor del DCV-BCE para el pago a los inversionistas por el valor de capital de USD
3°000.000,00 en un plazo de tres afios.

+» Al 30de septiembre de 2025, el estado de cuenta del “Encargo Fiduciario de Gestion DANIELCOM”
registré un saldo de USD 1.200,00. A la fecha de corte del informe de calificacién, ain no ha
transcurrido el plazo establecido para que la Fiduciaria emita el informe de gestion
correspondiente.

e Al 30 de septiembre de 2025, DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., registr6 un monto total de activos
menos las deducciones senaladas en la normativa de USD 18,33 millones, siendo el 80,00% de los mismos la
suma de USD 14,66 millones, cifra que genera una cobertura de 4,89 veces sobre el monto de la emision, de
esta manera se puede determinar que la Sexta Emision de Obligaciones de Largo Plazo de DANIELCOM
EQUIPMENT SUPPLY S.A,, se encuentra dentro de los parametros establecidos en la normativa.

e Las proyecciones realizadas dentro de la estructuracién financiera indicaron segin como fueron establecidas
una aceptable disponibilidad de fondos para atender el servicio de la deuda. Las cifras de septiembre de 2025
fueron comparadas con las proyecciones del tercer trimestre de 2025 haciendo la calificadora constar su
cumplimiento.

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucién necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas, los informes y calificacid i opinién y no son i6n para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del
mismo; ni ilidad de su precio, sino luacién sobre el riesgo it éste.
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Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacidn asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccidn
I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro 1l, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida
posible en escenarios econdémicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacion:

= Elsurgimiento de nuevos competidores podria traer como consecuencia una reduccién del mercado objetivo
de la compaiiia.

= Ante la probabilidad de ocurrencia de ciclos econémicos adversos en la economia nacional, el nivel de
ingresos de los clientes de la compafiia podria verse reducido y con ello tanto su poder adquisitivo como la
capacidad de pago de las deudas adquiridas hasta ese entonces, lo cual podria ocasionar que la demanda de
los productos que oferta la compaiiia disminuya y con ello sus ingresos, sobre todo si se considera que ante
un posible panorama de crisis, varios de los clientes podrian prescindir de este tipo de productos.

= Emision de nuevas regulaciones o restricciones que se relacionen con la importacion de los productos que
utiliza la compafiia como materia prima para su operacion, podria afectar sus costos, cuyo efecto en el mejor
de los casos seria trasladado al precio de venta de sus productos, no obstante, esto podria afectar a sus
ingresos y generar una posible disminucidn en la rentabilidad de la compafiia, en el caso de que lo primero
no fuera posible.

= Demoras en la desaduanizacidon de los productos importados podria generar desabastecimiento en los
inventarios y retrasos en la produccion.

= La probabilidad de impago de las empresas relacionadas sobre las cuentas por cobrar pendientes con
DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., podria afectar al flujo de la compafiia. Adicionalmente, el crédito que
se les otorga a las empresas relacionadas responde mas a la relacidn que tiene sobre la empresa emisora que
sobre aspectos técnicos crediticios, por lo que un riesgo puede ser la no recuperacién de las cuentas por
cobrar dentro de los plazos establecidos.

= Las perspectivas econdmicas del pais aun se presentan inciertas, por lo que una situacion negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compafiia.

= Los altos niveles de inseguridad y violencia en algunas regiones del pais, que afectan directamente a la
actividad comercial podrian repercutir sobre los resultados de la compafiia.

= Debido a la crisis energética que enfrentd el Ecuador hasta diciembre de 2024, varios sectores econdémicos
se vieron afectados en aspectos como: el aumento de sus costos operativos, impacto en la cadena de
suministros y un posible cambio en los habitos de consumo. Lo mencionado podria afectar los resultados del
sector empresarial en general en caso de que la crisis energética se reanude.

= Los actuales conflictos geopoliticos, incluyendo la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como las tensiones en
Medio Oriente, representan un riesgo externo para el sector industrial del Ecuador, al generar disrupciones
en las cadenas de suministro globales y presionar al alza los precios de materias primas estratégicas. Estas
condiciones podrian traducirse en mayores costos de produccidn, retrasos logisticos e inestabilidad en los
mercados internacionales, afectando la competitividad y planificacién operativa de las industrias locales.

= La dependencia en uno de sus clientes podria generar un impacto en el flujo de su cartera en caso de que
este llegare a incumplir con sus obligaciones de manera oportuna.

e Laactividad de la compafiia se encuentra estrechamente ligada a un riesgo laboral, debido al alto nUmero de
empleados que demanda su actividad, lo que podria afectar las operaciones del negocio en caso de que exista
algun tipo de conflicto con la compaiiia; ademas, la antigliedad de los empleados pudiera estar generando
un pasivo laboral que a futuro pudiera volverse inmanejable si no se va realizando las respectivas provisiones.

Segun lo establecido en el literal i, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccidn Il, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro 1l, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, los riesgos
previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emisién, y su capacidad para ser liquidados, se
encuentran en los aspectos que se sefialan a continuacion:

Primero se debe establecer que los activos que respaldan a la Sexta Emision de Obligaciones de Largo Plazo de
DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., son cuentas por cobrar clientes no relacionados e inventarios libres de
gravamen, por lo que los riesgos asociados a estos podrian ser:

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucién necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas, los informes y calificacid i opinién y no son i6n para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del
mismo; ni ilidad de su precio, sino luacién sobre el riesgo it éste.
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e Un riesgo que podria mermar la calidad de las cuentas por cobrar clientes no relacionados que respaldan la
emisidn son escenarios econdomicos adversos en el sector en el que operan los clientes de la empresa, y que
afecten su capacidad para cumplir con los compromisos adquiridos con la compaiiia.

e Si la empresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacidén de ventas a crédito o los cupos de los
clientes, podria convertirse en un riesgo de generar cartera a clientes que puedan presentar un irregular
comportamiento de pago.

e Silaempresa no mantiene en buenos niveles la gestién de recuperacion y cobranza de las cuentas por cobrar,
asi como una adecuada administracion, politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e
incobrabilidad y podria crear un riesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el activo que
respalda la emision.

e Los inventarios que respaldan la emision podrian presentar dafios causados por factores externos como
catastrofes naturales, incendios, robo y asalto, afectandolos ya sea en su totalidad o parcialmente, lo que
traeria consigo pérdidas econdmicas para la empresa. No obstante, para cubrirse contra este tipo de riesgo
y otros inherentes, la compaiiia cuenta con las pdlizas de seguros.

e Los inventarios de la compafiia podrian verse afectados por un posible desabastecimiento de los
proveedores.

e La falta de condiciones apropiadas para mantener intactas las caracteristicas de los productos mientras se
encuentren almacenados en inventario, podrian afectar su capacidad de realizacidn y por lo tanto disminuir
su valor y mermar la cobertura de la emision.

e Finalmente, los activos que respaldan la presente emisidn en lo que respecta a cuentas por cobrar clientes
gue respaldan la emision se debe indicar que presentan un grado bajo para ser liquidado, por lo que su
liquidacién podria depender de que la empresa esté normalmente operando, asi como del normal proceso
de recuperacion y cobranza de la cartera dentro de los términos, condiciones y plazos establecidos en cada
una de las cuentas por cobrar. Por su parte el inventario también presenta un grado bajo para ser liquidado
y dependen de una adecuada rotacién y en especial que la empresa disponga de los recursos suficientes para
su reposicion, por lo que la liquidacion de los activos que respaldan la emision podria depender basicamente
de que la empresa esté en operacion.

Las consideraciones de la capacidad para ser liquidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles.
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por lo tanto, los criterios
basicos y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la capacidad
para ser liquidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o
no ser liquidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio.

Segun lo establecido en el literal h, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccion I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, las consideraciones
de riesgo cuando los activos que respaldan la emisién incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas, se
encuentran en los aspectos que se sefialan a continuacién:

Al 30 de septiembre de 2025, la compaiiia registra dentro de la garantia general cuentas por cobrar a
relacionadas, por lo que los riesgos asociados a estas podrian ser:

e El crédito que se les otorga a las empresas vinculadas responde mas a la relacién de vinculacién que tiene
sobre la empresa emisora que sobre aspectos técnicos crediticios, por lo que un riesgo puede ser la no
recuperacion de las cuentas por cobrar dentro de los plazos establecidos.

e Escenarios econdmicos adversos pueden afectar la recuperacion de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas.

Se debe indicar que, segun lo informado por la administracion de la empresa, dentro de las cuentas por cobrar
clientes de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., que respaldan la presente emision, no se registran cuentas por
cobrar a vinculadas.

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucién necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas, los informes y calificacid i opinién y no son i6n para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del
mismo; ni ilidad de su precio, sino luacién sobre el riesgo it éste.
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Areas de Anilisis en la Calificacién de Riesgos:

La informacidn utilizada para realizar el andlisis de la calificacidn de riesgo de la Sexta Emisidén de Obligaciones
de Largo Plazo DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., es tomada de fuentes varias como:

Estructuracion Financiera (Proyeccidon de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamiento, Flujo de Caja, etc.).

Acta de la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de la compafiia DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY
S.A.

Escritura de la Sexta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
Declaracion Juramentada de los Activos que respaldan la Emisién.

Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados de los afios 2021, 2022, 2023 y
2024 de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., asi como los Estados de Situacion Financiera y los Estados de
Resultados Integrales, internos no auditados, sin notas, al 30 de septiembre de 2024 y 30 de septiembre de
2025.

Entorno Macroecondmico del Ecuador.

Situacién del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

Perfil de la empresa, administracién, descripcidn del proceso operativo, etc.

Informacién levantada "in situ" durante el proceso de diligencia debida.

Informacién cualitativa proporcionada por la empresa Emisora.

Informe del Representante de Obligacionistas.

En base a la informacidn antes descrita, se analiza entre otras cosas:

Cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demas compromisos, de acuerdo con los términos
y condiciones de la emisidn, asi como de los demas activos y contingentes;

Provisién de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la
emision;

Posicion relativa de la garantia general frente a otras obligaciones del emisor o del garante, en el caso de
quiebra o liquidacién de éstos;

Capacidad de generar flujos dentro de las proyecciones, tanto autorizadas como actuales, del emisor y las
condiciones del mercado;

Comportamiento de los drganos administrativos del emisor, calificacién de su personal, sistemas de
administracion y planificacion;

Conformacidn accionaria y presencia bursatil;

Consideracion de los riesgos previsibles en el futuro, en escenarios econdmicos y legales desfavorables;
Consideracién de riesgos inherentes cuando los activos que respaldan la emisién incluyan cuentas por cobrar
a compaiiias vinculadas;

Consideracion de los riesgos previsibles de los activos que respaldan la emisidén y su capacidad para ser
liquidados; vy,

Cuando exista garantia especifica, incluir la evaluacion de al menos su capacidad de ser ejecutada y de cubrir
las obligaciones en caso de incumplimiento.

Adicionalmente, dentro de las dreas de analisis se toman en cuenta los siguientes puntos:

Entorno econdmico y riesgo sectorial.

Posicidn del emisor y garante.

Solidez financiera y estructura accionarial del emisor.
Estructura administrativa y gerencial.
Posicionamiento del valor en el mercado.

El Estudio Técnico ha sido elaborado basandose en la informacion proporcionada por la compafiia y sus asesores,
asi como el entorno econémico y politico mas reciente. Se debe recalcar que CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no ha realizado auditoria sobre la misma, pues no es una actividad para la cual
esté autorizada.

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacion de Riesgo, el mismo que comprende una opinidn
de la evaluacién de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emisidn y del emisor. Al ser titulos que

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucién necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas, los informes y calificacid i opinién y no son i6n para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del
mismo; ni ilidad de su precio, sino luacién sobre el riesgo it éste.
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circulardn en el Mercado de Valores nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano" o "riesgo
crediticio del pais".

Debe indicarse que esta calificacion de riesgo es una opinidn sobre la solvencia y capacidad de pago de la
compaiiia, para cumplir los compromisos derivados de la emisién en andlisis, en los términos y condiciones
planteados, considerando el tipo y caracteristica de la garantia ofrecida. La calificacion de riesgo comprende una
evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emision y del emisor.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
INTRODUCCION
Aspectos Generales de la Emisién

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafila DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.,
en reuniéon celebrada el 15 de mayo de 2025 y conformada por el 100% de sus accionistas, resolvid por
unanimidad aprobar la Sexta Emisidn de Obligaciones de Largo Plazo por un monto de hasta USD 3,00 millones.

Mediante Escritura Publica del 18 de julio de 2025, DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., como Emisor, y la
Compafiia GBHOLDERS Cia. Ltda., como Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato de la
Sexta Emisién de Obligaciones de Largo Plazo DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., siendo sus caracteristicas
las siguientes:

CUADRO 1: ESTRUCTURA DE LA EMISION
SEXTA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO - DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

Emisor DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.
Capital a Emitir Hasta 3'000.000,00
Moneda Délares de los Estados Unidos de América.
Valor nominal de las Valores desmaterializados. El valor nominal y denominacion minima de cada anotacion en cuenta para todas las clases es de
Obligaciones USD 1.000,00 cada uno, que representa un monto total de USD 3°000.000,00.
Clase Monto Plazo (dias) Tasa de interés Amortizacion Capital Pago Intereses
Clase A 1.000.000 540 9,25% fija anual Trimestral Trimestral
Clase, monto, plazo y tasa
Clase B 1.000.000 720 9,50% fija anual Trimestral Trimestral
Clase C 1.000.000 1.080 9,75% fija anual Trimestral Trimestral
Rescates anticipados Si contempla sorteos y rescates anticipados.
Contrato Underwriting No contempla Contrato de Underwriting.
Sistema de Colocacion Bursatil
Tipo de Oferta Publica
Agente Asesor y Colocador ECUABURSATIL CASA DE VALORES
Agente Pagador Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores del Banco Central del Ecuador

R besententelts GBHOLDERS CIA. LTDA.

Obligacionistas

) ., Garantia General de acuerdo a los términos que establece la Ley de Mercado de Valores art. 162 (Libro Il del Cédigo Organico
Tipo de Garantia ) ) ]
Monetario y Financiero).

__, Fecha en que se realice la primera colocacién de los valores para cada una de las clases, es decir cada clase tendra su propia
Fecha de emision L

fecha de emision.

Forma de Calculo 30/360

Los recursos obtenidos de la presente emision de obligaciones seran utilizados para pre-cancelacion de deudas existentes y

Destino de los recursos i . B .
en capital de trabajo de la compania emisora.

Conforme lo que senala el Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros en el
articulo 11, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras se encuentren en

circulacion las obligaciones:

Resguardos de la Emision
establecidos en del Libro Il, de

Mientras se encuentren en circulacién las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado deberan

e ., mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucién del maximo érgano de gobierno, o el que hiciere sus
la Codificacion de o . o i .

) . veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:

Resoluciones Monetarias,

) i <& Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose
Financieras de Valores y de . . . X X
s como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
eguros S . . L
<& No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
<> Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulacion,

en una razon mayor o igual a 1,25.

. . El limite de endeudamiento financiero de la compania calculado anualmente en cada periodo fiscal no podra exceder el 85%
Limite de endeudamiento

de los activos de la misma.

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucion necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
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[\ CYEDTE TN LR LT EI I Encargo Fiduciario de Gestion

Fuente: Escritura de Emision/ Elaboracion: Class International Rating

A continuacidn, se presentan las tablas de amortizacidon de capital y pago de intereses de la Sexta Emision de
Obligaciones a Largo Plazo:

CUADRO 2, 3y 4: AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES (USD)

CLASE A CLASEB
Capital | Interés Dividendo Saldo Fecha Capital Interés Dividendo Saldo
2/9/2025 1.000.000 2/9/2025 1.000.000
2/12/2025 | 166.600 23.125 189.725 833.400 2/12/2025 | 125.000 23.750 148.750 875.000
2/3/2026 166.600 19.272 185.872 666.800 2/3/2026 125.000 20.781 145.781 750.000
2/6/2026 166.600 15.420 182.020 500.200 2/6/2026 125.000 17.813 142.813 625.000
2/9/2026 166.600 11.567 178.167 333.600 2/9/2026 125.000 14.844 139.844 500.000
2/12/2026 | 166.600 7.715 174.315 167.000 2/12/2026 | 125.000 11.875 136.875 375.000
2/3/2027 167.000 3.862 170.862 0 2/3/2027 125.000 8.906 133.906 250.000
1.000.000 80.961 1.080.961 2/6/2027 125.000 5.938 130.938 125.000
2/9/2027 125.000 2.969 127.969 0

1.000.000 106.875 1.106.875

CLASEC
Fecha Capital ‘ Interés Dividendo Saldo
3/9/2025 1.000.000
3/12/2025 | 83.300 24.375 107.675 916.700
3/3/2026 | 83.300 22.345 105.645 833.400
3/6/2026 | 83.300 20.314 103.614 750.100
3/9/2026 | 83.300 18.284 101.584 666.800
3/12/2026 | 83.300 16.253 99.553 583.500
3/3/2027 | 83.300 14.223 97.523 500.200
3/6/2027 | 83.300 12.192 95.492 416.900
3/9/2027 | 83.300 10.162 93.462 333.600
3/12/2027 | 83.300 8.132 91.432 250.300
3/3/2028 | 83.300 6.101 89.401 167.000
3/6/2028 83.300 4.071 87.371 83.700
3/9/2028 | 83.700 2.040 85.740 0

1.000.000 ‘ 158.491 1.158.491

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A./ Elaboracion: Class International Rating

Situacion de la Emisidn de Obligaciones (30 de septiembre de 2025)

Con fecha 21 de agosto de 2025, bajo Resolucidn No. SCVS-IRCVSQ-DRMV-2025-00027240 la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros resolvio aprobar la Sexta Emision de Obligaciones de largo plazo de la
Compafiia DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A por un monto de hasta USD 3,00 millones, misma que fue
inscrita en el Catastro Publico del Mercado de Valores el 26 de agosto de 2025. El plazo de vigencia de oferta
publica es de nueve meses calendario contados a partir de la fecha de expedicion de la Resolucidn, esto es hasta
el 21 de mayo de 2026.

Colocacidn de los Valores

Con fecha 02 de septiembre de 2025, ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. inici6 la colocacién de valores y
hasta el 26 de septiembre de 2025 logré colocar el total aprobado de la emision (USD 3.000.000).

Saldo de Capital

El saldo de capital de la emisidn ascendid a la suma colocada USD 3,00 millones, dado que el primer dividendo
vence en diciembre de 2025.

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucién necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre las mi los informes y callificacié) i opinién y no son i6n para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del
mismo; ni ilidad de su precio, sino luacién sobre el riesgo it éste.
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Garantias y Resguardos

Conforme lo que seiala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 11, Seccién |, Capitulo I, Titulo II, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado
deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo érgano de
gobierno, o el que hiciere sus veces, deberd obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:
e Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
¢ No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
e Mantener durante la vigencia de la emisién la relaciéon de activos depurados sobre obligaciones en
circulaciéon, en una razén mayor o igual a 1,25.

v" Al 30 de septiembre de 2025 el emisor cumplié con lo mencionado anteriormente.

Se entenderd por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales
el patrimonio autdonomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en companias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Cabe sefialar que el incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emision. Para el
efecto se procedera conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisién para la solucion de

controversias, segun lo estipulado en el articulo 11, Seccién I, Capitulo I, Titulo Il del Libro II, de la Codificacidn
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Limite de Endeudamiento

El limite de endeudamiento financiero de la compafiia calculado anualmente en cada periodo fiscal no podra
exceder el 85% de los activos de la misma.

++» Dado que la Sexta Emision de Obligaciones de DANIELCOM S.A. fue aprobada el 21 de agosto de 2025,
este indicador se calculara en la siguiente revision.

En el siguiente cuadro se puede apreciar en detalle las medidas cuantificables:

CUADRO 5: RESGUARDOS

INDICADOR ‘ Limite Sept-25 Cumplimiento
Activos reales / Pasivos Mayor o igual a 1 1,23 Si
Activos Depurados sobre obligaciones en circulacion | Mayor o igual a 1,25 5,60 Si
Pasivos con Costo / Activos Hasta 85% - Se calculara en la siguiente revision.

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A./ Elaboracion: Class International Rating

Mecanismo de Fortalecimiento

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., como Emisor, y ENLACE NEGOCIOS FIDUCIARIOS S.A. ADMINISTRADORA
DE FONDOS Y FIDEICOMISOS constituyeron un Encargo Fiduciario denominado “ENCARGO FIDUCIARIO DE
GESTION DANIELCOM” cuyo objeto es que la Fiduciaria administre de manera irrevocable una Cuenta Bancaria

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucién necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas, los informes y calificacid i opinién y no son i6n para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del
mismo; ni ilidad de su precio, sino luacién sobre el riesgo it éste.
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a nombre del Constituyente en la cual se acreditaran los flujos correspondientes al pago de las facturas que este
ha emitido a sus clientes relativas al giro de su negocio, para que dichos flujos sean transferidos por cuenta del
constituyente en su calidad de emisor de la sexta emisidn de obligaciones, a favor del DCV-BCE para el pago a
los inversionistas por el valor de capital de USD 3°000.000,00 en un plazo de tres afios.

La Fiduciaria recibira del Constituyente de manera mensual, el detalle de las facturas emitidas a sus clientes, el
cual debera incluir, como minimo: el nombre del cliente, nimero de factura, fecha de emision de la factura,
fecha acordada para el pago de la factura y el valor neto a recibir en la cuenta bancaria. Con base a esta
informacion, la fiduciaria procedera a revisar y contrastar los datos con los flujos recibidos. En caso de ser
necesario el fiduciario requerird al Constituyente que se amplie la informacion y documentacion
correspondiente.

Adicionalmente, recibira en la Cuenta Bancaria los flujos provenientes al pago de facturas emitidas por el
Constituyente a sus clientes, conforme el flujo proyectado de ingresos. En caso de que dicha proyeccion varie,
el Constituyente debera remitir a la Fiduciaria, el nuevo flujo proyectado de ingresos ajustado, el cual servira
para prever la disponibilidad de los recursos.

Los flujos acreditados en la Cuenta Bancaria serdn transferidos al DCV-BCE, a fin de que este proceda con los
pagos a los inversionistas correspondientes a la sexta emisidon de obligaciones, generada por el Constituyente
en su calidad de emisor, conforme el flujo proyectado de ingresos. En el evento de que los flujos sean
insuficientes para cubrir el pago de las cuotas, el Constituyente se obliga a disponer de otros clientes que
transfieran o depositen los flujos a la cuenta bancaria administrada por el Encargo, siguiendo para ello los
procedimientos establecidos en el respecto contrato del Encargo.

Finalmente, la Fiduciaria presentara un informe de gestidon y rendicion de cuentas al Constituyente y/o
Beneficiario con una periodicidad Semestral.

«» Al 30 de septiembre de 2025, el estado de cuenta del “Encargo Fiduciario de Gestién DANIELCOM”
registré un saldo de USD 1.200,00. A la fecha de corte del informe de calificacién, ain no ha transcurrido
el plazo establecido para que la Fiduciaria emita el informe de gestidn correspondiente.

Monto Maximo de la Emision

La Sexta Emision de Obligaciones de Largo Plazo DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., estd respaldada por una
Garantia General otorgada por DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., como Emisor, lo que conlleva a analizar
la estructura de sus activos. Es asi que al 30 de septiembre de 2025 DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A,,
alcanzé un total de activos de USD 20,96 millones, de los cuales USD 20,23 millones son activos libres de
gravamen de acuerdo al siguiente detalle:

CUADRO 6: DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN (miles UDS, SEPTIEMBRE 2025)

Activos Libres %
Disponibles 515 2,55%
Exigibles 8.521 42,13%
Realizables 2.504 12,38%
Activo fijo 285 1,41%
Otros activos | 8.400 41,53%

TOTAL 20.226 100,00%

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A./ Elaboracion: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedié a verificar que la informacién que consta
en el certificado del calculo del monto maximo de la emisidén de la empresa, con rubros financieros cortados al
30 de septiembre de 2025, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que
estipula el articulo 13, Seccioén |, Capitulo Ill, Titulo Il, del Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de Seguros, que sefala que: “El monto maximo para emisiones de obligaciones de largo
plazo, debera calcularse de la siguiente manera: Al total de activos del emisor debera restarse lo siguiente: los
activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucién necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio
emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre las mismas, los informes y calificacid i opinién y no son i6n para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del
mismo; ni ilidad de su precio, sino luacién sobre el riesgo it éste.
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impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren;
los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar
obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a
cualquier titulo, en los cuales el patrimonio autdnomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores
de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto
plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compaiiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias?.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto maximo a emitir.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que la compaifiia, al 30 de septiembre,
presentd un monto total de activos menos las deducciones sefialadas en la normativa de USD 18,33 millones,
siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 14,66 millones, cifra que genera una cobertura de 4,89 veces
sobre el monto de la emisidn, de esta manera se puede determinar que la Sexta Emisién de Obligaciones de
Largo Plazo - DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., se encuentra dentro de los pardmetros establecidos en la
normativa.

Se debe indicar que, de la revisidn realizada se observé que para el 30 de septiembre de 2025 los activos libres
de gravamen registraron una cobertura de 6,08 veces sobre el saldo de capital de los valores en circulacion.

CUADRO 7: CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION (SEPTIEMBRE 2025)

Descripcion Miles USD

Total Activos 20.964
(-) Activos Diferidos 39
(-) Activos Gravados 738
(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias? 42

(-) Derechos Fiduciarios® -

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el patrimonio auténomo esté
compuesto por bienes gravados

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores* 329

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social (Garante de operacién) -

(-) Inversiones en Acciones en compafiias nacionales o extranjeras® 1.490
Total Activos con Deducciones sefaladas por la normativa
80.00% Activos Libres de Gravamenes y Monto Maximo de Emision

VI Emision de Obligaciones

Total Activos Deducidos / Emisién por emitir (veces)

Activos Libres de Gravamen / monto de la emision
Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A./ Elaboracion: Class International Rating

Adicionalmente se debe mencionar que, al 30 de septiembre de 2025, al analizar la posicidn relativa de la
garantia frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el monto de la emisidén ocupa un tercer orden
de prelacion de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducciones sefialadas por la normativa, ofrece
una cobertura de 1,20 veces® sobre los pasivos totales, deducidos las obligaciones en circulacién dentro del
Mercado de Valores y otras obligaciones de la compaiiia.

Segun el certificado de activos libres de gravamen, al 30 de septiembre de 2025, la empresa ha otorgado
garantias por USD 0,74 millones, lo cual determina que la solvencia de la empresa de un total de activos libres
de gravamen por USD 20,23 millones seria el maximo potencial impacto que tiene sobre sus activos.

1 “La verificacion realizada por la calificadora al certificado del monto maximo de la emision, contempla Unica y exclusivamente un analisis de que la informacién que consta en dicho
certificado esté dando cumplimiento a lo que la norma indica, lo cual significa que la calificadora no ha auditado la informacién que consta en el certificado y tampoco ha verificado la
calidad y veracidad de la misma, lo cual es de entera y Unica responsabilidad del emisor.”

2 Independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren

3 provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

“ para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién

® Que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias

6 (Activos deducidos - Saldo emisién) / (Pasivo - obligaciones)
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Por otro lado, segun lo establecido en el Articulo 9, Capitulo I, del Titulo I, del Libro II, de la Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, “El conjunto de los valores en circulacion de los
procesos de titularizacién de flujos de fondos de bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones
de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, ademas del monto en circulacién como aceptante de
facturas comerciales negociables, no podra ser superior al doscientos por ciento (200%) de su patrimonio. De
excederse dicho monto, deberdn constituirse garantias especificas adecuadas que cubran por lo menos en un
ciento veinte por ciento (120%) el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el monto de las emisiones en
circulacion representd al 30 de septiembre de 2025 el 34,32% del 200% del patrimonio y el 68,64% del total del
patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

CUADRO 8: CALCULO DEL 200% DEL PATRIMONIO (septiembre 2025)’

Descripcion usD
200% del Patrimonio 9.700
V Emision de Obligaciones 329
VI Emisién de Obligaciones 3.000

Total Emisiones Vigentes 3.329
Saldo Emisiones / 200% del Patrimonio  34,32%
Saldo Emisiones / Patrimonio 68,64%
Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A./ Elaboracion: Class International Rating

Proyecciones del Emisor

CUADRO 9: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (Miles USD)

Descripcion 2025 2026 2027 2028
Ingresos 15.277 | 15.462 | 15.911 | 16.372
Costo de ventas 11.357 | 11.584 | 11.815 | 12.052
Utilidad bruta 3.920 3.879 4.095 4.320
Utilidad operativa 2.022 1.962 2.159 2.365
Gastos financieros 582 588 594 600
Otros ingresos / egresos netos 12 88 89 90

Utilidad del Ejercicio antes de Participaciones e Impuestos 1.428 1.286 1.476 1.675 ‘

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Los ingresos proyectados al cierre de 2025 crecerian en un 28,35% frente a lo registrado en 2024. Segun lo
mencionado por la compaiiia, en el afio 2024 las operaciones previstas se vieron afectadas por la paralizacién
del pais a raiz de la crisis energética, lo que obligd a postergar su ejecucidén para 2025. Durante el primer
semestre de 2025 dichas operaciones fueron llevadas a cabo, en el marco de un contexto de alta inversién no
solo en el sector petrolero, sino también en el energético, abarcando proyectos hidroeléctricos vy
termoeléctricos. En este entorno de expansion, DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. ha venido atendiendo una
demanda creciente del mercado y ha identificado la necesidad de financiar sus operaciones con el fin de ampliar
su capacidad de cobertura y respuesta.

Posteriormente, se determind una tasa de crecimiento del 1,22% para el afio 2026 y de 2,90% para los afios
2027 y 2028. Por su parte, los costos de ventas representarian un porcentaje relativamente constante sobre los
ingresos durante el periodo analizado (2025-2028), mismos que significarian en promedio un 74,28%, lo que le
permitiria generar un margen bruto promedio de 25,72% sobre los ingresos.

Los gastos operacionales tendrian una participacién promedio sobre los ingresos de 12,23%; y su resultado
operacional seria positivo, el cual pasaria de representar el 13,24% en 2025, 12,69% en 2026, 13,57% en 2027 y
14,45% en 2028.

7Segun lo reportado por la compafiia, no registra facturas comerciales negociables como aceptante.
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Los gastos financieros significarian en promedio (2025-2028) el 3,75% de los ingresos y una vez descontados los
rubros de otros ingresos y egresos, la compafiia arrojaria una utilidad del ejercicio antes de participaciones e
impuestos que significaria en promedio un 9,29% de los ingresos.

Como parte del analisis de las proyecciones, surge la importancia de determinar el nivel de cobertura brindado
por el EBITDA frente a los gastos financieros que la compafiia presentaria durante el periodo analizado. En este
sentido, existiria de acuerdo con el modelo, una cobertura de 3,71 veces en el afio 2025 y de 4,23 veces en el
afio 2028, denotandose que el emisor gozaria en todos los ejercicios econdmicos analizados de una capacidad
de pago adecuada.

GRAFICO 1: COBERTURA EBITDA VS. GASTOS FINANCIEROS (Proyectado)

Miles USD Veces
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Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

El flujo de caja proyectado presenta movimientos de efectivo que se originan por la normal operacidn de la
compaiiia, los mismos que generan un flujo operacional positivo a lo largo de la proyeccion; luego incluye gastos
de capital, que implican inversiones que planifica la compafiia para el periodo proyectado; finalmente, se incluye
las actividades de financiamiento que contemplan las obligaciones y sus respectivos pagos. La proyeccion
determina flujos finales de efectivo positivos para cada afio, de tal modo que la compaiiia dispondria de un flujo
de caja aceptable para hacer frente a las obligaciones con costo, tal como se puede evidenciar en el resumen
expuesto a continuacion:

CUADRO 10: FLUJO DE CAJA PROYECTADO (Miles USD)

Descripcion ‘ 2025 2026 2027 2028
Total de Ingresos Operacionales 15.277 | 15.462 | 15911 | 16.372
Total de Egresos Operacionales 11.758 | 11.993 | 12.233 | 12.478
Flujo de efectivo generado por actividades de operacion
Ingresos por actividades de inversion 75 - - -
Egresos por actividades de Inversion (295) - - -
Flujo de efectivo generado por actividades de inversion ‘ (220) - - -
Créditos bancarios otros bancos 950 490 490 490
Emision de Obligaciones M.V. 3.000 3.102 3.164 3.322
Pago de créditos Bancos (2.470) | (1.648) | (1.579) | (1.446)
Pago de Obligaciones (798) | (1.812) | (944) | (262)

Flujo de efectivo generado por actividades de financiamiento ‘ 683 133 1131 2.104
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO ‘ 3.981 3.602 4.808 5.998

SALDO FINAL DE EFECTIVO ‘ 4143 7.745 12.553 18.551

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating
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GRAFICO 2: NIVEL DE COBERTURA: FLUJOS® VS. PAGO DE CAPITAL DE LAS OBLIGACIONES
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Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Es importante mencionar que el indicador que relaciona el Flujo Libre de Caja/pago Deuda Total, significaria 6,19
veces en 2025, mientras que, para diciembre de 2027, seria de 14,29 veces. Ademas, la rentabilidad esperada
resultaria positiva para todos los periodos proyectados.

Al realizar un analisis de la cobertura del EBITDA/ pago Deuda total, la relacién pasaria de 2,71 veces en 2025 a
2,47 veces en el afio 2027. El EBITDA/ Gastos de capital, mostré disponibilidad de flujo operativo para realizar
inversiones requeridas por la empresa solamente en el afio 2025, pues representaria 7,32 veces, para los
siguientes afios no se registraria requerimientos. Finalmente, los indicadores de rentabilidad patrimonial
mostrarian un comportamiento positivo durante el periodo proyectado.

Finalmente, la calificadora realizd un estrés a dicho modelo afectando a tres de las variables dentro del estado
de resultados (ingresos, costo de ventas y gastos operativos), con el fin de evaluar la capacidad de soporte que
tendria la operacion del negocio, en donde la mayor afectacidon que soportaria el modelo es una disminucién de
los ingresos del 5,30% para los afios 2025 y 2026 y un 6,25% para los afios 2027 y 2028. Un incremento del 4,00%
en el costo de ventas para todo el periodo proyectado, generando utilidades netas positivas en todos los
periodos proyectados. Mientras que, el flujo de caja se afectd a la variable de cobros por ventas para evaluar la
capacidad de soporte que tendria el flujo del negocio. Asi, la variable soportaria una caida que llega a sobrepasar
el 20,00% para los afios proyectados, generando flujos positivos al final de todos los periodos.

Comparativo de Resultados Reales vs lo Proyectado:

Realizando el analisis comparativo de lo proyectado al cierre del tercer trimestre del aflo 2025 frente a las cifras
reales con corte a septiembre de 2025, las ventas alcanzaron un cumplimiento del 93,28% y al deducir los costos
de ventas la utilidad bruta alcanzé un cumplimiento del 91,61%. Por otro lado, el saldo de gastos operacionales
representd el 114,21% de lo proyectado, lo que determind un resultado operacional con un cumplimiento del
70,06%. Finalmente, los gastos financieros significaron el 109,65% del valor esperado y al deducirlos de la
utilidad operativa, la Companiia arrojé una utilidad antes de impuestos por USD 0,48 millones, valor que
represento el 55,31% del resultado proyectado al cierre del tercer trimestre de 2025.

CUADRO 11: COMPARATIVO PROYECCIONES VS SITUACION REAL (miles USD)
Proyectado Real

Cuenta = Cumplimiento
Il trim 2025 sep-25
Ingresos 10.229 9.542 93,28%
Costo de Ventas 7.604 7.137 93,86%

Utilidad Bruta \ 91,61%

Gastos Operacionales 114,21%

Utilidad Operacional ‘ 70,06%
Gastos Financieros 505 554 109,65%

Otros ingresos/egresos no operacionales 273,12%

Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos ‘ 874 55,31%

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

8 (*) Flujo de efectivo final en cada uno de los periodos antes de considerar el pago de capital de la deuda con costo.
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Por otro lado, el estado de flujo de efectivo de la empresa al 30 de septiembre de 2025 registré un flujo
procedente de actividades de operacion por un valor de USD -2,55 millones, el flujo procedente de actividades
de financiamiento fue de USD 2,74 millones; y el flujo procedente de actividades de inversion de USD 0,03
millones y un saldo final de efectivo y equivalentes de USD 0,27 millones, valor que significé el 2,83% de los
ingresos y el 1,29% de los activos.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones del estado
de resultados, estado de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de estructuracion financiero,
para el plazo de vigencia de la presente emision, mismas que, bajo los supuestos que fueron elaboradas, seialan
gue la empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las proyecciones establecidas con
respecto a los pagos esperados asi como sobre la base de las expectativas esperadas de reaccién del Mercado;
adicionalmente, dichas proyecciones sefialan que el emisor generara los recursos suficientes para provisionar y
cubrir todos los pagos de capital e intereses y demds compromisos que deba afrontar la presente emision, de
acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato de la Emisién de Obligaciones, asi como de
los demas activos y contingentes. Adicionalmente, la calificadora ha constatado en la informacion recibida y
analizada que el emisor hasta la fecha de corte del presente estudio técnico ha venido cumpliendo de forma
oportuna con el pago de capital e intereses y demds compromisos, de acuerdo con los términos y condiciones
de la emisidn, asi como de los demas activos y contingentes. Asi mismo, la calificadora ha podido observar en la
informacién recibida y analizada, que el emisor ha realizado las provisiones de recursos para cumplir, en forma
oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la emisidn. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL RATING
Calificadora de Riesgos S.A. esta dando cumplimiento al analisis, estudio y expresar criterio sobre lo establecido
en los literales a, b, y d, numeral 1, del Articulo 10, Seccién Il, del Capitulo Il del Titulo XVI del Libro Il, de la
Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Riesgo de la Economia
Sector Real

El Fondo Monetario Internacional (FMI) mejord ligeramente su proyeccidn de crecimiento del PIB de Ecuador
para 2025, elevandola de 1,7% a 3,2%. El Banco Mundial mantiene una perspectiva optimista para 2025,
estimando un rebote con un crecimiento cercano al 2,3%. Por su parte, el Banco Central del Ecuador (BCE)
proyecta una recuperacion econémica mas robusta, con un crecimiento del PIB para 2025 superior al 3,8%.° Las
cifras del FMI y del Banco Mundial, coinciden en una tendencia de recuperacion tras la recesion del 2024,
mientras que el BCE mantiene expectativas mas elevadas, lo que sugiere una posible revision al alza conforme
avance el afio.

Para Estados Unidos, el FMI proyecta un crecimiento de 2% para el afio 2025y 2,1% para el afio 2026. La Unidn
Europea, mantendria un comportamiento positivo (+1,2% en 2025 y 1,1% para el afio 2026), mientras que las
economias emergentes y en desarrollo de Asia (China e India) continua siendo la regién del mundo que crece a
mayor ritmo a nivel global, con un crecimiento previsto del 4,08% para el afio 2025 y 4,2% en el afio 2026.%° Al
referirnos a América Latina y El Caribe, el FMI espera un crecimiento del 2,5% para el afio 2025.1*

Ecuador enfrenta un conjunto de desafios que limitan sus perspectivas de crecimiento econémico. Entre los mas
relevantes estdn la volatilidad de los precios del petrdleo y las materias primas, factores criticos para una
economia dependiente de los hidrocarburos, ademds de unas condiciones de financiamiento externo mas
estrictas que elevan los costos de acceso al crédito internacional. La seguridad interna se destaca también como
factor de riesgo: el pais registré en 2024 uno de los mayores deterioros regionales en el indice de paz (puesto
130 en el GPI, puntaje 2.572), y desafios de gobernanza agregan presion al ambiente de inversidn y crecimiento.
Segun el FMI, Ecuador proyecta un crecimiento del PIB real de 3,2 % en 2025, pero ese dinamismo esta
condicionado a la implementacién de reformas estructurales, a la mejora de la seguridad, al fortalecimiento del
sistema energético y a la estabilidad de los mercados externos. En este contexto, riesgos como la guerra
comercial global o las condiciones de mercado en China siguen presentes como factores externos, pero las

9 Economia de Ecuador creci6 4,3 % en segundo trimestre del 2025 | Economia | Noticias | El Universo
10 https://www.aa.com.tr/en/economy/imf-raises-global-growth-forecast-to-32-for-2025/3717126
™ https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c50bc3c87bc2666b9e5fa6699b0b2849-0050012025/related/GEP-Jan-2025-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf
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prioridades mas inmediatas para Ecuador se concentran en su entorno nacional (mejora de la institucionalidad,
la diversificacion del crecimiento y el manejo de vulnerabilidades externas).

Por otro lado, en un contexto donde persisten las tensiones arancelarias impulsadas por la administracién de
Estados Unidos, el Fondo Monetario Internacional (FMI) advierte que, pese a una reciente relajacion parcial de
esos aranceles, los riesgos para las economias globales siguen latentes. El organismo elevd su proyeccion de
crecimiento mundial para 2025 al 3%, desde el 2,8% estimado en abril, pero subraya que la continua
incertidumbre sobre la politica comercial y los shocks arancelarios podrian frenar el intercambio internacional y
encarecer los precios al consumidor.’2 En cuanto a los precios internacionales, se mantiene la expectativa de
gue continlden a la baja durante 2025, lo que afectara negativamente a paises exportadores como Ecuador, al
reducir sus ingresos fiscales derivados del petrdleo.? El FMI prevé una caida del precio del petréleo en torno al
16 %, mientras que anticipa un incremento del 23 % en los precios del gas natural, impulsado por una demanda
mayor por condiciones mas frias y posibles interrupciones del suministro ruso.#

La caida del precio del petrdleo perjudicaria a paises como Ecuador, debido a que las exportaciones de crudo
financian parte de su Presupuesto General del Estado y enteramente la importacidon de combustibles.

Por su parte, la guerra arancelaria sigue planteando interrogantes sobre lo que ocurrird con el ddélar. No
obstante, hasta el momento el ddlar se ha debilitado. Las razones estan relacionadas con un aumento de la
aversion al riesgo, temores sobre los cambios arancelarios y proyecciones de menos crecimiento para la
economia de Estados Unidos. EI FMI advierte que una depreciacion desordenada y considerable del délar
estadounidense podria conducir a una mayor volatilidad en los mercados financieros.

Los principales indicadores macroeconémicos del Ecuador, determinados en septiembre de 2025 o los mas
proximos disponibles a la fecha, se presentan a continuacion:

CUADRO 12: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

Rubro Valor Rubro Valor
PIB nominal (millones USD) 2024 124.676 Variacién anual PIB (t/t-4) afio 2024 -2,0%
Deuda Publica Total / PIB (julio/2025) 46,83% Inflacion mensual (septiembre - 2025) 0,08%
Balanza Comercial Total (millones USD) agosto 2025 4.505,1 (Superéavit) Inflacién anual (septiembre - 2025) 0.72%
Reservas Internacionales (millones USD sep. 2025) 8.322,4 Inflacién acumulada (septiembre - 2025) 2,23%
Riesgo pais, 20 de octubre de 2025 (puntos) 804 Remesas (millones USD) I T 2025 2.000,47
Precio Barril Petroleo WTI (USD sep. 2025) 62,37 Tasa de Desempleo nacional (agosto - 2025) 3,6%

Fuente: Banco Central del Ecuador - Ministerio de Finanzas - INEC / Elaboracion: Class International Rating

A diciembre de 2024, el Producto Interno Bruto (PIB) nominal de Ecuador alcanzé aproximadamente USD
124.676 millones, registrando una contraccidn anual del 2,0 % respecto al afio anterior (USD 121.147 millones),
de acuerdo con informacién del Ministerio de Economia y Finanzas®®. En términos reales, el PIB se redujo un
0,9 % en el cuarto trimestre, acumulando una caida del 2,0 % en todo el afio, segun cifras del Banco Central del
Ecuador. Esta contraccion respondid principalmente a una combinacion de choques internos, como la histdrica
sequia que generd cortes energéticos, la caida del consumo e inversion privada, y el incremento del IVA
implementado en abril de 2024. A pesar de este escenario adverso, para 2025 se prevé una recuperacion
economica, con una proyeccién de crecimiento del 3,8 % segun el Banco Central, mientras que el Fondo
Monetario Internacional estima una expansién mas moderada de 3,2%, apoyada en el financiamiento
multilateral y la implementacidn del programa SAF.

El Riesgo Pais registré 804 puntos al 20 de octubre de 20256, El riesgo pais, entre otros factores incide en la tasa
de interés a la que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos de
riesgo pais equivalen a 1% de interés?’.

12 https://www.aljazeera.com/economy/2025/7/29/imf-nudges-up-2025-growth-forecast-but-says-tariff-risks-still-dog-outlook?utm_source
https://mexicobusiness.news/policyandeconomy/news/imf-raises-2025-global-growth-forecast-despite-tariff-tensions?utm_source=

3 https://www.primicias.ec/economia/petroleo-dolar-impacto-guerra-aranceles-fmi-94524/?utm_source=

14 https://www.primicias.ec/economia/petroleo-dolar-impacto-guerra-aranceles-fmi-94524

15 https://ire.finanzas.gob.ec; https://www.bce.fin.ec/informacioneconomica

18 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/indicadores/general/RiesgoPais.html

7 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica
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La calificacion de deuda al 20 de octubre de 2025 de Moody’s!8 para los bonos de deuda ecuatoriana se situé
en Caa3 (estable) calificacién que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial. La calificadora indica
que el perfil crediticio del pais sigue restringido por opciones de financiamiento limitadas, instituciones débiles
y un entorno sociopolitico desafiante, factores que aumentan el riesgo de impago de la deuda o “default”. Por
otro lado, la agencia Fitch Rating para la misma fecha mantiene la calificacion de deuda de largo plazo en moneda
extranjera en “B-" (estable), calificacidn que significa “altamente especulativa”, esto debido a un aumento en el
riesgo politico y los desafios de gobernabilidad del pais. Para el 20 de octubre de 2025, S&P confirmo la
calificacion crediticia de Ecuador en “B-” (estable).

Hasta diciembre de 2024, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 27.743,8 millones, mostrando
una reduccion de USD 1.387,76 millones, lo que equivale a un descenso de 4,76% en comparacién con las
importaciones realizadas durante el mismo periodo en 2023.1° Mientras que, para agosto de 2025, arrojo un
valor de USD 19.901,1, lo que equivale a un incremento del 10,4% frente a agosto de 2024.20

Las exportaciones totales en valores FOB diciembre de 2024 ascendieron a USD 34.420,8 millones, lo que
representd un incremento del 10,58% con respecto al mismo periodo de 2023. Para agosto de 2025 arrojaron
una suma de USD 24.406,1 millones. Las exportaciones de petréleo registraron un aumento del 6,93% en valor
FOB, mientras que las exportaciones no petroleras crecieron un 12,06% entre los afios 2023 y 20242! (-21,5% y
+20,0% entre agosto de 2024 y agosto de 2025).

Hasta diciembre de 2024, la Balanza Comercial Total mostrd un superdvit de USD 6.677,0 millones (USD 4.505,1
millones en agosto de 2025), lo que representd un incremento del saldo en USD 4.682,10 millones en
comparacion con el mismo periodo de 2024. Para diciembre de 2024, |la Balanza Comercial Petrolera registré un
superavit de USD 2.960,7 millones, mientras que la Balanza Comercial No Petrolera alcanzé un superavit de USD
3.716,4 millones?? (para agosto de 2025 arrojé un déficit de USD -527,5 y un superavit de 3.780,0 en ese mismo
orden).

Por otra parte, el precio del petréleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotizacion
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento a la baja debido a la guerra comercial de Estados Unidos
frente a otros paises, cerrando en USD 62,37 por barril al 30 de septiembre de 202523 (USD 71,72 al 31 de
diciembre de 2024 y USD 64,01 al 31 de agosto de 2025). La proforma presupuestaria para el afio 2025
contempld un valor de USD 63,7 por barril para las exportaciones de petréleo?4.

GRAFICO 3: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLEO (WTI)
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Fuente: Banco Central del Ecuador/ finance.yahoo.com / Elaboracion: Class International Rating

8 https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador

19 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

20 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

2L https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

22 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/balanzaComercial /ebc202502. pdf

2 https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/?p=CL%3DF https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/?p=CL%3DF
24 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/01/informe_t%E2%80%9Acnico_prorrogado_2025_vf.pdf
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Durante el aio 2024, la produccién acumulada de crudo en el pais alcanzé 174,0 millones de barriles de crudo y
89,1 millones de barriles en julio de 2025. EP Petroecuador contribuyd 139,7 millones barriles lo que implicé una
caida del 1,1% en comparacién con el mismo periodo de 20232 (70,7 millones de barriles en julio de 2025, esto
reflejé una caida de 13,9% en comparacion con su similar de 2024). En contraste las empresas privadas
generaron 34,3 millones de barriles, experimentando un incremento de 6,1% (18,3 millones de barriles en julio
de 2025, con una reduccién de 5,5% frente a su similar de 2024)%. Para diciembre de 2024, las exportaciones
de crudo alcanzaron los 126,31 millones de barriles, lo que representé un incremento del 9,80% en comparacion
con el afio 2023, Para julio de 2025 las exportaciones de petrdleo del Ecuador totalizaron apenas 2,8 millones
de barriles, debido a la suspension de la actividad de los oleoductos SOTE y OCP, evidenciando una disminucion
del 69,6% frente a julio de 2024. Del total exportado, EP Petroecuador contribuyd con 1,7 millones de barriles,
el Ministerio de Energia y Minas con el 0,8 millones y compafifas privadas con 0,3 millones?’.

Para este afio 2025 el Ministerio de Hidrocarburos proyecta que se reduciran otros 15.000 barriles diarios mas,
segun el plan de cierre progresivo, que tiene una proyeccion de cinco afios, es decir, hasta el 2028. El plan para
el blogue ITT prevé el cierre de 246 pozos petroleros, de los cuales ya se han cerrado 10 en 2024. A partir de
este afio 2025, se cerraran 48 pozos por afio hasta el 2029. Y en 2029 se cerraran los Gltimos 44%8.

Entre enero y diciembre de 2024 el total de recaudacion tributaria bruta sumé un valor de USD 20,131,40
millones, es decir existié un crecimiento de 15,57% respecto al mismo periodo de 2023, mientras que para el
periodo eneroy septiembre de 2025 |la recaudacion fue de USD 15.599,77 millones?, registrando un incremento
de 10,37% frente a su similar de 2024. Entre los impuestos con mayor aporte para la recaudacién entre enero y
diciembre de 2024 se destaca, el Impuesto a la Renta (IR) con USD 6.638,92 millones (USD 5.201,71 millones a
septiembre de 2025), el Impuesto al Valor Agregado (IVA de operaciones internas y de importaciones) con USD
7.384,32 millones (USD 6.023,81 millones en septiembre de 2025), el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con
USD 1.272,02 millones (USD 939,35 millones en septiembre de 2025).

De acuerdo con el Servicio de Rentas Internas, este dinamismo comercial ha influido directamente en el
fortalecimiento de las finanzas publicas a través de una mayor recaudacién tributaria. El director general del SRI
sefialé que el pais mantiene una tendencia positiva en materia econdmica y fiscal durante el primer cuatrimestre
del afio reflejo de una mayor actividad comercial y del impacto directo de la politica tributaria implementada
por el Gobierno.3°

La inflacion mensual en septiembre de 2025 registré una variacion de 0,08%, mientras que la variacion anual
fue de 0,72% y la acumulada fue de 2,23%31. La division que mas influyd en el indice de precios al consumidor
(IPC) fue del grupo de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas3.

En referencia al salario nominal promedio, para agosto 2025, se fijé en USD 548,2633; mientras que el salario
unificado nominal fue de USD 470,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situé en USD 477,95 para agosto de 202534, En
cuanto al costo de la canasta basica familiar en septiembre de 2025, se ubicé en USD 819,77, mientras que la
canasta familiar vital alcanzé un costo de USD 574,55. Este registro implica que el ingreso familiar promedio
situado en septiembre de 2025 de USD 877,33, cubre 107,02% del costo total de la canasta familiar basica tasada
por el INEC. Por su parte, la Canasta Vital tuvo un excedente en el consumo de USD 302,77 del ingreso familiar3>.

25 https://www.primicias.ec/economia/produccion-petroleo-sacha-privadas-caida-proyeccion2025-86626/

26 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_EntornoMacroeconomico.html

27 Desde mayo de 2022 varias empresas privadas cambiaron la modalidad de contrato pasando de la modalidad de prestacién de servicios a la modalidad de participacion;
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_EntornoMacroeconomico.html

28 https://www.primicias.ec/economia/plan-hidrocarburifero-inversiones-petroleo-gobierno-noboa-88061/

29 https://www.sri.gob.ec/estadisticas-generales-de-recaudacion-sri#festad%C3%ADsticas

30 SR reporta incremento de ventas en Ecuador del 7,4 % en el primer trimestre de 2025 y eso impulsa la recaudacién de impuestos | Economia | Noticias | El Universo
31 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/indice-de-precios-al-consumidor/

32 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2025/Marzo/Boletin_tecnico_03-2025-IPC.pdf

33 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/CifrasEconomicas/cie202506.pdf

34 Es el valor del salario minimo legal promedio deflactado en funcién del indice de precios al consumidor del mes de referencia.

3 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/canastas/2025/Abril/1.Informe_Ejecutivo_Canastas_Analiticas_sep_2025.pdf
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Segun las cifras del INEC, el desempleo pasé de 3,3% en julio de 2025 a 3,6% en agosto de 2025. La tasa de
empleo adecuado paso de 38,6% a 35,1% en ese mismo periodo, mientras que la tasa de subempleo pasé de
20,2% a 19,4.36

Ajunio de 2025, la pobreza a nivel nacional se ubicé en 24,0% y la pobreza extrema en 10,4%. En el area urbana
la pobreza llegd al 15,7% y la pobreza extrema a 3,5%. Finalmente, en el area rural la pobreza alcanzé el 41,7%
y la pobreza extrema el 25,1%. Por su parte, la medida de desigualdad econémica, coeficiente de Gini®?, se ubicd
en 0,444 a junio de 2025. Para la medicién de la pobreza, el INEC compara el ingreso per capita familiar con la
linea de pobreza y pobreza extrema por consumo, que en junio de 2025 se ubicé en USD 91,98 mensuales per
capita, mientras que la linea de pobreza extrema en USD 51,83 mensuales per capita (a diciembre de 2024 se
ubicé en USD 91,43 y USD 51,53 respectivamente)3s.

De acuerdo a la informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no
han presentado cambios significativos. Es asi que la tasa pasiva referencial anual es de 5,69% para octubre de
2025, mientras que la tasa activa referencial anual es de 7,91%,; existiendo un spread de tasas activas y pasivas
de 2,22%%*. Por su parte el saldo de la liquidez total para diciembre de 2024 alcanzé la suma de USD 88.484,9
millones y USD 95.975,8 millones para agosto de 2025, por su parte, la oferta monetaria a agosto de 2025 fue
de USD 33.006,2 millones; y, las especies monetarias en circulacion ascendieron a USD 21.041,3 millones?°.

En lo que respecta a la evolucion de la oferta de crédito, se puede mencionar que la cartera de crédito de la
banca privada es clave para el crecimiento de las actividades productivas del pais, para agosto de 2025, el 45,6%
de la cartera se destind a los segmentos de produccion (productivo, PYMES vivienda y microcrédito), el 41,2% al
consumo, el 7,3% en Microcrédito, el 5,6% a Vivienda y el 0,4% a Educativo4l. Segun cifras del Datalab de
la Asociacién de Bancos Privados, con corte a julio de 2025, la rentabilidad (ROE) aumenté a 12,31% frente a su
similar de 2024 (9,42%), es decir, por cada ddlar en patrimonio, se obtiene 12 centavos de utilidad. Asimismo,
en julio de 2025, las cooperativas cerraron con una rentabilidad del 2,83%, es decir, por cada ddélar en el
patrimonio, se obtenia 3 centavos de utilidad42.

El flujo de remesas recibidas que ingresé al pais en diciembre de 2024 totalizé USD 6.539,8 millones®, cifra que
representd un aumento del 20,05% en comparacion con el monto registrado de 2023 (USD 5.447,49 millones),
mientras que para el segundo trimestre del afio 2025 registré USD 2.000,47 millones (USD 1.611,14 en el lIT
2024). El aumento del flujo de remesas se atribuye principalmente a la recuperaciéon econdmica de Estados
Unidos, pais de donde proviene la mayor parte de los flujos#, ademds del incremento en la tasa migratoria
ocasionado por la crisis econédmica que atraviesa el pais.

Los flujos de inversidn extranjera directa (IED) para diciembre de 2024 fueron de USD 232 millones; menos que
la mitad del afio 2023, resultado que se relaciona en gran medida con la inestabilidad e incertidumbre politica
del pais, lo que genera que los inversionistas sean mas precavidos a la hora de invertir en Ecuador4s. El pais con
la mayor inversion fue China, con USD 116 millones, es decir, el 50% del monto total de IED en 2024. Ademas, la
inversién de la nacién asiatica en Ecuador crecié 58% con relacion a 2023. Las actividades en las que mas invirtio
fueron mineria e industria manufacturera?. Para marzo de 2025 la IED registré 127,5 millones de IED entre enero
y marzo de 2025, lo que representa un aumento del 17 % respecto al mismo periodo de 2024, cuando fue de
USD 109 millones.#

Para julio de 2025, de acuerdo con informacidn presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la deuda
externa publica fue de USD 48.234,01 millones, y que incluye principalmente, deuda con organismos
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de

36 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/estadisticas-laborales-enemdu/

37€| coeficiente de Gini es una medida que resume cémo se distribuye el ingreso per cépita entre los habitantes de la poblacion, mide el grado de desigualdad en la distribucion del ingreso
38 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/POBREZA/2025/Junio/202506_PobrezayDesigualdad.pdf

39 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html
“Ohttps://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

“! https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html#

2 https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html#

“ https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/

4 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/; Boletin Analitico de la Evolucién Anual de Remesas Afio:2024
4 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Administracion/bi_menulED.html

% https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boletin84/indice.htm /

47 https://www.primicias.ec/economia/inversion-extranjera-directa-mineria-primer-trimestre2025-100348/
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deuda interna para julio de 2025 fue de USD 13.472,23 millones, mientras que el valor de otros pasivos fue de
USD 915,63 millones. Considerando la relacién deuda/PIB, al mes de junio de 2025, segun datos del Ministerio
de Finanzas del Ecuador, la deuda publica (externa e interna) y otros pasivos se encontré en 46,83% del PIB
superando el limite del 40% del PIB43,

La acumulacion de reservas internacionales en los Ultimos afios ha sido variable, es asi como para diciembre de
2022 registraron la suma de USD 8.458,65 millones, mientras que para diciembre de 2023 totalizaron USD
4.454,36 millones, USD 6.899,5 millones para diciembre de 202449y de USD 8.322,4 millones en septiembre de
2025. Los principales rubros que componen las Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro,
recursos en bancos e instituciones financieras del exterior, y caja en divisas.

Riesgo del Negocio
Descripcion de la Empresa

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. se constituyé mediante escritura publica otorgada ante el Notario Tercero
del cantén Quito, el 26 de enero de 1995, la misma que fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén
el 29 de marzo del mismo afio. La empresa se transformdé en compafiia anénima mediante escritura publica
otorgada ante el Notario Tercero del cantdn Quito, el 30 de abril de 1999, la misma que fue inscrita en el Registro
Mercantil del mismo cantén el 29 de julio de 1999. En este mismo acto se establecié la duracién de la compaiiia
en 50 afios, contados a partir de la fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil (29 de julio de 1999), de acuerdo
a informacion que consta en la pagina de la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros el plazo social de
la empresa es hasta el 29 de julio del 2049.

De este modo el objeto social de la compafiia queda definido con las siguientes actividades:

e La comercializacidn, exportacion, importacidén, compra venta, distribucion y representacion de toda clase de
insumos quimicos, industriales y maquinaria en general, asi como equipos y suministros para las industrias
petrolera, eléctrica, de comunicaciones; vehiculos, motores de toda clase, bienes metalurgicos, eléctricos y
electronicos; y, en fin, todo tipo de bien mueble de naturaleza corporal (excepto valores), permitido por la
ley. La compaiiia podra también prestar servicios de asesoria y mantenimiento de vehiculos, maquinaria,
equipos, ademas de realizar el tratamiento de residuos y afluentes contaminantes, mediante la aplicacién
de substancias y tecnologia alternativa al sector petrolero, minero, eléctrico, de telecomunicaciones e
industrial, en general.

e La provision, ejecucidon de Servicios Petroleros, tales como: Perforacion y reacondicionamiento de pozos;
servicio de cable de acero (Wire Une); tratamiento quimico; levantamiento artificial; prevencion del medio
ambiente; arrendamiento de unidades de bombeo; construccién, reparacidon y mantenimiento de unidades
de almacenamiento (tanques); construccién de oleoductos y poliductos; mantenimiento de equipos
petroleros.

e La provisidn, ejecucion de Servicios de Seguridad Industrial y Sistemas contra Incendios, que no implica la
seguridad y vigilancia privada, tales como: Disefio, reparacién de equipos requeridos para seguridad
industrial.

e Transporte de crudo.

e Construccion, disefio, de obras civiles.

e Asesoria integral y administracién de negocios nacionales e internacionales.

e Provision de servicios a la industria y al comercio, dentro de los sectores de energia, petréleo, minas,
telecomunicaciones.

e Entre otras.

La compaiiia a partir del afio 2000 incorpord representaciones importantes como la linea GARDNER DENVER,
fabricante lider en el mundo de bombas reciprocantes, compresores y sopladores; la linea de sistemas de
filtraciéon estadounidense PALL CORPORATION y una division eléctrica con la representacion de POWELL
INDUSTRIES.

“8 https://www.finanzas.gob.ec/https-wwwdeuda-publica-nueva-metodologia/
4 https://www.bce.fin.ec/informacioneconomica/ultimas-publicaciones
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En el afio 2005, se fortalecid la linea de sistemas de filtracidon y separacidn, incorporando a la empresa GEA
WESTFALIA, organizacién alemana lider en el mundo en la fabricacidn de separadores mecanicos, decantadores
e intercambiadores de calor. En enero de 2010 se cred la empresa FALCON ELECTRIC SUPPLY, la cual se
especializa en todos los temas eléctricos y de automatizacidén necesarios para la automatizacion de cualquier
proceso industrial. En 2013, logré la alianza para la representacion comercial con la empresa Koreana Super.lok.

Las oficinas se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito, la empresa cuenta con una planta de fabricacién
ubicada al norte de la ciudad, un departamento de ingenieria y ha desarrollado la capacidad de control y
automatizacion de procesos, que constituyen el soporte para la fabricacién de skids (paquetes) y llave en mano
para la industria petrolera. La empresa inicid con la fabricaron skids de sistemas de inyeccidon de quimicos que
incorporan todos los elementos de control y automatizacidn, de manera que en el campo Unicamente se acoplan
las facilidades existentes, luego se incorpord la fabricacion de skids de aire comprimido, skids de agua, manifolds
y sistemas lanza chanchos y receptoras.

Actualmente, DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. constituye un pequefio holding de empresas que busca
explotar su know-how en el mercado nacional con la visidn de una expansién internacional que le permita
abarcar los mercados de Peru y Colombia.

La empresa también ha incursionado en la provision de servicios varios, principalmente el servicio de suelda
movil en los principales campos petroleros del pais, y la construccion civil (participd en un proyecto de facilidades
primarias para una de las grandes operadoras petroleras). Dentro de estas lineas de negocio, los principales
productos y servicios que ofrece la empresa, por grupos, son:

CUADRO 13: LINEAS DE NEGOCIO CUADRO 14: PRODUCTOS Y SERVICIOS
Suministro de equipos y accesorios MARCAS RUHRPUMPEN
Sistemas y equipos paquetizados GARDNER DENVER, ENTRE OTRAS.
Servicios de unidades moviles de pintura BOMBAS API
Servicios de ingenieria y proyectos BOMBAS ANSI/ASME
Servicios integrales EQUIPOS DE BOMBEO BOMBAS NFPA
Construcciones de unidades de medicion 5|5TEMA§ DE COQUE
FUNDICION

BOMBAS DE PISTON DE MULTIPLES CABEZAS
DAMPENER 500-1500 PSI

DAMPENER 40000 PSI

BOMBAS CON MOTOR

BOMBAS NEUMATICAS

FILTROS DE PARTICULAS

SEPARADORAS CLARIFICADOAS CENTRIFUGAS
EQUIPOS DE SEPARACION DECANTADORES DE 2 Y 3 FASES

EQUIPO DE LIMPIEZA DE PLATOS
COMPRSORES LIBRE DE ACEITE

EQUIPOS DE DOSIFICACION

COMPRESORES COMPRESORES DE TORNILLO ROTATIVO LUBRICADOS
GENERADORES DE NITROGENO Y TRATAMIENTO DE AIRE
SERVICIO TECNICO INSTALACIONES

MANIFOLD DE 8 ENTRADAS
LANZZADOR/RECIBIDOR, ENTRE OTROS
CONTRUCCION DE LINEA DE FLUJOS
INSTALACION ELECTROMECANICA

TRABAJOS MECANICOS, ELECTRICOS

PINTURA, INGENIERIA Y DISENO, ENTRE OTROS

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating

SISTEMAS PAQUETIZADOS

SERVICIO DE CONTRUCCION

Propiedad, Administracidon y Gobierno Corporativo

Al 30 de septiembre de 2025, el capital suscrito y pagado de la compaiiia registré USD 1.408.000,00 dividido en
1.408.000 acciones nominativas y ordinarias de USD 1,00 cada una. En el siguiente cuadro se evidencia la
composicién accionarial, en donde se observa que mas del 97% del total de acciones se concentra en una sola
empresa.
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CUADRO 15: ACCIONISTAS
| capital (USD)

Participacio

n

ALMARA CORP. S.A. 1.377.717,00 97,85%
VARGAS GUERRA ELEANA DALILA 30.283,00 2,15%
Total ‘ 1.408.000,00 100%

Fuente: SCVS / Elaboracion: Class International Rating

En cuanto a su administracién y conforme lo estipulado en sus estatutos, la compaiiia es gobernada por la Junta
General de Accionistas, 6rgano supremo de la compaiiia, por el Directorio, su Presidente, Gerente General y
otros funcionarios designados por la Junta General, los cuales buscan tomar las decisiones mas adecuadas que
permitan mantener una apropiada estructura financiera y procesos productivos eficientes.

CUADRO 16: DIRECTORIO

Cargo
PRESIDENTE

‘ Nombre

ALONSO FERNANDO ESPINOZA V.

GERENTE GENERAL

DALILA VARGAS G.

PRIMER VOCAL PRINCIPAL

ALONSO FERNANDO ESPINOZA V.

SEGUNDO VOCAL PRINCIPAL

ELSA NARANJO

TERCER VOCAL PRINCIPAL

MARIA RAQUEL ESPINOZA

PRIMER VOCAL SUPLENTE

ANDRES MALDONADO

SEGUNDO VOCAL SUPLENTE

ALONSO ARTURO ESPINOZA

TERCER VOCAL SUPLENTE

ADRIANA PORTERO

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating

La organizacion de la compaiiia procura mantener una adecuada estructura financiera, asi como procesos de
comercializacion, bajo las directrices de accionistas, junta y principales ejecutivos, que conjuntamente con sus
controles internos y sistemas de comunicacién les permiten analizar los resultados. Asi mismo se debe indicar
que la estructura de la compaiiia, con sus politicas de organizacidn, planificaciéon e inversidn, evita la
dependencia de un lider organizacional, de este modo favorece el flujo ininterrumpido de sus actividades.

GRAFICO 4: ORGANIGRAMA DE LA COMPANIA
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Fuente/ Elaboracion: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

El equipo gerencial®® de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. cuenta con amplio conocimiento y experiencia en
el sector donde la compafiia desarrolla sus actividades, reflejandose en el cumplimiento recurrente de los
objetivos propuestos.

CUADRO 17: PLANA GERENCIAL

Cargo Nombre

GERENTE GENERAL DALILA VARGAS
RESPONSABLE DE BIENES Y EQUIPOS ANGEL FONSECA

*0 El comportamiento de los 6rganos administrativos es estable
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RESPONSABLE DE ENSAMBLE Y PAQUETIZADOS LUIS JARAMILLO
RESPOSABLE DE PROYECTOS Y CONSTRUCCION | MARILYN PUMISACHO

GERENTE FINANCIERO ADMINISTRATIVO JOSE MORALES
GERENTE QHSE VERONICA MOLINA
GERENCIA CADENA DE ABASTECIMIENTO MARCELO PINEIRO

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracién: Class International Rating

Gobierno Corporativo

Los lineamientos de buenas practicas de Gobierno Corporativo con los que trabaja DANIELCOM EQUIPMENT
SUPPLY S.A., se centran, principalmente en la toma de decisiones, ademds de distintas politicas tales como
organizacionales, tecnoldgicas, comerciales, financieras, administrativas, de auditoria, entre otras, mismas que
son establecidas en base a lo determinado por el Directorio.

La iniciativa de identificar y establecer politicas tiene ademas la finalidad de permitir a sus integrantes, ejecutivos
y trabajadores, encausar sus aspiraciones y fomentar el trabajo en equipo, de tal forma, que se integren y
coordinen los esfuerzos de todas las dreas de la compania en una misma direccion, dentro de un marco de
confianza, el mismo que es fundamental para cumplir con los objetivos de la administracién. Los sistemas
organizativos modernos y el mejoramiento de los procesos internos son extremadamente importantes para que
la empresa incremente sus niveles de productividad, eficiencia y eficacia en su gestion y produccidn. Segun la
administracion de la compaiiia, su actitud hacia los stakeholders es de total transparencia y de acciones que
fortalezcan la relacidn, lo cual se ve fortalecido por sus politicas.

La empresa cuenta con buenas practicas de Gobierno Corporativo, que incluye los siguientes aspectos:

* Asegurar el tratamiento equitativo para todos los accionistas.

* Brindar certidumbre y confianza a los inversionistas y terceros interesados sobre la conduccion honesta y
responsable de los negocios de la sociedad.

* Asegurar que haya una revelacion adecuada y a tiempo de todos los asuntos relevantes de la empresa,
incluyendo la situacién financiera, su desempefio, la tenencia accionaria y su administracion.

Empleados

Al 30 de septiembre de 2025, la compafiia mantiene dentro de su ndmina 126 empleados (126 en mayo de
2025), mismos que estan calificados para desarrollar tareas especificas dentro de empresa y estan distribuidos
en diferentes areas. Es importante mencionar que mantienen contrato indefinidos y contratos por obra.
Adicionalmente, se debe indicar que la seleccién y contratacion de su personal es adecuado y esta orientado al
desempeiio de sus funciones.

Segun la informacién proporcionada por la administracion de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., no posee
sindicatos ni comités de empresas.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., opina que
es aceptable la calidad y comportamiento de los érganos administrativos del Emisor, la calificacion de su
personal, sistemas de administracion y planificacion, ademas expresa que se observa consistencia en la
conformacion accionaria. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en los literales e y f, numeral 1, del Articulo 10, Seccién Il, Capitulo Il, Titulo XVI
del Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Empresas vinculadas o relacionadas

CUADRO 18: EMPRESAS VINCULADAS POR ADMINISTRACION
EMPRESA VINCULADA POR ADMINISTRACION

NOMBRE z
EMPRESA VINCULADA POR ADMINISTRACION CARGO
ALMARA CORP S. A. GERENTE GENERAL / ACCIONISTA | ACTIVA
FALCON CORPORACION INDUSTRIAL SA GERENTE GENERAL / ACCIONISTA | ACTIVA
VARGAS GUERRA ELEANA DALILA
MINGA S A GERENTE GENERAL ACTIVA
REFRESHMENT & BEVERAGE SERVICIOS S A PRESIDENTE ACTIVA
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DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. GERENTE GENERAL / ACCIONISTA | ACTIVA
OIL TECHNOLOGY OILTECH S.A. PRESIDENTE ACTIVA
FIRU FIRULAIS SAS. GERENTE GENERAL / ACCIONISTA | ACTIVA
OIL TECHNOLOGY OILTECH S.A. GERENTE GENERAL / ACCIONISTA | ACTIVA
SAMAY-INVESTMENTS S.A. GERENTE GENERAL / ACCIONISTA | ACTIVA
ESPINOZA VARGAS ALONSO FERNANDG | SCMOSONE SA PRESIDENTE / ACCIONISTA ACTIVA
DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. PRESIDENTE ACTIVA
MINGA S.A. PRESIDENTE ACTIVA
FALCON CORPORACION INDUSTRIAL S.A. PRESIDENTE ACTIVA
ALMARA CORP. S.A. PRESIDENTE / / ACCIONISTA ACTIVA
LUPULO S.ASS. ACCIONISTA ACTIVA

Fuente: Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros. / Elaboracion: Class International Rating

Otros Aspectos Cualitativos de la Empresa
Clientes

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., comercializa, disefia y fabrica productos y servicios de calidad para
empresas petroleras, petroquimicas, generacién eléctrica e industria en general. Para mantener su estrategia
de crear el maximo valor agregado, paquetiza compresores, bombas, sistemas de filtracion, sistemas de
inyeccién de quimicos, entre otros, bajo los mas altos estandares de calidad. Cabe destacar, que las ventas y
servicios de la compaiiia estan dirigidas en una proporcidn importante hacia el sector publico, que en el caso
especifico se encuentra conformado por empresas petroleras.

Las ventas por lo general se realizan a través del portal de compras publicas, para lo cual la compaiiia tiene que
cumplir con requisitos previos para su participacion, como experiencia minima, acreditar un historial
satisfactorio en anteriores ventas, estar al dia en las obligaciones con los organismos de control, entre otros. Por
otra parte, para negocios con empresas privadas, la compaiiia recibe las invitaciones a participar en procesos
licitatorios o de cotizacion, lo que demuestra la confianza de sus clientes en la compafiia. De acuerdo con los
requerimientos y proyectos especificos de los clientes, éstos presentan una participacion sobre las ventas que
varia de periodo a periodo.

Al 30 de septiembre de 2025 los 2 clientes mas representativos aportaron el 71,00% de las ventas, la diferencia
de los clientes corresponde una participacién individual inferior al 3,01%.

La compafiia cuenta con politicas claras para la gestion de cuentas por cobrar, disefiadas para minimizar el riesgo
de mora e incobrabilidad y garantizar un flujo de caja saludable que respalde las operaciones. Las condiciones
de crédito se establecen de la siguiente manera: Plazo estandar: 30 dias calendario, clientes preferenciales: hasta
90 dias, previa evaluacion crediticia; clientes especiales o grandes empresas: hasta 180 dias; nuevos clientes:
primer pedido contra entrega para establecer confianza.

Las ventas a septiembre de 2025 de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A,, se llevan a cabo a crédito de 90 a 120
en un 99,96%, mientras que apenas el 0,04% restante corresponde a ventas al contado.

Al referirnos a la antigliedad de las cuentas por cobrar, se debe indicar que, al 30 de septiembre de 2025 el
67,05% de la cartera correspondio a cartera por vencer (86,31% a diciembre de 2024), mientras que la cartera
vencida significé el 32,95% (13,69% a diciembre de 2024). Estos resultados evidencian un deterioro en la cartera
vencida, lo que sugiere la necesidad de reforzar la gestion de cobranzas con el propdsito de mitigar la
probabilidad de un posible riesgo de incobrabilidad, posibles pérdidas para la compaiiia y afectaciones al flujo
de efectivo.

CUADRO 19: ANTIGUEDAD DE LA CARTERA
DETALLE ‘ 2023 2024 sept-25
CARTERA POR VENCER 64,31% | 86,31% | 67,05%
CARTERA VENCIDA DE 1 A30 DIAS | 29,11% | 7.14% | 554%
CARTERA VENCIDA MAS DE 31 DIAS | 6,58% | 6,55% | 27,41%

100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating
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Por otra parte, la cobertura de la cartera vencida con el nivel de provisiones constituidas por la compaiiia es de
4,84% a septiembre de 2025, aspecto que deberd ser reforzado, con la finalidad de proporcionar el resguardo
adecuado a este activo.

Proveedores

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. opera con proveedores del exterior y locales. Al 30 de septiembre de
2025, los tres principales proveedores representaron el 4,34% del costo de ventas, mientras que la porcion
restante corresponde a proveedores con participaciones individuales inferiores al 1,40%; lo que denota la
inexistencia de un riesgo de concentracion.

Para las lineas de proyectos especiales, la compafiia utiliza materia prima importada en un 80%. Las
importaciones Unicamente se dan en productos que no se fabrican en el pais. Asimismo, la empresa comercializa
productos de los que es representante directo del fabricante en el exterior y que no se fabrican en el Ecuador.
La Compafiia procura incentivar a la produccion nacional y utilizar materia prima nacional en componentes en
los que se permite. Las érdenes de pago en el sector publico hacen las veces de contratos.

La compaiiia cuenta con politicas claras para la gestiéon de cuentas por pagar, enfocadas en garantizar el
cumplimiento oportuno con los proveedores, fortalecer las relaciones comerciales, controlar los costos
operativos y maximizar el uso eficiente de los recursos financieros. Estas politicas incluyen condiciones de plazos
favorables con proveedores, priorizando términos de 60 a 90 dias. Ademas, los pagos se ajustan segun el flujo
de caja disponible, evitando retrasos y asegurando una gestion financiera responsable.

En base ainformacién enviada por DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., al 30 de septiembre de 2025, el 17,44%
de las cuentas por pagar corresponde a cartera por vencer, mientras que la diferencia, hace referencia a cartera
vencida.

Estrategias y Politicas de la Empresa

Los agentes externos, cuyos efectos estan fuera del control obligaron a la empresa a revaluar su estrategia, bajo
el criterio de salvaguardar la continuidad del negocio. Es asi como, en el escenario DANIELCOM EQUIPMENT
SUPPLY S.A,, se ha planteado incursionar en los nuevos mercados industriales, como son la industria mineray la
industria hidrica, en las que participan empresas grandes que demandan el tipo de productos y servicios de los
que la compaiiia aspira servir, con su dilatada experiencia.

Como parte de su estrategia de negocios, la compaiiia tiene establecidas las siguientes politicas:

e Politica de Calidad
La compafiia esta comprometida con el mejoramiento continuo en la prestacion de servicios petroleros
mediante la satisfaccion de las necesidades, expectativas y comunicacidén oportuna con su grupo de
clientes, enmarcados en su cédigo de ética y de gobierno corporativo.

e Politica Integrada
Consiste en asegurar el maximo nivel de satisfaccion de sus clientes y la mejora continua mediante el
cumplimiento de los objetivos de Calidad, Prevencidon de Riesgos Laborales y de Medioambiente,
mediante la insercion de todo el personal en un Sistema de Gestién Integral con responsabilidad social.
La Politica Integral se inspira en: conseguir la satisfaccién de los clientes, potenciar la fidelizacién de los
clientes, dotar a la compaiiia de los recursos humanos y técnicos necesarios, tener un crecimiento real y
sostenido basado en la optimizacién y la mejora continua, evaluar y conocer todos los impactos
medioambientales derivados de las actividades y actuar sobre ellos de manera eficiente, cumplir con la
legislacion sobre calidad, prevencion de riesgos laborales y medioambiente, fomentar la minimizacion de
consumos energéticos, gestionar adecuadamente los residuos, reducir la contaminacién, y aplicar criterios
de sostenibilidad ambiental en todos los proyectos.

e Politicas Corporativas
» Trabajo en Equipo: Es la actitud y predisposicién para trabajar con los compafieros en armonia y respeto,

para la consecucion de las metas establecidas por la compafiia.
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» Responsabilidad Social y Ambiental: Es deber de los miembros de la empresa, respetar a las personas
y el medio ambiente en todas las actividades que realice la compaiiia.

Politica de Financiamiento

La politica de financiamiento de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., obedece principalmente a la obtencién
de capital de trabajo usado en el giro del negocio y basado en los lineamientos del Directorio Corporativo.

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. histéricamente fondea sus actividades en mayor proporcién con pasivos.
Es asi, que a septiembre de 2025 estos financiaron el 76,87% de los activos totales (73,78% a diciembre de 2024).
Durante el periodo de andlisis, el crédito con proveedores tanto locales como del exterior es uno de los rubros
mas representativos para el financiamiento de los activos de la empresa (en septiembre de 2025 financiaron el
13,96% vy el 15,12% en diciembre de 2024). En cuanto a la deuda financiera (obligaciones bancarias y obligaciones
en el mercado de valores), esta financio el 39,83% de los activos en septiembre de 2025 (30,74% a diciembre
2024).

GRAFICO 5: COMPOSICION DEUDA FINANCIERA, SEPTIEMBRE 2025
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Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., / Elaboracion: Class International Rating

Politica de Precios

La politica de precios de la compafiia establece precios que cubran los costos operativos y generen margenes de
ganancia razonables, mantener competitividad en el mercado, considerando la oferta y la demanda. Adaptarse
al entorno econémico del Ecuador, incluyendo regulaciones, inflacién, y variaciones del tipo de cambio, fomentar
relaciones a largo plazo con los clientes a través de precios justos y transparentes. La politica establece el precio
= costo total del producto + margen deseado.

Politica de Inversiones

La politica de inversiones de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A se encuentra alineada con los objetivos
estratégicos definidos por el directorio, priorizando el fortalecimiento operativo y la sostenibilidad del
crecimiento empresarial. En este marco, la compafia ha destinado recursos de capital (capex) a la renovacion
de su flota vehicular, lo cual mejora la eficiencia logistica y reduce costos operativos por mantenimiento.
Adicionalmente, se ha ejecutado la adquisicion de maquinaria pesada clave para optimizar los procesos
constructivos y técnicos en proyectos petroleros y energéticos. Como parte de esta estrategia, se incorporaron
dos nuevos camiones que permitirdn ampliar la capacidad de transporte de equipos y materiales, fortaleciendo
la respuesta operativa en campo. Estas inversiones contribuyen directamente al cumplimiento de los
compromisos contractuales con clientes publicos y privados, elevando la competitividad y capacidad instalada
de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A en el sector.
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Responsabilidad Social

Es politica de la empresa asegurar el maximo nivel de satisfaccion de sus clientes y la mejora continua mediante
el cumplimiento de los objetivos de Calidad, Prevencidn de Riesgos Laborales y Medioambiente, mediante la
insercion de todo el personal en un Sistema de Gestidn Integral con responsabilidad Social.

El mantenimiento y la mejora de la calidad de los productos, servicio técnico y la proteccion del medio ambiente

es objetivo primordial, estos puntos aportan un valor competitivo diferencial. La Politica se inspira en estos

principios basicos:

* Tener un crecimiento real y sostenido, asi como revisar periddicamente la Politica Integral y los objetivos
establecidos basados en la optimizacién y la mejora continua.

* Evaluary conocer todos los impactos medioambientales derivados de las actividades y actuar sobre ellos de
manera eficiente.

* Fomentar la minimizacién de consumos energéticos, agua y papel con el objeto de optimizar tales recursos.

* Gestionar adecuadamente los residuos producidos en las instalaciones, mediante buenas practicas de
reutilizacidn, reciclado y eliminacidn

* Aplicar criterios de sostenibilidad ambiental en todos los proyectos.

* Entre otros.

Responsabilidad Ambiental

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A,, establece y adopta una politica empresarial comprometiéndose a:

e Optimizar los procesos productivos con el objeto de prevenir la contaminacién del medio ambiente y
conservar los recursos naturales para futuras generaciones, minimizando los impactos ambientales de sus
procesos y productos.

* Revisar periddicamente los objetivos ambientales dirigidos a lograr una mejora continua en el desempefio
ambiental de la empresa.

* Conocer y dar cumplimiento a toda normativa nacional, provincial y municipal aplicable a cada
establecimiento, segln su lugar de radicacion.

Regulaciones a las que esta sujeta la Empresa y Normas de Calidad

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. es una compaiiia limitada regida por las leyes ecuatorianas y cuyo ente de
control es la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Asimismo, se encuentra sujeta a la regulacién
de otros organismos de control como el Servicio de Rentas Internas, el Ministerio de Relaciones Laborales, el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, la Corporacidon Aduanera Ecuatoriana, entre otras, a mas de leyes
especificas como las de contratacion publica, defensa del consumidor y propiedad intelectual.

La empresa ha implantado mecanismos de control interno, desarrollando un Sistema de Gestién Integral que le
permite monitorear el control de la calidad de sus procesos en un ambiente de seguridad industrial y salud
ocupacional. Este Sistema de Control Integrado permite cumplir con las exigencias demandadas por sus clientes
con productos de calidad y con un servicio oportuno. Los controles externos permiten mantener altos niveles de
calidad. Asi, DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., cuenta con certificaciéon I1SO 9001:2015 y tiene auditorias
periddicas por parte de SGS del Ecuador.

Riesgo Legal

A septiembre de 2025, segln la informacion reportada por DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., registra
procesos en los que participa tanto como actor y como demandado. Estos estan relacionados principalmente con
controversias propias de su giro de negocio, en su mayoria de caracter civil. Ademas, la compaiiia informa que
esta llevando a cabo acercamientos con sus proveedores para resolver dichas controversias de manera
extrajudicial y solicitar el archivo de los casos. La calificadora no ha podido medir el impacto de estos procesos
sobre la operacion de la compaiiia.
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Liquidez de los titulos

Con fecha 02 de septiembre de 2025, ECUABURSATIL CASA DE VALORES S.A. inici6 la colocacién de valores y
hasta el 26 de septiembre de 2025 logré colocar el total aprobado de la emision (USD 3.000.000).

Al 30 de septiembre de 2025, DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. registra las siguientes emisiones vigente:

CUADRO 20: EMISIONES VIGENTES

Instrumento ‘ Resolucion Aprobatoria Monto Aprobado Estado
Quinta Emision Obligaciones a Largo Plazo | SCVS-IRQ-DRMV-2023-00036799 1.300.000 Vigente
Sexta Emision Obligaciones a Largo Plazo | SCVS-IRCVSQ-DRMV-2025-00027240 3.000.000 Vigente

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracién: Class International Rating

Presencia Bursatil
De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, se incluye para el analisis
de la presencia bursatil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la férmula
utilizada la siguiente:

Presencia Bursatil = Nimero de dias Negociados Mes / Niumero de Ruedas Mes.

Durante el ultimo semestre, abril — septiembre 2025, se registran los valores negociados solo en el mes de
septiembre de 2025, como se detalla a continuacién:

CUADRO 21: PRESENCIA BURSATIL (USD)

Fecha ‘ # Dias Negociados # Transacciones Monto Negociado # Dias Bursatiles Presencia Bursatil
sept-25 ‘ 11 23 3.000.000,00 22 0,5

Fuente: BOLSA DE VALORES / Elaboracion: Class International Rating

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., observd
y analizd la presencia bursatil. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Articulo 10, Seccidn I, Capitulo Il, Titulo XVI del
Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Eventos Importantes

Segun informe de auditoria externa del afio 2024, los estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de la entidad al 31 de diciembre de 2024, asi como sus resultaos
y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacion Financiera-NIIF.

Situacion del Sector

La empresa orienta sus actividades principalmente a brindar servicios y soluciones a compafiias que pertenecen
al sector petrolero, energético, minero, construccion y maritimo. Su portafolio cuenta con equipos
especializados, sistemas modulares, ingenieria técnica y asistencia posventa, los cuales atienden exigencias en
las industrias de alto impacto econémico en el mercado ecuatoriano y latinoamericano. En funcién de ello, es
importante analizar la posicion de estos sectores, ya que de ellos depende el desarrollo operativo y econdmico
de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

Industria Petrolera

El sector petrolero representa la actividad econémica que contribuye en mayor medida a la riqueza del pais. Sin
embargo, factores adversos como la crisis eléctrica, el cierre progresivo del campo petrolero ITT, la sequia del
rio Napo y los retrasos en planes de inversion en el sector, han limitado su desempefio. Aun asi, el sector
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mantiene un rol estratégico para la economia nacional y representa un componente clave en la estructura
productiva del pais.

De acuerdo con el Boletin Analitico del Sector Petrolero publicado por el BCE, en el segundo trimestre de 2025,
la produccién nacional de petréleo en campo alcanzé los 42,62 millones de barriles, equivalente a un promedio
diario de 468,39 mil barriles. En términos interanuales, esta cifra representa una disminucién del 0,6%; mientras
que, en comparacion con el primer trimestre de 2025, se registro un incremento del 0,7%. Cabe sefalar que la
menor produccion, respecto al mismo trimestre de 2024, se explica por la disminucion de las operaciones de EP
Petroecuador, derivada del cierre progresivo del bloque ITT, cuyo proceso de desmantelamiento comenzé a
finales de agosto de 2024 y afectd los volimenes de extraccién.>?

En cuanto a las exportaciones, durante el segundo trimestre de 2025 se totalizaron 33,31 millones de barriles,
con un precio promedio de USD 57,57 por barril, lo que generd ingresos por USD 1.917,57 millones. En
comparacion con trimestre anterior, el volumen exportado aumentd en un 3,8%, mientras que el precio
promedio se redujo en 10,9%, lo que derivd en una disminuciéon del 7,5% en el valor total exportado. De igual
manera, en su comparativo interanual las exportaciones registraron un incremento en volumen del 11,6%,
aunque el precio se contrajo en un 22,1%, reflejando una caida del 13,1% en el valor exportado.*?

A raiz de esto, en septiembre de 2025, el Ministerio de Energia informd que Ecuador exportara 12,9 millones de
barriles de petréleo, mediante contratos con compradores internacionales, lo que generara ingresos superiores
significativos. Las ventas estaran destinadas principalmente a paises asiaticos y norteamericanos, los cuales son
los principales destinos del crudo ecuatoriano.>® Ademas, Ecuador apunta a aumentar su produccién petrolera
a 500.000 barriles diarios a finales de 2025 y a 536.000 para el afio 2027.>* Actualmente, la produccién se
encuentra por debajo de los 470.000 barriles diarios, con Petroecuador siendo responsable del 80% del crudo
nacional. Sin embargo, dado que los recursos de la empresa estatal son limitados, se busca que el sector privado
juegue un papel mas activo en la exploracién y produccién de petréleo.>®

GRAFICO 6: PRODUCCION PETROLERA EN ECUADOR?®®
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Fuente y Elaboracion: Banco Central de Ecuador, Proforma y Ministerio de Energia

Adicionalmente, la estatal ecuatoriana Petroecuador anuncid que, tras renegociar contratos de servicios
integrados, asegurard una inversién de USD 761,7 millones destinada a perforacidn y reacondicionamiento de
pozos, modernizacion de infraestructura y estudios técnicos. Esa inversion busca incrementar la produccién en
campos clave como Shushufindi-Aguarico, Pucuna, Lago Agrio y Armadillo, generando alrededor de 44 millones
de barriles adicionales en la proxima década y se estima que el Estado reciba aproximadamente USD 2.500
millones adicionales de ingresos en ese mismo periodo.>”

5! https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/Hidrocarburos/ASP202502.pdf

52 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/Hidrocarburos/ASP202502. pdf

%3 https://dialoguemos.ec/2025/09/ecuador-proyecta-exportar-129-millones-de-barriles-de-petroleo-con-ingresos-superiores-a-us700-millones/
%4 https://www.primicias.ec/economia/gobierno-reformas-petroleo-produccion-asamblea-constituyente-105936/

*% https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/ecuador-apunta-incrementar-produccion-petrolera-hasta-finales-2025/

%6 https://www.primicias.ec/economia/gobierno-reformas-petroleo-produccion-asamblea-constituyente-105936/

57 https://www.reuters.com/world/MQVJ4QU43JOKLNHMW5QABR2DQI-2025-09-15/
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Industria Energética

La industria energética ha enfrentado grandes desafios este 2025 orientados a mantener la estabilidad del
sistema eléctrico, tras el gran déficit energético de 1.080 megavatios registrado en el 2024, que fue equivalente
al 20% de su capacidad de generacién.>® Por ello, el Gobierno ha puesto en marcha un plan para incorporar 979,5
MW adicionales al Sistema Nacional Interconectado durante este 2025, con el fin de garantizar el suministro
eléctrico y evitar nuevos apagones.>®

En Ecuador, la produccion de energia tiene una gran dependencia sobre las centrales hidroeléctricas. Por ello,
expertos sugieren que el pais debe diversificar sus fuentes de energia. Se destaca que el pais tiene una ubicacion
ideal en la linea ecuatorial para aprovechar la energia solar, cuenta con potencial hidrico, y recursos como
biomasa, energia geotérmica, gas natural y viento.

Segun datos del ultimo informe del Operador Nacional de Electricidad CENACE, en agosto de 2025, Ecuador
alcanzoé una produccién neta mensual de energia de 2711 GWh (354 mas que en agosto del afio pasado, en
donde la produccidon fue de 2357 GWh). De esta produccion total, el 85,6% fue de origen hidroeléctrico, el 11,8%
de origen térmico, y el 2,7% restante provino de otras fuentes renovables como la edlica, solar fotovoltaica,
biomasa y biogds.®° Estos datos demuestran que se han alcanzado niveles mas altos de produccién con el
objetivo de cubrir la demanda.

GRAFICO 7: PRODUCCION MENSUAL NETA EN ECUADOR EN 2025, HASTA AGOSTO®

3100 2998
3000 29112938

2900
2800 2708”2711
2700
2622554
2600
2500
2400
2300

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago

GWh

Fuente: CENACE / Elaboracion: Class International Rating

De hecho, en septiembre de 2025, el Ministerio de Ambiente y Energia, en conjunto con el Operador Nacional
de Electricidad (Cenace), comunicé que Ecuador exporté un total de 11.000 MWh de energia eléctrica a
Colombia, aprovechando los excedentes de produccion hidroeléctrica del pais. Estas exportaciones se lograron
tras la recuperacion plena de la capacidad de la central hidroeléctrica Coca Codo Sinclair. En caso de mantenerse
las condiciones hidroldgicas actuales, las exportaciones podrian prolongarse. %2

Industria minera

La mineria en el Ecuador de acuerdo con los pardmetros actuales de tecnificacidn y desarrollo de la industria se
encuentra aun en una etapa inicial y afronta una serie de dificultades y retos para tecnificar y actualizar la
actividad minera en el pais. Aun asi, la mineria dentro de la etapa de precariedad logra tener un impacto en la
economia ecuatoriana por las divisas que produce este sector, por lo cual para el futuro se plantea como una de
las actividades que mayores ingresos podria generar al Estado.®®

%8 https://www.bbc.com/mundo/articles/c05z0vrOrneo

%9 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/ecuador-apenas-alcanza-meta-electrica-2025-evitar-apagones/

% https://www.cenace.gob.ec/energia-neta-producida-por-las-centrales-de-generacion-gwh/

61 https://www.cenace.gob.ec/energia-neta-producida-por-las-centrales-de-generacion-gwh/

%2 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/ecuador-exporta-electricidad-colombia-mantenimiento-coca-codo/
% https://www.cosede.gob.ec/wp-content/uploads/2024/04/Articulo-04.pdf
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Seguln los datos proporcionados por el Banco Central del Ecuador (BCE), correspondientes al segundo trimestre
de 2025, la inversidn total en el sector de la mineria industrial ascendié a los USD 190 millones, con las principales
inversiones concentradas en la mina Mirador, con USD 96 millones, y en Fruta del Norte, con USD 51 millones,
ambas localizadas en la provincia de Zamora Chinchipe. En cuanto a las exportaciones mineras, éstas se situaron
en USD 1.037 millones, lo que representa un aumento del 16,9% en comparacién a su similar de 2024. Las
exportaciones de oro y cobre, por su parte, sumaron un total de 173 mil toneladas, registrando un crecimiento
interanual del 2,3%. En términos de valor FOB de estas exportaciones, se alcanzaron los USD 696 millones
durante el primer trimestre de 2025. Ademads, hasta el segundo trimestre de 2025 en las minas y proyectos
mineros generaron 45.946 empleos, de los cuales 11.720 fueron empleos directos y 34.226 indirectos.®*

Ecuador esta experimentando uno de los ciclos mineros mds prometedores de Sudamérica, con proyectos que
tienen el potencial de atraer inversiones superiores a los USD 17,8 millones hasta el afio 2030, y generar
aproximadamente 460.000 empleos; dichos proyectos podrian permitir que la mineria incremente su
participacion en el PIB de Ecuador, pasando del 1,7% actual al 5,9% para el afio 2030. Este nivel de inversién y
generacion de empleo podria impulsar considerablemente la economia del pais.

Industria de Construccién

Segun el Banco Central del Ecuador (BCE), al segundo trimestre de 2025, el Valor Agregado Bruto (VAB) del
sector de la construccion experimentdé una contraccion del 6,2% en términos ajustados por estacionalidad
respecto al trimestre anterior. Este resultado se explica, en gran medida, por la disminucién del empleo en
subsectores como la construccion de carreteras (-0,7%), proyectos de servicios publicos (-3%) y otras obras de
ingenieria civil (-4,7%).%°

GRAFICO 8: VAB DE CONSTRUCCION

Figura 9. VAB de Construccion: serie ajustada encadenada de volumen, afio de referencia
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Sin embargo, en términos interanuales registrdé una variacion interanual positiva de 6,7% en su serie ajustada
por estacionalidad, reflejando una recuperacion de la industria. Este resultado se asocia al comportamiento
favorable de varios insumos y actividades relacionadas. En particular, la produccién y los despachos de cemento
crecieron en 4,1% y 7,0% respectivamente. ¢’

Finalmente, también es importante mencionar las barreras de entrada y salida que presenta el sector donde
desarrolla sus actividades la empresa. Por un lado, entre sus principales barreras de entrada destacan la alta
especialidad que se necesita para desarrollar los productos, la necesidad de profesionales especializados con
titulos de al menos tercer nivel y con experiencia en el desarrollo de los productos, la necesidad de fuertes
inversiones de capital, maquinaria, tecnologia, etc., el acceso a proveedores que son mayormente
internacionales, altas necesidades de capital de trabajo para la materia prima y para los inventarios de
magquinaria, alta diferenciacion de los productos existentes, la experiencia en el sector y el know-how necesario

5 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/Hidrocarburos/ReporteMinero102025. pdf

% https://www.lahora.com.ec/economia/Ecuador-necesita-carreteras-puertos-y-electricidad-para-aprovechar-el-boom-minero-20250902-0022.html
% https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/trimestrales/Informe_CNTIITrim2025.pdf

57 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/trimestrales/Informe_CNTIITrim2025.pdf
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para incursionar en este sector. Por otro lado, la principal barrera de salida que tiene el sector es la dificultad
gue pueden tener las empresas para liquidar sus activos altamente especializados o para adaptarlos a otra
actividad.

Expectativas

Para el sector petrolero, se espera que el Plan de Inversiones en el sector petrolero 2025-2029 de Ecuador, que
proyecta mas de USD 42.000 millones en inversién, marque un punto de inflexidon para la industria. Con la
construccidn de nuevas infraestructuras y el incremento previsto en la produccién de crudo, el sector petrolero
podria experimentar un crecimiento significativo en los préoximos afios.

Para el sector enérgetico, la crisis de 2024 evidencio la vulnerabilidad de un sistema eléctrico dependiente de la
produccion hidroeléctrica. Ecuador requiere una matriz energética diversificada que combine distintas fuentes
renovables en conjunto con sistemas de respaldo flexibles. Para lograrlo, segin el Banco Mundial, el pais debera
invertir el 3,5% de su PIB anual (equivalente a USD 3.700 millones) hasta 2050 en el sector energético y en
acciones de mitigacion y adaptacion al cambio climatico.%®

Para el sector minero, se proyecta que entre 2027 y 2031 entren en operacién seis proyectos mineros
estratégicos, con una inversion estimada de USD 7.138 millones segun el plan minero del gobierno. Entre estos,
la proyeccion de la viceministra es que cinco de esos seis proyectos comiencen la etapa de construccion de minas
en 2025.%°

En cuanto al sector de la construccién en Ecuador, a pesar de los desafios que ha enfrentado en los Ultimos afios,
las perspectivas son alentadoras. Se prevé un crecimiento del 3,8%, con una tasa promedio anual de 4,6% entre
2026 y 2029, impulsado principalmente por la inversion en infraestructura energética, proyectos logisticos y el
desarrollo de nuevas construcciones residenciales y comerciales en las principales ciudades.”

En resumen, las expectativas todavia no son claras. Si bien todos los sectores muestran sefiales de crecimiento
y oportunidades de inversion, persisten incertidumbres relacionadas con factores econdmicos, regulatorios y de
infraestructura. El desempefio futuro dependera de la capacidad del pais para gestionar estos riesgos, atraer
inversion y consolidar proyectos estratégicos en cada industria. Asi, aunque los indicadores apuntan hacia un
potencial positivo, la evolucion real de los sectores continuara sujeta a cambios en el entorno interno y externo.

Posicion Competitiva de la Empresa

DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., considerando el ClIU (G4659.99) tiene como actividad principal la
comercializacion, exportacidn, importacion, compra venta distribucidon de insumos quimicos industriales. Venta
al por mayor de maquinas herramienta de cualquier tipo y para cualquier material: madera, acero, etcétera. La
venta de otros tipos de maquinaria N.C.P. para uso en la industria, el comercio, la navegacion y otros servicios.

Es una empresa que desarrolla soluciones de calidad para el sector petrolero del Ecuador y América Latina. Su
enfoque es entregar proyectos hechos a la medida exacta de los clientes, fabricando y proveyendo sistemas
integrados. Tiene la representacién en Ecuador de marcas internacionales como: Gardner Denver, Milton Roy,
Gea Westfalia Separator, Pall Coporation, SPX, Williams Milton Roy, Haskel, Superlok, Reavell, Compair, Kelvion,
entre otras.

En el siguiente cuadro se aprecia la participacion en el mercado, determinada por la porcidn que corresponde a
cada empresa, respecto al ingreso por ventas. La empresa que ostenta el primer lugar es SERTECPET S.A. por su
participacion en el mercado.

% https://www.elcomercio.com/opinion/contexto-energetico-ecuatoriano-2025-kurt-freund-columnista-2/
% https://www.primicias.ec/economia/plan-minero-daniel-noboa-aumento-demanda-electrica-ecuador-90295/
7° https://www.lanfor.com.ec/blog/construccion-ecuador-2025-2029
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GRAFICO 9: PARTICIPACION EN EL MERCADO
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La empresa tiene estructura adecuada para evaluar

los escenarios de cambio y por lo tanto actuar en

concordancia con los mismos. Segun la administracién de la compaiiia, el emisor tiene la capacidad de llegar a
determinar al maximo el nuevo escenario que puede enfrentar. Segun el emisor, en lo que respecta a normativa
legal la empresa estd constantemente adaptandose a las leyes y normas que regulan su actividad. La empresa
ha logrado generar cambios que mejoren su posicionamiento en el mercado.

Finalmente, por considerarse una herramienta que permite visualizar un cuadro de la situacidn actual de la
compaiiia, es importante incluir a continuacion el analisis FODA de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A,,
evidenciando los puntos mas relevantes tanto positivos como negativos en cuanto a su efecto, asi como factores

enddgenos y exdgenos, de acuerdo con su origen.

CUADRO 22: FODA

Capacidad de atender de manera oportuna a los clientes con la estructura en
oficinas, taller y campamento

Alta rotacion de personal en la organizacion en cargos claves. Proceso de
Talento Humano. Se genera inestabilidad.

Diversidad de los servicios y portafolio de los productos (de las 3 empresas)

No hay un sistema de comunicacion adecuada interna y externa.

Relaciones de la directiva del grupo con alta gerencia de clientes
(Networking)

No disponer de un sistema de respaldo y cuidado de informacion
confidencial de la organizacion.

Confianza por parte del sector financiero

La organizacion y las empresas trabaja como Islas. Falta Sinergia entre las

3 empresas del Grupo.

Confianza de los clientes en cumplimiento de responsabilidades adquiridas

No hay cultura de manejo por procesos

Representacion de marcas a nivel mundial

Mal ambiente laboral por pago tardio de sueldos

Produccion Nacional de Cabezales, dampeners y bombas linc 86.

En algunas areas existe alta carga de trabajo

Soluciones integrales (One Stop Solution)

Bajo nivel de confianza entre empleados y la direcciéon y entre empresas

(incumplimiento de promesas)

Experiencia en el sector Oil & Gas

Cultura organizacional no desarrollada.

Posicionamiento de Marca Grupos DES

No hay un sistema adecuado de gerenciamiento de proyectos

Capacidad de Ingenieria en Paquetizados y cabezales

Falta experiencia y marcas del sector minero

Capacidad técnica de ingenieros de aplicacion

Falta de liquidez financiera y rentabilidad. Estructura financiera débil.

Falta de definicion de los accionistas de sus expectativas hacia las

empresas

Falta de proactividad del departamento de TIC s (Respaldos de la

informacion, mejoramiento de manejo de procesos informaticos, etc)

Falta de Planificacion y Control

Procura y Logistica Débil

Proceso de analisis multidisciplinario de licitaciones, para determinar en

qué licitaciones se participa o no.

Gestion Administrativa Financiera (manejo de proveedores entre

empresas, salarios pagados a destiempo, etc)

Ejecutivos comerciales carecen de Ciertas competencias de ventas

(Prospeccion de Clientes, Orientacion al cliente,

Prevision de nuevas concesiones, desarrollo del sector petrolero, minero y

energético.

Oportunidades Amenazas

Identificacién oportuna de necesidad, Técnicas de cierre)

Guerra de precios y margenes bajos

Alianzas estratégicas con proveedores

Eliminacion vendor list de Petroecuador

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y precaucién necesarios para su elaboracién. La informacién se ha originado en fuentes que se estiman confiables, especialmente el propio

emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre |

mismo; ni de su precio, sino luacién sobre el riesgo it éste.

los informes y

opinién y no son i6n para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del




Class International Rating

Sexta Emision de Obligaciones de Largo Plazo DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. - Noviembre 2025

Mejorar el posicionamiento de marca en el mercado

Aumento de procesos de compra de Petroecuador en SERCOP

Bajas tasas de interés generan reduccion en costos de financiamiento

Incumplimiento de pagos a tiempo de los clientes

Aprovechamiento de la nueva tecnologia para mejorar la eficiencia en los

procesos productivos

Aumento de competidores

Existirad un mercado de Energia Renovable en Ecuador (FES y Danielcom)

Interrupciones de prestacion de servicios a clientes por problemas con

comunidades

Invertir energias alternativas para proyectos de dificil acceso eléctrico

Robo de talento por parte de los clientes y la competencia

Mercados internacionales: Colombia, Pert, Brasil (Cabezales, Linc 86 sistema

de inyeccion)

Alianzas de competidores para tener mayor participaciéon de mercado

Desarrollar nuevos productos

Incremento de costos, paralizaciones, contratacion de personal.

Existe una demanda de servicio técnico en la industria

Inestabilidad del precio del petrdleo que impacta en la inversion.

Desarrollar nuevos alcances de certificaciones técnicas que nos diferencien

de la competencia

Inestabilidad politica que pone en riesgo la inversion a corto plazo

Mercado futuro para el cambio del manejo de gas de proceso, en las

operaciones petroleras

Corrupcion en clientes

Mercado para tratamiento de agua, en el sector petrolero, Minero y
Municipios (GADs)

Encarecimiento de costos por problemas de logistica mundial

Necesidad de inversion de USD 100 millones hasta el 2026, para el proyecto

de interconexion eléctrica petrolera.

Problemas en la cadena de suministro de las fabricas proveedoras del

Grupo

Mercado en la campana intensiva de nuevos taladros de perforacion de pozos

Procesos burocraticos demorados por temor a la Contraloria

Mercado de inversion privada para el almacenamiento y distribucion del GLP.

Mercado de infraestructura para vehiculos eléctricos.

Mercado de inversion para crear nuevas centrales hidroeléctricas y

concesionar las centrales mas pequenas

Mercado, para el proceso de Re modernizacién de las refinerias (Esmeraldas,
Shushufindi y La Libertad y la construccion de una nueva refineria

Mercado por la reparacion del proyecto Coca Codo Sinclair, y la reactivacion

de las termoeléctricas.

Fuente / Elaboracion: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A.

Riesgo operacional

Los principales riesgos que puedan afectar al flujo de caja previsto por el originador, asi como la continuidad de
la operacidn, en términos generales se encuentran relacionados con competencias técnicas, temas éticos,
sucesos naturales, fallas humanas, entre otros.

El riesgo operacional ligado a las actividades de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. estd estrechamente
relacionado con lo que sucede en el sector petrolero, y éste a su vez depende mucho de los factores exégenos,
como el precio internacional, geopolitica internacional, regulaciones gubernamentales.

Uno de los principales riesgos a los que se expone la compaiiia de acuerdo a la actividad que desempeiia, se
encuentra asociado a la posibilidad de que se presenten dafios estructurales o averias importantes en sus lineas
de negocio, asi como el riesgo asociado al servicio técnico de instalacién y operacion propia del equipo, sin
embargo, este riesgo se halla mitigado, por el respaldo del personal de mantenimiento mecanico y electrénico
altamente capacitado para poder actuar frente a cualquier imprevisto, asimismo mantienen el stock necesario
de inventario para solventar cualquier falla en los equipos.

Por otro lado, para protegerse del riesgo de pérdida de informacidn sensible y de caracter operacional, la
empresa corre diariamente los resguardos - backups automaticos a la base de datos de los servidores del Sistema
Dynamics Ax y de la misma manera corre los backups a los equipos de los usuarios de la empresa hacia el servidor
KUNAP, todo sustento regido en las prioridades y mecanismos establecidos. Estos respaldos contemplan
automaticamente el arranque de operaciones, siendo la parametrizacion revisada mensualmente por el
departamento de TI. Los equipos cuentan con salvapantallas protegido por contrasefia con un tiempo de espera
para evitar accesos no autorizados. Todos los accesos a los programas principales como el Sistema Dynamics AX,
DES Report y Twins estan protegidos con asignaciones de usuario y contrasefa y control de permisos y acceso
por tipo de usuario. De igual forma, las sesiones de Windows personales estaran protegidas con contrasefia.

Para proteccién de los activos de la compaiiia, en prevencion de cualquier siniestro, la empresa cuenta con
podlizas que aseguran equipo y maquinaria de contratistas, rotura de maquinaria, robo, equipo electrénico e
incendio, vehiculos pesados, todo riesgo de vehiculos (vencimiento a marzo de 2026). Adicionalmente, tiene
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pélizas de cobertura de seguro colectivo de vida y gastos médicos (vigencia hasta febrero 2026), responsabilidad
civil (vigencia hasta junio 2025), accidentes personales (vigencia hasta mayo de 202699), entre otras.

Ante el riesgo de desaparicion de proveedores, la compafiia no se ve comprometida, ya que cuenta con una
amplia red de proveedores locales que cumplen con los estandares y certificaciones exigidos por la industria, lo
que facilita su reemplazo en caso necesario. Ademas, los proveedores internacionales son fabricantes de marcas
reconocidas y certificadas por su principal cliente (PEP), y DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. actia como
representante de varias de estas marcas lideres en el pais.

Riesgo Financiero

El andlisis financiero efectuado a DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., se realizé en base a los Estados de
Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados de los afios 2021, 2022, 2023 y 2024, junto a
los Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales internos no auditados cortados al 30 de
septiembre de 2024 y 30 de septiembre de 2025.

Analisis de los Resultados de la Empresa

Los ingresos’! de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. entre los afios 2021 y 2022 decrecieron en 21,05% (USD
15,44 millones a USD 12,19 millones). Posteriormente registraron una contraccion del 5,67% entre 2023 y 2024,
al pasar de USD 12,62 millones a USD 11,90 millones, comportamiento atribuido principalmente a una reduccion
en los niveles de inversidn dentro del sector energético.

En términos interanuales, la tendencia se revierte, evidenciando un incremento del 9,51%, al pasar de USD 8,71
millones en septiembre de 2024 a USD 9,54 millones en septiembre de 2025, como resultado de mayores
ingresos por la prestacion de servicios tarifa 12%, en un afo caracterizado por una mayor actividad comercial y
el cierre de proyectos.

El comportamiento del costo de ventas estuvo atado al movimiento de los ingresos, que en promedio (2021-
2024) significaron el 81,14% de los ingresos. En dicho contexto, la empresa generé un margen bruto positivo,
mismo que promedié (2021 — 2024) un 18,86% de los ingresos. Para septiembre de 2025, el costo de ventas
representd el 74,80% de los ingresos, generando un margen bruto positivo del 25,20% de los ingresos mientras
que su similar del afio 2024 registro un costo de ventas de 80,15% de los ingresos, presentando un margen bruto
del 19,85%.

Por su parte, los gastos operacionales pasaron de representar un 17,19% de los ingresos en el aflo 2022 a 17,42%
en el afio 2023 y un 15,61% al cierre de diciembre de 2024. Al 30 de septiembre de 2025, los gastos operativos
significaron el 15,33% de los ingresos, valor porcentual superior a lo reportado en septiembre de 2024 cuando
participd con el 14,01% de los ingresos.

Los ingresos generados por la compaiiia fueron suficientes para cubrir de manera eficiente sus costos y gastos
operativos, lo que se tradujo en resultados operativos positivos durante todo el periodo analizado,
incrementdndose de 3,52% de los ingresos en 2023 a 5,50% en diciembre de 2024. Al 30 de septiembre de 2025,
este margen alcanzé 9,86% de los ingresos, superando el 5,83% registrado en septiembre de 2024, lo que refleja
una mejora en la eficiencia operativa de la compaiiia, impulsada por una estructura de costos mas optimizada y
un control sobre los gastos asociados a la operacion.

7! Danielcom Equipment Supply S.A. Los ingresos se miden con base en la contraprestacién especificada en un contrato con un cliente. la Entidad reconoce los ingresos cuando transfiere
el control sobre un bien o servicio a un cliente
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GRAFICO 10: UTILIDAD OPERACIONAL E INGRESOS
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Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Tras considerar los gastos financieros, los ingresos y egresos no operacionales netos, y el impuesto a la renta, la
compaiiia registré una utilidad neta equivalente al 0,59% de los ingresos en diciembre de 2023, y de 1,11% al
cierre de 2024, reflejando una leve mejora en la rentabilidad neta.

Al 30 de septiembre de 2025, la utilidad antes de impuestos representé el 5,06% de los ingresos, reflejando una
mejora significativa frente al 2,47% registrado en igual periodo de 2024. Este desempefio se explica,
principalmente, por un crecimiento en los niveles de ingresos y una mayor eficiencia en la gestion de los costos
de ventas.

Indicadores de Rentabilidad y Cobertura

Los indices de rentabilidad de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. se presentaron positivos durante todo el
periodo analizado lo que demostrd que los activos generaron rentabilidad por si mismos y que los accionistas
percibieron rentabilidad sobre su inversién. Su comportamiento esta ligado a los resultados de la compaiiia.

CUADRO 23, GRAFICO 11: RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO Y PATRIMONIO
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Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating

El EBITDA (acumulado) mostré una evolucidn positiva en su participacion sobre los ingresos, pasando de 4,78%
en diciembre de 2023 a 7,45% en 2024, reflejando una mejora sostenida en la generacién de flujo operativo. Al
30 de septiembre de 2025, el EBITDA (acumulado) representé el 10,72% de los ingresos, nivel superior al 7,09%
registrado en septiembre de 2024, lo que evidencia un crecimiento en la rentabilidad operativa. Estos resultados
confirman la capacidad de la compafiia para generar flujos propios suficientes, permitiéndole cubrir de manera
aceptable sus gastos financieros y mantener un perfil operativo adecuado.
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CUADRO 24, GRAFICO 12: EBITDA Y COBERTURA (Miles USD)
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Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Capital Adecuado
Activos

Los activos totales de DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., pasaron de USD 18,31 millones en diciembre de
2023 a USD 16,65 millones en el afio 2024 y USD 20,96 millones en septiembre de 2025. Estas variaciones
obedecen al comportamiento de sus principales rubros (cuentas por cobrar clientes, inventarios y activos por
impuestos corrientes).

En lo que concierne a su estructura, los activos de la empresa histéricamente se concentran en los de tipo
corriente, cuya representacion pasé de 72,15% en el afio 2023 a 71,55% en diciembre de 2024 y 76,60% en
septiembre de 2025. Respecto a su composicion, las cuentas por cobrar clientes fueron la de mayor
preponderancia, llegando a representar el 35,84% de los activos en septiembre de 2025 (15,25% de los activos
en diciembre de 2024), a ésta le sigue inventarios con el 11,95% (13,32% en diciembre de 2024), y activos por
impuestos corrientes con el 11,17% (10,96% en diciembre de 2024).

Analizando los activos no corrientes que en septiembre de 2025 representaron el 23,40% de los activos (28,45%
en diciembre de 2024), se puede observar que inversiones en acciones fue el rubro con mayor peso sobre el
activo con el 15,63% de los activos (8,95% en diciembre de 2024), le sigue la cuenta propiedad planta y equipo
neto con un 4,88% de los activos (6,43% en diciembre de 2024). Finalmente, la cuenta otros activos no corrientes
tuvo una participacion del 2,84% en septiembre de 2025 (12,98% en diciembre de 2024).

Pasivos

Durante el periodo analizado se evidencia que DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A., privilegia el uso de
recursos de terceros en el financiamiento de su operacion, es asi como, los pasivos significaron en promedio
(2021-2024) el 77,58% de los activos (73,78% de los activos en diciembre de 2024 y un 76,87% de los activos en
septiembre de 2025), siendo la cuenta mas representativa para septiembre de 2025, cuentas por pagar a
proveedores’? y Obligaciones Bancarias.

El grupo de los de tipo corriente resaltaron en la estructura del pasivo, y financiaron en promedio (2021 —2024)
el 38,91% de los activos, mientras que en septiembre de 2025 lo hicieron en un 41,02%. Histéricamente las
cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior fueron las de mayor aporte, permitiendo un
financiamiento al 30 de septiembre de 2025 del 13,96% de los activos (15,12% en diciembre de 2024), le sigue
otros pasivos corrientes’® con el 6,18% (7,93% en diciembre de 2024) y obligaciones con instituciones financieras
con el 6,00% (0,03% en diciembre de 2024), entre las principales.

72 Las cuentas por pagar a proveedores comprenden principalmente a importes pendientes de pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo de crédito promedio tomado
para compras comerciales es de 360 dias.
73 Otras cuentas por pagar estan conformadas principalmente por otros pasivos financieros, anticipo de clientes y otros pasivos corrientes.
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Se debe indica que el giro del negocio involucra apalancarse en proveedores y banca con la finalidad de financiar
la ejecucidn de proyectos adjudicados y en ejecucidén, mismos que son utilizados para financiar su capital de
trabajo.

Los pasivos no corrientes, para septiembre de 2025 financiaron el 35,85% de los activos (36,67% en diciembre
de 2024) y estuvieron basicamente conformados por préstamos con instituciones financieras y obligacion con el
mercado de valores, rubros que en conjunto significaron el 31,16% de los activos en el corte septiembre de 2025
(30,71% en diciembre de 2024).

Para septiembre de 2025, la deuda financiera totalizé USD 8,35 millones (39,83% de los activos) y estuvo
conformada por obligaciones con instituciones financieras, y compromisos adquiridos con el mercado de
valores. Es importante indicar que su participacién frente al pasivo y patrimonio fue de 51,82% y de 172,18%.

Patrimonio

Por su parte el financiamiento del patrimonio frente a los activos pasé de 23,05% en diciembre de 2023 a 26,22%
en diciembre de 2024 y 23,13% en septiembre de 2025.

En lo referente a su composicion, al 30 de septiembre de 2025 la cuenta mas relevante dentro del patrimonio
es resultados acumulados el cual representd el 12,42% de los activos (14,85% de los activos en diciembre de
2024), le sigue el capital social que se mantuvo en el mismo valor en términos monetarios (USD 1,41 millones)
durante el periodo analizado, y financid el 6,72% de los activos en septiembre de 2025 (8,46% de los activos en
diciembre de 2024).

Adicionalmente, se debe sefalar que, del analisis realizado a los estados financieros, no se establece un apoyo
exdgeno definido que la compafiia pueda recibir de terceros, (sector publico, proveedores u otras organizaciones
interesadas en su funcionamiento), que favorezcan su gestion y capacidad de generar flujos de efectivo.

En cuanto a capitalizacidn y distribucion de utilidades, la compaiiia responde a las disposiciones de las juntas
generales de accionistas.

Flexibilidad Financiera

La compaiiia, para todos los ejercicios econdmicos analizados presenta indicadores de liquidez (razon
circulante) superiores a la unidad, demostrando que la compafiia cuenta con recursos suficientes de corto
plazo para hacer frente a sus compromisos del mismo tipo.

El capital de trabajo de la Compafiia, aunque con un comportamiento variable fue positivo durante el periodo
sujeto de analisis; y su peso frente al activo total en el afio 2023 fue de 23,97%, 34,45% en diciembre de 2024 y
35,58% en septiembre de 2025.

CUADRO 25, GRAFICO 13: NIVEL DE LIQUIDEZ (Miles USD)
item | 2021 2022 2023 | 2024 |
Activo Corriente ‘ 14774 | 15.432 | 13.212 | 11.914
Pasivo Corriente 6.874 | 7.593 | 8.822 | 6.178
Razoén Circulante 2,15 2,03 1,50 1,93
APl 160 | 158 | 123 | 157
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Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating
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Indicadores de Eficiencia

Para diciembre de 2024, el periodo de cobro de cuentas por cobrar a clientes se ubicd en 78 dias (81 dias en
diciembre 2023), lo que determina que la compafiia hace efectiva la cobranza de sus facturas en este lapso
aproximadamente. Por otro lado, el indicador que mide el “Plazo de proveedores” se ubicé en aproximadamente
98 dias en 2024 (88 dias en diciembre 2023). De esta forma se evidencia que entre el tiempo que registra la
compafiia para cobrar a sus clientes y el plazo para pagar a sus proveedores hubo un calce de 20 dias en
diciembre de 2024. En cuanto al indicador de duracion de existencias, se debe mencionar que este registré una
rotacion en bodega de 86 dias en el afio 2024 (86 dias en diciembre 2023).

Comparando el tiempo del periodo de pago a proveedores frente a la suma del tiempo de periodo de cobros de
cartera mas el tiempo de la duracién de existencias, se tiene que la empresa muestra un descalce de 66 dias en
2024 (79 dias en diciembre 2023). Este comportamiento refleja que la empresa debe recurrir a fuentes distintas
para financiar su operacion.

Indicadores de Endeudamiento, Solvencia y Solidez
DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. evidencia que su operacién es financiada en gran parte con recursos de
terceros. En dicho contexto el apalancamiento (pasivo total/patrimonio) su ubicé en 3,32 veces en septiembre

de 2025.

GRAFICO 14: NIVEL DE APALANCAMIENTO
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Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating

La relacidn de pasivos totales sobre EBITDA (anualizado), pasé de 13,86 afos en diciembre de 2024 a 12,48 afios
en septiembre de 2025, estos rubros determinan el tiempo en que la Compaiiia podria cancelar el total de sus
obligaciones, mientras que el indicador Deuda Financiera/EBITDA (anualizado), para diciembre de 2024 se ubico
en 5,78 afios y 6,47 afios en septiembre de 2025, siendo este el tiempo que le tomaria a la compafiia cancelar
con recursos propios, sus obligaciones con costo.

Contingentes

Al 30 de septiembre de 2025, DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. no registra operaciones como codeudor o
garante en el sistema financiero.

Liquidez de los instrumentos
Situacién del Mercado Bursatil’*

Hasta el 26 de septiembre de 2025, la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros autorizé 53 Emisiones
de Obligaciones de Largo Plazo de las cuales el 100% pertenecieron al sector mercantil, determinando que 39 se
inscribieron en la Bolsa de Valores de Guayaquil y 14 en la Bolsa de Valores de Quito, mismas que registraron un

74 https://www.bolsadevaloresguayaquil.com/productos/ofertas-publicas-vigentes-en-circulacion.asp
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monto total autorizado de USD 449,90 millones, valor que representd el 52,28% del monto total de los
instrumentos autorizados (USD 860,61 millones, entre titularizaciones, papeles comerciales y emisiones de
obligaciones de largo plazo). Por otra parte, las emisiones de Papel Comercial representaron el 33,48%, mientras
que las titularizaciones representaron el 14,24%.

Atentamente,
Y 0

MO

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
GERENTE GENERAL
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ANEXO I: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (MILES USD)

Cuenta | 2021 | 2022 2023  sept-24 2024 | sept-25
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 2.132 732 101 507 161 533
Cuentas por cobrar clientes 1.944 1.902 2.811 5.820 2.540 7.514
Provision cuentas incobrables (510) (484) (306) (323) (484) (52)
Inventarios 3.750 3.430 2.342 2.113 2.218 2.504
Otros Activos Corrientes 7.457 9.852 8.263 5.155 7.478 5.559
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 14.774 15.432 13.212 13.271 11.914 16.058
Propiedad, planta y equipo neto 2.301 2.100 1.231 1.125 1.070 1.023
Otros Activos No Corrientes 3.403 3.105 3.870 3.972 3.667 3.883
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 5.704 5.205 5.101 5.098 4.737 4.906
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
Préstamos (Obligaciones Bancarias) - - 917 1.076 5 1.258
Proveedores locales y del exterior 4.104 3.231 2.402 2.972 2.517 2.926
Obligaciones Mercado de Valores - - - 210 0 561
Otros Pasivos Corrientes 2.770 4.361 5.503 4.614 3.656 3.855
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 6.874 7.593 8.822 8.872 6.178 8.599
Préstamos (Deuda bancaria LP) 4.169 4.089 2.444 3.164 4.412 3.404
Obligaciones Mercado de Valores 3.897 1.760 1.618 701 701 3.128
Otros Pasivos No Corrientes 1.396 3.030 1.207 1.196 993 983
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 9.463 8.879 5.270 5.062 6.106 7.515
Deuda Financiera 8.066 5.849 4.979 5.151 5.118 8.350
Deuda Financiera C/P 0 0 917 1.286 5 1.819
Deuda Financiera L/P 8.066 5.849 4.062 3.866 5.113 6.532
TOTAL PASIVOS 12.284
PATRIMONIO
Capital Social 1.408 1.408 1.408 1.408 1.408 1.408
Reservas 354 354 354 354 354 354
Aportes futura capitalizacion 0 0 0 0 0 0
Utilidad neta del ejercicio 18 38 74 215 133 483
Resultados acumulados 2.362 2.366 2.384 2.458 2472 2.605
TOTAL PATRIMONIO ‘ 4.142 ‘ 4.166 4.220 4.436 4.367 ‘ 4.850

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating

ANEXO Il: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (MILES USD)

ESTADO DE RESULTADOS | 2021 | 2022 2023 sept-24 2024  sept-25 |
Ventas 15.435 | 12.186 | 12.617 8.713 | 11.902 9.542
Costo de ventas 13.335 | 9.777 | 9.975 6.984 | 9.389 7.137
MARGEN BRUTO 2.099 | 2.408 | 2.643 1.729 | 2.513 2.404
TOTAL GASTOS 1.971 2.095 2.199 1.221 1.858 1.463
UTILIDAD OPERACIONAL 128 314 444 508 655 941
Gastos Financieros 658 391 424 352 582 554
Otros ingresos no operacionales 585 166 91 76 133 129
Otros egresos no operacionales 0 0 0 17 70 33
UTILIDAD ANTES DE PART. E IMPTOS. 56 89 111 215 135 483
Impuesto a la Renta (menos) 37 51 37 0 3 0

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 18 38 74 215 133 483

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating
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ANEXO III: INDICADORES FINANCIEROS

Razon Financiera 2022 2023 sept-24 2024 sept-25
Gastos Operacionales / Ingresos 12,77% 17,19% 17,42% 14,01% 15,61% 15,33%
Utilidad Operacional / Ingresos 0,83% 2,57% 3,52% 5,83% 5,50% 9,86%
Utilidad Neta del Ejercicio/ Ingresos 0,12% 0,31% 0,59% 2,47% 1,11% 5,06%
Utilidad operacional / Utilidad Neta del Ejercicio 697,79% 833,10% 598,77% 236,13% 494,03% 194,78%
Utilidad Neta / capital permanente 0,19% 0,49% 1,27% 5,10% 1,93% 7,77%
Utilidad Operativa / capital permanente 1,31% 4,12% 7,63% 12,04% 9,563% 15,13%
(Otros ingr.- Otros egr.) / Utilidad Neta del Ejercicio 3181,97% 440,98% 121,98% 27,40% 47,13% 19,78%
Gastos financieros / Utilidad Neta del Ejercicio 3577,58% 1037,67% 570,98% 163,53% 439,12% 114,56%
Rentabilidad \ \
Rentabilidad sobre Patrimonio 0,44% 0,90% 1,76% 4,85% 3,04% 9,96%
Rentabilidad sobre Activos 0,09% 0,18% 0,41% 1,17% 0,80% 2,31%
Utilidad operacional / activos operacionales 1,18% 3,38% 5,99% 6,10% 8,93% 9,05%
Resultados operativos medidos / activos totales 0,63% 1,52% 2,43% 3,69% 3,93% 5,99%
Liquidez \ \

Razon Corriente 2,15 2,03 1,50 1,50 1,93 1,87
Liquidez Inmediata 1,60 1,58 1,23 1,26 1,57 1,58
Capital de Trabajo 7.900 7.840 4.389 4.400 5.735 7.459
Capital de Trabajo / Activos Totales 38,58% 37,99% 23,97% 23,95% 34,45% 35,58%
Cobertura ‘ ‘

EBITDA 329 508 603 618 886 1.023
EBITDA anualizado 329 508 603 824 886 1.291
Ingresos 15.435 12.186 12.617 8.713 11.902 9.542
Gastos Financieros 658 391 424 352 582 554
EBITDA / Ingresos 2,13% 4,16% 4,78% 7,09% 7,45% 10,72%
EBITDA/Gastos Financieros 0,50 1,30 1,42 1,76 1,52 1,85
Utilidad Operativa / Deuda Financiera 0,02 0,05 0,09 0,13 0,13 0,15
EBITDA / Deuda total 0,04 0,09 0,12 0,16 0,17 0,15
Flujo libre de caja / deuda total 0,26 0,13 0,02 0,10 -0,15 0,02
EBITDA (anualizado) / Gastos de Capital 2,24 13,72 8,73 5,24 13,63 0,00
Gastos de Capital / Depreciacion 0,79 0,20 0,45 1,50 0,37 0,00
Solvencia ‘ ‘

Pasivo Total / Patrimonio 3,94 3,95 3,34 3,14 2,81 3,32
Activo Total / Capital Social 14,54 14,66 13,01 13,05 11,83 14,89
Pasivo Total / Capital Social 11,60 11,70 10,01 9,90 8,72 11,44
Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) 24,51 11,52 8,26 6,25 5,78 6,47
Pasivo Total / EBITDA (anualizado) 49,64 32,46 23,39 16,91 13,86 12,48
Deuda Financiera / Pasivo 49,38% 35,51% 35,34% 36,97% 41,67% 51,82%
Deuda Financiera / Patrimonio 194,75% 140,41% 117,99% 116,14% 117,22% 172,18%
Pasivo Total / Activo Total 79,77% 79,82% 76,95% 75,85% 73,78% 76,87%
Capital Social / Activo Total 6,88% 6,82% 7,69% 7,67% 8,46% 6,72%
Deuda Total corto plazo / Deuda Total 0,00% 0,00% 18,42% 24,96% 0,10% 21,78%
Solidez | |

Eficiencia ‘ ‘

Periodo de Cobros (dias) 46 57 81 183 78 215
Duracion de Existencias (dias) 103 128 86 83 86 96
Plazo de Proveedores (dias) 112 121 88 117 98 112

Fuente: DANIELCOM EQUIPMENT SUPPLY S.A. / Elaboracion: Class International Rating
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