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1. Informacion general sobre el emisor

a. Razoén social o nombre comercial del emisor:

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

b. Ndamero del RUC

1391766467001

c. Domicilio principal del emisor, incluyendo la direccion, teléfono, fax,
correo electronico y pagina web.

Direccion Oficina Matriz: Calle 15 de abril s/n y Tulipanes, Parroquia Andrés de Vera, Cantén
Portoviejo, Provincia de Manabi.
Teléfono: (05) 2417776

Correo electrénico: accounting2@plantainrepublic.com; info@tropicmax.com

Pagina Web: www.tropicmax.com

d. Fechas de otorgamiento de la escritura publica de constitucion e
inscripcion en el Registro Mercantil.

Escritura Publica: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
fue constituida mediante escritura publica celebrada ante la Notaria Novena del Cantdn
Portoviejo, Doctora Luz Hessildha Daza Ldpez, otorgada el 10 de septiembre del 2009.

Inscripcion en el Registro Mercantil: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A., fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Portoviejo el 25 de
septiembre de 2009.

Ultimo aumento de capital:

Mediante escritura publica celebrada ante Unica del Cantén 24 de Mayo, Abogada Maria Dolores
Moreira Loor, otorgada el 21 de noviembre del 2019, se realiza un aumento de capital y se
reforman los estatutos. Luego de este aumento, el capital social de la empresa asciende a USD
1.000.000,00. Este acto fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantdn Portoviejo el 06 de

diciembre del 2019.

e. Plazo de duracion de la compaiiia

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 5
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El plazo de la de duracién de la compafiia es de 50 anos desde la fecha de inscripcion en el
Registro Mercantil, es decir hasta el 25 de septiembre de 2059.

f. Objeto social

Su actividad predominante es: La industrializacidn, exportacion, distribucion y comercializacion a
nivel interno y externo de chifles y derivados del platano, yuca, camote y toda clase de productos

agricolas, técnicamente envasados para el consumo humano.

g. Capital suscrito, pagado y autorizado

e Capital suscrito: 1.000.000,00
e Capital pagado: 1.000.000,00
e Capital autorizado: N/A

h. Nuamero de acciones, valor nominal, clase y series

Numero de acciones: 1.000.000
Clase: Ordinarias y nominativas

Valor nominal de cada accion: USD 1

i. Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de mas del
diez por ciento de las acciones representativas del capital suscrito de la
compaiiia con indicacion del porcentaje de su respectiva participacion.

o,
NOMBRE CEII:(:;LA ACCl\I‘(‘;.NES PARTIC]/Z:’ACION
Villacreses Sierra Enrique Daniel 1304336066 150.000 15.00%
Villacreses Sierra Luis Alfredo 1304336058 850.000 85.00%
TOTAL 1.000.000 100,00%

j. Nombres y apellidos del representante legal, de los administradores y de
los directores, su cargo y funcion.

Representante Legal:

La Junta General de Accionistas de la compafiia PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A., celebrada el 02 de julio del 2024, designé como Gerente General y por

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 6
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ende como Representante Legal de la misma, por el periodo de cinco (5) afos al sefior Luis

Alfredo Villacreses Sierra; acto que fue inscrito en el Registro Mercantil el 05 de julio del 2024.

NOMBRE CARGO
Enrique Daniel Villacreses Sierra Presidente
Luis Alfredo Villacreses Sierra Gerente General

Breve curriculo de los principales Ejecutivos:

e Villacreses Sierra Luis Alfredo
o B.A. Marketing/International Bussines
o Gerente y fundador de la empresa, desde el afo 2009.
e Villacreses Sierra Enrique Daniel
o Ingeniero Comercial, administra y distribuye los productos en la costa
este de U.S.A. por medio de una empresa filial
e Xavier Sornoza (Gerente de Produccion)
o Ingeniero Comercial
o Su labor es la de planificar y controlar la produccion ya sea esta anual,
trimestral, mensual, o por pedido de clientes
e Marlene Garcia Mejia (Gerente de Exportaciones)
o M.B.A. Ing. Comercio Exterior
o Su labor es el seguimiento y cierre de ventas con los clientes
internacionales y participacion en ferias internacionales
¢ Génesis Moreira (Administradora Gerencial)
o Ingeniera en Marketing
o Su labor es planificar, organizar, dirigir y controlar las actividades

relativas a la gestion de la Empresa

1.1 Ndmero de empleados, trabajadores y directivos de la compaiiia:
La planilla de empleados de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN

S.A esta conformada de la siguiente manera:

AREA NO. EMPLEADOS
Personal Administrativo 26
Produccion y Empaque 44
Operativo 170
Ventas 8
TOTAL 248

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 7
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k. Organigrama de la empresa:

Ver anexo No. 01

. Referencia de empresas vinculadas seguin lo dispuesto en la Ley del
Mercado de Valores y en la Ley General de Instituciones del Sistema

Financiero.
Cedula/Pasapor
Namero de RUC 3 : E3 te de los 2 Funcion en la
de la Compafiia Mombre o Razon Social de la Compania Administradore Apellidos vy Nombres Compafifa

5
1304335066 WILLACRESES SIERRA ENR

RAINFOREST GOURMET RAINFORESTIOURMET & E DAMIEL ACC

IMMOLDSAS 5 & VILLACRESES SIERR & ENRIQUE DAMNIEL ACC

1391915772001 ML

VILLACRESES SIERRA LUIS ALFREDO FL
1391925238301 RAINFOREST GOURMET RAINFORESTSOURMET 5.4, |Z04236058 YVILLACRESES SIERRA LIS ALFREDD FL
1320740 o IMMOLDSAS 5 & 120433 VILLACRESES SIERR S LUIS 2LFREDC ACZC FL
m. Participacion en el capital de otras sociedades
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A no tiene participacion
en el capital de otras sociedades.
n. Costos de la emision
COSTOS CUARTA FMISION DE ORLIG ACIONES
PLAN TAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANG EXPORTPLANTAIN 5.A.
Conceplo Ohbligaciones Valor Inicial Periodo Valor Actualiracian Coslo Tolal % / Monlo emisian

Actualizacion

Monto emision UsD 5,000,000.00

Plara 5 aiios

Cormision e estructuracion financizra v legal 150G 1500000
Plso Bol=a 0,09% 270000 270000
Coepisicn cperacor OBO% (aplica en cacla colocacion ) 24 00000 24.000.00
Calificacion de riesoos por | plazo 275000 200000 16045000
Fepresentante Obligacionist 1.000.00 # 1000, 10300, S00 Yy 800 4,700.00
Acente Pagaclary DECEW ALE 20000 0000
Desrrateral zac 150000 150000
Inscr 1 Superintendencia de Comparnias 130000 150000
[RE=] Bol=a ole Valores GO0000 Anal saconn [ 2600000
(Gastos sLariales 100000 100000
Total Costos y Gastos 55, /5000 B 45000

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 8
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2. Descripcion del negocio del emisor

G FLUS VALORES

ANALISIS MACRO ECONOMICO

I. Sector Real.
+« PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

Al finalizar el primer trimestre del afio 2025, el Banco Central del Ecuador presenta en sus cifras, un crecimiento
del Producto Interno Bruto (PIB) del Ecuador del 3.4% con respecto al mismo trimestre del afio 2024 y de 3.5%
con respecto al cuarto trimestre del afio 2024, arrastrado por la elevada inseguridad, los cortes de energia y el
aumento de los impuestos como el IVA.

En cuanto a los componentes del gasto, el gasto privado, el gasto ptblico y la inversién fija cayeron a ritmos
mas pronunciados, esta ultima debido a una caida de dos digitos en el sector de la construccion. Por el contrario,
las exportaciones de bienes y servicios mejoraron gracias a mayores ventas de petrdleo, productos del mar y
minerales. En el tercer trimestre, se espera que la economia haya experimentado una ligera expansion, que sin
embargo habré sido baja para los estandares latinoamericanos. Dicho esto, las sefiales disponibles son
pesimistas. En julio, la produccién de petréleo disminuyé en el comparativo anual y las llegadas de turistas
cayeron en julio-agosto. Ademds, la peor sequia del pais en décadas obligé al gobierno a implementar cortes
de energia en septiembre, lo que augura malos resultados para la actividad econdmica al final del tercer
trimestre. 1) https:/ fwww.focus-economics.com/es/countries/ecuador/

Sequn las tltimas proyecciones del Banco Mundial para América Latina, se espera que el Producto Interno Bruto
(PIB) de Ecuador registre un crecimiento del 1,9% en 2025.

Evolucién del Producto Interno Bruto

Volumen encadenadc afo de referencia 201E, ajustado de estacionalidad tasas de va

Valumen encadenado 20E=RD 1388 o vanacit
™
Y
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I %
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| | - \,
20 B ‘-‘_-‘.—_.i ;." = , — \._.-0-..\‘ - //t 0
\ P -
r g
1 \ / r v
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracién: Banco Central del Ecuador
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Al primer trimestre del 2025 el Valor Agregado Bruto (VAB) por actividad econémica presentd las siguientes
variaciones interanuales: Entre las 20 actividades econdmicas que analiza el Banco Central, 7 presentaron
variaciones negativas en su VAB al primer trimestre del 2025, respecto al mismo trimestre del afio 2024. Las
actividades que presentaron una mayor variacién positiva fueron: Agricultura, ganaderia y silvicultura con el
1.4%, Comercio 1%, Manufactura de productos alimenticios ),6%; mientras que las actividades con mayor
tasa de variacion negativa son: Explotacién de minas y canteras -(),53%, Ensefianza -(),06% y Salud y asistencia

social -0.06%.

Valor Agregado Bruto por actividad economica

wvatlimern encadenado, variacion Interanual (5440
2025.1, Tasas de variacidn por industria 20251, Contribuciones a la variacidn interanual 1/1-4 del PIB por
Wariseide Itlersnual -4, an soroantais industria
En piieantsie
¥ i a0 0 0 15 - 2.0 L0 20

e

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Banco Central del Ecuador

» PRODUCCION PETROLERA

Ecuador alcanzd una produccion diaria promedio de 466,5 mil barriles de cruda, en mayo del 2(25. De esta
cantidad, EP Petroecuador produjo 369,6 mil barriles, lo que supone una disminucidn del -5.3% respecto a
mayo del 2024. Por su parte, las empresas privadas contribuyeron con 96,9 mil barriles reflejando un aumento

del 2.7% en el mismo periodo.

g

Benco Cestral del Ecuedor

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.
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Produccuén petrolera

Y 2| |mnd |Eral
603 a2 m i

\«5‘,‘. Rancs Exntral del Bousdar

Rl R T

FUDATe: 426ncis 0o REgul52Kn

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Banco Central del Ecuador

Para mayo del 2025 el precio promedio del West Texas Intermediate (WTI) fue de USD 61,1 por barril
presentando una reduccion del 22.4% respecto al mismo mes del 2024. El precio del crudo ecuatoriano se
establecié en USD 55,1 por barril evidenciando una disminucidn interanual del 23,6%.

Prectos de los Crudos Ecuadort y West Texas Intermediate (WTI)

4 - mmayo 2025

N’;“ | Banca Contral del Ecusdor

Mapn; s el oo 0 15 o

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Banco Central del Ecuador
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+ NIVEL DE PRECIOS (INFLACION)

En lo que respecta al nivel de precios generales en la economia, la inflacion cerrd al 2024 en 0,53% (60,74%
inferior al cierre de 2023). En diciembre del 2024, la inflacién interanual del Ecuador se mantuvo entre las mas

bajas de Latinoamérica, siendo ésta de (1.53%.

En junio del 2025, la variacion mensual del IPC de bienes con IVA y sin IVA se ubicaron 0.11% y 0.01%,
respectivamente. Cabe mencionar que en abril del 2024 |a serie de los bienes con IVA registrd el pico positivo
mas alto debido al incremento de este impuesto. La variacion interanual del IPC, a junio del 2025, para el
conjunto de bienes con IVA fue de -0.39% por sobre el porcentaje de los bienes sin IVA de 3,18%.

Inflacion mensual e interanual de bienes con IVA y sin IVA

Variacian Mensual Variacion Interanual

En porcentaje, jun 202d-jun 2025 En Borcarag, (un 2054 Ln 2005

[ LRl R ] — T T ke

B penesa
25, la vanacion mensual oe 105 & superiera T & por ks procuctss sin VA En terminos interanuakes & IPC de
rroStra UM au menta mdyo ol s [t ral y el delos Higrescan v,
\w Banco Gentral del Ezundar

Fusia, eEIut Macions de Evied Scd ¢ Corsos; INES

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Banco Central del Ecuador

En junio del 2025, |a variacion interanual del IPC fue de 1.48%. En nueve divisiones de consumo, que ponderan
el 72,83%, se presentaron variaciones positivas, siendo las mayores: Alojamiento, agua, electricidad, gas y
otros combustibles en 13,54% y Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes 3,18%. En tres divisiones de
consumo que ponderan el 27,17% se registraron variaciones negativas, siendo las mas importantes: Prendas
de vestir y calzado en -3,69%, Comunicaciones en -1.19% y Transporte en -0,76%.

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.
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Inflacion interanual y por divisiones de consumo de bienes y servicios

Inflacién interanual Inflacién Interanual por divisiones de consumo
En-poresntale, ane 2024-jun 2025 En pore: &~ funie2025
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracién: Banco Central del Ecuador

« DISTRIBUCION DE LA PEA (Poblacién Econémicamente Activa)

Una de las variables econdmicas que refleja la situacidn general de la economia de un pais, es el empleo puesto
que permite conocer el nivel de actividad de la economia y el contexto social en el que se desarrolla. De
acuerdo a datos obtenidos del Banco Central del Ecuador, en mayo del 2025 el mercado laboral nacional
muestra las siguientes caracteristicas:

« latasa de empleo adecuado es del 35,2%, mostrando un crecimiento del 5,38% con respecto a mayo
del 2024

+ La tasa de subempleo es del 20,90%, presentando un decrecimiento del -9.52% con respecto a mayo
del 2024, y

* La tasa de desempleo nacional es del 4,1%, creciendo en 17,14% con respecto a mayo del 2024.

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 13
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II. Sector Externo
« INVERSION EXTRANJERA

En el primer trimestre del 2025, la Inversion Extranjera Directa registré un flujo de USD 127.5 millones, que
representa una acumulacion de USD 59.7 millones respecto al cuarto trimestre del 2024 (USD 67.8 millones) y
de USD 18.4 millones respecto al primer trimestre del 2024 (USD 109.1 millones).

Inversion Directa
2023.1-2025)
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Fuente: Banco Central del Ecuador/Elaboracion: Banco Central del Ecuador
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PLUS VALORES
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Fuente: Banco Central del Ecuador/Elaboracion: Banco Central del Ecuador
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Fuente: Banco Central del Ecuador/Elaboracién: Banco Central del Ecuador
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« DEUDA PUBLICA

En mayo del 2025 el saldo de la deuda externa piiblica alcanzo los USD 49.172,8 millones, y la deuda externa
privada en USD 7.905,6 millones. Estas cifras comparadas con las registradas en el mes de abril del 2025,
muestran una variacion (t/t-1) de la deuda externa ptiblica de 0.3% y la tasa de la deuda externa privada de —

5.0%.
Saldo de la Deuda Externa publica y privada
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Fuente: Banco Central del Ecuador/ Elaboracion: Banco Central del Ecuador

En mayo del 2025 el saldo de la deuda externa publica fue de USD 49.172,8 millones. En este mes se recibieron
desembolsos por USD 486.8 millones y s= pagaron amortizaciones por USD -352.1 millones, con lo cual el flujo

neto de la deuda fue de USD 134.7 millones.

Flu10 eto Deuda Externa Publica

Enmrairo da. 3
4868 millares
Flujo Deuda Extarn, Mhlka

1e5 g LISD T~ gy, 2025

Fuente: Banco Central del Ecuador/Elaboraciin: Banco Central del Ecuador
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PLUS VALORES

» BALANZA COMERCIAL

Entre enero y mayo del 2025, la Balanza Comercial Total registré un superavit de USD 3.463,2 millones, USD
462,9 millones mas que el resultado obtenido en similar periodo de 2024. La Balanza Comercial Petrolera
registrd un saldo favorable de USD 818,5 millones, USD 846,4 millones menos que el resultado comercial
registrado en el mismo periodo de 2024. Por su parte, la Balanza Comercial No Petrolera alcanzd un superavit
de USD 2.664,7 millones, aumentando su saldo en USD 1.309,3 millones frente al registrado en enero a mayo
de 2024.

Balanza Comercial petrolera y no petrolera

enaro-mayo 2023 / enero-mayvo 2025 (Millones de LISD)

de cormarcial reglstrade en al mismc
d un superavit de USD 2644, 7 millones, 2umentando su saldo LISEH 15083 millones frente al registradoen enerc-

Balanza Comerclal
¥ USDYbarn), Acumulago da enerd a mayo Z025 - 2025

En millanes ge LUSE F

ATFOE

g | Banea Cestral del Exuadar

Fuarite: Saricn Cartral et Eoimdcs

Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracion: Banco Central del Ecuador

Entre enero y mayo del 2025, las exportaciones totales en valor FOB alcanzaron los USD 15.485,8 millones,
cifra superior en 10,4% respecto de las ventas externas realizadas en similar periodo de 20024. Mientras que
las importaciones totales en valor FOB, durante este mismo periodo fueron de USD 12.022,6 millones; 9,00%
mas que las compras externas realizadas en similar periodo del 2024.
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Importaciones petroleras y no petroleras
enero - maye 2021/ enerc - mayve 2025 (Millones de LISD)
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Riesgo Pais

Al 31 de julio del 2025, el indice de Riesga Pais se ubico en 7.87 puntos basicos, presentando un decrecimiento
del -34.41% con respecto al Riesgo Pais registrado el 31 de enero del 2025, mayoritariamente debido a la los
resultados de la segunda vuelta electoral, para designar Presidente y Vicepresidente de la Repiblica del
Ecuador.

Riesgo Pais en Puntos Basicos
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Fuente: Banco Central del Ecuador
Elaboracién: Banco Central del Ecuador
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Durante los Ultimos 13 afios EXPORTPLANTAIN ha expandido el mercado a nivel internacional,
de tal manera que aproximadamente el 100% de su produccidn se exporta a: 1) Estados Unidos,
2) Puerto Rico, 3) Canada, 4) Republica Dominicana, 5) Reino Unido, 6) Abu Dabi, 7) Dubai, 8)
Qatar, 9) Bahréin, 10) Kuwait, 11) Oman,12) Israel, 13) Italia, 14) Francia, 15) Espafia, 16)
Holanda, 17) Japdn, 18) China, 19) Rusia, 20) Per(, 21) Panama, 22) Australia, 23) Saint Marteen:
Dutch and French, 24)Saint Eustatius Statia, 25) Saint Barts, 26) Saint Kitts, 27) Nevis, 28)
Dominica, 29) Anguilla, 30) Monserrat, 31) British Virgin Islands: Tortola, 32) Saint Tomas, 33)
Saint Croix, 34) Antigua: Saint John, 35) Argentina, 36) Seycheles, 37) Chile, 38) Malasia, 39)
Bélgica, 40) Alemania, 41) Republica Checa, y 42) Islandia. La distribucion de las ventas por

region seria la siguiente:
1. Norteamérica: 45%
2. Europa: 30%
3. Resto de paises: 25%

A julio del 2025, los principales clientes registrados son: VILLA BROTHERS CORP con una
participacion del 22% de las ventas, PLANTAIN DEPOT con el 15%, NATURES FOODS 12%, LE
BRAT SL 11%, SUNBEST CORP 8% y el 32% restante de los ingresos, se encuentra distribuidos

entre varios clientes.

2.2 Principales lineas de productos, servicios, negocios y actividades de la compaiiia

Organic Plantain Chips (142 gr.)
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Plaintain Chips (567 gr.)
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Plaintain Chips (57 gr.)
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Plantain Chips Artisan Cooked (425 gr.)

Six Pack Plantain Chips

Croutons (142 gr.)
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Tostones (170 gr.)

Tostones (40 gr.)
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Tiras de platano (64 gr.)

Tiras de platano (213 gr.)
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La empresa elabora Chips Exdticos de platanos 100% Naturales, Sin Gluten, Sin Colesterol, Sin

Grasas Saturadas, No Genéticamente Modificados, sin colores artificiales, sin preservantes.

Ofrece Chips de muchos sabores.

La empresa actualmente cuenta con las siguientes Certificaciones de Calidad:

Certificaciones de la Planta de Inocuidad y Control Alimentario:

Certificado BRC

Certificaciones de los productos:

Certificado Kosher

oDOX
SN
S 2

%

n)

s

Certificado Non-GMO

NON
GMO

Project

VERIFIED

nongmoproject.org

Certificado Vegan

egan
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Certificado Gluten Free

Certified

®
Gluten-Free

Certificado Organico USA

USDA

Certificado Organico Europa

b. Descripcion de las politicas de inversiones y de financiamiento de los
ultimos tres afos o desde su constitucion.

Durante los tres ultimos afios, PLANTAIN REPUBLIC ha invertido en tecnologia para rentabilizar
los costos de produccion, lo que le permite mantenerse competitivo y ajustarse a las exigencias

del mercado tanto en calidad como en precio.

Para financiar estas inversiones se utilizaron recursos propios, financiamiento con el sector

bancario y a través de la tercera emision de obligaciones en el Mercado de Valores.
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c. Factores de riesgo asociados con la compaiiia, con el negocio y con la
oferta publica: desarrollo de la competencia, pérdidas operativas,
tendencia de la industria, regulaciones gubernamentales y procedimientos
legales.

Factores de riesgo asociados con la compaiiia:
No se registran riesgos asociados a la estructura de la compaiiia, ni a su funcionamiento u

operatividad.

Factores de riesgo asociados con el negocio:

El clima es un factor de riesgo porque puede complicar la obtencién de las materias primas; sin
embargo, hay varios centros de acopio o ciudades que pueden ser proveedores de la materia
prima en caso de que los proveedores habituales tengan complicaciones con sus cultivos. La
materia prima en verano suele tener un incremento de precio, pero, el efecto se suele trasladar
al cliente. Durante el afio 2024 e inicios del afio 2025, el precio de la materia prima se elevd
aproximadamente el 40% debido a que por las fuertes lluvias producidas, muchas plantaciones
de platano presentaron una plaga que mermo su calidad y cantidad; sin embargo, el emisor no
tuvo problemas en proveerse de la materia prima y trasladd el incremento de precio a los
consumidores.

Factores de riesgo asociados con la Oferta Publica:
El principal factor de riesgo asociado con la Oferta Plblica seria una contraccion de la liquidez en
el mercado, que ocasionara que no se levante la liquidez requerida o que en su defecto demore

su colocacion.

Factores de riesgo asociados con el desarrollo de la competencia:

La competencia ha crecido en los Ultimos afios, casi en la misma medida que han crecido los
consumidores, pero no todos los productores tienen acceso a los mercados por varias barreras
(idioma, certificaciones, etc.). PLANTAIN REPUBLIC tiene al personal preparado y asiste
frecuentemente a ferias internacionales. Con respecto a las certificaciones PLANTAIN REPUBLIC
cuenta con 8 certificaciones de gran importancia en el comercio internacional.

Factores de riesgo asociados con Pérdidas Operativas:
PLANTAIN REPUBLIC no ha generado pérdidas operativas. Existen mermas controlables, ante las

cuales el emisor tiene amplia capacidad de respuesta.

Factores de riesgo relacionados a la tendencia de la industria:

Existen muy pocos riesgos con respecto a la industria, ya que existe un incremento en la demanda
ano a afio, incluso los productos de PLANTAIN REPUBLIC sustituyen a productos clasicos como
los chips de patata por su alto contenido de nutrientes.

Factores de riesgo relacionados a las regulaciones gubernamentales:
El emisor cumple con todas las regulaciones a las que se encuentra sujeto, como forma de evitar

riesgos sobre este particular.
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Factores de riesgo relacionados con procedimientos legales:

Cambios continuos del marco legal que se tramitan actualmente en la Asamblea Nacional.

d. Estrategia de desarrollo del emisor en los tltimos tres afios incluyendo
actividades de investigacion y desarrollo de los productos nuevos o
mejoramiento de los ya existentes.

En los Ultimos afios, Plantain Republic S.A., a través de su directiva y equipo de trabajo, ha creado
las condiciones necesarias para crecer en sus objetivos de venta con productos existentes,
productos nuevos o diferentes y segun las necesidades de mercado. Su plan para desarrollo de
mercado esta basado en la conquista de nuevos segmentos, diferentes canales de venta, nuevas
o varias categorias, expansion geografica y en funciéon a las necesidades y/o tendencias de
mercado.

En este sentido, se ha combinado estrategias de crecimiento intensivo, integrativo, de
diversificacién y con ello se ha logrado:

e Introducir productos existentes en mercados nuevos como Japoén y El Caribe.

e La adaptacion de los productos para nuevo publico acorde a sus preferencias culturales en
el sabor y textura de los productos.

e La apertura de nuevos canales de distribucion en territorios claves en varios paises y en
especial en ciertos destinos en USA.

e Lainvestigacion de nuevas zonas geograficas no exploradas y en crecimiento silencioso que
ademas valoran la sostenibilidad ambiental y la ética empresarial.

e La personalizacién de productos para satisfacer las necesidades in situ.

e La transformacién digital y el uso de estrategias de marketing digital para mayor alcance e
incluso el uso de la inteligencia artificial, asi como la activa participacion en redes sociales y
marketing de contenido. Se llevan a cabo estudios de mercado permanentemente, visitas
presenciales y analisis de nuevas tendencias para identificar oportunidades emergentes
globales.

e Se implementan campafias promocionales especificas con determinados clientes en
territorios nuevos o de impulso.

e Se impulsa la mejora continua a través de una agradable experiencia del cliente y la
personalizacion del servicio; ya que son importantes para establecer conexiones profundas
con cada uno de los clientes. En un mundo competitivo, el servicio eficiente es un plus.

e A todo ello sumamos la aplicacion del Modelo de Precios Dindmicos que consiste en la
adaptacién de los precios a las condiciones del mercado lo que ha permitido generar mayor
volumen de venta y ser mas competitivos.
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3. Caracteristicas de la emision:

a. Fecha del acta de junta general de accionistas o de socios.

Con fecha 04 de septiembre del 2025, se reunid la Junta General Extraordinaria y Universal de
Accionistas de la empresa PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN
S.A., y resolvieron realizar la cuarta emision de obligaciones hasta por USD 3.000.000,00 con las

siguientes caracteristicas:

b. Monto de la emision:

La presente emision es por un monto de USD 3.000.000,00 (Tres millones, 00/100 de ddlares de

los Estados Unidos de América), y cuenta con tres Clases:

CLASE I: USD 1.000.000,00 (Un millén,00/100 de ddlares de los Estados Unidos de América)
CLASE J: USD 1.000.000,00 (Un millén,00/100 de ddlares de los Estados Unidos de América)
CLASE K: USD 1.000.000,00 (Un millén,00/100 de ddlares de los Estados Unidos de América)

c. Unidad monetaria:

Délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

d. Nuamero y valor nominal de las obligaciones:

La presente emision sera desmaterializada. El valor nominal de USD 100,00 (Cien,00/100 ddlares

de los Estados Unidos de Ameérica).

e. Obligaciones con la indicacion de ser a la orden o al portador:

Las obligaciones seran desmaterializadas.

f. Tasa de Interés o rendimiento y forma de reajuste:

CLASE I: 8,50% fija anual
Formula de calculo: Para la presente emision se considera lo siguiente:

e La base de célculo para la cancelacion de los intereses sera 30/360
e El pago de los intereses se realizard trimestralmente

CLASE J: 8,75% fija anual

Formula de calculo: Para la presente emision se considera lo siguiente:
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e La base de célculo para la cancelacion de los intereses sera 30/360
e El pago de los intereses se realizara trimestralmente

CLASE K: 9,00% fija anual
Formula de calculo: Para la presente emision se considera lo siguiente:

e La base de célculo para la cancelacion de los intereses sera 30/360
e El pago de los intereses se realizard trimestralmente

g. Plazo de la emision

CLASE I: 1.080 dias considerandose una base comercial de trescientos sesenta (360) dias por
afio.

CLASE J: 1.440 dias considerandose una base comercial de trescientos sesenta (360) dias por
afio.

CLASE K: 1.800 dias, considerandose una base comercial de trescientos sesenta (360) dias por
afio.

h. Fecha a partir de la cual el tenedor comienza a ganar interés.

CLASE I:
Amortizacion del capital

e El capital se amortizara trimestralmente, a partir de los 360 dias

e El plazo del titulo correra a partir de la fecha de negociacion de los mismos en las Bolsas
de Valores, entendiéndose como fecha inicial de calculo la fecha de la primera colocacion
primaria de cada Clase

Pago de intereses

e Los intereses se cancelaran trimestralmente

e Los tenedores empezaran a ganar intereses a partir de la fecha de negociacion de los
titulos en las Bolsas de Valores entendiéndose como fecha inicial de calculo la fecha de
la primera colocacion primaria de cada Clase, por lo que, aquellas colocaciones
posteriores a esta fecha reconoceran dias transcurridos segln sea el caso.
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CLASE J:

e

Amortizacion del capital

e El capital se amortizara semestralmente, a partir de los 540 dias

e El plazo del titulo correra a partir de la fecha de negociacién de los mismos en las Bolsas
de Valores, entendiéndose como fecha inicial de calculo la fecha de la primera colocacion
primaria de cada Clase

Pago de intereses

e Los intereses se cancelaran trimestralmente

e Los tenedores empezaran a ganar intereses a partir de la fecha de negociacion de los
titulos en las Bolsas de Valores entendiéndose como fecha inicial de calculo la fecha de
la primera colocacion primaria de cada Clase, por lo que, aquellas colocaciones
posteriores a esta fecha reconoceran dias transcurridos segun sea el caso.

CLASE K:
Amortizacion del capital

e El capital se amortizara anualmente, en cuotas ascendentes

e El plazo del titulo correra a partir de la fecha de negociacién de los mismos en las Bolsas
de Valores, entendiéndose como fecha inicial de calculo la fecha de la primera colocacion
primaria de cada Clase

Pago de intereses

e Los intereses se cancelaran trimestralmente

e Los tenedores empezaran a ganar intereses a partir de la fecha de negociacion de los
titulos en las Bolsas de Valores entendiéndose como fecha inicial de calculo la fecha de
la primera colocacion primaria de cada Clase, por lo que, aquellas colocaciones
posteriores a esta fecha reconoceran dias transcurridos segun sea el caso.

i. Presencia o no de cupones para el pago de intereses, su valor nominal o
la forma de determinarlo; los plazos tanto para el pago de la obligacién
como para el de sus intereses y el nimero de serie.
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CLASE I:

Numero de cupones de interés: 12

Numeracion de cupones de interés: Del 01 al 12 inclusive

Numero de cupones de capital: 8

Numeracion de cupones de capital: Del 01 al 08 inclusive

Fechas de pago: A los 90 dias, 180 dias, 270 dias, 360 dias, 450

dias, 540 dias, 630 dias, 720 dias, 810 dias, 900
dias, 990 dias y 1.080 dias

Tasa fija anual: 8,50% fija anual, no considera reajustes

El pago del capital de la CLASE I se realizara de acuerdo a la siguiente tabla:

CLASE |
PERIODO SALDO POR AMORTIZAR CAPITAL INTERES cuoTa DIAS % CAPITAL PAGADO
0 1,000, 000,00
1 1,000,000,00 % 0,00 %21,250,00 $21,250,00 90 0.00%
2 1,000,000.00 5 0.00 %21,250.00 521,250.00 180 0.00%
3 1,000,000.00 5 0.00 $ 2125000 5 21,250.00 270 0.00%
4 1,000,000.00 5 0.00 %21,25000 521,250.00 360 0.00%
5 875,000.00 %125,000.00 $21,25000 %146,250.00 450 12 50%
B 750,000.00 5 125,00000 % 18,593.75 514359375 540 12 50%
7 625,000.00 $125,00000 $154937.50 $140,937.50 630 12.50%
3 500,000.00 5 125,000.00 $13,28125 $138,281.25 720 12 50%
5 375,000.00 $125,000.00 $10,625.00 $135,625.00 810 12 50%
10 250,000.00 512500000 5 7.96875 513296875 900 12 50%
11 125,000.00 5125,00000 $5,31250 $130,31250 990 12 .50%
12 5 125,000.00 52,656.25 $127,656.25 1080 12 50%
TOTAL $1,000,00000  $180,625.00 $1,180,625.00 100.00%
CLASE J:
Numero de cupones de interés: 16
Numeracion de cupones de interés: Del 01 al 16 inclusive
Numero de cupones de capital: 06
Numeracion de cupones de capital: Del 01 al 06 inclusive
Fechas de pago: A los 90 dias, 180 dias, 270 dias, 360 dias, 450
dias 540 dias, 630 dias, 720 dias, 810 dias, 900
dias, 990 dias, 1.080 dias, 1.170 dias, 1.260 dias,
1.350 dias y 1.440 dias
Tasa fija anual: 8,75% fija anual, no considera reajustes

El pago del capital de la CLASE J se realizara de acuerdo a la siguiente tabla:
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PERIODO SALDO POR AMORTIZAR CAPITAL INTERES CUOTA DIAS % CAPITAL PAGADO
0 1,000, 000,00
1 1,000,000.00 5 0.00 $21875.00 $21,875.00 90 0.00%
2 1,000,000.00 $0.00 % 21,875.00 % 21,875.00 180 0.00%
3 1,000,000.00 5 0.00 5§21 875.00 $21,875.00 270 0.00%
a 1,000,000.00 5 0.00 $ 21 875.00 5 21,875.00 360 0.00%
5 1,000,000.00 5 0.00 52187500 $21,875.00 450 0.00%
B 840,000.00 % 160,000 00 52187500 5 181,B75.00 540 16.00%
7 840,000.00 5 0.00 5 18,375.00 $18,375.00 630 0.00%
8 £80,000.00 5 160,000.00 5 18,375.00 5178,375.00 720 16.00%
g £80,000.00 50.00 5 14,875.00 $14,875.00 810 0.00%
10 520,000.00 S 160,000 00 51487500 $174,875.00 900 16.00%
11 520,000.00 5000 $11,375.00 511,375.00 950 0.00%
iz 360,000.00 % 160,000.00 $11,375.00 $171,375.00 1080 16.00%
13 360,000.00 50.00 S 787500 S 7.875.00 1170 0.00%
14 200,000.00 S 160,000.00 5 7.875.00 5 167,875.00 1260 16.00%
15 200,000.00 5000 $4.37500 5437500 1350 0.00%
ie 5 200,000.00 S 437500 $204,375.00 1440 20.00%
TOTAL $1,000,00000  $245,00000 §1,245,000.00 100.00%
CLASE K:
Numero de cupones de interés: 20
Numeracion de cupones de interés: Del 01 al 20 inclusive
Numero de cupones de capital: 05
Numeracion de cupones de capital: Del 01 al 05 inclusive
Fechas de pago: A los 90 dias, 180 dias, 270 dias, 360 dias, 450

dias, 540 dias, 630 dias, 720 dias, 810 dias, 900
dias, 990 dias, 1.080 dias, 1.170 dias, 1.260 dias,
1.350 dias, 1.440 dias, 1.530 dias, 1.620 dias,
1.710 dias y 1.800 dias

Tasa fija anual: 9,00% fija anual, no considera reajustes

El pago del capital de la CLASE K se realizara de acuerdo a la siguiente tabla:
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PERIODO SALDO POR AMORTIZAR CAPITAL INTERES CUOTA DIAS % CAPITAL PAGADO
0 1,000, 000,00
1 1,000,000.00 % 0.00 $ 22,500.00 $22,500.00 90 0.00%
2 1,000,000.00 5 0.00 %22 50000 5 22,500.00 180 0.00%
3 1,000,000.00 % 0.00 $ 22,500.00 5 22,500.00 270 0.00%
4 900,000.00 % 100,000.00 $22.500.00 %122 500.00 360 10.00%
5 900,000.00 % 0.00 $ 20,250.00 $20,250.00 450 0.00%
B 900,000.00 5 0.00 %.20,250.00 $20,250.00 540 0.00%
7 500,000.00 % 0.00 % 20,250.00 5 20,250.00 630 0.00%
3 800,000.00 % 100,000 00 $.20,250.00 %120,250.00 720 10.00%
g 800,000.00 % 0D.00 % 18,000.00 S 18,000.00 810 0.00%
10 800,000.00 5000 5 18,000.00 5 18,000.00 900 0.00%
11 800,000.00 5000 $18,000.00 S 18,000.00 990 0.00%
12 600, 000.00 5 200,000.00 5 18,000.00 5 218,000.00 1080 20.00%
13 600,000.00 S0.00 $13,500.00 S 13,500.00 1170 0.00%
14 500, 000.00 £ 0.00 % 13,500.00 5 13,500.00 1260 0.00%
15 500, 000,00 S 0.00 % 13,500.00 % 13,500.00 1350 0.00%
ie 400, 000,00 % 200,000.00 % 13,500.00 $213,500.00 1440 20.00%
i7 400,000,000 5 0.00 % 9,000.00 % 9,000.00 1530 0.00%
18 400,000.00 $0.00 5% 9,000.00 % 9,000.00 1620 0.00%
19 400,000.00 % 0.00 $0,000.00 $ 9,000.00 1710 0.00%
20 § 400,000.00 5 9,000.00 % 409,000.00 1800 40.00%
TOTAL $1,000,00000  $333,00000 §1,333,000.00 100.00%

h. Razodn social del agente pagador, lugar del pago y modalidad de pago.

El Agente Pagador sera el DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DECEVALE S.A. A eleccion
del obligacionista, los pagos se efectuaran mediante cheque, transferencia o crédito a la cuenta

del obligacionista en el Banco que determine.

LUGAR DE PAGO: Oficinas del DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES DECEVALE.
- Quito: Av. Naciones Unidas y Amazonas, Edif. La Previsora, Torre B, Piso 7, Oficina 703,
Teléfono 2921650.
- Guayaquil: Calle Pichincha 334 y Elizalde, Edif. EI Comercio, Piso 1, Teléfono 2533625

i. Tipo de Garantia (en caso de ser flujo de fondos indicar el nombre del
fiduciario y del fideicomiso)

La presente emision se encuentra respaldada por Garantia General en los términos que establece

la Ley de Mercado de Valores y la nhormativa vigente.

j. Limitaciones de endeudamiento
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La empresa queda obligada a limitar su endeudamiento por el monto para emisiones amparadas
con garantia general, de conformidad con lo establecido en el literal f) del art. 164 de la Ley de
Mercado de Valores estableciendo para el efecto que la relacion del Pasivo Total / Activo Total,
no sera mayor a 0.85 en el promedio semestral de enero a junio y de julio a diciembre, mientras
dure la vigencia de la emision.

A continuacion, se presenta el Certificado de los Activos Libres de Gravamen al 30 de septiembre

del 2025:
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Plantain Republic
EXPORT PLANTAIN S.A

Portoviejo, 12 de Noviembre de 2025

A QUIEN INTERESE:

Por medio del presente, yo, Luis Alfredo Villacreses Sierra en mi calidad de Gerente General y
por lo tante Representante Legal de la Compafiia PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL
PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., declaro y certifico que el cuadro de activos que se presenta a
continuacion corresponde a los activos libres de gravamen de la compafiia:

Detalle del Activo (USD) Total Actvos | Activo Gravado | A€Tos Lbres 0
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 254,979,95 25497995
Activos financieros 4,982,324 88 4,982 324 88
I ios 3,906,786.05 3,906,786.05

y Retenciones 264,978.64 26497864
Servicios y Otros pagados por anticipado 2,067.79 2,067.79
Activo fijo 3,598,856.47 1,850,066.51 1,748,789 96

Es todo lo que puedo decir en honor a la verdad,

Atentamente,

LuIS

Frmado

ALFREDO  {iZisens”
VILLACRESE YILLACRESES SERRA

Facha 20251112

SSIERRA  ome1uz o500

Luis Alfredo Villacreses Sierra
C.1. 1304336058

GERENTE

www.tropicmax.com

MARCO  Firmado

digitalmente
ANTONIO por MARCO

PEREZ ANTONIO
LIBERIO  PEREZ LIBERIO
Marco Pérez Liberio
C.1. 0915070908
CONTADOR

R.U.C. 1391766467001
Telf. 593-52-418-777 / 593-52-417-776
Portoviejo —Manabi - Ecuador
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k. Resguardos de la emision

Para dar cumplimiento al Art. 11 Resguardos, de la Seccion I Emision y oferta publica de valores,
del Capitulo III Oferta Publica de Obligaciones de Largo Plazo, del Titulo II, del Libro II, de la
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, la presente emision

esta sujeta al cumplimiento de los siguientes resguardos:

1) Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a
uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados
y convertidos en efectivo.

2) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3) Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos
o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las
impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la
que se encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios
que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos
por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio
auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones
en compainiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y
estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas
complementarias.

I. Denominacion o razon social del representante de los obligacionistas,
direccion y casilla postal, nimero de teléfonos, fax, pagina web y
direccion de correo.

Razon Social: AVALCONSULTING CIA. LTDA.

Direccion: Av. 12 de Octubre N 24-739 y Av. Coldn Edificio Torre Boreal, oficina 1307
Teléfonos: 02-6008634

Fax: 02-6008634

Casilla Postal: No dispone

E-mail: drodriguez@avalconsulting.com

m. Resumen del convenio de representacion.

SEGUNDA.- ANTECEDENTES:

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A, es una compafiia
constituida bajo las leyes ecuatorianas, mediante escritura publica celebrada el 10 de
septiembre de 2009, ante la Notaria Publica Novena del cantén Portoviejo, debidamente inscrita
en el Registro Mercantil del cantdn Portoviejo, el 25 de septiembre de 2009, cuyo objeto social
es principalmente, la venta de platano fresco, aceite vegetal comestible, desengrasante vegetal.
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El EMISOR ha expresado su voluntad de emitir obligaciones de Largo Plazo, de conformidad con
la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero, bajo una
emisién de hasta TRES MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
3’000.000,00), cuyos términos y condiciones constardn en el contrato respectivo y en el
prospecto de oferta publica correspondiente.

De conformidad con el Art. 165 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero, toda compafia que emita obligaciones, como parte de las
caracteristicas de la emisidn, debera celebrar con una persona juridica especializada en tal
objeto, un convenio de representacion de obligacionistas, con la finalidad de que tome a su
cargo la defensa de los derechos e intereses que correspondan a los obligacionistas durante la
vigencia de la emisién y hasta su cancelacion total.

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del EMISOR, celebrada el 4 de
septiembre de 2025, autorizd la emisidon de Obligaciones de Largo Plazo, hasta por el monto de
TRES MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 3’000.000,00);
autorizando al Gerente General de la compafiia para realizar las gestiones necesarias para el
perfeccionamiento del proceso.

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas, dentro de los términos, condiciones y
caracteristicas de la emisién de obligaciones, autorizd que el representante de los
obligacionistas sea la compafila AVALCONSULTING CIA. LTDA., cuyo objeto social es el
asesoramiento legal con especializacién en el area corporativa y bursatil, y se encuentra
debidamente inscrita en el Catastro Publico de Mercado de Valores, asi como autorizada para
ejercer esta actividad.

TERCERA.- OBJETO:

Con los antecedentes expuestos, el REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS se compromete
a tomar a su cargo la defensa de los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas,
representandolos durante la vigencia de la emisién de obligaciones de Largo Plazo, por el monto
de hasta TRES MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD
3°000.000,00), en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo
Organico Monetario y Financiero, el presente convenio, el contrato de emisién de aquella
emisién de obligaciones de Largo Plazo y demas normas relacionadas. Por su parte, el EMISOR
se compromete a asumir el pago del honorario establecido en el presente convenio, de
conformidad con el Art. 165 de la Ley de Mercado de Valores, Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero.

Se deja constancia que EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS cuenta con los
profesionales en la rama legal y financiera, para adoptar las acciones que se requieran con el fin
de brindar una adecuada proteccion de los derechos e intereses colectivos de los
Obligacionistas.

QUINTA.- OBLIGACIONES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE DE LOS
OBLIGACIONISTAS:
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Son obli

10.

11.

SEXTA.
Son obli

a)

gaciones y facultades del REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS:

Realizar todos los actos que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa
de los intereses comunes de los tenedores,

Llevar a cabo actos de disposicion para los cuales lo faculte la Asamblea de Tenedores,
Actuar, en nombre de los tenedores de las obligaciones, en los procesos judiciales y en
los de quiebra o concordato; asi como en los que se produzcan como consecuencia de
la toma de posesidon de los bienes y haberes o la intervencién administrativa o
liquidacion de que sea objeto la entidad emisora. Para tal efecto, el representante de
los obligacionistas debera ser parte en el respectivo proceso dentro del término legal,
para lo cual acompafiard a su solicitud copia del contrato de emisién y un reporte en
base en sus registros sobre las acreencias de los obligacionistas,

Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés comun,

Intervenir, previa autorizacion de la Asamblea de Tenedores de Obligaciones, con voz
pero sin voto en todas las reuniones de la junta general de accionistas o junta de socios
de la entidad emisora; siempre y cuando dentro del orden del dia, se trate sobre la
emisién de obligaciones de Largo Plazo,

Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores de Obligaciones,

Solicitar a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros las revisiones de los
libros de contabilidad y demas documentos de |la sociedad emisora o cualquier situacion
que implique cualquier indicio de incumplimiento de las condiciones del contrato de
emision. Este hecho debera ponerlo en conocimiento hasta el dia habil siguiente de
acaecido, o de tener conocimiento del mismo.

Informar a los Tenedores de Obligaciones, a la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros y a la Calificadora de Riesgos, sobre cualquier incumplimiento por parte de la
entidad emisora, o de cualquier situacion que implique la probabilidad de
incumplimiento de las condiciones del contrato de emision. Este hecho debera ponerlo
en conocimiento hasta el dia habil siguiente de acaecido, o de tener conocimiento del
mismo. El representante de los obligacionistas deberd guardar reserva sobre los
informes que reciba respecto de la entidad emisora y no deberd revelar o divulgar las
circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no
fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los tenedores
de obligaciones,

Presentar el informe de gestién, en los términos y dentro del plazo previsto en la
normativa,

Intervenir en los sorteos y redencién anticipada que se celebren en relacion con los
valores; vigilar el pago de los intereses y del principal y, en general precautelar los
derechos de los obligacionistas,

Verificar que las garantias de la emisidon se mantengan conforme consta en el contrato
de emisidn y de constitucion de la garantia de ser el caso, comprobando la existencia y
el valor de los bienes afectados.

- OBLIGACIONES DEL EMISOR:
gaciones del Emisor:

Dar acceso al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS a toda la informacién
necesaria para que éste pueda cumplir con sus obligaciones y ejercer las atribuciones
establecidas en la Ley y el presente convenio.
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b) Entregar declaraciones formales a solicitud del REPRESENTANTE DE LOS
OBLIGACIONISTAS, relacionadas con el cumplimiento de los términos y condiciones de

la emisién de obligaciones,

c) Informar oportunamente al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS sobre cualquier
hecho o informacién relevante, que pudiera afectar de alguna manera el pago de las
obligaciones emitidas o la garantia de la emisién,

d) Entregar la informacion publica que deba ser proporcionada a la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, en la misma forma y periodicidad,

e) Suministrar al Representante de los Obligacionistas la informacion que éste requiera
para el desempefio de sus funciones, conforme lo dispone la Ley y la Codificacidn de la
materia, asi como permitirle inspeccionar en la medida que sea necesario, sus libros
sociales, registros contables, documentos y demas bienes relacionados con el
desempefio de sus funciones;y,

f) Las demas obligaciones establecidas en la Ley y demas normas pertinentes.
OCTAVA.- DECLARACION:

El REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS declara que no tiene conflicto de interés, ni esta
vinculado con el EMISOR, el Asesor, el agente pagador, ni con las compafiias relacionadas por
gestion, propiedad o administracién del EMISOR. Asimismo, declara que actuara por el bien y
defensa de los obligacionistas, respondiendo hasta por culpa leve, para lo cual podra imponer
condiciones al emisor, solicitar la conformacion de un fondo de amortizacion, demandar a la
emisora, solicitar a los jueces competentes la subasta de la propiedad prendada u otros actos
contemplados en la ley.

DECIMA.- TERMINACION, PROCEDIMIENTO PARA ELECCION, REEMPLAZO Y
REMOCION, DERECHOS, DEBERES Y RESPONSABILIDADES DEL REPRESENTANTE DE
LOS OBLIGACIONISTAS:

El presente contrato puede terminar por las siguientes causas:

a) Unilateralmente, por decision de la Asamblea de Obligacionistas, o de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros;

b) Mutuo acuerdo por las causas previstas en este contrato; o,

¢) Por cumplimiento del objeto de este contrato

Una vez calificada la terminacion anticipada, el REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS debe
convocar a una Asamblea para que decida su reemplazo. El representante de los obligacionistas
se mantendrd en funciones hasta ser debidamente reemplazado.

Cuando la Asamblea de Obligacionistas designe a un nuevo representante de los obligacionistas,
debera observar los requisitos establecidos en la normativa.

Para el caso de eleccién, reemplazo y remocidn, la Asamblea de los Obligacionistas aplicard lo
dispuesto por la Ley de Mercado de Valores — Libro Il del Cédigo Orgdnico, Monetario y
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Financiero y la Seccién Il del Capitulo I, del Titulo XV de la Codificacién de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

n. Declaracién juramentada del representante de los obligacionistas.

Ver anexo N° 2.

o. Descripcion del sistema de colocacion, indicar responsable y asesor de la
emision.

La colocacion de las obligaciones se podra realizar en el mercado primario y en el mercado

secundario solamente a través del mercado bursatil.

PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. actué como asesor de la emision y adicionalmente actuara
como responsable de la colocacion.

p- Resumen del contrato de underwriting.

La presente emisidon no presenta contrato de underwriting.

q. Procedimiento de rescates anticipados.

La presente emision de obligaciones no considera rescates anticipados.

r. Destino de los recursos a captar.

Los recursos captados a través de la presente emision seran utilizados de acuerdo al siguiente
detalle:

e 50% para pago a proveedores (capital de trabajo);
e 40% para reprogramacion de pasivos bancarios, y

e 10% para inversiones en activos

s. Informe completo del estudio de la calificacion de riesgo.

Ver anexo N° 03.
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4. Informacion econémico financiera del emisor

a. Estados financieros auditados con las notas.

Los estados financieros auditados con corte al 2022, 2023, y 2024, asi como los Estados

Financieros Internos al 30 de septiembre del 2025, se presentan en el Anexo N° 04.

b. Analisis horizontal y vertical de los estados financieros

En el Anexo No. 05 se encuentran tanto el analisis horizontal como el vertical de los estados

financieros.
ACTIVOS

Los activos reflejaron un crecimiento en los periodos analizados (2022, 2023 y 2024), es asi que
del afio 2021 al afio 2022 el incremento fue del 6.88%; del afio 2022 al 2023 fue de 2.93% vy del
afio 2023 al 2024 el incremento fue de 11.01%. Los rubros que presentaron mayor movimiento
fueron Propiedad, Planta y Equipo, Inventarios y las Cuentas por Cobrar a Clientes. Los activos
mencionados tuvieron los siguientes comportamientos: del afio 2021 al 2022, presentaron un
incremento de 21.49%, de 1.35% y una reduccion de -21.69%, respectivamente; del 2022 al
2023 una reduccion del -6.14%, incremento de 16.76% y de 17.48%, respectivamente; y del afio
2023 al 2024 la Propiedad, Planta y Equipo decrecié en -2.77%, el Inventario en -18.10% vy las

Cuentas por Cobrar a Clientes crecieron en 100.37%.

Estos movimientos responden a las inversiones realizadas por la empresa para mejorar la
tecnologia de los procesos de fabricacion, asi como a la provisidn de inventarios para atender la
demanda creciente y el crédito concedido a clientes en temporadas de alta demanda. El total de
activos de la empresa al 30 de septiembre del 2025 ascienden a USD 13.009.993,78.
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EVOLUCION DE LOS ACTIVOS
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FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A.
ELABORACION: PLUSVALORES S.A.

Del total de activos registrados al 30 de septiembre del 2025, el 72.34% representa el total de
Activo Corriente y el 27.66% el Total de Activo No Corriente; de los cuales se destacan las

Propiedades, Planta y Equipo con el 27.66%.

COMPOSICION DEL ACTIVO
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FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A.
ELABORACION: PLUSVALORES S.A.
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Dentro de las principales cuentas del Activo Corriente, al 31 de septiembre del 2025, se
encuentran Cuentas por Cobrar a clientes con el 29.94% e Inventarios con el 30.03%, del total

de los activos.
COMPOSICION DEL ACTIVO CORRIENTE
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FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A./ELABORACION: PLUSVALORES S.A.
PASIVOS Y PATRIMONIO

Los pasivos de la empresa presentaron un incremento de 4.14% del afio 2021 al afio 2022, un
decrecimiento de -2.30% del afio 2022 al afio 2023 y un crecimiento de 7.69% del afio 2023 al
2024. Mientras que el patrimonio se incrementd en 2022, 2023 y 2024, en 14.11%, en 15.53%,
y 17.77%, respectivamente. Al 30 de septiembre del 2025, las fuentes de financiamiento de la
empresa estan compuestas en un 21.37% por Pasivos Corrientes, 44.81% por Pasivos No
Corrientes, y 33.81% por Patrimonio.

FUENTES DE FINANCIAMIENTO
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FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A./ELABORACION: PLUSVALORES S.A.
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Al 30 de septiembre del 2025, los rubros de mayor relevancia con relacion al total del Pasivo mas
el Patrimonio, son los Obligaciones Emitidas Largo Plazo con el 23.68%, Préstamos y Obligaciones
Financieras L/P con el 21.13% y Resultados Acumulados con el 18.68%.

El patrimonio de la empresa, al 30 de septiembre del 2025, se compone de la siguiente manera:
22.73% por Capital Social, 9.19% en Reservas, 55.24% Resultados Acumulados y 12.83%
Resultados del Ejercicio.

PATRIMONIO AL 30 SEP 2025

13%

= Capital Social

= Reservas
‘ 9%

= Resultados
Acumulados

= Resultados
Ejercicio

FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A.
ELABORACION: PLUSVALORES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Las ventas de la empresa decrecieron del afio 2021 al afio 2022 en -21.11% cuando pasaron de
USD 8.8 millones a USD 7.0 millones; en el aifio 2023 las ventas crecieron en 7.05% pasando
USD 7.5 millones, mientras que en el afio 2024 se evidencia un crecimiento importante del
40.09%, pasando a un monto de ventas de USD 10.5 millones. Al 30 de septiembre del 2025, las
ventas registradas ascendieron a USD 9.816.818,71.

Por su lado, el costo de ventas, debido a la relacion directamente proporcional con las ventas, en
el 2022, 2023 y 2024 presentd los siguientes movimientos: decrecimiento del -31.17%,
crecimiento del 14.32% y crecimiento del 55.04%, respectivamente.

Al 30 de septiembre del 2025, el costo de ventas representd el 71.59% de las ventas; que en
valor monetario representa USD 7.028.196,00. Por lo tanto, el margen bruto registrado en este

periodo representd el 28.41% del total de las ventas.

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 45



i

Plantain Republic

MARGEN BRUTO
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FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A.
ELABORACION: PLUSVALORES S.A.

Al 30 de septiembre del 2025, los gastos de administracion y de ventas, en relacion al total de
las ventas del mismo periodo, representaron en conjunto el 17.15%. Por su parte, en la misma

relacion con las ventas, los gastos financieros, representaron 5.18% de los ingresos.

Al 30 de septiembre del 2025, se presenta una ganancia antes de impuestos del 5.75% del total

de las ventas que en valor monetario equivalen a USD 564.581,00.
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FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A.
ELABORACION: PLUSVALORES S.A.
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c. Indicadores econdomicos - financieros: liquidez, eficiencia,
rentabilidad

Los indicadores de liquidez de la empresa reflejan una suficiente cobertura de las obligaciones de
corto plazo, ubicandose este indicador en 3.38 veces al 30 de septiembre del 2025.

Histéricamente este indicador siempre se ha presentado superior a la unidad.

Los niveles de liquidez se ven afectados con la disminucion tanto del Inventario como de las
Cuentas por Cobrar. Para el caso de la Prueba Acida (reduccion de Inventario), la liquidez
disminuye aproximadamente en un 41.51%. Cuando se reducen las Cuentas por Cobrar los
niveles de liquidez también disminuyen en un 52.94% aproximadamente, este factor evidencia
gue la empresa tiene su liquidez invertida en el Inventario y en el Crédito concedido a clientes
mayormente; y que por lo tanto la gestién de la rotacién del inventario como la de cobranza

deben ser muy eficientes para gestionar la liquidez de la empresa.

El Capital de Trabajo que mantiene la empresa al 30 de septiembre del 2025 es de USD
6.630.610,00.

En cuanto al indicador de endeudamiento, que al 30 de septiembre del 2025 fue de 0.66 es
preciso mencionar que la deuda de largo plazo es el principal rubro de endeudamiento, y dentro
de ella, las Obligaciones Emitidas de Largo Plazo representan el 23.68% de la relacion pasivo mas
patrimonio y la deuda con Instituciones Financieras representa el 21.13% de la misma relacion.
El indicador de apalancamiento refleja una relacion de 1.96 veces. Se evidencia un crecimiento

tanto del pasivo como del patrimonio.

Respecto a la relacion entre el Pasivo Total y Ventas, la cual, al 30 de septiembre del 2025, fue
de 0.15, se puede evidenciar que con el nivel actual de ventas de la empresa los pasivos totales

se podrian cancelar en aproximadamente 2 meses.

Los indicadores de rotacion al 30 de septiembre del 2025, presentan un periodo de cobro de 137

dias, 150 dias de inventario y 55 dias de periodo de pago.
Los indicadores de rentabilidad al 30 de septiembre del 2025 presentan una Rentabilidad Bruta

de 28.41%; Utilidad Neta sobre Ventas de 5.75%, ROA de 4.34%, ROE de 12.83% y una Utilidad
por Accion de USD 0.56.
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PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A.
INDICADORES FINANCIEROS
BALANCES SEPTIEMEBERE-2025

INDICADORES DE LIQUIDEZ Y ENDEUDAMIENTO

%] ) () *] %] =5

INDICE 2020 2,021 2,022 2,023 dic-24 sep.-75

Liquidez (vecas) 133 183 191 L62 187 3.38
Razan corriente - Rotacion CxC 0.70 118 141 L22 110 1.58
Prueba Acida (veces) 0.81 0.93 0.82 0.63 1.09 1.98
Capital de Trabajo (USD) 1,260,080 7,601,639 2,693,117 2,375,410 3,437,774 6,630,510
Endeudamisnto (Pasivo Total/Activo Total] 073 0.73 0.71 0.67 0.65 0.56
Apalancamiento (veces) (Pasivo Total/Patrimonio} .65 2.64 2.41 2.04 1.86 1.96
Pasivo Total / Ventas 0.82 0.73 0.24 0.88 0.68 0.15

INDICADORES DE ROTACION

INDICE Hx 2,021 2,002 2,023 dic.-24 sep.-J5

Dias de Cuentas por Cobrar 128 B3 76 73 104 137
Dias de Inventario 147 163 2n 278 147 150
Dias de Cuentas por Pagar 57 63 20 29 60| 55

INDICADORES DE RENTABILIDAD

INDICE 2020 2,011 2,02 2,023 dic. 24 sep.25

Rentabilidad Bruts 28.13% 29.90% 38.83% 34.69% 27.71% 2841%
utilidad Nela,-’\.'entas A82% 4.10% 4.4T% 5.24% 5.50% 5.75%
Utilidad Operacional 5.35% 0.60% 2.83% 12.69% 11.29% 11.26%
Rentabilidad sobre Activas 4.20% 4.06% 3.27% 3.88% 5.27% £.34%
Rentabilidad de Patrimonio 15.66% 14.76% 1L13% 12.10% 15.09% 12.83%
utilicdzd por Aceion 033 0.36| 031 0.3s 0.58| 0.56)

OTROS INDICADORES

INDICE 2020 2,021 2,022 2,023 dic.-24 sep.-25

Ventas (Dolares) b5,83L771L.99 5,697.611.83 7,018,893.72 7,514,040.05 10,526,511.00 5,816,818.71
Ventas por Producto (KILOS) 1,350,227 1,612,193 1,113,834 1,213,106 1,717,500 1,457,526
Costo fijo 365,755 483,098 333,620 388,018 601,591 555,650
Costo variable 4,552,097 5,754,554 3,053,555 4,519,774 7,007,550 6,172,536
Gastos de Administracian y Ventas 1,498,286 1,741,844 1,563,276 1,571,356 1,618,155 1,633,680
Gastos Financisros 258,516 485,231 445,338 493,920 537,856 308,078
Ctros Ingresos, gastos {neta) 223,771 - - - - - 33,281

d. Detalle de las principales inversiones realizadas en los ultimos 3 afos.

Durante los Ultimos tres afios, la empresa ha realizado las siguientes inversiones de importancia:

. Se han mejorado las calificaciones en las certificaciones de calidad que tiene la
empresa y
. Se ha mejorado la capacidad de la maquinaria y equipo para la tecnificacién del

proceso de produccion
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INVERSIONES DE IMPORTANCIA EN ACTIVOS

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
DE ENE 2021 A DIC 2024

Terrenos Construcciones | Edificios Magquinaria, | Equipode | Mueblesy
Equipo e
en Curso Instalaciones | Computacion | Enseres TOTAL
ANO 2021
Adquisiciones 828,737 127,423 5,595 6,351 972,106
Wentas/bajas (174,453) (174,459)
797,647
ANO 2022
Adquisiciones 108,257 774,862 3,583 4,237 890,949
Ventas/bajas -
890,949
ANO 2023
Adquisiciones 5,772 13,736 4,079 236 24,424
Ventas/bajas -
24,424
ANO 2024
Adguisiciones 47,614 86,048 18,824 2,446 154,932
Wentas/bajas -
TOTAL 154,932

e.

Opinion emitida por la compaiiia auditora externa con respecto a la
presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como activos en
los Estados Financieros de las cuentas por cobrar a empresas

vinculadas.
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REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A.

SECCION IV

Informacién Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo |,

5.

Seccién IV, articulo 13 del Libro 1l: Mercado de Valores, Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexos:

Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica.

Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de
valores.

Verificacion de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas.

Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las garantias gue respaldan la
emision de valores.

Opinién respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas.
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A,

SECCION IV
Informacién Financiera Suplementaria requerida por el Titulo XIX, Capitulo I,

Seccién IV, articulo 13 del Libro 1l: Mercado de Valores, Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Anexo:

5. Articulo 13, numeral 5: opinién respecto a la presentacién, revelacién y
bases de reconocimiento como activos en los estados financieros de
cuentas por cobrar a empresas vinculadas por el afio terminado el 31 de

diciembre de 2024
SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las cuentas por cobrar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2024

RAINFOREST GOURMET RAINFORESTGOURMET S.A. 17.058,40
Luis Alfredo Villacreses Sierra 2,00
17.060,40

Total

Un resumen de las cuentas por pagar relacionadas corto plazo, fue como sigue:

31-Dic-2024

RAINFOREST GOURMET RAINFORESTGOURMET S.A. (24.584,08)

Total (24.584,08)
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f. Principales activos productivos e improductivos, inversiones,
adquisiciones y enajenaciones de importancia del ultimo ejercicio

economico.

A continuacion, se detallan los principales activos productivos e improductivos de la empresa:

PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
ACTIVOS PRODUCTIVOS
BALANCES SEPTIEMBRE-2025

Activos Productivos

DESCRIPCION usD

Efectivo y equivalentes de efectivo 254,980
Activos Financieros 4,982,325
Inventarios 3,906,786
Impuestos y Retenciones 264,979
Servicios pagados por anticipado 2,068
Propiedad,planta y equipo 3,598,856
TOTAL ACTIVOS PRODUCTIVOS 13,009,994

Activos Improductivos
DESCRIPCION usD
Otros activos corrientes -
Otros activos no corrientes -

TOTAL ACTIVOS IMPRODUCTIVOS =

TOTAL ACTIVOS 13,009,994

Como se aprecia en el cuadro anterior, los activos productivos de la empresa corresponden al
100,00% del total de activos.

Las inversiones de importancia se registran en el nhumeral 4.d) del presente Prospecto. No se

han realizado enajenaciones de importancia en el Gltimo periodo.

Las proyecciones del estado de resultados, del flujo de efectivo y del flujo de caja trimestrales

proyectados por el plazo de vigencia de la emision, se presentan en el Anexo No. 06

A continuacion, se presenta un cuadro con el calculo del monto maximo a emitir al 30 de
septiembre del 2025. La declaracion juramentada de los activos menos deducciones se encuentra

en el Anexo No. 07.
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Plantain Republic
EXPORT PLANTAIN S.A.

Portoviejo, 12 de Noviembre de 2025

A QUIEN INTERESE:

De mi consideracion:

Yo, Luis Alfredo Villacreses Sierra en mi calidad de Gerente General y por lo tanto Representante
Legal de la Compania PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,
declaro que en el cuadro detallado a continuacion se presenta el calculo del monto maximo a

emitir;

CALCULO DEL MONTO MAXIMO A EMITIR
PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2025

Total Activos 13,009,993.78
(=) Activos Diferidos o Impuestos diferidos =
(-) Activos Gravados 1,850,066.51

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiducdiarios a

cualquier titulo en los cuales el patrimonio autdnomo este compuesto por bienes
gravados
de valores{3]
(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por
concepto ajeno a su objeto social
-} Inversiones en Acciones €n compa
ACTIVOS DEPURADOS 1 7,841,427.26
| MONTO A EMITIR 3,000,000.00

NIVEL DE

3,318,500.01

Es todo lo que puedo decir en honor a la verdad. Sin otro particular, me suscribo.

Atentamente,

LUIS ALFREDO mm
VILLACRESES  vaLAcss:s suama

Feche 0051112

SIERRA 094111 500

Luis Afredo Villacreses Sierra

C.l. 1304336058

GERENTE GENERAL

PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

R.U.C. 1391766467001
Telf. 593-52-418-777 / 593-52-417-776

www.tropicmax.com Portoviejo —Manabi - Ecuador
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., certifico con fecha 22
de agosto del 2025, que no ha sido, ni tampoco es GARANTE o FIADOR de terceros o de empresas
relacionadas; por lo tanto, la empresa no tiene ninguna contingencia implementada referente a

este tema.
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5. Declaracion juramentada del representante legal de la CIA emisora:

,

Plantain Republic
EXPORT PLANTAIN S.A.

Portoviejo, 10 de septiembre del 2025

DECLARACION JURAMENTADA

Yo, Luis Alfredo Villacreses Sierra, en mi calidad de Gerente General y como tal,
Representante lLegal de PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A., declaro bajo juramento que la informacion contenida en el
presente Prospecto de Oferta Publica de la cuarta emision de obligaciones de mi
representada, es fidedigna, real y completa, y que seré penal y civilmente responsable por
cualquier falsedad u omision en la misma.

Atentamente,

LUIS ALFREDO Firmado digitaimente

por LUIS ALFREDO

VILLACRESES VILLACRESES SIERRA

Fecha: 2025.09.10
SIERRA 124328 0510
Luis Alfredo Villacreses Sierra
C.C. 1304336058
GERENTE GENERAL

PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

R.U.C. 1391766467001
Telf. 593-52-418-777 / 593-52-417-776

www.tropicmax.com
P Portoviejo —Manabi - Ecuador
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ANEXO 01
ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA
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ANEXO 02: DECLARACION JURAMENTADA
REPRESENTANTE OBLIGACIONISTAS
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DECLARACION JURAMENTADA

En mi calidad de Gerente General v como tal. representante legal de la compaiiia
AVATCONSULTING CIA. LTDA.. de conformidad con lo estipulado en el literal p., numeral 4.
Art. 12, Seccion II, Capitulo III. Titulo I Libro II de la Codificaciéon de Resoluciones
Monetarias. Financieras, de Valores v Seguros expedidas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera. declaro bajo juramento. que mi representada. no se encuentra incursa en
las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores y articulo 3 de la Seccidn L
Capitulo I Titulo XV, Libro II de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores v Seguros, respecto de la IV Emisién de Obligaciones de Largo Plazo de la compaiiia
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A

Diego Rodriguez Rodriguez
Gerente General
AVALCONSULTING CIA. LTDA.
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ANEXO 03: INFORME COMPLETO
CALIFICADORA DE RIESGOS
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Class International Rating

CALIFICADORA IFE RIESGOS S.A

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
CUARTA EMISION DE OBLIGACIONES — PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL PLATANO

EXPORTPLANTAIN S5.A.
Quito - Ecuador
Sesion de Comité No. 222/2025, del 30 de septiembre de 2025 Analista: Ing. Adriana Espin
Informacian Financiera cortada al 31 de julio del 2025 analistal@classrating.ec

www.classinternationalrating.com

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A. es una empresa industrializadora,
exportadora, distribuidora y comercializadora a nivel internacional de snacks de plitano y vegetales,
técnicamente envasados para el consumo humano.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacién reunide en sesion Mo. 222/2025, del 30 de septiembre de 2025, decidid otorgar la
calificacion de “AA” (Doble A) a la Cuarta Emision de Obligaciones de Largo Plazo — PLANTAIN REPUBLIC /
REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. por un monto de hasta tres millones de délares {USD
3.000.000,00).

Categoria AA: “Corresponde a los valores cuya evaluacion de emisores, y garantes en caso de haberlos, tienen
una muy buena capacidad de pago de capital e intereses, en los términaos y plazos pactados, la cual se estima no
se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al gue
pertenecen y en la economia en general”,

A las categorias se pueden asignar los signos {+) o (=) para indicar su posicién relativa dentro de la misma
categoria. La gradacion de las categorias de calificacion deberd realizarse conforme a los criterios gue se
establezean en la metodologia de calificacion.

La calificatiain de riesgn s opinion independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadara de Riesgos 5.8, sobre la probabilided crediticia de
que un determinado nstrumento s2a pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emison, Son ooiniones fund amentadas sobre el riesgo crediticio
relative de los titulos o valoras, por le gue no s considera el riesgo de pérdida debido & otros fac d £0s que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial s2an analizados y considerados dichos nesgos, 52 debe indicar que, de acuerdo & lo dispuesto por |3 Junta de
Palitica y Regulaciin Menetaria y Financieral, la prasente calificacidn de riesgo “no_implico recomendicitn pors compear, vender o manteser un volos, ni
mpiicn i qarantio del poge del misme, ni estabilidad de un prec, sing ung evaluacian sobre el riesqn invelucrade o éste.,

La mformaciong yutilizada en fos andlisis i tudic tecnico proviene de fuentes oficiales def emisor, por [0 que dicha informacisn
puklicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningdn camiio. Bl emisor es responsable de |3 informacion proporcionada a CLASS INTERMATIOMAL
RATING Calificadora de Riesgos 5.4 para el presents estudio téenico de calificacidn. Bl emisor tiens ia hilidad de b aber ¥ proporcdonada
infermacidn en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y auficdents; y, por lo tante, el emisor asume absoluta responsabiidad respecto de la

if dy e ion progpore a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.&. 0 a terceros que constituyen fuents para ka
Calificadora, Sy emiargo, dada & posibilidad de error humano o mecinico, CLASS INTERMATIONAL RATING Calificadora de Rizggos 5.0, no garaniiza la exactined
ointegridad de |z informacion recibida y, por ko tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, coma tampoco de las consecuencias asoiadas con & uso
de esa Informacidn. La cabificadora no ha realizado tareas de auditora scbre fa informacidn recibida,

Sogiin la Codificacidn de i . Financieras, de Valores y Segures, la calificacion de valores emitidos debe rd revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido, En cases de excepcidn, ln calificacion de riesga podrd hacerse en periodos menores 4 seis meses, ante La presencly
de hechos relevantes o cambios sipnificativos que afecten |3 situacian del emisar.

La calificacién otorgada a la Cuarta Emisidn de Obligaciones — PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND
EXPORTPLANTAIN 5.A., se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

s PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. es una empresa dedicada a la
transformacién y comercializacién de productos derivados del plitano, comprometida con la mejora
continua de sus procesos y actividades, para satisfacer los reguerimientos de los clientes y ofreceries
productos sepuros de acuerdo a los estindares de calidad especificados, dentro de las normas legales
vigentes de forma compatible con una gestién ambiental responsable.

LLAS TERS o o
iren codfalbies, ¥l s I e ha o v it i i i opinide v

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

61



Plantain Republic

Class International Rating

CALIFICADORA DE B SA

Cuarta Emisién de Obligaciones PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., Sept. 2025

Los ejecutivos de la compafiia poseen un amplio conocimiento del mercado en el cual han incursionado, lo
que le permite a PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A. obtener una mayor
penetracidn en el mercado en el cual se desenvuelve.

Su principal linea de negocios es la elaboracion de snacks de platano y vegetales, los cuales son 100%
Naturales y posee una variedad de sabores.

Los ingresos de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN S.A. evidenciaron un
crecimiento sostenido desde el afio 2023, al pasar de USD 7,02 millones en 2022 a USD 7,51 millones en 2023
y alcanzar USD 10,53 millones en diciembre de 2024. Este desempefio respondic al aumento en la demanda
internacional y a la incorporacion de nuevos clientes. En el dmbito interanual, los ingresos por ventas
crecieron 25,73%, desde USD 5,67 millones en julio de 2024 hasta USD 7,13 millones en julio de 2025,
evolucion impulsada por un mayor volumen de exportaciones y por el incremento de la linea de madura,
tanto en kilogramos como en valor. Esta dindmica refleja la consolidacién del negocio en el mercado externo
¥ una expansién sostenida en su base de ingresos.

El margen operativa fue positivo durante el periodo analizado, lo gue demuestra un manejo prudente de sus
recursos, el mismo paso de significar un 12,202 de los ingresos en el aflo 2022 a 13,77% al cierre de 2023 y
12,34% en diciembre de 2024. Para los cortes interanuales, el margen operativo decrecio de 14,23% de los
ingresos en julio de 2024 a 11,36% en julio de 2025, comportamiento que estuvo atado al comportamiento
de sus gastos.

Luego de deducir los rubros de gastos financieros, otros ingresos/egresos netos y los respectivos impuestos,
la compafiia generd una utilidad neta relativamente estable, pues luego de significar el 4,47% de los ingresos
en 2022 pasd a 5,24% de los ingresos en 2023 y 5,50% en diciembre de 2024, Para julio de 2025, la compafiia
registré un margen antes de participacion e impuestos positivo que represento el 5,62% de los ingresos,
porcentaje inferior a lo evidenciado en su similar de 2024, cuando fue de 8,13%, debido a un incremento en
los gastos operativos.

El EBITDA (acumulado) de la compafiia, presentd una evolucion acorde al desempefio de su margen
operacional, es por ello que paso de representar el 17,31% de los ingresos en el afio 2023 a un 14,79% al
derre de 2024, Dichos porcentajes demostraron gue la compafiia mantiene un flujo de caja operativo
suficiente para atender sus compromisos financieros y obligaciones corrientes. Para julio de 2025, el EBITDA
{acumulado) significo el 11,48% de los ingresos (14,33% de los ingresos en julio de 2024), resultados que
confirman que |a generacion interna de recursos continda siendo adecuada para garantizar |3 operacion
normal de la compafiia.

Los activos totales de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. tuvieron una
tendencia creciente, pues pasaron de USD 8,99 millones en el afio 2021 a USD 10,98 millones en 2024 y USD
13,37 millones en julio de 2025, gracias al incremento de su propiedad, planta y equipo, inventarios y cuentas
por cobrar clientes.

La estructura de financiamiento de la compafiia estuvo determinada por recursos de terceros, es asi gue los
pasivos pasaron de finandar el 67,07% de los activos en diciembre de 2023 a un 65,07% en el afio 2024 y un
68,34% en julio de 2025, siendo sus principales cuentas, las obligaciones financieras y la cuentas por pagar a
proveedores.

Por su parte, el patrimonio mantuvo un compaortamiento relativamente constante, pues pasé de finandar el
32,93% de los activos en el 2023 a un 34,23% en diciembre de 2024 y un 31,66% en julio de 2025, en donde
5us cuentas mds representativas fueron los resultados acumulados y el capital social.

Los indicadores de liguidez (razén circulante), registraron valores superiores a la unidad, evidenciando la
paridad que existe entre los activos de corto plazo con los pasivos del mismo tipg, lo que ademas le permitio
generar un capital de trabajo positivo para todos los periodos analizados (31,32% de los activos en diciembre
de 2024 y 45,02% de los activos en julio de 2025), lo que demuestra que la compafiia posee recursos
suficientes para ejecutar su operacion con normalidad y no registra mayormente recursos ociosos.

Durante el periodo analizado, el indicador de apalancamiento (pasivo total / patrimonio) fue superior a 1,70
veces, evidenciando que la compafiia financia su operacidn fundamentalmente con recursos de terceros.

Sobre la Emision:

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A, reunida el 04 de septiembre de 2025, resolvié autorizar por unanimidad que la
compafiia realice una Cuarta Emisidn de Obligaciones por un manto de hasta USD 3,00 millones.
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Posteriormente, con fecha 15 de septiembre de 2025, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A. en calidad de Emisor, conjuntamente con PLUSVALORES CASA DE VALORES 5.A. como
Apente Asesor y Colocador y AVALCONSULTING CIA. LTDA. como Representante de los Obligacionistas,
suscribieron el contrato de la Cuarta Emisién de Obligaciones - PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL
PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A.
Conforme lo que sefiala el Libro Il, de |a Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y
de Seguros en el articulo 11, Seccion |, Capftulo 1ll, Titulo 1l, el emisor debe mantener los siguientes
resguardos mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:
¥ Los activos reales sobre los pasivos deberin permanecer en niveles de mayor o igual a une (1),
entendiéndose como activos reales a aguellos actives que pueden ser liquidados y convertidos en
efectiva.
¥ Norepartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
¥ Mantener durante la vigencia de la emisidn la relacién de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razon mayor o igual a 1,25,
De conformidad con lo establecido en el literal f) del Art. 164 de la Ley de Mercado de Valores, el Emisor
queda obligado a limitar su endeudamiento por el monto para emisiones amparadas con garantia general,
estableciendo para el efecto que |a relacidn del Pasivo Total sobre el Activo Total no serd mayor a 0,85, en
el pramedio semestral de enero a junio y de julio a diciembre, mientras se mantenga en vigencia la Emision.
Al 31 de julio de 2025, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A., registro un
monto total de activos menos las deducciones sefialadas en la normativa de USD 8,16 millones, siendo el
80,00% de los mismos la suma de USD 6,52 millones. Dicho valor genera una cobertura de 2,18 veces sobre
el monto de la emision, de esta manera se puede determinar que la Cuarta Emision de Obligaciones de
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANC EXPORTPLANTAIN SA. se encuentra dentro de los
parametros establecidos en la normativa.
Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda
adicional con [a que contard la compafiia luego de emitir los valores de la emisién, una vez que el proceso
sea autorizado por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacién asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién
Il, del Capitulo Il del Titulo XV, del Libro I, de |a Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros, también toma en consideracin los riesgos previsibles en el futuro, tales como mdxima pérdida posible
en escenarios economicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacion:

El surgimiento de nuevos competidores, con productos sustitutos o complementarios en el mercado local
podria traer como consecuencia una reduccion del mercado objetivo, lo cual se estd mitigando a través de la
expansion de mercados.

Fluctuaciones en el precio de sus materias primas (platana) por factores especulativos de oferta y demanda
a nivel internacional, lo que traeria consigo posibles problemas en los margenes de la compafila, en caso de
na poder trasladar sus efectos al precio de venta de los productos. La Administracion maneja un riguroso
seguimiento de los precios para tomar los correctivos necesarios a través de cambios en recetas y traslado
progresivo de los costos hacia los precios de venta.

Ante la probabilidad de ocurrencia de ciclos econdmicos adversos en la economia nacional, el nivel de
ingresos de los clientes de |a compafiia podria verse reducido y con ello tanto su poder adquisitivo como |a
capacidad de pago de |as deudas adquiridas hasta ese entonces, lo cual sin duda ocasionaria que la demanda
de los productos gue oferta la compafifa disminuya y con ello sus ingresos, sobre todo si se considera que
ante un posible panorama de crisis. No obstante, segin lo mencionado por la administracion, |a compafiia,
dentro de su trayectoria, ha aplacado estos impactos implementado exitosas acciones y estrategias.

Emisién de nuevas regulaciones o restricciones gue se relacionen con la impaortacién de materia prima que
utiliza |a compafiia para su operacion, podria afectar sus costos, cuyo efecto en el mejor de los casos seria
trasladado al precio de venta de sus productos, no obstante, esto podria afectar principalmente a sus ingresos
y generar una posible disminucidn en |a rentabilidad de |a compafiia, en el caso de que lo primero no fuera
posible. En base a ello la Administracién de la compafiia se mantiene constante en la blisqueda de
proveedores, tanto locales como del exterior.
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El clima representa un factor de riesgo debido a su posible impacto en la disponibilidad de materias primas.
No obstante, la compafifa cuenta con multiples centros de acopio y localidades alternativas que pueden
suministrar insumos en caso de que los proveedores habituales enfrenten dificultades en sus cultivos.
Adicionalmente, durante la temporada de verano se observa un aumento en el precio de la materia prima,
efecto que generalmente se traslada a los clientes sin afectar significativamente la operacién.

Cambios en las tendencias de consumo de la gente, es decir preferencias por productos con mayor aporte
nutricional al gue oferta al emisor, o a su vez que estos productos sean preparados de una manera mas
amigable con el medio ambiente, con lo cual podria verse afectado ciertas dreas de produccion de la
compafiia, lo que ocasionaria una posible disminucidn parcial de sus ingresos. Sobre esto [a Administracian
constantemente se encuentra ampliando su portafolio de productos de tal forma que este efecto sea
mitigadao.

Otros de los riesgos a los que se expone la empresa, estd relacionado con la estacionalidad que podrian
presentar determinados productos, dado que la demanda de los mismos aumenta o disminuye dependiendo
de la temporada. La administracion constantemente lanza nuevas lineas ampliando asi su portafolio de
productos.

Una desaceleracion de la economia podria afectar la capacidad de pago de los clientes a quienes la compafiia
les otorga crédito directo. Sin embargo, la compafiia mitiga este posible evento a través de un riguroso
monitorea de las capacidades de pago de sus clientes.

Las perspectivas economicas del pais aun se presentan inciertas, por lo gque una situaddn negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compafiia.

Los altos niveles de inseguridad y violencia en algunas regiones del pais, que afectan directamente a la
actividad comercial podrian repercutir sobre los resultados de la compaiiia.

La actividad de la compafila se encuentra estrechamente ligada a un riesgo laboral, debido al alto nimero de
empleados que demanda su actividad, lo que podria afectar |as operaciones del negocio en caso de que exista
algun tipe de conflicto con |a compafiia,

Dehido a la crisis energética que enfrentd el Ecuador hasta diciembre de 2024, varios sectores econdmicos
se vieron afectados en aspectos como; el aumento de sus costos operativos, impacto en |a cadena de
suministros y un posible cambio en los habitos de consumo. Lo mencionado podria afectar los resultados del
sector empresarial en general en caso de que la crisis energética se reanude.

Los actuales conflictos geopoliticos, incluyendo |a guerra entre Rusia y Ucrania, asi como las tensiones en
Medio Oriente, representan un riesgo externo para el sector industrial del Ecuador, al generar disrupdones
en las cadenas de suministro globales y presionar al alza los precios de materias primas estratégicas. Estas
condiciones pedrian traducirse en mayores costos de produccion, retrasos logisticos e inestabilidad en los
mercados internacionales, afectando la competitividad y planificacidn operativa de las industrias locales.

Segun lo establecido en el literal i, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién I, del Capitulo Il del Titulo XV1, del
Libra Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, los riesgos
previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emision, y su capacidad para ser liquidados, se
encuentran en los aspectos que se sefialan a continuacion:

Primero se debe establecer que los activos gue respaldan |a emision son las cuentas por cobrar clientes, no
relacionados, inventarios y propiedad, planta y equipo libres de gravamen, por lo que los rigsgos asociados
podrian ser:

Uno de los riesgos que podria mermar la calidad de las cuentas por cobrar clientes, no relacionados que
respalda la emision son escenarios econdmicos adversos gue afecten |a capacidad de pago de los clientes a
quienes se les ha facturado los productos bajo este mecanismo de financiamiento.

Si la empresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacion de ventas a crédito o los cupos de los clientes,
podria generar cartera gue presente un comportamiento irregular de pago o a su vez un sobreendeudamiento
de sus clientes, lo que podria comprometer su capacidad de pago y consecuentemente los ingresos de la
compafiia.

Si la empresa no mantiene en buenos niveles la gestion de recuperacion y cobranza de las cuentas por cobrar,
asi como una adecuada politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e incobrabilidad, lo que
podria crear unriesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el activo que respalda la presente
emision.
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= Al referirnos a los inventarios que respaldan la emision, se debe indicar gue estos podrian estar expuestos a
dafios causados por factores externos como catastrofes naturales, incendios, robo, entre otros, por lo cual, el
inventario podria verse afectado ya sea en su totalidad o parcialmente, lo que traeria consigo pérdidas
econdmicas para la empresa. Para cubrirse contra este tipo de riesgo, la compafila cuenta con polizas de
SeguUros vigentes.

* Los inventarios de la compafiia podrian verse afectados por un desabastecimiento de proveedores, por lo que
su produccién se veria afectada. No obstante, para mitigar este tipo de eventos la compafila cuneta con la
amplia gama de proveedores que le abastecen de materia prima.

« La propiedad, planta y equipo que respalda la emisidn podrian estar sujetos a riesgos relacionados con el mal
uso, falta de mantenimiento, o eventos ajenos y fuera de control de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL
PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., como es el caso de incendios, u otros similares.

* La propiedad, planta y equipo que respalda la emision podrian presentar dafios causados por factores
externos como catdstrofes naturales, incendios, robo y asalto, afectdndolos ya sea en su totalidad o
parcialmente, lo que traeria consigo pérdidas econdmicas para la empresa. No obstante, para cubrirse contra
este tipo de riesgo y otros inherentes, la compafia cuenta con una péliza de seguros.

= Finalmente, al referirnos a las cuentas por cobrar clientes, no relacionados que respaldan |a emisian se debe
indicar que presentan un grado bajo para ser liquidado, por lo que su liquidacion podria depender de que |a
empresa esté normalmente aperando, asl comao del normal proceso de recuperacidn y cobranza de la cartera
dentro de los términos, condiciones y plazos establecidos en cada una de las cuentas por cobrar, mientras
que el Inventario tendria un bajo grado de liquidacion y depende de gue tenga una adecuada rotacidn y en
especial que la empresa disponga de los recursos suficientes para su reposicion, al referirnos a La propiedad,
planta y eguipo presentan un grado bajo, por lo que |a liguidacion de los activos que respaldan la emisidn
podria depender basicamente de gue la empresa esté en operacién.

Las consideraciones de |a capacidad para ser liquidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles.
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por |o tanto, los criterios basicos
y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos 5.A. sobre |a capacidad para ser
liguidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o no ser
liguidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio.

Segun lo establecido en el literal h, numeral 1, del Articulo 10 de |a Seccidn 11, del Capitulo Il del Titulo XvI, del
Libro I, de |a Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, las consideraciones
de riesgo cuando los activos gue respaldan la emisidn incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

Al 31 de julio de 2025 |a empresa nao registra, dentro de |a garantia general, cuentas por cobrar a relacionadas.

Areas de Analisis en la Calificacion de Riesgos:

La informacidn utilizada para realizar el andlisis de |a calificacidn de riesgo de la Cuarta Emisidn de Obligaciones
— PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. es tomada de fuentes varias como:

= Estructuracion Financiera (Proyeccion de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamientao, Flujo de Caja, etc.).

+ Acta de |a Junta General Extraordinaria de Accionistas de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A.

= Escritura de la Cuarta Emisién de Obligaciones,

* Declaracion Juramentada de los Activos gue respaldan la Emision.

* Estados de Situacidn Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados de los afios 2021, 2022, 2023 y
2024 con sus respectivas notas a los Estados Financieros, asi como los Estados de Situacion Finandiera y
Estados de Resultados Integrales internos no auditados al 31 de julio de 2024 y 31 de julio de 2025.

= Entorno Macroecondmico del Ecuador.

« Situacion del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

* Perfil de |a empresa, administracidn, descripcion del proceso operativo, etc.

« Informacion levantada "in situ" durante el proceso de diligencia debida.

* Informacian cualitativa proporcionada por la empresa Emisora.
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En base a la informacion antes descrita, se analiza entre otras cosas:

* Cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demas compromisos, de acuerdo con los términos
y condiciones de la emisian, asi como de los demds activos y contingentes;

= Provision de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la
emision;

* Posicion relativa de la garantia general frente a otras obligaciones del emisor o del garante, en el caso de
quiebra o liquidacion de éstos;

* Capacidad de generar flujos dentro de las proyecciones, tanto autorizadas comeo actuales, del emisor y las
condiciones del mercado;

+ Comportamiente de los drganos administrativos del emisor, calificacion de su personal, sistemas de
administracion y planificacion;

= Conformacion accionaria y presencia bursatil;

= Consideracién de los riesgos previsibles en el futuro, en escenarios econémicos y legales desfavorables;

+ Consideracidn de riesgos inherentes cuandao los activos que respaldan [a emisidn incluyan cuentas por cobrar
a compafiias vinculadas;

= Consideracion de los riesgos previsibles de los activos que respaldan la emision y su capacidad para ser
liquidados; y,

= Cuando exista garantia especifica, incluir la evaluacién de al menos su capacidad de ser ejecutada y de cubrir
las obligaciones en caso de incumplimiento.

Adicionalmente, dentro de las dreas de andlisis se toman en cuenta los siguientes puntos:
+ Entorno econémico y riesgo sectorial.

= Posicidn del emisar y garante.

= Solidez financiera y estructura accionarial del emisor.

+ Estructura administrativa y gerencial,

El Estudio Técnico ha sido elaborado baséndose en |a informacion proporcionada por la compafiia y sus asesores,
asl como el entorno econdmico y politico mas reciente. Se debe recalcar que CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS 5.A, no ha realizado auditoria sobre la misma, pues no es una actividad para la cual
esté autorizada.

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacion de Riesgo, el mismo que comprende una opinidn
de [a evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emision y del emisor. Al ser titulos que
circularan en el Mercado de Valores nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano” o "riesgo crediticio
del pais”.

Debe indicarse que esta calificacion de riesgo es una opinion sobre |a solvencia y capacidad de pago de la
compafifa, para cumplir los compromisos derivados de la emision en analisis, en los términos y condiciones
planteados, considerando el tipo y caracteristica de la garantia ofrecida. La calificacion de riesgo comprende una
evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emision y del emisor.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
INTRODUCCION
Aspectos Generales de la Emisién

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas de la compafiia PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL
PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A., conformada por el 100,00% de sus accionistas, reunida el 04 de septiembre de
2025, resolvid autorizar por unanimidad que |a compafiia realice una Cuarta Emisién de Obligaciones por un
manto de hasta USD 3,00 millones.

Posteriormente, con fecha 15 de septiembre de 2025, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANCO
EXPORTPLANTAIN S.A. en calidad de Emisor, conjuntamente con PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. como
Agente Asesor y Colocador y AVALCONSULTING CIA. LTDA. como Representante de los Obligacionistas,
suscribieron el contrato de la Cuarta Emisidn de Obligaciones - PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN 5.A, A,
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CUADRO 1: ESTRUCTURA DE LA EMISION

C SIONDE C
Emi FLANTAIN REFUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.4.
ikal 3 Emitir USD 3.000.000.00
ad K Dalares de los Estados Unidos ds Amanca.
Clay o (LIS = Tasa de Interéds Amortizacion de C L
P L.000:000 1080 850% fiia anual Trimestral & o e los 360 dlas
El L.000000 1440 8.75% fija anual Semestral a partir de fos 450 dlas
K L.O0z.000 1809 5.00% fija anual Anual Bn cuntas 35CaNTERHES
D | Las se | an uwn monte minime de USE 100 00, sin exceder el manto de cada dage
30/360

Trimestraimente.

Facha de la pimera colocacion primaria da cada olasa.

Depdaita Centralizadn de Compensacitn y Liquidacida de Valores DECEVALE S
Mo exlete contrato de underae ting

Mo cansidera rescates anticipados

Bursatil

Garantiz General 42 acuerdo 3 lo 2siablecido an ol Art. 162 de la Lay de Mercado de Yalores.

50.00% para pago 3 provesdores (capital de trabajod, 40% para reprogramacion de pasivos bancarics y 10% pars Inversiones an
activos

AVALCONSULTING Cis LTDA,

PLUSVALDRES CASA DE VALORES 54

Carfarme la gue sefala ol Lib
11, Seecite |, Capltulo 18,
ohligariones

,de [a Cadifi de i A ias, Fi erasde Valores y de Seguros &n &l articua
I, el errizor debe mantener |oa sigu entes resguardos mientras se encuentren en circutacion |as

Miantras s ancuentran an Griulanian l3s obigacenss |ss personas juridicas de dereche pubico ¥ /o privady deberan mants ner
resguardos & la emisan, para o cual, mediante una resalucan del mawmo drgane da golierno. o al gue hiciere sus veces, dabara
ohbligarse 3 al manes las si meditas :

.. Los activos reales sobra los pasivas debsran parmanacer en niveles de mayor o iguzl 3 uno (1} entendiandose como
activosreales a aquellos actves gue pusdsn ser iguidados ¥ convertidos en efactivg
Narapartir dividendes misntras sxistan cbligaciones en mora
Mantaner durante la vgencka de la emisian la relacion oe activos tepurados sabre abligach en Enuna
razen mayor @ iguala 1.25
De canfarrridad con |o estableside en el litsral fi gal Art 164 da la Ley de Merato da i
su endeutarnients par 8l monto pars emisones amparadas con garantia general, satable
Pasivo Total sokre el Active Total no sera mayer a 0,85, en el promedio semeatral de eners s junis y fe jubio o diciembre, rigatas

ores, gl Erisor queda obligada o timitai
i pare el efecto gue 8 relecidn del

58 mantenga &n vigancia |s Emision.

Fuente: Esoritura de ka Cuarta Emision de Obligacionas / Elaboracion: Class International Rating

A continuacion se presentan la tabla de amortizacion de capital y pago de intereses de la Cuarta Emision de
Obligaciones, conforme a las condiciones del contrato:

CUADRO 2, 3 v 4: AMORTIZACION DE CAPITAL ¥ PAGO DE INTERESES (USD)

[F] 1.000.600,00

a
1 1.000-000.00 1 21.875.00 21.875.00 1000 00000
2 1.000 000,00 2 21.875.00 21,875,00 1.000.000,00
3 1.000.000,00 3 - 217500 2187500 1.000.000,00
4 - 1.000.000,00 4 - 21.875.00 21.875,00 £.000.003,00
3 125.000,08 £75.000,00 3 = 21.875.00 2187500 1.000.000,00
L] 125.000,00 18:503,75 T50-000,00 g 16000000 18167500 340-000.00
T 125.000.00 15.837.50 625.00.00 T - 18.375.00 FR000.00
8 125.000,00 13,281,590 G (0,00 & 160.000,00 178.376,00 SEL-000.00
a 125.000,00 10625, 00 373.000,00 a = 14875, 00 580.000.00
10 125.000,00 T.968.75 250-000,00 10 16000000 174 875,00 52000000
11 125.000.00 5.31250 L25.000.00 - 11.375.00 G20-000.00
25.000,00 56,26 1z 16000000 171.376,00 36000000
13 - 7.875,00 360.000,00
14 16000000 167 675,00 200.000.00
15 - 4.375.00 4.575,00 20000000
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1.000.000,00
T g 250000 2250000 1100.000.00
z 2250000 2250000 L700.000.00
3 - 2250000 50000 1.000.000.00
1 000000 2250000 7260000 550.000,00
5 - 75,00 2137500 550.00,00
G = 530.000.00
7 : 131500 150.000.00
& 5000000 2137500 500.000,00
5 2025000 2026000 500.000,00
1 - 2025000 2025000 200.000,50
1 = 20.250.00 2025000 500.000.00
1z 150.000.00 20.250,00 170.250.00 75000000
IF] 16.815.00 T50.000.00
i 750.000.30
5 = 1a875,00 70 000,00 |
i 150.000,00 167,00 £00,000,00
g - T3500.00 1360000 0000030
i = 13.500.00 1350000 500.000,00
i z 135600,00 i 60000 500 000,30
0 50000000 13509.00 E1350000 =

Fuente: Estructuracidn Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Garantias y Resguardos

Conforme lo que sefiala el Libro I, de la Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 11, Seccion |, Capitulo I, Titulo 1I, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacion |as obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado
deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo drgano de
gobierno, o el que hiciere sus veces, deberd obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables;
= Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aguellos activos gue pueden ser liquidados y convertidos en efectivo,
* No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
* Mantener durante la vigencia de la emisidn la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razon mayor o igual 2 1,25.

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en it y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fidudarios a cualquier titulo, en los cuales
el patrimonio autdnomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compafias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus narmas complementarias.

Cabe sefialar que el incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emision. Para el
efecto se procederd conforme a lo previsto en los respectivos centratos de emision para la solucion de
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controversias, segun lo estipulado en el articulo 11, Seccion |, Capitulo 11l Titulo Il del Libro I, de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Limite de Endeudamiento

De conformidad con lo establecido en el literal f) del Art. 164 de |a Ley de Mercado de Valores, el Emisor queda
obligade a limitar su endeudamiento por el monto para emisiones amparadas con garantia general,
estableciendo para el efecto gue |z relacion del Pasive Total sobre el Activo Total no sera mayor a 0,85, en el
promedio semestral de enero a junio y de julio a diciembre, mientras se mantenga en vigencia |a Emision.

Monto Maximo de la Emision

La Cuarta Emisidn de Obligaciones estd respaldada por una Garantia General otorgada por PLANTAIN REPUBLIC
/ REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., como Emisor, lo que conlleva a analizar la estructura de sus
activos. Es asi que al 31 de julio de 2025, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN S.A.
alcanzd un total de activos de USD 13,37 millones, de los cuales el 83,43% son activos libres de gravamen de
acuerdo al siguiente detalle;

Dispanibles
Exigibtes

4478%
Aralizabizs a

Propisdad Planta y Equipa

Dtros actives

Fuente: PLANTAIN REPLUIBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN 5.A./ Elaboraciin: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedid a verificar que la informacién que consta
en el certificado del cdlculo del monto maximo de la emision de |la empresa, con rubros financieros cortados al
31 de julio de 2025, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que estipula el
articulo 13, Seccién |, Capftula 1, Titula 11, del Libro 11, de |a Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras
de Valores y de Seguros, que sefiala que; “El monto mdximo para emisiones de obligaciones de largo plazo,
deberd calcularse de [a siguiente manera: Al total de activos del emisor deberd restarse lo siguiente: los activos
diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de |z instancia administrativa y judicial en |a que se encuentren; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones
propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo,
en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de la renta fija
emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto plazo
considérese el total autorizado como saldo en circulacién; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas ariginadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compafiias
nacionales o extranjeras gue no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
las términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias®.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto maximo a emitir.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que la compafiia, con fecha 31 de julio
de 2025, presentd un monto total de activas menos las deducciones sefialadas en la normativa de USD 8,16
millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 6,53 millones. Dicho valor genera una cobertura de
2,18 veces sobre el monto de |a emision, de esta manera se puede determinar que la Cuarta Emision de

« "La verlficacitn realizada por la callficadors al certificado det monto misime de la emisitn, contempla drica y exclushamente un andlisis de que la Informadén gue consta en dico
centificada esté dande cumplimienta 2 1 que Iz norma [ ndica, | cual signii la calfficadorn no ha auchtada | in e consta en el certfieadn y tampors ba verficads 2
caliciad y veracicind de |a misma, o cual 25 de entera y Unica resparsabilicsd del emisar ©
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Obligaciones de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANG EXPORTPLANTAIN 5.A. se encuentra dentro de
los parametros establecidos en la normativa vigente,

Por otro lado, se debe indicar que, al 31 de julio de 2025 los activos libres de gravamen registraron una cobertura
de 1,76 veces sobre el saldo de capital de los valores que la compafiia mantiene en circulacian y los que estima
emitir en el Mercado de Valores.

CUADRO & CALCULC DEL MONTO MAXIMO DE EMISION, JULIO 2025

Tatal Aetives 1

Activos Diferidos ¢ Impuestos diferidos =

tivas Gravados 1414
1=} Activos en Litigio ¥ monta de lss impugnaciones ributarias”
{-h Derechos Fldusiaios E-

i-h-Cugntas ¥ documentos por cobrar provenisntas de derechos fiduciarios & cualqu
por bienes gravadas

itilo en los cuales el patrimonio autinome este compussto

-} Balda de loa valoms de |a renta fija emitidos por el emisgr y negodados en ol mercado de vl grea 3800

Cugntas por cobrar con personas cas relacionadas. ger Soncept ajeno's U obiets social

-} Invarsionss en Acsiones en compahias nacionalss o axtraniaras”

ibires ¥ i a mision

Cuarta Emisidn de Obligaciones de Larga Plazo m

Saldo Em

Fuente: PLANTAIN REPLUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN S.A./ Elaboracion: Class International Rating

Adicionalmente, se debe mencionar que al 31 de julio de 2025, al analizar la posicidn relativa de |a garantia frente
a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el monto vigente en el Mercado de Valores ocupa un tercer
orden de prelacion de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducdones sefialadas por |2 normativa,
ofrece una cobertura de 0,97 veces® sobre los pasivos totales deducidos las obligaciones en circulacion dentro
del Mercado de Valores y otras obligaciones de |a compaiiia.

Por otro lado, segun lo establecido en el Articulo 9, Capitule |, del Titulo I, del Libro II, de |a Codificacion de
Resoluriones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, “El conjunto de |os valares en circulacion de los
procesos de titularizacion de flujos de fondos de bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones
de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, ademas del monto en circulacién como aceptante de
facturas comerciales negodiables, no podra ser superior al dosdentos por ciento (200%) de su patrimonio. De
excederse dicho monto, deberdn constituirse garantias especificas adecuadas que cubran por lo menos en un
ciento veinte por ciento (120%) el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar gue el monto de los valores gue la
compafiia mantiene en circulacion representa al 31 de julio de 2025, el 80,29% del 200% del patrimonio y el
160,58% del patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

CUADRO 7: CALCULO DEL 200% DEL PATRIMONIO {(JULIO 2025, Miles USD) "

citn al

Eatimorio IR

Patrimonies (LSO}

Emisidn d& Doligacionas 50
Segunds Emisién de Dbligaciones 50
Tarcera Emisean de Obligaconas 2.500
Cuarta Emisién de Obligaciones (Mugeal 2000
Total Emisiones 6.800

Taotal Emisian
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; de Iz irstarnicin yjudiciel enle g
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Taotal Emislones, Patri

Fuente: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN 5.4/ Elaboracion: Class International Rating

Proyecciones del Emisor
CUADRO 8: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (USD)

Wentas natas

Costo de ventas

inanciaros

Litiliehact

|mpuesto & la ranta

Utilidad neta del ajercicic

Las proyecciones realizadas por el estructurador financiero proyectan en sus ingresos un crecimiento del 15,01%
frente a lo registrado en 2024. Para los siguientes afios se establecié un crecimienta constante del 5,00% (afios
2026 al 2030).

Los costos de ventas a partir del afio 2026 representarian un 68,50% sobre los ingresos de la compaiiia, lo que
generaria un margen bruto de igual forma constante, significando el 31,50% de los ingresos hasta el final del
periodo proyectado.

Los gastos operativos por su parte representarian en promedio (2025-2030) el 15,58% de los ingresos, resultados
que le permitirian a la compafiia arrojar un margen operativo positivo para todos los periodos proyectados, el
cual pasaria de un 14,63% de los ingresos en 2025 aun 15,37% en el afio 2030.

Dentro del modelo se consideran gastos financieros, otros ingresos, gastos neto e impuesto a |a renta, que
después de ser deducidos del margen operativo, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN 5.A. arrojarfa una utilidad neta que pasaria del 5,99% de los ingresos en 2025 a un 10,59% en
2030.

Como parte del andlisis de |as proyecciones, surge la importancia de determinar el nivel de cobertura brindado
por el EBITDA [acumulado) frente a los gastos financieros que la compafila presentaria durante el periodo
analizado. En este sentido, de acuerdo al modelo analizado, existiria una cobertura positiva, misma que pasaria
de 2,20veces en el afio 2025 a 12,98 veces en el afio 2030, demostrando que el emisor gozaria en estos periodos
de una capacidad de pago suficiente y aceptable para los gastos sefialados.

GRAFICO 1: COBERTURA EBITDA VS. GASTOS FINANCIEROS {PROYECTm01
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Fuente: Estructuracién Financiera / Elaboracion: Class International Rating
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El flujo de efectivo proyectado por otra parte presenta los movimientos de efectivo que se originan por la normal
operacion de |a compafia, los mismos que se presentan positivos a lo largo de |a proyeccion; en las actividades
de inversion, la compafifa no proyecta realizar inversiones; después se incluye |as actividades de financiamiento
que contemplan las obligaciones actuales y las gue |a Compafiia estima contraer. La proyeccion determina flujos
finales de efectivo positivos para cada afio, de tal modo que la compafia dispondria de un flujo de efectiva
aceptable para hacer frente a las obligaciones con costo.

Recitido de clisntes

CUADROD 9: FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADGC (USD)

1201

Pages a proveadores ¥ & emplaados -15387L7 | -2.610.180
Interesss pagados -168.253 | -173.105
Utros ingresos {gastos), nata T 0

Participacidn Trabajadares

Impuasio a la Renta corrisme

i

ES DE FINANCIAMIENT O

-13.828

511335

Prastsmos Finsncisros -2250.935 2
Capital Emisidn de Ooligacones Clase B b o 0 0 0

i1al Emigidn de Obligagionies Clase C BI5L0 o a o o

ftal £ Claze D -B7.250 o 0 o o 0
Capital Emisidn de Cbligacionss Class E -Baa3zl -54.938 o o o 2}
Capital Emisién de Obligacionas Clase F -125.000 | -125.000 0 a 0 g
Capital Emision de O6ligaconas Class & I ] o o o o
Capital Emizidn de Obligasanes Clage H 1) 1] a o o a
IV Emisién de Obligaciones 3.000.000 o a o a 5}
Capital Emisién de Ctligacionas Claze| b a -125000 | -125.000 o i}
Capital Emisian de Ooligazonas Cless J 1] o -160.000 -160.000 200000 Q

ital Emizidn de Oligacones Clase 0 50000 | -50000 | -150.000 | -150000 | -GO0.000
Page proveedares -1500.000 o a o 1) 1}

idn [FIS -1.200.,000 0 0 a 0 [t}

Inwarsianss -300.000 0 0 o 0 1}

5738

Fuente: Estructuracitn Financiera / Elaborac
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GRAFICO 2: NIVEL DE COBERTURA: FLUJOS° VS, PAGO DE CAPITAL DE LAS OBLIGACIONES

Fuente: Estructuracién Financiera / Elabaracién: Class Intemational Rating
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Es importante mencionar que el indicador que relaciona el Flujo Libre de Caja/ Deuda Total, significaria 1,01
veces en 2025, mientras que, para diciembre de 2030, seria de 1,94 veces. Ademas, los indicadores de
rentabilidad ROE ¥ ROA, resultarian positivos para todos los periodos proyectados.

Finalmente, la calificadora realizé un estrés al modelo de proyeccion, afectando a una de |as variables dentro
del estado de resultados (ingreso por ventas), con el fin de evaluar |a capacidad de soporte que tendria la
operacion del negocio. Se observd gue la mayor afectacion que soportaria el modelo es una contraccion de
5,50% en las ventas para los afios proyectados (2025-2030), con lo cual la compafiia generaria una utilidad neta
positiva en todos los periodos proyectados. Por otro lado, en el estado de flujo de efectivo se afectd a los
ingresos operativos (recibido de dientes) con una disminucidn del 2,00% para el periodo proyectado (2025-
2030), con lo cual se obtendria flujos de efectivo positivos.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones de estado
de resultados, estado de flujo de efectivo y de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de
estructuracion financiero, para el plazo de vigencia de la presente emision, mismas que, bajo los supuestos que
han sido elaboradas, sefialan que |a empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las
proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados asi como sobre |a base de las expectativas
esperadas de reaccion del Mercado; adicionalmente, dichas proyecciones sefialan que el emisor generara los
recursos suficientes para provisionar y cubrir todos los pagos de capital e intereses y demdas compromisos que
deba afrontar a presente emisidn, de acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato del
Emision, asi como de los demas activos y contingentes. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora
de Riesgos 5.A. estd dando cumplimiento al analisis, estudio y expresar criterio sobre lo establecido en los
literales a, b, y d, numeral 1, del Articulo 10, Seccién |1, del Capitulo Il del Titulo XVI del Libro 11, de |a Codificacidn
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Riesgo de la Economia
Sector Real

El Fonde Menetario Internacional (FMI) mejord ligeramente su proyeccion de crecimiento del PIB de Ecuador
para 2025, elevandola de 1,6% a 1,7%, y estimé un crecimiento del 2,1% para 2026.” €| Banco Mundial mantiene
una perspectiva optimista para 2025, estimando un rebote con un crecimiento cercano al 1,9%. " Por su parte,
el Banco Central del Ecuador (BCE) proyecta una recuperacion econdmica mas robusta, con un crecimiento del
PIB para 2025 superior al 2,8%. 1 Las cifras del FMI y del Banco Mundial, aunque conservadoras, coinciden en
una tendencia de recuperacion tras la recesion del 2024, mientras que el BCE mantiene expectativas mas
elevadas, lo que sugiere una posible revision al alza conforme avance el afio.

Para Estados Unidos, el FMI proyecta un crecimiento de 2,2% para el afio 20252, La Unién Europea, mantendria
un compaortamiento positive (+#1,2% en 2025), mientras que las economias emergentes y en desarrollo de Asia
(China e India) continva siendo |a region del munde gue crece a mayor ritmo a nivel global, con un crecimiento
previsto del 5,0% para el afic 2025, Al referirnos a América Latina y El Caribe, el FMI espera un crecimiento del
2,5% para el afio 2025."

El Ecuador presenta desafios los cuales podrian reflejarse en las perspectivas de crecimiento econdmico. Entre
estos se destacan: la incertidumbre respecto al conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, |a politica monetaria
contractiva para controlar la inflacidn, la crisis de inseguridad que vive el pais, el deterioro de los mercados
inmahbiliarios en China, las condiciones del sistema financiero internacional, guerra comercial entre Estados
Unidos, Canada, Chinay México y su posible efecto en los precios del petroleo, el comercio exterior, los efectos
de |a crisis eléctrica y en el desempefio del sector fiscal. A lo anterior, se adiciona que el Ecuador, conforme el
Indice de Paz Global (Globa! Peace Index) que publica el institute for Economics and Peace, en el afio 2024 se
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ubicé en el puesto numero 130 del ranking de paz global (puesto 93 en 2023), considerdndolo como un pais
peligroso.1*

El Banco Central del Ecuador (BCE) reporta gue |z economia nacional superd la recesion de 2024 y mostré un
repunte sostenido durante 2025. En el primer trimestre el PIB crecid 3,4% interanual, impulsado por el consumo
de los hogares, [a inversidn y el dinamismo de las exportaciones no petroleras. El Indicador Mensual de Actividad
Econdmica (Imaec) acumuld un alza de 3,9% entre enero y mayo de 2025, sugiriendo que el crecimiento anual
podria superar la proyeccion inicial del 2,8%. Al cierre de junio de 2025, |3 expansion fue de 2,8% interanual y
3,9% acumulado en el semestre. Las exportaciones no petroleras alcanzaron un récord de USD 14.491 millones,
con un incremento del 21%, mientras que las importaciones subieron 11%, reflejando la reactivacion interna. La
balanza comerdal registrd un superavit historico de USD 4.166 millones, consolidando |a recuperadion externa.
No obstante, el BCE advierte gue persisten retos fiscales y reformas pendientes para asegurar un crecimiento
sostenible en el mediano plazo®®.

Por otro lado, en un contexto donde persisten |as tensiones arancelarias impulsadas por la administracion de
Estados Unidos, el Fondo Monetario Internacional (FMI) advierte gue, pese a una reciente relajacion parcial de
esos aranceles, los riesgos para las economias globales siguen latentes. El organismo elevé su proyeccidn de
crecimiento mundial para 2025 al 3%, desde el 2,8% estimado en abril, pero subraya que la continua
incertidumbre sobre la politica comercial y los shocks arancelarios podrian frenar el intercambio internacional y
encarecer los precios al consumidor.’® En cuanto a los precios internacionales, se mantiene la expectativa de
que continden a la baja durante 2025, lo que afectard negativamente a paises exportadores como Ecuadar, al
reducir sus ingresos fiscales derivados del petréleo.” El FMI prevé una caida del precio del petréleo en torno al
16 %, mientras que anticipa un incremento del 23 % en los precios del gas natural, impulsado por una demanda
mayor por condiciones mas frias y posibles interrupciones del suministro ruso.®

La caida del precio del petréleo perjudicaria a paises como Ecuador, debido a que las exportaciones de crudo
financian parte de su Presupuesto General del Estado y enteramente |a importacion de combustibles.

Par su parte, la guerra arancelaria sigue planteando interrogantes sobre lo gue ocurrird con el délar. No
obstante, hasta el momento el ddlar se ha debilitado. Las razones estan relacionadas con un aumento de la
aversidn al riesgo, temores sobre los cambios arancelarios y proyecciones de menos crecimiento para la
economia de Estados Unidos. El FMI advierte que una depreciacion desordenada y considerable del dalar
estadounidense podria conducir a una mayor volatilidad en los mercados financieros.

Los principales indicadores macroecondmicos del Ecuador, determinados en julio de 2025 o los mas praximos
disponibles a la fecha, se presentan a continuacion:

CUADRO 10: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

[
PIB neminal (rrilloacs USDE 2024 1248 Varigcién anual PIE | afip 2024 -2
Deuda Pibtlica Total / PIB 4 junio/2025) 47.94% Inflacian manzual Hul Al 0.17%
Balanza Comercal Total (millanes USDY julio 2025 3908 4 {Superdults | Inflacidn snual (ulio - 2025) 0.72%
Reseryas mtarnacionales imllones USD ago de 2025} B16RE Inflacidn acurmul ada {ulla - 2025) 1.83%
Pissge pals, LT de saptiembra de 2025 puntos) &7 Remasas (millones USDY 1T 20258 172435
Precia Banil Petriles WTI (USD ago 2025) Ba.01 Tasa de Desamples national {julio - 2025) 13%

Fuente: Banco Central del Ecuador - Ministerio de Finanzas - INEC / Elaboracidn: Class International Rating

A diciembre de 2024, el Producto Interno Bruto (PIB) nominal de Ecuador alcanzd aproximadamente USD
124.676 millones, registrando una contraccion anual del 2,0 % respecto al afio anterior (USD 121.147 millones),
de acuerdo con informacion del Ministerio de Economia y Finanzas'®. En términos reales, el PIB se redujo un
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0,9 % en el cuarto trimestre, acumulando una caida del 2,0 % en todo el afio, segun cifras del Banco Central del
Ecuador. Esta contraccion respondio principalmente a una combinacidn de choques internos, comao |a histdrica
sequia que generd cortes energéticos, la caida del consumo e inversidn privada, y el incremento del IVA
implementado en abril de 2024, A pesar de este escenario adverso, para 2025 se prevé una recuperacion
econdmica, con una proyeccion de crecimiento del 2,8 % segin el Banco Central, mientras que el Fondo
Monetario Internacional estima una expansion mds moderada entre el 1,6% y 1,7%, apoyada en el
financiamiento multilateral y la implementacién del programa SAF.

La economia del Ecuador enfrenta un crecimiento lento, atribuido a la insuficiente atraccidn de inversiones,
segun el Banco Mundizl. La baja atraccidn de inversiones, evidenciada por la contraccién en diversos sectores,
como la industria petrolera, contribuye a este estancamiento. El llamado a acelerar transformaciones
estructurales destaca lanecesidad de mejorar el entorno juridico, la seguridad fisica, las condiciones econdmicas
y Ia legislacion amigable con la inversion®’. Ademds, segtin estudios del Banco Interamericano de Desarrollo, se
explica que los niveles crecientes de delincuencia impactan negativamente en el crecimiento de la economia??,

El Riesgo Pais registrd 672 puntos al 15 de septiembre de 20252, El riesgo pals, entre otros factores incide en la
tasa de interés a |a que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos
de riesgo pals equivalen a 1% de interés2,

La calificacién de deuda al 21 de agosto de 2025 de Moody s para los bonos de deuda ecuatoriana se situd en
Caa3 (estable) calificacidn que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial. La calificadora indica
que el perfil crediticio del pais sigue restringido por opciones de financiamiento limitadas, instituciones débiles
y un entorno sociopolitico desafiante, factores que aumentan el riesgo de impago de |2 deuda o “default”, Por
otro lado, la agencia Fitch Rating para la misma fecha mantiene 1a calificacion de deuda de largo plazo en moneda
extranjera en “B-" (estable), calificacion que significa “altamente especulativa”, esto debido a un aumento en el
riesgo politico y los desafios de gobernabilidad del pais. Para el 21 de agosto de 2025, S&P confirma la calificacion
crediticia de Ecuador en "B (estable). La perspectiva negativa refleja el riesgo de que las medidas
implementadas sean insuficientes para mejorar el desempefio fiscal y recuperar el acceso al mercado antes del
desafiante servicio de la deuda a partir de 2025.

Hasta diciembre de 2024, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 27.743,8 millones, mostrando
una reduccion de USD 1.387,76 millones, lo que equivale a un descenso de 4,76% en comparadidn con las
importaciones realizadas durante el mismo periodo en 2023.% Mientras que, para julio de 2025, arrojé un valor
de USD 17.407,5, lo que equivale a un incremento del 12,61% frente a julio de 2024,

Las exportaciones totales en valores FOB diciembre de 2024 ascendieron a USD 34.420,8 millones, lo que
representa un incremento del 10,58% con respecto al mismo periodo de 2023, Para julio de 2025 arrojaron una
suma de USD 21,316,9 millones. Las exportaciones de petréleo registraron un aumento del 6,93% en valor FOB,
mientras que las exportaciones no petroleras erecieron un 12,06% entre los afios 2023 y 20247 (.22,28% y
+21,22% entre julio de 2024 vy julio de 2025).

Hasta diciembre de 2024, |a Balanza Comerdial Total mostrd un superavit de USD 6.677,0 millones (USD 3.909,4
millones en julio de 2025), lo que representd un incremento del saldo en USD 4.682,10 millones en comparacién
con el mismo periodo de 2023, Para diciembre de 2024, la Balanza Comercial Petrolera registré un superavit de
USD 2.960,7 millones, mientras gue la Balanza Comercial No Petrolera alcanzd un superdvit de USD 3.716,4
millones®® [para julio de 2025 arrojd un superavit de USD 590,1 y 3.319,2 en ese mismo orden).
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El precio de Brent y el WT| han caido durante cinco sesiones desde que el presidente de los Estados Unidos
anuncio aranceles radicales sobre |a mayoria de las importaciones, lo que provocd preocupaciones sobre el
crecimiento econdmico y la demanda de combustible®®.

Por otra parte, el precio del petrdleo West Texas Intermediate (WTI), gue sirve de referencia para la cotizacién
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento a la baja debido a |a guerra comercial de Estados Unidos
frente a otros paises, cerrando en USD 64,01 por barril al 30 de agosto de 2025% (USD 71,72 al 31 de diciembre
de 2024 y USD 69,26 al 31 de julio de 2025). La proforma presupuestaria para el aflo 2025 contemplo un valor
de USD 63,7 por barril para las exportaciones de petralen??.

GRAFICO 3: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLED (WTI)

~mu s i
i T

Fuente: Banco Central del Ecuador/ finance yahoo.com / Elaboracion: Class International Rating

Durante el afio 2024, la produccién acumulada de crudo en el pais alcanzé 174,0 millones de barriles de crudo y
84,49 millones de barriles en junio de 2025. EP Petroecuador contribuyo 132,7 millones barriles lo que implica
una caida del 1,1% en comparacién con el mismo periodo de 2023* (70,71 millones de barriles en julio de 2025,
esto reflejé una caida de 13,91% en comparacion con su similar de 2024). En contraste las empresas privadas
generaron 34,3 millones de barriles, experimentando unincremento de 6,1% (17,20 millones de barriles en junio
de 2025, con un incremento de 3,54% frente a su similar de 2024). Para diciembre de 2024, las exportaciones
de crudo alcanzaron los 126,31 millones de barriles, lo que representd un incremento del 9,80% en comparacion
con el afio 2023 (68,17 millones de barriles en julio de 2025, lo que representd un decremento de 4,81% frente
a junio de 2024).%

Se debe indicar gue, para este afio 2025 uno de los factores que afectard la produccion petrolera es el cierre del
campo petrolero ITT, tras |a consulta popular en |a que una mayoria de ecuatorianos votd a favor de que no se
extraiga mas petroleo de esta zona (Parque Macional Yasunf). Por el cierre del ITT, en 2024 Ecuador dejd de
extraer 10.000 barriles de petréleo al dia. ¥ para este afio 2025 el Ministerio de Hidrocarburos proyecta gue se
reducirdn otros 15.000 barriles diarios mas, segln el plan de cierre progresivo, que tiene una proyeccion de
cinco afios, es decir, hasta el 2028. El plan para el bloque ITT prevé el cierre de 246 pozos petroleros, de los
cuales ya se han cerrado 10 en 2024. A partir de este afio 2025, se cerraran 48 pozos por afio hasta el 2029. Yen
2029 se cerraran los dltimos 44,

Entre enero y diciembre de 2024 el total de recaudacién tributaria bruta sumo un valor de USD 20,131,40
millones, es decir existid un crecimiento de 15,57% respecto al mismo periodo de 2023, mientras que para el
periodo enero y julio de 2025 la recaudacion fue de USD 13.873,76 millones®, registrando un incremento de
10,43% frente a su similar de 2024. Entre los impuestos con mayor aporte para la recaudacion entre enera y
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diciembre de 2024 se destaca, el Impuesto a la Renta (IR) con USD 6.638,92 millones (USD 4.688,26 millones a
juliode 2025), el Impuesto al Valor Agregado (IVA de operadiones internas y de importaciones ) con USD 7.384,32
millones {USD 5.378,26 millones en julio de 2025), el Impuesto a 1a Salida de Divisas (15D} con USD 1.272,02
millones (USD 836,82 millones en julio de 2025).

De acuerdo con el Servicio de Rentas Internas, este dinamismo comercial ha influido directamente en el
fortalecimiento de las finanzas publicas a través de una mayor recaudacion tributaria. El director general del SRI
sefialé gue el pais mantiene una tendencia positiva en materia econdmica y fiscal durante el primer cuatrimestre
del afio reflejo de una mayor actividad comercial y del impacto directo de la politica tributaria implementada
por el Gobierng.?®

La inflacion mensual en julio de 2025 registro una variacion de 0,17%, mientras que la variacién anual fue de
0,72% y la acumulada fue de 1,83%"_ La divisidon que mas influyd en el indice de precios al consumidor (IPC) fue
del grupo de Alimentos y Bebidas no Alcoholicas®.

En referencia al salario nominal promedio, para julio 2025, se fijo en USD 548,26*; mientras que el salario
unificade nominal fue de USD 470,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situd en USD 479,42 para julio de 2025%_ En
cuanto al costo de |a canasta bdsica familiar en julio de 2025, se ubicé en USD 813,82, mientras que |a canasta
familiar vital alcanzd un costo de USD 565,12. Este registro implica que el ingreso familiar promedio situado en
Jjulio de 2025 de USD 877,33, cubre 107,80% del costo total de la canasta familiar basica tasada por el INEC. Por
su parte, la Canasta Vital tuvo un excedente de USD 312,20 del ingreso familiar®.

Segun las cifras del INEC, el desempleo paso de 3,5% en junio de 2025 a 3,3% en julio de 2025. La tasa de empleo
adecuado paso de 35,9% a 38,6% en ese mismo periodo, mientras gue |a tasa de subempleo paso de 19,6% a
2n2,

Ajunio de 2025, |a pobreza a nivel nacdional se ubicd en 24,0% vy la pobreza extrema en 10,4%. En el drea urbana
la pobreza llega al 15,7% y la pobreza extrema a 3,5%. Finalmente, en el drea rural |a pobreza alcanzo el 41, 7%
y la pobreza extrema el 25,1%. Por su parte, la medida de desigualdad econdmica, coeficiente de Gini®?, se ubicd
en 0,444 a junio de 2025, Para la medicion de la pobreza, el INEC compara el ingreso per capita familiar con la
linea de pobreza y pobreza extrema por consumo, que en junio de 2025 se ubicd en USD 91,98 mensuales per
capita, mientras que la linea de pobreza extrema en USD 51,83 mensuales per capita (a diciembre de 2024 se
ubico en USD 91,43 y USD 51,53 respectivamente)*.

De acuerdo a la informacion publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no
han presentado cambios significativos. Es asi que |a tasa pasiva referencial anual es de 5,10% para agosto de
2025, mientras que la tasa activa referencial anual es de 8,17%; existiendo un spread de tasas activas y pasivas
de 2,07%"*, Par su parte el saldo de Iz liquidez total para diciembre de 2024 alcanzé |a suma de USD 88.484,9
millones y USD 55.294,8 millones para julio de 2025, por su parte, |a oferta monetaria a julio de 2025 fue de USD

32.965,1 millones; y, las especies monetarias en circulacion ascendieron a USD 20.6587,8 millones?®.

En lo que respecta a la evolucion de la oferta de crédito, se puede mencionar que |a cartera de crédito de la
banca privada es clave para el crecimiento de las actividades productivas del pais, para julio de 2025, el 45,7%

de la cartera se desting a los segmentos de produccion (productivo, PYMES vivienda y microcrédito), el 41,1% al
consumao, el 7,3% en Microcrédito, el 5,6% a Vivienda y el 0,4% a Educativo™. Segun cifras del Datalab de
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la Asociacion de Bancos Privados, con corte a julio de 2025, la rentabilidad (ROE) aumenté a 12,19% frente a su
similar de 2024 (3,09%), es decir, por cada ddlar en patrimonio, se obtiene 12 centavos de utilidad. Asimismo,
en julio de 2035, las cooperativas cerraron con una rentabilidad del 3,000, es decir, por cada dolar en el
patrimonio, se obtenia 3 centavos de utilidad®s.

El flujo de remesas recibidas que ingreso al pais en diciembre de 2024 totalizé USD 6.539,8 millones®, cifra que
representd un aumento del 20,05% en comparacién con el monto registrado de 2023 (USD 5.447,49 millones),
mientras que para el primer trimestre del afio 2025 registré USD 1.724,35 millones (USD 1.393,71 en el [T 2024).
El aumento del flujo de remesas se atribuye principalmente a |a recuperacidn econdmica de Estados Unidos,
pais de donde proviene la mayor parte de los flujos®, ademas del incremento en la tasa migratoria ocasionado
par |a crisis economica gue atraviesa el pais.

Los flujos de inversién extranjera directa (IED) para diciembre de 2024 fueron de USD 232 millones; menos que
la mitad del afio 2023, resultado gue se relaciona en gran medida con la inestabilidad e incertidumbre politica
del pais, lo que genera gue los inversionistas sean mas precavidos a la hora de invertir en Ecuador®L. El pais con
la mayor inversion fue China, con USD 116 millones, es decir, el 50% del monto total de IED en 2024, Ademds, la
inversidn de la nacidn asiatica en Ecuador crecid 58% con relacion a 2023. Las actividades en las que mds invirtio
fueron minerla e industria manufacturera®. Para marzo de 2025 |2 IED registrd 127,5 millones de IED entre enero
y marzo de 2025, lo que representa un aumento del 17 % respecto al mismo periodo de 2024, cuando fue de
USD 109 millones. >

Para junio de 2025, de acuerdo con informacién presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de |a deuda
externa publica fue de USD 48.266,02 millones, y que incluye principalmente, deuda con organismos
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de
deuda interna para junio de 2025 fue de USD 12.953,33 millones, mientras que el valor de otros pasivos fue de
USD 632,33 millones. Considerando |a relacién deuda/PIB, al mes de junio de 2025, segun datos del Ministerio
de Finanzas del Ecuador, la deuda publica (externa e interna) y otros pasivos se encontré en 47,94% del PIB
superando el limite del 40% del PB4,

La acumulacidn de reservas internacionales en los Ultimos afios ha sido variable, es asi como para diciembre de
2022 registraron la suma de USD 8.458,65 millones, mientras que para diciembre de 2023 totalizaron USD
4.454,36 millones, USD 6.899,5 millones para diciembre de 2024% y de USD 8.168,6 millones en agosto de 2025.
Los principales rubros que componen [as Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro, recursos
en bancos e instituciones financieras del exterior, y caja en divisas. Es importante mencionar que la
Administracion del Banco Central del Ecuador, presentd la propuesta técnica para la recomposicidn de los
activos externos disponibles para la inversion, misma que se aprobd en el mes de diciembre de 2023, Esta
decision técnica permitio convertir 241 mil onzas de oro en USD 494 millones, los cuales han sido invertidos en
instrumentos financieros seguros y liquidos.

Riesgo del Negocio
Descripcion de la Empresa

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A_, fue constituida el 10 de septiembre de
2009 e inscrita en el Registro Mercantil del canton Portoviejo el 18 de septiembre del mismo afio. El plazo de
duracidn es de 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil.
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Su actividad predominante es la industrializacion, exportacion, distribucion y comercializacion a nivel interno y
externo de chifles y derivados del platano, yuca, camote y toda clase de productos agricolas, técnicamente
envasados para el consumo humano.

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANC EXPORTPLANTAIN S.A. exporta sus productos (snacks a base de
platano, empacado a granel y en varias marcas de terceros) a Estados Unidos, particularmente a New York, New
Jersey, Texas, Florida y California. Adicionalmente, la compafiia tiene presencia de sus productos envarios paises
a nivel mundial, siendo su principal mercado para los snacks de pldtano, USA y Puerto Rico.

En su mayor parte produce bajo pedide de sus clientes en el exterior, de tal manera que los inventarios se
despachan apenas terminan de ser elaborados. En cuanto a |a duracidn en perchas de los productos, al ir
completamente sellados en doble y triple laminado, tienen una duracidn de minimo 12 meses sin perder sus
caracteristicas de sabor y frescura.

El dmbito en el gue la compafiia desarrolla sus actividades demanda por parte de PLANTAIN REPUBLIC /
REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A_, investigacidn e innovacidn tecnaldgica.

A continuacion se puede evidenciar el detalle de las exportaciones por tipo de producto tanto en kilogramo
como en dolares, en donde se observa que |a linea de negocio de productos elaborados de verde tuvo mayor
predominio sobre las ventas. Se debe indicar que todas las exportaciones son con crédito directo.

CUADRO 11: EXPORTACIONES POR PRODUCTO

Exportociones per preductos slaborades de 5 10.31% i
| ToTa | 100.00% | 100.00% | 16000 | 100.00% |
Fuente: PLANTAIN REFLBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN 5.A./ Elaboracian: Class International Rating

Propiedad, Administracién y Gobierno Corporativo

Al 31 de julio de 2025, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., registré como
capital suscrito y pagado una suma de USD 1.000.000,00 el mismo que estuvo conformado por 1.000.000,00 de
acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00 cada una. Se debe indicar que la estructura accionarial se
concentra en el sefior Villacreces Sierra Luis Alfredo con el 85%.

CUADRO 12: ACCIONISTAS
Capital (LSO Participacion

VILLACRECES SIERRA LUNS ALFREDO

VILLACRECES SIERRA ENRIQUE DANIEL

Fuente: Superintendencia de Compania, Valores y Seguros/ Elaboracion: Class International Rating

Asimismo, en los estatutos de la compafiia, se establecen las atribuciones y deberes de la Junta General de
Socios, quien gobierna [a compafiia; asi como del Presidente y el Gerente General, quienes la administran y que,
en conjunto toman las decisiones mas adecuadas para mantener una estructura financiera y procesos
productivos acordes al giro del negocio. A continuacion se evidencia el organigrama de la compafiia:
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GRAFICO 4: ORGANIGRAMA DE LA COMPARIA

Fuente y Elaboracion: PLANTAIN REPUELIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN SA.

A continuacién se puede apreciar a los principales administradores de la compafiia®™, determinando que cada
uno de ellos presenta una amplia experiencia en las actividades asignadas, lo que le otorga una ventaja
competitiva para |a continuidad de su negocio.

CUADRO 13: PRINCIPALES ADMINISTRADORES

ENRIGUE VILLACRESES SIERRA
ERAL | LUS VILLACRESES SIERRA |
Fuente: Superintendencia de Compafia, Valores v Seguros/ Elaboracion: Class International Rating

PRESIDENTE

Gobierno Corporative

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN 5.A., no cuenta con practicas de Gobierno
Corporativo formalmente implementadas; sin embargo, a través de su Junta General y Plan Gerencial impregna
la toma de decisiones fundamentadas en transparencia, desarrollo, sostenibilidad y divulgacién de informacion
financiera, tanto 2 los accionistas, altas gerencias como al personal en general, factores que estan alineados a
sus politicas.

La compafifa cuenta con estatutos y politicas establecidas que conforman la regulacién para su correcto
funcionamiento, ademas se determina aspectos generales de capitalizacion y distribucion de utilidades, entre
otras. Segun la administracion de la compafifa, su actitud hacia los stakeholders es de total transparencia y de
acciones que fortalezcan la relacion, lo cual se ve fortalecido por sus paliticas.

Empleados

Al 31 de julio de 2025, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. conté con 248
colaboradores, mismaos gue estan calificados con varios afios de experiencia para desarrollar tareas especificas

g de lns érgar =5 paable.
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dentro de empresa y que se dividen en las siguientes dreas: Administrativa, Ventas, Produccion, bodega, calidad,
empaque, operativo, y mantenimiento,

Finalmente, se debe indicar que la compafiia no posee sindicatos ni comités de empresa que obstruyan el normal
desarrollo de sus actividades.

Sobre [a base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., opina que
es aceptable la calidad y comportamiento de los drganos administrativos del Emisor, la calificacion de su
personal, sistemas de administracion y planificacion, ademas expresa que se observa consistencia en la
conformacion accionaria. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en los literales e y f, numeral 1, del Articulo 10, Seccidn |, Capitulo I, Titula XVI
del Libro I, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Empresas vinculadas o relacionadas

CUADRO 14: EMPRESAS VINCULADAS

RAINFOREST GOURMET RUNFORESTGOURMET 5.4, | VILLACRESES SIERRA ENRIQUE DAMNIEL | Propisdad

INMOLOGAS 5.4, VILLACRESES SIERRA ENRIGUE DAMNIEL | Propisdad Activa
VIMOSA S A VILLACRESES SIERRA LLIS ALFREDD Propiedad/ Adrninistracitn Activa
AAINFOREST GOURMET RAINFORESTGOURMET 5.4, | VILLACRESES SIERRA LIS ALFREDOD Propisdad Activa
INMOLOSAS 5.4 VILLACRESES SIERRA LUIS ALFREDD Fropiedan/dministracisn Activa

Fuente: Superintendencia de Compaia, Valores v Segures/ Elaboracién: Clags International Rating

Otros Aspectos de la Empresa
Clientes

El principal cliente de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A., 2 julio de 2025
representd un 22,00% sobre el total de ventas (21,00% en diciembre de 2024), seguido por el cliente B con el
19,00% (21,00% en diciembre de 2024) y el cliente C con el 15,00% {11% en dicembre de 2024). Es importante
mencionar que entre los tres primeros se concentra el 56,00% de las ventas totales (53,00% en diciembre de
2024), mientras que la diferencia corresponde a clientes con participaciones inferiores.

Lo mencionado anteriormente, da como resultado un posible riesgo par concentracion dentro de las cuentas por
cobrar en caso de un posible incumplimiento por parte de los deudores, lo que podria afectar la normal
recuperacion de cartera®.

GBAFICO 5: CLIENTES {_JUL.[U DE 203_5)

= Clients &
Chienle 8
B tliente ¢
Lliente 0

W Uienlz &

» O

Fuente: PLANTAIN REPLBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN 5.4/ Elaboracion: Class International Rating
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Del total de ingresos generados por |la compafiia al 31 de julio de 2025, todas las exportaciones son con crédito
directo con la empresa, Del total exportado un 20,00% se realiza al contado y el 80,00% a credito.

La compafiia negocia directamente con el cliente, otorgando en ocasiones un plazo aproximado de 80 dias para
el pago de las facturas, ademas se debe acotar que todas |as exportaciones son con crédito directo.

La antigliedad de las cuentas por cobrar a clientes de la compafiia revela que, durante los Ultimos periodos, el
100% de la cartera de la compafifa se encuentra vigente, por lo que se la considera una cartera sana que no
registra provisiones. Se debe indicar que |a mayor parte de la cartera se ubica dentro del rango por vencer de 1-
60 dias con el 65,97% de participacion en julio de 2025 (63,30% en diciembre de 2024).

CUADRO 15: ANTIGUEDAD DE LA CARTER/

Por vancer corients 17.00%
Par vancers 1-30 dias 25.27% | 33.53%
Por vancer 31-60 dias | 88:89% | 26.77%
Par vencer £1-90 diaz 9,68%

Fuente: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN S.A./ Elaboracion: Class International Rating

Proveedores

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN SA., al ser una empresa dedicada a la
comercializacion de snacks de calidad, posee un amplio portafolio de proveedores de materia prima, suministros
de produccion y materiales para el empaque de los cuales la empresa indica gue el 98% son locales y apenas un
2% son del exterior,

La administracion de la compafila menciona gue posee un promedio de 20 a 30 proveedores por cada
compenente de elaboracion de sus productos (materia prima, suministros de produccion, material de empaque,
entre atros), lo que mitiga el riesgo de dependencia de proveedores. Adicionalmente se debe indicar que la
compafifa posee |a capacidad de negociacién con sus proveedores y tiene |a flexibilidad de transferir sus costos
al precio final en caso de asi requeririo.

En relacion a esto, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., cuenta con un
paortafolio diversificado de proveedores, determinando que para julio de 2025 el acreedor mas representativo
sobre los costos alcanzé un 19,00% (15,00% a diciembre de 2024}, seguido del Proveedor B con el 7,00% (10,00%
a diciembre de 2024) y Proveedor C con el 5,00% (2,00% a diciembre de 2024), mientras que  la  diferencia
corresponde a proveedores con una participacién inferior al 4,00%; demostrando que la empresa mitiga posibles
riesgos por concentracion de proveedores y posibles afectaciones en su operacién normal.

GRAFICO 6: PRINCIPALES PROVEEDORES (JULIO, 2025)
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Fuente; PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN 5.4/ Elaboracion: Clazs International Rating
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Al 31 de julio de 2025, la estructura de aprovisionamiento de la compafila se distribuye de la siguiente manera:
19% corresponde a proveedores de materia prima, el 27% a proveedores de suministros de produccion, 19% a
proveedores de insumos de empaque, 28% a mano de obra tercerizada y el 7% a costos indirectos. Esta
composicion refleja la diversificacion en la base de abastecimiento y permite identificar la propaorcion relativa
de cada categoria en el proceso productivo.

Es importante mencionar que el 34,33% de las cuentas por pagar a proveedores de PLANTAIN REPUBLIC /
REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A. se encuentran vigentes para julio de 2025, mientras que, el
1,44% corresponde a cartera vencidas de 1 a 60 dias, y la diferencia del 64,23% pertenecid a cartera por pagar
menar a UsD 5.000.

Por otra parte, se sostiene que el ambito en el que la compafiia desarrolla sus actividades demanda de
investigacién e innovacién tecnoldgica; de igual forma, sus proveedores también la desarrollan intensivamente.

Finalmente, no se establece un apoyo exdgeno definido que |a compafiia pueda recibir de terceros, (sector
publico, proveedaores u otras organizaciones interesadas en su funcionamiento), que favorezcan su gestién y
capacidad de generar flujos de efectivo.

Estrategias y Politicas de la Empresa
Principales Estrategias

PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL PLATANC EXPORTPLANTAIN S.A. ha fortalecido su portafolio de productos
mediante |3 incorporacion de nuevas presentaciones e innovaciones, acompafiadas de una optimizacian en los
procesos productivos y una mejora en las certificaciones de calidad (Vegan, Non GMO, Gluten Free), factores
que han constituido pilares fundamentales para su crecimiento sostenido en los dltimos afios. Asimismo, la
inversian en tecnologia orientada a la modernizacion de los sistemas de produccion ha contribuido al control de
costos y al perfeccionamiento del modelo de negocio.

De manera complementaria, |a compafiia ha priorizado la eficiencia en su gestidn logistica, con el objetivo de
asegurar el cumplimiento oportuno en las entregas a sus clientes.

Politica de Precios

La fijacion de precios es por lo general standard y se encuentra dentro del rango de precios establecido, su
variabilidad se da segln el término de negociacion internacional establecido en la negociacidn “INCOTERM”,
seglin el mercado y categoria de cada diente. Ademds, se analiza |a situacién de cada posible cliente,
considerando siempre los precios maximos y minimos, asi como |2 rentabilidad deseada, acorde a la posible
demanda. En época de abundancia de la materia prima, por lo regular se establecen politicas de incentivo para
generar mayor volumen de compra en los clientes.

En los casas de lanzamiento o introduccién, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN
S.A. procede a tener precios transitorios o coyunturales.

Anualmente, la empresa revisa la Politica de imitacidon o comparacion de precios, con la finalidad de analizar la
competencia, determinar las fortalezas y debilidades de los productos y servicios; y en funcion de este analisis se
alinean los precios. Por Gltimo, se aplican estrategias de ajustes de precios en formato de descuento cuando se
trata de pagos anticipados, volimenes altos.

Politica de Financiamiento

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A,, a lo largo del periodo bajo analisis, ha
*financiado su operacién en mayor proporcion con pasivos gue con recursos propios, pues a julio de 2025, el
pasivo financid el 68,34% de los activos totales (65,07% en diciembre de 2024), mientras que el patrimonio lo
hizo en un 31,66% (34,93% en diciembre de 2024).
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La deuda financiera fondeo un 49,79% de los activos en julio de 2025 (48,66% en diciembre de 2024), la misma
estuvo conformada por obligaciones con instituciones del sistema finandero local y obligaciones con el Mercado
de Valores, determinando que la deuda de largo plazo registré la mayor participacidn dentro del financiamienta
de los activos con el 40,57%, mientras que la de corto plazo lo hizo en un 9,22% al dltimo periodoe mencionado.

GRAFICO T: COMPOSICION DE LA DEUDA FINANCIERA, JULIO 2025

= OBLUGACIONES
BANCARIAS

57,07%

MERCADO DE
VALORES

Fuente: FLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN 54, / Elabaracién: Class International Rating
Politica de Inversiones

En los Gltimos afios, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. ha destinado recursos
a la incorporacion de tecnologla orientada a optimizar los costos de produccidn, fortaleciendo asi su
competitividad y permitiéndole responder eficazmente a las exigencias del mercado en términos de calidad y
precio, La financiacion de estas inversiones se realizé mediante una combinacidn de recursos propios, crédito
bancario y emisiones de obligaciones en el Mercado de Valores.

Regulaciones a las que estd sujeta la Empresa y Normas de Calidad

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. al constituirse coma una empresa regida
par |as leyes ecuatorianas, se encuentra sujeta a |2 regulacion de los organismos de control como el Servicio de
Rentas Internas, el Ministerio de Relaciones Laborales, el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, entre otros entes gubernamentales.

Con la finalidad de ofrecer productos de calidad, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A. ha logrado obtener certificaciones internacionales de calidad, entre las cuales se
encuentra: Kosher, Vegan, Gluten Free, NON GMO, BRC y Organic.

Responsabilidad Social

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., implementa practicas ambientales y
sociales orientadas a la sostenibilidad. En el ambito ambiental, la empresa promueve |a eficiencia energética
mediante la sustitucidn de lamparas y focos convencionales por iluminacidn LED, |a instalacion de sensores de
mavimiento y temporizadores. Ademds, fomenta el reciclaje a través de la clasificacion de desechos segin su
origen y realiza capacitaciones para promover el uso racional del agua. Sin embargo, la compafiia no evalia a sus
proveedores bajo criterios ambientales, aungue no ha recibido multas ni sandones en esta materia.

En el dmbito social, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO  EXPORTPLANTAIN S.A., impulsa la
igualdad de oportunidades mediante una politica de igualdad laboral y no discriminacion. Asimismo, cuenta con
programas para erradicar el trabajo infantil y el trabajo forzoso, alineados con su codigo ético v de conducta. La
empresa garantiza a sus empleados los beneficios establecidos por Iz ley v opera bajo un codigo de ética
corparativo aprabado el 15 de octubre de 2020. Ademds, contribuye al desarrollo comunitario mediante el apoyo
a fundaciones y la contratacién de mano de obra local.
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANC EXPORTPLANTAIN S_A., realiza donaciones a 5 fundacionesen la
ciudad de Portoviejo: Comité de Damas Fundacion del Adulto Mayor, Fundacién Padre Matias Mujica, Fundacion
Cristo Rey, Fundacidn Hogar de Belén y Hogar de ancianos Guillermina Loor.

Riesgo Legal

De la revision realizada al Consejo de la Judicatura, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A., al 31 de julio de 2025, no registra juicios como actor/ofendido o demandado/procesado.

Liquidez de los titulos

Al ser |a calificacion inicial de |3 emision todavia no se cuenta con |a informacidn necesaria para evaluar la
liguidez de los titulos, |a que serd analizada en |a siguiente revision.

Al 31 de julio de 2025, la compafiia mantiene una emision vigente en el Mercado de Valores, conforme el
siguiente detalle:

CUADRC 16: EMISION VIGENTE (USD, Julio 2025

2.000.000 Viganta
Sagunda Emisidon da Obligaciones 3.000.000 Viganta
Tercera Emigian de Obligaciones 3.000 000 Vigenta
Fuente: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN SA. / Elaboracion: Class International Rating

Presencia Bursatil

De acuerdo con lo dispuesto por |a Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, se incluye para el analisis
de la presencia bursatil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la férmula
utilizada la siguiente:

Presencia Bursatil = Numero de dias Negociados Mes / Nimerao de Ruedas Mes

Al ser la calificacion inicial de la emisidn, tedavia no se cuenta con la informacion necesaria para evaluar la
presencia bursatil de los titulos, lo que serd analizado posteriormente en [a siguiente revision.

Sobre |a base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos 5.A., observa
y analizd |a presencia bursatil. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos 5.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Articulo 10, Seccidn 11, Capitulo I, Titulo XVi del
Libro I, de |a Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Eventos Importantes

* Desde el mes de abril de 2025 el precio de la materia prima se increments a niveles que superaron los costos
historicos manejados por la compafiia, lo que ocasiond que el costo de produccidn se incrementara, por lo
que PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. tuvo que renegociar los precios
con los clientes y disminuir el margen de utilidad.

* La administracion de la compafiia menciona que el impacto del conflicto bélico entre Rusia y Ucrania desde
el lado comercial no genera afectaciones, puesto que al afio se envian 3 o 4 contenedores a Rusia. Por otro
lado, a causa del conflicto se ha registrado un incremento en el precio de los combustibles, lo gue incide en
el incremento del costo de varios insumos y del flete maritimo, no obstante, la compafia realiza un ajuste en
la tabla de costos para negociar con los clientes el precio de venta.
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Situacion del Sector

Durante las tres Ultimas décadas, el agro ecuatoriano experimento significativos procesos de transformacian en
sus estructuras productivas y en sus caracteristicas demograficas, ecologicas, sociales y culturales. El Ecuador es
un pais agricola gue sustenta gran parte de su economia en la produccion agropecuaria y agroindustrial,
importante actividad generadora de riqueza y empleo de mano de obra. Su ubicacion geografica en el centro del
planeta, con sus cuatro regiones y una diversidad de pueblos y nacionalidades, ofrece diversos escenarios
naturales, climas y microclimas, lo que convierte a cada regidn en excelente drea de produccion.s

El sector agroindustrial se caracteriza por ser |a base del motor econdmico no petrolera debido a la generacién
de valor agregado a través de la modificacidn industrial de las principales materias primas que componen los
recursos del pais. Los organismos publicos estimulan la eficiencia operacional de dicho sector a través de la
creacidn de entidades calificadas como el Ministerio de Agricultura y Ganaderfa y la Unidad Nacional de
Almacenamiento, los cuales en conjunto modifican regulaciones y proporcionan nuevos lineamientos que
modernicen la cadena de produccidn y posterior comercializacion del sector agroindustrial.

Sin embargo, |a agroindustria ecuatoriana es un factor fundamental para el entendimiento del dinamismo
econdmico por lo cual entidades tanto publicas comao privadas se han enfocado en potenciar al sector durante
los ultimos afios aplicando proyectos relacionados a la capacitacion de agricultores, elaboracion y mejoramiento
de asociaciones y la contribucion de mejores alternativas de financiamiento para los productores.

A través de los afios dicho sector ha funcionado como escudo ante los impactos desfavorahles de la volatilidad
en los precios del petréleo. Practicamente, |2 principal fuente de riqueza se compene del consumao de alimentos
previamente elaborados a través de |a transformacién de productos agricolas.

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A. desarrolla sus actividades en el sector
agroindustrial, ya que genera productos de valor agregado a partir de materia prima como el platano verde y el
maduro y su segmento de mercado estd dirigido para personas de cualguier edad, ingreso u ocupacion.

Entre eneroy junio de 2025, la exportacion de productos del sector agropecuario y agroindustrial alcanzaron los
USD 6,44 miilones FOB (en puerto), lo que representa un incremento del 30,7% en comparacion con el mismo
periodo del afio anterior, cuando se registraron USD 4,93 millones. De manera especifica con respecto al banano,
la exportacion de este rubro suma USD 2,04 millones FOB. De hecho, el crecimiento del sector bananero ha
permitido expandir |a colocacién de esta fruta en mercados como Rusia, la Unidn Europea, Turguia, China,
Estades Unidos y otros 24 sorios comerciales ™

Al primer trimestre de 2025, el PIB de |a industria de manufactura de productos alimenticios constituyo el 6,9%
del PIB total del pais, de acuerdo con los datos proporcionados por el Bance Central del Ecuador (BCE). Ademas,
cabe destacar que en este periodo el PIB se incrementd en un 3,4%, y tuvo una contribucién del 0,6% por parte
de esta industria, siendo |a tercera mas significativa en su variacion.®

En este sentido, el PIB manufacturero de Ecuador crecio a USD 3,65 millones en el primer trimestre de 2025, en
comparacion con los USD 3,55 millones registrados en el cuarto trimestre de 2024. Desde el afio 2000 hasta
2025, el PIB manufacturero promedio alcanzo los USD 2,743,70 millones, con un maximo histérico de USD
3,722,52 millones en el segundo trimestre de 2023 y un minima histdrico de USD 1,703,46 millones en el primer
trimestre de 2000 % Adicionalmente, el PIB del sector agricola registrd un incremento en el primer trimestre de
2025, pasando 2 USD 2,20 millones, desde USD 1,98 millones al cierre del 2024. Para este sector su promedia
alcanzo los USD 1,41 millones desde el afio 2000 hasta el 2025. Dentro de su histdrico, se reporta un maximo de
USD 2,20 millones en este primer trimestre de 2025, y un minimo de USD 0,88 millones en el primer trimestre
de 2000.%
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A nivel de industrias, en el primer trimestre de 2025, 13 de los 20 sectores reportaron crecimientos interanuales,
entre los que se encuentra el sector de manufactura de productos alimenticios que tuvo un crecimiento del
8,6%. Es notable los motivos por los cuales este comportamiento sectorial contribuyd de manera positiva a la
expansién general del FIB.5

GRAFICO 8 MANUFACTURA DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS®
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Fuente: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR / Elaboracion: Class international Rating S.A.

En cuanto al sector de manufactura de productos alimenticios, dicha expansidn interanual del primer trimestre
de 2025 se explica por el incremento del VAB de varias ramas industriales como: el procesamiento y
conservacion de camardn (15,4%), Ia elaboracion de productos licteos (15,2%), la elaboracidn de productos de
panaderia y pasteleria {5,4%), y la preparacién y conservacion de pescado y otros productos acuaticos (7,3%).
Tedo este dinamismo estuvo impulsade per el desempefio del sector externo, particularments por el
incremento en |as exportaciones de pescado y productos acudticos elaborados, que crecieron 4,5% en volumen
(TM).5 Con relacién al trimestre anterior, el VAB de la industria de la manufactura alimenticia presents un
crecimiento del 0,6% en su serie ajustada. Este resultado se atribuyd principalmente al desempefic en las
industrias de: procesamiento y conservacion de camardn (4,2%) y elaboracién de otros productos alimenticios
diversos (7,4%).

El dinamismo reciente de la manufactura de productos alimenticios se enmarca en el desempefio mas amplio del
sector agroindustrial, el cual ha ganado relevancia en |a economia nacional por su capacidad de generar valor
agregado y exportaciones. En este contexto, Ecuador cuenta con 13 acuerdos comerciales vigentes, que otorgan
preferencias arancelarias y permiten a los productores acceder a mas de 2.500 millones de consumidores en los
principales mercados internacionales. Esta situacion favorece |a exportacién de productos elabarados, como el
banano procesado y otros alimentos de consumo masivo, y brinda a las empresas del sector |a oportunidad de
fortalecer sus estrategias competitivas y consolidar su presencia en el exterior.™

En este escenario de oportunidades y cobertura internacional para los productos agroindustriales, las
autoridades nacionales mantienen medidas regulatorias de los principales rubros de exportacidn, como lo es el
banano. En septiembre de 2025, el Ministerio de Agricultura, Ganaderia y Pesca (MAGP) establecid el precio
minimo de sustentacion de |a caja de banano de exportacion en USD 7,50, el cual regird del 01 de enero al 31 de
diciembre de 2026, Este precio se fijé en funcidn del costo promedio de produccidn nacional, mas una utilidad
razonable, de cada uno de los distintos tipos de cajas autorizadas conteniendo banano de exportacion. La medida
busca incentivar la mejora productiva, permitiendo diluir los costos y, de este modo, asegurar la viabilidad del
negocio frente a desafios relacionados con el clima, la productividad v los mercados. Ademas, se pretende
mantener la competitividad del banano ecuatoriano en el mercado internacional. Cabe destacar, que Ecuador
sigue siendo el principal exportador mundial de banano, y en el primer semestre de este afio, las exportaciones
de este rubro sumaron 2,04 millones de délares FOB.%
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Con respecto al comercio exterior, segun estadisticas de la AEBE, durante los primeros cuatro meses de 2025
Ecuador exportd 139,7 millones de cajas de banano, cada una con un peso de 18,14 kilos. Este volumen
representd un aumento del 3% en comparacion al mismo periodo de 2024. Es importante sefialar que, el 31,4%
de estas exportaciones se destind a la Unién Europea, que registrd un incremento del 4,4%, alcanzando los 43,8
millones de cajas, pese a que los productores y exportadores ecuatorianos deben adaptarse constantemente a
las estrictas exigencias y certificaciones de calidad para acceder al mercado europeo.®

De hecho, después de la Union Europea, Rusia fue el segundo destino mas importante para el banano
ecuatoriano, con un 20,4% de las exportaciones totales, lo que equivale a 28,51 millones de cajas entre enero y
abril. Esta cifra representa un aumento del 11,6% en relacion con el mismo periodo del afio anterior, luego de
una recuperacion de la demanda tras |a guerra en Ucrania y |a suspension temporal de exportaciones a varias
empresas rusas. En tercer lugar se encuentra Medio Oriente, con una participacion del 13,4%, lo que eguivale a
18,73 millones de cajas exportadas desde Ecuador. Este mercado experimentd un aumento del 4,52%, a pesar
de los conflictos bélicos en la regidn, como la guerra en la Franja de Gaza y la reciente tensidn con Irdn.
Finalmente, Estados Unidos, con un 11,7% de participacion, fue el cuarto mayor destino para el banano
ecuatoriano. Entre enera y abril, se enviaron 16,29 millones de cajas, lo que representa un aumento del 8,8% a
pesar de los aranceles del 10% impuestos por el presidente Donald Trump, que afectaron tanto a Ecuador como
a otros competidores ™

El sector bananero de Ecuador continia demostrando su solidez y fortaleza exportadora, registrando un
crecimiento del 12,3% en el primer cuatrimestre de 2025. S5in embargo, se encuentra ante un momento crucial
para asegurar su desarrollo sostenible mediante |a superacion de dertos desafios. La capacidad para resolver
con éxito los retos en términos de seguridad, control fitosanitario y actualizacion normativa serd clave para que
el pais logre consolidar su liderazgo global frente a la creciente competencia internacional.™

La diversificacién hacia mercados asidticos y del Cono Sur, junto con las condiciones climaticas favarables,
colocan a Ecuador en una posicidn ventajosa. No obstante, cerrar la brecha de productividad entre las grandes
empresas y los pequefios productores sera esencial para aprovechar al maximo el potencial de las hectdreas
cultivadas y garantizar que el banano ecuatoriano mantenga su reputacidn de alta calidad en los mercados mas
exigentes del mundo.™®

Es importante mencionar que, un invierno particularmente severo en los primeros meses de 2025, junto con la
expansion de la enfermedad Ralstonia Solanacearum raza 2 (Moko), ha relentizado la produccion de banano en
Ecuador en mds del 35%, seglin estimaciones conservadoras de analistas del sector, incluyendo los gremios de
exportacion Aebe y Acorbanec. Esta es |a causa principal de |a disminucién en |a oferta de fruta durante toda la
temporada alta. Este factor, sumado al aumento de la demanda en la Unién Europea y Estados Unidos, provocd
un notable incremento en los precios spot de la caja de banano ecuatoriana. 2
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GRAFICO 9: EVOLUCION SEMANAL DEL PRECIO SPOT DE LA CAHA DE BANAND EN ECUADOR™
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Fuente: BANCO CENTRAL DEL ECUADOR / Elavoracion: Class International Rating S.A.

Finalmente, también es importante mencionar las barreras de entrada y salida que presenta el sector donde
desarrolla sus actividades la empresa. Por un lado, entre sus principales barreras de entrada destacan: la
necesidad de economias de escala, la alta especialidad que se necesita para desarrollar los productos, la
necesidad de profesionales especializados con titulos de al menos tercer nivel y con experiencia en el desarrollo
de los productos, |a necesidad de fuertes inversiones de capital en laboratorios, maquinaria, tecnologia, etc., el
acceso a proveedores internacionales, altas necesidades de capital de trabajo para la materia prima y para los
inventarios de maquinaria, alta diferenciacion de los productos existentes, la experiencia en el sector y el know-
how necesario para incursionar en este sector, Ley de Banano, Ley de Régimen Tributario internao, leyes
forestales, normas INEN, entre otros. Por otro lado, la principal barrera de salida que tiene el sector es la
dificultad gue pueden tener las empresas para liquidar sus activos altamente especializados o para adaptarlos a
otra actividad.

Expectativas

Segun lo mencionado por la compafia, anteriormente, los snacks de platano se destinaban mayormente al
mercado nostalgico, étnico. Actualmente, estos productos han alcanzado un alto nivel de aceptacion en diversos
mercados internacionales. En este 2025, la demanda internacional de platano ecuatoriano ha evidenciado una
tendencia al alza, que ha sido catapultada no solo por el consumo de fruta fresca, sino también por el desarrollo
de productos procesadeos como chips y platano madure congelads. ™

Con visién a futuro, se prevé que la demanda de snacks derivados del plitano continie con un crecimiento
sostenido en el mediano plazo, impulsada por las preferencias de consumidares por opciones mas saludables,
practicas y de origen vegetal. En base a analisis recientes, se espera gue el mercado global de banana chips
alcance un valor de USD 1.5 mil millones en 2025 y crezca a una tasa compuesta anual (CAGR) del 6.34% hasta
aleanzar los USD 2.04 mil millones en 2030, cual sugiere una expansidn relevante del volumen demandado.™

Adicionalmente, la reapertura del mercado brasilefio al banano ecuatoriano, tras afios de restricciones,
representa una oportunidad estratégica para el sector exportador. Segun Richard Salazar, director ejecutivo de
la Asociacion de Comercializaddn y Exportacion de Banano del Ecuador, se proyecta iniciar con 50.000 cajas
semanales, enfocandose en nichos de alto valor como cadenas de supermercados de élite y hoteles cinco
estrellas.™

A esta apertura también se le suman otros avances, como la firma del Acuerdo Estratégico de Cooperacion
Econdmica (SECA) con Corea del Sur, que busca acelerar la desgravacion arancelaria del banano, actualmente
del 30%, para reducirla a 3 o 2 afios, en lugar de los 5 afios originalmente previstos.”
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Para la empresa, estas perspectivas positivas representan una ventana de oportunidad para fortalecer su
posicionamiento, pero tambign imponen retos importantes: sera esencial invertir en innovacion de producto, en
certificaciones internacionales y en mejoras en eficiencia operativa, ademas del apalancamiento de tendencias
como empagues sostenibles, lanzamientos orgdnicos o bajos en grasafazicar gue le permitan acelerar su
adopcion en el mercado.

Posicion Competitiva de la Empresa

La principal competencia registrada por PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
es la empresa PEPSICO-MARCA NATUCHIPS y su ventaja comparativa es la eficiencia operativa, innovacion,
posicionamiento de marca, amplia cobertura / red de distribucion.

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANC EXPORTPLANTAIN S.A. cuenta can presencia geografica del 45%
en USA, 25% en Europa, 15% Centroamérica y Caribe, 6% en Asia, 7% en Sudamérica y 2% en Oceania.

Adicionalmente, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. es una de las pocas
empresas de snacks de platano a nivel mundial en haber obtenido la Certificacion BRC.

Por dltimo, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. cuenta con personal
altamente capacitade y con una sdlida experiencia, a nivel operativo y comercial, generando clientes satisfechos.

Cabe decir que, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN 5.A. se encuentra dentro de
la categoria ClIU: C1030.14, es decir desarrolla sus actividades principalmente en el sector manufacturero.

De igual manera, y por considerarse una herramienta que permite visualizar un esquema de la situacidn actual
de la compafila, es importante incluir a continuacién el analisis FODA de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL
PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., evidenciando los puntos mds relevantes tanto positivos como negativos en
cuanto a su efecto, asi comao factores endégenos y exdgenos, de acuerdo a su origen.

CUADRO 17: FODA

FORTALEZAS DEBIUDADES
Empresa comprametida con la resoonsabilidad social. Campetentia informal an &l sector
Productos afractivas par se saludables Faita de tacnificacion an la produccion

Aereditaciones y certificas ones interacional es
Combinacién de técnices radicionalss v métadas industisles para sleborar un producto | Falta de essario fisicn para expanaidn
de alta calidad

Constante desanalle de productos
Ubicacion gecgrafica privilegiada.

Oportunidades

Aperiura de ruevos marcados intermaclonales L de log s naturales para valdr de

Exportacion dal 39% de |3 produccicn pradecién de la materia prima

Raorgani cacion ¥ majora &0 la cadena praductiva

T T F T Amplia variadad ce snacks de la comaetencia directa o de productos
Crecimisnto de la demanda de alimentos saludabies .
suatitstos

Industria del sectar aliment do con alte crecimisnta
Continuo crecimiente de |a red de provesdores

Capacitarion geriodica dal parsonal
Fuente: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN S.A./ Elaboracién: Class International Rating

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de gue el resultado econémico y los flujos de la compafiia se vean
afectados al encontrarse expuesta a ciertos aspectos o factores de riesgos asociados con su operatividad, el
manejo de la informacidn, entre otros.

Uno de los riesgos a los que se exponen los productos comercializados por la empresa podrian estar relacionados
con dafios causados por factores externas como catastrofes naturales, incendios, robo, entre otros, mismos que
padrian verse afectados, ya sea en su totalidad o parciaimente, lo que traeria consigo pérdidas economicas para
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la empresa. Asl mismo la operacion de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
se expone a riesgos de tipo exogeno, por lo que, considerando la vulnerabilidad de sus activos, especialmente
de sus equipas, inventarios e infraestructura, contraté pélizas de seguro en el rama de multirriesgo industrial,
transporte interno y vehiculos; mismas que se encuentran vigentes hasta el 10 de noviembre de 2025.

Por otro lado, se debe mencionar que el abastecimiento de materias primas es un procedimiento importante
para este tipo de industrias, por lo gue la compafiia cuenta con la ventaja de mantener relaciones comerciales
de muchos afios con sus proveedores, a lavez que el pais tiene a su disposicion un amplio numero de productores
agricolas por lo que presenta un poder de negociacion positivo. La administracion de la compafiia menciona que
posee un promedio de 20 a 30 proveedores por cada componente de elaboracion de sus productos (materia
prima, suministros de produccion, material de empague, entre otros), lo que mitiga el riesgo de dependencia de
proveedores,

Otro riesgo que se afecta la actividad de la empresa es el relacionado con el factor climatico, que resulta muy
dificil de predecir y que afecta directamente a la materia prima que utiliza la compafifa, pues proviene de la
produccion agricola cultivada por sus proveedores.

Riesgo Financiero

El andlisis financiero efectuado a PLANTAIN REPUBLIC / REFUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A., s&
realizo con base a los Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados del afio 2021,
2022, 2023 y 2024 junto a los Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales internos no
auditados, sin notas a los estados financieros al 31 de julio de 2024 y 31 de julio de 2025.

Analisis de los Resultados de la Empresa

Las ventas de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A. denotaron un
comportamiento creciente a partir del afio 2023, pasando de USD 7,02 millones en el afio 2022 a USD 7,51
millones en el afio 2023 y USD 10,53 millones en diciembre de 2024, gracias al crecimiento de la demanda de
los productos de exportacién comercializados por la compafiia dada l1a consecucion de nuevos clientes.

Para los periodos interanuales las ventas mantienen el comportamiento creciente (+25,73%), pasando de USD
5,67 millones en julio de 2024 a UsSD 7,13 millones en julio de 2025, tendencia gue se relaciona principalmente
por mayares exportaciones en el despacho de los contenedores. Ademds, del incremento de los ingresos por
exportaciones de la linea de maduro, tanto en kilogramos como en ddlares.

Su principal linea de negocios es la elaboracidn y exportacion de snacks de platano y vegetales, los cuales son
100% Naturales y posee una variedad de sabores.

Dentro de la distribucién de ingresos por linea de negocio a julio de 2025 se destacan las exportaciones de
productos elaborados de verde, mismas que representaron el 63,95% del total de ventas, mientras que las
exportaciones de productos elaborados de platano maduro significaron el 36,05%.

Los costos de ventas registraron un comportamiento ligeramente creciente sobre los ingresos a partir del afio
2023, ligado a la conducta de los ingresos, es asi que pasaron de significar el 61,17% de los ingresos en el afio
2022, 65,31% en diciembre 2023 y 72,29% de los ingresos en diciembre de 2024. Para julio de 2025, los costos
de ventas representaron el 71,10% de los ingresos, después de haber significado el 71,53% en julio de 2024.
Finalmente se debe indicar que dichos costos estuvieron conformados principalmente por costos de inventario
inicial de bienes no producidos, compras netas locales de bienes no producidos importaciones de bienes, entre
otros.

Se debe indicar en términos absolutos los costos de ventas crecieron en 24,98% entre julio de 2024 y julio 2025,
debido a que desde el mes de abril de 2025 el precio de la materia prima se incremento a niveles que superaron

los costos histdricos manejados por la compafiia, lo que ocasiono que el costo de producdon se incrementara,
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por lo que PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. tuvo gue renegociar los
precios con los clientes y disminuir el margen de utilidad.

Por su parte, los gastos operativos que estuvieron conformados por sueldos, salarios y demas remuneraciones,
transporte, y otros, pasaron de significar un 26,63% sobre el total de ingresos en el afio 2022 a un 20,91% en el
afio 2023 y un 15,37% en diciembre de 2024. Esta tendencia descendente refleja una mayor eficiencia en la
gestion de sus gastos, lo que contribuyé con la optimizacion del margen operativo al mantenerlo en terreno
positive durante el periodo analizado, es asi que paso de representar un 12,30% de los ingresos en el afio 2022
a13,77% al cerre de 2023 y 12,34% en diciembre de 2024. 5i bien se observa una ligera contraccidn en el dltimo
afio, el margen se mantiene en niveles saludables, lo gue evidencia capacidad de generacion operativa.

Para julio de 2025, los gastos operacionales significaron el 17,54% de los ingresos, porcentaje superior al
registrado en julio de 2024 cuando fue de 14,25%. Este incremento presiond los resultades, generando un
margen operativo positivo, pero en descendente, que paso de 14,23% en julio de 2024 a 11,36% en julio de
2025.

GRAFICO 10: UTILIDAD OPERACIONAL E INGRESOS
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Fuente: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANG EXPORTPLANTAIN 5.4/ Elaboracidn: Class International Rating

Los gastos financieros, pasaron de representar el 6,36% de los ingresos en 2022 a 6,57% en diciembre de 2023
y 5,30% en diciembre de 2024, comportamiento que esta atado al desempefio de sus obligaciones con costo.
Para julio de 2025, los gastos financieros significaron un 5,37% de los ingresos, porcentaje que se mantuvo
dentro de los rangos histéricos (5,56% de los ingresos en julio de 2024).

Luego de deducir los rubros de gastos financieros, otros ingresos/egresos netos y los respectivos impuestos, la
comparfiia generé una utilidad neta relativamente estable, pues luego de significar el 4,47% de los ingresos en
2022 pasd a 5,24% de los ingresos en 2023 y 5,50% en diciembre de 2024. Para julio de 2025, la compafia
registré un margen antes de participacion e impuestos positivo que representé el 5,62% de los ingresaos,
porcentaje inferior a lo evidenciado en su similar de 2024, cuando fue de 8,13%, debido a un incremento en los
gastos operativos.

Indicadores de Rentabilidad y Cobertura
Los indicadores de rentabilidad (ROE y ROA) fueron positives durante todo el periodo analizado, lo que evidendia

gue los activos de la compafiia generaron rentabilidad por si mismos y que los accionistas percibieron una
rentabilidad sobre su inversion,
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CUADRO: 18 / GRAFICO 11: RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO Y PATRIMONIO
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Fuente: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN S.A./ Elaboracian: Class International Rating

El EBITDA {acumulado) de |a compafiia, presentd una evolucion acorde al desempefio de su margen operacional,
es por ello que pasd de representar el 17,31% de los ingresos en el afio 2023 a un 14,79% al cierre de 2024.
Dichos porcentajes demostraron que la compafiia posee un flujo propio adecuado para cubrir sus gastos
financieros y demas obligaciones. Para julio de 2025, el EBITDA (acumulado) significo el 11,48% de los ingresos
(14,33% de los ingresos en julio de 2024), resultado que evidencia que la generacidn de recursos propios de 12
compafiia fue suficiente para su normal desenvalvimiento.

CUADRC 19, GRAFICO 14: EBITDA Y COBERTURA DE GASTOS FINANCIEROS (miles USD)
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Fuente: PLANTAIM REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN S.A./ Elaboracion: Class International Rating

Capital Adecuado
Activos

Los activos totales de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANOC EXPORTPLANTAIN 5.A. tuvieron una
tendencia creciente, pues pasaron de USD 8,99 millones en el afio 2021 a USD 10,98 millones en 2024 y USD
13,37 millones en julio de 2025, gracias al incremento de su propiedad, planta y equipo, inventarios y cuentas
par cobrar clientes.

Al analizar la estructura de los activos se denotd que historicamente los activos corrientes fueron los que
prevalecieron, es asi que en julio de 2025 representaron el 72,79% de los activos (67,31% en diciembre de 2024),
donde sus cuentas mas relevantes fueron las cuentas por cobrar clientes, mismos gue crecieron hasta
representar el 31,94% de los activos totales (26,82% en diciembre de 2024), le sigue en importancia la cuenta
de inventarios representando el 29,20% de los activos totales (28,26% de los activos, diciembre de 2024) pues,
se registrd un incremento en el precio de compra de varios insumos para su produccion (aceites, cartones,
fundas, etc).
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Es preciso mencionar gue PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANC EXPORTPLANTAIN S.A. mantiene 21
presentaciones diferentes de productos, los cuales pueden ser modificados en funcion de cada cliente, motive
por el cual la empresa necesita mantener un inventario de suministras y materiales (fundas, cartones, etiquetas,
entre otros).

Por otra parte, los activos no corrientes tuvieron una menor representacion, es asi que a julio de 2025
significaron el 27,21% de los activos totales (32,69% en diciembre de 2024) y estuvieron conformados
unicamente por propiedad, planta y equipo.

Pasivos

La estructura de financiamiento de la compafila estuvo determinada por recursos de terceros, es asi que los
pasivos pasaron de financiar el 67,07% de los activos en diciembre de 2023 a un 65,07% en el afio 2024 y un
68,34% en julio de 2025, siendo sus principales cuentas, las obligaciones financieras y 12 cuentas por pagar a
proveedores.

Los pasivos no carrientes toman preponderancia sobre el financiamiento de los activos, es asi que financiaron
el 40,57% de los activos en julio de 2025 (23,07% dicdembre de 2024), mismos que estuvieran conformados por
obligaciones en Mercado de valores con el 23,04% (17,02% en diciembre de 2024) y obligaciones bancarias de
largo plazo con el 17,53% (12,06% al derre de 2024).

Mientras que, los pasivos corrientes financiaron el 27,77% de los activos en julio de 2025 (35,8%% en diciembre
de 2024), siendo sus cuentas mas relevantes, |as cuentas por pagar a proveedores, |as cuales financiaron el
11,61% de los activos (11,55% en diciembre de 2024), seguida de las obligaciones con el mercado de valores con
el 5,38% (9,47% en diciembre de 2024) y obligaciones financieras con el 3,85% (10,11% en diciembre de 2024).

Por su parte, |z deuda con costo financid el 49,79% de los activos totales en julio de 2025 (48,66% en diciembre
de 2024); la misma estuvo conformada tantoe por obligaciones financieras con |a banca privada, asi como con
obligaciones en el mercado de Valores. Finalmente, se debe indicar que la participadion de |a deuda financiera
frente al pasivo y frente al patrimonio fue de 72,86% y del 157,24% respectivamente a julio de 2025 (74,78% y
133,28% a diciembre de 2024).

Patrimonio

Por su parte, el patrimonio mantuvo un comportamiento relativamente constante, pues paso de financiar el
32,93% de los activos en el 2023 a un 34,93% en diciembre de 2024 y un 31,66% en julio de 2025, en donde sus
cuentas mas representativas fueron los resultados acumulados y el capital social.

En cuanto a su estructura la cuenta resultados acumulados financid el 18,17% de los activos en julio de 2025
(17,40% en diciembre de 2024), seguido del capital social con el 7,48% de los activos (9,11% en diciembre de
2024), reservas con un 3,02% (3,16% en diciembre de 2024} y resultados del ejercicio con 2,99% (5,27% en
diciembre de 2024).

Adicionalmente, del andlisis a los estados financieros, no se establece un apoyo exdgeno definido que la
compafiia pueda recibir de terceros, (sector publico, proveedores u otras organizaciones interesadas en su
funcionamiento), que favorezcan su gestion y capacidad de generar flujos de efective, Finalmente, la Junta
General tendrd las atribuciones que le confiere la Ley de compafiias, especialmente en todo lo relacionado al
reparto de las utilidades, reservas, derechos y obligaciones de los accionistas.

Flexibilidad Financiera
Los indicadores de liquidez (razén circulante), registraron valores superiores a la unidad, evidenciando la paridad

que existe entre los activos de corto plazo con los pasivos del mismo tipo, lo que ademas le permitié generar un
capital de trabajo positivo para todos los periodos analizados (31,32% de los activos en diciembre de 2024 y
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45,02% de los activos en julio de 2025), lo que demuestra que la compafiia posee recursos suficientes para
gjecutar su operacion con normalidad y no registra mayormente recursos ociosos.

CUADRO 20, GRAFICO 13: NIVEL DE LIQUIDEZ (Miles USD)
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Fuente: PLANTAIN REFUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN 5.A./ Elaboracion: Class International Rating
Indicadores de Eficiencia

£l periado de cobros de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. past de 71 dias
en diciembre de 2023 a 102 dias en diciembre de 2024, siendo este el tiempo aproximado en el gue |a compafiia
hace efectiva la cobranza de sus facturas.

El financiamiento que presentd la compafia por parte de sus proveedores registrd un comportamiento
decreciente, pasando de 50 dias en 2023 a 61 dias en 2024. De esta forma se evidencia que entre el tiempo gue
registra la compafiia para cobrar a sus clientes y el plazo de pago a sus proveedores hubo un descalce de 41 dia
para diciembre de 2024. En cuanto al indicador de duracion de existencias, se debe mencionar que esta registrd
una mayor rotacidn en bodega, pues pasd de 282 dias en el 2023 a 149 dias para diciembre de 2024.

Comparando el tiempo del periodo de pago a proveedores frente a |a suma del tiempo de periodo de cobros de

cartera mas el tiempo de |2 duracién de existencias, se tiene que la empresa muestra un descalce de 190 dias
en diciembre de 2024, lo que refleja que la empresa debe recurrir a fuentes distintas para financiar su operacion.

Indicadores de Endeudamiento Solvencia y Solidez

Durante el periodo analizado, el indicador de apalancamiento (pasiva total / patrimonio) fue superior a 1,70
veces, evidenciando que |a compafiia financia su operacion fundamentalmente con recursos de terceras.

GRAFICO 14: NIVEL DE APALANCAMIENTO
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Elindicador que relaciona el pasivo total/capital social, pasé de 6,63 veces en 2023 a 7,14 veces al cierre de 2024
y 3,14 veces en julio de 2025, estos valares reflejan cudntas veces |a deuda de |a empresa supera al aporte de
los accionistas, valor que depende de |a representacion gue el capital social tiene dentro del total del patrimonio.

El indicador que relaciona el pasivo total/EBITDA (anualizado) se ubicd en 4,59 afios al cierre de 2024 y 5,85 afios
en julio de 2025, determinando que los recursos propios de la compafifa permitirian cancelar el total de sus
obligaciones en este lapso. Por otro lado, el indicador que relaciona la deuda financiera/EBITDA (anualizado) llegd
a3 3,43 afios en 2024 y 4,26 afios a julio de 2025, cifra que refleja el tiempo en que la compafiia podria cancelar su
deuda con costa.

Contingentes

Al 31 de julio de 2025, PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN SA. no registrd
operaciones coma codeudor o garante en el sistema financiero.

Liquidez de los instrumentos
Situacion del Mercado Bursatil™

Hasta el 15 de agosto de 2025, |a Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros autorizd 38 Emisiones de
Obligaciones de Largo Plazo de las cuales el 100% pertenecieron al sector mercantil, determinando que 30 se
inscribieran en |a Bolsa de Valores de Guayaquil y 8 en |a Bolsa de Valores de Quito, mismas que registraron un
monto total autorizado de USD 33590 millones, valor que representd el 50,48% del monto total de los
instrumentos autorizados (USD 665,36 millones, entre titularizaciones, papeles comerciales y emisiones de
obligaciones de largo plazo). Por otra parte, las emisiones de Papel Comercial representaron el 33,65%, mientras
que las titularizaciones representaron el 15,87%.

Atentamente,

RE|
ARAMILTLO JIMENEZ

fakr ks o TarmaZ2

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
GERENTE GENERAL
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ANEXO I: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Miles USD}

ita i

ACTIVOD
Egctiva ¥ sguivalantes da efective 211
Cuentas per cobeor Clientes AN
Inventarios 3908
Actives pagados por anticipada 1.400
TOTAL ACTIVO 9.736
Propiedad, plarta y eaupo neta

TOTAL ACTIVD MO CORRIENTE
v

FASIVOS

Oligaciones finarcierss L4 1.142 515
Mercade de Valores 450 732 713
Proveedores 1127 B89 1553
Cras pasivos carientss 202 148 415
Anticipo da clisntas 124 H 513

TOTAL PASIVOS CORRIENTE 3.140 2976 a4
Qtligaciones bancarias a large plazo 238k 1813 1323 2344
Ckligaciones en Marcad o de Valores 228 1.808 Lisé 3081

TOTAL PASIVOS NO 3.368 3811 3 5.425
Deuda Finsnciers 5.064 5.685 5.340 6.650
Deuda Financiera C/P 1598 LETd 2.150 1238

Dauda Financiera L/P

PATRIMONIO

Capital Social LI00
Ressivag 303
Resultado del sjemicio 114

Fesultados acumiiades

Fuente: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANG EXPORTPLANTAIN S.A./ Elaboracin: Class International Rating

ANEXO Il: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Milas USD)

ESTADO DE ADDS

Vantas 8898 | 7.019 | 7.514 | 5668 | 10,527 | 7.127
Costn de ventas 6238 | 4193 | 2008 [ 4054 | TBOO | 5.087
MARGEN BERUTO 2660 | 2.726 | 2606 | 1614 | 2917 | 2.059
TOTAL GASTOS 1742 | LB | LETL 804 | 1s5i8| LI
UTILIDAD OPERACIONAL 918 | 856 | 1.035 805 | 1.299 8O3
GastosFinanaerns 489 e | 404 315 568 383
Otros ingreass [ egresas nalos a o o <4300 b| (260
UTILIDAD ANTES DE PART. EIMPTOS. | 423 | 410 461 T41 400
Participationes s 62 o 111 o
impuests 3 la Renta manash a 0 a 52 o
Aproplacide de Reserva Legal i} 36 a ] 1]
UTILIDAD NETA DEL EFERCICIO 5 194 161

Fuente: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A./ Elaboracian: Class International Rating
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ANEXO Hi: INDICADORES FINANCIEROS

Gastos Operacicnales / Ingresos 19.58% 15,37% LTEA%
\kilidad Operacional / Ingresos 10.32% 12,34% 11.36%
Utilidad Neta dal Ejprado/ Ingrasos £410% 5.50% 5.52%
Utilidatt oparacional / Utilidad Neta del Ejereicio 251 86% 224 hE% 20213%
Utllidas Meta / capital parranents 7.34% 11.31% 0499
Uilidad Opevativa / capital permanents 13.50% 25,40% LIE19%
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¢ gobre Patimonic 1476% 11,13%
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EBITDA Loz 1052 1:301 BLZ 1.557
EBITDA anualizado 1072 1.082 1.3m 1392 1.567
Ingresaa g.ge 7.018 T.H14 FE58 10527
Gastos Financieros 436 445 494 315 553
EBITDA / Ingrasos. 1208% 14.90% I31% 14.33% 14.79%
EBITDA/Gastos Financieros 219 235 2,63 253 270
LUtilidad Oparativa / Dauda Financiera 0,13 015 021 31 0.24
EBITDA / Deuds total (1 s 01l 027 031 020 023
Flujo lors de caja / Deuda totzl D23 0,30 0.20 031 0,06 0.7
EBITDA {anualizmdal / Gastas da Capital 134 .18 53.16 a8.50 10.05 T.BL
Gastos da Capital / Depraciacion 517 4,56 0.08 2A1 0,50 24,18
Pazive Tetal / Patrimonio 254 241 e 173 LRE 2,16
Activo Tetal / Capital Socl B 8,61 9.80 10,18 loca 1337
Pasive Total / Capital Social 652 678 (] 543 7,14 814
Deuda Fimanciera £ EBITDA {anualizadal 472 BAL 374 3.13 3,43 4,26
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Pasivo Total / Active Total 0565 67.07% 53.35% 65.07% 6B.34%
Captal Social / Active Tatal 1113% 10,415% 011k 9,86% a11% 7.48%
Deuda total 82 corto plaza / Dewda total 1350% 12.96% 42 29% 2324% 40,19% 18.52%
;
Perwade de Cobros (dlas) B8 85 71 12 2 125
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Fuente: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATAND EXPORTPLANTAIN SA./ Elaboracion: Class International Rating
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
Por el ano terminado al: 31 de diciembre de 2022
Junto con informe de los Auditores Externos.

AUDITORES Av. Fro. De Oveltana N°211E v Av. Rodolfo Baguerize
Miembvro de Juarez Auditing ASF Guayaguil - Ecnador

m x"1 LTD[ f [ OLDER C. Ltda. SC- RNAE - 526
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AUDITORES Av. Feo. De Ovellana N°21IE v Av. Rodolfo Baguerizo
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ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
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Abreviaturas usadas:

TSS. . Délares de Estados Unidos de América

NIA : Normas Internacionales de Auditoria

NIC . Normmas Internacionales de Contabilidad

NITF - Normas Internacionales de Informaeién Financiera
[ESBA : Codigo de érica para contadores
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INFORME DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PLANTAIN REPUBLIC /
REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.. que comprenden el estado de sitnacion
fnanciera al 31 de diciembre de 2022 v los comespondientes estados de resultado tegral, de
cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que mcluyen un resumen de las politicas contables significativas.

2. En nuestra opiuon, los estados financieros adjuntos se presentan razonablemente, en todos los
aspectos matenales. la posicion financiera de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL
PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. al 31 de diciembre de 2022, el resultado de sus operaciones
vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Nonmas
Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF), emufidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (TASB).

Fundamentos de la Opinion

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Nomuas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
mforme en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de PLANTATIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A.. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores v Seguros del Ecvador. y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtemdo es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Asuntos claves de la auditoria

4. Las cuestiones clave de la anditoria son aquellas que. segin nuestro juicio profesional. han sido
de mavor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros separados del periodo
actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los Estados
Financieros separados en su conjunto v en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, v no
eXpresamos una opinion por separado sobre las mismas
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Asuntos claves de la auditoria rconrinuacion)

Asuntos
auditoria

significativos de

Como enfocamos los asuntos en nuestra en
auditoria

Anticipos recibidos/entresados

Los anticipos son fondos que se
reciben/entregan  anticipadamente
por parte de los
clientes/proveedores, en las cuales
se debe medir el costo del dinero
en el tiempo (inferés implicito) de
generar  dicho  efecto. Las
principales normas que estipulan
su tratamiento son NIC 32 - NIC
39 - NIIF 7 - NIIF 9-NIIF

Nuestros  procedimientos de auditoria

consistieron en la:

e Confirmacion de saldo con proveedores y
clientes,

e Conciliacién de las confirmaciones recibidas
con los saldos contables,

e Revision de los asientos de diario por concepto
de anticipos. recibidos/entregados.

Toma fisica de Inventarios

La Compaiiia  rtegistra  sus
mventarios al menor valor enire el
costo de adquisicién o al valor neto
realizable. v son valuados usando
el método del costo promedio
ponderado.

La Compaiia para efectos de
control realizé su toma fisica de
inventarios al 31 de diciembre del
2022

Nuestros procedunientos de auditoria
consistieron entre otros, en los sigiientes:

e  Solicitamos a la administracion el
mstructivo  que  evidencia  los  requisitos
minimos parael conteo  fisico de  los
mventarios, como metodologia, responsables,
tratamiento para las diferencias detectadas,
docmmentacion corte, v el uso de nnplementos o
materiales.

Instrumentos financieros

La Compaiiia mantiene
operaciones de  crédito  con
entidades bancarias del locales. su
tratamiento. informacién a revelar
y ofros parametros a considerar
dentro de la auditoria de estados
financieros. se basan en NIC 32 -
NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9-

Nuestros procedimientos de auditoria
consistieron entre otros. en los siguientes:
e Confirmacion  de  saldos. con entidades
bancarias locales v del exterior

e Conciliacidn de las confirmaciones recibidas
con libros contables,

e Recalculo de mtereses.

® Revision de conciliaciones bancarias.

e Revision de estados de cuenta.

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

104



Plantain Republic

T >
A. L'HD] H OLDER C. Lida. SC- RVAE - 526
AUDITORES Av. Feo. De Orellana N°211E v Av. Rodolfo Baguerizo
Miermbra de Juarez Auditing ASF Guayaguil = Ecuador
Independencia —

5. Somos mdependientes de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A., de conformidad con los requerimientos de éfica aplicables a nuestra
auditoria de los estados financieros en Ecuador v hemos eumplido las demas responsabilidades de
ética de confornundad con dichos requerimientos.

Responsabilidad de la administracion.

6. La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional. la cual
comprende el Informe anual de los Admimstradores a la Junta de Acciomstas, el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de anditoria.

7. En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible v. al hacerlo, considerar s1 esta nformacion contiene
imconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la anditoria. o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

8 TUna vez que leamos el Informe anual de los Admimstradores a la Junta de Acciomstas, si
concluimos que existe un error material en esta mformacion. tenemos la obligacion de reportar
dicho asunto a los Encargados del Gobierno de la Compania.

9. Si basados en el trabajo que hemos efectuado. concluimos que existe un error material en esta
informacion. tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No fenemos nada que reportar en
relacion con esta mformacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiia por
los Estados Financieros

10. La Admmstracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de contormidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). y del control mterno
determinado por la Admmistracion como necesario para pernutir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

11. En la preparacion de los estados financieros. la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compania para confinuar como negocio en marcha. revelando. segin corresponda.
los asuntos relacionados con negocio en marcha v el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracion tenga la intencion de lignidar la Comparia o cesar sus operaciones.
o bien, no tenga ofra alternativa realista que hacerlo.

12, La Adoumsiracion v los Encargados del Gobiemo. son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaia.
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Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

13. Los objetivos de nuestra anditoria son obtener seguridad razonable de s1 los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales. debido a fraude o error, y emutir un informe de
auditoria que meluyva nuestra opiion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad. pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(NTA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden sureir debido a fraude
o error y son considerados materiales si. wndividualmente o en su conjunto, pueden razonablemente
preverse que influvan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros.

14. Como parte de una anditoria efectuada de conformidad con las Nommas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos una actimd de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

15. Tdentificamos v evaliamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
v obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opimoén, El riesgo de no detectar un error material debido a fiaude es més elevado que en el caso de
una mcorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion.
omisiones dehiberadas. manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del control
interno.

16. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedunientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero no con el proposito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Comparnia.

17. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables y
la correspondiente mformacion revelada por la Administracién son razonables.

18. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Admmustracion, de la base
contable de negocio en marcha y. basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir s1 existe o
no una meertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
conclumos que existe una incertidumbre material. se requiere que llamemos la atencion en nuestro
nforme de auditoria a las respeciivas revelaciones en los estados financieros o. si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtemda hasta la fecha de nuestro mforme de avditorfa, sm embargo.
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser nna empresa en
funclonamiento.

19. Evaluamos la presentacidon general. la estructura v el contenido de los estados financieros.

mncluvendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.
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20. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos

sigmifieativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control mtemo que identificamos en
el transcurso de la auditoria.

Guavaqul. 10 de abril de 2023

Firmado digitalmente por Firmado digitalmente
Hoaoneiegs 0906067822 GUSTAVO WILLIAM FREDY por WILLIAM FREDY
GUSTAVO HECTOR MACIAS TENEMAZA CARRANZA TENEMAZA CARRANZA
HECTOR MACIAS ROMERO Fecha: 2023.04.10

Fecha: 2023.04,10 1:40:04 -0500"
ROMERO 11:39.52 -05'00 11:40:04 -05'00
AUDIHOLDER C. LTDA CPA. WILLIAM TENEMAZA C.
Reg. No. SC. RNAE-526 50CIO
Guayaquil — Ecuador Reg. No. 27210
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Plantain Republic

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021

(Expresado en dolares USA)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE:

Efectvo v equivalente al efectvo
Documentos y Ctas. por cobrar corrientes
Inventarios

Actvos pagados por anticpado

Actvos por mpuestos commentes

Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Actwvo fijo. neto
Total Activo no Corriente

TOTAL ACTIVOS

LU I S Firmada

digitalmente por

ALFREDQ vuisatrreno

VILLACRESES

VILLACRES sierra
Fecha; 2023.04.10
ES SIERRA  1474:40 0500
Lus Villacreses Sierra
Gerente General

Ver Notas a los Estades Financieros

NOTAS

~1 @ Lh

o oea

10

(Délares)

2022

2021

216,257.55
1.479.364.06
3.243.654.42

603.361.69
1.657,421.81
2.832.925.10

480.583.42 406,385.76
254.339.50 25094318
5,674.198.95 5,751,037.54
3.931.302.39 3.235,947.40
3,931.302.39 3,235,947.40
9,605,501.34 8.986,984.94

MARCO Digitally signed
by MARCO

ANTONIO antoNIO PEREZ

PEREZ LIBERIO

Date: 2023.04.10

LIBERIO  142005-0500

Marco Pérez Liberio
Contador General
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 v 2021
(Expresado en dilares USA)
(Délares)

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2021
PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones bancarias v fimancieras cormentes 11 1,874.073.79 1,696.351.77
Documentos v Ctas. por pagar corrientes 12 953.167.61 1,271.974.94
Pastvos por mpuestos comrenies 13 19.286.26 20.433.23
Pasvos acunmiados 14 129.554.03 160.578.13

Total Pasivo Corriente

PASIVO NO CORRIENTE:
Oblieaciones bancarias y financieras no cortientes 15 381117859 3.367.944.07

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVOS

2,976,081.69 3,149,338.07

3,811,178.59 3,367.944.07

6,787.260.28 6,517,282.14

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 16 1.000.000.00 1.000.000.00
Reservas 7 302.791.57 231.484.25
Utilidades (Pérdidas) acummiladas 18 1.201.765.06 873.683.64
Ttilidad (Pérdida) del ejercicio. neta. 313.684.43 364.534.91

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

LUIS
ALFREDO
VILLACRESES
SIERRA

2,818,241.06 2,469,702.80

9,605,501.34 8,986,984.94

MARCO Digitally signed
- by MARCO
Firmadeo Y
digttakivesic o ANTONIO  anToNIO PEREZ
LUIS ALFREDO LIBERIO
VILLACRESES SIERRA PEREZ Date: 2023.04.10
Fecha: 2023.04.10 LIBERIO 14:20:19 -05'00"

14:14:54 -05'00°

Lus Villacreses Sierra
Gerente General

Ver Notas a los Estados Finaneieros

Marco Pérez Liberio
Contador General
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 y 2021
(Expresado en délares USA)

(Délares)

INGRESOS NOTAS 2022 2021
Ingresos de actividades ordmarias 6.984.306.14 8.675,128.29
Otros ingresos 34.587.58 222.483.54
Total ingresos 19 7,018,893.72 8.897,611.83
(-) Costos de ventas 20 (4.293.184.85) (6.237.652.21)
Utilidad (pérdida) bruta 2,725,708.87 2.659,959.62
Gastos operacionales
(-) Gastos de administracion v ventas 21 (1.869.275.61) (1.741.844.17)
Utilidad (péxdicda) operativa 856,433.26 918,115.45
(-) Gastos financieros 22 (446.388.25) (489.250.85)
Utilidad (perdida)

antes de participacion e impuesto 410,045.01 428,864.60
(-) Participacion de trabajadores 23 {61.506.75) (64.329.69)
(-) Impuesto a la renfa del ejercicio - -
() Apropiacion de reserva legal 17 (34.853.83) -
Utilidad (perdida) del ejercicio, neta. 313,684.43 364,534.91

LUIS Firmado MARCO Digitally signed by

digitalmente por MARCO ANTONIO
ALFREDO LUIS ALFREDO ANTONIO PEREZ LIBERIO
VILLACRESES V‘L'LACRESES SIERRA PEREZ Date: 2023.04.10
Fecha: 2023.04.10 : oy
SIERRA 121509 5500 LIBERIO Sl

Marco Pérez Liberio
Contador General

Luis Villacreses Sierra
Gerente General

Ver Notas a los Estados Financieros
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Plantain Republic

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ASOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en Dolares USA )

Flujos de efectivo de las actividades de Operacion:

Cobros procedentes por veuta de bienes o prestacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por simmisiro de bienes v servicios

Intereses pagados

Impuestos pagados

Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades
De operacién

Flujos de efectivo de las actividades de Inversion:

Venta (adquisicion) - de activos fijos. neto.

Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades
De inversion:

Flujos de efectivo de las actividades de Financiamiento:

Fmanciamiento (Pago) de emision de titulos de valores

Financiamiento por préstamos a largo plazo

Pago de préstamos bancarios v oblizaciones

Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades
De financiamiento:

Dismmucion (Aumento) del efectvo y equivalentes
Efectivo v equivalentes del efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes del efectivo al final del periodo

LUIS Firmado

digitalmente por

ALFREDQ LUIS ALFREDO

VILLACRESES

VILLACRES sicrra
Fecha: 2023.04.10

ES SIERRA 14:15:23 -05'00°

Luis Villacreses Sieira

Gerente General

Ver Notas a los Estados Financieros

(Dolares)

2022

2021

7.325.216.02

(6.959.333.95)

8.545,608.16

(8.682.171.05)

{(421.487.43) (414.132.55)
(61.506,75) (107.267.70)
(117.112.11) (657,963.14)
(B90.9458.57) (797.647.44)

{890.948.57)

1.976.789.80
128.252.17

(1.484.085.43)

(797.647.44)

1.194.500.01
1.108.609,99
(539.529.28)

620.956.54

(337.104.14)
603.361.69

1.763,580.72

307.970.14
205.391.55

216,257.55

603.361.69

MARCO
ANTONIO
PEREZ
LIBERIO

Digitally signed
by MARCO
ANTONIC PEREZ
LIBERIO

Date: 2023.04.10
14:20:50 -05'00

Marco Pérez Liberio
Contador General
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A,,
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Expresado en Dolares USA )

Flujos de efectivo de las actividades de
Operacion v finaciamie nto:
Utiidad (pérdida) antes de parficipacién e impuesto a la renta.
Ajuste para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo utilizado
En actividades de operacion y financiamie nto
Depreciaciones v amortizaciones
Participacion de trabajadores e mpuesto a la renta
Cambios en actives ¥ pasives de operacién y financiamiento
(Incremento) Dismmucion en Docs. y ctas. por cobrar
(Incremento) Dismmucion en Otras ctas. por cobrar
(Incremento) Dismuucidn en mventarios
Incremento (Dismunucion) en docs. Y ctas. Por pagar
(Incremento) Dismmucion en Otras ctas. por pagar
Incremento (Dismmnicién) en otros paswos
Efectivo neto utilizado en actividades de Operacion:

LUIS Fi.(rrlado
ALFREDO  [ieimes’
VTLLACRESE VILLACRESES SIERRA

Facha: 202304.10

S SIERRA 14:15:36 0500

Luis Villacreses Sierra

Gerente General

Ver Notas a los Estados Financieros

(Daolares)

2022 2021
410,045 01 428 364 60
195,593 58 15437699

61506.75 (64.329.69)
346376.35 11570042

(245912.58) 35854933

(410.729.32) (827.170.84)

(258.813.90) (194.596.65)

(175.123.95) (546.050.48)
(40,054 05) (83.306.32)

117.112.11) (657.963.14)
MARCO | e
y
ANTONIO  anTONIO PEREZ
LIBERIO
PEREZ Date: 2023.04.10
LIBERIO 14:21:06 -05'00"

Marco Pérez Liberio

Contador General
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1. Constitucion y operaciones.

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. fue
constituida en la ciudad de Portovicjo, mediante Escritura Publica ¢ inscrita en <l Registro
Mercantil el 25 de septiembre de 2009, v aprobada por Ia Superintendencia de Compaiias, Valores
v Seguros a través de resolucion No. SC-DIC-P-09-0456 de fecha 18 de septiembre de 2009, siendo
su domiteilio legal en la ciudad de Portovigjo provincia de Manabi v su operacidn se extiende a todo
¢l territorio ccuatoriano.

Su objeto social es la venta de; Fabricacién de productos alimenticios a partir de frutas. legumbres y
hortalizas. mcluso snacks de platano. yuca y frutas.

Sus principales accionistas son como sigue:

% Montos de Valor
Accionistas Nacionalidad  Participacion acciones nominal
Vilkereses Sierra Enrique Danicl Ecuatoriana 15% 150.000 1
Vilhcreses Sierra Luis Alfredo Feuatoriana 85% £50.000 1
100% 1.000.000 1

1.2, Empresa en funcionamiento,

La preparacion de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha. Se
determiné que no existe incertidumbre alguna sobre hechos. eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre la posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente. Los
Juicios por los cuales se detenmind que la Compaiila es un negocio cn marcha. son relativos a la
evaluacion de la situacion financiera actual. sus infenciones actuales v el resultado de las
operaciones.

1.3. Aprobacion de los estados financieros.

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de diciembre de 2022 es responsabilidad
de la Administracion de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A.. los mismos que han sido cmitidos con la autorizacion de fecha 13 de
febrero del 2023 del Representante Legal de la Compaifila v posteriormente serdn puestos a
consideracion de la Tunta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los cstados financicres han sido preparados de conformidad con las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF ).
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Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades ¢ instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables. tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente
en ¢l valor razonable de la contraprestacidon entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de s1 ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo. la compaiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicidn v de revelacidn en los estados
financieros. se determina sobre una base de este tipo. a excepeidn de las mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable. pero no son su valor razonable. tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos'.

Adicionalmente. a efectos de informacion financiera. las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1. 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion
del valor razonable en su totalidad. los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para ¢l activo o pasivo.

A continuacion. se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros.

2.2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La Compaifiia prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF). y leyes promulgadas por la Superintendencia de compaiias v de
acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su reglamento.
dichos estados financieros son preparados de acuerdo con el sistema de partida doble. en idioma
castellano v en dolares de los Estados Unidos de América. En el presente afio no han sido
necesarios asientos de memorando para ajustar los Estados Financieros adjuntos.

2.3. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF*”:

El 20 de noviembre de 2008. la Superintendencia de Compaiiias. mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 establecid un cromograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” por medio del cual, estas normas entraran en vigencia a partir del 1
de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubique
la compadia.
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2.4. Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de la entidad mdividual, las transacciones en moneda distinta a
la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizande los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectiian las operaciones. Al final de cada periodo que se
informa. las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos de
cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable. denominadas en moneda extranjera, son
reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se determiné el valor razonable. Las
partidas no-monetarias caleuladas en términos de costo histérico. en moneda extranjera. no han sido
reconvertidas. Las diferencias en cambio de las partidas no monetarias se reconocen en los
resultados del periodo en que surgen

2.5. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funeién a sus vencimientos: en
comriente cuando el vencimiento es igual o mnferior a doce meses. contados desde la fecha sobre la
que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

A continnacion, se resume las practicas contables seguidas por la compafiia en la preparacidn de sus
Estados Financteros,

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluyve agquellos actives financieros liquides. depdsitos o
inversiones financieras liquidas. que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
mnferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de Situacion Financiera,

2.7, Cuentas vy documentos por cobrar

Las cuentas v documentos por cobrar son activos financieros no dertvados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo v en €l momento inicial son registradas a su
valor razonable v posteriormente son medidas al costo amortizado

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gasios
en el estado de resultados integral y su determinacion es realizada mediante un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las cuentas por
cobrar comerciales v reflejarlas @ su valor probable de realizacion. El criterio que utiliza la
compaiiia para determinar 51 existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:
Dificultad financiera significativa del emisor u obligado:

Incumplimiento del contrato. como el incumplimiento de pagos o mora en ¢l pago del principal:

Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras:

Informacion dispenible que indica que hay una reduceion medible en sus flujos de efectivo.
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2.8. Inventarios

Los wventarios sc prescotan al costo histérico o a su valor neto de realizacion. ¢l que resulic menor:
el costo de los inventarios de los productos vendidos se determina vsando ¢l método promedio
ponderado. para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable de productos terminados es ¢l precio de venta estimado en <l curso normal
de los negocios. menos ¢l costo del inventario y los gastos de comercializacion y distribucion.

2.9, Activos pagados por anticipado —

Se registra este activo cuando el pago por los bienes y/o servicios se ha realizado antes de que se
obtenga ¢l derecho de acceso a esos bienes y/o se reciban los servicios. En ambos casos. se espera
recibir los bienes y/o servicios dentro de doce meses, Por la naturaleza de las transacciones éstos
activos no califican son activos intangibles ni diferidos.

2.10. Actives por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta. crédito tributario de impuesto al
valor agregado (I1V.A)). de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a la renta
efectuados por los clientes: las cuales. se encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de preseniarlos por separado.

*Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas como
gasto en el Estado de Resultados Integral. en base al andlisis de recuperacién o compensacion de
cada una de las cuentas por cobrar.

2.11. Propiedades. planta y equipos (NIC 16)

El rubro de propiedades. plantas y equipos se presenta al costo neto. que comprende ¢l costo de
adquisicion del bien menos su respectiva depreciacién acumulada, correspondiente a cada caregoria
de activo. y de ser aplicable. de la provision por deterioro que se haya estimado.

Las propiedades. planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion y el importe
acumulados de las pérdidas por deterioro de valor.

Se clasificara como propiedades. planta v equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio v que a criterio de la Administracion de la compafiia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado coma propiedades, planta y equipos. Para el efecto.
cstos actives deberan cummplir con los siguientes requisitos:

Adquiridos por la entidad
Usados en la produceidn y venta de los productos o para propositos administratives

Utilizados durante mas de un periodo contable

Generen beneficios econémicos futuros a la compaiiia

El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

()

La compaifiia mantenga el control de estos activos.
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2,11.1. Medicion en €l momento del reconocimiento

Las propiedades. planta v equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion y
deterioro.

El costo inicial de propiedad. planta y equipos representa el valor total de adquisicidn del activo, el
cual incluye erogaciones que se incurieron para dejarlo en condiciones para su utilizacién o puesta
en marcha: asi como. los costos posteriores generados por desmantelamiento. impacto ambiental.
retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de propiedades. planta v equipos comprende:

O  Suprecio de adquisicién. incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion. después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio.

Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

2.11.1.1. Medicion posterior al reconccimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial. los terrenos. edificios. instalaciones. maquinarias. equipos.
vehiculos ¥ equipos de computo son presentados a sus valores revaluados. que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion y el importe acumulados de
las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se cfectiian con suficiente frecuencia. de tal mancra que ¢l valor en libros no
difiera materialmente del que se habria caleulado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidn de las propiedades. planta y equipos se reconoce en otro
resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo la denominacion de reserva de revaluacion de
propiedades. excepto si revierte una disminucién en la revaluacién de este previamente reconocida
en resultados. en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
dismmucion previa.

Una disminueién del valor en libros de la revaluacidn de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo. si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

2.11.1.2. Metodos de depreciacion, vidas utiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades. planta vy equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linca recta. La vida vtil estimada y <l miétodo de depreciacion son revisadas al final de cada afio.

siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacidn. es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion. se presentan las partidas de propiedades. planta y equipos y las vidas utiles usadas
en el caleulo de la depreciacion:
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Propiedades, Planta ¥y Equipos Vida util (en anoes)
Edificio 20
Equipos de Computo 3
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de Oficina 10
Maquinaria v Equipo 10

Ta depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre
las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedad. planta v equipos. Los terrenos no estan
sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso v continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente. incluso si durante dicho periodo el bien ha
dejado de ser utilizado.

Lavida util de los activos se revisa v ajusta (s1 es necesario) en cada cierre del periodo contable. de
tal forma que se mantenga la vida util v posible valor residual acordes con el valor de los activos a
esa fecha.

A criterio de la Administracion de la compaiiia. aquellos bienes de propiedades. planta v equipo que
no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate: por lo cual. no es
necesario establecer valor residual. Adicionalmente. no existe evidencia que la compaiiia tenga que
incurtir en costos posteriores por desmantelamiento o restauracién de la propiedad. planta de su
ubicacion actual.

2.12. Activos intangibles, neto —
2.12.1. Reconocimiento —

Son reconocidos cuando son. 1) identificables para la Compafiia. 1) posee ¢l control sobre el recurso
en cuestion y 1i1) existan beneticios economicos fumros.

Un activo es identificable si:

Es separable. es decir. es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido.
transferido. dado en explotacion. arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o junto con un
contrato. active identificable o pasivo con los que guarde relacion. independientemente de que la
entidad tenga la intencién de llevar a cabo la separacion: o

Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo Iegal. con independencia de que csos
derechos scan transferibles o separables de la entidad o de otros dereches y obligaciones.

Una cntidad controlara un determinado active siempre que tenga ¢l poder de obtencr los benefictos
economicos futuros que procedan de los recursos que subyacen en el mismo., v ademas pueda
restringir el acceso de terceras personas a tales beneficios.
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Entre los beneficios econdmicos futuros procedentes de un activo intangible se incluyen los
ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de productos o servicios. los ahorros de
costo y otros rendimientos diferentes que se deriven del uso del activo por parte de la entidad.

2.12.2. Medicion inicial —
Un activo intangible se medira inicialmente por su costo. y se reconocera si. y solo si:

Es probable que los beneficios econdmicos futuros. que se han atribuide al mismo fluyan a la
Entidad: y

El costo del activo puede medirse con fiabilidad.

La entidad evaluara la probabilidad de obtener beneficios econdmicos futuros utilizando hipotesis
razonables v fundadas que representen las mejores estimaciones de la gerencia respecto al conjunto
de condiciones econdmicas que existiran durante la vida util del activo,

212.3: Medicion posterior —

La entidad elegira politica contable entre el modelo del costo o el modelo de revaluacién. Si un
activo intangible se contabiliza segin el modelo de revaluacion. todos los demas activos
pertenecientes a la misma clase también se contabilizaran utilizando el mismo modelo, a menos que
no exista un mercado activo para esa clase de activos.

Una clase de activos intangibles es un grupo de activos que tienen similar naturaleza v utilizacion
en las operaciones de la entidad. Las partidas pertenecientes a la misma clase de activos intangibles
se revaluaran simultaneamente para evitar revaluaciones selectivas de activos. y también que los
importes de los activos intangibles en los estados financieros representen una mezcela de costos y
valores referidos a fechas diferentes,

2.124. Modelo del costo

Con posterioridad a su reconocimiento inicial. un activo intangible se contabilizard por su costo
menos la amortizacién y el importe acumulados de las pérdidas por deterioro del valor.

2.12.5. Vida atil -

Una entidad evaluara si la vida unil de un activo intangible es finita o mndefinida y. s1 es finita.
evaluara la duracion o el nmimero de unidades productivas u ofras similares que constituyan su vida
util. La entidad considerara que un activo intangible tiene una vida util indefinida cuando. sobre la
base de un analisis de todos los factores relevantes. no exista un limite previsible al periodo a lo
largo del cual se espera que ¢l activo genere entradas de flujos netos de efectivo para la entidad.

2.12.6. Valor residual —
Se estima que el valor residual de todos los activos intangibles de la Compaiia es igual a cero.
Son registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro

acumulada. La amortizacidn se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida util

estimada.
20

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 120



Plantain Republic

PLANTAIN REPUBLIC /REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

La vida 1til estimada v método de amortizacion son revisados al final de cada afio. siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospeciiva.

2.13. Preéstamos

Representan pasivos financieros gue se reconocen a su valor razonable. neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado:
cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de transaccidn) v el valor de
redencidn se reconoce en €l estado de resultados durante ¢l periodo del préstamo nsando el método
de interés efectivo.

Los prestamos se clasifican como pasivo commiente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha sobre la
que se informa.

2.14. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cucntas por pagar sen pasivos financicros no derivados con pagos fijos o determinables. que no
cotizan en un mercado activo v en el momento inicial son registradas a su valor nommal ya que su
plazo medio de pago s reducide y no existe diferencia maternial con su valor razonable. ademas
que. a un porcentaje mmportante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores.

Las cuentas por pagar comereiales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales
por pag i q 2 pag P
v del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden prineipalmente a cuentas por pagar propias del giro del
negocio. tales como: anticipos de clientes. obligaciones patronales y tributarias son reconocidas al
inicio v posteriormente a su valor nominal.

215, Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido:

2.16. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable. debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles v partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

2.17. Impuestos diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determunadas entre el valor en
libres de los actives y pasives incluidos cn los estados financicros y las bases fiscales

correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se

reconoce gencralmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
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Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles. en la medida en que resulte probable que la compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele

El impuesto diferido. correspondients a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria. la estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo. se reconoce en el resultado del periodo.
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La compaifiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos per impuestos diferidos
si. v solo s1 tiene reconocido legalmente el derecho de compensar. frente a la autoridad fiscal. los
importes reconocidos en esas partidas: v los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la compafiia tiene la intencidn de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.471. Impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos deberdn reconocerse como ingreso o gasto. v ser incluidos en
¢l resultado. excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se
reconoce tuera del resultado. va sea en otro resultado integral o directamente en el pamrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado: o cuande surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios,

2.18. Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera. principalmente por beneficios
sociales ¢ mmpuestos se reconocen (1) cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente. ya sea
legal o implicita. como resultado de sucesos pasados: (i1) es probable que vava a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion: v (iii) el importe se puede estimar de manera
confiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion. a la fecha
de cierre de los estados financiercs. de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion. Los
conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden principalmente a
los deseritos en la Nota 16.

La compaiiia considera que las provisiones sc reconocen cuando:

La compaifiia tiene una obligacion futura. ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos
presentes;

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

122



U

Plantain Republic

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

T Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion:

Z Elimporte se ha estimado de forma flable.

O Las provisiones son evaluadas periédicaments y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.18.1. Beneficios a los empleados —

Z  Beneficios sociales de corto plazo:

Se registran en el mbro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera ¥ corresponden
principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la ntilidad
contable anual antes del impuesto a la renta. segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del gasto operativo. La
Compaiiia no genero utilidades por tanto no se presenta saldo en esta cuenta.

Beneficios sociales (Décimo tercer v décimo cuarto sucldos): Sc provisionan y pagan de acucrdo
con la legislacidn vigente en el Ecuador,

2.19. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar generada por la fabricacidon de productos alimenticios a partir de fiutas. legumbres y
horralizas, incluso snacks de platano. yuea y frutas. Los ingresos por actividades ordinarias se
presentan netos de devoluciones. rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada una
de las siguientes condiciones:

T Elimporte de los mngresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad:

T Sea probable que la entidad reciba los bensficios econémicos asociados con la transaccion en
un corto plazo:

2 El grado de realizacidn de la transaccion. al final del periodo sobrz el que sz informa. pueda ser
medido con fiabilidad:

T Los costos tnenrridos en la transaceién v los costos hasta completarla puedan ser medidos con

fiabilidad.

2.20. Costos v Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que

son ineurridos. mndependientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. v se registran en ¢l
periodo mas cercano en el que se conocen.
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El costo de produccion incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra de
materia prima hasta la transformacion de producto terminado. incluyendo aquellos gastos que
mvolueren material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal. pago de servicios
basicos. publicidad: asi como. de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de la
compaiiia.

Los gastos de ventas corresponden sueldos v comisiones de vendedores. publicidad. promociones.
gastos de fletes v otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del producto.

2.21. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacidn incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio. incluyendo ademds los intereses pagados. los ingresos
financieros y en general. todos aquellos flujos que no estin definidos comeo de inversidn o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado es
mas amplio que el considerado en ¢l Estado de Resultados Integral.

2322, Activos financieros

Todes los activos financieros se 1econocen y dan de baja a la fecha de negociacion cnando se
observa la presencia de uns compra o venta de un active financiero bajo un conwato cuyas
condiciones requicren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por
el mercado correspondients. y son medidos inicialmente al valor razonable. mas los costos de la
transaccion. excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son micialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados. actives financieros mantenidos hasta su vencimiento. préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propodsito con ¢l que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus mstrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inieial.

2.23. NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requenimientos para reconocer v medir los activos ¥ pasivos financieros,
algunos contratos para comprar: vender partidas no financieras. Esta reemplaza en su totalidad a la
NIC 39. no modifica los conceptos de activos ni pasivos financieros. Esta nomma requiers que las
entidades reconozean las perdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros medidos al
costo amortizado. La compaifiia ha definido y valoriza <us activos financieros de la siguiente forma:
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2.23.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento,

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo amortizado utilizande
el método de la tasa de interés efectiva. menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses,
incluyendo los intereses implicitos. se reconoce como ingresos de inversiones y se caleulan
utilizando la tasa de interés efectiva. excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimicnto de interds resultare material. El periode de crddito para la venta de bicnes oscila
entre 30. 45 v 60 dias.

2.23.2, Prestamos y¥ Cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables. que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes. excepto los
vencimientos superiores a 12 meses (de existir) desde la fecha del estado de sitmacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos v cuentas por cobrar incluyen las
cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar.

2.23.3. Baja en cuentas de un activo financiero.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un
grupo de activos financicros similares) ¢s dado de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado; o

La compadia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediataments a una tercers
parte bajo un acuerdo de traspaso.

La compaiiia ha transterido sustancialmente todos los nesgos y beneficios del active o. de no haber
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y bencficios del activo. si ha transferido su
control

2.23.4. Pasivos financieros.

Los instrumentos financicros sc clasifican como pasivos financicros al valor razonable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera,

2.23.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero.

Un pastvo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina. se cancela o vence.
Cuando un pasivo [inancicro existente ¢s rcemplazado por otro del mismo prestatario cn
condiciones significativamente diferentes. o las condiciones son modificadas en forma importante.
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo. reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.
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2.24. Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones.
2.24.1. NIIF 13 - Medicion del Valor Razonable

La Compaiia ha aplicado Ia NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una tnica
fuente de orientacion para las mediciones v revelaciones efectuadas a valor razonable.

El alcance de la NIIF 13 es amplio. los requerimicntos de medicién del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros. para los cuales. otras
NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las mediciones
efectuadas a valor razonable y mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable.
pero no son valor razonable (por sjemplo. el valor neto de realizacidn a efectas de la medicion de
los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define ¢l valor razonable como ¢l precio que se recibiria por vender un activo o €l valor

pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas ventajoso) en la
fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segiin la NIIF 13 es el precio de salida. independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra téenica de valoracion. Asimismo. la NIIF 13
incluye requisitos extensos de revelacion,

La NIIF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2014, Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma. en referencia a la informacién comparativa
proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la nomma, De acucrdo con cstas
disposiciones transitorias. la Compafiia no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13 para el
periodo comparativo 2015,

A parte de las revelaciones adicionales. la aplicaciéon de las NIIF 13 no ha tenido ningin impacto
significativo sobre los importes reconocides en los estados financieros de PLANTAIN REPUBLIC
/BEPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A..

2.24.2. Modificaciones a lIa NIC 1— Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante ¢l afic en curso. la Compania ha aplicado las modificaciones a la NIC 1- Presentacion de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1 requicren que las partidas de
otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados
posteriormente al resultado del ejercicio. v (b) las partidas que pueden ser reclasificadas
posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas condiciones. Los
impuestos sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre la misma base.
v estas modificaciones no cambian la opeidn de presentar partidas de otro resultado integral antes
de impuestos ¢ después de impuestos,

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva. y. por lo tanto. la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte de
los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1 no
da lugar a ningun impacto en el resultado del periodo. la utilidad y el resultado integrales total.
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2:25. NIC 19 - Beneficios a los empleados

Fn el afic en curso, la Compadiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados y las
enmiendas consiguientes. desde ¢l ejercicio econdémico anterior.

La NIC 19 cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y los beneficios por
termunacion. El cambio mas importante se retiere a la contabilizacion de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requiersn =l
reconocimicnto de los cambies en las obligaciones por bencficios definidos y en cl valor razonable
de los activos del plan cuando se producen. ¥ por lo tanto eliminan el métode de la “banda de
fluctuacién™ permitida por la version previa de la NIC 19. v acelera el reconocumienta de los costos
de servicios pasados. Adicionalmente. todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas
mediciones) se reconocen inmediatamente en otro resnltado integral. Por otra parte. el costo de
mterés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la versién previa de la NIC 19
se sustituyen por el enfoque del “interés neto”. €l cual segun la NIC 19. se calcula aplicando la tasa
de descuento neta sobre €l pasivo o activo por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periado y atro
resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente. la NIC 19 introduce algunos cambios en la
presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financicros cn conformidad con NIIF requicre que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el proposite de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados fmancieros. En opinidn de la Administracidn. tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible al
momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones ¥ juicios subyacenres se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y juicios
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision v periodes futuros s1
¢l cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion. se presentan las estimaciones y juicios contables eriticos que la Administracion de
la compafiia ha vtilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1, Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas itiles estimadas v los correspondientes cargos por
depreciacion para sus propiedades. planta v equipo. esta estimacion se basa en los ciclos de vida de
los activos en funcién del uso esperado por el Grupo. considerando como base depreciable al valor
resultante entre ¢l costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacidn estimado.

Adicionalmente. de acuerdo con lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos™. la
compaiia evalua al cicrre de cada cjercicio anual o antes, s1 existe algin indicio de deterioro. ¢l
valor recuperable de los activos de largo plazo. para comprobar si hay pérdida de deterioro en el

valor de los activos.
27
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el caleulo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El caleulo del valor en uso requiere que la compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo v una tasa de
descuento apropiada para caleular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo. se registra la
correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia. con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un caleulo actuarial basados cn varios supucstos.

Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios,

El actuario contratado por la compafiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento.
la tasa de mormalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la Administracion de la
compania. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con
la obligacidn de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaiiia se descucntan a una tasa establecida por
referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser mcluidos en
la poblacién de la que se deriva la curva de rendimiento. Los ecriterios mas importantes
considerados para la seleccidn de los bonos incluyen el tamasio de la emision de los bonos
corporativos. calificacion de los bonos vy la identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

3.3. Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones v gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La compaiiia busca asesoria profssional en materia tributaria antes
de alzuna decizsidn sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere que sus
cstimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacidn con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.
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3.4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.4.1. Indices de precios al consnmidor

Cambios en los indices de precios al Consumidor. el siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variacidn en los indices de precios al consumidor preparado por el
Instituto Nacional de Estadisticas v Censos (INEC).

ANO
TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL

2018 (0.09)

2019 (0.10)

2020 (0.32)

2021 (0.2)

2022 3.74
3.4.2, Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaifiia 12 exponen a una variedad de rissgos financieros: riesgos de
mercade. riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
de la Compaiiia sc concentra principalmente cn la gestion y diversificacion del mercade cn que
opera y en la gestion de los gastos de operacion. ademds de los riesgos relacionades con la
obtencidn de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El programa tiene por objetivo
final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos podrian generar en el desempeiio
financiero de la Compafiia.

Riesgo de mercado
Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2022, st bien la Compaiia mantiene financiamiento con enfidadss
financieras locales. los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente mndependientes
de los cambios de las tasas de interés del mercado. por lo cual en opinidn de la Gerencia. la
Compafiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de interés,

Riesgo de precio

La Compaiiia opera mayormente en el mercado local para la compra de materia prima y del
mercade intemacional para la venta y por su caracteristica de operacion los precios de los bienes y
servicios contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No mantiene
negociaciones de largo plazo.
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Riesgo de tipo de cambio

La Compaiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamerica.
moneda de curso legal en el pais. y no efectia transacciones en otras monedas. en consecuencia. no
s¢ presentan riesgos mayores ni efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los
estadas financieros,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en
relacion con un instrumento tinanciero o contrato de venta, generando una perdida financiera. La
Compaiiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente en
cuentas por cobrar a Clientes).

Riesgo de liguidez

La Compaifiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un tlujo de caja proyectado a corto
v largo plazo. El objetive de la Compafiia ¢s mantener una continuidad de fondos y una flexibilidad
de estos a través del uso de préstamos financieros locales. A continuacidn. se resume los
vencimientos de las obligaciones de la Compafia. basado en los montos contractuales a
desembolsar no descontados:

(Dolares)
2022 2021

Activo comiente
Efectivo y equivalentes al efectivo 216.257.55 603.361.69
Inventario 3.243.654.42 2.8312,025.10

3.459,911.97 3,436.286.79
Pasivo comiente
Obligaciones bancarias y fmancieras corrientes 1.874.073.79 1.696.351.77
Pasivos per mpucstos corricntes 19.286.26 20,433.23
Pasivos acunmniados 129.554.03 160.578.13

2,022,914.08 1,877.363.13
Ratio de liquidez 1.71 1.83

Riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar <l capital son ¢l salvaguardar la capacidad dec esta, y
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus Accionistas v
mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital,

Consistente con la industria. la Compafiia monitorea su capital sobre la ratio de apalancamiento.
Esta ratio se calcula come Ia deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula
como ¢l total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones bancarias, Cuentas por pagar
Proveedorss. a Compaiiia Relacionada y Otras cuentas por pagar) menos el efectivo v equivalentes
de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto™ mas la deuds neta.

30
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La ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2022 v 2021 fue el siguiente:

(Délares)
BRatio de apalancamiento 2022 2021
Obligaciones correntes
Obligaciones bancarias (*) 5.685.252.38 5,064,205 84
Documentos y Ctas. por pagar corrientes 953,167.61 1.271.974.94
Subtotal obligaciones colrientes 0,038.419.99 6.330,270.78
Disponibilidad del efectivo
Efectvo v equivalentes al efectivo 216.257.55 603.361.69
Patrmmonio neto 2.818.241.06 2.469.702.80
Capital total 3,034,498.61 3.073,064.49
Ratio de apalancamiento 2.19 2.06

NITF 11 — Acuerdos conjuntos — Contahilizaciones de adquisiciones de participaciones en
operaciones conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la nomma en cuestién. una guia en relacion con come contabilizar la
adquisicion de una paricipacidn en una operacidn conjunta que constituye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

La NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con clientes. Esta norma
especifica cuando v cuanto se debe reconocer los mgresos. Esta norma reemplaza en su totalidad a
la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construccion en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto aquellos que se encuentra
entre los arrendamientos. de segures o cualquier otro arendamiento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad cuando reconocer el ingreso:

Identificar ¢l contrato con ¢l cliente: Este debe tener una sustancia comercial v debe ser probable
que la entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servieios.

Identificar la obligacidn de desempefio del contrato: Define como obligacion de desempetio. las
promesas que una entidad necesita cumplir para ganar ngresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desempefio contempla el contrato para considerarlo en la evaluacion del
reconocimiento del ingreso.

Determinar el precio de la transaccion: Esta lo define como ¢l importe de la contraprestacion. el
cual la entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y/o servicios.
Esta norma tambien contiene guias para determinar €l importe de la confraprestacion.

Asignacién de precios en las transacciones a las obligaciones de desemperfio en ¢l contraro: Esto
tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior. se requiere que la entidad asigne un precio de la
transaccion a cada obligacion de desempeiio (a cada bien o scrvicio que sca distintos) por un
importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el cliente.
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,
NOTAS A LOSESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Reconocer el ingreso cuando Iz entidad cumple en las Asignaciones de Desempetio

Esta norma contiene orientacion sobre ciertos asuntos que surgen al determinar cudndo y como
reconocer los ingresos: Esta NIIF para periodos anuales que comuencen el 1 de enero del 2022 o
después. v se permite su aplicacion anticipada

3.5, NIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2022, se
permite también su aplicacién anticipada en entidades que hayan adoptado 1a aplicacion de 1a NTIF
15 con anterioridad a esta aceptacion

La NIIF 16 deroga:
NIC 17 Arrendamientos
NIC 4 Determinacion de st un acuerdo confiene arrendamiento

SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos
SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan legal de un arrendamiento

Dcfine la forma de contabilizar para <l arrendamicnto y para ¢l arrendador

3.6. NIIF 17 Contratos de seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2022,
se permite su aplicacion anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 v 15 con anterioridad a la
aplicacidn de esta NIIF 17.
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN SA.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL. ANO TERMINADO AT 31 DE DICTEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTAS. EFECTIVOY EQUIVALENTE AL EFECTIVO.

La cuenta efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2022 v 2021 estan constituidos

como sigue:

Caja:

Caja General

Caja Chica

Bancos nacionales:

Banco de Bolvariano S.A.
Banco Internacional S.A.
Banco de Guayaqui S.A.
Banco Produbanco S.A.
Banco Pichincha C.A.
BanEcuador B.P,

Banco del Pacifico S.A.
Banco Comercial de Manabi
Otros fondos:

Poliza - Produbanco S.A.
Total efectivo y equivalentes al efectivo

(Dolares)

2022 2021
2.000.00 2.000.00
1.389.97 67.403.95
8.843.86 8.770.96
2.959.19 -

348.78 BY: 57377
6.646.48 -
716.08 716.08
140.549.31 191.819.59
3.505.94 6.064.15
49.297.94 204.413.19
216,257.55 003.361.69

Bancos: Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, corresponden a saldos que la Compaifiia mantienen en
cuentas nacionales, los cuales estan disponibles a la wvista, no existiendo restriccion alguna que

limite su uso.

Otros fondos: Comresponde a una poliza de otorgada por el Banco Produbanco S.A. a 180 dias de

renovacién con un interds de 9.20% anual.

NOTA 6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES.

Los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2022 v 2021 estan constituidos como

sigue:

Does. Y Cuentas por cobrar - Comerciales
Clientes Comerciales

Otras cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Total Documentos y Ctas. por cobrar corrientes
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(Dolares)

2022

2021

a) 1.250.368.30

228.995.76

1.596.744.65

60.677.16

1,479.364.06

1,657.421.81
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 7. INVENTARIOS.

Los mventarios al 31 de diciembre de 2022 v 2021 estan constituidos como sigue:

(Dolares)
2022 2021

Inventarios

Inventario de Materia Prima 41.199.64 134.520.64
Inventario de Productos Proceso 205.517.56 586.486.34
Tnventario de Sumnmistros & mswmos 689.544.71 438.899.33
Inventario de Material Empaque 1.739.274.67 761.230.20
Inventario de Productos Termmados 559.279.33 723.548.63
Mercaderias en Transito 8.838.51 88.230.06
Total inve ntarios 3.243.654.42 2.832,925.10

Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo. certificadas por la
Compaiiia mediante los contcos fisicos.

NOTA 8. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021. los activos pagados per anticipado son como sigue:

(Dolares)
2022 2021
Seguros y otros pagos anticipados
Seguros pagados por anticipado 17.807.58 14.844.63
Anticipo a proveedores
Anticipo a proveedores locales 462.775.84 391.541.13
Total activos pagados por anticipado 480.583.42 406,385.76

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los anticipos a proveedores locales representan montos
entregados para la compra anticipada para la fabricacién de productos alimenticios a partir de
frutas, legumbres v hortalizas. incluso snacks de platano. yuea y frutas
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A,,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 9. ACTIVOS PORIMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021. el detalle de los impuestos anticipados es como sigue:

Credito tributario de IVA

Iva en conpras

Credito Tributario afios anteriores
Retencion IVA

Credito Tributario afio actual
Credito tributario de IR
Retencion en la Fuente

Impuesto Salida de Divisas
Anticpo Impuesto a Ia Renta
Notas de crédito desmaterializadas

Total activos por impuestos colrientes

(Dolares)

2022 2021
213.74 -
136.433.21 120.802.57
4,175.35 3.896.68
29.579.34 46.619.91
9.503.92 5.171.64
21.347.32 16.183.28
53.086.62 53.086.62
- 5.182.48
254.,339.50 250.943.18

Retenciones en la fuente: Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, corresponden a las retenciones que
le han realizado a la Compaiiia por las compras de bienes y servicios y los anticipos de impuesto a
la renta y que sera utilizado con la declaracion de impuesto a la renta del ejercicio 2022.

NOTA 10. ACTIVO FIJO, NETO.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, un detalle de las propiedades es como sigue:

Akl Adiciones Ventas/bajas s
Detalle 31/12/2021 31/12/2022
Activos no depreciables
Terreno 428.652.18 - - 428,652.18
Activos depreciables
Edfficios 1,612.066.51 - - 1,612,066.51
Muebles y enseres 53,826.69 4,236.84 - 58,063.53
Maqumnaria y equipo 946,359.68 774,862.05 - 1,721,221.73
Equipos de Computacion 83.593.54 3,592.58 - 87.186.12
Vehiculos, equipos de transpotte. 13997533 = = 139.975.33
Confrucciones en curso 678.785.74 108,257.10 - 787.042 84
Subtotal Activos 3,943,259.67 890,948.57 - 4,834,208.24
(-) Depreciacion acunmlada (707.312.27) (195,593.58) - (902,905.85)
Total Activo fijo, neto. 3,235,947.40 695,354.99 - 3,931,302.39

De acuerdo con la politica establecida por la Gerencia de la compaiiia, los activos aqui descritos se
han asegurado al 100% de su costo total.
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 11. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 un detalle de las obligaciones que la compafiia mantiene en el

corto plazo es como sigue:

(Dolares)

2022 2021
Instituciones financieras locales
Porcion corriente de los prestamos bancarios a) 934.025.62 1.011.390.63
Tarjetas de credito
Tarjeta American Express 1.209.59 2.154.42
Diners Club Enmpresarial 50.713.91 61.219.46
Visa Produbanco 16.919.63 14.527.30
Visa Pichincha 7.516.05 20.791.59
Visa PYME Produbanco 37.206.40 49.330.72
Mastercard Pacifico 75.944.06 77.616.05
Bankard Bolivariano 0.748.73 9.170.26
Otros fondos
Cheques no cobrados - 151.34
Emision de obligaciones
Porcion corriente - Emision de Obligaciones b) 731.789.80 450.000.00
Total obligaciones bancarias corrientes 1.874.073.79 1,696.351.77
Las obligaciones bancarias corrientes y no corrientes se detallan en la pagina 39.
NOTA 12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2022 v 2021 las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

(Dolares)

2022 2021
Documentos y Ctas. por pagar no relacionadas
Ctas. Por pagar - locales 556.931.05 905.959.16
Ctas. Por pagar - Otros proveedores por notas de pedido 310.956.45 221.018.14
Provision de mteres 770.52 1.542.34
Subtotal Dtos y Ctas. por pagar no relacionadas a) 868.658.02 1,128.519.64
Documentos y Ctas. por pagar relacionadas
Luis Villaereses - Accionista - 18.738.24
Enrique Villacreses - Accionista - 429.32
Otras cuentas por pagar
Otros provedores varios 275.90 -
Anticpo Clientes Locales 1.014.80 4.463.25
Anticipo Clientes Exterior 83.218.89 119.824 .49
Total Documentos y Ctas. por pagar corrientes 953,167.61 1,.271,974.94
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2022 v 2021 un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es como

sigue:
(Dolares)

2022 2021
Retenciones de IVA
Retenciones de Iva 100% 10.324.08 10.478.71
Retenciones en la Fuente
Ret. 1% 1.046.29 723.56
2% Varios - 96.89
Ret. 10% 391.31 360.18
Ret. 8% 008.18 658.33
Retencion Ingresos Relacion Depende 4.081.98 4.572.57
Ret. 1.75% 1.867.59 2.879.70
Ret. 2.75% 666.83 663.29
Total pasivos por impuestos corrientes 19,286.26 20,433.23

NOTA 14. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 los Pasivos Acumulados. estan constituidos como sigue:

(Dolares)

2022 2021

Obligaciones con el IESS

Aporte Personal 9.45% 3.470.09 15.140.45
Aporte Patronal 12.15% 11.442.67 26.562.38
Extencidn de Salid por Comyuges 14.82 46.10
Prestamos Hipotecarios por pagar 958.24 436.65
Prestamos Quirografarios por pagar 5.985.84 599.00
Sueldos y beneficios sociales

Sueldos por pagar 6.096.14 30.843.42
Fondo de Reserva por pagar 1.122.91 1.385.75
Liquidaciones por pagar 20.615.83 7.435.58
Provisidn - Participacion de trabajadores del gjercicio 61.506.75 64.329.69
Partieipacion de trabajadores afios anteriores 0.340.74 4.700.11
Total pasivos acumulados 129,554.03 160,578.13

Beneficios sociales. - Al 31 de diciembre de 2022 y 2021. corresponden a beneficios sociales
anuales a los que tienen derecho los empleados de la Compaiiia. que han cumplido con ciertos

criterios de acuerdo con disposicienes establecidas en el Codigo de Trabajo en el Ecuador.
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 15. OBLIGACIONES BANCARIAS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 un detalle de las obligaciones no corrientes que la compaifiia
mantiene. como sigue:

(Dolares)

2022 2021
Instituciones financieras locales
Porcién no corriente de los prestamos bancarios a) 1.912.718.38 2.380.444.06
Emision de obligaciones - Porcion no corriente
Emision de Obligaciones by 1.898.460.21 987.500.01
Total obligaciones bancarias y financieras no corrientes 3.811.178.59 3.367.944.07

Las operaciones de erédito fueron detalladas en la pagina 39.

NOTA 16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2022. el capital social de la compariia esta compuesto de la signiente forma:

USS %
Accionistas
Villacreses Sierra Enrique Daniel 150.000.00 15%
Villacreses Sterra Luss Alfredo 850.000.00 85%
Total Capital Social 1.000.000.00 100%

NOTA 17. RESERVAS

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion del 10% de la utilidad anual para su constitucion
hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de esta reserva puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

(Dolares)
2022 2021
Reservas
Reserva legal 302.791.57 231.484.25
Total reservas 302,791.57 231.484.25
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A,,
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 18. UTILIDADES (PERDIDAS) ACUMULADAS

Al 31 de diciembre de 2022. las utilidades acumuladas son como sigue:

(Dolares)
2022 2021
Accionistas
Villacreses Sierra Enrique Daniel 180.264.76 131.052.55
Villacreses Sierra Luis Alfredo 1.021,500.30 742.631.09
Ttilidades (Pérdidas) acumuladas 1,201,765.00 873.683.64
NOTA 19. INGRESOS
Durante ¢l afio 2022 y 2021 en detalle es el siguiente:
(Dolares)
2022 2021
Ingresos de actividades ordinarias
Ventas locales de bienes 717.071.99 198.458.30
Exportaciones nefas 6.267.234.15 8.476.669.99
Tota ingresos de actividades ordinarias 6.984.3006.14 8.675,128.29
Otros ingresos ordinarios
Ingresos financieros 12.238.47 16.566.20
Otros mgresos na ordnarios 2234911 205.917.34
Tota otros ingresos 34.587.58 222.483.54
Total de ingresos 7.018,893.72 8.897.611.83

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 142



IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

Plantain Republic

PLANTAIN REPUBLIC /REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A,,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 20. COSTOSDE VENTA

Durante ¢! afio 2022 v 2021 en detalle es el siguiente:

Costos de ventas

Adgquisicion de inventario

Inventario micial de bienes no producidos
Conmpras netas beales de bienes no producidos

Imyportaciones de bienes no producidos por el sujeto pastvo
(-) Inventario fnal de bienes no producidos por el sujete pasvo

Tnventario micial de materia prina

Compras netas locales de materia prima

(-) Inventario fmal de wateria prima

Tiventario micial de productos en proceso

(-) Inventario fnal de productos en proceso
Tnventario micial productos termmados

(-) Inventario fnal de productos termmados
Sucldos. salarios y demas remmmcraciones
Beneficios sociaks. mdenmizaciones y otros
Aporte a b seguridad social (mehiye fondo de reserva)
Depreciacidn de activos fijos

Consumo de conbustble y lubncantes
Sunnistros. herramientas. materiales y repuestos
Mantenmiiento y repraciones

Servicios publicos

Otros

Costos de ventas

43

(Dolares)

2022

2021

1.200,129.53
2.001.476.46
25.538.42

(2.428.819.38)

134.520.64
1.072.302.40
(41.199.64)
686.486.34
(205.517.56)
723.548.63
(559.279.33)
755.696.51
280.454.85
161.001.22
179.793.84
63.225.85
42.401.39
29.622.16
21.352.43
60.450.09

1,194.360.66
1.967.069.22
162.845.68
(1.200,129.53)
81.183.47
1.559.289.02
(134.520.64)
355,251.61
(686.486.34)
208.207.76
(723.548.63)
1.969.612.92
368.781.63
345.451.61
128.359.03
197.095.78
104.698.37
64.439.32
25.516.12
160.085.15

4,293.184.85

6,237,652.21
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Durante ¢l afio 2022 y 2021 en detalle es el siguiente:

Gastos de administracion y ventas

Sueldos, salarios y demas renmmeraciones
Beneficios sociaks. ndemmnizaciones v otros
Aparte a la seguridad social (meliye fondo de reserva)
Honorarios profesionales y dietas

Deprecicion de actrvos fijos

Promocion y publicidad

Trausporte

Consuno de conbustible v ubricantes

Gastos de vaje

Arrendamientos operativos

Summnistros. herramientas. materiales v repuestos
Mantenniento y repraciones

Seguros y reaseguros

Impuestos. contribucionss y otros.

Iva que se carga al gasto

Servicios publicos

Otros

Total Gastos de administracion y ventas

NOTA 22. GASTOS FINANCIEROS

Durante el afio 2022 y 2021 en detalle es el siguiente:

Gastos financieros

Comisiones bancarias. honorarios. tasas. otros
Intereses con mstiuciones financisras

Total gastos financieros

44

(Délares)

2022 2021
351.382.31 362.,895.74
62.512.63 42.826.31
72.529.92 57.223.74
25.028.74 23,097.76
15.799.74 26,017.96
20.495.98 3.634.92
459.786.85 454.313.77
9.579.58 7,329.11
86,719.95 32,706.52
14.407.60 7.805.52
69.712.00 04.089.64
16.887.11 18.058.28
27.392.83 27.468.27
28.232.17 30,605.23
30.594.14 31.313.58
14.992 49 16,923.53
563.221.57 505,534.29

1,869,275.61 1,741,844.17

(Délares)
2022 2021
18.111.16 75.118.30
428.277.09 414.132.55

446.388.25

489,250.85
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

NOTA 23. IMPUESTO ALA RENTA

Durante ¢l gjercicio fiscal de 2022, el gasto de impuesto a la renta causado fue determinado como
sigue:

(Dolares)

2022 2021
Utilidad (Pérdida) antes de mipuestos. 410.045.01 428.864.60
(-) Participacion de trabajadores (61.506.75) (64.329.69)
(-) Otras rentas exentas ¢ meresos 1o objeto de IR (1.289.581.13) (2.410,702.61)
(+) Gastos no deducibles - locales 45112.71 72.375.25
(+) Gastos mewrridos para generar mgresos exentos 809.039.83 1.732.557.08
(+) Participacion de trabajadores atribuible a ngresos excentos 72.081.19 101.721.83
(-) Deduccionss adicionales (29.451.00) 2,232.14)
Utilidad Gravable (44,260.14) (141,745.68)
Tasa aplcable: 25% 25%
Impuesto a la Renta causado - -
(-) Retenciones delejercicio fiscal (4.332.28) (713.49)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (1,293.76) (53.666.89)
Impuesto a pagar(Credito T. a favor de la Cia.) (5,626.04) (54,380.38)

Gastos no deducibles: Al 31 de diciembre de 2022 los gastos no deducibles corresponden
principalmente: multas e intereses. asi como otros gastos no sustentados.

NOTA 24. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas siempre y cuando se hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior (v locales bajo ciertas condiciones)
en el mismo periodo fiscal cuyo monto acumulado sea superior a 3.000.000. Si tal monto es
superior a los 15.000.000 se debe presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y el
Informe Integral de Precios de Transferencia. Se incluye como partes relacionadas a las empresas
domiciliadas en paraisos fiscales,

NOTA 25. REFORMAS TRIBUTARIAS
REFORMAS AL IMPUESTO A LA RENTA VIGENTES PARA EL ANO 2023

Se define a los servicios profesionales como aquellos que requieren del involucramiento de
profesionales acreditados con un titulo. ¥ que son prestados por personas naturales o juridicas.
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NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

Incrementa el ténmino para la justificacion de empresas inexistentes. fantasmas o
contribuyentes con transacciones inexistentes de 5 dias hdbiles a 30 diss habiles, Ademas,
establece que quienes havan efectuado transaccioness con estas empresas no pueden deducirse
dichos gastos, ni utilizar ¢l erédito tributario generade en esas operaciones.

Sc establece que las provisiones no utilizadas por concepto de desahucio o jubilacién patronal
deben reversarse contra ingresos gravadns o no sujetos al TR en la misma proporcion en la que
fucron o ne deducibles cuando sc acaron.

Se suprime la facultad del SRI para autorizar depreciaciones aceleradas de propiedad. planta y
squipo

No sera deducible para las personas naturales y/o entidades no financieras la pérdida o
descuento generado en la venta de créditos comerciales o cartera que se negocien fuera del
Mercado de Valores o con partes relacionadas.

REFORMAS INPUESTO A LA RENTA

REGALIAS, SERVICIOS TECNICOS, ADMINISTRATIVOS Y DE CONSULTORIA El
limite de deducibilidad de pagos a partes relacionadas sera de maximo el 5 de los ingresos
gravados con las signientes salvedades:

B Negocios en ciclo preoperativo hasta el 10 del total de activos
2. Sin limite de deducibilidad
a. Si los contribuyentes Unicamente prestan servicios téenicos a partes independientes.

siempre v cuando el margen operativo sea igual o superior al 7 5 Si es menor. deben aplicarse
las formulas establecidas o solicitar margenes superiores con consultas de valoracidn previa

b. Contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas en Ecuador. stempre v
cuando la empresa que incurre en el gasto tenga una fanfa impositiva efectiva menor o 1gual
que la que lo presta

<. Si el total del gasto no supera las 20 fracciones bdsicas desgravadas de IR para personas
naturales,

IMPUESTOS DIFERIDOS Se reconocen dos casos adicionales:

1. Para entidades no financieras el deterioro de activos fijos financiercs de créditos
wmcobrables que excedan los limites pernutidos El diferido debera ser utilizado en el afio en ¢l
que se cumplan los plazos y condiciones para la eliminacién de las cuentas meobrables. o
cuando se venda del activo financiero

2. El exceso de depreciacién de propiedad planta y equipo El diferido se utilizard a partir
del periodo fiseal signiente al que finalice la vida util financiera del active El uso de dicho
impuesto diferido deberd ser diswribuido de manera uniforme durante los afios restanres de vida
util del bien
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El plazo de conservacion de documentacion de soporte para depreciacidn y amortizacion se
contard a partir del periodo siguiente al que finalice la deducibilidad del gasto. es decir. 7 afios
desde que termina la depreciacion

La reduccién de la tarifa de unpuesto a la renta por el desarrollo de nuevas inversiones y
contratos de inversién debe contemplar la sustancia de la actividad econdmica prevista en los
articulos 17, 30.3 v 30.4 del Cédigo Tributario.

Para la reduccion de 3 puntos porcentuales se aplicara a la tarifa de IR sociedades vigente
al ano que aplique:

- Si las empresas no pueden mantener en sus registros contables un centro de costos
distinto para dicha inversion deberan:

a) Calcular el porcentaje atribuible a la nueva mversién

b) Calecular el monto de la base imponible atribuible a la nueva inversion
c) Determinar el impuesto a la renta atribuible

d) Determinar el impuesto a la renta no atribuible

€) Determinar el impuesto a la renta total

Requisitos para rebaja de 5 puntos porcentuales de tarifa de IR en contratos de inversion
se establece:

Que la reduccion de hasta 5 puntos porcentuales se aplicara a la tarifa de IR sociedades
vigente en el afio que aplique

Que los puntos porcentuales del beneficio estaran establecidos en el respectivo contrato
de inversion

Si el contribuyente no puede mantener un centro de costos distinto. la reduccion se
efectuara sobre la totalidad de la base imponible

Los beneficios tributarios acumulados durante el periodo de la inversion no deben
exceder el monto de la inversion o el plazo del beneficio estipulado. lo que suceda primero.

Seguridad Juridica. - Las normas legales y reglamentarias que concedan beneficios por
contratos de inversion se mantendran invariables mientras dure el contrato. a menos que surjan
normas que sean mas favorables al inversionista o que éste renuncie voluntariamente a ellas.

REFORMAS IVA VIGENTES DESDE DICIEMBRE DE 2022

Retenciones de IVA aplican en pagos efectuados entre contribuyentes especiales. pagos
efectuados por gobiernos centrales y descentralizados. drganos desconcentrados. empresas
publicas y escuelas politécnicas.

Se establece declaracion semestral de IVA a contribuyentes que el SRI establezea a través de
resolucion no solo a quienes transfieran bienes o presten servicios con tarifa 0 de IVA o que se
les retenga el 100 %.
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Ventas a crédito de micro. pequefias y medianas empresas Si han efectuado ventas a erédito
con un plazo mayor a un mes, deben declararlas en el mes siguiente y pagarlas hasta ¢l rercer
mes sigiiente al mes en que se emitio la factura a erédito Los demas sujetos pasivos tienen dos
meses.

Devolucidn de IVA a exportadores de servicios podra solicitarse 3) incluso cuando no se
cumpla ¢l requisito de habitualidad. y b) sc entendera que ¢l pago provience del exterior aun
cuande la cuenta del cliente sea local. siempre y cuando los pagos se realicen por cuenta del no
residente.

=volucién TVA a adultos mayores Ya no es necesario que el pago sea efectuado desde enentas
de los adultos mayores para que proceda la devolucion del IVA.

REFORMAS IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES VIGENTE DESDE

DIC

IEMBRE DE 2022

Para conformar la base tmponible del ICE se debera descontar las devoluciones de los bienes o
servicios que se hayan efectuado antes de que se hayan consumido.

Se eliminan las condiciones de participacion de mercado para el calculo de base imponible de
ICE de cervezas industriales v debera calcularse el ICE de dichas bebidas conforme los litros
de alcohol puro que contenga cada presentacion vendida.

La calificacion de cerveza artesanal importada ya no se otorga por la SENAE, sino que debera
tener la respectiva certificacion emitida por la entidad rectora en materia de produccion o
industrias.

Se catalogara como cerveza artesanal tinicamente a producida con cereales de producecion
nacional.

REFORMAS RIMPE

Para Negocios Populares RIMPE se mantiene la disposicion de emision de notas de venta para
este tipo de contribuyentes. v st el adquirente requiere sustentar TVA. debera emitir una
liquidacion de compra y retener €l 100 de IVA,

Ademis, se establece que se entenderd presentada la declaracion una vez efectuado <l pago del
impuesto, y siempre que no hayan superado los megresos brutos establecidos por Ley.

Podran aplicar beneficios tributarios finicamente a los ingresos créditos tributarios por
retenciones en la fuente de renta. por ISD, o impuestos pagados en el exterior.

Se considera crédito tributario para los agentes de percepeion. las retenciones de IVA que
efectiien a contribuyentes considerados RIMPE emprendedores En ¢l caso de retenciones a
contribuyentes RIMPE negocios populares. solo seran consideradas las retenciones sobre
transacciones que se encuentren fuera de este régimen.
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REFORMAS TRIBUTACION EMPRESAS PETROLERAS

Régimen tributario de empresas petroleras Se establece que, cuando las empresas tengan “se
puzde imputar a la misma todas las inversiones. costos ¥ gastos (con su debida documentacion
de soportz) para lo cual deben identificar los ingresos correspondientes a cada uno de ellos.
percibidos en un mismo ejercicio fiseal.

REFORMAS DETERMINACION POR LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA

Determinacion Complementaria. - Se ectablece que. posterior a los 20 dias habiles desde la
emizion del acta borrador ecomplementaria en 1a cnal el contribuyente presente sus descargos. la
Admimstracion Tributaria tendrd nn plazo de hasta 30 para analizar la informacion. plazo lnego
del cual ce dispondra el reinicio del tramite del reclamo o peticion.

Se mcluye la aclaracion de que la comunicacion de diferenciac suspends los plazos de la
tacultad determinadora.

REFORMAS REGIMEN TRIBUTARIO EMPRESAS MINERAS

Amortizacion de inversiones en actividad minera, siempre que estén relacionadas
directamente a cada conessidn:

En fase de prospeccion, exploracion inicial, exploracion avanzada y evaluacion
economica del yacimiento: 5 afios en linca recta. a partir del inicio de la produccién.
& Eiploracion complementaria en fase de explotacion: 3 afios en linea recta. a partir
del inicio de la produccién, previa certificacion de la entidad competente.
- Preparacion y desarrollo del yacimiento: metodo de nmidades producidas (LIOP) a
partir del inicio de la produceidn.

Depreciacion de propiedad, planta y equipo:

= Activos asociados a reservas mineras: método de unidades producidas (UOP) a partir
del micio de la produccion,

- Activos no asociados a reservas mineras mérodo linsal. sin que exceda limites
previstos en el Reglamento

Registros contables: Deben realizarse de manera separada por cada concesién minera Los
Estados Financieros serviran para caleulos de regalias y obligaciones fiscales mineras.

DISPOSICIONES GENERALES Y TRANSITORIAS

Publicacion de parametros de referencia: El SEI dispone la publicacién de indices de cada
industria, con la finalidad de establecer riesgos impositivos DE detectar supuestos de riesgo.
con base en dichos pardmetros, informara a los contribuyentes, sin que esto constituya ¢l inicio
del ejercicio de la facultad determinadora. (Inclusién de Disposicion General Décima Cuarta).

Aplicacion de impuestos diferidos: Se entendera que los dos casos incluidos como impuestos
diferidos en la presente reforma se aplicaran desde ¢l afio 2023, (Inclusion de Disposicion
Transitoria Vigésima Novena)
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Absoluciones de Consultas de Valoracion Previa: Todas las absoluciones notificadas a los
contribuyentes que hayvan incrementado su limite de deducibilidad conforme lo dispuesto en ¢l
numeral 16 del Art 28 del Reglamento vigente hasta el 31 de diciembre de 2021 siempre que
incluyan ¢l periodo fiscal 2023 scguiran sicado validas No Estas absoluciones no perderdn sus
efectos en caso de que no se haya presentado el informe de su aplicacion respecto del ejercicio
fiscal 2022, (Inclusidn de Disposicidn Transitoria Trigésima)

REFORMAS AL REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA PARA EL DESARROLLO
ECONOMICO TRAS LA PANDEMIA COVID 19 DISPOSICION GENERAL TERCERA
REBAJA REMISION DE INTERESES, RECARGOS Y MULTAS POR PRONTO PAGO

Remision: Cuando los pagos de las obligaciones tributarias determinadas se realicen
entre el dia 1 v el dia 5 siguientes a la notificacidn del acto de determinacion:

- S1 ©s pago total del impucsio de determinado Sc remite ¢l 100 de recargos. intereses y
multas.

- Si es pago parcial del impucsto detenminado Sc condeona <l 100 del recargo y los
intereses d se caleulardn con la tasa pasiva referencial.

REFORMAS AL REGLAMENTO PARA LA APLICACION DEL IMPUESTO A LA
SALIDA DE DIVISAS

Art, - 16 Exencion de ISD por estudios y manutencion en el exterior y por enfermedades
catastroficas: Debe presentarse ¢l formulario de Declaracién Informativa de Transacciones
Exentas ante la aduana. la IFI o el Courier respectivamente.

Costos de estudios en el exterior: Si la institucién educativa no estuviese en el listado
aprobado por el SRI. ¢l estudiante puede solicitar la inclusion de dicha institucion educativa al
organismo competente v presentar la aprobacion al courier IFI o autoridad aduanera Los
docmmentos de la institucidn educativa deben estar en espafiol o tener traduccidn simple al
cspaiiol 51 <l dincro cs trasladado, <l estudiante debe presentar el formulario de Declaracion
Informativa de Transacciones Exentas v el documento de la institicion educativa en donde se
verifique la continuidad del estudio. cuando la institucidn se encuentre en el listado aprobado, o
pedir inclusion de la institucidn y presentar aprobacién a la aduana.

Manutencion: Solo aplica para traslado de divisas efectuado personalmente por ¢l estudiante.
en el monto maximo de la exencion

Enfermedades catastroficas, raras o huérfanas: Debe presentar el certificado de la
enfermedad avalado por la autoridad nacional de salud competente La exoneracién incluye la
totalidad de los gastos por la propia enfermedad. v de la manutencion en el exterior propios y
de micleo familiar mientras dure la permancncia en ¢l exterior. (Reformas al Art 16).

Arst. — 17.1 Exencion del ISD por importacion de bienes de capital y materias primas
exentos de ISD por la suscripcion de un contrato de inversion: Los activos deben estar
clasificados como tal por el CUODE De lo contrario. la entidad rectora podra establecer
excepeionalmente. en un informe. otros que no s¢ encuentren clasificados.
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REFORMAS AL REGLAMENTO DE COMPROBANTES DE VENTA, RETENCION Y
DOCUMENTOS COMPLEMENTARIOS:

Liquidaciones de compras de bienes y prestacion de servicios Se puede emitir a:

- Personas naturales por su nivel de rusticidad que. aunque se encuentren inscritas en el
RUC. lo mantengan suspendido.
- Otros casos no contemplados en la normativa. que sean establecidos por el SRL

En caso de haberse emitido liquidaciones a personas con RUC Activo estos documentos no
serviran para sustentar crédito tributario de IVA ni deducir costos y gastos en renta.

Facturas: Se deben identificar al adquirente en transacciones superiores a USD 50 Se elimind
¢l limite anterior que permitia no identificar al adquirente en operaciones de menos de USD
200.

Puntos de emision: El SRI podra ampliar el namero de digitos de puntos de emision, mediante
Resolucion.

NOTA 26. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre ¢l 31 de diciemibre del 2022 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que. en la opinion de la Administracion de la Compaidiia. pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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INFORME DE 1LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PLANTAIN REPUBLIC /
REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2023 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de PLANTAIN REPUBLIC /
REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. al 31 de diciembre del 2023, el
resultade de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por
sus siglas en inglés).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion “"Responsabilidad del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANC EXPORTPLANTAIN S.A. de acuerdo
con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion de auditoria.

Otros Asuntos

Los estados financieros de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022, fueron
auditados por otros auditores independientes cuyo dictamen de fecha 10 de abril de
2023 fue: Sin salvedades. Nuestra opinion no ha sidoe modificada por dicho suceso.

La opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
del 2023, se emite por separado.

El informe de procedimientos convenidos sobre la emision de obligaciones de
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. al 31 de
diciembre del 2023, se emite por separado.

-1-—
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Cuestiones clave de auditoria

y/

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinion sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre estas
cuestiones.

Instrumentos financieros

La Compafiia mantiene operaciones de crédito con entidades bancarias del exterior,
su tratamiento, informacion a revelar y otros parametros a considerar dentro de la
auditoria de estados financieros, se basan en NIC 32 - NIC 39 - NIIF 7 - NIIF 9.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron entre otros, en los siguientes:

. Confirmacion de saldos, con entidades bancarias locales y del exterior
. Conciliacion de las confirmaciones recibidas con libros contables,

. Recalculo de intereses,

. Revision de conciliaciones bancarias,

. Revision de estados de cuenta.

Existencia y valuacién de inventarios

El inventario mantenido en las bodegas de la compafiia al 31 de diciembre del 2023
asciende a US$3.8 millones que representa el 38% del total de activos. La
estimacion por valuacion de inventario es considerada un asunto de alta importancia,
ya que esta requiere un asunto de la aplicacion de juicio profesional y la utilizacion de
presunciones por parte de la administracion.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron
lo siguiente:

. Como parte de los procedimientos efectuados realizamos la evaluacion y
validacion de los controles del ciclo de compras - cuentas por pagar, en donde
probamos aquellos controles claves mantenidos por la administracion de la comparniia
para estos rubros.

® Realizamos procedimientos de control, en las diferentes tomas fisicas de
inventarios en bodegas en las que participamos, evidenciamos la existencia y estados
de estos.

. Efectuamos también la validacion de los supuestos utilizados para el calculo de
la estimacion por valuacion de inventario.

En el desarrollo de los praocedimientos no identificamos excepciones.

Derecho y obligaciones de emisién de titulos valores

La Compafiia mantiene vigentes colocaciones al publico de titulos de valores con
plazos de 1,440 y 1800 dias, mediante autorizacion otorgada por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y seguros; estos recursos fueron destinados a inversiones de
activos, capital de trabajo y para reestructuracion de pasivos. El saldo al 31 de
diciembre del 2023 de las emisiones de obligaciones asciende a US$2,5 millones.

Sy
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La Compafila debe mantener un estricto cumplimiento de las obligaciones
establecidas en la oferta pablica, asi como las determinadas en la Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores.

Esta area es considerada importante para efectos de nuestra auditoria debido a que
la magnitud del pasivo asociado y de las transacciones contabilizadas es

materialmente relevante.

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito se incluyen
a continuacion:

. Obtuvimos confirmaciones de saldos con respecto a los titulos de valores
colocado y vigente a la fecha de cierre de los estados financieros.

- Probamos el movimiento de los titulos valores efectuado durante el afio
relacionado a las colocaciones efectuadas, el descuento sobre los intereses asociados
y los pagos efectuados durante el afio.

. Lectura de las ofertas publica autorizada por el Consejo Nacional de Valores.

En el desarrollo de los procedimientos de auditoria no identificamos excepciones.

Existencia v valuacidn de propiedades v equipos

Debido a que la Compafia opera en la industria alimenticia, y para mantener sus
productos en optimas condiciones requiere de propiedades y equipos especializados
de gran magnitud y alto costo, la existencia y la valuacion razonable de estos activos
depende del monitoreo permanente por parte de la Administracion; asi como de
juicios significativos al momento de asignar las vidas utiles apropiadas para estos
activos. Al 31 de diciembre del 2023, el valor en libros neto de estos activos
asciende a US$3.6 millones que representa el 37% del total de los activos de la
Compaiiia. Por lo tanto, consideramos esta situacion como un asunto clave de
auditoria.

NMuestros procedimientos de auditoria para cubrir el asunto antes descrito incluyeron
lo siguiente:

. Comprendimos y evaluamos el disefio e implementacion de los controles
relevantes relacionados con la observacion fisica y asignacion de vidas litiles de estos
activos y probamos su eficacia operativa.

. En base al listado de propiedades y equipos debidamente conciliado con estados
financieros, realizamos una seleccion de activos y de las muestras seleccionadas
corroboramos su existencia y estado fisico.

. Basados en las muestras seleccionadas, indagamos con el responsable del area
y obtuvimos informacion soporte sobre el tiempo estimado de uso de los activos
seleccionados con el objetivo de evaluar la razonabilidad de las vidas utiles
asignadas.

En el desarrollo de nuestros procedimientos no identificamos excepciones.

3
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Responsabilidad de la administracion de la compaiiia por los estados
financieros

y/

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contahilidad
(IASB por sus siglas en inglés), y del control interno determinado por la
Administracién como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga
la intencion de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La administracion de la compafiia es responsable de la supervision del proceso de
reporte financiero de la compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error,
y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es
un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y
son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden
razonablemente preverse que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debido a errar, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o
vulneracion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el propodsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.
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. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable.

. Obtenemos evidencia suficiente y adecuada de auditoria relacionada con la
informacién financiera de la compafia para expresar una opinion sobre los estados
financieros. Somos responsables de la direccion, supervision y realizacion de la
auditoria de la compafiia, asi como (nicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la independencia e
informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de los que se pueden
esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia, y en su caso,
las correspondientes salvaguardas.
Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compaiiia, determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave
de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo que
las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente
esperamos que las consecuencias adversas superarian los beneficios de interés
publico de la comunicacion.
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ACTIVOS Notas 2023 2022
(en U. S. dolares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalente al efectivo 5 241,329.99 216,257.55
Documentos y Ctas. por cobrar corrientes (5] 1,523,137.29 1,479,364.06
Inventarios 7 3,787,245.49 3,243,654.42
Activos pagados por anticipado 8 503,731.24 480,583.42
Activos por impuestos comentes 9 141,895.72 254,339.50
Total activos corrientes 6,197,339.73 5,674,198.95
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activo fijo, neto 10 3,689,928.60 3,931,302.39
Total activos no cormrientes 3,689,928.60 3,931,302.39
TOTAL ACTIVOS 9,887,268.33 9,605,501.34
Ver Notas a los Estados Financieros
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 2023 2022
(en U. S. dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
S:r"r?::t‘gzes bancarias y financieras 11 2,058,836.54 1,874,073.79
Documentos y Ctas. por pagar comientes 12 1,553,921.38 953,167.61
Pasivos por impuestos cormientes 13 17,045.81 19,286.26
Pasivos acumulados 14 192,125.99 129,554.03
Total pasivos corrientes 3,821,929.72 2,976,081.69
PASIVOS NO CORRIENTES:
CO[?’I:?:;;:QeS bancaras y financieras no 15 2,809,433.95 3,811,178.59
Total pasivos no corrientes 2,809,433.95 3,811,178.59
TOTAL PASIVOS 6,631,363.67 6,787,260.28
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 16 1,000,000.00 1,000,000.00
Reservas 17 346,557.93 302,791.57
Utilidades acumuladas 1,515,449.49 1,201,765.06
Utilidad del ejercicio, neta. 393,897.24 313,684.43
Patrimonio de los Accionistas 3,255,904.66 2,818,241.06
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 9,887,268.33 9,605,501.34
Ver Notas a los Estados Financieros
" - : MARCO Firmado
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Notas 2023 2022
INGRESOS (en U. S. dolares)
Ingresos de actividades ordinarias 7,460,008.70 6,984,306.14
Otros ingresos 54,031.35 34,587.58
Total ingresos 18 7,514,040.05 7,018,893.72
(-) Costos de ventas 19 (4,907,792.20) (4,293,184.85)
Utilidad bruta 2,606,247.85 2,725,708.87
Gastos operacionales
(-) Gastos de administracion y ventas 20 (1,571,355.88) (1,869,275.61)
Utilidad operativa 1,034,891.97 856,433.26
(-) Gastos financieros 21 (493,920.02) (446,388.25)
Utilidad antes de participacién e impuesto 540,971.95 410,045.01
(-) Participacion de trabajadores 22 (81,145.79) (61,506.75)
(-) Impuesto a la renta del ejercicio 22 (22,162.56) (34,853.83)
(-) Apropiacion de reserva legal 17 (43,766.36) -
Utilidad del ejercicio, neta. 393,897.24 313,684.43
Ver Notas a los Estados Financieros
Firmada digitalmente por MARCO Himacy digftalimerta
LUIS ALFREDO e p por MARCO ANTONIO
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Flujos de efectivo de las actividades de Operacion:
Cobros de actividades ordinarias

Clases de pagos por actividades de operacion

Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios
Pagos a/y por cuenta de empleados

Pagos procedentes por primas de seguros y otros beneficios

Intereses pagados
Impuestos pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo utilizado de las actividades de operacion
Flujos de efectivo de las actividades de Inversion:
Venta (adquisicion) - de activos fijos, neto.

Efectivo utilizado de las actividades de inversion:
Flujos de efectivo de las actividades de Financiamiento:
Movimientos patrimoniales
Financiamiento (Pago) de emision de titulos de valores
Financiamiento por préstamps a largo plazo
Pago de préstamos bancarios

Efectivo utilizado de las actividades de financiamiento:

Disminucion (Aumento) del efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes del efectivo al final del periodo

Ver Notas a los Estados Financieros

2023

2022

{en U. S. ddlares)

7,543,231.42

(6,128,774.38)

(444,670.58)
(103,308.35)

7,325,216.02

(6,959,333.95)

(421,487.43)
(61,506.75)

866,478.11

(24,423.78)

(117,112.11)

(890,948.57)

(24,423.78)

816,575.74
(1,633,557.63)

(890,948.57)

1,976,789.80
128,252.17
(1,484,085.43)

(816,981.89)

25,072.44
216,257.55

620,956.54

(387,104.14)
£03,361.69

241,329.99

216,257.55
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 2023

2023 2022

Flujos de efectivo de las actividades de (en U. S. dolares)

Operacion y finaciamiento:
Utilidad antes de participacion e impuesto a la renta. 540,971.95 410,045.01
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo utilizado

En actividades de operacion y financiamiento
Depreciaciones y amortizaciones 265,797.57 195,593.58
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta = 61,506.75
Cambios en activos y pasivos de operacion y financiamiento
(Incremento) Disminucién en Docs. y ctas. por cobrar (218,609.84) 346,376.35
(Incremento) Disminucion en Otras ctas. por cobrar 264,132.57 (245,012.58)
(Incremento) Disminucién en inventarios (542,591.07) (410,729.32)
Incremente (Disminucion) en docs, Y ctas. Por pagar 339,582.52 (258,813.90)
(Incremento) Disminucion en Otras ctas. por pagar (29,606.80) (175,123.95)
Incremento (Disminucion) en anticipos de clientes 247,801.21 =
Incremento (Disminucion) en otros pasivos T (40,054.05)
Efectivo neto utilizado en actividades de Operacién: 866,478.11 (117,112.11)
Ver Notas a los Estados Financieros
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PLANTATN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PIATANO EXPORTPIANTAIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

1.1. Constitucién y operaciones.

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., fue constituida
en la ciudad de Portoviejo, mediante Escritura Publica e inscrita en el Registro Mercantil el
25 de septiembre de 2009, y aprobada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros a través de resolucion No. SC-DIC-P-09-0456 de fecha 18 de septiembre de
2009, siendo su domicilio legal en la ciudad de Portoviejo provincia de Manabi y su
operacion se extiende a todo el territorio ecuatoriano.

Su objeto social es la venta de: Fabricacion de productos alimenticios a partir de frutas,
legumbres y hortalizas, incluso snacks de platano, yuca y frutas.

Sus principales accionistas son:

% Montos de Valor
Accionistas Nacionalidad Participacion acciones nominal
Villacreses Siemra Enrique Daniel Ecuatoriana 15% 150,000 1
Villacreses Siemra Luis Alfredo Ecuatoriana 85% 850,000 1
100% 1,000,000 1

1.2. Empresa en funcionamiento.

La preparacion de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha.
La administracion de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN
S.A. ha determinado continuar como un negocio en marcha posterior a la presentacion de
la informacion financiera a la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros.

1.3. Aprobacion de los estados financieros.

La informacion contenida en los estados financieros al 31 de diciembre de 2023 es
responsabilidad de la Administracion de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A., los mismos que han side emitidos con la autorizacion del
Representante Legal de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la

Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva el 26 de enero de 2024 y
posterior presentacion de la declaracion del impuesto a la renta.

y I3 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

-12 -
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BASES DE PREPARACION

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto
por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada
a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de waloracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la
compafiia tene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo gue los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El
valor razonable a efectos de medicion y de revelacion en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacion de la NIC 2 "Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los
Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a wvalor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder & la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

2.2. Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La Compafiia prepara sus estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF), y leyes promulgadas por la Superintendencia de
compafiias y de acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno y su reglamento, dichos estados financieros son preparados de acuerdo con el
sistermma de partida doble, en idioma castellano y en dodlares de los Estados Unidos de
América. En el presente afio no han sido necesarios asientos de memorando para ajustar
los Estados Financieros adjuntos.

2.3. Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF™:

El 20 de noviembre de 2008, la Superintendencia de Compaifiias, mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 establecié un cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “"NIIF” por medio del cual, estas normas entraran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012, dependiendo del grupo de
empresas en que se ubique la compaiiia.
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2.4. Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados financieros de la entidad individual, las transacciones en moneda
distinta a la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se efectian las operaciones.
Al final de cada periodo que se informa, las partidas monetarias denominadas en moneda
extranjera son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a esa fecha.

Las partidas no monetarias registradas al valor razonable, denominadas en moneda
extranjera, son reconvertidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en que se
determiné el valor razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo
historico, en moneda extranjera, no han sido reconvertidas. Las diferencias en cambio de
las partidas no monetarias se reconocen en los resultados del periodo en que surgen

2.5. Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcion a sus vencimientos;
en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la
fecha sobre la que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores
a ese periodo.

A continuacion, se resume las practicas contables seguidas por la compafia en la
preparacion de sus Estados Financieros.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el Estado de Situacion Financiera.

2.7. Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos
o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son
registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado de resultados integral y su determinacion es realizada mediante un analisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacion. El criterio
que utiliza la compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones

financieras;

Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de efectivo.

14 -
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2.8. Inventarios

Los inventarios se presentan al costo historico o a su valor neto de realizacion, el que
resulte menor; el costo de los inventarios de los productos vendidos se determina usando
el método promedio ponderado, para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

El valor neto realizable de productos terminados es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negodos, menos el costo del inventario y los gastos de comercializacion y
distribucion.

2.9. Activos pagados por anticipado

Se registra este activo cuando el pago por los bienes y/o servicios se ha realizado antes de
que se obtenga el derecho de acceso a esos bienes y/o se reciban los servicios. En ambos
casos, se espera recibir los bienes y/o servicios dentro de doce meses. Por la naturaleza
de las transacciones éstos activos no califican son activos intangibles ni diferidos.

2.10. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de
impuesto al valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de
impuestos a la renta efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su
valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativoes que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

*Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

2.11. Propiedades, planta y equipos (NIC 16)

El rubro de propiedades, plantas y equipos se presenta al costo neto, que comprende el
costo de adquisicion del bien menos su respectiva depreciacion acumulada,
correspondiente a cada categoria de activo, y de ser aplicable, de la provision por
deterioro que se haya estimado.

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacion y el
importe acumulados de las pérdidas por deterioro de valor.

Se clasificara como propiedades, planta y egquipos a todo bien tangible adquirido para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la compafiia cumpla con
los requisitos necesarios para ser contabilizade como propiedades, planta y eguipos. Para
el efecto, estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

. Adquiridos por la entidad

. Usados en la produccion y venta de los productos o para propdsitos administrativos
. Utilizados durante mas de un periodo contable

. Generen beneficios econémicos futuros a la compaiiia

. El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. La compafiia mantenga el control de estos activos.

2,11.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacion y deterioro.

5
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El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su
utilizacion o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los
hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

« Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier
descuento o rebaja del precio.

« Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

2,11.1.1. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maquinarias,
equipos, vehiculos y equipos de computo son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion y
el importe acumulados de las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectuan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades, planta y equipos se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denominacion de reserva de
revaluacion de propiedades, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion de este
previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados
en la medida en que se carga la disminucion previa.

Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es
registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos activos.

2,11.1.2. Métodos de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida atil estimada y el método de depreciacion son revisadas al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Propiedades, Planta y Equipos Vida atil (en aiios)
Equipos de Computo 3
Vehiculos

Muebles y enseres 10

Equipos de Oficina 10
Maquinaria y Equipo 10

-16 -
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La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y equipos.
Los terrenos no estan sujetos a depreciacion alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo
el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida util v posible valor residual acordes con el
valor de los activos a esa fecha.

A criterio de la Administracion de la compafiia, aquellos bienes de propiedades, planta y
equipo que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate;
por lo cual, no es necesario establecer valor residual. Adicionalmente, no existe evidencia
que la compafila tenga que incurrir en costos posteriores por desmantelamiento o
restauracion de la propiedad, planta de su ubicacién actual.

2.12. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados durante el
periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha sobre la que se informa.

2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active y en el momento inicial son
registradas a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe
diferencia material con su valor razonable, ademas que, a un porcentaje importante de las
compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en €l curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias
son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

2.14. Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:
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IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 171




U

Plantain Republic

2.15. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.
El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.16. Impuestos diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compafiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera se apliquen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

El impuesto diferido, caorrespondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos par impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta vy la
compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.17. Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principalmente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen:

. Cuando la Compafiia tiene una obligacion presente, yva sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion; vy

. El importe se puede estimar de manera confiable.

A la fecha de cierre de los estados financieros los montos reconocidos como provision son
la mejor estimacion de los desembolsos necesarios para liquidar dichas obligaciones. Los
conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 16.
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2.17.1. Beneficios a los empleados —

Beneficios sociales de corto plazo:

Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargoe a resultados y se presenta como
parte del gasto operativo.

Beneficios sociales (Décimo tercer y décimo cuarto sueldos): Se provisionan y pagan de
acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo:

Provisiones de jubilacion patronal y bonificacion para desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo con las leyes
vigentes, en los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

Ademas, las suposiciones financieras se basaran en las expectativas del mercado al final
del periodo sobre el que se informa, para el periodo en el que las obligaciones de pago
seran liquidadas.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales, asi como los efectos de reducciones y liquidaciones
anticipadas se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

2.18. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar generada por la fabricacion de productos alimenticios a partir de
frutas, legumbres y hortalizas, incluso snacks de platano, yuca y frutas. Los ingresos por
actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre
v cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

. El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

. Sea probable que la entidad reciba los beneficios economicos asociados con la
transaccion en un corto plazo;

. El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

. Los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser
medidos con fiabilidad.
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2.19. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen a
medida gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Los gastos de administracién corresponden a las remuneraciones del personal, pago de
servicios basicos, honorarios profesionales, promocién y publicidad; asi como, de otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa de la compafiia. Los gastos de
ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad, promociones, gastos
de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta y la entrega del
producto.

2.20. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacion incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aguellos flujos que no estan definidos como de
inversion o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado
en este estado es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.21. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando
se observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del active durante un periodo que generalmente
esta regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar.

La clasificacion depende del propésito con el gue se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en
el momento del reconocimiento inicial.

2.22. NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y pasivos
financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no financieras. Esta
reemplaza en su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos ni pasivos
financieros. Esta norma requiere que las entidades reconozcan las perdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidos al costo amortizado. La compaiiia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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2.22.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se mediran al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso
por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de
inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas
por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de interés resultare inmaterial. El
periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre 30, 45 y 60 dias.

2.22.2, Préstamos y Cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses (de existir) desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.22.3. Baja en cuentas de un activo financiero.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte
de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

La comparfiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso.

La compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de
no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo,
si ha transferido su control

2.22.4, Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compaiiia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

2.22.5. Baja en cuentas de un pasivo financiero.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela
o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del periodo.
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2.23. Normas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y
revelaciones.

2.23.1. NIIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La Compafiia ha aplicado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una
Gnica fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a wvalor
razonable.

El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicion del valor razonable de
la NIIF 13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para
los cuales, otras NIIF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las
revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonable y mediciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son valor razonable (por ejemplo, el
valor neto de realizacion a efectos de la medicion de los inventarios o el valor de uso con
fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o
el valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el
mas ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segun la NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Asimismo, la NIIF 13 incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIIF 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero del 2014.
Adicionalmente, las disposiciones transitorias especificas en la norma establecen que no es
necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la
informacion comparativa proporcionada por periodos antes de la aplicacion inicial de la
norma. De acuerdo con estas disposiciones transitorias, la Compafiia no ha revelado
informacion requerida por la NIIF 13 para el periodo comparativo 2023.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacion de las NIIF 13 no ha tenido ningiin
impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

2.23.2. Modificaciones a la NIC 1 — Presentacion de partidas en otro resultado
integral

Durante el afio en curso, la Compafiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 1-
Presentacion de Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1
requieren que las partidas de otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias:
(a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b)
las partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando
se cumplen determinadas condiciones.

Los impuestos sobre la renta de las partidas de otro resultado integral se asignaran sobre
la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcion de presentar partidas de otro
resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.

Las madificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y, por lo tanto, la presentacion
de partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios.
Aparte de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las
modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningan impacto en el resultado del periodo, la
utilidad y el resultado integrales total.

-22 -
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2.24. NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados y las
enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econémico anterior.

La NIC 19 cambia la contabilizacion de los planes de beneficios definidos y los beneficios
por terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacion de los cambios
en las obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan.

Las maodificaciones requieren el reconocimiento de los cambios en las obligaciones por
beneficios definidos y en el valor razonable de los activos del plan cuando se producen, y
por lo tanto eliminan el método de la “banda de fluctuacion” permitida por la version
previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento de los costos de servicios pasados.
Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales (nuevas mediciones) se
reconocen inmediatamente en otro resultado integral. Por otra parte, el costo de interés y
rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de la NIC 19 se
sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segun la NIC 19, se calcula aplicando
la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos.

Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del
periodo y otro resultado integral en afios anteriores. Adicionalmente, la NIC 19 introduce
algunos cambios en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas
revelaciones adicionales.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el propodsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones vy juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el
periodo de la revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a
periodos subsecuentes.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la compaifiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1. Deterioro de activos

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacion se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por el Grupo, considerando
como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su
valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo con lo dispuesto por la NIC 36 "Deterioro de valor de activos”,
la compariia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de
deteriora, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida
de deterioro en €l valor de los activos.
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Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la compaifiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras
de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activa, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. El actuario contratado por la
compafiia para realizar el calculo actuarial utiliza la tasa de descuento, la tasa de
mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado por la Administracion de la
compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios. Las obligaciones por
prestaciones definidas de la compaiiia se descuentan a una tasa establecida por referencia
a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos de alta
calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafio de la emision
de los bonos corporativos, calificacion de los bonos y la identificacion de los valores
atipicos que se excluyen.

3.3. Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La compafiia busca asesoria profesional en materia
tributaria antes de alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion
considere que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacion con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos
en el futuro.
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3.4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
3.4.1. indices de precios al consumidor
Cambios en los indices de precios al Consumidor, el siguiente cuadro presenta informacion

relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor
preparado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

ANO
TERMINADO VARIACION
31 DICIEMBRE PORCENTUAL
2019 (0.10)
2020 (0.32)
2021 (0.2)
2022 3.74
2023 1.35
3.4.2. Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion
de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en la gestion y diversificacion del
mercado en que opera y en la gestion de los gastos de operacion, ademas de los riesgos
relacionados con la obtencion de crédito para garantizar su liquidez y sus inversiones. El
programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en el desempefio financiero de la Compaiiia.

Riesgo de mercado
Riesgo de tasa de interés

Al 31 de diciembre de 2023, si bien la Comparfiia mantiene financiamiento con entidades
financieras locales, los flujos de caja operativos son considerados sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion importante a los riesgos de tasas de
interés.

Riesgo de precio

La Compafiia opera mayormente en el mercado local para la compra de materia prima y
del mercado internacional para la venta y por su caracteristica de operacion los precios de
los bienes y servicios contratados son generalmente negociados a precios de mercado. No
mantiene negociaciones de largo plazo.

Riesgo de tipo de cambio
La Compafiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de
Norteameérica, moneda de curso legal en el pais, y no efectua transacciones en otras

monedas, en consecuencia, no se presentan riesgos mayores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar a Clientes).

Riesgo de liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos y
una flexibilidad de estos a través del uso de préstamos financieros locales. A continuacion,
se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los montos
contractuales a desembolsar no descontados:
2023 2022
(en U. S. ddlares)

Activo camiente

Efectivo y equivalentes al efectivo 241,329.99 216,257.55
Inventario 3,787,245.49 3,243,654.42
4,028,575.48 3,459,911.97
Pasivo cormiente
Obligaciones bancarias y financieras comientes 2,058,836.54 1,874,073.79
Pasivos por impuestos comentes 17,045.81 19,286.26
Pasivos acumulados 192,125.99 129,554.03
2,268,008.34 2,022,914.08
Ratio de liquidez 1.78 1.71

Riesgo de capital

Los objetivos de la Comparfiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
esta, y continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
Accionistas y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la ratio de
apalancamiento. Esta ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La
deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo Obligaciones
bancarias, Cuentas por pagar Proveedores, a Compafiia Relacionada y Otras cuentas por
pagar) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se calcula como el

“patrimonio neto” mas la deuda neta.

La ratio de apalancamiento al 31 de diciembre de 2023 y 2022 fue el siguiente:

2023 2022
(en U. S. dolares)
Ratio de apalancamiento
Obligaciones corrientes

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

Obligaciones bancarias y financieras 4,868,270.49 5,685,252.38
Documentos y Ctas. por pagar corrientes 1,553,921.38 953,167.61
Subtotal obligaciones corrientes 6,422,191.87 6,638,419.99
Disponibilidad del efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo 241,329.99 216,257.55
Patrimonio neto 3,255,904.66 2,818,241.06
Capital total 3,497,234.65 3,034,498.61
Ratio de apalancamiento 1.84 2.19
-26 -
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NIIF 11 - Acuerdos conjuntos - Contabilizaciones de adquisiciones de
participaciones en operaciones conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestion, una guia en relacion con como
contabilizar la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constituye
un negocio, especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

La NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con clientes. Esta
norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta norma reemplaza
en su totalidad a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construccion en su
totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto aquellos que se
encuentra entre los arrendamientos, de seguros o cualquier otro arrendamiento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad cuando reconocer el ingreso:

Identificar el contrato con el cliente; Este debe tener una sustancia comercial y debe ser
probable que la entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

Identificar la obligacion de desempefio del contrato; Define como obligacion de
desempeifio, las promesas que una entidad necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que
definir cuantas obligaciones de desempefio contempla el contrato para considerarlo en la
evaluacion del reconocimiento del ingreso.

Determinar el precic de la transaccion; Esta lo define como el importe de Ia
contraprestacion, el cual la entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los
bienes y/o servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la contraprestacion.

Asignacion de precios en las transacciones a las obligaciones de desempefio en el
contrato; Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la
entidad asigne un precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio (a cada bien o
servicio que sea distintos) por un importe que represente la parte de la contraprestacion a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios
comprometidos con el cliente.

Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de Desempefio

Esta norma contiene orientacion sobre ciertos asuntos que surgen al determinar cuando vy
como reconocer los ingresos; Esta NIIF para periodos anuales que comiencen el 1 de
enero del 2023 o después, y se permite su aplicacidn anticipada

—FF -
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO.

La cuenta efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2023 y 2022 estan
constituidos comao sigue:
2023 2022
(en U. S. ddlares)

Efectivo y equivalentes al efectivo

Caja 2,000.00 2,000.00
Bancos nacionales:

Banco de Bolivariano S.A. 99.23 1,389.97
Banco Intemacional S.A. 154,246.04 8,843.86
Banco de Guayaquil S.A. 45,065.08 2,959.19
Banco Produbanco S.A. - 348.78
Banco Pichincha C.A. 152.98 6,646.48
BanEcuador B.P. 716.08 716.08
Banco del Pacifico S.A. 37,576.82 140,549.31
Banco Comercial de Manabi 1,473.76 3,505.94
Otros fondos:

Poliza - Produbanco S.A. - 49,297.94
Total efectivo y equivalentes al efectivo 241,329.99 216,257.55

Bancos: Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponden a saldos que la Compafiia
mantienen en cuentas nacionales, los cuales estan disponibles a la vista, no existiendo
restriccion alguna que limite su uso. De acuerdo con Calificacion de Riesgo Instituciones
Financieras 2023, publicado por la Superintendencia de Bancos, muestran la solvencia y
la capacidad de las entidades del sistema financiero nacional para administrar los riesgos
con terceros y cumplir sus obligaciones con el publico sera calificada sobre la base de
parametros minimos que incluyan una escala uniforme de calificacion de riesgo por
sectores financieros, de acuerdo con las normas que al respecto emita la Junta de Paolitica
vy Regulacion Monetaria y Financiera.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES.

Los documentos y cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2023 y 2022 estan
constituidos como sigue:
2023 2022
(en U. S. délares)
Documentos y cuentas por cobrar corrientes

Clientes del exterior a) 1,403,229.15 1,126,724.77
Clientes locales 65,748.99 123,643.53
Otras ctas. Por cobrar corrientes 54,159.15 228,995.76
Total Documentos y Ctas. por cobrar corrientes 1,523,137.29 1,479,364.06

a) Cuentas por cobrar clientes. - Clientes que se revelan en el Estado de Situacion
Financiera se clasifican como activos financieros que se miden al costo amortizado para
aquellos vencimientos inferiores a 365 dias. Todos los saldos son clasificados como
activos corrientes.
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I. INVENTARIOS.

Los inventarios al 31 de diciembre de 2023 y 2022 estan constituidos como sigue:

2022 2022

(en U. S. dolares)
Inventarios

Inventario de Materia Prima 28,616.50 41,199.64
Inventario de Productos Proceso 355,911.10 205,517.56
Inventario de Suministros e insumos 703,502.25 689,544.71
Inventario de Material Empaque 1,787,257.89 1,739,274.67
Inventario de Productos Terminados 900,668.30 559,279.33
Mercaderias en Transito 11,289.45 8,838.51
Total inventarios a) 3,787,245.49 3,243,654.42

a).- Los saldos antes expuestos representan las existencias al cierre de cada periodo,
certificadas por la Compariia mediante los conteos fisicos.

8. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO.
Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los activos pagados por anticipado son como sigue:

2023 2022
(en U. S. délares)

Seguros y otros pagos anticipados

Seguros pagados por anticipado 15,837.20 17,807.58
Anticipo a proveedores 487,894.04 462,775.84
Total activos pagados por anticipado 503,731.24 480,583.42

La Compafiia incurre como politica corporativa desembolsos efectuados por pagos de
primas de seguros y otros anticipos por adquisicion de bienes y servicios.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de los impuestos anticipados es como
sigue:
2023 2022
(en U. S. dolares)

Activos por impuestos corrientes

Iva en compras 1,388.55 213.74
Credito Tributario afios anteriores 110,953.45 136,433.21
Retencion IVA 4,309.86 4,175.35
Credito Tributario afio actual 16,237.51 29,579.34
Retencion en la Fuente 590.57 9,503.92
Impuesto Salida de Divisas 7,583.37 21,347.32
Anticipo Impuesto a la Renta = 53,086.62
Notas de crédito desmaterializadas 8§32.41 =
Total activos por impuestos corrientes 141,895.72 254,339.50

Retenciones en la fuente: Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponden a las
retenciones que le han realizado a la Compafiia por las compras de bienes y servicios y
los anticipos de impuesto a la renta y que sera utilizado con la declaracion de impuesto a
la renta del gjercicio 2023.
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Las retenciones pueden ser reintegradas mediante solicitud de pago en exceso,
presentando el reclamo de pago indebido o utilizando directamente como crédito
tributario sin intereses cton el impuesto a la renta que cause la Compaiiia en la
declaracicn; la opcién asi escogida respecto al uso del saldo del crédito tributario debera
ser informado cportunamente a la administracion tributaria.

Al 31 de diciembre de 2023, La compaiiia no registra la provision (pasivo) por impuesto a

la renta por pagar, debido a que dicho impuesto es compensado con el crédito tributario
(activo); los impuestos corrientes se presentan de forma neta. Véase nota 21.

10. ACTIVO FIJO, NETO.

Al 31 de diciembre de 2023 v 2022, un detalle de las propiedades es como sigue:

Saldo Adiciones Ventas/bajas Saldo
Detalle 31/12/2022 31/12/2023
Activos no depreciables
Terreno 428,652.18 - = 428,652.18
Activos depreciables
Edificios 1,612,065.51 = = 1,612,066.51
Muebles y enseres 58,083.53 835.97 = 58,899.50
Maguinaria y equipc 1,721,221.73 13,736.47 - 1,734,958.20
Equipos de Computacion 57,185.12 4,078,958 = 91,265.10
Vehiculos, equipos de transporte. 139,975.33 - - 139,975.33
Contiucciones en curso 787,042.84 5,772.36 = 792,815.20
Subtotal Activos 4,834,208.24 24,423.78 - 4,858,632.02
{-) Depreciacién acumulada (902,905.85) {265,797.57) - (1,168,703.42)
Total Activo fijo, neto. 3,931,302.39  (241,373.79) - 3,689,928.60

11. OBLIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 un detalle de las obligaciones que la compafiia
mantiene en el corto plazo es como sigue:
2023 2022
(en U. S. ddlares)
Obligaciones bancarias corrientes

Porcion comriente de los prestamos bancarios 694,221.81 934,025.62
Otras obligaciones bancarias corrientes

Tarjeta American Express 4,620.34 1,209.59
Diners Club Ermmpresarial 60,054.94 59,713.91
Visa Produbanco 15,277.84 16,919.63
Visa Pichincha - 7,516.05
Visa PYME Produbanco 29,063.77 37,206.40
Mastercard Pacifico 76,233.45 75,944.06
Bankard Bolivariano 9,983.39 9,748.73
Emision de obligaciones

Porcion corriente - Emision de Obligaciones 1,169,381.00 731,789.80
Total obligaciones bancarias corrientes 2,058,836.54 1,874,073.79

Un detalle de los creditos obtenidos, tasas de interés, porcion corriente y no caorriente se
describen en la pagina siguiente:

- e
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12. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las Cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2023 2022
(en U. S. dolares)
Documentos y Ctas. por pagar corrientes

Cuentas por pagar locales 974,345.73 556,931.05
Otros proveedores por notas de pedido 217,174.45 310,956.45
Provision de interes 408.90 770.52
Documentos y Ctas. por pagar relacionadas

Villacreses Sierra Enrique Daniel 13,731.66 -
Otras cuentas por pagar

Otros proveedores comrientes 16,225.74 275.90
Anticipos recibidos

Anticipos recibidos 332,034.90 84,233.69
Total Documentos y Ctas. por pagar corrientes 1,553,921.38 953,167.61

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 un detalle de los pasivos por impuestos corrientes es
como sigue:
202 2022
(en U. S. délares)

(]

Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones por pagar 15,913.28 15,204.28
Retencion Ingresos Relacion Depende 1.132:53 4,081.98
Total pasivos por impuestos corrientes 17,045.81 19,286.26

14. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 los Pasivos Acumulados, estan constituidos como
sigue:
2023 2022
(en U. S. ddlares)

Pasivos acumulados

Aporte Personal 9.45% 4,220.06 3,470.09
Aporte Patronal 12.15% 12,375.25 11,442.67
Extencion de Salud por Conyuges 7.76 14.82
Prestamos Hipotecarios por pagar 407.55 958.24
Prestamos Quirografarios por pagar 6,445.86 5,985.84
Sueldos por pagar 74,497.95 6,096.14
Fondo de Reserva por pagar 1,223.42 1,122.91
Liquidaciones por pagar 2,307.24 29,615.83
Otros beneficios a empleados 9,495.11 9,340.74
Provision - Participacion de trabajadores del ejercicio 81,145.79 61,506.75
Total pasivos acumulados 192,125.99 129,554.03
-33-
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15. OBLIGACIONES BANCARIAS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 un detalle de las obligaciones no corrientes que la
compafiia mantiene, como sigue:

2023 2022
Obligaciones bancarias no corrientes (en U. S. ddlares)
Porcion no corriente de los prestamos bancarios 1,415,003.78 1,912,718.38
Emision de Obligaciones 1,394,430.17 1,898,460.21
Total obligaciones financieras no corrientes 2,809,433.95 3,811,178.59

Un detalle de los créditos obtenidos, tasas de interés, porcion corriente y no corriente se
describen en la pagina 31.

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2023, el capital social de la compafiia esta compuesto de la
siguiente forma:

uUss %o
Accionistas
Villacreses Sierra Enrique Daniel 150,000.00 15%
Villacreses Sierra Luis Alfredo §50,000.00 85%
Total Capital Social 1,000,000.00 100%

17. RESERVAS

La Ley de Compaiiias establece una apropiacién del 10% de la utilidad anual para su
constitucion hasta que represente por lo menos el 50% del capital pagado. El saldo de
esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

2023 2022
(en U. S. ddlares)
Reservas
Reserva legal 346,557.93 302,791.57
Total reservas 346,557.93 302,791.57

18. INGRESOS

Durante el afio 2023 y 2022 en detalle es el siguiente:
2023 2022
{en U. S. dolares)

Ingresos de actividades ordinarias

Ventas locales de bienes 886,085.93 717,071.99
Exportaciones netas 6,573,922.77 6,267,234.15
Ingresos financieros 424.73 12,238.47
Otros ingresos ordinarios 53,606.62 22,349.11
Total de ingresos 7,514,040.05 7,018,893.72

=
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19. COSTOS DE VENTA

Durante &| afio 2023 y 2022 en detalle es el siguiente:

Costos de ventas

Adquisicion de inventario

Inventario inicial de bienes no producidos
Compras netas locales de bienes no producidos
Importaciones de bienes

(=) Inventario final de bienes no producidas
Inventario inicial de materia prima

Compras netas locales de materia prima

(=) Inventario final de materia prima
Inventario inicial de productos en proceso
[-) Inventario final de productos en proceso
Inventario inicial productos tenminados

(=) Inventario final de productos terminados
Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales, indemnizaciones y otros
Aporte a la seguridad social

Depreciacion de activos fijos

Consumo de conbustible y lubricantes
Suministros, herramientas, materiales y repuestos
Mantenimiento y repraciones

Servicios publicos

Otros

Costos de ventas

2023

2022

{en U. S. ddlares)

2,428,819.38
1,277,446.67
51,528.52
(2,490,760.14)
41,199.64
2,708,831.07
(28,616.50)
205,517.56
(355,911.10)
559,279.33
(900,668.30)
523,068.78
335,712.26
116,614.69
251,560.63
48,712.63
36,953.69
44,644.91
18,884.51
35,973.97

1,200,129.53
2,091,476.46
25,538.42
(2,428,819.38)
134,520.64
1,072,302.40
(41,199.64)
686,486.34
(205,517.56)
723,548.63
(559,279.23)
755,696.51
280,454.85
161,001.22
179,793.84
63,225.85
42,401.39
29,622.16
21,352.43
60,450.09

4,907,792.20

4,293,184.85
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20. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante el afio 2023 y 2022 en detalle es el siguiente:
2023 2022

(en U. S. dolares)
Gastos de administracion y ventas

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 371,985.09 351,382.31
Beneficios sociales, indemnizaciones y otros 53,593.54 62,512.63
Aporte a la seguridad social 82,771.69 72,529.92
Honorarios profesionales y dietas 9,161.62 25,028.74
Depreciacion de activos fijos 14,236.94 15,799.74
Promocion y publicidad # 20,495.98
Transporte 272,099.71 459,786.85
Consumo de conbustible y lubricantes 6,273.66 9,579.58
Gastos de viaje 112,059.59 86,719.95
Arrendamientos operativos 16,304.39 14,407.60
Suministros, herramientas, materiales y repuestos 48,412.73 69,712.00
Mantenimiento y repraciones 25,937.68 16,887.11
Sequros y reaseguros 22,031.21 27,392.83
Impuestos, contribuciones y otros. 13,009.66 28,232.17
Iva que se carga al gasto 61,280.47 30,594.14
Servicios publicos 14,242.20 14,992.49
Otros 447,955.70 563,221.57
Total Gastos de administracion y ventas 1,571,355.88 1,869,275.61

21. GASTOS FINANCIEROS
Durante el afio 2023 y 2022 en detalle es el siguiente:
2023 2022

(en U. S. dolares)
Gastos financieros

Comisiones bancarias, honorarios, tasas, otros 41,679.79 18,111.16

Intereses con instituciones financieras 452,240.23 428,277.09

Total gastos financieros 493,920.02 446,388.25
-36-

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 190



Plantai

o

public

22. IMPUESTO A LA RENTA

Durante el ejercicio fiscal de 2023, el gasto de impuesto a la renta causado fue

determinado como sigue:

Utilidad (Pérdida) antes de impuestos.
(-) Participacion de trabajadores
(-) Otras rentas exentas e ingresos no objeto de IR*

2023

2022

(en U. S. ddlares)

540,971.95
(81,145.79)
(1,088,067.46)

410,045.01
(61,506.75)
(1,289,581.13)

(+) Gastos no deducibles - locales 74,595.96 45,112.71
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos 591,754.26 809,039.83
(+) Participacion de trabajadores sobre Ingresos 74,446.98 72,081.19
exentos

(-) Deducciones adicionales (11,817.00) (29,451.00)
Utilidad Gravable 100,738.90 (44,260.14)
Tasa aplicable: 22% 25%
Impuesto a la renta por pagar 22,162.56 -

(-) Crédito ISD - ejercicio actual (18,397.98) -

(-) Retenciones del ejercicio fiscal - (4,332.28)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (7,989.90) (1,293.76)
(Crédito T. a favor de la Cia.) (4,225.32) (5,626.04)

Gastos no deducibles: Al 31 de diciembre de 2023, corresponden principalmente:
multas e intereses, asi como otros gastos no sustentados.

Al 31 de diciembre de 2023, La compafiia no registra la provision (pasivo) por impuesto a
la renta por pagar, debido a que dicho impuesto es compensado con el crédito tributario
(activo); los impuestos corrientes se presentan de forma neta. Véase nota 9

23. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
siempre y cuando se hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas
en el exterior (y locales bajo ciertas condiciones) en el mismo periodo fiscal cuyo monto
acumulado sea superior a 3,000,000.

Si tal monto es superior a los 15,000,000 se debe presentar el Anexo de Operaciones con

Partes Relacionadas y el Informe Integral de Precios de Transferencia. Se incluye como
partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

-37-
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24. REFORMAS TRIBUTARIAS

La reforma tributaria denominada Ley de Eficiencia Economica y Generaciéon de Empleo,
que fue aprobada el 19 de diciembre de 2023 en la Asamblea Nacional, fue publicada en
el Registro Oficial la tarde del 20 de diciembre de 2023. Con esto, la ley ya entro en
vigencia. Con esta nueva ley se realizara una nueva amnistia o condonacion de intereses,
multas y recargos a los deudores del Servicio de Rentas Internas (SRI). Asamblea
aprueba la reforma tributaria de Daniel Noboa con 107 votos Asi, los contribuyentes que
paguen la totalidad de las deudas vencidas recibiran la condonacion del 100% de los
intereses, multas y recargos.

Para acceder a esta condonacion tributaria, el contribuyente debe pagar el capital de su
deuda en maximo 150 dias contados desde el 20 de diciembre de 2023.

Ademas, la nueva ley incluye incentivos tributarios, como mayores deducciones de gastos
para pagar menos Impuesto a la Renta, para las empresas que creen nuevas plazas de
empleo.

Algunos de los incentivos son: El contribuyente que genere incremento neto de plazas de
trabajo para jovenes de entre los 18 y 29 afios, asi como para las personas obligadas a
pagar pensiones alimenticias, tendra una deduccion adicional de 50% respecto del gasto
de salarios sobre los que se haya aportado a la seguridad social. La deduccion adicional
sera del 75% si las nuevas plazas de trabajo son de jovenes graduados o egresados de
universidad publicas e institutos superiores técnicos, tecnologicos, pedagogicos, de artes
y conservatorios superiores o de instituciones educativas puablicas, municipales o
fiscomisionales. El contribuyente que reporte un incremento neto de plazas de trabajo
para el sector de la construccion y la agricultura tendré una deduccion adicional de 75%
respecto del gasto de sueldos sobre los que se haya aportado a la seguridad social. La
empresa que genere incremento neto de plazas de trabajo para personas que hayan
cumplido con una pena privativa de la libertad superior a un afio tendran una deduccion
adicional del 75% respecto del gasto de sueldos sobre los que se haya aportado a la
seguridad social.

LEY ORGANICA PARA ENFRENTAR EL CONFLICTO ARMADO INTERNO, LA CRISIS
SOCIAL Y ECONOMICA

A continuacion un resumen de los principales la ley publicada en el registro oficial el 12
de marzo de 2024;

Sobre el IVA

Se aumento el IVA al 13% con la posibilidad de incremento al 14 de acuerdo con decreto
ejecutivo posterior.

Sobre la construcciéon

Establece que las transferencias locales de los materiales de construccion estaran
gravadas con tarifa 5% del IVA.

Sobre la banca

Establece una contribucion de los bancos y cooperativas de ahorro y crédito, que va del 5
al 25% de las utilidades generadas durante el periodo fiscal 2023.
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El pago de esta contribucion debe realizarse antes del 31 de mayo de 2024, ademas no
es deducible del impuesto a la renta ni es sujeto de facilidades de pago.

Sobre las sociedades
Establece una contribucion temporal Gnica del 3.25% de las utilidades gravadas del
ejercicio fiscal 2022, a las sociedades que obtuvieron ingresos en ese periodo, excluyendo

bancos, cooperativas de ahorro y crédito, y micro y pequefias empresas.

El pago debe realizarse antes del 31 de marzo de 2024 y 2025, ademas no es deducible
del impuesto a la renta ni es sujeto de facilidades de pago.

Sobre la Salida de Divisas

Establece el aumento al 5% del impuesto a la Salida de Divisas (ISD), con la facultad
para ajustar por sectores especificos mediante Decreto Ejecutivo.

25. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA:
Entre el 31 de diciembre del 2023 y la fecha de emision de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

-39
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A.:

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA
DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2024, el estado de resultados del perfodo y otros
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asl como las
notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de la Entidad al 31 de
diciembre de 2024, asi como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con la Norma Internacional
de Informacion Financiera (NHF).

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria (N/A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la secclén Responsabilidodes del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cddigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del [ESBA), y hemos cumplido las demas
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responsabilidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del IESBA.
Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion,

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segln nuestro
juicio profesional, han sido de |a mayor significatividad en nuestra auditoria de los
estados financleros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

~ Cumplimiento de actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el
catastro ptblico del mercado de valores:

Riesgo: Incumplimiento por parte de la Administracién de la Entidad de las
actividades y obligaciones de las entidades inscritas en el catastro publico del
mercado de valores.

Respuesta del auditor: En esta area, nuestros procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros, efectuar pruebas relacionadas con el cumplimiento de
las actividades y obligaciones legales de las entidades inscritas en el catastro
puiblico del mercado de valores, establecidas en el Tftulo XIX, Capftulo |, Seccidn
IV, articulo 5, articulo 6, articulo 13 y articulo 16 del Libro II: Mercado de Valores,
Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

~ Valoracién de propledades, planta y quipo:

Riesgo: La entidad opera en el sector alimenticio y posee propledades, planta y
equipo especializados de gran magnitud y alto costo, cuyo valor en libros neto
asciende a US$3.7 millones, representando aproximadamente el 34% del total
de los activos a 31 de diciembre de 2024. La correcta existencia y valuacién de
estos activos estd sujeta a un monitoreo continuo por parte de la
administracion, asi como a la aplicaciéon de juicios técnicos significativos,
particularmente en relacién con la determinacion de sus vidas Utiles, las cuales
tienen un impacto directo en el calculo de la depreciacion.

El riesgo principal asociado a esta area reside en la razonabilidad y precision de
las estimaciones realizadas por la administracion, especialmente en o gue
respecta a la asignacién de vidas UGtiles y el tratamiento adecuado de la
depreciacién. Adicionalmente, se debe evaluar la adecuada aplicacion de las

Pagina 2 de 7

Wiermibrn de ABALT Iiernational LLC,

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

196



Plantain Republic

@BALT;

ACCOUNTING - AUDIT - TAX

politicas contables de |a entidad relacionadas con la valuacion y depreciacién de
estos activos, para asegurar gue se cumpla con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) y que los estados financieros presenten de
manera razonable |a situacion financiera de la entidad,

Respuesta del auditor: En esta drea, los procedimientos de auditoria
consistieron, entre otros, la ejecucion de procedimientos sustantivos y analiticos
detallados para evaluar tanto la existencia como la correcta medicion de los
activos de propiedad, planta y equipo. Asimismo, se procedidé a examinar la
razonabilidad de las vidas ltiles asignadas a estos activos. Este enfoque abarco
la revisidn de la politica contable aplicada, la consistencia y fundamentacion de
los juicios realizados por la administracion, y la verificacion de que las
estimaciones se ajusten a las condiciones operativas y al marco normative
vigente, Ademads, se verifico la existencia fisica de cada uno de los activos
incluidos en este grupo.

Valoracion de los Inventarios:

Riesgo: La valoracién del inventario constituye un riesgo significativo debido a la
complejidad inherente en la medicién de los diferentes componentes que lo
integran, tales como materia prima, productos en proceso, productos
terminados y otros costos Indirectos de fabricacion. Este rubro representa un
porcentaje material de los activos totales de la entidad, y su correcta estimacién
depende de la aplicacién de juicios profesionales y la utilizacién de supuestos
clave por parte de la administracion, especialmente en lo que respecta a la
asignacién de costos, la determinacion de la obsolescencia y el reconocimiento
de deterioros. Dada la magnitud de este rubro y su impacto potencial en los
estados financieros, cualquier inconsistencia o Imprecision en la estimacién de
su valor podria tener un efecto material en la presentacion de la situacion
financiera de la entidad, lo gue requiere una evaluacion exhaustiva de |os
métodos y procedimientos aplicados en la medicién y valoracion del inventario.

Respuesta del auditor: En esta area, los procedimientos de auditoria
implementados incluyeron una evaluacion detallada de los controles internos
relacionados con el ciclo de compras y cuentas por pagar, con el objetivo de
verificar |a efectividad de los controles clave establecidos por |a administracion.
Adicionalmente, participamos en las tomas fisicas de inventarios realizadas en
varias bodegas, lo que nos permitio evidenciar tanto la existencia fisica como el
estado de los inventarios. Finalmente, se realizd una revision de los supuestos
utilizados par la administracion en el cdlculo de la estimacién de la valuacion del
Inventario, evaluando su razonahilidad y consistencia con las politicas contables
y los marcos normativos aplicables,
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— Valoracién de instrurmentos financieros:

Riesgo: La entidad mantiene diversos instrumentos financieros, cuyo
tratamiento contable, la informacion a revelar y otros aspectos relevantes estan
regulados por la MIF 9 - Instrumentos financieros. Dado que la correcta
clasificacion, medicion y presentacion de estos instrumentos depende de juicios
significativos por parte de la administracion, existe el riesgo de que se apliquen
de manera incorrecta los principios establecidos por esta normativa. Este riesgo
es material, ya que una inadecuada aplicacion de la NIIF 9 - Instrumentos
financieros podria afectar significativamente la exactitud de la presentacion y
revelacion de los instrumentos financieros en los estados financieros de la
entidad.

Respuesta del auditor: Los procedimientos de auditorfa llevados a cabo
incluyeron, entre otros, la confirmacién de saldos con entidades financieras y
no financieras, tanto locales como extranjeras, seguida de la conciliacién de las
confirmaciones recibidas con los registros contables de la entidad. Ademas,
realizamos el recalculo de los intereses aplicados, la revision detallada de las
conclliaciones bancarias y la validacion de los estados de cuenta
correspondientes, con el objetivo de verificar la integridad y exactitud de los
saldos reportados en los estados financiero,

Otra cuestion

Los estados financieros de la Entidad correspondientes al ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2023 fueron auditados por otro auditor que expresé una opinion
no modificada sobre dichos estados financieros el 22 de abril de 2024.

Otra informacion

No existe otra informacién que sea reportada conjuntamente o por separado al
juego completo de |os estados financieros de la Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsabilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de la Administracion en relacion con los estados
financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad can la Norma Internacional de
Informacién Financiera (NIIF), y del control interno que la Administracion considere
necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de
la valoracion de la capacidad de la Entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si la Administracidn tiene intencion de liquidar la Entidad
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion de la Entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Entidad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estadas
financieros en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditorfa. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditorfa para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El
riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el
fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de
las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacla
del control interno de la Entidad.

- Evaluamos la adecuacion de las polfticas contables aplicadas y la razonabilidad
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de las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por |a
Administracién,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de |la Entidad para continuar
como empresa en funcionamiento. 5i concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditorfa
sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, gque expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o
condiciones futuros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser una
empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras
cuestiones, lo relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucion y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asl como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de |a auditoria.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con la Administracion la
Entidad, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la
auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia,
las cuestiones clave de la auditorfa. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que |as disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberfa comunicar en nuestro
informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de
hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Restriccion de uso y distribucién

Este informe se emite Unicamente para Informacion y uso de PLANTAIN
REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S5.A., y para su
presentacién a la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador y
en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control; por lo
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tante, no podra utilizarse para ningdn otro propoésito ni ser distribuido a otras
partes.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestros informes adicionales requeridos por el Titulo XIX, Capitulo |, Seccion IV,
artfculo 5, articulo 6, articulo 13 y articulo 16 del Libro |I: Mercado de Valores,
Codificacion de Resocluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros y
nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Entidad, como agente de retencién y percepcién por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2024, se emite por separado.

Quito, Ecuador.
15 de mayo de 2025,

AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE Héctdr Vizuete V.

AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA. Socio - Representante Legal
Firma miembro de la red de empresas asociadas ABALT. I
RNAE: 823
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ELANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANC EXPORTPLANTAIN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

ACTIVOS NOTAS 2024 2023
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y eguivalente al efectivo 2 309,541 241,330
Documentos y Ctas. por cobrar corrientes 3 3,032,241 1,531,256
Inventarios 4 3,101,602 3,787,245
Activos pagados por anticipado 5 738,228 485,612
Activos por impuestos corrientes 6 206,837 141,896
Total Activos Corrientes 7,388,450 6,197,340
ACTIVOS NO CORRIENTES: 7
Propiedad, planta y equipo, neto. 3,587,547 3,689,929
Total Activo No Corrientes 3,587,547 3,689,929
TOTAL ACTIVOS 10,975,996 9,887,268
Ver notas a los estados financieros
LUIS Firmado MARCQ Firmado
digltalmente por digitalmente
ALFREDO LUIS ALFREDO ANTONI ;50 marco
VILLACRESES SIERRA ANTOMIO
VILLACRESES Fecha: 20250514 O PEREZ PEREZ
SIERRA 13:0975 -0500' LIBERIO vuigerio
Luis Alfredo Villacreses Sierra Marco Antonio Perez Liberio
Gerente General Contador General

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

202



Plantain Republic

ELANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

PASIVOS ¥ PATRIMONIO NOTAS 2024 2023
PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y financleras corrientes 8 2,149,597 2,058,837
Documentos y Clas. por pagar corrientes 9 1,419,824 1,553,921
Pasivos por Impuestos corrientes 10 109,632 17,046
Pasivos acumulados 11 271,623 182,126
Total Pasivos Corrientes 3,950,676 3,821,930

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y financieras no cormrientes 12 3,190,864 2,809,434
Total Pasivos No Corrientes 3,190,864 2,809,434
TOTAL PASIVOS 7,141,535 6,631,364
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 13

Capital social 1,000,000 1,000,000
Reservas 346,558 346,558
Utllidades acumuladas 1,909,347 1,515,449
Utilidad del ejercicio, neta. 578,552 393,897
Patrimonio de los accionistas 3,834,457 3,255,905
TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO 10,975,996 9,887,268

Ver notas a los estados financieros

Firmado digitalmente MARCO Firmado
LUIS ALFREDO por LUIS ALFREDO ANTONI  digitalmente por
VILLACRESES  viLLACRESES SIERRA : MARCO
SIERRA Fecha: 2025.05.14 PEREZ SHTONIO PEREZ
13:10:03 0500 LIBERICY LIBERIC
Luis Alfredo Villacreses Sierra Marco Antonio Perez Liberio
Gerente General Contador General
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ELANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAINS.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

INGRESOS NOTAS 2024 2023
Ingresos de actividades ordinarias 10,402,985 7,460,009
Otros ingresos 123,526 54,031
Total ingresos 14 10,526,511 7,514,040
(-) Costos de ventas 15 (7,609,141) (4,907,792)
Utilidad bruta 2,917,370 2,606,248
Gastos operacionales
(-) Gastos de administracion y ventas 16 (1,618,155) (1,571,356)
Utilidad operativa 1,299,215 1,034,892
(=) Gastos financieros 17 (557,856) (493,920)
Utilidad antes de participacion e impuesto a la renta 741,358 540,972
(-} Participacion de trabajadores (111,204) (81,148)
(-) Impuesto a la renta corriente (51,802) (22,163)
(-) Apropiacién por reservas = (43,766)
Utilidad del ejercicio, neta. 578,552 393,897
Ver notas a los estados financieros

LU|S Firmada

digitalmente por MARCO Eifasa
ALFREDO LUIS ALFREDO ANTONIO  digitalmente por
VILLACRESES VILLACRESES SIERRA MARCO
Fechs: 20250514 PEREZ ANTONIO PEREZ
SIERRA 1310:23 -05'0C LIBERIC LIBERID

Luis Alfredo Villacreses Sierra
Gerente General
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

Utllidades  Utilidades Total
Capital Reservas (Pérdidas)  (Pérdidas)

acumuladas del ejercicic
_Sj‘;',d" inicial al: 31-Dig. 1,000,000 302,792 1,201,765 313,684 2,818,241
Movimientos def 2023:
Transferencia a
utilidades acumuladas ) ) 2080 QLaneYy )
Utilidad del ejercicio - 437,664 437,664
Apropiacién de reserva 43,766 (43,766)
_523;‘10 iricialiak Ao 1,000,000 346,558 1,515,449 393,897 3,255,905
Movimientos del 2024;
Transferencia a
utilidades acumuladas 393,897 (393,807) :
Utilidad del ejercicio - 578,552 578,552
Saldo inicial al: 31-Dic. 4 499,000 346,558 1,909,347 578,552 3,834,457

-24

Ver notas a los estados financieros

LUIS ALFREDO Firmado digitanmante por

LL)I5 ALFREDG

VILLACRESES  VILLACRESES SIERRA
Focha: 202505140 1 B10E3R

SIERRA i

MARCD Firmado
digtalmente por
ANTONID
MARCO ANTONIC
PEREZ LIBERIC pegez LiRERIO

Luis Alfredo Villacreses Sierra
Gerente General

Marco Antonio Perez Liberio
Contador General
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAINS.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

Flujos de efectivo de las actividades de Operacion:
Cobros procedentes por venta de bienes o
servicios

Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios

Pagos a/y por cuenta de empleados

Pagos procetientes por primas de seguros y otros
ntereses pagados

Impuestos pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo proveniente (utilizado) de las actividades

De operacion

Flujos de efectivo de las actividades de Inversion:

Venta (adquisicion) - de activos fijos, neto.

Efectivo proveniente (utilizado) de las actividades
De inversion

Flujos de efectivo de las actividades de Financiamiento:

Movimientos patrimoniales
Financiamiento (Pago) de emisidn de titulos de valores
Financiamiento por préstamos a largo plazo
Financiamiento (Pago) de préstamos bancarios
Efectivo proveniente (utilizado) de las actividades

De financiamiento

Disminucion (Aumento) del efectivo y equivalentes
Efectivo y equivalentes del efectivo al inicio del periodo

Efectivo y eguivalentes del efectivo al final del pericdo

2024 2023
10,402,985 7,514,040
(7,977,441) (4,751,480)
(2,138,069) (1,482,746)
(21,281) (22,031)
(486,741) (452,240)
(28,500) (13,010)

- 30,179

(249,047) 822,712
(154,932) (24,424)
(154,932 ___ (24,424)
- 43,766

251,533 -
220,656 (816,982)
472,190 (773.216)
68,211 25,072
241,330 216,258
309,541 241,330
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

2024 2023
Flujos de efectivo de las actividades de operacion y
financiamiento: Utilidad (péerdida) antes de participacion e
renta. 741,358 540,971.95
Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo utilizado
En actividades de operacion y financiamiento
Depreciaciones y amaortizaciones 257,314 265,798
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta (162,806) (103,308)
Otros ajustes : (43,766)
Cambios en activos y pasivos de operacién y financiamiento
(Incremento) Disminucién en Docs. y ctas. por cobrar (2,231,476) (43,773)
(Incremento) Disminucian en inventarios 685,643 (543,591)
{Incremento) Disminucion anticipos a proveedores 486,397 (25,118)
(Incremento) Disminucion en pagados por anticipado {18) 1,570
(Incremento) Disminucién en activos por impuestos
corrientes (63,445) 112,444
Incremento (Disminucion) en docs, Y ctas. Por pagar 136,765 352,953
Incremento (Disminucidn) en anticipos de clientes {196,033) 247,801
Incremento (Disminucidn} en pasivos por impuestos
carrientes 17,758 (2,240)
Incremento (Disminucidn) en pasivos acumulados 79,497 62,572
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion: {249,047 822 712
Ver notas a los estados financieros
Firmado digitalmente MARCO Firmade
LUIS ALFREDO 2or LS ALFREDC ANTONIO cligitalmente
VILLACRESES  VILLACRESES SILERA o MARCO
Fechia: 2025.05.14 PEREZ
SIERRA ek ol AHTONIO
Ll LIBERIO PEREZ LIBERID
Luis Alfredo Villacreses Sierra Marco Antonio Pérez Liberio
Gerante General Contador General
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

1. INFORMACION GENERAL

COMPANIA : PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLiCA DEL

PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A,
FECHA DE CONSITUCION : 2009-09-25
ACTIVIDAD ECONOMICA : Fabricacién de productos alimenticios a partir de

(un solo componente) frutas, legumbres y
hortalizas; incluso snacks de platano (chifles),
yuca, frutas, etcétera, excepto papa.

DIRECCION OFICINA X Portoviejo, Avenida 15 de abril y Calle Tulipanes

La Compaiiia se dedica a la exportacién de productos agricolas, principalmente platano y sus
derivados, con operaciones orientadas al mercado internacional. Su giro de negocio se
enmarca dentro del sector agroindustrial exportador, con cperaciones relevantes en las
provincias costeras del Ecuador.

2, EFECTIVO Y BANCOS

... Diciembre 31 ..

2024 2023
Cajas y Bancos (1) 309,541 241,330
T Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, representan fondos en instituciones financieras

locales.
3. CUENTAS POR COBRAR
) kot
s 2024 2023

Cuentas por cobrar
Clientes locales y del exterior (1) 2,943,351 1,468,978
Otras cuentas por cobrar (2) 88,890 62,278
Total Cuentas por cobrar corrientes 3,032,241 1,531,256
; Representan cuentas por cobrar a clientes locales y del exterior, los cuales se

regularizan en un plazo entre 90 y 120 dias sin generar intereses
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Un detalle de la antigtiedad de la cartera de clientes es como sigue:

Parcidn corriente

0 -30 dias

31 - 60 dias

61 - 90 dias

91 - 120 dias

Total cuentas por cobrar clientes

;
2024

500,340
987,013
876,170
398,658

181,170

(1) 2,043,351

2. Representan otras cuentas por cobrar y a empleados

4. INVENTARIO

Inventario de Materia Prima
Inventario de Productos Proceso
Inventario de materiales y suministros
Inventario de Productos Terminados
Mercaderias en Transito

Total inventarios

5. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Seguros pagados por anticipado
Anticipo a proveedores
Total activos pagados por anticipado

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS

Activos por impuestos corrientes
Credito tributario de IVA

Crédito tributario de IR

Impuesto a la Salida de Divisas

MNotas de crédito Desmaterializadas
Total activos por impuestos corrientes

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

. Diciembre 31 ...

2024 2023
34,599 28,617
133,864 355,911
2,572,520 2,490,760
360,619 900,668
= 11,289
— 3,101,602 __ 3,787,245
2024 2023
15,855 15,837
722,372 479,775
738,228 485,612

.. Diciembre 31 ..

2024 2023
205,341 132,889
= 591
& 7,583
1,497 832

— 206,837 . 141,896
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de activos fijos es come sigue:

2024 2023
Terreno 428,652 428,652
Edificios 1,612,067 1,612,067
Muebles y enseres 61,346 58,900
Maquinaria y equipo 1,821,006 1,734,958
Equipos de Computacién 110,089 91,265
Vehiculo 139,975 139,975
Construcciones en curso 840,429 792,815
(-) Dep. Acumulada (1,426,017) _ (1,168,703)
Total Propiedad, Planta y equipos netos 3,587,547 __ 3,689,929

8. OBLIGACIONES BANCARIASY FINANCIERAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2024, un resumen de las obligaciones es como sigue:

.~ Diciembre 31 ...

2024 2023
Instituciones bancarias y financieras corrientes
Porcién corriente obligaciones bancarias (1) 1,110,112 889,456
Porcién corriente emisién de obligaciones (2) 1,039,485 1,169,381

Total obligaciones bancarias y financieras corrientes 2,149,597 2,058,837

Un detalle de las obligaciones bancarias es como sigue:

. Diciembre 31..
4
Banco Bolivariano -
Banco Internacional 215,332
Banco Pacifico 187,635
Banco Manabi 21,154
Produbanco 462,275
Tarjetas de crédito empresariales 183,604
Total obligaciones bancarias (1) 1,110,112
Un detalle de las emisiones de obligaciones es como sigue:
.. Diciembre 31,
2024
Primera Emisién 150,000
Segunda Emisién 638,835
Tercera Emisién 250,650
Total emisiones (2) 1,039,485
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9. CUENTAS POR PAGAR

(1).
(2).

(3).

... Diciembr
Proveedores locales (1) ' 1,267,827
Otras cuentas por pagar (2) 15,996
Anticipos recibidos (3) 136,002
Total Documentos y Ctas. por pagar corrientes 1,419,824

Al 31 de diciembre del 2024:

2023
1,191,696
30,190
332,035
— 1,553,921

Representan cuentas por pagar a proveedores no relacionados locales y del

exterior.

Representan otras cuentas por pagar locales, las cuales se regularizan a corto

plazo.

Representan anticipos de clientes recibidos por la compra anticipada de

productos.

10. PASIVOS POR IMPUESTOS

... Diciembre 31 ...

2024 2023
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones por pagar 74,829 17,046
Impuesto a la Renta del ejercicio 34,803 Q
Total pasivos por impuestos corrientes 109,632 17,046

Conciliacién tributaria. - Una reconciliacién entre la utilidad seglin estados financieros de la
Compaiiia y el gasto por impuesto a la renta corriente, es come sigue:

Diciembre 31 .

2024 2023
Utilidad (Pérdida) antes de impuestos. 741,358 540,972
(-) Participacion de trabajadores (111,204) (81,146)
(-) Otras rentas exentas e ingresos no objeto de (1,219,710) (1,088,06
(+) Gastos no deducibles - locales 44,554 74,596
(+) Gastos no deducibles - del exterior - 591,754
(+) Gastos incurridos para generar ingresos 701,884 -
(+) Participacién atribuible a ingresos exentos 77,674 74,447
(-) Deducciones adicionales * (11,817)
Utilidad Gravable 234,556 100,739
Tasa aplicable: 22% 22%
Impuesto a la renta por pagar 51,602 22,163

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.
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12. OBLIGACIONES FINANCIERAS NO CORRIENTES

(-) Crédito ISD

(-) Crédito ISD - afios anteriores

(-) Retenciones del ejercicio fiscal

(-) Crédito tributario de afios anteriores
Impuesto a pagar / (Crédito T. a favor de la Cia.)

PASIVOS ACUMULADOS

Obligaciones con el IESS

Otros pasivos por beneficios a empleados
Provision - Participacion de trabajadores
Total pasivos acumulados

(7,273) (409)
(4,225) (17,989)
(5,301) (2,364)
- (5,626)
34,803 (4,225)
... Diciembre 31 ...

2024 2023
43,263 87,524
117,155 23,456

111,204 81,146
271,623 192,126

Al 31 de diciembre del 2024, un resumen de las obligaciones a largo plazo es como sigue:

Instituciones bancarias y financieras corrientes
Porcidn no corriente obligaciones bancarias (1)
Porcion no corriente emision de obligaciones (2)

Total obligaciones bancarias y financieras corrientes

Un detalle de las obligaciones bancarias es como sigue:

Banco Internacional

Banco Pacifico

Banco Manabi

Produbanco

Total obligaciones bancarias

(1)

Un detalle de las emisiones de obligaciones es como sigue:

Segunda Emisién
Tercera Emisién
Total emisiones

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

(2)

.._Diciembre 31 ..
2024 2023

1,323,201 1,415,004
—1.867.663 ___1.394,430
3,190,864 2,809,434

.. Diciembre 31..

126,636
284,176

23,614

888,775

1,323,201

2024
556,313
1,311,350

1,867,663

212



Plantai

Republic

13.

14.

15.

PATRIMONIO

13.1 Capital social. - Al 31 de diciembre del 2024, el capital suscritc y pagado
representa 1,000,000 acciones de valor nominal unitario de US3$1. Un detalle de la
composicion del capital social se muestra a continuacion:

uss . Y%
Accionistas
Villacreses Sierra Enrique Daniel 150,000 15%
Villacreses Sierra Luis Alfredo 850,000 85%
Total Capital Social 1,000,000 100%

13.2 Reserva legal. - El saldo de la reserva legal al 31 de diciembre del 2024 asciende a
US$ 346,558 :

13.3 Resultados acumulados. - El saldo de los resultados acumulados de ejercicios
anteriores al 31 de diciembre del 2024 asciende a US% 1,909,347

INGRESOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre los ingresos se clasifican como sigue:

.. Diciembre 31 ..

2024 2023
Ventas locales de bienes 1,163,010 886,086
Exportaciones netas 9,239,975 6,573,923
Tota ingresos de actividades ordinarias 10,402,985 7,460,009
Ingresos financieros 16 425
Otros ingresos ordinarios 123,511 53,607
Total de ingresos 10,526,511 _ 7,514,040

COSTOS DE VENTA

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.
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16.

Al 31 de diciembre los ingresos se clasifican como sigue:

Inventario inicial de bienes no producidos

Compras netas locales de bienes no producidos
Importaciones de bienes

(- Inventario final de bienes no producidos
Inventario inicial de materia prima

Compras netas locales de materia prima

(-} Inventario final de materia prima
Inventario inicial de productos en proceso
(-) Inventario final de productos en proceso
Inventario inicial productos terminados

(-} Inventario final de productos terminados
Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales, indemnizaciones y otros
Aporte a la seguridad social

Depreciacion de activos fijos

Consumo de combustible y lubricantes
Suministros, herramientas, materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones

Servicios piblicos

Otros

Costos de ventas

GASTOS DE ADMINISTRACION

Sueldos, salarios y demas remuneraciones
Beneficios sociales, indemnizaciones y otros
Aporte a la seguridad social

Honorarios profesionales y dietas
Depreciacion de activos fijos

Promocidn y publicidad

Transporte

Consumo de combustible y lubricantes
Gastos de viaje

Arrendamientos operativos

Suministros, herramientas, materiales y repuestos
Mantenimiento y reparaciones

Seguros y reaseguros

Impuestos, contribuciones y otros.

Iva que se carga al gasto

Servicios publicos

Otros

Total, Gastos de administracidn y ventas

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

.. Diciem 1

2024 2023
2,490,760 2,428,819
4,167,933 1,277,447
- 51,529
(2,572,520) (2,490,760
28,617 41,200
618,686 2,708,831
(34,599) (28,617)
355,911 205,518
(133,864) (355,911)
© 900,668 559,279
(360,619) (900,668)
1,051,603 522,069
298,474 335,712
203,349 116,615
246,453 251,561
61,357 48,713
104,687 36,954
105,104 44,645
28,570 18,885
48,571 35,974

7,609,141 4,907,792

.. Diciembre 31 ...

2024 2023
439,643 371,985
52,865 53,594
92,135 82,772
6,162 9,162
10,861 14,237
294 -
284,093 272,100
4,521 6,274
43,039 112,060
13,285 16,304
38,722 48,413
15,090 25,938
21,281 22,031
28,500 13,010
24,569 61,280
18,818 14,242
524278 447,956

1,618.1 1,571
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17. GASTOS FINANCIEROS
ici r

2024 2023
Comisiones bancarias, honorarios, tasas, otros 71,1157 41,679.8
Intereses con instituciones financieras 486,740.8 452,240.2
Total, gastos financieros ___557,856.4 __ 493,920.0
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BALANCES INTERNOS AL
30 DE SEPTIEMBRE DEL 2025
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A
BALANCE DE SITUACION FINANCIERA
Del 1 de Enero de 2025 al 30 de Septiembre de 2025

Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Totales-
1 ACTIVO 13,009,993.78
101 ACTIVO CORRIENTE 9,411,137.31
10101 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO 254,979.95
1010101 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES 254,979.95
101010101 CAJA GENERAL 2,000.00
101010102 BANCOS 252979.95
10102 ACTIVOS FINANCIERDS 4982324 B8
1010201 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO 3,957,874.10
101020101 CUENTAS ¥ DOCUMENT POR COBRAR CLIEN 3,895,486.24
101020102 CUENTS Y DOCUMENT POR COBRAR EMPLEA 62,387.86
1010203 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,024,450.78
101020301 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,024,450.78
10103 INVENTARIOS 3,906,786.05
1010301 INVENTARIOS 3,906,786.05
101030101 INVENTARIOS 3,906,786.05
10104 SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS 2,067.79
1010401 SERVICIOS PAGADOS POR ANTICIPADO 2,067.79
101040101 SEGUROS PAGADOS POR ANTICIPADO 2,067.79
10105 ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 264,978.64
1010501 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR EMP(IVA) 260,778.68
101050101 CREDITO TRIBUTARIO IVA 260,778.68
1010502 CREDITO TRIBUTARIO A FAVOR EMP(IR) 4,199,96
101050201 CREDITO TRIBUTARIO IR 4,199.96
102 ACTIVO NO CORRIENTE 3,598,856.47
10201 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 3508,856.47
1020101 BIENES INMUEBLES 3,070,029.48
102010101 INMUEBLES 3,070,029.49
1020102 BIENES MUEBLES 2,152,888 84
102010201 VEHICULOS 13997533
102010202 MAQUINARIAS Y EQUIPOS 1,829,942.64
102010203 EQUIPOS DE COMPUTACION 117,841.57
102010204 MUEBLES Y ENSERES 65,129.30
1020112 {-) DEP, ACUM. PROPIEDAD, PLANTA ¥ -1.624,061.86
1020101201 (-) DEP, ACUM, PROPIEDAD, PLANTA Y 1,624,061 86
2 pASIVO 8,610,955.45
201 PASIVO CORRIENTE 2,780,527.64
20103 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 1421,697,09
2010301 CUENTAS Y DOCUMENTS POR PAGAR LOCAL 1,421697.09
201030101 CUENTAS POR PAGAR 1,421,697.09
20104 OBLIG. INSTITUC. FINANCIER CORTO PL 457,022.38
2010401 OBLIG INSTITUC FINANCIERAS LOCALES 457,022.38
201040101 OBLIG INSTITUC FINANCIERAS LOCALES 457,022.38
20106 OBLIGACIONES EMITIDAS PORC CORRIENT 237,187.50
2020601 OBLIGACIONES EMITIDAS PORC CORRIENT 237,187.50
201060101 OBLIGACIONES EMITIDAS PORC CORRIENT 237,187.50
20107 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 329,292.25
2010701 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 127,259.12
201070101 OBLIGACIONES SRI 127,259.12
20107003 CON EL IESS 48,334,08
2010703 OBLIGACIONES IESS 4833408
2010704 SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES A EMP 153,699.05
201070401 SUELDOS Y BENEFICIOS SOCIALES 153,699.05
20108 CTAS. POR PAGAR DIVERSAS-RELACIONAD 110,691.54
2010801 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 110,691.54
201080101 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 110,691.54
20110 ANTICIPOS DE CLIENTES 22463688
2011001 ANTICIPOS DE CLIENTES 224,636.88
201100101 ANTICIPOS DE CLIENTES 224,636.88
202 PASIVOS NO CORRIENTES 5,830,427.81
20203 OBLIG. CON INSTIT. FINANCIERAS L/P 2,749,115.30
2020301 OBLIG. INSTIT. FINANCIERAS LOCALES 2,749,115.30
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202030101 PRESTAMOS BANCARIOS 2,749,115.30
20206 OBLIGACIONES EMITIDAS 3,081,312.51
2020601 OBLIGACIONES EMITIDAS L/P 3,081,312.51
202060101 OBLIGACIONES EMITIDAS /P 3,081,312.51
3 PATRIMONIO 4,399,038.33
301 CAPITAL 1,000,000.00
30101 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 1,000,000.00
3010101 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 1,000,000.00
301010101 CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 1,000,000,00
304 RESERVAS 404,413.16
30401 RESERVAS 404,313.16
3040101 RESERVAS 404,413.16
304010101 RESERVAS 404,413.16
306 RESULTADOS ACUMULADOS 2,430,043.82
30601 GANANCIAS ACUMULADAS 247782674
3060101 GANANCIAS ACUMULADAS 247782674
306010101 GANANCIAS ACUMULADAS 247782674
30602 (-)PERDIDAS ACUMULADAS 4778292
3060201 (-JPERDIDAS ACUMULADAS -47,782.92
306020101 |-)PERDIDAS ACUMULADAS -47,782.92
307 RESULTADOS DEL EJERCICIO 564,581.35
30701 GANANCIA NETA DE PERIODO 564,581.35
3070101 GANANCIA NETA DE PERIODO 564,581.35
307010101 GANANCIA NETA DE PERIODO 564,581 35
PASIVO+PATRIMONIO 13,009,993.78
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FUPTEIY AT MM £ A
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A
ESTADO DE RESULTADOS
Del 1 de Enero de 2025 al 30 de Septiembre de 2025

Cod. Cuenta Nombre de Cuenta Total

4 INGRESOS
401 INGRESOS DE ACTVIDADES ORDINARIAS
40101 VENTAS 10,231.255.53
4010101 VENTAS DE BIENES 10,231,255.53
401010101 VENTAS DE BIENES 10,231,255.53
40109 (-JOESCUENTO EN VENTAS 924.24
4010901 (-)DESCUENTD EN VENTAS 82424
401090101 (-)DESCUENTD EN VENTAS -924.24
40110 (-)JDEVOLUCION EN VENTAS -551,685.60
40110001 {-)DEVOLUCION EN VENTAS -551,685.60
401100101 (-)DEVOLUCION EN VENTAS -551.685.60
403 OTROS INGRESOS
40301 OTROS INGRESOS 138.173.02
4030101 OTROS INGRESOS 138173.02
403010101 OTROS INGRESOS 138,173.02
5COSTOS Y GASTOS
501 COSTOS
50101 COSTO DE VENTA B01,746.34
5010101 COSTO DE VENTA B801,746.34
501010101 COSTO DE VENTA 801.746.34
50102 COSTO DE EMPAQUE 2,337,128.00
5010201 MATERIALES EMPAQUE 132163293
501020101 MATERIALES EMPAQUE 132163293
5010202 MANO DE OBRA EMPAQUE 87628217
501020201 SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERAC 656,473.65
501020202 APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 114,695.22
501020203 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACION 105,113.30
5010203 COSTOS INDIRECTOS EMPAQUE 133.212.90
501020301 MANTENIMIENTOS ¥ REPARACIONES EMPAG 53,665.07
501020302 OTROS COSTOS INDIRECTOS EMPAQUE B5547.83
50103 COSTO DE PRODUCCION 3,554.400.10
5010301 MATERIA PRIMA 1,512,987 82
501030101 MATERIA PRIMA 1,512,587.82
5010302 MANO DE OBRA DIRECTA 92381893
501030201 SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERAC 653,724.86
501030202 APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 113.549.97
501030203 BENEHCIOS SOCIALES E INDEMNIZACION 156,544.10
5010303 INSUMOS 119161355
501030301 INSUMOS 1,191,613.55
S010304 COSTOS GEMERALES DE FABRICACION 325,980.80
501030402 SUMINISTROS ¥ MATERIALES 55,590.42
501030403 MANTENIMIENTOS, REPARACIONES ¥ REPU 85,526.01
501030404 OTROS COSTOS INDIRECTOS DE FABRICAC 184,864.37
50104 DESCUENTO EN COMPRAS -19,344.67
5010401 DESCUENTO EN COMPRAS 1934467
501040101 DESCUENTO EN COMPRAS -19,344 67
50105 DEVOLUCION EN COMPRAS 4573492
5010501 DEVOLUCION EN COMPRAS -45,734.92
501050101 DEVOLUCION EN COMPRAS -45,734.92
502 GASTOS
50201 GASTOS DE VENTAS B6R614.82
5020101 SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERAC 4B, 480.64
502010101 SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERAC 48,480.64
5020102 APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 27417.09
502010201 APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 27417.09
5020103 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACION 1321599
502010301 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACION 13.215.99
5020105 HONORARIDS, COMISIONES, DIETAS VENTAS 5,628.28
502010501 HONORARIOS, COMISIONES, DIETAS VENTAS 5.628.28
5020110 COMISIDNES 66,874 39
502011001 COMISIONES EN VENTA 66,874.39
5020111 PROMOCION ¥ PUBLICIDAD 1,022.00
502011101 PROMOCION Y PUBLICIDAD 1,022.00
5020114 TRANSPORTE 438,965 70
502011401 TRANSPORTE CONTAINER 438.965.70
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9,678,645.69

138,173.02

7.028,195.85

2,224,041.51

9,816,818.71

9,252.237.36
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5020115 GASTOS DE TRAMITES EN ADUANA 100,821.74
502011501 TRAMITES ADUANERDS 10082174
5020116 GASTOS DE VIAJE 88,853.90
502011601 GASTOS DE VIAJE £8,853.%0
5020117 DTROS GASTOS DE VENTAS 7733509
502011701 OTROS GASTOS DE VENTAS 77.335.09
50202 GASTOS ADMINISTRATIVOS B15.064.84
5020201 SUELDOS, SALARIOS ¥ DEMAS REMUNERAC 305,702.42
502020101 SUELDOS, SALARIOS Y DEMAS REMUNERAC 305,702.42
5020202 APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 5784241
502020201 APORTE A LA SEGURIDAD SOCIAL 57,882.41
5020203 BENEFICOIOS SOCIALES E INDEMNIZACION 30,551.43
502020301 BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACION 30.551.43
5020204 GASTOS PLANES BENEFICIOS EMPLEADOS 18,400.07
502020401 GASTOS PLANES BENEFICIOS EMPLEADOS 18,400.07
5020205 HONORARICS, COMISIONES, DIETAS 20,151.84
502020501 HONORARIOS, COMISIONES, DIETAS 20,151.84
S020208 MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES 18 683 50
502020801 MANTENIMIENTO Y REPARACIONES 28,683.60
5020209 ARRENDAMIENTO ADMINISTRATIVO 9.877.78
502020901 ARRENDAMIENTO 9,877.78
5020211 COMBUSTIBLES ¥ LUBRICANTES 1407.11
502021101 COMBUSTIBLES ¥ LUBRICANTES 1.407.11
5020212 SEGURDS ¥ REASEGURDS, PRIMAS 1564645
502021201 SEGUROS Y REASEGUROS, PRIMAS 15,646.49
5020213 TRANSPORTE 16,653.93
502021301 TRANSPORTE 16,653.93
5020214 GASTO DE GESTION 50.00
502021401 GASTO DE GESTION 50.00
5020215 GASTOS DE VIAJE 1317.44
502021501 GASTOS DE VIAJE 1317.44
5020216 SERVICIOS BASICOS 16,137.16
502021601 SERVICIOS BASICOS 16,137.16
5020217 NOTARIOS ¥ REGISTRADORES DE LA PROP 9,366.11
502021701 NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROP 9,366.11
5020218 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES ¥ OTROS 26,888.19
502021801 IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 26,888.19
5020219 DEPRECIACIONES 11,153.82
502021901 DEPRECIACIONES 11.153.82
5020221 OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 226,137.96
502022101 SERVICIOS Y ASESORIAS 145,066.20
502022102 ALIMENTACION ¥ VIATICOS 13573.28
502022103 SUMINISTROS ¥ MATERIALES 67,458.48
5020222 GASTOS NO DEDUCIBLES 15,097 08
502022201 GASTOS ND DEDUCIBLES 19.097.08
50203 GASTOS FINANCIEROS 508,077.51
5020301 GASTOS FINANCIEROS 508,077.51
502030101 COMISIONES BANCARIAS 34,646.01
502030102 INTERESES 45082548
502030103 OTROS GASTOS FINANCIERDS 12,606,020
50204 OTROS GASTOS 32,284.34
5020401 OTROS GASTOS 32,284.34
502040101 OTROS GASTOS 32.284.34
RESULTADO DEL EIERCICIO 564,581.35
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Del 1 de Enero de 2025 al 30 de Septiembre de 2025

FLUJOS DE EFECTIVO SALDOS
Efactivo recibido de clientes 8.853,318.68
Efactive pagado a provesdorss y trabajadores -8,531,877 54
Intereses pagados -450,825 48
Otros ingresos (gastos), neto 0.00
Participacion utilidades 0.00
Impuesto a la renta del afio 0.00
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION -1,029,384.34

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de propiedades, planta y equipo 209,354.30
FLUIO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION -209,354.30

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de préstamos hancarios y obligaciones 2,639 564 29
Pagos de préstamos bancarios y obligaciones -1,455,387.00
FLUJO DE EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 1,184,177.29

[EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Aumento (disminucidn) neta durante el afio -54,561.35
Saldo al inicio del afio 309,541.30
SALDO AL FINAL DEL PERIODO 254,979.95

A .
e 7
- ‘____‘_/""..

<>
Luis Alfredo Villacreses Sierra Marco Pérez Liberio
GERENTE GENERAL CONTADOR
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CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS

FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO
A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
Ajustes por gasto de depraciacién y amartizacicn
Ajustes por gastos en provisiones

Ajuste por participaciones no controladoras

Ajuste por pagos basados en acciones

Ajustes por ganancias (perdidas) en valor razenable
Ajustes por gasto por impussto 3 la renta

Ajustes por gasto por participacion trabajadoras

Otros ajustss por partidas distintas al efactivo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(Incremento) disminucion 2n cuantas por cobrar clientes
(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar
(Incremento) disminucidn en inventarios

Incremento (disminucion) en cuentas por pagar comerciales
Incremento (disminucidn} en otras cuentas por pagar
Incremento (disminucidn) en anticipes de clientes

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
operacion

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A.

564,581.35

198,044.55

198,044 55

-1,792,010.24

-852 13536

9 05

137,874 56

58,729.00

88,635.33

-1,029,384.34
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ANEXO NO. 5: ANALISIS HORIZONTAL Y
VERTICAL
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ANEXO NO. 6: PROYECCIONES
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ESCENARIO MODERADO

El corte de la informacién financiera tiene fecha 31 de agosto del 2025, por lo que las
proyecciones abarcan el Ultimo trimestre del afio 2025, y los afios completos del 2026, 2027,
2028, 2029 y 2030.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
¢ Ventas

Las ventas de PLANTAIN REPUBLIC crecieron el 40.09% del afio 2023 al 2024. Para finalizar el
afno 2025 la empresa prevé un crecimiento del 15% vy a partir del afio 2026 crecimientos del 5%
anuales en sus ingresos.

e Costo de ventas

El promedio del Costo de Ventas entre 2021 y 2023 fue del 65.53%; sin embargo, para el afio
2024 el Costo de Ventas representd el 72.29% de los ingresos, debido a que, por las fuertes
lluvias presentadas en el Litoral ecuatoriano, los cultivos de platano experimentaron la aparicion
de una plaga, que mermo considerablemente la produccién de esta materia prima, por lo cual el
precio de la misma se elevo hasta en el 40%. El efecto de esta elevacidn de los costos se prolongd
hasta el 2025, razén por la cual se proyecta terminar a diciembre del 2025 con un Costo de
Ventas aproximado del 70%. Una vez que se va recuperando la produccion de platano, se espera
que el precio se regule a niveles anteriores, con lo cual se espera reducir el Costo de Ventas al
68.50% a partir del 2026 en adelante.

¢ Gastos de administracion y de ventas
Se prevé que los gastos administrativos y de ventas se incrementen a un nivel del 3% en el afio
2025, en el 4% en el 2026 y en el 5% desde el afio 2027 al 2030, basicamente por efectos
inflacionarios.

e Gastos financieros
Se consideran los gastos originados por las deudas bancarias y en Mercado de Valores existentes,
adicionando a este porcentaje los gastos financieros provocados por la cuarta emisién de las
obligaciones.
FLUJO DE CAJA

e Cuarta Emision de obligaciones

Se considera la colocacion de la cuarta emision de obligaciones, en el cuarto trimestre del 2025.

El impacto se encuentra tanto en las entradas de efectivo (emision de obligaciones) como en las
salidas de efectivo (uso de los recursos) y pagos de los cupones de la nueva emision.

¢ Endeudamiento Bancario
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Se consideran los pagos de los endeudamientos bancarios existentes y se proyecta la obtencion
y servicio de la deuda de nuevos créditos: Uno por USD 3.000.000,00 en el primer trimestre del
2027 y otro por USD 6.000.000,00 en el cuarto trimestre del 2028; a 4 y 5 afios plazo,
respectivamente.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
e Cuentas por cobrar

La proyeccion para cada corte anual (Diciembre) considera las cifras obtenidas de la participacion
promedio de los Ultimos cuatro afios de la relacion de las Cuentas por Cobrar Clientes sobre las
Ventas (20.82%). Mientras que la proyeccion para cada corte trimestral se realiza tomando el
mismo valor con el que termind el afio inmediato anterior.

e Inventarios

La proyeccion para cada corte anual (Diciembre) considerd la participacion obtenida por el
Inventario sobre el Costo de Ventas de los cuatro Ultimos afios y se ubicd en el 59.72% de las
ventas. Mientras que la proyeccion para cada corte trimestral se realiza tomando el mismo valor
con el que termind el afio inmediato anterior.

¢ Cuentas por pagar

La proyeccion para cada corte anual (Diciembre) se lo realizo en base al promedio de las cifras
obtenidas desde el afo 2021 hasta el 2024 de la participacion de las Cuentas por Pagar sobre el
Costo de Ventas (20.39%). Mientras que la proyeccion para cada corte trimestral se realiza
tomando el mismo valor con el que termind el afio inmediato anterior.

o Emision de obligaciones
Dentro de los Pasivos Corrientes, en el rubro de Obligaciones emitidas, se proyectan los valores
de la emision que corresponden a los vencimientos de capital de la emision en los siguientes 360
dias. Mientras que en los Pasivos no Corrientes, en el rubro de Obligaciones emitidas, se
proyectan los valores de la emision, correspondientes a los vencimientos de capital superiores a
360 dias.

e Activo fijo y depreciaciones

Cada afio se reduce el activo fijo por efecto de las depreciaciones, que se consideran en el 5%
del rubro Propiedad, planta y equipo.
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ANEXO NO. 7: DECLARACION
JURAMENTADA ACTIVOS LIBRES DE
GRAVAMEN
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ATURR =

Factura: 001-004-000000724

Escritura N*:

20251301003P00215

NOTARID|A) MARIA GABRIELA CEVALLOS SAENZ

NOTARIA TERCERA DEL CANTCN PORTOVIEJO

20251301003P00215

EXTRACTO

VAN

|

—
ACTO O CONTRATO:

DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA

4=Ecﬂl NE OTORGAMIENTO: !13 DE NOVIEMBRE DEL 2025, (11:35)

UTORGANTES
OTORGADO POR
Persona MNombres/Razén social Tipa \ mdi NI:.ulén Calidad p.;,;,—,,-,;:;_;;-_;
PLANTAIN REPUBLIC / - P SRR O
Juridica |REPUBLICADEL FLATAND | PORSUS FROMGS RUC ol ERCIATORIN, RSO
EXPORTPLANTAIN 5.A.
A FAVOR DE
1
Puum] Nombres/Razin social Tipo interviniente D{'F'I mﬁm:& I " ﬂHﬂ;nion Iulmmwml Calioad I Parmona que
[UBICACION
Provincia 1 Canton Parroquia
£l |FORTOVIEID PORTOVIEJD

DESCRIPCION DOCUMENTO:

OBJETO/OBSERVACIONES:

cu

CONTRATO:

DELAGIONS Imo&l':m‘mn

CERTIFICAGION DE DOCUMENTOS MATERIALIZADOS DESDE PAGINA WEB O DE CUALQUIER SOPORTE E
ESCRITURA PUBLICA

iCO QUE SE INCORPOREN A LA

ESCRITURA N™:
]
FECHA DE OTORGAMIENTO!
PAGINA WEB Y/O SOPORTE

20251301 003P0021
e —
15 DE NOVIEMBRE DEL 202, (11.35)

5

cidigo de verificacion: RCR1758300341151760

ELECTRONICO 1: o
OBSERVACION: ™ o QODTEId CEpy Dy
O

——§ ‘- ——
NOTARIQ[A) MARIA GABRIELA CEVALLOS SAENZ

NOTARIA TERCERA DEL CANTON PORTOVIEIO
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!. NUMERO DE ESCRITURA
CODIGO NUMERICO SECUENCIAL: |20251301003P00215

ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA
OTORGA: LA COMPAN{A PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA
DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
REPRESENTADA POR SU PRESIDENTE EL SENOR ENRIQUE
DANIEL VILLACRESES STERRA
CUANTIA: INDETERMINADA
DI: 2 COPIAS

En la ciudad de San Gregorio de Portoviejo, capital de la Provincia de Manabi,
Reptiblica del Ecuador, el dia de hoy jueves trece de noviembre del afio dos
mil veinticinco; ante mi, Abogada MARIA GABRIELA CEVALLOS
SAENZ - NOTARIA PUBLICA TERCERA DEL CANTON
PORTOVIEJO, comparece en calidad de “DECLARANTE”, el sefior
ENRIQUE DANIEL VILLACRESES SIERRA, en representacion de la
compaiifa PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A. en su calidad de presidente, de nacionalidad
ecuatoriano, mayor de edad, de estado civil casado, profesién empresario,
domiciliado en la Avenida Reales Tamarindos, urbanizacién Aqualina, de la
Ciudad de Portoviejo, Provincia de Manabi, niimero de teléfono 0939804671,

correo electronico enriquev@tropicmax.com. El Declarante, en el momento de

la celebracion del presente acto me presentd su cédula de ciudadania cuyos
niimeros se anotan al final del presente acto y cuyos certificados digitales de
datos de identidad se verifican bajo su expresa autorizacion en el Sistema
Informatico de la Direccién General de Registro Civil, Identificacion y
Cedulacién, fichas fisicas que se agregan como habilitante al presente

instrumento; asi mismo examinado que fue por mi en forma legal se establecid
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*a,"a;iqlés\gwwrccieme es habil y capaz ante la Ley para obligarse y contratar a

quien de conocer personalmente DOY FE.- Bien instruido que fue de los
efectos juridicos del juramento, expresando conocer lo advertido declara bajo
juramento lo siguiente: YO ENRIQUE DANIEL VILLACRESES
SIERRA, EN REPRESENTACION DE LA COMPANIA PLANTAIN
REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
EN MI CALIDAD DE PRESIDENTE DECLARO CLAUSULA
PRIMERA. - COMPARECIENTE: COMPARECE EL SENOR
ENRIQUE DANIEL VILLACRESES SIERRA EN CALIDAD DE EL
MANDATARIO, QUIEN SIENDO PRESIDENTE DE LA COMPANIA
MENCIONADA, EJERCERA LA REPRESENTACION LEGAL DE LA
MISMA DE FORMA INDIVIDUAL POR MANDATO DEL SENOR
LUIS ALFREDO VILLACRESES SIERRA GERENTE GENERAL DE
DICHA COMPANiA, CONFORME AL PODER ESPECIAL
OTORGADO EL 04 DE SEPTIEMBRE DEL 2025, Y POR TANTO
REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA PLANTAIN
REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.,
SEGUN NOMBRAMIENTO Y PODER QUE SE ADJUNTAN COMO
HABILITANTES. EL COMPARECIENTE DE NACIONALIDAD
ECUATORIANA, CON CEDULA DE CIUDADANIA NUMERO
130433606-6, DE CINCUENTA ANOS (50) DE EDAD, DE ESTADO
CIVIL CASADO, DE PROFESION EMPRESARIO, DOMICILIADO
EN LA AVENIDA REALES TAMARINDOS, URBANIZACION
AQUALINA, DE LA CIUDAD DE PORTOVIEJO, PROVINCIA DE
MANABI, CON TELEFONO NUMERO 0939804671, CON CORREO
ELECTRONICO ENRIQUEV@TROPICMAX.COM. CLAUSULA
SEGUNDA. - DECLARACION JURAMENTADA: EL
COMPARECIENTE, SENOR ENRIQUE DANIEL VILLACRESES
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SIERRA, PREVIAS LAS ADVERTENCIAS DE LAS Pi?:T:«;AS DE
PERJURIO Y LA GRAVEDAD DE SU DECLARACION; BAJO LA
SOLEMNIDAD DE JURAMENTO Y DE LA OBLIGACION QUE
LA VERDAD CON CLARIDAD Y
EXACTITUD, EFECTUA EN SU PRESENCIA Y BAJO
JURAMENTO LAS SIGUIENTES DECLARACIONES: DOS.UNO.
- QUE SU REPRESENTADA CUENTA, AL TREINTA (30) DE
SEPTIEMBRE DE DOS MIL VEINTE Y CINCO (2025), CON LOS
SIGUIENTES ACTIVOS,
ADICIONALMENTE, NO PESA LIMITACION AL DOMINIO,

TIENE DE DECIR

SOBRE

LOS

CUALES,

PROHIBICION DE ENAJENAR Y/O PRENDA INDUSTRIAL:

ACTIVOS
DETALLE DEL TOTAL | ACTIVO
LIBRES DE
ACTIVO (USD) ACTIVOS |GRAVADO '
GRAVAMEN
EFECTIVO Y
EQUIVALENTES DE 254,979.95 254,979.95
EFECTIVO
[ACTIVOS
4.982,324.88 4.982.324.88
FINANCIEROS
INVENTARIOS 3.906,786.05| 3.906.786,05
IMPUESTOS Y
264,978.64 264,978.64
RETENCIONES
SERVICIOS Y OTROS N
PAGADOS POR 2,067.79 2,067.79
ANTICIPADO
ACTIVO FLJO 3.598.856.47|1,850,066.51| 1,748,789.96|
TOTAL ACTIVOS 13,009,993.78|1,850,066.51 | 11.159.927.27
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LIBROS, E'EL EMISOR COMPROMETE INICIALMENTE,

POR EL MONTO DE LA EMISION, SON LOS SIGUIENTES:

| ACTIVO [ MONTO USD f
CUENTAS POR COBRAR 1.500.000,00
CLIENTES NO
RELACIONADOS
INVENTARIO 1.000.000,00
PROPIEDAD, PLANTA Y| 500.000,00
EQUIPO |
TOTAL ACTIVOS A 3.000.000,00

| COMPROMETER | |
DOS.DOS.- QUE LA COMPANIA PLANTAIN REPUBLIC /
REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., SE
COMPROMETE EXPRESAMENTE A MANTENER EN TODO
MOMENTO ESTOS ACTIVOS LIBRES DE LIMITACION DE
DOMINIO, DE PROHIBICION DE ENAJENAR Y/O PRENDA
INDUSTRIAL, NECESARIOS Y SUFICIENTES CON EL
OBJETO DE QUE LA  RELACION  ACTIVOS
DEPURADOS/OBLIGACIONES EN  CIRCULACION, SE
ENCUENTRE EN TODO MOMENTO HASTA LA REDENCION
TOTAL DE LA EMISION EN LOS MONTOS Y/O NIVELES
ESTABLECIDOS POR EL LIBRO II LEY DE MERCADO DE
VALORES DEL CODIGO ORGANICO MONETARIO Y
FINANCIERO, LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES
MONETARIAS, FINANCIERAS, DE VALORES Y SEGUROS Y
EL CONTRATO DE EMISION. PARA EL EFECTO LA
COMPANIA SE COMPROMETE A REPONER LOS ACTIVOS
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QUE SE ENAJENEN, DETERIOREN O DESTRUYAN Y A
TOMAR CUALQUIER OTRA MEDIDA QUE FUERE
NECESARIA PARA CUMPLIR CON ESTE COMPROMISO
ASUMIDO. DOS.TRES.- QUE EN VIRTUD DE LO DISPUESTO
EN LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS,
FINANCIERAS, DE VALORES Y SEGUROS Y DEMAS NORMAS
PERTINENTES, EL SENOR ENRIQUE DANIEL VILLACRESES
SIERRA, EN SU CALIDAD DE PRESIDENTE DE LA
COMPANIA, CONFORME EL PODER ESPECIAL OTORGADO
POR EL REPRESENTANTE LEGAL DE LA MISMA, EN
REPRESENTACION DE PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA
DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., DECLARA BAJO
JURAMENTO QUE LA INFORMACION CONTENIDA EN LA
PRESENTE DECLARACION Y EN LOS DOCUMENTOS
ADJUNTOS AL PROCESO DE EMISION DE OBLIGACIONES
DE LA COMPANIA PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL
PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., ES FIDEDIGNA, REAL,
COMPLETA Y SU PERSONA SERA CIVIL Y PENALMENTE
RESPONSABLE POR CUALQUIER FALSEDAD U OMISION.
CLAUSULA TERCERA. - NATURALEZA: POR SU
NATURALEZA LA CUANTIiA ES INDETERMINADA. TODO
CUANTO TENGO QUE DECLARAR EN HONOR A LA VERDAD" - El
declarante fundamenta esta declaracion en las leyes establecidas para el
efecto.- HASTA AQUI LA DECLARACION.- La Cuantia de la presente
escritura por su naturaleza es INDETERMINADA - PROTECCION DE
DATOS DE CARACTER PERSONAL: En relacion a los datos de cardcter
personal consignados en el presente instrumento pablico, seran tratados y

protegidos segin la Ley de Proteccion de Datos y Leyes Conexas Vigentes, en
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lo que respecta al tratamiento de datos personales y a libre circulacion de estos
datos, quedando el compareciente informado de lo siguiente: Sus datos
personales seran objetos de tratamientos en esta Notaria, los cuales son
necesarios para el cumplimiento de las obligaciones legales del gjercicio de la
Funcion Notarial, conforme a lo previsto en la Normativa dispuesto en la Ley
Notarial, Ley Orgédnica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de
Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos, y Leyes Conexas, que
resulten aplicables al acio o negocio juridicos aqui documentado. La
comunicacion de los datos personales es un requisito legal encontrdndose el
otorgante obligado a facilitar los datos personales, y estando informado de que
la consecuencia de no facilitarlos es que no seria posible autorizar o intervenir
en el presente instrumento piblico. Leida que le fue el contenido de esta
declaracion integramente al declarante, quien la analiza y se ratifica en su
contenido, firmando en Unidad de acto conmigo, La Notaria, de todo lo cual
DOY FE.- S,

1304336066
PLANTAIN REPUBLIC/ REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN §, A

RUC N° 1391766467001

 Gaballe Gl By
AB. MARIA GABRIELA CEVALLOS SAENZ

o GOBMENE Cepn iy
O Trrrn s o A
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Certificado

Ré;}'_i,é__i_'r__o Unico de Confribuyentes

Razén Social Nimero RUC
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL 1391766467
PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

Representante legal
« VILLACRESES SIERRA LUIS ALFREDO

Estado Régimen Artesano

ACTIVO GENERAL No registra

Fecha de registro Fecha de actualizacion Inicio de actividades
01/10/2009 22/1212022 25/08/2009

Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
25/08/2009 No registra No registra

Jurisdiccidn Obligado a llevar contabilidad
ZONA 4 / MANABI / PORTOVIEJO sl

Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
SOCIEDADES Sl Sl

Domicilio tributario

Ubicacién geografica

Provincia: MANABI Cantén: PORTOVIEJO Parroquia: ANDRES DE VERA

Direccion

Calle: 15 DE ABRIL Numero: S/N Intersecciéon: TULIPANES Referencia: FRENTE AL
HOSPITAL DE ESPECIALIDADES

Medios de contacto
Celular: 0998607297 Teléfono domicilio: 052418777 Email:
accounting2@plantainrepublic.com

Actividades econdémicas

+C10301401 - FABRICACION DE PRODUCTOS ALIMENTICIOS A PARTIR DE (UN SOLO
COMPONENTE] FRUTAS, LEGUMBRES Y HORTALIZAS; INCLUSO SNACKS DE PLATANG
(CHIFLES), YUCA, FRUTAS, ETCETERA, EXCEPTO PAPA.

+ 10302301 - ELABORACION DE PAPAS FRITAS Y SNACKS DE PAPAS.

+ G46302301 - VENTA AL POR MAYOR DE ACEITES Y GRASAS COMESTIBLES DE ORIGEN ANIMAL O
VEGETAL.
+ G46499602 - VENTA AL POR MAYOR DE PRODUCTOS DE LIMPIEZA.

« GAGS30101 - VENTA AL POR MAYOR DE MAQUINARIA ¥ EQUIPC AGROPECUARIOS: ARADOS,
ESPARCIDORAS DE ESTIERCOL, SEMBRADORAS, COSECHADORAS, TRILLADORAS, MAQUINAS
DE ORDENAR, MAQUINAS UTILIZADAS EN LA AVICULTURA Y LA APICULTURA, TRACTORES
UTILIZADOS EN ACTIVIDADES AGROPECUARIAS Y SILVICOLAS, SEGADORAS DE CESPED DE
TODOQ TIPO, ETCETERA.

= G47210901 - VENTA AL POR MENMOR DE OTROS PRODUCTOS ALIMENTICIOS EN

ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS,
» G4TT732202 - VENTA AL POR MENOR DE BALANCEADOS Y ABONOS EN ESTABLECIMIENTOS

ESPECIALIZADOS.
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Razon Social Nimero RUC
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL 1391766467001
PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.

Establecimientos
Abiertos Cerrados
b i

Obligaciones tributarias
- 2011 DECLARACION DE IVA

- 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE & P &
. 1021 - DECLARAGION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES '\\3’\_._:'__4533:3-. : E::u““”‘ -
+ ANEXO RELACION DEPENDENGIA

+ ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

+ REPORTE DE BENEFICIARIOS FINALES Y DE COMPOSICION SOCIETARIA REBEFICS ANUAL
+ ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estin sujetas a cambios. Revise

periddicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Nimeros del RUC anteriores

No registra
Cadigo de verificacion: RCR1758300241151760
Fecha y hora de amisgion: 19 de septiembre de 2025 11:45
Diraccidn IP: 181.188.197.109

Validez del cenificado; £l presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucion Mo, NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplamento del Regisira Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por perte de k8 Administracion
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SR| en linea yio en la aplicacién
SR Mawil
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN S.A

Portovigjo, 20 de enero de 2021

Sefior
Enrigue Daniel Villacreses Sierra
Prasente

Estimado Sefior Villacreses:

Cumplo en comunicarle que la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de la compafia
PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 5.A., en reunicn celebrada 2! dia
de hoy, 20 de enero de 2021, resolvio por unanimidad elegir a usted como PRESIDENTE de la companiz por
¢l lapso de cinco afios contados a partir de |z inscripoion de €ste instrurnento en el Registro Mercantil,

La compafiia s& constituya &n Portoviejo al 10 de ssptiembire del 2008, mediante escritura piblicz en Iz
Notariz Novens del Cantén Portovigjo e inscrita en Registro Mercantil de! Cantén Portovigjp, Provincia de
Manabi, bajo el No. 638, Tomo 27, el 25 de septiembre del 2008.

Cumpla Usted con los demds requisitos que dan validez 2 éste instrumento.
Atentamente,

o
— e

/ > = = . )
— i
E-a is Alfrad lacreses Sierra

SEC 10 DE LA JUNTA
“% 130433505-8

Fortoviejo, 20 de enerp de 2021
Acepto el cargd conferide,

C.C.&% 130433806-6
DIRECCION: Partoviejo
NACIONALIDAD: Ecuatoriana
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MITE NUMERO: 596

LT

REGISTRO MERCANTIL DEL CANTON PORTOVIEIQ

RAZON DE INSCRIPCION

1. RAZGN DE INSCRIFCIGN DEL: NOMBRAMIENTO.. ik e
NUMERO DE REPERTORIO: 439 e, Y
FECHA DE INSCRIPCION: 28/01/2021 irabi - Ecuatod
NUMERO DE INSCRIPCION: 70 =
REGISTRO: LIBRO DE SUJETOS MERCANTILES

2. DATOS DEL NOMERAMIENTO:

NOMBRE DE LA COMPARIA: PLANTAIN REPUBLIC / REPUELICA DEL PLATANO
EXPORTPLANTAIN 5.4,

NOMBRES DEL ADMINISTRADOR VILLACRESES SIERRA ENRIQUE DANIEL

IDENTIFICACION 1304336066

CARGO: PRESIDENTE

PERIODO{ARas): 5 ANOS

3. DATOS ADICIONALES:

[ ™o apLica

| CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON, LA
INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NO SON NECESARIOS PARA LA VALIDEZ
DEL PROCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

FECHA DE EMISION: PORTOVIEID, A 28 DIA(S) DEL MES DE ENERO DE 2021

ISRAEL LEONARDO ARMUOS BURNEQ

REGISTRADOR MERCANTIL DEL CANTON PORTOVIEIO

DIRECCION DEL REGISTRO: CALLE NARDOS Y AV. 15 DEABRIL, CENTRO DE ATENCIGN

Pagina1de 1

Firmado Digitalmente por ISRAEL LEONARDO ARMIJOS BURNEQ

Registrador Mercantil del Canton Portoviejo
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e REPUBLICA DEL ECUADOR A ity Cosulacitn
§ Direccion General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacion ,‘_-“E_"

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTIDAD

Nimero Unico de identificacién: 1304336066
Nombres del ciudadano: VILLACRESES SIERRA ENRIQUE DANIEL
Condicion del cedulado: CIUDADANO

Lugar de nacimiento: ECUADOR/MANABI/PORTOVIEJO/PORTOVIEJO

10-44:2020

Fecha de nacimiento: 12 DE AGOSTO DE 1975

7| Nacionalidad: ECUATORIANA
Sexo: HOMBRE

Instruccién: BACHILLERATO

Profesion: EMPRESARIO
Estado Civil: CASADO
Conyuge: PONCE MEDRANDA CAROL IRINA

Fecha de Matrimonio: 23 DE ENERO DE 2008

Datos del Padre: VILLACRESES COLMONT IGNACIO ENRIQUE OVIDIO
Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: SIERRA SALAZAR ROSA ISABEL

Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de axpedicién: 10 DE NOVIEMEBRE DE 2020

Condicion de donante: S| DONANTE

Informacidn certificada s la fecha: 13 DE NOVIEMBRE DE 2025

Emisor: SHIRLEY JANETH FALCONES MEJIA - MANABI-PORTOVIEJO-NT 3(IC) - MANABI -
PORTOVIEJD

N* de cerlificado, 258-208-46409

| | o).
(1] | Romass
e = - Ledo. O‘u:»n Jc_\sé Rivadenelra Gonzalez

25 ~&6a

PRl P P U R TS S NS S
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. Direccién General de Rogistro Civil,

REPUBLICA DEL ECUADOR I Moty Comatsan

Direccion Ganeral de Registro Chvil, Identificacién y Cedulacion

INFORMACION ADICIONA CIUDADANO

NUI: 1304336066

Nombre: VILLACRESES SIERRA ENRIQUE DANIEL

1. Informacién referencial de discapacidad:

Mensaje: LA PERSONA NO REGISTRA DISCAPACIDAD

1.- La informacicn del camé de discapacidad es consultada de manera directa al Ministerio de Salud Piblica - CONADIS en caso de
Inconsistencias acudir a la fuente de informacion

Informacitn cerlificada a la fecha: 13 DE NOVIEMBRE DE 2025
Emisor: SHIRLEY JANETH FALCONES MEJIA - MANABI-PORTOVIEJO-NT 3(IC) - MANABI - PORTOVIEJO

N° de certificado: 254-208-46421

+ AT

-208-46221
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= REPUIBLHCA DEL ECUADOR -
o s SACHLLERATO DePRELL D VI
: * 130433606-6 GIRTACS SO MORT N
JIADANIA
vy 4204 SALAZAR AOSA SARE -
L LACRESES HEARA - :
&£ & :ua:aLr;E DANEL : SoRTOVED ;
MANA Hmu-u -
: FORTOVIESS B g 1118 .
& - | PORTOVIEID | Biged
il § B SR HA [ NALGEANTD 1978.00.43
“ MALTI ECUATORIANA A
~OMBRR By
L, CASADO S5 :
CAROL IRINA > .
([T 1] e : PR

DUPLICADO enE) g

13 DEABAIL DE 2075~ SEGUNDA VUELTA ik
CC N |304336066 N 42831850
VILLACRESES STERRA ENRIQUE DANIEL
PROVINCIADANABT
CIRCUNSCRIPCION: 2
CANTON: PORTOVIEIO
FARROQUIA: 18 DE OCTUBRE

ZONA: 18 DE OCTUBRE - COLISEQ ELOY ALFARG

JUNTANo. 003-MASCULENO

190N025 14:31:32

L e allere cualy " T— acuerdo 2 1o gue
establese el erticulo 275 y ol articulo 270, numeral 3 de la LOEOP - Cadigo de la Demscracia

SANTIAGO [ Hress
vaLLg  BEETED
visquez

Ay, Santiogo Vahijo Vasquez, WSe.
SECRETARIO GENERAL
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