
PROSPECTO DE OFERTA PÚBLICA 

CUARTA EMISIÓN DE OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 

 

 

 

RAZÓN SOCIAL: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.  

NOMBRE COMERCIAL: PLANTAIN REPUBLIC 

ESTRUCTURADOR FINANCIERO: PLUSVALORES Casa de Valores S.A. 

COLOCADOR DE LA EMISIÓN: PLUSVALORES Casa de Valores S.A. 

ESTRUCTURADOR LEGAL: PLUSVALORES Casa de Valores S.A. 

REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS: AVALCONSULTING CIA. LTDA. 

AGENTE PAGADOR: DEPÓSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN DE VALORES DECEVALE S.A. 

MONTO DE LA EMISIÓN: USD 3.000.000,00 (Tres millones, 00/100 dólares de los Estados Unidos de 

Norteamérica) 

CLASE 
MONTO 

(USD) 

PLAZO 

(días) 
TASA 

AMORTIZACIÓN 

CAPITAL 

PERIODO 

GRACIA 

PAGO 

INTERESES 

I 1.000.000,00 1.080 8.50% Trimestral 360 días Trimestral 

J 1.000.000,00 1.440 8.75% Semestral 450 días Trimestral 

K 1.000.000,00 1.800 9.00% 
Anual, pagos 

crecientes 

- 
Trimestral 

 

DESTINO DE LOS RECURSOS: Los recursos captados a través de la presente emisión serán utilizados 
para Capital de Trabajo: (50% para pago a proveedores; 40% para reprogramación de pasivos bancarios, 
y 10% para inversiones en activos 

CALIFICACIÓN DE RIESGO: “AA” 

CALIFICADORA DE RIESGO: CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. 

NÚMERO Y FECHA DE RESOLUCIÓN EXPEDIDA POR LA SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS, 

VALORES Y SEGUROS QUE APRUEBA LA EMISIÓN, Y QUE AUTORIZA LA OFERTA PÚBLICA: 

RESOLUCION No. SCVS-INMV-DNAR-2025-00084385 DEL 17 DE DICIEMBRE DEL 2025 

 

La aprobación del prospecto de oferta pública de emisión de obligaciones por parte de la Superintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros no implica la recomendación de ésta ni de los miembros del Órgano Regulador del Mercado de Valores, 
para la suscripción o adquisición de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre el precio, la solvencia de la 
entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.  

lisettec
Aprobado
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1. Información general sobre el emisor 
 

a. Razón social o nombre comercial del emisor:  
 

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.  

 

b. Número del RUC 
 

1391766467001 

 

c. Domicilio principal del emisor, incluyendo la dirección, teléfono, fax, 
correo electrónico y página web. 

 

Dirección Oficina Matriz: Calle 15 de abril s/n y Tulipanes, Parroquia Andrés de Vera, Cantón 

Portoviejo, Provincia de Manabí. 

Teléfono: (05) 2417776 

Correo electrónico: accounting2@plantainrepublic.com; info@tropicmax.com 

Página Web: www.tropicmax.com   

 

d. Fechas de otorgamiento de la escritura pública de constitución e 
inscripción en el Registro Mercantil. 

 

Escritura Pública: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A. 

fue constituida mediante escritura pública celebrada ante la Notaria Novena del Cantón 

Portoviejo, Doctora Luz Hessildha Daza López, otorgada el 10 de septiembre del 2009. 

 

Inscripción en el Registro Mercantil: PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO 

EXPORTPLANTAIN S.A., fue inscrita en el Registro Mercantil del Cantón Portoviejo el 25 de 

septiembre de 2009. 

 

Ultimo aumento de capital: 

 

Mediante escritura pública celebrada ante Única del Cantón 24 de Mayo, Abogada María Dolores 

Moreira Loor, otorgada el 21 de noviembre del 2019, se realiza un aumento de capital y se 

reforman los estatutos. Luego de este aumento, el capital social de la empresa asciende a USD 

1.000.000,00. Este acto fue inscrito en el Registro Mercantil del Cantón Portoviejo el 06 de 

diciembre del 2019. 

 

e. Plazo de duración de la compañía 
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El plazo de la de duración de la compañía es de 50 años desde la fecha de inscripción en el 

Registro Mercantil, es decir hasta el 25 de septiembre de 2059. 

 

f. Objeto social 
 

Su actividad predominante es: La industrialización, exportación, distribución y comercialización a 

nivel interno y externo de chifles y derivados del plátano, yuca, camote y toda clase de productos 

agrícolas, técnicamente envasados para el consumo humano.  

 

g. Capital suscrito, pagado y autorizado 
 

 Capital suscrito: 1.000.000,00 

 Capital pagado:  1.000.000,00 

 Capital autorizado: N/A   

 

h. Número de acciones, valor nominal, clase y series 
 

Número de acciones: 1.000.000  

Clase: Ordinarias y nominativas    

Valor nominal de cada acción: USD 1 

 

i. Nombres y apellidos de los principales accionistas propietarios de más del 
diez por ciento de las acciones representativas del capital suscrito de la 
compañía con indicación del porcentaje de su respectiva participación. 
 

NOMBRE 
No. 

CEDULA 
No. 

ACCIONES 
% 

PARTICIPACION 

Villacreses Sierra Enrique Daniel 1304336066 150.000 15.00% 

Villacreses Sierra Luis Alfredo 1304336058 850.000 85.00% 

TOTAL  1.000.000 100,00% 

 

j. Nombres y apellidos del representante legal, de los administradores y de 
los directores, su cargo y función. 

 

Representante Legal:  

 

La Junta General de Accionistas de la compañía PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO 

EXPORTPLANTAIN S.A., celebrada el 02 de julio del 2024, designó como Gerente General y por 
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ende como Representante Legal de la misma, por el período de cinco (5) años al señor Luis 

Alfredo Villacreses Sierra; acto que fue inscrito en el Registro Mercantil el 05 de julio del 2024. 

 

NOMBRE CARGO 

Enrique Daniel Villacreses Sierra Presidente 

Luis Alfredo Villacreses Sierra Gerente General 

 

Breve currículo de los principales Ejecutivos: 

 

 Villacreses Sierra Luis Alfredo 

o B.A. Marketing/International Bussines  

o Gerente y fundador de la empresa, desde el año 2009. 

 Villacreses Sierra Enrique Daniel 

o Ingeniero Comercial, administra y distribuye los productos en la costa 

este de U.S.A. por medio de una empresa filial 

 Xavier Sornoza (Gerente de Producción) 

o Ingeniero Comercial 

o Su labor es la de planificar y controlar la producción ya sea esta anual, 

trimestral, mensual, o por pedido de clientes 

 Marlene García Mejía (Gerente de Exportaciones) 

o M.B.A. Ing. Comercio Exterior 

o Su labor es el seguimiento y cierre de ventas con los clientes 

internacionales y participación en ferias internacionales 

 Génesis Moreira (Administradora Gerencial) 

o Ingeniera en Marketing 

o Su labor es planificar, organizar, dirigir y controlar las actividades 

relativas a la gestión de la Empresa 

 

1.1 Número de empleados, trabajadores y directivos de la compañía: 

La planilla de empleados de PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 

S.A está conformada de la siguiente manera: 

AREA NO. EMPLEADOS 

Personal Administrativo  26 

Producción y Empaque 44 

Operativo 170 

Ventas 8 

TOTAL 248 
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k. Organigrama de la empresa:  
 

Ver anexo No. 01 

 

l. Referencia de empresas vinculadas según lo dispuesto en la Ley del 
Mercado de Valores y en la Ley General de Instituciones del Sistema 
Financiero. 

 

 

 

 

 

 

 

m. Participación en el capital de otras sociedades 
 

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A no tiene participación 

en el capital de otras sociedades. 

 

n. Costos de la emisión 
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2. Descripción del negocio del emisor 
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Durante los últimos 13 años EXPORTPLANTAIN ha expandido el mercado a nivel internacional, 

de tal manera que aproximadamente el 100% de su producción se exporta a: 1) Estados Unidos, 

2) Puerto Rico, 3) Canadá, 4) República Dominicana, 5) Reino Unido, 6) Abu Dabi, 7) Dubái, 8) 

Qatar, 9) Bahréin, 10) Kuwait, 11) Omán,12) Israel, 13) Italia, 14) Francia, 15) España, 16) 

Holanda, 17) Japón, 18) China, 19) Rusia, 20) Perú, 21) Panamá, 22) Australia, 23) Saint Marteen: 

Dutch and French, 24)Saint Eustatius Statia, 25) Saint Barts, 26) Saint Kitts, 27) Nevis, 28) 

Dominica, 29) Anguilla, 30) Monserrat, 31) British Virgin Islands: Tortola, 32) Saint Tomas, 33) 

Saint Croix, 34) Antigua: Saint John, 35) Argentina, 36) Seycheles, 37) Chile, 38) Malasia, 39) 

Bélgica, 40) Alemania, 41) Republica Checa, y 42) Islandia. La distribución de las ventas por 

región sería la siguiente: 

1. Norteamérica: 45% 

2. Europa: 30% 

3. Resto de países: 25% 

A julio del 2025, los principales clientes registrados son: VILLA BROTHERS CORP con una 

participación del 22% de las ventas, PLANTAIN DEPOT con el 15%, NATURES FOODS 12%, LE 

BRAT SL 11%, SUNBEST CORP 8% y el 32% restante de los ingresos, se encuentra distribuidos 

entre varios clientes. 

2.2 Principales líneas de productos, servicios, negocios y actividades de la compañía 

 

Organic Plantain Chips (142 gr.) 
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Plaintain Chips (567 gr.) 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Plaintain Chips (57 gr.) 
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Plantain Chips Artisan Cooked (425 gr.) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Six Pack Plantain Chips 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Croutons (142 gr.) 
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Tostones (170 gr.) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tostones (40 gr.) 
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Tiras de plátano (64 gr.) 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Tiras de plátano (213 gr.) 
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La empresa elabora Chips Exóticos de plátanos 100% Naturales, Sin Gluten, Sin Colesterol, Sin 
Grasas Saturadas, No Genéticamente Modificados, sin colores artificiales, sin preservantes. 
Ofrece Chips de muchos sabores. 

 

La empresa actualmente cuenta con las siguientes Certificaciones de Calidad: 

Certificaciones de la Planta de Inocuidad y Control Alimentario: 

 
Certificado BRC 
 

 
 
Certificaciones de los productos: 
 
Certificado Kosher 
 

 
 
Certificado Non-GMO 
 

 
 
Certificado Vegan  
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Certificado Gluten Free 
 

 
 
Certificado Orgánico USA 
 

 
 
Certificado Orgánico Europa 
 

 
 

 

b. Descripción de las políticas de inversiones y de financiamiento de los 
últimos tres años o desde su constitución. 

 

Durante los tres últimos años, PLANTAIN REPUBLIC ha invertido en tecnología para rentabilizar 

los costos de producción, lo que le permite mantenerse competitivo y ajustarse a las exigencias 

del mercado tanto en calidad como en precio. 

 

Para financiar estas inversiones se utilizaron recursos propios, financiamiento con el sector 

bancario y a través de la tercera emisión de obligaciones en el Mercado de Valores. 
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c. Factores de riesgo asociados con la compañía, con el negocio y con la 
oferta pública: desarrollo de la competencia, pérdidas operativas, 
tendencia de la industria, regulaciones gubernamentales y procedimientos 
legales. 

 

Factores de riesgo asociados con la compañía: 

No se registran riesgos asociados a la estructura de la compañía, ni a su funcionamiento u 

operatividad.  

 

Factores de riesgo asociados con el negocio: 

El clima es un factor de riesgo porque puede complicar la obtención de las materias primas; sin 
embargo, hay varios centros de acopio o ciudades que pueden ser proveedores de la materia 
prima en caso de que los proveedores habituales tengan complicaciones con sus cultivos. La 
materia prima en verano suele tener un incremento de precio, pero, el efecto se suele trasladar 
al cliente. Durante el año 2024 e inicios del año 2025, el precio de la materia prima se elevó 
aproximadamente el 40% debido a que por las fuertes lluvias producidas, muchas plantaciones 
de plátano presentaron una plaga que mermó su calidad y cantidad; sin embargo, el emisor no 
tuvo problemas en proveerse de la materia prima y trasladó el incremento de precio a los 
consumidores. 

Factores de riesgo asociados con la Oferta Pública: 

El principal factor de riesgo asociado con la Oferta Pública sería una contracción de la liquidez en 

el mercado, que ocasionará que no se levante la liquidez requerida o que en su defecto demore 

su colocación.  

 

Factores de riesgo asociados con el desarrollo de la competencia: 

La competencia ha crecido en los últimos años, casi en la misma medida que han crecido los 
consumidores, pero no todos los productores tienen acceso a los mercados por varias barreras 
(idioma, certificaciones, etc.). PLANTAIN REPUBLIC tiene al personal preparado y asiste 
frecuentemente a ferias internacionales. Con respecto a las certificaciones PLANTAIN REPUBLIC 
cuenta con 8 certificaciones de gran importancia en el comercio internacional. 
 

Factores de riesgo asociados con Pérdidas Operativas: 

PLANTAIN REPUBLIC no ha generado pérdidas operativas. Existen mermas controlables, ante las 

cuales el emisor tiene amplia capacidad de respuesta.  

 

Factores de riesgo relacionados a la tendencia de la industria:  

Existen muy pocos riesgos con respecto a la industria, ya que existe un incremento en la demanda 
año a año, incluso los productos de PLANTAIN REPUBLIC sustituyen a productos clásicos como 
los chips de patata por su alto contenido de nutrientes. 
 

Factores de riesgo relacionados a las regulaciones gubernamentales: 

El emisor cumple con todas las regulaciones a las que se encuentra sujeto, como forma de evitar 

riesgos sobre este particular. 
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Factores de riesgo relacionados con procedimientos legales: 

Cambios continuos del marco legal que se tramitan actualmente en la Asamblea Nacional. 

 

d. Estrategia de desarrollo del emisor en los últimos tres años incluyendo 
actividades de investigación y desarrollo de los productos nuevos o 
mejoramiento de los ya existentes. 

 

En los últimos años, Plantain Republic S.A., a través de su directiva y equipo de trabajo, ha creado 
las condiciones necesarias para crecer en sus objetivos de venta con productos existentes, 
productos nuevos o diferentes y según las necesidades de mercado. Su plan para desarrollo de 
mercado está basado en la conquista de nuevos segmentos, diferentes canales de venta, nuevas 
o varias categorías, expansión geográfica y en función a las necesidades y/o tendencias de 
mercado. 
 
En este sentido, se ha combinado estrategias de crecimiento intensivo, integrativo, de 
diversificación y con ello se ha logrado: 
 
 Introducir productos existentes en mercados nuevos como Japón y El Caribe. 
 La adaptación de los productos para nuevo público acorde a sus preferencias culturales en 

el sabor y textura de los productos. 
 La apertura de nuevos canales de distribución en territorios claves en varios países y en 

especial en ciertos destinos en USA. 
 La investigación de nuevas zonas geográficas no exploradas y en crecimiento silencioso que 

además valoran la sostenibilidad ambiental y la ética empresarial. 
 La personalización de productos para satisfacer las necesidades in situ. 
 La transformación digital y el uso de estrategias de marketing digital para mayor alcance e 

incluso el uso de la inteligencia artificial, así como la activa participación en redes sociales y 
marketing de contenido.  Se llevan a cabo estudios de mercado permanentemente, visitas 
presenciales y análisis de nuevas tendencias para identificar oportunidades emergentes 
globales. 

 Se implementan campañas promocionales específicas con determinados clientes en 
territorios nuevos o de impulso. 

 Se impulsa la mejora continua a través de una agradable experiencia del cliente y la 
personalización del servicio; ya que son importantes para establecer conexiones profundas 
con cada uno de los clientes.  En un mundo competitivo, el servicio eficiente es un plus. 

 A todo ello sumamos la aplicación del Modelo de Precios Dinámicos que consiste en la 
adaptación de los precios a las condiciones del mercado lo que ha permitido generar mayor 
volumen de venta y ser más competitivos. 
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3. Características de la emisión: 
 

a. Fecha del acta de junta general de accionistas o de socios. 
 

Con fecha 04 de septiembre del 2025, se reunió la Junta General Extraordinaria y Universal de 

Accionistas de la empresa PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN 

S.A., y resolvieron realizar la cuarta emisión de obligaciones hasta por USD 3.000.000,00 con las 

siguientes características:  

 

b. Monto de la emisión: 
 

La presente emisión es por un monto de USD 3.000.000,00 (Tres millones, 00/100 de dólares de 

los Estados Unidos de América), y cuenta con tres Clases: 

CLASE I: USD 1.000.000,00 (Un millón,00/100 de dólares de los Estados Unidos de América) 

CLASE J: USD 1.000.000,00 (Un millón,00/100 de dólares de los Estados Unidos de América) 

CLASE K: USD 1.000.000,00 (Un millón,00/100 de dólares de los Estados Unidos de América) 

c. Unidad monetaria: 
 

Dólares de los Estados Unidos de Norteamérica. 

 

d. Número y valor nominal de las obligaciones: 
 

La presente emisión será desmaterializada. El valor nominal de USD 100,00 (Cien,00/100 dólares 

de los Estados Unidos de América). 

 

e. Obligaciones con la indicación de ser a la orden o al portador: 
 

Las obligaciones serán desmaterializadas.  

 

f. Tasa de Interés o rendimiento y forma de reajuste: 
 

CLASE I: 8,50% fija anual 

Fórmula de cálculo: Para la presente emisión se considera lo siguiente: 

 La base de cálculo para la cancelación de los intereses será 30/360 
 El pago de los intereses se realizará trimestralmente 

 
CLASE J: 8,75% fija anual 

Fórmula de cálculo: Para la presente emisión se considera lo siguiente: 
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 La base de cálculo para la cancelación de los intereses será 30/360 
 El pago de los intereses se realizará trimestralmente 

 
CLASE K: 9,00% fija anual 

Fórmula de cálculo: Para la presente emisión se considera lo siguiente: 

 La base de cálculo para la cancelación de los intereses será 30/360 
 El pago de los intereses se realizará trimestralmente

 
 

g. Plazo de la emisión 
 

CLASE I: 1.080 días considerándose una base comercial de trescientos sesenta (360) días por 
año. 

CLASE J: 1.440 días considerándose una base comercial de trescientos sesenta (360) días por 
año. 

CLASE K: 1.800 días, considerándose una base comercial de trescientos sesenta (360) días por 
año. 

 

h. Fecha a partir de la cual el tenedor comienza a ganar interés. 
 

CLASE I: 

Amortización del capital 

 El capital se amortizará trimestralmente, a partir de los 360 días 
 El plazo del título correrá a partir de la fecha de negociación de los mismos en las Bolsas 

de Valores, entendiéndose como fecha inicial de cálculo la fecha de la primera colocación 
primaria de cada Clase 

 

 Pago de intereses 

 Los intereses se cancelarán trimestralmente 
 Los tenedores empezarán a ganar intereses a partir de la fecha de negociación de los 

títulos en las Bolsas de Valores entendiéndose como fecha inicial de cálculo la fecha de 
la primera colocación primaria de cada Clase, por lo que, aquellas colocaciones 
posteriores a esta fecha reconocerán días transcurridos según sea el caso. 
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CLASE J: 

Amortización del capital 

 El capital se amortizará semestralmente, a partir de los 540 días 
 El plazo del título correrá a partir de la fecha de negociación de los mismos en las Bolsas 

de Valores, entendiéndose como fecha inicial de cálculo la fecha de la primera colocación 
primaria de cada Clase 

 

 Pago de intereses 

 Los intereses se cancelarán trimestralmente 
 Los tenedores empezarán a ganar intereses a partir de la fecha de negociación de los 

títulos en las Bolsas de Valores entendiéndose como fecha inicial de cálculo la fecha de 
la primera colocación primaria de cada Clase, por lo que, aquellas colocaciones 
posteriores a esta fecha reconocerán días transcurridos según sea el caso. 

 

CLASE K: 

Amortización del capital 

 El capital se amortizará anualmente, en cuotas ascendentes 
 El plazo del título correrá a partir de la fecha de negociación de los mismos en las Bolsas 

de Valores, entendiéndose como fecha inicial de cálculo la fecha de la primera colocación 
primaria de cada Clase 

 

 Pago de intereses 

 Los intereses se cancelarán trimestralmente 
 Los tenedores empezarán a ganar intereses a partir de la fecha de negociación de los 

títulos en las Bolsas de Valores entendiéndose como fecha inicial de cálculo la fecha de 
la primera colocación primaria de cada Clase, por lo que, aquellas colocaciones 
posteriores a esta fecha reconocerán días transcurridos según sea el caso. 
 
 

i. Presencia o no de cupones para el pago de intereses, su valor nominal o 
la forma de determinarlo; los plazos tanto para el pago de la obligación 
como para el de sus intereses y el número de serie. 
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CLASE I: 
 
Número de cupones de interés:  12 
Numeración de cupones de interés: Del 01 al 12 inclusive 
Número de cupones de capital:  8 
Numeración de cupones de capital:  Del 01 al 08 inclusive 
Fechas de pago: A los 90 días, 180 días, 270 días, 360 días, 450 

días, 540 días, 630 días, 720 días, 810 días, 900 
días, 990 días y 1.080 días 

Tasa fija anual: 8,50% fija anual, no considera reajustes 

El pago del capital de la CLASE I se realizará de acuerdo a la siguiente tabla: 

 

CLASE J: 
 
Número de cupones de interés:  16 
Numeración de cupones de interés: Del 01 al 16 inclusive 
Número de cupones de capital:  06 
Numeración de cupones de capital:  Del 01 al 06 inclusive 
Fechas de pago: A los 90 días, 180 días, 270 días, 360 días, 450 

días 540 días, 630 días, 720 días, 810 días, 900 
días, 990 días, 1.080 días, 1.170 días, 1.260 días, 
1.350 días y 1.440 días 

Tasa fija anual: 8,75% fija anual, no considera reajustes 
 

El pago del capital de la CLASE J se realizará de acuerdo a la siguiente tabla: 
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CLASE K:  
 
Número de cupones de interés:  20 
Numeración de cupones de interés: Del 01 al 20 inclusive 
Número de cupones de capital:  05 
Numeración de cupones de capital: Del 01 al 05 inclusive 
Fechas de pago: A los 90 días, 180 días, 270 días, 360 días, 450 

días, 540 días, 630 días, 720 días, 810 días, 900 
días, 990 días, 1.080 días, 1.170 días, 1.260 días, 
1.350 días, 1.440 días, 1.530 días, 1.620 días, 
1.710 días y 1.800 días 

Tasa fija anual: 9,00% fija anual, no considera reajustes 
 
 
El pago del capital de la CLASE K se realizará de acuerdo a la siguiente tabla: 
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h. Razón social del agente pagador, lugar del pago y modalidad de pago. 
 

El Agente Pagador será el DEPOSITO CENTRALIZADO DE VALORES DECEVALE S.A. A elección 

del obligacionista, los pagos se efectuarán mediante cheque, transferencia o crédito a la cuenta 

del obligacionista en el Banco que determine. 

 

LUGAR DE PAGO: Oficinas del DEPÓSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 

DE VALORES DECEVALE. 

- Quito: Av. Naciones Unidas y Amazonas, Edif. La Previsora, Torre B, Piso 7, Oficina 703, 

Teléfono 2921650. 

- Guayaquil: Calle Pichincha 334 y Elizalde, Edif. El Comercio, Piso 1, Teléfono 2533625 

 

i. Tipo de Garantía (en caso de ser flujo de fondos indicar el nombre del 
fiduciario y del fideicomiso)  

 

La presente emisión se encuentra respaldada por Garantía General en los términos que establece 

la Ley de Mercado de Valores y la normativa vigente.  

 

j. Limitaciones de endeudamiento 
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La empresa queda obligada a limitar su endeudamiento por el monto para emisiones amparadas 
con garantía general, de conformidad con lo establecido en el literal f) del art. 164 de la Ley de 
Mercado de Valores estableciendo para el efecto que la relación del Pasivo Total / Activo Total, 
no será mayor a 0.85 en el promedio semestral de enero a junio y de julio a diciembre, mientras 
dure la vigencia de la emisión. 

A continuación, se presenta el Certificado de los Activos Libres de Gravamen al 30 de septiembre 

del 2025: 
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k. Resguardos de la emisión 

 

Para dar cumplimiento al Art. 11 Resguardos, de la Sección I Emisión y oferta pública de valores, 

del Capítulo III Oferta Pública de Obligaciones de Largo Plazo, del Título II, del Libro II, de la 

Codificación de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, la presente emisión 

está sujeta al cumplimiento de los siguientes resguardos: 

1) Los activos reales sobre los pasivos deberán permanecer en niveles de mayor o igual a 
uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados 
y convertidos en efectivo. 

2) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora. 

3) Mantener durante la vigencia del programa la relación de activos depurados sobre 
obligaciones en circulación, en una razón mayor o igual a 1,25.  

Se entenderá por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos 
o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las 
impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la 
que se encuentren; los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios 
que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos 
por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier título, en los cuales el patrimonio 
autónomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas jurídicas 
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones 
en compañías nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y 
estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas 
complementarias. 

l. Denominación o razón social del representante de los obligacionistas, 
dirección y casilla postal, número de teléfonos, fax, página web y 
dirección de correo. 

 

Razón Social:  AVALCONSULTING CIA. LTDA. 
Dirección: Av. 12 de Octubre N 24-739 y Av. Colón Edificio Torre Boreal, oficina 1307 
Teléfonos: 02-6008634   
Fax: 02-6008634 
Casilla Postal:  No dispone  
E-mail: drodriguez@avalconsulting.com 
 

m. Resumen del convenio de representación. 
 

SEGUNDA.- ANTECEDENTES:  

PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A, es una compañía 
constituida bajo las leyes ecuatorianas, mediante escritura pública celebrada el 10 de 
septiembre de 2009, ante la Notaria Pública Novena del cantón Portoviejo, debidamente inscrita 
en el Registro Mercantil del cantón Portoviejo, el 25 de septiembre de 2009, cuyo objeto social 
es principalmente, la venta de plátano fresco, aceite vegetal comestible, desengrasante vegetal.  



 
 

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 38 
 

 

El EMISOR ha expresado su voluntad de emitir obligaciones de Largo Plazo, de conformidad con 
la Ley de Mercado de Valores, Libro II del Código Orgánico Monetario y Financiero, bajo una 
emisión de hasta TRES MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (USD 
3’000.000,00), cuyos términos y condiciones constarán en el contrato respectivo y en el 
prospecto de oferta pública correspondiente. 

De conformidad con el Art. 165 de la Ley de Mercado de Valores, Libro II del Código Orgánico 
Monetario y Financiero, toda compañía que emita obligaciones, como parte de las 
características de la emisión, deberá celebrar con una persona jurídica especializada en tal 
objeto, un convenio de representación de obligacionistas, con la finalidad de que tome a su 
cargo la defensa de los derechos e intereses que correspondan a los obligacionistas durante la 
vigencia de la emisión y hasta su cancelación total. 

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del EMISOR, celebrada el 4 de 
septiembre de 2025, autorizó la emisión de Obligaciones de Largo Plazo, hasta por el monto de 
TRES MILLONES DE DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICA (USD 3’000.000,00); 
autorizando al Gerente General de la compañía para realizar las gestiones necesarias para el 
perfeccionamiento del proceso.  

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas, dentro de los términos, condiciones y 
características de la emisión de obligaciones, autorizó que el representante de los 
obligacionistas sea la compañía AVALCONSULTING CIA. LTDA., cuyo objeto social es el 
asesoramiento legal con especialización en el área corporativa y bursátil, y se encuentra 
debidamente inscrita en el Catastro Público de Mercado de Valores, así como autorizada para 
ejercer esta actividad.  

 TERCERA.- OBJETO: 

Con los antecedentes expuestos, el REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS se compromete 
a tomar a su cargo la defensa de los derechos e intereses colectivos de los Obligacionistas, 
representándolos durante la vigencia de la emisión de obligaciones de Largo Plazo, por el monto 
de hasta TRES MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD 
3´000.000,00), en los términos establecidos en la Ley de Mercado de Valores, Libro II del Código 
Orgánico Monetario y Financiero, el presente convenio, el contrato de emisión de aquella 
emisión de obligaciones de Largo Plazo y demás normas relacionadas. Por su parte, el EMISOR 
se compromete a asumir el pago del honorario establecido en el presente convenio, de 
conformidad con el Art. 165 de la Ley de Mercado de Valores, Libro II del Código Orgánico 
Monetario y Financiero.  

Se deja constancia que EL REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS cuenta con los 
profesionales en la rama legal y financiera, para adoptar las acciones que se requieran con el fin 
de brindar una adecuada protección de los derechos e intereses colectivos de los 
Obligacionistas.  

QUINTA.- OBLIGACIONES Y FACULTADES DEL REPRESENTANTE DE LOS 
OBLIGACIONISTAS: 
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Son obligaciones y facultades del REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS:  

1. Realizar todos los actos que sean necesarios para el ejercicio de los derechos y la defensa 
de los intereses comunes de los tenedores, 

2. Llevar a cabo actos de disposición para los cuales lo faculte la Asamblea de Tenedores, 
3. Actuar, en nombre de los tenedores de las obligaciones, en los procesos judiciales y en 

los de quiebra o concordato; así como en los que se produzcan como consecuencia de 
la toma de posesión de los bienes y haberes o la intervención administrativa o 
liquidación de que sea objeto la entidad emisora. Para tal efecto, el representante de 
los obligacionistas deberá ser parte en el respectivo proceso dentro del término legal, 
para lo cual acompañará a su solicitud copia del contrato de emisión y un reporte en 
base en sus registros sobre las acreencias de los obligacionistas, 

4. Representar a los tenedores en todo lo concerniente a su interés común,  
5. Intervenir, previa autorización de la Asamblea de Tenedores de Obligaciones, con voz 

pero sin voto en todas las reuniones de la junta general de accionistas o junta de socios 
de la entidad emisora; siempre y cuando dentro del orden del día, se trate sobre la 
emisión de obligaciones de Largo Plazo, 

6. Convocar y presidir la Asamblea de Tenedores de Obligaciones,  
7. Solicitar a la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros las revisiones de los 

libros de contabilidad y demás documentos de la sociedad emisora o cualquier situación 
que implique cualquier indicio de incumplimiento de las condiciones del contrato de 
emisión. Este hecho deberá ponerlo en conocimiento hasta el día hábil siguiente de 
acaecido, o de tener conocimiento del mismo.  

8. Informar a los Tenedores de Obligaciones, a la Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros y a la Calificadora de Riesgos, sobre cualquier incumplimiento por parte de la 
entidad emisora, o de cualquier situación que implique la probabilidad de 
incumplimiento de las condiciones del contrato de emisión. Este hecho deberá ponerlo 
en conocimiento hasta el día hábil siguiente de acaecido, o de tener conocimiento del 
mismo. El representante de los obligacionistas deberá guardar reserva sobre los 
informes que reciba respecto de la entidad emisora y no deberá revelar o divulgar las 
circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de ésta, en cuanto no 
fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de los tenedores 
de obligaciones, 

9. Presentar el informe de gestión, en los términos y dentro del plazo previsto en la 
normativa, 

10. Intervenir en los sorteos y redención anticipada que se celebren en relación con los 
valores; vigilar el pago de los intereses y del principal y, en general precautelar los 
derechos de los obligacionistas, 

11. Verificar que las garantías de la emisión se mantengan conforme consta en el contrato 
de emisión y de constitución de la garantía de ser el caso, comprobando la existencia y 
el valor de los bienes afectados.  
  

SEXTA.- OBLIGACIONES DEL EMISOR: 

Son obligaciones del Emisor: 

a) Dar acceso al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS a toda la información 
necesaria para que éste pueda cumplir con sus obligaciones y ejercer las atribuciones 
establecidas en la Ley y el presente convenio. 



 
 

IV EMISION DE OBLIGACIONES EXPORTPLANTAIN S.A. 40 
 

b) Entregar declaraciones formales a solicitud del REPRESENTANTE DE LOS 
OBLIGACIONISTAS, relacionadas con el cumplimiento de los términos y condiciones de 
la emisión de obligaciones,      

c) Informar oportunamente al REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS sobre cualquier 
hecho o información relevante, que pudiera afectar de alguna manera el pago de las 
obligaciones emitidas o la garantía de la emisión, 

d) Entregar la información pública que deba ser proporcionada a la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, en la misma forma y periodicidad,    

e) Suministrar al Representante de los Obligacionistas la información que éste requiera 
para el desempeño de sus funciones, conforme lo dispone la Ley y la Codificación de la 
materia, así como permitirle inspeccionar en la medida que sea necesario, sus libros 
sociales, registros contables, documentos y demás bienes relacionados con el 
desempeño de sus funciones; y,     

f) Las demás obligaciones establecidas en la Ley y demás normas pertinentes.   

OCTAVA.- DECLARACION: 

El REPRESENTANTE DE LOS OBLIGACIONISTAS declara que no tiene conflicto de interés, ni está 
vinculado con el EMISOR, el Asesor, el agente pagador, ni con las compañías relacionadas por 
gestión, propiedad o administración del EMISOR. Asimismo, declara que actuará por el bien y 
defensa de los obligacionistas, respondiendo hasta por culpa leve, para lo cual podrá imponer 
condiciones al emisor, solicitar la conformación de un fondo de amortización, demandar a la 
emisora, solicitar a los jueces competentes la subasta de la propiedad prendada u otros actos 
contemplados en la ley. 

DÉCIMA.- TERMINACION, PROCEDIMIENTO PARA ELECCION, REEMPLAZO Y 
REMOCION, DERECHOS, DEBERES Y RESPONSABILIDADES DEL REPRESENTANTE DE 
LOS OBLIGACIONISTAS:  

El presente contrato puede terminar por las siguientes causas: 

a) Unilateralmente, por decisión de la Asamblea de Obligacionistas, o de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros; 

b) Mutuo acuerdo por las causas previstas en este contrato; o, 
c) Por cumplimiento del objeto de este contrato 

 
Una vez calificada la terminación anticipada, el REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS debe 
convocar a una Asamblea para que decida su reemplazo. El representante de los obligacionistas 
se mantendrá en funciones hasta ser debidamente reemplazado. 

Cuando la Asamblea de Obligacionistas designe a un nuevo representante de los obligacionistas, 
deberá observar los requisitos establecidos en la normativa. 

Para el caso de elección, reemplazo y remoción, la Asamblea de los Obligacionistas aplicará lo 
dispuesto por la Ley de Mercado de Valores – Libro II del Código Orgánico, Monetario y 
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Financiero y la Sección II del Capítulo I, del Título XV de la Codificación de Resoluciones 
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.  

n. Declaración juramentada del representante de los obligacionistas. 
 

Ver anexo Nº 2. 

 

o. Descripción del sistema de colocación, indicar responsable y asesor de la 
emisión. 

 

La colocación de las obligaciones se podrá realizar en el mercado primario y en el mercado 

secundario solamente a través del mercado bursátil. 

 

PLUSVALORES CASA DE VALORES S.A. actuó como asesor de la emisión y adicionalmente actuará 

como responsable de la colocación. 

 

p. Resumen del contrato de underwriting. 
 

La presente emisión no presenta contrato de underwriting. 

 

q. Procedimiento de rescates anticipados.  
 

La presente emisión de obligaciones no considera rescates anticipados. 

 

r. Destino de los recursos a captar. 
 

Los recursos captados a través de la presente emisión serán utilizados de acuerdo al siguiente 
detalle: 

 50% para pago a proveedores (capital de trabajo);  

 40% para reprogramación de pasivos bancarios, y  

 10% para inversiones en activos 

 

s. Informe completo del estudio de la calificación de riesgo. 
 

Ver anexo Nº 03.  
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4. Información económico financiera del emisor 
 

a. Estados financieros auditados con las notas. 
 

Los estados financieros auditados con corte al 2022, 2023, y 2024, así como los Estados 

Financieros Internos al 30 de septiembre del 2025, se presentan en el Anexo Nº 04. 

 

b. Análisis horizontal y vertical de los estados financieros 
 

En el Anexo No. 05 se encuentran tanto el análisis horizontal como el vertical de los estados 

financieros. 

 

ACTIVOS 

 

Los activos reflejaron un crecimiento en los periodos analizados (2022, 2023 y 2024), es así que 

del año 2021 al año 2022 el incremento fue del 6.88%; del año 2022 al 2023 fue de 2.93% y del 

año 2023 al 2024 el incremento fue de 11.01%. Los rubros que presentaron mayor movimiento 

fueron Propiedad, Planta y Equipo, Inventarios y las Cuentas por Cobrar a Clientes. Los activos 

mencionados tuvieron los siguientes comportamientos: del año 2021 al 2022, presentaron un 

incremento de 21.49%, de 1.35% y una reducción de -21.69%, respectivamente; del 2022 al 

2023 una reducción del -6.14%, incremento de 16.76% y de 17.48%, respectivamente; y del año 

2023 al 2024 la Propiedad, Planta y Equipo decreció en -2.77%, el Inventario en -18.10% y las 

Cuentas por Cobrar a Clientes crecieron en 100.37%. 

 

Estos movimientos responden a las inversiones realizadas por la empresa para mejorar la 

tecnología de los procesos de fabricación, así como a la provisión de inventarios para atender la 

demanda creciente y el crédito concedido a clientes en temporadas de alta demanda. El total de 

activos de la empresa al 30 de septiembre del 2025 ascienden a USD 13.009.993,78. 
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FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A. 

ELABORACION: PLUSVALORES S.A. 

 

Del total de activos registrados al 30 de septiembre del 2025, el 72.34% representa el total de 

Activo Corriente y el 27.66% el Total de Activo No Corriente; de los cuales se destacan las 

Propiedades, Planta y Equipo con el 27.66%. 
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Dentro de las principales cuentas del Activo Corriente, al 31 de septiembre del 2025, se 

encuentran Cuentas por Cobrar a clientes con el 29.94% e Inventarios con el 30.03%, del total 

de los activos. 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A./ELABORACION: PLUSVALORES S.A. 

 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

 

Los pasivos de la empresa presentaron un incremento de 4.14% del año 2021 al año 2022, un 

decrecimiento de -2.30% del año 2022 al año 2023 y un crecimiento de 7.69% del año 2023 al 

2024. Mientras que el patrimonio se incrementó en 2022, 2023 y 2024, en 14.11%, en 15.53%,  

y 17.77%, respectivamente. Al 30 de septiembre del 2025, las fuentes de financiamiento de la 

empresa están compuestas en un 21.37% por Pasivos Corrientes, 44.81% por Pasivos No 

Corrientes, y 33.81% por Patrimonio. 
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23%

9%

55%

13%

PATRIMONIO AL 30 SEP 2025

Capital Social

Reservas

Resultados
Acumulados
Resultados
Ejercicio

Al 30 de septiembre del 2025, los rubros de mayor relevancia con relación al total del Pasivo más 

el Patrimonio, son los Obligaciones Emitidas Largo Plazo con el 23.68%, Préstamos y Obligaciones 

Financieras L/P con el 21.13% y Resultados Acumulados con el 18.68%. 

  

El patrimonio de la empresa, al 30 de septiembre del 2025, se compone de la siguiente manera: 

22.73% por Capital Social, 9.19% en Reservas, 55.24% Resultados Acumulados y 12.83% 

Resultados del Ejercicio. 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A. 

ELABORACION: PLUSVALORES S.A. 

 

 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 

 

Las ventas de la empresa decrecieron del año 2021 al año 2022 en -21.11% cuando pasaron de 

USD 8.8 millones a USD 7.0 millones; en el año 2023 las ventas crecieron en 7.05% pasando  

USD 7.5 millones, mientras que en el año 2024 se evidencia un crecimiento importante del 

40.09%, pasando a un monto de ventas de USD 10.5 millones. Al 30 de septiembre del 2025, las 

ventas registradas ascendieron a USD 9.816.818,71.    

 

Por su lado, el costo de ventas, debido a la relación directamente proporcional con las ventas, en 

el 2022, 2023 y 2024 presentó los siguientes movimientos: decrecimiento del -31.17%, 

crecimiento del 14.32% y crecimiento del 55.04%, respectivamente.  

 

Al 30 de septiembre del 2025, el costo de ventas representó el 71.59% de las ventas; que en 

valor monetario representa USD 7.028.196,00. Por lo tanto, el margen bruto registrado en este 

periodo representó el 28.41% del total de las ventas.  
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FUENTE: EXPORTPLANTAIN S.A. 

ELABORACION: PLUSVALORES S.A. 

 

 

Al 30 de septiembre del 2025, los gastos de administración y de ventas, en relación al total de 

las ventas del mismo periodo, representaron en conjunto el 17.15%. Por su parte, en la misma 

relación con las ventas, los gastos financieros, representaron 5.18% de los ingresos. 

 

Al 30 de septiembre del 2025, se presenta una ganancia antes de impuestos del 5.75% del total 

de las ventas que en valor monetario equivalen a USD 564.581,00. 
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c. Indicadores económicos - financieros: liquidez, eficiencia, 
rentabilidad 

 

Los indicadores de liquidez de la empresa reflejan una suficiente cobertura de las obligaciones de 

corto plazo, ubicándose este indicador en 3.38 veces al 30 de septiembre del 2025. 

Históricamente este indicador siempre se ha presentado superior a la unidad.  

 

Los niveles de liquidez se ven afectados con la disminución tanto del Inventario como de las 

Cuentas por Cobrar. Para el caso de la Prueba Ácida (reducción de Inventario), la liquidez 

disminuye aproximadamente en un 41.51%. Cuando se reducen las Cuentas por Cobrar los 

niveles de liquidez también disminuyen en un 52.94% aproximadamente, este factor evidencia 

que la empresa tiene su liquidez invertida en el Inventario y en el Crédito concedido a clientes 

mayormente; y que por lo tanto la gestión de la rotación del inventario como la de cobranza 

deben ser muy eficientes para gestionar la liquidez de la empresa. 

 

El Capital de Trabajo que mantiene la empresa al 30 de septiembre del 2025 es de USD 

6.630.610,00. 

 

En cuanto al indicador de endeudamiento, que al 30 de septiembre del 2025 fue de 0.66 es 

preciso mencionar que la deuda de largo plazo es el principal rubro de endeudamiento, y dentro 

de ella, las Obligaciones Emitidas de Largo Plazo representan el 23.68% de la relación pasivo más 

patrimonio y la deuda con Instituciones Financieras representa el 21.13% de la misma relación. 

El indicador de apalancamiento refleja una relación de 1.96 veces. Se evidencia un crecimiento 

tanto del pasivo como del patrimonio.  

 

Respecto a la relación entre el Pasivo Total y Ventas, la cual, al 30 de septiembre del 2025, fue 

de 0.15, se puede evidenciar que con el nivel actual de ventas de la empresa los pasivos totales 

se podrían cancelar en aproximadamente 2 meses.  

 

Los indicadores de rotación al 30 de septiembre del 2025, presentan un periodo de cobro de 137 

días, 150 días de inventario y 55 días de periodo de pago. 

 

Los indicadores de rentabilidad al 30 de septiembre del 2025 presentan una Rentabilidad Bruta 

de 28.41%; Utilidad Neta sobre Ventas de 5.75%, ROA de 4.34%, ROE de 12.83% y una Utilidad 

por Acción de USD 0.56. 
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d. Detalle de las principales inversiones realizadas en los últimos 3 años. 
 

Durante los últimos tres años, la empresa ha realizado las siguientes inversiones de importancia: 

 

 Se han mejorado las calificaciones en las certificaciones de calidad que tiene la 

empresa y 

 Se ha mejorado la capacidad de la maquinaria y equipo para la tecnificación del 

proceso de producción  
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e. Opinión emitida por la compañía auditora externa con respecto a la 
presentación, revelación y bases de reconocimiento como activos en 
los Estados Financieros de las cuentas por cobrar a empresas 
vinculadas.  
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DESCRIPCIÓN USD
Efectivo y equivalentes de efectivo 254,980                                                
Activos Financieros 4,982,325                                            
Inventarios 3,906,786                                            
Impuestos y Retenciones 264,979                                                
Servicios pagados por anticipado 2,068                                                    
Propiedad,planta y equipo 3,598,856                                            

TOTAL ACTIVOS PRODUCTIVOS 13,009,994                                          

DESCRIPCIÓN USD
Otros activos corrientes -                                                         
Otros activos no corrientes -                                                         

TOTAL ACTIVOS IMPRODUCTIVOS -                                                         

TOTAL ACTIVOS 13,009,994                                          

PLANTAIN REPUBLIC/REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A.
ACTIVOS PRODUCTIVOS

BALANCES SEPTIEMBRE-2025

Activos Productivos

Activos Improductivos

 

f. Principales activos productivos e improductivos, inversiones, 

adquisiciones y enajenaciones de importancia del último ejercicio 

económico. 

 

A continuación, se detallan los principales activos productivos e improductivos de la empresa: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Como se aprecia en el cuadro anterior, los activos productivos de la empresa corresponden al 

100,00% del total de activos. 

 

Las inversiones de importancia se registran en el numeral 4.d) del presente Prospecto. No se 

han realizado enajenaciones de importancia en el último período. 

 

Las proyecciones del estado de resultados, del flujo de efectivo y del flujo de caja trimestrales 

proyectados por el plazo de vigencia de la emisión, se presentan en el Anexo No. 06 

 

A continuación, se presenta un cuadro con el cálculo del monto máximo a emitir al 30 de 

septiembre del 2025. La declaración juramentada de los activos menos deducciones se encuentra 

en el Anexo No. 07. 
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PLANTAIN REPUBLIC / REPUBLICA DEL PLATANO EXPORTPLANTAIN S.A., certificó con fecha 22 

de agosto del 2025, que no ha sido, ni tampoco es GARANTE o FIADOR de terceros o de empresas 

relacionadas; por lo tanto, la empresa no tiene ninguna contingencia implementada referente a 

este tema. 
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5. Declaración juramentada del representante legal de la CIA emisora: 
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ANEXO 01 

ORGANIGRAMA DE LA EMPRESA 
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ANEXO 02: DECLARACION JURAMENTADA 
REPRESENTANTE OBLIGACIONISTAS 
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ANEXO 03: INFORME COMPLETO 
CALIFICADORA DE RIESGOS 
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ANEXO 04: ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS Y 
ESTADOS FINANCIEROS INTERNOS AL 30 DE SEPTIEMBRE 

DEL 2025 
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS AÑO 2022 
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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS AÑO 2023 
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ANEXO NO. 6: PROYECCIONES 
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ESCENARIO MODERADO 
 
El corte de la información financiera tiene fecha 31 de agosto del 2025, por lo que las 
proyecciones abarcan el último trimestre del año 2025, y los años completos del 2026, 2027, 
2028, 2029 y 2030.  
 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 
 

 Ventas 
 
Las ventas de PLANTAIN REPUBLIC crecieron el 40.09% del año 2023 al 2024. Para finalizar el 
año 2025 la empresa prevé un crecimiento del 15% y a partir del año 2026 crecimientos del 5% 
anuales en sus ingresos.  
 

 Costo de ventas 
 
El promedio del Costo de Ventas entre 2021 y 2023 fue del 65.53%; sin embargo, para el año 
2024 el Costo de Ventas representó el 72.29% de los ingresos, debido a que, por las fuertes 
lluvias presentadas en el Litoral ecuatoriano, los cultivos de plátano experimentaron la aparición 
de una plaga, que mermó considerablemente la producción de esta materia prima, por lo cual el 
precio de la misma se elevó hasta en el 40%. El efecto de esta elevación de los costos se prolongó 
hasta el 2025, razón por la cual se proyecta terminar a diciembre del 2025 con un Costo de 
Ventas aproximado del 70%. Una vez que se va recuperando la producción de plátano, se espera 
que el precio se regule a niveles anteriores, con lo cual se espera reducir el Costo de Ventas al 
68.50% a partir del 2026 en adelante.  
 

 Gastos de administración y de ventas 
 
Se prevé que los gastos administrativos y de ventas se incrementen a un nivel del 3% en el año 
2025, en el 4% en el 2026 y en el 5% desde el año 2027 al 2030, básicamente por efectos 
inflacionarios. 
 

 Gastos financieros 
 
Se consideran los gastos originados por las deudas bancarias y en Mercado de Valores existentes, 
adicionando a este porcentaje los gastos financieros provocados por la cuarta emisión de las 
obligaciones. 
 
FLUJO DE CAJA  
 

 Cuarta Emisión de obligaciones 
 
Se considera la colocación de la cuarta emisión de obligaciones, en el cuarto trimestre del 2025.  
 
El impacto se encuentra tanto en las entradas de efectivo (emisión de obligaciones) como en las 
salidas de efectivo (uso de los recursos) y pagos de los cupones de la nueva emisión. 
 

 Endeudamiento Bancario 
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Se consideran los pagos de los endeudamientos bancarios existentes y se proyecta la obtención 
y servicio de la deuda de nuevos créditos: Uno por USD 3.000.000,00 en el primer trimestre del 
2027 y otro por USD 6.000.000,00 en el cuarto trimestre del 2028; a 4 y 5 años plazo, 
respectivamente. 
 
 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
 

 Cuentas por cobrar 
 
La proyección para cada corte anual (Diciembre) considera las cifras obtenidas de la participación 
promedio de los últimos cuatro años de la relación de las Cuentas por Cobrar Clientes sobre las 
Ventas (20.82%). Mientras que la proyección para cada corte trimestral se realiza tomando el 
mismo valor con el que terminó el año inmediato anterior. 
 

 Inventarios 
 
La proyección para cada corte anual (Diciembre) consideró la participación obtenida por el 
Inventario sobre el Costo de Ventas de los cuatro últimos años y se ubicó en el 59.72% de las 
ventas. Mientras que la proyección para cada corte trimestral se realiza tomando el mismo valor 
con el que terminó el año inmediato anterior. 
 

 Cuentas por pagar 
 
La proyección para cada corte anual (Diciembre) se lo realizó en base al promedio de las cifras 
obtenidas desde el año 2021 hasta el 2024 de la participación de las Cuentas por Pagar sobre el 
Costo de Ventas (20.39%). Mientras que la proyección para cada corte trimestral se realiza 
tomando el mismo valor con el que terminó el año inmediato anterior. 
 

 Emisión de obligaciones 
 
Dentro de los Pasivos Corrientes, en el rubro de Obligaciones emitidas, se proyectan los valores 
de la emisión que corresponden a los vencimientos de capital de la emisión en los siguientes 360 
días. Mientras que en los Pasivos no Corrientes, en el rubro de Obligaciones emitidas, se 
proyectan los valores de la emisión, correspondientes a los vencimientos de capital superiores a 
360 días. 
 

 Activo fijo y depreciaciones 
 
Cada año se reduce el activo fijo por efecto de las depreciaciones, que se consideran en el 5% 
del rubro Propiedad, planta y equipo.  
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ANEXO NO. 7: DECLARACION 
JURAMENTADA ACTIVOS LIBRES DE 

GRAVAMEN 
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