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CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISION:
Valor: Papel Comercial.
Tipo de emision: Desmaterializada.
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Plazo del programa: 720 dias.
Plazo de los valores: Hasta 359 dias.

Tasa de interés:
Pago del capital:
Tipo de Garantia:
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Calificacion de riesgo:
Calificadora de Riesgos:
Agente Pagador:

Lugar de pago:

Rep. De Obligacionistas:

0% (cero cupdn).

Al vencimiento de cada valor.

General.

Los recursos obtenidos de la emisidn de papel comercial
seran destinados, conforme la disponibilidad, la
oportunidad y la coyuntura al momento de cada
colocacidn a: sustitucion de pasivos que tengan un costo
financiero mayor que el papel comercial y/o menor plazo
que la presente emisidn, y para capital de trabajo
consistente en pago a proveedores por compras de
inventario para abastecimiento y posterior venta.

AAA-

Class International Rating Calificadora De Riesgos S.A.
Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A.

Oficinas a nivel nacional del Depésito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Oferta publica:

No. Y FECHA DE LAS RESOLUCIONES APROBATORIAS E INSCRIPCIONES:
Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2026-00000885 del 26 de enero de 2026.

Emisor: Inscripcidon No. 2008.2.01.00344 del 11 de Agosto de 2008.
Valor: Inscripcidon No. 2026.G.02.004519 del 27 de enero de 2026.

EXCLUSION DE RESPONSABILIDAD:
La aprobacion de la Circular de Oferta Publica de Papel Comercial por parte de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, no implica la recomendacion de ésta ni de
los miembros de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria, para la suscripcion o
adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre el precio, la solvencia de la
entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.
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2. INFORMACION GENERAL SOBRE EL EMISOR:

2.1 Fecha de constitucidn, plazo de duracion, actividad principal, domicilio

principal de la compaiiia, direccion, nimero de teléfono, nimero de fax,

pagina web de la oficina principal y de sus sucursales, de ser el caso:

2.1.1

2.1.2

2.1.3

214

Fecha de constitucion:

Almacenes Boyaca S.A. fue constituida mediante escritura publica
celebrada ante el Notario Séptimo del cantén Guayaquil, Doctor
Thelmo Torres Crespo, siendo otorgada el 30 de Marzo de 1965 e
inscrita en el Registro Mercantil del mismo Cantdn el 29 de Abril
de 1965, bajo la denominacion de Almacenes Boyaca C. Ltda.

La compaiiia cambid su denominacidn y se transformé a sociedad
andnima, mediante escritura publica celebrada ante el Notario
Abogado Nelson Gustavo Cafarte, del Canton Guayaquil,
otorgada el 31 de agosto de 1995 e inscrita en el Registro
Mercantil del mismo Cantdn el 10 de julio de 1996.

Plazo de duracion:

La empresa tiene una duracién de 100 afios, a partir de la fecha de
inscripcién en el Registro Mercantil de su constitucion, esto es
hasta el 29 de abril de 2065.

Actividad principal:

Empresa dedicada al comercio en general y especialmente al
establecimiento de almacenes para la venta al por mayor y al por
menor de toda clase de mercaderias nacionales y extranjeras,
importacion y exportacién de mercaderias, agencias y
representaciones.

Domicilio principal de la compaiiia, direccién, numero de
teléfono, numero de fax, pagina web de la oficina principal y de
sus sucursales, de ser el caso:

Domicilio: Guayaquil, Guayas.

Direccidn: Av. Juan Tanca Marengo Km. 1.5 entre Av.
Agustin Freire y Av. José S. Castillo.

Teléfono: (593-4) 2681600

Numero de fax: (593-4) 2681603

Correo electrénico: finanzas@boyaca.com

Pagina Web: www.boyaca.com
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2.2 Capital autorizado, suscrito y pagado:
° Capital suscrito: USD 5’550,000.00
° Capital pagado: USD 5’550,000.00
° Capital autorizado?: USD 11’100,000.00
2.3 Indicadores o resguardos a los que se obliga el emisor:
1. Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles
de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a
aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
3. Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos
depurados sobre obligaciones en circulacién, en una razén mayor o
igual a 1,25.
2.4 Limite de endeudamiento:
Como limite a su endeudamiento, se compromete a mantener una
relacién pasivos con instituciones financieras sobre activos totales no
mayor a 0.70, en todo momento mientras esté vigente el programa de
emision.
2.5 Costos del proceso:
ouslodoposdlpnceo Voriicl Vo Tt Teagmosnel %eperes
Calificacién de Riesgo 2,500.00 1,000.00 Semestral 5,500.00 0.14%
Estructuracion 10,000.00 10,000.00 0.25%
Colocacién Casa de Valores 16,888.00 16,888.00 0.42%
Piso de Bolsa 3,600.00 Anual 3,600.00 0.09%
Representante Obligacionistas 1,500.00 1,500.00 Anual 3,000.00 0.08%
Inscripcién Catastro Publico 2,000.00 - 2,000.00 0.05%
Inscripcion y mantenimiento de Bolsa 6,643.56 4,643.56 Anual 11,287.12 0.28%
Desmaterializaciony cobro 2,000.00 - 2,000.00 0.05%
Agencia de pago* - 400.00 Anual 400.00 0.01%
Notarias 100.00 - 100.00 0.00%

* Adicional el valor de US$1.00 por cada transferencia efectuada por Decevale, segln
requiera el proceso de pago del vencimiento.

54,775.12 1.37%

1 De acuerdo con el Ultimo aumento de capital otorgado mediante escritura publica el 21 de noviembre de 2022 en
la Notaria Octagésima Primera del Cantén Guayaquil.
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3. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA:

3.1

3.2

3.3

34

Cupo autorizado y unidad monetaria:

e Cupo autorizado: USD 4’000,000.00.
e Unidad monetaria: Délares de los Estados Unidos de América.

Plazo del programa:

Setecientos veinte (720) dias contados a partir de la fecha de la resolucién
aprobatoria del proceso.

Plazo de la emision:
Hasta 359 dias.

Descripcion del sistema de colocacion y modalidad de contrato
underwriting, con indicacién del underwriter, de ser el caso:

La colocacién del Papel Comercial descrito en el presente documento, se
realizara, a través del mercado bursatil.

El presente Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel
Comercial no contempla contrato de underwriting.

Indicacidn del agente pagador, modalidad y lugar de pago:

El agente pagador del presente programa emision de papel comercial es
la compania Depdsito Centralizado de Compensaciéon y Liquidacién de
Valores DECEVALE S.A.

El pago de los valores se efectuara a través de compensacion del Depdsito
Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores Decevale S.A. en
la cuenta de cada beneficiario. En el caso que la fecha de pago ocurra en
dia no habil, éste se hara el primer dia habil siguiente.

El lugar de pago seran las oficinas del Depdsito Centralizado de
Compensacién vy Liquidacion de Valores Decevale S.A. ubicadas
Guayaquil: Pichincha 334 y Elizalde; y Quito: Av. Amazonas 1084 vy
Naciones Unidas, Edif. La Previsora, Torre B, Piso 7, Oficina 703, en virtud
del contrato de Agente de Pago suscrito entre Almacenes Boyaca S.A. y el
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3.5

3.6

3.7

3.8

3.9

3.10

3.11

3.12

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
Decevale S.A.

Nombre del representante de los obligacionistas:
Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo valor:

El presente programa de papel comercial estd amparado con garantia
general, y el certificado de los activos libres de gravamen, al 31 de octubre
de 2025, consta en el Anexo 1.

Sistema de sorteos y rescates anticipados, en caso de haberlos:

El presente programa de papel comercial no contempla sistema de
sorteos ni rescates anticipados.

Tasa de interés y forma de reajuste, de ser el caso:

La presente emisidon de papel comercial tendrd una tasa de interés del
0.00% (cero cupdn).

Indicacion de ser desmaterializada o no:
La presente emision de los valores serd desmaterializada.

Indicacidn de ser a la orden o al portador:

Los valores a emitirse, ya que serdn desmaterializados, deberdn
registrarse en el Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacién
de Valores DECEVALE S.A. como anotaciones en cuenta a favor de cada
inversionista.

Destino de los recursos a captar:

Los recursos obtenidos de la emisién de papel comercial seran
destinados, conforme la disponibilidad, la oportunidad y la coyuntura al
momento de cada colocacidon a: sustitucién de pasivos que tengan un
costo financiero mayor que el papel comercial y/o menor plazo que la
presente emisidn, y para capital de trabajo consistente en pago a
proveedores por compras de inventario para abastecimiento y posterior
venta.

Indicacion del nombre del representante de los obligacionistas con la
direccion, nimero de teléfono, nimero de fax, direccion de correo
electronico:

Nombre: Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
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Direccion: Av. del Bombero km 65, La Vista de San Eduardo, Edificio
100, Piso 4, Of 410 — 411
Telefax: (04) 6000985 — 6006489

Correo elec.: r.pandzic@pandzic.ec

4. INFORMACION ECONOMICO - FINANCIERA:

4.1 Los estados financieros del emisor con el dictamen de un auditor
externo independiente, correspondientes a los tres ultimos ejercicios
econdmicos:

Ver Anexo 2.

4.2 Estado de situacion a la fecha del cierre del mes anterior, y de
resultados, por el periodo comprendido entre el 1 de enero y la fecha
de cierre del mes inmediato anterior a la presentacidn del tramite:

Ver Anexo 6.

4.3 Estado de resultados, flujo de efectivo y flujo de caja trimestrales
proyectados, al menos, para el plazo de la vigencia del programa (Miles

de USD).
Premisas:

Para el afo 2025, Almacenes Boyaca proyecta un crecimiento en ventas del
4.00%, seguido por una ligera desaceleracion en afos posteriores, con
incrementos proyectados del 3.00% en 2026, 3.00% en 2027, y 2.50% en 2028.
Esta evolucidon refleja una estrategia de consolidaciéon de la rentabilidad y una
gestion cautelosa frente a las condiciones del entorno econémico, asegurando
asi la estabilidad y sostenibilidad de la empresa a largo plazo.

En términos operativos, la gestién efectiva de costos permitirda mantener la
utilidad bruta con un margen estable y competitivo. Los costos de ventas
representaran el 48.67% de las ventas totales en 2025 y 2026, con un leve
incremento al 49.22% en 2027, y 2028. Asimismo, los gastos administrativos y de
ventas se mantendran controlados, representando un 30.96% para el 2025 y un
31.87% para el periodo proyectado 2026 — 2028.

La depreciacién total para el periodo 2025 cerrard en 14.22% respecto al activo
fijo bruto, y mantendra una conducta decreciente de tal forma que al 2028
cerrard con 8.81%. La rotacién de cuentas por cobrar para los periodos 2025 y
2026 se mantendra en 3.80, y para los periodos 2027 y 2028 se proyecta en 3.79
y 3.76 respectivamente, demostrando consistencia en la gestién del crédito
otorgado a clientes. De igual forma, la rotacion de inventarios serd estable en
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0.38 veces al afio para el periodo comprendido entre 2025 — 2027, y 0.39 para el

2028, indicando una gestion eficiente de los inventarios.

En relacidn al activo fijo, se proyecta un crecimiento del 6.11% en 2025, posterior

a eso, se proyecta un crecimiento del 3.66% para el 2026 que aumentara hasta

alcanzar un 3.92% para el 2028, mostrando una inversion moderada alineada con

el ritmo operativo y las expectativas de crecimiento. La estructura financiera

permanecera equilibrada, con gastos financieros equivalentes al 9.03% sobre la

deuda financiera durante todo el periodo reflejando una sélida administraciéon

de obligaciones financieras, de esta forma la cobertura de gastos financieros se

mantiene saludable, contribuyendo positivamente a la estabilidad financiera de

la empresa.

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO 2025-4 2026-1 2026-2 2026-3 2026-4
Ingresos por ventas 32,112,267 6,804,965 14,847,006 23,767,528 | 33,075,635
Costo de ventas 15,627,879 3,349,698 7,308,338 11,699,405 | 16,281,258
UTILIDAD BRUTA 16,484,388 3,455,267 7,538,668 12,068,123 | 16,794,378
Gastos de administracion y ventas 9,941,255 2,168,907 4,732,100 7,575,286 | 10,542,005
Depreciacion 1,973,473 434,732 869,463 | 1,304,195 1,738,926
UTILIDAD OPERATIVA 4,569,661 851,628 1,937,105 3,188,642 4,513,446
Gastos financieros 4,312,907 810,740 1,768,864 2,831,650 | 3,940,612
Otros ingresos netos 325,112 68,895 150,315 240,628 334,866
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 581,866 109,784 318,556 597,621 907,700
Participacion trabajadores 87,280 - - - 136,155
Impuesto a la renta 289,097 - - - 423,927
UTILIDAD NETA 205,489 109,784 318,556 597,621 347,618

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO 2027-1 2027-2 2027-3 2027-4
Ingresos por ventas 7,009,114 15,292,416 24,480,554 | 34,067,904
Costo de ventas 3,450,189 7,527,588 12,050,387 | 16,769,695
UTILIDAD BRUTA 3,558,925 7,764,828 12,430,167 | 17,298,209
Gastos de administracién y ventas 2,233,974 4,874,063 7,802,545 | 10,858,265
Depreciacion 406,314 812,628 1,218,941 1,625,255
UTILIDAD OPERATIVA 918,637 2,078,137 3,408,681 4,814,688
Gastos financieros 814,154 1,776,313 2,843,575 3,957,208
Otros ingresos netos 70,962 154,824 247,847 344,912
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 175,445 456,648 812,953 1,202,392
Participacion trabajadores - - - 180,359
Impuesto a la renta - - - 527,865
UTILIDAD NETA 175,445 456,648 812,953 494,169

ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO 2028-1 2028-2 2028-3 2028-4
Ingresos por ventas 7,184,342 15,674,727 25,092,568 34,919,602
Costo de ventas 3,536,444 7,715,778 12,351,647 | 17,188,938
UTILIDAD BRUTA 3,647,898 7,958,948 12,740,921 | 17,730,664
Gastos de administracién y ventas 2,289,824 4,995,915 7,997,608 | 11,129,722
Depreciacion 380,035 760,070 1,140,105 1,520,141
UTILIDAD OPERATIVA 978,039 2,202,964 3,603,207 5,080,801
Gastos financieros 899,368 1,962,232 3,141,200 4,371,392
Otros ingresos netos 72,736 158,695 254,043 353,535
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 151,408 399,426 716,051 1,062,945
Participacion trabajadores - - - 159,442
Impuesto a la renta - - - 438,647
UTILIDAD NETA 151,408 399,426 716,051 464,856
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO 2026-1 2026-2 2026-3 2026-4
Utilidad neta -137,858 109,784 208,772 279,065 -250,003
(+) Depreciacion 399,015 434,732 434,732 434,732 434,732
(-) Variacidn Cuentas por cobrar clientes -170,898 -84,570 -85,416 -86,270 2,546
(-) Variacién Otras cuentas por cobrar -1,851,727 -58,202 -58,894 -59,593 38,216
(-) Variacion de Inventarios -444,395 -415,282 -419,435 -423,629 -49,527
(-) Variacion de Otros activos 1,864,084 -27,702 -27,818 -27,934 -121,392
(+) Variacion de Cuentas por pagar -45,661 189,112 194,786 200,629 118,750
(+) Variacion de otros pasivos no corrientes -81,504 65,641 -66,369 37,148 -75,225
(+) Ajustes Varios - - - -
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. OPERATIVAS -468,942 213,513 180,357 354,147 98,096
(-) Variacién en Propiedades, Planta y Equipo -304,617 -69,377 -69,723 -70,072 -299,319
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION -304,617 -69,377 -69,723 -70,072 -299,319
(+) Variacion en financiamiento con Inst. Financieras -2,932,456 -3,602,058 432,708 260,567 788,001
(+) Colocacion de XI EMISION OBLIGACIONES - - - - -
(+) Colocacion de XII EMISION OBLIGACIONES 4,000,000
(+) Colocacion de Xl PROGRAMA PAPEL COMERCIAL 4,000,000
(-) Pago de XI EMISION OBLIGACIONES -250,000 -250,000 -250,000 -250,000 -250,000
(-) Pago de XII EMISION OBLIGACIONES -250,000 -250,000 -250,000 -250,000
(-) Pago de X PROGRAMA PAPEL COMERCIAL
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO 817,544 -102,058 -67,292 -239,433 288,001
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO 43,985 42,079 43,341 44,642 86,778
(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO 1,402,635 1,444,714 1,488,055 1,532,697 1,619,475

DE FLUJO DE EFECTIVO PROYECT. 2027-1

Utilidad neta 175,445 281,203 356,305 -318,784
(+) Depreciacién 406,314 406,314 406,314 406,314
(-) Variacién Cuentas por cobrar clientes -87,107 -87,978 -88,858 -6,359
(-) Variacidn Otras cuentas por cobrar -74,597 -75,308 -76,025 -27,487
(-) Variacién de Inventarios -214,180 -215,251 -216,327 -202,480
(-) Variacién de Otros activos 13,022 12,903 12,784 -59,202
(+) Variacion de Cuentas por pagar 3,504 3,505 3,507 959
(+) Variacion de otros pasivos no corrientes 11,322 5,469 12,697 38,484
(+) Ajustes Varios - -0 - -
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. OPERATIVAS 233,722 330,857 410,396 -168,554
(-) Variacién en Propiedades, Planta y Equipo -71,919 -72,279 -72,640 -336,645
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION -71,919 -72,279 -72,640 -336,645
(+) Variacion en financiamiento con Inst. Financieras 386,782 291,464 213,787 1,291,660
(+) Colocacion de XI EMISION OBLIGACIONES - - - -
(+) Colocacion de XII EMISION OBLIGACIONES
(+) Colocacion de XI PROGRAMA PAPEL COMERCIAL 4,000,000
(-) Pago de XI EMISION OBLIGACIONES -250,000 -250,000 -250,000 -250,000
(-) Pago de XII EMISION OBLIGACIONES -250,000 -250,000 -250,000 -250,000
(-) Pago de XI PROGRAMA PAPEL COMERCIAL -4,000,000
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO -113,218 -208,536 -286,213 791,660

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO 48,584 50,042 51,543 286,461

(+) Saldo inicial de efectivo 1,619,475 1,668,059 1,718,101 1,769,644

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO 1,668,059 1,718,101 1,769,644 2,056,105
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO 2028-1 2028-2 2028-3 2028-4
Utilidad neta 151,408 248,019 316,625 -251,195
(+) Depreciacion 380,035 380,035 380,035 380,035
(-) Variacion Cuentas por cobrar clientes -89,810 -90,708 -91,615 -45,377
(-) Variacion Otras cuentas por cobrar -76,912 -77,645 -78,384 -64,735
(-) Variacién de Inventarios -218,421 -219,514 -220,611 9,770
(-) Variacién de Otros activos -28,222 -28,340 -28,458 -163,175
(+) Variacién de Cuentas por pagar 21,055 21,119 21,182 24,198
(+) Variacidn de otros pasivos no corrientes -27,123 -26,501 -25,888 -162,573
(+) Ajustes Varios - - - -
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. OPERATIVAS 112,009 206,466 272,885 -273,052
(-) Variacion en Propiedades, Planta y Equipo -74,686 -75,060 -75,435 -361,094
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION -74,686 -75,060 -75,435 -361,094
(+) Variacién en financiamiento con Inst. Financieras 4,524,360 432,128 367,990 1,009,952
(+) Colocacion de XI EMISION OBLIGACIONES - - - -
(+) Colocacidn de XII EMISION OBLIGACIONES
(+) Colocacion de X PROGRAMA PAPEL COMERCIAL
(-) Pago de XI EMISION OBLIGACIONES -250000 -250000 -250000
(-) Pago de XII EMISION OBLIGACIONES -250000 -250000 -250000 -250000
(-) Pago de X PROGRAMA PAPEL COMERCIAL -4000000
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO 24,360 -67,872 -132,010 759,952

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO

(+) Saldo inicial de efectivo m

(=) SALDO FINAL DE EFECTIVO

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

61,683

2,117,788

2025-4

2026-1

63,534

2,181,322

2026-2

65,440

2,246,761

2026-3

125,806

2,117,788 2,181,322 2,246,761

2,372,567

2026-4

Cobro de ventas 8,449,147 8,241,224 6,738,870 7,995,105 9,657,351
Pago de compras -4,641,012 -5,048,064 -3,037,195 -3,734,986 | -4,923,491
Sueldos y Salarios -739,343 -578,850 -684,080 -758,806 -791,775
Comisiones y Bonificaciones -257,668 -201,735 -238,408 -264,451 -275,941
Beneficios Sociales -310,934 -243,438 -287,693 -319,119 -332,985
Promocidn y Publicidad -84,230 -65,946 -77,934 -86,448 -90,204
Gastos de Seguros -25,299 -19,807 -23,408 -25,965 -27,093
Gastos de Viaje -26,186 -20,502 -24,229 -26,875 -28,043
Servicios Basicos -140,214 -109,777 -129,733 -143,905 -150,157
Suministros y Materiales -20,416 -15,984 -18,890 -20,953 -21,864
Impuestos y Contribuciones -127,992 -100,208 -118,425 -131,361 -137,069
Mantenimiento y Reparaciones -161,705 -126,603 -149,618 -165,962 -173,173
Movilizacién y Transporte -220,934 -172,975 -204,420 -226,750 -236,602
Otros Gastos de Adm y Ventas -283,077 -221,628 -261,918 -290,529 -303,152
Comisiones y Gastos Financieros -372,263 -291,454 -344,438 -382,063 -398,663
Depreciacion - - - -
Obtencién / Amortizacién de Deuda -2,932,456 -3,602,058 432,708 260,567 788,001
Colocacion de XI EMISION OBLIGACIONES

Colocacion de XII EMISION OBLIGACIONES 4,000,000

Colocacion de XI PROGRAMA PAPEL COMERCIAL 4,000,000

Pago de XI EMISION OBLIGACIONES -250,000 -250,000 -250,000 -250,000 -250,000
Pago de XIl EMISION OBLIGACIONES - -250,000 -250,000 -250,000 -250,000
Pago de XI PROGRAMA PAPEL COMERCIAL

Gastos financieros -1,130,438 -810,740 -958,124 -1,062,786 | -1,108,963
Desembolsos en activos fijos -304,617 -69,377 -69,723 -70,072 -299,319
Pago de impuestos y PT -376,377 - - - -560,082
Otros ingresos o egresos - - - - -
FLUJO DE CAJA NETO DEL PERIODO 43,985 42,079 43,341 44,642 86,778
Saldoinicial de caja 1,358,650 1,402,635 1,444,714 1,488,055 1,532,697
SALDO FINAL DE CAJA 1,402,635 1,444,714 1,488,055 1,532,697 1,619,475
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FLUJO DE CAJA PROYECTADO 2027-1 2027-2 2027-3 2027-4
Cobro de ventas 8,429,303 7,224,596 8,433,812 9,339,741
Pago de compras -5,147,453 -3,291,492 -4,027,673 | -4,630,718
Sueldos y Salarios -596,216 -704,602 -781,570 -815,528
Comisiones y Bonificaciones -207,787 -245,561 -272,385 -284,219
Beneficios Sociales -250,741 -296,324 -328,693 -342,974
Promocion y Publicidad -67,924 -80,272 -89,041 -92,910
Gastos de Seguros -20,401 -24,110 -26,744 -27,906
Gastos de Viaje -21,117 -24,955 -27,681 -28,884
Servicios Basicos -113,070 -133,625 -148,222 -154,662
Suministros y Materiales -16,464 -19,457 -21,582 -22,520
Impuestos y Contribuciones -103,214 -121,978 -135,302 -141,181
Mantenimiento y Reparaciones -130,401 -154,107 -170,941 -178,368
Movilizacion y Transporte -178,164 -210,553 -233,553 -243,700
Otros Gastos de Admy Ventas -228,277 -269,775 -299,245 -312,247
Comisiones y Gastos Financieros -300,198 -354,771 -393,524 -410,623
Depreciacién - - -
Obtencidon / Amortizacion de Deuda 386,782 291,464 213,787 1,291,660
Colocacién de XI EMISION OBLIGACIONES
Colocacién de XII EMISION OBLIGACIONES
Colocacion de XI PROGRAMA PAPEL COMERCIAL 4,000,000
Pago de XI EMISION OBLIGACIONES -250,000 -250,000 -250,000 -250,000
Pago de XII EMISION OBLIGACIONES -250,000 -250,000 -250,000 -250,000
Pago de XI PROGRAMA PAPEL COMERCIAL -4,000,000
Gastos financieros -814,154 -962,159 -1,067,262 -1,113,633
Desembolsos en activos fijos -71,919 -72,279 -72,640 -336,645
Pago de impuestos y PT - - - -708,223
Otros ingresos o egresos - - - -
FLUJO DE CAJA NETO DEL PERIODO 48,584 50,041 51,543 286,461
Saldo inicial de caja 1,619,475 1,668,059 1,718,101 1,769,644
SALDO FINAL DE CAJA 1,668,059 1,718,101 1,769,644 2,056,105

FLUJO DE CAJA PROYECTADO 2028-1 2028-2 2028-3 2028-4
Cobro de ventas 8,935,392 7,348,090 8,580,795 9,391,188
Pago de compras -5,634,191 -3,372,669 -4,127,249 -4,703,847
Sueldos y Salarios -611,121 -722,217 -801,109 -835,916
Comisiones y Bonificaciones -212,982 -251,700 -279,194 -291,325
Beneficios Sociales -257,010 -303,732 -336,910 -351,548
Promocion y Publicidad -69,623 -82,279 -91,267 -95,232
Gastos de Seguros -20,911 -24,713 -27,412 -28,603
Gastos de Viaje -21,645 -25,579 -28,374 -29,606
Servicios Basicos -115,897 -136,966 -151,927 -158,528
Suministros y Materiales -16,875 -19,943 -22,121 -23,083
Impuestos y Contribuciones -105,795 -125,027 -138,685 -144,710
Mantenimiento y Reparaciones -133,661 -157,959 -175,214 -182,827
Movilizacidn y Transporte -182,618 -215,816 -239,391 -249,793
Otros Gastos de Admy Ventas -233,984 -276,520 -306,726 -320,053
Comisiones y Gastos Financieros -307,703 -363,640 -403,363 -420,888
Depreciacion - - - -
Obtencidn / Amortizacién de Deuda 4,524,360 432,128 367,990 1,009,952
Colocacion de XI EMISION OBLIGACIONES
Colocacion de X1 EMISION OBLIGACIONES
Colocacion de XI PROGRAMA PAPEL COMERCIAL
Pago de XI EMISION OBLIGACIONES -250,000 -250,000 -250,000 -
Pago de X1 EMISION OBLIGACIONES -250,000 -250,000 -250,000 -250,000
Pago de XI PROGRAMA PAPEL COMERCIAL -4,000,000
Gastos financieros -899,368 -1,062,864 -1,178,967 -1,230,192
Desembolsos en activos fijos -74,686 -75,060 -75,435 -361,094
Pago de impuestos y PT - - - -598,088
Otros ingresos o egresos - - - -
FLUJO DE CAJA NETO DEL PERIODO 61,683 63,534 65,440 125,805
Saldoinicial de caja 2,056,105 2,117,788 2,181,322 2,246,761
SALDO FINAL DE CAJA 2,117,788 2,181,322 2,246,762 2,372,567

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial




boyaca

variedad y calidad que impresionan @

4.4

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

nov-24

INTERNOS

nov-25

nov-24

VERTICAL

nov-25

Interanual comparativo noviembre 2024 / noviembre 2025:

Var. Nov

HORIZONTAL
Porcentaje

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

ESTADO DE RESULTADOS

23,508,687
77,212,266

23,641,753.78

81,571,672

INTERNOS

nov-24

nov-25

30%
100%

29%
100%

Andlisis Vertical
nov-24

nov-25

Efectivo en caja y bancos 1,414,663 2,364,046 2% 3% 949,383 67%
Cuentas por cobrar Clientes 7,856,818 9,259,082 10% 11%| 1,402,265 18%
Otras cuentas por cobrar 2,556,040 2,461,431 3% 3% -94,609 -4%
Inventarios 38,491,024 40,424,810 50% 50%| 1,933,786 5%
Servicios y otros pagados anticipados 6,269,170 7,842,618 8% 10%| 1,573,449 25%
Activos por impuestos corrientes 759,060 744,570 1% 1% -14,490 -2%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 57,346,775 63,096,559 74% 77%| -63,096,559 10%
Propiedad, Planta y Equipo 14,570,476 13,467,819 19% 17%| -1,102,657 -8%
Depreciacién Acumulada -7,850,404 -6,858,122 -10% -8% 992,283 -13%
Activos por derechos de uso 3,644,450 3,345,997 5% 4% -298,453 -8%
Activos intangibles 7,614,866 7,614,509 10% 9% -357 0%
Inversiones en Acciones 29,339 29,339 0% 0% - 0%
Cuentas por cobrar LP 1,856,764 875,572 2% 1% -981,192 -53%
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 19,865,490 18,475,114 26% 23%| -1,390,377 -7%

OTAL A O 66 8 6 00% 00% 4 9,40
Obligaciones Financieras C/P 26,387,006 26,453,756 34% 32% 66,750 0%
Documentos y cuentas por pagar 8,354,922 10,548,617 11% 13%| 2,193,695 26%
Pasivos por arrendamiento financiero 481,833 316,497 1% 0% -165,337 -34%
Impuestos 367,900 656,616 0% 1% 288,716 78%
Provisiones laborales por pagar 418,923 395,653 1% 0% -23,270 -6%
TOTAL PASIVO CORRIENTE 36,010,585 38,371,139 47% 47%| 2,360,554 7%
Obligaciones Financieras L/P 16,086,090 17,949,548 21% 22%| 1,863,458 12%
Pasivos por arrendamiento financiero 1,171,920 1,301,071 2% 2% 129,151 11%
Provisiones Jubilacion Patronal 414,589 305,833 1% 0% -108,756 -26%
Provision por Desahucio 20,395 2,328 0% 0% -18,067 -89%
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 17,692,994 19,558,780 23% 24%| 1,865,786 11%

OTAL PASIVO 0 9 0% % 4 6,340 8%
Capital social 5,550,000 5,550,000 7% 7% - 0%
Aumento de Capital - 9,000,000 0% 11%| 9,000,000 [ #iDIV/0!
Reserva legal - - 0% 0% - 0%
Otros resultados integrales 8,822,677 8,667,792 11% 11% -154,885 -2%
Resultados acumulados 8,555,692 - 11% 0%| -8,555,692 -100%
Resultado del ejercicio actual 580,318 423,962 -156,356

133,067
4,359,407

Anal
Var. Nov

Porcentaje

Ingresos por ventas 28,319,413 32,932,145 100% 100% 75,394 16%
Costo de ventas 14,137,243 17,678,982 50% 54% -747,810 25%
UTILIDAD BRUTA 14,182,170 15,253,162 50% 46% 823,204 8%
Gastos de administracion y ventas 8,151,791 8,599,756 29% 26% 723,338 5%
Depreciacién 2,092,136 2,147,708 7% 7% -10,553 3%
UTILIDAD OPERATIVA 3,938,242 4,505,697 14% 14% 110,419 14%
Gastos financieros 3,954,475 4,322,857 14% 13% 189,837 9%
Otros ingresos / gastos 596,550 241,121 2% 1% 431,288 -60%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 580,318 423,962 2% 1% 351,870 -27%
Participacioén trabajadores - - 0% 0% - 0%
Impuesto a la renta - - 0% 0% - 0%

UTILIDAD NETA

580,318

423,962

351,870
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4.5 Indicadores calculados en base a los estados financieros historicos:

LIQUIDEZ 2022 2023 2024 nov-24 nov-25
Razdn corriente 1.69 1.72 1.46 1.59 1.64
Prueba acida 0.49 0.51 0.50 0.52 0.59
Capital de trabajo neto (Miles USD) 23,115 | 24,288 | 18,748 | 21,336 | 24,725

ACTIVIDAD nov-24  nov-25
Rotacion de activos 0.48 0.43 0.39 0.37 0.40
Rotacion de cuentas Por cobrar 4.57 4.38 411 3.60 3.56
Periodo promedio de cobro (dias) 79 82 88 100 101
Rotacién de inventario 0.52 0.47 0.39 0.37 0.44
Edad promedio del inventario (dias) 693 772 923 980 823
Rotacion de cuentas por pagar 3.69 2.17 1.67 1.42 1.86
Periodo promedio de pago (dias) 97 166 216 253 194
Pasivo Total / Activo Total 70% 71% 71% 70% 71%
Pasivo Total / Patrimonio 2.32 2.46 2.40 2.28 2.45
Concentracion de deuda 63% 60% 73% 67% 66%
Cobertura de intereses 1.15 1.08 1.14 1.15 1.10
Margen de utilidad bruta 42.49%| 43.76%| 50.78%| 50.08%| 46.32%
Margen de utilidad neta 0.72%| 0.20%| 0.94%| 2.05% 1.29%
Rendimiento sobre activos (ROA) 0.35%| 0.09%| 0.37%| 0.75% 0.52%
Rendimiento sobre patrimonio (ROE) 1.15%| 0.30%| 1.25%| 2.47% 1.79%

OTROS INDICADORES 2022 2023 2024 nov-24 nov-25
Patrimonio / Activos 30.09%| 28.87%| 29.45%| 30.45%| 28.98%
Capital / Activos 55.19%| 61.90%| 69.08%| 66.43%| 52.61%
Patrimonio / Activos 494% 6.99%| 7.04% 7.19% 6.80%
Utilidad por accién 0.07 0.01 0.05 0.10 0.08
Deuda / Ventas 1.46 1.67 1.80 1.90 1.76
Ciclo operativo (dias) 771 854 | 1,010 1,080 924
Ciclo de conversion de efectivo (dias) 674 688 795 827 731

4.6 Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador
de obligaciones de terceros, con la indicacién del deudor y el tipo de
vinculacion, de ser el caso.

No Existen.

4.7 Informe completo de la calificacidn de riesgo:
Ver Anexo 5.
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5. ANEXOS:

Anexo 1: Certificado de Activos Libres de Gravamen y de Monto Mdaximo a
Emitir:

boyaca ol

ALMACENES BOYACA S.A,
DETALLE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025
ACTIVOS LIBRES DE
DETALLE DEL ACTIVO TOTALACTIVOS ACTIVOS GRAVADOS A
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $ 2,364,046.31| $ T 2,364,046.31
CUENTAS POR COBRAR NETO $ 11,720513.14 | $ 2 11,720,513.14
INVENTARIOS $ 37,800,037.86 | § 9,474,5579.05 | $ 28,325,458.81
MERCADER/A EN TRANSITO $ 2,624,772.55 | $ o S 2,624,772.55
ANTICIPO A PROVEEDORES $ 5,756,905.80 | § 2Ne 5,756,905.80
OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 2,830,282.84 | $ < die 2,830,282.84
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO $ 6.609,697.00| $ P 6,609,697.00
ACTIVOS POR DERECHO DE USO $ 3,345,996.85 | $ - e 3,345,996.86
ACTIVOS INTANGIBLES $ 7,614,508.54 | $ v ke 7,614,508.54
INVERSIONES EN ACCIONES $ 2933014 $ S 29,339.14
(CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO $ 875,572.05| $ - | 875,572.05
[roTaLEs $ 81,571,612.09 | § 9,474,579.05 | $ 72,097,093.04

e

JOSEANTONIO WADIH BARCIONA ANTON
VICEPRESIDENTE

@ Matriz Av.J. Tanca Marengo km 15 © (593-4) 259-7600 @ www.boyaca.com
Guayaquil - Ecuador (593-4) 268-1603 [£) almacenesboyaca
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ALMACENES BOYACA S.A.
CALCULO DEL MONTO MAXIMO A EMITIR
AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025
Descripcién VALOR USD$
Total Activos 81,571,672.09
-) Activos Diferidos, Intangibles o Impuestos Diferidos 8,559,159.51 |

(-) Activos Gravados 9,474,579.05

() Monto de las impugnaciones tributarias -
() Activos en Litigio 382,437.80
(-) Saldo de los valores de renta fija dos por el emisor y dos en el do de valores S 16,792,500.00

(-) Cuentas y d: por cobrar p de derechos fidi cuyo d esté $ .
62,601.16
1,174,180.18
29,097.08
45,097,117.31
80.00% Activos Libres de Gravimenes y Monto Méximo de Emisién 36,077,693.85

Nota: De acuerdo a lo indicada en el Articulo 9 de Capftulo | "Disposiciones Comunes a la Oferta Publica de Valores”, Titulo Il “Oferta Piblica y Emisiones de Valores de

érica”, Libro Il “M do de Valores” de la Codificacion de | de Valores y Seguros, CERTIFICO que la empresa no es
de facturas i

JOSEANTONIO WADIH BARCIONA ANTON
VICEPRESIDENTE

@ Matriz Av.). Tanca Marengo km 15 @ (593-4) 259-7600 @ Wwwhoyaca.com
Guayaquil - Ecuador (593-4) 268-1603 " @ almacenesboyaca
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Anexo 2:

Estados financieros del emisor con el dictamen de un auditor

externo independiente, junto a la opinién con respecto a la presentacion,
revelacidn y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros

de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cla. Ltda,
Contadores Pablicos

ALMACENES BOYACA S.A.
ES’fADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independicntes
Estados de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales
Estados de Evolucion en el Patrimonio
Estados de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS

USS.  Délares estadounidenses

NIIF  Normas Intemacionales de Informacién Financiera

OBD  Obligaciones por beneficios definidos

IASB  Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

IESBA Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
NIA  Normas Internacionales de Auditoria

NIC  Normas Internacionales de Contabilidad

| AFPA
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indice de Notas a los Estados Financieros

Nota

TS

o3

Deseripeion del negocio, objeto social y operaciones
Resumen de las principales politicas de contabilidad
a) Base de presentacion
b) Base de medicion
¢) Moneda funcional y de Presentacion
d) Efectivo y equivalentes de efectivo
¢) Instrumentos financieros
f) Clasificacion de saldos en corriente v no corriente
¢) Inventarios
h) Propiedades, Planta y Equipos
i) Activos Intangibles
j) Inversiones Permanentes
k) Deterioro de activos no financieros
1) Arrendamientos
m) Impuesto a las ganancias
n) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes
o) Beneficios a empleados
p) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
q) Estado de Resultado Integral
r} Estado de flujo de efectivo
s) Ingresos por actividades ordinarias
1) Costos y Gastlos
u) Politicas y procedimientos de administracién de capital
v) Uso de Estimaciones y Supuestos
w) Negocio en Marcha
Administracion de Riesgos Financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo
¢ Riesgo de crédilo
*  Riesgo de liquidez
*  Riesgo operacional
Normas nuevas emitidas y revisadas
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar
Inventarios
Impuestos corrientes
Otros pagos Anticipados

Pigina

14
15

17
18
19

20
21

25

30
il
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. Patrimonio
. Ingresos
. Costo de Venta

. Propiedades y equipos

Activos por derecho de uso

. Activos Intangibles

Inversiones en acciones.

. Cuentas por cobrar largo plazo

Obligaciones Financieras

. Cuentas por Pagar
. Pasivos por arrendamientos financieros
. Pasivos Acumulados

Provisiones laborales a Largo Plazo

. Egresos

. Impuesto a las ganancias

. Transacciones con Partes Relacionadas
. Contratos

. Contingencias

. Nueva Normativa Tributaria Relevante
. Aprobacion de los estados financieros

. Eventos subsecuentes
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PAEZ. FLORENCIA & CO. Cia, Lida.
Contadores Pablicos

INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil 24 de Abril del 2023

,

A los Sefiores Accionistas de P
ALMACENES BOYACA S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinibn

Hemos auditado los estados financieros de ALMACENES BOYACA S.A., que
comprenden los estados de situacién financiera al 31 de diciembre del 2022 y 2021, los
estados de resultados integrales, los estados de evolucion del patrimonio y los estados
de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas,

En nuestra opinién los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacion financiera de ALMACENES BOYACA S.A., al 31
de diciembre de 2022 y 2021, los resultados de sus operaciones, la evolucion en el
patrimonio y sus flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en dichas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Fundamentos de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen més adelante en la seccion Responsabilidades del anditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independicntes de
ALMACENES BOYACA S.A. dc conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Codigo de Etica de IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cédigo de Ftica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nucstra opini6n.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

GUAYAQUL Qumo

Jusie 203 y Panarrd E44. TooBio Bucsrn 40, Piso Oficina & y S Juan Diguls CE24% y \oz Andes Edbck Opa $o plso QforeSOt
Telifonos: 2304762 « 2305159 Telefae: 2304963 Cal.: 0938452649 Totbtong: 3905 T80 Telefax: 3500-731 Cel.: 00S0536106 / 0907 102618
Emalt: ploontacBaye saned set Emak plovdsdoms@uaosdowmn iex

Casilla; 090116219 H7-21.745
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida,
Contadores Pablicos

Enfasis en unos asuntos

Sin que modifique nuestra opinion manifestamos que:

La Compaiifa al 31 de diciembre del 2022 presenta un rubro de aportes para aumento de
capital por US$1°800.000.00; registro realizado mediante decision de Acta de Junta
General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 14 de noviembre de
2022 transfiriendo las Reservas Facultativas que dispone la compaiiia.

Asuntos claves de auditoria’

Los asuntos claves de auditoria son aquellas cuestiones que segiin nucstro juicio
profesional han sido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en Ia formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una
opinion por separado de estos asuntos.

Responsabilidades de la Direccién y de los Administradores de la cntidad en
relacion con los estados financieros

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control intemo que ella considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccién material, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,
excepto si la Direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracién de la entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estén libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones ¢condémicas

B e S YD AN AL Accoumancr Frwe.

SUAYAQUIL ouTo

Jumin 203 y Pomamd S9¥, Toolio Susarem &0, Fiso Oficha dy & Juan Digugs 05246 y Vor Andes Edfcko Opal Sto pise Ofcmas(1
Teifonos: 7304762 « 2305168 Telefax: 2304053 Cel.: 0956452640 Telefona: 3809-T20 Teketex: 3800781 Cel.: 0969566106 { (57102616
Emait: phrortad@gye et net Emalt pirontaderesfipacciomnci com.se

Casilly: 09,01 18218 ni2t.ras
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Pablicos

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los ricsgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada pard proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de
no detectar un crror material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte
de errores, ya que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
dcliberadas, manifestaciones intencionadamente crréneas, o elusién del control
interno.

- Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin
de diseflar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de
la Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracién de la base contable
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones
que pucden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compailia para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién de que existe una
incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de anditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compaiia no pucda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacion razonable.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
Contadores Pablicos

Nos comunicamos con los responsables del gobiemno de la Compaiifa en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y ¢l momento de realizacién ¢z la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobiemo de la Compafia una
declaracién de que hemos cumplido con los requerimicntos éticos relevantes en relacién
con la independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos
de los que se pucde csperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia vy,
cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobicmo de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la
auditoria de los cstados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los
asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piiblicamente cl
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico
de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias ¢ informe
suplementario requerido por el Mercado de Valores, establecidos en la Codificacién de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros por el gjercicio terminado
el 31 de diciembre de 2022 se emiten por separados.

Alentamente,
Péez, Florencia & Co. Cfa. Lida.
SC. RNAE N°. 434

Documento firmado electrénicamente

William Florencia Nevarez
Socio
RN.C.22.712
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Almacenes Boyaca S.A.
Estados de Resultados Integrales
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2022 y 2021

(En dolares estadounidenses)

Notas
2022 2021
Ingresos Operacionales 21 36.431.886 11078419
Costos de venta 22 (20.952.188) (16.667.763)
Utilidad bruta en ventas 15.479.698 14.410.655
Gastos de administracion y ventas 23 (11.492.632) (10.905.122)
Utilidad en operacién 3.987.066 3.505.533
Gastos financicros 23 (3.759.589) (3.767.854)
Otros ingresos 2] 344,060 664 433
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto = >
b vonta S71.536 402112
Participacion a trabajadores 24 (R5.730) (60.317)
Impuesto a la renta: 24 {222.685) (177.814)
Resultado Integral del Ejercicio 263.121 163981

Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros de ba 1 0 la 30

%
CPANEIVE CORTEZ GOMEZ,
CONTADORA GENERAL
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ALMACENES BOYACA S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre del 2022 y 2021
(En ddlares estadounidenses)

2z 2021
Flujos de efcetive por las actividades de operaciin
Efectivo recibido de clientes 36499641 32,100,758
Efectivo pagado a proveedores (26.386.266) {20.346.350)
Efectivo papsdo a empleados (4.431.918) (4094, 186)
Efectivo pagsdo por inereses f {3.759.589) (3. 767 854)
Efectivo pagado por impuesto a la renta {177.814) -
Efectiva neto provisie en las actividodes de operacion 1.744.054 3.592.568
Flujos de efective por las actividades de inversion
Efectiva recibido por Lt venta de propiedades. planta ¥ equipos 1167 10y
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta v equipos {1.454.368) (654.092)
Electivo pagado por la compra de odros actives a largo plazo (970.483) (1.203.693)
Efectivo nete utilizado en las actividades de inversion (2.423.684) {L.ES0.THS)
Flujos de efectivo por actividades de linancinmicnto
Recibido por emisidn de titulos valores 18.510.608 15.142.190
Efectivo pagado por obligaciones emitidas (14.412.058) {11.650.323)
Recibido por préstamos con [nstituciones Financicras 6.696.590 12867000
Efectivo pagado por prestamos a Instituciones Financicras (9.777.744) _ (17.587.578)
Efective nete provisto (utilizado) en las actividades de financinmiento __ Lpi7.3% (1.228.711)
Aumento neto del efective 337.766 506872
Efectivo al inicio del periodo 1.762.596 955.724
Efectivo al final del periodo 2,100,362 1.762.5%

Ver politicas de contabilidad significativas ¥ notas a los estados financieras de la 1 a ls 30

y fjﬂ i

CA, NEIVI CORTEL GOMER
CONTADORA GENFRAL
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boyaca

E ALMACENES BOYACA S.A.
= Conciliacion de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto Provisto en las Actividades
- de Operacién
- Al 31 de diciembre del 2022 y 2021
(En dilares estadounidenses)

7 X
_ 7

2022 21
Flujas de efective por las actividides de operacidn
Lhilidas despuss de participacion a trabapudores e impuesto a la renta 2651021 163.981
Ajustes para conciliar b utilidad nets von el efective netd provisie
- por lns actividades por las actividades de opersciin
Depreciaciones 1.239.263 1.2%1.245
- Amortizacion arrendamiento 1.174 865 1.226.113
Amortizacion de aclivos intangibles 1.2 i
— 2415, 140 2.508322
- Efective proveniente de las actividades de operaciin antes de
eambios en el Capital de Trabajo 2.678.261 2.672.303
Cambios en actives ¥ pasives:
- Disminucion {incremenin) en cuenias por cobrar 415264 08771
Disminucidn (incremento) en otras cuentas por coliras 1.207.383 1.914.991
- - Disminucidén (incremento) en anticipos de proveedores 1.054.670 97,602
Disminucida (incremento) en inventarios (4. 144.500) (4,254 344
- Disminucidn {incremento] en otros activos (21,547 (1.029.235)
Dizminucion {incremenio) en cuentas por pagar 06,735 4,094 687
- Disminucidn {incremento) en ofras cuentas por pagar 22611) 2133
Disminucicn (ncremente) en beneficios empleados 21433 184,735
— Dismiecion (incremento) en impuestos por pagar M4R973 (107.476)
(934,207 _ L2206
- Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1744054 3,892 368
Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros de la 1 a la 30
— e |lI
LTy
é i I.'I.Ill
— Nl e

TRy
CIA NEIVE El{ll TEL GOMEZ
CONTADORA GENERAL
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2022 y 2021

1. Descripcidn del negocio, objeto social y operaciones

Almacenes Boyacd S.A., de RUC 0990010110001, fue constituida ¢l 30 marzo de 1965 e
inscrita en Registro Mercantil ¢f 29 de abril del mismo aiio, bajo el registro No. 1322 como
compafiia limitada. Posteriormente hace su transformacion a sociedad anonima segén consta
¢n escritura piblica del 31 de agosto de 1995 y resolucion de la Superintendencia de
Companias No. 2602 de fecha 21 de junio de 1996

Su objeto social principal, es la venta al por mayor y menor de articulos de ferreterias y
decoracion del hogar, y especialmente al establecimiento de almacencs para la venta de toda
clase de mercaderias nacionales y extranjeras de acuerdo con las normativas y legislaciones
vigentes del Ecuador.

La direceidn registrada de la compaiiia es Av. Juan Tanca Marengo Km 1.5 entre Avenida
Agustin Freire y Avenida josé Santiago Castillo. Edificio ALMACENES BOYACA.

Entorno econémico del pais

En el ejercicio 2022, la pandemia ocasionada por el COVID-19 sigue afectando al mundo
con nuevas variantes que se han ido propagando, lo cual continia generando diversas
consecuencias en los negocios y actividades economicas a nivel mundial y en el pais. Todos
los gobiernos a nivel global, incluido el ecuatoriano. contingan implementado medidas para
contener la propagacion. El Gobicrno Nacional desarrolld un plan de vacunacion que
permitio inmunizar a gran parte de la poblacién ecuatoriana durante el aiio 2022 y 2021, lo
cual ha dado lugar a obtener resultados positivos y por ende al regreso paulatine al trabajo
presencial en muchos sectores y con ello la normalizacion de operaciones. Cabe anotar
que los efectos de los problemas bélicos entre Rusia y Ucrania inciden en los mercados
internacionales, por ende, en varios productos ccuatorianos; y, particularmente en Ecuador
ha sido negativo para la economia del pais, ademas de In paralizacién y dafios ocasionados
por los movimientos de junio del 2022,

La economia ecuatoriana, segin proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI),
crecio en un 2.7% al cierre del 2022 debido principalmente a la reactivacion de varios
sectores del pafs: de igual manera, las proyecciones de crecimicnto del Producto Interno
Bruto (PIB) para el afio 2023 se estiman un 3.1% '

Para enfrentar la situacion originada por la Pandemia, se han realizado varias acciones por
parte del Gobierno ecuatoriano, entre las principales s¢ pueden mencionar, las negociaciones
con instituciones financieras internacionales como el Fondo Monetario Internacional. Banco
Mundial, Banco Interamericano de Desarrollo, Corporacion Andina de Fomento y otras
instituciones financieras multilaterales y privadas, para mitigar los clectos de la erisis,
restaurar la estabilidad macroeconémica y garantizar la sostenibilidad de las finanzas
piblicas, emision de leyes para reactivar la economia. que se basan cn cambios en aspectos
fiscales, laborales, de seguridad ¢ inversion.
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion, se describen las politicas y pricticas contables mis importantes seguidas
por la Compafiia:

a) Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) desarrolladas por ¢l Consejo de Normas Intemaciones de
Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NITF, las Norma$ Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
desarrolladas por ¢l Comité de Interpretaciones de las NITF — CINIIF, y las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC.

b) Base de medicion

Los estados financicros han sido preparados sobre la base del costo historico, modificada
por la actualizacion del valor razonable de los Activos Intangibles, la aplicacién de la NIIF
16 Arrendamientos y las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en
base a métodos actuariales realizados en base a informes preparados por consultores
independientes.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independicntemente de si ese precio s dircctamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se liene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarfan en
cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion

¢) Moneda funcional y de Presentacion

Los estados financieros estin presentados en dolares (1JS$) de los Estados Unidos de
America, que es la moneda funcional de la Compaiiia y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana. El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial
en marzo del afio 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es utilizado desde csa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais ¥ los registros contables se realizan
en dicha moncda. La economia ccuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener
un flujo permanente de délares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacidn del esquema monetario actual.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, v en su lugar, ¢l dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.
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d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, Ficilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos.

¢) Instrumentos financieros
- Reconocimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaceion, exceplo los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas. La medicién posterior de
un active o pasivo financiero se realiza como se deseribe posteriormente.,

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
clectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todes los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustanciulmente. Un pasivo financicro se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacion y medicion posterior de los instrumentos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por
cobrar ¢ inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compa#iia no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Compailia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar s¢ omite ¢l interés
debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Todos los pasivos [inancieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los Préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles,

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigliedad de los actives y pasivos financicros de la Compafia son a
corto plazo y largo plazo, como se detalla a continuacion:
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Uss
2022 2021
Actives Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 2,100.362 1.762.596
Cuen‘tas por cobrar comerciales y otras cuentas 12.961.245 14.539.678
por Cobrar
Total activos financieros 15.061.607 16.302.224

Pasivos Financieros:

Obligaciones financieras  » 43,638.368 12620972
Cuentas por pagar comerciales v partes
relacionadas

Total pasivos financieros 52.050.114 51.387.688

8.411.746 8.766.716

- Mediciones a Valor razonuble de los Instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financicra para su revelacion en notas. El valor razonable es ¢l
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo ¢n una
transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en ¢l
mercado actian en su mejor interés econdmico. La Compaiifa utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales ticne suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables,

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

Nivel T - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos. )

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en ¢l nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. .

Nivel 3 - Téenicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiifa ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explico anteriormente.

Préstamos y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
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del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el
efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compailia, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta calegoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico cacrd en
incumplimicnto

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporle para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estan
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resultados del periodo.

f) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes v no
corrientes.
La Compaiiia clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisface alguno de los
siguienies criterios:
* seesperaba consumir, en ¢l transcurso del ciclo normal de la operacion de la Compafiia;
* se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

* sc esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o,

¢ se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacion no estaba
restringida. para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de balance,

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos sc clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

®  Seesperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de ls Compafiia;

* Se mantenian fundamentalmente para negociacion;

¢ Debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance: o

*  LaCompaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros,
Todos los demis pasivos fueron clasificados como no corrientes.

El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 12 meses.
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¢) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, segiin cual
sea ¢l aplicable. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importuciones en tdnsito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion, El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y 10s costos necesarios para
la venta,

h) Propiedades, Planta y Equipos

Se presentan al costo historico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas mediante
avaliio técnico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados sc descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa, Los gustos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del periodo, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida atil
estimada,

La vida util de las propiedades y equipos usadas en el cdleulo de depreciacion se presentan
a continuacion:

Activo Tasas
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Adecuaciones de Inmuebles 20%
LEquipo de computacion 33%

El gasto de depreciacion de las propiedades v equipos, se registran en los resultados del afio.
i) Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos de fonma independiente se miden inicialmente a su costo.
Despues del reconocimiento inicial, los activos intangibles se llevan al valor neto de
realizacion (costo menos cualquier amortizacion acumulada y pérdidas acumuladas por
deterioro). La vida il de los activos intangibles se clasifica ya sea como definida o
indefinida, de acuerdo con el periodo en el cual se esperan recibir los beneficios.

Los activos intangibles con vida atil definida se amortizan y consisten principalmente en
tecnologias de la informacion y los costos de administracion del sistema incurridos durante
la etapa de desarrollo que estén actualmente en uso. Dichas cantidades se capitalizan y se

I3
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l.os gastos que no cumplan los requisitos para su capitalizacion, se registran como gasto
cuando se incurren. Los activos intangibles amortizables, tales como activos intangibles con
vida definida son objeto de pruebas de deterioro. cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo o grupo de activos no se puede
recuperar a través de sus flujos de efectivo futuros esperados.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas atiles usadas en
el céleulo de la amortizacion:

item Vida Gtil (¢n af
Marcas~ 10
Licencias y software 5

j) Inversiones Permanentes

Corresponden a inversiones ¢n acciones. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
en subsidiarias son registradas al método de participacion patrimonial, cuando se ejerce
influencia significativa, pero no se tiene control, o con una participacion entre 20% y 50%.
Segln este método, las inversiones s¢ registran inicialmente al costo de los aportes
realizados, posteriormente, su valor en libros se incrementa o disminuye de acuerdo con la
participacion de la compaiiia en los movimientos patrimoniales y en las utilidades o pérdidas
de las asociadas, reconociéndolas en las cuentas de resultados del ejercicio.

LLas inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia posee en subsidiarias se
efectian con ¢l fin de ¢jercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se
obtiene.cuando la Compafiia posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades, cuando las inversiones en
asocladas no cjercen influencia significativa o su porcentaje de participacion es menor al
20% se registran al costo,

k) Deterioro de activos no financicros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual ¢l monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede sumonto recuperable,

Los activos no financieros como propiedad v equipo, se someten a prucbas de deterioro
siempre que-algin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable,

La compania evalla a fin de cada afio si existe algin indicio de que ¢l valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, 0 cuando las pruebas anuales de deterioro del activo
se requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos
los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independiente de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable

Para determinar ¢l valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en ¢l tiempo y los riesgos especificos del activo. Para
la determinacién del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, s utiliza el modelo de valoracion que resulte més apropiado, Estos calculos se
verilican contra miltiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacion requicre el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y
Costos operativos,

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la
funcion del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para fo cual se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

- Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en ¢l entorno tecnoldgico, comercial,
econdmico o legal en que opera 0 en ¢l mercado al cual esta dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o daiio fisico del activo:

- Cambios significativos con efecto adverso en relacion con ¢l grado o con la forma en
que ¢l activo se usa 0 s¢ espera usar; y *

- Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

I)  Arrendamientos

Desde ¢l ¢jercicio 2019, se aplican los lineamientos de la NIIF 16, esto es. los arrendamicntos
son reconocidos’ como activos por derecho de uso y su correspondiente pasivo de
arrendamicnto a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser usado por la
compafifa. Los activos y pasivos originados por este concepto son medidos inicialmente a
valor presente. En el caso de los pasivos por arrendamiento, se incluyen los siguientes
conceptos:
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e Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamicnto por cobrar.

* Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos del contrato
reflejan que la compaiia ejercerd dicha opcion.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, se emplea la tasa
incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la compania tendria que pagar
para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso
en un ambiente econémico similar con términos y condiciones similares.

m) Impuesto a las ganancias

- Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, en el
ejercicio 2022 y 2021, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para
impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible, Adicionalmente cuando las compaiiias tengan accionistas en Paraisos
Fiscales, de forma directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa
del 25% mas tres puntos porcentuales: y, si es menor al 50%, se aplicara la proporcionalidad
entre ¢l 25% y 28%.

= Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto diferido se caleula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y
los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacién de negocios que, ¢n ¢l momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

Elimpuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacion cuando el 'correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o ¢l pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacién de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, exceplo si han surgido de una transaccién que se ha
reconocido dircctamente ¢n ¢l patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las
diferencias temporarias,

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,

¥ solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasives por impucsto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos
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y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
comrespondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su imporie neto.

n) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de
la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad. y el tiempo o el monto de
csa salida pueden atin ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual,

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo, Tadas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdémicos corno resultado de lus obligaciones presentes, no se reconoce ningtin

pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compaiifa que ain no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes,

0) Benelicios a empleados
- Beneficios a empleados a corto plazo

Son beneficios a corio plazo medidos a una base no descontada y reconocido como gastos a
medida que ¢l servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales. la Compaiiia pagaria a sus trabajadores una
- l’o . g . » b .

participacion del 15% sobre las utilidades del ¢jercicio: se reconoce al pasto en el periodo

en el cual se genera.

- Planes de Beneficios Definidos

Beneficios post - empleo ~Jubilacién Patronal v Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compaiiia, el importe de la pension que recibird
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga, considerando que ¢l beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por veinte o veinticinco afios 0 mas aftos dentro de la Compaiiia de mancra
continuada o ininterrumpida.
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El pasivo reconocido en el estado de situacion (inanciera de los planes de beneficios
definidos ¢s el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha
de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compaiiia estima cl pasivo con la ayuda de expertos independientes
calificados localmente para el efecto. los cuaies s¢ basan en las tasas estandar de inflacién,
las tasas de rotacitn del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. .

Entre las suposiciones actuariales se incluyen los dos tipos siguientes:

a) Hipdtesis demogréﬁcas,. - acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados (y las personas que tienen a su cargo) que puedan recibir los benelicios. Estas
hipotesis tienen relacion con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el
periodo de actividad como posteriormente; (ii) tasas de rolacion entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; y (iii) 1a proporcion de participes en ¢l plan con
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

(b) Hipétesis financieras, - que tienen relacion con las siguientes variables: (i) la tasa de
descuento; y (i1) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

Un resumen de esas estimaciones es el siguiente:

2022 2021
Tasu de conmutacion actmrial (tasa de  descuento) 8.51% 8.57%
‘Tasa real de¢ incremento sakaral (C.P) 1L05%  3,00%
Tasa de rotacion promedio 11,80% 11,80%

El Cadigo del Trabajo tambicn establece el desahucio que es la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su Gltimo sueldo multiplicado
por los afios de servicio, cuando la relacién laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en ¢l periodo se reconocen en otro resullado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financicro ncto en el pasivo por beneficios definidos se incluve en los costos
financieros.

p) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos

E| capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Aportes para futura Capitalizacion.

Corresponde a aportes realizados por los accionistas, los cuales se prevén que sean
capitalizados a corlo plazo.
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- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compafias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social, Dicha reserva no es disponible para ¢l pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

- Resultados acumulados.

Incluyen todas las utilidades dctuales v de periodos anteriores.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar las pérdidas
operacionales con las utilidades obtenidas en los cinco perindos impositivos siguientes, sin
exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Ganancia/ perdida actuarial. Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios
en los supuestos demogrificos y financieros de los beneficios definidos.

- Superdvit por revaluacion

Superavit por revaluacion de Propiedades. Corresponde a la Revalorizacidn de los bienes
inmuebles y de las propiedades de inversion determinadas por un perito independiente,

Superavit por revaluacion de Activos Intangibles. Corresponde a la Revalorizacion de las
marcas y son determinadas por un perito independiente.

- Distribucién de dividendos
Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en "dividendos por
pagar" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.
q) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un tnico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

r) Estado de flujo de efectivo

Paru efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaitia ha definido las
siguientes consideraciones:
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Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efeetivo en caja e Instituciones financieras,
asi como aquellas inversiones en depositos a plazo aliamente liquidas (no mayores a 90 dias
plazo),

Actividades de operacitn: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversidn o financiacion,

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adguisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes ¥ otras inversiones no ineluidas en el
efective ¥ sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardeter financiero.
s) Ingresos por aclividades ordinarias

Los ingresos se caleulan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorpar.

Venta de bienes -Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconacen
cuando la Compafia iransfiere los riesgos v beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los mismos; ¢l importe de los ingresos y los costos incurtidos, o por incurrir,
en relacion con la transaccidn pueden ser medidos confiabilidad v es probable que la
Compafifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

) Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de compra.
Los gastos se regisiran al cosio histdrico.

Los costos ¥ gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, ¥ se registran cn el periodo més cercano en el que se
conocen. '

u) Paliticas ¥ procedimientos de administracion de capital

Los abjetivos sobre la administracion de capital de la Compaiiia son:

- parantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha
= proporcionar un retorno adecuado a los accionistas.

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo. Bl objetivo de la Compafiia en la administracion de capital es mantener una
proporeion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones,
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La Compatiia determina sus requerimientos de capital con ¢l fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente mientras evita un endeudamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:

2022 2021
Pasivo tal 53.121.382 52,519.939
Patrimonio total 22.860.607 22.597 486
Ratio de endeudamiento 232 232

v) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisuda y en cualquier periodo futuro afectado,

La compaiiia efectiia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy pocas
veces seran ignales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mads significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables. - al final de cada periodo contable se evalia la existencia
de evidencia objetiva de delerioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentus por
cobrar, comparando el saldo en libros y ¢l valor recuperable resultante del andlisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor
en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro, El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en
libros y ¢l valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad y tiempo méximo de stock de inventarios; cuahdo el valor en libros de
los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. Ll valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
cvalia la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar ¢l costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta
menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor
del deterioro se reconoce en une cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

23
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w) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

3. Administracion de Riesgos Financieros
a)  Objetivos y politicas deadministracion del riesgo

La Compatiia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

* Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
0 contraparte en un instrumento linancicro no cumple con sus obligaciones contractuales, v
s€ origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes,

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. S¢ ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza
a cada cliente nuevo individualmente en fo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago v entrega.

Se estublece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

* Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafia para
administrar la liquidez es asegurar, ¢n la mayor medida posible, que siempre contard con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.
* Riesgo operacional '

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, ¢l personal, la tecnologia ¢ infraestructura de
la Compafifa, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado v
de credito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y
de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario,
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El objetivo de la Compaiiia es administrar ¢l riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras ¥ «l dafto a la reputacién de la compadia con la
efectividad genernl de costos, v de evitar los procedimicntos de coniral que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes dreas:

* Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las tfansacciones.

= Requerimientos de conciliacion y monitoreo de transacciones,

s Cumplimiento de requerimientos regulatorios v otros requerimicnios legales.

e Documentacidén de controles v procedimientos.

* Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, v la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

* Capacitacion y desarmollo profesional.

e MNormas ticas y de negocios.

4. Normas nuevas emitidas ¥ revisadas

Durante los afos 2022 y 2021, el Intemational Accounting Standard Board - TASB v su
Comité de Interpretaciones Intemational Financial Reporting Interpretations Commitiee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compailia considera que su adopcién no tendria impacto en la siuacion
financiera ni en el desempeiio financiers ni en los Mujos de efectivo de la Compafiia en los
afios 2022 y 2021:

= Normas internacionales emitidas

A continuacién, se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emision
de los presentes estados financieros.

2022
Las siguientes modilicaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2022:

Nueva modificacion emitids al | de enero del 2022

Fecha de vigencia ] |
(s posible ln -
Modificacii Cudinde se aplicncitn Nn_mu-s .
Madificacifn eniiis MBCHER A TiERGE modificadas Interprefaciemes
que e weilaly olra realizaias
COsH)

Defnicitn dc Estimacianes Contuhbes
Febrero de 1021 | de enerm de 2023 NIC B

hdificaciones a la NIC 8

Inforemacian o Revelur sobre Paliticns Contables | MIF 7, MIIF &

B WP P It b 1 > . -
Febrero de 2021 | de enem de 223 NIC 1. NIC 26,

—

b
L
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Modificaciones propucstas a la NIC | y o NIC 34,
Documento de Prictica de las NI NY 2 Documento de
Prictica de las
o NIFN® 2

Reducciones del Alquiler Relacionadas con la |
covid-19 mis il del 30 de junio de 2021
Marzo de 2021 1 de abrtl de 2021 NIF 16
Madificaciones o fu NIIF 16
Imp Diferidos rel Jos con Activos y
Pasivos que sirgen de una Transccion dnica

Mayo de 2021 | de encro e 2023 NIF |, NIC 12

Madificaciones o Tn NIC 12 /

Aplicacson inicial de las NIF 17 y NUK 9 =3 |
Informacion comparativa n"';z‘zbl“' de 1 de encro de 2023 NHF 7
Modificacion u la NIIF 17 i

Se ha revisado ¢l glosario. Se han realizado correcciones de redaceion menores a las Normas
asi como actualizaciones necesarias,

Maodificaciones a las Normas
Definicion de Estimaciones Contables

Exencién temporal del parrafo 11 de la Definicién de Estimaciones Contables modificada la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Las
modificaciones introdujeron la definicion de estimaciones contables ¢ incluyéd otras
modificaciones para ayudar a las entidades a distinguir entre cambios en estimaciones
contables y cambios en politicas contables,

Informacién a Revelar sobre Politicas Contables

Informaciin a Revelar sobre Politicas Contables modifica la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros y el Documento de Practica de las NIIF N° 2 Realizacion de Juicios sobre
Materialidad. 1as modificaciones reemplazan el requerimiento para que las entidades
revelen informacién sobre sus politicas contables significativas con el requerimiento de
revelar informacién sobre politicas contables material o con importancia relativa. Las
modificaciones también incluyen guias que ayuden a las entidades a aplicar la definicion de
material 0 con importancia relativa al tomar decisiones sobre la informacién a revelar sobre
politicas contables.

Reducciones del Alquiler Relacionadas con Ia covid-19 mas alli del 30 de junio del 2021

Reducciones del Alquiler Relacionadas con la covid-19 més allé del 30 de junio del 2021
modificé la NIIF-16 al alargar ¢n un aiio ¢l periodo de aplicacion de la solucién practica del
parrafo 46A para ayudar a los arrendatarios a contabilizar las reducciones del alquiler
relacionadas con la covid-19.
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Impuestos Diferidos relacionados con Activos v Pasivos que surgen de una Transaccion
Unica

Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de una Transaceion
Untica modifica las NIC 12 Impuesto a las Ganancigs. Las modificaciones limitaron el
aleance de la exencién del reconocimiento de los parralos 15 ¥ 24 de la NIC 12 de forma
que deja de aplicarse a transacciones que, en el reconoeimicnto inicial, dan lugar a
dilerencias temporales imputables y deducibles iguales, Las modificaciones también se
aplican a transacciones tales como arrendamientos y obligaciones por retiro del servicio,

s,

Aplicacidn inicial de las NIIF 7 y NIF 9 ~ Informaciin Comparativa

Aplicacidn inicial de fas NIUF 7 y NIF 9 — Informaciin Comparative modifica la NIF 17
Contratos de Segure. La medificacion afiade una opeitn de transicién relativa a la
informacion comparativa sobre activos financieros, que se presenta en ¢l momento de la
aplicacién inicial de la NTIF 17. La NIIF 17 estard vigente para periodos anuales sobre los
que se informa que comiencen a partir de enero de 2023,

2021
Los siguientes pronunciamientos estan vigentes a partir del 1 de enero de 2021

+ una version revisada de la Constitucion vy del Manual del Procedimiente g Sepuir de la
Fundacion [FRS;

- Mejoray Anuales a las Normas NIIF 2018-2020 - modificaciones a la NITF 16
Arrendamienios:

Reduceiones del Alquiler Relacionaday con el Covid-19 - Modificaciones a la NIIF 16;

Ampliacidn de la Exencion Temporal de fa Aplicacidn de la NIF 9 - modificaciones a la
WIIF 4 Contratos de Seguro; ¥ '

Reforma de la Tasa de Interds de Referencia - Fase 2 - modificaciones a las NIIF 4, NIIF
7 Instrumentoy Financieros: Informacicn a Revelar, NIIF 9 Instrumentos Financieros,
MNIF 16y NIC 39 fastrumenios Financieras: Reconocimiento ¥ Medicidn.
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La siguiente tabla proporciona la  publicacion ¥y fechas de vigencia de estos
pronunciamientos. La seecion Modificaciones ¢ Normas proporciona informaeion adicional
sobre estos pronunciamientos,

i - Nuevas requerimientas vigentes a partic del | de eners de 2621
Fecha de vigencia
{es pusible In Normay
’ Cudndo se aplicackin )
Norma! modifleacion emitlé anticipada o menos lnt:rpl_'etidanu |
[ e seAnln etr madificadas
| 2 = : _cosu)
Mejorns Anuales a las Mormas Tiene electn
M s 220 = F
| MILF 201 8-2020 — i s immedintn _N”I Ih__ N
Reducciones del Alguiler retacionadas con
i Mayo de 2020 | 1 de junio de 2020 NIIF 16
Mudificacidn a la NIIF 16 [
Ampliacian de la Exencion Temporal de - -
Aplicar la NIIF 9
Tunio de 2020 J 25 de junio de 2030 MIF 4 |
Modilicaciones a la NIIF 4 I
Reforma e b Tasu de Interés de o
dde Referencia Fase 2
— MIF 4, MIIF 7.
B0t de . WS NIIF
Modificaciones a las NILF 9, 220 F R e 20 iR I!_I :r':' o
NIC 39, NIF 7, NIF 4 ¥ NIIF 16 : :
NIIF 4 y NIIF 16

La Compaiifa estima que la adopeidn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendrd un impaeto significative en los csiados
financieros en ¢l gjercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

Uss
2022 2021
Caja 592,935 604.307
Bancos locales y del exterior () 1.507.427 1.158.289
Total 2.100.362 1.762.596

(1) Al 31 de diciembré del 2022 y 2021. el efectivo y equivalentes de efectivo no
mantienen restricciones para su uso.

6. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

uUss
2022 2021
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar clientes () 7.250.382 6.978.030
Documentos por cobrar clientes chegues proses () 470374 466421
Cuentas por cobrar relacionadas comerciales (Nota 25) 339.463 914.585
Provision Cuentas incobrables (81.408) (77.801)
p 7.978.811 $.281.235
Derechos Fiduciarios
Encargo fiduciaro 21 463 23,187
(2) 21 463 23.187
Otras cuentas por cobrar
Prestamos a empleados 336,284 349.768
Otras cuentas por cobrar 138.758 209.383
Deudores Varios 1.082.895 1,109.901
(3) 1.557.936 1,66%.052
Anticipos
Anticipos a proveedores L) 2.056.357 31100
2036357 3.011.027
Total 11.614.567 13.084.501

(1) Las cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no devengan intereses, no hay
concentracion ya que su riesgo se encuentra diversificado.

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre, son
los siguientes:
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2022 2021
Cartera por vencer 6.800.925 6.536.224
Cartera vencida entre 1-90 dias 401.036 394209
Cartera vencida nmyor a 90 dias en adelante 48.421 47,597

7.250.382 6.978.030

El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

uss
202 2021
Sakdo inicial (77.801) (75.481)
Provsion cuentas ncobrables (3.825) (3.496)
Baja de cartera 218 1.176
Saldo Final (81.408) (77.801)

(2) Corresponde a los siguientes fideicomisos:

o  Encargo Fiduciario, fue constituido el 23/0ct/2020 entre ALMACENES
BOYACA S.A. en calidad de "Constituyente", Banco Produbanco como
"Acreedor” y fiduciaria ANEFI por los flujos de transacciones con larjetas
de crédito "visa" y "mastercard" Pacificard de los locales: Tanca,
Samborondén, 10Agosto y Cuenca, tlujo s¢ ra consignando en la cuenta
bancaria "Encargo fiduciario Boyacd™ a fin de garantizar el pago del crédito
segin OP/3834336 con Produbanco.

(3) Incluye principalmente valores por otras cuentas cobrar por UIS$1°557.936;
correspondientes a valores por cobrar a empleados, por concepto de préstamos y
anticipos por USS 336.284; cuentas por cobrar a ejeculivos de la compafia
$138.758 v deudores varios por US § 1°'082.895; entre otros.

(4

-

Comespondientes a valores consignados por negociacion de la mercaderia
importada, liquidables a la nacionalizacion de las mismas.

7. Inventarios

Conformado por:

USS
2022 2021
Productos terminados
Mercaderia Disponible 37.925.810 34.439.920
En transito 2.383.451 1.724 836
Total 40.309.262 36.164.756
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Al 31 de diciembre de 20522, parte del inventario se encuenira gravado en calidad de prenda
con el Banco Internacional por $ 3.159.006,98. Bl inventario se valora al costo o valor
razonable, ¢l menor, El costo se determina sobre la base del promedio ponderado. Fl valor
neto realizable es el precio de venta estimado menos todos los costos y gastos de distribucién
¥ venta,

8. Impuestos corrientes

Contormado por: ’
Uss
2022 {11

Cred. Trib Retencitn Fuente 503.344 478,344
Cred. Tributario 15D - 24584
Crexd. Tributario efios anteriores $43.334 952.199
Total 1,346,678 1.455.127
9. Oiros pagos Anticipados

Conformado por:

022 1

Depositos en Garantia (1) 23.732 140.949

Intereses diferidos 631.480 732,633

Seguros Pagados 19.316 12.366

Varios (2) 478.723 337.309

Total 1.353.252 1.223.256

(1) Corresponde a garantias por arrendamientos operativos de los locales comerciales,
entre oiros.

(2) Por anticipos a terceros por adquisicion de bienes y/o servicios, liquidables con la
contraprestacion final del bien/servicio.

UUUUURUBBUEHUNTBTYRBBYYUYI ML Y W
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

10,

Propiedades y equipos
Conformado por:

022

Depreciable

Instalaciones

Muehies v enseres

Inmuebles

Equipes de Computacitn y Software
Equipos de Comunicacion
Equipes de Sepuridad

Vehiculos

Maguinarias

Bejorns Propiedades Arrendadas
Obras ¢n procesa

TOTALES

L]
Deprecinble
Instalaciones
Muchles v enseres
Inmuebles

Equipos de Computacian ¥ Soflware
Equipes de Comunicacion

Equipos de Seguridad

Vehiculos

Maguinarias

Mejorus Propiedades Arrendadas
s en process

TOTALES

COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALDIIZACION ACUMULADA
|1.589.503 5.903.293 5,686,200
361731 485 952 75770
154.073 17397 1316676
111.879 61,798 30081
R3.308 34,999 30,300
450360 174323 TaaT
13576 21.219 2358
393332 37038 Té.194
2400521 675543 |.THI9TE
|54.757 154.757
15.4925.131 T.911.662 B.1 j.-I-(:-‘:':
COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACLMULADA
12004, 181 5.822.518 6,271 661
05,7 472.730 133,064
154,073 0,693 144.380
127976 66,834 Bl 142
§5.068 47.926 IT.i4l
625273 500.231 124.042
0576 20,936 4630
489550 185,187 104,363
2.434,190 1054, 146 13043
154.757 - 134,757
16,801 438 5421203 8.180.235
3z
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

El movimienlo de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:

COSTO 2022 2021

Saldo inicial 16,801 438 18.947 730
Adiciones 73 664 463.128
Ventas (1.167) (1.000)
Bajas (1.748.804) (2608421}
Saldo final ' 15.925.131 16.801.438

DEPRECIACTON ACUMULADA

Saldo inicial B.421.203 9748378
Gasto del afio 1.239 263 1.281.245
Ajustes (1.748.804) (2608.421)
Saldo [inal 7911.662 §.421.203
Propicdades, Planta y Equipo, neto. B.013.464 $.380.235

11. Actives por derecho de uso,

En aplicacion de NIIF 16 (vigente desde el 01 de enero de 2019) por el derecho de Uso
de los locales alquilados en donde se desarrollan las actividades comerciales de la

compania;
_US$
2022 2021

Activos por derecho de uso f.666.820 G.086.110
(-] deprecincion aeumde arrendamicntos (4.5375.506) (3.400.641)
“Total 2.001.314 ' 2.685.475
12. Activos Intangibles

Conformado por:

USs
022 2021

Marcas (a) T.657.026 1.657.026

Amortizacion Acomulada (44.433) (43.422)

Total 1612593 1613604

i3
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

Las propiedades intangibles comprenden marcas comerciales registradas por la compaiiia,
se amortizan segin el periodo de vigencia de la marca, medide entre su fecha de registro
ante ¢l drgano de control (IEPI} v vencimiento de la misma.

(a) $ 7.608.695,00 corresponden a valoracion de la marca "ALMACENES BOYACA"
segin dictamen realizado por el perito evaluador (VALORA S.AL) en el periodo
2020,
13. Inversiones en acciones.

Corresponden a acciones ordinarias, en las siguientes compafiias:

Actividad u% de Us§

Principal Participacion pL 4 1M
0.V, Hotelera Machala 5.4, Hotelera 2. T15100% 29087 097
Electroguil 5.4 Eléctrica LL01686]1% 42 242
Ttal 19339 149.339

14. Cuentas por cobrar large plazo

Conformado por:

Lss
022 2021
Compafiias relacionadas (Ver nota 25) 1.511.152 2.718.535
Tutal 1.511.152 2.718.535

Por deudas contraidas con los bancos para financiar adguisicion-construecion de inmuebles
de compatiias relacionadas, estas cuentas se devengardin con el arriendo operativo por el uso
del bien, ¢l cual esta soportado con factura y se reconocen las cuentas por pagar compatias
relacionadas, una vez bancarizado el pago, inmediatamente se abonan las cuenias por cobrar
a largo plazo (no gencran intereses). (Ver Nota 25)
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

15. Obligaciones Financieras

Conformado por:
Corto Plazo Largo Plazo
uss uss
2002 2021 2022 2021
Obligaciones bancarias (a) 12.847.792 5.790.338 13.166.826 23305434
Obligaciones emitidas (b)
Papel Comercral 6.663.150 3.000.000 . -
Emisién de Obligaciones 5.686.212 2.974.600 5.274.388 2.550.600
12.349.362 10.974.600 5.271.388 2.550.600
Total 25.197.154 16.764.938 18.441.214 25.856.034

a) Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2022, la compafia mantiene los siguientes saldos por
obligaciones con instituciones financieras locales y del exterior:

L Focka de Facha de Tasa ga Prsmamo Saidon - D/ 2022
WSTIVCON ENANCIERS . operasitn () Vencimiento  interts Inicial CorwaPlaso  Largs Mam Tzl
FAND DE GUASARGUILSA {Frumo v43) & 158275 05wl 15{us25 295 £00,000 149,489 251108 400,595
"I DE GMYAUILS A (Fumo e 3&) L 128069 Thju-21 24925 895% 4425000 L0629t 1934000 3036870
BANCID DE GUAYACHIL S A {Fova B 85) L0 ear Ti-erw-} 15-eee-24 5% 1.000.000 515421 Lamse 560317
PROCUIANCO (Ptrro # 55 o> 3834336 enwdi Bere23 a51% 520,000 aa 17943
BANDD BOUVARIANG CA (Para p 153) 1P 325344 3Lju20 3tju2é am 6526333 300000 (L jaconer
BANCO BOLWWUAND CA (Pame i J63) U 1a4inn Newil  Orhe N A 11560 577500 E 673,167
BANCO PCMINGHACA (Peradd?] 1P 05016281 J%mar-2l 114029 295% 10130579 1,122,505 1578073 a0k
BINCO INTFRMAOON. (Ftmo #75) 1P 10034366 264821 LTmardV EEY PR S1inet LS8 00 a8
BANCO INTERMAQO L Pvo b 78)  OF 100002043 SPamrdd  Ldowr-l3 135% 1000.000 WA - nan
BANLD INTERNACKINA (Pmo # 800 P 100005820 B2z 0&purr23 755% 500,000 254352 m499
DANCO INTORAOONA (Pimo #3)) O 1000047 133epd2  O8sepd3 5% 186000 1IN uean
BANCO INTERRACKONAL P v 32) O L0O00ILY7 30aep22  25upld 15K Roanzo LOTN =) 06120
BANCO INTERNACONA fPora ¥ @d) O LIOM0JAR?  (Rdicd)  Ohdic2) % 240550 240,599 0w
BANCCH INTIRNACKNN. (P W A%)  ©F 100002654 10-6c22 254023 £52% 500,000 500,000 500,002
BANCO SARADEL (FXTFRIDR) P (DIS1S700005 Ol-agols 23ewr23 S0 2,000,000 2,000,000 000,000
BANCO AUSTROBANK {EXTERYOR| I RCEHIN0SIS  124wn1) 19now 23 50N 2500 000 1,500,000 2500000
AANCO AUSTROBANK {EXTERIOR| I# 6510000642 OTewyd0 23abr2d ES0% 400 000 480,000 302000
Totates —ALBII3L 1JEeA2E  JSJ1e618

Corto plazo incluye obligaciones propiamente de corto plazo y la porcion corriente
de las obligaciones del largo plazo que deben liquidarse dentro del periodo de doce
meses a la fecha de este corte,

)
n
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el ailo terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

b) Obligaciones emitidas:

1) Por emisiones de corto plazo, saldos al 31 de diciembre 2022 y 2021.

Corto Plazo
US$
2022 2021
Papel comercial
IV Emisién de Papel Comercial 1,780,017 3.000.000
V Emision de Papel Coméreial 4.883,133 5,000,000
TOTAL 6,663,150 8,000,000

IV Emision de Papel Comercial: aprobado con resolucion No, SCVS-INMV-DNAR-
2021-00002084 del 10 de Marzo del 2021 por $ 3.000.000,00, e inscripeién No.
2021.G.02.003126 del 15 de Marzo de 2021, tasa 0%, | pago al vencimiento del capital,
Plazo del programa de 720 dias.

V Emisién de Papel Comercial: aprobado con resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-
2021-00006489 del 04 de Agosto del 2021 por $ 5.000.000,00, e inscripeion
N0.2021.G.02.003224 del 12 de Agosto de 2021, tasa 0%, | pago al vencimiento del
capital. Plazo del programa de 720 dias,

2) Por emision de obligaciones de largo plazo, saldos al 31 de diciembre 2022 y

2021.
3 p Porcion no Saldo al
OBLIGACIONES Porcidn corriente Grcteate 31Dier022
VI Emision de OBLIGACIONES 1,030,000 - 1,050,000
V1 Emision de OBLIGACIONES 959 600 501,000 1,500.600
Vil Emasion de OBLIGACIONES 3,000,000 3,004,000 6,000,000
1X Emisitn de OBLIGACIONES 636,612 1,773,388 2,410,000
TOTAL 5,686,212 8,274,388 10,960,600
T Porcidn no Saldo al
OBLIGACIONES Porcidn corriente AR 31DicR021
VI Emision de OBLIGACIONES 1,975,000 1,050,000 3,025,000
Vil Emision de OBLIGACIONES V99,6080 1, SO0,600 2,506,200
TOTAL 2,974,600 2,550,600 5,525,200

36
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el ailo terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

VI Emision de Obligaciones: emitida por § 10.000.000,00 aprobada bajo resolucion No.
SCVS-INMV-DNAR-2018-00008116 del 07 de septiembre de 2018 ¢ inscrito en Mercado
de Valores bajo el nimero 2018.G.02.002349 del 10 de septiembre de 2018.

CARACTERISTICAS DE LA EMISION:

Valor: Obligaciones.
Tipo de emisién: Desmaterializada.
Clase Munto a Emdtir Plazo Tase Anual | Pago de Intereses | Amontizacidn del Capital
1 S $2'500-000, 00/ TN dias|  850% Trimestral Al Vencimiento
2 | US32'500000,00f  S00dias a,soi | Taimestral Al dia 540y 4l vencimiento
= US $2'500.000,00{  1080dias|  8.50% Trimestral Semestral
K US S2'500.000.000 1440 dias|  8,50% Trimestral Trimestral

VII Emisién de Obligaciones: emitida por $ 3.000.000,00 aprobada bajo No. Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002083 del 10 de Marzo de 2021 e inscrito en Mercado
de Valores bajo ¢l niimero 2021.G.02.003127 del 15 de Marzo de 2021. Pagos trimestrales,
dividido en 12 cupones SPLIT de capital + interés de acuerdo a las caracteristicas de la
emision, a una tasa de 9.00%.

VT Emisién de Obligaciones: emitida por $ 6.000.000,00 aprobada bajo No. Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00000580 del 25 de Enero de 2022 e inscrito en Mercado
de Valores bajo ¢l nimero 2022.G.02.003351 del 28 de Enero de 2022. Pagos trimestrales
de interes y capital al vencimiento, dividido en 6 clases por $1 millon ¢/u, a una tasa de entre
el 8.00% al 8.40%.

Clase | Montoa Emitir | Plazo | Tasa Anual Pago de Intereses Amortizacion del Capital
1 | $1000.00000 | SdDdias |  6.00% Trimestral Al vencimiento
2 $1'000.000,00 | 570 dias B 00% Tnmestral y al vencinuento Al vencinuento
]l $1000.00000 | €00 dias 8.20% Tnmestral y al vencinvento Al vencimienio
1 $ 1'000 000,00 | 630 dias 8.20% Inmastral Al vencimieno
5 $1'000.000,00 | 660 dias 8 40% Trnmestral y al vencimients Al vencimiento
8 $1'000.000.00 | 690 dias £.40% Tnmestral y al vencimiento Al vencimienio

IX Emision de Obligaciones: emitida por § 4.000.000,00 aprobada bajo No. Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00006072 del 22 de Agosto de 2022 ¢ inscrito en Mercado
de Valores bajo el nimero 2022.G.02.003510 del 25 de Agosto de 2022. Pagos trimestrales
de interes y capital al vencimiento, dividido en 2 clases por $2 millones ¢/u, a una tasa de
8.00% y 8.25%. Al cierre del periodo se colocd 69.25%

Ome Moo » Enitd Plawm Yesa Anusl Pago dn intareses Amectizacidn del Capital

1 USS 2'000,000,00 1080 dias 8,00% Trimestial Trimestral
L2 | uss2000.000,00 | 1440 dias| 8.25% | Trimestral | Trimestral |
37
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

16. Cuentas por Pagar

Contormado por:

US!
2022 2021
Proveedor del exterior (1 1.780.255 1.988.848
Proveedor locales (2) 1.808.261 1.712.246
Acreedores Jocales (3) 2.833.716 2.714.543
Seguros por pagar (4) 7.095 29.706
Cuentas por pagar relacionadaé (3) (Nota 25) 365.931 65.789
Total 6.795.257 6.511,133

(1) Tncluye principalmente valores por pagar por mercaderias de importacion a diversos
proveedores del exterior.

(2) Incluye principalmente valores por pagar de mercaderin a proveedores locales.

(3) Corresponde a cuentas por pagar a praveedores diversos por prestacion de otros
bienes y servicios relacionados con la operatividad de la compaiiia.

(4) Por letras por pagar con la aseguradora Compaiia de seguros Ecuatoriano Suiza S.A.

(5) Corresponden a valores por pagar por préstamos con relacionadas. (Ver nota 25).

17. Pasivos por arrendamientos financieros

Corresponde a las obligaciones por arrendamicentos (Derecho de uso) de los locales
comerciales que dispone fa compailia:

Corlo Pluze Largo Plazo
2022 2021 ¢ 2022 2021
Obligaciones por arremlamientos 601.741 1492998 471482 §550.7
601.741 1.492.99% 411482 550.709
38
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

I8. Pasivos Acumulados

Conformado por:

US$

2022 2021
Pasivos por impuestos corrientes
Impuestos por pagar SRI 607.936 358.963
Total 607,936 358.963
Provisiones labores por pagar
Beneficios sociales 179.958 217.682
Nomina por pagar 32871 20,561
IESS 108.253 103.063
Participacion trabajadores 85.730 60.317
SubTotal 406.812 403.623

19. Provisiones laborales a Largo Plazo

Conlormado por:

2022 2021
Jubilacitn Patronal 433.284 412,702
Bonificacion por desahucio 166.502 168.840
Total 599.785 581.542

Corresponde a la reserva acumulada por jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio segiin estudio actuarial realizado 31 dieiembre de 2022 por Logaritmo Cia.
Ltda.

20. Patrimonio

20.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 el capital de la compaiia estd constituido por
$3.750.000 acciones ordinarias, nominativas ¢ indivisibles a un valor de 1IS§$ 1,00 cada
una.

s
=]
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

La Composicion de Accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2022 v 2021, es
COIMO sigue:

%% il Arcinmes Cupits] Sacial ——

A crmn ks 2zl 2020 il 811 B
Rarcicen Amdn losessionin Widh 1% 1% 1230000 1. 2500000 ECUA T RIARD
Narcicrn Ankin Fermando Alifede i 1M 12500041 1250 000 ECUATCHIARD
Ltargiomn Antdn Marin Ausdidom i 1% 1250000 1. 250000 FCUATORIARD
Tatal = ; s T S.750.00% L.TSHLMID

2.2 Aumento de capital en tramite

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada
el 14 de noviembre de 2022 se resolvid aumentar ¢l capital por § 1.B00.000,00 con
fondos de las Reservas Facultativas que dispone la compafia, v a favor de los accionistas
en partes iguales de $600.000,00 cada uno,

20.3 Reservas
uss
022 p1ivd |

Reservas Legales 280.712 27314
Reservas Facultativas 216,192 2,006,192
Reservas del Capital 676,990 676900
Tatal 1.180.593 1.964.495
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requicre que por lo menos el 10% de la wtilidad
liquida emual sea apropiada como reserva legal, hasia que ésta alcance como minimo ¢l
50%% del eapital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los aceionistas,
exceptn en caso de liquidacion de la Compaiiia.

Revalorizacion de Marea

Al 31 de diciembre del 2022 la compafia mantiene por USD 7.608,695.00 por la
revalorizacion de marca. Ver nota 12,

20.4 Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Administradora y puede
ser utilizado para la distribugion de dividendos, aumento de capital v ciertos pagos.

40
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por ¢l ano terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

La Ley de Régimen I'ributario Interno y su reglamento permite compensar las pérdidas
operacionales con las utilidades obtenidas en los cincos periodos impositivos siguientes,
sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

. Ingresos

Conformado por:

Uss

222 2021
Ventas ; m 36.431.886 31078419
Otros Ingresos (2) 344.060 664,433
Total 36.175.946 31.742.851

(1) Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, correspondes a los ingresos por ventas de las
actividades comerciales de la compaiiia.

(2) Corresponden principaimente por utilidad de venta, planta y equipo $ 32.333, por
intereses $ 60.605, reembolso de seguros $ 166.538, v otros ingresos financieros.

. Costo de Venta

Conformado por:

USS
2022 2021
Inventaro Incwl 34.439.920 30.975.795
(+) Compras 5.619.982 5.735.650
(+) Importaciones 18.818.096 14.396.238
(=) Inventaro Final (37.925.810) (34.439.920)
Total 20.952.188 16.667.763

41
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

23. Egresos

Conformado por:

LSS
2022 2021

GASTOS DE ADM. Y VENTAS

Sucldos, Sakarios 2.364.228 2241160
Comisiones y Bonilicaciones 1.009.47:4 888 545
Beneficios Socules ’ 717.646 T98.367
Aportes Patronules 383.850 356.624
Promocidn v Publcidad 271.330 265.580
Arricndos - 2.200
Gastos De Segwros S0.043 93,19
Gasios De Vmje 79.989 84.708
Servicis Bisicos 394,222 A% 809
Suministros v Materiaks 68280 85.131
Impuesios vy Contribaciones 477438 404,865
Mantenimiento y Reparaciones 3214 323.363
Mowvilizackn y Transporie H6S.RRA 665.119
Owros Gastos De Adm. y Vemas 692 301 703,162
Comiiones y Gastos Financieros 1480593 1.075.971
Depreciciones de Propiedad, Panta y Equipo 2400462 2492646
Amonizaciones de Actives Intangibles 11.678 15.676
TOTAL 1§.492.632 10.905.122
GASTOS FINANCIEROS

Intereses Financieros 3,759,589 3.767.854
TOTAL 3.759.5389 3.767.854

9
=

Impuesto a las ganancias

a) Conciliacién tributaria, -

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, la
Compaiiia preparé la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la misma cs la
siguiente:
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

Utilidad del ejercicio 571.536 402,112
15% participacion de trabajadores (85.730) (60.317)
Base Imponible 485.806 REJ L

Partidas Conciliatorias:
(<) Dividendos exentos y efectos por método de

participacion 842 -
(-} Otras rentas exentas e ingresos no objeto de Impuesto a

la Renta , 166.538 X079
(+) Gastos no deducibles 407.144 438224
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos y

gastos atribuidos a ingresos no objeto de Impuesto a la 164.778 9179
Renta

(+) Participacidm frabajadores atribuible a ingresos exentos

f ) 390 12135
y no objeto de impuesto a la renta
Base Imponible 890,739 71).255
Impuesto causado 25% 222685 177.814

Durante los ejercicios 2022 y 2021, la Compaiiia no ha sido revisada por parte de las
autoridades fiscales,

25. Transacciones con Partes Relacionadas
a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, la Compafiia tenia los siguientes saldos con las
partes relacionadas:
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

Uss
2022 2021

Cuentas por Cobrar Relacienadas - Corlo Plaze (Nota 6)
CIFE (CIALIMPORT FABRIC ECUAT) - $83.293
DECADRO S.A, 10.600
STALLAERT S.A. - 25.393
LOAD TRADER 1923 7923
NIBASOLSA S.A, 27297 183.673
KUSENTOV SA, 38.594 18.313
FAYSALO S.A, 39,395 39.593
TENOUS S.A. 26.054 25713
DIVILECSA S.A. - 20
Total 339.463 914.585

Uss

2022 2021

Cuentas por Cobrar Relacionadas - Largo Plazo (Nota 14)
PREDIAL CAPITAN NAJERA SA 635.580 1.842.983
DIVILECSA SA. 875372 873.552
Total 1.511.152 2.718.535

Uss
Cuentas por Payar Relacionadas - Corto Plaze 2022 2021
PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A. (Nota 16) 27246 46,031
ROGELMY S.A. - 19.758
PHARMACAPS DEL ECUADOR PHARMACAPS S.A, 338.685 .
Total 365.931 65.789

Relacion con compafifas relacionadas: Por control administrativo,

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estin garantizados y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compafia no ha
registrado ningin deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos
adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los afos para
examinar la posicion financiera de parte relacionada en el lmuudo en ¢l cual la
relacionada opera,

h) Transacciones con partes relacionadas

El siguiente ¢s un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2022
y 2021 con partes relacionadas, asi:
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Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

USS
2022 2021
PREDIAL CAPITAN NAJERA SA.
Arriendo operativo 1.063.200 708.800
1.063.200 T08.800

¢) Remuneracién del directorio y personal clave de la gerencia

La compensacion de los miembros del directorio, ejecutivos y otros micmibros clave
de la gerencia durante ¢l aio fue la siguiente:

USS
2022 2021
Remuneraciones del personal ejecutivo 301.344 301291
301.344 301.244

26, Contratos

La compaiiia mantiene contratos por arrendamientos de los locales comerciales donde
funcionan sus almacenes y/o bodega.

* En la ciudad de Guayaquil. con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamicnto  entre  la  compaiiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiia Almacenes Boyacd S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en Av. Juan Tanca Marengo Km 1.5, plazo 5 afios, canon
mensual $18.000,00

* En la ciudad de Guayaquil. con lecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamicnto  enwre  la compafila PREDIAL  CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyacd S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en Av. Kennedy 101 y Av. Primera Oeste, plazo 3 afos,
canon mensual $6.150,00

* En la ciudad de Guayaquil, con fecha (1 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre  la  compaiiia PREDIAL CAPITAN NAJIERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compafia Almacenes Boyaci S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado ¢n la ciudad de Manta, en Av. Ascario Paz entre calle 30 y
31, plazo 5 afos, canon mensual $4.200,00

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

64



boyaca

variedad y calidad que impresi

ALMACENES BOYACA S.A.
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Por ¢l aio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

* En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamientv  entre  la  compaiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Quito, en Av. 10 de Agosto entre Cucro y
Caicedo, plazo S aios, canon mensual $22.500.00

* En la ciuvdad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre  la compaiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compafiia Almacenes Boyaca S A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubidado cn la ciudad de Cuenca, en Av. Remigio Crespo y
Esmeraldas, plazo 5 afios, canon mensual $2.500,00

* LEn la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre  la  compaiiia PREDIAL  CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiia Almacenes Boyacd S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Samborondén, en Lotizacién El Manglero
solar 4A y 4B km 3, plazo 5 afios, canon mensual $15.000,00

* En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre  la  compafifa PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compania Almacenes Boyaci S.A. (ARRENDATARIA) por
un predio ubicado en Lotizacién Inmaconsa, calle Publica y Av. Casuarina, solar 5-6
Km 9.5 Via Perimetral, plazo 5 afos, canon mensual $11.250,00

+ En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de encro de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre  la  compafiia PREDIAL  CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Machala, en Av. 25 de Junio Solar 1, plazo
3 afios, canon mensual $13.500,00

* En la ciudad de Loja. con fecha 01 de octubre de 2018, se celebra contrato de
arrendamiento entre la compaiia PROINVI S, A, (ARRENDADORA) y la compaiiia
Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado Av.
Orillas del Zamora, plazo 5 afios, canon mensual $12.155,06 mas alicuotas comunes por
$3.816,73, con 5% de incremento anual,

* En la ciudad de Quito, con fecha 31 de mayo de 2018, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la compaiiia INMOTOSCANA SOCIEDAD CIVIL Y
COMERCIAL (ARRENDADORA) y Ia compafiia Almacenes Boyacd S.A.
(ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado CC Paseo San Francisco, Av.
Interoceanica, parroquia Cumbaya, local 1y subsuelo 2, plazo 5 afios, canon mensual
$14.800,00 mds alicuotas comunes por $4.739.20, con incremento anual ségin indice
de inflacion.

* En la cindad de Ambalo, con fecha 01 de julio de 2021, se celebra contrato de

arrendamiento los sefores PAVEL MIGUEL ANGEL CARRILLO NARANIO Y
CHRISTOFER VLADIMIR CARRILLO NARANJO (ARRENDADORES) y la
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compaiiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado
en la Avenida Atahualpa entre Rio Salado y Rio Guayllabamba, plaza 10 aiios. canon
mensual $4.000,00 los primeros 60 meses, y $5.000 desde el mes 61 hasta ¢l mes 120
de vigencia del contrato.

* En la ciudad de Quito, con fecha 22 de julio de 2022, se celebra contrato de
arrendamiento entre la compadiia FIDEICOMISO RECREO PLAZA y la compaiia
Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado CC El
Reereo, Av. Pedro Vicente Maldonado S11-122 Y Calvas, local G-24, plazo 10 afios,
canon mensual $15.000,00 mas alicuotas comunes por $4.739,20, con incremento anual
segun indice de inflacion.

Contingencias
Al 31 de diciembre del 2022 y a la fecha de emision del presente informe, no hemos

obtenido por parie de la administracion, informacion relacionada con activos y pasivos
contingentes que afecten la situacion financiera de la compania.

28. Nueva Normativa Tributaria Relevante

2022

El presidente de la Repiblica el dia 31 de octubre de 2022, emitié ¢l Decreto No. 586,
el cual reforma varios cuerpos normativos en materia tributaria y entré en vigor a partir
de su publicacion en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 186 de 10 de noviembre
de 2022. De estas reformas legales se producen cambios tributarios para el periodo
liscal 2023, entre los mds relevantes sc anotan:

o Seestablece que no sera deducible para las personas naturales y/o entidades no
financieras la pérdida o descuento generado en la venta de activos financieros
correspondicnte a créditos comerciales o cartera que sé negocien fuera del
Mercado de Valores o con partes relacionadas. Este cambio puede suponer una
carga fiscal para fas empresas que buscan financiar su-operacién con la venta
de su cartera a empresas de cobranza que realicen sus transacciones fuern del
mercado de valores del Ecuador.

© Los gastos entre compafiias relacionadas locales y del exterior por Regalias,
servicios técnicos, administrativos y de consultoria, serdn deducibles hasta un
valor equivalente al 5% de los ingresos gravados en ¢l respectivo cjercicio. La
presente reforma tendra una especial repercusion econdmica a los grupos
empresariales, sucursales y/o filiales de compaiias del exterior, en los gastos
por los conceplos previamenle mencionados.

o}

Se establece Ia posibilidad de reconocer impuestos diferidos por los siguientes
conceptos:
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(8]

* Sobre la diferencia entre la depreciacion financiera de propiedad, planta
Yy equipo y los limites de deducibilidad de dicha depreciacion,

* Las entidades no financieras podrin reconocer un impuesto diferido por
el valor que excede los limites de deducibilidad de los deterioros de
créditos incobrables.

Con respecto a las inversiones nuevas y productivas que los contribuyentes
realicen desde el afio 2023 con la posibilidad de obtener una reduccion del 3%
en la tarifa del impuesto a la renta, y que estos no puedan diferenciar en su
contabilidad cefitros de costo por la naturaleza de la inversion, podran aplicar
unas formulas que permitirdn identificar la base gravable que serd afectada con
la reduccion de la tarifa.

Los sujetos pasivos que hayan sido notificados mediante Oficio por ¢l Servicio
de Rentas Internas respecto de su calificacion como “empresas inexistentes,
fantasmas o contribuyentes con transacciones inexistentes” tendrdn el plazo de
30 dias habiles (antes 5 dias hdbiles) para desvirtuar ante la entidad esta
circunstancia,

Por otro lado, a quienes adquirieron bienes y servicios por parte de un
contribuyente determinado como “empresas inexistentes, fantasmas o
contribuyentes con transacciones inexistentes”, se especifica que los
contribuyentes podran reducir su base imponible del Impuesto a la renta con
operaciones efectuadas con empresas fantasmas Gnicamente en aquellos casos
en que logre soportar la secuencialidad material del pasto y su esencia
econdmica,

Se agrega la definicion de “Servicios profesionales” y se puntualiza que
corresponden a aquellos que, para ser provistos. requicren del involucramiento
de profesionales acreditados con un titulo ¥ que son prestados por personas

Juridicas o personas naturales. Este cambio impactard en el caso de sociedades

que presten esie tipo de servicios serdan excluidas del catastro de RIMPE
emprendedores, y en consccuencia deberan tributar en el afio 2023 en el
régimen general,

Con relacion al impuesto al valor agregado, las transferencias de bienes y
servicios efectuadas por micro, pequedias y medianas empresas, en las que se
haya concedido un plazo mayor a un mes para el pago, deberdn ser declaradas
en el mes siguiente y pagadas hasta dentro del plazo de 3 meses. contados desde
¢l periodo fiscal siguiente al de la fecha de emision de la factura,

Para efectos de soportar ¢l gasto, no serd necesario la identificacion de los datos
del adquirente en la factura cuando la transaccion no supere los USD 50,
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Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

o E129 de noviembre del 2021 1a Asamblea Nacional aprobd ¢l Proyecto de Ley
Orgénica Derogatoria del Decreto-Ley Orginica para el Desarrollo Economico
y Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVID-19, con el cual se pretende
derogar en su totalidad la LODE. En concordancia con la Ley Organica de la
Funcion Legislativa, ¢l proyecto pasard al Ejecutivo para su pronunciamiento.
teniendo el ejecutivo un plazo de 30 dias para acogerse 0 vetar la propuesta.
En caso de ser vetado en su totalidad por parte del ejecutivo, la Asumblea no
podra volver a considerarlo, hasta después de un ano contado a partir de la
fecha del veto, pudiendo ratificarlo pasado ese tiempo. Por otra parte, el
ejecutivo también puede vetar por razones de inconstitucionalidad: en este
sentido, le corresponderd a la Corte Constitucional emitir su dictamen y
resolver sobre la continuidad de la normativa.

o Con fecha 28 de octubre del 2022, el Pleno de la Corte Constitucional del
Ecuador, dicta la Sentencia No. 110-21-IN/22 y acumulados. declarando la
inconstitucionalidad parcial de la Ley Organica para el Desarrollo Feonémico
y Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVID-19, La sentencia surte efectos
desde su publicacion en el Registro Oficial: sin embargo, la misma no ha sido
publicada a la fecha.

2021

Mediante Tercer Suplemento del Registro Oficial N° 3S- 587 del 29 de noviembre del
2021, sc publica la Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal
tris la Pandemia COVID-19, y mediante Segundo Suplemento del Registro Oficial N°
608 del 30 de diciembre del 2021, se publica el Reglamento a la Ley Organica para el
Desarrollo Econdémico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-19. De estos
cuerpos legales s¢ producen cambios tributarios, entre los mas relevantes se anotan:

*  Sc establece una contribucion temporal para las personas naturales y sociedades
que seréd calculada sobre el patrimonio. Para las personas naturales residentes
fiscales en ¢l Ecuador, que al | de enero del 2021, mantengan un Patrimonio
individual igual o superior de US$ 1,000,000, Patrimonio ¢n Sociedad Conyugal
igual o superior de US$ 2.000,000, pagardn hasta el 31 de marzo del ejercicio
2022, en base a la siguiente tabla para el efecto,

lm_p;esm sobre la | % Impuesto sobre la
N X
Dot (RD B ARD Fraccién Bdsics | Fraccion Excedente
~ G 56 99 - DA%
1.000.000,00 1.199.999.99 - 1.0%
1.200.000.00 En adekbinte 2.000,00 1.5%
-
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Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

e Para las sociedades que realicen actividades econémicas ¥y que posean un

patrimonio neto de USS 5.000,000 al 31 de diciembre del 2020 que conste cn la
declaracion del impuesto a la renta de dicho ejercicio. La periodicidad del pago sera
hasta el 31 de marzo del 2022 y 2023, respectivamente, en base a la siguiente labla
para ¢l efecto.

Patrimonio Desde Patrimonio Hasta Tarifa sobre ¢l
Patrimonio
e 1.999.999.00 0.0%
5.000.000,00 En adeknte 0.8%

Se producen reformas al impuesto a la renta en lo concerniente a Residencia fiscal
de personas naturales, ingresos exentos, deducciones ¥ otras deducciones, impuesto
a las herencias, pagos al exterior, impuesto al valor agregado, impuesto a los
consumos especiales.

Régimen Impositivo Voluntario, Unico ¥ Temporal para Regularizacion de
Activos en el Exterior.- Se crea el Régimen Impositivo Voluntario, Unico y
Temporal aplicable a los residentes fiscales en el Ecuador que al 31 de diciembre
de 2020 hayan mantenido en el exterior activos de cualquier clase, incluyendo pero
sin limitarse a dinero, muebles o inmuebles, derechos representativos de capital,
derechos de beneficiario o derechos fiduciarios, inversiones monetarias © no
monetarias cuyo origen hayan sido ingresos gravados con impuesto a la renta en
Ecuador, o hayan realizado operaciones o transacciones monetarias o no monctarias
sujetas al Impuesto a la Salida de Divisas, no declaradas o cuyo impuesto
correspondiente no hubiere sido objeto de retencion y/o pago en ¢l Ecuador de
conformidad con lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Intemo.

Los sujetos pasivos que se acojan al régimen impositivo regulado en el presente
libro, pagardn las siguientes tarifas:

FECHA DE PRESENTACION DE LA DECLARACION Y PAGO

TARIFA

Si la declaracién v pago se realiza hasta el 31 de marzo de 2022

Si la declaracion v pago se realiza hasta el 30 de junio de 2022

Si la declaracion v pago se realiza hasta el 31 de diciembre de 2022

Se sustituye la tabla de impuesto a la renta de personas naturales y sc establecen
nuevos limites o la deduccion de gastos personales para el ejercicio 2022 en
adelante.
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Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado al 31 de dicicmbre del 2022 y 2021

¢ TARIFA IMPUESTO A LA RENTA PERSONAS NATURALES

Se establece una nueva tabla para la liquidacion del Impuesto a la Renta de personas
naturales y sucesiones indivisas conforme a lo siguicnte:

L e Ingresosobre | % lmpuesto sobre la

Freacts St oy Exeesn Hanne Fraccidn Basica | Fraceion Excedente
- 11.310,00 - 0%
11.310,01 14.410.00 - 5%
1441001 18.010,00 155,00 (¥
18.010,0) 21.630,00 515,00 12%%
21,630,01 3L.630,00 949 40 15%
3163001 41.630.00 2.449 40 2094
41.630,01 51.630.00 4.449 40 25%
51.630,01 61.630,00 6.949.40 3074
61.630.01 100.000.00 9.949.40 35%
100,000.01 En adeknie 23.378.90 37%

* GASTOS PERSONALES

Las personas naturales gozarin de una rebaja de su Impuesto a la Renta causado
por sus gastos personales, aplicabie antes de imputar el crédito tributario o los que
haya lugar de conformidad con la ley.

Se sustituye la deduccién de gastos personales (1.3 FBD) por las siguientes reglas:
a) Si la renta bruta no excede 2.13 FBD, ¢l monto maximo de rebaja de gastos
personales correspondera a:

R=L x 20%

b) Si la renta bruta excede 2,13 FBD, el monto maximo de rebaju de gastos
personales correspondera a:
R=L x 10%

* Sc elimina los beneficios tributarios de exoneracion de impuesto a la renta que
establecia el COPCI y la Ley Orgénica para el Fomento Productive, Atraceion De
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

* Scincluyen beneficios tributarios para nuevas inversiones y firmas de contratos de
inversién por los cuales habrd una reduccion de 3 a 5 puntos porcentuales a la tarifa
de impuesto a la renta.

® Sc elimina el beneficio tributario de reduccion de la tarifa de impuesto a la renta
por la reinversion de utilidades,
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Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

Mediante Resolucion NAC-DGERCGC21-00000060 el Servicio de Rentas Internas se
crea un nuevo régimen para emprendedores y negocios populares (RIMPE) se elimina
¢l Régimen [mpositivo Simplificado y el Régimen Impositivo para Microempresas.
Todos los sujetos pasivos sujetos al RISE y del Régimen Impositive  para
Microempresas, se incorporan de oficio automaticamente a dicho régimen.

Los contribuyentes considerados como negocios populares dentro del régimen,
emiticran notas de ventas y se les incluird el texto “Contribuyente Régimen
RIMPE". )

Estardn sujetos a retencion del 1% las adquisiciones de Bienes y Servicios a los
contribuyentes sujetos al Régimen RIMPE; y retencidn del 0% a los contribuyentes
categorizados como negocios populares.

Se establece la figura de mediacion o transaccién para obligaciones tributarias que
S¢ encuentren en controversia tanto en etapa administrativa como judicial.

PAGOS AL EXTERIOR
RETENCIONES EN LA FUENTE SOBRE PAGOS AL EXTERIOR:

Se elimina Ia obtencion de certificacion de auditores independientes que tengan
sucursales, filiales o representacion en el pais en el caso de que ¢l pago o crédito en
cuenta realizado al exterior, no constituya ingreso gravado en Fenador.

Se elimina el parrafo sobre la obligacion del SRI en definir los montos méximos y
requisitos lormales y gencrales para que apliquen automaticamente Ios benelicios
previstos en los Convenios para Evitar la Doble Imposicién.

Mediante Deereto Ejecutivo No. 298, publicado en Registro Oficial el 23 de
diciembre de 2021, ¢l Presidente de 1a Repiblica decretd la reduceion progresiva
de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), a razén de un 0.25% durante
cada trimestre del ejercicio fiscal 2022, hasta alcanzar una tasa del 4%.
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Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2022 y 2021

29. Aprobacidn de los estados financicros

Los ¢stados financieros al 31 de diciembre del 2022 se encuentran aprobados por parte
de ia Junta General de Accionistas mediante Acta de fecha 3 de Abril del 2023.

30. Eventos subsceuentes

Con fecha 15 de marzo del 2023 y Mediante resolucion No. SCVS-INC-DNASD-2023-
00036886, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de Guayaquil, aprucha
la reforma del estatuto social de la companin ALMACENES BOYACA S.A.
convalidacion de la escritura mencionada en la reforma del estatuto; y aprobacian del
aumento de capital por $1.800.000,00

Y f
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida
Contadores Pablicos

ALMACENES BOYACA

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

31 DE DICIEMBRE DEIL 2022

INDICE

Informe de los auditores independientes sobre la informacion financiera suplementaria,

ANEXO 1 -

ANEXO2 -

ANEXO3 -

ANEXO 4

ANEXO 5 -

ANEXO 6 -

ANEXO 7

ANEXO 8 -

Cumplimiento sobre si las actividades se enmarcan en la ley
Cumplimiento sobre las obligaciones establecidas por la ley
Cumplimiento respecto 4 la presentacidn, revelacion y bases de
reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas por

cobrar a empresas vinculadas

Cumplimiento de las condiciones establecidas en el “Prospecto de Oferta
Publica”™.

Cumplimiento de la aplicacion de los recursos captados por la emision de
valores

Cumplimiento de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de la emision de obligaciones realizadas.

Cumplimicnto sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que
respaldan la emision de valores.

Certificacion Juramentada sobre ausencia de inhabilidades de los auditores
independientes ‘

Abreviaturas utilizadas:

LSS

Comipariia

Délar estadounidenses
ALMACENES BOYACA S.A
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida,
Contadores Publicos

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
ALMACENES BOYACA S.A,

Guayaquil, 24 de abril del 2023

Informe sobre la informacién financiera suplementaria
Opinién

Hemos auditado los estados [inancieros adjuntos de ALMACENES BOYACA S.A. que corresponde el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre dei 2022, y los comrespondientes estados de resultados
integrales, evolucion en el patrimonio neto y Mujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi
como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa, sobre los cuales
hemos emitido una opinion sin saivedades, de fecha 24 de abril del 2023, también hemos auditado la
informacién financiera suplementaria contenida en los anexos 1 a 7,

En nuestra opinion, la informacion financiera suplementaria antes mencionada, ha sido preparada
razonablemente en todas los aspectos significativos de conformidad con las normas establecidas por la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Fund peat de 1a opinid

Nuestra auditoria fue cfectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de la informacion financiera suplementaria”,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente ¥
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Almacencs Boyacd S.A. de conformidad con el Codigo de [itica para
Prafesionales de la Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA), y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estas requisitos.

Restriccion del uso y distribucian

Este informe se emite (nicamente para informacion v uso de la Administracion de Ia C ompaiiia y de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador y no debe utilizarse para ningin ofro
proposito.

QUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE,

GUAYAOUIL QUITO

Jarin 208 ¥ Pararsd EdL Yedfho Bucaram 410, Piso Oira 4y 5 Jn Digaa DEZ 68 3 Voz Asoes Edifics Ooul 5o pso Ofcna )
Teitfonoe: 230 4762 + Z30.5468 Telokax: 730-4563 Cal: 0902453649 Teitfono: 3605780 Teledax: 3509-781 Cel; 902668 108 ) 0057102648
Emall: phoolpd g satred oet Bmall: ploosladoredSoocSuancia com e

Casdle: 09-01-16719 Nr21:745
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cla. Lida.
Contadores Piblicos

Responsabilidad de la Administeacion sobre la informacian financiera suplementaria

La Administracion de la Compaiiia ¢s responsable de la preparacion y presentacion razonable de la
informaciin financiera suplementaria adjunta, de conformidad con las nonmas establecidas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, y de control interno que la Administracitn considere
necesario para permitic la preparacidn de esta informacion libre de errores materiales, debido a frande o
Efror,

Los miembros de fa Administracion de ls Compadiia son responsables de supervisar ¢l proceso de
informacion financiera suplemefitaria de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la swditoria de la informacién financiern
suplementaria.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue la informacion financiera suplementaria
e su eonjunto estd libre de errores significativos, va sea por fraude o error y emitir un informe que
incluya nuestra opinion. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de sepuridad, pero no es una
garantin de que una auditorfa realizada de acuerdo con las Normas Iniernacionales de Auditoria (NLA)
siempre detecte un ervor significativo cuando este exisin. Los errores significativos pueden surgir de
fraude o error ¥ se consideran significatives siempre y cuando de manera individual o en su conjunto,
€stos pudiesen influir en las decisiones econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dicha
informacion financiera suplementaria,

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Jas Normas Imternacionales de Auditoria (NIA),
ciercemos un juicio profesional y mantenemos el esceplicismo profesional durante toda la auditoria.
También como parte de nuestra asditoria:

¥ ldentificamos v evaluamos los riesgos de erores significativos en la informacion financiera
suplementaria, v sea por fraude o error, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditoria que
responden a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente v apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinitn. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude s
mayor que para que resulle de errores, como el fraude puede implicar Ia colusion, lalsificacion,
omisiones intencionales,

alseamiento, o la rescision del control intemio.

¥ Obtenemos un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria de la informacion
financiera suplementaria con el fin de disefiar procedimientos de avditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interna de la entidad.

¥ Fvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v que las estimaciones contables sean
razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracian.,

¥ Evaluamos In presentacitn, estructura v contenido de la informacién financiera suplementaria
preparada de conformidad con las normas establecidas por la Junta de Politica y Regulacion
Maonetaria Financiera.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Lida.
Contadores Pablicos

¥ Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia respecto &, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el

transcurso de la auditoria,

' Uy etspien %/6

acz, l"lorcﬁcia Co. Cia. Lida.
No. De Registro Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros: SCVS-RNAE-434

LS /
William FlorendiN.
Socio
R.N.C.22.712
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ANEXO 1

ALMACENES BOYACA S.A.
OPINION SOBRE SI LAS ACTIVIDADES SE ENMARCAN EN LA LEY

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

A continuacion, se detallan las principales leyes aplicables

. CUMPLIMIENTO |

CONTENIDO St | NO IGIA{‘
|

Las actividades de Almacenes Boyacik S.A. durante ¢l afio 2022, dieron
cumplimicnto a lo establecido en:

. Ley de Compaiiias. X
. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Orgénica para ¢l

Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y porel | X
Cadigo Organico Monetario y Financiero).

. Caodificacion de Resoluciones de fa Junta de Regulacion del Mercado de
Valores (antes Consejo Nacional de Valores). X

Preparado por;

5-’,/ i

7,

FERN 1),6' BARGIONA ANTON C.P.A.NEIVI CORTEZ GOMEZ
Contadora General
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: ANEXO 2
ALMACENES BOYACA S.A.
CUMPLIMIENTO SOBRE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA LEY
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022
A continuacion, se detallan las principales leyes aplicables
CUMPLIMIENTO
CONTENIDO S SI | NO | N/A

Almacenes Boyacd S.A. durante el aio 2022 dio cumplimiento a las
obligaciones establecidas en:

. Ley de Compadias. X
. Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica para el

Fortalecimiento y Optimizacion del Scctor Societario y Bursatil y por [ X
el Codigo Organico Monetario v Financiero).

. Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacion del Mercado
de Valores (antes Conscjo Nacional de Valores). X

Preparado por:

/
—a

C.P.A NEIVICORTEZ GOMEZ
Confadora General
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ALMACENES BOYACA S.A.

ANEXO 3

CUMPLIMIENTO RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS,

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

El informe, de fecha 24 de abril del 2023. de los auditores independientes sobre la presentacion,
revelacion y reconocimiento de los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2022,
contienen una opinion sin salvedades y se presenta por separado,

La compaiiia ha reconocido, presentado y revelado los saldos y transacciones con sus partes vinculadas,
de ucuerdo a los requerimientos NIFF 9 Instrumentos Financieros y NIC 24 Informacion a revelar sobre
partes vinculadas, en lo que aplique.

ALMACENES BOYACA SA.
CUENTAS POR COBRAR A COMPANIAS VINCULADAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

Expresado en Dolares Americanos

CUENTAS POR COBRAR CORGASPOR TASA
COMPASIA VINCULADA PAGAR | PO/RELAC. et PLAZD | CLASE
C/razo L/PLATO C/PLAZD
PHARMACAPS DEL ECUNDOR PHARMALARS S A 148,685 ADM 0% NODEFINIDO} SO
PREDIAL CAPTAN SAIERA S A 635,580 27,246 ADM % NODEFINDO| 50
|LOAD TRALER 719:3 ADM 0% NODEFINIDO|  SC
NIBASOLSAS A 227397 ADM % NODEFINIDO| SC
KUSENTOV S.A, 38,594 ADM % NODEFINIDO | SC
FAYSALO S.A 39.505 ADM U NODEFINIDD | S
TENOUS S A 26,054 ADM 0% NODIFINIDO | SC
OIVILECSAS A 215572 ADM 0% NODIDFINIDO| S
Totsles 349463 1,511,152 185,931
: y /
T

IV

———- o —
CPANEWVE l'_'(')l“ L2 GOMEZ

Contadora General
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ANEXO 4
ALMACENES BOYACA S.A.

CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL PROSPECTO DE
OFERTA PUBLICA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

A continuacion, se detallan las principales condiciones que constan en los prospectos de oferta piiblica
que respaldan las emisiones de Obligaciones y Papel Comercial vigentes durante el periodo, sobre la
cual, la Compaiia ALMACENES BOYACA S.A., ha dado cumplimiento:

SEXTA EMISION DE

Aprobada bajo Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00008116 del 07 de septiembre de 2018 ¢
inscrito en Mercado de Valores bajo el nimero 2018.G.02.002349 del 10 de septiembre de 2018.

—_

| Tasu de
. . " 4 S Pago de
CLASK Valor Total Piazo Pago de Capital Toforens Interés Fije

|1 | $250000000 | 720Dias | Al Vencimienio — Trim 8.50%
2 $ 2.500.000,00 900 Dias | Al dia 540 y al vencimiento Trim. 8.50%
| 3 $ 2.500.000,00 1080 Dias Semestral Trim. 8.50%
4 $ 2.500.000,00 1440 Dias Trimestral Trim. 8,50%

Aprabada bajo Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002084 del 10 de marzo del 202 e
inscripeion No. 2021.G.02.003126 del 15 de marzo de 2021,

[ . | Tasade
< Plazo del Cupo Plazo de Pago de
S Programa Autorizado emisidn Fage deCugliat Intereses Interés
=8 | & | Fijo
| SC | 720Dias | $3.000.00000 | 359 Dias Al Vencimiento | | NiA 0%

Aprobada con Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002083 del 10 de marzo de 2021 ¢ inscrito
en Mercado de Valores bajo el ndmero 2021,G.02,003127 del 15 de marzo de 2021,

CLASE NO. De ’ Valor Total Plazo Pago de Pago de Tass de
Titulos Capital Intereses Interés Fijo
Colocados
LIl 1I2SPLIT | §3.000.000,00 1080 Dias I'rim, Trim, 9,00%

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

80



boyaca

variedad y calidad que impr

QUINTA EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Aprobada con Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00006489 del 04 de agosto del 2021 e
inseripeion No, 2021,G.02.003224 del 12 de agosto de 2021,

ANEXO 4

AVA EMISION DE OBLIGAC

" Tasa de
TASE Plazo del Cupe Plazo de " o Pago de
CHIE Programa Autorizado cimisidn Mt Cephinl Intereses Interés Fijn
8¢ 720 Dias § 5.000.000,00 350 Diss Al Vencimiento N/A 0% g

Aprobada bajo Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00000580 del 26 de enero de 2022 ¢ inscrito
en Mercado de Valores bajo el ntimero 2022.G.02.003351 del 28 de enero de 2022

S Tasn de

[ ASE o kr Pago de Inlereses

CLASE Valor Total Plazo Pape de Capital 20 taterés Fifo
1 $ 1.000.000.00 | 540 Dias Al Vencimicnto Trim. 8,00%
2 $ 1.000.000,00 570 Dias Al Vencimiento Trim.y al Vemio. 8.00%
3 $ 1.000.000,90 600 Dias Al Vencimicento Trim.y al Vemto. 8.20%
4 $ 1.000.000,00 | 630 Dias Al Vencim Trim, 8,20%
5 § 1.000.000.00 660 Dias _Al Vencimi Trim.y al Vemto, 8405
6 $ 1.000.000,00 690 Dias Al Vencimi Trim.y al Vemto 8.40%
Ni DE OBLIGACIONES

Aprobada bajo Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00006072 del 22 de agosto de 2022 e
mserito en Mercado de Valores bajo el nimeso 2022.G.02.003510 del 25 de agosto de 2022.

CLASE Valor Total Plazo Pago de Capital Pago de Intereses -
laterés
Figpn
| $ 2.000.000.00 | 1080 Dias Trim, Trim. | 8,00%
2 § 2.000.000.00 | 1440 Dias Trim. Trim. 8,25%
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ANEXO 4

CONTENIDO

CUMPLIMIENTO

St

NO

N/A

Garantias
Garantia G |

La Garantia General de acuerdo a los términos que cstablece el Articulo 162
de la Ley de Mercado de Vulores.

Mecanismo de colocacion

Bursaril

Rescates anticipados v conversion

La emision de obligaciones no contempla rescates anticipados v los valores
no seran convertibles en acciones.

Agente pagador

Depésito  Centralizado de Compensacion y  Liquidacion de  Valores
DECEVALE S A

Agente estructurador y colocador
PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.,

Representante de obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S A

Obligaciones adicionales del emisor

| Conforme a lo sefalado en el Libro 11, de la Codificacion de Resoluciones
| Monetarias, Financicras de Valores y de Seguros en ¢l artieulo 11, Seccion I, |
Capitulo [, Titulo 11, el emisor debe mantener resguardos mientras se
encuentren en circulacion las obligaciones,

Preparado por:

/ JUi
A0
N—— IR i
CPANEWFCORTEZ GOMEZ
Contadora General

X
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ANEXO 5
ALMACENES BOYACA S.A.

CUMPLIMIENTO DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR LA
EMISION DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

EMISION DE OBLIGACIONES Y PAPEL COMERCIAL
Destino de los recursos segiin prospectos

Los recursos obtenidos por las Emisiones de Obligaciones vigentes durante el 2021 fueron utilizados en el
periodo en que se captaron:

Sexta Emisian de Obligaciones, afio 2018.
(Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-000081 16 del 07 de septiembre de 2018)

Monto: $10.000.000.00 - colocacion 100%.

Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones fueron destinados, en un ochenta por ciento a
sustitucién de pasivos con instituciones financieras a conveniencia de la compafiia, y un veinte por ciento
a capital de rabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario para abastecimiento y
posterior venta

Cuarta Emision de Papel Comercial, aio 2021,
(Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002084 del 10 de marzo del 2021)

Monto: $3.000.000.00 - colocacion 100%,

Los recursos obtenidos de la emision de papel comercial fueron destinados, conforme la disponibilidad,
la oportunidad y la coyuntura al momento de cada colocacion a: sustitucion de pasivos con instituciones
financieras con un costo financicro mayor que ¢l papel comercial y, para pago # proveedores por
compras de inventario para abastecimiento y posterior venta,

Séptima Emision de Obligaciones, aflo 2021,
(Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002083 dei 10 de marzo de 2021)

Monto: $3.000.000.00 — colocacion 100%.,

Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones fucron destinados, en un ochenta por ciento a
sustitucion de pasivos con instituciones fi ieras o conveniencia de la compaia, y un veinte por ciento
a capital de trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario para abastecimiento y
posterior venta.

Quinta Emision de Papel Comercial, aiio 2021.
(Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00006489 del 04 de agosto del 2021)

Monto: $5.000.000.00 - colocacion 100%.
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Los recurses obtenidos de la emision de papel comercial fueron destinados, un veinle por ciento a
sustitucion de pasivos con instituciones financieras o conveniencia de la compaiiia, v un ochenta por
ciento a capital de trabajo consisiente en pago a proveedores por compras de inventario para
abasiecimiento v posterior venta.

Octava Emision de Obligaciones, aiie 2022,
{Resoluciin No, SCVS-INMV-DNAR-2022-00000580 del 26 de enero de 2022)

Monto: $6.000.000.00 - colocacion 1004,

Los reeursos obtenidos de la emision de obligaciones fueron destinados a sustitucian de pasivos con
instituciones financieras con un Mmayor costo financiero y/io menor plazo que la emision de obligaciones,
¥ para capital de trabajo consistente en pago a provecdores por compras de inventario para
abastecimiento y posterior venla,

Movens Emision de Obligaciones, ufio 2022,
(Resolucian No, SCVS-INMV-DNAR-2022-00006072 del 22 de agosto de 2022)

Monto: $4.000.000.00 — colocacion 60,.25% hasta el 30/dic/ 2022,
3%.75% pendiente al cierre del perindo.

Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones fueron v serdn destinados a sustitucion de pasivos

con instituciones financieras que tienen mayor costo financiero y/o menor plazo que la emisién de
obligaciones, y para capital de trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario para
abastecimicnto ¥ posterior venia.

#

s

EANANDO A ANTON AVICORTEZ G
Py ‘nie Contadora General
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CUMPLIMIENTO DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE

ANEXO 6

CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

La compaiia ha provisto y satisfecho oportunamente los recursos necesarios para honrar los pagos de capital
e interés de las obligaciones vigentes durante ¢l periodo, previo a la fecha de vencimiento mediante

transferencia al Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A,

EMISIONES POR PAGAR A CORTO ¥ LARGO PLAZO
2 " 3 9
n A AL Porcién Parcidn no Saldo al
ORBLIGACIONES EN CIRCULACION 'c
Cocte plaxe corriente corriente 31Dic2022
VI Emiskin de OBLIGACIONES - 1.050,000,00 - 1,050.010.00
IV Emision de PAPEL COMERCIAL 1,780,017,00 - - 1,780.017.00
VI Eausion de OBLIGACIONES - U59,600,00 $01.000.00 1,500.6400.00
V Emisiin de PAPEL COMERCIAL 4.883.133.00 - - 4883 133,00
VIl Emisidn de OBLIGACIONES - 3, D00.000.00 3.000,000,00 6,000,00.00
IX Emision de OBLIGACIONES 536,612.00 1.773.388.00 241000000
TOTAL 6,663,150,00 5,686,212.00 5,274,388.00 17,623,750.00
' Valoe registrado en ln cuenta 2101009 lnv - Papel C I iones de cona plazo

" Valor registrado en la cuenta 2101010 Emisiones de Obligecwanes, porcion cormiente de las amisiones de barp plazo.
" Valoe registrado en la cuenta 2303004 Emisiones de Obligaciones, porcidn no corriente de s emisiones de kerpo plazo,

Al 31 de diciembre del 2022, el saldo pendiente de recursos por proveer es el siguiente:

ozu':g&?gﬁqm ANO CAPITAL INTERES TOTAL
VI Emision de OBLIGACIONES 2023 1,050,000.00 44,625.00 [ 1.094.625.00
1V Emision de PAPEL COM ERCIAL 2023 1,780,017.00 - 1,780,017.00
VI Emiskn de OBLIGACIONES 2023 999,600.00 10131752 1,100,917.52
2024 501,000.00 16,922.26 517,.922.26
V Emision de PAPEL COMERCIAL 2023 4,883,133.00 3 4,883,133.00
VI Emasion de OBLIGACIONES 2023 3,000,00000 | 451,833.33 | 3,451,833.33
2024 3,000,000.00 62,500.00 | 3,062,500.00
IX Emision de OBLIGACIONES 2023 636.612.00 178,232.87 $14,844 87
2024 636,612.00 126,053.97 762,665,97
2025 636,776.00 7387497 710.650.97
2026 500,000.00 25.781.26 525,781.26
TOTAL 17,623,750.00  LOKLI41IN  18,704,591,18

Y1)
C.PA. NEWVT CORYEZ GOMEZ

Contadora General
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ANEXO 7

ALMACENES BOYACA S.A.

CUMPLIMIENTO SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS
QUE RESPALDAN LA EMISION DE VALORES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022

Resguardos de Ley

Al 31 de diciembre del 2022, los estados linancieros de ALMACENES BOYACA S.A., presentan los
siguientes indices que salvaguardan las clausulas de los resguardos de las emisiones de obligaciones y
papel comercial vigentes durante el periodo.

1. Indicador semestral de liquidez, no inferior a uno (1): SE CUMPLE

Totalsctivo comiente 56,724,122 1.69
Total pasivo corriente 33.608.900 ¥

N

Los activos reales sobre los pasivos debern permanccer en niveles de mayor o igual a 1,

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.: SE CUMPLE

Tomlactivos reaks ~ 75.331.193

Total pasivos exigibles 53.121.382

142

3. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
SE CUMPLE: No ha repartido dividendos y las obligaciones han sido satisfechas oportunamente.

4. Mantener dursnte la vigencia de la emision, la relacion activos depurados sobre obligaciones en
circulacion igual o mayor a 1,25 veces.: SE CUMPLE

Total activos depurados _ 70078489 _ 3.08
Total obligaciones en circuklicion 17.623.750 =

Limite de endeudamiento

5. EIMantener una relacion pasivos con instituciones linancieras sobre aétivos totales no mayor a 0,70,
en todo momento mientras esté vigente el programa de emision.: SE CUMPLE

Pasivo con Instituciones Financieras _— 26.014.618
Activos Totalks 75.981.989

0,34

6. Mantener, durante la vigencia de la emision, la relacién activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion, segun lo establecido en el articulo 2 de la Seccion 1 del Capitulo 1V del
Subtitulo [ del Titulo 11T de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores: SE CUMPLE
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Garantia General

Garantia general de Almacenes Boyaci S.A., segin el Articulo 13, Scecion 1, Capitulo 11, Titulo 11, del
Libro [1, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros:

"Ar. 3.~ El monto maximoe para emisiones amparadas con garantia general, deberi calcularse de la
siguiente manera: Al total de activos del emisor deberd restarse lo siguiente: los activos diferidos o
impuestos diferidos; los activos gravados: los activos en litigio y ¢l monto de las impugnaciones iributarias,
independientemente de la instancia administraliva y judicial en la que se encuentren: el monto no redimido
de obligaciones en circulacion; el monto no redimido de titularizacion de flujos futuros de fondos de bicnes
que se espera que existan en los que el emisor haya actuado como originador; los derechos fiduciarios del
emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
lerceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos fiducisrios
cualquier titulo, en los cuales el parrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los
valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el registro; v, las inversiones en acciones en
compaiiias nacionales o extrnjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con
el emisor en los términes de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias

El incumplimiento de los resguardos antes mencionados dard lugar a declarar de plazo vencido todas las
cmisiones, seg(n lo estipulado en el articulo 11, Seccion 1, Capitulo 111, Titulo 11 del Libro 11, de la
Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros,

ALMACENES BOYACA S.A.
CERTIFICADO DE AGTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

e i Concepio = | oiciemBREzozz ]
Total Actives (USD) 76,981,988.99
() Astiy o Impuesios difuri 55078614
() Activos Gravados -3,189,005.98
(-} Activos en litigio P de la vy

> __judicial #n 1a que e ey = %A
) o < do la i i 9.00]
L admnistrativa y judicial en 13 que ss encusntren vV
(<) Cuentas por cobrar son pe i lach d rigi por 1.850,615.57
conceptos ajencs a su objeto sook L — . AN
() Do fids del P do Ia goclacion deo
b hos fid aue por objeto o Dliga ei propi 0.00
|_©ode wroeron ; —
{-) Cuentas y documentos por cobrar p de I3 neg de
derochos fAduciarios a oualquier titulo, en los los ol patri 0.00
o5to sompuests por blenes gravados.
{-) Saldos de lo6 valores de renta fija por el ¥ en 0.00)
ol registro espocial para valores no Inscritos - REVNI - L) o
i-) on on les o que no
cotucon en bolsa o o y sean vi con el en
los rminos de |3 Loy do M do de Val v sus Dot
semplementarias N e
|_TOTAL Dl ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN | IS 70,075 an% oal
|_TOTAL MONTO NO REDIMIDO DE OBLIGACIONES EN CIRCULAGION 18,560,600.00

Eminién do OBLIGACIONES V)
Emizidn do OBLIGAGIONES ViI

| Emision de OBLIGACIONES Vil
Emison de OBLIGACIONES IX.

| Emimon de ObI Papel Cg W

Emi de Ob Pa C v

"vv/" .” /
FER CIONA ANTON C.P.A. NEIVI CORTEZ GOMEZ
Pre Contadora General

guu
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PAEZ, FLORENCIA & CO, Cla. Ltda.
Contadores Publicos

ANEXO 3
Guayaquil, Abril 24 del 2023

Seiores y

Registro del Mercado de Valores

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros,
Ciudad

CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES DE LOS
AUDITORES INDEPENDIENTES

Yo, William Florencia Nevdrez en mi calidad de Socio y Representante Legal de la Compaitia Paez
Florencia & Co. Cia. Lida., bajo juramento declaro que ¢l equipo de auditoria participante y del
suseriptor del informe de vy por la suditoria de los estados financieros al 31 de diciembre del 2022 de
ALMACENES BOYACA S.A., no estamos incursos en las inhabilidades establecidas en el articulo
197 de la Ley de Mercado de Valores.

%K/w A4

AEN® 434

RN.C. 22,712

OUR FIRM 15 A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FMIRMS,
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE.

GUAYARIL QuITe

Jorin 205 y Parcsmis Edil Tedflo Ducaram 4o, Piso Oficra dy § Jhuwn Digpin OF 268 y Vo Ardes Editie Opal f2n piso Ofarata
Teldlooos. 2304762 + Z3(-5169 Telofax: 2304563 Cel: J002452649 Tolfono: 3805 THD Telefwe: SHE-THY Call: OUSSGEET0N | D957 102596
Emall: plooakan@aw 315t e! Emall: pleontadonadpanrionasciy com ec

Casitla: (6-01-16219 17.21.745
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

ALMACENES BOYACA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023 Y 2022

CONTENIDO:

Informe de los Auditores Independientes
Estado de Situacion Financiera

Estado de Resultados Integrales

Estado de Evolucion en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros

ABREVIATURAS USADAS

USS. Dolares estadounidenses

NIIF Normas Internacionales de Informacioén Financiera
IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
NIA Normas Internacionales de Auditoria
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Indice de Notas a los Estados Financieros

Nota

XN

Descripcion del negocio, objeto social y operaciones
Resumen de las principales politicas de contabilidad
a) Base de presentacion
b) Base de medicion
¢) Moneda funcional y de Presentacion
d) Efectivo y equivalentes de efectivo
e) Instrumentos financieros
f) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente
g) Inventarios
h) Propiedades, Planta y Equipos
1) Activos Intangibles
j) Inversiones Permanentes
k) Deterioro de activos no financieros
1) Arrendamientos
m) Impuesto a las ganancias
n) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes
0) Beneficios a empleados
p) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos
q) Estado de Resultado Integral
1) Estado de flujo de efectivo
s) Ingresos por actividades ordinarias
t) Costos y Gastos
u) Politicas y procedimientos de administracion de capital
v) Uso de Estimaciones y Supuestos
w) Negocio en Marcha
Administracion de Riesgos Financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo
e  Riesgo de crédito
e  Riesgo de liquidez
e  Riesgo operacional
Normas nuevas emitidas y revisadas
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar
Inventarios

Pagina

10
11
11
11
11
12
12
14
15
15
15
16
16
17
18
19
19
20
21
21
22
22
)
23
24
24
24
24
24
24
25
32
32
34
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10.
11.
12
13.
14.
15.
16.
17
18.
19.
20.
21
22:
23:
24.
25.
26.
2
28.
29.
30.

Impuestos corrientes

Otros pagos Anticipados

Propiedades y equipos

Activos por derecho de uso.

Activos Intangibles

Inversiones en acciones.

Cuentas por cobrar largo plazo
Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar

Pasivos por arrendamientos financieros
Pasivos Acumulados

Provisiones laborales a Largo Plazo
Patrimonio

Ingresos

Costo de Venta

Egresos

Impuesto a las ganancias
Transacciones con Partes Relacionadas
Contratos

Contingencias

Nueva Normativa Tributaria Relevante
Aprobacion de los estados financieros
Eventos subsecuentes

34
34
35
36
36
37
37
37
41
41
42
42
42
43
44
44
45
46
47
50
54
62
62
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

INFORME DE AUDITORIA DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil 30 de Mayo del 2024

A los Sefiores Accionistas'de
ALMACENES BOYACA S.A.
Guayaquil - Ecuador

Opinion

Hemos auditado los estados financieros d¢ ALMACENES BOYACA S.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2023 y 2022, los
estados de resultados integrales, los estados de evolucion del patrimonio y los estados
de flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en dichas fechas, asi
como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los asuntos importantes la situacion financiera de ALMACENES BOYACA S.A., al
31 de diciembre de 2023 y 2022, los resultados de sus operaciones, la evolucion en el
patrimonio y sus flujos de efectivo correspondiente a los ejercicios terminados en dichas
fechas, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
ALMACENES BOYACA S.A. de conformidad con el Coédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (Cédigo de Etica de IESBA) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido
las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el
Cédigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.

GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE

GUAYAQUIL

QUITO

Junin 203 y Panama Edif. Tedfilo Bucaram 1er. Piso Oficina 1y 2 Juan Diguja OE2-40 y Voz Andes Edificio Opal Oficina 501
Teléfonos: 230-5169 Cel.: 0998452649 Teléfono: 3809-780 / 3809-781 Cel.: 0999666108 / 0997102616
Email: pfcontad@aye satnet.net Email: pfcontadores@paezflorencia.com.ec

Casilla: 09-01-16219 Casilla: 17-21-745
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|AFPA

INTERNATIONAL

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellas cuestiones que seglin nuestro juicio
profesional han sido de mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros
en su conjunto y en la formacion de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una
opinién por separado de estos asuntos.

Responsabilidades de la Direccion y de los Administradores de la entidad en
relacién con los estados financieros

La Direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que ella considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o
er1or.

En la preparacion de los estados financieros, la Direccion es responsable de la valoracion
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento,
excepto si la Direccion tiene intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa realista.

La Administraciéon de la entidad es responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorrecciéon material, debida a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econoémicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:
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LAFPA

INTERNATIONAL

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disenamos y aplicamos procedimientos
de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material resultante de fraude es mayor que en el caso que resulte
de errores, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion del control
mterno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compaiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable
de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si
existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para
continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de que existe una
incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencion en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros
0, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la Compaiia no pueda continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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LAFPA

INTERNATIONAL

PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Compaiiia una
declaracion de que hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes en relacion
con la independencia y hemos comunicado a ellos todas las relaciones y otros asuntos
de los que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra independencia y,
cuando sea aplicable, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacion con los responsables del
gobierno de la Entidad, determinamos las que han sido de mayor importancia en la
auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en consecuencia, los
asuntos clave de auditoria. Describimos esos asuntos en nuestro informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar piblicamente el
asunto o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar
que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico
de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias e informe
suplementario requerido por el Mercado de Valores, establecidos en la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros por el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2023 se emiten por separados.

Atentamente,

Paez Florencia & Co. Cia. Ltda.

SC. RNAE N°. 434

Documento firmado electrénicamente

cemuisagiur—isgatsecaT
HUMBERTO e oo

WILLIAM SEERN A

FLORENCIA e
NEVAREZ = Tt i

William Florencia Nevarez
Socio
R.N.C.22.712
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Almacenes Boyaca S.A.
Estados de Resultados Integrales
Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 2023 y 2022
= (En délares estadounidenses)

- Notas
= 2023 2022
- " Ingresos Operacionales 21 33.785.613 36.431.886
Costos de venta 22 (19.002.337) (20.952.188)
Utilidad bruta en ventas 14.783.276 15.479.698
Gastos de administracion y ventas 23 (10.750.726) (11.492.632)
Utilidad en operacién 4.032.550 3.987.066
Gastos financieros 23 (3.780.396) (3.759.589)
o Otros ingresos 21 48.910 344.060
Utilidad antes de participacién a trabajadores e impuest
L 2l venta 301.064 571.536
e Participacion a trabajadores 24 (45.160) (85.730)
Impuesto a la renta 24 (188.142) (222.685)
b=t Resultado Integral del Ejercicio 67.762 263.121
er notas a los estados financieros de la 1 a la 30
- / )/ M)
[ inAA\) /
— ERN, CIONA ANTON C.P.A. NE\,‘M CORA‘ EZ GOMEZ
t PRESIDENTE CONTADORA GENERAL
6
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ALMACENES BOYACA S.A.
Estados de Flujos de efectivo
Al 31 de diciembre del 2023 y 2022

= (En délares estadounidenses)

2023 2022

Flujos de efectivo por las actividades de operacién

— Efectivo recibido de clientes 33.304.527 36.499.641
Efectivo pagado a proveedores (24.769.978) (26.386.266)

— Efectivo pagado a empleados (4.158.991) (4.431.918)
Efectivo pagado por intereses (3.780.396) (3.759.589)

—_ Efectivo pagado por impuesto a la renta y trabajadores (233.302) (177.814)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 361.860 1.744.054
Flujos de efectivo por las actividades de inversién

— Efectivo recibido por la venta de propiedades, planta y equipos - 1.167
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos (300.726) (1.454.368)

— Efectivo pagado por la compra de otros activos a largo plazo (1.520) (970.483)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (302.246) (2.423.684)
Flujos de efectivo por actividades de financiamiento

— Recibido por emisién de titulos valores 12.679.039 18.510.608
Efectivo pagado por obligaciones emitidas (13.784.886) (14.412.058)

— Recibido por préstamos con Instituciones Financieras 13.404.129 6.696.590
Préstamos a compaiifas relacionadas (316.298) -

— Efectivo pagado por prestamos a Instituciones Financieras (13.070.211) (9.777.744)
Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de financiamiento (1.088.227) 1.017.396
(Disminuci6n) Aumento neto del efectivo (1.028.613) 337.766

— Efectivo al inicio del periodo 2.100.362 1.762.596
Efectivo al final del periodo 1.071.749 2.100.362

Ver notas a los estados financieros de la 1ala 30

{ -
CPA. 19’( CORfEZ GOMEZ
CONTADORA GENERAL
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ALMACENES BOYACA S.A.

Conciliacién de la Utilidad Neta con el Efectivo Neto
Provisto por las Actividades de Operacién
Al 31 de diciembre del 2023 y 2022

(En délares estadounidenses)

Utilidad Neta del periodo

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto

por las actividades por las actividades de operacién
Depreciaciones

Amortizacién arrendamiento

Amortizacion de activos intangibles

Aumento en provision incobrables

Disminuci6n en Jubilacion patronal

Provisién Impuesto a la Renta

Participacion a trabajadores

Efectivo proveniente de las actividades de operacion antes de
cambios en el Capital de Trabajo

Cambios en activos y pasivos:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion en otras cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion en anticipos de proveedores
Aumento en inventarios

Aumento en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) en otras cuentas por pagar
(Disminucion) Aumento en beneficios empleados
(Disminucién)Aumento en impuestos por pagar

Efectivo neto provisto por las actividades de operaci6n

2023 2022
67.762 263.121
1.104.287 1.239.263
1.174.865 1.174.865
1.011 1.012
4.112 5
4.878 5
45.160 .
188.142 -
2.522.455 2.415.140
2.590.217 2.678.261
(548.117) 415264
(166.023) 1.207.383
(854.243) 1.054.670
(443.875) (4.144.506)
(325.594) (21.547)
455.112 306.735
- (22.611)
(208.772) 21433
(136.845) 248.973
(2.228357) (934.207)
361.860 1.744.054

Ver notas a los estados financieros de la 1 a Ia 30

3 ARCIONA ANTON
PRESIDENTE

C.P.A. NEI{‘P&OR’I{IZ GOMEZ
CONTADORA GENERAL
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2023 y 2022

1. Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

Almacenes Boyaca S.A., de RUC 0990010110001, fue constituida el 30 marzo de 1965 e
inscrita en Registro Mercantil el 29 de abril del mismo aiio, bajo el registro No. 1322 como
compania limitada. Posteriormente hace su transformacion a sociedad anonima segiin consta
en escritura publica del 31 de agosto de 1995 y resolucion de la Superintendencia de
Compaiiias No. 2602 de fecha 21 de junio de 1996

Su objeto social principal, es la venta al por mayor y menor de articulos de ferreterias y
decoracion del hogar, y especialmente al establecimiento de almacenes para la venta de toda
clase de mercaderias nacionales y extranjeras de acuerdo con las normativas y legislaciones
vigentes del Ecuador.

La direccion registrada de la compania es Av. Juan Tanca Marengo Km 1.5 entre Avenida
Agustin Freire y Avenida José Santiago Castillo. Edificio ALMACENES BOYACA.

Entorno economico del pais

La economia en general, sigue siendo dificil a nivel mundial y a nivel de pais. Es positiva
la recuperacion tras la pandemia del tema de salud, no obstante, otros factores han
contribuido a que la economia tenga dificultades en su mejoria, tales como la invasion rusa
a Ucrania desde el afio 2022 y los conflictos entre Israel y Palestina en el afio 2023 que
afectan nuestras importaciones y exportaciones.

En Ecuador los problemas internos de seguridad, la crisis energética, el déficit en el
presupuesto del Estado, el fenomeno del nifio, entre otras han puesto en evidencia
debilidades estructurales, como la inseguridad de la poblacion por los altos indices de
delincuencia, la dependencia de las exportaciones de petroleo, deficiencias en la generacion
energética, acceso limitado a mercados de capitales, etc.

Mediante Decreto Ejecutivo 110 del 8 de enero del 2024, el Presidente Daniel Noboa
ordeno el estado de excepcion en todo el territorio nacional por grave conmocion interna,
incluidas las carceles. Es decir que, como parte del mismo, se suspende en el pais, en
general, y en las carceles, en particular, el derecho a la libertad de reunion, el mismo regira
durante 60 dias. También se restringe el derecho de inviolabilidad de domicilio, “en estricta
relacion con los motivos del estado de excepcion”. El recurso anunciado por el Gobierno
para paliar la situacion que se ha desatado, contempla que el horario del toque de queda es
entre las 23:00 y 05:00 en el territorio nacional.

La economia ecuatoriana segin reportes publicados por el Banco Central del Ecuador,
presenta para el afio 2023 un incremento en su economia de 1,4%, muy por debajo de lo que
crecio en el 2022, que fue del orden del 2,7%. Para el ejercicio 2024, se espera un
crecimiento del 0,8 % del PIB.
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2023 y 2022

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacion, se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

a) Base de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de Normas Internaciones de
Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las Interpretaciones
desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las Interpretaciones
desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC.

b) Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificada
por la actualizacion del valor razonable de los Activos Intangibles, la aplicacion de la NIIF
16 Arrendamientos y las obligaciones por beneficios post empleo que son valorizados en
base a métodos actuariales realizados en base a informes preparados por consultores
independientes.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, se tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion

¢) Moneda funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares (USS) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiia y ha sido redondeada a la unidad mas
cercana. El dolar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su moneda oficial
en marzo del aiio 2000, por lo cual el dolar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se realizan
en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener
un flujo permanente de dolares de los Estados Unidos de América para permitir la
continuacion del esquema monetario actual.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2023 y 2022

d) Efectivoy equivalentes de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco
significativos.

e) Instrumentos financieros

- Reconocimiento, medicion inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas. La medicion posterior de
un activo o pasivo financiero se realiza como se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacion y medicion posterior de los instrumentos financieros

Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la
Compaiiia no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el interés
debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a
los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Compaiia son a
corto plazo y largo plazo, como se detalla a continuacion:

12
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2023 y 2022

US$

2023 2022
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.071.749 2.100.362
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 14.525.515 12.961.245
por Cobrar
Total activos financieros 15.597.265 15.061.607
Pasivos Financieros:
Obligaciones financieras 42.866.438 43.638.368
Cucn.tas por pagar comerciales y partes 11.939.023 8.411.746
relacionadas
Total pasivos financieros 54.805.461 52.050.114

- Mediciones a Valor razonable de los Instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacion financiera para su revelacion en notas. El valor razonable es el
precio que se recibiria por vender un activo o que se pagara al transferir un pasivo en una
transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. El valor
razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actuan en su mejor interés economico. La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion
disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2023 y 2022

Préstamos y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el
efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compania, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caera en
incumplimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estan
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los
resultados del periodo.

f) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compania clasifico y presento a un activo como corriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

e seesperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
¢ se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

e se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o,

e se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacién no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

e Se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
e Se mantenian fundamentalmente para negociacion;
e Debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

e LaCompaniano tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2023 y 2022

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.
El ciclo normal de la operacion de la entidad es de 12 meses.

g) Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, segin cual
sea el aplicable. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para
la venta.

h) Propiedades, Planta y Equipos

Se presentan al costo historico, excepto las propiedades que fueron revalorizadas mediante
avaluo técnico, menos la depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipo y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos
o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del periodo, mientras que
las mejoras de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 1til
estimada.

La vida 1util de las propiedades y equipos usadas en el calculo de depreciacion se presentan
a continuacion:

Activo Tasas
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Adecuaciones de Inmuebles 20%
Equipo de computacion 33%

El gasto de depreciacion de las propiedades y equipos, se registran en los resultados del aiio.
i) Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma independiente se miden inicialmente a su costo.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se llevan al valor neto de
realizacion (costo menos cualquier amortizacion acumulada y pérdidas acumuladas por

deterioro). La vida 1til de los activos intangibles se clasifica ya sea como definida o
indefinida, de acuerdo con el periodo en el cual se esperan recibir los beneficios.
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2023 y 2022

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan y consisten principalmente en
tecnologias de la informacion y los costos de administracion del sistema incurridos durante
la etapa de desarrollo que estan actualmente en uso. Dichas cantidades se capitalizan y se

Los gastos que no cumplan los requisitos para su capitalizacion, se registran como gasto
cuando se incuiren. Los activos intangibles amortizables, tales como activos intangibles con
vida definida son objeto de pruebas de deterioro, cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo o grupo de activos no se puede
recuperar a través de sus flujos de efectivo futuros esperados.

A continuacion, se presentan los principales activos intangibles y las vidas ttiles usadas en
el calculo de la amortizacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Marcas 10
Licencias y software 5

j) Inversiones Permanentes

Corresponden a inversiones en acciones. Luego del reconocimiento inicial, las inversiones
en subsidiarias son registradas al método de participacion patrimonial, cuando se ejerce
influencia significativa, pero no se tiene control, o con una participacion entre 20% y 50%.
Segln este método, las inversiones se registran inicialmente al costo de los aportes
realizados, posteriormente, su valor en libros se incrementa o disminuye de acuerdo con la
participacion de la compaiiia en los movimientos patrimoniales y en las utilidades o pérdidas
de las asociadas, reconociéndolas en las cuentas de resultados del ejercicio.

Las inversiones en acciones o participaciones que la Compaiiia posee en subsidiarias se
efectiian con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se
obtiene cuando la Compaiia posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas
de una entidad con el fin de obtener beneficios de sus actividades, cuando las inversiones en
asociadas no ejercen influencia significativa o su porcentaje de participacion es menor al
20% se registran al costo.

k) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede
no ser recuperable.

La compania evalta a fin de cada afio si existe algiin indicio de que el valor de sus activos
se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo
se requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos
los costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada
activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independiente de otros activos o grupos de activos.
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Notas a los Estados Financieros
Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2023 y 2022

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable.

Para determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivos estimados son descontados a
su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la evaluacion
actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Para
la determinacion del valor razonable menos los costos para la venta, se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se
verifican contra multiples de valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores
disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de
resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstamos, tasas, tarifas establecidas y
costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada con la
funcién del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de deterioro
para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

- Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

- Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico, comercial,
economico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o daio fisico del activo;

- Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en
que el activo se usa o se espera usar; y

- Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor que lo
esperado.

1) Arrendamientos

Desdeel ejercicio 2019, se aplican los lineamientos de la NIIF 16, esto es, los arrendamientos
son reconocidos como activos por derecho de uso y su correspondiente pasivo de
arrendamiento a la fecha en que dicho activo se encuentra listo para ser usado por la
compania. Los activos y pasivos originados por este concepto son medidos inicialmente a
valor presente. En el caso de los pasivos por arrendamiento, se incluyen los siguientes
conceptos:
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e Pagos fijos, menos cualquier incentivo en el arrendamiento por cobrar.

e Pagos de penalidades por la terminacion del arrendamiento, si los términos del contrato
reflejan que la compania ejercera dicha opcion.

Los pagos por arrendamiento son descontados usando la tasa de interés implicita en el
arrendamiento. Si dicha tasa no puede ser medida razonablemente, se emplea la tasa
incremental de arrendamiento, siendo la tasa de interés que la compaiia tendria que pagar
para obtener fondos para adquirir un activo de similar valor al del activo por derecho de uso
en un ambiente econémico similar con términos y condiciones similares.

m) Impuesto a las ganancias

- Impuesto a la renta corriente

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, en el
ejercicio 2023 y 2022, de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provision para
impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Adicionalmente cuando las companias tengan accionistas en Paraisos
Fiscales, de forma directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa
del 25% mas tres puntos porcentuales; y, si es menor al 50%, se aplicara la proporcionalidad
entre el 25% y 28%.

- Impuesto a la renta diferido

Elimpuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacion financiera y
los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si
surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una
combinacion de negocios que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado
contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinacion de la
ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las
diferencias temporarias.
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Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si,
y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

n) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de
un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econémicos por parte de
la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de
esa salida pueden aun ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es
significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos economicos corno resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun
pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a la Compania que aun no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

0) Beneficios a empleados

- Beneficios a empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido como gastos a
medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compania pagaria a sus trabajadores una
participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo
en el cual se genera.
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- Planes de Beneficios Definidos

Beneficios post - empleo -Jubilacion Patronal v Bonificacion por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Compainia, el importe de la pension que recibira
un empleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del empleado y el
salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los trabajadores que
hayan laborado por veinte o veinticinco anos o mas aiios dentro de la Compaiiia de manera
continuada o ininterrumpida.

El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la fecha
de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compaiia estima el pasivo con la ayuda de expertos independientes
calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas estandar de inflacion,
las tasas de rotacion del personal, la tasa de crecimiento de los salarios y la mortalidad. .

Entre las suposiciones actuariales se incluyen los dos tipos siguientes:

a) Hipotesis demograficas. - acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados (y las personas que tienen a su cargo) que puedan recibir los beneficios. Estas
hipotesis tienen relacion con variables tales como: (i) mortalidad, tanto durante el
periodo de actividad como posteriormente; (i) tasas de rotacion entre empleados,
incapacidad y retiros prematuros; y (iii) la proporcion de participes en el plan con
beneficiarios que tienen derecho a los beneficios.

(b) Hipotesis financieras. - que tienen relacion con las siguientes variables: (i) la tasa de
descuento; y (ii) los niveles futuros de sueldos y de beneficios;

El Cddigo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacion que tienen los
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado
por los afios de servicio, cuando la relacion laborar termine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral del
servicio actual por beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que el
gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos
financieros.

p) Capital contable, reservas y distribucion de dividendos

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
- Aportes para futura Capitalizacion.
Corresponde a aportes realizados por los accionistas, los cuales se prevén que sean

capitalizados a corto plazo.
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- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber
pérdidas.

- Resultados acumulados.

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar las pérdidas
operacionales con las utilidades obtenidas en los cinco periodos impositivos siguientes, sin
exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

- Otro Resultado integral - Por Remediciones del pasivo por beneficios definidos

Ganancia/ perdida actuarial. Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios
en los supuestos demograficos y financieros de los beneficios definidos.

- Superavit por revaluacion

Superévit por revaluacion de Propiedades. Corresponde a la Revalorizacion de los bienes
inmuebles y de las propiedades de inversion determinadas por un perito independiente.

Superavit por revaluacion de Activos Intangibles. Corresponde a la Revalorizacion de las
marcas y son determinadas por un perito independiente.

- Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en "dividendos por
pagar” cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucion en junta general de
Accionistas, previo a la fecha de reporte.

q) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

r) Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:

Efectivo v equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras,
asi corno aquellas inversiones en depositos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias
plazo).
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Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compailia, asi corno otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
s) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Venta de bienes -Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos se reconocen
cuando la Compania transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los mismos; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir,
en relacion con la transaccion pueden ser medidos confiabilidad y es probable que la
Compaiia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion.

t) Costos y Gastos

Los costos de los productos vendidos se determinan en base al costo promedio de compra.
Los gastos se registran al costo historico.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

u) Politicas y procedimientos de administracion de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compania son:

- garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas.

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo. El objetivo de la Compania en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaiia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura

general de financiamiento eficiente mientras evita un endeudamiento excesivo, ratio que se
presenta a continuacion:
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2023 2022
Pasivo total 56.502.090 53.121.382
Patrimonio total 22.928.369 22.860.607
Ratio de endeudamiento 2,46 2,32

v) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La compania efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definiciéon, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Provision por cuentas incobrables. - al final de cada periodo contable se evalia la existencia
de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por
cobrar, comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor
en libros excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro
se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por obsolescencia de inventarios. - al final de cada periodo contable se evalua la
existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios comparando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del analisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de inventarios; cuando el valor en libros de
los activos excede su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del
deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se
evalia la existencia evidencia objetiva de que no se podra recuperar el costo de los
inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta los
precios de venta menos los costos de venta para productos terminados y los precios de venta
menos los costos de conversion y los costos de venta para materias primas; cuando el valor
en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera deterioro. El valor
del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.
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w) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipotesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracion tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

3. Administracion de Riesgos Financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compania esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

¢ Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente
o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza
a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

e Riesgo de liquidez

Elriesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compania para
administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la
liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacion.

¢ Riesgo operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura de
la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de mercado y
de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y regulatorios y
de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.
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El objetivo de la Compania es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compaiiia con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional esta respaldada por el desarrollo de normas en las
siguientes areas:

e Requerimientos de adecuada segregacion de funciones, incluyendo la autorizacion
independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.
e Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.
e Documentacion de controles y procedimientos.

e Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e (Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas éticas y de negocios.

4. Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los anos 2023 y 2022, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaiiia considera que su adopcion no tendria impacto en la situacion
financiera ni en el desempeno financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los
anos 2023 y 2022

- Normas internacionales emitidas

A continuacion, se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emision
de los presentes estados financieros.

2023

Esta es una breve guia de los cambios incorporados en esta edicion de 2023, contiene
unicamente las Normas NIIF de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) a 31 de diciembre de 2022 y que se requieren para
los periodos contables que comiencen a partir del 1 de enero de 2023 (es decir, todas las
Normas de Contabilidad vigentes a 1 de enero de 2023 o con anterioridad)

Las Normas de Contabilidad y las modificaciones a las Normas de Contabilidad emitidas
hasta el 31 de diciembre de 2022 con una fecha de vigencia posterior al 1 de enero de 2023
se han excluido de esta edicion
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Los documentos y modificaciones son efectivos a partir del 1 de enero de 2023 e incluyen:

e Una Norma de Contabilidad de nueva aplicacion en 2023, la NIIF 17 Contratos de
Seguro;

e modificaciones a ocho Normas de Contabilidad y un documento de practicas,
emitidas en Definicion de Estimaciones Contables, Informacion a Revelar sobre
Politicas Contables e Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que
surgen de una Transaccion Unica;

o modificaciones a dieciséis Normas de Contabilidad como consecuencia de la emision

de la NIIF 17.

Tabla—Nuevos requeri vigentes a partir del 1 de enero de 2023
Norma/ modificacién Cuando se Fecha de vigencia (es Normas/ Norma

emitio posible 1a aplicacion Interpretaciones retirada

anticipada a menos que modificadas
se sefiale otra cosa

Contratos de seguro NIIF 17 Mayo de 1 de enero de 2023 NIIF 3, NIIF 5, NIIF 7, | NIIF 4
modificada 2017, NIIF 9, NIIF 15,

modificada en NIC 1, NIC 7, NIC 16,

Junio de 2020 NIC 19, NIC 28, NIC

y diciembre 32, NIC 36, NIC 37,

de 2021 NIC 38, NIC 40, SIC-

27
Definicion de Estimaciones Febrero de 1 de enero de 2023 NIC 8
Contables 2021
Modificaciones a la NIC 8
Informacion a revelar Politicas Febrero de 1 de enero de 2023 NIIF 7, NIC 1, NIC 26,
contables 2021 NIC 34, NIIF 8,
Documento de Practicas

Modificaciones a laNIC 1 y al de las NIIF N° 2
Documento de Practica de las
NIIF N° 2
Impuestos Diferidos relacionados | Mayo de 2021 | 1 de enero de 2023 NIIF 1, NIC 12
con Activos y Pasivos que Surgen
de una Transaccion Unica
Modificaciones a la NIC 1

Se ha revisado el glosario. Se han realizado correcciones de redaccion menores a las Normas,
asi como actualizaciones necesarias.

Modificaciones a las Normas de Contabilidad

NIIF 17 Contratos de Seguro y Modificaciones a la NIIF 17.

La NIIF 17 Contratos de Seguro se aplica a: los contratos de seguro, incluyendo los contratos
de reaseguro, emitidos por una entidad; contratos de reaseguro mantenidos por una entidad
con determinadas excepciones; y los contratos de inversion con componentes de
participacion discrecional emitidos por una entidad que emite contratos de seguro. Un
contrato de seguro se define como “un contrato en el que una de las partes (la emisora) acepta
un riesgo de seguro significativo de la otra parte (el tenedor de la podliza), acordando
compensar al tenedor si ocurre un evento futuro incierto especificado (el evento asegurado)
que afecta de forma adversa al tenedor del seguro”.
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En el estado de situacion financiera, se requiere a una entidad que mida los contratos de
seguro rentables al valor presente ajustado por el riesgo de los flujos de efectivo futuros mas
las ganancias no acumuladas (devengadas) por los servicios a proporcionar segin el contrato.

La NIIF 17 requiere que una entidad reconozca la ganancia de un grupo de contratos de
seguro a lo largo del periodo en que la entidad proporciona los servicios, y a medida que se
libere la entidad del riesgo. Siun grupo de contratos contiene o se convierte en productor de
pérdidas, se requiere a la entidad que reconozca de forma inmediata dichas pérdidas. La
Norma de Contabilidad también requiere que se presenten de forma separada los ingresos de
actividades ordinarias por seguros, los gastos del servicio de seguro y los gastos o ingresos
financieros por seguros.

Desde que el IASB emitié la NIIF 17 en mayo de 2017, ha llevado a cabo actividades de
apoyo a las entidades, asi como de supervision de su progreso en la implementacion de la
Norma de Contabilidad. Estas actividades ayudaron al IASB a comprender las
preocupaciones y retos que algunas entidades identificaron mientras implementaron la
Norma de Contabilidad. E1 IASB considerd estas preocupaciones y retos y decidié modificar
la NIIF 17. El objetivo de las modificaciones es ayudar a las entidades que implementan la
Norma de Contabilidad, sin perturbar indebidamente la aplicacion ni disminuir la utilidad de
la informacion proporcionada por la aplicacion de la NIIF 17.

La NIIF 17 modificada en junio 2020 y en diciembre de 2021 estara vigente para periodos
anuales sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2023.

Definicion de Estimaciones Contables

Exencion temporal del parrafo 11 de la Definicion de Estimaciones Contables modifica la

NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Las
modificaciones introdujeron la definicion de estimaciones contables e incluyd otras
modificaciones para ayudar a las entidades a distinguir entre cambios en estimaciones
contables y cambios en politicas contables

Informacion a Revelar sobre Politicas Contables

Informacion a Revelar sobre Politicas Contables modifica la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros y el Documento de Practica de las NIIF N° 2 Realizacion de Juicios sobre
Materialidad. Las modificaciones reemplazan el requerimiento para que las entidades
revelen informacion sobre sus politicas contables significativas con el requerimiento de
revelar informacion sobre politicas contables material o con importancia relativa. Las
modificaciones también incluyen guias que ayuden a las entidades a aplicar la definicion de
material o con importancia relativa al tomar decisiones sobre la informacion a revelar sobre
politicas contables.
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Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccion
Unica

Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccion
Unica modifica la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. Las modificaciones limitaron el alcance
de la exencion del reconocimiento de los parrafos 15 y 24 de la NIC 12 de forma que deja
de aplicarse a transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias
temporales imputables y deducibles iguales. Las modificaciones se aplican a operaciones
como los arrendamientos y las obligaciones por retiro de servicio.

Revelacion del posible efecto de las Normas de Contabilidad emitidas que todavia no
se requieren

Esta edicion no incluye las Normas de Contabilidad emitidas que tienen una fecha de
vigencia posterior al 1 de enero de 2023.

Estas Normas de Contabilidad son relevantes, no obstante, incluso si una entidad no
pretende adoptar un requerimiento de forma anticipada. El parrafo 30 de la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores requiere que una entidad revele
«informacion relevante para evaluar el posible impacto que la aplicacion de la nueva [Norma
de Contabilidad] NIIF tendra sobre los estados financieros de la entidad en el periodo en que
se aplique por primera vezy.

El cuadro muestra las modificaciones y las Normas de Contabilidad cuya fecha de entrada
en vigor es posterior al 1 de enero de 2023.

Tabla—Normas de Contabilidad y modificaciones emitidas, pero no vigentes, a 1 de enero de 2023

Norma/ modificacion Cuando se emitié Fecha de vigencia (es posible la Normas/
aplicaciéon anticipada a menos Interpretaciones
que se seflale otra cosa) modificadas

Clasificacion de Pasivos Enero de 2020 1 de enero de 2024 NIC 1

como Corrientes o No
corrientes

Modificacién a la NIC 1
Venta o Aportacion de Septiembre de 2014 | Pospuesta de forma indefinida NIIF 10, NIC 28
Activos entre un Inversor
y su Asociada o Negocio
Conjunto

Modificaciones a las NIIF
10 y NIC 28

Pasivo por Arrendamiento | Septiembre de 2022 | 1 de enero de 2024 NIIF 16
en una Venta con
Arrendamiento posterior

Modificaciones a la NIIF
16

Pasivos No corrientes con | Octubre de 2022 1 de enero de 2024 NIC 1
Condiciones Pactadas

Modificaciones a la NIC
1
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Esta seccion resume los cambios que introduciran los documentos enumerados en la tabla
"Normas de Contabilidad y modificaciones emitidas, pero no efectivas, a 1 de enero de
2023".

Clasificacion de Pasivos como Corrientes y No corrientes y Clasificacion de Pasivos
como Corrientes y No corriente Diferimiento de la Fecha de Vigencia

Clasificacion de Pasivos como Corrientes y no Corrientes aclara un criterio de la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros para la clasificacion de un pasivo como no corriente: el
requerimiento de que una entidad tenga el derecho a diferir la liquidacion del pasivo por al
menos 12 meses posteriores al periodo sobre el que se informa.

Clasificacion de Pasivos como Corrientes o No corrientes Diferimiento de la Fecha de
Vigencia se emitio en julio de 2020 y difiri6 la fecha de vigencia obligatoria de Clasificacion
de Pasivos como Corrientes o No corrientes para los periodos anuales sobre los que se
informa a partir del 1 de enero de 2023. Pasivos No corrientes con Condiciones Pactadas se
publico en octubre de 2022 y ademas aplazé la fecha de vigencia a los periodos sobre los
que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2024.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto, que
modifica las NIIF 10 y NIC 28, se emiti6 en septiembre de 2014. Las modificaciones abordan
el conflicto entre los requerimientos en la NIIF 10 NIIF 10 Estados Financieros
Consolidados y la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos al contabilizar la
venta o aportacion de una subsidiaria a un negocio conjunto o asociada (que da lugar a una
pérdida de control de la subsidiaria). En diciembre de 2015 el IASB derogoé la fecha de
vigencia de esta modificacion de manera indefinida.

Pasivo por Arrendamiento en una Venta con Arrendamiento posterior

Pasivo Arrendamientos por Arrendamiento en una Venta con Arrendamiento Posterior
modifica la NIIF 16 Arrendamientos afiadiendo requerimientos de medicion posterior para
las operaciones de venta con arrendamiento posterior.

Pasivos No corrientes con Condiciones Pactadas

Pasivos No corrientes con Condiciones Pactadas modifica la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros. Las modificaciones mejoran la informacion que proporciona una entidad
cuando su derecho a diferir la liquidacion de un pasivo durante al menos doce meses esta
sujeto al cumplimiento de condiciones pactadas. Las modificaciones también responden a
las preocupaciones de quienes respondieron sobre la clasificacion de dicho pasivo como
corriente o no corriente.
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La Compania estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son
aplicables a sus operaciones.

2022

Las siguientes modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2022:

Nueva modificacién emitida al 1 de enero del 2022

Fecha de vigencia

Normas/
Modificacién Cuando se (es posible la aplicacion Normas o "
emiti6 anticipada a menos que modificadas Inter pl_etacnones
se seflala otra cosa) realizadas
Definicion de

Estimaciones Contables | gy o de 2021 1 de enero de 2023 NIC 8 .

Modificaciones a la NIC 8
Informacion a Revelar
sobre Politicas Contables

NIIF 7, NIIF 8, NIC
1, NIC 26, NIC 34,

Modificaciones Febrero de 2021 1 de enero de 2023 Documento de -
propuestas a la NIC 1 y al Practica de las NIIF

Documento de Practica de N°2

las NIIF N° 2

Reducciones del Alquiler
Relacionadas con la covid-
19 mas alla del 30 de junio

de 2021 Marzo de 2021 1 de abril de 2021 NIIF 16 .

Modificaciones a la NIIF
16

Impuestos Diferidos
relacionados con Activos
y Pasivos que surgen de

una Transaccion Unica Mayo de 2021 1 de enero de 2023 NIIF 1, NIC 12 =
Modificaciones a la NIC

12

Aplicacion inicial de las

NIF 17 y NIOF 9 —| Diciembre de

Informacion comparativa 2021 1 de enero de 2023 NIEZ -

Modificacion a la NIIF 17

Se harevisado el glosario. Se han realizado correcciones de redaccion menores a las Normas,
asi como actualizaciones necesarias.
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Modificaciones a las Normas
Definicion de Estimaciones Contables

Exencion temporal del parrafo 11 de la Definicion de Estimaciones Contables modificada la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. Las
modificaciones introdujeron la definicion de estimaciones contables e incluyd otras
modificaciones para ayudar a las entidades a distinguir entre cambios en estimaciones
contables y cambios en politicas contables.

Informacion a Revelar sobre Politicas Contables

Informacion a Revelar sobre Politicas Contables modifica la NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros y el Documento de Practica de las NIIF N° 2 Realizacion de Juicios sobre
Materialidad. Las modificaciones reemplazan el requerimiento para que las entidades
revelen informacion sobre sus politicas contables significativas con el requerimiento de
revelar informacion sobre politicas contables material o con importancia relativa. Las
modificaciones también incluyen guias que ayuden a las entidades a aplicar la definicion de
material o con importancia relativa al tomar decisiones sobre la informacion a revelar sobre
politicas contables.

Reducciones del Alquiler Relacionadas con la covid-19 mas alla del 30 de junio del 2021

Reducciones del Alquiler Relacionadas con la covid-19 mas alla del 30 de junio del 2021
modifico la NIIF 16 al alargar en un ano el periodo de aplicacion de la solucion practica del
parrafo 46A para ayudar a los arrendatarios a contabilizar las reducciones del alquiler
relacionadas con la covid-19.

Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccion
Unica

Impuestos Diferidos relacionados con Activos y Pasivos que surgen de una Transaccién
Unica modifico las NIC 12 Impuesto a las Ganancias. Las modificaciones limitaron el
alcance de la exencion del reconocimiento de los parrafos 15 y 24 de la NIC 12 de forma
que deja de aplicarse a transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a
diferencias temporales imputables y deducibles iguales. Las modificaciones también se
aplican a transacciones tales como arrendamientos y obligaciones por retiro del servicio.

Aplicacion inicial de las NIIF 7 y NIIF 9 — Informacion Comparativa

Aplicacion inicial de las NIIF 7 y NIIF 9 — Informacién Comparativa modifica la NIIF 17
Contratos de Seguro. La modificacion anade una opcion de transicion relativa a la
informacion comparativa sobre activos financieros, que se presenta en el momento de la
aplicacion inicial de la NIIF 17. La NIIF 17 estara vigente para periodos anuales sobre los
que se informa que comiencen a partir de enero de 2023.
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Al 31 de diciembre del 2023 y 2022

5. [Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

US$
2023 2022
Caja 856.092 592.935
Bancos locales y del exterior (0)) 215.657 1.507.427
Total 1.071.749 2.100.362

(1) Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, el efectivo y equivalentes de efectivo no

mantienen restricciones para su uso.

6. Cuentas por Cobrar

Conformado por:

uss
2023 2022
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar clientes (1) 7801512 7250382
Documentos por cobrar clientes cheques protestados " (1) 454407 470374
Cuentas por cobrar relacionadas comerciales (Nota 25) 350.744 339.463
Provision Cuentas incobrables (85.520) (81.408)
8.521.143 7978.811
Derechos Fiduciarios
Encargo fiduciaro 7.454 21463
§ ®) 7454 21463
Otras cuentas por cobrar
Préstanos a enpleados 315937 336.284
Otras cuentas por cobrar 140.430 138.758
Deudores Varios 1.062.032 1.082.895
" (3) 1518399 1.557.936
Anticipos
Articipos a proveedores ) (4) _ 2910.600 2.056.357
2.910.600 2.056.357
Total 12.957.596 11.614.567

(1) Las cuentas por cobrar comerciales son a la vista y no devengan intereses, no hay

concentracion ya que su riesgo se encuentra diversificado.
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0]

3

(O]

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciembre, son
los siguientes:

Uss$
2023 2022
Cartera por vencer 7.312.581 6.800.925
Cartera vencida entre 1-90 dias 436.005 401.036
Cartera vencida mayor a 90 dias en adelante 52.925 48421
7.801.512 7.250.382

El movimiento del deterioro de cuentas por cobrar es el siguiente:

Uss
2023 202
Saldo inicial (81.408) (77.801)
Provision cuentas incobrables (4.113) (3.825)
Baja de cartera - 218
Saldo Final (85.520) (81.408)

Corresponde a los siguientes fideicomisos:

e Encargo Fiduciario, fue constituido el 23/0Oct/2020 entre ALMACENES
BOYACA S.A. en calidad de "Constituyente", Banco Produbanco como
"Acreedor" y fiduciaria ANEFI por los flujos de transacciones con tarjetas
de crédito "visa" y "Mastercard" Pacificard de los locales: Tanca,
Samborondoén, 10Agosto y Cuenca, flujo se ira consignando en la cuenta
bancaria "Encargo fiduciario Boyaca” a fin de garantizar el pago del crédito
segun OP/4272921 con Produbanco.

Incluye principalmente valores por otras cuentas cobrar por USS$1°518.399;
correspondientes a valores por cobrar a empleados, por concepto de préstamos y
anticipos por USS$ 315.937; cuentas por cobrar a ejecutivos de la compaiiia
$140.430 y deudores varios por US $ 1°062.032; entre otros.

Correspondientes a valores consignados por negociacion de la mercaderia
importada, liquidables a la nacionalizacién de las mismas.
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7.

Inventarios

Conformado por:

uss

2023 2022
Productos terminados
Mercaderia Disponible 37.812.510 37.925.810
En transito 2.940.627 2383451
Total 40.753.136 40.309.262

Al 31 de diciembre de 2023, parte del inventario se encuentra gravado en calidad de
prenda con el Banco Internacional S.A. por $ 3.160.262,73 y $1.030.282.89 con Banco
Delbank S.A. El inventario se valora al costo o valor razonable, el menor. El costo se
determina sobre la base del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de
venta estimado menos todos los costos y gastos de distribucion y venta.

Impuestos corrientes

Conformado por:

USS$
2023 2022

Cred. Trib Retencion Fuente 443926 503.344
Cred. Tributario afios anteriores 1.123.994 843.334
Total 1.567.920 1.346.678
Otros pagos Anticipados
Conformado por:

2023 2022
Depositos en Garantia a 243.053 223.732
Intereses diferidos 846.103 631.480
Seguros Pagados 11.928 19.316
Varios ) 577.764 478.723
Total 1.678.849 1.353.252

(1) Corresponde a garantias por arrendamientos operativos de los locales comerciales,

entre otros.

(2) Por anticipos a terceros por adquisicion de bienes y/o servicios, liquidables con la

contraprestacion final del bien/servicio.
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10. Propiedades y equipos

Conformado por:

2023
Depreciable
Instalaciones
Muebles y enseres
Inmuebles

Equipos de Computacion y Software
Equipos de Comunicacion

Equipos de Seguridad

Vehiculos

Maquinarias

Mejoras Propiedades Armrendadas
Obras en proceso

TOTALES

g
=
=3
Y

Depreciable

Instalaciones

Muebles y enseres

Inmuebles

Equipos de Computacion y Software
Equipos de Comunicacion
Equipos de Seguridad

Vehiculos

Maquinarias

Mejoras Propiedades Amrendadas
Obras en proceso

TOTALES

COSTOY DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
Us$ Us$
10.690.800 5.664.933 5.025.867
160.479 111.825 48.654
154.073 25.100 128973
99.867 53.825 46.042
56.274 29.869 26.405
283.229 246.035 37.194
56.784 28.469 28315
117.227 77.855 39.372
2.338.818 664.489 1.674.329
154.757 - 154.757
14.112.308 6.902.400 7.209.908
COSTO Y DEPRECIACION NETO
REVALORIZACION ACUMULADA
USS Uss$
11.589.593 5.903.293 5.686.299
561.731 485.952 75.779
154.073 17.397 136.676
111.879 61.798 50.081
85.308 54.999 30.309
450.360 374.323 76.037
23.576 21.219 2358
393.332 317.138 76.194
2.400.521 675.543 1.724.978
154.757 - 154.757
15.925.131 7.911.662 8.013.469
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11.

12.

El movimiento de Propiedades y equipos en el periodo fue como sigue:

COSTO

Saldo micial
Adiciones
Ventas
Bajas

Saldo final

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo micial
Gasto delano
Ajustes
Saldo final

Propiedades, Planta y Equipo, neto.

Activos por derecho de uso.

USS

2023

15.925.131
300.726

(2.113.549)

14.112.308

7.911.662
1.104.287

(2.113.549)

6.902.400

7.209.908

2022

16.801.438
873.664
(1.167)

(1.748.804)

15.925.131

8.421.203
1.239.263

(1.748.804)

7.911.662

8.013.469

En aplicacion de NIIF 16 (vigente desde el 01 de enero de 2019) por el derecho de Uso
de los locales alquilados en donde se desarrollan las actividades comerciales de la

compaiia:

Activos por derecho de uso

(-) depreciacion acum.de arrendamientos

Total

Activos Intangibles

Conformado por:

Marcas (a)
Amortizacion Acumulada
Total

2023 2022
10.471.781 6.666.820
(5.750.372) (4.575.506)
4.721.409 2.091.314

Us$

2023 2022
7.658.546 7.657.026
(45.444) (44.433)
7.613.102 7612.593

Las propiedades intangibles comprenden marcas comerciales registradas por la compaiia,
se amortizan segun el periodo de vigencia de la marca, medido entre su fecha de registro
ante el 6rgano de control (IEPI) y vencimiento de la misma.

36

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

127



boyaca

variedad y calidad que impresionan @

ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2023 y 2022

(a) $7.608.695,00 corresponden a valoracion de la marca "ALMACENES BOYACA"
segun dictamen realizado por el perito evaluador (VALORA S.A.) en el periodo
2020.

13. Inversiones en acciones.

Corresponden a acciones ordinarias, en las siguientes compaiias:

Actividad % de US§

Principal Participacion 2023 2022
0.V. Hotelera Machala S.A.  Hotelera 2,715100% 29.097 29.097
Electroquil S.A. Eléctrica 0,016861% 242 242
Total 29.339 29.339

14. Cuentas por cobrar largo plazo

Conformado por:

Uss
2023 2022
Compailias relacionadas (Ver Nota 25) 1.827.450 1.511.152
Total 1.827.450 1.511.152

Por deudas contraidas con los bancos para financiar adquisicion-construccion de inmuebles
de companias relacionadas, estas cuentas se devengaran con el arriendo operativo por el uso
del bien, el cual esta soportado con factura y se reconocen las cuentas por pagar companias
relacionadas, una vez bancarizado el pago, inmediatamente se abonan las cuentas por cobrar
a largo plazo (no generan intereses). (Ver Nota 25)

15. Obligaciones Financieras

Conformado por:

Corto Plazo Largo Plazo
Uss Us$
2023 2022 2023 2022
Obligaciones bancarias (a) 8.884.453 12.847.792 17.464.082 13.166.826
Obligaciones emitidas (b)
Papel Comercial 7.999.999 6.663.150 - -
Emision de Obligaciones 4.917.400 5.686.212 3.600.504 5.274.388
12.917.399 12.349.362 3.600.504 5.274.388
Total 21.801.852 25.197.154 21.064.586 18.441.214
37

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial 128



boyaca

variedad y calidad que impresionan @

ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2023 y 2022

a) Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre del 2023, la compaiiia mantiene los siguientes saldos por
obligaciones con instituciones financieras locales y del exterior:

Saldos Dic/2023
Tasa de
Institucion Financiera N° operacién Fechadeinicio  Fecha de Vencimiento  Inferes  CortoPlazo  Largo Plazo total

Banco Guayaquil S.A. e 198275 9un-21 15§m25  8.9% 163,559 87.547 251106
Banco Guayaquil S.A 43 121069 274ul-25 Aqul25 89% 1195204 748803 1944007
Banco Guayaquil S.A e 117647 28-ene-22 15ene24  815% 44.89% - 44396
Banco Produbanco S.A. @ 42191 31-ene3 26ne2d  851% 78,09 : 78099
BancoDel Bank SA. P 11024318740 295ep-23 b5 948% 463575 164838 628413
Banco Bolivariano C.A. e 366004 2-jun-23 26jm28  87% 60000 2415000 3105000
BancoPichincha C.A. P 2750162-01 25-mar-21 118629 895% 1219506 6358477 7578073
Banco Internacional S.A. e 100324366 2666021 17027 795% S172 1439053 1990805
Banco Internacional S.A. ¢ 100003006 166023 2ene2d  8.9% 25270 S 25270
Banco Internacional S.A. @ 100003214 2mar-23 258624 89% 50.469 = 50469
Banco Internacional S.4. [« 100003583 4may-3 2abe24 89% 89.184 s 89184
Banco Internacional S.A. @ 100003901 30-jun-23 25jm24  89% 153362 < 153362
Banco Internacional .4 [« 100003907 34ul3 w4 958% 13453 = 134533
Banco Internacional S.A @ 100004213 2ag03 Njui2d 926% 170327 = 170327
Banco Internacional S.4. @ 100004339 30-ag0-23 Mag2d 926% 473.801 - 473801
Banco Internacional S.A. ¢ 100004404 Ssep-23 278,537 - 278537
Banco Internacional S.4. ¢ 100004531 29:5ep-23 25573 - 265573
Banco Internacional S.A. ¢ 100004588 S-0ct-23 196.560 - 196560
Banco Internacional S.4. ¢ 100004725 8-n0v-23 45725 : 245725
Banco Internacional S.A. @ 100004887 6-dic-3 450.000 - 450000
Banco Sabadell (Exterior) IP  LD2306500018 3mar-23 = 2000000 2000000
Banco Sabadell Exterior) IP  LD2307300015 14mar-3 1.500.000 - 1500000
Banco Austrobank (Exterior) e BCE 6490515 12ua-19 2 2500000 2500000
Banco Austrobank (Exterior) e 6610000642 7-nmy-20 z 400.000 400000
Banco Austrobank (Exterior) e 6610000924 30-jua-23 444.431 1350364 1794795

8.884.453 17.464.082 26.348.535

Corto plazo incluye obligaciones propiamente de corto plazo y la porcion corriente
de las obligaciones del largo plazo que deben liquidarse dentro del periodo de doce
meses a la fecha de este corte.
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b) Obligaciones emitidas:

1) Por emisiones de corto plazo, saldos al 31 de diciembre 2023 y 2022.

CORTO PLAZO
Us$
2023 2022

Papel comercial

IV Emision de Papel Comercial - 1.780.017
V Emision de Papel Comercial - 4.883.133
VIEmision de Papel Comercial 3.999.999 -

VII Emision de Papel Comercial 4.000.000 -
Total 7.999.999 6.663.150

VI Emision de Papel Comercial: aprobado con Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-
2023-00000105 del 06 de enero de 2023 por $ 4.000.000,00, e inscripcion
No0.2023.G.02.003623 del 10 de Enero de 2023, tasa 0%, 1 pago al vencimiento del
capital. Plazo del programa de 720 dias.

VII Emision de Papel Comercial: aprobado con resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-
2023-00040459 del 03 de julio de 2023 por $§ 4.000.000,00, e inscripcidn
No0.2023.G.02.003773 del 11 de Julio de 2023, tasa 0%, 1 pago al vencimiento del
capital. Plazo del programa de 720 dias.

2) Por emision de obligaciones de largo plazo, saldos al 31 de diciembre 2023 y

2022.
Porcion Porcion no Saldo al
UBIIGACIONES corriente | coriente | 311212023
VII Emision de Obligaciones 501.000 - 501.000
VIII Emision de Obligaciones 3.000.000! - 3.000.000
IX Emision de Obligaciones 1.166.400 1.667.200 2.833.600
X Emision de Obligaciones 250.000 1.933.304 2.183.304
Total 4.917.400 3.600.504 8.517.904
Porcion Porcion no Saldo al
OHLIGACIONES corriente | coriente | 311212023
VI Emision de Obligaciones 1.050.000 - 1.050.000!
VI Emision de Obligaciones 999.600|  501.000,000 1.500.600
VI Emision de Obligaciones 3.000.000 3.000.000 6.000.000
IX Emision de Obligaciones 36.612 1.773.388 2.410.000
Total 5.086.212 5.274.388 10.960.600
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VII Emision de Obligaciones: emitida por $ 3.000.000,00 aprobada bajo No. Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002083 del 10 de Marzo de 2021 e inscrito en Mercado
de Valores bajo el nimero 2021.G.02.003127 del 15 de Marzo de 2021. Pagos trimestrales,
dividido en 12 cupones SPLIT de capital + interés de acuerdo a las caracteristicas de la
emision, a una tasa de 9.00%.

VIII Emision de Obligaciones: emitida por $ 6.000.000,00 aprobada bajo No. Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00000580 del 25 de Enero de 2022 e inscrito en Mercado
de Valores bajo el numero 2022.G.02.003351 del 28 de Enero de 2022. Pagos trimestrales
de interés y capital al vencimiento, dividido en 6 clases por $1 millén c/u, a una tasa de entre
el 8.00% al 8.40%.

Clase | Monto a Emitir | Plazo | Tasa Anual Pago de Intereses

1 $1'000.000,00 | 540 dias 8,00% Trimestral
$1'000.000,00 | 570 dias 8,00% Trimestral y al vencimiento
$1'000.000,00 | 600 dias 8,20% Trimestral y al vencimiento
$1'000.000,00 | 630 dias 8,20% Trimestral
$1'000.000,00 | 660 dias 8,40% Trimestral y al vencimiento
$1'000.000,00 | 690 dias 8.40% Trimestral y al vencimiento

Amortizacion del Capital
Al vencimiento

Al vencimiento

Al vencimiento

Al vencimiento

Al vencimiento

| elWIN

Al vencimiento

IX Emision de Obligaciones: emitida por $ 4.000.000,00 aprobada bajo No. Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00006072 del 22 de Agosto de 2022 e inscrito en Mercado
de Valores bajo el nimero 2022.G.02.003510 del 25 de Agosto de 2022. Pagos trimestrales
de interés y capital al vencimiento, dividido en 2 clases por $2 millones c/u, a una tasa de
8.00% y 8.25%.

Clase Monto a Emitir Plazo Tasa Anual Pago de Intereses Amortizacién del Capital
1 US$ 2'000.000,00 1080 dias 8.00% Trimestral Trimestral
| 2 |  Us$2'000.000,00 | 1440 dias| 8.25% | Trimestral | Trimestral |

X Emision de Obligaciones: emitida por $ 3.000.000,00 aprobada bajo No. Resolucion No.
SCVS-INMV-DNAR-2023-00040424 del 04 de Julio de 2023 e inscrito en Mercado de
Valores bajo el niimero 2023.G.02.003771 del 10 de Julio de 2023. Pagos trimestrales de
interés y capital al vencimiento, dividido en 12 clases por $250 mil c/u, a una tasa de 9.00%
al 9.55%. Al cierre del periodo se colocd 72.78%

Clase  Monto a Emitir Plazo Tasa Anual Pago de Intereses Amortizacion del Capital

1 USS$ 250.000,00 | 420 dias 9.00% Trimestral, al dia 390 y al vencimiento | Al dia 390 y al vencimiento
2 USS 250.000,00 | 480 dias 9.05% Trimestral y al vencimiento Al dia 450 y al vencimiento
3 USS$ 250.000,00 | 540 dias 9.10% Trimestral y al dia 510 Al dia 510 y al vencimiento
4 USS 250.000,00 | 600 dias 9.15% Trimestral, al dia 570 y al vencimiento | Al dia 570 y al vencimiento
5 USS 250.000,00 | 660 dias 9.20% Trimestral y al vencimiento Al dia 630 y al vencimiento
6 USS$ 250.000,00 | 720 dias 9.25% Trimestral y al dia 690 Al dia 690 y al vencimiento
7 USS$ 250.000,00 | 780 dias 9.30% Trimestral, al dia 750 y al vencimiento | Al dia 750 y al vencimiento
8 US$ 250.000,00 | 840 dias 9.35% Trimestral y al vencimiento Al dia 810 y al vencimiento
9 USS 250.000,00 | 900 dias 9.40% Trimestral y al dia 870 Al dia 870 y al vencimiento
10 USS 250.000,00 | 960 dias 9.45% Trimestral, al dia 930 y al vencimiento | Al dia 930 y al vencimiento
11 USS 250.000,00 | 1020 dias 9.50% Trimestral y al vencimiento Al dfa 990 y al vencimiento
12 US$ 250.000,00 | 1080 dias 9.55% Trimestral y al dia 1050 Al dia 1050 y al vencimiento
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16. Cuentas por Pagar

Conformado por:

Uss
2023 2022
Proveedor del exterior (0] 3.060.729 1.780.255
Proveedor locales 2) 1.825.745 1.808.261
Acreedores locales (3) 2.478.666 2.833.716
Seguros por pagar ) 22.280 7.095
Cuentas por pagar relacionadas (5) (Nota 25) 1.578.403 365.931
Total 8.965.823 6.795.257

(1) Incluye principalmente valores por pagar por mercaderias de importacion a diversos
proveedores del exterior.

(2) Incluye principalmente valores por pagar de mercaderia a proveedores locales.

(3) Corresponde a cuentas por pagar a proveedores diversos por prestacion de otros
bienes y servicios relacionados con la operatividad de la compaiiia.

(4) Por letras por pagar con la aseguradora Compaiiia de Seguros Condor S.A.

(5) Corresponden a valores por pagar por préstamos con relacionadas. (Ver nota 25).

17. Pasivos por arrendamientos financieros

Corresponde a las obligaciones por arrendamientos (Derecho de uso) de los locales
comerciales que dispone la compania:

Corto Plazo Largo Plazo
Us§ Us§
2023 2022 2023 2022
Obligaciones por arrendamientos 1.990.813 601.741 1.171.920 471.482
1.990.813 601.741 1.171.920 471482
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18. Pasivos Acumulados

Conformado por:

Pasivos por impuestos corrientes
Impuestos por pagar SRI
Total

Provisiones labores por pagar
Beneficios sociales

Noémina por pagar
IESS
Participacion trabajadores

SubTotal

19. Provisiones laborales a Largo Plazo

Conformado por:

Jubilacién Patronal
Bonificacion por desahucio
Total

Corresponde a la reserva acumulada por jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio segun estudio actuarial realizado 31 diciembre de 2023 por Logaritmo Cia.

Ltda.
20. Patrimonio

20.1 Capital social

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 el capital de la compania esta constituido por
US$5,550.000 y US$3,750.000 respectivamente; representadas por igual numero de
acciones ordinarias, nominativas e indivisibles a un valor de USS$ 1,00 cada una.

La Composicion de Accionistas de la Compania al 31 de diciembre del 2023 y 2022, es

uss
2023 2022
659.232 607.936
659.232 607.936
131.681 179.958
41.155 32.871
105.159 108.253
45.160 85.730
323.155 406.812
USS
2023 2022
438.162 433.284
86.547 166.502
524.709 599.785

como sigue:
% de Acciones Capital Social e
Accionistas 2023 2022 2023 2022 =
Barciona Antén Joscantonio Wadih 33% 33% 1.850.000 1250000  ECUATORIANO
Barciona Antén Femando Alfredo 33% 33% 1.850.000 1250000  ECUATORIANO
Barciona Antén Maria Awdliad 33% 33% 1.850.000 1250000  ECUATORIANO
Total T 100%  100% 5.550.000 3.750.000
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21.

20.2 Aumento de capital en tramite

Aumento de capital actualizado a la fecha de corte de acuerdo con resolucion de
aprobacion No. SCVS-INC-DNASD-2023-0036886 del 15 de marzo de 2023, por
capitalizacion de reservas facultativas $1.800.000,00, segin Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de noviembre de 2022.

20.3 Reservas
USs
2023 2022
Reservas Legales 314.024 287.712
Reservas Facultativas 216.192 216.192
Reservas del Capital 676.990 676.990
Total 1.207.206 1.180.894

Reserva Legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reservano puede ser distribuida a los accionistas,
excepto en caso de liquidacion de la Compania.

Revalorizacion de Marca

Al 31 de diciembre del 2023 la compaiiia mantiene por USD 7,608,695 por la
revalorizacion de marca. Ver Nota 12.

20.4 Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Administradora y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos.

La Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento permite compensar las pérdidas
operacionales con las utilidades obtenidas en los cincos periodos impositivos siguientes,
sin exceder en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

Ingresos
Conformado por:
Uss§
2023 2022
Ventas ) 33.785.613 36.431.886
Otros Ingresos @) 48910 344.060
Total 33.834.523 36.775.946

(1) Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, correspondes a los ingresos por ventas de las
actividades comerciales de la compania.
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(2) Corresponden principalmente por intereses, bonificaciones por compras, reembolso
de seguros y otros ingresos financieros.

22. Costo de Venta

Conformado por:

Inventario Inicial
(+) Conpras
(+) Importaciones
(-) Inventario Final
Total

23. Egresos

Conformado por:

GASTOS DE ADM. Y VENTAS
Sueldos, Salarios

Comisiones y Bonificaciones
Beneficios Sociales

Aportes Patronales

Promocion y Publicidad

Gastos De Seguros

Gastos De Viaje

Servicios Basicos

Suministros y Materiales

Impuestos y Contribuciones
Mantenimiento y Reparaciones
Movilizacién y Transporte

Otros Gastos De Adm. y Ventas
Comisiones y Gastos Financieros
Depreciaciones de Propiedad, Planta y Equipo
Amortizaciones de Activos Intangibles
TOTAL

GASTOS FINANCIEROS
Intereses Financieros
TOTAL

TOTAL GASTOS

Uss
2023 2022
37.925.810 34.439.920
5.904.658 5.619.982
12.984.379 18.818.096
(37.812.510) (37.925.810)
19.002.337 20.952.188
Uss
2023 2022
2.260.672 2.364.228
787.866 1.000.474
601.374 717.646
349.362 383.850
257.549 271.330
77.355 90.043
80.068 79.989
428.728 394.222
62.425 68.280
391.358 477.438
494.442 379.214
675.545 668.884
865.558 692.301
1.138.260 1.480.593
2.265.084 2.400.462
15.079 14.678
10.750.726 11.492.632
3.780.396 3.759.589
3.780.396 3.759.589
14.531.122 15.252.220
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24. Impuesto a las ganancias
a) Conciliacion tributaria. -

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, la
Compania prepard la respectiva conciliacion tributaria; un detalle de la misma es la

siguiente:
Uss
2023 2022

Utilidad del ejercicio 301.064 571.536
15% participacion de trabajadores (45.160) (85.730)
Base Imponible 255.904 485.806
Partidas Conciliatorias:

(-) Dividendos exentos y efectos por método de

participacion - 842
(-) Otras rentas exentas e ingresos no objeto de Impuesto a

la Renta 4382 166.538
(+) Gastos no deducibles 496.931 407.144
(+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos y

gastos atribuidos a ingresos no objeto de Impuesto a la 4.069 164.778
Renta

(+) Participacion trabajadores atribuible a ingresos exentos

. . 47 390

yno objeto de impuesto a la renta

Base Imponible 752.569 890.739
Impuesto causado 25% 188.142 222.685

Durante los ejercicios 2023 y 2022, la Compaiia no ha sido revisada por parte de las
autoridades fiscales.
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25. Transacciones con Partes Relacionadas

a) Saldos con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, la Compania tenia los siguientes saldos con las
partes relacionadas:

USS
2023 2022

Cuentas por Cobrar Relacionadas - Corto Plazo (Nota 6)
LOAD TRADER 7.923 7923
NIBASOLSA S.A. 277.171 227.297
KUSENTOV SA. - 38.594
FAYSALO S.A. 39.595 39.595
TENOUS SA. 26.054 26.054
Total 350.744 339.463

USS

2023 2022

Cuentas por Cobrar Relacionadas - Largo Plazo (Nota 14)
PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A. 951.878 635.580
DIVILECSA S.A. 875.572 875.572
Total 1.827.450 1.511.152

USs
Cuentas por Pagar Relacionadas - Corto Plazo 2023 2022
PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A. (Nota 16) 29.390 27.246
PHARMACAPS DEL ECUADOR PHARMACAPS S.A. 1.549.013 338.685
Total 1.578.403 365.931

Relacion con companias relacionadas: Por control administrativo.

Los saldos pendientes al cierre del periodo no estan garantizados y son liquidados en
efectivo. No han existido garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o
pagar a partes relacionadas. Al 31 de diciembre de 2023 y 2023, la Compaiiia no ha
registrado ningun deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos
adeudados por partes relacionadas. Esta evaluacion es realizada todos los anos para
examinar la posicion financiera de parte relacionada en el mercado en el cual la
relacionada opera.
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b) Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2023
y 2022 con partes relacionadas, asi:

US$
2023 2022
PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
Arriendo operativo 1.063.200 1.063.200
1.063.200 1.063.200

¢) Remuneracion del directorio y personal clave de la gerencia

La compensacion de los miembros del directorio, ejecutivos y otros miembros clave
de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

US$
2023 2022
Remuneraciones del personal ejecutivo 301.344 301.244
301.344 301.244

26. Contratos

La compaiiia mantiene contratos por arrendamientos de los locales comerciales donde
funcionan sus almacenes y/o bodega.

« En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la compania PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en Av. Juan Tanca Marengo Km 1.5, plazo 5 afios, canon
mensual $18.000,00

« En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la  compaiiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en Av. Kennedy 101 y Av. Primera Oeste, plazo 5 aifios,
canon mensual $6.150,00

» En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la  compaiiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyacad S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Manta, en Av. Ascario Paz entre calle 30 y
31, plazo 5 anos, canon mensual $4.200,00
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« En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre  la  compaiiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compania Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Quito, en Av. 10 de Agosto entre Cuero y
Caicedo, plazo 5 afios, canon mensual $22.500,00

« En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la  compaiiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Cuenca, en Av. Remigio Crespo y
Esmeraldas, plazo 5 afos, canon mensual $2.500,00

< En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la  compaiiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Samborondén, en Lotizacion El Manglero
solar 4A y 4B ki 5, plazo 5 afios, canon mensual $15.000,00

< En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la compania PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un predio ubicado en Lotizacion Inmaconsa, calle Publica y Av. Casuarina, solar 5-6
Kim 9.5 Via Perimetral, plazo 5 anos, canon mensual $11.250,00

« En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre  la  compaiiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Machala, en Av. 25 de Junio Solar 1, plazo
5 anos, canon mensual $13.500,00

* En la ciudad de Loja, con fecha 01 de junio de 2023, se celebra contrato de
arrendamiento entre el selor PALACIOS JARAMILLO RENE. (ARRENDADOR) y la
compaiiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado
Av. Pio Jaramillo Alvarado, plazo 5 anos, canon mensual $11.000.00

» En la ciudad de Quito, con fecha 31 de mayo de 2018, se celebra contrato de
arrendamiento entre la compaiiia INMOTOSCANA SOCIEDAD CIVIL Y
COMERCIAL (ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyaca S.A.
(ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado CC Paseo San Francisco, Av.
Interoceanica, parroquia Cumbaya, local 1 y subsuelo 2, plazo 5 anos, canon mensual
$14.800,00 mas alicuotas comunes por $4.739,20, con incremento anual segun indice
de inflacion.

48

Circular de Oferta Publi

ica del XI Programa de Papel Comercial

139



boyaca

variedad y calidad que impresionan @

ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2023 y 2022

¢ En la ciudad de Ambato, con fecha 01 de julio de 2021, se celebra contrato de
arrendamiento los sefiores PAVEL MIGUEL ANGEL CARRILLO NARANJO Y
CHRISTOFER VLADIMIR CARRILLO NARANJO (ARRENDADORES) y la
compania Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado
en la Avenida Atahualpa entre Rio Salado y Rio Guayllabamba, plazo 10 afios, canon
mensual $4.000,00 los primeros 60 meses, y $5.000 desde el mes 61 hasta el mes 120
de vigencia del contrato.

¢ En la ciudad de Quito, con fecha 22 de julio de 2022, se celebra contrato de
arrendamiento entre la compania FIDEICOMISO RECREO PLAZA vy la compailia
Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado CC El
Recreo, Av. Pedro Vicente Maldonado S11-122 Y Calvas, local G-24, plazo 10 anos,
canon mensual $15.000,00 mas alicuotas comunes por $4.739,20, con incremento anual
seguin indice de inflacion.
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27. Contingencias

No. | Actor

No_ Juicio

Cosa o hecho que exige

Desarrollo del proceso

1 DEMANDA
COLECTIVA

17371-
20210239

Cuantia
USS$58 273,08

Se presentd contestacion a demanda y reconvencién conexa 04-
11-21

+ Se llevo a cabo la continuacion de la Audiencia

Unica, en la misma que la Jueza resohié

1.-No liquidacion con mdemnizacion del 1.5 conforme a Ley
Humanitaria, porque no aplica el caso.

2. La liquidacion se realizaré con la remuneracion completa del mes
de marzo de

2022, no con la ndicada por cada demandante en su demanda

3.-No condena solidariamente a la Sra Maria Barciona, por sus
propios derechos, simo finicamente a la empresa BOYACA

* Se presentd Recurso de apelacion y se est en espera de la fecha de la
audiencia

+ Se realizo la audiencia el 06-12-2023 y se

matifico el fillo antenor

DIOGENES
EDUARDO
DELGADO
MORALES

359-
201601064

Indemnizacion despido,
bonificacién desabucio, décimos,
vacaciones, horas extras y
suplementarias,  fondos  de
reserva.

US$43.950

*Sentencia 15-12- 5 declau parcial la demanda dispone el pago de 12223
consignado el 2
Sentencia 30-10-] ls rlhﬂnn la dictada en primera instancia ejecutoniada 12-
11-18.

* Actor debe acercarse a cobrar

* Juez dispone el archivo del juicio, 07-12-2023

3 FERNANDO
CACERES
SEGARRA

09359-
201902695

Impugnacion de visto bueso,
devolucién de valores descontados
en rol, costas y hbonorarios
profesionales

USS$10.958,32

*Sentencia 11-06-20 se declara parcialmente alugar la demanda
ordenando el pago de $5,36

*Sentencia  11-06-21 confirma la sentencia de primera mstancia la misma

se encuentra ejecutoriada
*Pendiente liquidacién pam posterior pago y cieme del caso

4 PETER ARROYO
PACAS

09359-
20210052

Indemnizacién despido,
desahucio, proporeional décimos,
utilidades y vacaciones.

USS1241054

¥Sentencia 23-07-21 juez declara sin lugar la demanda, actor apelo
*La sudiencia de apelacion se realizard el 07/12/2022, no concluyé
pendiente_por nueva fecha
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No. | Actor

No_ Juicio

Cosa o hecho que exige

Cuantia

Desarrollo del proceso

MANUEL
CASTROTUBAY

09359-
202100694

Indemnizacion despido,
desahucio, proporcional décimos,
utilidades y vacaciones.

USS$7.232,99

*Sentencia 27-07-21 juez declara sm lugar la demanda, actor apelo.

*Se realizari Audiencia recurso de apelacion el 10/02/22

+Sentencia acepta el recurso de apelacién del actor y niega la adhesion de
nuestra defensa REVOCA la sentencia de primera instancia

Presentada Casacién el 27/04/2022

#Sala de lo Laboral de la Corte Nacional

de Justicia, NADMITE el recurso de casacion

interpuesto. Contintia la causa desde la audiencia finica

"Se celebré la audiencia el 09/02/2023 y se declard sin lugar la demanda, el
actor apelé y se

estd en espera de la resolucion de la Corte

Superior

* Nueva audiencia para el 21/01/2024 en una de las salas de la Corte Provincial

6 EDISON
VARGAS
MERCHAN

09359-
202100693

Tndemnizacion despido,
desahucio, proporcional décimos,
utilidades y vacaciones.

USS5.30645

Sentencia 24-09-21 juez declara sin lugar la demanda.
* Andiencia recurso de apelacion RESUELVE

REVOCAR la decision venida en grado, declarando CON LUGAR el recurso de apelacion
dela parte actora.
*Se presentd recurso de casacion 22/0222
"Sentencia en Sala, declara sin lugar 1a demanda.
* Actor apelo y nos adherimos a la apelacicn.

7 DANIEL
TRIVINO
CASTRO

09359-
202100530

Indemnizacion despido,
desahucio, proporcional décimos,
utilidades y vacaciones

USS$7.330,99

Sentencia 19-07-21 juez declara sin lugar la demanda.

* Sentencia Segunda Instancia, resuelve

REVOCAR la decision venida en grado, declarando con lugar el recurso de apelacion
‘propussto por la parte actora.

*“Presentado Recurso de Casacién 25-11

*Se presentd Recurso de Hecho el 07

Vuelve al Juez de primera instancia para realizar la audiencia y conocer el fondo del asunto.
* Declara con lugar 1a demanda, ordena un saldo a pagar de USDS 4.084.08.

* Se presentd Recurso de apelacion O 1-11-2023

* Se consigno el valor ordenado, para evitar

medidas cautelares.
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No. | Actor No. Juicio Cosa o hecho que exige Cuantia Desarrollo del proceso
3 DAVID GAZOLA | 09359- Indemnizacion despido, | USS10.850.08 | *Sentencia 12-10-21 juez declara sin lugar la demanda
ORELLANA 202100528 desahucio, proporcional *Actor present recuso de aclaracion el cual fue negado 27-10-21

décimos,  utilidades  y
vacaciones

+ Apelacion audiencia 101022022 08130 revoca sentencia no aceptando la excepeitn previa
+ Se soliit valor de caucion y se presentd Recurso de Casacion Ia misma que fue calificada el
090622,

#Se presento escri Jaracion a los escritos de i i6n. 17-08-22

* Adumitido Recurso de Casacion con fecha 3108-2022

*Se rechaza el recurso de casacion, con fecha 24-11-2023

9 FERNAND O 09359 Indemnizacion despido, | USS4.35599 * Audiencia Unica se levara a cabo el dia 14-02-2022 a las 1 0h00.
DILLON QUINDE | 202100529 desahucio, proporcional +Sentencia manda a pagar Décima Cuarta
décimos, utilidades y
vacaciones. Renmneracion USD$420,00; Vacaciones USD$210,00.- Suma la el valor total de USD630,00.

Audiencia de apelacion se realizard 13/04/2023.
*Revocaron el Fallo, se presentd Recurso de Casacién.

10 MIGUEL ANGEL | 09359- Indemnizacion despido, | USS18.353,99 | * Sepresento la contestacion ala demanda el 04/02/22, se encuentra pendiente el
VILLACIS 202100692 desahucio, re liquidacion de seflalamiento de la audiencia Gnica
JIMENES décimos, fondos de reserva,

horas extras, triple recargo,
utilidades y vacaciones

1 MOSQUERA 09359- Indemnizacion despido, | US$9.93822 *Se realizo la audiencia 07/07/22, pendiente
GUALPA 202200063 desahucio, discapacidad, sueldo +Sentencia, se declaro sn Iugar
ABAHAN pendiente, condena empleador . &
'ALBERTO S irteo Juez admite ¢l Recurso de Apelacion

+ Juez dispone regrese a primera instancia para aclaracitn

* Se procederd 4 convocar a una nueva audiencia en segmdo mivel para que los Jueces competentes
resuelvan.

#Xo s han podido levara cabo las audiencias, estamos a la espera de nueva fecha.
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No. | Actor No. Juicio Cosa o hecho que | Cuantia Desarrollo del proceso
cige
12 MIGUEL ANGEL | 09359- Despido. USS12.738,60 | * Declaran sin lugarla demanda

VILLACIS 202200504 | desahucio, * Actor apeld y se presento adbesion
discapacidad * Se realizo la audiencia y se dicto
Nulidad, regresara el proceso
* La Sala declard Ia nulidad del proceso desde fojas 41.
Es posible que citen nuevamente ala empresa.
. 6 declarar 1a ol

lificacica d

I por o queel
completar I demanda.

*E1 actor tiene hasta el jueves 9 de marzo para aclarar su demanda

En este caso, se debe volver a presentar la contestacién a la demanda, cuando asi lo
disponga el Juez (Hubo nulidad desde la calificacion).

* Se present nueva Contestacidn el 18-04-2023.

* Sentencia manda a pagars 8.775.12, se presentard epelacion.

* Se presento apelacion 11-10-2023

* Se consignd el valor de§ 8.775.12 para evitar medidas.

13 MARCOS ANTONIO Se llevd a cabo la audiencia tnica el 06/07/22

MORENO MORALES * Se declaro sin Iugar la demanda

* Se desistid recurso de apelacién y Juez ordena se ejecutorie la sentencia dictada, juicio concluido.
* Se dispone el archivo definitivo del juicio
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28.

Nueva Normativa Tributaria Relevante

2023

- E120 de enero de 2023 fue publicado en el Suplemento del R.O. 234, la Ley Orgéanica
para Impulsar la Economia Violeta, en la cual se establece una deduccion adicional de
hasta 140% de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se aporte al IESS
y conforme las condiciones establecidas en la Ley, por la creacion de nuevas plazas de
trabajo destinadas a la contratacion de mujeres, en funcion del tiempo de permanencia
de la trabajadora en la plaza de trabajo.

- E1 20 de junio de 2023 fue publicado en el Suplemento del R.O. 335 el Decreto Ley
Organica para el Fortalecimiento de la Economia Familiar, mediante la cual se
incluyeron las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

o Las personas naturales gozaran de una rebaja de su Impuesto a la Renta causado por
sus gastos personales, aplicable antes de imputar créditos tributarios, equivalente al
18% del menor valor entre los gastos personales declarados en el respectivo ejercicio
fiscal y el valor de la canasta familiar basica multiplicado por un factor entre 7 y 20
segun el niimero de cargas familiares; y si la persona natural tiene o esta a cargo de
personas con enfermedades catastroficas.

o Se crea el impuesto a la renta tinico a los operadores de pronosticos deportivos, con
una tarifa del 15%.

o Se realizan cambios al régimen RIMPE.

e La transferencia de dominio de bienes muebles de naturaleza corporal, derechos y la
prestacion de servicios efectuadas por negocios populares estaran gravadas con tarifa
0% del IVA.

- E1 20 de diciembre de 2023 fue publicado en el Suplemento del R.O. 461, la Ley
Organica de Eficiencia Economica y Generacion de Empleo, mediante la cual se
incluyeron nuevas disposiciones y reformas a varios cuerpos normativos. Entre dichas
reformas, se incluyeron modificaciones a la Ley de Régimen Tributario Interno. A
continuacion, se incluyen las principales reformas introducidas en el referido cuerpo
legal:

e Se establece una exoneracion del Impuesto a la Renta por 10 anos para nuevas
inversiones en proyectos enfocados en la generacion de energias renovables no
convencionales y la produccion, industrializacion, transporte, abastecimiento y
comercializacion de gas natural o hidrogeno verde.
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e Se establece una exoneracion del Impuesto a la Renta por 7 afios para nuevas
inversiones en proyectos enfocados en turismo de al menos USD100,000 y que el 10%
de los mismos se destinen al turismo rural.

o Se otorga estabilidad tributaria respecto al régimen de Impuesto a la Renta por un
plazo de 5 anos, para los contribuyentes que incrementen la tarifa de Impuesto a la
Renta que le corresponda en 2% durante la vigencia de esta figura.

e Reduccion del 8% o 10% para los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en
el Ecuador, en proyectos o programas de atencion a las personas con discapacidad.

o Las sociedades consideradas como grandes contribuyentes por el SRI, deberan hacer
una auto retencion del Impuesto a la Renta de forma mensual sobre el total de sus
ingresos gravados (excluyendo los que hayan sido objeto de retencion). El porcentaje
de auto retencion sera el que establezca el SRI en funcion de la tasa impositiva efectiva
y constituira crédito tributario. Los grandes contribuyentes no seran sujetas de
retencion en la fuente del impuesto a la renta por ningiin agente de retencion, excepto
en los pagos realizados por los organismos publicos y entidades del Estado, de los
gobiernos  autonomos  descentralizados  parroquiales rurales, cantonales,
metropolitanos y provinciales, incluidos sus organos desconcentrados y sus empresas
publicas y las entidades de la seguridad social.

e Se establecen las siguientes deducciones adicionales de los gastos de sueldos y
salarios sobre los que se aporte a la seguridad social:

® Deduccion adicional del 50% por el incremento neto de nuevas plazas de trabajo para
jovenes entre los 18 y 29 afios, asi como para personas obligadas a pagar pensiones
alimenticias.

® Deduccion adicional del 75% si las nuevas plazas de trabajo son de jovenes entre los
18 y 29 aios graduados o egresados de universidades publicas e institutos superiores
técnicos, tecnologicos, pedagogicos, de artes y conservatorios superiores o de
instituciones educativas publicas, municipales o fiscomisionales.

e Deduccion adicional del 75% para contribuyentes que generen incremento neto de
plazas de trabajo para el sector de construccion y agricultura.

e Deduccion adicional del 75% por el incremento neto de plazas de trabajo para
personas que hayan cumplido con una pena privativa de libertad superior a un ano, o
a sus conyuges o parejas en union de hecho.

e Deduccion adicional del 50% si las nuevas plazas de trabajo estan destinadas a

personas que hubiesen estado privadas de la libertad sin sentencia condenatoria
ejecutoriada.

55

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

144



boyaca

variedad y calidad que impresionan @

ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2023 y 2022

o Se reemplazan las Zonas Especiales de Desarrollo (ZEDES) por las Zonas Francas.
Los usuarios operadores y usuarios gozaran de una tarifa de 0% de Impuesto a la
Renta por los 5 primeros afios de declaratoria desde el primer ano. Posteriormente,
los usuarios operadores y los usuarios gozaran de una tasa fija del 15% para el pago
del Impuesto a la Renta por el tiempo restante de su declaratoria como usuario
operador y usuario de la Zona Franca. Adicionalmente se exonera del IVA, ISD,
todos los tributos al comercio exterior y cualquier otro que se creare, asi requiera de
exoneracion expresa. Podra ser exonerado del pago de impuestos provinciales y
municipales por las autoridades competentes. La tarifa del 15% de impuesto a la renta
se debera mantener si los usuarios operadores y usuarios renuevan su calificacion en
la Zona Franca.

o Con respecto a las operaciones con partes relacionadas, se eliminan la exencion para
la aplicacion del régimen de Precios de Transferencia.

e La produccion y/o comercializacion de sustancias minerales que provengan de una
concesion minera estaran sujetas a una retencion del Impuesto a la Renta de hasta un
maximo del 10% del monto bruto de cada transaccion. La retencion se podra extender
mediante reglamento a la produccion y/o comercializacion de otros bienes de
explotacion que requieran permisos especiales.

e Los contribuyentes que comercialicen alimentos preparados con contenido ultra
procesado (antes hiper procesado), no podran deducir costos y gastos de promocion
y publicidad. En caso de comercializar ademas otros bienes o servicios, la deduccion
de los gastos de promocion y publicidad sera proporcional.

o Si el avaluo de los vehiculos supera los USD 35,000, no aplicara la deduccion de
gastos por depreciacion, arrendamiento mercantil, intereses ni tributos a la propiedad.
Excepto que se trate de vehiculos blindados, vehiculos 100% eléctricos o de otras
tecnologias de cero (0) emisiones para transporte publico, transporte comercial y de
cuenta propia y aquellos que tengan derecho a exoneracion o rebaja del pago del
impuesto anual a la propiedad de vehiculos motorizados.

e Residencia Fiscal Temporal para Extranjeros.- Las personas naturales que no hayan
adquirido la condicion de residentes fiscales ecuatorianos y que no hayan mantenido
dicha residencia en ningin momento anterior a la entrada en vigor de la Ley Orgéanica
de Eficiencia Economica y Generacion de Empleo, podran acogerse a la residencia
fiscal temporal, la cual tendra una duracion de 5 anos contador a partir del ejercicio
en el que cumplan las siguientes condiciones:

= Mantener una inversion en inmuebles o en actividades productivas
de USD 150,000 durante al menos 5 afios; o
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= Tener ingresos mensuales probados que no sean fuente ecuatoriana
de USD 2,500 con afiliacion al instituto de seguridad social durante
su permanencia en el pais.

e Se establece una nueva tabla de impuesto a la renta para emprendedores con ingresos
de hasta USD 20,000 y un valor progresivo de impuesto a la renta hasta 60 ddlares
anuales.

e Se establece que para las personas naturales con o a cargo de personas con
enfermedades catastroficas, raras y/o huérfanas, el monto de la rebaja del impuesto a
la renta sera el 18% del menor valor entre: los gastos personales declarados en el
respectivo ejercicio fiscal y, el valor de la canasta basica familiar multiplicado por
100.

e Se crea la figura de Compaiiia Foranea Controlada (CFC); como aquella que esta
comprendida en la definicion de sociedad, siempre que no tenga residencia en
Ecuador o se trate de un establecimiento permanente no domiciliado en el Ecuador,
que tenga al menos un beneficiario final que sea residente fiscal ecuatoriano, que
directa o indirectamente mantenga una participacion efectiva igual o mayor al 25%
del capital y que tenga una tasa efectiva de impuesto sobre la renta o impuestos de
naturaleza idéntica o analoga que sea inferior a un sesenta por ciento (60%) a la que
corresponda a Ecuador, o que dicha tasa sea desconocida.

o Se atribuiran al beneficiario final residente en el Ecuador aquellas rentas de una CFC
que, con independencia de la distribucion de los respectivos dividendos, cumplan con
las siguientes condiciones:

= Comrespondan a ganancias de capital, explotacion de propiedad
inmobiliaria, dividendos, rendimientos financieros, regalias o
cualquier otro tipo de renta pasiva; o, correspondan a comisiones,
margenes de intermediacion o servicios técnicos, administrativos o
de consultoria, siempre que se originen directa o indirectamente en
el Ecuador; y,

= No se hayan atribuido a un establecimiento permanente que
mantenga la CFC en Ecuador.

= Las rentas alcanzadas del régimen CFC seran atribuidas al
Beneficiario Final que tenga residencia fiscal en Ecuador. Este tendra
la calidad de contribuyente del impuesto a la renta y estara obligado
a incorporar dichas rentas en su liquidacion global del impuesto, a
declararlo y pagarlo, en la proporcion que le corresponda por su
participacion efectiva en la CFC.
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e Se establece la devolucion de IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de bienes y servicios para la construccion de proyectos inmobiliarios.

o Se establece la devolucion del IVA a las personas naturales y las sociedades que
hubiesen pagado dicho impuesto por la renta de vehiculos 100% eléctricos o de otras
tecnologias de 0 emisiones para el servicio de transporte publico, comercial y de
cuenta propia.

o Los pagos efectuados a los contribuyentes calificados como RIMPE emprendedores
estaran sujetos a una retencion de impuesto a la renta y de IVA, cuando se utilicen
otros medios electronicos de pago.

e Para que el costo o gasto de mas de USD 500 (antes USD1,000) sea deducible para
el Impuesto a la Renta y el correspondiente IVA pueda ser utilizado como crédito
tributario, se requiere la utilizacion del sistema financiero (giros, transferencias,
tarjetas de crédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico).

- Reformas que se incluyeron en Codigo Tributario:

 Los sujetos pasivos podran acceder a una remision del 75% de intereses y multas, sin
que se generen recargos, siempre que realice el pago de la totalidad de la obligacion
determinada dentro de los siete (7) dias siguientes contados a partir de la notificacion
del acto determinativo.

- Mediante Decreto Ejecutivo No. 98 publicado en el suplemento del R.O. 467 del
29 de diciembre del 2023 se dispuso que la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas del 3.5% se mantenga hasta el 31 de diciembre del 2024.

- El 11 de enero del 2024 se publicé en el Segundo Suplemento del R.O. 475 laLey
Orgénica de Competitividad Energética que modificé la primera disposicion
transitoria de la Ley Orgénica de Eficiencia Economica y Generacion de Empleo,
de la siguiente manera:

“Disposicion Transitoria Primera.- Los contribuyentes que paguen total o
parcialmente las obligaciones tributarias derivadas de los tributos cuya
administracion y recaudacion le correspondan al Servicio de Rentas Internas, y
que hayan sido generadas hasta el 31 de diciembre del 2023, gozardn de la
remision del 100% de intereses, multas y recargos respecto del capital pagado.
Para el efecto, el pago debera realizarse hasta el 31 de julio de 2024.

Si antes de la entrada en vigencia de esta ley el contribuyente realizé pagos que
sumados equivalgan al capital de la obligacion, quedaran redimidos los intereses,
multas y recargos, restantes. Si estos pagos no cubren la totalidad del capital de la
obligacion, el contribuyente podra acogerse a la remision por el saldo pendiente
conforme las condiciones establecidas en esta disposicion.
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El Servicio de Rentas Internas deberd recibir los pagos de los contribuyentes desde
la entrada en vigencia de la presente ley. No podra acogerse a la remision
establecida en el primer inciso, el Presidente de la Repiiblica, Asambleistas
Provinciales y Nacionales, ni sus familiares hasta el cuarto grado de
consanguinidad y segundo de afinidad. Asimismo, expresamente se excluye de la
remision prevista en esta disposicion al impuesto a la renta del ejercicio fiscal
2023

- E112 de Marzo del 2024 se publica la Ley Organica para enfrentar el Conflicto Armado
Interno, la Crisis Social y Econdmica en el Suplemento del Registro Oficial N° 516,
mediante el cual entre otros asuntos se permite:

o FElalza del IVA hasta el 15%,

o La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas ISD, se fija en el 5%; y

o Se establece una Contribucion Temporal de Seguridad (CTS) por los ejercicios
fiscales 2024 y 2025 del 3,25% de las utilidades gravadas del ejercicio fiscal
2022 a las sociedades y residentes fiscales en el Ecuador que obtuvieron ingresos
en ese periodo, se excluyen a las Micro, Pequefias empresas, Bancos y
Cooperativas de Ahorro y Crédito; mismo que debe ser cancelado hasta marzo
31 del 2024 y 2025.
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2022

El presidente de la Reptiblica el dia 31 de octubre de 2022, emitié el Decreto No. 586, el
cual reforma varios cuerpos normativos en materia tributaria y entr6 en vigor a partir de
su publicacion en el Tercer Suplemento del Registro Oficial 186 de 10 de noviembre de
2022. De estas reformas legales se producen cambios tributarios para el periodo fiscal
2023, entre los mas relevantes se anotan:

o Se establece que no sera deducible para las personas naturales y/o entidades no

financieras la pérdida o descuento generado en la venta de activos financieros
correspondiente a créditos comerciales o cartera que se negocien fuera del Mercado
de Valores o con partes relacionadas. Este cambio puede suponer una carga fiscal
para las empresas que buscan financiar su operacion con la venta de su cartera a
empresas de cobranza que realicen sus transacciones fuera del mercado de valores
del Ecuador.

Los gastos entre compaiias relacionadas locales y del exterior por Regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria, seran deducibles hasta un valor
equivalente al 5% de los ingresos gravados en el respectivo ejercicio. La presente
reforma tendra una especial repercusion econdmica a los grupos empresariales,
sucursales y/o filiales de compaiiias del exterior, en los gastos por los conceptos
previamente mencionados.

Se establece la posibilidad de reconocer impuestos diferidos por los siguientes
conceptos:

= Sobre la diferencia entre la depreciacion financiera de propiedad, planta y
equipo y los limites de deducibilidad de dicha depreciacion.

= Las entidades no financieras podran reconocer un impuesto diferido por el
valor que excede los limites de deducibilidad de los deterioros de créditos
incobrables.

Con respecto a las inversiones nuevas y productivas que los contribuyentes realicen
desde el afno 2023 con la posibilidad de obtener una reduccion del 3% en la tarifa del
impuesto a la renta, y que estos no puedan diferenciar en su contabilidad centros de
costo por la naturaleza de la inversion, podran aplicar unas formulas que permitiran
identificar la base gravable que sera afectada con la reduccion de la tarifa.

Los sujetos pasivos que hayan sido notificados mediante Oficio por el Servicio de
Rentas Internas respecto de su calificacion como “empresas inexistentes, fantasmas
o contribuyentes con transacciones inexistentes” tendran el plazo de 30 dias habiles
(antes 5 dias habiles) para desvirtuar ante la entidad esta circunstancia.
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Por otro lado, a quienes adquirieron bienes y servicios por parte de un contribuyente
determinado como “empresas inexistentes, fantasmas o contribuyentes con
transacciones inexistentes”, se especifica que los contribuyentes podran reducir su
base imponible del Impuesto a la renta con operaciones efectuadas con empresas
fantasmas tnicamente en aquellos casos en que logre soportar la secuencialidad
material del gasto y su esencia econdmica.

Se agrega la definicion de “Servicios profesionales” y se puntualiza que
corresponden a aquellos que, para ser provistos, requieren del involucramiento de
profesionales acreditados con un titulo y que son prestados por personas juridicas o
personas naturales. Este cambio impactara en el caso de sociedades que presten este
tipo de servicios seran excluidas del catastro de RIMPE emprendedores, y en
consecuencia deberan tributar en el afio 2023 en el régimen general.

Con relacion al impuesto al valor agregado, las transferencias de bienes y servicios
efectuadas por micro, pequefias y medianas empresas, en las que se haya concedido
un plazo mayor a un mes para el pago, deberan ser declaradas en el mes siguiente y
pagadas hasta dentro del plazo de 3 meses, contados desde el periodo fiscal siguiente
al de la fecha de emision de la factura.

Para efectos de soportar el gasto, no sera necesario la identificacion de los datos del
adquirente en la factura cuando la transaccion no supere los USD 50.

El 29 de noviembre del 2021 la Asamblea Nacional aprobo el Proyecto de Ley
Orgénica Derogatoria del Decreto-Ley Organica para el Desarrollo Econdmico y
Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVID-19, con el cual se pretende derogar
en su totalidad la LODE. En concordancia con la Ley Organica de la Funcion
Legislativa, el proyecto pasara al Ejecutivo para su pronunciamiento, teniendo el
ejecutivo un plazo de 30 dias para acogerse o vetar la propuesta. En caso de ser vetado
en su totalidad por parte del ejecutivo, la Asamblea no podra volver a considerarlo,
hasta después de un afio contado a partir de la fecha del veto, pudiendo ratificarlo
pasado ese tiempo. Por otra parte, el ejecutivo también puede vetar por razones de
inconstitucionalidad; en este sentido, le correspondera a la Corte Constitucional
emitir su dictamen y resolver sobre la continuidad de la normativa.

Con fecha 28 de octubre del 2022, el Pleno de la Corte Constitucional del Ecuador,
dicta la Sentencia No. 110-21-IN/22 y acumulados, declarando la
inconstitucionalidad parcial de la Ley Organica para el Desarrollo Econdémico y
Sostenibilidad Fiscal Tras la Pandemia COVID-19. La sentencia surte efectos desde
su publicacion en el Registro Oficial; sin embargo, la misma no ha sido publicada a
la fecha.

61

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

150



boyaca

variedad y calidad que impresionan @

ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2023 y 2022

29. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2023 se encuentran aprobados por parte
de la Junta General de Accionistas mediante Acta de fecha 5 de marzo del 2024.

30. Eventos subsecuentes

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprueba la VIII Emision de
Obligaciones por US$4.000.000 y el contenido del Prospecto de Almacenes Boyaca
S.A., autoriza a la Oferta Publica y dispone su inscripcion en el Catastro Publico del
Mercado de Valores, mediante Resolucion No.SCVS-INMV-DNAR-2024-00001061
con fecha 08 de Enero de 2024. Almacenes Boyaca S.A. se encuentra inscrita en el
Catastro Publico del Mercado de Valores como Emisor Privado del Sector No
Financiero bajo el nimero 2008.2.01.00344 con fecha 11 de Agosto del 2008.
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ALMACENES BOYACA S.A.

INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

CONTENIDO:

Parte I Informe sobre otros requisitos legales
Parte I Carta a la Gerencia

Parte III Certificacion Juramentada

Anexos
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Contenido de la Informacién Financiera Suplementaria Requerida por la
Seccion IV, Capitulo I, Titulo XIX, Libro Segundo de la Codificacion de

ALMACENES BOYACA S.A.

Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros.

Al 31 de Diciembre del 2023

Informe de los auditores

suplementaria.

Informe sobre otros requisitos legales

a) Articulo 5 — Funciones en las sociedades auditoras externas.

b) Articulo 6 — Contenido minimo del informe de auditoria externa.

¢) Articulo 13- - Contenido adicional del informe de auditoria externa para
emisores de valores.

cl.

c.2.

c.3.

c4

c.S.

Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el
prospecto de oferta publica.

Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de
valores.

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y
de los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas.

. Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan

la emision de obligaciones.

Opinioén respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento
como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas.

d) Articulo 16- - Informe confidencial para la administracion

independientes sobre la informacion financiera
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IAFA

Al
Kb

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL
CUMPLIMIENTO DE LA SECCION IV, CAPITULO 1, TITULO XIX, SUBTITULO
IV, LIBRO SEGUNDO DE LA CODIFICACION DE RESOLUCIONES
MONETARIAS, FINANCIERAS, DE VALORES Y SEGUROS, A DICIEMBRE
31,2023.

Mayo 30 del 2024

A los Sefiores Accionistas de
ALMACENES BOYACA S.A.

Guayaquil - Ecuador
Opinién

Hemos auditado los estados financieros d¢ ALMACENES BOYACA S.A., preparados bajo
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de Diciembre del 2023, el estado de resultados integrales, el estado
de evolucion en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

Nuestra auditoria fue realizada principalmente con el proposito de formarmos una opinion
sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. El cumplimiento de las
disposiciones establecidas en el Libro Segundo de la Codificaciéon de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, Titulo XIX, Capitulo I, Seccion IV,
articulos 5,6,13,y 16 (presentados en los anexos adjuntos de 1 al 7) no es requerido como
parte de los estados financieros basicos del participante del mercado de valores y ha sido
sometido a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra auditoria de los estados
financieros basicos y, en nuestra opinion, esta presentado razonablemente, en todos los
aspectos materiales cuando es considerado en conjunto con los estados financieros basicos
de ALMACENES BOYACA S.A.. al 31 de diciembre de 2023.

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.

GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE

GUAYAQUIL QUITO

Junin 203 y Panama Edif. Tedfilo Bucaram 1er. Piso Oficina 1y 2 Juan Diguja OE240 y Voz Andes Edificio Opal Oficina 501
Teléfonos: 230-5169 Cel.: 0998452649 Teléfono: 3809-780 / 3809-781 Cel.: 0999666108 / 0997102616
Email: pfcontad@gye satnet.net Email: pfcontadores@paezflorencia.com.ec

Casilla: 09-01-16219 Casilla: 17-21-745
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Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de ALMACENES
BOYACA S.A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de
Etica de IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de 1a Administracion

La Administracion de la Compaiiia es responsable del cumplimiento de las actividades y
obligaciones legales del participante del mercado de valores, de conformidad con la Ley de
Mercado de Valores, Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores y del control
interno que la Administracion considere necesarios para verificar que tales actividades y
obligaciones legales estén libres de incumplimientos materiales, debido a fraude o error; tal
cumplimiento podria eventualmente no ser compartido por las autoridades competentes.

Responsabilidades del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto y la informacién financiera suplementaria (presentados en los anexos adjuntos de
1 al 7) estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte
una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones economicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Otras cuestiones

Este informe debe leerse conjuntamente con el informe de auditoria a los estados financieros
al 31 de diciembre de 2023 de ALMACENES BOYACA S.A., mismo que se presenta por
separado, sobre el cual expresamos una opinion sin salvedades, con fecha 29 de Mayo del
2024.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda. fintad S.gpnnt 1o Knambecky
Contadores Publicos

Restriccion de uso y distribucion

Este informe ha sido preparado tnicamente para informacion y uso de ALMACENES
BOYACA S.A. y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, por
lo cual, no puede ser utilizado ni distribuido para otros propositos.

Atentamente,
Péez Florencia & Co. Cia. Ltda.
SC. RNAE N°. 434

Documento firmado electronicamente

HUMBERTO
WILLIAM
FLORENCIA
NEVAREZ

William Florencia Nevarez
Socio
R.N.C. 22.712
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ANEXO 1

a) ARTICULO 5 - FUNCIONES DE LAS SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS

NORMATIVA

CUMPLE

COMENTARIOS

1. Evaluar los sistemas de control
interno y contable e informar, a la
administracion de la empresa, los
resultados obtenidos. En el caso de
auditorias recurrentes, evaluara el
cumplimiento de las observaciones
establecidas en los periodos anteriores.

2. Revelar oportunamente a la
Superintendencia de  Compaiiias,
Valores y Seguros la existencia de
dudas razonables de que la empresa se
mantenga como negocio en marcha.

3. Comunicar de inmediato a la
Superintendencia de  Compaiiias,
Valores y Seguros si, como producto
del examen, detecta indicios o
presunciones de fraude, abuso de
informacion privilegiada y actos
ilegales.

Como anexo al informe de auditoria
externa de los participantes del
mercado de valores, la firma auditora
incluird una certificacion juramentada,
del equipo de auditoria participante y
del suscriptor del informe, de no estar
incursos en las  inhabilidades
establecidas en el articulo 197 de la
Ley de Mercado de Valores.

Cumplida

No aplica

No aplica

Cumplida

Se emite un informe por separado
sobre la evaluacion y
recomendaciones  del  control
interno, consideramos que los
asuntos  mencionados en el
documento que no estan incluidos
en nuestra opinion de auditoria a los
estados financieros no deben
considerarse como  debilidades
significativas.

De acuerdo a los resultados de
nuestras pruebas efectuadas a la
documentacion soporte
proporcionada por la Compania, no
hemos identificado la existencia de
dudas razonables de que se
mantenga como negocio  en
marcha.

De acuerdo a los resultados de
nuestras pruebas efectuadas a la
documentacion soporte
proporcionada por la Compania, no
hemos detectado indicios o
presunciones de fraude, abuso de
informacion privilegiada y actos
ilegales.

Incorporado en la Parte ITl de  este
informe.
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EXTERNA.

NORMATIVA

CUMPLE

ANEXO 2

b) ARTICULO 6 - CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA

COMENTARIOS

1. Opinion sobre si las
actividades realizadas se
enmarcan en la Ley.

2. Evaluacion y recomendaciones
sobre el control interno.

3. Opinion sobre el cumplimiento
de las obligaciones tributarias.

4. Opinidn sobre el cumplimiento de
las obligaciones establecidas por ley.

5. Opinion sobre el cumplimiento de

medidas correctivas que hubiesen
sido recomendadas en informes
anteriores.

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Cumplida

Ver informe de los auditores
independientes  sobre la
informacion financiera
suplementaria.

Nuestras recomendaciones
sobre el control interno de la
compailia se emiten por
separado (Ver Parte II de este
informe).

Nuestra opinion sobre el
cumplimiento de las
obligaciones tributarias de la
compailia, como agente de
retencion y percepcion al 31
de Diciembre de 2023, se
emite por separado.

Ver informe de los auditores
independientes sobre la
informacion financiera
suplementaria.

Al 31 de diciembre del 2022,
se emitid recomendaciones
sobre el control interno de
ALMACENES BOYACA
S.A. (Ver Anexo 2.1.)
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ANEXO 2.1

SEGUIMIENTO AL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE
HUBIESEN SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES.

Con respecto al cumplimiento de las medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas
en informes anteriores a ALMACENES BOYACA S.A., a continuacion, detallamos las
medidas correctivas:

RECOMENDACION C;’Imm;‘(‘)s COMENTARIOS

ASPECTOS ESPECIFICOS

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Segun comentarios de la

Observacion. - La Compailia no ha Administracion, se procedera
realizado un inventario fisico de las| a realizar el inventario de
propiedades y equipos que determine activos fijos para el afio en
cuantos y cuales son los activos que se curso.
encuentran realmente en uso asi como su
vida util.

6

160

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial



variedad y calidad que impresionan @

boyaca

ANEXO 3

¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto

de oferta publica.

EMISION DE PAPEL COMERCIAL

o Emision de papel comercial #4

Aprobada bajo Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002084 del 10 de marzo
del 2021 e inscripcion No. 2021.G.02.003126 del 15 de marzo de 2021.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el 10
de Diciembre del 2020, se resolvié por unanimidad, aprobar y autorizar que la Compaiiia
ALMACENES BOYACA S.A. efectie el Cuarto Programa de Emision de Papel
Comercial por la suma de US$ 3°000.000 amparada con garantia general, bajo las
caracteristicas que se indican a continuacion:

IV Emisién de Papel Comercial: Descripcion
Emisor ALMACENES BOYACA S.A.
Monto de la emision USD $ 3°000.000
Representacion de los titulos Desmaterializadas
Sistema de Colocacion Bursatil
Plazo del Programa 720 dias
Tipo de Oferta Oferta piiblica
Amortizacién de Capital Al vencimiento de cada valor.

Plazo/Tasa de Interés

0% (cero cupones)

Tipo de Garantia

Garantia General

Destino de los recursos

Los recursos obtenidos de la emision de papel comercial seran
destinados en un 80% a sustitucién de pasivos con instituciones
financieras a conveniencia de la Compania y un 20% a capital de
trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario
para abastecimiento y posterior venta.

Calificacion de riesgo:

AA+

Calificadora de riesgos

Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Representante de los obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Agente Colocador y Estructurador

PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Agente de Pago

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
Decevale S.A.

Al 21 de diciembre del 2022 se realizaron las tiltimas colocaciones y al 28 de febrero del

2023 se realizo el ultimo pago.

e Emision de papel comercial #5

Aprobada con Resoluciéon No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00006489 del 04 de agosto del
2021 e inscripeion No. 2021.G.02.003224 del 12 de agosto de 2021.
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ANEXO 3

¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto

de oferta publica.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas celebrada el 31
de Mayo del 2021, se resolvié por unanimidad, aprobar y autorizar que la Compaiia
ALMACENES BOYACA S.A. efectie el Quinto Programa de Emision de Papel
Comercial por la suma de USS$ 5°000.000 amparada con garantia general, bajo las
caracteristicas que se indican a continuacion:

V Emisién de Papel Comercial:

Descripcion

Emisor

ALMACENES BOYACA S.A.

Monto de la emision

USD $ 5°000.000

Representacion de los titulos Desmaterializadas

Sistema de Colocacion Bursatil

Plazo del Programa 720 dias

Tipo de Oferta Oferta publica

Amortizacion de Capital Al vencimiento de cada valor.

Plazo/Tasa de Interés

0% (cero cupones)

Tipo de Garantia

Garantia General

Destino de los recursos

Los recursos obtenidos de la emision de papel comercial seran
destinados en un 20% a sustitucion de pasivos con instituciones
financieras a conveniencia de la compania, y un 80% a capital de
trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario
para abastecimiento y posterior venta.

Calificacion de riesgo:

AA+

Calificadora de riesgos

Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Representante de los obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Agente Colocador y Estructurador

PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Agente de Pago

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
Decevale S.A.

Al 03 de marzo del 2023 se realizaron las ultimas colocaciones y al 01 de junio del 2023

se realiz6 el ultimo pago.

o Emision de papel comercial #6

Aprobada con Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00000105 del 06 de enero de
2023 e inscripeion No.2023.G.02.003623 del 10 de Enero de 2023.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el

18 de Octubre del 2022, se resolvio por unanimidad, aprobar y autorizar que la Compania
ALMACENES BOYACA S.A. efectie el Sexto Programa de Emision de Papel
Comercial por la suma de USS$ 4°000.000 amparada con garantia general, bajo las
caracteristicas que se indican a continuacion:

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

162



variedad y calidad que impresionan @

boyaca

ANEXO 3

¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto

de oferta publica.
VI Emisién de Papel Comercial: Descripeién
Emisor ALMACENES BOYACA S.A.
Monto de la emision USD $ 4°000.000
Representacion de los titulos Desmaterializadas
Sistema de Colocacion Bursatil
Plazo del Programa 720 dias

Tipo de Oferta

Oferta piblica

Amortizacién de Capital

Al vencimiento de cada valor.

Plazo/Tasa de Interés

0% (cero cupones)

Tipo de Garantia

Garantia General

Destino de los recursos

Los recursos obtenidos de la emision de papel comercial seran
destinados a sustitucién de pasivos con instituciones financieras que
tengan mayor costo financiero y/o menor plazo que la emision de papel
comercial, y para capital de trabajo consistente en pago a proveedores
por compras de inventario para abastecimiento y posterior venta.

Calificacién de riesgo:

AAA-

Calificadora de riesgos

Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Representante de los obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Agente Colocador y Estructurador

PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Agente de Pago

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
Decevale S.A.

Al 31 de Diciembre del 2023, se realizaron colocaciones y pagos.

e Emision de papel comercial #7

Aprobada con Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00040459 del 03 de julio de
2023 e inscripciéon No.2023.G.02.003773 del 11 de Julio de 2023.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
03 de marzo del 2023, se resolvio por unanimidad, aprobar y autorizar que la Compania
ALMACENES BOYACA S.A. efectiie el Séptimo Programa de Emision de Papel
Comercial por la suma de USS 4°000.000 amparada con garantia general.
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ANEXO 3

¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto

de oferta publica.

VII Emisién de Papel Comercial: Descripeion
Emisor ALMACENES BOYACA S.A.
Monto de la emision USD $ 4°000.000
Representacion de los titulos Desmaterializadas
Sistema de Colocacion Bursatil
Plazo del Programa 720 dias
Tipo de Oferta Oferta publica
Amortizacion de Capital Al vencimiento de cada valor.

Plazo/Tasa de Interés

0% (cero cupones)

Tipo de Garantia

Garantia General

Destino de los recursos

Los recursos obtenidos de la emision de papel comercial seran
destinados a sustitucién de pasivos con instituciones financieras que
tengan mayor costo financiero y/o menor plazo que la emision de papel
comercial, y para capital de trabajo consistente en pago a proveedores
por compras de inventario para abastecimiento y posterior venta.

Calificacion de riesgo:

AAA-

Calificadora de riesgos

Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Representante de los obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Agente Colocador y Estructurador

PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Agente de Pago

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
Decevale S.A.

Al 31 de Diciembre del 2023, se realizaron colocaciones y pagos.

e Emision de papel comercial #8

Aprobada con Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00001061 del 08 de enero de
2024 e inscripcion No.2024.G.02.003934 del 10 de enero de 2024.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
29 de septiembre del 2023, se resolvié por unanimidad, aprobar y autorizar que la
Compaiiia ALMACENES BOYACA S.A. efectie el Séptimo Programa de Emision de
Papel Comercial por la suma de US$ 4°000.000 amparada con garantia general.
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ANEXO 3

¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto

de oferta publica.

VIII Emisién de Papel Comercial: Descripeion
Emisor ALMACENES BOYACA S.A.
Monto de la emision USD $ 4°000.000
Representacion de los titulos Desmaterializadas
Sistema de Colocacion Bursatil
Plazo del Programa 720 dias
Tipo de Oferta Oferta publica
Amortizacion de Capital Al vencimiento de cada valor.

Plazo/Tasa de Interés

0% (cero cupones)

Tipo de Garantia

Garantia General

Destino de los recursos

Los recursos obtenidos de la emision de papel comercial seran
destinados a sustitucion de pasivos que tengan un costo financiero
mayor que el papel comercial y/o menor plazo que la presente emision,
y para capital de trabajo consistente en pago a proveedores por compras
de inventario para abastecimiento y posterior venta.

Calificacion de riesgo:

AAA-

Calificadora de riesgos

Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Representante de los obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Agente Colocador y Estructurador

PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Agente de Pago

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
Decevale S.A.

Al 31 de Diciembre del 2023, por esta emision de papel comercial no se ha recibido ni

colocado valor alguno.

EMISION DE OBLIGACIONES

o Emision de obligaciones a terceros #6

Aprobada bajo Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2018-00008116 del 07 de
septiembre de 2018 e inscrito en Mercado de Valores bajo el numero 2018.G.02.002349

del 10 de septiembre de 2018.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
12 de junio del 2018, se resolvid aprobar el proceso de la Emision de obligaciones de la
compaiia, en la misma se faculta al Gerente General para que realice cuanto acto y
suscriba cuanto documento sea necesario a efectos del desarrollo de dicho proceso; con
el proposito de sustituir los pasivos y obtener recursos de capital de trabajo para la

Compania.
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ANEXO 3

¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto

de oferta publica.

Caracteristicas de la emision

VI Emisién de Obligaciones: Descripciéon

Monto de la emision $ 10,000,000

Clase Clase 1,2,3y4

Clase/Tasa de Interés / Plazo Clase 1 8,50% 720 dias
Clase 2 8,50% 900 dias
Clase 3 8,50% 1080 dias
Clase 4 8,50% 1440 dias

Amortizacion de capital

El pago total de cada clase se lo realizara de la siguiente
manera: Clase 1 al vencimiento; Clase 2 al dia 540 y al
Vencimiento; Clase 3 semestral y Clase 4 Trimestral.

Pago de intereses

Trimestral

Tipo de Garantia

Garantia General

Sistema de colocacion

Oferta publica de forma Bursatil

Calificadora de riesgos

Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Representante de los | Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
obligacionistas

Agente Colocador PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Agente pagador Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion

de Valores DECEVALE S.A.

El destino de los recursos es 80% a sustitucion de pasivos con instituciones financieras
a conveniencia de la compania, y 20% a capital de trabajo consistente en pago a
proveedores por compras de inventario para abastecimiento y posterior venta.

Cabe indicar que al 22 de agosto del 2023 ya se habia cancelado en su totalidad esta

emision.

o Emision de obligaciones a terceros #7

Aprobada con Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002083 del 10 de marzo de
2021 e inscrito en Mercado de Valores bajo el nimero 2021.G.02.003127 del 15 de marzo

de 2021.
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¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
10 de Diciembre del 2020, se resolvio aprobar el proceso de la Emision de obligaciones
de la compaiia, en la misma se faculta al Gerente General para que realice cuanto acto y
suscriba cuanto documento sea necesario a efectos del desarrollo de dicho proceso; con
el proposito de sustituir los pasivos y obtener recursos de capital de trabajo para la
compania.

Caracteristicas de la emision

VII Emision de Obligaciones: Descripcion
Monto de la emision USS$ 3.000.000
Clase Clase 1

El pago total del capital de las obligaciones se realizara,

Sinortizacion de-capitil cada trimestre vencido de cada clase.

Pago de intereses Trimestre Vencido sobre el capital existente de cada clase.
Tipo de Garantia Garantia General

Sistema de colocacion Oferta publica de forma Bursatil

Calificadora de riesgos Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Representante de los obligacionistas | Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Agente Colocador PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de

segentepagador Valores DECEVALE S.A.

Al 31 de Diciembre del 2023 solo se realizaron pagos.

o Emision de obligaciones a terceros #8

Aprobada bajo Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00000580 del 26 de enero de
2022 e inscrito en Mercado de Valores bajo el mimero 2022.G.02.003351 del 28 de enero
de 2022.
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¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
29 de Octubre del 2021, se resolvié aprobar el proceso de la Emision de obligaciones de
la compailia, en la misma se faculta al Gerente General para que realice cuanto acto y
suscriba cuanto documento sea necesario a efectos del desarrollo de dicho proceso; con
el proposito de sustituir los pasivos y obtener recursos de capital de trabajo para la
compania.

Caracteristicas de la emision

VIII Emisién de Obligaciones: | Descripcién

Monto de la emision $ 6.000.000

Clase Clase 1ala6

Clase/Tasa de Interés / Plazo Clase 1 8,00% 540 dias
Clase 2 8,00% 570 dias
Clase 3 8,20% 600 dias
Clase 4 8,20% 630 dias
Clase 5 8,40% 660 dias
Clase 6 8,40% 690 dias

Amortizacion de capital

El pago del total del capital de las obligaciones se
realizara trimestralmente.

Pago de intereses

Trimestral

Tipo de Garantia

Garantia General

Sistema de colocacion

Oferta publica de forma Bursatil

Calificadora de riesgos

Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Representante de los
obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Agente Colocador

PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Agente pagador

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A.

Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones seran destinados a sustitucion de
pasivos con instituciones financieras que tengan mayor costo financiero y/o menor plazo
que la emisién de obligaciones, y para capital de trabajo consistente en pago a
proveedores por compras de inventario para abastecimiento y posterior venta.

Al 31 de Diciembre del 2023 solo se realizaron pagos.
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¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica.

e Emision de obligaciones a terceros #9

Aprobada bajo Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00006072 del 22 de agosto
de 2022 e inscrito en Mercado de Valores bajo el nimero 2022.G.02.003510 del 25 de
agosto de 2022.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
08 de Junio del 2022, se resolvio aprobar el proceso de la Emision de obligaciones de la
compaiia, en la misma se faculta al Gerente General para que realice cuanto acto y
suscriba cuanto documento sea necesario a efectos del desarrollo de dicho proceso; con
el proposito de sustituir los pasivos y obtener recursos de capital de trabajo para la
compania.

Caracteristicas de la emision

VIII Emisién de Obligaciones: | Descripcién

Monto de la emision USS$ 4.000.000
Clase Clase 1y 2
Clase/Tasa de Interés / Plazo Clase 1 8,00% 1080 dias
Clase 2 8,25% 1440 dias
Amortizacién de capital El pago del total del capital de las obligaciones se
realizard trimestralmente.
Pago de intereses Trimestral
Tipo de Garantia Garantia General
Sistema de colocacién Oferta publica de forma Bursatil
Calificadora de riesgos Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.
Representante de los | Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
obligacionistas
Agente Colocador PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.
Agente pagador Deposito Centralizado de Compensacién y Liquidacion

de Valores DECEVALE S.A.

Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones seran destinados a sustitucion de
pasivos con instituciones financieras que tengan mayor costo financiero y/o menor plazo
que la emisién de obligaciones, y para capital de trabajo consistente en pago a
proveedores por compras de inventario para abastecimiento y posterior venta.

Al 31 de Diciembre del 2023 se realizaron colocaciones y pagos.
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ANEXO 3

¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto

de oferta publica.

e Emision de obligaciones a terceros #10

Aprobada bajo Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00040424 del 04 de julio de
2023 e inscrito en Mercado de Valores bajo el ntumero 2023.G.02.003771 del 10 de julio

de 2023.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el
03 de Marzo del 2023, se resolvio aprobar el proceso de la Emision de obligaciones de la
compania, en la misma se faculta al Gerente General para que realice cuanto acto y

suscriba cuanto documento sea necesario a efectos del desarrollo de dicho proceso; con

el proposito de sustituir los pasivo:
compania.

Caracteristicas de la emision

s y obtener recursos de capital de trabajo para la

VIII Emisién de Obligaciones:

Descripcion

Monto de la emision

USS$ 3.000.000

Clase

Clase 1ala 12

Clase/Tasa de Interés / Plazo

Clase 1 9,00% 420 dias
Clase 2 9,05% 480 dias
Clase 3 9,10% 540 dias
Clase 4 9,15% 600 dias
Clase 5 9,20% 660 dias
Clase 6 9,25% 720 dias
Clase 7 9,30% 780 dias
Clase 8 9,35% 840 dias
Clase 9 9,40% 900 dias
Clase 10 9,45% 960 dias
Clase 11 9,50% 1020 dias
Clase 12 9,55% 1080 dias

Amortizacion de capital

El pago del total del capital de las obligaciones se
realizard trimestralmente.

Tipo de Garantia

Garantia General

Sistema de colocacion

Oferta publica de forma Bursatil

Calificadora de riesgos

Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

Representante de los
obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Agente Colocador

PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.

Agente pagador

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A.
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ANEXO 3

¢) ARTICULO 13 - CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES

c.l. Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto
de oferta publica.

Los recursos obtenidos de la emision de obligaciones seran destinados a sustitucion de
pasivos con instituciones financieras que tengan mayor costo financiero y/o menor plazo
que la emision de obligaciones, y para capital de trabajo consistente en pago a
proveedores por compras de inventario para abastecimiento y posterior venta.

Al 31 de Diciembre del 2023 solo se realizaron colocaciones.
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ANEXO 4

c.2. Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores.

EMISION DE PAPEL COMERCIAL.

Emision del Papel Comercial # 5

Al 03 de Marzo del 2023, el detalle de las colocaciones y monto recibido de esta emision
Se resumen en:

Uss
Valor de colocaciones 218.438,00
Valor neto arecibir de colocaciones 209.825,34
'éz:ltrz::la recibir provenientes de 1a VEmision de Papel 209.825,34

Al 31 de Diciembre del 2023, la compaiiia utilizé los fondos de la emision presente de la
siguiente forma: 20% a sustitucion de pasivos con instituciones financieras a
conveniencia de la compaiiia, y un 80% a capital de trabajo consistente en pago a
proveedores por compras de inventario para abastecimiento y posterior venta.

Emision de Papel comercial #6

Al 31 de Diciembre del 2023, el detalle de las colocaciones y monto recibido de esta
emision se resumen en:

Uss.
Valor de colocaciones 4.850.722,02
Valor neto arecibir de colocaciones 4.483.627,88
g:}t;le:ceit:la recibir provenientes de 1a VI Emision de Papel 4.483.627,88

Al 31 de Diciembre del 2023, la compaiiia utilizo los fondos de la emision presente de la
siguiente forma: sustitucion de pasivos con instituciones financieras que tengan mayor
costo financiero y/o menor plazo que la emision de papel comercial, y para capital de
trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario para abastecimiento
y posterior venta.
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ANEXO 5§

c.4. Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de obligaciones.

Emision de Papel comercial #7

Al 31 de Diciembre del 2023, el detalle de las colocaciones y monto recibido de esta
emision se resumen en:

Us§
Valor de colocaciones 4.000.000,00
Valor neto arecibir de colocaciones 3.717.908,23
Total ne.to arecibir provenientes de 1a VIIEmision de Papel 3.717.908.23
Comercial

Al 31 de Diciembre del 2023, la compaiiia utilizé los fondos de la emision presente de la
siguiente forma: sustitucion de pasivos con instituciones financieras que tengan mayor
costo financiero y/o menor plazo que la emision de papel comercial, y para capital de
trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario para abastecimiento
y posterior venta.

EMISION DE OBLIGACIONES

Emision de obligaciones a terceros #9

Al 31 de Diciembre del 2023, el detalle de las colocaciones y monto recibido de esta
emision se resumen en:

Uss.
Valor de colocaciones 1.426.575,14
Valor neto arecibir de colocaciones 1.412.461,78
Total neto a recibir provenientes de la IX Emision de 1.412.461,78

Obligaciones de Terceros

Al 31 de Diciembre del 2023, la compaiiia utilizé los fondos de la emision presente de la
siguiente forma: sustitucion de pasivos con instituciones financieras que tengan mayor
costo financiero y/o menor plazo que la emision de obligaciones, y para capital de trabajo
consistente en pago a proveedores por compras de inventario para abastecimiento y
posterior venta.

173

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial



boyaca

variedad y calidad que impresionan @

ANEXO 5§

c.4. Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de obligaciones.

Emision de obligaciones a terceros #10

Al 31 de Diciembre del 2023, el detalle de las colocaciones y monto recibido de esta
emision se resumen en:

Uss
Valor de colocaciones 2.183.304,00
Valor neto arecibir de colocaciones 2.164.004,39
Total neto a recibir provenientes de la X Emision de 2.164.004,39

Obligaciones de Terceros

Al 31 de Diciembre del 2023, la compaiiia utilizé los fondos de la emision presente de la
siguiente forma: sustitucion de pasivos con instituciones financieras que tengan mayor
costo financiero y/o menor plazo que la emision de obligaciones, y para capital de trabajo
consistente en pago a proveedores por compras de inventario para abastecimiento y
posterior venta.
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ANEXO 4

c.3. Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de
los intereses, de las emisiones de obligaciones realizadas.

De conformidad con lo establecido en la resolucion CN'V-008-2006 del Consejo nacional
de Valores — Libro Segundo — Titulo II Subtitulo IV Capitulo IV Seccion IV Articulo
XIII Numeral 3, tomando en consideracion los resultados de nuestras pruebas de auditoria
aplicadas a la documentacion que nos fue suministrada al 31 de Diciembre del 2023 los
registros contables, se reconocen los siguientes pasivos:

Diciembre

31- 2023

Papel Comercial #6 (Nota 15 Informe de Auditoria) $ 3.999.999
Papel Comercial #7 (Nota 15 Informe de Auditoria) $ 4.000.000
Emision de obligaciones corrientes #7 (Nota 15 Informe de Auditoria) $501.000
Emision de obligaciones corrientes #8 (Nota 15 Informe de Auditoria) $ 3.000.000
Emision de obligaciones corrientes #9 (Nota 15 Informe de Auditoria) $ 2.833.600
Emision de obligaciones corrientes #10 (Nota 15 Informe de Auditoria) $2.183.304
Total de obligaciones $16.517.903

La Administracion de la Compaiia registra los intereses que genera la emision de
obligaciones que tienen que ser cancelados trimestralmente, sobre el capital existente de
cada clase, razon por la cual al 31 de Diciembre del 2023 estan registrados en gastos
financieros los incurridos hasta esa fecha.
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ANEXO 5§

c.4. Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de obligaciones.

Al 31 de Diciembre del 2023, la compaiiia mantiene las siguientes Clausulas de
Proteccion definidas al inicio de la operacion.

CLAUSULAS DE PROTECCION

Al 31 de Diciembre del 2023, los estados financieros d¢ ALMACENES BOYACA S.A.,
presentan los siguientes indices que salvaguardan las clausulas de proteccion voluntarias
de la Emision de Obligaciones.

1. LaCompania debe mantener un nivel maximo de liquidez (Activo corriente sobre
Pasivo corriente) mayor o igual a uno.

Activo corriente _ 58.029.251
Pasivo corriente 33.740.875

2. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o
igual a 1, entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo.

Total activos reales _ _74709.049 _ 132
Total pasivos 56.502.090 ’

3. Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25 puntos.

Total activos depurados _ _ 64350171 _ 390
Total obligaciones en circulacion 16.517.903 *

4. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Al 31 de Diciembre del 2023, no existian obligaciones en mora ni se habian
distribuido dividendos a los accionistas.
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c4.

ANEXO 5§

Opinion sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emision de obligaciones.

El Mantener una relacion pasivos con instituciones financieras sobre activos totales no
mayor a 0,70, en todo momento mientras esté vigente el programa de emision.:

Pasivo con Instituciones Financieras _ _ 26348.535 _ 033
Activos Totales 79.430.459 ’

Mantener, durante la vigencia de la emision, la relacion activos libres de gravamen sobre
obligaciones en circulacion, segiin lo establecido en el articulo 2 de la Seccién I del
Capitulo IV del Subtitulo I del Titulo III de la Codificacion de Resoluciones expedidas
por el Consejo Nacional de Valores. Ver certificado.
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CERTIFICADO DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

ALMACENES BOYACA S.A.
CERTIFICADO DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN
Concepto DICIEMBRE/2023
Total Activos (USD) 79,430,458.91
(-} Activos Diferidos o impuestos diferidos -8,466,726.56)
(-} Activos Gravados -4,190,545.62
(-) Activos en litigio i te de 1a i i y judicial ”
en la que se encuentren 208.27062
{-} Impugnaciones fributarias ind de la i y 0.00
judicial en la que se encuentren N
{-) Cuentas por cobrar con § i i por 247849371
conceptos ajenos a su objeto social i
) D i del emisor p dela de 7.453.96
fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligacienes propias ¢ de terceros. e
(-) Cuentas y por cobrar p dela de
iarios a titulo, en los cuales el patrimonio auténomo 0.00]
este co! ienes gravados.
(-) Saldos de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el 0.00)
registro especial para valores no inscritos - REVNI >
-} i en en © que no
coficen en bolsa o y sean vinculadas con el emisor en los ~29,097.08
iérminos de fa Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.
TOTAL DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 64,350.171.16
TOTAL MONTO NO REDIMIDO DE OBLIGACIONES EN CIRCULACION 16.517‘904‘0(!!
Emisién de OBLIGACIONES Vil 501,000.00
Emision de OBLIGACIONES Vill 3,000,000.00
Emision de OBLIGACIONES IX 2,833,600.00
Emisién de OBLIGACIONES X 2,183,304.00
Emisidn de Obligaciones Papel Comercial Vi 4,000,000.00
de Obli Papel Vi 4,000,000.00
P o Activos Libres 25.67%
"Declaro bajo juramento que la informacion que consta en el detalie es verazy leta™.

Rl\( DO BARCI "ANTON

)/
C.P.A. NEIVI.CORTEZ GOMEZ

e Contadora General
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

ANEXO 6

OPINION DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA PRESENTACION,
REVELACION Y BASES DE RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS
ESTAgES FINANCIEROS DE LAS CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS
VINCULADAS.

A los senores Accionistas d¢ ALMACENES BOYACA S.A.

Con relacion al examen de los estados financieros de ALMACENES BOYACA S.A., al 31 de
diciembre del 2023, efectuamos una revision sobre la presentacion, revelacion y bases de
reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas las cuales se detallan a continuacion:

= CUENTAS POR COBRAR CUENERS POR TASA
COMPANIA VINCULADA PAGAR TIPO/RELAC. INTERES PLAZO CLASE
C/PLAZO L/PLAZO C/PLAZO
PHARMACAPS DEL ECUADOR PHARMACAPS S.A. - - 2,859,013 ADM 0% NODEFINIDO| sC
PREDIAL CAPITAN NAJERAS.A. - 951,878 94,702 ADM 0% NO DEFINIDO| SC
LOAD TRADER 7,923 - - ADM 0% NO DEFINIDO| SC
NIBASOLSAS.A. 277,171 - - ADM 0% NODEFINIDO| SC
KUSENTOV S.A. - - - ADM 0% NO DEFINIDO| SC
FAYSALO S.A. 39,595 - - ADM 0% NO DEFINIDO| sC
TENOUS S.A. 26,054 - - ADM 0% NO DEFINIDO| SC
DIVILECSAS.A. - 875,572 - ADM 0% NO DEFINIDO|  SC
Totales 350,744 1,827,450 2,953,715

Los resultados de las pruebas necesarias para la revision, revelacion y bases de presentacion
mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones en las transacciones y documentacion
examinadas que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos y que afecten
significativamente los estados financieros, con relacion a las opiniones adicionales establecidas
en la Resolucion No. CNV-008-2006 y Resolucion No. CNV-007-2015 de la Junta de Politica y
Regulacion Monetaria y Financiera, por el ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2023.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracion de
ALMACENES BOYACA S.A., y para su presentacion a la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y
no debe ser utilizado para ninglin otro proposito.

Atentamente,
Péez Florencia & Co. Cia. Ltda.
SC. RNAE N°. 434

Documento firmado electronicamente ~ WLav
NEVAREZ
William Florencia Nevarez
Socio
RN.C.22.712
25
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ANEXO 7

¢) ARTICULO 16 - INFORME CONFIDENCIAL PARA LA ADMINISTRACION

NORMATIVA CUMPLE COMENTARIOS

La auditora externa, debera dirigir al
representante legal del participante del
mercado de valores auditado, cuando
corresponda, un Informe confidencial,
que contenga las recomendaciones,
observaciones y sugerencias sobre
aquellos aspectos de importancia que
deban ser tomados en cuenta para la
marcha del negocio.

Cumplida Nuestras recomendaciones sobre el
control interno de la administracion
y la aplicacion de medidas
correctivas se emiten en la parte II de
este documento.
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Parte 11
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CARTA A LA GERENCIA
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

ALMACENES BOYACA S.A.

Carta a la Gerencia
Diciembre 31, 2023
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

IAFPA

INTERNATIONA

Guayaquil, Mayo 30 del 2024
Al Representante Legal de
ALMACENES BOYACA S.A.

Con relacion a nuestro examen de los estados financieros d¢ ALMACENES BOYACA S.A.
por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2023, hemos evaluado el sistema de control
interno del Fideicomiso, inicamente hasta el grado que consideramos necesario para tener una
base sobre la cual determinar la naturaleza, extension y oportunidad de las pruebas de auditoria,
aplicadas en nuestro examen de los estados financieros. Nuestra evaluacion del sistema de
control interno no comprendié un estudio y evaluacion detallada de ninguno de sus elementos,
y no fue ejecutada con el propdsito de desarrollar recomendaciones detalladas o evaluar la
eficiencia con la cual el sistema de control interno de la Compaiia permite prevenir o detectar
todos los errores e irregularidades que pudieran ocurrir. El informe adjunto también incluye
comentarios y sugerencias con respecto a otros asuntos administrativos, contables y tributarios
los cuales notamos durante el curso de nuestro examen de los estados financieros al 31 de
Diciembre del 2023.

Todos estos comentarios se presentan como sugerencias constructivas para la consideracion
de la Administracion, como parte del proceso continuo de modificacion y mejoramiento del
sistema de control intemno existente y de otras practicas y procedimientos administrativos y
financieros.

Este informe es para uso exclusivo de la Administracion y no debe ser utilizado con ningun
otro fin.

Deseamos expresar nuestro agradecimiento por la cooperacion extendida a nuestros
representantes durante el curso de nuestro trabajo. Nos agradaria discutir estas
recomendaciones en mayor detalle, de ser necesario y, asi mismo, proporcionar la ayuda
necesaria, si lo requieren, para su implementacion.

Atentamente,
Péez Florencia & Co. Cia. Ltda.
SC.RNAE N°. 434

Documento firmado electronicamente

HUMBERTO SEEZIEmngss
WILLIAM S

FLORENCIA ~  joscesiaifiiome
NEVAREZ e

William Florencia Nevarez
Socio
R.N.C.22.712

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.

GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE

GUAYAQUIL QUITO

Junin 203 y Panama Edif. Tedfilo Bucaram 1er. Piso Oficina 1y 2 Juan Diguja OE2-40 y Voz Andes Edificio Opal Oficina 501
Teléfonos: 230-5169 Cel.: 0998452649 Teléfono: 3809-780 / 3809-781 Cel.: 0999666108 / 0997102616
Email: pfcontad@gye satnet.net Email: pfcontadores@paezflorencia.com.ec

Casilla: 09-01-16219 Casilla: 17-21-745
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ALMACENES BOYACA S.A
CARTA A LA GERENCIA
Al 31 de Diciembre del 2023

ASPECTOS TRIBUTARIOS

1. FORMULARIO 104 VS FORMULARIO 103

Durante nuestra revision de impuestos de la Compaiiia, encontramos diferencias entre
los valores declarados en los formularios 104 y 103. Se muestra a continuacién un

detalle:

a) Compras Brutas 0% y 12%

Mes Formulario 104 | Formulario 103 Diferencia
Enero 1.913.101,65 847.641.14 1.065.460.51
Febrero 1.587.708.34 906.980.47 680.727,87
Marzo 2.095.623.78 800.991.53 1.294.632,25
Abril 1.486.448.26 882.355.07 604.093,19
Mayo 1.928.563.48 1.041.695,79 886.867.69
Junio 2.010.900.84 1.087.866.13 923.034.71
Julio 2.306.801.15 1.009.004.21 1.297.796.94
Agosto 2.658.995.47 1.169.204.64 1.489.790.83
Septiembre 2.336.829.62 934.389.04 1.402.440.58
Octubre 2.273.049.99 999.782.10 1.273.267.89
Noviembre 2.226.920.17 970.411.08 1.256.509.09
Diciembre 1.741.313.36 804.722.99 936.590,37
TOTAL 24.566.256,11 11.455.044,19 13.111.211,92
Importaciones (12.510.746,17)
Reembolsos (376.285,05)
Diferencia Global 224.180,70

Recomendacion:

Por lo antes expuesto, sugerimos realizar un analisis de estas diferencias a fin de
regularizarlas y si hay que efectuar una declaracion sustitutiva realizarla.

Comentarios de 1a Administracion:
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ALMACENES BOYACA S.A
CARTA A LA GERENCIA
Al 31 de Diciembre del 2023

2. LIBROS VS FORMULARIO 104

Durante nuestra revision de impuestos de la Compaiiia, encontramos diferencias entre
lo registrado en los libros contables y los valores declarados en los formularios 104.

Se muestra a continuacion un detalle:

a) IVA en Compras 12%

Mes Libros Formulario 104 Diferencia
Marzo 244.767,85 237.932,59 6.835.26
Noviembre 240.692,48 241.142,13 (449,65)
b) IVA en Ventas 12%
Mes Libros Formulario 104 Diferencia
Enero 329.481.91 328.478.69 1.003.22
Febrero 295.360.16 295.417.99 (57.83)
Marzo 323.935.69 324.193.00 (257.31)
Abril 307.621.96 307.239,31 382,65
Mayo 340.741.36 341.544.87 (803.51)
Junio 307.816.07 307.843.80 (27.73)
Julio 307.184.78 305.548.88 1.635.90
Agosto 328.507.51 328.515.71 (8.20)
Septiembre 309.988.09 309.860.93 127.16
Octubre 322.617.67 322.863.85 (246.18)
Noviembre 451.276.96 448.313.30 2.963.66
Diciembre 338.313.46 338.311.62 1.84
¢) Retenciones de IVA 10%
Mes Libros Formulario 104 Diferencia
Marzo 4.259,43 3.950.01 309,42
Diciembre 3.825.89 3.833.41 (7.,52)
d) Retenciones de IVA 20%
Mes Libros Formulario 104 Diferencia
Marzo 1.805.72 1.773.53 32.19
Diciembre 764.77 764,77 -
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ALMACENES BOYACA S.A

CARTA A LA GERENCIA
Al 31 de Diciembre del 2023

e) Retenciones de IVA 30%

Mes Libros Formulario 104 Diferencia
Marzo 4.416,59 4.165,50 251,09
Diciembre 3.631,34 3.621,24 10,10
f) Retenciones de IVA 70%
Mes Libros Formulario 104 Diferencia
Marzo 17.273,39 16.666,82 606,57
Diciembre 16.429,33 16.399,93 29,40
Recomendacion:

Por lo antes expuesto, sugerimos realizar un analisis de estas diferencias a fin de

regularizarlas y si hay que efectuar una declaracion sustitutiva realizarla.

Comentarios de 1a Administracion:

FORMULARIO 103 VS PLANILLAS DEL IESS

Durante nuestra revision pudimos detectar que existen diferencias entre lo declarado
en el casillero 302 del Formulario 103 y el valor correcto que segin nuestros calculos
se tendria que haber registrado en dicho casillero, de acuerdo a lo registrado en las

planillas del IESS, a continuacion, un detalle:

FORM.103 PLANILLAS IESS
MESES CASILLERO 302 SUELDOS 9,45% TOTALPLLS | UTILIDADES | DIFERENCIA
Enero 225.038,21 246.551,12 23.299,08 22325204 - 1.786,17
Febrero 0189852 24052861 2072995 | 21779866 B 409986
Marzo 218.54537 236.590,36 22357,79 21423257 - 431280
Abril 218.464 80 237.102,73 22406,21 214.696,52 85.730,00 3.768,28
Mayo 212.874,60 230.556,18 21.787,56 208.768,62 - 4.105,98
Junio 220.036,79 238.730,34 22.560,02 216.170,32 - 3.866,47
Julio 214.915 41 233.605,36 22.075,71 211.529.65 - 3.385,76
Agosto 213.723 32 231.292,21 2185711 209.435,10 428822
ptiemb 225.543,69 245.818,63 23.229.86 222.588,77 - 2.954.92
Octubre 222.932,66 242.181,33 22.886,14 219.295,19 - 3.637,47
Noviembre msieTT | aavierst 279034 21837723 B 413754
Diciembre 1.727,76 259.550,74 24.527,54 23502320 (233.295 44)
Recomendacion:

Se recomienda realizar

de ser el caso.

Comentarios de 1a Administracion:

el ajuste pertinente y/o realizar las declaraciones sustitutivas
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ALMACENES BOYACA S.A
CARTA A LA GERENCIA
Al 31 de Diciembre del 2023

4.

LIBROS VS ANEXO RDEP

Durante nuestra revision pudimos detectar que existen diferencias entre lo registrado
en libros contables y lo declarado en el anexo RDEP. Se muestra a continuacion un
detalle:

RUBRO LIBROS RDEP DIFERENCIA
Utilidades 85.730,00 74.272,33 11.457,67
Recomendacion:

Se recomienda realizar anexo de relacion de dependencia sustitutivo, con el fin de
subsanar estas diferencias.

Comentarios de 1a Administracion:

. IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS — FORMULARIO 104

La compaiiia durante el afio 2023, ha realizado importaciones de bienes y servicios
por el valor de USS$ 12.510.746, los cuales se han venido declarando erroneamente
en el formulario 104 en el casillero 510- Adquisiciones y pagos (excluye activos fijos)
gravados tarifa diferente de cero (con derecho a crédito tributario); sin embargo; las
mismas deberian ser declaradas en los casilleros 513- Importaciones de servicios y/o
derechos gravados tarifa diferente de cero y 514- Importaciones de bienes (excluye
activos fijos) gravados tarifa diferente de cero, segin corresponda.

Recomendacion:

Por lo antes expuesto, sugerimos realizar un analisis de esta observacion a fin de
regularizarlas y si hay que efectuar una declaracion sustitutiva realizarla.

Comentarios de 1a Administracion:
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Certificacion juramentada sobre ausencia de
inhabilidades de los auditores independientes.
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Guayaquil, Mayo 30 del 2024

Seiiores

Registro del Mercado de Valores

Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.
Ciudad

CERTIFICACION JURAMENTADA SOBRE AUSENCIA DE INHABILIDADES DE
LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Yo, William Florencia Nevarez en mi calidad de Socio y Representante Legal de la Compania
Péez Florencia & Co. Cia. Ltda., bajo juramento declaro que el equipo de auditoria participante
y del suscriptor del informe de y por la auditoria de los estados financieros al 31 de Diciembre
del 2023 de ALMACENES BOYACA S.A., no estamos incursos en las inhabilidades
establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Atentamente,
Péez Florencia & Co. Cia. Ltda.
SC. RNAE N°. 434

Documento firmado electrénicamente

HUMBERTO
WILLIAM
FLORENCIA
NEVAREZ

William Florencia Nevarez
Socio
R.N.C.22.712

OUR FIRM IS A MEMBER OF IAPA, THE INTERNATIONAL ASSOCIATION OF PROFESSIONAL ACCOUNTANCY FIRMS.
GLOBAL SUPPORT - LOCAL KNOWLEDGE

GUAYAQUIL QUITO

Junin 203 y Panama Edif. Tedfilo Bucaram 1er. Piso Oficina 1y 2 Juan Diguja OE2-40 y Voz Andes Edificio Opal Oficina 501
Teléfonos: 230-5169 Cel.: 0998452649 Teléfono: 3809-780 / 3809-781 Cel.: 0999666108 / 0997 102616
Email: pfcontad@gye satnet.net Email: pfcontadores @paezflorencia.com.ec

Casilla: 09-01-16219 Casilla: 17-21-745
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Campos & Asociados ¢

I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

A member international of

CA

CRUZ & ALVARADO

ALMACENES BOYACA S.A.
ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

@ Edif. Induauto, Av. Quito 806 y Av. 9 de Octubre
Piso 4to. Oficina 403
( Teléfonos: (593-4) 3901153 - (593-4) 2295319

(=] Celulares: 0999618292 - 0999084081

< Email: campos.asociados | (@ gmail.com
@ Campos Asociados Auditores Externos
@ (@camposycampos
yP (@camposasociados

Guayaquil - Ecuador
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ALMACENES BOYACA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Contenido
PARTE I INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Informe de los Auditores Independientes

PARTE II ESTADOS FINANCIEROS
Estado de Situacion Financiera

Estados de Resultados Integrales

Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujo de efectivo

PARTE III NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Notas a los Estados Financieros

15-45

PARTE IV CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA

PARA EMISIORES DE VALORES

Informe de los Auditores Independientes sobre la informacién
Financiera suplementaria
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PARTE V OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES

¢ Informe de los auditores independientes sobre otros requisitos legales y reguladores.

¢ Evaluacion y recomendaciones sobre el control interno.

e Opinién de los auditores independientes sobre la presentacion, revelacion y bases de
reconocimiento como activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas.

¢ Opinién de los auditores independientes sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias.

* Opinién de los auditores independientes sobre el cumplimiento de medidas correctivas
que hubiesen sido recomendadas en informes anteriores.

PARTE VI ANEXOS

Certificacion juramentada del suscriptor del informe y del equipo de auditorfa.

ABREVIATURAS:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

CINIIF Interpretaciones del Comité de Normas Internacionales de Informacién
Financiera

NIA Normas Internacionales de Auditoria

US$ Délares Americanos

IASB Junta de Normas Internacionales de Contabilidad

SCVS Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
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PARTE I INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

197

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial



boyaca

variedad y calidad que impresionan @

Campos & Asociados car

l AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

A member international of

CA

CRUZ & ALVARADO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Guayaquil, 20 de marzo de 2025

A los Accionistas de
ALMACENES BOYACA S.A.

Opinidn:

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ALMACENES BOYACA S.A., que
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2024 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en la posicion del patrimonio y de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos se presentan consistentemente en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de ALMACENES BOYACA S.A., al 31 de diciembre
de 2024, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de informacion Financiera — NIIF emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion Anexo A “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”.

Cuestion clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria es aquella que, segin nuestro juicio profesional, ha sido de
mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Esta
cuestién ha sido tratada en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre éstos, y no expresamos una opiniéon por
separado sobre esta cuestion.

@ Edif. Induauto, Av. Quito 806 y Av. 9 de Octubre
Piso 4to. Oficina 403
( Teléfonos: (593-4) 3901153 - (593-4) 2295319

(% Celulares: 0999618292 - 0999084081

B4 Email: campos.asociados | @ gmail.com
@ Campos Asociados Auditores Externos
@ (a.camposycampos
y (@camposasociados

Guayaquil - Ecuador
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A member international of

Campos & Asociados cu i CA

CRUZ & ALVARADO

l AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Edif. Induauto, Av. Quito 806 y Av. 9 de Octubre
Piso 4to. Oficina 403
( Teléfonos: (593-4) 3901153 - (593-4) 2295319

™ Celulares: 0999618292 - 0999084081

Independencia

Somos independientes de¢ ALMACENES BOYACA S.A., de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos.

Responsabilidades de la direccién y administracion con respecto a los estados financieros.

La administraci6n es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacién y presentacion consistente y razonable de los Estados Financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, debido a ya sea por fraude o error; seleccionar
y aplicar politicas contables apropiadas; y efectuar estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de la valoracién
de la capacidad de ALMACENES BOYACA S.A., de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segiin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento (hipétesis de
negocio en marcha) excepto si la direccion tiene la intencion de liquidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Compaiiia.

Otros asuntos

e Al 31 dediciembre de 2023, los estados financieros de ALMACENES BOYACA S.A.
fueron auditados por otra firma auditora independiente el cual emitié una opinién sin
salvedades el 30 de mayo de 2024.

e El informe de cumplimiento tributario de ALMACENES BOYACA S.A., al 31 de
diciembre del 2024, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por
separado.

o?{zs iaf%;é . //‘/”

g Juan Villalta Portilla
SC-RNAE 427 Representante Legal
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. Induauto, Av. Quito 806 y Av. 9 de Octubre
Piso 4to. Oficina 403
( Teléfonos: (593-4) 3901153 - (593-4) 2295319

A member international of

Campos & Asociados cu CA

CRUZ & ALVARADO

AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

ANEXO A

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA (Normas Internacionales de Auditoria),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

Las politicas contables ejecutadas por la empresa corresponden al principio de negocio en
marcha y basado en la evidencia de auditoria obtenida, no ha llegado a mi
conocimiento eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la empresa para continuar con el negocio, sin embargo, de lo cual, eventos o
condiciones futuras, no previstas en la Auditorfa, podrian tener efecto significativo en
el funcionamiento futuro de la empresa.

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorrecciéon material debido a
fraude es més elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusién del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia de control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la direccion.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de que la Compafiia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

B4 Email: campos.asociados | (@ gmail.com

@ (@ camposycampos
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A member international of

Campos & Asociados cu QA

CRUZ & ALVARADO

AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

® Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance planificado y el momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaracién de
que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia
y comunicado a ellos acerca de todas las relaciones y demés cuestiones de las que se puede
esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
correspondientessalvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con los responsables del gobierno
de la entidad, determinamos las que han sido de mayor significatividad en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditorfa. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las -
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en
circunstancias extremadamente poco frecuente, determinemos que una cuestion no se deberfa
comunicar en nuestro informe porque debe razonablemente esperar que las consecuencias
adversas de hacerlo superaran los beneficios de interés publico de la misma.

- Vil
o 0.4 ot
A 01405 Cia. eda. Ing. Jfan Villalta Portilla
SC-RNAF 527 Refpresentante Legal
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A ALMACENES BOYACA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024 Y 2023
En Délares Americanos
ACTIVOS Notas 2024 2023
ACTIVO C IEN
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 s 3.122.378 1.071.749
Documentos y Cuentas por Cobrar 6 9.757.643 10.046.996
Inventarios 7 38.958.739 40.753.137
Activos por Impuestos Corrientes 8 805.534 1.567.920
Pagos Anticipados 9 6.497.421 4.589.449
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 59.141.715 58.029.251
ACTIVO N RI
‘ Propiedad, Planta y Equipo Neto 10 6.978.867 7.209.908
‘ Activos por Derecho de Uso 11 4.211.010 4.721.409
Activgs Intangibles - 12 7.614.782 7.613.102
=B Inversiones en Acciones 13 29.339 29.339
‘ Cuentas por Cobrar L/P 14 875.572 1.827.450
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 19.709.570 21.401.208
’ TOTAL ACTIVO S 78.851.285 79.430.459
’ PASIVOS Y PATRIMONIO
v
‘ Obligaciones Financieras 15 31.016.354 21.802.852
Documentos y Cuentas por Pagar 16 8.034.177 8.965.823
‘ Pasivos por Arrendamiento Financiero 17 520.528 1.990.813
‘ Pasivos por Impuestos Corrientes 18 510.197 659.232
Obligaciones Laborales 19(a) 312,610 323.155
‘ TOTAL PASIVO CORRIENTE 40.393.866 33.740.875
e PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones Financieras L/P 15 12.789.340 21.064.586
(==Y Pasivos por Arrendamiento Financiero 20 1.967.239 1.171.920
Y Obligaciones Laborales L/P 19(b) 483.049 524.709
TOTAL PASIVO LARGO PLAZO 15.239.628 22.761.215
e
- TOTAL PASIVOS 55.633.494 56.502.090
- PATRIMONIO 21
‘ Capital Social 5.550.000 5.550.000
Reservas 1.213.982 1.207.206
‘ Otros Resultados Integrales 7.608.695 7.608.695
‘ Resultados Acumulados 8.555.692 8.494.706
Resultado del ejercicio 289.422 67.762
‘ TOTAL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 23.217.791 22.928.369
‘ TOTAL PASIVOS Y PATRI 10 ] 78.851.285 79.430.459
e
e -
' -
p ‘
. Ing. Joseantonio Barciona Antén C.PA. MConcz Gomez
Representante Legal Contadora
-
- Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
=
e
s
a 10
2
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DEL 01 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE 2024 Y 2023

ALMACENES BOYACA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

En Délares Americanos

Ingresos Operacionales
(<) Costo de Ventas
TOTAL INGRESOS

GASTOS OPERACIONALES
Gastos Administrativos y Ventas

Gastos financieros

TOTAL GASTOS OPERACIONALES

OTROS INGRESOS/EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA Y PARTICIPACION DE

TRABAJADORES

(=) 15% Participacion Trabajadores
UTILIDAD DESPUES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORES

(-) Impuesto a la Renta

RESULTADO INTEGRAL DEL

EJERCICIO

\

\ \
‘,‘ L‘T ‘3\)/7

Ing. Joseantonio Barciona Antén
Representante Legal

Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.

Notas 2024 2023
22 S 30.877.180 33.785.613
23 -15.199.083 -19.002.337
15.678.097 14.783.276
24
-11.370.249 -10.750.726
-4.320.806 3.780.396
-15.691.055 -14.531.122
601.523 48.910
588.565 301.064
-88.285 -45.160
500.280 255.904
-210.858 -188.142
289.422 67.762

('.P.A.\&d"i Cortez Gémez
Contadora
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ALMACENES BOYACA S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024 Y 2023
(Expresado en Délares Americanos)

2024 2023
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad neta del afio USS 289.422 67.762
Mas cargos (créditos) a resultados que no representan
movimientos de efectivo:
Depreciaciones 2.338.874 2.265.084
Amortizaciones 11.792 15.079
Cambios en activos: -
(Aumento ) Disminucion en cuentas y documentos por cobrar 289.352 -488.785
(Aumento ) Disminucion en inventarios 1.794.397 -443.875
Aumento ( Disminucion) en anticipo a proveedores -1.392.469 -854.243
Aumento ( Disminucion ) en otros pagos anticipados 246.883 -546.838
Aumento ( Disminucién ) en las cuentas por cobrar largo plazo 951.878 -316.298
Cambios en pasivos:
(Aumento ) Disminucién en cuentas por pagar -929.218 2.155.381
(Aumento ) Disminucién en documentos por pagar -2.428 15.185
Aumento ( Disminuci6n) en impuestos por pagar -359.892 51.296
Aumento ( Disminucién ) en provisiones por pagar -98.830 -83.658
Aumento ( Disminucion ) en obligaciones patronales -41.660 -75.076
Flujo neto de efectivo de las actividades de operacion 3.397.244 1.761.014
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adquisicion de p.p.e. y activos intangibles -1.719.622 -4.107.207
Aumento (Disminucién) por ventas netas de p.p.e. 108.717 -
Aumento (Disminucién) por propiedades de derecho de uso -674.966 2.089.509
Flujo neto de efectivo de las actividades de inversion -2.285.871 -2.017.698
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Aumento ( Disminucion ) en obligaciones bancarias 2.164.516 333.917
Aumento ( Disminucion ) en obligaciones con inversionistas _-1.225.260 -1.105.847
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiamiento 939.256 -771.930
Aumento (Disminucién) en efectivo y equivalentes a efectivo 2.050.629 -1.028.613
Efectivo al inicio del afio 1.071.749 2.100.362
Efectivo al efectivo al final del USS 3.122.378 1.071.749
\ ‘A
\ /¥ |
PR ' - o ®
— \ / /
| il
N / <
s T
Ing. Joseantonio Barciona Antén C.P.A. w('orlez Gomez
Representante Legal Contadora
Las notas adjuntas forman parte integrante de los estados financieros.
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PARTE III NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ALMACENES BOYACA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

Almacenes Boyacé S.A., de RUC 0990010110001, fue constituida el 30 marzo de 1965 e
inscrita en Registro Mercantil el 29 de abril del mismo afio, bajo el registro No. 1322 como
compafiia limitada. Posteriormente hace su transformaci6n a sociedad anénima segiin consta
en escritura ptblica del 31 de agosto de 1995 y resolucion de la Superintendencia de
Compafifas No. 2602 de fecha 21 de junio de 1996.

Su objeto social principal, es la venta al por mayor y menor de articulos de ferreterias y
decoracién del hogar, y especialmente al establecimiento de almacenes para la venta de toda
clase de mercaderias nacionales y extranjeras de acuerdo con las normativas y legislaciones
vigentes del Ecuador.

La direccion registrada de la compatiia es Av. Juan Tanca Marengo Km 1.5 entre Avenida
Agustin Freire y Avenida José Santiago Castillo. Edificio ALMACENES BOYACA.

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Ecuador.
Las politicas de contabilidad mas importante se resumen a continuacion:

1.1 Situacién econémica del pais.

En el afio 2024, la situacién econdmica del pais, segtin E1 BCE presento en su tltima revision
que la economia, crecié en 9.2% registrando un aumento del 1,5% con respecto del 2023.

El PIB real del afio 2024 fue de $59492.000, en 2023 fue de $78.387 cifras en miles de US
Délares, segin cuentas nacionales publicados por el BCE., comparativo que se muestra entre
los periodos de los afios 2024 vs el 2023 de la economia ecuatoriana.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS Declaracion de cumplimiento — Los
estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.1 Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.2 Negocio en Marcha — Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes relacionados
con la realizacion de activos o la cancelacion de pasivos que pudieran ser necesarios
si la empresa no pudiera continuar operando en el futuro mediato.

2.3 Efectivo y equivalentes a efectivo — Efectivo en caja y bancos incluyendo aquellos
activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito a la vista en bancos.

15
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2.4 Instrumentos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen y se dan

de baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el
activo, contratar o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en los resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado al valor razonable. Los activos y pasivos financieros se presentan en
activos y pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos y pasivos
no corrientes.

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos
y cuentas por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: otros activos financieros. La clasificacion depende del propésito con el
que se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La administracién determina
la clasificacion de sus activos pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

La clasificacion y valoracion de acciones (nota 6) se efectia de acuerdo a la NIIIF 9
“Instrumentos Financieros”, la norma incluye 3 categorias de valoraci6n:

i. Costo amortizado
ii. Valor razonable con cambios en otro resultado integral (Patrimonio)
ili. Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Considerando el modelo de negocio y las caracteristicas de las acciones las cuales se
mantienen con el objetivo de obtener rendimiento y de venta la compaiiia valora las
acciones a su valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio).
La compaiiia revisa al cierre de cada periodo el valor de mercado de las acciones y
efectiia las contabilizaciones sobre el periodo a informar.

2.4.1 Préstamos y Cuentas por Cobrar — Representan cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan un mercado activo. Surgen
cuando la compafifa provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizacién
utilizando el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro.
Las cuentas por cobrar se registran a su valor nominal que es el equivalente a
su costo amortizado.
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2.4.2

243

2.4.4

2.4.5

2.4.6

2.4.7

Deterioro de Activos Financieros al Costo Amortizado — Los activos
financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al
final de cada periodo. La compafiia constituye una provision para perdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
compafiia no podra cobrar todos los montos que se le adeudan de acuerdo con
los términos originales de las mismas. La existencia de dificultades financieras
significativas por cobrar se ha deteriorado. El valor en libros del activo
financiero se reduce por la perdida por el deterioro directamente, excepto para
las cuentas comerciales, donde el importe en libros en libros se reduce a través
de una cuenta de provision.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar — Las cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Cuentas por Pagar a Partes Relacionadas — Las cuentas por pagar a parte
relacionada con pasivos financieros no derivados por pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un activo. Después del reconocimiento
inicial a valor razonable, se mide al costo amortizado el método de la tasa de
interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros — Representan préstamos bancarios e inversiones
de terceros, son medidos inicialmente su razonable, netos de los costos de
transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por interés reconocidos
sobre una base de reconocimiento efectivo.

Préstamos — Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de
su valor razonable, los cuales fueron contratados a la tasa vigente en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Estos préstamos se registran subsecuentemente
a su costo amortizado usando las tasas de interés pactados.

Baja de Activos y Pasivos Financieros — La compafiia da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o
cumplen sus obligaciones.
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2.5

2.6

Propiedades, planta y equipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la
produccién o suministro de bienes y servicios, para propésitos administrativos, si, y
sélo si: es probable que la entidad obtenga los beneficios econémicos futuros
derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - el saldo de propiedad planta y equipo comprende el precio neto
de adquisicién, y los gastos y costos de ubicacién del activo en condiciones
operativas.

Meétodo de depreciaciones y vidas utiles. - El costo de propiedades, planta y equipo
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, utilizando tasas permitidas por

la Legislacién tributaria y que se consideran adecuadas en relacién a la vida util de
los activos.A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades,
planta y equipo y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Clase de activos Vida util
en afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de Computacion 3
Vehiculos 5

Impuestos — Provision de Impuesto a las ganancias - La provisién para impuesto
a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con disposiciones
legales vigentes. La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de
impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo
en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Estén exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el célculo del impuesto corriente y el
impuesto diferido. El impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados,
excepto cuando estd relacionado con partidas reconocidas directamente en el
patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el patrimonio o en otras utilidades
integrales.

El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para
el afio, utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste
sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.
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2.7

2.8

Provisiones — Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos — Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio
— El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es
determinada utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con
variaciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral
se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del periodo.

2.9 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se

produce la entrada bruta de beneficios econdmicos originados en el curso de las
actividades ordinarias de la empresa durante el ejercicio, siempre que dicha entrada
de beneficios provoque un incremento en el patrimonio neto que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y estos beneficios puedan
ser valorados con fiabilidad. Los ingresos ordinarios se valoran por el valor
razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de los mismos. El
ingreso se expone neto, de impuesto, descuentos o devoluciones.

2.10 Reconocimiento gastos — Los gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los perfodos con los
cuales se relacionan.

2.11 Cambios y modificaciones en las normas internacionales de informacién financiera

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del
afio 2020:
Fecha de aplicacion
Nuevas normas bli ia
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de abril de 2021
19
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Fecha de aplicacién

I'nmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2023
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2023

contables y errores

NIIF 3 Combinaci6n de negocios 1 de enero de 2022
NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2021
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero
no han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuaci6n:

Fecha de aplicacién

Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2023
NIIF 2 Pagos basados en acciones 1 de enero de 2023
NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2022
NIIF 7 Contratos de Seguros 1 de enero de 2021

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracién realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo
de la revisién y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar,
controlar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compafifa. La Compafia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o
instrumento financiero, cuando este incumplimiento genere una pérdida en el valor de
mercado de alglin activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida
financiera a la otra parte por incumplir una obligacion, y se origina principalmente en las
cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la
mejor forma de representar la maxima exposicion al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras crediticias. La concentracion del riesgo
de crédito es limitada debido a que la base de clientes es larga e independiente; la calidad
crediticia de los activos financieros que no estan en mora ni deteriorados depende de las
calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), referencias bancarias, etc.

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compafiia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financieras.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compatiia.

La principal fuente de liquidez de la Compafiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividadcs opcracionalcs ¢ inversorcs participantcs de la operacién de la empresa. Ademads,
posee lineas de financiamiento utilizadas, y la capacidad de emitir instrumentos de deuda y
patrimonio en el mercado de valores.

Riesgo de mercado.
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El

riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de
tasa de interés y otros riesgos de precio.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES A EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el efectivo y equivalentes a efectivo son como sigue:

2024 2023

(en U.S. délares)
Caja 715.003 856.092
Bancos (1) 2.407.375 215.657
TOTAL 3.122.378 1.071.749
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(1) Al31 de diciembre de 2024 y 2023 el detalle de los saldos en instituciones financieras es

como sigue:

BANCOS 2.024 2.023

Pacifico Cta. Cte.# 3199843 $ 25.561 34.416
Pichincha Cta. Cte.# 600918-7/3119289804 140.032 44.286
Guayaquil Cta. Cte.# 141198-5 27.945 45.093
Produbanco / Grupo Promerica Cta. Cte.# 5956-3 6 4
Del Austro Cta. Cte.# 0209103362 206.647 13.723
Solidario Cta. Ahorro # 0912054927 1.970 1.542
Bolivariano Cta. Cte.#514012-7 5.742 23.082
Bolivariano Cta. Ahorro € # 7002143 1.121 1.251
Internacional Cta.Cte.# 1000617043 1.867.282 -
Produbanco / Grupo Promerica Cta. Ah # 12728013970 80 74
Banco Del Bank Cta. Cte.#1102-200-10013815 1.778 1.262
Bolivariano Cta. Cte.#534093-4 910 910
Produbanco / Grupo Promerica Cta. Cte.# 2006188210 4351 795
Pichincha Cta. Cte.# 2100306306 16.172 2.207
Internacional Cta.Cte.# 1000654321 3.431 -
Pacifico Cta. Cte.# 8311056 150 985
Bolivariano Cta. Cte.# 0005343357 4.594 910
Guayaquil Cta. Cte.# 46104064 144 985
Fondo de Inversion # F30-000112 77.264 1
Banco Sabadell Miami Cta.Cte.# 501561 22.197 44.169
TOTAL DE BANCOS $ 2.407.375 215.657

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la cuenta documentos y cuentas por cobrar es como sigue:

2024 2023
(en U.S. délares)

Clientes (1) 7.595.998 7.801.512
(-) Provision cuentas incobrables -81.541 -85.520
Cheques protestados 462.704 454.407
Por cobrar Relacionadas (2) (ver nota 25) 218.631 350.744
Encargo fiduciario (3) 44.897 7.454
Por cobrar empleados 304.863 315.937
Por cobrar ejecutivos 165.033 140.430
Varias 1.047.057 1.062.033
TOTAL 9.757.643 10.046.996
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boyaca

(1) Las cuentas por cobrar Cliente son por facturas de vencimiento corriente por los créditos
otorgados, denominadas en ddlares estadounidenses y no devengan intereses. La
compafiia evaltia los cupos de créditos de los clientes nuevos a través de un anlisis
crediticio interno; los cupos son revisados constantemente segun el cumplimiento de

deuda del cliente.

El detalle de la antigiiedad de la cartera de clientes es como sigue:

Composicion de Cartera 2024 2023
Por Vencer Vencido Por Vencer Vencido
De 1 a 30 dias $ 31725521 321.705 3.909.620 331.140
De 31 a 60 dias 1.677.394 81.456 1.632.234 91.927
De 61 a 90 dias 760.928 12.562 779.757 12.938
De 91 a 120 dias 714.548 16.624 732.229 17.121
De 121 a a50 dias 50.414 9.540 51.661 9.825
Mayor a 150 dias 202.080 23.226 207.080 25.980
$ 7.130.885 465.113 7.312.581 488.931
Cartera total $ 7.595.998 $ 7.801.512

(2) Las cuentas por cobrar Relacionadas son de vencimiento corriente, no generan intereses
y no tienen garantias especificas. La compafiia posee cuentas por pagar con relacionadas
(vencimiento corriente) pero no se compensan para fines de presentaciéon de estados
financieros, se liquidan al momento de su mutua bancarizacion de pago.

(3) Encargo Fiduciario:

(a) Fideicomiso Mercantil de Flujos y pagos Boyacd — BG: Contrato celebrado el

®

=

04/abr/2024 entre ALMACENES BOYACA S.A. en calidad de "Constituyente",
BANCO GUAYAQUIL S.A. como "Acreedor” y fiduciaria FUTURFID por los
flujos de transacciones con tarjetas de crédito aceptadas como medios de pago, cuya
emision, recaudacién u operacién le corresponda a los bancos Guayaquil, Austro e
Internacional, flujo que se ird consignando en la cuenta bancaria # 0046124529 a fin
de garantizar el pago de avales hasta junio/2024 y la operacion # 108769 vigente a la
fecha con Banco Guayaquil.

Fideicomiso Administracién de Flujos Almacenes Boyaca: Contrato celebrado el
27/Dic/2024 entre ALMACENES BOYACA S.A. en calidad de "Constituyente",
BANCO INTERNACIONAL S.A. como "Acreedor" y fiduciaria FIDUCIA por los
flujos de transacciones con tarjetas de crédito VISA, MASTERCARD
NACIONALES Y EXTRANJERAS emitidas por todos los bancos en crédito
corriente y diferidos de la red medianet; (Internacional, Bolivariano, Produbanco,
Machala, Amazonas, Coop. Jep) cuyo adquiriente es Banco Internacional, flujo que
se ird consignando en la cuenta bancaria # 1000656871a fin de garantizar el pago de
la operacion # 100008265 vigente a la fecha con Banco Internacional.
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7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los inventarios son como sigue:

2024 2023

(en U.S. délares)
Mercaderia disponible 36.682.946 37.812.510
En tréansito 2.275.793 2.940.627
TOTAL 38.958.739 40.753.147

e El valor de $ 4.164.005,64 de este inventario estd gravado en calidad de prenda con el

Banco Internacional; $ 1.360.005.38 con Delbank y $ 2.801.045,50 con Banco del Austro.
El inventario se valora al costo o valor razonable, el menor. El costo se determina sobre

la base del promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
menos todos los costos y gastos de distribucion y venta.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la cuenta de activo por impuesto corriente como sigue:

2024 2023
(en U.S. délares)
Crédito Tributario de LR. afios anteriores 389.534 1.123.994
Crédito tributario de I.R. afio actual 416.000 443.926
TOTAL 805.534 1.567.920
9. PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los pagos anticipados son como sigue:
2024 2023
(en U.S. dolares)
Seguros prepagados 32.147 11.929
Anticipo a proveedores (1) 4.303.069 2.910.600
Depésitos en garantia (2) 297.053 243.053
Intereses diferidos 1.137.047 846.103
Varios (3) 728.105 577.764
TOTAL 6.497.421 4.589.449

(Continta...)
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(1) Un detalle de los anticipos a proveedores al 31 de diciembre de 2024 y 2023, es como

sigue:
2024 2023
(en U.S. délares)
Anticipos del exterior (a) 4.303.069 2.910.600
TOTAL 4.303.069 2.910.600

(a) Corresponden a valores consignados por negociacion de la mercaderia importada,
liquidables a la nacionalizacién de las mismas.

(2) Corresponden a garantias por arrendamientos operativos de los locales comerciales, entre
otros.

(3) Corresponden por anticipos a terceros por adquisicion de bienes y/o servicios, liquidables
con la contraprestacion final del bien o servicio.

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las propiedades, planta y equipo se detallan asi:

2024 2023
(en U.S. ddlares)

Activos Fijos 13.076.621 14.112.308

(-) Depreciacion Acumulada -6.097.754 -6.902.400

TOTAL 6.978.867 7.209.908

¢ El detalle y movimientos de los activos fijos y depreciacién acumulada es el siguiente:

- SALDO AL ADQUISICIONESY  SALDO AL
DRSCRIECION 31/12/2023  DISMINUCIONES  31/12/2024
NO DEPRECIABLE
Obras en Proceso 154.757 -154.757 -
DEPRECIABLES
Instalaciones 10.690.800 -784.917 9.905.883
Muebles y enseres 160.479 -87.652 72.827
Inmuebles 154.073 335.545 489.618
Equipos de computacion 99.867 -27.980 71.887
Equipos de comunicacion 56.274 -7.996 64.270
Equipos de seguridad 283.229 -167.464 115.765
Vehiculos 56.784 - 56.784
Maquinarias 117.227 -27.914 89.313
Mejoras en propiedades arrendadas 2.338.818 -128.544 2.210.274
SUBTOTAL 14.211.308 13.076.621
Depreciacién Acumulada -6.902.400 -6.097.754
TOTAL 7.209.908 6.978.867
25
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5 SALDO AL ADQUISICIONESY  SALDO AL

DESCRIECION 31122022 DISMINUCIONES ___ 31/12/2023
NO DEPRECIABLE
Obras en Proceso 154.757 - 154.757
DEPRECIABLES
Instalaciones 11.589.593 -898.793 10.690.800
Muebles y enseres 561.731 -401.252 160.479
Inmuebles 154.073 - 154.073
Equipos de computacion 111.879 -12.012 99.867
Equipos de comunicacién 85.308 -29.034 56.274
Equipos de seguridad 450.360 -167.131 283.229
Vehiculos 23.576 33.208 56.784
Magquinarias 393.332 -276.105 117.227
Mejoras en propiedades arrendadas 2.400.521 -61.703 2.338.818
SUBTOTAL 15.921.131 14.211.308
Depreciacion Acumulada -7.911.662 -6.902.400
TOTAL 8.013.469 7.209.908

11. ACTIVOS POR DERECHO DE USO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los activos por derecho de uso (arrendamientos) son

como sigue:

Valor activo por arrendamientos

(-) Depreciacién acumulada
TOTAL

2024 2023

(en U.S. délares)
11.387.732 10.471.782
-7.176.722 -5.750.372
4.211.010 4.721.410

e En aplicacion NIIF 16 por el derecho de uso de los locales alquilados en donde se
desarrollan las actividades comerciales de la compaiiia.

12. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los activos intangibles son como sigue:

Marcas, patentes (1)
(-) Amortizacion acumulada

TOTAL

2024 2023

(en U.S. ddlares)
7.661.237 7.658.546
-46.455 -45.444
7.614.782 7.613.102

(1) Las propiedades intangibles comprenden marcas comerciales registradas por la
compaiifa, se amortizan segiin el periodo de vigencia de la marca, medido entre su fecha
de registro ante el 6rgano de control (IEPI) y vencimiento de la misma.

e Durante el ultimo trimestre del 2020, se solicité un estudio de valoracién de la marca
"ALMACENES BOYACA" cuyo dictamen del perito avaluador determiné el valor de
$7.608.695.00 de acuerdo con la metodologia aplicada.
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13. INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las inversiones en acciones, corresponden a acciones
ordinarias y son como sigue:

2024 2023

(en U.S. délares)
0O.V. Hotelera Machala S.A. (1) 29.097 29.097
Electroquil S.A. (2) 242 242
TOTAL 29.339 29.339

(1) Tiene como actividad principal los servicios de Hoteleria y el porcentaje de participacion
en la misma es del 2,715100%.

(2) Tiene como actividad principal en el sector Eléctrico y el porcentaje de participacién en
la misma es del 0,016861%.

14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los documentos y cuentas por cobrar son como sigue:

2024 2023

(en U.S. délares)
Por cobrar relacionadas (ver nota 25) 875.572 1.827.450
TOTAL 875.572 1.827.450

e Por deudas contraidas con los bancos para financiar adquisicién-construccién de
inmuebles de compafiias relacionadas, estas cuentas se devengaran con el arriendo
operativo por el uso del bien, el cual esta soportado con factura y se reconocen las cuentas
por pagar compaiiias relacionadas, una vez bancarizado el pago, inmediatamente se
abonan las cuentas por cobrar I/p (no generan intereses).

e Corresponden a la reclasificacion de valores cargados a Predial Capitan Néjera S.A. por
financiacion de compra de terreno via a la costa a/f de Divilecsa segtn escrituras.

27
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15. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las obligaciones financieras son como sigue:

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
2024 2023 2024 2023

(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Préstamos Bancarios (1) 17.473.711 8.884.453 11.039.340 17.464.082
Emisién de Papel comercial (2) 10.875.443 7.999.999 - -
Emisién de Obligaciones (3) 2.667.200 4.917.400 1.750.000 3.600.504
TOTAL 31.016.354 21.802.852 12.789.340 21.064.586

(1) Al 31 de diciembre de 2024, el detalle y movimientos de los préstamos bancarios son
como sigue:

ALMACENES BOYACA S.A.
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
SALDO AL 31-12-2024

INSTITUCION FINANCIERA Ne Fechade  Fechade  Tasade Corto Porcion Porcion Deuda
operacién inicio _ Vencimiento _interés Plazo Corriente Largo Plazo Total

BANCO DEGUAYAQUILS.A. Lp 198275 09-jun-21 15-jun-25 8,95% - 87.547 - 87.547
BANCO DEGUAYAQUIL S.A. LP 121069 27-jul-21 24-jul-25 8,95% - 748.803 - 748.803
BANCO DEGUAYAQUILS.A. Ccp 108769 11-jun-24  20-mar-26 11,85% - 1.069.065 288.089 1.357.154
BANCO DEL PACIFICO S.A. LP 40376760 30-oct-24  04-0ct-29 12,43% 2 11.777 61.398 73.175
BANCO DEL AUSTRO CP 60002634395  29-jul-24  20-ago-26 1291% - 984.638 728014 1.712.653
BANCO DELBANK S.A. cp 8588339 30-jul-24  06-ago-26 12,20% - 416.382 307.861 724.243
BANCO PICHINCHA C.A. LP  2750162-01  25-mar-21 11-feb-29 8,95% - 1.267.970 5158214 6.426.184
BANCO PICHINCHA CA. CP 545832400 10-jul-24 05-jul-25 1291% 597.624 - - 597.624
BANCO INTERNACIONAL LP 100324366 26-feb-21  17-mar-27 7.95% - 601.815 842610 1.444.426
BANCO INTERNACIONAL CP 100005152  09-ene-24  03-ene-25 10,27% 21414 - - 21.414
BANCO INTERNACIONAL CP 100005290 06-feb-24  31-ene-25 10,50% 49.165 - - 49.165
BANCO INTERNACIONAL CP 100005399 29-feb-24  23-feb-25 10,50% 62.529 - - 62.529
BANCO INTERNACIONAL CP 100005656 04-abr-24  30-mar-25 11,06% 81.890 - - 81.890
BANCO INTERNACIONAL CP 100005917 30-abr24  25-abr-25 11,06% 55.261 - - 55.261
BANCO INTERNACIONAL CP 100006379 27-jun-24  22-jun-25 11,85% 205.892 - - 205.892
BANCO INTERNACIONAL CP 100006554 16-jul-24 11-jul-25 12,20% 144.724 - - 144.724
BANCO INTERNACIONAL CP 100006750  08-ago-24  03-ago-25 12,46% 340.172 - - 340.172
BANCO INTERNACIONAL CP 100006929  14-ago-24  09-ago-25 12,46% 156.479 - - 156.479
BANCO INTERNACIONAL CP 100007090  0S-sep-24  31-ago-25 11,93% 205.474 - - 205.474
BANCO INTERNACIONAL CP 100007383  25-sep-24  23-ene-25 10,95% 2.650.000 - - 2.650.000
BANCO INTERNACIONAL CP 100007419  27-sep-24  22-sep-25 10,95% 380.062 - - 380.062
BANCO INTERNACIONAL CP 100007479 14-0ct-24  09-oct-25 10,95% 420405 - - 420405
BANCO INTERNACIONAL CP 100007516 18-oct-24  13-0ct-25 10,95% 206.839 - - 206.839
BANCO INTERNACIONAL CP 100007555 25-oct-24  20-oct-25 10,95% 252243 - - 252.243
BANCO INTERNACIONAL CP 100007633  07-nov-24  02-nov-25 10,95% 313.061 - - 313.061
BANCO INTERNACIONAL CP 100007755  25-nov-24  20-nov-25 10,95% 322268 - - 322.268
BANCO INTERNACIONAL CP 100007899  06-dic-24 01-dic-25 10,95% 363.000 - - 363.000
BANCO INTERNACIONAL CP 100008036 17-dic-24 12-dic-25 10,95% 460.000 - - 460.000
BANCO SABADELL (EXTERIOR) LP LD2306500018 03-mar-23  07-jul-25 4,00% - 2.000.000 - 2.000.000
BANCO SABADELL (EXTERIOR) LP LD2307300015 13-sep-24  0l-jun-26 1,60% - - 1.500.000 1.500.000
BANCO AUSTROBANK (EXTERIOR) LP 6610000972 20-nov-23  10-nov-25 9,00% - 2.500.000 - 2.500.000
BANCO AUSTROBANK (EXTERIOR) LP 6610000642 07-may-20  08-abr-26 9,00% - - 400.000 400.000
BANCO AUSTROBANK (EXTERIOR) LP 6610000924  30-jun-23  09-jun-27 11,00% - 497.210 853.153 1.350.364
BANCO AUSTROBANK (EXTERIOR) LP 6610000996  06-feb-24  26-ene-26 9,00% - - 900.000 900.000

TOTAL $ 7.288.503 $ 10.185.208 $ 11.039.340 $ 28.513.051

e Corto plazo incluye obligaciones propiamente de corto plazo y la porcion corriente
de las obligaciones del largo plazo que deben liquidarse dentro del periodo de doce
meses a la fecha de este corte.
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(2) Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de las emisiones de papel comercial son

como sigue:

2024 2023
(en U.S. délares)

V1 Emision de papel comercial (a) - 3.999.999
VII Emision de papel comercial (b) 3.822.613 4.000.000
VIII Emisién de papel comercial (c) 3.989.558 -
IX Emision de papel comercial (d) 3.063.272 =
TOTAL 10.875.443 7.999.999

(a) VI Emision de Papel Comercial: aprobado con resoluciéon No. SCVS-INMV-
DNAR-2023-00000105 del 06 de enero de 2023 por $ 4.000.000,00, e inscripcion
No0.2023.G.02.003623 del 10 de enero de 2023, tasa 0%, 1 pago al vencimiento del

capital. Plazo del programa de 720 dias.

(b) VII Emisiéon de Papel Comercial: aprobado con resolucién No. SCVS-INMV-
DNAR-2023-00040459 del 03 de julio de 2023 por $ 4.000.000,00, e inscripcion
No0.2023.G.02.003773 del 11 de julio de 2023, tasa 0%, 1 pago al vencimiento del

capital. Plazo del programa de 720 dias.

(c) VII Emisién de Papel Comercial: aprobado con resolucién No. SCVS-INMV-
DNAR-2024-00001061 del 08 de enero de 2024 por $ 4.000.000,00, e inscripcion
No.2024.G.02.003934 del 10 de enero de 2024, tasa 0%, 1 pago al vencimiento del

capital. Plazo del programa de 720 dias.

(d) IX Emisién de Papel Comercial: aprobado con resolucién No, SCVS-INMV-

DNAR-2024-00015097 del 30 de octubre de 2024 por $ 4.000.000.

(3) Al31 dediciembre de 2024 y 2023, el detalle por emision de obligaciones es como sigue:

CORTO PLAZO LARGO PLAZO
2024 2023 2024 2023

(en U.S. délares) (en U.S. délares)
Emisién de obligaciones VII (a) - 501.000 - -
Emisién de obligaciones VIII (b) - 3.000.000 - -
Emision de obligaciones IX (c) 1.167.200 1.166.400 500.000 -
Emisién de obligaciones X (d) 1.500.000 250.000 1.250.000 3.600.504
TOTAL 2.667.200 4.917.400 1.750.000 3.600.504

(a) Emisién de Obligaciones VII: emitida por $ 3.000.000,00 aprobada bajo No.
Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002083 del 10 de Marzo de 2021 e
inscrito en Mercado de Valores bajo el nimero 2021.G.02.003127 del 15 de Marzo
de 2021. Pagos trimestrales, dividido en 12 cupones SPLIT de capital + interés de

acuerdo a las caracteristicas de la emision, a una tasa de 9.00%.
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(b) Emisién de Obligaciones VIII: emitida por $ 6.000.000,00 aprobada bajo No.

Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00000580 del 26 de Enero de 2022 e
inscrito en Mercado de Valores bajo el niimero 2022.G.02.003351 del 28 de Enero
de 2022. Pagos trimestrales de interés y capital al vencimiento, dividido en 6 clases
por $1 mill6n c/u, a una tasa de entre el 8.00% al 8.40%.

Clase | Monto a Emitir | Plazo | Tasa Anual Pago de Intereses Amortizacion del Capital
1 $1'000.000,00 | 540 dias 8,00% Trimestral Al vencimiento
2 $1'000.000,00 | 570 dias 8,00% Tnmestral y al vencimiento Al vencimiento
<] $1'000.000,00 | 600 dias 8,20% Trimestral y al vencimiento Al vencimiento
4 $1'000.000,00 | 630 dias 8,20% Trimestral Al vencimiento
5 $1'000.000,00 | 660 dias 8,40% Trnimestral y al vencimiento Al vencimiento
6 $1°000.000,00 | 690 dias 8,40% Trimestral y al vencimiento Al vencimiento
(c) Emisién de Obligaciones IX: emitida por $ 4.000.000,00 aprobada bajo No.
Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00006072 del 22 de Agosto de 2022 e
inscrito en Mercado de Valores bajo el niimero 2022.G.02.003510 del 25 de Agosto
de 2022. Pagos trimestrales de interés y capital al vencimiento, dividido en 2 clases
por $2 millones c/u, a una tasa de 8.00% y 8.25%.
Clase Monto 2 Emitir Plaro Tasa Anual Pagodeintereses  Amortizacién del Capital
US$ 2'000.000,00 1080 dias 8.00% Trimestral Trimestral
US$ 2'000.000,00 1440dias|  8.25% Trimestral Trimestral
(d) Emisién de Obligaciones X: emitida por $ 3.000.000,00 aprobada bajo No.
Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00040424 del 04 de Julio de 2023 e
inscrito en Mercado de Valores bajo el nimero 2023.G.02.003771 del 10 de Julio de
2023. Pagos trimestrales de interés y capital al vencimiento, dividido en 12 clases por
$250 mil c/u, a una tasa de 9.00% al 9.55%.
Clase  Monto a Emitir Plazo Tasa Anual Pago de Intereses Amortizacion del Capital
1 US$ 250.000,00 | 420 dias 9.00% |Trimestral, al dfa 390 y al vencimiento | Al dia 390 y al vencimiento
2 1SS 250.000,00 | 480 dias 905% Trimestral y al vencimiento Al dia 450 y al vencimiento
3 USS 250.000,00 | 540 dias 9.10% Trimestral y al dia 510 Al dia 510 y al vencimiento
4 US$ 250.000,00 | 600 dias 9.15% |Trimestral, al dia 570 y al vencimiento | Al dia 570 y al vencimiento
5 USS 250.000,00 | 660 dias 9.20% Trimestral y al vencimiento Al dia 630 y al vencimiento
6 USS 250.000,00 | 720 dias 9.25% Trimestral y al dla 690 Al dia 690 y al vencimiento
7 USS 250,000,00 | 780 dias 930% |Trimestral, al dia 750 y al vencimiento | Al dia 750 y al vencimiento
8 USS 250.000,00 | 840 dias 9.35% Trimestral y al vencimiento Al dia 810 y al vencimiento
9 US$ 250.000,00 | 900 dias 9.40% Trimestral y al dia 870 Al dia 870 y al vencimiento
10 US$ 250.000,00 | 960 dias 9.45% |Trimestral, al dia 930 y al vencimiento | Al dia 930 y al vencimiento
11 USS 250.000,00 | 1020dias| 9.50% Trimestral y al vencimiento Al dia 990 y al vencimiento
12 | US§250.000,00 | 1080dias| 9.55% Trimestral y al dia 1050 Al dia 1050 y al vencimlento
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16. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las cuentas y documentos por pagar se detallan:

2024 2023
(en U.S. délares)

Proveedores locales (1) 1.743.530 1.825.745
Proveedores del exterior (2) 1.007.820 3.060.729
Acreedores varios (3) 2.298.467 2.478.666
Por pagar relacionadas (4) (ver nota 25) 2.964.508 1.578.403
Otras cuentas por pagar (5) 19.852 22.280
TOTAL 8.034.177 8.965.823

(1) Corresponden a facturas pendientes de pago por los créditos en adquisicion de mercaderia
local.

(2) Por adquisicion de mercaderia importada.

(3) Por adquisicion de otros bienes y servicios relacionados con la operatividad de la
compaiiia.

(4) Cuentas por pagar compaiiias relacionadas por el arriendo operativo y otros de los
inmuebles en donde se ubican los almacenes de la compafiia.

(5) Por letras de pago pendientes de las polizas de seguros con la aseguradora Seguros
Céndor S.A. que posee la compaiiia.
17. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de los pasivos por arrendamientos financieros
€s como sigue:

2024 2023

(en U.S. délares)
Obligaciones por arrendamientos 520.528 1.990.813
TOTAL 520.528 1.990.813

e Pasivo consecuente de aplicacién de NIIF 16 Arrendamientos (derecho de uso de los
locales alquilados).
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18. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los pasivos por impuestos corrientes son como siguen:

Retencion fuente IR
Retencion fuente IVA

Iva por pagar

Impuesto a la renta por pagar

TOTAL

2024 2023
(en U.S. délares)
32.848 28.152
36.507 27.942
229.984 414.995
210.858 188.142
510.197 659.232

» Conciliacién del Gasto de Impuesto a la Renta

La liquidacién del Impuesto a la Renta Definitivo se presenta de la siguiente manera:

Resultado antes de la participacién

3 US$
trabajadores
(-) 15% Participaci6én Trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta

(-) Dividendos exentos

(-) Otras rentas e ingresos exentos no objetos de
impuesto a la renta

(+) Gastos no deducibles

(+) Gastos incurridos para generar ingresos
exentos y gastos atribuidos

(+) Participacion trabajadores atribuible a
ingresos exentos

Base Imponible

Impuesto a la Renta Causado

Anticipo Determinado Del Ejercicio

Impuesto a la Renta Minimo

(-) Anticipo Pagado

(-) Crédito Tributario Ret. Renta

(-)Retenciones en la Fuente

Impuesto por Pagar

Crédito Tributario US$

2024 2023
588.565 301.064
-88.285 -45.160
500.280 255.904

. 4382
343.150 496.431
. 4.069
5 47
843.430 752569
210.858 188.142
210.858 188.142
-416.000 -443.926
-205.142 -255.784
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19. OBLIGACIONES LABORALES

(a) Corto plazo

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el saldo de las obligaciones laborales a corto plazo se
desglosa como sigue:

2024 2023

(en U.S. dolares)
Participacion trabajadores 88.285 45.160
Néminas por pagar 19.719 41.155
Con el iess 101.873 105.159
Beneficios sociales 102.733 131.681
TOTAL 224.325 323.155

(b) Largo plazo

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio) es determinada
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectado, con variaciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que
se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral,
en el perfodo en que se producen.

El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad
o pérdida del perfodo. La empresa ha realizado esté provisién en concordancia con la Niff
Pymes Seccién 28 Beneficios a Empleados. La Compafiia ha realizado las provisiones
correspondientes del perfodo en base a un profesional calificado.

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, las obligaciones por beneficios de largo plazo se
formaban de la siguiente manera:

2024 2023

(en U.S. délares)
Jubilacion Patronal 424.492 438.162
Desahucio 58.107 86.547
TOTAL 483.049 524.709
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20. PASIVOS POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el detalle de los pasivos por arrendamientos financieros
€s como sigue:

2024 2023

(en U.S. délares)
Obligaciones por arrendamientos 1.967.239 1.171.920
TOTAL 1.967.239 1.171.920

e Pasivo consecuente de aplicacion de NIIF 16 Arrendamientos (derecho de uso de los
locales alquilados).

21. PATRIMONIO
21.1 CAPITAL SOCIAL. - Esté representando por un capital suscrito y pagado de US$

5.550.000 divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1,00 cada una.
El Capital podra ser aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas.

. Valor por 0/_0“.71_9 No. de
Socios: “Accion Acciones Acciones Valor Total
Barciona Antén Joseantonio Wadih $ 1,00 33% 1.850.000 $ 1.850.000
Barciona Antén Fernando Alfredo $ 1,00 33% 1.850.000 $ 1.850.000
Barciona Antén Maria Auxiliadora $1,00 33% 1.850.000 $ 1.850.000
TOTAL... $5.550.000

21.2 RESERVAS.- Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de las reservas es como sigue:

2024 2023
(en U.S. délares)

Reserva legal (1) 320.800 314.024

Reserva facultativa 216.192 216.192

Reserva del capital 676.990 676.990

TOTAL 1.213.982 1.207.206

(1) La ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero

puede ser capitalizada en su totalidad.
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21.3 OTROS RESULTADOS INTEGRALES.- El saldo de otros resultados integrales de
la compafifa por el Superavit por Revaluacién de Activos correspondientes a la valoracion de
marca ALMACENES BOYACA, al final del periodo ascienden a US$ 7.608.695.

21.4 RESULTADOS ACUMULADOS.- Al 31 de diciembre de 2024, los resultados

acumulados de la compafifa ascienden a US$ 8.555.692, el saldo de esta cuenta estd a

disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos, como la reliquidacién de impuestos u otros.

21.5 RESULTADO DEL EJERCICIO.- El resultado del ejercicio al final del periodo 2024

es de § 588.565.

22. INGRESOS

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, los ingresos por actividades ordinarias son como sigue:

2024 2023

(en U.S. délares)
Venta de bienes (1) 30.877.180 33.785.613
Otros ingresos (2) 601.523 48.910
TOTAL 31.478.703 33.834.523

(1) Corresponden a ingresos por ventas de las actividades comerciales de la compafiia.

(2) Corresponden principalmente por intereses, bonificaciones por compras, reembolso de

seguros y otros ingresos financieros.

23. COSTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, los costos operacionales son como sigue:

Inventario inicial
Compras
Importaciones
Inventario final

TOTAL

2024 2023

(en U.S. délares)
37.812.510 37.925.810
5.546.882 5.904.658
8.522.637 12.984.379
-36.682.946 -37.812.510
15.199.083 19.002.337
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24, GASTOS OPERACIONALES

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, los gastos operacionales son como sigue:

Gastos Administrativos
Gastos Financieros

TOTAL

e Al 31 dediciembre de 2024 y 2023, los gastos administrativos y financieros son como

sigue:

Sueldos y salarios
Comisiones y bonificaciones
Beneficios sociales

Aportes patronales
Promocion y publicidad
Arriendos

Seguros

Gastos de viaje

Servicios bésicos
Suministros y materiales
Impuestos y contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Movilizacién y transporte
Comisiones

Depreciacion

Amortizacién

Otros

Intereses financieros

2024 2023

(en U.S. délares)
11.370.249 10.750.726
4.320.806 3.780.396
15.691.055 14.531.122

Ventas y
Administrativos
2024 2023

US$  2.386.982 2.260.672
805.851 787.866
640.166 601.374
366.630 349.362
306.472 257.549
15.000 -
74.358 77.355
90.558 80.068
435.889 428.728
49.016 62.425
366.714 391.358
445.388 494.442
654.502 675.545
1.299.591 1.138.260
2.338.874 2.265.084
11.792 15.079
1.082.501 865.558

US$ 11.370.249  10.750.726

Gastos Financieros

2024 2023
US$ _ 4.320.806 3.780.396
US$ _ 4.320.806 3.780.396
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25. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones con Compafiias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafiias relacionadas a través de propiedad o

administracion en los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2024 y 2023 es el siguiente:

(a) Cuentas por cobrar

Por cobrar relacionadas
corto plazo:

Load Trader S.A.
Nibasolsa S.A.
Faysalo S.A.
Tenous S.A.

Por cobrar relacionadas a

largo plazo:

Predial Capitan Néjera S.A.
Divilecsa S.A.

(b) Cuentas por pagar

Por pagar relacionadas a
corto plazo:

Predial Capitan Néjera S.A.
Pharmacaps del Ecuador S.A.

26. CONTRATOS

Relacién Diciembre 31, Diciembre 31,
2024 2023
Por control 7.923 7.923
Por control 145.058 277.171
Por control 39.596 39.595
Por control 26.054 26.054
218.631 350.744
Relacién Diciembre 31, Diciembre 31,
2024 2023
Por control - 951.878
Por control 875.572 875.572
875.572 1.827.450
Relacién Diciembre 31, Diciembre 31,
2024 2023
Por control 359.685 29.390
Por control 2.604.823 1.549.013
2.964.508 1.578.403

La compaiifa mantiene contratos por arrendamientos de los locales comerciales donde
funcionan sus almacenes y/o bodega.

¢ Enlaciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de

arrendamiento  entre

compafiia

PREDIAL CAPITAN NAJERA SA.

(ARRENDADORA) y la compafifa Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en Av. Juan Tanca Marengo Km 1.5, plazo 5 afios, canon

mensual $18.000.
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En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento entre la compafiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyacd S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en Av. Kennedy 101 y Av. Primera Oeste, plazo 5 afios,
canon mensual $6.150.

En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la compafia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiifa Almacenes Boyacé S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Manta, en Av. Ascario Paz entre calle 30 y
31, plazo S afios, canon mensual $4.200.

En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la compafila PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyacé S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Quito, en Av. 10 de Agosto entre Cuero y
Caicedo, plazo 5 afios, canon mensual $22.500.

En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la compafiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyacd S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Cuenca, en Av. Remigio Crespo y
Esmeraldas, plazo 5 afios, canon mensual $2.500.

En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la compafia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compafifa Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Samborondén, en Lotizacién El Manglero
solar 4A y 4B km 5, plazo 5 afios, canon mensual $15.000.

En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento  entre la compafiia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compafifa Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por
un predio ubicado en Lotizacién Inmaconsa, calle Publica y Av. Casuarina, solar 5-6
Km 9.5 Via Perimetral, plazo 5 afios, canon mensual $11.250.

En la ciudad de Guayaquil, con fecha 01 de enero de 2017, se celebra contrato de
arrendamiento entre la compafia PREDIAL CAPITAN NAJERA S.A.
(ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyacd S.A. (ARRENDATARIA) por
un local comercial ubicado en la ciudad de Machala, en Av. 25 de Junio Solar 1, plazo

5 afios, canon mensual $13.500.

En la ciudad de Loja, con fecha 01 de junio de 2023, se celebra contrato de arrendamiento
entre el sefior PALACIOS JARAMILLO RENE. (ARRENDADOR) y la compafiia
Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado Av. Pio
Jaramillo Alvarado, plazo 5 afios, canon mensual $11.000.

En la ciudad de Quito, con fecha 31 de mayo de 2018, se celebra contrato de
arrendamiento entre la compafiia INMOTOSCANA SOCIEDAD CIVIL Y
COMERCIAL (ARRENDADORA) y la compaiiia Almacenes Boyacd S.A.
(ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado CC Paseo San Francisco, Av.
Interocednica, parroquia Cumbay4, local 1 y subsuelo 2, plazo 5 afios, canon mensual
$14.800,00 mas alicuotas comunes por $4.739,20, con incremento anual segun indice de
inflacion.
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En la ciudad de Ambato, con fecha 01 de julio de 2021, se celebra contrato de
arrendamiento los sefiores PAVEL MIGUEL ANGEL CARRILLO NARANJO Y
CHRISTOFER VLADIMIR CARRILLO NARANJO (ARRENDADORES) y la
compafiia Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado
en la Avenida Atahualpa entre Rio Salado y Rio Guayllabamba, plazo 10 afios, canon
mensual $4.000,00 los primeros 60 meses, y $5.000 desde el mes 61 hasta el mes 120 de
vigencia del contrato.

En la ciudad de Quito, con fecha 22 de julio de 2022, se celebra contrato de arrendamiento
entre la compafifa FIDEICOMISO RECREO PLAZA y la compafiia Almacenes Boyacé
S.A. (ARRENDATARIA) por un local comercial ubicado CC El Recreo, Av. Pedro
Vicente Maldonado S11-122 Y Calvas, local G-24, plazo 10 afios, canon mensual
$15.000,00 més alicuotas comunes por $4.739,20, con incremento anual segin indice de
inflacion.

En la ciudad Guayaquil, con fecha 25 de abril de 2024, se celebra el contrato de
arrendamiento entre la compaiiia INDUATO S.A.( ARRENDADORA) y la compaiiia
Almacenes Boyaca S.A. (ARRENDATARIA) por un predio ubicado en la avenida del
Bombero, Km 5.5 de la via a la costa, mz 49, plazo 5 afios, canon mensual $19.000,00.

27. ASPECTOS TRIBUTARIOS

27.1 Tarifa del impuesto a las ganancias
27.1.1 Provision para los afios 2024 y 2023

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2024 y 2023, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 25%, respectivamente.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades es el 25%; sin embargo, si una empresa tiene accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, cuyo beneficiario efectivo de tales acciones sea
una persona natural residente en Ecuador, con una participacion directa o indirecta superior
o igual al 50% su tarifa de impuesto a la renta se incrementara en 3 puntos porcentuales.
Si la participacion es menor al 50% del total de acciones, los 3 puntos porcentuales se
incrementaran sobre la porcion de accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales
cuyo beneficiario efectivo se una persona natural residente en Ecuador.

Adicionalmente se incrementard 3 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
sobre la porcién que se haya incumplido con la presentacion de informacion relacionada a
la participacion de sus accionistas hasta las fechas establecidas en la normativa tributaria
(Anexo APS febrero de cada afio).

27.2 Anticipo a la Renta para el 2024

De acuerdo con el Decreto Ejecutivo publicado en el Registro Oficial #281 el 3 de
septiembre del 2020. Para el calculo del Anticipo del Impuesto a la Renta se considera:
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Sujetos Obligados:

Las personas naturales y sociedades, incluidas las sucursales de sociedades extranjeras
residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
residentes, que:

Obtengan ingresos gravados con Impuesto a la Renta, excepto los provenientes del trabajo
en relacion de dependencia;

El total de ingresos registrados en la declaracion del Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal
2019, sea igual o superior a cinco millones de ddlares de los Estados Unidos de América
(USD 5.000.000,00); y,

Hayan obtenido una utilidad contable durante el periodo de enero a julio de 2020,
excluyendo, para el caso de personas naturales, los ingresos y gastos del trabajo en relacion
de dependencia.

Sujetos no obligados:

Los sujetos pasivos que de acuerdo con la declaracion del Impuesto a la Renta del ejercicio
fiscal 2019, sean considerados como micro, pequefias 0 medianas empresas, segin los
limites de ingresos previstos en el Reglamento de Inversiones del Codigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones.

Los sujetos pasivos cuya totalidad de ingresos respecto del ejercicio fiscal 2020, esté
exenta del pago de Impuesto a la Renta de conformidad con la ley.

Los sujetos pasivos comprendidos en el articulo 2 del Decreto Ejecutivo No. 1021,
publicado en el Suplemento al Registro Oficial Nro. 173 del 31 de marzo de 2020, es decir,
tengan su domicilio tributario principal en la provincia de Galdpagos, o su actividad
econdmica corresponda a la operacion de lineas aéreas, o a los sectores de turismo -
exclusivamente respecto de las actividades de servicios turisticos de alojamiento y/o
comidas- o al sector agricola, o sean exportadores habituales de bienes, o el 50% de sus
ingresos corresponda a actividades de exportacion de bienes.

En este caso se observara lo establecido en el literal b) del articulo 2 de la Resolucién No.
NAC-DGERCGC20-00000025, publicada en la Edicion Especial del Registro Oficial Nro.
509 de 20 de abril de 2020, reformado por el numeral 1 del articulo 1 de la Resolucién No.
NAC-DGERCGC20-00000036, publicada en la Edicion Especial del Registro Oficial No.
657 del 11 de junio de 2020.

Los sujetos pasivos cuya actividad econémica, de acuerdo con la informacién del Registro
Unico de Contribuyentes a la fecha de entrada en vigencia del Decreto Ejecutivo No. 1137,
corresponda al sector acuicola.

27.3 Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la Administracién Tributaria

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria las declaraciones de los 3
ltimos afios.
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27.4 Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

Las principales reformas se resumen a continuacion:

Cambios en el régimen de agentes de retencion. - El SRI reducira estratégicamente el
nimero de agentes de retencién, a quienes calificara considerando, entre otros, el
cumplimiento de sus obligaciones tributarias, la relevancia en sus transacciones y
comportamiento tributario.

Eliminacion del anticipo de impuesto a la renta a partir del afio 2020 (declaracién
2019), el pago del impuesto podré anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente
al cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor
anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta. Las
condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se estableceran en el
reglamento.

Creaci6n del impuesto tinico agropecuario.
Cambios en la determinacién del impuesto tnico del banano.
Creacion de Régimen impositivo simplificado para microempresas.

Eliminacién de la exencién de retenciones en la fuente por pago de dividendos a
Compaiiias del exterior.

Eliminacion de la posibilidad de deduccién de gastos personales para aquellas personas
que recibieron ingresos anuales superiores a US$ 100,000.

Cambios en las reglas de deducibilidad de provisiones por jubilacién patronal y
desahucio a partir de la declaracion de impuesto a la renta del afio 2021, para el caso
de desahucio, sera deducible el 100% de la provision, sin embargo, en el caso de
jubilacion patronal, se debera cubrir con las condiciones de que sean para empleados
con 10 o més afios de servicio, y que ademas el saldo de dicha provisién sea
administrado por una Administradora de Fondos.

Deduccion adicional del 50% en los gastos relacionados con seguros de exportacion.

Inclusion de nuevos sectores priorizados con vistas a exoneracion de impuesto a la renta
(Servicios de Infraestructura Hospitalaria, Servicios Educativos, Servicios culturales y
artisticos).

Disminucion de 10% en la tarifa de impuesto a la renta para Compaiiias afectadas por
las paralizaciones suscitadas en el mes de octubre de 2019 ubicadas en las provincias
de Carchi, Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y
Loja, cuya actividad econdmica principal sea la agricola, ganadera, agroindustrial y/o
turismo.
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e VA tarifa 0% para Tractores de llantas de hasta 300 hp, tiras reactivas para medicién
de glucosa, marcapasos, bombas de insulina, glucometros y lancetas, venta de flores,
follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas, papel periddico,
embarcaciones, maquinaria, equipos de navegacién y materiales al sector pesquero
artesanal.

e IVA tarifa 12% para servicios digitales, entendiéndose como hecho generador el cargo
o pago a través de las compafifas emisoras de tarjetas de crédito/debito.

e Cambios en tarifas del Impuesto a los consumos especiales e inclusion de nuevos
productos ( incluidas fundas plasticos tipo acarreo)

e Exoneracion de ISD en la distribucion de dividendos a sociedades o personas naturales
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

e Creacién de la contribucién Gnica y temporal.

27.5 Del Régimen Impositivo para Microempresas,

Es un régimen obligatorio, aplicable a los impuestos a la renta, valor agregado y a los consumos
especiales para microempresas, incluidos emprendedores que cumplan con la condicién de
microempresas segun lo establecido en el Cddigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y el Reglamento correspondiente, siempre que no se encuentren dentro de las
limitaciones previstas en la norma.

Para la categorizacion de microempresas se consideraré a aquellos contribuyentes con ingresos
de hasta USD 300.000 y que cuenten con hasta 9 trabajadores a la fecha de publicacion del
catastro. Para dicha categorizacion, prevalecerd el monto de ingresos sobre la condicién de
nimero de trabajadores.

Este régimen permite a los microempresarios cumplir sus obligaciones tributarias de forma agil
y simplificada, pues su estructura se basa en tres ejes:

¢ Reducir significativamente el nimero de deberes formales pasando de 36
obligaciones generales anuales (en algunos casos 48) a 8 obligaciones anuales,
dependiendo del caso.

e Apoyar a la liquidez del microempresario siendo uno de los principales retos del
emprendedor y en este caso del microempresario. La flexibilidad de presentar sus
obligaciones tributarias de forma semestral le otorga al contribuyente varios meses de
apoyo en relacion con la liquidez, considerando que el desembolso de las obligaciones
tributarias no las efectuard mensualmente sino de manera semestral.

e Agilitar y simplificar el cumplimiento de sus obligaciones, con la finalidad de que
su contribucién impositiva sea rapida y sin complicaciones, ya que este régimen cuenta
con una tarifa especifica sobre sus ingresos, le proporciona al empresario control sobre
su utilidad y evita toda la carga operativa que representaria sujetarse al régimen general
lo correspondiente al célculo del Impuesto a la Renta.
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27.5.1 Deberes formales

Los contribuyentes sujetos al Régimen Impositivo para Microempresas deberan cumplir con
los deberes formales y materiales seglin lo previsto en la normativa tributaria vigente. La falta
de cumplimiento sera sancionada de conformidad con la ley, estos son:

“oE e

demés normativa vigente.
s Llevar contabilidad o un registro de ingresos y gastos seguin corresponda.
Presentacién de declaraciones.
Presentacion de anexos de informacion cuando corresponda.
Los demés deberes formales sefialados en el Codigo Tributario.

27.6 Otros asuntos

Emitir comprobantes de venta de conformidad con lo dispuesto en este titulo y

El 29 de diciembre de 2017, se public6 la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera, en la cual se
establecio las siguientes reformas tributarias aplicables para el afio 2018:

Las entidades del sector financiero popular y solidario de segmentos distintos a los dos
ultimos que participen en procesos de fusion, podran beneficiarse de la exoneracién
del pago de Impuesto a la renta durante 5 afios.

Las nuevas microempresas tendréan la exoneracion del Impuesto a la Renta por 3 afios,
contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre
y cuando generen empleo e incorporen un valor agregado nacional a su produccion.

Unicamente serdn deducibles los pagos realizados por desahucio y pensiones jubilares
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores como deducibles
o no, eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilacion asociada a
trabajadores que hayan permanecido mas de 10 afios con el mismo empleador. No
obstante, de lo indicado se permite el reconocimiento de impuestos diferidos sobre las
obligaciones corrientes reconocidas a partir de 2018.

Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economia
popular y solidaria, incluidos los artesanos, que sean considerados como
microempresas, podran aplicar una deduccién adicional de hasta el 10% del total de
dichos bienes o servicios, segiin la relacién entre los gastos por compras a este tipo de
contribuyentes, respecto al total de costos y gastos.

No tendréan el cardcter de reservado las actas de determinacion y liquidaciones de pago
por diferencias en la declaracion.

Las normas de determinacion presuntiva podran ser aplicables en liquidaciones de
pago por diferencias en la declaracion o resoluciones para aplicacion de diferencias.

Para la deduccién de gastos y acceso al crédito tributario de IVA, todo pago realizado
por operaciones superiores a US$1,000, debe ser efectuado a través de cualquier
institucion del Sistema Financiero mediante giros, transferencias, tarjetas de crédito o
débito, cheques u otro medio de pago electrénico.

Los sujetos pasivos que no declaren la informacion de su patrimonio en el exterior,
ocultando de manera directa o indirecta ante el SRI, seran sancionados con una multa
correspondiente al 1% del total de sus activos o el 1% de sus ingresos del ejercicio
fiscal anterior, por cada mes o fraccion, sin que ésta supere el 5% del valor de sus
activos o ingresos, segun corresponda.
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e Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las entidades

del Sistema Financiero Nacional. Las personas que posean RUC deberéan contar con
un canal de cobro electrénico de manera obligatoria.

¢ Seelimina el impuesto a las tierras rurales, y por lo tanto no se genera crédito tributario

1L

para efectos de impuesto a la renta.

Estén obligados al pago del Impuesto a los activos del exterior los bancos, cooperativas
de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades
financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y Financiero;
sociedades administradoras de fondos y fideicomisos y casas de valores, empresas
aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros, asi como las empresas de administracion,
intermediacion, gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera.

Para los créditos provenientes de paraisos fiscales celebrados durante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2018, los intereses no pueden ser utilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a la renta.

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, en la
cual en resumen se realiza las siguientes reformas tributarias:

Incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas;

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones productivas en

sectores priorizados

12 afios contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles a la
nueva inversion, siempre que éstas se efectiien fuera de dreas urbanas de Quito y
Guayaquil

8 afios contados desde el primer afio en el que se genere ingresos atribuibles a la nueva
inversion, para aquellas que se realicen dentro de 4reas urbanas de Quito y Guayaquil.

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la sociedad genere
empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se ejecutan en sectores priorizados
industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, la
exoneracion sera de 15 afios

b) Exoneracién del ISD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversién, en los pagos
realizados por:

c

Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el desarrollo del
proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el contrato

Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante el plazo
indicado en el contrato, siempre que la inversién provenga del extranjero y se
demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, estardn
exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos en favor de
beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en industrias bésicas

~

Exoneracion por 15 afios contados desde el primer afio en que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversion
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a)
b)

)

a)
b)

<)

El plazo se ampliard por 5 afios més si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos

Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en sociedades que
generen empleo neto.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador
Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones
Se incluye en las exoneraciones del ISD los pagos por concepto de:

Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en atencién al
cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus créditos

Amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por intermediarios
financieros u otro tipo de instituciones debidamente calificadas.

Pagos por mantenimiento de barcos de astillero
Se establece la devolucion del ISD para exportadores habituales en la importacion de

materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de servicios
de turismo receptivo.

Disposiciones
Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad determinadora del

SRI se incrementa a 6 afios

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se podra reducir
la tarifa de impuesto a la salida de divisas

En el caso de 6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del articulo 225 de la
Constitucion de la Repiblica del Ecuador, tales proveedores podréan pagar sin intereses
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente de efectuada la transferencia

Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendréan una vigencia de 24 meses,
plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion.

28. EVENTOS SUBSECUENTES DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

a) Entre el 31 de diciembre de 2024 y la fecha de emision de estos estados financieros
no se produjeron eventos significativos que en opinién de la administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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PARTE IV CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE LOS AUDITORES
INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION SUPLEMENTARIA Y
AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES DE VALORES
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A member international of

Campos & Asociados cu v CA

l AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES GRUEZSALYARRDD

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA SUPLEMENTARIA

Guayaquil, 20 de marzo de 2025

A los sefiores Accionistas de:
ALMACENES BOYACA S.A.

En relacién a la auditoria de los estados financieros de ALMACENES BOYACA S.A., al 31 de
diciembre del 2024, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién sin
salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 20 de marzo de 2025, hemos auditado la
informacion suplementaria incluida en los anexos 1 al 8 adjunto.

En nuestra opinién, la informacion suplementaria contenida en los anexos 1 al 8 adjunto de
ALMACENES BOYACA S.A., al 31 de diciembre del 2024 ha sido preparada, en todos los aspectos
importantes, de conformidad con lo establecido en los numerales 1 al 5 del articulo 6 y numerales 1y 4
del articulo 9, seccion IV, capitulo IV, subtitulo, IV, titulo II de la codificacién de las resoluciones
expedidas por el consejo Nacional de Valores

Nuestra auditoria se efectué principalmente con el propdsito de expresar una opinién sobre la
informacion suplementaria incluida en los anexos adjuntos de ALMACENES BOYACA S.A., tomados
en su conjunto. La informacion financiera suplementaria contenida en los Anexos adjuntos, es
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia y se presenta con el propésito de cumplir con las
disposiciones establecidas en la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
valores, y no se considera necesaria para una presentacion razonable de los estados financieros basicos.
Dicha informacion financiera suplementaria ha sido sometida a los mismos procedimientos de auditoria
aplicados en la auditoria de los estados financieros bésicos.

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los socios y Administracién de
ALMACENES BOYACA S.A., y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiifas en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, y no debe ser utilizado
para ningun otro propoésito.
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ANEXO #1

En cumplimiento a instrucciones segtin el art. 6 de la seccion IV Disposiciones Generales del
capitulo IV Auditoras Externas del subtitulo IV del titulo II de la Codificacién de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a continuacion, exponemos nuestros comentarios
sobre los siguientes aspectos:

1. Opinion sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros bésicos
nos permitieron obtener evidencia de que las actividades realizadas por ALMACENES
BOYACA S.A,, durante el afio 2024 se encuentran enmarcadas en las disposiciones emitidas
por el Consejo Nacional de Valores.

2. Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno

Por aparte hemos emitido nuestro informe confidencial para la Administracion, conteniendo
las observaciones, recomendaciones y sugerencias sobre aquellos aspectos de importancia
que deben ser tomados en cuenta para la buena marcha del negocio.

3. Opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias

Por separado hemos emitido nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2024,

4. Opini6n sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley

Nuestro trabajo de auditoria nos permiti6 verificar el cumplimiento de las obligaciones
establecidas por ley, referentes al pago de impuestos, tasas y contribuciones correspondientes
al afio 2024.

5. Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores

Estimamos que ALMACENES BOYACA S.A., implemento durante el afio 2024 las
medidas correctivas recomendadas en los informes de auditoria externa anteriores.
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ANEXO #2

En cumplimiento, instruido en el art. 13 de la seccién IV Disposiciones Generales del Capitulo
IV Auditoras Externas del subtitulo IV del titulo II de la Codificacién de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, a continuacion exponemos nuestros comentarios
sobre el siguiente aspecto:

1. Verificacion de cumplimiento de las condiciones establecidas en los prospectos
de oferta priblica.

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros basicos
nos permitieron obtener evidencia de que las actividades realizadas por ALMACENES
BOYACA 8.A., durante el afio 2024 cumplieron con las condiciones establecidas en el
prospecto de oferta publica, segin lo establecido en las disposiciones emitidas por el
Consejo Nacional de Valores.

2. Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emisién de valores.

Nuestro trabajo de auditoria nos permitié verificar la evidencia en cuanto a la aplicacion
de los recursos captados por la emision de valores (ver Anexo 5).

3. Verificacion de la realizacién de las provisiones para el pago de capital y de los
intereses, de la emisién de obligaciones realizadas.

La aplicacién de procedimientos de auditoria nos permitio verificar la contabilizacion de
las provisiones para el pago del capital e intereses durante el afio 2024, en relacién con la
emision de obligaciones.

4. Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan la
emisién de valores.

Nuestro trabajo de auditoria nos permiti6 verificar la razonabilidad y el cumplimiento de
las garantias que respaldan la emisién de valores correspondientes al afio 2024 (ver
Anexo7).

5. Opinidén respecto a la presentacion, revelacién y bases de reconocimiento como
activos en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas.

La compaiiia ha reconocido, presentado y revelado los saldos y transacciones con sus
partes vinculadas, de acuerdo a los requerimientos NIFF 9 Instrumentos Financieros y
NIC 24 Informacién a revelar sobre partes vinculadas, en lo que se aplique. (ver Anexo
8).
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ANEXO #3

En cumplimiento, instruido en el art. 9 de la seccion IV Disposiciones Generales del Capitulo IV
Auditoras Externas del subtitulo IV del titulo II de la Codificacion de las Resoluciones expedidas
por el Consejo Nacional de Valores, a continuacion, exponemos nuestros comentarios sobre el
siguiente aspecto:

1. Opinién sobre el cumplimiento de normas de solvencia y prudencia financiera,
segiin los pardametros establecidos.

Los procedimientos de auditoria aplicados en el examen de los estados financieros basicos nos
permitieron obtener evidencia de que la compafiia ha mantenido los siguientes margenes dentro
de lo establecido en los indicadores financieros respectivos, de acuerdo al siguiente detalle:

(a) Indicador semestral de liquidez, no inferior a uno (1): SE CUMPLE

Activo Corriente 59,141,716 =1.46

Pasivo Corriente 40,393,866

(b) Relacion de activos reales sobre los pasivos exigibles permanezca en niveles de mayor
o igual a uno (1): SE CUMPLE

Activos reales 70,073,397 =126

Total Pasivos 55,633,493

(c) Relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulacion, en una razén mayor o
igual a 1,25: SE CUMPLE

Activos depurados 60,415,822 =3.95
Obligaciones en
circulacion 15,292,643

(d) Mantener una relacion pasivos con instituciones financieras sobre activos totales no
mayor a 0,70, en todo momento mientras esté vigente el programa de emision: SE

CUMPLE
Pasivos con
instituciones
financieras 28,513,051 =0.36
Activos totales 78,851,285
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(e) No se han repartido dividendos y nuestras obligaciones han sido satisfechas

®

oportunamente.

Mantener, durante la vigencia de la emision, la relacién activos libres de gravamen
sobre obligaciones en circulacion, segtin lo establecido en el articulo 2 de la Seccién I
del Capitulo IV del Subtitulo I del Titulo III de la Codificacién de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores: SE CUMPLE

2. Opinién sobre la elaboracién de las drdenes de operaciones, sus registros (de
ordenes, operaciones y portafolios) y liquidaciones.

Nuestro trabajo de auditoria nos permiti6 verificar la evidencia en cuanto a la aplicacién
de la normativa para la elaboracion de 6rdenes de operaciones durante el afio 2024.

3. Verificacion de la existencia de los respectivos contratos de mandato que
respalden la administracion de portafolios de terceros.

La aplicacién de procedimientos de auditoria nos permitié verificar que los contratos se
encuentran debidamente archivados durante el afio 2024.

4. Verificacion de que el portafolio propio sea integrado exclusivamente con
valores y documentos inscritos en el registro del mercado de valores y, de que su
negociacion cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.

Nuestro trabajo de auditoria nos permitié verificar la razonabilidad y el cumplimiento
de la integracion del portafolio en el afio 2024.

51

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

244



boyaca

variedad y calidad que impresionan @

ANEXO # 4

ALMACENES BOYACA S.A.

FORMA DE COLOCACION DE LA EMISION DE OBLIGACIONES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024

Las emisiones de Obligaciones vigentes durante el afio 2024 fueron colocadas en el periodo en
que fueron aprobadas para su circulacion.

SEPTIMA EMISION DE OBLIGACIONES

Aprobada bajo No. Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002083 del 10 de Marzo de
2021 e inscrito en Mercado de Valores bajo el niimero 2021.G.02.003127 del 15 de Marzo de

2021.
No. de
Clase | Titulos Valor Total Plazo Pago de Fagode Tasa de
: Intereses Interés Fijo
Colocados Capital
1 12 SPLIT $4.000.000,00 1080 Dias Trimestral Trimestral | 9,00% FIJO

OCTAVA EMISION DE OBLIGACIONES

Aprobada bajo No. Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00000580 del 26 de Enero de
2022 e inscrito en Mercado de Valores bajo el niimero 2022.G.02.003351 del 28 de Enero de

2022.
Mo de Pago de Intereses Lasade
Clase Titulos Valor Total Plazo Pago de g Interés
Colocados Capital Fijo
1 - $ 1.000.000,00 | 540 Dias | Al vencimiento Trimestral 8,00% FIJO
2 - $1.000.000,00 | 570 Dias | Al vencimiento | Trimestral y al vencimiento | 8,00% FIJO
3 - $1.000.000,00 | 600 Dias | Al vencimiento | Trimestral y al vencimiento | 8,20% F1JO
4 - $1.000.000,00 | 630 Dias | Al vencimiento Trimestral 8,20% F1JO
5 - $1.000.000,00 | 660 Dias | Al vencimiento | Trimestral y al vencimiento | 8,40% FIJO
6 - $1.000.000,00 | 690 Dias | Al vencimiento | Trimestral y al vencimiento | 8,40% F1JO
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NOVENA EMISION DE OBLIGACIONES

Aprobada bajo No. Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00006072 del 22 de Agosto de
2022 e inscrito en Mercado de Valores bajo el nimero 2022.G.02.003510 del 25 de Agosto de

2022.
Nojde Pago de Intereses Tasde
Clase Titulos Valor Total Plazo Pago de Capital & Interés
Colocado Fijo
s
1 - $2.000.000,00 | 1080 Dias Trimestral Trimestral 8,00% FIJO
2 - $2.000.000,00 | 1440 Dias Trimestral Trimestral 8,25% F1JO
DECIMA EMISION DE OBLIGACION
Aprobada bajo No. Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00040424 del 04 de Julio de
2023 e inscrito en Mercado de Valores bajo el niimero 2023.G.02.003771 del 10 de Julio de
2023.
Bo.de Pago de Intereses L
Clase | Titulos Valor Total Plazo Pago de Capital & Interés
Colocados Fijo
1 - $250.000,00 420 Dias Al dia390 y al Trimestral, al dia390y | 9,00% FIJO
vencimiento al vencimiento
2 - $250.000,00 480 Dias Al dia450y al Trimestral y al 9,05% FIJO
vencimiento vencimiento
3 - $250.000,00 540 Dias Aldia 510y al Trimestral y al dia 510 | 9,10% FLJO
vencimiento
4 - $250.000,00 600 Dias Al dia 570y al Trimestral, al dia 570y | 9,10% FIJO
vencimiento al vencimiento
5 - $250.000,00 660 Dias Al dia 630y al Trimestral y al 9,20% F1JO
vencimiento vencimiento
6 - $250.000,00 720 Dias Al dia 690y al Trimestral y al dia 690 | 9,25% FIJO
vencimiento
7 - $250.000,00 780 Dias Al dia750y al Trimestral, al dia 750 y | 9,30% FIJO
vencimiento al vencimiento
8 - $250.000,00 840 Dias Al dia810y al Trimestral y al 9,35% F1IO
vencimiento vencimiento
9 - $250.000,00 900 Dias Al dia 870y al Trimestral y al dia 870 | 9,40% F1JO
vencimiento
10 - $250.000,00 960 Dias Al dia 930y al Trimestral, al dia 930y | 9,45% FLJO
vencimiento al vencimiento
11 - $250.000,00 | 1020 Dias Al dia990 y al Trimestral y al 9,50% FLIO
vencimiento vencimiento
12 - $250.000,00 | 1080 Dias Al dia 1050 y al Trimestral y al dia 1050 | 9,55% F1JO
vencimiento
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SEXTA EMISION DE PAPEL, COMERCIAL

Aprobado con resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00000105 del 06 de enero de 2023
por $ 4.000.000,00, e inscripcion No.2023.G.02.003623 del 10 de enero de 2023, tasa 0%, 1
pago al vencimiento del capital. Plazo del programa de 720 dias.

Tasa de
Plazo del Cupo Plazo de 3 Pago de v
Class Programa | Autorizado Emision Fagoide Capiis) Intereses Ilgiejl;es
SC 720 Dias | $4.000.000,00 | - Dias Al vencimiento N/A 0%

SEPTIMA EMISION DE PAPEL, COMERCIAL

Aprobado con resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00040459 del 03 de julio de 2023 por
$4.000.000,00, e inscripcién No.2023.G.02.003773 del 11 de julio de 2023, tasa 0%, 1 pago al
vencimiento del capital. Plazo del programa de 720 dias.

Tasa de

Clase Elpzo.del Cu!)o Plaz‘olt'ie Pago de Capital Yagode Interés
Programa | Autorizado Emision Intereses Fijo
SC 720 Dias | $4.000.000,00 | - Dias Al vencimiento N/A 0%

OCTAVA EMISION DE PAPEL COMERCIAL

Aprobado con resoluciéon No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00001061 del 08 de enero de 2024
por $ 4.000.000,00, e inscripcion No.2024.G.02.003934 del 10 de enero de 2024, tasa 0%, 1
pago al vencimiento del capital. Plazo del programa de 720 dias.

Tasa de

Clase Elazo del Cupo Plaz.o'de Pago de Capital Eagode Interés
Programa | Autorizado Emision Intereses Fijo
SC 720 Dias | $4.000.000,00 | - Dias Al vencimiento N/A 0%

Referencia legal: Art 13, seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II de la Codificacion
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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ANEXO #5

ALMACENES BOYACA S.A.

APLICACION DE RECURSOS CAPTADOS POR LA EMISION DE
OBLIGACIONES

ANO TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Los recursos obtenidos por las Emisiones de Obligaciones vigentes durante el 2024
fueron utilizados en el periodo en que se captaron.

VII Emisién: $ 3.000.000,00 aprobado bajo No. Resoluciéon No. SCVS-INMV-DNAR-2021-
00002083 del 10 de Marzo de 2021 e inscrito en Mercado de Valores bajo el ntiimero
2021.G.02.003127 del 15 de Marzo de 2021. Colocada al 100% cuyos recursos obtenidos de
la emisién de obligaciones fueron destinados, en un ochenta por ciento a sustitucién de
pasivos con instituciones financieras a conveniencia de la compaiiia, y un veinte por ciento a
capital de trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario para
abastecimiento y posterior venta.

VIII Emisién: $ 6.000.000,00 aprobado bajo No. Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-
2022-00000580 del 26 de Enero de 2022 e inscrito en Mercado de Valores bajo el nimero
2022.G.02.003351 del 28 de Enero de 2022. Colocada al 100% Los recursos obtenidos de la
emisién de obligaciones fueron destinados a sustitucién de pasivos con instituciones
financieras con un mayor costo financiero y/o menor plazo que la emision de obligaciones, y
para capital de trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario para
abastecimiento y posterior venta.

IX Emisién: $ 4.000.000,00 aprobado bajo No. Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2022-
00006072 del 22 de Agosto de 2022 e inscrito en Mercado de Valores bajo el nimero
2022.G.02.003510 del 25 de Agosto de 2022. Colocada al 100 recursos obtenidos de la
emision de obligaciones fueron y seran destinados a sustitucion de pasivos con instituciones
financieras que tienen mayor costo financiero y/o menor plazo que la emision de obligaciones,
y para capital de trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario para
abastecimiento y posterior venta.

X Emisién: $ 3.000.000,00 aprobado bajo No. Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2023-
00040424 del 04 de Julio de 2023 e inscrito en Mercado de Valores bajo el niimero
2023.G.02.003771 del 10 de Julio de 2023. Colocada al 72.78% recursos obtenidos de la
emision de obligaciones serdn destinados a sustitucién de pasivos con instituciones
financieras que tengan mayor costo financiero y/o menor plazo que la emisién de
obligaciones, y para capital de trabajo consistente en pago a proveedores por compras de
inventario para abastecimiento y posterior venta.
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VI Emisién de Papel Comercial: $ 4.000.000,00 aprobado con resolucién No. SCVS-
INMV-DNAR-2023-00000105 del 06 de enero de 2023 e inscripcion No.2023.G.02.003623
del 10 de enero de 2023. Colocada al 100% recursos obtenidos de la emisiéon de papel
comercial serdn destinados a sustitucion de pasivos con instituciones financieras que tengan
mayor costo financiero y/o menor plazo que la emisién de papel comercial, y para capital de
trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario para abastecimiento y
posterior venta.

VII Emision de Papel Comercial: $ 4.000.000,00 aprobado con resolucién No. SCVS-
INMV-DNAR-2023-00040459 del 03 de julio de 2023 e inscripcién No.2023.G.02.003773
del 11 de julio de 2023. Colocada al 100% cuyos recursos obtenidos de la emisién de papel
comercial serdn destinados a sustitucién de pasivos con instituciones financieras que tengan
mayor costo financiero y/o menor plazo que la emisién de papel comercial, y para capital de
trabajo consistente en pago a proveedores por compras de inventario para abastecimiento y
posterior venta.

VIII Emisién de Papel Comercial: $ 4.000.000,00 aprobado con resolucién No. SCVS-
INMV-DNAR-2024-00001061 de] 08 de enero de 2024 e inscripcion No.2024.G.02.003934
del 10 de enero de 2024. Colocada al 100% cuyos recursos obtenidos de la emision de papel
comercial seran destinados conforme la disponibilidad, la oportunidad y la coyuntura al
momento de cada colocacion a: sustitucion de pasivos que tengan un costo financiero mayor
que el papel comercial y/o menor plazo que la presente emision, y para capital de trabajo
consistente en pago a proveedores por compras de inventario para abastecimiento y posterior
venta.

IX Emisién de Papel Comercial: $4.000.000,00 aprobado con resolucién No. SCVS-
INMV-DNAR-2024-00015097 del 30 de octubre de 2024. Colocada al 76.58%recursos
obtenidos de la emisién de papel comercial serdn destinados, conforme la disponibilidad, la
oportunidad y la coyuntura al momento de cada colocacion a: sustitucién de pasivos que
tengan un costo financiero mayor que el papel comercial y/o menor plazo que la presente
emision, y para capital de trabajo consistente en pago a proveedores por compras de
inventario para abastecimiento y posterior venta.

Referencia legal: Art 13, seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II de la Codificacion
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

56

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

249



boyaca

variedad y calidad que impresionan @

ANEXO # 6

ALMACENES BOYACA S.A.
PROVISION PARA PAGO DE CAPITAL E INTERESES
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

La compafifa ha provisto y satisfecho oportunamente los recursos necesarios para honrar los
pagos de capital e interés previo a la fecha de vencimiento mediante transferencia al Decevale.

Durante el periodo 2024 se cancelaron en su totalidad el saldo de las siguientes emisiones:

(a) Sexta Emision de Papel Comercial. afio 2023.

(Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00000105 del 06 de enero de 2023).

(b) Séptima Emisién de Obligaciones, afio 2021.
(Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00002083 del 10 de marzo de 2021).

(c) Octava Emision de Obligaciones, afio 2022.
(Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00000580 del 26 de enero de 2022)

Al 31 de diciembre del 2024, el saldo pendiente de recursos por proveer es el siguiente:

OBLIGACIONES EN CIRCULACION ANO CAPITAL INTERES TOTAL

VIl Emision de PAPEL COMERCIAL 2025 3.822.613 - 3.822.613
VIl Emisién de PAPEL COMERCIAL 2025 3.989.558 - 3.989.558
IX Emisién de PAPEL COMERCIAL 2025 3.063.272 - 3.063.272
IX Emisién de OBLIGACIONES 2025 1.167.200 100.415 1.267.615
2026 500.000 25.781 525.781

X Emisién de OBLIGACIONES 2025 1.500.000 215974 1.715.974
2026 1.000.000 96.578 1.096.578

2027 250.000 6.927 256.927

TOTAL 16.292.643 445.676 156.738.319

Referencia legal: Art 13, seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II de la Codificacion
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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ANEXO #7
ALMACENES BOYACA S.A.
GARANTIAS QUE RESPALDAN LA EMISION DE OBLIGACIONES Y EMISION DE
PAPEL COMERCIAL

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Garantia General: sobre todos los Activos de la Compaiiia no gravados, al 31 de diciembre del
2024.

CERTIFICADOS DE ACTIVOS LIBRES DE
GRAVAMEN

Concepto Fecha de corte

31/12/2024

Total Activos 78.851.285,26

(-) Activos Diferidos o impuestos diferidos 8.777.888,75

(-) Activos en litigio independientemente de la instancia administrativa y judicial en la

$

-$
(-) Activos Gravados ) 8.325.056,52
que se encuentren M

164.320,75

(-) Impugnaciones Tributarias independientemente de la instancia administrativa y s
judicial en la que se encuentren

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos

ajenos a su objeto social -$ 1.094.203,37

(-) Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por

objeto garantizar obligaciones propias o de terceros > 44:890.8

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacién de derechos
fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por $ -
bienes gravados

(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el registro ¢
especial para valores no inscritos - REVNI

(-) Inversiones en acciones en compafifas nacionales o extranjeras que no coticen en
bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la $ 29.097,08
Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias

TOTAL ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN $ 60.415.821,94

TOTAL MONTO NO REDIMIDO DE OBLIGACIONES EN CIRCULACION $ 15.292.643,00

Saldo Emisién_Papel Comercial VI S 2

Saldo Emisién Papel Comercial VIl 3.822.613,00

Saldo Emision Papel Comercial VIII 3.989.558,00

Saldo Emisién de Obligaciones IX 1.667.200,00

$
$
Saldo Emisién Papel Comercial IX S 3.063.272,00
$
$

Saldo Emisidn de Obligaciones X 2.750.000,00

Activo Depurado/Obligaciones Circulacién $ 3,95

Referencia legal: Art 13, seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II de la Codificacion
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.
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PARTE V OTROS REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES
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Edif. Induauto, Av. Quito 806 y Av. 9 de Octubre
Piso 4to. Oficina 403
( Teléfonos: (593-4) 3901153 - (593-4) 2295319

™ Celulares: 0999618292 - 0999084081

A member international of

Campos & Asociados ca i CA

CRUZ & ALVARADO

AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE OTROS
REQUISITOS LEGALES Y REGULADORES

Guayaquil, 20 de marzo de 2025
A la Junta de Accionistas de:
ALMACENES BOYACA S.A.

Hemos auditado los estados financieros d¢ ALMACENES BOYACA S.A., (en adelante “La
Compaiifa”), al 31 de diciembre de 2024 y con fecha 20 de marzo de 2025, hemos emitido nuestro
informe de auditorfa que contiene una opinién sin salvedades sobre la presentacién razonable de
la situacién financiera de la compaiifa, los resultados integrales de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditorfa
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.
Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener la evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros no contengan distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la
compafifa, para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo a circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la compafiia. Una auditoria
incluye también la evaluacion de si las Normas Internacionales de Contabilidad utilizadas y las
estimaciones contables relevantes hechas por la administracién son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

En tal sentido, como parte de la obtencién de la certeza razonable de los estados financieros no
contienen exposiciones erroneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos pruebas de
cumplimiento sobre si las actividades realizadas por la compafiia se enmarcan en las disposiciones
legales y reglamentarias dispuesta por la Junta de Politica de Regulacién Monetaria y Financiera,
sobre el cumplimiento de sus obligaciones tributarias, sobre el cumplimiento de las obligaciones
establecidas por la Ley de Compaiifas, sobre el cumplimiento de medidas correctivas que
hubiesen sido recomendadas en informes de auditores anteriores.

Basados en nuestra revision, no hemos encontrado debilidades en el sistema de control interno de
carécter significativo que podamos comentar. Nuestro estudio y evaluacion fueron realizados con
el exclusivo propésito de examinar los estados financieros al 31 de diciembre de 2024 y no
necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades significativas en el sistema de
control contable de la compaiiia, tomados en su conjunto.

B4 Email: campos.asociados | (@ gmail.com

@ (a camposycampos
3y (acamposasociados
Guayaquil - Ecuador

@ Campos Asociados Auditores Externos
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l AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

Los resultados de las pruebas mencionadas en el tercer parrafo, no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacion examinada que, en nuestra opinién, se consideren
incumplimientos y que afecten significativamente los estados financieros, en relacién a las
opiniones adicionales establecidas en la Resolucién No. CNV-008-2006 y Resolucién No. CNV-
007-2014 del Consejo Nacional de Valores (actualmente Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera) por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2024.

El cumplimiento por parte de la compaiifa, de las mencionadas obligaciones, asi como los criterios
de aplicacion, son responsabilidad de su administracion; tales cumplimientos podrian
eventualmente no ser compartidos por las autoridades competentes. Este informe debe ser leido
en forma conjunta con el informe sobre los estados financieros.

Esta informacion se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y administracion
de la compaiiia y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de control, y no debe ser utilizado
para ningin otro propdsito.

Casae A5 G I oo
m% ciados ﬁﬁ. ? IngJJuan Villalta Portilla
SZ-RNAE -

No. 527 epresentante Legal

B4 Email: campos.asociados | (@ gmail.com

e 3 @ C: / Jt: Aud s Exte
@ Edif. Induauto, Av. Quito 806 y Av. 9 de Octubre 0 Snpos Aepriapsnditytes Taerios
Piso 4to. Oficina 403

@ (a camposycampos
y (@ camposasociados
Guayaquil - Ecuador

CRUZ & ALVARADO
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@ Edif. Induauto, Av. Quito 806 y Av. 9 de Octubre
Piso 4to. Oficina 403
( Teléfonos: (593-4) 3901153 - (593-4) 2295319

A member international of

Campos & Asociados cu CA

CRUZ & ALVARADO

AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES

EVALUACIONES Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO
Guayaquil, 20 de marzo de 2025

Ing. Joseantonio Barciona Antén
Representante Legal

ALMACENES BOYACA S.A.
Ciudad. -

Con relacién al examen de los Estados Financieros de ALMACENES BOYACA S.A., al 31 de
diciembre del 2024, efectuamos un estudio y evaluacién del sistema de control interno contable
de la Compaiiia en la extension que consideramos necesaria para evaluar dicho sistema como lo
requieren las normas internacionales de auditorfa. Dicho estudio y evaluacién tuvieron como
proposito establecer la naturaleza, extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria
necesarios para expresar una opinién sobre los estados financieros de la compaiiia. Nuestro
estudio y evaluacion fueron més limitados que lo necesario para expresar una opinién sobre el
sistema de control interno contable en su conjunto.

La administracién de ALMACENES BOYACA S.A., es la tinica responsable por el disefio y
operacién del sistema de control contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la
administracion realiza estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de
los procedimientos de control y los costos correspondientes. El objetivo del sistema de control
interno contable es proporcionar a la administracion una razonable (no absoluta) seguridad de que
los activos estn salvaguardados contra pérdidas por uso o disposicién no autorizados, y que las
transacciones han sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la administracién y
registradas adecuadamente para permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es posible
que existan errores e irregularidades no detectadas. Igualmente, la proyeccion de cualquier
evaluacién del sistema hacia periodos futuros esté sujeta al riesgo de que los procedimientos se
tornen inadecuados por cambio en las condiciones o que el grado de cumplimiento de los mismos
se deteriore.

<4 Email: campos.asociados | (@ gmail.com

@ (a camposycampos
y (a camposasociados
Guayaquil - Ecuador

(| Celulares: 0999618292 - 0999084081

@ Campos Asociados Auditores Externos
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Nuestro estudio y evaluacion, fueron realizados con el exclusivo propésito descrito en el primer
parrafo, no necesariamente tienen que haber revelado todas las debilidades significativas en el

sistema de control. Consecuentemente, no expresamos una opinién sobre el sistema de control
interno contable d¢ ALMACENES BOYACA S.A., tomados en conjunto.

uan Villalta Portilla
epresentante Legal

é%i (rcar . :

-No. 527

B Email: campos.asociados| (@ gmail.com
R, & @ Campos Asociados Auditores Externos
Edif. Induauto, Av. Quito 806 y Av. 9 de Octubre > l
e 3 s @ (a camposycampos
Piso 4to. Oficina 403

(@ camposasociados
¢ Teléfonos: (593-4) 3901153 - (593-4) 2295319 W ealipiondto

Guayaquil - Ecuador

(™ Celulares: 0999618292 - 0999084081
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1. CONDICION DEL NEGOCIO

1.1 Estructura Organizativa, Manuales De Procedimientos

Observacion. - De acuerdo con la revision de los procedimientos contables utilizados,
observamos que la compafifa dispone de un manual de politicas establecidos
formalmente, alineado con las necesidades que se presentan dentro del desarrollo
econdmico de la misma, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF.

Ademés, la compaiifa dispone de manuales de procedimientos por escrito donde se
establecen funciones y responsabilidades del personal de acuerdo a su posicién y nivel
jerdrquico dentro de la estructura organizacional.

Recomendacién. - Recomendamos proceder a la preparacion y presentacion a la
gerencia para su aprobacion de las politicas contables alineadas a las exigencias de la
Compaiiia y a las NIIF, donde se establezcan requerimientos generales para la
preparacion y presentacion de los estados financieros.

¢ Proceder a la preparacién de manuales de procedimientos y/o manual de funciones
de acuerdo a la estructura organizacional de la Compafifa, incluyendo las
funciones especificas referentes a las competencias del cargo.

e La implementacién de estos manuales traerd como beneficios los siguientes
aspectos:

e Facilitard la induccién de personal nuevo, lo que reducird el tiempo invertido en
la familiarizacién con los procesos y operaciones.

e Estandarizaré los procedimientos y los registros contables, disminuyendo las
posibilidades de error por falta de conocimientos o de uniformidad con las
politicas de la Compaiifa.

e Los procedimientos y politicas formales y por escrito son la base principal para la
automatizacion de los procesos a futuro.

e Debera ser empleado como un instrumento que contribuya a la evaluacién del
desempefio del personal, midiendo el grado en que los procedimientos y politicas
de la Compaiiia fueron cumplidos.

1.2 Manuales Administrativos

Elaboracion de un manual de administracién que determine claramente las funciones y
responsabilidades del personal, politicas y autorizaciones.

El esquema general de organizacion debe ser eficientemente detallado como para indicar
las 4reas que supervisa cada funcionario principal, lo cual debe estar complementado
mediante indicacién de los deberes y responsabilidades de los funcionarios, y principales
empleados de la empresa. La aplicacion de esta recomendacion ayudaria a mantener un
buen ambiente de control interno y asegurar que las posiciones, funciones y
responsabilidades sean reconocidas y entendidas por todos los funcionarios.
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1.3 Perfil profesional en las diversas dreas departamentales

Los funcionarios asignados cumplen con el perfil y las competencias requeridas en el
manual especifico de funciones respecto a sus competencias laborales.

1.4 Documentacion Soporte

Los soportes contables reposan en las carpetas correspondientes, debidamente
custodiados por el responsable del proceso contable, los cuales fisicamente se encuentran
en buen estado de conservacion; igualmente éstos se hallan adjuntos al comprobante de
contabilidad y organizados cronoldgicamente. Los registros contables que se generan del
sistema contable tienen firmas de responsabilidad, tanto de quien lo elabora como del que
revisa o aprueba.

1.5 Sistema Contable

El Software contable SCFI con que opera la compaiiia es una herramienta eficiente que
permite procesar la informacién conforme a la normativa contable, tributaria y legal. Se
encuentra debidamente actualizado y dispone de soporte en linea para atender
requerimientos y /o consultas.

1.6 Cartera de Clientes

La compafiia reporta en sus estados financieros una cartera vencida de periodos anteriores
y pese a gestiones de cobranzas ejecutadas por la administracién no han podido liquidarse.
Sin embargo, para mejorar la efectividad de su cobranza se esté realizando una gestion de
cobro.

A continuacién un detalle del comparativo de los saldos que comprenden los periodos
terminados al 31 de diciembre de los afios 2024 y 2023:

Composicion de Cartera 2024 2023
Por Vencer Vencido Por Vencer Vencido
De 1 a 30 dias $ 3.725.521 321.705 3.909.620 331.140
De 31 a 60 dias 1.677.394 81.456 1.632.234 91.927
De 61 a 90 dias 760.928 12.562 779.757 12.938
De 91 a 120 dias 714.548 16.624 732.229 17.121
De 121 a a50 dias 50.414 9.540 51.661 9.825
Mayor a 150 dias 202.080 23.226 207.080 25.980
$ 7.130.885 465.113 7.312.581 488.931
Cartera total $ 7.595.998 $ 7.801.512
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1.7 Control de Inventarios

El control de inventarios se refleja en los lineamentos establecidos en la politica de

compras que aplica la compafiia, en cuanto al control de la puesta en planta hasta su
despacho y venta, ademés de las tomas fisicas realizadas conforme informes fisicos
presentados por el departamento contable.

El cual mediante acta de toma fisica del inventario llevada a cabo el 09 de enero del
presente afio, se deja en constancia el saldo de mercaderfa disponible al cierre del
periodo 2024.

Posteriormente al conteo de cada ftem del inventario se establece que el Stock de
mercaderia disponible en bodega asciende $ 36.682.946.

El inventario se valora al costo o valor razonable, el menor. El costo se determina sobre
la base del promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimado
menos todos los costos y gastos de distribucién y venta.

1.8 Control de Propiedad, planta y equipo.

La propiedades, planta y equipo se encuentra alineada a la NIC 16, Propiedad, Planta y
Equipos, NIC 36, Deterioro del Valor de los Activos y NIIF 5 Activos no Corrientes
Mantenidos para la Venta y. Operaciones Discontinuadas principalmente, y asi lo refleja
el tratamiento contable que se le ha dado desde periodos anteriores auditados hasta la
actualidad.
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PARTE VI ANEXOS
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A member international of

Campos & Asociados ci i CA

I AUDITORES Y CONSULTORES EMPRESARIALES e

Sefiores

Catastro Piiblico de Mercado de Valores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Ciudad. -

De nuestras consideraciones:

En mi calidad de Representante Legal de la firma auditora externa CAMPOS & ASOCIADOS
CIA. LTDA., certifico bajo juramento que el equipo de auditoria y el socio que suscribe el
informe de la Compafiia auditada determinada, ALMACENES BOYACA S.A., no se encuentran
incursos en las inhabilidades establecidas en el articulo 197 de la Ley de Mercado de Valores.

ALMACENES BOYACA S.A,, es participante del Mercado de Valores.

Atentamente,

Guayaquil, 20 de marzo de 2025

Laa 4//4/%4
amp ados % @H < Ing/ Juan Villalta Portilla

A - No. 527 Representante Legal

B Email: campos.asociados (@ gmail.com
@® Campos Asociados Auditores Externos
@ (@camposycampos
yP (@ camposasociados

Guayaquil - Ecuador

Edif. Induauto, Av. Quito 806 y Av. 9 de Octubre
Piso 4to. Oficina 403
(. Teléfonos: (593-4) 3901153 - (593-4) 22

(¥ Celulares: 0999618292 - 01999084081
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Anexo 3: Declaracion juramentada sobre activos libres de gravamen y activos
comprometidos inicialmente.

G AR

FaCtu'ra: 001-003-000133683 20250901043P04222

NOTARIO(A) ANDREA STEPHANIE UGALDE YANEZ
NOTARIA CUADRAGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL

EXTRACTO

. | Escritura N°: [20250901043P04222 |

ACTO O CONTRATO:
DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA
FECHA DE OTORGAMIENTO: |12 DE DICIEMBRE DEL 2025, (9:06)

OTORGANTES
OTORGADO POR
Persona Nombres/Razén social Tipo interviniente Docume:nto 2D fi_c. 1 Nacionalidad Calidad Rersonaigus (s
. identidad Identificacion representa

BARCIONA ANTON FERNANDO |REPRESENTANDO ECUATORIAN | PRESIDENT | ALMACENES BOYACA
Natural ALFREDO 7 QEDUM 09089159860 A E SA.

A FAVOR DE

. + " fi Documento de No. i " ”
Persona Nombres/Razén social [ Tipo interviniente identidad \dentificacién I Nacionalidad I Calidad I Persona que representa

UBICACION

Provincia ] Cantén Parroquia
GUAYAS | GUAYAQUIL |ROCAFUERTE

DESCRIPCION DOCUMENTO: l
OBJETO/OBSERVACIONES: I

CUANTIA DEL ACTO O
TR INDETERMINADA

NOTARI K)ANDREA §,TEPHANIE UGALDE YANEZ
NOFARIATCUADRAGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL
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16
17
18
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20
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22
23
24
25
26
27

28

Ab. ANDREA UGALDE YANEZ
NOTARIA CUADRAGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL

No. 2025-09-01-043-P04222
ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION
JURAMENTADA
OTORGA EL SENOR FERNANDO ALFREDO
BARCIONA ANTON, EN CALIDAD DE
PRESIDENTE DE LA COMPANIA ALMACENES
BOYACA S.A.
CUANTIA: INDETERMINADA
DI: 2 COPIAS
En la ciudad de Santiago de Guayaquil, Capital de la
Provincia del Guayas, Reptblica del Ecuador, el dia de
hoy, doce de diciembre del dos mil veinticinco, ante
mi, Abogada ANDREA UGALDE YANEZ, Notaria
Titular CUADRAGESIMA TERCERA del Cantén
Guayaquil, comparece: El sefior FERNANDO
ALFREDO BARCIONA ANTON, de nacionalidad
ecuatoriana con domicilio y residencia en esta ciudad
de Guayaquil, de estado civil casado, ejecutivo, en su
calidad de PRESIDENTE de la Compafia
ALMACENES DE BOYACA S.A., conforme consta del
nombramiento que se adjunta como habilitante, quien
para efectos de notificacién sefiala como domicilio

Avenida Juan Tanca Marengo kilémetro uno y medio

S/N y Agustm Freire Edificio Almacenes Boy,aca;,wdg
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1 en el objeto y resultado de esta escritura a la que
2 procede con amplia y entera libertad, para su
3 otorgamiento me expresa lo siguiente: CLAUSULA
4 UNICA, Yo, FERNANDO ALFREDO BARCIONA
s ANTON, en mi calidad de PRESIDENTE vy
6 representante legal de la compafiia ALMACENES
7 BOYACA S.A., de manera libre y voluntaria, declaro
8 bajo juramento, que de conformidad con lo dispuesto
9 en el numeral uno del articulo ocho de la Seccién I del
10 Capitulo IV del Titulo II de la Codificacién de
11 Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
12 Seguros (Libro II del Mercado de Valores) expedida
13 por la Junta de Politica y Regulacién Financiera y
14 Monetaria, los activos de la compafia, por sus valores
15 en libros contabilizados al treinta de noviembre del
16 afio dos mil veinticinco que se detallan en el Anexo 1,
17 no se encuentran gravados, ni existe sobre ellos,
18 limitacién al dominio, prohibicién de enajenar, ni
19 prenda comercial ordinaria. Asi mismo declaro que la
20 compafifa compromete inicialmente, hasta por el
21 monto de la emisién, los activos no gravados
22 correspondientes Inventarios y Cuentas por Cobrar
23 Clientes conforme al Estado de Situacién Financiera al

-~y

‘Za“i"ﬁ‘ﬁa,de noviembre del afio dos mil veinticinco, cuyos

Valore&' en libros se detallan en el Anexo 2.

v 26 szalme@te me comprometo a mantener estos activos

i3 hbres d:e gravamen, y, a realizar su reposicién, en caso

ANEZ S/
er/necesario, hasta por el saldo en circulacién y
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2
12
13
14
15
16
17

18

22
23
24

25

27

28

Ab. ANDREA UGALDE YANEZ
NOTARIA CUADRAGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL

redencién total de la Décima Primera Emisién de
Papel Comercial amparada con Garantia General. Es
todo lo que puedo declarar en honor a la verdad, la
presente declaracién la hago conociendo las penas
contempladas por la Ley en caso de perjuicio.
Anteponga y agregue usted sefiora Notaria, las demas
formalidades de estilo, asi como también las necesarias
para la completa validez y perfeccionamiento de la
presente escritura.- HASTA AQUI LA
DECLARACION.- Leida esta escritura de Declaracién
Juramentada, de principio a fin, por mi la Notaria en
alta voz al compareciente, ésta la aprueba en todas sus
partes, firmando en unidad de acto conmigo la Notaria

de todo lo cual doy fe.-

P" ALMACENES DE BOYACA S.A.
R.U.C. No. 0990010110001

\b( 4 )
’ N O-ATFREDO BARCIONA ANTON
C.C. No. 0908915960

Ab. ANDREA UGALDE YANEZ
NOTARIA TITULAR CU/DRAGESIMA\TERCE,R'
DEL CANTON GUAYAQUI’L
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ANEXO 1

ALMACENES BOYACA S.A.

DETALLE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025

ACTIVOS LIBRES DE
DETALLE DELACTIVO TOTAL ACTIVOS ACTIVOS GRAVADOS GRAVAMER

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO $ 2,364,04631| $ - $ 2,364,046.31
CUENTAS POR COBRAR NETO $ 11,720,513.14 | $ - $ 11,720,513.14
INVENTARIOS $ 37,800,037.86 | $ 9,474,579.05 | $ 28,325,458.81
MERCA DERIA EN TRANSITO $ 2,624,77255 | $ - $ 2,624,772.55
ANTICIPO A PROVEEDORES $ 5,756,905.80 | $ - $ 5,756,905.80
OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 2,830,282.84 | $ - $ 2,830,282.84
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO $ 6,609,697.00 | $ - $ 6,609,697.00
ACTIVOS POR DERECHO DE USO $ 3,345,996.86 | $ - $ 3,345,996.86
ACTIVOS INTANGIBLES $ 7,614,508.54 [ $ - $ 7,614,508.54
INVERSIONES EN ACCIONES $ 2933914 $ - $ 29,339.14
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO $ 875,572.05 | $ - $ 875,572.05
TOTALES $ 81,571,672.09 | $ 9,474,579.05 | $ 72,097,093.04
ANEXO 2

DETALLE ACTIVOS COMPROMETIDOS INCIALMENTE AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025

Detalle de los Activos a

Valor en Libros No Gravados

Valor Comprometido
Décimo Primer P

Saldo No Comprometido

Comprometer de Papel Comercial
Inventarios S 28,325,458.81
Cuentas por cobrar clientes $ 9,340,623.19
Total $ 37,666,082.00 | $ 4,000,000.00 | $ 33,666,082.00
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_ Certificado
Registro Unico de Contribuyentes
Razén Social Numero RUC
ALMACENES BOYACA S.A. 0990010110001

Representante legal
+ BARCIONA ANTON FERNANDO ALFREDO

Estado Régimen Artesano

ACTIVO GENERAL No registra

Fecha de registro Fecha de actualizacion Inicio de actividades
31/10/1981 11/03/2025 29/04/1965

Fecha de constitucién Reinicio de actividades Cese de actividades
29/04/1965 No registra No registra

Jurisdiccién Obligado a llevar contabilidad
ZONA 8 / GUAYAS / GUAYAQUIL Sl

Tipo Agente de retencién Contribuyente especial
SOCIEDADES SI S|

Domicilio tributario

Ubicacion geografica

Provincia: GUAYAS Cantén: GUAYAQUIL Parroquia: TARQUI

Direccion

Calle: AV. JUAN TANCA MARENGO Numero: S/N Interseccion: AGUSTIN FREIRE -

JOSE CASTILLO Kilémetro: 1.5 Edificio: ALMACENES BOYACA Referencia: FRENTE
AL CENTRO COMERCIAL DICENTRO

Medios de contacto

Web: WWW.BOYACA.COM Fax: 042681603 Email: almacenes@boyaca.com Apartado
postal: 09-01-4187 Teléfono trabajo: 042597600

Actividades econdmicas

+ G46599301 - VENTA AL POR MAYOR DE EQUIPO ELECTRICO COMO: MOTORES ELECTRICOS,
TRANSFORMADORES, (INCLUYE BOMBAS PARA LIQUIDOS), CABLES, CONMUTADORES Y DE
OTROS TIPOS DE EQUIPO DE INSTALACION DE USO INDUSTRIAL, INCLUSO PARTES Y PIEZAS.

+G46632101 - VENTA AL POR MAYOR DE ARTICULOS DE FERRETERIAS Y CERRADURAS:
MARTILLOS, SIERRAS, DESTORNILLADORES, Y OTRAS HERRAMIENTAS DE MANO, ACCESORIOS
Y DISPOSITIVOS; CAJAS FUERTES, EXTINTORES.

+ 46900002 - VENTA AL POR MAYOR DE OTROS PRODUCTOS DIVERSOS PARA EL OONSUMIDOR

+ G47190001 - VENTA AL POR MENOR DE GRAN VARIEDAD DE PRODUCTOS ENTRE LOS QUE NO
PREDOMINAN LOS PRODUCTOS ALIMENTICIOS, LAS BEBIDAS O EL TABACO; ACTIVIDADES\DE
VENTA DE: PRENDAS DE VESTIR, MUEBLES, APARATOS, ARTICULOS DE Fi vRETER[A.
COSMETICOS, ARTICULOS DE JOYERIA Y BISUTERIA JUGUETES, ART‘CULOS DE DEPORTE.
ETCETERA.

TUBOS ELECTRONICOS, ETCETERA. INCLUYE PARTES Y PIEZAS EN
ESPECIALIZADOS.

1/2

e T P
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Razén Social Numero RUC
ALMACENES BOYACA S A. 0990010110001

+ G475201 - VENTA AL POR MENOR DE ARTICULOS DE FERRETERIA: MARTILLOS, SIERRAS,
DESTORNILLADORES Y PEQUENAS HERRAMIENTAS EN GENERAL, EQUIPO Y MATERIALES DE
PREFABRICADOS PARA ARMADO CASERO (EQUIPO DE BRICOLAJE); ALAMBRES Y CABLES
ELECTRICOS, CERRADURAS, MONTAJES Y ADORNOS, EXTINTORES, SEGADORAS DE CESPED
DE CUALQUIER TIPO, ETCETERA EN ESTABLECIMIENTOS ESPECIALIZADOS.

Establecimientos

Abiertos Cerrados
14 7

Obligaciones tributarias
+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

+ 2011 DECLARACION DE IVA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

+ REPORTE DE BENEFICIARIOS FINALES Y DE COMPOSICION SOCIETARIA REBEFICS ANUAL
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

+ 3680 ICE FUNDAS PLASTICAS

o Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periodicamente sus ‘obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra
Codigo de verificacion: RCR1753930207142154
Fecha y hora de emision: 30 de julio de 2025 21:50
Direccion IP: 10.1.2.143

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicaciéon
SRI Mévil.
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béyac

Guayaquil, 9 de Mayo del 2025

Sefior
FERNANDO BARCIONA ANTON
Ciudad.-

De mis consideraciones:

campleme hacerle conocer que la Junta General Extraordinaria de Accionistas de ALMACENES
BOYACA S.A., en sesion celebrada el dia de hoy, lo reeligié a usted como PRESIDENTE de dicha
sociedad por un periodo de CINCO afios, tal como se dispone en el articulo vigésimo tercero
del estatuto social vigente de dicha compafiia.

Por tanto, le corresponde a usted ejercer la representacion legal de la compafifa, judicial y
extrajudicialmente, para todo acto o contrato, asi como en todos los asuntos relacionados con
las operaciones industriales y civiles de la compaiifa, cuando intervenga individualmente con
su sola firma,, pudiendo inclusive comprar, vender permutar o constituir cualquier gravamen,
a su arbitrio, sobre los bienes muebles e inmuebles de la sociedad, sin autorizacion de la Junta
General, conforme lo previsto en el numeral 1) del articulo vigésimo octavo del estatuto social
de la compaiiia.-

Sus atribuciones constan en la escritura publica de reforma integral y codificacién del estatuto
social de esta compafiia, la que fue autorizada por el Notario Tercero de Guayaquil Dr. Bolivar
Pefia Malta el 16 de Agosto del 2001, inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Noviembre del
2001, de fojas 130.514 a 130.536, nimero 30.143 de dicho Registro y anotada bajo el nimero
41.918 del repertorio.-

Su nombramiento anterior, fue inscrito en el Registro Mercantil de Guayaquil, a fojas 28522 a
28525, Registro Mercantil niumero 4817, el 26 de Mayo del 2020.-

Atentamente, ®

%&3@% 747

. e
M}/RIA AUXILIADORA BARCIONA ANTON
GERENTE GENERAL-SECRETARIA

ACEPTO, el nombramiento que antecede.- Guayaquil, 9 de Mayo del 2025

/Dlrecuon Kildémetro uno y medio de la Av. Juan Tanca Marengo
Id. Dact. V2333V3222

() Matriz A TncaMarengokim1s (L) (593-41259- 600

Guayaquil - Ecuador (593-4) 268-1603 . atrﬁacenesboyaca
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NUMERO DE REPERTORIO:12.155
FECHA DE REPERTORIO:13/may/2025
HORA DE REPERTORIO:14:31

En cumplimiento con lo dispuesto en la ley, el Registrador Mercantil del
Canton Guayaquil, ha inscrito lo siguiente:

1.- Con fecha catorce de Mayo del dos mil veinticinco queda inscrito el
presente Nombramierito de Presidente, de la Compaiiia ALMACENES
BOYACA S.A., a favor dc FERNANDO BARCIONA ANTON, de fojas
31.123 a 31.126, Libro Sujetos Mercantiles nimero 5.441.

ORDEN: 12155

DU A B

LR}

OO R

VaK

e /

AR L Mgs. Gésar Moy# Delgado /
el EGISTRADORAMERCANTIL /
n? CANTON GUAYAQUIL /

Cenavaueil, 15 de mayo de 2025

REVISADD POR: W&'

La responsabilidad sobre I veracidad y antenticidad de los datos registrados. es de exclusi¥h responsabilidad de fa o ¢l
declarante cuando esta o este pravee tada B informacion, al tenor de lo establecido en /A, 4 de la Ley del Sistema
Nacional de Registro de Datos Pablicos.

s

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

275



boyaca

variedad y calidad que impr

REPUBL!CA DEL ECUADOR
MOON

APELLIDOS ¥ L ADRET
sk Nonugsy »oaa\
APELLIDOS ¥
JUDITH

LUGAR Y FECHADE'
GUAYAQUIL

'L

"090891596-0

IGM -20. 101508 21,125
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<) B

CIUDADANA/O.

La ciudadenalo que altere cualquier documenio elscloral sech |
sancionado de acuerdo & lo que eslablece el articulo 275 y ¢l articulo,
279, numeral 3 de la LOEOP - Cddigo de la Democracia.

a

F. PRESIDENTA/E DE LA JRV.

M T4
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B D e UBLIEA DEL ECUATOR ) T
Direccién General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacién 4

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTIDAD

Numero Gnico de identificacion: 0908915960
Nombres del ciudadano: BARCIONA ANTON FERNANDO ALFREDO
Condicion del cedulado: CIUDADANO

Lugar de nacimiento: ECUADOR/GUAYAS/GUAYAQUIL/CARBO
(CONCEPCION)

Fecha de nacimiento: 9 DE FEBRERO DE 1980

Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: HOMBRE

Instrucciéon: BACHILLERATO

Profesion: BACHILLER

Estado éivilz CASADO

Cényuge: GARZOZI PUIG FABIANA MARIA

Fecha de Matrimonio: 4 DE AGOSTO DE 2007

Datos del Padre: JOSE ANTONIO BARCIONA CHEDRAUI
Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: JUDITH MARIA ANTON IZA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicion: 20 DE NOVIEMBRE DE 2020

Condicién de donante: NO DONANTE

Informacion certificada a la fecha: 12 DE DICIEMBRE DE 2025
Emisor: TEIRESA DE JESUS AGUILAR CHAVEZ - GUAYAS:

GUAYAQU
N° de certificado: 255-220-46012 77
7N/
s sl WA
AL J
o4
20-46012 Ledo. Otton José Rivadeneira Gonzalez

Director General del Registro Civil, Identificacion y Cedulacion
Documento firmado electrénicamente

La institucion o persona ante quien se presente este certificado debera validarlo en:https:/ivirtual.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1y a la LCE.
Vigencia del documento 3 validaciones o 2 meses desde el dia de su emision. En caso de presentar inconvenientes con este documento escriba a enlinea@registrocivil.gob.ec
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REPUBLICA DEL ECUADOR ﬁ‘ it ¢ o

X -"-r
m Direccion General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacién

INFORMACION ADICIONAL DEL CIUDADANO

NUI: 0908915960

Nombre: BARCIONA ANTON FERNANDO ALFREDO

1. Informacion referencial de discapacidad:

Mensaje: LA PERSONA NO REGISTRA DISCAPACIDAD

1.- La informacion del carné de discapacidad es consultada de manera directa al Ministerio de Salud Publica - CONADIS en caso de
inconsistencias acudir a la fuente de informacion

Informacién certificada a la fecha: 12 DE DICIEMBRE DE 2025
Emisor: TERESA DE JESUS AGUILAR CHAVEZ - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT 43 - GUAYAS - GUAYAQUIL

N° de certificado: 254-220-46017

MY

-220-46017

|
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AB. ANDREA UGALDE YANEZ
NOTARIA TITULAR CI_JADRAGESIMA TERCERA
DEL CANTON GUAYAQUIL

Se otorgé ante mi, en fe de ello confiero este SEGUNDO
TESTIMONIO de la ESCRITURA PUBLICA DE
DECLARACION JURAMENTADA QUE OTORGA EL
SENOR FERNANDO ALFREDO BARCIONA ANTON, EN
CALIDAD DE PRESIDENTE DE LA COMPANIiA
ALMACENES BOYACA S.A, que sello y firmo en la ciudad
de Guayaquil, a los doce dias del mes de diciembre del dos

mil veinticinco.

DEL CANTON GUAYAQUIL
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Anexo 4: Declaracién juramentada del representante de los obligacionistas,
de no estar incurso en las prohibiciones del articulo 165 de la Ley de Mercado
de Valores:

4

|
PAaNDzIC &
asOCIaDOS

DECLARACION JURAMENTADA

Ab. Radmila Pandzic Arapov, por los derechos que represento del ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en mi calidad de Presidenta,
declaro bajo juramento, que mi representada la compafifa ESTUDIO JURIDICO
PANDZIC & ASOCIADOS S.A., no esta incurso en las prohibiciones del articulo
165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Cédigo Orgénico Monetario y
Financiero) y del Art.2, del Capitulo I, Titulo XV, del Libro II de la Codificacion de
las Resoluciones expedidas por la Junta de Politica y Regulacién Financiera y
Monetaria publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.22 del
dia 26 de Junio del 2017, respecto de la emisiéon de papel comercial que
efect(ia la compafiia ALMACENES BOYACA S.A.

Guayaquil, diciembre 1 del 2025.
p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

Ab. Radmila Pandzic Arapov
Presidenta

Av. Del Bombero km 6.5, La vista de San Eduardo, Edificio 100, Piso 4 Of. 410-411
Telefax: (593-4) 6006489- 6000985
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Anexo 5: Informe de calificacion de riesgo:

Class International Rating

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGOS
DECIMO PRIMER PROGRAMA DE EMISION DE PAPEL COMERCIAL - ALMACENES BOYACA S.A.

Quito - Ecuador

Sesion de Comité No. 308/2025 del 15 de diciembre de 2025 Analista: Econ. Levi Macas
Informacién Financiera cortada al 31 de octubre de 2025 analistal@classrating.ec

www.classinternationalrating.com

ALMACENES BOYACA S.A. es una compaiiia que se dedica al comercio en general, y especialmente al
establecimiento de almacenes para la venta al por mayor y menor de toda clase de mercaderia nacional y
extranjera, ya sea de estado natural, semielaborado o elaborado, en todo, sus partes, piezas y componentes,
ademas de la importacion y exportacion de mercaderias.

Nueva

Fundamentacidn de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesién No. 308/2025 del 15 de diciembre de 2025, decidié otorgar la
calificacion de “AAA-" (Triple A menos) al Décimo Primer Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo
o Papel Comercial — ALMACENES BOYACA S.A., por un monto de hasta cuatro millones de délares (USD
4'000.000,00).

Categoria AAA: “El emisor presenta una excelente capacidad para el pago de capital, intereses o rendimiento.
Su posicion financiera es sélida y no se veria afectada por condiciones econémicas adversas en el corto plazo”.

A las categorias se pueden asignar los signos (+) o (=) para indicar su posicién relativa dentro de la misma
categoria. La gradacidon de las categorias de calificacion debera realizarse conforme a los criterios que se
establezcan en la metodologia de calificacion.

La calificacion de riesgo rep la opinién ind di de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emisién. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro II, de
la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacion para comprar,
vender o mantener un valor, ni implica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado a éste.”

Lainformacién presentaday utilizada en los anilisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales d el emisor, por lo que dicha informacién
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningtin cambio. El emisor es responsable de la informacién proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la bilidad de haber gado y proporcionado la
informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
inf i6n y/o d 6n proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacién recibida y, por lo tanto, no se hace r de errores u omisi como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacion. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida.

Segun la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacién de valores emitidos debera revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia
de hechos rels o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacion otorgada al Décimo Primer Programa de Emision de Obligaciones de Corto Plazo o Papel
Comercial — ALMACENES BOYACA S.A., se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

e Lacompaiiia comercializa una amplia gama de productos, en su mayoria finales, los cuales estan destinados
a diferentes sectores econémicos y sociales, enfocados o relacionados con productos o bienes para el hogar,
para la construccion o acabados de construccion y para ferreterias, para esto cuenta con la Matriz ubicada
en la ciudad de Guayaquil y 12 sucursales a nivel nacional.

o ALMACENES BOYACA S.A. se encuentra gobernado por la Junta General de Accionistas, y organicamente es
administrada por el Presidente, de acuerdo a las facultades y atribuciones sefialadas en el Estatuto Social de
la compaiiia.

corfiabies, ¥ s
comprar,
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Cl

ass International Rating

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.
Décimo Primer Programa de Emision de Papel Comercial - ALMACENES BOYACA S.A. Diciembre 2025

Los ejecutivos de la compafiia poseen un amplio conocimiento del mercado en el cual han incursionado, lo
que le ha permitido a la compaiiia posicionarse dentro de un segmento de mercado.

A partir del afio 2022 los ingresos de la compafiia presentaron una tendencia decreciente, en parte debido al
incremento del IVA al 15%, la inseguridad, la crisis energética, la alta competitividad y politicas del Gobierno,
que han debilitado la economia en general y el sector en el que se desenvuelve ALMACENES BOYACA S.A., es
asi que luego de registrar USD 36,43 millones en el afio 2022, pasaron a USD 33,79 millones al cierre de 2023
y USD 30,88 millones en diciembre de 2024. A octubre de 2025, la tendencia decreciente observada
previamente se revierte, registrando un crecimiento interanual de 10,10% frente al mismo periodo de 2024.
En este contexto, los ingresos alcanzaron USD 27,82 millones, en comparacién con USD 25,27 millones a
octubre de 2024.

Los ingresos generados por la compaiiia le permitieron cubrir de manera adecuada sus costos y gastos, lo
que origind alo largo de todo el periodo analizado resultados operativos positivos. Es asi que pasé del 10,94%
de los ingresos ordinarios en 2022 a 11,94% en el afio 2023 y 13,95% en diciembre de 2024. Para octubre de
2025 la utilidad operativa significé el 13,23% de los ingresos, porcentaje levemente inferior a lo reportado en
octubre de 2024 cuando fue de 13,66% de los ingresos.

Después de descontar los gastos financieros, otros ingresos/egresos y los respectivos impuestos de ley, la
compafiia arrojo resultados netos positivos, pero inferiores a la unidad hasta el cierre de 2024 (0,72% de los
ingresos en el afio 2022, 0,20% en diciembre de 2023 y 0,94% en diciembre de 2024). Para octubre de 2024
la utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta se ubicé en el 2,25%, mientras que a
octubre de 2025 significé el 0,87% de los ingresos.

La generacion de fondos propios por parte de la compafiia se muestra positiva, lo cual se refleja en el
comportamiento de su EBITDA (acumulado), el mismo que a diciembre de 2024 registré USD 6,66 millones y
representd el 21,56% de los ingresos ordinarios, mientras que a octubre de 2025 se ubicé en USD 5,63
millones y significo el 20,25% de los ingresos. Estos resultados le permitieron a la compaiifa cubrir de manera
aceptable sus gastos financieros.

Los activos totales de ALMACENES BOYACA S.A. pasaron de USD 79,43 millones en diciembre de 2023 a USD
78,85 millones en el afio 2024 y USD 81,82 millones en octubre de 2025. Las variaciones responden
principalmente al comportamiento de sus inventarios.

Durante el periodo analizado se privilegia el uso de recursos de terceros en el financiamiento de los activos,
con un comportamiento relativamente estable, pasando de 69,91% en diciembre de 2022 a un 71,13% en el
afo 2023, 70,55% en diciembre de 2024 y un 71,33% en octubre de 2025.

La Deuda Financiera, que estuvo conformada por obligaciones con Instituciones Financieras y Mercado de
Valores, con corte a octubre de 2025 totalizé USD 45,53 millones y financié el 55,64% de los activos (USD
43,81 millones y 55,55% de los activos en diciembre de 2024).

El patrimonio por su parte paso de financiar el 28,87% de los activos en diciembre de 2023 a un 29,45% en
diciembre de 2024 y un 28,67% en octubre de 2025, variaciones histéricas que se atribuyen al
comportamiento de los resultados acumulados, aumento de capital en tramite y al capital social.

La Liquidez medida por la razon circulante registra valores superiores a la unidad a lo largo del periodo
analizado. Lo anterior implica la disposicion de recursos de corto plazo suficientes para cubrir las obligaciones
del mismo tipo, con la consecuente presencia de un capital de trabajo positivo.

Sobre la Emision:

Con fecha 24 de noviembre de 2025, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de
ALMACENES BOYACA S.A., con la presencia del 100% del capital social, aprobé por unanimidad que la
compafifa emita el Décimo Primer Programa de Emision de Papel Comercial - ALMACENES BOYACA S.A., por
un monto de hasta USD 4,00 millones.

Con fecha 03 de diciembre de 2025, ALMACENES BOYACA S.A. como Emisor, conjuntamente con
PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A. como Agente Estructurador y Colocador y Estudio Juridico Pandzic &
Asociados S.A. como Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato del Décimo Primer
Programa de Emisidn de Papel Comercial - ALMACENES BOYACA S.A.

El Décimo Primer Programa de Emisién de Papel Comercial se encuentra respaldada por una garantia general,
por lo tanto, el emisor esta obligado a cumplir con los resguardos que sefiala el Libro Il, de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, los mismo que se detallan a continuacion:
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X3

.

Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en

efectivo.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Mantener durante la vigencia del programa la relacién de activos depurados sobre obligaciones en

circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25

« Lacompafiia se compromete a mantener una relacion de pasivos con instituciones financieras sobre activos
totales no mayor a 0,70, en todo momento mientras esté vigente el programa de emision de papel comercial.

« Al 31 de octubre de 2025, el emisor presenté un monto total de activos menos las deducciones sefialadas en
la normativa de USD 44,91 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 35,93 millones, cifra
que genera una cobertura de 8,98 veces sobre el monto de la emision. De esta manera se puede determinar
que el Décimo Primer Programa de Obligaciones de Papel Comercial de ALMACENES BOYACA S.A., se
encuentra dentro de los parametros establecidos en la normativa.

* Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda
adicional con la que contara la compafiia luego de emitir los valores de la emisidn, una vez que el proceso
sea autorizado por el ente de control.

X3

RS

X3

.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la
Seccidn II, del Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro 11, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras,
de Valores y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima
pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacion:

¢ Probabilidad de ocurrencia de ciclos econémicos adversos en la economia nacional, lo cual podria afectar el
nivel de ingresos de los ecuatorianos y consecuentemente su poder adquisitivo, o la capacidad de pago de
deudas anteriormente adquiridas, de modo que la recuperacion de la cartera o la generacion de una nueva
podria verse limitada, afectando al crecimiento de la compafiia.

e Los Ultimos datos oficiales de la economia ecuatoriana evidencian un incremento en la morosidad de crédito
en el ultimo afo, originado por varias causas, como el incremento del desempleo y una reduccion en la
dindmica econdmica. Esto podria afectar a las operaciones de la empresa y a la calidad de su cartera de
crédito.

e Las perspectivas econdémicas del pais alin se presentan inciertas, por lo que una situacién negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compaifiia.

e Una desaceleracion de la economia podria afectar la capacidad de pago de los clientes a quienes la compafiia
les otorga crédito directo.

e Surgimiento de nuevos competidores en el mercado local, y consecuentemente reducciéon del mercado
objetivo.

e Generacion de restricciones y cargos impositivos a las importaciones por parte del Gobierno ecuatoriano, en
especial a productos que importa la compafiia.

e Disminucion de la actividad del sector de la construccion y ferretero.

¢ Demoras en la desaduanizacion de los productos importados podria generar a su vez retrasos en la entrega
de productos a los clientes.

e Catéstrofes naturales o eventos de conmocion nacional podrian afectar de manera directa al normal
desenvolvimiento de la compaiiia.

e Factores externos, politicos, econdmicos, normativos y técnicos, entre otros, podrian afectar al mercado de
manera que se restrinja la demanda de los productos ofertados por la compafiia y se vean disminuidos sus
ingresos.

e Los altos niveles de inseguridad y violencia en algunas regiones del pais, que afectan directamente a la
actividad comercial podrian obligar al cierre de puntos de venta de la compafiia.

e Cambios en las tendencias de consumo de los productos que oferta la compafiia podrian disminuir sus
resultados, no obstante, ALMACENES BOYACA S.A. siempre innova su inventario para sobresalir sobre el resto
de su competencia.
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« La actividad de la Compafiia se encuentra estrechamente ligada a un riesgo laboral, debido al nimero de
empleados que demanda su actividad, lo que podria afectar las operaciones del negocio en caso de que
exista algun tipo de conflicto interno.

¢ La probabilidad de impago de las empresas relacionadas sobre las cuentas por cobrar pendientes con la
compafiia podria afectar su flujo. Adicionalmente, el crédito que se les otorga a las empresas relacionadas
responde mas a la relacién que tiene sobre la empresa emisora que sobre aspectos técnicos crediticios, por
lo que un riesgo puede ser la no recuperacion de las cuentas por cobrar dentro de los plazos establecidos.

e Debido a la crisis energética que enfrentd el Ecuador hasta diciembre de 2024, el sector comercial se vio
afectado en varios aspectos como: el aumento de sus costos operativos, impacto en la cadena de suministros
y un posible cambio en los hdbitos de consumo. Lo mencionado podria afectar los resultados del sector
empresarial en general, en caso de que la crisis energética se reanude.

Segun lo establecido en el literal i, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién I, del Capitulo I del Titulo XVI, del
Libro II, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, los riesgos previsibles
de la calidad de los activos que respaldan la emision, y su capacidad para ser liquidados, se encuentran en los
aspectos que se sefalan a continuacion:

En primera instancia resulta importante sefialar que los activos que respaldan el Décimo Primer Programa de
Emision de Papel Comercial - ALMACENES BOYACA S.A son: Cuentas por Cobrar clientes e Inventarios libres de
gravamen, por lo que los riesgos asociados podrian ser:

¢ Uno de los riesgos que podria mermar la calidad de las Cuentas por Cobrar clientes que respalda la emision
son escenarios econdémicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a quienes se les ha
facturado los productos bajo este mecanismo de financiamiento.

« Silaempresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacion de ventas a crédito o los cupos de los clientes,
podria generar cartera que presente un comportamiento irregular de pago o a su vez un sobreendeudamiento
de sus clientes, lo que podria comprometer su capacidad de pago y consecuentemente los ingresos de la
compaiiia.

« Silaempresa no mantiene en buenos niveles la gestion de recuperacion y cobranza de las Cuentas por Cobrar
Clientes, asi como una adecuada politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e incobrabilidad, lo
que podria crear un riesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el activo que respalda la
presente emision.

« Los inventarios que respaldan la emision podrian presentar dafios causados por factores externos como
catastrofes naturales, incendios, robo, afectandolos ya sea en su totalidad o parcialmente, lo que traeria
consigo pérdidas econdmicas para la empresa. No obstante, para cubrirse contra este tipo de riesgo y otros
inherentes, la compaiiia cuenta con pdlizas de seguros vigentes.

e Los inventarios de la compafiia podrian verse afectados por un posible desabastecimiento de los
proveedores, no obstante, la compafiia mantiene relaciones comerciales con una variedad de empresas.

« La falta de condiciones apropiadas para mantener intactas las caracteristicas de los productos mientras se
encuentren almacenados en inventario, podrian afectar su capacidad de realizacién y por lo tanto disminuir
su valor y mermar la cobertura de la emision.

« El inventario podria verse afectado por imposicion medidas arancelarias y regulatorias por parte del
Gobierno que impida o restringa la importacion de los productos que comercializa la compaiiia.

« Finalmente, al referirnos a las Cuentas por Cobrar clientes que respaldan la emisién se debe indicar que
presentan un grado bajo para ser liquidado, por lo que su liquidaciéon podria depender de que la empresa
esté normalmente operando, asi como del normal proceso de recuperacion y cobranza de la cartera dentro
de los términos, condiciones y plazos establecidos en cada una de las cuentas por cobrar clientes. Por su
parte, el inventario tiene un grado bajo para ser liquidado y depende de que tenga una adecuada rotacién y
en especial que la empresa disponga de los recursos suficientes para su reposicion, por lo que la liquidaciéon
de los activos que respaldan la emision podria depender basicamente de que la empresa esté en operacion.

Las consideraciones de la capacidad para ser liquidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles.
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por lo tanto, los criterios
bésicos y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la capacidad
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para ser liquidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o
no ser liquidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio.

Segun lo establecido en el literal h, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccidn Il, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro II, de la Codificacidén de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros, las consideraciones de
riesgo cuando los activos que respaldan la emisidn incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

Al 31 de octubre de 2025, la compafiia registra dentro de la garantia general cuentas por cobrar a relacionadas,
por lo que los riesgos asociados a estas podrian ser:

e El crédito que se les otorga a las empresas vinculadas responde mas a la relacion de vinculacion que tiene
sobre la empresa emisora que sobre aspectos técnicos crediticios, por lo que un riesgo puede ser la no
recuperacion de las cuentas por cobrar dentro de los plazos establecidos.

e Escenarios econémicos adversos pueden afectar la recuperacion de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas.

No obstante, conforme certificado emitido por la empresa, dentro de las cuentas por cobrar de ALMACENES
BOYACA S.A., que respaldan la presente emisidn, no se registran cuentas por cobrar a relacionadas.

Areas de Anilisis en la Calificacién de Riesgos:

La informacion utilizada para realizar el analisis de la calificacion de riesgo del Décimo Primer Programa de

Emisién de Papel Comercial - ALMACENES BOYACA S.A., es tomada de fuentes varias como:

o Estructuracion Financiera (Proyeccién de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamiento, Flujo de Caja, etc.).

e Acta de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas ALMACENES BOYACA S.A.

¢ Escritura de Emision de Obligaciones.

« Declaracién juramentada de los activos que respaldan la emisién.

« Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales auditados de los afios 2021, 2022, 2023 y
2024 asi como los Estados de Situacion Financiera y Estados de Resultados Integrales internos no auditados,
sin notas financieras, al 31 de octubre de 2024 y 31 de octubre de 2025.

* Prospecto de Oferta Publica.

¢ Entorno Macroecondémico del Ecuador.

« Situacion del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

« Calidad del Emisor (Perfil de la empresa, administracion, descripcion del proceso operativo, etc.).

« Informacion levantada "in situ" durante el proceso de diligencia debida.

* Informacion cualitativa proporcionada por la empresa Emisora.

En base a la informacion antes descrita, se analiza entre otras cosas:

« Cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demdas compromisos, de acuerdo con los términos
y condiciones de la emision, asi como de los demas activos y contingentes;

* Provisién de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la
emision;

« Posicion relativa de la garantia general frente a otras obligaciones del emisor o del garante, en el caso de
quiebra o liquidacién de éstos;

¢ Capacidad de generar flujos dentro de las proyecciones, tanto autorizadas como actuales, del emisor y las
condiciones del mercado;

« Comportamiento de los dérganos administrativos del emisor, calificacion de su personal, sistemas de
administracion y planificacion;

+ Conformacién accionaria y presencia bursatil;

« Consideracion de los riesgos previsibles en el futuro, en escenarios econémicos y legales desfavorables;

« Consideracion de riesgos inherentes cuando los activos que respaldan la emision incluyan cuentas por cobrar
a compaiiias vinculadas;

* Consideracion de los riesgos previsibles de los activos que respaldan la emisién y su capacidad para ser
liquidados; y,

* Cuando exista garantia especifica, incluir la evaluacion de al menos su capacidad de ser ejecutada y de cubrir
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las obligaciones en caso de incumplimiento.

Adicionalmente, dentro de las dreas de andlisis se toman en cuenta los siguientes puntos:
e Entorno econdmico y riesgo sectorial.

Posicion del emisor y garante.

Solidez financiera y estructura accionarial del emisor.

Estructura administrativa y gerencial.

Posicionamiento del valor en el mercado.

El Estudio Técnico ha sido elaborado basandose en la informacion proporcionada por la compafiia y sus asesores,
asi como el entorno econémico y politico mas reciente. Se debe recalcar que CLASS INTERNATIONAL RATING
CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no ha realizado auditoria sobre la misma, pues no es una actividad para la cual
esté autorizada.

El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacion de Riesgo, el mismo que comprende una opinion
de la evaluacién de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emision y del emisor. Al ser titulos que
circulardn en el Mercado de Valores nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano" o "riesgo
crediticio del pais".

Debe indicarse que esta calificacion de riesgo es una opinidn sobre la solvencia y capacidad de pago de la
compafiia, para cumplir los compromisos derivados de la emisién en andlisis, en los términos y condiciones
planteados, considerando el tipo y caracteristica de la garantia ofrecida. La calificacidn de riesgo comprende una
evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emision y del emisor.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
INTRODUCCION
Aspectos Generales de la Emision

Con fecha 24 de noviembre de 2025, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de ALMACENES
BOYACA S.A., con la presencia del 100% del capital social, aprobé por unanimidad que la compafifa emita el
Décimo Primer Programa de Emisién de Papel Comercial - ALMACENES BOYACA S.A., por un monto de hasta
USD 4,00 millones.

Con fecha 03 de diciembre de 2025, ALMACENES BOYACA S.A. como Emisor, conjuntamente con PLUSBURSATIL
Casa de Valores S.A. como Agente Estructurador y Colocador y Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. como
Representante de los Obligacionistas, suscribieron el contrato del Décimo Primer Programa de Emision de Papel
Comercial - ALMACENES BOYACA S.A.

CUADRO 1: ESTRUCTURA DE LA EMISION
DECIMO PRIMER PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL - ALMACENES BOYACA S.A,
Emisor ALMACENES BOYACA S.A.
Capital a Emitir Hasta USD 4°000.000,00
Moneda Délares de los Estados Unidos de América.

Plazo del programa Hasta 720 dias

Plazo de las Obligaciones Hasta 359 dias.

Tasa de Interés Cero cupon.

Los titulos se emitiran en forma desmaterializada. Se emitiran valores de valor nominal unitario de USD 1,00 o
Caracteristicas de los Valores

miltiplos
Amortizacion de capital Al vencimiento.
Rescates anticipados No contempla rescates anlicipados y no serén converlibles en acciones.
Sistema de Colocacion Bursatil
Contrato de Underwriting No contempla.
Fecha de Emision Sera la fecha en que se coloque el primer valor.
Representante de Obligacionistas Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
Agente Estructurador y Colocador PLUSBURSATIL Casa de Valores S.A.
Agente Pagador Depésito Centralizado de C y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.
Tipo de Garantia Garantia General de acuerdo a lo establecido en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.
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Los recursos obtenidos del programa de emision de papel comercial seran destinados, conforme la disponibilidad y
la al to de cada 6n a: sustitucion de pasivos con costo financiero mas alto que el papel

Destino de los recursos . L B )
comercial y/o menor plaze que la presente emision, y para capital de trabajo consistente en pago a proveedores por

compras de inventario para abastecimiento y posterior venta.

Conforme lo que sefiala el Libro Il, de la Codificacién de Rescluciones Monetarias, Financieras de Valores y de

Seguros en el articulo 3, Seccion |, Capitulo IV, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras
s itren en ci ion las obligaci
Mientras se encuentren en circulacion las obligaci de corto plazo, las personas juridicas de derecho piblico y /
Resguardos establecidos del Libro I, o privado deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo érgano de
de la Codificacion de Resoluciones gobierno, o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:
Monetarias, Financieras, de Valores y 1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanccer en niveles de mayor o igual a uno (1),
Seguros entendiéndose como actives reales a aquellos activos gue pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.
2z No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
3. Mantener durante la vigencia del programa la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razon mayor o igual a 1,25.
La fiia se ¢ a mantener una relacién de pasivos con instituciones financieras sobre activos totales

Limite de Endeudamiento

no mayor a 0,70, en todo momento mientras esté vigente el programa de emision de papel comercial.

Fuente: Contrato Papel Comercial / Elaboracion: Class International Rating
Garantias y Resguardos

Conforme lo que sefiala el Libro Il, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 3, Seccidn |, Capitulo IV, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:
Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones de corto plazo, las personas juridicas de derecho publico
y / o privado deberan mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resoluciéon del maximo
érgano de gobierno, o el que hiciere sus veces, deberd obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:
v’ Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
v' Mantener durante la vigencia del programa la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales
el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compafiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Cabe sefialar que el incumplimiento de este numeral dard lugar a declarar de plazo vencido a la emision. Para el
efecto se procedera conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emision para la solucién de
controversias, seguin lo estipulado en el articulo 3, Seccidn |, Capitulo 1V, Titulo Il del Libro Il, de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Limite de Endeudamiento

La compaiiia se compromete a mantener una relacion de pasivos con instituciones financieras sobre activos
totales no mayor a 0,70, en todo momento mientras esté vigente el programa de emision de papel comercial.
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Monto Maximo de la Emision

El Décimo Primer Programa de Emision de Papel Comercial esta respaldada por una Garantia General otorgada
por ALMACENES BOYACA S.A., como Emisor, lo que conlleva a analizar la estructura de sus activos. Dicho esto,
se pudo apreciar que, al 31 de octubre de 2025, la compafiia presenté un total de activos de USD 81,82 millones,
de los cuales el 88,42% son activos libres de gravamen, de acuerdo al siguiente detalle:

CUADRO 2: DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN. Octubre 2025 (Miles USD)

Activos Libres %
Disponibles 2.288 3,16%
Exigibles 11.564 | 15,98%
Realizables 31.821 | 43,99%
Propiedad, Planta y Equipo | 6.670 9,22%
Otros activos 20.002 | 27,65%

TOTAL 72344 100,00%

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracién: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedi6 a verificar que la informacion que consta
en el certificado del calculo del monto méximo de la emisién de la empresa, con rubros financieros cortados al
31 de octubre de 2025, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que estipula
el articulo 2, Seccidn |, Capitulo IV, Titulo II, del Libro Il, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de Seguros, que sefiala que: “El monto maximo para emisiones de papel comercial
debera calcularse de la siguiente manera: al total de activos el emisor debera restarse lo siguiente: los activos
diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones
propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo,
en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de renta fija
emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto plazo
considérese el total autorizado como el saldo en circulacion; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compafiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias®.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto méaximo a emitir.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que la compaiiia, con fecha 31 de
octubre de 2025, presentd un monto total de activos menos las deducciones sefialadas en la hormativa de USD
44,91 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 35,93 millones. Dicho valor genera una cobertura
de 8,98 veces sobre el monto del Papel Comercial, de esta manera se puede determinar que el Décimo Primer
Programa de Papel Comercial de ALMACENES BOYACA S.A., se encuentra dentro de los parametros establecidos
en la normativa vigente.

Por otro lado, se debe indicar que, al 31 de octubre de 2025 los activos libres de gravamen registraron una
cobertura de 3,46 veces sobre el saldo de capital de los valores que la compafiia mantiene en el Mercado de
Valores.

13 verificacién realizada por la calificadora al certificado del monto maximo de la emisién, contempla tnica y exclusivamente un anlisis de que la informacién que consta en dicho
certificado esté dando cumplimiento a lo que la norma indica, lo cual significa que la calificadora no ha auditado la informacién que consta en el certificado y tampoco ha verificado la
calidad y veracidad de la misma, lo cual es de entera y Unica responsabilidad del emisor.”
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CUADRO 3: CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION (octubre 2025)

Descripcion Miles USD

Tolal Activos 81.819
(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos 8.889
(-) Activos Gravados 9.475
(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias? 382
(-) Derechos Fiduciarios® 42
(-) Cuentas y por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el

patrimenio autdncmo esté compuesto por bienes gravados

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el Mercado de Valores* 16.918
(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas rel {as originadas por concepto ajeno a su objeto social 1.171
(-) en Acciones en i ional jeras® 29

Total Activos con Deducciones senaladas por la normativa 44.913
80.00% Activos Libres de Gravamenes y Monto Maximo de Emision 35.931

Décimo Primer Programa de Papel Comercial por emitir 4.000
Total Activos Deducidos / Saldo Emision (veces) 11,23

80.00% Activos Libres de Gravamenes / Saldo Emision (veces) 8,98

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Adicionalmente, se debe mencionar que al 31 de octubre de 2025, al analizar la posicion relativa de la garantia
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el monto en circulacion en Mercado de Valores ocupa
un tercer orden de prelacion de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducciones sefialadas por la
normativa, ofrece una cobertura de 0,99 veces® sobre los pasivos totales deducidos las obligaciones en
circulacion dentro del Mercado de Valores y otras obligaciones de la compafiia.

Segun el certificado de activos libres de gravamen al 31 de octubre de 2025, la empresa ha otorgado garantias
por USD 9,48 millones lo cual determina que la solvencia de la empresa de un total de activos libres de gravamen
por USD 72,34 millones, seria el maximo potencial impacto que tiene sobre sus activos.

Por otro lado, segln lo establecido en el Articulo 9, Capitulo I, del Titulo II, del Libro I, de la Codificacion de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, “El conjunto de los valores en circulacion de los
procesos de titularizacion de flujos de fondos de bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones
de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, ademas del monto en circulacién como aceptante de
facturas comerciales negociables, no podra ser superior al doscientos por ciento (200%) de su patrimonio. De
excederse dicho monto, deberan constituirse garantias especificas adecuadas que cubran por lo menos en un
ciento veinte por ciento (120%) el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que los valores que mantiene en
circulacién representan al 31 de octubre de 2025, el 44,58% del 200% del patrimonio y el 89,16% del patrimonio,
cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

CUADRO 4: CALCULO DEL 200% DEL PATRIMONIO (Octubre 2025)"

Descripcion Miles USD
200% del Patrimonio (USD) 46.922
Novena Emision de Obligaciones 667
Décima Emisién de Obligaciones 1.500
Décima Primera Emision de Obligaciones 2.750
Octavo Programa de Papel Comercial 4.000
Noveno Programa de Papel Comercial 4.000
Décimo Programa de Papel Comercial 4.000
Décimo Primer Programa de Papel Comercial 4.000
Total Emisiones 20.918

Valores emitidos / 200% del Patrimonio

Valores emitidos / Patrimonio 89,16

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracién: Class International Rating

2

de la instancia admi v judicial en la que se encuentren

? Provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

# para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacion

5 Que no coticen en bolsa 0 en mercados regulados y estén vinculados con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.
© (Total Activos Deducidos — emision) / {Total Pasivo — Obligaciones emitidas)

7 Segin lo reportado por la compafiia, no registra en sus EEFF facturas comerciales negociables como aceptante.
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Proyecciones del Emisor

CUADRO 5: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (Miles USD)

Rubro 2025 2026 2027 2028 2029
Ventas 32.112 | 33.076 | 34.068 | 34.920 | 35.793
Costo de Ventas 15.628 | 16.281 | 16.770 | 17.189 | 17.619
Utilidad Bruta 16.484 16.794 17.298 17.731 18.174
Gastos de administracion y ventas 9.941 | 10542 | 10.858 | 11.130 | 11.408
Depreciacion 1973 | 1.739 | 1.625 | 1.520 | 1423
Utilidad Operacional 4570 4513
Gastos financieros 4313 | 3941 | 3.957 | 4.371 | 4.322
Otros ingresos / egresos, neto 325 335 345 354 362
Utilidad Antes de Participacion e Impuestos
Participacion trabajadores 87 136 180 159 208
Impuesto a la renta 289 424 528 439 537
Utilidad Neta 205 348 494 465 639

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Las proyecciones contemplan en sus ingresos un crecimiento con comportamiento descendente, desde un
3,00% para el afio 2026 hasta un 2,50% al cierre de 2029; por su parte, el costo de ventas significaria un 48,67%
de los ingresos en el afio 2025, mientras que para los siguientes periodos su representacion seria una constante
de 49,22% de los ingresos, lo que le permitiria generar un margen bruto que pasaria de 51,33% de los ingresos
a una constante de 50,78% entre los afios 2026 a 2029.

Los gastos operacionales ascenderian de 30,96% de los ingresos en el afio 2025 al 31,87% entre los afios 2026 y
2029, lo que generaria un resultado operacional positivo a lo largo de todo el periodo proyectado, con una
representacion sobre los ingresos, que pasaria de un 14,23% en 2025 a 13,65% en 2026 y un promedio de 14,54%
entre los afios 2027 — 2029. Por su parte, los gastos financieros significarian un 13,43% de los ingresos en 2025
y un 12,07% en 2029. Finalmente, después de descontar los rubros de otros ingresos (egresos) netos y los
impuestos de ley, la compafiia arrojaria una utilidad neta que pasaria del 0,64% de los ingresos en 2025 a 1,79%
en 2029.

Como parte del andlisis de las proyecciones, surge la importancia de determinar el nivel de cobertura brindado
por el EBITDA frente a los gastos financieros. En este sentido, existiria de acuerdo al modelo analizado, una

cobertura positiva que pasaria de 1,52 veces en el afio 2025 a 1,57 veces en 2029.

GRAFICO 1: COBERTURA EBITDA VS. GASTOS FINANCIEROS (PROYECTADO)

Miles USD Veces
8.000 1,63 r 165
7.000

6000 F 160
- 157
4000 F 155
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0
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M EBITDA WM Gastos Financieros =4=Cobertura

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

El flujo de efectivo proyectado registra los movimientos de efectivo que se originan por la normal operacién de
la compafiia, los mismos que se presentan positivos a lo largo de la proyeccion; posteriormente estd el flujo
correspondiente a actividades de inversion, en donde se aprecia adquisiciones de activos fijos a lo largo de todo
el periodo proyectado; y, después se incluyen las actividades de financiamiento, que contemplan las
obligaciones actuales y las que la compaiiia estima contraer.
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La proyeccion determina flujos finales de efectivo positivos para cada afio, de tal modo que la compaiiia
dispondria de un flujo de efectivo aceptable para hacer frente a las obligaciones con costo, tal como se puede
evidenciar en el resumen expuesto a continuacién:

CUADRO 6: FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO (Miles USD)
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Utilidad n 205.489 347618 494.169 464,856 639.425
(+) Depre: 1.973.473 1.738.926 1.625.255 1.520.141 1.422.898
(-} Variacion Cuentas por cobrar clientes -942.540 -253.710 -270.302 -317.510 -328.136
(-} Variacion Otras cuentas por cobrar -606.258 -138.474 -253.417 -29/.676 -308.200
(-) Variacién de Inventarios -2.569.436 -1.307.872 -848.238 -648.777 -658.412
() Variacion de Olros aclivos 581.385 204.846 20.493 248.195 473.461
(1) Variacién de Cuenlas por pagar 1.730.438 703.277 11.475 87.554 175.028
(+) Variacién de otr

asivos no corricntes -602.067 -38.805 67.972 -242.085 -120.013

por Dapreciacion Acumulada

(+) Aju
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. OPERATIVAS 4.853.162 846.114 806.420 318.308 348.531

() Variacién en Prapiedades, Planta y Equipo
FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE INVERSION 798.702 508.491 553.482 586.276 621.472

2n financiamiento con Inst. Financieras -2.817.880 -2.120.783 2.183.693 6.334.430 449.652
{+) Calocacién VIIl PCO - -
{+) Colocacion IX PCO
(+) Celocacion X PCO =
{+) Colocacion Xl 0GG 3.000.000 - =
(+) Colocacion XIl 0GG 4.000.000 - -
cion X1 0GG 4.000.000 4.000.000
(-) Pago VIll PCO - - - -
(-} Pago IX PCO = = S =
(-) Pago X PCO = 5
(-) Pago IX OGG
() Pago X 0GG

(+) Variacid

(-} Pago X1 0GG -250.000 -1.000.000 -1.000.000 -750.000 -
(- Pago XIl 0GG & -1.000.000 -1.000.000 -1.000.000 -1.000.00¢
(-} Pago XI PCO = = -4.000.000 -4.000.000 »
(=) FLUJO DE EFECTIVO GENERADO POR ACTIV. DE FINANCIAMIENTO 3.932.120 120.783 183.693 584.430 550.348

FLUJO DE EFECTIVO GENERADO EN EL PERIODO 1719.743 216.840 436.630 316.462 823.289

(+) Saldo inicial de eleclivo 3.122.378 1.402.635 1.619.475 2.056.105 2.372.567

SALDO FINAL DE EFECTIVO 1.402.635 1.619.475 2.056.105 2.372.567 1,549.278

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

GRAFICO 2: NIVEL DE COBERTURA: FLUJOS® VS. PAGO DE CAPITAL DE LAS OBLIGACIONES
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Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracidn: Class International Rating

Es importante mencionar que el indicador que relaciona el Flujo Libre de Caja/ Deuda Total, pasaria de 0,04
veces en 2026 a 0,04 veces en 2029. EIl EBITDA sobre los gastos de capital tendria una representacién que pasaria
de 12,30 veces en 2026 a 10,89 veces en 2029; y, la relacién Gastos de Capital/ Depreciacidn pasaria de 0,29
veces en 2026 a 0,44 veces en 2029. Ademas, la rentabilidad esperada resultaria positiva para todos los periodos
proyectados.

¥ (*) Flujo de efectivo final en cada uno de los periodos antes de considerar el pago de capital de la deuda financiera.
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Finalmente, la calificadora realiz6 un ejercicio de estrés al modelo, afectando la variable costo de ventas, con el
fin de evaluar la capacidad de soporte que tendria la operacion del negocio. Se observé que la mayor afectacion
que soportaria el modelo es un incremento de 1,31% constante a lo largo del periodo proyectado. En el escenario
expuesto, se proyectan utilidades netas en todos los afios analizados, asi como flujos netos de efectivo positivos.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones de estado
de resultados, estado de flujo de efectivo y de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de
estructuracion financiero, para el plazo de vigencia de la presente emision, mismas que, bajo los supuestos que
han sido elaboradas, sefalan que la empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las
proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados asi como sobre la base de las expectativas
esperadas de reaccion del Mercado; adicionalmente, dichas proyecciones sefialan que el emisor generara los
recursos suficientes para provisionar y cubrir todos los pagos de capital e intereses y demas compromisos que
deba afrontar la presente emisién, de acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato del
Emisién de Papel Comercial, asi como de los demas activos y contingentes. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. esta dando cumplimiento al andlisis, estudio y expresar criterio sobre lo
establecido en los literales a, b, y d, numeral 1, del Articulo 10, Seccidn Il, del Capitulo Il del Titulo XVI del Libro
11, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Riesgo de la Economia
Sector Real

El Fondo Monetario Internacional (FMI) mejord ligeramente su proyeccion de crecimiento del PIB de Ecuador
para 2025, elevandola de 1,7% a 3,2%. El Banco Mundial mantiene una perspectiva optimista para 2025,
estimando un rebote con un crecimiento cercano al 2,3%. Por su parte, el Banco Central del Ecuador (BCE)
proyecta una recuperacién econémica mas robusta, con un crecimiento del PIB para 2025 superior al 3,8%.° Las
cifras del FMI y del Banco Mundial, coinciden en una tendencia de recuperacion tras la recesion del 2024,
mientras que el BCE mantiene expectativas mas elevadas, lo que sugiere una posible revision al alza conforme
avance el afio.

Para Estados Unidos, el FMI proyecta un crecimiento de 2% para el afio 2025y 2,1% para el afio 2026. La Unidn
Europea, mantendria un comportamiento positivo (+1,2% en 2025y 1,1% para el afio 2026), mientras que las
economias emergentes y en desarrollo de Asia (China e India) continta siendo la regién del mundo que crece a
mayor ritmo a nivel global, con un crecimiento previsto del 4,08% para el afio 2025 y 4,2% en el afio 2026.%° Al
referirnos a América Latina y El Caribe, el FMI espera un crecimiento del 2,5% para el afio 2025.%*

Ecuador enfrenta un conjunto de desafios que limitan sus perspectivas de crecimiento econémico. Entre los mas
relevantes estan la volatilidad de los precios del petréleo y las materias primas, factores criticos para una
economia dependiente de los hidrocarburos, ademas de unas condiciones de financiamiento externo mas
estrictas que elevan los costos de acceso al crédito internacional. La seguridad interna se destaca también como
factor de riesgo: el pais registré en 2024 uno de los mayores deterioros regionales en el indice de paz (puesto
130 en el GPI, puntaje 2.572), y desafios de gobernanza agregan presion al ambiente de inversion y crecimiento.
Segln el FMI, Ecuador proyecta un crecimiento del PIB real de 3,2 % en 2025, pero ese dinamismo estd
condicionado a la implementacion de reformas estructurales, a la mejora de la seguridad, al fortalecimiento del
sistema energético y a la estabilidad de los mercados externos. En este contexto, riesgos como la guerra
comercial global o las condiciones de mercado en China siguen presentes como factores externos, pero las
prioridades mas inmediatas para Ecuador se concentran en su entorno nacional (mejora de la institucionalidad,
la diversificacion del crecimiento y el manejo de vulnerabilidades externas).

Por otro lado, en un contexto donde persisten las tensiones arancelarias impulsadas por la administracién de
Estados Unidos, el Fondo Monetario Internacional (FMI) advierte que, pese a una reciente relajacion parcial de
esos aranceles, los riesgos para las economias globales siguen latentes. El organismo elevd su proyeccion de
crecimiento mundial para 2025 al 3%, desde el 2,8% estimado en abril, pero subraya que la continua

? Economia de Ecuador crecié 4,3 % en segundo trimestre del 2025 | Economia | Noticias | El Universo
1% https://www.aa.com.tr/en/economy/imf-raises-global-growth-forecast-to-32-for-2025/3717126
1 http: doc/c50bc3c87bc: 284 Jan-2025-Regional-Highlights-LAC-SP.pdf
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incertidumbre sobre la politica comercial y los shocks arancelarios podrian frenar el intercambio internacional y
encarecer los precios al consumidor.2 En cuanto a los precios internacionales, se mantiene la expectativa de
que continten a la baja durante 2025, lo que afectara negativamente a paises exportadores como Ecuador, al
reducir sus ingresos fiscales derivados del petrdleo.3 El FMI prevé una caida del precio del petréleo en torno al
16 %, mientras que anticipa un incremento del 23 % en los precios del gas natural, impulsado por una demanda
mayor por condiciones mas frias y posibles interrupciones del suministro ruso.#

La caida del precio del petréleo perjudicaria a paises como Ecuador, debido a que las exportaciones de crudo
financian parte de su Presupuesto General del Estado y enteramente la importacion de combustibles.

Por su parte, la guerra arancelaria sigue planteando interrogantes sobre lo que ocurrird con el délar. No
obstante, hasta el momento el ddlar se ha debilitado. Las razones estan relacionadas con un aumento de la
aversion al riesgo, temores sobre los cambios arancelarios y proyecciones de menos crecimiento para la
economia de Estados Unidos. EI FMI advierte que una depreciacién desordenada y considerable del délar
estadounidense podria conducir a una mayor volatilidad en los mercados financieros.

Los principales indicadores macroeconémicos del Ecuador, determinados en octubre de 2025 o los mas
préximos disponibles a la fecha, se presentan a continuacién:

CUADRO 7: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

Rubro Valor Rubro Valor
PIB nominal (millones USD) 2024 124,676 Variacion anual PIB (t/t-4) afio 2024 -2,0%
Deuda Publica Total / PIB (septiembre/2025) 46,77% Inflacion mensual (noviembre - 2025) -0,44%
Balanza Comercial Total (millones USD) sept 2025 4.690,7 (Superavit) Inflacién anual (noviembre - 2025) 1,05%
Reservas Internacionales {millones USD octubre 2025) 9.324,8 Inflacion acumulada (noviembre - 2025) 2,06%
Riesgo pais, 07 de diciembre de 2025 (puntos) 551 Remesas (millones USD) II T 2025 2.000,47
Precio Barril Petréleo WTI (USD nov. 2025) 58,55 Tasa de Desempleo nacional (octubre - 2025) 3.21%

Fuente: Banco Central del Ecuador - Ministerio de Finanzas - INEC / Elaboracion: Class International Rating

A diciembre de 2024, el Producto Interno Bruto (PIB) nominal de Ecuador alcanzé aproximadamente USD
124.676 millones, registrando una contraccion anual del 2,0 % respecto al afio anterior (USD 121.147 millones),
de acuerdo con informacion del Ministerio de Economia y Finanzas'®. En términos reales, el PIB se redujo un
0,9 % en el cuarto trimestre, acumulando una caida del 2,0 % en todo el afio, segun cifras del Banco Central del
Ecuador. Esta contraccidn respondid principalmente a una combinacién de choques internos, como la histérica
sequia que generd cortes energéticos, la caida del consumo e inversion privada, y el incremento del IVA
implementado en abril de 2024. A pesar de este escenario adverso, para 2025 se prevé una recuperacion
econdmica, con una proyeccion de crecimiento del 3,8 % segun el Banco Central, mientras que el Fondo
Monetario Internacional estima una expansion mdas moderada de 3,2%, apoyada en el financiamiento
multilateral y la implementacidon del programa SAF.

El Riesgo Pais registré 551 puntos al 07 de diciembre de 2025, El riesgo pais, entre otros factores incide en la
tasa de interés a la que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos
de riesgo pais equivalen a 1% de interés?’.

La calificacion de deuda al 08 de diciembre de 2025 de Moody s para los bonos de deuda ecuatoriana se situé
en Caa3 (estable) calificacion que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial. La calificadora indica
que el perfil crediticio del pais sigue restringido por opciones de financiamiento limitadas, instituciones débiles
y un entorno sociopolitico desafiante, factores que aumentan el riesgo de impago de la deuda o “default”. Por
otro lado, la agencia Fitch Rating para la misma fecha mantiene la calificacién de deuda de largo plazo en moneda
extranjera en “B-” (estable), calificacion que significa “altamente especulativa”, esto debido a un aumento en el

12 https://www.aljazeera 2025/7/29/imf-nudges-up-2025-growth-f but-says-tariff-risks-still-dog- source
https:// i 2025-global-growth-f desp ff: 2utm_source=

2 https://www. primicias. leo-dolar-impacto-g les-fmi-94524/?utm_source=

httpsy primicia: i dolar-impacto-guerra-aranceles-fmi-94524

'* https://ire.finanzas.gob.ec; https://www.bce.fin.ec/informacionecanomica

1% https:// bee.fin.ec/t i iesgoPais.html

17 https://www.bce.fin.ec/index.php
1

p: ro.expansion.c i uador
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riesgo politico y los desafios de gobernabilidad del pais. Para el 08 de diciembre de 2025, S&P confirmo la
calificacion crediticia de Ecuador en “B-” (estable).

Hasta diciembre de 2024, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 27.743,8 millones, mostrando
una reduccién de USD 1.387,76 millones, lo que equivale a un descenso de 4,76% en comparacion con las
importaciones realizadas durante el mismo periodo en 2023.1¢ Mientras que, para septiembre de 2025, arrojo
un valor de USD 22.645,8, lo que equivale a un incremento del 11,6% frente a septiembre de 2024.20

Las exportaciones totales en valores FOB diciembre de 2024 ascendieron a USD 34.420,8 millones, lo que
representd un incremento del 10,58% con respecto al mismo periodo de 2023. Para septiembre de 2025
arrojaron una suma de USD 27.336,5 millones. Las exportaciones de petréleo registraron un aumento del 6,93%
en valor FOB, mientras que las exportaciones no petroleras crecieron un 12,06% entre los afios 2023 y 2024%! (-
20% vy +18,9% entre septiembre de 2024 y septiembre de 2025).

Hasta diciembre de 2024, |la Balanza Comercial Total mostré un superavit de USD 6.677,0 millones (USD 4.690,7
millones en septiembre de 2025), lo que representd un incremento del saldo en USD 4.682,10 millones en
comparacién con el mismo periodo de 2024. Para diciembre de 2024, la Balanza Comercial Petrolera registré un
superavit de USD 2.960,7 millones, mientras que la Balanza Comercial No Petrolera alcanzé un superavit de USD
3.716,4 millones?? (para septiembre de 2025 arrojé un déficit de USD -1.584,25 y un superavit de 1.155,72 en
ese mismo orden).

Por otra parte, el precio del petréleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotizacion
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento a la baja debido a la guerra comercial de Estados Unidos
frente a otros paises, cerrando en USD 58,55 por barril al 30 de noviembre de 2025% (USD 71,72 al 31 de
diciembre de 2024 y USD 62,37 al 30 de septiembre de 2025). La proforma presupuestaria para el afio 2025
contempld un valor de USD 63,7 por barril para las exportaciones de petréleo?,

GRAFICO 3: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLEO (WTI1)

on
~Ei s
~ g s AR
an e

~
555

Fuente: Banco Central del Ecuador/ finance.yahoo.com / Elaboracién: Class International Rating

Durante el afio 2024, la produccidon acumulada de crudo en el pais alcanzé 174,0 millones de barriles de crudo y
117,7 millones de barriles en septiembre de 2025. EP Petroecuador contribuyé 139,7 millones barriles lo que
implicé una caida del 1,1% en comparacién con el mismo periodo de 2023 (93,4 millones de barriles en
septiembre de 2025, esto reflejé una caida de 11,1% en comparacion con su similar de 2024). En contraste las
empresas privadas generaron 34,3 millones de barriles, experimentando un incremento de 6,1% (24,3 millones
de barriles en septiembre de 2025, con una reduccidn de 4,2% frente a su similar de 2024)%. Para diciembre de
2024, las exportaciones de crudo alcanzaron los 126,31 millones de barriles, lo que representé un incremento

3, bee.fin.ec, i i i icaci ix_Informaci istica.html

2 https://c ido.bee.fin. i ica/Py i fix_| html

1 https://c bee.fin.ec, i Public fix_| istica.html

2 https:// bee.fin. i 13 omercial/ebc202502.pdf

% https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF /history/?p=CL%3DF https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/2p=CL%3DF

2 https://www.finanzas.gob.ec/wp p /2025/01informe_t ico_j _2025_vf. pdf

?* https://www.primicia: petrol ha-privadas-caid: 2025-86626/

% https:// bee.fin. P | html
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del 9,80% en comparacion con el afio 2023, Para septiembre de 2025 las exportaciones de petréleo del Ecuador
totalizaron apenas 9,7 millones de barriles, debido a la suspension de la actividad de los oleoductos SOTE y OCP,
evidenciando una disminucién del 2,5% frente a septiembre de 2024. Del total exportado, EP Petroecuador
contribuyd con 8,5 millones de barriles, el Ministerio de Energia y Minas con el 0,8 millones y compafifas privadas
con 0,4 millones?’.

Para este afo 2025 el Ministerio de Hidrocarburos proyecta que se reduciran otros 15.000 barriles diarios mas,
segln el plan de cierre progresivo, que tiene una proyeccion de cinco afios, es decir, hasta el 2028. El plan para
el bloque ITT prevé el cierre de 246 pozos petroleros, de los cuales ya se han cerrado 10 en 2024. A partir de
este afio 2025, se cerraran 48 pozos por afio hasta el 2029. Y en 2029 se cerrarén los Ultimos 4428,

Entre enero y diciembre de 2024 el total de recaudacion tributaria bruta sumé un valor de USD 20,131,40
millones, es decir existié un crecimiento de 15,57% respecto al mismo periodo de 2023, mientras que para el
periodo enero y octubre de 2025 la recaudacion fue de USD 17.281,20 millones?, registrando un incremento de
10,50% frente a su similar de 2024. Entre los impuestos con mayor aporte para la recaudacién entre enero y
diciembre de 2024 se destaca, el Impuesto a la Renta (IR) con USD 6.638,92 millones (USD 5.676,50 millones a
octubre de 2025), el Impuesto al Valor Agregado (IVA de operaciones internas y de importaciones) con USD
7.384,32 millones (USD 6.712,33 millones en octubre de 2025), el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con USD
1.272,02 millones (USD 1.057,04 millones en octubre de 2025).

De acuerdo con el Servicio de Rentas Internas, este dinamismo comercial ha influido directamente en el
fortalecimiento de las finanzas publicas a través de una mayor recaudacion tributaria. El director general del SRI
sefald que el pais mantiene una tendencia positiva en materia econdmicay fiscal durante el primer cuatrimestre
del afio reflejo de una mayor actividad comercial y del impacto directo de la politica tributaria implementada
por el Gobierno.3?

La inflacién mensual en noviembre de 2025 registré una variacién de -0,44%, mientras que la variacion anual
fue de 1,05% y la acumulada fue de 2,06%31. La division que mas influyd en el indice de precios al consumidor
(IPC) fue del grupo de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas®2.

En referencia al salario nominal promedio, para otubre 2025, se fijé en USD 548,2633; mientras que el salario
unificado nominal fue de USD 470,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situé en USD 476,22 para octubre de 202534,
En cuanto al costo de la canasta basica familiar en noviembre de 2025, se ubicé en USD 821,06, mientras que la
canasta familiar vital alcanz6 un costo de USD 575,86. Este registro implica que el ingreso familiar promedio
situado en noviembre de 2025 de USD 877,33, cubre 106,85% del costo total de la canasta familiar basica tasada
por el INEC. Por su parte, la Canasta Vital tuvo un excedente en el consumo de USD 301,47 del ingreso familiar®.

Segun las cifras del INEC, el desempleo paso de 3,2% en septiembre de 2025 a 3,21% en octubre de 2025. La
tasa de empleo adecuado pasé de 37% a 37,4% en ese mismo periodo, mientras que la tasa de subempleo pasé
de 17,6% a 20%.3¢

A junio de 2025, la pobreza a nivel nacional se ubicé en 24,0% y la pobreza extrema en 10,4%. En el area urbana
la pobreza llegé al 15,7% y la pobreza extrema a 3,5%. Finalmente, en el drea rural la pobreza alcanzé el 41,7%
y la pobreza extrema el 25,1%. Por su parte, la medida de desigualdad econémica, coeficiente de Gini?¥’, se ubico
en 0,444 a junio de 2025. Para la medicion de la pobreza, el INEC compara el ingreso per cépita familiar con la
linea de pobreza y pobreza extrema por consumo, que en junio de 2025 se ubicé en USD 91,98 mensuales per

¥/ Desde mayo de 2022 varias empresas privadas cambiaron la modalidad de contrato pasando de la modalidad de prestacién de servicios a la modalidad de participacién;

https: ido. bee fin. P ix_Entor jico.html
P, primicia iferoi i 1 bi boa-88061/
o ri.gob. st les-d 3%ADst

3 SRI reporta incremento de ventas en Ecuador del 7,4 % en el primer trimestre de 2025 y eso impulsa la recaudaci6n de impuestos | Economia | Noticias | €l Universo
31 https:/ /www.ecuadorencifras.gob.ec/indice-de-precios-al-consumidor/

7 https:/ fwwn gob. inec/Inflacion/: letin_tecnico_03-2025-PC.pdf
3 https:// bee. fin. i isi pdf
* s el valor del salario minimo legal promedio deflactado en funcion del indice de precios al consumidor del mes de referencia.
3 https://www.ec b. ion/canastas/2025/Abril/1.Informe_Ejecutivo_Canastas_Analiticas_sep_2025.pdf
* https://ww ob. icas-laboral d
37El coeficiente de Gini es una medida que resume cémo se distribuye el ingreso per cipita entre los habitantes de la poblacién, mide el grado de desigualdad en la distribucién del ingreso
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capita, mientras que la linea de pobreza extrema en USD 51,83 mensuales per cépita (a diciembre de 2024 se
ubicé en USD 91,43 y USD 51,53 respectivamente)3.

De acuerdo a la informacion publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no
han presentado cambios significativos. Es asi que la tasa pasiva referencial anual es de 5,65% para noviembre
de 2025, mientras que la tasa activa referencial anual es de 7,84%; existiendo un spread de tasas activas y pasivas
de 2,19%2. Por su parte el saldo de la liquidez total para diciembre de 2024 alcanzé la suma de USD 88.484,9
millones y USD 96.558,3 millones para septiembre de 2025, por su parte, la oferta monetaria a septiembre de
2025 fue de USD 32.981,5 millones; vy, las especies monetarias en circulaciéon ascendieron a USD 21.111,2
millones?,

En lo que respecta a la evolucion de la oferta de crédito, se puede mencionar que la cartera de crédito de la
banca privada es clave para el crecimiento de las actividades productivas del pais, para octubre de 2025, el 46,5%
de la cartera se destiné a los segmentos de produccién (productivo, PYMES vivienda y microcrédito), el 40,6% al
consumo, el 7,1% en Microcrédito, el 5,4% a Vivienda y el 0,3% a Educativo®. Segun cifras del Datalab de
la Asociacion de Bancos Privados, con corte a octubre de 2025, la rentabilidad (ROE) aumentd a 12,79% frente
a su similar de 2024 (9,72%), es decir, por cada ddlar en patrimonio, se obtiene 12 centavos de utilidad.
Asimismo, en octubre de 2025, las cooperativas cerraron con una rentabilidad del 3,1%, es decir, por cada ddlar
en el patrimonio, se obtenia 3 centavos de utilidad42.

El flujo de remesas recibidas que ingreso al pais en diciembre de 2024 totalizé USD 6.539,8 millones*?, cifra que
representd un aumento del 20,05% en comparacioén con el monto registrado de 2023 (USD 5.447,49 millones),
mientras que para el segundo trimestre del afio 2025 registré USD 2.000,47 millones (USD 1.611,14 en el IIT
2024). El aumento del flujo de remesas se atribuye principalmente a la recuperacién econémica de Estados
Unidos, pais de donde proviene la mayor parte de los flujos*), ademas del incremento en la tasa migratoria
ocasionado por la crisis econdmica que atraviesa el pais.

Los flujos de inversién extranjera directa (IED) para diciembre de 2024 fueron de USD 232 millones; menos que
la mitad del afio 2023, resultado que se relaciona en gran medida con la inestabilidad e incertidumbre politica
del pais, lo que genera que los inversionistas sean mds precavidos a la hora de invertir en Ecuador®. El pais con
la mayor inversion fue China, con USD 116 millones, es decir, el 50% del monto total de IED en 2024. Ademads, la
inversion de la nacion asiatica en Ecuador crecio 58% con relacion a 2023. Las actividades en las que mas invirtio
fueron mineria e industria manufacturera®. La inversion extranjera directa (IED) en Ecuador llegd a 275,95
millones de ddlares en el primer semestre de 2025, segun el Banco Central del Ecuador (BCE). Esto significa un
aumento del 48,5% frente al mismo periodo de 2024, cuando se registraron 185,73 millones.4”

Para septiembre de 2025, de acuerdo con informacién presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la
deuda externa publica fue de USD 48.201,68 millones, y que incluye principalmente, deuda con organismos
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de
deuda interna para septiembre de 2025 fue de USD 13.463,75 millones, mientras que el valor de otros pasivos
fue de USD 879,99 millones. Considerando la relacién deuda/PIB, al mes de septiembre de 2025, segun datos
del Ministerio de Finanzas del Ecuador, la deuda publica (externa e interna) y otros pasivos se encontré en
46,77% del PIB superando el limite del 40% del PIB*.

La acumulacion de reservas internacionales en los Ultimos afios ha sido variable, es asi como para diciembre de
2022 registraron la suma de USD 8.458,65 millones, mientras que para diciembre de 2023 totalizaron USD
4.454,36 millones, USD 6.899,5 millones para diciembre de 20244 y de USD 9.324,8 millones en octubre de 2025.

3 https:; ecuador ob. /web-inec/POBREZA/2025/Junio/202506_PobrezayDesigualdad. pdf
* https://« ido. bee.fin.ec, i i ica/Publicaci ix_| istica.html
49, ido.bee.fin. i i icaci % istica.html
AL asobanca.org. html#
&2 asobanca.org.ec, html#
¥ https://www.bce.fin. icas- i icaci /
* https://www.bce.fin.ec » /; Boletin Analitico de la Evolucién Anual de Remesas Afio:2024
* https://c bee.fin. ini ion/bi_menulED. htm!
% https:// ido. bee. fin. isti B¢ indice.htm /
7 https://www.elcomerci ios/ecuador-i tranjera-direct; I larga-presion/
“ https://www.finanzas.gob.ec/http: publ
I httpsy bee.fin, i
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Los principales rubros que componen las Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro, recursos
en bancos e instituciones financieras del exterior, y caja en divisas.

Riesgo del Negocio
Descripcion de la Empresa

Con fecha 30 de marzo de 1965, mediante Escritura Publica otorgada en la Notaria Séptima del Canton Guayaquil,
fue constituida la compafiia emisora, bajo la denominacion Almacenes Boyacéd Cia. Ltda., fue inscrita en el
Registro Mercantil el 29 de abril del mismo afio. Posteriormente, con fecha 31 de agosto de 1995, se constituyo
como sociedad anénima, presentando un plazo de duracién de 100 afios, contados a partir de la inscripcién de la
Escritura Publica de constitucion.

Almacenes Boyaca S.A. se dedica al comercio en general, pero especialmente al establecimiento de almacenes
para la venta al por mayor y menor de toda clase de mercaderia nacional y extranjera, ya sean de estado natural,
semielaborado o elaborado en todas sus partes, piezas y componentes, ademas de la importacion y exportacion
de mercaderias, agencias y representacion.

Es importante mencionar que la Matriz se ubica en la ciudad de Guayaquil, en la Avenida Juan Tanca Marengo,
en donde se toman las decisiones y se desarrolla el trabajo administrativo. ALMACENES BOYACA S.A. cuenta
ademas con 12 sucursales a nivel nacional, con el siguiente detalle.

CUADRO 8: LOCALES ALMACENES BOYACA S.A.

Matriz y Sucursales

MATRIZ Guayaquil

Sucursal Guayaquil - Samboronddn

Sucursal Guayaquil - Urdesa

Sucursal Guayaquil - Ceibos

Sucursal Quito - Av. 10 de Agoslo

Sucursal Quito - Av. Interoceanica

Sucursal Quito - C.C. El Recreo
Sucursal Quito - C.C. Occi. Plaza

Sucursal Loja - Av. Orillas del Zamora

Sucursal Cuenca - Av. Remigio Crespo

Sucursal Manta - Av. Ascadio Paz

Sucursal Machala - Av. 25 de Junio

Sucursal Ambato - Av. Atahualpa

Total Locales: 13

Fuente: Almacenes Boyacé S.A. / Elaboracion: Class International Rating

ALMACENES BOYACA S.A. cuenta con una flota propia de vehiculos para abastecer de productos a locales, asi
como para atender los despachos de pedidos u érdenes de compra de sus clientes del sector constructor o
ferretero.

El giro del negocio de ALMACENES BOYACA S.A. se fue ampliando al pasar el tiempo, al distinguir la necesidad de
sus clientes en otros sectores del mercado, ofreciendo articulos de ferreteria, decoracion para el hogar, articulos
de comunicacién y mucho mas, ademds de brindar asesoria a sus clientes al momento de realizar sus compras
generando asi valor agregado, lo cual les ha permitido entrar a diferentes segmentos del mercado (Distribucion
Ferretera, Retail de articulos para la construccion y adecuaciones del hogar, Proveedores de compafiias de
limpieza y Proveedores de proyectos inmobiliarios) siendo sus mayores fuentes de ingresos la Distribucion
Ferreteray el Retail de articulos para la construccion y adecuaciones del hogar.

El 4mbito en el que la compafiia desarrolla sus actividades no demanda por parte de ALMACENES BOYACA S.A.,
investigacion e innovacidn tecnoldgica, los fabricantes de cada uno de los productos comercializados son
quienes la desarrollan intensivamente.
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Propiedad, Administracion y Gobierno Corporativo

El capital suscrito y pagado de ALMACENES BOYACA S.A., al 31 de octubre de 2025, es de USD 5,55 millones, el
mismo que se divide en 5.550.000 acciones ordinarias y hominativas con un valor nominal de USD 1,00 cada una.
Adicionalmente, se debe destacar que la propiedad no se encuentra concentrada, pues esta distribuida en partes
iguales.

CUADRO 9: ACCIONISTAS

Nombre Capital (USD) Participacion
BARCIONA ANTON FERNANDC ALFREDO 1.850.000,00 33.33%
BARCIONA ANTON JOSEANTONIO WADIH 1.850.000,00 33,33%
BARCIONA ANTON MARIA AUXILIADORA 1.850.000,00

Total 5.550.000,00 100,00
Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros / Elaboracion: Class International Rating

ALMACENES BOYACA S.A., se encuentra gobernado por la Junta General de Accionistas, misma que toma las
decisiones mas acertadas para mantener una estructura financiera y procesos del negocio adecuados.
Orgénicamente es administrada por el Presidente, de acuerdo a las facultades y atribuciones sefialadas en el
Estatuto Social de la compafiia.

La organizacion de la compafiia procura mantener una adecuada estructura financiera, asi como procesos de
comercializacidn, entre otras, bajo las directrices de accionistas, junta y principales ejecutivos. Asi mismo se
debe indicar que la estructura de la compafiia, con sus politicas de organizacion, planificacion e inversién, evita
la dependencia de un lider organizacional, de este modo favorece el flujo ininterrumpido de sus actividades.

GRAFICO 4: ORGANIGRAMA

PRESIDENCIA
FERNANDO BARCIONA

RENCIA GENERAL
MARIUXI BARCIONA

SEGURIDAD INDUSTRIAL

[ GERENCIA_ COMERCIAL. GERENGIA COMPRAS
1 FERNANDO BARCIONA MARIUXI BARCIONA

FHANZAS R VeriiAs ALRETATL VT o T wlrwnr.lo«s;
Josio PiiAK MONICA DF LA ToRRE CHRISTRIAN ARIAS —connncr e amoRACE
7 . FORNANDO TORRES

TesORERIA STens
JAIME FUBNTES IAIRO HIDALGE | ik Atm Naxvor I |

[ | == T

Fuente y Elaboracion: Prospecto de Oferta Publica ALMACENES BOYACA S.A.

ALMACENES BOYACA S.A., dentro de su estructura cuenta con un equipo altamente capacitado en las funciones
que ejercen, lo cual le ha permitido a la compafiia mantener una importante trayectoria dentro del sector al cual

pertenece.
CUADRO 10: ADMINISTRADORES ACTUALES®
Cargo Nombre

Presidente Fernando Alfredo Barciona Antén

Vicepresidente Joseantonio Wadih Barciona Anton

Gerente General | Maria Auxiliadora Barciona Antén

Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros / Elaboracién: Class International Rating

el e i de los 6 ini es estable.
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Gobierno Corporativo

ALMACENES BOYACA S.A., no cuenta con practicas de Buen Gobierno Corporativo formalmente definidas en sus
estatutos, no obstante, cuenta con una estructura organizada que le permite comunicar e integrar la direccién
de la empresa.

La compafiia monitorea el cumplimiento de estrategias planteadas y mantiene politicas que norman la
transparencia y divulgacion de informacion financiera, calidad de la contabilidad y de los reportes financieros.
La Compafiia cuenta con estatutos y politicas establecidas que conforman la regulacién para su correcto
funcionamiento, ademas se determina aspectos generales de capitalizacion y distribucién de utilidades, entre
otras. Segun la administracion de la compafiia, su actitud hacia los stakeholders es de total transparencia y de
acciones que fortalezcan la relacion, lo cual se ve fortalecido por sus politicas.

Empleados

Al 31 de octubre de 2025, ALMACENES BOYACA S.A. mantiene en su némina de empleados un total de 262
colaboradores, distribuidos en las diferentes areas (gerencia, administracién, ventas al por mayor, tiendas —
Retail, ventas on-line y proyectos inmobiliarios, y centro de distribucion).

La compafiia cuenta con un proceso adecuado para la seleccién y contrataciéon de personal idéneo para el
desempefio de sus funciones dentro de la estructura organizacional, de tal manera que el equipo de
colaboradores es calificado, con experiencia y orientado a un mismo objetivo.

Es importante destacar que, segun la informacién proporcionada por la compafiia, los empleados no han
conformado Sindicato o Comité de empresa alguno, que pudieran afectar sus operaciones normales.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., opina que
es aceptable la calidad y comportamiento de los érganos administrativos del Emisor, la calificacion de su
personal, sistemas de administracion y planificaciéon, ademas expresa que se observa consistencia en la
conformacién accionaria. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en los literales e y f, numeral 1, del Articulo 10, Seccién Il, Capitulo Il, Titulo XVI
del Libro Il, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y Seguros.

Empresas vinculadas o relacionadas

CUADRO 11: COMPARNIAS VINCULADAS

Nombre De Vinculacion Status Legal
Propiedad/Pres Almacenes Bo SA Activa
Propiedad Predial Capitan Najera S.A. Activa
Propiedad Faysalo S.A. C. de la Inscr.
Propiedad/Gerente General | Ferbarcan Holding S.A. Activa
Propiedad Unbrands S.A. Activa
Fernando Propiedad Zubasamtex S.A. Acliva
Alfredo Propiedad Gourmetplace S.A. Acliva
Barciona Gerenle General Stallaert S.A. Activa
Anton Gerente General Pharmacaps Del Ecuador Pharmacaps S.A. Activa
Presidente Capitalnegocios S.A. Activa
Presidente Analoga Games S.A. Activa
Propiedad FAYSALO S.A. Activa
Director General Sawacorp S.A. Activa
Presidente Ejecutive CENTRO ECUATORIANO PARA EL DESARROLLO DEL ALTO POTENCIAL-CEDAP S.A. | Activa
Propiedad/ Vicepresidente | Almacenes Boyaca S.A Activa
Propiedad/ Gerente General | Jabaran Holding S.A. Activa
Gerenle General Nibasolsa S.A. Acliva
Wadih
< Gerenle General Predial Capitan Najera S.A. Activa
Barciona
Gerente General Divilecsa S.A. Activa
Anton
Gerente General Cife C Ltda Activa
Presidente Stallaert S.A Activa
19
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Presidente Corporacion Sicorpmattress S.A. Activa
Presidente Pharmacaps Del Ecuador Pharmacaps S.A. Activa
Presidente Predial Capitan Najera S.A. Activa
Vicepresidente Electrocables C.A. Activa
Propiedad/Gerente General | Almacenes Boyaca S.A. Activa
Propiedad/ Presidente Mape S.A. Mapesa Activa
Propiedad/ Presidente Nadiji S.A. Nadijisa Activa

Maria Propiedad/ Gerente General | Tenous S.A. Cancelacién de la Inscp.
Auxiliadora Propiedad/ Gerente General | Mabadefu Holding S.A. Activa
Barciona Propiedad Factorcias S.A. Activa
Antan Propiedad/Presidente Madona Alimentos S.A. Activa
Presidente Nibasolsa S.A. Activa
Presidente Rogelmy S.A. Activa
Presidente Decadro S.A. Activa

Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros / Elaboracién: Class International Rating

CUADRO 12: PARTICIPACION EN OTRAS COMPANIAS

Empresa Participacion
O.V. HOTELERA MACHALA SA. | 2.72%
[ ELECTROQUIL SA. [ oo2x |

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracién: Class International Rating

Otros Aspectos de la Empresa
Divisiones de Negocio y Productos

Clientes®!

ALMACENES BOYACA S.A. mantiene una amplia gama de clientes dentro de su portafolio, al ser una compafiia
retail posee un sinfin de consumidores alrededor del pais, lo cual mitiga un posible riesgo de concentracién en
sus clientes. Segun informd la empresa, al 31 de octubre de 2025 los ingresos de la compaifiia provienen
principalmente de ventas al por menor, con una participacion del 68,14% (72,41% en octubre de 2024), seguida
por ventas al por mayor con el 29,52% (26,10% en octubre de 2024).

Los 5 principales clientes representaron en conjunto el 10,10% del total de ingresos a octubre de 2025; en donde
el mas importante, significo el 4,41%, lo que refleja que no existe concentracion de ingresos en un determinado
cliente.

En cuanto a las politicas de crédito que maneja la compaiiia, se establece que los clientes minoristas no tienen
ningun tipo de crédito, salvo por el que puedan obtener de sus tarjetas de crédito. Mientras que, a los clientes
del canal mayorista o ferreteria se les otorgan crédito de 30, 60, 90 y en ocasiones hasta 120 dias; los clientes de
proyectos pueden optar por créditos de 30 y 60 dias, en ocasiones hasta 90 y 120 y los clientes de maquinarias
de limpieza por créditos de 30 dias y en ocasiones hasta 60 dias. Estos créditos no incluyen el cobro de intereses
a ningun cliente. La concesién de créditos se basa en un modelo interno de Scoring que incluye pardmetros
cualitativos y cuantitativos los cuales luego de un proceso de andlisis y confirmacién de datos determinan si el
cliente es o no sujeto de crédito.

Al 31 de octubre de 2025 el 38,69% de los ingresos de la compafiia fueron originados por pagos de los clientes
con tarjeta de crédito (43,39% en octubre de 2024), seguidos por ingresos por ventas a crédito con una
representacion del 31,86% de los ingresos (27,59% en octubre de 2024), mientras que el 29,44% corresponden a
ventas en efectivo (29,01% en octubre de 2024).

Al 31 de octubre de 2025, las cuentas por cobrar clientes totalizaron USD 9,23 millones®?, y estuvieron
conformadas principalmente por cartera por vencer con un 93,72% (93,88% en diciembre de 2024), y apenas el
6,28% represento la cartera vencida (6,12% en diciembre de 2024). A lo largo del periodo analizado, la cartera

*1 La compafiia posee capacidad de negociacion con sus clientes.
%2 Sin tomar en cuenta los cheques protestados.
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por vencer sumada a la cartera vencida hasta 30 dias, considerada como normal en el ambito comercial, tuvo una
representacion superior al 97,98%, aspecto que evidencia una cartera sana.

CUADRO 13: ANTIGUEDAD DE LA CARTERA

CARTERA 2022 2023 2024 oct-25
Por vencer 93,80% 93,73% 93,88% 93,72%
Vencida de 1 a 90 dias 5,53% 5,59% 547% 5.61%

Vencida mas de 90 dias | 0,67% 0,68% 0,65% 0,68%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

La cobertura de la cartera vencida con el nivel de provisiones constituidas por la compaiia es de 14,05% a
octubre de 2025 (17,53% en diciembre de 2024); aspecto que deberd ser reforzado, con la finalidad de evitar un
posible riesgo de incobrabilidad.

Proveedores®?

El direccionamiento de las ventas de ALMACENES BOYACA S.A. es diversificado por tratarse de variados
segmentos vy lineas de negocio, en este sentido es importante destacar que la mayoria de sus compras
corresponden a proveedores del exterior, principalmente de Asia y Europa los mismos que generalmente no
otorgan créditos; a octubre de 2025 las importaciones representaron el 73,00% de las compras (59,00% en
octubre de 2024), el restante 27,00% corresponde a proveedores locales (41,00% en octubre de 2024), los cuales
en promedio otorgan créditos entre 30 y 60 dias.

Al 31 de octubre de 2025, se debe indicar que la compafiia cuenta con varios proveedores, lo cual mitiga la
concentracion y dependencia de uno solo. Segun informacion proporcionada por la empresa, no existe el riesgo
de desaparicion del proveedor principal, dado que ALMACENES BOYACA S.A. cuenta con un gran abanico de
proveedores locales y extranjeros, sélidamente instalados en el mercado.

El segmento del mercado en el que se desenvuelve la compafiia presenta flexibilidad para transferir las
variaciones del costo de la mercaderia que adquiere, incluida la normativa impositiva y arancelaria, al precio que
aplica a sus clientes; ademas posee capacidad de negocidn con sus proveedores gracias a su amplio portafolio.

Politica de Inversiones

Segun indica el anlisis de los estados financieros, ALMACENES BOYACA S.A. invierte sus recursos en inventarios
de mercaderia, crédito a sus clientes e infraestructura de sus almacenes y bodegas, principalmente.

Politica de Financiamiento

ALMACENES BOYACA S.A. ha financiado sus operaciones principalmente con recursos de terceros, es asi que al
31 de octubre de 2025 la representacion del pasivo sobre el activo total fue de 71,33% (70,55% en diciembre de
2024).

ALMACENES BOYACA S.A. ha mantenido diversificadas sus fuentes de financiamiento, dado que los recursos
provienen de entidades financieras, asi como del Mercado de Valores. Al 31 de octubre de 2025, la deuda
financiera totalizé USD 45,53 millones financiando al activo en 55,64% (USD 43,81 millones; 55,55% de los
activos en diciembre de 2024), siendo las obligaciones con el sistema bancario las mas representativas. Le siguen
en importancia las cuentas por pagar a proveedores, que registraron una participacion de 8,31% a octubre de
2025 (6,40% en diciembre de 2024).

% La compaifa mantiene buena 6n con sus por lo que ha capacidad de negociacién con ellos.
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GRAFICO 5: COMPOSICION DE LA DEUDA FINANCIERA (Octubre 2025)

30,12% H Bancos

Mercado de Valores

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracion: Class International Rating
Estrategias de la Compaiiia

Las caracteristicas de negocio de ALMACENES BOYACA S.A. se enfocan en la comercializacién, por lo que la
estrategia para posicionarse en el mercado parte en mantener un buen nivel de inventarios, buenas practicas
de comercializacidn y una eficiente estructura logistica.

Entre sus estrategias se encuentran las siguientes: remodelacion de sus locales (creacion de mejor imagen),
financiamiento de la banca y Mercado de Valores para poder incrementar y diversificar sus inventarios, calidad
y variedad de sus productos, tecnologia de punta (reduce sus costos de manejos de inventarios e incrementa su
agilidad operativa), asi como ofrecer, variedad de productos, el asesoramiento para sus remodelaciones y valor
agregado.

Asi mismo, tomo varias acciones para una mayor penetracion en el mercado en el que se desenvuelve:
Repotenciacion y Ampliacion del canal de ventas On-line, Promociones en ventas On-line, Apertura local de
ventas Outlet, entre otras.

Responsabilidad Social y Ambiental

Por la actividad de ALMACENES BOYACA S.A., no se requieren certificaciones ambientales; sin embargo, cuenta
con los certificados de cumplimiento legal, referente a Licencia Ambiental en dos sucursales: Urdesa y
Samborondén.

En cuanto a proyectos de Responsabilidad Social, la empresa mantiene como politica interna conceder préstamos
a los colaboradores en situaciones emergentes por calamidad o enfermedades, los mismos que se pueden
otorgar de acuerdo a un andlisis previo que incluye principalmente, un endeudamiento no mayor al 30% de su
sueldo y que pueda ser pagado en un plazo acorde a la situacion particular de cada caso. Eventualmente la
compafiia presta su ayuda econémica dependiendo de cada situacion en particular.

Por otro lado, la empresa aporta al Proyecto 1+1 de Hogar de Cristo, un valor igual al que aportan ciertos
colaboradores como ayuda social, con el fin de planificar en el mediano plazo la oportunidad de que algun
colaborador pueda ser beneficiado con una de las viviendas que construye dicha agrupacion, para grupos
vulnerables.

También, como politica interna la empresa cuenta con un seguro de vida y accidentes para el personal de
custodia, por el riesgo que representan estas funciones. La empresa dentro de sus politicas internas cuenta con
la apertura para recaudar mediante descuento a rol de pagos, valores voluntarios que los colaboradores desean
aportar para los casos de calamidad, enfermedades graves o fallecimientos de ciertos empleados.
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Regulaciones a las que esta sujeta la Empresa y Normas de Calidad

ALMACENES BOYACA S.A. es una compafiia sujeta a normas civiles, mercantiles, tributarias, laborales, seguridad
social, propiedad industrial, de defensa del consumidor y sistema nacional de contratacién publica, regida por
las leyes ecuatorianas y sujeta a la regulacién de varios organismos de control como la Superintendencia de
Compafiias Valores y Seguros, Servicio de Rentas Internas, Ministerio del Trabajo, Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, Normas Municipales, Defensoria del Pueblo, Cuerpo de Bomberos, Servicio Nacional de Aduana
del Ecuador, entre otras.

Riesgo Legal
Conforme informacion remitida por ALAMCENES BOYACA S.A., al 31 de octubre de 2025 la compafiia mantiene

varios procesos judiciales en su contra de orden laboral y un juicio de orden civil. La calificadora no ha podido
medir el impacto de las acciones legales mencionadas sobre la operacién de la compafiia.

Liquidez de los titulos

Al ser la calificacién inicial del Décimo Primer Programa de Emision de Papel Comercial de ALMACENES BOYACA
S.A., todavia no se cuenta con la informacion necesaria para evaluar la liquidez de los titulos, la que serd
analizada en las revisiones de la presente calificacion.

Al 31 de octubre de 2025, la compaiiia registra las siguientes emisiones vigentes en el Mercado de Valores:

CUADRO 14: EMISIONES VIGENTES

Instrumento Ano Emision Resolucion Aprobatoria Monto Autorizado Estado
Novena Emision de Obligaciones 2022 SCVS-INMV-DNAR-2022-00006072 4.000.000,00 Vigente
Décima Emision de Obligaciones 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00040424 3.000.000,00 Vigente
Octavo Programa de Papel Comercial 2024 SCVS-INMV-DNAR-2024-00001061 4.000.000,00 Vigente
Noveno Programa de Papel Comercial 2024 SCVS-INMV-DNAR-2024-00015097 4.000.000,00 Vigente
Décimo Programa de Papel Comercial 2025 SCVS-INMV-DNAR-2025-00022854 4.000.000,00 Vigente
Décima Primera Emision de Obligaciones 2025 SCVS-INMV-DNAR-2025-00025228 3.000.000,00 Vigente

Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros / Elaboracién: Class International Rating
Presencia Bursatil

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, se incluye para el analisis
de la presencia bursatil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la formula
utilizada la siguiente:

Presencia Bursétil = NUumero de dias Negociados Mes / Nimero de Ruedas Mes

Al ser la calificacion inicial de la presente emision todavia no se cuenta con la informacidn necesaria para evaluar
la presencia bursatil de los titulos, lo que serd analizado posteriormente en la siguiente revision.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., observo
y analizé la presencia bursatil. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Articulo 10, Seccidn II, Capitulo II, Titulo XVI del
Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Eventos Importantes

e Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 11 de julio de 2025
se resolvié aumentar el capital por USD 9.000.000,00 con fondos de las Reservas Facultativas que dispone la
compaiiia, y a favor de los accionistas, esto incrementara el capital social hasta un monto de USD 14,55

millones.
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e Enabril de 2025, se realiz6 la apertura de un nuevo local “Boyacé Occidental” ubicado en Av. Occidental N52-
152 y Av. Florida, Quito — Ecuador.

e Elinforme de auditoria externa al 31 de diciembre de 2024, en su opinidn se presentan consistentemente en
todos los aspectos materiales, la posicion financiera de ALMACENES BOYACA S.A., al 31 de diciembre de
2024, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

e Debido a la crisis energética que enfrentd el Ecuador hasta diciembre de 2024, el sector comercial se vio
afectado en varios aspectos como: el aumento de sus costos operativos, impacto en la cadena de suministros
y un posible cambio en los hdbitos de consumo. Lo mencionado podria afectar los resultados del sector
empresarial en general, en caso de que la crisis energética se reanude. El sector en el que la compaiiia
desarrolla su actividad no se encuentra exento de los efectos negativos de esta crisis y las empresas deben
tomar acciones, principalmente para mantener activos sus sistemas de informacion, seguridad y
comunicacion, a mas de la atencién a los clientes a través de los diferentes medios que dispongan.

Situacion del Sector

La actividad de comercializacidn de insumos para la construccion a la que se dedica principalmente ALMACENES
BOYACA S.A. se encuentra directamente relacionada con la industria de la construccion y el comercio, ambos
reconocidos motores de la economia nacional. El sector de la construccion, que por su parte, incluye
edificaciones y obras de construccion, la industria de insumos para la construccion y el comercio de los mismos.

Segun el boletin del sector productivo publicado en noviembre de 2025, el sector de construccién e inmobiliarias
muestra de enero a septiembre de 2025 un desempefio moderadamente positivo, con ventas netas que alcanzan
los USD 6.531 millones, lo que implica un crecimiento anual del 5,6% frente al mismo periodo de 2024, en donde
el total de ventas fue de USD 6.187 millones. Este es un crecimiento significativo si se considera que en el
acumulado anual 2023-2024 crecid apenas un 0,7%. Para el mes de octubre de 2025, la recaudacion bruta se
ubica en los USD 46 millones, después de varios meses con fluctuaciones en este 2025. En cuanto al mercado
laboral, se registra un total de 633 mil trabajadores, dentro del cual se puede observar una mejora a octubre de
2025 en el empleo adecuado (41,7%) con respecto al mismo periodo de 2024 (35%) y una reduccion a octubre
de 2025 en el desempleo (2,6%), con respecto a octubre de 2024 (4%).>*

La Estadisticas de Edificaciones (ESED) del INEC que recopila los permisos de construcciéon emitidos por los
municipios en Ecuador en su informe del tercer trimestre de 2025, registra 2.608 permisos de construccion.
Ademas, revela que hay 2.993 edificaciones por construiry un total de 4.317 viviendas por construir. Este informe
también indica que en relacion con el mismo trimestre del 2024, la mayoria de los cantones presentaron un
decrecimiento en nimero de edificaciones a construirse y de los 2.993 potenciales edificaciones a construir
registradas en el tercer trimestre 2025, los proyectos de construcciones nuevas son aquellos con mayor
participacion. %

Durante el periodo comprendido entre enero y agosto de 2025, el sector de la construccion en Ecuador tuvo un
crecimiento del 15,3% respecto al mismo periodo del afio anterior, una notable mejora en el sector después de
la caida del 12% que tuvo entre 2023 y 2024. Aun asi, el gremio destaca que la colocacion de créditos hipotecarios,
que es clave para el desarrollo inmobiliario y el acceso a vivienda, continta siendo insuficiente, lo que limita la
consolidacion del repunte.® Se advierte también que factores como las paralizaciones y manifestaciones de
septiembre generaron un deterioro del 25% en el riesgo pais, lo que podria impactar en la estabilidad econédmica
hacia finales de afio.””

Por otro lado, se ha analizado el comportamiento de las importaciones de materiales de construccion, el cual
habia presentado tendencias decrecientes en periodos anterior, y ahora ha presentado una recuperacion en los

* https://ww ion.gob.ec/wp. 2025/12/BOLETIN-PRODUCCION-NOVIEMBRE-2025.pdf

5 https://www.ec b, isticas_Economicas/Encuesta_Edificaciones/2025/Trimestral_II}/2.2025_ESED_Principales_resultados_IIIT.pdf
% http: c i tor-construccion-crece-153-2025-g; lerta-baja-colocaci 1909

 http i artic fas-dst de-l jon-quito-2025
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primeros seis meses del afio, comportamiento que refleja la reactivacion de obras y proyectos, tanto publicos
como privados, que contribuyen al dinamismo del sector.®

En general, el sector de la construccion en Ecuador experimenta un repunte sostenido en este 2025, con un
aumento de las reservas de vivienda en un 15,3% y un crecimiento interanual de la actividad general del 6,7%
en el segundo trimestre. Este dinamismo se atribuye a medidas gubernamentales que estimulan la inversion,
como la reduccidn de tasas de interés, la devolucidn del IVA al sector y créditos con tasas subsidiadas, lo que ha
incentivado especialmente la vivienda social. En este contexto, la construccién es actualmente uno de los
mayores generadores de empleo en el pais, con cerca de 480.000 plazas directas e indirectas y un crecimiento
laboral del 6% en 2025.%°

En linea con estas sefiales de reactivacion, a nivel local se observa un impulso relevante desde la inversion publica
municipal. El portal del Municipio de Guayaquil informa que para 2025 se ha asignado un presupuesto de USD
353 millones a obra publica, con un ambicioso plan de infraestructuras, urbanismo y desarrollo urbano. Entre los
proyectos mas relevantes se encuentran: la construccion de dos pasos a desnivel clave para mejorar el transito;
mantenimiento vial en barrios populares y parroquias rurales; renovacion de espacios publicos como la Plaza San
Francisco y diversos parques; instalacion de canchas deportivas con césped sintético; mejoras en barrios como
Urdesa (calles peatonales, escalinatas, sistemas hidrosanitarios y eléctricos); y la modernizacién del alumbrado
en avenidas principales. En conjunto, estas obras buscan modernizar la ciudad, mejorar la movilidad, recuperar
espacios urbanos y elevar la calidad de vida de los habitantes de Guayaquil.®®

Mas alld de la inversion y los proyectos urbanos, el sector de la construccion en Ecuador también enfrenta
transformaciones importantes relacionadas con la sostenibilidad y la eficiencia energética. Por ejemplo, se
plantea que la adopcion de materiales sostenibles y la infraestructura resiliente en la construccién podria reducir
hasta un 30% el consumo energético de las edificaciones, al usar materiales de alto desempefio y mejores
disefios que disminuyan la demanda de energia para climatizacién y operacion, integrando soluciones que
también prolongan la vida Util de los edificios y minimizan residuos, lo cual es clave para avanzar hacia ciudades
mas inteligentes y eficientes con menor huella de carbono. &

Asi mismo, el movimiento en el sector del comercio también influye en las operaciones de Almacenes Boyaca
S.A. Reflejando la dindmica del sector, el comercio ecuatoriano cerrd noviembre de 2025 con una intensidad
pocas veces vista, por una estrategia que unié varios factores, como la combinaciéon de un Black Friday
extendido, el inicio del Cyber Monday que ahora duraré siete dias y la decision del Gobierno de adelantar el
décimo tercer sueldo. Todo esto generd un movimiento econémico que el Servicio de Rentas Internas (SRI)
calificé como uno de los mas dindmicos del afio. De hecho, seglin el SRI, entre el 24 y el 28 de noviembre de
2025 las ventas crecieron un 15,1% respecto al mismo periodo de 2024. En esos cinco dias, el pais movié USD
5.552 millones, frente a los USD 4.823 millones del afio pasado.®?

Cabe destacar que el sector de la construccion es altamente sensible con relacién a la coyuntura econémica y
no presenta estacionalidades determinantes en su comportamiento; sin embargo, tanto la oferta como la
demanda son flexibles ante eventos macroeconémicos, que segun el caso determinan un aumento o una
disminucion sensible ante el mercado. Lo que esto quiere decir es que responde a las fluctuaciones de la
economia y su desempefio es de cierta manera un indicador de la situacion econémica del pais. Es una fuente
importante de empleo y hacia donde se destina una significativa cantidad de recursos extranjeros. De igual
manera, su desempefio esta relacionado con varios sectores intermedios y también con las instituciones
financieras.

Ademas, la venta de los productos que comercializa la empresa no presenta estacionalidades en su
comportamiento; sin embargo, épocas como navidad, dia de la madre, pagos de sobresueldos y utilidades, entre
otros, son determinantes para la conformacion de picos de la demanda. Tanto la oferta como la demanda son
flexibles ante eventos macroeconémicos, que segun el caso determinan aumento o disminucién sensibles en el

58 ’ farti fvas:dat dak ion-quito-2025

** https://www.eloriente.com/articulo/la-construccion-en-ecuador-atravi ido-en-2025/54171
0 http: gob.ec/obr uc d llo-guayaquil,

“ hitp: com/articulo/ecuador-podria-reducir-hasta-un-30-d 3 lient
“ httpsy .expreso.ec/ i omercio-despeg del-15-en-| del-black-friday-266466.htrl
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mercado.

Finalmente, también es importante mencionar las barreras de entrada y salida que presenta el sector donde
desarrolla sus actividades la empresa. Por un lado, entre sus principales barreras de entrada destaca que la
posibilidad de implementar economias de escala en el negocio es un factor de importancia dentro de la industria
y que el manejo de altos volimenes de mercaderia comercializada les permite manejar margenes de utilidad y
estructuras de costos, en los cuales los competidores pequefios no se presentarian comodos. Se debe considerar
que la dimensién que presenten las empresas podra constituir una ventaja o una desventaja el momento de
competir. Adicionalmente, la experiencia que puedan adquirir las empresas les otorga una ventaja el momento
de establecer estrategias de comercializacion, asi como de enfrentar las normativas que se impongan por parte
del gobierno para el control de volumenes de importacion, y la experiencia en el negocio permite a una empresa
mantener relaciones mds efectivas con sus proveedores, que mejoran sus condiciones y resultados en la
negociacion. Por otro lado, como barreras de salida, a diferencia del sector industrial en donde el desmontaje de
la infraestructura y equipamiento resulta mas complicado, se advierte posibilidades menos complejas para
procesos de desinversion.

Expectativas

En el Ultimo trimestre de 2025, el sector de la construccion y el sector comercial, presentan sefiales de
recuperacion y un comportamiento en general positivo. Sin embargo, los sectores también se enfrentan a
desafios en un contexto de inseguridad en el pais, que aleja la inversion extranjera, asi como paralizaciones y
manifestaciones.

De cara al mediano plazo, el sector de la construccién en Ecuador muestra perspectivas de crecimiento
sostenido. Segun proyecciones de mercado, la industria podria expandirse en torno a 3,8% para el cierre de 2025
y registrar un CAGR de aproximadamente 4,6 % entre 2026 y 2029, impulsado principalmente por inversiones
eninfraestructura, energia y proyectos industriales, incluidos desarrollos en sectores petroquimico y de energias
renovables. Esto sugiere una recuperacion estructural moderada del sector tras los desafios recientes, aunque
su ritmo dependera del avance de la inversién publica y privada en obras de gran escala.®

Para el sector comercial, aunque no se cuenta con un CAGR proyectado especifico de largo plazo a 2029, los
indicadores recientes de ventas muestran un crecimiento importante durante 2025. Entre enero y septiembre
de este afo, las ventas del sector comercio sumaron USD 73 864 millones, lo que representa un crecimiento de
10,4 % frente a igual periodo de 2024, reflejando dinamismo en la actividad econdmica y la demanda interna.
Estos incrementos continuos en ventas sugieren una base sélida que podria traducirse en tasas de crecimiento
positivo sostenido hacia 2026 y afios siguientes, siempre que se mantenga la recuperacion del consumo y el
entorno macroeconémico.®* En resumen, el sector comercial ecuatoriano en 2025 se enfrenta a un panorama
mixto, con oportunidades de crecimiento impulsadas por las exportaciones y nuevas inversiones, pero también
con desafios que requieren estrategias adaptativas y resilientes.

Posicion Competitiva de la Empresa

Resulta dificil determinar la principal competencia de ALMACENES BOYACA S.A., puesto que hay un sin fin de
competidores para cada segmento de negocio, dependiendo a su vez de los productos que cada uno de ellos
comprende. Es asi que existen compafiias que no completan toda su gama de productos, sin embargo, compiten
en lineas especificas de negocio, como:

e Linea de retail: FERRISARIATO, SUKASA, MARRIOTT Y KYWI.
e Linea de Proyectos Inmobiliarios: Grifine y Kywi.
e Distribucion ferretera: Promesa, Gerardo Ortiz y Ferremundo.

¥ https://www.businesswire.com/news/home/20250728730271/en/Ecuador-Construction-Industry-Report-2025-Output-to-Expand-by-3.8-this-Year-and-is-Projected-to-Register-an-
AAGR-of-4.6-During-2026-2029-Dri i d: Jal R hAndMarkets.com
* https: primicia; I recimi portaciones-agri petroleo-108637/
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o Lineadelimpieza eindustrias: los competidores son compafiias pequefias y muy dispersas. En este segmento,
Almacenes Boyaca S.A. es el Unico que distribuye varias marcas mientras que la competencia maneja una
sola y con una baja penetracion.

La amplia gama de productos que la compaiiia pone a disposicion de sus clientes marca un punto diferenciador
frente a la competencia, ademas maneja un rango de precios amplio por lo que logra satisfacer la demanda de
diferentes estratos de poder adquisitivo en el pais, lo cual ha fortalecido sus ventas y ha mejorado su
posicionamiento en el mercado.

El éxito del negocio de ALMACENES BOYACA S.A. se distingue principalmente por la atencién que brindan sus
colaboradores a los clientes en cada uno de sus establecimientos a nivel nacional, asi como en la calidad del
servicio en la distribucién de su mercaderia a través de camiones propios.

ALMACENES BOYACA S.A., considerando el ClIU G4663.21 tiene como actividad la venta al por mayor de articulos
de ferreterias y cerraduras: martillos, sierras, destornilladores, y otras herramientas de mano, accesorios y
dispositivos; cajas fuertes, extintores.

La empresa tiene estructura adecuada para evaluar los escenarios de cambio y por lo tanto actuar en
concordancia con los mismos. Segun la administracion de la compafiia, el emisor tiene la capacidad de llegar a
determinar al maximo el nuevo escenario que puede enfrentar. Segun el emisor, en lo que respecta a normativa
legal, la empresa esta constantemente adaptandose a las leyes y normas que regulan su actividad. La empresa
ha logrado generar cambios que mejoren su posicionamiento en el mercado.

Finalmente, por considerarse una herramienta que permite visualizar la situacién actual de la compafiia, es
importante incluir a continuacion el anélisis FODA, evidenciando los puntos mas relevantes tanto positivos como

negativos en cuanto a su efecto, asi como factores enddgenos y exégenos, de acuerdo a su origen.

CUADRO 15: FODA

Salida trayectoria y experiencia en el mercado, con mas de 45 afos de Dependencia parcial de importaciones, aunque se han diversificado los
operacion en Ecuador proveedores.

Amplia cobertura nacional y logistica eficiente, con sucursales en Impacto de la emergencia sanitaria en |a estructura operativa, con el cierre
Guayaquil, Quito, Cuenca, Manta, Loja, Machala, Ambato y Samborondon. | temporal de algunas tiendas.

Diversificacion de canales de venta, incluyendo tiendas fisicas, ventas Desafios en identidad corporativa y posicionamiento digital, con

online, outlet y servicio rapide. oportunidad de fortalecer su presencia enline.

Compromiso con la responsabilidad sccial, con programas de apoye a

y participacion en de ayuda itari Costos de expansion y mantenimiento de sucursales, lo que requiere una

Estructura organizacional flexible, adaptable a cambios en las condiciones | planificacion financiera eficiente.

de mercado y normativa legal.

OPORTUNIDADES AMENAZAS
Expansion del comercio electronico y digitalizacion, fortaleciendo su Ci creciente en el sector ferretere y de articulos para el hogar,
presencia en el mercado online. con aclores nacionales e internacionales.
Crecimiento del sector de la conslruccion y remodelacion, lo que Cambios en regulaciones economicas y fiscales, que pueden afectar los
incrementa la demanda de sus productos. costos de operacion.
Incorporacion de nuevas lineas de negocio, como mercaderia sanitaria, £ i en el poder isitivo de los i i cla la
bioseguridad y tecnologia. demanda de sus produclos.
Optimizacién de infraes a, con ion de sucursales y nuevas Tendencia hacia productos ecologicos y sostenibles, que pueden requerir
estrategias de distribucion. una adaptacion en la oferta,

Fuente: Prospecto de Oferta Publica / Elaboracion: Class International Rating

El riesgo operacional comprende la posibilidad de que el resultado econémico y los flujos de la compafiia se vean
afectados al encontrarse expuesta a ciertos aspectos o factores de riesgos asociados con su recurso humano, los
procesos, la tecnologia que utilice, el manejo de la informacidn, sucesos naturales, entre otros.

Las actividades de la compaiiia estan ligadas estrechamente a la dependencia comercial con sus proveedores
internacionales, siendo este uno de los riesgos a los que se expone la compafiia, sin embargo, para mitigar este
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evento, ALMACENES BOYACA S.A. continuamente analiza nuevos proyectos y representaciones de productos,
que le permitan continuar con las operaciones normales del negocio. Asi mismo, la politica de inventarios
garantiza la disponibilidad de sus productos ya que su stock de mercaderia es controlado eficientemente por su
sistema de inventarios y ademas es vigilado por modernos circuitos cerrados de camaras. Si bien, entre los
inventarios se pueden filtrar productos en obsolescencia y fuera de moda, el control que la empresa mantiene
sobre sus inventarios minimiza estas potenciales situaciones.

En relacion a otros riesgos que afectarian directamente las operaciones de la compafiia, considerando ademas
a sus activos como un factor imprescindible para que éstas puedan llevarse a cabo, resulta necesario sefialar
que ALMACENES BOYACA S.A. cuenta con una pdliza de seguro multiriesgos, cuya vigencia es hasta marzo de
2026.

Finalmente, en cuanto al manejo de informacién, la compafiia utiliza un sistema informatico conocido como
S.C.F.I,, el cual le ha permitido integrar su manejo logistico, administrativo, y financiero, lo que le facilita
mantener un control de forma inmediata, sobre todo del movimiento que realiza en cada una de sus sucursales,
optimizando el manejo de sus recursos e inventarios.

Riesgo Financiero

El andlisis financiero efectuado a ALMACENES BOYACA S.A., se realizd en base a los informes financieros
auditados de los afios 2021, 2022, 2023 y 2024 junto a los Estados de Situacion Financiera y de Resultados
Integrales, internos no auditados, cortados al 31 de octubre de 2024 y 31 de octubre de 2025.

Andlisis de los Resultados de la Empresa

A partir del afio 2022 los ingresos de la compaiiia presentaron una tendencia decreciente, en parte debido al
incremento del IVA al 15%, la inseguridad, la crisis energética, la alta competitividad y politicas del Gobierno, que
han debilitado la economia en general y el sector en el que se desenvuelve ALMACENES BOYACA S.A., es asi que
luego de registrar USD 36,43 millones en el afio 2022, pasaron a USD 33,79 millones al cierre de 2023 y USD
30,88 millones en diciembre de 2024.

A octubre de 2025, la tendencia decreciente observada previamente se revierte, registrando un crecimiento
interanual de 10,10% frente al mismo periodo de 2024. En este contexto, los ingresos alcanzaron USD 27,82
millones, en comparacion con USD 25,27 millones a octubre de 2024.

Al 31 de octubre de 2025, los ingresos de la compaiiia provienen principalmente de ventas al por menor, con
una participacion del 68,145, seguida por ventas al por mayor con el 29,52%, finalmente las ventas por proyectos
tienen una minima representacion.

El costo de ventas de la compafiia que incluye costos de inventario inicial, compras locales y de importacidn
presentd un comportamiento a la baja sobre los ingresos, significando para diciembre de 2022 un 57,51%,
56,24% en diciembre de 2023 y 49,22% en diciembre de 2024, lo que determina cierta eficiencia en el manejo
de sus costos. Lo anterior originé un margen bruto positivo, con una tendencia al alza, desde un 42,49% de los
ingresos en el afio 2022 a 43,76% en diciembre de 2023 y 50,78% en diciembre de 2024.

Para los periodos interanuales, la tendencia de los costos de ventas sobre los ingresos crecié levemente de
49,21% en octubre de 2024 a 51,98% en octubre de 2025 como efecto de mayores ingresos. Lo anterior derivd
en un margen bruto decreciente que pasé de 50,79% en octubre de 2024 a 48,02% en octubre de 2025.

Los gastos operativos, que incluyen gastos de administracién y ventas, depreciacién y amortizacion, gastos por
sueldos y salarios, beneficios sociales, comisiones y bonificaciones, entre otros, se han mantenido relativamente
estables, aunque con una ligera tendencia al alza. Estos representaron el 31,55% de los ingresos en 2022, 31,82%
en diciembre de 2023 y 36,82% en diciembre de 2024. Al 31 de octubre de 2024 significaron el 37,13% y el
34,79% de los ingresos en octubre de 2025, evidenciando un eficiente manejo de sus gastos operativos.
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Los ingresos generados por la compafiia le permitieron cubrir de manera adecuada sus costos y gastos, lo que
origind a lo largo de todo el periodo analizado resultados operativos positivos. Es asi que pasé del 10,94% de los
ingresos ordinarios en 2022 a 11,94% en el afio 2023 y 13,95% en diciembre de 2024. Para octubre de 2025 la
utilidad operativa significo el 13,23% de los ingresos, porcentaje levemente inferior a lo reportado en octubre
de 2024 cuando fue de 13,66% de los ingresos.

GRAFICO 6: UTILIDAD OPERACIONAL E INGRESOS

Miles USD %
000 1098% | oo 1395% 13,66% 13 yay 16.00%
35.000 11,28% - 4 + 14,00%]
30.000 + 12,00%
25.000 + 10,00%
20.000 - 8,00%
15.000 - 6,00%
10.000 - 4,00%
5.000 F2,00%
0 0,00%

2021 2022 2023 2024 oct-24 oct-25
i Ingresos MM Utilidad Operacional =+=Utilidad Operacional/Ingresos

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Los gastos financieros significaron un 11,19% de los ingresos en el afio 2023, 13,99% en 2024 y 13,22% en
octubre de 2025. Mientras que Otros ingresos® y otros egresos no operacionales representaron porcentajes
menores al 2,33% sobre los ingresos.

Después de descontar los gastos financieros, otros ingresos/egresos y los respectivos impuestos de ley, la
compaiiia arrojo resultados netos positivos, pero inferiores a la unidad hasta el cierre de 2024 (0,72% de los
ingresos en el afio 2022, 0,20% en diciembre de 2023 y 0,94% en diciembre de 2024). Para octubre de 2024 la
utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta se ubicé en el 2,25%, mientras que a octubre
de 2025 signific el 0,87% de los ingresos.

Indicadores de Rentabilidad y Cobertura

Los indicadores de rentabilidad de ALMACENES BOYACA S.A., fueron positivos durante el periodo analizado,
registrando variaciones debido al comportamiento de su resultado final, patrimonio y activo. Lo anterior ratifica
que los activos generaron rentabilidad por si solos y que los accionistas percibieron rentabilidad sobre su
inversion.

CUADRO 16, GRAFICO 7: RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO Y PATRIMONIO
2022 2023 2024

2021
0,22%
0.73%

115% | 0.30% | 1.25% |

2021 2022 2023 2024 oct-24 oct-25
mm Utilidad Neta mm Activos B Patrimonio—+-ROE ~+~ROA
Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

% La cuenta de otros ingresos corresponde a bonificaciones por compra (pronto pago), intereses por mora de clientes, diferencial cambiario, indemnizaciones de seguros, entre otros.
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La generacion de fondos propios por parte de la compafiia se muestra positiva, lo cual se refleja en el
comportamiento de su EBITDA (acumulado), el mismo que a diciembre de 2024 registré USD 6,66 millones y
represento el 21,56% de los ingresos ordinarios, mientras que a octubre de 2025 se ubicé en USD 5,63 millones
y significd el 20,25% de los ingresos. Estos resultados le permitieron a la compafiia cubrir de manera aceptable
sus gastos financieros.

CUADRO 17, GRAFICO 8: EBITDA Y COBERTURA (Miles USD)

2022 Miles Ve

7.000y5p
3.768 3.760 3.780 4.321 6.000

Item 2023 2024
EBITDA
Gastos Financieros
Cobertura EBITDA/ Gastos

Financieros (veces)

1,60 170 167 154 5.000

4.000
oct-24 oct-25

EBITDA 3.000

Gastos Financieros 3470 | 3677 2000

154 1,53
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1.000
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Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Capital Adecuado
Activos

Los activos totales de ALMACENES BOYACA S.A. pasaron de USD 79,43 millones en diciembre de 2023 a USD
78,85 millones en el afio 2024 y USD 81,82 millones en octubre de 2025. Las variaciones responden
principalmente al comportamiento de sus inventarios.

En cuanto a su estructura, los activos se concentran en aquellos de tipo corriente, para octubre de 2025, estos
significaron el 77,19% del activo total (75,00% en diciembre de 2024), siendo inventarios el principal rubro, con
una representacion de 50,47% de los activos totales (49,41% en diciembre de 2024), seguido de cuentas por
cobrar clientes con el 13,87% (10,22% en diciembre de 2024) y anticipo a proveedores con el 6,01% (5,46% en
diciembre de 2024), entre las principales.

Por su parte los activos no corrientes representaron el 22,81% del total de activos en octubre de 2025 (25,00%
en diciembre de 2024), su principal componente es activos intangibles®® con el 9,31% de los activos totales
(9,66% en diciembre de 2024), seguido de propiedad y equipo neto, con una representacion de 8,15% (8,85%
en diciembre de 2024), le sigue activo por derecho de uso, con el 4,24% (5,34% en diciembre de 2024), como las
mas relevantes.

Pasivos

Durante el periodo analizado se privilegia el uso de recursos de terceros en el financiamiento de los activos, con
un comportamiento relativamente estable, pasando de 69,91% en diciembre de 2022 a un 71,13% en el afio
2023, 70,55% en diciembre de 2024 y un 71,33% en octubre de 2025.

En cuanto a su estructura, se evidencia que a partir de 2022 los pasivos de tipo corriente fueron los de mayor
relevancia en el financiamiento de los activos, fondeando el 44,23% en ese afio, mientras que en diciembre de
2023 lo hizo en un 42,48%, 51,23% en 2024 y 49,40% en octubre de 2025, siendo el rubro mas representativo la
deuda con costo®’ de corto plazo, con una participacién de 36,02% de los activos para octubre de 2025 (39,34%
en diciembre de 2024); le sigue proveedores con el 8,31% (6,40% en diciembre de 2024); y, cuentas por pagar
relacionadas con el 3,77% (3,76% en diciembre de 2024), principalmente.

% Los activos i marcas por la compafifa. Durante el Gltimo trimestre del afio 2020 la compafifa solicité un estudio de valoracién de la marca
“Almacenes Boyaci” cuyo dictamen del perito avaluador determin el valor de USD 7.608.695,00 de acuerdo con la metodologia aplicada.
¥ Incluye obligaciones con Instituciones Financieras y con el Mercado de Valores.
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Los pasivos no corrientes financiaron el 21,92% de los activos en octubre de 2025 (19,33% en diciembre de
2024), su principal componente fue la deuda con costo de largo plazo con el 19,59% (16,22% en diciembre de
2024), seguido de lejos por pasivos por arrendamiento financiero®, que fonded el 1,95% de los activos (2,49%
en diciembre de 2024).

La Deuda Financiera, que estuvo conformada por obligaciones con Instituciones Financieras y Mercado de
Valores, con corte a octubre de 2025 totalizé USD 45,53 millones y financié el 55,64% de los activos (USD 43,81
millones y 55,55% de los activos en diciembre de 2024). Es importante sefialar que, para octubre de 2025, la
deuda financiera representé el 78,01% del pasivo y 194,05% del patrimonio.

Patrimonio

El patrimonio por su parte pasé de financiar el 28,87% de los activos en diciembre de 2023 a un 29,45% en
diciembre de 2024 y un 28,67% en octubre de 2025, variaciones histéricas que se atribuyen al comportamiento
de los resultados acumulados, aumento de capital en tramite y al capital social.

En cuanto a su estructura, el principal rubro es resultados acumulados, con una participacién relativamente
estable en el financiamiento de activos, misma que pasé de 10,69% en el afio 2023 a 10,85% en diciembre de
2024. Sin embargo, para el cierre de octubre de 2025, el principal rubro es Aumento de Capital en Tramite®® con
una representacion del 11,00%, seguido por otros resultados integrales con el 9,58% en el afio 2023 a 9,65% en
2024 y 9,30% en octubre de 2025; en orden de relevancia continta el capital social, el mismo que a partir del
afio 2023 se mantuvo en USD 5,55 millones, y financié un 6,99% de los activos en ese afio, 7,04% en 2024 y
6,78% en octubre de 2025.

Finalmente, en cuanto a capitalizacion y distribucion de utilidades, la compafiia responde a las disposiciones de
las juntas generales de accionistas. Adicionalmente, del andlisis a los estados financieros, no se establece un
apoyo exogeno definido que la compafia pueda recibir de terceros, (sector publico, proveedores u otras
organizaciones interesadas en su funcionamiento), que favorezcan su gestion y capacidad de generar flujos de
efectivo.

Flexibilidad Financiera

La Liquidez medida por la razdn circulante registra valores superiores a la unidad a lo largo del periodo analizado.
Lo anterior implica la disposicion de recursos de corto plazo suficientes para cubrir las obligaciones del mismo
tipo, con la consecuente presencia de un capital de trabajo positivo.

Finalmente, el peso de los inventarios dentro de los activos corrientes determina la posicion del indicador de
liquidez inmediata por debajo de la unidad, demostrando la relevancia que tiene este rubro dentro de los activos
corrientes de la compaiiia.

5 pasivos por arrendamiento financiero corresponde a pasivo consecuente de aplicacion de NIIF 16 Arrendamiento (derecho de uso de los locales alquilados).
* Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas, celebrada el 11 de julio de 2025 se resolvié aumentar el capital por USD 9.000.000,00 con fondos de las
Reservas Facultativas que dispone la compaiiia, y a favor de los accionistas.
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CUADRO 18, GRAFICO 9: NIVEL DE LIQUIDEZ (Miles USD)
item 2001 2022 2023 7o.ooo”"“2"’51°0 Verss 5o

Activo C t
ctivo Corriente 60.000

Pasivo Corriente

50.000

Razén Circulante (veces)

Liquidez Inmediata (veces) 140.000

Item oct-24  oct-25 30.000
Activo Corriente 0,000 0,

Pasivo Corriente

10.000

Razon Circulante (veces)

Liquidez Inmediata (veces) 0 L 000
2021 2022 2023 2024 oct-24 oct-25

W ActivoC. EEPasivo C. == Razon Corriente =#= Liquidez Inmediata
Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Indicadores de Eficiencia

Para diciembre de 2024, el periodo de cobros (tiempo que le toma a la compafiia efectivizar el cobro de su
cartera) fue de 98 dias; mientras que, el indicador de plazo de proveedores registré 71 dias. Estos resultados
derivaron en un descalce de 27 dias. En cuanto al indicador de duracion de existencias, se debe mencionar que
este registrd una rotacion en bodega de 936 dias en diciembre de 2024.

Comparando el tiempo del periodo de pago a proveedores frente a la suma del tiempo de periodo de cobros de
cartera mas el tiempo de la duracidn de existencias, se tiene que la empresa muestra un descalce de 962 dias
en diciembre de 2024, tiempo para el cual la empresa debe recurrir a fuentes distintas a proveedores para
financiar su operacion.

Indicadores de Endeudamiento, Solvencia y Solidez

A lo largo del periodo analizado prima el uso de recursos de terceros sobre el financiamiento de activos, politica
que se refleja en el nivel de apalancamiento (pasivo total/patrimonio), que se registré superior a 2 veces (2,49
veces en octubre de 2025 y 2,40 veces en diciembre de 2024).

GRAFICO 10: NIVEL DE APALANCAMIENTO

70.000
60.000
50.000

40.000

Miles
usb

Veces

2,49

F 250

- 240

2,45

2,35
30.000
r 230
I 2,25

r 220

20.000

10.000

0 2,15

2021 2022 2023 2024 oct-24 oct-25
W Pasivos WMPatrimonio —#-Pasivo / Patrimonio

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracion: Class International Rating

A excepcion de octubre de 2024, el indicador que relaciona el Pasivo Total/Capital Social se ubicé sobre las 10
veces, (10,51 veces en octubre de 2025), lo que refleja cuantas veces la deuda de la empresa supera el aporte de
los accionistas. El indicador que relaciona el Pasivo Total/EBITDA (anualizado) se ubicé en 8,41 afios en octubre
de 2025 (8,36 veces en diciembre de 2024), determinando el tiempo que le tomaria a la compaiiia cancelar la
totalidad de sus obligaciones con los recursos de su propia generacion. Por otro lado, el indicador que relaciona
la Deuda Financiera/EBITDA (anualizado) se ubicé en 6,56 afios en octubre de 2025 (6,58 afios en diciembre de
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2024), tiempo en que la compafiia podria cancelar el total de su deuda con costo, con la generacion de recursos
propios.

Contingentes

Segln lo reportado al 31 de octubre de 2025, ALMACENES BOYACA S.A. no mantiene operaciones como
codeudor o garante en el sistema financiero nacional.

Liquidez de los instrumentos
Situacion del Mercado Bursatil”®

Hasta el 21 de noviembre de 2025, la Superintendencia de Compaifiia, Valores y Seguros autorizé 60 Emisiones
de Obligaciones de Largo Plazo de las cuales el 100% pertenecieron al sector mercantil, determinando que 44 se
inscribieron en la Bolsa de Valores de Guayaquil y 16 en la Bolsa de Valores de Quito, mismas que registraron un
monto total autorizado de USD 519,90 millones, valor que representé el 47,19% del monto total de los
instrumentos autorizados (USD 1.101,64 millones, entre titularizaciones, papeles comerciales y emisiones de
obligaciones de largo plazo). Por otra parte, las emisiones de Papel Comercial representaron el 28,28%, mientras
que las titularizaciones representaron el 24,53%.

Atentamente,

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
GERENTE GENERAL
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Class International Rating

ANEXO I: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Miles USD)

Cuenta 2021 2022 2023 oct-24 2024 oct-25
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 1.763 2.100 1072 1.438 3122 2.288
Cuentas por cobrar, Clientes y Relacionados 8.359 8.060 8607 10.169 8.277 11645
Provision cuontas incobrablos (78) (81) (86) (86) (82) (82)
Inventarios 36.165 40309 40.753 38501 38.959 41.295
Olros Activos Corrientes 7.482 6.336 7683 7.129 8.865 8.011
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 53.690 56.724 58.029 57.151 59.142 63.158
Propicdad, planta y cquipo noto 8.380 8013 7210 6.802 6.979 6.670
Cuentas por cobrar relacionadas LP 2719 1511 1827 1826 876 876
Activo por derecho de uso 2.685 2.091 2721 3.722 4.211 3471
Otros Activos No Corrientes 7643 1642 1642 7644 7642 1.644
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 21.427 19.258 21.401 20.035 19.710 18.660
TOTAL ACTIVOS 75.117 75.982 79.430 77.186 78.851 81819
PASIVOS
Préstamos Instituciones financieras 5.190 12.848 8884 14.634 17.472 18.031
Cuentas por pagar proveadores 6.416 6.422 7.365 3672 5.050 6.196
Cuenlas por pagar relacionadas 66 356 1578 4.839 2.965 3.081
Pasivos por arrendamiento flinanciero 502 1991 591 521 161
Obligacionos Morcado do Valoros 10.975 12.349 12.917 11.031 13543 11.463
Otros Pasivos Corricntes 2.285 1.022 1.005 726 813 388
TOTAL PASIVOS CORRIENTE 25.532 33.609 33741 35.493 40.304 40.419
Préstamos (Deuda bancaria LP) 23.305 13167 17.464 14421 11.039 13.781
Obligaciones Mercado de Valores 2.551 5.27% 3501 2.167 1.750 2.251
Otros Pasivos No Carrientes 1132 1.071 1697 1.607 2.450 1.907
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE 26.988 19512 22.761 18.196 15.240 17.939
Deuda Financiera 42.621 43638 42.866 42.253 43.806 45,525
Deuda Financiera C/P 16.765 25.197 21802 25.664 31016 29.494
Douda Financiera L/P 25.856 18.441 21.065 16.588 12.189 16.031
TOTAL PASIVOS 2.5 56.502 6 58.358
PATRIMONIO
Capital Social 3.750 3.750 5550 5.550 5.550 5.550
Reservas 2.954 1181 1.207 1214 1.214 10.059
Aportes futura capitalizacion 1.800
Utilidad neta del ejercicio 162 263 68 569 289 243
Resultados acumulados 15.719 15.867 16.103 16.164 16.164 7.609
TOTAL PATRIMONIO 2.507 1 22928

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracién: Class International Rating

ANEXO II: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Miles USD)

ESTADO DE RESULTADOS 2021 2022 2023 oct-24 2024 oct-25
Ventas 31.078 | 36.432 | 33.786 | 25.265 | 30.877 | 27.817
Costo de ventas 16.668 | 20.952 | 19.002 | 12.434 | 15.199 | 14.458
MARGEN BRUTO 14.411 | 15.480 | 14.783 | 12.831 | 15.678 | 13.359
Total Gastos Operacionales 10.905 | 11.493 | 10.751 | 9.380 | 11.370 | 9.678
UTILIDAD OPERACIONAL 3.506 | 3.987 | 4.033 | 3.451 | 4.308 | 3.680
Gastos Financicros 3.768 | 3.760 [ 3.780 | 3.470 | 4.321| 3.677
Otros ingresos / egresos netos 664 344 49 588 602 240
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 402 572 301 569 589 243
Participaciones 60 86 45 0 88 0
Impuesto a la Renta 178 223 188 0 211 0

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 164 263 68 569 289 243

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracién: Class International Rating
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Décimo Primer Programa de Emision de Papel Comercial - ALMACENES BOYACA S.A.

Diciembre 2025

ANEXO lII: INDICADORES FINANCIEROS

Razon Financiera

Gastos Operacionales / Ingresos 35,09% 31,55% 31,82% 37.13% 36.82% 34,79%
Utilidad Operacional / Ingresos 11,28% 10,94% 11,94% 13,66% 13,95% 13,23%
Utilidad Neta del Ejercicio/ Ingresos 0,53% 0,72% 0,20% 2,25% 0,94% 0,87%
Utilidad operacional / Utilidad Neta del Ejercicio 2137,17% 1515,29% 5951,05% 606,25% 1488,43% 1512,45%
Utilidad / capital permanente 0,50% 1,13% 0,24% 2.93% 1,48% 0,92%
Utilidad Operativa / capital permanente 10,76% 17,06% 14,49% 17.73% 22,03% 13,96%
(Otros ingr.- Otros egr.) / Utilidad Neta del Ejercicio | 405,19% 130,76% 12,18% 103,38% 207,84% 98,57%
Gastos financieros / Utilidad Neta del Ejercicio 2297.14% 1428,84% 5578,93% 609,64% 1492,91% 1511,02%

Rentabilidad

Rentabilidad sobre Patrimonio 0.73% 1,15% 0,30% 2,42% 1,25% 1,04%
Rentabilidad sobre Activos 0,22% 0,35% 0,09% 0,74% 0,37% 0,30%
Utilidad operacional / actives operacionales 6,53% 6,87% 7,05% 7,34% 7,55% 7,18%
Resultados operativos medidos / activos totales 4,67% 5,25% 5,08% 537% 5,46% 5,40%

Liquidez

Razén Corriente 2,10 1,69 1,72 1.61 1,46 1,56
Liquidez Inmediata 0,64 0,45 0,46 0,46 0,45 0,48
Capital de Trabajo 28.159 23.115 24.288 21.658 18.748 22.739
Capital de Trabajo / Activos Totales 37.,49% 30,42% 30,58% 28,06% 23,78% 27,719%

Cobertura

EBITDA (Miles USD) 6.013 6.402 6.313 5.352 6.659 5.634
EBITDA anualizado (Miles USD) 6.013 6.402 6.313 6.422 6.659 6.941
Ingresos (Miles USD) 31.078 36.432 33.786 25.265 30.877 27.817
Gastos Financieros (Miles USD) 3.768 3.760 3.780 3.470 4.321 3.677
EBITDA / Ingresos 19,35% 17,57% 18,68% 21,18% 21,56% 20,25%
EBITDA/Gastos Financicros 1,60 1,70 1,67 154 1,54 1,53
Utilidad Operativa / Deuda Financiera 0,08 0,09 0.09 0.10 0,10 0,10
EBITDA / Deuda total 0,14 0,15 0,15 0,15 0,15 0,15
Flujo libre de caja / deuda total 0,01 -0.38 0,05 0.11 0,04 0,08
EBITDA (anualizado) / Gastos de Capital 6,01 4,40 20,99 10,27 3,87 7,67
Gastos de Capital / Depreciacion 0,40 0,61 0,13 0,33 0,74 0,47

Solvencia

Pasivo Total / Patrimonio 232 2,32 246 2.28 2,40 2,49
Activo Total / Capital Secial 20,03 20,26 14,31 1391 14,21 14,74
Pasivo Total / Capital Social 14,01 14,17 10,18 9,67 10,02 10,51
Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) 7,09 6,82 6,79 6,58 6,58 6,56
Pasivo Total / EBITDA (anualizado) 8,73 8,30 8,95 8,36 8,36 841
Deuda Financiera / Pasivo 81,15% 82,15% 75,87% 78,70% 78,74% 78,01%
Deuda Financiera / Patrimonio 188,61% 190,89% 186,96% 179,82% 188,67% 194,05%
Pasivo Total / Activo Total 69,92% 69,91% 7113% 69,56% 70,55% 71,33%
Capital Social / Activo Total 4,99% 4,94% 6,99% 7,19% 7,04% 6,78%
Deuda Total corto plazo / Deuda Total 39,33% 57,74% 50,86% 60,74% 70,80% 64,79%

Solidez

Patrimonio Total / Activo Total

Eficiencia
Periodo de Cobros (dias)

98

122

127

Duracion de Existencias (dias)

792

941

868

Plazo de Proveedores

1

118

65

Fuente: ALMACENES BOYACA S.A. / Elaboracién: Class International Rating
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Anexo 6: Estados financieros al 30 de noviembre de 2025

ALMACENES BOYACA 8. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025

P en Dolares
ACTIVOS NOTAS
Activo Corriente
Caja - Bancos 3 2,364,046.31 1,414,663.31
Cuentas por Cobrar 4 11,802,054.06 10,498,378.12
Provision de cartera -81,540.92 -85,520.19
Inventarios 5 37,800,037.86 36,127,804.96
Mercaderia en transito 5 2,624,772.55 2,363,219.01
Anticipos a Proveedores 6 5,756,905.80 4,161,562.13
Otros Pagos Anticipados » 7 2,830,282.84 2,866,667.81
Total Activo Corriente 63,096,558.50 57,346,775.15
Propiedad, Planta y Equipo % 6,609,697.00 6,720,071.64
Propiedades - derecho de Uso 7a 3,315,996.86 3,644,450.11
Propiedades Intangibles 8 7,614,508.54 7,614,865.81
Inversiones en Acciones 9 29,339.14 29,339.11
Cuentas por Cobrar L/P 10 875,572.05 1,856,763.66
18,475,113.59 19,865,490.36
TOTAL ACTIVOS 81,571,672.09 77,212,265.51
PASIVOS '
P Corriente
Cuentas por pagar 11 10,524,961.34 8,294,929.67
~Documentos por pagar 12 23,655.85 59,992.36
Obligaciones Bancarias - Pcte. 13 9,242,890.33 7,756,266.70
Obligaciones con Inversionistas - Pcte. 14 2,667,000.00 2,666,400.00
Obligaciones con Inv ionistas - CP 14b 8,670,614.00 8,986,690.00
Obligaciones Bancarias - C/P 15 5,873,251.20 6,977,649.14
Obligaciones por arrendamiento C/ P 16 316,496.52 481,833.04
Impuestos por pagar 17 656,616.04 367,900.34
Provisiones Acumuladas por pagar 18 395,653.46 118,923.46
TOTAL PASIVO CORRIENTE 38,371,138.74 36,010,584.71
Pasivos a Largo Plazo
Obligaciones Bancarias L/P 19 15,824,047.75 14,043,689.77
Obligaciones con Inversionistas L/ P 20 2,125,500.00 2,042,400.00
Obligaciones por arrendamiento L/P 21 1,301,071.30 1,171,920.05
Provisién para Jubilacién Patronal 22 305,832.50 414,588.62
Provision para Desahucio 22 2,328.02 20,395.42
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 19,558,779.57 17,692,993.86
TOTAL PASIVOS 57,929,918.31 53,703,578.57
1
PATRIMONIO
Capital Social 23 5,550,000.00 5,550,000.00
Aumento de capital en tramite 9,000,000.00 -
Reservas y Superavits 24 8,667,791.79 8,822,676.78
Resultados acumulados - '8,555,692.38
Resultado del periodo 423,961.99 580,317.78
TOTAL PATRIMONIO 23,641,753.78 23,508,686.94
TOTAL PASIVO + PATRIMONIO 81,571,672.09 77,212,265.51
El presente Estado Financigro ha sido elaborado de acuerdo con las Normas i de Infi emitidas por el

Consejo de Normas Internagjongles de Contabilidad (IASB), normas de aplicacién obligaj

REPRESENTANTE LEGAL
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ALMACENES BOYACA 8. A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
DEL 01 DE ENERO AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025

Expresado en Délares Norteamericanos

INGRESOS ORDINARIOS

() COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

EGRESOS ’
(-) GASTOS ADMINISTRATIVOS Y VENTAS
UTILIDAD OPERACIONAL

(+) OTROS INGRESOS

() INTERESES FINANCIEROS

UTILIDAD NETA ANTES DE DEPREC.Y AMORT.
() DEPRECIACIONES '

() AMORTIZACIONES

RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO

NOTAS
25

26

27

28

27
27

32,932,144.76 28,319,412.63

17,678,982.49 14,137,243.07

15,253,162.27 14,182,169.56

8,599,756.46 8,151,791.17
6,653,405.81 6,030,378.39
241,121.11 596,550.48
4,322,856.60 3,954,474.60

2,571,670.32 2,672,454.27

2,137,823.90 2,082,127.99
9,884.43 10,008.50
423,961.99 580,317.78

El preéente Estado Financiero ha sido elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera

emtidas por el Consejo
Ecuador desde el 01 de,

JOSEANTONIO BARCIONA ANTON
REPRESENTANTE LEGAL

ormas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacién obligatoria en el

del 2010 para las companias inscritas en Mercado de Valores.

’
@®
C.P.A. Ci 'EZ GOMEZ

CONTA

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

322




boyaca

variedad y calidad que impresionan @

ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 30 de Noviembre de 2025

Expresadas en dolares de 3

1)

ACTIVIDAD ECONOMICA

a) Constitucion
Almacenes Boyacd S.A. (en adelante la compania) se constituyé por medio de escritura piblica
inscrita el 29 de abril de 1965 como comparnia limitada e inicié sus actividades comerciales en
agosto del mismo ario, posteriormente y segun Resolucién No. 2602 del 21 de Junio del 1996 pasa
a transformarse en Sociedad Anénima. El domicilio legal de la Compariia es en Av. Juan Tanca
Marengo Km 1.5 e/ Av. Agustin Freire y José Castillo (Diagonal al CC Dicentro). Teléfono PBX
(593-04) 2597-600. Guayaquil - Ecuador.

b) Actividad Econémica
Actividad Econémica principal consiste en la Venta al por mayor y menor de articulos de ferreteria.
Adicionalmente se dedica a la venta de pisos y revestimientos, quinarias, imple s de
barios, cocina, y articulos de decoracién del hogar preferentemente de lujo, adquiridos dentro y
fuera del pais.

La compania efectiia sus ventas a nivel nacional desde sus canales de ventas de Por Mayor, Por
Menor y Proyectos. Tiene almacenes ubicados en Guayaquil (5), Samborondén (1), Quito (3),
Cuenca (1), Manta (1), Loja (1), Machala (1) y Ambato (1).

2) RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1)

2)

3)

4

DECLARACION DE CUMPLIMIENTO Y PREPARACION
Los estados financieros son preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo disponible en bancos locales y del exterior. Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el Estado de Situacién Financiera.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con cobros fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Estos activos clasificados en activos corrientes, inicialmente se reconocen a su valor razonable y
después del reconocimi inicial, a valor razonable, menor cualquier deterioro, en funcion de su

recuperabilidad. Los plazos de crédito que ofrece la compariia son de mdaximo 30 dias para proyectos
y 90 dias para ferreterias.

INVENTARIOS
El inventario se valora al costo o valor razonable, el menor. El costo se determina sobre la base del
promedio ponderado.

El stock de mercaderias comprende mercaderia de nacional e importada.

El costo de adquisiciéon comprende el precio de compra. Los descuentos comerciales, las rebajas y otras
partidas similares se deducen para determinar el costo neto de adquisicion.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado menos todos los costos y gastos de distribucion
Yy venta.

Las importaciones se registran a su costo de adquisicion mdas los gastos de importaciéon incurridos
hasta su ingreso a bodega.

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
Ecuador desde el 01 de Enero del 2010 para las compafiias inscritas en Mercado de Valores.
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ALMACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 30 de Noviembre de 2025
Expresadas en dolares de 5

5) PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

6)

5.1) MEDICION INICIAL
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente a su costo. El costo de
propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

5.2) MEDICION POSTERIOR
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de cualquier pérdida por deterioro. Los
gastos por reparaciones y mar imi se imputaran a r ltados en el periodo en que ocurra.

5.3) METODO DE DEPRECIACION Y VIDAS UTILES
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecian por el método de linea
recta. Las principales partidas de propiedades, planta y equipo de la paria son depreciad
segun los siguientes anos de vida util:

Tipo Vida util estimada (aiios)
Instalaciones 10
Muebles y Enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos S5
Otros Equipos 10

5.4) RETIRO O VENTA DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y su valor en libros, reconocida en los
resultados del periodo en que ocurren.

ACTIVOS INTANGIBLES

Un activo intangible es un activo identificable, de cardcter no monetario y sin apariencia fisica, tienen
una vida util finita y son medidos inicialmente al costo. Posteriormente se miden al costo menos la
amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulado.

Los activos intangibles que comprenden marcas comerciales registradas por la compania, se
amortizan segun el periodo de vigencia de la marca, medido entre su fecha de registro ante el érgano
de control (IEPI) y vencimiento de la misma.

Los activos intangibles que comprenden licencias y programas informdticos adquiridos se expresan al
costo menos la amortizacién y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se amortizan a lo largo de su
vida estimada de cinco arnos empleando el método lineal.

Si existiere algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de amortizacién o
vida util de un activo intangible, se revisa la amortizacion de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Una asociada es una entidad sobre la que el inversor tiene una influencia significativa; es decir en
aquellas en las cuales tiene el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de operaciéon
de la participada, sin llegar a tener control ni el control conjunto de ésta.

Una inversion en una asociada se contabilizara utilizando el método de participacion, desde la fecha
en que la participada se convierte en una asociada. Segun el método de la participacion, en el
reconocimiento inicial la inversiéon en una asociada o negocio conjunto se registrara al costo, y el
importe en libros se incrementara o disminuird para reconocer la parte del inversor en el resultado del
periodo de la participada, después de la fecha de adquisicion. La parte el inversor en el resultado del
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9)

periodo de la participada se reconocerd, en el resultado del periodo del inversor. Las distribuciones
recibidas de la participada reduciran el importe en libros de la inversién.

PRESTAMOS

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos y el valor de redencion se reconocen en el estado de
resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

COSTOS POR PRESTAMOS

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicién, construccién o produccién de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
su uso o venta.

10) CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principal te, por la adquisicion a terceros no
relacionados, locales y del exterior, de productos variados, tienen vencimientos corrientes, no generan
intereses y solo se otorgan garantias en casos especificos.

11) IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable registrada al cierre del periodo. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal aprobada.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. Se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la compariia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activos se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activos, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida
en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La compariia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la compariia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

12) PROVISIONES

Las provisiones se reconocen cuando la compariia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la comparnia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.
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15)

16)

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor esti ion del d bolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo establecido por el
gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la obligacién de la compania de realizar
pagos por beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicios de los empleados.

La NIC 19 especifica la contabilidad e informacion a revelar de los beneficios a los empleados por parte
de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y desahucio, son
registrados en los resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un
profesional independiente.

De acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte arios o mas
hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. En los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente
a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los aros de servicios prestados a la misma empresa
o empleador.

PARTICIPACION A TRABAJADORES

El derecho de los traba_]adores al reparto de la participacion en las utilidades de la empresa es
calculado sobre las utilidad idas ok idas en el ejercicio econémico; debiendo entender por
utilidad liquida el total de los i mgresos menos el total de los costos y gastos. El derecho asciende al
15% de la utilidad liquida, sin ajustes tributarios salvo precios de transferencias y otras
arbitrariedades, en proporcién al tiempo de servicio prestado en la empresa durante el ejercicio
econémico: 10% sera destinado para todos los trabajadores, y el 5% restante serd entregado al
trabajador en proporcion a sus cargas familiares.

Al cierre del ejercicio la compania reconoce un pasivo por esta participacion, provisionando los valores
amparados en las normas legales.

El reconocimiento, medicion y presentacién de este beneficio a los trabajadores, son tratados como un
beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19.

RECONOCIMIENTO DE INGRESOS

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la comparnia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se cumplen todas y
cada una las siguientes condiciones:

a) La compariia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo, derivados
de la propiedad de los bienes;

b) La compariia no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre
los mismos;

¢)  Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

d) Es probable que la compariia reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién; y

e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién poder ser medidos con
fiabilidad.

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen en la medida en
se incurren, independientemente de la fecha en que se vaya a realizar el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que compensacién sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la compariia tiene la intencion de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

ACTIVOS FINANCIEROS

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe
la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la entrega del altivos durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los resultados,
los cudles son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen
en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La comparnia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, activos disponibles para
la venta, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se
adgquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Usualmente la compania mantiene
tinicamente préstamos y cuentas por cobrar.

18.1) Préstamos y Cuentas por Cobrar
Los préstamos y cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinados, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

18.2) Baja en cuenta de un Activo Financiero
La comparia da de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la compariia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad y continiia reteniendo el control del activo transferido, la compariia reconoce
su participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendra que pagar.

18.3) Deterioro de Activos Financieros al costo amortizado
Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al final
de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mds eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados de el activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los
cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de
resultados.
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19) NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

A continuacién, se enumeran las normas internacionales de informacién financiera que se encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Compania:

* ' NIIF 9 “Instrumentos Financieros” El Consejo realizé modificaciones a los requerimientos de
clasificacion y medicién para activos financieros, abordando un rango limitado de cuestiones de
aplicacién e introduciendo una categoria de medicién de “valor razonable con cambios en otro resultado
integral” para instrumentos de deuda simples concretos.

El Consejo también anadié a la NIIF 9 los requerimientos de deterioro de valor relacionados con la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los activos financieros de una entidad y los
compromisos de ampliar el crédito. Este modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada es
contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39); la
diferencia consiste en que ya no es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las
pérdidas crediticias.

*INIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”: Esta norma
deroga la NIC 18, NIC 11 y las interpretaciones respectivas. El principio bdsico de la NIIF 15 es que
una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la transferencia
de bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una
entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio bdsico mediante
la aplicacion de las siguientes etapas:

* |Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

_ Identificar las obligaciones de desemperio en el contrato.

* |Determinar el precio de la transaccion.

*_Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desemperio del contrato.

*  Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface una obligacion de desemperio.

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimientos de informacién a revelar que
daria lugar a que una entidad proporcionara a los usuarios de los estados financieros informacién
integral sobre la naturaleza, importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades
ordinarias y de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de la entidad con los clientes.

NIIF 16 “Arrendamientos”: La nueva norma deroga la NIC 17 e interpretaciones relacionadas, y
establece los principios bdsicos para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacion a revelar
de los arrendamientos. El objetivo es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen
informacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones. Esta informacién
proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto que los
arrendamientos tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los flujos de efectivo
de una entidad.
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NOTA 3. CAJA Y BANCOS

TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR

ALMACENES BOYACA
Composicion de Cartera
(al 30-NOV-2025)

Por Vencer Vencido
4651,68568  399,646.94
2,019,646.86 110,168.91

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias

De €1 a 90 dias 916,186.57 15,505.29
De 91 a 120 dias 860,343.02 20,518.66
De 121 a 150 dias 60,700.18 11,774.97
Mayor a 150 dias 243,312.04 31,134.07

8,751,874.35 5381748.54

9,340,623.19

Cartera Total

nov-25 nov-24

Caja Mayor 1,495,082.60 803.697.51
TOTAL DE CAJA 1,495,082.60 803,697.51
BANCOS

Pacifico Cta. Cte.# 3199843 38,615.62 31,303.98

Pichincha Cta. Cte # 600918-7/3119289804 49,975.03

Guayaquil Cta. Cte.# 141198-5 131,534.21

Produbanceo / Grupo Promerica Cta. Cte.# 5956-3 741

Del Austro Cta. Cte.# 0209103362 6,240.67

Solidario Cta. Ahorro # 0912054927 3,278.48

Bolivariano Cta. Cte.#514012-7 33,365.61 109,788.52

Bolivariane Cta. Ahorro € # 7002143 0.00 1,251.35

Internacional Cta.Cte.# 1000617043 315,789.32 199,993.00

Produbanco / Grupo Promerica Cta. Ah # 12728013970 33.00 79.00

Banco Del Bank Cta. Cte.#1102-200-10013815 328.20 1,037.95

Bolivariano Cta. Cte #534093-4 0.00 910.00

Produbanco / Grupo Promerica Cta. Cte.# 2006188210 16,992.21 3,633.77

Pichincha Cta. Cte.# 2100306306 2,748.30 17,948.49

Internacional Cta.Cte.# 1000654321 2,589.83 357.73

Pacifico Cta. Cte.# 8311056 149.51

Bolivariano Cta. Cte.# 0005343357 1,083.81

Guayaqual Cta. Cle.# 46104064 4,028.70

Fondo de Inversién % F30-000112 190,000.00 76,791.77

Banco Sabadell Miami Cta.Cte.# 501561 17,928.10 22,196.84
TOTAL DE BANCOS 868,963.71 610,965.80
NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

nov-25 nowv-24

Clientes ! 9,340,623.19 7.942,337.91

Cheques Protestados 508,247.69 552,704.03

Cias. Relacionadas ' 298,608.13 409,851.78

Encargo fiduciario ' 62,601.16 65,141.10

Empleados 313,936.21 305,738.18

Ejecutivos 230,230.00 165,033.46

Varios 1,047,807.68 1,057,571.66

11,802,054.06 10,498,378.12

ALMACENES BOYACA
Composicion de Cartera
(al 30-NOWV-2024)

Por Vencer  Vencido
3,980,578.54 333,118.64
1,719,585.23 91,829.38

De 1 a 30 dias
De 31 a 60 dias

De 61 a 90 dias 780,067.51 12,924.16
De 91 a 120 dias 732,520.71 17,102.96
De 121 a 150 dias 51,681.87 9.814.82
Mayor a 150 dias 207,162.85 25,951.23

7,451 71 490,741.20

Cartera Total 7.942,337.91

EER:aEEIACAR

Nota: Los clientes vencidos de 1 a 30 dias constituyen una cartera completamente normal en este negocio

(1 Las cuentas por cobrar Cliente son por facturas de vencimiento corriente por los créditos otorgados,

g

| Las cuentas por cobrar Relacionadas son de vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias
especificas. La compania posee cuentas por pagar con relacionadas (vencimiento corriente) pero no se

intereses. La compania evalila los cupos de créditos
de los clientes nuevos a través de un andlisis crediticio interno; los cupos son revisados constantemente segun
el cumplimiento de deuda del cliente.
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compensan para fines de presentacién de estados financieros, se liquidan al momento de su mutua

bancarizacion de pago.

@ Encargo Fiduciario, contrato celebrado el 23/Oct/2020 entre ALMACENES BOYACA S.A. en calidad de
"Constituyente”, Banco Produbanco como "Acreedor" y fiduciaria ANEFI por los flujos de
transacciones con tarjetas de crédito "visa" y "mastercard” Pacificard de los locales: Tanca,
Samborondon, 10Agosto y Cuenca, flujo se ira consignando en la cuenta bancaria "Encargo

fiduciario Boyaca” a fin de garantizar el pago del crédito segtin OP/ 4272921 con Produbanco.

NOTA 5. INVENTARIOS

nov-25 nrov-24
Mercaderia Disponible 37,800,037.86 36,127,804.96
En Trénsito 2624,772.55 2.363,219.01
TOTAL INVENTARIOS 40,424,810.41 | 38,491,023.97

$ 4.164.005,64 de este inventario esta gravado en calidad de prenda con el Banco Internacional; § 1.365.003.16 con

Delbank; § 2.801.045,50 con Banco del Austro y § 1.144.524.75 con Austrobank

El inventario se valora al costo o valor razonable, el menor. El costo se determina sobre la base del promedio
ponderado.El valor neto realzable es el precio de venta estimado menos todos los costos y gustos de distnbucion y

venta.

NOTA 6. PAGOS ANTICIPADOS

nov-25 nov-24
Seguro prepagado 21,647.23 30,597.85
Cr. Tnbutano I Renta -Aric Ant. 342,413.58 389,534.20
Cr.Tributario I. Renta -Ario Act. 402,156.64 369,526.09
Anticipos a proveedores 3,756,905.80 4,161,562.13
Depésitos en Garantia 308,260.07 292,053.26
Intereses diferidos $28,817.28 1,040,103.94
Publicidad prepagada 32,000.00 -
Varios 794.983.04 744,852.47
TOTAL DE PAGOS ANTICIPADOS 8,587,188.64 7,028,229.94
NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
nov-25 nov-24
Instalaciones 9,996,909.55 10,955,297.81
Muebles y enseres 203,969.15 160,478.88
Inmuebles 547,856.07 489,618.03
Eguipos de Computacion y Software 103,133.88 78,694.13
Equipos de Comunicacidn 70,153.59 68,598.14
Equipos de Seguridad 12394842 292,760.62
Vehiculos 56,784.38 56,784.38
Maguinarias 129,426.58
Mejoras Propiedades Amendadas 2,338,817.53
Depreciaciones Acumuladas -7,850,404.45
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - TANGIBLE 6,609,697.00 6.720,071.64
Las partidas de Propiedades, Flanta y Equipo se miden al costo menos la dep lada y e pérdida

por deterioro del valor acumulado.

NOTA 7a. PROPIEDADES - DERECHO DE USO (ARRENDAMIENTOS)

En aplicacién de NIIF 16 (1igente desde el 01 de enero de 2019) por el derecho de Uso de los locales alguilados en

donde se d: Tlan las activid. ales de la partic

nov25 nov-24
VA por arrendamientos 11,900,174.26 10471,781.86
(-} depreciacion acum de Jami -8,554, 0 -6,827,331.75
TOTAL PROPIEDADES - DERECHO DE USO 3,345,996.86 3,644,450.11

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
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MACENES BOYACA S.A.

Notas a los Estados Financieros cortados al 30 de Noviembre de 2025
Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 8. PROPIEDADES INTANGIBLES

nrov-25 nov-24
Registro de Marcas 7,662,016.25 7,661,236.25
(-} Amortizacién Acumulada -47,507.71 -46,370.44
TOTAL PROPIEDADES INTANGIBLES o 7.614,508.54 7,.614,865.81
Las propiedades intangible wrenden marcas il g das porla iin, se amortizan seguin el periodo

de vigencia de la marca, medido entre su fecha de registro ante el drgano de control (IEF]) y vencamiento de la misma.

Durante el ultimo trimestre del 2020, se solicitd un estudio de valoracion de la marca "ALMACENES BOYACA" cuyo
i del perito avaluador d né el valor de $7.608.693.00 de do con la dol hoada.

NOTA 9. INVERSIONES EN ACCIONES

nov-25 nov-24
O.V.Hotelera Machala S.A. 25,097.08 29,097.08
Electroguil SA. 242.06 242.06
TOTAL DE INVERSIONES EN ACCIONES T 29,339.14 29,339.14
La pania no tiene infh 1t igmi] iva en OV Hotelera Machala SA. ni en Electrogqual SA. porgue su

partic.accionaria en estas sociedades es de 2.7151% y de 0.016861% respectivamente.

NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

nov-25 nov-24
Predial Capitan Najera SA - 981,191.61
Divilecsa SA.* 875,572.05 875,572.05
TOTAL DE CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO 875,572.05 5 1,856,763.66
Por deudas contraidas con los bancos para fo tar adquisicio: o de B bles de cias.relacionadas, estas
tas se g con el armendo operative por el uso del bien, el cual esta soportade con factura y se reconocen
Ias tas por pagar e lacionadas, una vez b izado el pago, diat: se abonan las cuentas por

cobrar I/ p no generan intereses).

; Divilecsa S.A.: por reclasificacion de valores cargados a Predial Capitin Najera SA. por financiacién de compra de
terreno via a la costa a/ f de Divilecsa segiin escrituras

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR

i nov-25 nov-24
Proveedores Locales "/ 1,708,875.49 1,553,523.28
Proveedores del Exterior ™ 1,325,323.00 1,014,849.65
Acreedores Varios™ ,716,954.80 2,651,007.16
Cias. Relacionadas 4,772,808.05 3,075,548.38

TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR 10,524,961.34 8,294,929.67
il = den a factu dientes de pago por los créditos en adgquisicion de deria local. © Por adaquisicié
de derin imp In. " Por adquisicié de otros bienes y 1cit lacionados con la op: idad de la ics.
" Cuentas por pagar compariic lacionadas por el armendo operativo y ofros de los inmuebles en donde se ubican los

almacenes de la compania. Ver relacion de deudas con notas 4 y 10 de este mforme.

NOTA 12. DOCUMENTOS POR PAGAR CORTO PLAZO

nrov-25 nov-24
Cia.de Seguros Condor 5. A. 10.218.71 59,992.36
Cia.de Seguros Unidos 5. A. 13,437.14 -
TOTAL DE DOCUMENTOS POR PAGAR C/P. i 23,655.85 59,992.36

Por letras de pago pendientes de las polizas de seguros que posee la compariia.

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), normas de aplicacion obligatoria en el
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MACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 30 de Noviembre de 2025

Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 13. OBLIGACIONES BANCARIAS-PORCION CORRIENTE

ANEXO DE CREDITOS Y PAGOS POR OBLIGACIONES BANCARIAS

Los créditos con instituci z clze
devdado, distribuid

a $ 26.881 287,34 y se amortizarén § 24.454.149,70 de capital

seguin el p te anexo:

ALMACENES BOYACA SA.
CREDITOS Y PAGO'S POR OBLIGACIONE S BANCARIAS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2025

BANCODE BANCODEL  BANCO
GUAYAQUIL  PACFICO  PICHINCHA

BANCO BaNCO  BAwCODEL _DANCO
INTERNACIONAL DELBANKSA.  AUSTRO

BANCO
K

SA SA [EXTERIOR)
Salde 8l O1/enero2025VF  2.193,503.89 7317498 702380882 813530479 T224T0 171285274 350000000 515036374  28,513,061.64
Crédtos del perodo 3,600,000 00 - 4,788,500 00 121247629 850,000.00 - 200000000 445231108 2688128734
() Amonzaciones delper__-2799.116.34 1073867 46457582 -10.540,325.73 D =896, C 24,454,
saldo a la fecha de cort 2,994,387 55 6243629 745573300 880745535 653,477,851 81438843 1.500,000.00 6952 311 30,340,189

Corio Pazo - Toamaseres T 3ssasedse - - - - 5,873,251.20
LargoPazo.Porcoacon 115102249 1315034 146386879 208229531 42454655 81436843 150000000 1803ETEI2 924289033
Largo Plazo - Porcion no ¢___1,843 365 08 4924595 379257655 2,766 596 50 2288309 = 200000000 " 514343273 1582404775
8ldo 4 la fecha de corl__2994,387.65 __ 624%.20 _ 7,155,733.00 8.807,455.35 653477.61 $14366.43 350000000 6962 311.05 _ 30,040,189.28

Porcion corriente de las obligaciones bancarias de Largo Plazo:

nov-25 nrov-24

Barnco de Guayagual S. A. 1,151,022.49 2,013,484.89

Banco del Pacifico 5. A. 13,190.34 11,655.84

Banco Pichincha S.A. 1,448,468.79 1,255,758.09

Banco Internacional S.A. 2,082,295.31 604,203.40

Banco DelBark S.A. 42464665 41242236

Barwo del Austro 814,383.43 975,275.07

Banco Sabadell S.A. (Exterior) 1,500,000.00 2,000,000.00

Banco Austrobank (Exterior) 1,808,878.32 483,467.05

TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS P/CTE. 9,242,890.33 7,756,266.70

NOTA 14. OBLIGACIONES CON INVERSIONIS TAS-PORCION CORRIENTE

now-25 nov-24
Emision de Obligaciones XI 999,600.00 -
Emisién de Obligaciones X 1,000,000.00 1,500,000.00
Emisién de Obligaciones IX 667,400.00 1,166,400.00

TOTAL DE OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS P/CTE. 2,667,000.00 2,666,400.00

Emision de Obligaciones X: emitida por £ 3.000.000,00 aprobada bajo No. Resolucidn No. SCVS-INMV-DNAR-2023-
00040424 del 04 de Julio de 2023 e inscrita en Mercado de Valores bajo el niomero 2023.G.02.003771 del 10 de Julio
de 2023. Pagos timestrales de interes y capital al vencimiento, dividido en 12 clases por $250 mil ¢/, a una tasa de
9.00% al 9.55%.

Clase  Monto a Emitir Plazo Tasa Anual Pago de Intereses Amortizadén del Capital

1 US$ 250.000,00 | 420 dias 9.00% |Trimestral, al dia 350 y al vencimiento | Al dia 390 y al vencimiento
2 US$ 250.000,00 | 480 dias 9.05% Trimestral y al vencimiento Al dia 450 y al vencimiento
3 USS 250.000.00 | 540 dias 9.10% Trimestral y al dia 510 Al dia 510 y al vencimiento
4 US$ 250.000,00 | 600 dias 9.15% |Trimestral, al dia 570 y al vencimiento | Al dia 570 y al vencimiento
S US$ 250.000,00 | 660 dias 9.20% Trimestral y al vencimiento Al dia 630 y al vencimiento
6 US$ 250.000,00 | 720 dias 9.25% Trimestral y al dia 690 Al dia 690 v al vencimiento
7 US$ 250.000,00 | 780 dias 9.30% |Trimestral, al dia 750y al Al dia 750 yal

8 US$ 250.000,00 | B40 dias 9.35% Trimestral y al vencimiento Al dia 810 y al vencimiento
9 US$ 250.000,00 | 900 dias 9.40% Trimestral y al dia 870 Al dia 870 y al vencimiento
10 | US$250.00000 | 960 dias 9.45%  |Trimestral, al dia 930 y al vencimiento | Al dia 930 y al vencimiento
11 | US$ 25000000 |1020dlas| 9.50% Trimestral y al vencimiento Al dia 390 y al vencimlento
12 US$ 250.000,00 | 1080 dias | 9.55% Trimestral y al dia 1050 Al dia 1050 y al vencimiento

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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MACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 30 de Noviembre de 2025
Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 14b. OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS-CORTO PLAZO

nov-25 nrov-24
VI Emision de Papel Comercial - 450,786.00
VII Emisidn de Papel Comercial - 4,000,000.00
VII Emision de Papel Comercial 676,190.00 3,994,113.00
IX Emisién de Papel Comercial 3,994.424.00 541,791.00
X Emision de Papel Comercial 4,000,000.00

TOTAL DE OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS C/P 8,670,614.00 8,986,690.00

VI Emision de Papel Comercial: aprobado con resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00001051 del 08 de
enero de 2024 por § 4.000.000,00, e inscripcién No.2024.G.02.003934 del 10 de Enero de 2024, tasa 0%, 1 pago al
vencimiento del capital. Plazo del programa de 720 dias.

IX Emision de Papel Comercial: aprobado con resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00015097 del 30 de
Octubre de 2024 por § 4.000.000,00, e inscripcion No.2024.G.02.004102 del 06 de Noviembre de 2024, tasa 0%, 1
page al vencimiento del capital. Flazo del programa de 720 dias.

X Emision de Papel Comercial: aprobado con resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-20235-00022854 del 12 de Mayo

de 2025 por § 4.000.000,00, e inscripcién No. 2025.G.02.004263 del 14 de mayo de 2023, tasa 0%, 1 pago al
vencimiento del capital. Plazo del programa de 720 dias.

NOTA 15. OBLIGACIONES BANCARIAS CORTO PLAZO

nov-25 nov-24
Banco Pichuncha S.A. 1,914,687.66 680,063.22
Banco Internacional S.A. 3,958,563.54 6,297,585.92
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS - C/P. 2 5,873,251.20 6,977,649.14
Ver en nota 13: ANEXO DE CREDITOS Y PAGOS POR OBLIGACIONES BANCARIAS
NOTA 16. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO
Porcion comente de los arrendamientos operativos del periodo en curso
nrow-25 rov-24
Oblgaci por damiento C/ P 316,496.52 481,833.04
TOTAL DE OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS - 316,496.52 481,833.04

Pasivo de aplicacién de NIIF 16 A !

NOTA 17. IMPUESTOS POR PAGAR

{ de usa de los locales alquilados)

nov-25 nov-24
Retencion Fuente 35,015.58 2837744
Retencion Fuente del IVA 41,62049 35,630.07
lva por Pagar 579,979.97 303,892.83

TOTAL DE IMPUESTOS POR PAGAR

656,616.04

Por obhigac 7 conla

NOTA 18. PROVISIONES ACUMULADAS POR PAGAR

367,900.34

nov25
Némanas por pagar 26,863.85
IESS 112,626.29
Beneficios Sociales 256,163.32

TOTAL DE PROVISIONES ACUMULADAS POR PAGAR

v

395,653.46 418,923.46

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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MACENES BOYACA S.A.
Notas a los Estados Financieros cortados al 30 de Noviembre de 2025

Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 19. OBLIGACIONES BANCARIAS — LARGO PLAZO

nowv-25 nov-24

Bango de Guayagual 5. A. 1,843,365.06 381,9635.65
62,436.29

Banco del Pacifico SA.
Banco Pichincha S.A.
Banco Internacional S.A

Banco DelBank S.A. 228,830.96

Banco del Austro = 814,388.43

Banco Sabadell 5.A. (Exterior) 2,000,000.00 1,500.000.00

Banco Austrobank (Exterior) 5,143,432.73 4.782,350.03
TOTAL DE OBLIGACIONES BANCARIAS L/P T 15,824,047.75 | 14,043,689.77

Ver en nota 13: ANEXO DE CREDITOS Y PAGOS POR OBLIGACIONES BANCARIAS

NOTA 20. OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS - LARGO PLAZO

rov-25 nov24
Emisién de Obligaciones XI 1,750,500.00 -
Emisién de Oblignciones X 375,000.00 1,375,000.00
Emisién de Obligaciones IX - 667,400.00
TOTAL DE OBLIGACIONES CON INVERSIONISTAS L/P 2,125,500.00 2,042,400.00
Ver relacidon con Nota 14
NOTA 21. OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTO L/P
Porcion no 7 de los damie P i dela it
rov25 nov24
Obligacit por dami /P 1,301,071.30 1,171,920.05
TOTAL DE OBLIGACIONES POR ARRENDAMIENTOS - 1,301,071.30 1,171,920.05
Pasivo te de aplicacién de NIIF 16 A damientos (d. ho de uso de los locales alguilados)

NOTA 22. RESERVAS PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

rov-25 nov24
Provisién para Jubilacion P I 305,832.50 414,588.62
Prouvision para Desahucio 2,328.02 20,395.42
TOTAL RESERVAS JUBILACION Y DESAHUCIO 308,160.52 434,984.04
Prouvisi de b ios a leados en base a Estudio Actuarial del iltimo periodo.
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MACENES BOYACA S.A.

Notas a los Estados Financieros cortados al 30 de Noviembre de 2025

Expresadas en délares de E.U.A.

NOTA 23. CAPITAL SOCIAL

El Capital suscrito y pagado de Ia compariia es de § 5.550.000,00 en acciones clases tinicas (ordinarias y nominativas)

por el valor de & 1.00 cada una. Accionistas

nov-25 nov-24
Barciona Antén Joseantonio Wadih 1,850,000.00 1,850,000.00
Barciona Antdén Fernando Alfredo 1,850,000.00 1,850,000.00
Barciona Antén Maria Awdliadora 1,850,000.00 1,850,000.00
TOTAL CAPITAL SOCIAL 5,550,000.00 5,550,000.00
Capital actualizado a la fecha, de do con i de de capital por capitalizacion de reservas
Jfacultativas, segun Acta de Junta General Ex in de Acciona: lebrada el 14 de bre de 2022.
NOTA 23a. AUMENTO DE CAPITAL EN TRAMITE
Mediante Acta de Junta General Ex: Jinaria y Uni 1 de Accion: lebrada el 11 de Julio de 2025 se resolvié
aumentar el capital por $ 9.000.000.00 con fondos de las Reservas Facultativas que disp la i, y a favor de
los accionistas:
nov25 nov24
Barciona Antdn Joseantonio Wadih 3,000,000.00 -
Barciona Anton Fernando Alfredo 3,000,000.00 -
Barciona Anton Maria Awaladora 3,000,000.00 -
TOTAL CAPITAL SOCIAL T 9,000,000.00
NOTA 24. RESERVAS
now-25 nrowv-24
Reservas Legales 348,742.46 320,800.20
Reservas Facultativas 32,364.60 216,191.85
Reservas del Capital 676,989.73 676,989.73
TOTAL RESERVAS 1,059,096.79 1,213,981.78
NOTA 24a. SUPERAVITS POR REVALUACION
now25 nov24
wperavit por Revaluacion de Activos b 1kl 7,608,695.00 7,608,695.00

7,608,695.00

7,608,695.00

Por valoracién de marca "ALMACENES BOYACA". Ver Nota 8: PROPIEDADES INTANGIBLES

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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ALMACENES BOYACA S.A.

Notas a los Estados Financieros cortados al 30 de Noviembre de 2025

Expresadas en dolares de A.

NOTA 25. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

nov-25 nov-24
INGRESOS ORDINARIOS 32,932,144.76 28,319.412.63
TOTAL INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 32,932,144.76 28,319,412.63
NOTA 26. COSTO DE VENTAS
El costo de venta del periodo, comprende:
nov-25 nov-24
Inventario Inicial 36,682,946.15 37,812,509.86
Compras Locales 35,221,567.98 4,935,933.57
Compras Importaciones 13,574,506.22 7,916,604.60
(-} Inventario Final -37.800,037.86 -36,127.804.96
TOTAL COSTOS DE VENTAS 17,678,982.49 14,137,243.07
NOTA 27. EGRESOS
nov-25 nov-24
Guastos de Administracion y Ventas 8,599,756.46 8,151,791.17
Gustos de Depreciacidn 2,137,823.90
Gustos por Amortizaciones 9.884.43
Intereses Financieros 4.322,856.60 3,954,474 60
TOTAL EGRESOS 15,070,321.39 14,198,402.26
NOTA 28. OTROS INGRESOS
rowv-25 rov-24
Otros Ingresos 241,121.11 596,550.48
TOTAL OTROS INGRESOS 241,121.11 596,550.48
Los Ctros Ingn den a bonificacy _por compra (pronto pago), intereses por mora de clientes, diferencial

inds i de seg , entre ofros.

000

Las presentes Notas han sido elaboradas de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
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DECLARACION JURAMENTADA QUE EFECTUA EL SENOR FERNANDO ALFREDO BARCIONA
ANTON, EN SU CALIDAD DE PRESIDENTE Y REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPARNIA
ALMACENES BOYACAS.A. -

FERNANDO ALFREDO BARCIONA ANTON, en mi calidad de PRESIDENTE y representante legal
de la compaiiia ALMACENES BOYACA S.A., de manera libre y voluntaria, declaro bajo
juramento, bajo las responsabilidades establecidas en el numeral once del articulo ocho de la
Seccion | del Capitulo IV del Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il del Mercado de Valores) expedida por la Junta de
Politica y Regulacion Financiera y Monetaria, que la informacién contenida en la Circular de
Oferta Publica correspondiente al Décimo Primer Programa de Emision de Obligaciones de
Corto Plazo o Papel Comercial de mi representada, es fidedigna, real y completa, asumiendo
de mi parte la responsabilidad penal y civil por cualquier falsedad u omision contenida en ella,
haciendo especial mencién que su aprobacién no implica, de parte de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, ni de los miembros de la Junta de Politica y Regulacion
Financiera y Monetaria, recomendacion de la suscripcion o adquisicion de valores, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia de esta entidad emisora, el
riesgo o rentabilidad de la emision de papel comercial.

Es todo lo que puedo declarar en honor a la verdad, la presente declaracién la hago

conociendo las penas contempladas por la Ley en caso de perjurio.

Guayaquil, 09 de diciembre de 2025.

p. ALMACENES BOYACA S.A.

Anexo 7: Declaracion juramentada sobre la veracidad de la informacion

@ Matriz Av.J. Tanca Marengo km 15 @ (593-4) 259-7600 @ www.boyaca.com
Guayaquil - Ecuador (593-4) 268-1603 @ almaceneshoyaca

Circular de Oferta Publica del XI Programa de Papel Comercial

337



		2026-01-27T17:04:49-0500


		2026-01-29T11:54:31-0500
	LISETTE MARLENE CAMPOSANO CASTRO




