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2 - INFORMACION GENERAL DE STARCARGO

2.a - RUC, Fecha de constitucion, duracion, actividad principal, domicilio principal, direccion, teléfono,
pagina web

RUC : 0992705469001
Fecha de : Se constituyd mediante escritura publica otorgada ante el Notario Trigésimo de
Constituciéon Guayaquil, doctor Piero Gaston Aycart, el veinticinco de febrero del ano 2011, y

se inscribid en el Registro Mercantil del Canton Guayaquil el 8 de abril de 2011.

Plazo de : La empresa tiene una duracion de 50 afios a partir de la inscripcion de la escritura
Duracién de constitucion en el Registro Mercantil. Su duracion es hasta el 8 de abril de 2061.
Actividad : La actividad principal de la compafiia es dedicarse a la consolidacion y
Principal desconsolidacion de toda clase de mercaderias de importacion y exportacion,

transportadas por via maritima, aérea, terrestre, ya sea en contenedores o cualquier
otro tipo de embalaje o unidad de carga apropiada.

Domicilio : Guayaquil, Guayas

Principal

Direccién : Av. Francisco de Orellana Edificio Empresarial Las Camaras, Piso 8 Oficina 802
Domicilio : Quito, Pichincha

Sucursal

Direcciéon : Av. De los Shyris N. 3444 y Av. Eloy Alfaro, Edificio Parque Central, Piso 9
Numeros de : +593 (04) 3713181

teléfono +593 (02) 3823881

Correo : ncoka(@starcargo.com.ec weoka@starcargo.com.ec

electrénico

Pagina web : www.starcargo.com.ec

2.b - Capital suscrito, pagado y autorizado
Capital suscrito y pagado USD 300.000,00. El emisor no posee capital autorizado.

2.c - Resguardos de la emision
Mientras se encuentren en circulacion los titulos, Starcargo mantendra los siguientes resguardos:

1.

Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razéon mayor o igual a 1,25

Adicionalmente, el emisor ha establecido el siguiente Resguardo Voluntario:

El emisor se compromete a un resguardo voluntario a favor de los Obligacionistas consistente, |,
alternativamente, en un certificado de depdsito a plazo fijo, poliza o certificado de inversion con
calificacion de riesgo de al menos AA+, o en una inversion en un fondo de inversion administrado o
cotizado a favor del Representante de los Obligacionistas, que debera ser equivalente, al menos, al
siguiente dividendo semestral de las Obligaciones que correspondiente al pago tanto de capital como
de intereses, y no podré superar los USD 100.000,00 (cien mil délares de los Estados Unidos de


mailto:ncoka@starcargo.com.ec
mailto:wcoka@starcargo.com.ec
http://www.starcargo.com.ec/

América). Resguardo que conformara el emisor con los recursos provenientes de las colocaciones

proporcionalmente.

2.d — Gastos de la emision

Se muestra a continuacion un desglose de los principales gastos incurridos en la presente emision:

Valor Total en Porcentaje

Rubro laVidadela respecto del

Emision mont‘o ﬂe la

emision

Estructuracion Financiera y Legal 15,000.00 1.20%
Calificacion de Riesgos Inicial 2,500.00 0.20%
Calificacion de Riesgos Semestral 6,000.00 0.48%
Honorarios Representante de Obligacionistas Anual 3,000.00 0.24%
Gastos Notariales 500.00 0.04%
Inscripcion en el catastro publico mercado de valores 625.00 0.05%
Inscripcion y mantenimiento en Bolsa de Valores 437.50 0.04%
Comision de Bolsa de Valores 1,125.00 0.09%
Comision por Colocacion de los Valores 43,750.00 3.50%
Desmaterializacion de los Valores 625.00 0.05%
Agente Pagador * 250.00 0.02%
73,812.50 5.91%|

(*) Adicionalmente se pagara el valor de USD $1.00, por cada transferencia efectuada por DECEVALE,
segun cuantas requiera la ejecucion del proceso de pago del vencimiento.



3 - CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

3.a - Cupo y Unidades monetarias
El cupo autorizado del programa es del hasta USD 1°100.000,00 expresados en Délares de los Estados Unidos
de América.

3.b — Plazo del programa y de los valores, y tasa de interés
El plazo del programa es de 720 dias. El plazo de los valores a emitir es de hasta 359 dias.

La tasa de interés es del 8.5% anual. La base de calculo de los intereses sera 30/360.

3.c — Forma de amortizacion
Se pagara al vencimiento capital e intereses. Cuando se produzca una amortizaciéon cualquiera, se recupera
automaticamente el cupo amortizado para una nueva colocacion por el plazo residual.

En caso de mora en el pago de la presente emision de papel comercial, el emisor reconocera y pagara el interés
moratorio hasta el maximo permitido por la Ley vigente.

3.d - Descripcion del sistema de colocacion
El sistema de colocacion de las obligaciones sera bursatil. El agente colocador y estructurador sera CASA DE
VALORES SMARTCAPITAL S.A.

En la presente emision no existe un contrato de Underwriting.

3.e - Agente pagador
El agente pagador sera el Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores, DECEVALE S.A.
El pago se realizara mediante la forma que el obligacionista indique al DECEVALE.

Los obligacionistas pueden acudir a las oficinas de DECEVALE, las cuales estan ubicadas en:
Guayaquil: Pichincha 334 y Elizalde
Quito: Av. Amazonas y Av. Naciones Unidas, Edif. La Previsora Torre B, Piso 7, Of. 703

3.f - Representante de los Obligacionistas
A continuacion, los datos del Representante de los Obligacionistas:

Denominacion o razon social :  Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
Domicilio . Guayaquil, Guayas
Direccion . Direccion: Km. 6 4 - Avenida del Bombero. La

Vista de San Eduardo.
Edificio 100, piso 4, oficina 410-411.

Numero de teléfono : 1593 (04) 600-6489
Pagina web :  https://www.pandzic.ec/index.php/Web/index
Correo electrénico . r.pandzic@pandzic.ec

La declaracion juramentada del representante de los obligacionistas, de no estar incurso en las prohibiciones
del articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores se muestra en el Anexo 1.



3.g - Activos libres de gravamen, monto maximo y garantias
Se presenta las tres secciones respectivas, con corte al 31 de octubre de 2025:

3.g.1 - Activos libres de gravamen
La declaracion juramentada ante notario publico respecto de los activos libres de gravamen con corte al 31 de
octubre se encuentra en el Anexo 2, a continuacion, el detalle contenido en la misma:

Item Valor en Libros Gravamen Valor libre de Gravamen

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes 1,057,961.50 0.00 1,057,961.50
Inversiones 112,500.00 0.00 112,500.00
Cuenta y Documentos por Cobrar - Clientes 7,275,275.22 0.00 7,275,275.22
Provision cuentas incobrables -74,667.18 0.00 -74,667.18
Cuenta y Documentos por Cobrar - Relacionadas 3,400,146.55 0.00 3,400,146.55
Pagos Anticipados 17,423.09 0.00 17,423.09
Pagos de Cartera 212,897.64 0.00 212,897.64
Credito Tributario 630,632.89 0.00 630,632.89
Valores pendientes por facturar 781,681.56 0.00 781,681.56
Otros Activos Corrientes 834,076.24 0.00 834,076.24

total 14,247,927.51 0.00 14,247,927.51

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad, Planta y Equipo 1,618,245.35 879,841.74 738,403.61
Otros Activos Largo Plazo 792,607.73 0.00 792,607.73

total 2,410,853.08 879,841.74 1,531,011.34
TOTAL FINAL 16,658,780.59 879,841.74 15,778,938.85

3.8.2 - Monto maximo de emision

El valor de activos libres de gravamen expuesto en el cuadro anterior se considera para calcular el monto
maximo de la emision. En este caso Starcargo obtiene un monto maximo con corte al 31 de octubre que se
describe a continuacion:



Activos totales 16,658,780.59

Deducciones :
(-) Total de Activos diferidos o impuestos diferidos (51,508.47)
(-) Total de Activos con Gravamen (879,841.74)
(-) Total Activos en litigio 0.00
(-) Monto de las Impugnaciones tributarias independientemente de la instancia administrativa y (4,285.00)
judicial en la que se encuentren. !
(-) Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios por objeto garantizar 0.00
obligaciones propias o de terceros.
(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos fiduciarios a 0.00
cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo esté compuesto por bienes gravados.
(-) Monto no redimido de valores de Renta Fija en circulacion:
(-) Monto no redimido de Obligaciones (1,600,000.00)
(-) Monto autorizado de emision de Papel Comercial (3,250,000.00)
(-) Cuentas por cobrar relacionadas originadas con objetos ajenos a su objeto social (3,589,356.82)
(-) Inversiones en acciones en compaiiias nacionales y extranjeras que no coticen en bolsa o en
mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de 0.00
Valores y sus normas complementarias.
total deducciones (9,374,992.03)
Activos menos deducciones 7,283,788.56
Monto maximo de emision (80% de los Activos menos deducciones) 5,827,030.85

La certificacion del monto maximo de emision por parte del representante legal se encuentra en el Anexo 3.

3.2.3 - Garantias
La presente emision estd amparada con Garantia General.

3.h - Sorteos y Rescates
En la presente emision no se contempla realizar Rescates.

3.i - Indicacion de si los valores son a la orden o al portador

La presente emision de papel comercial es desmaterializada por lo que los valores constardn como anotaciones
en cuenta. Al no emplearse soportes cartulares no aplican los tipos “nominativos”, “a la orden” o “al
portador” (Art. 2 de la Ley de Mercado de Valores, 2do inciso).

3.j - Destino de los recursos

Los recursos captados serviran para el capital de trabajo del emisor, especificamente para pagar pasivos con
proveedores del giro del negocio y cancelar pasivo con costos, liberando cargas financieras que aliviaran los
flujos operativos.



4 - INFORMACION ECONOMICO-FINANCIERA DE STARCARGO

4.a - Estados financieros auditados

Los Estados Financieros auditados con sus respectivas notas se presentan en el Anexo 4. A continuacion, se
muestra el Estado de Resultado y Balance General comparativo por los afios 2022, 2023 y 2024, y para los
meses de octubre 2024 y octubre 2025. La informacion historica se tomo a partir de los informes del auditor
externo C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A.

Estado de Resultado

Cifras en USD Aiio 2022 Afio 2023 Ao 2024 Oct 2024 Oct 2025
Ingresos 6,788,350 8,841,065 11,184,836 8,944,125 10,783,308
Costo de Ventas (4,233,832) (4,357,982) (4,986,213) (3,935,682) (5,787,446)
Margen Bruto 2,554,518 4,483,083 6,198,623 5,008,442 4,995,863
Gastos de Administracion y ventas (4,497,557) (3,897,006) (4,671,881) (3,421,732) (3,412,229)
Resultado Operacional (1,943,039) 586,077 1,526,742 1,586,710 1,583,634
Otros Ingresos 3,638,245 48,249 29,543
Gastos Financieros (679,502) (571,615) (644,843) (481,208) (1,077,126)

Otros Gastos

Utilidad antes Impuestos 1,015,704 62,711 911,442 1,105,503 506,508
Participacion de trabajadores (152,356) (9,407) (144,442) - -
Impuesto a la Renta (272,718) (46,747) (218,628) - -
RESULTADO NETO 590,630 6,557 548,372 1,105,503 506,508

Estado de Situacion Financiera

ACTIVOS Afo 2022 Afio 2023 Afo 2024 Oct 2024 Oct 2025
Efectivo y equivalentes 500,319 140,798 344,119 225,689 1,057,962
Inversiones 22,500 12,500 22,500 112,500
Cuentas por Cobrar - Clientes 6,050,631 2,757,728 5,846,066 7,374,387 7,200,608
Cuentas por Cobrar - Relacionadas 2,384,469 3,108,637 3,217,687 3,010,026 3,400,147
Otras Cuentas por Cobrar 398,576 319,932 543,800 86,292 30,095
Impuestos por Recuperar 520,571 712,648 588,466 736,630 630,633
Otros Activos 1,325,393 665,081 1,022,936 1,313,846 1,815,983

Total Activo Corriente 11,179,959 7,727,323 11,575,574 12,769,369 14,247,928

Otros activos financieros

Cuentas por Cobrar - Relacionadas 283,815 236,513 189,210 236,513 189,210
Propiedades, planta y equipos, neto 1,207,227 1,134,645 1,036,995 1,049,564 948,058
Activos Intangibles 650,000 664,563 662,738 670,188
Impuestos diferidos 40,361 41,322 51,508 41,322 51,508
Otros activos 116,566 133,060 462,915 235,496 551,889

Total Activo No Corriente 1,647,969 2,195,540 2,405,191 2,225,632 2,410,853
Total Activos 12,827,928 9,922,863 13,980,765 14,995,001 16,658,781




PASIVOS Afo 2022 Afo 2023 Afo 2024 Oct 2024 Oct 2025

Emisiones Mercado de Valores 3,094,952 2,365,668 2,719,622 1,800,728 3,350,000
Obligaciones con Inst. Financieras 1,279,082 1,644,125 1,523,973 1,204,275 1,810,374
Cuentas por Pagar - Proveedores 3,585,375 2,307,558 3,886,512 6,547,096 5,121,744
Cuentas por Pagar - Relacionadas 10,867 179,019 229,234 246,970 115,436
Otras Cuentas por Pagar 661,752 187,405 553,530 383,967 612,265
Impuestos por pagar 108,435 68,597 100,072 73,076 75,525
Impuestos a la Renta por pagar 116,356
Beneficios Sociales 300,687 130,899 283,425 335,119 289,827
Otros Pasivos
Total Pasivo Corriente 9,157,506 6,883,271 9,296,368 10,591,231 11,375,171
Emisiones Mercado de Valores 609,503 287,925 1,500,000 587,925 1,500,000
Obligaciones con Inst. Financieras 561,208 245,801 132,215 245,797 224,920
Beneficios a empleados 255,921 254,558 293,824 254,558 293,824
Total Pasivo No Corriente 1,426,632 788,284 1,926,039 1,088,280 2,018,743
Total Pasivos 10,584,138 7,671,555 11,222,407 11,679,511 13,393,915
PATRIMONIO
Capital Social 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000
Reservas 117,005 117,005 117,005 117,005 117,005
Resultados Acumulados 1,195,794 1,786,424 1,792,981 1,792,982 2,341,353
Otros Resultados Integrales 40,361 41,322 - - -
Resultados del Ejercicio 590,630 6,557 548,372 1,105,503 506,508
Total Patrimonio 2,243,790 2,251,308 2,758,358 3,315,490 3,264,866
Total Pasivo + Patrimonio 12,827,928 9,922,863 13,980,765 14,995,001 16,658,780

4.b - Estados financieros actuales
Los Estados Financieros al 31 de octubre de 2025 se encuentran en el Anexo 5.

4.c - Estados de resultados, estado de flujo de efectivo y flujo de caja trimestrales proyectados
La informacién que se proporciona en esta seccion ha sido elaborada a partir de una serie de supuestos,
desarrollados sobre la base a la ejecucion real de los proyectos, los mismos que se presentan a continuacion:

Premisas:

Para 2025 proyectamos crecimiento en ventas de 19.37%. Para 2026 estimamos 15.31% y para el 2027 y 2028
un 10.70%. El escenario asume continuidad operativa, foco comercial sostenido tomando en cuenta la
previsibilidad a precios y flujos, clave para ejecutar inversiones y contratos de mediano plazo.

En eficiencia, el Costo de Ventas sobre ventas sera 44.58% en 2025 y en 2026, reduciéndose a 43.69% en 2027
y 2028. Los gastos administrativos y de ventas se mantienen en 41.75% de las ventas en cada afio, reflejando
mejora de procesos apoyada en tecnologia para optimizar rutas, tiempos y capacidad instalada.

En capital y liquidez, los gastos financieros equivaldran a 7.41% de la deuda en 2025 y a 6.67% en para el
2026, 2027 y 2028. Se reconocen otros ingresos por USD 30,896.00 en 2025, USD 27,806.40 en 2026, USD
26,416.08 en 2027 y USD 28,656.00 en 2028. La rotacion anual de cuentas por cobrar sera 1.91x en 2025,
2.01x en 2026 y 2.21x en 2027 y 2028. Para sostener crecimiento y productividad, se contemplan inversiones
anuales en PPE por USD 99,403.00 en 2025, USD 128,915.00 en 2026, USD 135,929.00 en 2027 y 2028.

4.c.1 - Estados de resultados proyectados
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Estado de Resultado
Cifras en USD

Ingresos
Costo de Ventas
Margen Bruto

Gastos de Administracion y Ventas
Gastos de Depreciacidn
Resultado Operacional

Otros Ingresos
Gastos Financieros
Utilidad antes Part. Trabajadores E Impuesto

Participacion de trabajadores
Utilidad antes Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta
RESULTADO NETO

Estado de Resultado
Cifras en USD

Ingresos
Costo de Ventas
Margen Bruto

Gastos de Administracidn y Ventas
Gastos de Depreciacion
Resultado Operacional

Otros Ingresos
Gastos Financieros
Utilidad antes Part. Trabajadores E Impuesto

Participacidn de trabajadores
Utilidad antes Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta
RESULTADO NETO

Estado de Resultado

Cifras en USD

Ingresos
Costo de Ventas
Margen Bruto

Gastos de Administracién y Ventas
Gastos de Depreciacién
Resultado Operacional

Otros Ingresos
Gastos Financieros
Utilidad antes Part. Trabajadores E Impuesto

Participacion de trabajadores
Utilidad antes Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta
RESULTADO NETO

2025.Q4 2026.Q1 2026.Q2 2026.Q3 2026.Q4
13,351,823 3,407,997 6,680,597 10,807,186 15,395,415
(5952,258)  (1,519,289)  (2,978,218)  (4,817,856)  (6,863,294)
7,399,565 1,888,708 3,702,379 5,989,330 8,532,121
(5574,595)  (1,422,892)  (2,789,254)  (4,512,169)  (6,427,827)
(126,131) (33,902) (67,803) (101,705) (135,606)
1,698,839 431,914 845,322 1,375,456 1,968,688
30,896 6,155 12,066 19,519 27,806
(989,842) (227,388) (445,742) (721,075)  (1,027,210)
739,892 210,682 411,647 673,900 969,284
(110,984) (31,602) (61,747) (101,085) (145,393)
628,908 179,080 349,900 572,815 823,891
(157,227) (44,770) (87,475) (143,204) (205,973)
471,681 134,310 262,425 429,611 617,919
2027.Q1 2027.Q2 2027.Q3 2027.Q4
3,851,372 7,549,734 12,213,186 17,398,338
(1,682,607)  (3,298,367)  (5,335,760)  (7,601,075)
2,168,765 4,251,367 6,877,426 9,797,262
(1,608,008)  (3,152,132)  (5,099,196)  (7,264,078)
(36,453) (70,355) (104,256) (145,812)
524,304 1,028,880 1,673,974 2,387,371
5,848 11,463 18,543 26,416
(256,971) (503,732) (814,886)  (1,160,849)
273,181 536,611 877,631 1,252,939
(40,977) (80,492) (131,645) (187,941)
232,203 456,120 745,986 1,064,998
(58,051) (114,030) (186,497) (266,249)
174,153 342,090 559,490 798,748
2028.Q1 2028.Q2 2028.Q3 2028.04
4,352,431 8,531,944 13,802,104 19,661,837
(1,901,512) (3,727,479) (6,029,934) (8,589,965)
2,450,918 4,804,464 7,772,170 11,071,873
(1,817,208)  (3,562,220) (5,762,595) (8,209,125)
(39,402) (73,303)  (107,205) (157,606)
594,309 1,168,941 1,902,371 2,705,142
6,343 12,435 20,116 28,656
(290,402)  (569,267)  (920,902) (1,311,874)
310,250 612,109 1,001,585 1,421,924
(46,538) (91,816)  (150,238) (213,289)
263,713 520,293 851,347 1,208,635
(65,928)  (130,073)  (212,837) (302,159)
197,784 390,219 638,510 906,476
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4.c.2 - Estados de flujo de efectivo proyectados

Estado de Flujo de Efectivo

Actividades de Operacidn
Utilidad del Ejercicio
(+) Depreciacion

(-) A en Capital de trabajo (sin incluir ctas de Efectivo)
(-) A en Ctas x Cobrar Clientes
(-) A en Cuentas por Cobrar Relacionadas
(-) A en Otras Cuentas por Cobrar
(-) A en Impuestos por Recuperar
(-) A en otros actvos corrientes
(+) A en Cuentas Por Pagar - Proveedores CP
(+) A en Cuentas Por Pagar - Relacionados CP
(+) A en Otras Cuentas Por Pagar CP
(-) A en Otros activos No corrientes
(+) A en Otros Pasivos No Corrientes
(+) A en ajustes de cuenta
Flujo de Efectivo Generado por Actividad
Operativa
Actividades de Inversion
(-) 4 en Inversiones de corto plazo
(-) A en PPE - Bruto
Flujo de Efectivo Generado por Actividad de
Inversion
Actividades de Financiamiento
(+) A en Obligaciones con Inst. Financieras
(-) Pago de emision de Il OGG
(-) Pago de emision de Il OGG
(-) Pago de emision de IV OGG
(+) Colocacién de emision de IV PCO
(-) Pago de emision de IV PCO
(+) Colocacién de emisiéon de V PCO
(-) Pago de emision de V PCO
(+) Colocacién de emisién de VI PCO
(-) Pago de emision de VI PCO
(+) Colocacién de emisidn de VII PCO
(-) Pago de emision de VII PCO
(+) A en Dividendos

Flujo de Efectivo Generado por Financiamiento

Saldo Inicial de Efectivo
Saldo Final de Efectivo

2025.Q4

140,573
37,590

(668,411)
(314,477)

10,000
(100,000)
1,030,510
(10,328)
81,556

207,013

(100,000)
(62,441)

(162,441)
(735,097)

(50,000)
(50,000)

1,000,000
(1,000,000)
1,250,000

414,903

459,475
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Estado de Flujo de Efectivo

2026.Q1 2026.Q2 2026.Q3 2026.Q4 Afio 2026
Actividades de Operacion
Utilidad del Ejercicio 134,310 128,115 167,186 188,307 617,919
(+) Depreciacion 33,902 33,902 33,902 33,902 135,606
(-) A en Capital de trabajo (sin incluir ctas de Efectivo)
(-) A en Ctas x Cobrar Clientes 247,213 (444,911) (93,378) (393,882) (684,958)
(-) A en Cuentas por Cobrar Relacionadas 357,054 (286,109) (39,061) (164,763) (132,878)
(-) A en Otras Cuentas por Cobrar (135,950) - - - (135,950)
(-) A en Impuestos por Recuperar (128,046) - - - (128,046)
(-) A en otros actvos corrientes 103,714 96,286 (100,000) 100,000 200,000
(+) A en Cuentas Por Pagar - Proveedores CP (507,126) 343,101 138,433 (110,258) (135,850)
(+) A en Cuentas Por Pagar - Relacionados CP 164,851 186,417 (31,491) (146,908) 172,869
(+) A en Otras Cuentas Por Pagar CP (42,456) 61,069 29,294 630,012 677,919
(-) A en Otros activos No corrientes - - - - -
(+) A en Otros Pasivos No Corrientes - - - - =
(+) A en ajustes de cuenta
Flujo d(-E Efectivo Generado por Actividad 227,465 117,870 104,886 136,410 586,631
Operativa
Actividades de Inversion
(-) A en Inversiones de corto plazo (100,000) = = =
(-) A en PPE - Bruto (72,817) (66,130) (66,130) (66,130) (271,208)
Flujo de Efectivo Generado por Actividad de
Inversion (172,817) (66,130) (66,130) (66,130) (271,208)
Actividades de Financiamiento
(+) A en Obligaciones con Inst. Financieras (560,309) 765,126 261,946 1,564,616 2,031,379
(-) Pago de emision de Il OGG
(-) Pago de emisién de 111 0GG (50,000) (50,000) (50,000) (50,000) (200,000)
(-) Pago de emisién de IV OGG (50,000) (50,000) (50,000) (50,000) (200,000)
(+) Colocacién de emisién de IV PCO - - - - -
(-) Pago de emision de IV PCO (1,000,000) (1,000,000)
(+) Colocacién de emisién de V PCO - - - - -
(-) Pago de emisién de V PCO - - - (1,000,000) (1,000,000)
(+) Colocacién de emisién de VI PCO - - - 1,250,000 1,250,000
(-) Pago de emision de VI PCO - - - (1,250,000) (1,250,000)
(+) Colocacién de emisidn de VII PCO 1,100,000
(-) Pago de emisidn de VII PCO
(+) A en Dividendos - - - - -
439,691 (334,874) 161,946 464,616 (368,621)
Flujo de Efectivo Generado por Financiamiento CEREEE (283,134) i B LR
Saldo Inicial de Efectivo 878,981 1,373,320 1,090,186 1,290,887
Saldo Final de Efectivo 1,373,320 1,090,186 1,290,887 1,825,783
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Estado de Flujo de Efectivo

Actividades de Operacion
Utilidad del Ejercicio
(+) Depreciacion

(-) A en Capital de trabajo (sin incluir ctas de Efectivo)

(-) A en Ctas x Cobrar Clientes
(-) A en Cuentas por Cobrar Relacionadas
(-) A en Otras Cuentas por Cobrar
(-) A en Impuestos por Recuperar
(-) A en otros actvos corrientes
(+) A en Cuentas Por Pagar - Proveedores CP
(+) A en Cuentas Por Pagar - Relacionados CP
(+) A en Otras Cuentas Por Pagar CP
(-) A en Otros activos No corrientes
(+) A en Otros Pasivos No Corrientes
(+) A en ajustes de cuenta
Flujo de Efectivo Generado por Actividad
Operativa
Actividades de Inversion
(-) 4 en Inversiones de corto plazo
(-) A en PPE - Bruto
Flujo de Efectivo Generado por Actividad de
Inversion
Actividades de Financiamiento
(+) A en Obligaciones con Inst. Financieras
(-) Pago de emision de Il OGG
(-) Pago de emision de 11l OGG
(-) Pago de emision de IV OGG
(+) Colocaciéon de emision de IV PCO
(-) Pago de emisidn de 1V PCO
(+) Colocaciéon de emision de V PCO
(-) Pago de emision de V PCO
(+) Colocaciéon de emision de VI PCO
(-) Pago de emision de VI PCO
(+) Colocacién de emision de VII PCO
(-) Pago de emision de VII PCO
(+) A en Dividendos

Flujo de Efectivo Generado por Financiamiento

Saldo Inicial de Efectivo
Saldo Final de Efectivo

2027.Q1 2027.Q2 2027.Q3 2027.Q4 Afio 2027
174,153 167,937 217,400 239,259 798,748
36,453 33,902 33,902 41,556 145,812
674,898 (204,457) 184,736 (664,873) (9,696)
136,142 (89,802) 81,140 (292,026) (164,546)
- (100,000) = 300,000 200,000
(196,562) (96,044) (173,628) 989,021 522,786
(77,159) 4,968 (14,947) (107,331) (194,469)
(580,297) 426,420 (110,360) (255,753) (519,990)
(10,000) - - 5 (10,000)
157,626 142,923 218,243 249,853 768,646
(80,565) (67,884) (67,884) (75,538) (291,871)
(80,565) (67,884) (67,884) (75,538) (291,871)
(507,891) (366,557) (123,914) 1,349,037 350,675
(50,000) (50,000) (50,000) (50,000) (200,000)
(50,000) (50,000) (50,000) (50,000) (200,000)
. . - (1,250,000)  (1,250,000)
1,100,000 1,100,000
(1,100,000) (1,100,000)
(607,891) (466,557) (223,914) (963)  (1,299,325)
(530,830) (391,518) (73,555) 173,352 (822,551)
1,825,783 1,294,953 903,435 829,880
1,294,953 903,435 829,880 1,003,232
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Estado de Flujo de Efectivo

2028.Q1 2028.Q2 2028.Q3 2028.Q4 Ao 2028
Actividades de Operacion
Utilidad del Ejercicio 197,784 192,435 248,291 267,966 906,476
(+) Depreciacion 39,402 33,902 33,902 50,401 157,606
(-) A en Capital de trabajo (sin incluir ctas de Efectivo)
(-) A en Ctas x Cobrar Clientes (118,902) (309,129) (312,756) (483,526) (1,224,313)
(-) A en Cuentas por Cobrar Relacionadas (52,224) (139,340) (133,805) (212,375) (537,744)
(-) A en Otras Cuentas por Cobrar - - - - -
(-) A en Impuestos por Recuperar - - - - =
(-) A en otros actvos corrientes (300,000) - - - (300,000)
(+) A en Cuentas Por Pagar - Proveedores CP 228,959 294,664 394,807 (217,712) 700,720
(+) A en Cuentas Por Pagar - Relacionados CP 136,037 91,413 (8,587) 191,413 410,277
(+) A en Otras Cuentas Por Pagar CP 70,242 62,193 59,514 722,175 914,125
(-) A en Otros activos No corrientes 33,085 - - - 33,085
(+) A en Otros Pasivos No Corrientes - - - - =
(+) A en ajustes de cuenta
Flujo de Efectivo Generado por Actividad
N 234,384 226,140 281,366 318,343 1,060,232
Operativa
Actividades de Inversion
(-) 4 en Inversiones de corto plazo 100,000 - - - 100,000
(-) A en PPE - Bruto (106,232) (67,884) (67,884) (84,384)  (326,384)
Flujo de Efectivo Generado por Actividad de
Inversién (6,232) (67,884) (67,884) (84,384)  (226,384)
Actividades de Financiamiento
(+) A en Obligaciones con Inst. Financieras 405,173 51,764 10,826 (253,882) 213,881
(-) Pago de emision de Il OGG -
(-) Pago de emisién de 11l 0GG (50,000) (50,000) (50,000) (50,000)  (200,000)
(-) Pago de emisién de IV OGG (50,000) (50,000) (50,000) (50,000)  (200,000)

(+) Colocaciéon de emision de IV PCO -
(-) Pago de emisidn de 1V PCO -
(+) Colocacién de emision de V PCO -
(-) Pago de emision de V PCO -
(+) Colocaciéon de emision de VI PCO - - - - -
(-) Pago de emision de VI PCO -

(+) Colocacién de emisidn de VII PCO -

(-) Pago de emision de VII PCO (1,100,000) (1,100,000)
(+) A en Dividendos - - - -

(794,827) (48,236) (89,174) (353,882) (1,286,119)
Flujo de Efectivo Generado por Financiamiento BEREE) 10,020 223,208 ey i)
Saldo Inicial de Efectivo 1,003,232 436,557 546,576 670,884
Saldo Final de Efectivo 436,557 546,576 670,884 550,962
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4.c.3 - Flujos de caja proyectados

Flujo de Caja

(+) COBRO DE VENTAS

(-) PAGO COMPRAS
Sueldos ysalarios
Servicios prestados
Comisiones
Comisiones poremisidn de valores
Depreciaciones
Iva cargado al gasto
Impuestos, tasas, contribuciones y otros
Beneficios a empleados
Arrendamiento operativo
Amortizacién de intangibles
Vidticos
Otros
Transporte y movilizacién
Atencion a clientes personal
Seguros y reaseguros
Servicios publicos ytelecomunicaciones
Mantenimiento y reparaciones
Otros Ingresos

(+) A en Obligaciones con Inst. Financieras

(-) Pago de emision de Il OGG

(-) Pago de emisidn de |1l OGG

(-) Pago de emisién de IV OGG

(+) Colocacién de emisién de IV PCO

(-) Pago de emision de IV PCO

(+) Colocacion de emisién de V PCO

(-) Pago de emisién de V PCO

(+) Colocacion de emisién de VI PCO

(-) Pago de emisidn de VI PCO
(+) Colocacién de emisidn de VII PCO
(-) Pago de emision de VII PCO

(-) Variacion PPE

(-) Variacion Gastos Financieros

(-) Variacién Part. A Trabajadores

(-) Variacion Impuestos

(-) Otras entradas ysalidas de dinero

Flujo de Caja generado en el periodo

Saldo Caja Inicio Periodo
Saldo Caja Fin Periodo

2025.Q4 Afio 2025
3,979,186 13,351,823
(1,773,926) (5,730,692)
(622,239) (2,087,869)
(381,831) (1,281,201)
(253,376) (850,182)

(91,775) (307,944)
(40,722) (136,640)
(37,888) (127,131)
(37,100) (124,487)
(28,894) (96,952)
(24,135) (80,981)
(23,952) (80,369)
(22,600) (75,832)
(22,159) (74,354)
(17,489) (58,682)
(16,740) (56,170)
(16,383) (54,973)
(15,949) (53,514)
(8,157) (27,370)
9,208 30,896
(735,097) (472,634)
. (247,271)
(50,000) (200,000)
(50,000) (200,000)
. 1,000,000
. (1,000,000)
1,000,000 1,000,000
(1,000,000) (1,000,000)
1,250,000 1,250,000
(62,441) (141,068)
(294,998) (989,842)
(33,076) (110,984)
(46,858) (157,227)
(71,134) (273,488)
459,475 534,862
419,506
878,981
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Flujo de Caja

(+) COBRO DE VENTAS

(-) PAGO COMPRAS
Sueldos ysalarios
Servicios prestados
Comisiones
Comisiones poremisidn de valores
Depreciaciones
Iva cargado al gasto
Impuestos, tasas, contribuciones y otros
Beneficios a empleados
Arrendamiento operativo
Amortizacién de intangibles
Viaticos
Otros
Transporte y movilizacion
Atencidn a clientes personal
Seguros y reaseguros
Servicios publicos ytelecomunicaciones
Mantenimiento y reparaciones
Otros Ingresos

(+) A en Obligaciones con Inst. Financieras

(-) Pago de emisidn de Il OGG

(-) Pago de emisidn de Il OGG

(-) Pago de emisidn de IV OGG

(+) Colocacion de emisién de IV PCO

(-) Pago de emisidn de 1V PCO

(+) Colocaciéon de emision de V PCO

(-) Pago de emisidon de V PCO

(+) Colocaciéon de emision de VI PCO

(-) Pago de emisidn de VI PCO
(+) Colocaciéon de emision de VII PCO
(-) Pago de emisién de VII PCO

(-) Variacion PPE

(-) Variacién Gastos Financieros

(-) Variacion Part. ATrabajadores

(-) Variacién Impuestos

(-) Otras entradas ysalidas de dinero

Flujo de Caja generado en el periodo

Saldo Caja Inicio Periodo
Saldo Caja Fin Periodo

2026.Q1 2026.Q2 2026.Q3 2026.Q4 Afio 2026
3,407,997 3,272,601 4,126,589 4,588,229 15,395,415
(1,519,289)  (1,458,929)  (1,839,638)  (2,045438) (6,863,294
(532,920) (511,747) (645,288) (717,477)  (2,407,432)
(327,021) (314,029) (395,975) (440,273)  (1,477,297)
(217,005) (208,384) (262,762) (292,157) (980,309)
(78,601) (75,479) (95,175) (105,822) (355,077)
(34,877) (33,491) (42,231) (46,955) (157,554)
(32,450) (31,160) (39,292) (43,687) (146,589)
(31,775) (30,512) (38,475) (42,779) (143,541)
(24,746) (23,763) (29,964) (33,317) (111,791)
(20,670) (19,849) (25,029) (27,828) (93,376)
(20,514) (19,699) (24,839) (27,618) (92,670)
(19,356) (18,587) (23,437) (26,059) (87,438)
(18,978) (18,225) (22,980) (25,551) (85,734)
(14,978) (14,383) (18,137) (20,166) (67,664)
(14,337) (13,768) (17,360) (19,302) (64,768)
(14,032) (13,474) (16,990) (18,891) (63,386)
(13,659) (13,117) (16,539) (18,390) (61,705)

(6,986) (6,709) (8,459) (9,405) (31,559)

6,155 5,911 7,453 8,287 27,806

(560,309) 765,126 261,946 1,564,616 2,031,379

(50,000) (50,000) (50,000) (50,000) (200,000)

(50,000) (50,000) (50,000) (50,000) (200,000)

- (1,000,000) - - (1,000,000)

= . - (1,000,000)  (1,000,000)

= . s 1,250,000 1,250,000

- - - (1,250,000  (1,250,000)

1,100,000 . . = 1,100,000

(72,817) (66,130) (66,130) (66,130) (271,208)

(227,388) (218,354) (275,334) (306,135)  (1,027,210)

(31,602) (30,145) (39,338) (44,308) (145,393)

(44,770) (42,705) (55,729) (62,769) (205,973)

(40,732) (44,133) (96,185) (85,780) (266,830)

494,339 (283,134) 200,701 534,896 946,802
878,981 1,373,320 1,090,186 1,290,887
1,373,320 1,090,186 1,290,887 1,825,783
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Flujo de Caja

(+) COBRO DE VENTAS

(-) PAGO COMPRAS
Sueldos ysalarios
Servicios prestados
Comisiones
Comisiones poremisién de valores
Depreciaciones
Iva cargado al gasto
Impuestos, tasas, contribuciones y otros
Beneficios a empleados
Arrendamiento operativo
Amortizacion de intangibles
Vidticos
Otros
Transporte y movilizacién
Atencion a clientes personal
Seguros yreaseguros
Servicios publicos ytelecomunicaciones
Mantenimiento yreparaciones
Otros Ingresos

(+) A en Obligaciones con Inst. Financieras

(-) Pago de emisién de Il OGG

(-) Pago de emisidén de Il OGG

(-) Pago de emisién de IV OGG

(+) Colocacion de emision de IV PCO

(-) Pago de emisién de IV PCO

(+) Colocacion de emisién de V PCO

(-) Pago de emisién de V PCO

(+) Colocacién de emision de VI PCO

(-) Pago de emisién de VI PCO
(+) Colocacién de emisién de VII PCO
(-) Pago de emisién de VII PCO

(-) Variacién PPE

(-) Variacién Gastos Financieros

(-) Variacion Part. A Trabajadores

(-) Variacion Impuestos

(-) Otras entradas ysalidas de dinero

Flujo de Caja generado en el periodo

Saldo Caja Inicio Periodo
Saldo Caja Fin Periodo

2027.Q1 2027.Q2 2027.Q3 2027.Q4 Afio 2027
3,851,372 3,698,361 4,663,452 5,185,152 17,398,338
(1,682,607)  (1,615,759)  (2,037,393)  (2,265,316)  (7,601,075)
(602,252) (578,325) (729,239) (810,819)  (2,720,635)
(369,566) (354,884) (447,491) (497,551)  (1,669,492)
(245,238) (235,495) (296,947) (330,166)  (1,107,845)

(88,827) (85,298) (107,557) (119,590) (401,272)
(39,414) (37,848) (47,725) (53,064) (178,051)
(36,671) (35,214) (44,404) (49,371) (165,660)
(35,909) (34,482) (43,480) (48,344) (162,215)
(27,966) (26,855) (33,863) (37,651) (126,335)
(23,359) (22,431) (28,285) (31,449) (105,524)
(23,183) (22,262) (28,071) (31,211) (104,726)
(21,874) (21,005) (26,486) (29,449) (98,814)
(21,448) (20,595) (25,970) (28,875) (96,888)
(16,927) (16,255) (20,496) (22,789) (76,467)
(16,203) (15,559) (19,619) (21,814) (73,194)
(15,857) (15,227) (19,201) (21,348) (71,633)
(15,436) (14,823) (18,691) (20,782) (69,733)
(7,895) (7,581) (9,560) (10,629) (35,665)
5,848 5,615 7,081 7,873 26,416
(507,891) (366,557) (123,914) 1,349,037 350,675
(50,000) (50,000) (50,000) (50,000) (200,000)
(50,000) (50,000) (50,000) (50,000) (200,000)
= - - (1,250,000)  (1,250,000)
1,100,000 . = = 1,100,000
(1,100,000) . = - (1,100,000)
(80,565) (67,884) (67,884) (75,538) (291,871)
(256,971) (246,761) (311,154) (345,963)  (1,160,849)
(40,977) (39,515) (51,153) (56,296) (187,941)
(58,051) (55,979) (72,467) (79,753) (266,249)
(52,964) (58,900) (33,040 (30,940) (175,843)
(530,830) (391,518) (73,555) 173,352 (822,551)
1,825,783 1,294,953 903,435 829,880
1,294,953 903,435 829,880 1,003,232
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Flujo de Caja

(+) COBRO DE VENTAS

(-) PAGO COMPRAS
Sueldos ysalarios
Servicios prestados
Comisiones
Comisiones por emisién de valores
Depreciaciones
Iva cargado al gasto
Impuestos, tasas, contribuciones y otros
Beneficios a empleados
Arrendamiento operativo
Amortizacidn de intangibles
Viaticos
Otros
Transporte y movilizacion
Atencidn a clientes personal
Seguros y reaseguros
Servicios publicos ytelecomunicaciones
Mantenimiento y reparaciones
Otros Ingresos

(+) A en Obligaciones con Inst. Financieras

(-) Pago de emision de Il OGG

(-) Pago de emision de 111 OGG

(-) Pago de emision de IV OGG

(+) Colocacion de emision de IV PCO

(-) Pago de emision de IV PCO

(+) Colocacion de emisiéon de V PCO

(-) Pago de emision de V PCO

(+) Colocacién de emision de VI PCO

(-) Pago de emision de VI PCO
(+) Colocacion de emisidn de VII PCO
(-) Pago de emision de VII PCO

(-) Variacion PPE

(-) Variacion Gastos Financieros

(-) Variacién Part. ATrabajadores

(-) Variacién Impuestos

(-) Otras entradas ysalidas de dinero

Flujo de Caja generado en el periodo

Saldo Caja Inicio Periodo
Saldo Caja Fin Periodo

2028.Q1 2028.Q2 2028.03 2028.Q4 Afio 2028
4,352,431 4,179,513 5,270,161 5,859,733 19,661,837
(1,901,512)  (1,825,967) (2,302,455)  (2,560,030) (8,589,965)
(680,604)  (653,564)  (824,112) (916,306)  (3,074,586)
(369,566)  (401,053)  (505,709) (562,282)  (1,838,610)
(245,238)  (266,132)  (335,579) (373,121)  (1,220,070)
(88,827) (96,396)  (121,550) (135,148) (441,921
(39,414) (42,772) (53,934) (59,967)  (196,088)
(36,671) (39,796) (50,180) (55,794)  (182,441)
(35,909) (38,968) (49,137) (54,634)  (178,647)
(27,966) (30,349) (38,268) (42,549)  (139,132)
(23,359) (25,350) (31,965) (35,540)  (116,214)
(23,183) (25,158) (31,723) (35,272)  (115,335)
(21,874) (23,738) (29,932) (33,280)  (108,824)
(21,448) (23,275) (29,349) (32,632)  (106,703)
(16,927) (18,369) (23,163) (25,754) (84,213)
(16,203) (17,583) (22,171) (24,652) (80,608)
(15,857) (17,208) (21,698) (24,126) (78,889)
(15,436) (16,752) (21,123) (23,486) (76,796)

(7,895) (8,568) (10,803) (12,012) (39,278)
6,343 6,091 7,681 8,540 28,656
405,173 51,764 10,826 (253,882) 213,881
(50,000) (50,000) (50,000) (50,0000  (200,000)
(50,000) (50,000) (50,000) (50,0000  (200,000)
(1,100,000) . - - (1,100,000)
(106,232) (67,884) (67,884) (84,384)  (326,384)
(290,402)  (278,865)  (351,635) (390,972)  (1,311,874)
(46,538) (45,279) (58,421) (63,051)  (213,289)
(65,928) (64,145) (82,764) (89,322)  (302,159)
(33,634) (180) (805) (0) (34,618)
(566,675) 110,020 124,308 (119,923)  (452,270)
1,003,232 436,557 546,576 670,884
436,557 546,576 670,884 550,962
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4.d — Indicadores financieros

Estado de Resultado

HORIZONTAL VERTICAL
Cifras en USD Afio 2022 Ao 2023 Afio 2024 Oct 2025 Ao 2022 Aiio 2023 Afio 2024 Oct 2025
Ingresos - 30% 27% 21% 100% 100% 100% 100%
Costo de Ventas - 3% 14% 47% -62% -49% -45% -54%
Margen Bruto - 75% 38% 0% 38% 51% 55% 46%
Gastos de Administracion - -13% 20% 0% -66% -44% -42% -32%
Resultado Operacional - -130% 161% 0% -29% 7% 14% 15%
Otros Ingresos - -99% -39% - 54% 1% 0% 0%
Gastos Financieros - -16% 13% 124% -10% -6% -6% -10%
Otros Gastos - - - - 0% 0% 0% 0%
Utilidad antes Impuesto a la Renta - -94% 1353% -54% 15% 1% 8% 5%
Impuesto a la Renta y Diferido - -94% 1435% - -2% 0% -1% 0%
RESULTADO NETO - -99%  8263% -54% 9% 0% 5% 5%
Estado de Situacion Financiera
HORIZONTAL VERTICAL
Afio Afio Afio Oct 2025 Afo Afo Afio Oct
ACTIVOS 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2025
Efectivo y equivalentes - -72% 144% 369% 4% 1% 2% 6%
Inversiones - - -44% 400% 0% 0% 0% 1%
Cuentas por Cobrar - Clientes - -54% 112% -2% 47% 28% 42% 43%
Cuentas por Cobrar - Relacionadas - 30% 4% 13% 19% 31% 23% 20%
Otras Cuentas por Cobrar - -20% 70% -65% 3% 3% 4%
Impuestos por Recuperar - 37% -17% -14% 4% 7% 4% 4%
Otros Activos = -50% 54% 38% 10% 7% 7% 11%
= = 0% 0% 0% 0%
Total Activo Corriente - -31% 50% 12% 87% 78% 83% 86%
Otros activos financieros = = = = 0% 0% 0% 0%
Cuentas por Cobrar - Relacionadas -17% -20% -20% 2% 2% 1% 1%
Propiedades, planta y equipos, neto -6% -9% -10% 9% 11% 7% 6%
Activos Intangibles - 2% 1% 0% 7% 5% 4%
Impuestos diferidos 2% 25% 25% 0% 0% 0% 0%
Otros activos - 14% 248% 134% 1% 1% 3% 3%
Total Activo No Corriente - 33% 10% 8% 13% 22% 17% 14%
Total Activos - -23% 41% 11% 100% 100% 100% 100%
HORIZONTAL VERTICAL
Afo Afo Afio Oct 2025 Afo Afo Afio Oct
PASIVOS 2022 2023 2024 2022 2023 2024 2025
Emisiones Mercado de Valores - -24% 15% 86% 24% 24% 19% 20%
Obligaciones con Inst. Financieras = 29% -7% 50% 10% 17% 11% 11%
Cuentas por Pagar - Proveedores -36% 68% -22% 28% 23% 28% 31%
Cuentas por Pagar - Relacionadas - 1547% 28% -53% 0% 2% 2% 1%
Otras Cuentas por Pagar -72% 195% 59% 5% 2% 4% 4%
Impuestos por pagar - -37% 46% 3% 1% 1% 1% 0%
Impuestos a la Renta por pagar -100% - - 1% 0% 0% 0%
Beneficios Sociales - -56% 117% -14% 2% 1% 2% 2%
Otros Pasivos - - - - 0% 0% 0% 0%
Total Pasivo Corriente - -25% 35% 7% 71% 69% 66% 68%
Emisiones Mercado de Valores - -53% 421% 155% 5% 3% 11% 9%
Obligaciones con Inst. Financieras - -56% -46% -8% 4% 2% 1% 1%
Beneficios a empleados - -1% 15% 15% 2% 3% 2% 2%
Total Pasivo No Corriente - -45% 144% 85% 11% 8% 14% 12%

20



Total Pasivos = -28% 46% 15% 83% 77% 80% 80%

PATRIMONIO
Capital Social - 0% 0% 0% 2% 3% 2% 2%
Reserva Legal - 0% 0% 0% 1% 1% 1% 1%
Resultados Acumulados - 49% 0% 31% 9% 18% 13% 14%
Resultados del Ejercicio - -99% 8263% -54% 5% 0% 4% 3%
Total Patrimonio - 0% 23% -2% 17% 23% 20% 20%
Total Pasivo + Patrimonio - -23% 41% 11% 100% 100% 100% 100%
Ao 2022 Ao 2023 Ao 2024 Oct 2024 Oct 2025

Liquidez
Capital de Trabajo (Miles USD) 2,022.5 844.1 2,279.2 2,178.1 2,872.8
Ratio Corriente (veces) 1.22 1.12 1.25 1.21 1.25
Activos Reales/ Pasivos exigibles (veces) 0.76 0.62 0.84 0.91 0.95

Apalancamiento y Endeudamiento

Pasivo / Patrimonio (veces) 4.72 3.41 4.07 3.52 4.10
Pasivo / Activos (porcentaje) 82.51% 77.31% 80.27% 77.89% 80.40%
Pasivo / Ventas (veces) 1.56 0.87 1.00 1.31 1.24

Uso de Activos

Rotacion de Activos (veces) 0.53 0.89 0.80 0.60 0.65
Rotacidn de Cuentas por Cobrar (veces) 1.12 3.21 191 1.21 1.50
Rotacidn de Inventarios (veces) 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Rotacidn de Cuentas por Pagar (veces) 1.89 3.83 2.88 1.37 2.11
Rentabilidad

ROA (porcentaje) 4.6% 0.1% 3.9% 7.4% 3.0%
ROE (porcentaje) 26.3% 0.3% 19.9% 33.3% 15.5%
Margen Bruto (porcentaje) 37.6% 50.7% 55.4% 56.0% 46.3%
Margen Operativo (porcentaje) -28.6% 6.6% 13.7% 17.7% 14.7%
Margen Neto (porcentaje) 8.7% 0.1% 4.9% 12.4% 47%"

Utilidad por Accion

Utilidad del Ejercicio (USD mm) 0.59 0.01 0.55 1.11 0.51
Numero de Acciones (m) 300 300 300 300 300
Indicador (USD / acc) 1.97 0.02 1.83 3.69 1.69

4.e — Detalle de contingencias
Starcargo no es garante ni fiador de ninguna obligacion de terceros. Al respecto se puede consultar la respectiva
certificacion por parte del representante legal en el Anexo 6.

4.f - Informe de Calificacion de Riesgo
La empresa Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A., calificadora de riesgo de la presente emision,
con fecha 11 de diciembre de 2025 otorg6 una calificacion de AA+.

El respectivo Informe de Calificacion de Riesgo, se encuentra en el Anexo 7.

Tal cual estipula la normativa vigente la presentacion de la solicitud de autorizacion del tramite de oferta publica
se realizé dentro de 30 dias a partir de la fecha del Informe de Calificacion de Riesgo.
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4.g - Opinion del auditor externo respecto de cuentas por cobrar a empresas vinculadas

Respecto a la presentacion, revelacion y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros de
las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, el auditor C&R SOLUCIONES EMPRESARIALES S.A.
menciona lo siguiente:

“...confirmamos a ustedes que la Comparia ha reconocido, presentado y revelado las cuentas por cobrar a
empresas vinculadas de acuerdo a lo requerido por las Normas Internaciones de Informacion Financiera
(NIIF).

La carta original del auditor externo se muestra en el Anexo 8.
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ANEXOS

Anexo 1. Declaracion juramentada del representante de obligacionistas.

d
| &

PANDZIC &

asOCIADOS

DECLARACION JURAMENTADA

Ab. Radmila Pandzic Arapov, por los derechos que represento del ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en mi calidad de Presidenta,
declaro bajo juramento, que mi representada la compafia ESTUDIO JURIDICO
PANDZIC & ASOCIADOS S.A., no esta incurso en las prohibiciones del articulo
165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Cédigo Organico Monetario y
Financiero) y del Art.2, del Capitulo I, Titulo XV, del Libro II de la Codificacion de
las Resoluciones expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera y
Monetaria publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.22 del
dia 26 de Junio del 2017, respecto de la emision de papel comercial que
efectia la compafiia STARCARGO CIA. LTDA.

Guayaquil, diciembre 5 del 2025.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

RADMILA Firmado digitalmente
MIRYANA por RADMILA MIRYANA
PANDZIC ARAPOV
PANDZIC Fecha: 2025.12.05
ARAPOV 10:19:31-05'00"

Ab. Radmila Pandzic Arapov

Presidenta

Av. Del Bombero km 6.5, La vista de San Eduardo, Edificio 100, Piso 4 Of. 410-411
Telefax: (593-4) 6006489- 6000985
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Anexo 2. Declaracion bajo juramento por el representante legal del emisor en la que detalla
los activos libres de gravamen con su valor en libros.

t\méwwu
RHHCARIRA g

Factura: 002-004-000197088 20250901023P ﬁ%ﬁi ‘
& “ %
&
A
NOTARIO(A) MARIA TATIANA GARCIA PLAZA

NOTARIA VIGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL

EXTRACTO

| Escritura N°: 120260801023P04808 J

I ACTO O CONTRATO:
EISION DE OBLIGAGIONES ¥ TITULARIZAGIONES
FECHA DE OTORGAMIENTO: |6 DE DICIEMBRE DEL 2025, (14:56)

OTORGANTES

T

1 Pgrlom _{1v|.ie o representa

MIGUEL WLADIMIR COKA
CASTELLO

- Dicumanto da"
- Identigad ;. -

POR RUG

Persona | - NombresiRazén social .. | Tipo lnteryintente

Juridica |STARCARGO CIA.LTDA

" Documentode . |~ No.. q
Penonal Nombhres/Razén social . Identidad - |' dantiicaclon L I .. Persona que representa

UBICACION

3 - S Pauogmla
GUAYAS

DESCRIPCION DOCUMENTO:

OBJETO/OBSERVACIONES:

lOUANﬂA DELACTOO

CONTRATO: I 1ioco00.00
| ~—

GERTIFICACION DE DOCUMENTOS MATERIALIZADOS DESDE PAGINA WEB O DE CUALQUIER SOPORTE ELECTRONICO QUE SE INGORPOREN A LA
ESCRITURA PUBLICA

ESCRITURA N°:
FECHA DE OTORGAMIENTO:;

20260801023P04868
8 DE DICIEMBRE DEL 2025, (14:56) H
PAGINA WEB Y/O SOPORTE i

srl.gob.ec/sst- finic

hitps: AT
ELECTRONICO 4: -

OBSERVAGION: T
“Lr

NOTARIO(A) MARIA TATIANA GARCIA PLAZA
NOTARIA VIGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL
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ANO PROV. | CANTON NOTARIA
2025 69 ot 23

1 ESCRITURA
2 DECLARACION JURAMEN ‘
3 QUE REALIZA L ?ﬂ\
4 WLADIMIR COKA CASTELLO “EN
5 SU CALIDAD DE GERENTE
MR GENERAL LA  COMPARNIA
DS EES STARCARGO CIA. LTDA . ~-r=rn-
8 CUANTIA: INDETERMINADA. -~~~
9 DI: 2 COPIAS. ~=~m == mmmmmmmmmecmans

10 En la ciudad de Guayaquil, capital de la provincia del
11 Guayas, Republica del Ecuador, a ios ocho/dfos del mes
12 de diciembre/del afio dos mil veinﬁcinco/onfe mi,
13 ABOGADA/'MARDS: TATIANA jARCiA/ t}AZA,fﬁbrAmAw"/
14 VIGESIMA yéRCEBA( DEL CANTON GUAYAQUIL, compgrece
15  por una parte la compaiia STARCARGO -CIA’fﬁ LTD‘A.,,/"”V
16 debidamente representado /f)or el sefor MIGUEL/f
{7 WLADIMIR COKK CASTELLG, quien declara ser de
18 nacionalidad ecuatoriana, mayor de edad, estado civil
19 casado, ejecutivo, domiciliado en la ciugad de
20 Guayaquil, en calidad de GERENTE GENERAQ/’éonforme
21 consta del nombramiento dgue se agrega como
22 documento habilitante. El compareciente es capaz para
23 contratar y contraer obligaciones, a quien conozco en
24 virlud de haberme exhibido su documento de
25 identificacién, cuya copia fotostdtica debidamente
26 certificada por mi agrego como documento habilitante,
27 de lo que doy fe; autorizdndome ademds de
28 conformidad a lo prescrito en el arficulo setenta y cinco

1
nv
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HOERIe VISESINA TERCERA
(ILCAHEUEGU A AL

A N TABAMS GARCTA HIAZA
WXe8a

10

11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28

de la Ley Orgdnica de Gestion de la Idenfidad y Datos

Civiles, el acceso al Sistema Nacional de Identificacién

/ICiudadana @ consultar sus datos de  identificacion

personal y generar los documentos que se deberdn
incorporar @ este  instrumento. Advertido el
compareciente por mi ia Notaria de los efectos vy
resulfados de esta escritura, asi como examinados gque
fueron en forma aislada y separada, me declara gue
comparece al otorgamiento de esfa escritura sin
codccién, amenazas, temor reverencial, ni promesa o
seduccién, me solicita que eleve a escritura pUblica esta
minuta que se detalla a continuacion: SENORA NOTARIA:
En el Registro de Escrituras Plblicas a su cargo, sirvase
incorporar una de DECLARACION JURAMENTADA, que se
otorga ol tenor de las cldusulas siguientes: CLAUSULA
PRIMERA: OTORGANTE.- Comparecen al otorgamiento de
la presente escrifura publica, STARCARGO CIA. LTDA.
debidamente representada  por el sefior MIGUEL
WLADIMIR COKA CASTELLO, en su calidad de Gerente
General y como tal Representante Legal, conforme o
acredita con el nombramiento que se acompafia como
documento habilifante, quien interviene debidamente
autorizado por su Junta General Extraordinaria de socios,
en sesidn celebrada el fres de diciembre de dos mil
veinticinco, cuya copia certificada del Acta se
acompaiia como documento habifitante; parte a la que,
en adelante, para efectos de esta escritura, se la podrd

denominar el EMISOR. CLAUSULA SEGUNDA:
2

nv
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HETARTA VIGESINA TERCERA
UTLCAITGHGURY MU
ARG AURHA TAUAMS GARCTA PIATA
#NA—A

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28

ANTECEDENTES.- DOS.UNO) La Junta @’e i
Extraordinariac de Sociocs de STARCARGO CIA, LTE}A

sesidbn  celebrada el tres de diciembre de d@

veinticinco, cuya copia certificada se acompafia come-===

documento habilitante, resolvié aprobar: 1) La SEPTIMA
Emision de Obligaciones a Corto Plazo o Papel Comercial,
hasta por un monto de UN MILLON CIEN MIL 00/100 DE
DOLARES DE LOS ESTADQS UNIDOS DE AMERICA
(USD$1.100.000.,00); 1) La inscripcién de las obligaciones
como valor en el catastro pUblico de Mercado de Valores
y en los Bolsas de Valores del Pafs; ) La emision
desmaterializada de la SEPTIMA Emisién de Obligaciones
de corto plazo o papel comercial por un cupo de emisidon
de hasta UN MILLON CIEN MIL 00/100 DE DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD$1.100.000,00) ; v
autorizar al representante legal de la compafiia para que
suscriba el respectivo confrato con el DEPOSITO
CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
VALORES DECEVALE S.A. iv) Las caracteristicas de la
SEPTIMA Emisién de Obligaciones de corto Plazo o Papel
Comercial que se describen detalladamente la Junta
General Extraordinaria de Socios de STARCARGO CIA.
LTDA., efectuada El tres de diciembre de dos mil
veinticinco; caracteristicas entre las que figura la
contratacién de CASA DE VALORES SMARTCAPITAL S.A.
como Agente Estructurador; v) La Garantia General, los
resguardos instituidos por Ley y un resguardo voluntario en
favor de los obligacionistas consistente, alternativamente,

3
nv
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”zﬁﬁ\un Certificado de Depdsito a Plazo fijo, o pdliza o
- cernﬁcodo de inversién con cdiificacion de riesgos  al
mi _"ds AA+, 0 en una inversion en un Fondo de Inversion

mi/mstrado o cotizado a favor del Representante de

Y 5 6% § Obligacionistas, que deberd ser equivalente ol menos

HOTLRIA VIGESINA TERCERS
BUEAFI I GUATAQUIR

sihwaedius - corresponde al pago tanto de capital como de intereses
8 Yy que no podrd superar los CIEN MIL DOLARES DE LOS
9 ESTADOS UNIDOS DE AMFERCIA  (USD$100.000,00),

10 resguardo que lo conformard el emisor con los recursos

al siguiente dividendo semestral de las Obligaciones que

11 provenientes de las colocaciones proporcionalmente; vi)
12 La contratacidon de la cdlificadora  de  riesgos
13 CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A.;
14 vii) La Delegacién a favor del representante legal para la
15 coordinacién, elaboracion, y emision del Circular de
16 oferta publica para la SEPTIMA Emisién de Obligaciones a
17 Corto Plazo o Papel Comercial, que es concordante con
18 la autorizacion constante en el apartado x) del presente
19 numeral DOS. UNO de esta cldusula; viii) Designar como
20 Agente Pagador de la SEPTIMA Emisidn de Obligaciones
21 a Corto Plazo o Papel Comercial, al DEPOSITO
22 CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION DE
23 VALORES DECEVALE S.A; ix) Designar como
24 representante de los obligacionistas al Estudio Juridico
25 Pandzic & Asociados S.A.;y, X) Autorizer al Representante
26 Legal del emisor, para que suscriba todos los actos y
27 confratos, sean publicos o privados, v lleve a cabo las
28 gestiones verbales y/o escritas que fueren suficientes y

4
nv
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HOVARIA VIGESIA TEROERA

B N TAXARS GARO(A PLAZS,

0L CAITGAGUATAQIL

HHABA

10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27

28

i,
A
o

necesarias para lograr que el érgano de cofitfol
i ;’»‘.a

N

las SEPTIMA emisién de Obligaciones o cortol ;fét:
comercial, el contenido de la Circular de O ?’f

W
AN

la autorizacion de oferta publica de la dfodé\%ﬁﬂ‘ £
las inscripciones respectivas en el Catastro pudblico del
Mercado de Valores, asi como cualquier ofra autorizacion
que fuere necesaria para el cumplimiento de las
resoluciones adoptadas en la  Junta General
Extraordinaria se Socios de STARCARGO CIA. LTDA.
redlizada el fres de diciembre de dos mil veinficinco.-
DOS.DOS) Que es necesario el oforgamiento del presente
acto en cumplimiento de la legislacion de la materia, a
fin de gue la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros confiera las aprobaciones y auforizacién
correspondientes. CLAUSULA TERCERA: DECLARACION
JURAMENTADA.- Con sustento en los antecedentes
contenidas en la cldusula inmediata anteriar, el sefior
MIGUEL WLADIMIR COKA CASTELLO, por los derechos que
representa en calidad de GERENTE GENERAL y como tal
Representante Legal de STARCARGO CIA LTDA,,

consciente de las penas con que se castiga el perjurio y

el falso festimonio, declara bajo la gravedad del
juramento, lo siguiente: TRES.UNO) Que, dentro del tramite
de autorizacién de la Circular de Oferfa PUblica de la
SEPTIMA Emisidn de Obligaciones a Corto Plazo o Papel
Comercial de STARCARGO CIA. LTDA.; y, de acuerdo a lo
previsto en la Codificaciéon de Resoluciones de la Junta
de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, Libro i,
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0 vés liores de gravamen de STARCARGO CIA. LTDA., al
,qf.fygaméf&ffé" a y uno de Octubre de dos mil veinticinco,
corresponden da la suma de QUINCE  MILLONES
§ SETECIENTOS SETENTA Y OCHO MIL NOVECIENTOS TREINTA
o e 6 Y OCHO DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

Aarsuimmmashias o, gg 100 (USD$15.778.938,85), de acuerdo con el siguiente

noeasa

8 detalle:
te]
10 ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes 1,057,961.50 0.00 1,057,961.50
11 faversionas 112,500.00 o.0¢ 112.500.0D
| Cuentay Zacumentos por Cobrar - Clientes 1.215215.32 000 7,275.275.22
Provisién cuentas Incobrables 14,667.18 0.00 -74,667.18
12 Cuentn y Docamentos por Cobrar - Relacionadas | 3,400.396.55 0.00 3A00,146.55
Pagos Anttclpados 17,423.69 0.00 1742309
13 Pagos de Carters 212,897.64 2,00 212,897.64 |
Credito Tributario 639,632.89 0.00 530,632.89
Valores pendlentes por facturar 781,681,56 0,00 781,681.56
14 Otros Activas Corrlentes 834,076.24 0.00 034,076,24
totaf 14,247,927.51 000 14,247,927,51
15 ACTIVO NO CORRIENTE
Picpledad, Plonta y Equgo [ 1,618,24535 | 879,841.71] 738,403.61
16 Otros Acttvos Largo Plazo | 79260773 0.00 | 792,607.72
total 2,410,853.08  879,30L.74 1,531,011.3¢
17 TOTAL FINAL 16,658,78059  879,841,74 15,77,088.85

18 TRES.DOS) Que el emisor se compromete o mantener y
19 reponer durante la vigencia de la Emisidn de Obligaciones
20 los activos libres de gravamen necesarios para cubrir el
21 saldo en circulaciéon de las Obligaciones emitidas hasta su
22 redencion fotal. TRES.TRES) los activos libres de gravamen
23 que iniciclmente se comprometen para respaldar la
24 emision son: Cuentas por cobrar comerciales netas por
25 SIETE MILLONES DOSCIENTOS MIL SEISCIENTOS OCHO
26 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA CON
27 04/100 (USD$7.200.608,04). TRES.CUATRO) Que los activos
28 aqui detallados se encuentran libres de todo gravamen,

6
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STARCARGO CIA. LTDA.

Sr.
MIGUEL WLADIMIR COKA CASTELLO
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Clmpleme poner en su conocimiento que la Junta General, Universal y Extraordinaria de Socios de
STARCARGO CIA, LTDA. celebrada el dia de hoy procedié a elegirlo a usted como GERENTE GENERAL de
la compafifa por el periodo de CINCO ANOS.

En el ejercicio de sus funciones, le corresponde ejercer de manera individual la representacién legal,
1ud|clal y extrajudicial de la compaiiia, asi como también las demés atribuciones que determina el articulo
Vigésimo Tercero del Estatuto Social de la compafifa.

STARCARGO CIA. LTDA. se constituyé mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Trigésimo del
cantén Guayaquil, Dr, Piero Aycart Vincenzini, el 25 de febrero del afio 2011, la misma que consta inscrita
en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 08 de abril del ao 2011. Adicionalmente mediante
escritura pdblica celebrada el 24 de octubre del afic 2014 ante la Notaria Trigésima Séptima del cantén
Guayaquil, inscrita el 28 de octubre del afio 2014 en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil; y escritura
publica celebrada el 29 de diciembre del afio 2017 ante la Notaria Vigésima Tercera, inscrita el 26 de enero
del afio 2018 en el Registro Mercantil dei cantén Guayagquil, se aumentd el capital y se reformé el estatuto
social. Posteriormente, mediante escritura piblica celebrada el 05 de noviembre de! afio 2019 otorgada
ante el Notario Cuadragésimo del cantén Guayaquil se ampli6 el objeto social y se reformd el estatuto
saclal, inscrita el 22 de noviembre del afio 2019 en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil.

Atentamente,

Johyiry*Patl Blancas Jordan
/ée, tario Ad-hoc de la Junta General de Socios

RAZON: Atepto el cargo de GERENTE GENERAL de la compafifa STARCARGO

CIA. LTDA. para el cual he sido elegido, segin el nombramiento que
antecede.

Guayaquil, ‘(E)Wcjhs marzo del afio 2025.

- X
¢
f4d
"%ka Castello

Mighel Wladi o8

c.c. er—trﬁ‘euisseaz NSG ﬁi\'ﬂ?&i o :%{ﬁ
Cod., Dactilar No. V333312222 B’AD
Nacionalidad: ecuatoriana. i UN
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Registro Mercantil Guayaquil

%,
! e
\W DE REPERTORI0:5.576
LCHA DE REPERTORIO:06/mar/2025
HORA DE REPERTORIO:14:53

%

En cumplimiento con lo dispuesto en la ley, el Registrador Mercantil del
Cant6n Guoayaquil, ha inscrito lo siguiente:

L~ Con fecha trece de Marzo del dos mil veinticinco queda inscrito el
presente Nombramiento de Gerente General, de la Compaiia
STARCARGO CIA. LTDA., a favor de MIGUEL WLADIMIR COKA
CASTELLO, de fojas 16.149 a 16.1 52, Libro Sujetos Mercantiles nmiimero
2.866.

ORDEN: 5576

| L e T

TRPOOHFOVEY [y HOSOFL oamino

R

SYpLuDPLODKY

I / )
B fos. '}?:;i;; MoysBelgado

{ DEY CANTON GUAYAQUIL
Guavagquil, 13 de marzo de 2025 f p

REVISADO POR:

La responsabilidad sobre fa veracidad y autenticidad de los datos registrados, es de exclusivay pomszilidud delaoel
declarante cuando esta o este provee toda I informaoién, al tenor de To establecido en ¢l M4, 4 de Ta Ley del Sistema
Nacional de Registro de Datos Péblicos, 2 /

e cinfoaginiedac COn ol ngp
Mt
i

il gl
e

Dlrecetan: Higial 8. Alcivar y Fco. Be Dratlana
Lediga postal: 600595 7 Gunyasuli Y cursile
Tedtfonn: B2 4 295 W
sesaregisleaspublives g
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RAZON: De conformidad al Art. 18 numeral 5 ds la Ley Notarial doy fe que el documento ué t;t(-iq em‘%;fé\ kl\gl
" P, (NS
electronico que me fue presentado, ACTA DE JUNTA SEPTIMO PROGRAMA DE PAR L,¢@MES%?{¥L€
TOM GAE s
DICIEMBRE 2025 FIRMAN TODOS Y CERTIFICADA-SIGNED-FIRMADO-FIRMADO el cual Iue'“ge«dé»laﬂvélldaclon de su(s)

firma(s) electronica(s) fue certificado electrénicamente pot mi el notarlo. Para constancla copia del mismo gueda almacenado

eh un respaldo electrénico y la presente razon en el libro de Certificaclones. La veracldad de su contenido y el uso adecuado

del (los) documento(s) certificado(s) es (son) de responsabilidad exclusiva de la(s) persona(s) que fo(s) utlliza(n).

GUAYAQUIL, a 8 DE DICIEMBRE DEL 2025, (15:55).

A ).

NOTARIO(A) MARIA TATIANA GARCIA PLAZA
NOTARIA VIGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL
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ACTA DE LA SESION DE LA jUNTA GENERAL EXTR?[\QRDi'

D
COMPANIA STARCARGO CIA. LTDA,, CELEBRADA EL 3 DEDIC ;

. - i
g

In la ciudad de Guayaquil, Repiiblica del Ecuador a las 14h00 d& Diciembre de dos
mil veinticinco, mediante medios telematicos, usando la plataforma Google Meets, a través
del link: https://meel.google.com/hob-guof-uoz, se instala Ja Junta General Extraordinaria
de la compaiiia STARCARGO CIA, LYDA, conforme fue convocada el 24 de noviembre de 2025
mediante correo electrénico dirigido a los asistentes, con la asistencia de: el sefior Wiadimir
Josud Coka Ricawrte por sus propios derechos como propietario de trescientas mil (300,000)
participaciones de un délar cada una, equivalente a trescientas mil délares de los Estados
Unidos de América, con derecho a trescientos mil votos.

&

Todas las participaciones son iguales, acumulativas e indivisibles de un valor nominal de un
dalar de los Estados Unidos de América (US$1,00) cada una y asimismo, cada una de ellas
confiere a su titular el derecho a un voto en las deliberaciones que se lleven a cabo en 1a
presente junta.

Instalacion de la junta.-

Comparece como invitado especial el sefior Johnny Paul Blancas Jorddn, guien actiia cumo
Presidente Ad-Hoc de la Junty; y, como Secretario Ad-Hoge, el sefior Miguel Wiadimir Coka
Castello, Gerente General de la compalifa. El secretario manifiesta a Ja Sala que se ha
conformado el guérum legal requerido, y el Socio deciden constituirse en Junta General
Universal Extraordinaria de Socios de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 119 y siguientes
de Ja Ley de compaiifas, a fin de lratar el siguiente punto del orden del dia que se pone a
consideracion del Socio,

Por unanimidad se decidié que actuard como Presidente Ad-Hoc, el sefior Johony Paul
Blancas Jordan, y actta como Secretavio, el senor Miguel Wiadimir Coka Castello, quien
procede a efectuar el correspondiente alistamiento de la concurrencia en esta sesion, con lo
cual se constata, gue se encuentra presente la totalidad del capital social pagado.

(omo se encuentra presente la totalidad del capital social, de trescientos mil déiares de fos
listados Unidos de América, deciden constituirse en Junta General Extraordinaria de Socios,
estando también de acuerdo en ue se traten en la Junta los siguientes asuntos como el orden
del dia:
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nee c‘solyé’f sobre el programa de la Séptima emision de Papel
Comereial y'sy oferta piiblica hasta por el monto de UN MILLON CIEN MIL
délaresde1os Estados Unidos de América.

2. Conocer y resolver sobre la inscripcién del Papel Comercial como valor, en
el Catastro Piblico de Mercado de Valores; y, en las Balsas de Valores.

3. Conucer y resolver sobre la emisién desmatevializada del Papel Comercial.

4. Conocer y resolver sobre las caracterfsticas de la emision del Papel
Comercial,

5 Conocery resolver sobre los resguardos que amparardn la emision del papel
comercial,

6. Conocery resolver sobre la designaci6n y contratacién del representante de

los obligacionistas.

7. Delegar al representante legal de la compaiifa para la coordinacién del
proceso de oferta piiblica de papel comercial y de las caracteristicas de los
titulos a emitin,

8. Conocery resolver sobre la designacion det Agente Pagadory la contratacion
del Depésito Centralizado de Compensacién y Liguidacion de Valores S.A.
DECEVALE.

9. Conocer y resolver sobre la designacién de Ia Calificadora de Riesgos,

10.  Autorizar al representante legal de la compaiifa para que suscriba todos los
actos y contratos, sean piblicos o privados, necesarios para el
perfeccionamiento de la oferta phblica del papel comercial, y solicitar 1a
autorizacién necesaria respecto de la inscripcion de la Compaiiia y de las
Obligaciones como valores en el Catastro Piblico de Mercado de Valores yen
las Bolsas de Valores,

Como el Socio presentes se encuentran conforme con los asuntos a tratarse, el Presidente Ad
- Hoc declara instalada la Junta y dispone que se entre a conocer y resolver sobre Jos puntos
del orden del dia anteriormente enunciados,
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1. Conocer y resolver sobre la inscripcion del Papel Comercial ¢
el Catastro Publico de Mercado de Valores; y, en las Bolsas de Valore

Para el efecto, toma la palabra el Presidente Ad-Hoc, quien manifiesta que ha visto en el
mercado de valores una excelente oportunidad para obtener recursos a costo menar del que
nfrece el mevcado financiero en funcién de condiciones favorables establecidas por la propia
Compaiiia, que le serdn tamhién beneficiosas para los inversionistas, mediante la Emision de
Papel Comercial; permitiendo la expansion de negocios, lo que coadyuvarfa a proyectar
transparencia, confianza, seguridad, En virtud de lo anotada pone a consideracian del Socio
que se autorice la SEPTIMA emisién de Papel Comercial, hasta por un monto de UN MILLON
CIEN MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA {USD
$1.100,000,060). Concluida la intervencion el Presidente Ad-Hoc somete a consideracion del
Socio la caracteristica del papel comercial quien RESUELVE: Aprobar Ja séptima emision de
papel comercial y la oferta piblica, hasta poy un monto de UN MILLON CIEN MIL 00/100
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (USD $1.100.0080,00).

2 Conocer y resolver sobre la inscripcion del Papel Comercial como valorn en
el Catastro Publico de Mercado de Valores; y, en las Bolsas de Valores.

Prosigue la sesion e interviene el Presidente Ad-Hoc, manifiesta qué, coma paso previo para
la Oferta Pdblica del Papel Comercial, cuya emisidn ha sido aprobada, es necesario que se
autorice la inscripeion del papel comercial como valor en el Catastre Piblico de Mercado de
Valores, asi como la correspondiente inscripcidn o registra, respectivo, en las Bolsas de
Valores del pafs. Sometido a consideracién del Socio el punto anotado, el Presidente Ad-Hoc
somete a consideracion del Socio el punto del orden del dia quien RESUELVE: (i) Aprobar fa
inscripeion de la séptima emision de Papel Comercial, como valor, en el Catastro Piiblico de
Mercado de Valores y en las Bolsas de Valores del pals; y, (if) Autorizar al representante legal
de la Compaiifa para que realice Jos tramites suficientes y necesarios para dicha inscripeion.

3. Conocer y resolver sobre la emisién desmaterializada del Papel Comercial.

A continuacién, el Presidente Ad - Hoc, dispone que se pasé a conocer el tercer punto del
orden del dfa, esto es, conocer y resolver sobre la emisidn desmaterializada de la séptima
emisién de Papel Comercial, Bl referido Presidente Ad -~ Hoc contintdia exponiendo y
manifiesta que, de acuerdo con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, los
valores que se oferten en €] mercado de valores deben ser desmaterializados, para lo cual es
necesario contratar a un depdsito centralizado de compensacion y liquidacién debidamente
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para. elefects, mocionando al Depdsito Centralizado de Compensacion y
‘es DECEVALE S.A, entidad que cuenta con la debida autorizactdn de la
i Companias, Valores y Seguros. Fl Presidente Ad-loc somete a
} s@cio el punto del orden del dia quien RESUELVE: Autorizar lu
Shidpesfidlise vde la séptima emision de Papel Comercial por un cupo de emision de UN
MILLON-CIEN"MIL 00/100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (Usp
$1.100.000,00); también autoriza al representante legal de la compafia, para que suseriba
el respectivo contrato con el Depdsita Centralizado de Compensacion y Liquidacién de
Valores DECEVALE S.A,

4. Conocer y resolver sobre las caracteristicas de la emisiéon del Papel
Comercial.

Concluido el punto anterior, nuevamente toma la palabra el Presidente Ad - Hoc, quien
expone para consideracion de la Junta, las siguientes condiciones y caracteristicas paya la
séptima emisién de Papel Comercial ;

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISION:

s CUPO DEL PROGRAMA (Monto): Se emitira por un monto de hasta UN MILLON CIEN
ML, 007100 DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERIGA (USD $1.100.000,00),

e VALOR NOMINAL: Un Délar 00/100 de los Estados Unidos de América

¢ FORMA DE NEGOCIACION: Bursatil hasta por el monta de 1a emisién.

¢ PLAZO DE LA EMISION: 360 dfas prorrogables a 720 dias.

¢ PLAZO DEL PROGRAMA Y DE LOS VALORES: E} Programa sera de hasta (720) dias
y los valores tendrdn un plazo de hasta (359) dias.

¢ TIPO DE EMISION: Al ser valores desmaterializados estos constardn como
anotaciones en cuenta. La desmaterializacion la realizard el Depésito Centralizado de
Compensacion y Liquidacidn de Valores DECEVALE SA,

»  AMORTIZACION: Se pagard al vencimiento. Cuandao se produzca Una amortizacion
tualquiera, se recupera automdticamente el cupo amortizado para una nueva
colocacion por el plazo residual.

¢ TASA DE INTERES: 8.5% anual. La base de clculo de los intereses serd 307360,

+  PAGO DE INTERESES: Al vencimiento,

»  MORA: En caso de mora se pagard el méaximo interés moratorio permitico por la Ley.

« SISTEMA DE SORTEOS Y RESCATES ANTICIPADOS: No habrdn rescates.
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Valores (Libro 11 del Cédigo Organico Monetario y Financiero), Por garantia

se entiende la totalidad cle Jos activos no gravados de la compaiifa STARCARGO, que

no estén afectados por una garantfa especifica, de conformidad con las normas que
para ¢l efecto lo determine la codificacién de reseluciones expedidas por Ja Junta de

Politica y Regulacién Financiera y Monetaria y sus normas complementarvias,

LIMITE DE ENDEUDAMIENTO: Segtin lo dispone el literal f) del articulo 164 de la

lL.ey de Mercada de Valores (Libro 1 DEL Cédigo Organico Monetario y Financiero),

STARCARGO se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta

emision un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de

intereses equivalente hasta el OCHENTA POR CIENTO (80%) de los activos de la
institucion.

RESGUARDOS: [sta emisién cumplivd los resguardos de la emision de papel

comercial establecidos en el articula 3 de 1a Seccién 1 del Capitulo 1V, Titulo 1 de 12

Codificacion de las Resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y

Monetaria:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer, en niveles de mayor o
igual a uno {1}, entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden
ser ligutidados ¥ convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora,

Mantener durante la vigencia de] programa la relacion de activos depurados sobre

obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25,

Adicionalmente, se establece que mientras esté vigente la emision se mantendra el
siguiente resguardo voluntario;

®

Resguardo voluntario a favor de los obligacionistas consistente, alternativamente, en
un certificado de deposito a plazo fijo, p6liza o certificado de inversién con calificacion
de riesgo de al menos AA+, 0 en una inversion en un fondo de inversion administrado
o cotizado a faver del Representante de los Obligacionistas, que deberd ser
equivalente, al menos, al siguiente dividendo semestral de las Obligaciones que
correspondiente al pago tanto de capital como de intereses, y no podrd superar los
USH 100.000,00 (cien mil délares de los Estados Unidos de América). Resguardo que
conformard el emisor con los recursos provenientes de las colocaciones
proporcionalniente.

OBJETO DE LA EMISION: Es obtener recursos liquidos a través del Mercado de
Valores, que le permitan a la empiesa desarrollarse de manera més eficiente y conun
costo financiero mds bajo.
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f : e’pérd pagar pasivos can proveedores del giro del negocio y cancelar
_% ‘pdsiva’eon castas, liberando cargas financieras que aliviaran los flujos operativos.
o TO. DEUNDERWRITING: La presente emisidon no tiene contrato de

underwriting para su colocacién.

¢ LUGAR Y FECHA DE PAGO: los pagos de capital y/a interds se realizarin al
vencimiento de cada uno de Jos valores. Bl Agente pagador realizard los pagoes
mediante transferencia bancaria a cada uno de los tenedores de los valores, Las
oficinas del Agente pagador se encuentran ubicadas en Guayaquil, Pichincha 334 y
Elizalde, y en Quito, Av, Amazonas 1084 y Naciones Unidas,

o REPRESENTANTES DE LOS OBLIGACIONISTAS: Rstudio Jurfdico Pandzic &
Asaciados S.A.

» AGENTE ESTRUCTURADOR ASESOR Y COLOCADOR: CASA DE VALORES
SMARTCAPITAL SA.

e AGENTE PAGADOR: DEPOSITO CENTRALIZADO DE  COMPENSACION Y
LIQUIDACION DE VALORES DECEVALE S.A.

» CALIFICADORA DE RIESGOS: CALIFICADORA DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING
S.A,

Concluida la exposicion, el Presidente Ad - Hoc somete a consideracion del Socio el punto del
orden del dia quien RESUELVE: Aprobar integramente cada una de las caracterfsticas de fa
séptima emisién de Papel Comercial, en los términos y condiciones precedentemente
expuestos,

5. Conocery resolver sobre los resguardos que ampararan la emisién del papel
comercial.

A continuacion, el Presidente Ad-Hoc dispone que se pasa al quinto punto del orden del dia,
esto es, conocer y resolver sobre las garantias y resguardos que ampararén la emision de
papel comercial autorizada. Bl Presidente Ad-Hoc informa a el Socio que, conforme a las
disposiciones vigentes, durante ) programa de emisién del papel comercial, la compaifa
obligatoriamente debe adoptar medidas orientadas a mantener el valor de garantfa gencral
con Jos activos libres de gravamen de la Campaiifa, por lo que corresponde a esta junta
General, obligarse a mantener lo siguicnte: (i) Los activos reales sobre los pasivos deberdn
permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a
aguellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectiva. (if) No repartir
dividendos mientras existan obligaciones en mora. (tii} Mantener durante la vigencia del
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programa la relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulagjon
mayor o igual a 1,25, segin lo establecido en el articulo 3 de la Seccitn |
Tftulo 11 de la Codificacién de las Resoluciones de la Junta de Politigy’ , n .
Financiera; y, (v) Adicionalmente, se establece que mientras esté vigente™la ‘¢mision ‘se- ’
mantendra el siguiente resguardo voluntario a favor de los Obligacionistas: carsistente,
alternativamente, en un Certificado de Deposito a Plazo Fijo, 0 péliza o certiffcado de
inversién con calificacién de riesgos al menos AA+, © en una inversién en un Fondo de
Inversién administrado o cotizado a favor del Representante de las Obligacionistas, que
debera ser equivalente al menos al siguiente dividendo semestral de Jas Obligaciones que
corresponde al pago tanto de capital como de intereses y que no podra superar los USDY
100.000,00 (Cien Mil Délares de los Estados Unidos de América) resguardo que lo
conformard el emisor con los recursos provenientes de las colocaciones
proporcionalmente.

Concluida la intervencion del Presidente Ad - Hoc, se somete a consideracion del Socio los
todos los resguardos propuestos, y el Socio, RESUELVE: Aprobar todos y cada uno de los
respuardos en los términos que han sidn previamente expuestos, en los términos
precedentemente manifestados y de conformidad con la ley.

6. Conocery resolver sobre la designacion y contratacién del representante de
los abligacionistas,

Siguiendo con el erden del dia se pasa a conocer el sexto punto, para lo cual el Presidente Ad
- Hor, pone a consideracion de la Junta designar como Representante de los Obligacionistas
a la compaifa Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A, Concluida la exposicion del
presidente Ad - Hoc, se somete a consideracion del Socio el punto del orden del dia quien
RESUELVE: Aprobar la designacién y contratacion de la compaiifa Estudio Juridico Pandzic
& Asociados SA

7. Delegar al representante legal de la compaiifa para Ia coordinacion del
procesa de oferta pliblica de papel comercial y de las caracterfsticas de los
titulos a entitix

Nuevamente, el Presicente Ad - Hoc dispone que se pase al séptimo punto del orden del dia,
y sefiala que para la emision y colocacion del papel comercial se requiere completar un
proceso que involuera diferentes entes, documentos, y autorizaciones; para lo cual, es
necesario una debida coordinacion, por lo que propone que la Junta General delegue a
cualquier representante legal de la Compaiia, para la respectiva coordinacion del proceso de
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tegode las deliberaciones correspondientes, se somete a consideracién del Socio
del dig' quien RESUELVE: Delegar al representante legal de la compania
ralice lascaordinacidn del proceso de emision.

8. Conocery resolver sobre la designacion del Agente Pagadory la contratacién
del Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de Valores 5.A.

Continuando con el orden del dfa, se pasa a conocer el actavo punto, paralo cual, nnevamente
el Prestdente Ad - Hoc manifiesta la necesidad de designar un Agente Papador para el Papel
Comercial, por lo que propane a ia Junta designar como tal al Depédsito Centralizado de
Compensacidn y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A, Concluida la exposicion del
Presidente Ad - Hoce, se somete a consideracién del Socio el punto del orden del dia quien
RESUELVE: Aprobar la designacion y contratacién del Depdsitu Centralizado  de
Compensacién y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A. como Agente Pagador.

9, Conocer y resolver sobre la designacion de la Calificadora de Riesgos.

® Seguidamente se pasa a conocer e} noveno punto del orden del dfa, tama la palabra el
Presidente Ad - Hoc, quien propone a la Junta designar a la compania CALIFICADORA
DE RIESGOS PACIFIC CREDIT RATING S.A. para que realice Ja calificacion de riesgo del
valor. Terminada la exposicién del Presidente Ad - Hoc, se somele a consideracion del
Socin el punto orden del dfa quien RESUELVE: Aprobar la designacién y contratacién
de la referida Calificadora de Riesgos.

10.  Autorizar al representante legal de la compafifa para que suscriba todos fos
actos y contratos, sean piblicos o privados, necesarios para el
perfeccionamiento de lIa oferta piblica dei papet comercial.

Continuando el orden del dfa se pasa a conocer el décimo punto del orden del dia, para o
cual el Presidente Ad - Hoc, pone a consideracion de la Junta autorizar a cualquiera de los
representantes legales de la compaiia para que suscriban individual o conjuntamente todos
los actos y contratos, sean piiblicos o privados, necesarios para el perfeccionamiento de la
oferta piblica del papel comercial. Concluida la exposicion de] Presidente Ad - Hoc, se somete
4 consideracion del Socio el punto del orden del dfa quien RESUELVE: Autorizar cualquiera
de Jos representantes legales dé la compaiiia para que suscriban individual o conjuntamente
todos los actos y contratos, sean piblicos o privados, necesarios para el perfeccionamiento
de la oferta puiblica del papel comercial,
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Nu habiendo otro asunto que tratar en el arden del dig, el Presidente -
receso de veinte minutos para que por medio del Secretario se redact
fiecho lo cual se reinstala la sesion con el \inico socio asistente, se da lectyya
aprobada per unanimidad y sin objecidn alguna, La sesion concluye a las'16 30y
es suscrita en sefial de aprobacidn por todus los asistentes. Fdo. Johnny:Paul Bl
Jordan, Presidente de la junta. Fdo.) p. Wladimir josue Coka Ricaurte, Soc
Miguel Wiadimir Coka Castello Secretario de la Junta - Gerente General.

CERTIFICACION: £n mi calidad de Secretario de la junta de Socios de la compaiiia
STARCARGO CIA. LTDA,, certifico que el presente documento es fiel copia a su original.
Para otorgar esta certificacion me remito al archive de Actas de esta compania que

esta ami cax)‘gu.—é;uiyaqnil, 3 de diciembre de 2025.

/
Migu Wiadfinir Coka Castelio
Secretario
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Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Razon Social Namero RUC
STARCARGO CiA. LTDA 0992705469@0‘!*“{\ )
Representante legal

« COKA CASTELLO MIGUEL WLADIMIR

Estado Régimen

ACTIVO GENERAL e

Fecha de registro Fecha de actualizacién  Inicio de actividades
20/04/2011 26/03/2025 08/04/2011

Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
08/04/2011 No registra No registra

Jurisdiccion Obligado a llevar contabilidad
ZONA 8 / GUAYAS / GUAYAQUIL Sl

Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
SOCIEDADES Si NO

Domicilio tributario

Ubicacion geografica

Provincia: GUAYAS Cantén: GUAYAQUIL Parroquia: TARQUI
Direccion

Barrio: CDLA KENNEDY NORTE Calle: AVENIDA FRANCISCO DE ORELLANA
Nimero: S/N Interseccién: AVENIDA MIGUEL H. ALCIVAR Edificio: CENTRO
EMPRESARIAL LAS CAMARAS Bloque: TORRE B Nimero de piso: 12 Referencia:
FRENTE AL HOTEL HILTON COLON

Medios de contacto
Teléfono trabajo: 043713181 Celular: 0993896881 Email: aquintero@starcargo.com.ec

Actividades econémicas

-« H52240001 - CARGA Y DESCARGA DE MERCANCIAS Y EQUIPAJE, INDEPENDIENTEMENTE DEL
MODO DE TRANSPORTE UTILIZADO, ESTIBA Y DESESTIBA, INCLUYE CARGA Y DESCARGA DE
VAGONES FERROVIARIOS DE CARGA.

+ H52290201 - ACTIVIDADES LOGISTICAS: PLANIFICACION, DISENO Y APOYQ DE OPERACIONES DE
TRANSPORTE, ALMACENAMIENTO Y DISTRIBUCION; CONTRATACION DE ESPACIO EN BUQUES Y
AERONAVES, ORGANIZACION DE ENVIOS DE GRUPO E INDIVIDUALES (INCLUIDAS LA RECOGIDA
Y ENTREGA DE MERCANCIAS Y LA AGRUPACION DE ENVIOS); MANIPULACION DE MERCANCIAS,
COMO: EL EMBALAJE TEMPORAL CON LA EXCLUSIVA FINALIDAD DE PROTEGER LAS
MERCANCIAS DURANTE EL TRANSITO, DESEMBALAJE, MUESTREQ Y PESAJE DE LA CARGA.

+ 453200001 - SERVICIOS DE RECOLECCION (NACIONAL O INTERNACIONAL)} DE
CORRESPONDENCIA ORDINARIA Y PAQUETES (QUE CUMPLAN DETERMINADAS
ESPECIFICACIONES) POR PARTE DE EMPRESAS NO SUJETAS A LA OBLIGACION DE SERVICIO
UNIVERSAL. LA ACTIVIDAD PUEDE REALIZARSE EN UNO O VARIOS MEDIOS DE TRANSPORTE
PROPIOS (TRANSPORTE PRIVADO) O DE TRANSPORTE PUBLICO. INCLUYE LA DISTRIBUCION Y
ENTREGA DE CORRESPONDENCIA Y PAQUETES Y LA ENTREGA A DOMICILIO.

172

www.sri.gob.ec
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Razon Social Numero RUC

STARCARGO-CIA. LTDA 0992705469001

Cerrados
0

Obligaciones tributarias

* 2011 DECLARACION DE IVA

+ 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

- ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

» REPORTE DE BENEFICIARIOS FINALES Y DE COMPOSICION SOGIETARIA REBEFICS ANUAL
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFIGIOS - ADI

- 4180 CONTRIBUCION TEMPORAL DE SEGURIDAD CTS

: o Las obfigaciones tributarias reflejadas en este documento estin sujetas a cambios, Revise -
periédicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec. ; i

Niimeros del RUC anteriores

No registra
Cédigo de verificacion: RCR1743001493118206
Facha y hora de emisién: 26 de marzo de 2025 10:04
Direccion IP: 181.198.203.30

Validez del certificado: El presente certificade es vélido de conformidad a lo establecido en la
Resoluctén No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no raquiere sello ni firma por parte de la Administracién

Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SR en lnea y/o en la aplicacién
SRI Mévil.
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Direccién General de Registro Clvil,
Identificacién y Cedulacién

REPUBLICA DEL ECUADOR

B Direccion General de Reglstra Clvil, Identiflcacién y Ceduiacién

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTID?

--:Nilmero l’mico de identlflcaclén 0906438882

.__Nombres de! cludadano COKA'CASTELLO MIGUEL WLADlMIR"

; "»'Condlclén del cedulad CI'UDADANO

i Lugar de nacimiento:: ECUADORIGUAYAS/GUAYAQUIUCARBO )
(CONCEPCION) ®

Fecha de nacrmlento 4DE' ABRIL DE 1_959 L

o Naclonalldad ECUATORFANA -

'-Sexp: HOMBRE'

"7 Instruceién: SUPERIOR

Estado Ciwl CASADO

Cényuge‘ JARRI VITERI EVELYN BET

f%Fecha de Matrlmonlo 8DE ABRIL DE2008 -

COKA MANCHENQ LUIS ARMANDO

; Nacionalldad ECUATORIANA

- Datos de la Madra ASTELLO HARO CARMELA CASILDA
v Nacnoqahdad: ECUATORIANA
Fecha de expedlclén 30 DE ABRIL DE 2024

%ijondiclén de donante: SI DONANTE

lnfOImacién certificada a la fecha: 8 DE DICIEMBRE DE 2026

‘Emisor; NELLY MARIETA VILLAFUERTE LINDAO - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT 23 - GUAYAS -
UAYAQU L

certificado: 252-218-67833

m i

ml Lcdo. Otton José Rlvadene[ra Gonzélez
Director General de! Registra Civil, Identificacién y Cedulacién
Documento firmado electrénicamente

La Institucién o persona ante qulen se presente este certificado deberé validarlo en:https: /i lregi l.gob.ec, ala LOGIDAC Art. 4, numera! 1 y a {a LCE.
Vigencla det documento 3 validaciones o 2 mesaes desdo ef dia de su emisién. En caso de presentar ir con este d escriba a enlinea@r f.gob.ec
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; Direccién General de Registro Civil,
*'[dentificacion y Cedulacion

REPUBLICA DEL ECUADOR

Direccién General de Reglstro Clvil, Identificacién y Cedulactén

INFORMA( ONADICIONAL DEL CIUDADANO

NUL

0906438882

Nombre: COKACASTELLO MIGUELWU\DIMIR o

: 1 lnfomlacién referenclai de dlscapacldad

3 Mensaje: - LA PERSONA NO REGISTRA DISCAPACIDAD

1.- La informacién del camé de, dlscapacldad es consul(ada ds ma inisterio de Salud Piblica - CONAI?!S en caso dé.v

Incnnslstenclas acudirala fuente de Informacl(m

Informacién certificada a la fecha 8 DE DICIEMBRE DE 2025 : AR
Emisor; NELLY MARIETA VILLAFUER LINDAO [ IUAYAS GUAYAQUIL-NT 23 GUAYAS GUAYAQUIL

N° de cerlificado: 251-218-67838

IRRANRRIN

I
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1 lifigio, limitaciéon de dominio, prohibicién ;
2 TRES.CINCO) Que, de acuerdo con lo dispuesto

3 Codificacién de Resolucionss de la Junta d

4 Regulacion Financiera y Monetaria, Libro I, Tomo IX; Tifuto

5 Ny mds normas vigentes y aplicables, el representante

HOYA R, VISESINA TEROERS . ‘ _ P
R —— 6 legal compareciente deja especifica constancia i) que la

AL M TARANS GARCHA HAZA
Lx PLEY

7 informacién objeto de esta declaracién y la contenida en
8 la Circular de Oferta Piblica es fidedigna, real, veraz y
9 completfa;y,ii) que reconoce gue serd penal y civilmente
10 responsable por cudlquier falsedad u omision contenida
11 en ella. TRES.SEIS) El representante legal declarante,
12 manifiesta que es fodo cuanto puede decliarar bajo el
13 rigor del juramentc y en honor a la verdad, haciendo
14 especial mencién que la aprobacién de la SEPTIMA
15 Emision de Obligaciones a Corto Plazo o Papel Comercial
16  noimplica niimplicard de parte de la Superintendencia de
17 Companias, Valores y Seguros, ni de los miembros de la
18 Junta de Politica y Regulacidn Financiera y Monetarig,
v 19 recomendacién de la suscripcion y adquisicion de Valores,
20 ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la
21 solvencia del EMISOR, el riesgo o rentabilidad de la Emision.
22 Agregue Usted, sefiora Notaria las demds formalidades de
23 estilo necesarias para la plena validez de este insfrumento.
24  HASTA AQUI LA MINUTA.- Que gueda elevada a escritura
25 publica, la misma que se encuentra firmada por la
26 abogada Marfa Gabriela Kronfle Varas, registro profesionalt
27 nUmero cero hueve guion dos mil doce guion
28 cuatrocientos veintiocho del Foro de Abogados del

7
nv
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O A VISE SIMA TEROERR

AR MG HA TADAMS QARKTA PLAZA,

rofh ‘.1\':"(;@12:33105.- Para la celebracién y otorgamiento de la
: brés;enfe escritura se observaron 10s preceptos legales que
f'e,l,,.;c‘:;oso requiere de conformidad a lo establecido en el
"drﬁcuéo veintisiete de la Ley Notarial; y lelda que fue por mi,

5 la Notaria, el compareciente se ratifica en la aceptacion
DLCATOUGIRTALI de su confenido y firma conmigo en unidad de acto; se

7 incorpora al protocolo de esta Notaria la presente

AR

8 escritura, de todo lo cual doy fe.

10 p. STARCARGO CIA. LTDA.
11 RULC N2A992705269001

12 \%
13 .
14 Ml LADIMIR COKA CASTELLO

15 C.C. N°: 0906438882
16 GERENTE GENERAL - DECLARANTE

17 —

18 %@

19 D

20 ABOGADA MARIA TATIANA GARCIA PLAZA

21 NOTARIA VIGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL

22

23
24
25
26
27
28

nv

53



1

2
3
4
5

HOTARi% VIGESINA TERCERS ¢
BILCAMTEHGUATMAUIL

A A TRIAAGARCEA HATA 7
R

20
21
22
23

24

26
27
28

NOTARIA VIGESIMA TERCERA
CANTON GUAYAQUIL
REPUBLICA DEL ECUADOR

Se oforgd ante mi, en fe de ello confiero:
TESTIMONIO de Ila escritura plblica d i
JURAMENTADA N°.20250901023P04898, cue sello
en la civdad de Guayaquil, doce de diciembre d
veinticinco. - LA NOTARIA.-

ABOGADA MARIA TATIANA GARCIA PLAZA
NOTARIA VIGESIMA TERCERA DEL CANTON GUAYAQUIL
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Anexo 3. Certificado de monto maximo a emitir.

STARCARGO CIA. LTDA.
CALCULO DEL MONTO MAXIMO A EMITIR

31 DE OCTUBRE DEL 2025
Rubro Monto (USD)
Activos totales 16.658.780,59
Deducciones :
(-) Total de Activos diferidos o impuestos diferidos -51.508,47
(-) Total de Activos con Gravamen -879.841,74
(-) Total Activos en litigio 0,00
(-) Monto de las Impugnaciones tributarias independientemente de la instancia administrativa y ASEE GO
judicial en la que se encuentren. g
(-) Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios por objeto garantizar 566
obligaciones propias o de terceros. £
(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos fiduciarios a 0,00
cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo esté compuesto por bienes gravados.
(-) Monto no redimido de valores de Renta Fija en circulacion: 0,00
(-) Monto no redimido de Obligaciones -1.600.000,00
(-) Monto autorizado de emisién de Papel Comercial -3.250.000,00
(-) Cuentas por cobrar relacionadas originadas con objetos ajenos a su objeto social -3.589.356,82
(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales y extranjeras que no coticen en bolsa o en
mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de 0,00
Valoresy sus normas complementarias.
Total deducciones -9.374.992,03
| Activos menos deducciones | 7.283.788,56|

[Monto méximo de emisién (80% de los Activos menos deducciones) | 5.827.030,85|

Miguel Wladimir Coka C.
Gerente General
Starcargo Cia. Ltda.
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Anexo 4. Informe de auditoria de estados financieros que incluye la opinion del auditor y los
estados financieros auditados junto con las notas a los estados financieros.

STARCARGO CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2022
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STARCARGO CIA. LTDA.
ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2022

INFORME AUDITORES INDEPENDIENTES

Informe de los auditores independientes

Estado de Situacién Financiera

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales
Estado de Cambios en el Patrimonio

Estado de Flujos de Efectivo

Notas explicativas a los Estados Financieros
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INFORME AUDITORES INDEPENDIENTES
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AN\ c.oon.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

VJV SOLUCIONES EMPRESARIALES

&5 www.ersoluciones.net

A los Sefiores Socios de
STARCARGO CIA. LTDA.

Guayaquil, 29 de abril del 2023

Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA., que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 y los correspondientes estados de
resultados y otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras
Notas explicativas.

2 En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de STARCARGO CIA. LTDA. al 31 DE DICIEMBRE
DEL 2022, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

3. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad de acuerdo con dichas normas de describe mas adelante en la seccion
“Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro
informe. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Independencia

4. Somos independientes de STARCARGO CIA. LTDA. de acuerdo con el Cédigo de ética para
Profesionales de Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de acuerdo con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica
de IESBA.

Cuestiones clave de la auditoria

5. Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los Estados Financieros en
su conjunto y en la formacién de nuestra opiniéon sobre estos, y no expresamos una opinién por
separado sobre las mismas.

o
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A los sefiores Socios de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil,28 de Abril del 2023
(Continuacion)

Cuestiones clave de la auditoria

Asuntos significativos de auditoria Como enfocamos los asuntos en nuestra en
auditoria

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos por la
venta de bienes y servicios por parte
de la Compafiia, que se constituyen
en su principal fuente de generacion
de ingresos, se debe realizar de
acuerdo a lo que establece la NIIF 15
“Ingresos procedentes de actividades
con clientes”.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron
enla:

e Lectura de Contratos.

e Realizamos una prueba de validacion de saldos
donde solicitamos la informacién de las
transacciones de ingresos generadas en el afio
2022 y procedimos para determinar el ingreso
con base a las modalidades de negociaciones y
comparamos con los registros contables.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia en relaciéon con los estados
financieros

La Administracion de STARCARGO CIA. LTDA. es responsable de la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error. En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable
de la evaluacién de la capacidad de la Compariia de continuar como empresa en marcha,
revelando segun corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracién tiene la
intencion de liquidar la Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa
realista. Los responsables de la Direccion de la Compafiia STARCARGO CIA. LTDA. son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compariia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya

61

86



A los sefiores Socios de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil,28 de Abril del 2023
(Continuacion)

que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control
interno de la entidad.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia
de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion
de la Compaiiia.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

e Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

e  También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compaiia una
declaraciéon de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relaciéon
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

e Entre los asuntos que han sido objeto de comunicaciéon con los responsables de la
Administracion de la Compariia, determinamos los mas significativos en la auditoria de
los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos
claves de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria salvo
que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un
asunto no se deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente
esperar que las consecuencias adversas superaran los beneficios de interés publico del
mismo.
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A los sefiores Socios de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil,28 de Abril del 2023
(Continuacion)

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con el articulo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el
articulo No 279 de su Reglamento de aplicaciéon y con base a la Resolucion Nimero NAC-
DGERCGC15-00003218 (Normas elaboracion de Informe de cumplimiento tributario y anexos)
emitida el 7 de julio del 2016 por el Servicio de Rentas Internas SR, el auditor externo debe
emitir un Informe sobre el cumplimiento por parte de STARCARGO CIA. LTDA. de ciertas
obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 y sobre la
informacién suplementaria que requieren las autoridades tributarias y que debe ser preparado
por la Compariia con el formato que para dicho propésito informa el Servicio de Rentas Internas
y que debe ser adjuntado al referido informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias,
conjuntamente con el formulario denominado Sistema de Diferencias de Informes de
Cumplimiento Tributario, el cual surge de la compilacién de ciertos datos preparados por la
Compaiiia. La fecha de presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente
ejercicio fiscal al que corresponda la informacion. Dicho informe de cumplimiento de
obligaciones Tributarias sera emitido por separado.

0905450748 JOSE Firmado digitalmente por
RAMIRO CAZAR 0905450748 JOSE
GUZMAN RAMIRO CAZAR GUZMAN

José R. Cazar G.

C&R Soluciones Empresariales S.A.

Firma miembro de Allinial Global

No. de Registro en la Superintendencia de Compariias: SC-RNAE-2-772
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre del
ACTIVOS Notas del 2022 2021

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 500.319 1.049.604
Cuentas por cobrar a clientes T 6.032.016 10.435.284
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 14 2.384.468 2.159.312
Impuestos por recuperar 8 520.571 223.576
Otras cuentas por cobrar 10 977.808 123.888
Otros activos 764.777 1.024.680
Total activos corrientes 11.179.959 15.016.344
Activos no corrientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 14 283.815 331.118
Activo por impuesto diferido 15 40.361 17.606
Propiedades, mobiliarios y equipos netos 9 1.207.227 1.100.998
Otros Activos No Corrientes 116.566 177.057
Total activos no corrientes 1.647.969 1.626.779
Total de activos 12.827.928 16.643.123

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

JOSE ALBERTO JOHNNY PAUL BLANCAS

QUINTERO JORDAN
RICAURTE L, o'
orEcans ’
Sr. Jose Alberto Quintero R. Sr. Johnny Blancas Jordan
Gerente General Contador General

Pagina 1 de 33

89

64



STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2022 del 2021
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 11 4.368.101 3.744.722
Cuentas por pagar a proveedores 12 3.585.375 7.675.136
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 14 10.867 -
Pasivos acumulados 16 300.687 404.052
Impuestos por pagar 13 224.791 288.921
Anticipo clientes 134.219 111.583
Otros pasivos 594.394 308.891
Total Pasivos corrientes 9.218.434 12.533.305
Pasivos no corrientes
Jubilacién patronal y desahucio 17 255.921 181.564
Otras Cuentas por Pagar - 30.911
Obligaciones financieras 1 1.109.783 1.584.493
Total Pasivos no corrientes 1.365.704 1.796.968
Total Pasivos 10.584.138 14.330.273
Patrimonio total, neto 2.243.791 2.312.850
Total pasivos y patrimonio 12.827.929 16.643.123

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

X JOHNNY PAUL BLANCAS
JORDAN

1§ QUINTERO

Sr. Jose Alberto Quintero R. Sr. Johnny Blancas Jordan
Gerente General Contador General
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de
Diciembre del Diciembre del
Notas 2022 2021
Ingresos por operacién 19 6.788.350 5.824.978
Costo de ventas 19 (4.233.831) (3.127.452)
Utilidad bruta 2.554.519 2.697.527
Gastos operativos:
Administracion y ventas 20 (4.649.914) (3.973.524)
Financieros (679.502) (614.040)
(5.329.416) (4.587.564)
Otros ingresos (gastos), neto 3.638.245 3.611.899
Utilidad antes de impuesto a la renta 863.349 1.721.862
Impuesto a la renta 17 (272.718) (463.131)
Utilidad Integral del ejercicio 590.631 1.258.731
Ingreso por impuesto diferido 15.1 22.755 -
Utilidad Neta del ejercicio 613.386 1.258.731
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
¥ 5055 ALBERTO EPT.
RICAURTE S J0RDAN
OFS etz ] R
Sr. Jose Alberto Quintero R. Sr. Johnny Blancas Jordan
Gerente General Contador General
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STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31de Al 31de
Diciembre del Diciembre
Notas 2022 del 2021
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo Recibido de clientes 9.506.001 2.311.133
Efectivo pagado a proveedores y empleados (12.440.465) (2.590.118)
Otros ingresos (egresos), neto 3.638.246 367.276
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades de operacion 703.782 88.291
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de activos fijos, neta 10 (211.737) (17.963)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién (211.737) (17.963)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras

Préstamos relacionadas (510.423) -

Dividendos pagados (682.445) (110.000)

Obligaciones financieras 151.538 937.856
Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de financiamiento (1.041.330) 827.856
Aumento (Disminucion) neto de efectivo (549.285) 898.184
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio 1.049.604 151.420
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6 500.319 1.049.604

Pasan...
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

Vienen...
Al 31 de Al 31 de
Diciembre Diciembre
Notas del 2022 del 2021
Utilidad neta del afio 590.631 1.258.731

Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacién

Depreciacion 10 105.508 96.894

Provision de cuentas incobrables 64.957

Baja de Propiedades, mobiliarios y equipos, neto - 20.182

Participacion Trabajadores 152.356

Ajustes por gasto por impuesto a la renta 17 272.718 222.670

Otros ajustes por partidas distintas al efectivo - 435.457
Total Partidas Conciliatorias 1.186.170 2.033.934

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar 1.729.136 (7.170.429)
Otras cuentas por cobrar 965.879 78.960
Otros activos 1.156.211 337.383
Proveedores (4.403.973) 4.636.442
Beneficios Sociales (255.721) (16.868)
Otras cuentas por pagar 251.722 157.043
Otros pasivos 74.358 31.826
Total cambios en activos y pasivos (482.388)  (1.945.643)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion 703.782 88.291

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

RO o st coms e
¥+ JOSE ALBERTO

¥ QUINTERO .JORDAN
‘ RICAURTE
ERSHE 3
Sr. Jose Alberto Quintero R. Sr. Johnny Blancas Jordan
Gerente General Contador General
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STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

STARCARGO CIA. LTDA., es una compaifiia limitada con domicilio en la ciudad de Guayaquil, se
constituyé el 25 de febrero del 2011 fue inscrita en el Registrador Mercantil del Cantén Guayaquil, 8
de abril del 2011. Entre sus actividades se encuentran operaciones de carga, tales como: Operacién
de carga: FCL, LCL, carga general, manejo de Carga Perecible y cargas peligrosas, servicio puerta a
puerta, transporte multimodal, seguimiento pre embarque, almacenaje y empaque, operaciones
portuarias, tramites de aduana en origen y destino, seguimiento con el proveedor de las mercaderias,
seguro de cargas. Starcargo Cia. Ltda. Cuenta con una red de agentes a nivel mundial. Mediante
Resolucion No. DGN-DAE-RE-0698, de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana emitida el 2 de
diciembre del 2011, resuelve autorizar a la Compafiia STARCARGO CIA. LTDA., para que opere
como Consolidadora y desconsoladora en el manejo de carga aérea, maritima y terrestre bajo la
modalidad de transporte consolidado.

Situacion econémica del pais

i Ventas 2022022 Ventas 2021 Ventas 2020
r \ Variacién anual en ¢
Proyectadas Reales Reales
Agricultura, silvicultura, ganaderia y pesca 8% 20% -4%
Manufactura 9% 22% -11%
Construccion e inmobiliarias 2% 18% -30%
Comercio 8% 18% -13%
Transporte y almacenamiento 10% 23% -23%
Alojamiento y comidas 13% 29% -39%
Actividades profesionales -4% 18% -21%
Ensefianza 7% 11% -21%
Salud -9% 24% -2%

Datos macroeconémicos - Banco Central del Ecuador: Importaciones

En el periodo enero a octubre del 2022, la evolucién del valor FOB de las Importaciones por uso o
destino econémico (CUODE), con respecto a similar periodo de 2021, fue la siguiente: bienes de
consumo 19,2%; materias primas 23,8%; bienes de capital 18,7%; combustibles y lubricantes 74,7%, y,
diversos 38,3%.

En el periodo enero a octubre del 2021, la evolucién del valor FOB de las Importaciones por uso o
destino econémico (CUODE), con respecto a similar periodo de 2020, fue la siguiente: bienes de

consumo 26,5%; materias primas 48,5%; bienes de capital 20,5%; combustibles y lubricantes 69,6%, y,
diversos 25,8%.
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STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

Datos macroeconémicos - Banco Central del Ecuador: Morosidad de la cartera en Bancos Privados del Ecuador

El indice de morosidad con corte a septiembre para los bancos privados fue del 2.15% (2021: 3.11%).
Cabe indicar como dato comparativo para no sesgar los datos post COVID, que el indice de
morosidad de cartera en afios anteriores eran los siguientes: 3,2% (2019); 2,9% (2018); y, 3,4%
(2017).

Datos macroeconémicos - Banco Mundial: Evolucién PIB

El PIB ha crecido hasta el tercer trimestre un 3,2% (2021: 5,5%), con relacion al mismo trimestre del
periodo anterior.

Bases de la preparacion de los estados financieros
21 Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2022, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados sobre la base del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia.

2.2 Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
Adoptadas por la Compariia

- Enmiendas que han entrado en vigor al 1 de enero de 2022: i) NIC 16 - Enmienda que prohibe
deducir del costo de propiedad, planta y equipo cualquier producto recibido de la venta de
elementos producidos mientras la entidad prepara el activo para su uso; ii) NIIF 1 - Mejoras que
permite a las entidades (subsidiarias) que han medido sus activos y pasivos a valores en libros
registrados en los libros de su matriz medir también cualquier diferencia de conversion
acumulada utilizando los montos informados por la matriz; iii) NIC 41 - Se eliminé el requerimiento
de excluir los flujos de efectivo tributarios al medir el valor razonable; iv) NIIF 3 - Actualizacion de
las referencias al Marco Conceptual para la Informacién Financiera y agregar una excepcién para
el reconocimiento de pasivos y pasivos contingentes dentro del alcance de la NIC 37; v) NIIF 9 -
Mejoras que aclara qué honorarios deben incluirse en la prueba del 10% para la baja en cuentas
de pasivos financieros; y, vi) NIC 37 - Enmienda que aclara que los costos directos de cumplir un
contrato incluyen tanto los costos incrementales de cumplir con el contrato como una asignacion
de otros costos directamente relacionados con el cumplimiento de los contratos.

Estas enmiendan no tuvieron impacto sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2022, y no
se espera que afecten en los periodos futuros.

Pagina 8 de 33

96

71



STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

- Enmiendas con aplicacion desde el 1 de enero del 2023: i) NIIF 17 - Normas que reemplaza la
NIIF 4 y cambia fundamentalmente la contabilidad de todas las entidades que emiten contratos
de seguro y contratos de inversion con caracteristicas discrecionales de participacion, y cambios
en su aplicacion inicial en su forma comparativa; ii) NIC 12 - Impuesto diferido relacionado con
activos y pasivos provenientes de una unica transaccion; iii) NIC 8 - Definiciéon de estimaciones
contables, con cambios a la NIC 1 y el Marco conceptual; y, iv) NIC 1 - Iniciativa de revelaciones
en los estados financieros sobre politicas contables; vy,

- Enmiendas con aplicacién desde el 1 de enero del 2024: i) NIC 1 - Enmienda que aclara sobre los
pasivos se clasifican como corrientes o no corriente, dependiendo de los derechos que existan al
final del periodo de informacién; ii) NIC 1 - Enmienda para mejorar informacién sobre deuda a
largo plazo con convenios; vy, iii) NIIF 16 - Modificar requisitos para la mediciéon posterior, con
respecto a la responsabilidad por arrendamiento en una venta con arrendamiento posterior
(Leaseback).

La Administracién de la Compafiia ha revisado las enmiendas, las cuales, de acuerdo con su
naturaleza, no generan un impacto en los estados financieros.

i) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo
histérico se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de los activos
recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

ii) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compariia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones.
Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se
reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones
que califican como coberturas de flujos de efectivo.

iii) Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.
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STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

iv) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

2.1 Efectivoy equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad.

2.2 Activos y Pasivos financieros

2.2.1 Clasificacion

Los cambios contenidos en la NIIF 9 relacionados con la clasificacién o medicion de pasivos financiaros
atribuidos a cambios en el riesgo de crédito del emisor, no ha tenido efecto en los estados financieros de
la Compaiiia debido a que los pasivos financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2020 y 31 de
diciembre del 2019 se miden al costo amortizado.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “costo amortizado”, “valor
razonable con cambios en otros resultados integrales” y “valor razonable con cambios en resultados”.
Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “costo amortizado” y “valor
razonable con cambios en resultados”. La clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad
para gestionar activos y pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2022 Y 2021 la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de “costo
amortizado” y “valor razonable con cambios en resultados” y mantuvo unicamente pasivos financieros
en la categoria “costo amortizado”.

La clasificacion depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos financieros, la
Administracién determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Las compras y ventas normales de activos financieros se reconocen a la fecha de compra o
liquidacion, es decir, la fecha en la que el activo es adquirido o entregado por la Compaiiia.

(a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) se miden a valor razonable con
cambios en resultados y sus pérdidas o ganancias se reconocen en el resultado del periodo a
menos que la Compaiiia haya elegido presentar las ganancias y pérdidas de estas inversiones
en otro resultado integral.

(b) Costo amortizado
Activos Financieros: Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo

financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y las condiciones contractuales del
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STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Pasivos Financieros: Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que
los mismos sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo.

2.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando, y
solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.

b) Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la adquisicion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de “valor razonable con cambios en
resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos com

o se describe a continuacion:
G) Medicion posterior
. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Corresponden a las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones), los cuales se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados, mediante la valoracion del ajuste
de valor neto de los activos de la participada usando el método de participaciéon. Los
rendimientos son reconocidos en el resultado del ejercicio o intereses devengados.

. Costo amortizado:

Activos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

e  Cuentas por cobrar a clientes: Son importes pendientes de cobro a clientes relacionados y
no relacionados de la Compafia realizadas en el curso normal de la operacion. Si se
espera cobrar la deuda en un afio o0 menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este
fuera mas largo), se clasifican como activos corrientes. En caso contrario, se presentan
como activos no corrientes. Se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés
efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales,
menos la provision por pérdidas por deterioro del valor.
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Pasivos financieros
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compainiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

e Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

2.2.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia reconocera una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo
financiero. El objetivo de los requerimientos del deterioro de valor es reconocer las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo de todos los instrumentos financieros para los cuales
existan incrementos significativos en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, evaluado
sobre una base colectiva o individual.

Para realizar esa evaluacién, la Companfiia en cada fecha de presentacién comparara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacion con el de la
fecha del reconocimiento inicial y considerara la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida por
deterioro incluyen:

- Dificultades financieras significativas de un deudor o grupo de un cliente.
- Incumplimiento en los pagos contractuales de los clientes
- Probabilidad de que el cliente entrara en quiebra o una reorganizacién financiera.

Para las categorias de instrumentos financieros medidos al costo amortizado, el importe del deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultado integral.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminucién puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la reversion de la
pérdida por deterioro reconocida previamente se reconoce en el estado de resultado integral.

Cuando una cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva provision para
cuentas de cobranza dudosa. La recuperacion posterior de montos previamente castigados se
reconoce en el estado de resultado integral.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisiéon basada en un
modelo de pronéstico que proyecta la probabilidad de incumplimiento (no pago) o deterioro en un

lapso determinado. A cada factura/documento se le asigna una probabilidad individual de no pago que
se calcula desde un modelo involucrando variables sociodemograficas y de comportamiento interno.
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Adicionalmente se evaluara los casos cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera
capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la
diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Se reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor, el
importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentaciéon para reflejar el importe que se exige
reconocer.

Al 31 de diciembre del 2022, la Compafiia ha registrado provisiones para pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar.

2.2.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del
activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compariia especificadas en el contrato
se han pagado o cancelado, o haya expirado.

2.3 Propiedades, equipos y mobiliarios, neto

a) Reconocimiento y medicion

Las propiedades, equipos y mobiliarios son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. Los equipos y mobiliarios se reconocen
como activos si es probable que se deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede
ser determinado de una manera confiable; el costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafia y los costos
pueden ser medidos razonablemente.

Las mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su capacidad
productiva, son capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros para la compaiiia y si su costo puede ser confiablemente estimado. Por otra parte, los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en Activos fijos son reconocidos en resultados cuando
ocurren.

b) Depreciacion

La depreciacion de equipos y mobiliarios, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de
los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
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considera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compaiiia estima que el valor de
realizacién de sus equipos y mobiliarios al término de su vida util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas Uutiles y valores residuales de los equipos y mobiliarios son revisadas, y
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. Las vidas utiles
estimadas de equipos y mobiliarios para los periodos actuales y comparativos, de acuerdo al avalto
efectuado o la politica corporativa de la Compaiiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje
Equipos de oficina 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%
Edificios 20 afios 5%
Instalaciones 10 afios 10%

c) Retiro o venta de Propiedades, equipos y mobiliarios

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un equipo y mobiliario es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.4 Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evaliia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no corrientes. Si
existen indicadores, la Compariia estima el monto recuperable del activo deteriorado. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria de su venta
o su valor en uso.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

2.5 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provision para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido
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El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

El Impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la
fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. Los activos por impuestos
diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a recuperar en periodos
futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccién fiscal,

iii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devoluciéon ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.6 Beneficio sociales
2.6.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compariia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.
2.6.2 Beneficios de largo plazo

Jubilacién patronal y desahucio (no fondeados)
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El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado.

Esta tasa de interés se determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco
Central que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacion por pensiones hasta su vencimiento.
Ademas el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el
empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al numero de afios de servicio.

Las hipétesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios prestados se reconocen
inmediatamente en resultados del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados
que se encontraban trabajando para la Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

2.7 Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requiere que la compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la compariia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones. Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

Calculo de la provision para cuentas incobrables
Cuando se mide la pérdida de crédito esperada PCE, la compaiiia utiliza informacioén prospectiva

razonable y soportable, la cual esta basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes
indicadores econémicos y como estos se afectaran entre si.
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La estimacion de la pérdida surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados y aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los
flujos de efectivo provenientes de garantias y mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de PCE. Esta
estimacion de la probabilidad del incumplimiento se da en un horizonte temporal, cuyo célculo incluye
datos histéricos, suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

2.8 Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.9 Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando
existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacion (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

210 Reconocimiento de Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes y gastos

Ingresos por contratos: Los ingresos por actividades ordinarias (servicios aduaneros) son contratos
negociados con un cliente para la prestacion de un servicio, donde el documento por el cual se
manejara la transaccion sera un BL, y su politica contable se basa en medir el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir.

Provisiones, pasivos y activos contingentes: Si existiese la incertidumbre sobre la estimacion de la
fiabilidad, no se contabiliza el contrato dentro del alcance de la NIIF 15; en ese caso, todo anticipo
recibido serd manejado bajo una cuenta de pasivo por ingreso diferido. Por otro lado, en caso de existir
garantias del producto o servicio, en caso de no cumplir con las caracteristicas especificas de la NIIF 15
para asumir la esencia de una ODD, se reconocera bajo el concepto de NIC 37 (provisiones, pasivos y
activos contingentes).
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Debido al historial crediticio de la empresa en cuanto a los cobros de sus clientes a lo largo de sus
operaciones, y en base a los analisis efectuados, no se ha dado del caso de transferir un producto o
servicio que no cumpla con la calidad exigida con el cliente, por lo tanto, no fue necesario efectuar una
provision sobre garantias de productos o servicios que establece la NIIF 15, de acuerdo a los
antecedentes mencionados.

Provisiones por multas y sanciones: En caso de existir multas o sanciones expuesta en el contrato por
incumplimiento en cuanto a las ODD, o por tiempos establecidos en la negociacion, la entidad se ve en
la obligacién de reconocer un pasivo dicho rubro.

De acuerdo con las revisiones efectuadas, durante los afios de operacion de la empresa, no ha existido
una multa por incumplimiento de contrato en contra de STARCARGO CIA. LTDA., por lo tanto, no ha
sido necesario efectuar una provision sobre multas y sanciones que establece la NIIF 15, de acuerdo a
los antecedentes e indagaciones mencionados.

Gastos: Los gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce
inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

2.11 Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos por ingresos por concepto de intereses, y cambios en la
evaluacion de los activos financieros al valor razonable, expuestos en resultados. Los ingresos por
intereses son reconocidos al costo amortizado, utilizando el método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos de actualizacion del valor presente de las
provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidos en los activos financieros.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicion o la construcciéon de un
activo que califica como tal (capitalizable) se reconocen en resultados usando un método de interés
efectivo.

212 Reserva Legal

Reserva Legal: La Ley de Compariias del Ecuador exige que las compaifiias limitidas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 5% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidaciéon de la compafiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

3. Administracion de riesgos

A continuaciéon, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la compaiiia, una
caracterizacion y cuantificacion de estos y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente
en uso por parte de la compaiiia.
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Marco de Administracion de Riesgo

Durante el curso normal de sus operaciones la Compariia estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

a) Riesgo Crediticio

La Compaifiia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes nuevos antes
de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, asi como por la
exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las transacciones
acordadas. Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad. El
control de riesgo establece la calidad crediticia, teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia
pasada y otros factores.

Efectivo en bancos y activos financieros

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas calificaciones
en general superan la calificacion “A”.

La Compaifiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo, e inversiones en instituciones con las
siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad 2022 2021
Banco de Guayaquil S.A. AAA- AAA | AAA-
Bnco Bolivariano C.A. AAA | AAA- AAA | AAA-
Banco Procredit S.A. AAA- | AAA- AAA- | AAA-
Banco Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA | AAA- AAA | AAA-

Cuentas por cobrar

De acuerdo al modelo de negocio, la Compaiiia no otorga créditos significativos, pero como
procedimiento de control ha desarrollado los procedimientos para minimizar problemas de
recuperacion de estos activos.

La Compaifiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla nunca
desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin

embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compaiiia para reducirlo se cuenta con
diferentes controles, que incluyen:
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. Revisién de clientes de acuerdo al historial crediticio con la empresa (evaluacion
crediticia: capacidad de pago, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas)
mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

. Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo
para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.
. Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de

cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).
(@) Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo
y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la compariia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados
a proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigiiedad menor a un afio.

La Compafiia durante el ejercicio econémico 2020 Y 2019, concentré su apalancamiento

netamente con sus proveedores, bancos, papeles comerciales y emisiéon de obligaciones dentro

del mercado bursatil. Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la

empresa se administra la liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

. Elaboracién y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

. Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

. La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

. Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en clientes

con volumenes altos de compra lo cual contribuye a su vez a la liquidez y disminucion del
riesgo crediticio.

3.1 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus accionistas,
beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se administra el
riesgo de capital tomando en consideracion, la rentabilidad que genera la actividad comercial de la
compaiiia, lo cual permite cubrir los costos asociados y generar resultados para los accionistas.

Adicionalmente, la compariia monitorea su capital sobre la base de ratio de apalancamiento. Este ratio
se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de
los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales, anticipos de clientes, compafiias
relacionadas, obligaciones financieras y emision de obligaciones) menos el efectivo y equivalente de
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.
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31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al 31 de

diciembre del diciembre del

2022 2021
Total deuda con terceros 9.073.348 12.455.503
9.073.348 12.455.503
Menos : Efectivo y equivalente de efectivo (500.319) (1.049.604)
Deuda neta 8.573.029 11.405.899
Total Patrimonio neto 2.243.791 2.312.850
Capital total 10.816.820 13.718.749
Ratio de apalancamiento 79% 83%

ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

(a) Vida util de propiedad, equipos y mobiliarios:
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada afio.

(b)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:
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Al 31 de diciembre del 2022 Al 31 de diciembre del 2021

Activos financieros

Efectivo y equivalente de efectivo 500.319 - 1.049.604 -
Cuentas por cobrar a clientes 6.032.016 - 7.826.109 -
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 1.823.851 283.815 1.255.258 331.118
Otras cuentas por cobrar 977.808 - 1.943.687 -
Total activos financieros 9.333.994 283.815 12.074.658 331.118
Pasivos financieros

Obligaciones bancarias 4.368.101 1.109.783 3.744.722 283.000
Cuentas por pagar a proveedores 3.585.375 - 7.675.136 213.201
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 10.867 - - 1.581.624
Total pasivos financieros 7.964.343 1.109.783 11.419.858 2.077.825

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel
1).
. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para

el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el
mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar proveedores, y el efectivo se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion
Al 31 de Al 31de
diciembre diciembre
del 2022 del 2021
Caja 6.306 2172
Bancos (1) 494.013 1.047.432

500.319 1.049.604

(1)  Corresponden a saldos en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales, las cuales
no generan intereses. Véase nota 2.1

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:
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31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

Clientes locales y del exterior (1) 6.106.683 7.837.688
Cheques posfechados - 1.367.673
Valores Pendientes por facturar - 1.241.502
(-) Provisién cuentas incobrables (74.667) (11.579)

6.032.016 10.435.284

Al 31 de diciembre del 2022, en base al analisis realizado, la compafiia ha concluido que el riesgo de
perdidas esperadas en las cuentas por cobrar comerciales es bajo, dado que la concentracion del
crédito se ha mantenido con clientes del sector exportador e importador, donde el riesgo de
incobrabilidad no ha presentado incumplimiento, dado a que bajo el modelo de negocio, Starcargo
Cia. Ltda, emite bill of lading (importaciéon o exportacién), que de acuerdo con la modalidad operativa,
su recuperaciéon (cobranza) es acordada dentro del periodo de liquidacion de las operaciones del

exterior.

La administracién basada en lo indicado precedentemente, en la experiencia y situacién financiera de
los deudores, concluyo que su cartera no presenta indicios de incobrabilidad significativos, que

amerite a incrementar el saldo de la provisién por perdidas esperadas.

(1) A continuacion, en detalle:

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2022 del 2021
Metaltronic S.A. - 123.966
Latamfiberhome Cable C. Ltda 69.632 104.937
Ambacar Cia. Ltda. 253.178 224.491
Autoradiador Sociedad Anonima Autorad - 258.513
Induglob S.A 33.204 21.026
Vehicentro Vehiculos y Camiones Centro Sierra S.A. 487.155 -
Almacenes Boyaca S.A. 230.731 -
Intergrow S.A. 227.803 -
Ciudad del Auto Ciauto CIA. LTDA 1.431.375 246.500
Novacero S.A. 213.319 -
Ferceva S.A. 2.245 84.528
Latineg S.A. 90.328 265.162
Importadora Tomebamba S.A. 43.484 46.719
Importadora Vega S.A. 134.118 -
Proveedora de Madera y Materiales de Construccién Provemadera S.A. 124.032 -
Ferreteria Espinoza S.A. 207 313.685
Otros 2.765.872 6.148.161
(- Provision cuentas incobrables) (74.667) (11.579)

6.032.016 7.826.109
IMPUESTOS
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Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2022 del 2021
Credito tributario VA (1) 520.571 223.576
520.571 223.576
Composicion:

(1)  Corresponden a valores tributarios a favor de la compariia, que seran utilizados como
créditos fiscales en el pago y declaracion del IVA.

9. PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS, NETO

Composicion
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2022 del 2021
Terrenos
Equipo en General 14.581 13.962
Equipos de Computacién 76.075 46.181
Muebles y Enseres 82.981 52.372
Equipos de Comunicacién 320 -
Instalaciones 211.116 211.116
Vehiculos 45.783 32.488
Central Aire Acondicionado 26.857 26.857
Edificios 1.222.721 1.085.721
1.680.432 1.468.696
(-) Deprecicacion Acumulada (473.206) (367.698)
1.207.227 1.100.998
Al 31 de Al 31 de
diciembre del ~ diciembre del
2022 2021
Saldo Neto al Inicio del afio 1.100.998 1.200.111
(+) Adiciones (1) 211.737 13.563
(-) Ajustes/Ventas de Activos fijos - (29.647)
(-) Depreciacion del afio (105.508) (83.029)
Saldo neto al final del afio 1.207.227 1.100.998

(1)  Corresponden principalmente a la adquisicién de un bien inmueble por US$137.000,
muebles y enseres por US$30.609, equipos de computacion US$30.513 (2021:
US$13.563) y vehiculos por US$13.295

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
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Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre

del 2022 del 2021
Préstamos empleados 101.854 100.327
Anticipo proveedores locales (1) 850.614 1.829.366
Otros 25.339 13.995
977.808 1.943.687

(1)  Corresponde a valores por liquidar generados por obligaciones con proveedores por el
propio giro del negocio y que se liquidan en un corto plazo.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al31de Al31de
diciembre del  diciembre del
2022 2021
Porcién Corriente
Decevale Obligacion 395.383 735.574
Decevale Papel comercial 2.760.497 1.138.343
Obligaciones bancarias 1.212.222 1.870.805
4.368.101 3.744.722
Porcién No Corriente
Decevale Obligacion 548.575 883.030
Obligaciones bancarias 380.378 506.434
Otras operaciones 180.830 192.160
1.109.783 1.581.624

La emision de la obligacion financiera esta autorizada y aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias con garantias generales de acuerdo con el siguiente detalle:

Durante el afio 2019 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante
Resolucion SCVS-INMV-DNAR-2019-00003690, aprob6 la emisién de US$ 2.000.000, bajo las
siguientes condiciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la primera
emision de obligaciones:

Clase: A B

Valor Nominal: 2.000.000

Plazo: 1.260 y 1.800 dias

Amortizacién: Cada 90 dias

Pago de Interés: Cada 90 dias

Tasa: 8.00% anual y fija
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ROS

(Expresado en dolares estadounidenses)

Durante el afio 2020 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante
Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00003195, aprobo6 la emisién de US$1.650.000, bajo

las siguientes condiciones:

emision de obligaciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la segunda

Clase: A

Valor Nominal: 1.650.000
Plazo: 1.800 dias
Amortizacion: Cada 90 dias
Pago de Interés: Cada 90 dias

Tasa:

7.5% anual y fija

Durante el afio 2021 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante
Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00006019, aprobd la emision de US$1.500.000, bajo

las siguientes condiciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la segunda
emision de papel comercial:

Clase: A
Valor Nominal: 1.500.000
Plazo: 720 dias

Amortizacion:

Al vencimiento

Pago de Interés:

Al vencimientos

Tasa:

8.5% anual y fija

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién No SCVS-INMV-
DNAR-2022-00004784, aprobo la emision de US$2.000.000, bajo las siguientes condiciones:

emision de papel comerci

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la tercera

Clase: Uno
Valor Nominal: 2.000.000
Plazo: 359 dias

Amortizacion:

Al vencimiento

Pago de Interés:

Al vencimientos

Tasa:

8.5 % anual y fija

12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEE

DORES

89
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Composicion:

Al 31de Al 31 de

diciembre diciembre

del 2022 del 2021
Logicity 128.150 203.048
Maersk Line A/S - Sealand 289.098 -
Agencia Naviera Express Network Exnetsa S.A. - 140.928
Ocean Network Express (Ecuador) Oneec S.A.S. 121.153 -
CMA-CGM Ecuador S.A. 101.261 646.785
Greenandes Ecuador S.A. - 872.528
Hamburg Sud Ecuador S.A. 521 75.860
Maritime service line del Ecuador 78.936 110.214
Broom Ecuador S.A. 83.422 33.784
Agencia Maritima Global Marglobal S.A. 582.956 256.419
Sealand - Maersk 66.666 -
Hapag-Lloyd Ecuador S.A. 261.001 160.849
Embassy Freight Services (UK) Ltd 58.802 -
Mediterraean Shipping Company Del Ecuador 1.131.431 4.035.043
Otros 681.978 1.139.678

3.585.375 7.675.136

(1)  Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a proveedores — agentes, por
servicios aduaneros y de logistica, son cancelados en el corto plazo de acuerdo a las
condiciones pactadas, dentro de un periodo comercial no mayor a 90 dias y no generan
intereses.

IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2022 2021
Impuesto a la renta por pagar (1) 116.357 222.671
Retenciones emitidas (IVA) 23414 17.593
Retenciones emitidas 85.020 48.657
224.791 288.921

(1)  Corresponden a impuestos por retenciones emitidas por pagar al estado, los mismos que
se liquidan en el corto plazo.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
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El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2022 y 2021 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a las
Compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

Composicion:
Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2022 del 2021
Cuentas por cobrar Relacionadas Porcion corriente
Wiladimir Coka Castello 7.000 -
Upper Logisctics 595.026 82.596
Latinocargo S.A.C. (1) 579.910 750.210
WCA Wiladimir Coka Asociados 178.115 69.297
Anticipo de Proveedores 590.966 915.411
Upper Logistics Upperlog 10.592 -
Loga Systems 422.858 341.799

2.384.468 2.159.313

Cuentas por cobrar Relacionadas No Porcién corriente
Latinocargo S.A.C.(1) 283.815 331.118
283.815 331.118

Cuentas por pagar Relacionadas
WCA Wiladimir Coka Asociados 10.867 -
10.867

(1) Corresponde a un préstamo realizado para financiar capital de trabajo a Latinocargo
S.A.C., el mismo que se estima cobrar en el largo plazo y no devenga intereses.

IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la Compariia
para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2022 y 2021 fueron los siguientes:
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Utilidad antes de participacion laboral e impuestos

Menos: Participacion laboral
Utilidad antes de impuestos

Mas: Gastos no deducibles (1)
Base imponible total

Tasa de impuesto a la renta
Total impuesto a la renta causado

2022 2021
1.015.705  2.025.720
(152.356)  (303.858)
863.349  1.721.862
227.525 130.662
1.090.874  1.852.524
25% 25%
272.718 463.131

La determinacién del impuesto a la renta por pagar del 2022 y 2021 fue como sigue:

Impuesto a la renta causado

Menos:

Retenciones en la fuente efectuadas

Crédito tributario de afios anteriores
Impuesto a la renta a pagar

15.1 Impuesto Diferidos

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el impuesto diferido corresponde a lo siguiente:

Ao 2022

Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:

Provision Jubilacién Patronal y Desahucio
Total impuestos diferidos, (neto)

Al 31 de Al 31 de
diciembre diciembre
del 2022 del 2021
272.718 463.131
(156.362) (140.148)
- (100.313)
116.356 222.670
Saldo al inicio Reconocido en Saldo al fin
del afio Resultados del afio
17.606 22.755 40.361
17.606 22.755 40.361
(Véase pagina siguiente)
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Saldo al inicio Reconocido en Saldo al fin
del aio Resultados del afo
Ao 2021
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 19.113 (1.507) 17.606
Total impuestos diferidos, (neto) 19.113 (1.507) 17.606

Reformas tributarias

“Ley Organica para el Fomento Econémico y Sostenibilidad Fiscal tras la Pandemia COVID-
19”: El 29 de noviembre del 2021 se publicé la referida Ley en el Tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 587, donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas mas relevantes: i)
Contribucion sobre el patrimonio mayor de US$1.000.000 de personales naturales; ii) Contribucion
sobre el patrimonio mayor de US$5.000.000 de sociedades; iii) Es no deducible las provisiones de
jubilacion patronal y desahucio en su totalidad; iv) Ingresos exentos por enajenar inmuebles solo sera
en caso de viviendas de personas naturales, en su primera venta; v) Rendimientos de renta fija seran
exentos si estos son minimo 180 dias; vi) Elimina la deduccién del 100% adicional por incremento
neto de empleo; vii) Los gastos personales ya no son deduccion, y en su lugar existira un crédito
tributario equivalente al 10% o 20% del menor valor entre los gastos personales proyectados y la
canasta basica multiplica por 7; viii) Tarifa de impuesto a la renta de personas naturales ahora es
hasta el 37%,; ix) Exoneracion al impuesto sobre las herencias, en caso de ser hijos de primera linea;
x) Se elimina la fraccion basica desgravada que se deducian las microempresas que no estaban bajo
el Régimen de Microempresas; xi) Se elimina la reinversion de utilidades; xii) El impuesto a la utilidad
por la enajenaciéon de acciones y otros derechos de capital, serd una unica tarifa del 10%; xiii)
Beneficios tributarios para empresas nuevas o existentes, por inversiones nuevas, de 3 o 5 puntos de
la tarifa de impuesto a la renta, siendo lo ultimo si firman contratos o convenios con el Estado; xiv) Se
elimina las exoneraciones a las ZEDE; xv) Se elimina el Régimen Microempresas y RISE, y en su
lugar estara el Régimen RIMPE; xvi) Se elimina beneficios tributarios de la Ley de Fomento
Productivo, pero con la excepcién de suscribir contratos hasta el 30 de abril del 2020, siempre que
hayan ingresado los proyectos hasta el 31 de diciembre del 2021; y; xvii) Se elimina la restriccién de
constituir Fideicomisos Mercantiles de Garantia sobre vehiculos para las Administradoras de Fondos y
Fideicomisos.

“Decreto Ejecutivo 298”: El 22 de diciembre del 2021 se publicé el Decreto, donde se establece la
reduccion progresiva del ISD para el periodo 2022 de un 0,25% de forma trimestral, hasta llegar a un
4% de ISD al final del periodo mencionado.

La Administraciéon se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la aplicacién de esta Ley
para los ejercicios econémicos posteriores.

PASIVOS ACUMULADOS

Composicion:
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Afio 2022
Décimo tercer sueldo 19.739 141.483 (137.547) 23.675
Décimo cuarto sueldo 16.193 29.171 (21.129) 24.235
Vacaciones 58.082 72.526 (31.826) 98.782
Participacién Trabajadores 303.858 152.356 (303.858) 152.356
Fondo de reserva 6.180 23.653 (28.194) 1.639
404.052 419.189 (522.554) 300.687
Afio 2021
Décimo tercer sueldo 12.748 132.397 (125.406) 19.739
Décimo cuarto sueldo 15.320 2.196 (1.323) 16.193
Vacaciones 19.102 59.904 (20.924) 58.082
Participacion Trabajadores 7.856 303.858 (7.856) 303.858
Fondo de reserva 4.291 6.267 (4.378) 6.180

59.316 504622 _ (159.887) _ 404.052

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El saldo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2022,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que se encontraban prestando servicios para la
Compaiiia.

Al 31 de Al 31 de
dicembre dicembre
del 2022 del 2021
Jubilacion patronal 152.382 106.019
Bonificacion por desahucio 103.539 75.544
255.921 181.563
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
Al 31 de Al 31 de
dicembre dicembre
del 2022 del 2021
Tasa de descuento 6,85% 7,00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.
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EMISION DE OBLIGACIONES

El 09 de marzo de 2022 la Junta General Extraordinaria de Accionistas autoriz6 una nueva emisién de
obligaciones hasta por un monto de US$ 2.000.000, con el propdsito que los recursos captados fueran
utilizados para capital de trabajo y para sustitucién de pasivos. Esta emisién de Obligaciones fue
aprobada mediante Resolucion SCVS-INMV-DNAR-2022-00004784 emitida por la Superintendencia
de Mercado de Valores de Guayaquil.

La emision de obligaciones tiene una garantia general segun el Art. 11, Seccién |, Capitulo Ill, Titulo II,
Libro Il de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valore y Seguros, expedida por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financieras.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2022, el capital social de la compafiia esta conformado por 300.000 acciones
ordinarias iguales e inmovibles de valor normal de US$ 1,00 cada uno.

Accionistas Nacionalidad Acciones Porcentaje
Coka Ricaurte Natasha Andrea Ecuatoriana 15.000 5%
Coka Ricaurte Wladimir Josue Ecuatoriana 285.000 95%
300.000 100%

INGRESOS Y COSTO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Composicion

Al 31 de Al 31 de
diciembre del diciembre del
2022 2021
Ingresos por servicios
Total facturado 6.788.350 5.824.978
Otros Ingresos 3.638.245 3.611.899
10.426.595 9.436.877
Costos por servicios
Costo Operacional 4.233.831 3.127.452
4.233.831 3.127.452
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
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STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2022 Y 2021
(Expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de Al31de
diciembre del diciembre del
2022 2021
Gastos Administrativos
Honorarios y servicios profesionales 869.804 455.620
Sueldos y beneficios sociales 2.694.529 2474749
Arriendo
Impuestos, tasas y contribuciones 153.623 76.553
Suministros 4.068 229.107
Servicios Basicos 32.070 28.915
Provisién jubilacion patronal y desahucio 106.992 51.638
Depreciacion 105.508 96.894
Mantenimiento y reparaciones 14.782 20.552
Seguros 14.967 25.676
Publicidad 14.967 18.580
Viaticos 21.941 5.925
Transporte - 2.334
Comisiones 80.264 98.123
Participacion de trabajadores 152.356 303.858
Otros 384.043 85.000
4.649.914 3.973.524

EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la Nota 1, entre el 31 de diciembre del 2022 y la fecha de emisi6n de
estos estados financieros (29 de Abril del 2023) no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros

que no se hayan revelado en los mismos
APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2022, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 12 de abril
del 2023 por el Gerente General de la Compafiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

NNY PAUL BLANCAS
DAN

Lectrsaicavente por picn:
JOSE ALBERTO 8. JO!

8 QUINTERO Ay JOR
o i RICAURTE s b
[=]:39 X,
Sr. Jose Alberto Quintero R. Sr. Johnny Blancas Jordan
Gerente General Contador General
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PARTE 1:
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

A los sefiores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil, 29 de abril del 2023

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2022, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién sin
salvedades, de fecha 29 de abril del 2023, también hemos auditado la informaciéon financiera
suplementaria contenida en la Parte 2 de esta Seccion.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y con el
propésito de formarnos una opinién sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. Estas
normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas, y comprende la aplicacion de
procedimientos, destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene
como propésito especifico establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos,
se distorsione significativamente la situacion financiera, el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo. En tal sentido, como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréoneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos
pruebas de cumplimiento en relacion a las obligaciones establecidas en la Ley de Compaiiias y la Ley
de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del
Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo Organico Monetario y Financiero. La informacion financiera
suplementaria contenida en la parte 2 de esta Seccion, se presenta en cumplimiento con lo establecido
en la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacién del Mercado de Valores y no se requiere
como parte de los estados financieros basicos. STARCARGO CIA. LTDA. es responsable de la
preparacién y presentacion razonable de esta informacion financiera suplementaria de acuerdo con las
normas establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacién examinadas que, en nuestra opinion, se consideren incumplimientos
durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2022 que afecten significativamente los estados
financieros mencionados en el primer parrafo, con relacién al cumplimiento de las normas establecidas
por el Consejo Nacional de Valores.

La Administracién de la Compariia es responsable del cumplimiento de las disposiciones legales
establecidas en la Ley de Compafiias y la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica

para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo Organico
Monetario y Financiero, en lo que fuera aplicable).
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A los sefiores accionistas de

AGRICOLA ELINA AGRICOELINA S.A.S.

Guayaquil, 28 de abril del 2023

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracion de
STACARGO CIA. LTDA. y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros - Intendencia Nacional de Mercado de Valores en cumplimiento de las disposiciones
establecidas en el Titulo Il, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccién IV, Articulo 5, 6 y 13 de la Codificacion de
las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y no debe ser utilizado para ningun
otro propésito.

Este informe debe ser leido conjuntamente con el informe sobre los estados financieros auditados de
STARCARGO CIA. LTDA. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2022.

0905450748 Firmado digitalmente

por 0905450748 JOSE
JOSE RAMIRO RAMIRO CAZAR

CAZAR GUZMAN GuzmaN

José R. Cazar G.

C&R Soluciones Empresariales S.A.

Firma miembro de Allinial Global

No. de Registro en la Superintendencia de Compariias:SC-RNAE-2-772
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PARTE 2:

INFORMACION FINANCIERA ACORDE AL CUMPLIMIENTO DISPOSICIONES ESTABLECIDAS
EN EL TITULO Il, SUBTITULO IV, CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULO 5,6 Y 13 DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

127

102



STARCARGO CIA. LTDA.

1.

1.1

1.2

1.3

21

2.2

CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LA SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS Art. 5.
Seccion IV. Capitulo IV. Subtitulo IV. Titulo II);

EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2022, y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluaciéon del sistema de control contable de la
Compaiiia. Los resultados de nuestra revisioén no revelaron hallazgos importantes que debamos
comentar. Ver ademas 2.2 siguiente.

REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SOBRE LA

EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO
NEGOCIO EN MARCHA

Dentro del alcance y ejecucién de nuestro trabajo de auditoria, no encontramos asuntos que
generen dudas sobre la posibilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE DETECTAN INDICIOS
O PRESUNCIONES DE FRAUDE. ABUSO DE INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS
ILEGALES.

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian considerarse como indicios
a presunciones de fraude, abusos de informacion privilegiada y actos legales que ameriten ser
mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA Art, 6.
Seccioén IV. Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo Il):

COMENTARIOS SOBRE SI LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE ENMARCA EN LA LEY

Las actividades de la Compaifiia estan reguladas principalmente por la Ley de Compariias y la
Ley de Mercado de Valores. Las funciones de vigilancia y control las realiza la Superintendencia
de Companiias (Actualmente Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros), Organismo
que en adicion ejecuta la politica general del mercado de valores dictada por el Consejo Nacional
de Valores.

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores externos, no encontramos
transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de la ley de Compaiiias y la Ley
de Mercado de Valores.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2022, y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluaciéon del sistema de control contable de la
Compaiiia.

Los resultados de nuestra revision se reflejan en el Memorandum de control interno que se emitié
por separado.
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23

24

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El plazo para la entrega del Informe de Obligaciones Tributarias vence el 31 de julio del 2022 y
este informe se emitira por separado. La Compafiia ha cumplido con las siguientes obligaciones
establecidas en las Normas Tributarias Vigentes:

CONTENIDO

CUMPLIMIENTO

SI

NO | N/A

CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS VIGENTES

Mantenimiento de los registros contables de la Compariia de
acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos.

Conformidad con los estados financieros y de los datos que se
encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la
Renta, Retenciones en la Fuente y el Impuesto al Valor Agregado y
otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

Provision del Impuesto a la Renta, y pago del Impuesto al Valor
Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y en su Reglamento y en las Resoluciones del
Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio,
para la determinacion y liquidacion razonable del Impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados
por la Autoridad Fiscal.

Presentacion de las declaraciones como agente de retencién, y
pago de las retenciones a que esta obligada a realizar la Compaiiia
de Conformidad con las disposiciones legales.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LEY

La compariia STARCARGO CIA. LTDA. durante el afio 2022 dio cumplimiento a las Obligaciones
establecidas en la Ley de Compaiiias, la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley
Organica para el Fortalecimiento y Optimizaciéon del Sector Societario y Bursatil y por el Codigo
Organico Monetario y Financiero), y a la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacién del
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores).

A continuacion, los comentarios al cumplimiento de las Obligaciones establecidas por Ley:

Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el representante legal. Esta
informacién debera presentarse en un plazo no Superior a los gquince dias del cierre
semestral: Se ha presentado los estados financieros semestrales a la Superintendencia de
Compaiiias. Se present6 el 2do semestre el 21 de Enero del 2023.
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2.5

31

3.2

Estados financieros anuales auditados. Esta informacién debera presentarse hasta el 30
de abril del afio siguiente: Los estados financieros auditados del afio 2021 seran presentados
hasta el 30 de abril del 2022.

Informe de la_Administraciéon: Este Informe sera presentado por la compafia en forma
conjunta con los estados financieros auditados.

Informe de Comisario: Este Informe sera presentado por la compafiia en forma conjunta con
los estados financieros auditados.

La informacién adicional que la compaiiia considere necesaria para la cabal compresion
de su situacion econémica y financiera, pasado y futuro: Segun lo confirmado por la
administracién no se efectuaron requerimientos adicionales de informacion.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESE SIDO
RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

Los comentarios de la Administracién sobre las observaciones del aflo 2022 se encuentran
incluidos en el Memorando de Control Interno.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES (Art.
13 Seccién IV. Capitulo IV. Subtitulo IV. Titulo IlI:

Verificacién del cumplimiento de las condiciones establecidas en el Prospecto de Oferta
Publica:

Los titulos se emitieron segun las condiciones pactadas en el prospecto.

Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores:

Durante el afio 2019 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion
SCVS-INMV-DNAR-2019-00003690, aprobo la emisién de US$ 2.000.000, bajo las siguientes
condiciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la primera emision

de obligaciones:

Clase: A B

Valor Nominal: 2.000.000

Plazo: 1.260 y 1.800 dias

Amortizacion: Cada 90 dias

Pago de Interés: Cada 90 dias

Tasa: 8.00% anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: AA

Agente colocador: Casa de Valores Smartcapital S.A.

Agente pagador: Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:
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Destino de los recursos:

Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia:

Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de

la Ley de Mercado de Valores. (a)

Durante el afio 2020 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00003195, aprobé la emision de US$1.650.000, bajo las siguientes

condiciones:

emision de obligaciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la segunda

Clase: A

Valor Nominal: 1.650.000
Plazo: 1.800 dias
Amortizacion: Cada 90 dias
Pago de Interés: Cada 90 dias

Tasa:

7.5% anual y fija

Tipo de titulos:

Desmaterializados

Calificacion de riesgos:

AA

Agente colocador:

Casa de Valores Smartcapital S.A.

Agente pagador:

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las
obligaciones:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Destino de los recursos:

Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia:

Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

Durante el afio 2021 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00006019, aprobé la emision de US$1.500.000, bajo las siguientes
condiciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la segunda
emision de papel comercial:

Clase: A
Valor Nominal: 1.500.000
Plazo: 720 dias

Amortizacion:

Al vencimiento

Pago de Interés:

Al vencimientos

Tasa:

8.5% anual y fija

Tipo de titulos:

Desmaterializados

Calificacion de riesgos:

AA

Agente colocador:

Casa de Valores Smartcapital S.A.

Agente pagador:

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las
obligaciones:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Destino de los recursos:

Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia:

Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)
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3.3

3.4

3.5

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion No SCVS-INMV-
DNAR-2022-00004784, aprob¢ la emisién de US$2.000.000, bajo las siguientes condiciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la tercera emision

de papel comercial:

Clase: Uno

Valor Nominal: 2.000.000

Plazo: 359 dias

Amortizacion: Al vencimiento

Pago de Interés: Al vencimientos

Tasa: 8.5 % anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: | AA

Agente colocador: Casa de Valores SmartCapital S.A.

Agente pagador: Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Destino de los recursos: | Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia: Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los intereses,
de las emisiones de obligaciones realizadas:

Los resultados de nuestra revision no revelaron observaciones en la determinacién de provisiones
del capital e intereses.

Opinidén sobre la razonabilidad v existencia de las Garantias que respaldan la emisién de
valores;

La emision de obligaciones tiene una garantia general segun el Art. 13 Seccion |, Capitulo IlI,
Subtitulo I, Titulo lll. Segun la informacién reportada al Consejo Nacional de Valores al 31 de
diciembre del 2022 los activos no gravados ascienden a US$ 9.012.475 Sobre esta informacion,
consideramos que el estado de las obligaciones emitidas esta razonablemente garantizado.

Opinidn respecto a la presentacion, revelacién, y bases de reconocimiento como activos
en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

La presentacion, revelacion, y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros
de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, estan razonablemente presentadas conforme
lo establece la Norma Internacional de Informacion Financiera — NIC 24.

|
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2023
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2023

INFORME AUDITORES INDEPENDIENTES

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

uss - Délar estadounidense

IVA - Impuesto al Valor Agregado

SIC - Superintendencia de Compaiiias del Ecuador

SRI - Servicio de Rentas Internas

NIC - Normas Intemacionales de Contabilidad

NIAA - Normas Intemacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIIF - Normas Intemacionales de Informacién Financiera
RUC - Registro Unico de Contribuyentes

JGA - Junta General de Accionistas
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil, 24 de abril del 2024

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de STARCARGO CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2023 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacioén financiera de STARCARGO CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2023, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Independencia

Somos independientes de la Compafia STARCARGO CIA. LTDA. de conformidad con el
Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales
de Etica para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica
del IESBA.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas que, seguin nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los Estados
Financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos
una opinion por separado sobre las mismas.

© Parque Empresarial Colén | Edificio Pacifica Center, Piso 1 - Oficina 113
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A los sefiores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil,24 de abril del 2024

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra auditoria

Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconocié ingresos por
prestaciéon de servicios por un monto
de US$ 8.283.339, que comprenden
su principal fuente de generacion de
ingresos, mismos que deben ser
reconocidos considerando la NIIF 15
“Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con
clientes”.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron
enla:
e Lectura de Contratos.
¢ Realizamos una prueba de validacion de saldos
donde solicitamos la informacion de las
transacciones de ingresos generadas en el afio
2023 y procedimos para determinar el ingreso
con base a las modalidades de negociaciones y
comparamos con los registros contables.

Razonabilidad en la recuperacion de
las cuentas por cobrar

La Compaiiia mantiene registrado en
sus estados financieros  US$
3.016.453 correspondiente a las
cuentas por cobrar a clientes locales y
del exterior, las cuales se concentran
de acuerdo a la antigiedad en saldos
por vencer y saldos vencidos, cuya
relacion es de 69% y 31%,
respectivamente. La Compafia para

efectos de control de los saldos
presentados en las cuentas por
cobrar, efectta un andlisis de

razonabilidad de las transacciones
mantenidas a efectos de evaluar
posibles deterioros esperados por
tales transacciones, conforme o
menciona la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron
entre otros, en los siguientes:

e Enviamos confirmaciones de saldos a ciertos
clientes seleccionados donde evaluamos las
respuestas obtenidas y cruzamos los saldos
confirmados por los clientes versus los registros
contables, donde analizamos en caso de existir, las
diferencias y su respectiva conciliacién por parte de
la Administracion de la Compaiia; y, para aquellas
confirmaciones no recibidas realizamos
procedimientos alternos, verificando los cobros
posteriores.

e Analizamos la razonabilidad de los saldos
presentados en las cuentas por cobrar donde
efectuamos una revision critica de la antigliedad de
las transacciones y su recuperabilidad, asi como
también, el riesgo por pérdidas esperadas.

Cumplimiento de pago por Emisién de
Obligaciones

La Compaiia, como fuente de
financiamiento ha procedido a la
emision de instrumentos financieros
tales como papeles comerciales y
obligaciones en los Ultimos afios, las
cuales han sido negociadas en la
Bolsa de Valores de Guayaquil y
Quito, que han sido adquiridas por el
publico en general. Este
financiamiento que totaliza US$
2.475.644 al 31 de diciembre del 2023,
tuvo como objetivo reestructuracion de
pasivos y capital de trabajo, los cuales
se cancelaran periddicamente hasta el
afio 2025 aproximadamente.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron
entre otros, en los siguientes:

e Revision de Ila documentacién soporte
relacionada a los pagos efectuados durante el
periodo fiscal 2023 por concepto de las
obligaciones y papeles comerciales mantenidas por
la Compairiia, donde verificamos la oportunidad en
el pago, asi como las condiciones establecidas en
el prospecto de oferta publica creado para la
constitucion de estos pasivos financieros.

e Revision de documentacion soporte
relacionada a las tablas de amortizaciéon de los
titulos emitidos a efectos de evaluar Ila
razonabilidad de las provisiones para el pago de
capital e intereses presentados en el estado
financiero al 31 de diciembre del 2023.
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A los sefiores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil,24 de abril del 2024

La Compaiiia para tal efecto mantiene | ¢ Verificacion de las garantias mantenidas por la
garantias que respaldan la emisiéon de | Compafiia en relacién a los pasivos mantenidos
titulos, la cual es suficiente para la | por las obligaciones donde verificamos la
cobertura de dichos pasivos. razonabilidad y la existencia de los mismos.

Otra informacion

La Administracion de la Compaiiia es la responsable por la preparacion del informe anual de
los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados financieros
de nuestro informe de auditoria sobre los mismos; la referida informacion fue obtenida antes de
la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollo de
nuestra auditoria y que deban ser reportadas. Basados en el trabajo realizado, concluimos que
no existen inconsistencias materiales a reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafia en relacion con los estados
financieros

La Administracion de STARCARGO CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacion de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Compafia de continuar como empresa en marcha, revelando segun
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencion de
liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
responsables de la Direccion de la Compafiia STARCARGO CIA. LTDA. son responsables de
la supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacioén con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Interacionales de
auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. también como parte de nuestra auditoria:
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A los sefiores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil,24 de abril del 2024

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control
interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion
de la Compaiiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia
de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compaiiia deje de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con las disposiciones legales debemos emitir los siguientes informes:
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A los sefiores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil,24 de abril del 2024

a)

b)

De acuerdo con el articulo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el
articulo No 279 de su Reglamento de aplicacion y con base a la Resolucion Numero
NAC-DGERCGC15-00003218, emitida el 7 de julio del 2016 por el SR, el auditor extemo
debe emitir un Informe sobre el cumplimiento por parte de STARCARGO CIA. LTDA. de
ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de diciembre del 2023 y sobre
la informacién suplementaria que requieren las autoridades tributarias. La fecha de
presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
corresponda la informacién. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias
sera emitido por separado.

Informe sobre la informacion financiera suplementaria la cual es requerida por el Titulo II,
Subtitulo 1V, Capitulo 1V, Seccion IV, Articulo 13 de la Codificacion de Resoluciones del
Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre del 2023. Dicho informe de informacion
financiera suplementaria sera emitido por separado.

0905450748 JOSE Firmado digitalmente

por 0905450748 JOSE 2 / é
RAMIRO CAZAR  paviro cAzAR gﬁ// 04@”»
e /

GUZMAN GUZMAN / S—
José R. Cazar G. C&R Soluciones Empresariales S.A.
Representante Legal —Firma miembro de Allinial Global

Registro Profesional No. 25013

No. De Registro en la Superintendencia
de Companias: SC-RNAE-2-772
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2023 2022
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 140.798 500.319
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 7 22.500 -
Cuentas por cobrar a clientes 8 2.941.786 6.050.631
Cuentas por cobrar a relacionadas 18 2.924.578 2.384.469
Impuestos por recuperar 9 712.648 520.571
Otras cuentas por cobrar 10 319.932 398.576
Otros activos 12 665.081 1.325.393
Total activos corrientes 7.727.323 11.179.959
Activos no corrientes

Propiedades y equipos 11 1.134.645 1.207.227
Cuentas por cobrar a relacionadas 18 236.513 283.815
Activos intangibles 13 650.000 -
Otros activos 11 133.060 116.566
Activo por impuesto diferido 19 41.322 40.361
Total activos no corrientes 2.195.540 1.647.969
Total de activos 9.922.863 12.827.928

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

JOSE Finnado
ALBERTO ioketserro
QUINTERO QUINTERO RICAURTE
RICAURTE s oro0

Sr. José Alberto Quintero R. Sr. Johnny Blancas Jordan
Gerente General Contador General
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS Nota 2023 2022
Pasivos corrientes

Obligaciones financieras 14 1.644.125 1.279.082
Emision de obligaciones 15 2.187.719 3.094.952
Cuentas por pagar a proveedores 16 2.486.577 3.585.375
Cuentas por pagar a relacionadas 18 - 10.867
Impuestos y retenciones por pagar 17 68.597 108.435
Impuesto a la renta por pagar 19 - 116.356
Beneficios sociales 20 130.899 300.687
Otras cuentas por pagar 21 187.405 661.752
Total pasivos corrientes 6.705.322 9.157.506
Pasivos no corrientes

Obligaciones financieras 14 423.750 561.208
Emision de obligaciones 15 287.925 609.503
Beneficios a empleados 22 254.558 255.921
Total pasivos no corrientes 966.233 1.426.632
Total Pasivos 7.671.555 10.584.138
PATRIMONIO

Patrimonio neto 2.251.308 2.243.790
Total Patrimonio 2.251.308 2.243.790
Total pasivos y patrimonio 9.922.863 12.827.928

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

JOSE Firmado
digitalmente por

ALBERTO JOSE ALBERTO
QU'NTERO QUINTERO RICAURTE
Fecha: 2024.04.30
RICAURTE 1??4;:1 5-05'00" >
Sr. José Alberto Quintero R. Sr. Johnny Blancas Jordan

Gerente General Contador General

JOHNNY PAUL BLANCAS
JORDAN
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingresos operacionales
Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos operacionales
Administracion y ventas
Financieros
Total gastos operacionales
Pérdida operacional
Otros ingresos
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente

Utilidad Neta del afio

Otros resultados integrales

Impuesto a la renta diferido

Resultado Integral del afio

25
26

023 022
8.283.339 6.788.350
(4.357.982) (4.233.832)
3.925.357 2.554 518
(3.906.413) (4.649.913)
(571.615) (679.502)
(4.478.028) (5.329.415)
(552.671) (2.774.897)
605.975 3.638.245
53.304 863.348
(46.747) (272.718)
6.557 590.630

961 22.755

7.518 613.385

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Firmado digitalmente
JOSE ALBERTO DO'V“JOSE AEB‘ERTO

QUINTERO  QUINTERO RICAURTE
Fecha: 2024.04.30
RICAURTE 174931 0500

Sr. José Alberto Quintero R.
Gerente General

JOHNNY PAUL BLANCAS
JORDAN

Y

Sr. Johnny Blancas Jordan
Contador General
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STARCARGO CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo Recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos
Flujo de efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones de Propiedades y equipos

Adiciones de Activos intangibles

Adiciones en Inversiones mantenidas hasta su vencimiento
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Emision de obligaciones
Obligaciones financieras
Partes relacionadas
Dividendos pagados
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Pasan...

119

Nota 2023 2022
11.392.184 8.563.828
(10.089.176) (11.493.524)
557.727 3.625.728
1.860.735 696.032
1 (42.856) (211.737)
13 (650.000) -
(22.500) -
(715.356) (211.737)
(1.228.811) -
227.585 151.540
(503.674) (502.675)
- (682.445)
(1.504.900) (1.033.580)
(359.521) (549.285)
500.319 1.049.604
6 140.798 500.319
Pagina 5 de 40

144



STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2023
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacion

Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la Utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion
Depreciacion
Reserva para jubilacién patronal y desahucio
Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta corriente
Total Partidas Conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Beneficios Sociales
Otras cuentas por pagar
Jubilacion patronal y desahucio
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

JOS E Fi‘rmado
ALBERTO  oamsemre’
QU'NTERO QUINTERO RICAURTE

Fecha: 2024.04.30

RICAURTE 17:50:34 -05'00'

Sr. José Alberto Quintero R.
Gerente General
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Nota 2023 022

6.557 590.630

1 115.438 105.508
24.222 83.357

20 9.407 152.356
19 46.747 272.718
202.371 1.204.569

3.108.845 1.775.478

530.385 2.122.091
(1.098.798)  (4.078.894)

(179.195) (255.721)

(677.288) (62.492)

(25.585) (8.999)

1.658.364 (508.537)

1.860.735 696.032

“X.JOHNNY PAUL BLANCAS
v JORDAN
Sr. Johnny Blancas Jordan
Contador General
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1.1

1.2

1.3

STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2023

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

STARCARGO CIA. LTDA,, es una compainia limitada con domicilio en la ciudad de Guayaquil, se
constituyé el 25 de febrero del 2011 fue inscrita en el Registrador Mercantil del Cantén Guayaquil, 8
de abril del 2011. Entre sus actividades se encuentran operaciones de carga, tales como: Operacién
de carga: FCL, LCL, carga general, manejo de Carga Perecible y cargas peligrosas, servicio puerta a
puerta, transporte multimodal, seguimiento pre embarque, almacenaje y empaque, operaciones
portuarias, tramites de aduana en origen y destino, seguimiento con el proveedor de las mercaderias,
seguro de cargas. Starcargo Cia. Ltda. Cuenta con una red de agentes a nivel mundial. Mediante
Resoluciéon No. DGN-DAE-RE-0698, de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana emitida el 2 de
diciembre del 2011, resuelve autorizar a la Compafia STARCARGO CIA. LTDA., para que opere
como Consolidadora y desconsoladora en el manejo de carga aérea, maritima y terrestre bajo la
modalidad de transporte consolidado.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992705469001, actualizado el 24 de abril
del 2024, su principal actividad es la carga y descarga de mercancias y equipaje, independientemente
del modo de transporte utilizado, estiba y desestiba, incluye carga y descarga de vagones ferroviarios de
carga.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en la avenida Francisco de Orellana, en el edificio Centro
Empresarial las Camaras junto al Hotel Hilton Colon.

Situacion socio-politica del pais

En el 2023, el Ecuador enfrenté una crisis politica debido al inicio de un juicio politico en contra del
anterior presidente de la Republica, Guillermo Lasso, realizada en la Asamblea Nacional del Ecuador,
hasta que el 17 de mayo del 2023, el anterior presidente Lasso emitié el Decreto Ejecutivo 741, en el
que se activo el articulo 148 de la Constitucion Nacional, denominado Muerte Cruzada. El Decreto
mencionado, convocé a elecciones extraordinarias del Ejecutivo y Legislativo, para completar el periodo
saliente.

El 29 de noviembre del 2023, se posiciona como nuevo presidente de la Republica del Ecuador a Daniel
Noboa. Entre sus principales planes de trabajo, se encuentran el eje social, combate contra la
delincuencia (Plan Fénix) y econémico.

Situacion econémica del pais

Datos macroeconémicos - Banco Central del Ecuador:

En el segundo trimestre de 2023, la economia ecuatoriana registré una variacion positiva de 3,3% en
comparacién con el mismo periodo del afio anterior. Este crecimiento estuvo impulsado principalmente
por el incremento del gasto del gobierno en 6,4%; el consumo de los hogares en 4,3%; y, la formacién
bruta de capital fijo (FBKF) en 3,8%.
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STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2023

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El aumento del gasto del gobierno estuvo relacionado principalmente con la compra de bienes y
servicios, asi como el pago de remuneraciones de los sectores de salud y educacion. Por otro lado, el
crecimiento del consumo de los hogares se vio impulsado por el aumento de las remesas y las
operaciones de créditos de consumo. Ademas, el desempefio positivo de la FBKF se reflejé6 en un
incremento en la adquisicion de maquinaria y equipo de transporte, asi como en el crecimiento del sector
de la construccion.

Adicionalmente, las importaciones registraron un aumento del 6,2%, impulsadas por la adquisicién de
maquinaria, equipos eléctricos, productos quimicos basicos y equipo de transporte. Por otro lado, las
exportaciones mostraron una ligera reduccién interanual de 0,2%, debido a la disminucién de las ventas
externas de petroleo, pescado elaborado, y minerales metalicos y no metalicos.

A nivel de industrias, 15 de los 18 sectores reportaron un desempefio positivo durante este periodo.
Entre las actividades que mostraron un mayor crecimiento interanual se encuentran:

. Suministro de electricidad y agua en 10,8%

. Acuicultura y pesca de camarén en 10,5%

. Ensefianza y servicios sociales y de salud en 8,5%
. Correo y comunicaciones en 7,5%

. Administracion publica en 4,3%

En términos trimestrales, la economia ecuatoriana experimenté un crecimiento del 2,5% comparado con
el primer trimestre de 2023. Este resultado se explica principalmente por el incremento de la FBKF en
7,6%, el gasto de gobiemo en 3,5%, las exportaciones en 3,3% y el consumo de los hogares en 2,5%.
Ademas, las importaciones crecieron un 2,1%.

Segun el Banco Mundial, existe una reducciéon como proyeccién al crecimiento del Producto Interno
Bruto (PIB) a 0,7 % para 2024. En octubre de 2023, la entidad habia proyectado un resultado de 1,9 %
para el afio en curso.

El Banco Central del Ecuador ha sefialado que la economia de Ecuador crecera apenas 0,8 % debido a
problemas como el fenémeno de El Nifio, la para en la produccién de crudo en el Bloque 43-ITT tras la
consulta popular de agosto de 2023, para frenar la actividad petrolera en la zona del Parque Nacional
Yasuni. Véase ademas Nota 28.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigente al 31 de diciembre de 2023 y
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2023, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion

integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.
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La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas nommas, enmiendas y mejores emitidas

Al 31 de diciembre de 2023, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipacion.

Norma

Tema

Fecha de Vigencia

Clasificacion de pasivos como
corrientes y no corrientes —
Modificaciones a la NIC 1

Estas modificaciones aclaran como afectan, la
clasificacion de un pasivo como corriente o no
corriente, en funcién de los derechos que existan al
ffinal del periodo sobre el que informa.

Periodos anuales
iniciados a partir
del 1 de enero de
2024

Pasivo no corriente con
covenants — Modificaciones a la
NIC

Los Covenants de los acuerdos de préstamo no
lafectaran a la clasificacion de un pasivo, como
corriente o no corrientes en el periodo sobre el que
se informa, si la entidad s6lo debe cumplir con los
covenants después del periodo de reporte.

Periodos anuales
iniciados a partir
del 1 de enero
de2024

[Transacciones de venta con
arrendamiento posterior —
Modificaciones a la NIIF 16

Estas modificaciones incluyen los requisitos para
transacciones de venta con arrendamiento
posterior.

Periodos anuales
iniciados a partir
del 1 de enero de
2024

Acuerdo de financiamiento con
proveedores (AFP) — NIC 7y NIIF
7

Corresponden a nuevos requisitos de revelacion
sobre los acuerdos de financiacién de proveedores,
el objetivo es proporcionar informacién sobre los
IAFP que permita a los inversores evaluar los
efectos sobre los pasivos, los flujos de efectivo y la
lexposicion a los riesgos de liquidez de una entidad.

Periodos anuales
iniciados a partir
del 1 de enero de
2024

Normas de revelaciones de
sostenibilidad de las NIIF

En Junio 2023 el Consejo de Normas
Internacionales de Sostenibilidad (ISSB) publicé
sus dos primeras normas de revelaciones de
sostenibilidad: (a) Propuesta NIIF S1 — Requisitos
generales para la revelacion de informacién
financiera relacionada con la sostenibilidad, y (b)
Propuesta NIIF S2 — Informacién a revelar
relacionada con el clima.

Las normas de revelaciones de sostenibilidad de
las NIIF estan estructuradas utilizando un enfoque
de cuatro pilares del Grupo de Trabajo sobre
Revelaciones Financieras Relacionadas con el
Clima (marco TCFD por sus siglas en inglés), que
cubre la gobernanza, la estrategia, la gestion de
riesgos, y las métricas y objetivos.

Periodos anuales
iniciados a partir
del 1 de enero de
2024, previa
aprobacion de
cada jurisdiccion.
(Nota: Estas
nuevas normas
no seran
aplicables solo
hasta cuando La
Superintendencia
de Compaiiias,
Valores y
Seguros adopte
las mismas)
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La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la comparfiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacion de la compaiiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en

cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad, neto de sobregiros. Véase

Nota 6.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion

La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

i) activos financieros a costo amortizado

ii) activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral (instrumentos de
deuda e instrumentos de patrimonio),

iii)) activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

i) pasivos financieros a costo amortizado, y
ii) pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificaciéon de los activos financieros depende del propdsito para el cual se adquirieron,
considerando para dicho propésito el modelo de negocio utilizado, asi como los términos
contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificaciéon de los pasivos financieros depende del
propésito para el cual se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacion de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, la Compaiiia mantuvo Activos y Pasivos financieros en la
categoria de costo amortizado.
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Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacién:
(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se mantiene
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de efectivo contractuales y
las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que
son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente. Se
incluyen en el activo corriente ya que presentan vencimientos originales de hasta doce meses o
menos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos sean
mantenidos para negociacion o se aplique la opciéon de valor razonable con cambios en el
resultado del periodo.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando, y
solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.
Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la adquisicién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable con cambios en
resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicion posterior

a) Activos financieros a costo amortizado:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

i) Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento:

Corresponden a inversiones temporales con vencimientos originales de 6 a 12 meses. Posterior
a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando método del interés efectivo;
los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta “Intereses
Ganados” cuando se ha establecido el derecho de la compaiiia a percibir su pago.
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ii)

iii)

b)

ii)

iii)

Cuentas por cobrar a clientes:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta de servicios
en el curso nomal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su
costo amortizado (no generan intereses) tiene un vencimiento de 45 dias, menos la provisién
por deterioro correspondiente.

Cuentas por cobrar a relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por partes relacionadas por transacciones
comerciales y obligaciones por préstamos y financiamientos recibidos por partes relacionadas.
Se reconocen al costo amortizado que fundamentalmente corresponde al valor nominal y no
generan intereses. Las transacciones de vencimiento se registran a su valor nominal que no
difieren del valor razonable y no generan intereses.

Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaiiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras:

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros”.

Emision de obligaciones:

Comprenden los titulos valores emitidos por la Compaifiia, con la finalidad de captar recursos a
largo plazo para capital de trabajo. Fueron colocados mediante oferta publica en el mercado
bursatil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en el pais. Las obligaciones
por pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion, posteriormente se miden a su costo amortizado.

Cuentas por pagar a proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar corrientes no generan
intereses y se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado.
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Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado. La metodologia de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos
significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compaiia aplica el método simplificado permitido por la
NIIF 9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicion inicial de la cuenta por cobrar.

Los criterios que se utilizan para determinar que existe una evidencia objetiva de una pérdida
esperada incluyen:

- Dificultades financieras significativas de un deudor o grupo de un cliente.
- Incumplimiento en los pagos contractuales de los clientes.
- Probabilidad de que el cliente entrara en quiebra o una reorganizacién financiera.

Para las categorias de instrumentos financieros medidos al costo amortizado, el importe del deterioro
es la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados descontados a la tasa efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se
reduce y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultado integral.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y la disminuciéon puede ser
objetivamente relacionada con un evento posterior al reconocimiento del deterioro, la reversién de la
pérdida por deterioro reconocida previamente se reconoce en el estado de resultado integral.

Las pérdidas de crédito esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisién basada en un
modelo de prondstico que proyecta la probabilidad de incumplimiento (no pago) o deterioro en un
lapso determinado. A cada factura/documento se le asigna una probabilidad individual de no pago que
se calcula desde un modelo involucrando variables sociodemograficas y de comportamiento interno.

Al 31 de diciembre del 2023 la Compafia no ha registrado provisiones para pérdidas crediticias
esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto no considera necesario efectuar dicho registro, ya
que, dentro de su andlisis, su experiencia indica que los cobros se cumplen dentro de los plazos y
créditos comerciales.
Baja de activos y pasivos financieros
Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.
Propiedades y equipos
a) Reconocimiento y medicion
Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.
(Véase pagina siguiente)
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b)

c)

d)

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicaciéon del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades y equipos, los
costos por préstamos de financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o
venta.

Medicion posterior al reconocimiento:
Modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Por ofra parte, los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y
equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compairiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su
vida util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas Uutiles y valores residuales de las propiedades y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avaltio efectuado o la politica de la Compaiiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje

Edificios 20 afios 5%
Instalaciones 10 arios 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de computacién 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%

Retiro o venta de propiedades y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos, es

calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor neto en libros del activo y
reconocida en resultados.
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacion
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicién de los sistemas
“LOGIHUB” y “KRAFIN”.

La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el
término de su vida util estimada (10 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacion se someten a revisiéon para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable.

Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe en libros del activo
excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un
activo menos los costos para la venta y el valor en uso.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la
Plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta
informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compariia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. La Administracion ha realizado los
analisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y considera que en ninguno de
ellos existe evidencia de deterioro.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto ala renta corriente

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible.

Durante los afios 2023 y 2022, la Compaiiia determiné su impuesto a la renta considerando una tasa
del 25%.
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Impuesto ala renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases ftributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situaciéon
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccion fiscal;

iiii) la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sdélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. La
compaiiia en base a sus proyecciones considera que podra utilizar este beneficio fiscal.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, la Compafiia ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. Véase Nota 19.

Beneficios sociales

Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacion de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.
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Beneficios de largo plazo - Jubilacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacién, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compaiia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado.

El valor presente de la obligaciéon de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando la tasa de interés del 6.96% (2022: 6.85%). Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central del Ecuador que
estdn denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras. Ademas, el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de
afos de servicio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afio. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacioén intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Provisiones y Contingencias
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacion financiera cuando

existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacion referida y el monto puede ser razonablemente estimado.
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El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

Reconocimiento de Ingresos

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias en el tiempo a medida que satisfaga
una obligacién de desempeiio mediante la transferencia del control del activo al cliente.

El control de un activo hace referencia a:

- Capacidad para dirigir el uso del activo,
- Obtener sustancialmente todos sus beneficios restantes,
- Capacidad para evitar que otras entidades dirijan el uso del activo y obtengan su beneficio.

Ingresos por contratos: Los ingresos por actividades ordinarias (servicios aduaneros) son contratos
negociados con un cliente para la prestacién de un servicio, donde el documento por el cual se
manejara la transaccién sera un BL, y su politica contable se basa en medir el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir.

La Compaiiia contabiliza un contrato con un cliente cuando se cumplan todos los criterios siguientes:

1 Las partes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras
practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones;

2 La Compaiiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios
a transferir;

3. La Compaiiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir;

4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe

de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

5i Es probable que la entidad recaude la contraprestacion a la que tendra derecho a cambio de los
bienes o servicios que se transferiran al cliente.

Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base al devengado o cuando son incurridos. Se reconoce

inmediatamente un gasto o costo cuando el desembolso efectuado no produce beneficios econémicos
futuros.
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Reserva legal

Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compariias anénimas transfieran a
Reserva Legal un porcentaje no menor del 5% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en caso de liquidaciéon de la companiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

ESTIMACIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compariia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Vida util de propiedades y equipos
Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas Utiles se evalla al cierre de cada afio. Véase ademas Nota 2.6.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensiéon depende de un numero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos.

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacion por planes de pension. Véase ademas Nota 2.10.

- Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos pasivos se revertiran en el
futuro. Véase ademas Nota 2.9.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las politicas de administracion de riesgo de la Comparia son establecidas con la finalidad de

identificar y analizar aquello riesgo que pudiera enfrentar la Compariia determinar limites de afectacién

tolerables y definir los controles de riesgo adecuado; asi como para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de dichos limites.
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La administracion es responsable también de revisar periédicamente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compariia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y obligaciones.

La administracién monitorea el cumplimiento de la politica y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo apropiado respecto de los riesgos a los que se
les enfrenta la Compaiiia.

a)

Riesgo Crediticio

La Compariia es responsable de la gestién y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes
nuevos antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales. El riesgo de
crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depodsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicién al crédito con clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad.

La Compariia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2023 2022
Banco de Guayaquil S.A. AAA-/AAA AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA | AAA- AAA | AAA-
Banco Procredit S.A. AAA- | AAA- AAA- | AAA-
Banco Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA | AAA- AAA | AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- | AAA AAA- | AAA

Cuentas por cobrar clientes

La exposicién de la Compaiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por la
probabilidad que se produzca alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la
falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en sus
cobranzas.

La facturacion es realizada a clientes por las ventas de servicios locales y del exterior es
realizada a clientes con un comportamiento aceptable de los créditos concedidos y con un nivel
de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos se concede un crédito no
mayor a los 45 dias.

La Compariia es responsable de la gestién y andlisis de riesgo de crédito de sus clientes
nuevos antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.
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b)

c)

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compania, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la
Administracién pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestiéon de la liquidez de la Compania. La Administracion maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos de efectivo
proyectados y reales.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo
y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compania
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados
a proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigiedad menor a un afio.

La Compafiia durante el ejercicio econémico 2023, concentré su apalancamiento por medio de
obligaciones financieras, emision de obligaciones y proveedores locales y del exterior.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compariia a la fecha del estado
de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el
analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los
flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2023 afio afio

Obligaciones financieras 1.644.125 423.750
Emisién de obligaciones 2.187.719 287.925
Cuentas por pagar a proveedores 2.486.577 -

Menos de 1 Mas de 1
Al 31 de diciembre de 2022 aio aio

Obligaciones financieras 1.279.082 561.208
Emision de obligaciones 3.094.952 609.503
Cuentas por pagar a proveedores 3.585.375 -

Riesgo de capital

La compania gestiona su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo obligaciones financieras corrientes y no corrientes, cuentas por
pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2023 y de 2022 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Nota 2023 2022
Total deudas con terceros 7.286.098 10.016.663
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 6 (140.798) (500.319)
Deuda neta 7.145.300 9.516.344
Total patrimonio 2.251.308 2.243.790
Capital Total 9.396.608 11.760.134
Ratio de apalancamiento 76% 81%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente del financiamiento con instituciones
financieras, emisién de obligaciones y proveedores locales.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros.

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2023 2022

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 140.798 - 500.319 -
Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 22.500 - - -
Cuentas por cobrar a clientes 2.941.786 - 6.050.631 -
Cuentas por cobrar a compariias relacionadas 2.924.578 236.513 2.384.469 283.815
Total activos financieros 6.029.662 236.513 8.935.419 283.815
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 1.644.125 423.750 1.279.082 561.208
Emision de obligaciones 2.187.719 287.925 3.094.952 609.503
Cuentas por pagar a proveedores 2.486.577 - 3.585.375 -
Total pasivos financieros 6.318.421 711.675 7.959.409 1.170.711

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas
de las siguientes jerarquias de medicion:

e  Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

e Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado
(informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales, y el

efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo
de estos instrumentos. En relacion con los préstamos con entidades financieras y emisiones de
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obligaciones, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a su valor razonable, pues
devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion

2023 2022
Caja 1.000 6.306
Bancos locales (1) 139.798 494.013
140.798 500.319

(1)  Corresponden al efectivo disponible que no genera intereses. Véase ademas Nota 2.4.
INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO
Composicion:

2023 2022
Certificados de depésitos 22,500 -

Corresponden a certificados de depésitos con el Banco Pichincha C.A. por US$ 10.000 con un interés
anual 8.20% con un plazo de 369 dias las mismas que tienen como fecha de emisién 6 de octubre del
2023 y fecha de vencimiento el 14 de octubre del 2024, y con el Banco Pacifico S.A. por US$ 12.500
con un interés anual 7.06% con un plazo de 369 dias las mismas que tienen como fecha de emisién el
25 de octubre del 2023 y fecha de vencimiento el 28 de octubre del 2024.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

2023 2022
Clientes locales y del exterior 3.016.453 6.125.298
(-) Provision por pérdidas crediticias esperadas (74.667) (74.667)
2.941.786 6.050.631

Conforme se menciona en la Nota 4, la Administracién de la Compaiiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar a clientes, estas cuentas no devengan intereses y tienen
vencimiento que oscila entre 45 — 90 dias plazo en promedio.

A continuacién, se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos de los clientes locales y del
exterior al cierre de cada afio:
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Por vencer
Vencidas:

31 a 60 dias

61 a 90 dias

91 a 180 dias
Mas de 180 dias

2023 2022
2.080.262 4.039.653
624.113 1.669.973
101.445 95.949
22.564 81.599
188.069 238.124
3.016.453 6.125.298

De acuerdo al andlisis de la administracién de la compafia en base a su politica de crédito, no
consideré necesario reconocer una provisién por pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por

cobrar comerciales vencidas mas de 180 dias. Véase nota 2.5.3.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Retenciones en la fuente del IVA (1)
Crédito tributario del impuesto a la renta (2)
Impuestos Senae

2023 2022
572.343 520.571
137.167 -
3.138 -
712.648 520.571

(1)  Corresponde a valores tributarios a favor de la compaiiia, los cuales seran utilizados como
créditos fiscales en la declaracion mensual del IVA del siguiente periodo fiscal.

(2) Estos valores son compensados con el impuesto a la renta que se generan en el ejercicio
inmediato siguiente. Véase ademas nota 19.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion

Empleados
Anticipo proveedores locales (1)
Otros

138

2023 2022
10.092 101.854
291.695 271.382
18.145 25.340
319.932 398.576
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(1)  Corresponden a anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios, los cuales no
devengan intereses, y se liquidan en un plazo no mayor a 90 dias.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

2023 2022

Edificios 1.222.721 1.222.721
Instalaciones 223.969 211.116
Muebles y Enseres 92.368 82.981
Equipos de Computacion 96.183 76.075
Equipo en General 15.408 14.900
Vehiculos 45.783 45.783
Central Aire Acondicionado 26.857 26.857

1.723.289 1.680.433
(-) Deprecicacién Acumulada (588.644) (473.206)

1.134.645 1.207.227

2023 2022

Saldo Neto al Inicio del afio 1.207.227 1.100.998
(+) Adiciones (1) 42.856 211.737
(-) Depreciacion del afio (115.438) (105.508)
Saldo neto al final del afio 1.134.645 1.207.227

(1)  Corresponde principalmente a las compras de equipos de computacion, y las adecuaciones de
las instalaciones de la compaiiia.

OTROS ACTIVOS

Composicion:

2023 2022
Corriente
Valores pendientes por facturar (1) 606.478 1.009.599
Garantias 7.750 28.006
Otros 50.853 287.788
665.081 1.325.393
No corriente
Otros 133.060 116.566

(1)  Corresponde a servicios prestados a clientes durante las ultimas semanas de operacién de la
empresa del afio 2023 y que no pudieron ser facturados. A la fecha de emisién del informe,
dichas transacciones fueron liquidadas en su totalidad
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ACTIVOS INTAGIBLES

Composicion:

2023 2022
Software 650.000 -

023 2022
Saldo Neto al Inicio del afio - 2
(+) Adiciones (1) 650.000 -
Saldo neto al final del afio 650.000 -

(1) Corresponde a la adquisicion de sistemas “LOGIHUB” Y “KRAFIN" para el uso operativo y

contable de la compafiia. Véase ademas nota 2.7.
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

2023 2022
Tarjetas de crédito 85.596 66.861
Porcién Corriente
Banco Procredit S.A. (1) 999.529 1.212.221
Banco Pichincha C.A. (1) 9.000
Qasis Factor del Ecuador (1) 150.000
Factorapid Integral S.A. (1) 400.000 -
1.644.125 1.279.082
Porcién No Corriente
Banco Procredit S.A. (1) 245.801 380.378
Otras operaciones 177.949 180.830
423.750 561.208

(1) Las obligaciones se encuentran respaldadas con garantias generales de la compaiia, a

continuacion, detallamos un resumen de las obligaciones siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Vencimientos 2023 2022
2023 2022 No
Corriente corriente Corriente No corriente
Obligaciones financieras im:?::::uau
Banco Pichincha 9,76%  27-10-23  27-10-24 9,000 - - -
Banco Procredit 850%  21-06-18 06-07-26 999.529 245.801 1.212.221 380.378
Oasis Factor del Ecuador 9,00%  17-07-23 15-04-24 150.000 - - -
Factorapid Integral S.A. 8,95% 21-06-23 15-03-24 400.000
1.558.529 245.801 1.212.221 380.378
Los préstamos financieros fueron obtenidos para capital de trabajo.
15. EMISION DE OBLIGACIONES
Composicion:
2023 2022
Corriente:
Decevale Obligacion 260.650 334.455
Decevale Papel comercial 1.927.069 2.760.497
2.187.719 3.094.952
No corriente:
Decevale Obligacion 287.925 609.503
El movimiento del afio 2023 y 2022 fue el siguiente:
2023 2022
Saldo Inicial 3.704.455 2.756.947
Adiciones 2.663.636 3.486.947
Pago de obligaciones (3.892.447) (2.539.439)
Saldo Final 2.475.644 3.704.455

Corresponden a las emisiones de obligaciones autorizadas y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros con garantias especificas de acuerdo al siguiente detalle:

)

i)

La Segunda Emision de Obligaciones autorizada y aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias segun resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00003195 del 18 de mayo del 2020;
por un monto de USD$ 1°650.000; con el propésito de que los recursos captados fueran
utilizados para capital de trabajo y para sustitucion de pasivos, a un plazo de 1800 dias con una
tasa de interés del 7.50% fijo anual. La emisién de obligaciones esta respaldada con garantia

general. El saldo a pagar al 31 de diciembre del 2023 es de US$ 548.575.

La Tercera Emisién de Papel comercial autorizada y aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias segun resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2022-00004784 del 24 de junio del 2022;
por un monto de USD$ 2°000.000; con el propésito de que los recursos captados fueran
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utilizados para capital de trabajo y para sustitucion de pasivos, a un plazo de 720 dias con una
tasa de interés del 8.50% fijo anual. La emisién de obligaciones esta respaldada con garantia
general. El saldo a pagar al 31 de diciembre del 2023 es de US$ 1.927.069.

Las emisiones de obligaciones tienen garantia general segun el Art. 11, Seccion |, Capitulo I, Titulo
I, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y Seguros, expedida
por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financieras. Segun la informacién reportada al
Consejo Nacional de Valores al 31 de diciembre del 2023 los activos no gravados ascienden a
US$5.694.349

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:

2023 2022
Proveedores 2.486.577 3.585.375

Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a agentes aduaneros, proveedores
logisticos y compaiiias navieras, las cuales son cancelados en el corto plazo de acuerdo a las
condiciones pactadas, dentro de un periodo comercial no mayor a 90 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR

Composicion:
2023 2022
Retenciones en la fuente del IVA 40.536 23.415
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 28.061 85.020
68.597 108.435

Estos valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de
Contribuyentes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2023 y 2022 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de partes relacionadas a las
Compariias con accionistas comunes, con patrticipaciéon accionarias significativa en la empresa y
accionistas de la misma:

(Véase pagina siguiente)
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2023 2022
Cuentas por cobrar a relacionadas
Corriente
Upper Logistics (2) 1.185.458 595.026
Latinocargo (1) (2) 788.499 879.911
Loga Systems (2) - 422.858
Wca Wiadimir Coka Asociados S.A. (1) 162.614 178.115
Upper Logistics Upperlog S. A. (1) (2) 139.965 10.592
WiIadimir Coka Castello (1) (2) 22.300 7.000
Wladimir Coka Ricaurte (1) (2) 484.094 290.967
Logihub Inc (1) (2) 141.648 -
2.924.578 2.384.469
Latinocargo S.A.C.(1) 236.513 283.815
236.513 283.815
Cuentas por pagar a relacionadas
WCA Wiladimir Coka Asociados - 10.867
- - T 10867

(1) Corresponden a préstamos entregados para financiar capital de trabajo, los mismos que
no devenga intereses y se estima cobrar en el corto y largo plazo respectivamente.

(2) Corresponden a facturas pendientes de cobro por concepto de servicios a precio de
mercado con un crédito de 45 dias y no devengan intereses.

IMPUESTO A LA RENTA

a) Situacion fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Compafia no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2020 al 2023 se
encuentran abiertos a revisién por parte de las autoridades fiscales.

b) Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados se compone de la siguiente manera:

2023 2022
Impuesto a la renta corriente 46.747 272.718
Impuesto a la renta diferido (961) (22.755)
45.786 249.963
Véase nota 2.9.
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c) Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron a la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compariia para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2023 y 2022 fueron los

siguientes:

2023 2022
Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 62.710 1.015.705
Diferencias Permanentes
Participacion a trabajadores (9.407) (152.356)
Gastos no deducibles 133.684 227.525
Total Diferencias Permanentes 186.987 1.090.874
Utilidad Gravable 186.987 1.090.874
Impuesto a la renta Causado 25% 46.747 272.719
Impuesto a la Renta Corriente 46.747 272.719
d) Impuesto a pagar
Durante el afio 2023 y 2022, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:
e) Impuesto Diferidos
Un resumen del movimiento de los impuestos diferidos en el afio, es el siguiente:
Saldo al inicio Saldo al fin del
del afio Generacion Reversos aiio
Afio 2023
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Provision Jubilacién Patronal y Desahucio 40.361 18.118 (17.157) 41.322
Total 40.361 18.118 (17.157) 41.322
Saldo al inicio Saldo al fin del
del afio Generacion Reversos afio
Afio 2022
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 17.606 25.052 (2.297) 40.361
Total 17.606 25.052 (2.297) 40.361
f) Otros asuntos - reformas tributarias
(Véase pagina siguiente)
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El 20 de diciembre de 2023, en el Suplemento del Registro Oficial N°461, se publico la “Ley Organica
de Eficiencia Econémica y Generacion de Empleo”, la cual, entre sus principales consideraciones
estan:

Impuesto a la Renta:

- Residencia fiscal temporal (120 dias en un periodo, por un lapso de hasta 5 afios), cuyos
requisitos entre los cuales es ejecutar inversiéon minima por US$150.000 (por lo menos 5 afios
de permanencia) o ingresos mensuales (afiliado IESS) de US$2.510, LRTI.

- Exonerar empresas nuevas que operan en Zona Franca bajo el COPCI por 5 afios con tarifa
de impuesto a la renta del 0%, y desde el sexto afio con tarifa del 15%, LRTI.

- Exonerar por 10 afios del impuesto a la renta por inversiones nuevas enfocadas a energia
renovable no convencionales e industrializacion de gases natural y asociado en Ecuador,
basados en el COPCI, LRTI.

Exonerar por 7 afios del impuesto a la renta por inversiones nuevas enfocadas a Turismo en
Ecuador, basados en el COPCI, con inversiéon minima de US$100.000 y de esto 10% debe ser
a Turismo rural, LRTI

- Para ingresos exentos por inversiones mayores a 180 dias (hasta 2023, por cuanto para 2024
sera de 360 dias o mas), excluye la limitante de deudas con tarjetas de crédito para aplicar
dicha excepcion, LRTI.

- Deduccién adicional del 50%, por contratar trabajadores con edad entre 18 a 29 arios, asi
como obligados a pagar pension alimenticia, LRTI

- Deduccion adicional del 75%, por contratar trabajadores con edad entre 18 a 29 afios
graduados o egresados de Universidades pubicas o Institutos superiores o similares de artes
y otros considerandos, LRTI.

- Deduccion adicional del 75%, por contratar personas para sector construcciéon y agricultura,
LRTI.

- Deduccion adicional del 75%, por contratar trabajadores que hayan cumplido con una pena
privativa de la libertad superior a un afio, o a sus cényuges, y del 50% sino tienen sentencia,
LRTI.

- Se modifica la depreciacion, los gastos de arrendamiento mercantil o leasing de acuerdo con
la técnica contable, intereses pagados en la adquisiciéon y tributos a la propiedad, seran
deducibles sin el valor no supera los US$35.000, LRTI.

- Las personas naturales que tengas mas de dos proyectos no gozaran de la “venta ocasional
de inmuebles destinados a la vivienda por personas naturales”, LRTI

- Se modifica los gastos de publicidad, para productos ultra procesado no seran deducibles, en
el caso de comercializadores seran de manera proporcional segin calculo que debe ser
incluido en la reforma al RALRTI, y seran deducibles en un 150% adicional en el caso de
publicidad a deportistas o sus programas (estudiantes de bajo recursos, o instituciones sin
fines de lucros especificas), LRTI.

- Se modifica para las personas naturales con o a cargo de personas con discapacidad,
enfermedades catastréficas, raras y/o huérfanas, el monto de la rebaja por gastos personales
sera equivalente al 18% del menor valor entre: i) los gastos personales declarados en el
respectivo ejercicio fiscal y, ii) el valor de la canasta familiar basica multiplicado por cien (100),
LRTI.
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- Se elimino los casos que aplicaban exoneracion del régimen de precios de transferencia,
LRTIL.

- Estabilidad tributaria, por 5 afios y con un incremento de tarifa en 2 puntos porcentuales, y
para esto debe cumplir con la TIE del sector determinado, LRTI.

- Grandes Contribuyentes, no estaran sujetos de retenciéon de impuesto a la renta por ningin
agente, excepto por contratistas de hidrocarburos, entidades gobierno central, gobiernos
auténomos descentralizados, y las entidades de la seguridad social; sin embargo, deben
efectuar una auto retencion sobre sus ingresos del mes cuyo % sera establecido por
resolucion, en base a su TIE, LRTI.

- Los Contribuyentes que se dediquen a la produccién y/o comercializacién de minerales y otros
bienes de explotacién regulada, deben efectuar una auto retencion de hasta el 10% por
transaccion, LRTI.

- Tratamiento a “CFC - Compaiiia Foranea Controlada”, la cual comprende a sociedades no
residentes o establecimiento permanente no domiciliado en Ecuador, o tenga un beneficiario
final residente en Ecuador con participacion igual o mayor al 25%, o tenga tasa efectiva de
impuesto a la renta inferior al 60%, LRTI.

- Se modifica requiriendo la bancarizacién pasa de US$1.000 a US$500 por transaccién, LRTI

- Se modifica la Norma tributaria y se establece una tabla progresiva de impuesto a la renta
para RIMPE negocios populares, LRTI.

- Se modifica y se requiere retener Renta e IVA en compras de bienes o servicios a sociedades
o personas naturales definidas como RIMPE, indistintamente de la forma de pago, LRTI.

Sanciones:

- Se Modifica la norma tributaria incrementando la sancién por sancién por ocultamiento
patrimonial que ahora equivale al 2% del valor total de los activos y/o ingresos no declarados
por cada mes de atraso, sin superar el 10% maximo sobre la misma variable, inclusive los del
exterior de manera directa o indirecta, LRTI.

- Se madifica la sancién hasta por 10 remuneraciones basicas por no entrega de informacién en
los plazos, LRTI.

- Se modifica la sancién por no entregar comprobantes de venta es de 1 a 30 remuneraciones
basicas unificadas del trabajador en general, LRTI.

- Se agrega en la Ley permitiendo se puedan hacer pagos durante el proceso de determinacion
o de la desde a notificacion de la comunicacién de diferencias, y en caso de que el
Contribuyente acepte y pague la obligacién en 7 dias, se remitiran el 75% de intereses y
multas, sin recargos CT.

Impuesto a la Salida de Divisas:

- Se aclara que el capital de crédito otorgados del exterior mayor a 180 dias esta exonerado de
ISD inclusive si la tasa excede la del Banco Central.

- Se modifica en lo referente a los pagos por rendimientos financieros provenientes de
inversiones en mercados de valores o fondos administrados o colectivos, sean a renta fija o
variable.

Impuesto al Valor Agregado:
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- Se incorpora que el IVA (adquisiciones de bienes o servicios) proyectos inmobiliarios, sera
devuelto en un tiempo no mayor a 90 dias a través de notas de crédito, LRTI.

- ElIIVA pagado en servicios de renting, arrendamiento mercantil o leasing por vehiculos 100%
eléctricos u otros con cero emisiones destinado para transporte publico, comercial y de cuenta
propia, sera devuelto en un tiempo no mayor a 90 dias a través de notas de crédito, LRTI.

- Las Importaciones sin IVA para los sujetos pasivos calificados como usuarios operadores o
usuarios de Zonas Francas, LRTI.

Reformas a otros cuerpos normativos:

- COPCI: Sobre concepto de inversiéon nueva, contenido de los contratos de inversién, entre
otros temas.

- COPCI: La base para derechos arancelarios es el valor aduana incluido flete.

- COPCI: Modificacién al capitulo de Zona Francas.

- Régimen Asociacién Publico-Privadas: Se crea Régimen para atraer inversiones.

Disposiciones Transitorias:

- RIMPE: Se condona valores pendientes de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2022 a
contribuyentes RIMPE negocio popular (no se debe hacer declaracion).

- Remisiones: Se dispone condonacion de revisados del RISE, impuesto a la propiedad de
vehiculos motorizados, ambiental, a la contaminacion vehicular y al 1% a la compraventa de
vehiculos usados del periodo 2023.

- Remisiones: Se dispone remision de intereses, multas y recargos por obligaciones tributarias
o fiscales internas, conforme resolucion del SRI (las que se generen posterior a esta ley, no
entran a remisién), el pago debe realizarse hasta 150 dias contados a partir de esta ley (no
aplica pagos parciales). Ademas, existe posibilidad de remision ante los Gobiernos
Auténomos Descentralizados, pero si estara disponible remision ante la ANT y por los créditos
educativos

- Contratos de Inversién: Quienes justifiquen con existencia de razones de naturaleza
econémica y sea aprobado por el Comité Estratégico de Promocién y Atraccion de
Inversiones, procedera la solicitud de reforma para ampliar cronograma de ejecucién de
inversiones, asi como el incremento del monto de inversién estipulado en contratos de
acuerdo con la “Ley para el Fomento Productivo, atraccion de inversiones, generacién de
empleo y estabilidad y equilibrio fiscal”.

Otras Reformas de Interés:

- ISD: Decreto ejecutivo No. 98 del 29 de diciembre del 2023, establece congelar la tarifa del
3.5% de ISD hasta el 31 de diciembre del 2024.

- Reglamento de Comprobantes de Venta, Retencion y Documentos Complementarios:
Mediante Registro Oficial No. 467 en su segundo suplemento de fecha 29 de diciembre del
2023, los Grandes Contribuyentes deben incluir dentro de los comprobantes la leyenda “Gran
Contribuyente” y el namero de resolucién.
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- Ministerio del Trabajo: Con Acuerdo Ministerial No. MDT-2023-175 de fecha 15 de diciembre
del 2023, se establece el salario basico en US$460.

La Administracién se encuentra evaluando los posibles efectos que tendria la aplicacién de esta Ley
para los ejercicios econémicos posteriores.

BENEFICIOS SOCIALES
Composicion:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos ajustes final
023
Décimo tercer sueldo 23.675 228.935 (243.294) 9.316
Décimo cuarto sueldo 24.235 61.481 (64.122) 21.594
Vacaciones 98.782 149.785 (158.728) 89.839
Participacion Trabajadores 152.356 9.407 (152.356) 9.407
Fondo de reserva 1.639 54.491 (55.387) 743
300.687 504.099 (673.887) 130.899
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos ajustes final
2022
Décimo tercer sueldo 19.739 141.483 (137.547) 23.675
Décimo cuarto sueldo 16.193 29.171 (21.129) 24.235
Vacaciones 58.082 72.526 (31.826) 98.782
Participacion Trabajadores 303.858 152.356 (303.858) 152.356
Fondo de reserva 6.180 23.653 (28.194) 1.639
404.052 419.189 (522.554) 300.687
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2023 2022
Empleados 4.627 355.052
Deuda con el IESS (1) 27.619 30.689
Anticipos a clientes (2) 29.848 134.219
Otros 125.311 141.792
187.405 661.752

(1)  Estos valores fueron cancelados dentro de los primeros quince dias del mes siguiente

(2) Corresponden a anticipos recibidos por clientes para la venta de servicios, los mismos no
generan intereses y son liquidados en el corto plazo
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BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2023 y 2022,
comresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que laboraban al 31 de diciembre del 2023 y 2022
se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

A continuacién, un detalle de su composicion:

2023 2022
Jubilacién Patronal 147.017 1562.382
Bonificacién por Desahucio 107.541 103.539
254.558 255.921
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2023 2022
Tasa de descuento 6,96% 6,85%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Jubilacién Patronal

Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo:

2023 2022
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 152.382 106.020
Costo laboral del servicio actual 42.884 58.879
Ajustes empleados cesados (48.249) (12.517)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 147.017 152.382

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacion por Desahucio

Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo:

(Véase pagina siguiente)
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2023 2022
Saldo inicial de la obligacién por beneficios definidos 103.539 75.544
Costo laboral del servicio actual 29.587 36.994
Ajustes empleados cesados (25.585) (8.999)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 107.541 103.539

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, el capital social de la compariia estéa conformado por 300.000
acciones ordinarias iguales e inmovibles de valor normal de US$ 1,00 cada uno.

Accionistas Nacionalidad Acciones Porcentaje
Coka Ricaurte Wladimir Josue Ecuatoriana 300.000 100%
300.000 100%

INGRESOS OPERACIONALES

Composicién
2023 2022
Ingresos por servicios 8.283.339 6.788.350
Véase Nota 2.13.
COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Composicion:
(Véase pagina siguiente)
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2023

Costo de venta
Sueldo, beneficios sociales e IESS
Honorarios y servicios profesionales
Comisiones
Otros menores
Impuestos, tasas y contribuciones
Depreciacion
Iva cargado al gasto
Provision jubilacion patronal y desahucio
Seguros
Atencion al personal
Arriendo
Servicios basicos
Transporte y movilizacion
Viaticos
Alicuotas
Suministros
Mantenimiento y reparaciones
Publicidad
Participacion a trabajadores

Administracién y

Costo de ventas venta Total
4.357.982 - 4.357.982
- 1.959.311 1.959.311
- 504.637 504.637
- 463.261 463.261
- 183.939 183.939
- 160.368 160.368
- 114.017 114.017
& 111.714 111.714
- 74.393 74.393
- 54.235 54.235
- 51.309 51.309
- 50.454 50.454
- 38.103 38.103
- 34.812 34.812
- 27.013 27.013
- 22.448 22.448
- 18.932 18.932
- 15.557 15.557
- 12.503 12.503
- 9.407 9.407
4.357.982 3.906.413 8.264.395
(Véase pagina siguiente)
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Administracién y

2022 Costo de ventas venta Total
Costo de venta 4.233.832 - 4.233.832
Sueldo, beneficios sociales e IESS - 1.994.180 1.994.180
Honorarios y servicios profesionales - 926.647 926.647
Comisiones - 704.258 704.258
Otros menores - 127.582 127.582
Impuestos, tasas y contribuciones - 122.704 122.704
Depreciacion - 105.508 105.508
Iva cargado al gasto - 111.183 111.183
Provision jubilacion patronal y desahucio - 106.993 106.993
Seguros - 14.967 14.967
Atencion al personal - 57.865 57.865
Arriendo = 12.351 12.351
Servicios basicos - 32.070 32.070
Transporte y movilizacion - 15.261 15.261
Viaticos - 21.941 21.941
Alicuotas - 23.157 23.157
Suministros - 17.327 17.327
Mantenimiento y reparaciones - 14.782 14.782
Publicidad - 23.824 23.824
Participacion a trabajadores - 152.356 152.356
Cuentas incobrables - 64.957 64.957
4.233.832 4.649.913 8.883.745

Véase Nota 2.14.

GASTOS FINANCIEROS
Composicion:
023 2022
Intereses financieros (1) 423.287 471.724
Gastos bancarios 148.328 207.778
571.615 679.502

(1) Corresponden a los intereses cancelados por obligaciones con instituciones financieras,
terceros, emision de obligaciones y papeles comerciales. Véase ademas Nota 14 y 15.

JUICIOS Y CONTINGENTES

La Compaiia no mantiene ningun litigio, tramite o procedimiento judicial o extrajudicial en contra o a
favor de la misma al 31 de diciembre del 2023.
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EVENTOS SUBSECUENTES

En adicién a lo mencionado en la nota 19 (f), el 08 de enero del 2023, el presidente de la Republica,
decreto Estado de Excepcion en todo el territorio ecuatoriano por una vigencia de 60 dias producto de
la situacién en tema de seguridad que esta atravesando el pais, asociado a grupos delictivos.

El ejecutivo envio al Legislativo un Proyecto de Ley para atender el conflicto interno armado, el cual, el
principal tema a tratar seria del incremento del IVA al 15%.

Con fecha 12 de marzo del 2024, mediante Registro Oficial N° 516, la asamblea expide la Ley
Organica para enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econémica, donde se
establecen y confirman los siguientes temas:

Impuesto al Valor Agregado (IVA): Se fija en un 15%. Asi mismo, se estable una reduccién del 5%
del IVA para las transferencias locales de materiales de construccion.

Impuesto a la Salida de Divisas: Este impuesto es regulado por el presidente de la Republica en
funcion de las condiciones financieras publicas y de la balanza de pagos. La tarifa del Impuesto a la
Salida de Divisas se fija en un 5 %.

Contribucion Temporal de Seguridad (CTS): El objeto de este impuesto es establecer una
contribucién temporal para los ejercicios fiscales 2024 y 2025 con el fin de proveer recursos al Estado
para enfrentar el Conflicto Armado Interno u otra medida sustitutiva con el mismo objeto y efecto.

El impuesto se establece en un 3.25% sobre las Utilidades gravadas declaradas en el formulario de
impuesto a la renta del periodo 2022; los cuales seran declaradas y pagaderas por una Unica vez
antes del 31 de marzo de 2024 y 2025, segun lo establecido por el Servicio de Rentas Internas. La
Compaiiia realizé el andlisis de la misma y como resultado la contribucion a realizar para el 2024 y
2025 es de US$ 35453 respectivamente. A la fecha de emisién de este informe la cuota de
confribucion del afio 2024 ya fue cancelada.

Aspectos Detalle

Fortalecimiento de la Policia Nacional y de las Fuerzas Armadas, fortalecimiento de la
Destino de fondos |inteligencia estratégica, coordinacion de las fuerzas de la orden publica con la funcién
judicial.

Sociedades residentes fiscales en Ecuador y establecimientos permanentes que obtuvieron
Sujetos pasivos ingresos gravados durante el ejercicio fiscal 2022. Excluyendo micro, pequefias empresas,
bancos y cooperativas de ahorro y crédito.

Tarifa 3.25%

Base imponible Utilidades gravadas con el impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2022.

Declaracion y pago realizados una unica vez antes del 31 de marzo de 2024 y 2025, segun
lo establecido por el Servicio de Rentas Internas

Plazos

Facilidades de pago No se aplican facilidades de pago para esta contribucién.

No deducibilidad Esta contribucion no es deducible del impuesto a la renta.

Multa equivalente al 3% de la obligacién generada por cada mes o fraccion de mes de
retraso en el cumplimiento de las obligaciones tributarias de declaracién y pago, sin
necesidad de resolucion administrativa. Operara independientemente del recargo e intereses
correspondientes.

Multa
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En adicion a lo mencionado precedentemente, entre el 31 de diciembre del 2023 y la fecha de emisién
de estos estados financieros (24 de abril del 2024) no se produjeron eventos que, en opinién de la
Administracion de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2023, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compairiia, han sido emitidos con la autorizacién de fecha 17 de abril

del 2024 por el Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

A los sefiores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil, 24 de abril del 2024

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. al 31 de
diciembre del 2023, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién sin
salvedades, de fecha 24 de abril del 2024, también hemos auditado la informaciéon financiera
suplementaria contenida en la Parte 2 de esta Seccién.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y con el
propésito de formarnos una opinién sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. Estas
normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas, y comprende la aplicacion de
procedimientos, destinados a la obtencién de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene
como proposito especifico establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos,
se distorsione significativamente la situacion financiera, el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo. En tal sentido, como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones emréneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos
pruebas de cumplimiento en relacién a las obligaciones establecidas en la Ley de Companias y la Ley
de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacién del
Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo Organico Monetario y Financiero. La informacion financiera
suplementaria contenida en la parte 2 de esta Seccion, se presenta en cumplimiento con lo establecido
en la Codificaciéon de Resoluciones de la Junta de Regulacion del Mercado de Valores y no se requiere
como parte de los estados financieros basicos. STARCARGO CIA. LTDA. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de esta informacion financiera suplementaria de acuerdo con las
normas establecidas por la Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos
durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2023 que afecten significativamente los estados
financieros mencionados en el primer parmrafo, con relacién al cumplimiento de las normas establecidas
por el Consejo Nacional de Valores.

La Administracion de la Compaiiia es responsable del cumplimiento de las disposiciones legales
establecidas en la Ley de Compaiiias y la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica
para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo Organico
Monetario y Financiero, en lo que fuera aplicable).
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A los sefiores accionistas de
STACARGO CIA. LTDA.
Guayaquil, 24 de abril del 2024

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracion de
STACARGO CIA. LTDA. y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros — Intendencia Nacional de Mercado de Valores en cumplimiento de las disposiciones
establecidas en el Titulo Il, Subtitulo 1V, Capitulo IV, Seccién IV, Articulo 5, 6 y 13 de la Codificacion de
las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y no debe ser utilizado para ningin

otro proposito.

Este informe debe ser leido conjuntamente con el informe sobre los estados financieros auditados de
STARCARGO CIA. LTDA. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2023.

0905450748 Firmado digitalmente

por 0905450748 JOSE
JOSE RAMIRO RAMIRO CAZAR

CAZAR GUZMAN GuzmAaN

José R. Cazar G.
Representante Legal

Registro Profesional No. 25013
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PARTE 2:

INFORMACION FINANCIERA ACORDE AL CUMPLIMIENTO DISPOSICIONES ESTABLECIDAS
EN EL TITULO II, SUBTITULO IV, CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULO 5,6 Y 13 DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
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STARCARGO CIA. LTDA.

1.

11

1.2

13

21

22

CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LA SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS Art. 5.
Seccion V. Capitulo IV. Subtitulo IV. Titulo II);

EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2023, y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacion del sistema de control contable de la
Compaiiia. Los resultados de nuestra revision no revelaron hallazgos importantes que debamos
comentar. Ver ademas 2.2 siguiente.

REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS SOBRE LA
EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO
NEGOCIO EN MARCHA

Dentro del alcance y ejecucién de nuestro trabajo de auditoria, no encontramos asuntos que
generen dudas sobre la posibilidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS S| SE DETECTAN INDICIOS
O PRESUNCIONES DE FRAUDE. ABUSO DE INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS
ILEGALES.

Como parte de nuestra revision, no encontramos asuntos que podrian considerarse como indicios
a presunciones de fraude, abusos de informacion privilegiada y actos legales que ameriten ser
mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MiINIMO DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA Art, 6.
Seccion V. Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II):

COMENTARIOS SOBRE SILAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE ENMARCA EN LA LEY

Las actividades de la Compariia estan reguladas principalmente por la Ley de Compafias y la
Ley de Mercado de Valores. Las funciones de vigilancia y control las realiza la Superintendencia
de Compaiiias (Actualmente Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros), Organismo
que en adicién ejecuta la politica general del mercado de valores dictada por el Consejo Nacional
de Valores.

Dentro del alcance y ejecucién de nuestro trabajo de auditores externos, no encontramos
transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de la ley de Compafiias y la Ley
de Mercado de Valores.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2023, y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacion del sistema de control contable de la
Compaiiia.

Los resultados de nuestra revision se reflejan en el Memorandum de control interno que se emitié
por separado.
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23

24

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El plazo para la entrega del Informe de Obligaciones Tributarias vence el 31 de julio del 2024 y
este informe se emitira por separado. La Compafiia ha cumplido con las siguientes obligaciones
establecidas en las Normas Tributarias Vigentes:

CUMPLIMIENTO
CONTENIDO Sl NO | N/A
CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS VIGENTES
. Mantenimiento de los registros contables de la Compaiia de X

acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos.

. Conformidad con los estados financieros y de los datos que se
encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la X
Renta, Retenciones en la Fuente y el Impuesto al Valor Agregado y
otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

. Provision del Impuesto a la Renta, y pago del Impuesto al Valor | X
Agregado y otros fributos administrados por la Autoridad Fiscal.

. Aplicacién de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y en su Reglamento y en las Resoluciones del X
Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio,
para la determinacion y liquidacion razonable del Impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados
por la Autoridad Fiscal.

. Presentacién de las declaraciones como agente de retencion, y
pago de las retenciones a que esta obligada a realizar la Compaiiia X
de Conformidad con las disposiciones legales.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LEY

La comparia STARCARGO CIA. LTDA. durante el afio 2023 dio cumplimiento a las Obligaciones
establecidas en la Ley de Compaiiias, la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley
Organica para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo
Organico Monetario y Financiero), y a la Codificacién de Resoluciones de la Junta de Regulacion del
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores).

A continuacion, los comentarios al cumplimiento de las Obligaciones establecidas por Ley:

Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el representante legal. Esta
informacion debera presentarse en un plazo no Superior a los quince dias del cierre
semestral: Se ha presentado los estados financieros semestrales a la Superintendencia de
Compariias. Se presenté el 2do semestre el 21 de Enero del 2024.
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25

3.1

3.2

Estados financieros anuales auditados. Esta informacion debera presentarse hasta el 30
de abril del aio siguiente: Los estados financieros auditados del afio 2023 seran presentados
hasta el 30 de abril del 2024.

Informe_de la_Administracion: Este Informe serd presentado por la compariia en forma
conjunta con los estados financieros auditados.

Informe de Comisario: Este Informe sera presentado por la compafia en forma conjunta con
los estados financieros auditados.

La informacidn adicional que la compaiiia considere necesaria para la cabal compresion
de su situacion _econdmica y financiera, pasado y futuro: Segun lo confimado por la

administracién no se efectuaron requerimientos adicionales de informacién.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESE SIDO
RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

Los comentarios de la Administracién sobre las observaciones del afio 2023 se encuentran
incluidos en el Memorando de Control Interno.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES (Art.
13 Seccion IV. Capitulo IV. Subtitulo IV. Titulo llI:

Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el Prospecto de Oferta
Publica:

Los titulos se emitieron segun las condiciones pactadas en el prospecto.

Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores:

Durante el afio 2019 la Superintendencia de Compairiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion
SCVS-INMV-DNAR-2019-00003690, aprobo la emisién de US$ 2.000.000, bajo las siguientes
condiciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la primera emision

de obligaciones:

Clase: A B

Valor Nominal: 2.000.000

Plazo: 1.260 y 1.800 dias

Amortizacion: Cada 90 dias

Pago de Interés: Cada 90 dias

Tasa: 8.00% anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: AA

Agente colocador: Casa de Valores Smartcapital S.A.

Agente pagador: Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Pagina3 de5
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Destino de los recursos:

Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia:

Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de

la Ley de Mercado de Valores. (a)

Durante el afio 2020 la Superintendencia de Compairiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00003195, aprobo la emision de US$1.650.000, bajo las siguientes

condiciones:

emision de obligaciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la segunda

Clase: A

Valor Nominal: 1.650.000
Plazo: 1.800 dias
Amortizacion: Cada 90 dias
Pago de Interés: Cada 90 dias

Tasa:

7.5% anual y fija

Tipo de titulos:

Desmaterializados

Calificacion de riesgos:

AA

Agente colocador:

Casa de Valores Smartcapital S.A.

Agente pagador:

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las
obligaciones:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Destino de los recursos:

Reestructuracién de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia:

Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

Durante el afio 2021 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, mediante Resolucién
No. SCVS-INMV-DNAR-2021-00006019, aprobé la emisién de US$1.500.000, bajo las siguientes

condiciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la segunda
emision de papel comercial:

Clase: A
Valor Nominal: 1.500.000
Plazo: 720 dias

Amortizacion:

Al vencimiento

Pago de Interés:

Al vencimientos

Tasa:

8.5% anual y fija

Tipo de titulos:

Desmaterializados

Calificacion de riesgos:

AA

Agente colocador:

Casa de Valores Smartcapital S.A.

Agente pagador:

Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las
obligaciones:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Destino de los recursos:

Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia:

Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)
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3.3

3.4

3.5

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion No SCVS-INMV-
DNAR-2022-00004784, aprobd la emisiéon de US$2.000.000, bajo las siguientes condiciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la tercera emision

de papel comercial:

Clase: Uno

Valor Nominal: 2.000.000

Plazo: 359 dias

Amortizacion: Al vencimiento

Pago de Interés: Al vencimientos

Tasa: 8.5 % anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: | AA

Agente colocador: Casa de Valores SmartCapital S.A.

Agente pagador: Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Destino de los recursos: | Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia: Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los intereses,
de las emisiones de obligaciones realizadas:

Los resultados de nuestra revisién no revelaron observaciones en la determinacion de provisiones
del capital e intereses.

Opinidn sobre la razonabilidad v existencia de las Garantias que respaldan la emision de
valores;

La emision de obligaciones tiene una garantia general segun el Art. 13 Seccién |, Capitulo Il
Subtitulo I, Titulo Ill. Segun la informacién reportada al Consejo Nacional de Valores al 31 de
diciembre del 2023 los activos no gravados ascienden a US$ 5.694.349 Sobre esta informacion,
consideramos que el estado de las obligaciones emitidas esta razonablemente garantizado.

Opinion respecto a la presentacion, revelacion, y bases de reconocimiento como activos
en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

La presentacion, revelacion, y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros
de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, estan razonablemente presentadas conforme
lo establece la Norma Internacional de Informacion Financiera — NIC 24.
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ESTADOS FINANCIEROS
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INFORME AUDITORES INDEPENDIENTES

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacién financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas explicativas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

uss - Délar estadounidense

IVA - Impuesto al Valor Agregado

SIC - Superintendencia de Compafiias del Ecuador

SRI - Servicio de Rentas Internas

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

NIAA - Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera
RUC - Registro Unico de Contribuyentes

JGA - Junta General de Accionistas
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil, 28 de abril del 2025

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de STARCARGO CIA. LTDA. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2024 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de STARCARGO CIA. LTDA. al 31 de diciembre
del 2024, asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas Normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros” de
nuestro informe.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Independencia

Somos independientes de la Compafiia STARCARGO CIA. LTDA. de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica
del IESBA.

Asuntos claves de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas que, segun nuestro juicio profesional, han sido
de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los Estados
Financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos
una opinién por separado sobre las mismas.

® Parque Empresarial Colén | Edificio Pacifica Center, Piso 1 - Oficina 113

(U 44 | 04-2959370 | 098 595 524¢
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A los sefiores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil, 28 de abril del 2025

Asuntos significativos de auditoria

Como enfocamos los asuntos en nuestra auditoria

Reconocimiento de ingresos

La Compafiia reconocié ingresos por
prestacion de servicios por un monto
de US$ 11.184.836, que comprenden
su principal fuente de generacion de
ingresos, mismos que deben ser
reconocidos considerando la NIIF 15
“Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con
clientes”.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron
en la:

e Lectura de Contratos.

e Realizamos una prueba de validacion de saldos
donde solicitamos la informacién de las
transacciones de ingresos generadas en el afio
2024 y procedimos para determinar el ingreso
con base a las modalidades de negociaciones y
comparamos con los registros contables.

Razonabilidad en la recuperacién de
las cuentas por cobrar

La Compafiia mantiene registrado en
sus estados financieros  US$
5.920.733 correspondiente a las
cuentas por cobrar a clientes locales y
del exterior, las cuales se concentran
de acuerdo a la antigiiedad en saldos
por vencer y saldos vencidos, cuya
relacibon es de 75% y 25
respectivamente. La Compafia para
efectos de control de los saldos
presentados en las cuentas por
cobrar, efectta un andlisis de
razonabilidad de las transacciones
mantenidas a efectos de evaluar
posibles deterioros esperados por

tales transacciones, conforme Ilo
menciona la NIIF 9 “Instrumentos
Financieros”.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron
entre otros, en los siguientes:

e Enviamos confirmaciones de saldos a ciertos
clientes seleccionados donde evaluamos las
respuestas obtenidas y cruzamos los saldos
confirmados por los clientes versus los registros
contables, donde analizamos en caso de existir, las
diferencias y su respectiva conciliaciéon por parte de
la Administracién de la Compafiia; y, para aquellas

confirmaciones no recibidas realizamos
procedimientos alternos, verificando los cobros
posteriores.

e Analizamos la razonabilidad de los saldos

presentados en las cuentas por cobrar donde
efectuamos una revision critica de la antigliedad de
las transacciones y su recuperabilidad, asi como
también, el riesgo por pérdidas esperadas.

Cumplimiento de pago por Emisién de
Obligaciones

La Compafiia, como fuente de
financiamiento ha procedido a la
emisién de instrumentos financieros
tales como papeles comerciales y
obligaciones en los ultimos afios, las
cuales han sido negociadas en la
Bolsa de Valores de Guayaquil y
Quito, que han sido adquiridas por el
publico en general. Este
financiamiento que totaliza US$
4.219.622 al 31 de diciembre del 2024,
tuvo como objetivo reestructuraciéon de
pasivos y capital de trabajo, los cuales
se cancelaran periodicamente hasta el
afio 2026 aproximadamente.

Nuestros procedimientos de auditoria consistieron
entre otros, en los siguientes:

e Revision de la documentaciéon soporte
relacionada a los pagos efectuados durante el
periodo fiscal 2024 por concepto de las
obligaciones y papeles comerciales mantenidas por
la Compaiiia, donde verificamos la oportunidad en
el pago, asi como las condiciones establecidas en
el prospecto de oferta publica creado para la
constitucion de estos pasivos financieros.

e Revision de documentacién soporte
relacionada a las tablas de amortizacion de los
titulos emitidos a efectos de evaluar Ila

razonabilidad de las provisiones para el pago de
capital e intereses presentados en el estado
financiero al 31 de diciembre del 2024.
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La Compafiia para tal efecto mantiene | @ Verificacion de las garantias mantenidas por la
garantias que respaldan la emision de | Compafiia en relaciéon a los pasivos mantenidos
titulos, la cual es suficiente para la | por las obligaciones donde verificamos la
cobertura de dichos pasivos. razonabilidad y la existencia de los mismos.

Otra informacion

La Administracion de la Compafiia es la responsable por la preparacion del informe anual de
los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados financieros
de nuestro informe de auditoria sobre los mismos; la referida informacion fue obtenida antes de
la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias materiales en
relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido durante el desarrollo de
nuestra auditoria y que deban ser reportadas. Basados en el trabajo realizado, concluimos que
no existen inconsistencias materiales a reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion de la Compafiia en relacion con los estados
financieros

La Administracion de STARCARGO CIA. LTDA. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparaciéon de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable de la evaluaciéon
de la capacidad de la Compafiia de continuar como empresa en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en marcha, excepto si la Administracion tiene la intencién de
liquidar la Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista. Los
responsables de la Direccién de la Compafiia STARCARGO CIA. LTDA. son responsables de
la supervision del proceso de informacion financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. La seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. también como parte de nuestra auditoria:
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. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material
debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material debido a error, ya
que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del control
interno de la compaiiia.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion
de la Compaifiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la evidencia
de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia
para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que la Compania deje de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informaciéon revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacién con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracién de la Compafia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de
las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en
su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicacién con los responsables de la
Administracién de la Compafiia, determinamos los mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de la
auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

De acuerdo con las disposiciones legales debemos emitir los siguientes informes:
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a) De acuerdo con el articulo No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y el
articulo No 279 de su Reglamento de aplicaciéon y con base a la Resolucién Numero
NAC-DGERCGC15-00003218, emitida el 7 de julio del 2016 por el SRI, el auditor externo
debe emitir un Informe sobre el cumplimiento por parte de STARCARGO CIA. LTDA. de
ciertas obligaciones tributarias por el afio a terminar el 31 de diciembre del 2024 y sobre
la informacién suplementaria que requieren las autoridades tributarias. La fecha de
presentacion de dicho informe es hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que
corresponda la informaciéon. Dicho informe de cumplimiento de obligaciones Tributarias
sera emitido por separado.

b) Informe sobre la informacién financiera suplementaria la cual es requerida por el Titulo II,
Subtitulo IV, Capitulo 1V, Seccién IV, Articulo 5,6 y 13 de la Codificacién de Resoluciones
del Consejo Nacional de Valores, al 31 de diciembre del 2024. Dicho informe de
informacion financiera suplementaria sera emitido por separado.

0905450748 JOSE Firmado digitalmente /’

or 0905450748 JOSE B\
RAMIRO CAZAR Rl S cazaR 20D/ /(
GUZMAN GUZMAN A Sfolutwones —
José R. Cazar G. C&R Soluciones Empresariales S.A.
Representante Legal Firma miembro de Allinial Global
Registro Profesional No. 25013 ~No. De Registro en la Superintendencia

de Compaiiias: SC-RNAE-2-772
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones al costo amortizado

Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos por recuperar

Otras cuentas por cobrar

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades y equipos

Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Activos intangibles

Otros activos

Activo por impuesto a la renta diferido
Total activos no corrientes

Total de activos

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

MIGUEL Firmado

digitalmente por

WLADIMIR  miGUEL wLADIMIR

COKA COKA CASTELLO
Fecha: .05

EASTELY mocirios

Sr. Miguel Wladimir Coka
Gerente General
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2024 2023
344119 140.798
12.500 22.500
5.846.066 2.757.728
3.217.687 3.108.637
588.466 712.648
543.800 319.931
1.022.936 665.081
11.575.574 7.727.323
1.036.995 1.134.645
189.210 236.513
664.563 650.000
462.915 133.060
51.508 41.322
2.405.191 2.195.540
13.980.765 9.922.863

o stactcimcinenta poc.
HNNY PAUL BLANCAS
JORDAN

mcinente can Famez:

Sr. Johnny Blancas Jordan
Contador General
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024
(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes

Obligaciones financieras

Emision de obligaciones

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos y retenciones por pagar
Beneficios sociales

Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Emision de obligaciones
Beneficios a empleados
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos
PATRIMONIO
Patrimonio, neto

Total Patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2024 2023
1.523.973 1.644.125
2.719.622 2.365.668
3.886.512 2.307.558

229.234 179.019
100.072 68.597
283.425 130.899
563.530 187.405
9.296.368 6.883.271
132.215 245.801
1.500.000 287.925
293.824 254.558
1.926.039 788.284
11.222.407 7.671.555
2.758.358 2.251.308
2.758.358 2.251.308
13.980.765 9.922.863

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

MIGUEL Firmado
digitalmente por

WLADIMIR  wiGUEL WLABMIR

coO KA COKA CASTELLO

Fecha: 2025.05.01
CASTELLO 012658 +0200

Sr. Miguel Wladimir Coka
Gerente General
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota
Ingresos operacionales 24
Costo de servicios 25
Utilidad bruta
Gastos operacionales:
Administracion y ventas 25
Financieros 26
Total gastos operacionales
Utilidad operacional
Otros ingresos 27
Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta cormriente 19
Impuesto a la renta diferido 19

Utilidad Neta del afio

Otros resultados integrales

Impuesto a la renta diferido

Resultado Integral del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

MIGUEL Firmado

digitalmente por
WLADIMIR  MIGUEL WLADIMIR
COKA COKA CASTELLO

Fecha: 2025.05.01
CASTELLO 01:27:2140200'

Sr. Miguel Wladimir Coka
Gerente General
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202 2023
11.184.836 8.841.065
(4.986.213) (4.357.982)
6.198.623 4483083
(4.816.323) (3.906.413)
(644.843) (571.615)
(5.461.166) (4.478.028)
737 457 5.055
29.543 48.249
767.000 53.304
(270.136) (46.747)
51.508 5
548 372 6.5657
(41.322) 961
507.050 7.518

Sr. Johnny Blancas Jordan

Contador General
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Capital Reserva Otros Resultados Resultados
Social (1) Legal Integrales Acumulados Total
Saldos al 31 de diciembre del 2022 300.000 117.005 40.361 1.786.424 2.243.790
Utilidad neta y resultado integral del afio - - 961 6.557 7518
Saldos al 31 de diciembre del 2023 300.000 117.005 41322 1.792.981 2.251.308
Ajuste impuesto diferido afios anteriores - 41322 - (41.322)
Utilidad neta del afio - - - 548372 548.372
Saldos al 31 de diciembre del 2024 300.000 117.005 - 2341353 2.758.358
(1)  Véase Nota 23.
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
MIGUEL Firmado digitalmente
por MIGUEL
WLADIMIR WLADIMIR COKA
COKA CASTELLO
Fecha: 2025.05.01
CASTELLO 01:27:50 +0200'
Sr. Miguel Wiadimir Coka
Gerente General Contador General
Pagina 4 de 51
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STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Nota

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo Recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Flujo de efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de Propiedades y equipos 11
Adiciones de Activos intangibles 13
Cobro (Adiciones) nversiones al costo amortizado

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Emision de obligaciones
Obligaciones financieras
Partes relacionadas
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio 6

Pasan...

177

2024 2023
8.280.556 11.949.911
(9.298551)  (10.089.176)
(1.017.99) 1.860.735

(20.403) (42.856)
(84.000) (650.000)
10.000 (22.500)
(94.403) (715.356)
1.743.978 (1.228.811)
(411.687) 227.585
(16572) (503.674)
1315.719 (1.504.900)
203.321 (359.521)
140.798 500.319
344.119 140.798

Pagina 5 de 51



STARCARGO CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2024
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Vienen...

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto (utilizado en)
provisto por las actividades de operacién Nota

Utilidad neta del afio

Partidas de conciliacién entre la Utilidad neta con el efectivo
neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Depreciacién de propiedades y equipos 11
Amortizacion de activos intangibles 13
Ajuste por impuesto diferido 27
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 22
Participacion a trabajadores 20
Impuesto a la renta corriente 19

Total Partidas Conciliatorias

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar

Beneficios Sociales

Otras cuentas por pagar

Jubilacién patronal y desahucio 22
Total cambios en activos y pasivos

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

2024 2023
548.372 6557
118.053 115438

69.437 3
(51.508) =
50.171 24222
144.442 9.407
270.136 46747
1.149.103 202371
(2.904.280)  3.108.845
(787.396) 530.385
1.399.935  (1.098.798)
8.084 (179.195)
127.464 (677.288)
(10.905) (25.585)
(2.167.098) ~ 1.658.364
(1.017.995) __ 1.860.735

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

MIGUEL Firmado digitalmente
WLADIMIR por MIGUEL WLADIMIR
COKA CASTELLO
COKA Fecha: 2025.05.01
CASTELLO 01:29:18 +02'00' a0
Sr. Miguel Wladimir Coka Sr. Johnny Blancas Jordan
Gerente General Contador General
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1.1

1.2

STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2024

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

STARCARGO CIA. LTDA,, es una compaiia limitada con domicilio en la ciudad de Guayaquil, se
constituyo el 25 de febrero del 2011 fue inscrita en el Registrador Mercantil del Cantén Guayaquil, 8
de abril del 2011. Entre sus actividades se encuentran operaciones de carga, tales como: Operacion
de carga: FCL, LCL, carga general, manejo de Carga Perecible y cargas peligrosas, servicio puerta a
puerta, transporte multimodal, seguimiento pre embarque, almacenaje y empaque, operaciones
portuarias, tramites de aduana en origen y destino, seguimiento con el proveedor de las mercaderias,
seguro de cargas. Starcargo Cia. Ltda. Cuenta con una red de agentes a nivel mundial. Mediante
Resolucion No. DGN-DAE-RE-0698, de la Corporacion Aduanera Ecuatoriana emitida el 2 de
diciembre del 2011, resuelve autorizar a la Compafiia STARCARGO CIA. LTDA., para que opere
como Consolidadora y desconsoladora en el manejo de carga aérea, maritima y terrestre bajo la
modalidad de transporte consolidado.

De acuerdo con el Registro Unico de Contribuyentes, nimero 0992705469001, actualizado el 26 de
marzo del 2025, su principal actividad es la carga y descarga de mercancias y equipaje,
independientemente del modo de transporte utilizado, estiba y desestiba, incluye carga y descarga de
vagones ferroviarios de carga.

Su domicilio principal se encuentra ubicado en la avenida Francisco de Orellana, en el edificio Centro
Empresarial las Camaras junto al Hotel Hilton Colon.

Situacion econdmica del pais

La economia, ha presentado una lenta recuperacion, de hecho, durante el segundo trimestre de 2024, el
Producto Interno Bruto (PIB) de Ecuador decrecié 2,2% en comparacién al mismo periodo del afio
anterior. El Gobiemo ha implementado acciones para hacer frente a esta situacion entre las que se
incluye el incremento de la tarifa del IVA que pasé del 12% al 15%, se incrementé el porcentaje del
impuesto a la Salida de Divisas ISD del 3.5% al 5%, reduccién y focalizacién de subsidios,
establecimiento de una contribucioén especial, entre otras medidas.

Los problemas de inseguridad interna contintan, por otro lado, la invasién rusa a Ucrania, los conflictos
entre Israel y Palestina, la crisis energética debido a las deficiencias en la matriz energética del ecuador,
el déficit del presupuesto del estado, son factores que también han afectado a la economia del pais.

El Ecuador durante 2024 ha tenido mayores ingresos producto de una mayor recaudacion de tributos
que se sustentan fundamentalmente en Ley de Eficiencia Econémica y Generacién de Empleo, vigente
desde diciembre de 2024 y en la Ley para Enfrentar el Conflicto Armado Interno, vigente desde marzo
de 2024.

La inflacién durante el afio 2024 en Ecuador se estima una inflaciéon de 0,53% que es inferior a la
inflacion acumulada promedio del mismo periodo de 2024, que fue de 1,35%.

La tasa de empleo adecuado o pleno se estima cierre al 31 de diciembre del 2024 en alrededor del 34%
una cifra menor que la del afio anterior que fue aproximadamente del 35%. El subempleo ha tenido un
importante crecimiento y se ubica en el 22,7%, segun datos de la Camara de Comercio de Guayaquil.

Pagina 7 de 51
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2024

(Expresado en ddlares estadounidenses)

El indicador de riesgo pais de Ecuador ha venido reduciéndose durante 2024 y alcanzo al 31 de
diciembre los 1.200 puntos, esta es una cifra menor a la que registré el indicador al cierre de 2024 y que
alcanzoé los 2.055 puntos. La reduccién del riesgo pais que se estima continue a la baja, es importante
para Ecuador porque permitiria que el pais pueda volver a obtener financiamiento en bonos con
inversionistas extranjeros, y reducir la dependencia de organismos multilaterales

Las ventas locales del ecuador en 2024 han tenido un ligero repunte, aunque no fue el esperado, y esto
debido fundamentalmente a que tanto el sector manufacturero, como comercial se vieron afectados por
factores generados por los cortes de luz que se dieron en los meses de abril y mayo y de septiembre a
noviembre.

Con respecto al sector externo, se logré adecuado desempefio de las exportaciones el mismo que se
logré gracias al impulso por mayores ventas de petréleo crudo, camarén elaborado, cacao, pescado y
atun en conservas o enlatado, minerales metalicos como concentrados de cobre y plomo, cabe resaltar
que las exportaciones no petroleras crecieron en aproximadamente un 8%. El precio del petrdleo se
desploma a minimos no vistos desde 2021, arrastrado por el temor a una guerra comercial entre EE.
UU. y China y el sorpresivo aumento de produccién anunciado por la OPEP+. El Brent ha caido hasta
$62,92 y el WTI hasta $59,38, con pérdidas superiores al 15% en menos de una semana, sacudiendo a
los mercados globales. El Gobierno estadounidense, a través del secretario del Tesoro, ve positivo el
desplome de los precios del crudo.

Por el lado de las importaciones del pais, presenta un crecimiento de 0,2%, mayoritariamente, por un
aumento en la demanda de productos refinados de petréleo. La balanza comercial registra un superavit
mas alto desde la pandemia.

Estados Unidos activé un nuevo arancel global del 10% sobre todos los productos importados, una
medida impulsada por el presidente Donald Trump que marca una intensificaciéon en las tensiones
comerciales internacionales. El 9 de abril Trump anuncio una pausa a estos aranceles para los paises
que no han anunciado medidas comerciales contra su plan arancelario.

En este contexto la Administracion de la compaiiia, ha evaluado los impactos de lo antes mencionado, y
no se han determinado ajustes, ya que éstos, no han afectado de manera significativa a la situacion
econdmica de la compafiia.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros. Tal como lo requieren las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigente al 31 de diciembre de 2024 y
aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2024, han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién

integral, explicita y sin reservas de las referidas Normas Intemacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2024

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo histérico excepto
las inversiones financieras medidas a su valor razonable. El costo histérico se basa en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de los activos recibidos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio
es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicién.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de
las politicas contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracién de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas y mejores emitidas

Las siguientes normas, enmiendan y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2024:

Norma Tema

Fecha de Vigencia

Clasificacion de pasivos
como corrientes y no
corrientes — Modificaciones
alaNIC1

Estas modificaciones aclaran como afectan, la clasificacion
de un pasivo como corriente o no corriente, en funcion de los
derechos que existan al final del periodo sobre el que
informa.

Periodos anuales
iniciados a partir del
1 de enero de 2024

Pasivo no corriente con

alaNIC

Los Covenants de los acuerdos de préstamo no afectaran a

covenants — Modificacionesja clasificacion de un pasivo, como corriente o no corrientes

en el periodo sobre el que se informa, si la entidad sélo debe
cumplir con los covenants después del periodo de reporte.

Periodos anuales
iniciados a partir del
1 de enero de2024

ITransacciones de venta con
arrendamiento posterior —
Modificaciones a la NIIF 16

[Estas modificaciones incluyen los requisitos para
transacciones de venta con arrendamiento posterior.

Periodos anuales
iniciados a partir del
1 de enero de 2024

IAcuerdo de financiamiento
con proveedores (AFP) —
NIC 7 y NIIF 7

Corresponden a nuevos requisitos de revelacion sobre los
acuerdos de financiacion de proveedores, el objetivo es
proporcionar informacion sobre los AFP que permita a los
nversores evaluar los efectos sobre los pasivos, los flujos
de efectivo y la exposicion a los riesgos de liquidez de una
entidad.

Periodos anuales
iniciados a partir del
1 de enero de 2024

Normas de revelaciones de
sostenibilidad de las NIIF

[En Junio 2024 el Consejo de Normas Internacionales de
Sostenibilidad (ISSB) publicé sus dos primeras normas de
revelaciones de sostenibilidad: (a) Propuesta NIIF S1 —
Requisitos generales para la revelacion de informacion
financiera relacionada con la sostenibilidad, y (b) Propuesta
INIIF S2 — Informacion a revelar relacionada con el clima.

Periodos  anuales
iniciados a partir del
de enero de 2024,
previa aprobacion

para su adopcion de
las  mismas, sin

embargo, en la Nota
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Norma Tema

Fecha de Vigencia
Las normas de revelaciones de sostenibilidad de las NIIF 4 se expone
estan estructuradas utilizando un enfoque de cuatro pilares los procesos que la
del Grupo de Trabajo sobre Revelaciones Financieras Compafiia ha

Relacionadas con el Clima (marco TCFD por sus siglas en
nglés), que cubre la gobernanza, la estrategia, la gestion de
riesgos, y las métricas y objetivos.

implementado  en
relacion con este
asunto.

Estas enmiendas y modificaciones no tuvieron impacto material en los importes reconocidos en periodos
anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos futuros.

Por otfro lado, al 31 de diciembre de 2024, se han publicado nuevas normas, asi como también
enmiendas y mejoras a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Normma

Tema

Fecha de Vigencia

Combinaciones de negocios:
informacion a revelar, plusvalia y
deterioro (NIIF 3
NIC 36)

Revelaciones sobre el desempefio de las
combinaciones de negocios; y NIC 36
(Deterioro del valor de los activos)
modificaciones a la prueba de deterioro de
las unidades generadoras de efectivo que
contienen fondo de comercio.

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2025

Mejoras anuales a las normas de
contabilidad NIIF:
(modificaciones a la NIC 7)

Clasificacion de los flujos de efectivo
relacionados con las demandas de margen
de variacion en contratos “garantizados al
mercado” (NIC 7)

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2025

método del costo (modificaciones a la NIC 7)

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2026

Mejoras anuales a las normas de
contabilidad NIIF:
(modificaciones a la NIIF 7)

revelacion de la diferencia diferida entre el
valor razonable y el precio de transaccién
(modificaciones a la guia para la
implementacion de la NIIF 7)

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2026

ganancia o pérdida por baja en cuentas
(modificaciones a la NIIF 7)

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2026

introduccion y revelacion de riesgos
crediticios (modificaciones a la guia para la
implementacion de la NIIF 7)

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2026

Mejoras anuales a las normas de
contabilidad NIIF:
(modificaciones a la NIIF 9)

Gestion dinamica de riesgos. Comprension
del efecto de la gestion dinamica del riesgo
de una empresa.

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2026

Mejoras anuales a las normas de
contabilidad NIIF:
(modificaciones a la NIIF 9)
Mejoras anuales a las normas de
contabilidad NIIF:
(modificaciones a la NIIF 10)

baja de pasivos por arrendamiento
(modificaciones a la NIIF 9)

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2026

precio de transaccion (modificaciones a la

F9)

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2026

determinacion de un “agente de facto”
(modificaciones a la NIIF 10)

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2026
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Revision posterior a la
implementacion de la NIIF 16
Arrendamientos (NIIF 16)

Revision Post-implementacion de la NIIF 16
Arrendamientos

A partir del Segundo
trimestre de 2025

Actividades sujetas a tarifas
reguladas (NIIF 14)

Modelo de contabilizacion de activos y

pasivos regulatorios. La nueva Norma

reemplazara ala NIIF 14 Cuentas de
Diferimiento Regulatorio

A partir del Segundo
trimestre de 2025

Estados financieros primarios
(NIIF 18)

NIIF para mejorar la presentacion de
informes sobre el desempefio financiero. La
NIIF 18 Presentacion y revelacion en estados
financieros reemplaza a la NIC 1
Presentacion de estados financieros

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2027

NIIF 19

Iniciativa de divulgacion: Subsidiarias sin
rendicion de cuentas publica: Divulgaciones

Periodos anuales iniciados a
partir del 1 de enero de 2027

Normas de revelaciones de
sostenibilidad de las NIIF:
Incertidumbres climaticas y de
otro tipo en los estados
financieros (aplicable NIC 1,
Marco conceptual, NIC 37, NIIF
S1, NIIF S2, NIC 36, NIC 38,
NIIF7, NIIF 9)

Informar sobre los efectos de las
incertidumbres climaticas y otras
incertidumbres en sus estados financieros.

A partir de febrero de 2025

Normas de revelaciones de
sostenibilidad de las NIIF:
Incertidumbres climaticas y de
otro tipo en los estados
financieros (aplicable NIC 1,

Reconocimiento de activos intangibles
resultantes de gastos relacionados con el

clima (NIC 38) A partir de marzo de 2025
Acuerdos de compra de energia (NIIF 7 Y Periodos anuales iniciados a
NIIF 9) partir del 1 de enero de 2026

Marco conceptual, NIC 37, NIIF
S1, NIIF S2, NIC 36, NIC 38,
NIIF7, NIIF 9)

Excepto por la NIIF 18 “Presentacién e Informacion a Revelar en los Estados Financieros”, la
Compaiiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus
operaciones.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la compafiia (moneda funcional). A menos que se indique lo
contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses que corresponde a la moneda funcional y de presentacién de la compaifiia.

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior, se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones, se reconocen en el estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el
patrimonio en transacciones que califican como coberturas de flujos de efectivo.

Efectivo y equivalentes de efectivo
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Constituyen el efectivo disponible en la empresa y saldos de efectivo en bancos del pais depositados en
cuentas corrientes altamente liquidas, las cuales son de libre disponibilidad, neto de sobregiros. Véase
Nota 6.

Activos y Pasivos Financieros

Clasificacion
La compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

i) activos financieros a costo amortizado

ii) activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral (instrumentos de
deuda e instrumentos de patrimonio),

iii)) activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

i) pasivos financieros a costo amortizado, y
ii) pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

La clasificacién de los activos financieros depende del propédsito para el cual se adquirieron,
considerando para dicho propésito el modelo de negocio utilizado, asi como los términos
contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del
propésito para el cual se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacién de
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Administracion clasifica sus activos y pasivos financieros a la fecha de reconocimiento inicial,
dependiendo del modelo de negocios de la Compafiia, por ende, el propoésito para el cual los activos
financieros fueron adquiridos.

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, la Compafiia mantuvo Activos y Pasivos financieros en la
categoria de costo amortizado.

Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(@) Activos financieros a costo amortizado
Un activo financiero se mide al costo amortizado si dicho activo se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es la recuperacién a través de los flujos de efectivo
contractuales; y si los términos contractuales incluyen fechas especificas de cobro de los flujos
de efectivo que corresponden uUnicamente a pagos del principal e intereses derivados del

principal pendiente de cobro. Se incluyen en el activo corriente ya que presentan vencimientos
originales de hasta doce meses o menos.

(b) Pasivos financieros a costo amortizado
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Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos sean
mantenidos para negociacién o se aplique la opcién de valor razonable con cambios en el
resultado del periodo.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera cuando, y
solo cuando, se convierta en parte de las clausulas contractuales del instrumento.
Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la adquisicién, que, de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de "valor razonable con cambios en
resultados”. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los instrumentos
financieros como se describe a continuacién:

Medicion posterior

a) Activos financieros a costo amortizado:
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

i) Inversiones al costo amortizado:

Corresponden a inversiones temporales con vencimientos originales de 6 a 12 meses. Posterior
a su reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado aplicando método del interés efectivo;
los intereses se reconocen en el estado de resultados integrales en la cuenta “Intereses
Ganados” cuando se ha establecido el derecho de la compafiia a percibir su pago.

i) Cuentas por cobrar a clientes:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por sus clientes por la venta de servicios
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su
costo amortizado (no generan intereses) tiene un vencimiento de 45 dias, menos la provision
por deterioro correspondiente.

=

Cuentas por cobrar a partes relacionadas:
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b)

ii)

iii)

iv)

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por partes relacionadas por transacciones
comerciales y obligaciones por préstamos y financiamientos entregados a partes relacionadas.
Se reconocen al costo amortizado que fundamentalmente corresponde al valor nominal y no
generan intereses. Las transacciones de vencimiento se registran a su valor nominal que no
difieren del valor razonable y no generan intereses.

Pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La Compaifiia tiene las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Obligaciones financieras:

Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues estan
contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contrataciéon. Los intereses devengados en estas
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
Financieros”.

Emision de obligaciones:

Comprenden los titulos valores emitidos por la Compaiiia, con la finalidad de captar recursos a
largo plazo para capital de trabajo. Fueron colocados mediante oferta publica en el mercado
bursatil a través de las bolsas de valores legalmente establecidas en el pais. Las obligaciones
por pagar se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion, posteriormente se miden a su costo amortizado.

Cuentas por pagar a proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar corrientes no generan
intereses y se reconocen a su valor nominal que no difiere significativamente de su costo
amortizado.

Cuentas por pagar a partes relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por partes relacionadas por transacciones
comerciales a partes relacionadas. Se reconocen al costo amortizado que fundamentalmente
corresponde al valor nominal y no generan intereses. Las transacciones de vencimiento se
registran a su valor nominal que no difieren del valor razonable y no generan intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia evalia con prevision anticipada las pérdidas crediticias esperadas asociadas a sus
activos contabilizados al costo amortizado y a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales. La metodologia de deterioro aplicada depende de si ha habido un aumento significativo en
el riesgo de crédito en base a la experiencia de la Administracion. NIIF 9, solo para cuentas por cobrar
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comerciales, permite aplicar el enfoque simplificado, que requiere que las pérdidas esperadas de por
vida sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de las cuentas por cobrar.

Las pérdidas crediticias esperadas de los instrumentos financieros medidos al costo amortizado se
presentan en el estado de situacién financiera como una estimacion y se ajusta el valor libro del
instrumento por las pérdidas crediticias esperadas, si es que hubiese. La Compafiia evalla en cada
cierre si un activo financiero o grupo de activos financieros estan deteriorados.

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, la Compafia no ha registrado provisiones para pérdidas
crediticias esperadas de sus cuentas por cobrar por cuanto considera necesario efectuar dicho
registro. Véase nota 7.

Baja de activos y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de efectivos
expiran o se transfieren a un tercero y la Compafiia ha transferido sustancialmente todo los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Comepaiiia se han liquidado.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacién financiera separado, cuando existe un derecho, exigirle legalmente, de compensar los
importes reconocidos, y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultaneamente.

Propiedades y equipos
a) Reconocimiento y medicion
Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de propiedades y equipos, los costos por préstamos
de financiacion directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listo para su uso o venta.

Los propiedades y equipos se componen de edificios, instalaciones, maquinarias y equipos,
muebles y enseres, vehiculos y equipos de computacién, equipo de comunicacién y otras
propiedades y equipos, cuya base de medicién es su costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisiciéon sélo son capitalizados cuando es
probable que los beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
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b)

c)

d)

Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimientos y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Medicion posterior al reconocimiento:
Modelo del costo:

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Por otra parte, los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedades y
equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Depreciacion

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administraciéon de la
Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su
vida util sera irrelevante.

Las estimaciones de vidas utiles y valores residuales de las propiedades y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de las propiedades y equipos para los periodos actuales y
comparativos, de acuerdo al avaluo efectuado o la politica de la Compaifiia, son las siguientes:

Tiempo Porcentaje

Edificios 20 afios 5%
Instalaciones 10 afios 10%
Equipos de oficina 10 afios 10%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Equipos de comunicacion 10 afios 10%
Otras propiedades y equipos 10 afios 10%
Equipos de computacion 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%

Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo es reconocida
en resultados.

Cuando el valor en libros de los propiedades y equipos excede a su monto recuperable, esto es
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida util definida y se registran al costo menos su amortizacién
acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de adquisicion de los sistemas
“LOGIHUB" y “KRAFIN".

La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en el
término de su vida util estimada (10 afios).

Deterioro de activos no financieros

Los activos sujetos a depreciaciéon y amortizacién se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperar su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los
que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros
de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de
cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 no se ha identificado la necesidad de calcular pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion considera que no existen indicios
de deterioro en las operaciones de la empresa.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.

El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en
otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto

por pagar exigible.

Durante los afios 2024 y 2023, la Compafiia determiné su impuesto a la renta considerando una tasa
del 25%.

Impuesto a la renta diferido
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El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el
impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

i) las diferencias temporarias deducibles;

ii) la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no hayan sido
objeto de deduccién fiscal;

iii) la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos anteriores,
siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el Servicio de Rentas Internas y sea
probable |la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales. La
compaiiia en base a sus proyecciones considera que podra utilizar este beneficio fiscal.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, la Compariiia ha determinado la existencia de diferencias
temporarias entre sus bases tributarias de activos y sus respectivos valores mostrados en los estados
financieros preparados bajo NIIF. Véase Nota 19.

Beneficios sociales

Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales" del estado de situacion financiera con contrapartida en el
estado de resultado y otros resultados integrales y corresponden principalmente a:

i) Participacién de los empleados en las utilidades: El 15% de la utilidad anual que la Compafiia
debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la legislacion laboral es registrado con cargo
a los resultados del ejercicio en que se devenga.

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iiil) Fondos de Reserva: Se registra de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

iv) Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion

vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo - Jubilacion patronal y desahucio
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El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra con
cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la obligacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha se encontraban
prestando servicios a la Compafia. Dichas provisiones se determinan anualmente con base a
estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de crédito unitario
proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimado usando la tasa de interés del 7.50% (2023: 6.96%). Esta tasa de descuento se
determina utilizando la tasa de bonos del Gobierno publicados por el Banco Central del Ecuador que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen
términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras. Ademas, el Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral
termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de
afios de servicio.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales, de acuerdo a modificaciones de la NIC 19, se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre
del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Beneficios por Terminacion

Las Indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando
es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los empleados de acuerdo a las
normativas y leyes vigentes.

Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos para
liquidar la obligacion vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Provisiones y Contingencias
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en reclamos, litigios,
multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado de situacién financiera cuando

existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un
desembolso para cancelar la obligacién referida y el monto puede ser razonablemente estimado.
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El importe reconocido como provisiéon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de
situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbre que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de estas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el monto no
puede ser estimado de manera fiable, la obligacién (no cuantificada) es revelada como un pasivo
contingente obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos contingentes (no
cuantificada) al menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémica sea remota.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos por la Compariia considerando el precio establecido en la
transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de desemperio.

La compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de desempefio
para la transferencia al cliente de los servicios comprometidos. Los ingresos son medidos al valor
razonable de la consideracién recibida o por recibir y representa los montos a recibir por los servicios
provistos en el curso normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de manera
fiable, y es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la compafiia, segun se
describe a continuacion:

Prestacion de servicios:

Los ingresos provenientes de servicios aduaneros, correspondientes a contratos a precios fijos, que se
reconocen en el periodo en el que se prestan, considerando el grado de terminacién de la prestacion
al cierre del afio (método del porcentaje de terminacién) y a los arriendos de las unidades de negocio.

La compafiia debe determinar de forma objetiva que el servicio proporcionado al cliente reune las
especificaciones acordadas en el contrato para su reconocimiento. (obligaciones de desempefio).

Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo histérico constituye la base inicial para el reconocimiento de costos y gastos. No obstante, las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF permiten la medicién posterior a valor
razonable en situaciones especificas. Los gastos se reconocen en el periodo en que se incurren y se
asocian directamente con la generacion de ingresos. En aquellos casos donde no se identifiquen
beneficios econémicos futuros directos, los gastos se reconoceran de manera sistematica y racional.
Los costos y gastos se reconocen cuando se devengan, independientemente del momento en que se
efectie el pago.

Reserva legal
Reserva Legal: La Ley de Compaiiias del Ecuador exige que las compafiias limitadas transfieran a

Reserva Legal un porcentaje no menor del 5% de la utilidad neta anual, hasta que represente o
alcance por lo menos el 20% del capital suscrito y pagado. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
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excepto en caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumento de capital o
para cubrir pérdidas en las operaciones.

ESTIMACIONES CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Compafia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la
experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

- Vida util de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el uso
planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La
determinacién de las vidas Utiles se evalua al cierre de cada afio. Véase ademas Nota 2.7.

- Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos pasivos se revertiran en el
futuro. Véase ademas Nota 2.9.

- Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un nimero de factores
que se determinan sobre las bases actuariales usando un nimero de supuestos.

Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en libros de la
obligacién por planes de pension. Véase ademas Nota 2.10.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compariia estan expuestas a diversos riesgos financieros como son: riesgos de
mercado, (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital.

La estrategia de gestién y administracion de riesgo de la Compafia se basa fundamentalmente en la
incertidumbre de los mercados financieros: El objetivo de la administracién en consecuencia, se centra

en minimizar los efectos potenciales adversos de los mencionados riesgos sobre la rentabilidad
financiera de la operacién.
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compariia buscan identificar, analizar y controlar los
riesgos que la Compafiia podria enfrentar. La administracion es responsable de monitorear estos
riesgos, revisar periédicamente las politicas y fomentar un ambiente de control disciplinado donde los
empleados comprendan sus responsabilidades.

A continuacién, se presenta los riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafiia.

a)

b)

Estrategia de administracion de riesgos financieros medioambientales

La compaiiia tiene como actividad econémica actividades de carga y descarga de mercancias y
equipaje, independientemente del modo de transporte utilizado, estiba y desestiba y
agenciamiento sus operaciones de manera sostenible y responsable, incorporando diversas
practicas medioambientales que minimizan su impacto en el entorno. Estas practicas incluyen
medidas para consumo de agua y aire acondicionado, minimizando los riesgos asociados al
manejo de productos quimicos para limpieza, priorizar el trabajo con proveedores que
compartan principios de sostenibilidad y que tengan practicas ambientales responsables
procuramos el uso eficiente del agua y la energia, gestion eficiente de residuos y desechos, asi
como. A través de capacitaciones continuas, procura fomentar una conciencia ambiental entre
los trabajadores.

Riesgos de mercado

El objetivo de la Administracion de la Compafiia es controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en
rangos apropiados a sus operaciones.

i.  Riesgo de tipo de cambio:

Las transacciones que realiza la Compairiia son pactadas principalmente en ddlares
de los Estados Unidos de América, por lo tanto, no tiene exposicién significativa al
riesgo cambiario. estas son transadas al tipo de cambio al momento del pedido o
transaccién y se liquidan al tipo de cambio a la fecha de la liquidacién de la
transaccién o del pedido de importacién.

ii. Riesgo de precios:

Se refiere a la posibilidad de que el valor de un activo disminuya debido al cambio de
precios en el mercado (oferta y demanda). Debido a las caracteristicas de los
instrumentos financieros que mantiene la Compafia, no estd expuesta
significativamente a este tipo de riesgo.

ii. Riesgo de tasa de interés:

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con
Instituciones bancarias. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compaiiia a
riesgos de tipo de interés de valor razonable, sin embargo, debido a que la Compaiiia
no mantiene obligaciones de deuda a largo plazo con tasa de interés variable la
exposicién no es significativa.
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c)

d)

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y otros activos liquidos equivalentes, y depositos
en bancos e instituciones financieras, asi como por la exposicion al crédito con clientes,
incluyendo las cuentas por cobrar clientes y las transacciones acordadas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, soélo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo independientes determinen niveles de solvencia que garanticen
estabilidad.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2024 2023
Banco de Guayaquil S.A. AAA-/AAA AAA-/AAA
Banco Bolivariano C.A. AAA | AAA- AAA | AAA-
Banco Procredit S.A. AAA- AAA- AAA- | AAA-
Banco Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA [ AAA- AAA | AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- | AAA AAA-/ AAA

(1) Datos obtenidos de la pagina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 de
septiembre del 2024 y 31 de diciembre del 2023, respectivamente.

Cuentas por cobrar clientes

La exposiciéon de la Compaiiia al riesgo de crédito se veria afectada principalmente por la
probabilidad que se produzca alteraciones en los flujos proyectados como consecuencia de la
falta de recuperacion de los saldos por cobrar a los clientes, o una deficiencia en sus
cobranzas.

La facturacién es realizada a clientes por las ventas de servicios locales y del exterior es
realizada a clientes con un comportamiento aceptable de los créditos concedidos y con un nivel
de referencias de primer nivel, cuando se trata de clientes nuevos se concede un crédito no
mayor a los 45 dias.

La Compaiiia es responsable de la gestion y analisis de riesgo de crédito de sus clientes
nuevos antes de proceder a ofrecer los plazos y condiciones de pagos habituales.

Riesgo de liquidez

La Administracion de la Compafiia es responsable de la gestion de liquidez. Permanentemente
se hacen previsiones de las necesidades de liquidez que tiene la Compafiia, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de la liquidez de manera que la
Administraciéon pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
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e)

plazo, asi como la gestion de la liquidez de la Compania. La Administracion maneja el riesgo
de liquidez manteniendo reservas y monitoreando constantemente los flujos de efectivo
proyectados y reales.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo
y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. Por tanto, la Compafiia
mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos inmediatos con saldos relacionados
a proveedores, beneficios a empleados, impuestos y otros con antigiiedad menor a un afio.

La Compaifiia durante el ejercicio econémico 2024, concentré su apalancamiento por medio de
obligaciones financieras, emision de obligaciones y proveedores locales y del exterior.

El cuadro a continuacién analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado
de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluyen en el
analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los
flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Mas de 1

Al 31 de diciembre de 2024 afno ano
Obligaciones financieras 1.623.973 132.125
Emision de obligaciones 2.719.622 1.500.000
Cuentas por pagar a proveedores 3.886.512 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 229.234 -
Menos de 1 Mas de 1

Al 31 de diciembre de 2023 ano ano
Obligaciones financieras 1.644.125 245.801
Emision de obligaciones 2.365.668 287.925
Cuentas por pagar a proveedores 2.307.558 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 179.019 -

Riesgo de capital

La compafiia gestiona su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula
como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los
recursos ajenos (incluyendo obligaciones financieras corrientes y no corrientes, cuentas por

pagar proveedores, otras cuentas por pagar y provisiones) menos el efectivo y equivalentes al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2024 y de 2023 fueron los siguientes:
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Nota
Total deudas con terceros y partes relacionadas
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo 6
Deuda neta
Total patrimonio
Capital Total

Ratio de apalancamiento

2024 2023
10.645.158 7.286.098
(344.119) (140.798)
10.301.039 7.145.300
2.758.358 2.251.308
13.059.397 9.396.608
79% 76%

El ratio de endeudamiento es resultado, fundamentalmente del financiamiento con instituciones
financieras, emisién de obligaciones y proveedores locales y del exterior.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros.

A continuacion, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2024 2023

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo 344.119 - 140.798 -
Inversiones al costo amortizado 12.500 - 22500 -
Cuentas por cobrar a clientes 5.846.066 - 2.757.728 -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 3.217.687 189.210 3.108.637 236.513
Total activos financieros 9.420.372 189.210 6.029.663 236.513
Pasivos financieros
Obligaciones financieras 1.523.973 132.125 1.644.125 245.801
Emision de obligaciones 2.719.622 1.500.000 2.365.668 287.925
Cuentas por pagar a proveedores 3.886.512 - 2.307.558 -
Cuentas por pagar a partes relacionadas 229.234 - 179.019 -
Total pasivos financieros 8.359.341 1.632.125 6.496.370 533.726

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse algunas

de las siguientes jerarquias de medicion:

e  Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos (nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda confirmar para el
activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios).

e Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado

(informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023 el valor en libros de cuentas por cobrar y pagar comerciales y partes
relacionadas, y el efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacién con los préstamos con entidades
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financieras y emisiones de obligaciones, éstos se presentan a su costo amortizado que es equivalente a
su valor razonable, pues devengan tasas de interés de mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Composicion

2024 2023
Caja 1.000 1.000
Bancos locales (1) 343.119 139.798

344.119 140.798

(1)  Corresponden al efectivo disponible que no genera intereses. Véase ademas Nota 2.4.
INVERSIONES AL COSTO AMORTIZADO
Composicion:

2024 2023
Certificados de depdsitos 12.500 22.500

Corresponden a certificados de depodsitos con el Banco Pacifico S.A. por US$ 12.500 con un interés
anual 8.66% con un plazo de 372 dias las mismas que tienen como fecha de emisién el 09 de
noviembre del 2024 y fecha de vencimiento el 04 de noviembre del 2025.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

2024 2023
Clientes locales y del exterior (1) 5.920.733 2.832.395
() Provision por pérdidas crediticias esperadas (74.667) (74.667)

5.846.066 2.757.728

Conforme se menciona en la Nota 4, la Administracién de la Compafiia considera bajo el riesgo de
crédito de sus cuentas por cobrar a clientes, estas cuentas no devengan intereses y tienen
vencimiento que oscila entre 45 — 90 dias plazo en promedio.

(1) A continuacién, se muestra un analisis de antigliedad de los saldos de los clientes locales y del
exterior al cierre de cada afio:
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2024 2023
Por vencer 4.419.642 1.896.204
Vencidas:
31a60 dias 1.110.156 624.113
61 a 90 dias 98.972 101.445
91 a 180 dias 50.704 22.564
Mas de 180 dias 241.259 188.069
5.920.733 2.832.395

De acuerdo al andlisis de la administracion de la compariia en base a su politica de crédito, no
considerd necesario reconocer, una provisiéon por pérdidas crediticias esperadas para las cuentas por
cobrar comerciales vencidas mas de 180 dias. Véase nota 2.5.3.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2024 2023
Retenciones en la fuente del IVA (1) 549.208 572.343
Crédito tributario del impuesto a la renta (2) 36.120 137.167
Impuestos Senae 3.138 3.138
588.466 712.648

(1)  Corresponde a valores tributarios a favor de la compafiia, los cuales seran utilizados como
créditos fiscales en la declaracion mensual del IVA del siguiente periodo fiscal.

(2) Estos valores son compensados con el impuesto a la renta que se generan en el ejercicio
inmediato siguiente. Véase ademas nota 19.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion
2024 2023
Empleados 18.935 10.092
Anticipo proveedores locales (1) 507.183 291.695
Otros 17.682 18.144
543.800 319.931
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(1)  Corresponden a anticipos entregados a proveedores de bienes y servicios, los cuales no
devengan intereses, y se liquidan en un plazo no mayor a 90 dias.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Otras
Muebles y Equipo de Equipo de propiedas y
Edificos Instalaciones Vehiculos enseres computacio i Total
Saldo al 31 de Diciembre del 2022 237.973 45.783 82.981 76.075 320 14.581 1.680.432
Adiciones - 12.854 - 9.387 20.109 - 506 42856
Saldo al 31 de Diciembre del 2023 1.222721 250.827 45.783 92.368 96.184 320 15.087 1.723.288
Adiciones = 6.292 s 3487 6.774 3.360 490 20403
Saldo al 31 de Diciembre del 2024 1.222721 257.119 45.783 95.855 102.958 3.680 15.577 1.743.691
Depreciacion Acumulada
Saldo al 31 de Diciembre del 2022 (242.334) (111.102) (33.013) (34.872) (44.876) (39) (6.969) (473.205)
Depreciacion del afio (61.136) (24.893) (2.659) (7.950) (17.447) (64) (1.289) (115.438)
Saldo al 31 de Diciembre del 2023 (303.470) (135.995) (35.672) (42.822) (62.323) (103) (8.258) (688.643)
Depreciacion del ano (61.136) (25.561) (2.659) (7.650) (19.335) (288) (1424) (118.053)
Saldo al 31 de Diciembre del 2024 (364.606) (161.556) (38.331) (50.472) (81.658) (391) (9.682) (706.696)
Valor neto en libros al 2023 919.251 114.832 10.111 49.546 33.861 217 6.829 1.134.645
=
Valor neto en libros al 2024 858.115 95.563 7.452 45.383 21.300 3.289 5.895 1.036.995
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OTROS ACTIVOS

Composicion:

2024 2023

Corriente
Valores pendientes por facturar (1) 741.758 606.478
Garantias 8.450 7.750
Otros 272.728 50.853

1.022.936 665.081
No corriente
Otros 462.915 133.060

(1)  Corresponde a servicios prestados a clientes durante las uUltimas semanas de operacion de la
empresa del afio 2024 y que no pudieron ser facturados. A la fecha de emisién del informe,
dichas transacciones fueron liquidadas en su totalidad.

ACTIVOS INTAGIBLES

Composicion:

2024 2023
Software 734.000 650.000
(-) Amortizacién acumulada (69.437) -

664.563 650.000

2024 2023

Saldo Neto al Inicio del afio 650.000 -
(+) Adiciones (1) 84.000 650.000
(-) Amortizacion del afio (69.437) -
Saldo neto al final del afio 664.563 650.000

(1) Corresponde a la adquisicion de sistemas “LOGIHUB” Y “KRAFIN” para el uso operativo y
contable de la compaiiia. Véase ademas nota 2.7.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2024 2023
Tarjetas de crédito 119.538 85.596
Porcién Corriente
Banco Procredit S.A. (1) 1.016.722 999.529
Banco Pichincha C.A. (1) 38.312 9.000
Qasis Factor del Ecuador (1) 225.000 150.000
Factoring (1) 24.401 -
Promoganga S.A. (1) 100.000 400.000
1.404.435 1.558.529
1.523.973 1.644.125
Porcién No Corriente
Banco Procredit S.A. (1) 96.464 245.801
Banco Pichincha C.A. (1) 35.751 =
132.215 245.801

(1) Las obligaciones se encuentran respaldadas con garantias generales de la compafiia, a
continuacién, detallamos un resumen de las obligaciones siguientes:

Vencimientos 2024 2023
2024 2023 No

Corriente corriente Corriente No corriente

Obligaciones financieras  Tasade
interes anual

Banco Pichincha 9,76% - 27-10-24 - - 9.000 -
Banco Pichincha 12,84% 20-10-26 - 38.312 35752
Banco Procredit 8,50% 06-07-26 06-07-26 149722 96.463 999529 245.801
Banco Procredit 12,00% 08-01-25 - 137.000 - - -
Banco Procredit 12,00% 20-01-25 - 100.000 - - -
Banco Procredit 11,75% 24-03-25 - 230.000 - - -
Banco Procredit 12,25% 08-04-25 - 100.000 - - -
Banco Procredit 11.50% 14-11-25 - 300.000 - - -
Oasis Factor del Ecuador 9,00% - 15-04-24 - E 150.000 B
Oasis Factor del Ecuador - 225.000 - - -
Factorapid Integral S.A. 8,95% - 15-03-24 - - 400.000 -
Factoring 24.401 - - -
Promoganga S.A. - 100.000 - - -

1.404.435 132215 1.558.529 245.801

Los préstamos financieros fueron obtenidos para capital de trabajo.
15. EMISION DE OBLIGACIONES

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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2024 2023
Porcién Corriente
Decevale Obligacién 687.925 260.650
Decevale Papel comercial 1.996.000 1.927.069
Costos asociados a la emisién de obligaciones 35.697 177.949

2.719.622 2.365.668
Porcion No Corriente
Decevale Obligacion 1.500.000 287.925
Decevale Papel comercial - -

1.500.000 287.925
El movimiento del afio 2024 y 2023 fue el siguiente:

2024 2023

Saldo Inicial 2.653.593 3.885.285
Adiciones 4.809.800 2.663.636
Pago de obligaciones (3.243.771) (3.895.328)
Saldo Final 4.219.622 2.653.593

Corresponden a las emisiones de obligaciones autorizadas y aprobadas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros con garantias especificas de acuerdo al siguiente detalle:

i)

i)

i)

La Segunda Emisién de Obligaciones de largo plazo autorizada y aprobada por la
Superintendencia de Compafiias segun resoluciéon No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00003195 del
18 de mayo del 2020; por un monto de USD$ 1.650.000; con el propésito de que los recursos
captados fueron utilizados para capital de trabajo y especificamente para pagar pasivos con
proveedores del giro del negocio y cancelar pasivos con costo, liberando cargas financieras que
aliviaran los flujos operativos. Asi como en la inversién en mejoramiento de la eficiencia en
procesos de produccién y otras actividades del negocio, a un plazo de 1800 dias con una tasa
de interés del 7.50% fijo anual. La emisién de obligaciones esta respaldada con garantia
general. El saldo a pagar al 31 de diciembre del 2024 es de US$ 287.925.

La Tercera Emisién de Obligaciones de largo plazo autorizada y aprobada por la
Superintendencia de Compafiias segun resoluciéon No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00009448 del
15 de enero del 2024; por un monto de USD$ 1.000.000; con el propésito de que los recursos
captados fueron utilizados para capital de trabajo y especificamente para pagar pasivos con
proveedores del giro del negocio y cancelar pasivos con costo, liberando cargas financieras que
aliviaran los flujos operativos. Asi como en la inversiéon en mejoramiento de la eficiencia en
procesos de produccién y otras actividades del negocio, a un plazo de 1500 dias con una tasa
de interés del 5.50% fija y anual. La emisién de obligaciones esta respaldada con garantia
general. El saldo a pagar al 31 de diciembre del 2024 es de US$ 900.000.

La Cuarta Emision de Obligaciones de largo plazo autorizada y aprobada por la
Superintendencia de Compafiias segun resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00014835 del
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1 de agosto del 2024; por un monto de USD$ 1.000.000; con el propésito de que los recursos
captados fueran utilizados para capital de trabajo y especificamente para pagar pasivos con
proveedores del giro del negocio y cancelar pasivos con costo, liberando cargas financieras que
aliviaran los flujos operativos. Asi como en la inversién en mejoramiento de la eficiencia en
procesos de produccién y otras actividades del negocio, a un plazo de 1800 dias con una tasa
de interés del 9% fija y anual. La emision de obligaciones esta respaldada con garantia general.
El saldo a pagar al 31 de diciembre del 2024 es de US$ 1.000.000.

iv)  La Cuarta Emisién de Obligaciones de corto plazo o papel comercial autorizada y aprobada por
la Superintendencia de Compariias segun resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2024-00009330
del 19 de marzo del 2024; por un monto de USD$ 1.000.000; con el propdsito de que los
recursos captados fueron utilizados para capital de trabajo y especificamente para pagar
pasivos con proveedores del giro del negocio y cancelar pasivos con costo, liberando cargas
financieras que aliviaran los flujos operativos. Asi como en la inversién en mejoramiento de la
eficiencia en procesos de produccién y otras actividades del negocio, a un plazo de 720 dias
con una tasa de interés del 8.50% fija y anual. La emisién de obligaciones esta respaldada con
garantia general. El saldo a pagar al 31 de diciembre del 2024 es de US$ 996.000.

V) La Quinta Emisién de Obligaciones de corto plazo o papel comercial autorizada y aprobada por
la Superintendencia de Compafiias segun resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2021-000014883
del 26 de agosto del 2024; por un monto de USD$ 1.000.000; con el propdsito de que los
recursos captados fueran utilizados para capital de trabajo y especificamente para pagar
pasivos con proveedores del giro del negocio y cancelar pasivos con costo, liberando cargas
financieras que aliviaran los flujos operativos. Asi como en la inversiéon en mejoramiento de la
eficiencia en procesos de produccién y otras actividades del negocio, a un plazo de 720 dias
con una tasa de interés del 9% fija y anual. La emisién de obligaciones esta respaldada con
garantia general. El saldo a pagar al 31 de diciembre del 2024 es de US$ 1.000.000.

Las emisiones de obligaciones tienen garantia general segun el Art. 11, Seccién |, Capitulo lll, Titulo
11, Libro 1l de la Codificacién de Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y Seguros, expedida
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financieras. Segun la informacién reportada al
Consejo Nacional de Valores al 31 de diciembre del 2024 los activos no gravados ascienden a
US$9.900.646

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:

2024 2023
Proveedores locales y del exterior 3.886.512 2.307.558

Corresponde principalmente a saldos pendientes de pago a agentes aduaneros, proveedores
logisticos y compafiias navieras, las cuales son cancelados en el corto plazo de acuerdo a las
condiciones pactadas, dentro de un periodo comercial no mayor a 90 dias y no generan intereses.

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR PAGAR
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Composicion:

2024 2023
Retenciones en la fuente del VA 38.549 40.536
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 61.523 28.061
100.072 68.597

Estos valores se cancelan en el mes siguiente de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de

Contribuyentes.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2024 y 2023 con
compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de partes relacionadas a las
Compaiiias con accionistas comunes, con participacion accionarias significativa en la empresa y

accionistas de la misma:

2023 2023
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Corriente
Upper Logistics (2) 1.021.486 1.368.925
Latinocargo (1) (2) 992.543 789.091
Wca Wiladimir Coka Asociados S.A. (1) 137.615 162.614
Upper Logistics Upperlog S. A. (1) (2) 30.828 139.965
Wiladimir Coka Castello (1) (2) 31.933 22.300
Wiadimir Coka Ricaurte (1) (2) 562.094 484.094
Logihub Inc (1) (2) 441.188 141.648
3.217.687 3.108.637
No corriente
Latinocargo S.A.C.(1) 189.210 236.513
189.210 236.513
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Corriente
Latinocargo (3) 3.040 -
Loga Syastems Logasys S.A.(3) 74.737 76.529
Upper Logistics (3) 146.968 89.530
WCA Wiadimir Coka Asociados (3) 4.489 12.960
229.234 179.019
]
(1)  Corresponden a préstamos entregados para financiar capital de trabajo, los mismos que
no devenga intereses y se estima cobrar en el corto y largo plazo respectivamente.
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(2) Corresponden a facturas pendientes de cobro por concepto de servicios a precio de
mercado con un crédito de 45 dias y no devengan intereses.

(3) Corresponden a facturas pendientes de pago por concepto de servicios prestados a
precio de mercado con un crédito de 90 dias y no devengan intereses.

A continuacion, se detallan las principales transacciones que se efectuaron entre las partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2024 y 2023.

2024 % Respecto al 2023 % Respecto al
- ingreso - ingreso
Ingresos
WCA WLADIMIR COKA ASOCIADOS S.A.
Honorarios profesionales 345188 3,09% 381.218 431%
UPPER LOGISTICS UPPERLOG S.A.
Honorarios profesionales 118.192 1,06% 262.821 2,97%
LATINOCARGO S.A.C.
Honorarios profesionales 80.302 0,72% 172,991 1,96%
UPPER LOGISTICS INC
Honorarios profesionales 67.621 0,60% 102.696 1,16%
LOGA SYSTEMS LOGASYS S.A.
Honorarios profesionales 21.316 0,19% 21.900 0,25%
Total ingresos 632.619 5,66% 941.626 10,65%
2024 % Respecto al 2023 % Respecto al
- gasto = gasto
Egresos
UPPER LOGISTICS INC
Honorarios profesionales 2.459.799 23,54% 1.512.451 17,12%
WCA WLADIMIR COKA ASOCIADOS S.A.
Honorarios profesionales 469.919 450% 520517 5,89%
LOGA SYSTEMS LOGASYS S.A.
Honorarios profesionales 84.000 0,80% 732.000 8,28%
LATINOCARGO S.AC.
Honorarios profesionales 69.788 0,67% 150696 1,711%
UPPER LOGISTICS UPPERLOG S.A.
Honorarios profesionales 25.5% 0,24% 32.756 0,37%
Total egresos 3.109.102 23,54% 2.948.420 17,12%
IMPUESTO A LA RENTA
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(a) Situacion fiscal

A la fecha de emisiéon de los estados financieros, la Compafiia (no) ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias hasta el afio 2024, sin encontrarse en la actualidad impuestos pendientes de
pago. Los afios del 2021 al 2024 inclusive, se encontrarian abiertos a fiscalizacion por parte de las

autoridades de control, a partir de las reformas tributarias de diciembre de 2021.

(b) Impuesto a la renta reconocido en resultado del afo

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados se compone de la siguiente manera:

2024 2023
Impuesto a la renta corriente (Véase nota 19 (c)) 270.136 46.747
Impuesto a la renta diferido (Véase nota 19 (e)) (10.186) (961)
259.950 45.786

Véase nota 2.9.

(c) Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que principalmente afectaron a la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia para la determinaciéon del impuesto a la renta en los afios 2024 y 2023 fueron los

siguientes:
2024 2023

Utilidad antes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta 962.949 62.710
Diferencias Permanentes

Participacion a trabajadores (144.442) (9.407)
Gastos no deducibles 262.036 133.684
Total Diferencias Permanentes 1.080.543 186.987
Utilidad Gravable 1.080.543 186.987
Impuesto a la renta Causado 25% 270.136 46.747
Impuesto a la Renta Corriente 270.136 46.747

(d) Impuesto a pagar

Durante el afio 2024 y 2023, el Impuesto a la Renta fue pagado de la siguiente manera:
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2024 2023
Impuesto a la renta causado 270,136 46,747
(-) Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal (169,089) (183,914)
(-) Crédito tributario de afios anteriores (137,167) -
Saldo a favor del contribuyente (36,120) (137,167)

Véase nota 9
(e) Impuesto Diferidos

Un resumen del movimiento de los impuestos diferidos en el afio, es el siguiente:

Saldo al inicio Saldo al fin del
del afio Generacion Reversos afno
Afio 2024
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio 41.322 51.508 (41.322) 51.508
Total 41.322 51.508 (41.322) 51.508
Saldo al inicio Saldo al fin del
del ano Generacion Reversos ano
Afio 2023
Activos por impuestos diferidos
Diferencia temporarias:
Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio 40.361 18.118 (17.157) 41.322
Total 40.361 18.118 (17.157) 41.322

(f) Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$10,000,000; si el monto acumulado se encuentra
dentro del rango entre US$3,000,000 y US$10,000,000 solo existe obligatoriedad de presentar anexo.
Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2024 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto
causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales
o exploten recursos naturales estan exentos de la referida normativa.

Las operaciones de la Compariia con partes relacionadas durante el afio 2024, no superan el importe
acumulado mencionado precedentemente.
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(g) Reformas tributarias

Ley Organica para el Alivio Financiero y el Fortalecimiento Econémico de las Generaciones en el
Ecuador, emitida segun R.O. No. 699, Quinto Suplemento, de 09-12-2024

1. Crédito tributario para empleadores

Los empleadores que no hayan desvinculado a sus trabajadores durante los meses de octubre,
noviembre y diciembre de 2024, y que los mantengan en las mismas o mejores condiciones laborales,
podran tomar un porcentaje del valor del aporte patronal a la seguridad social pagado en dicho
trimestre, como crédito tributario para el pago del impuesto a la renta de 2024. El porcentaje se
calculara de acuerdo con la siguiente tabla:

Tipo de institucion Porcentaje
Grandes empresas con ingresos brutos superiores en 2024 a 2022

Bancos medianos con ingresos brutos superiores entre octubre de 2024 y octubre | 5%
de 2024

Grandes empresas con ingresos brutos similares en 2024 a 2022
Bancos medianos con ingresos brutos inferiores entre octubre 2024 y octubre | 10%
2024

Grandes empresas con ingresos brutos inferiores en 2024 a 2022
Bancos pequefios con ingresos brutos superiores entre octubre de 2024 y octubre | 15%
de 2024

Medianas empresas con ingresos brutos superiores en 2024 a 2022

Bancos pequefios con ingresos brutos inferiores entre octubre de 2024 y octubre | 20%
de 2024

Medianas empresas con ingresos brutos similares en 2024 a 2022
Todas las demas instituciones del sistema financiero y del sector financiero | 25%
popular y solidario

Medianas empresas con ingresos brutos inferiores en 2024 a 2022 30%
Pequefias y microempresas con ingresos brutos superiores en 2024 a 2022 35%
Pequefias y microempresas con ingresos brutos similares en 2024 a 2022 40%
Pequefias y microempresas con ingresos brutos inferiores en 2024 a 2022 45%

Los bancos catalogados como grandes no podran acogerse a este beneficio. El valor del crédito no
podra superar el valor del impuesto causado del ejercicio fiscal 2024.

2. Plan excepcional de pagos
El Servicio de Rentas Internas podra aceptar planes de pago de hasta 12 respecto de impuestos
retenidos o percibidos que se encuentren en mora al 31 de octubre de 2024. La solicitud debera
presentarse hasta el 7 de febrero de 2025.

3. Extincion de obligaciones
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El Director del Servicio de Rentas Internas, y facultativamente las administraciones tributarias
seccionales, declararan extintas las obligaciones fributarias firmes cuyo valor, incluyendo tributo,
intereses y multas, no supere US$460 por contribuyente. Esto aplicara si la obligacién se encuentra en
mora al menos un afo y la administracién tributaria haya iniciado un proceso de cobro.

4. Condonacion de Impuesto a la Renta

Se condona el pago del impuesto a la renta de los ejercicios 2023 y 2024 para los contribuyentes
sujetos al Régimen RIMPE-Negocio Popular.

5. Ingresos por la venta ocasional de inmuebles
Se considerara como ingreso exento de impuesto a la renta el proveniente de la enajenacion
ocasional de inmuebles por personas naturales o juridicas, siempre que no se exceda de 2
enajenaciones de inmuebles por afio.

6. Seguridad social

El Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) no iniciara procedimientos coactivos hasta el 28
de febrero del 2025. Aquellos procesos en marcha también se suspenderan por el mismo plazo.

Las obligaciones por concepto de aportes correspondientes a noviembre y diciembre del 2024 no
generaran responsabilidad patronal siempre que sean canceladas durante los 90 dias siguientes de
constituirse en mora y que sea solicitado por el empleador.

Decreto Ejecutivo No. 411 de 4 de octubre de 2024

Se reformo el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno incluyendo a la
importacion y venta local de generadores eléctricos en todas sus formas y gamas, sus partes y piezas,
dentro de los bienes gravados con tarifa 0% de Impuesto al Valor Agregado (IVA).

Ley Organica para el Fortalecimiento de las Actividades Turisticas y Fomento del Empleo,
emitida segun R.O. No. 525, Suplemento, de 25-03-2024

Dicha Ley busca una reactivacién del sector turistico a través de la aplicacion de medidas tributarias y
econémicas, para enfrentar la grave crisis que afronta el sector, dentro de la reforma entra las mas
importantes son los beneficios tributarios y reducir la tarifa general del IVA al 8% para la prestacion de
los servicios o actividades turisticas durante los feriados nacionales o locales, y los dias sabado y
domingo que los precedan o sigan, sin superar en cada afio 12 dias en total

Ley Organica para enfrentar el Conflicto Armado Interno, la Crisis Social y Econémica, emitida
sequn R.O. No. 516, Suplemento de 12-03-2024

- Impuesto al Valor Agregado (IVA): Se fija en un 13% (no mayor al 15%). Asi mismo, se
estable una reduccion del 5% del IVA para las transferencias locales de materiales de
construccion.
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Impuesto a la Salida de Divisas: Incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) de 3,5% a 5%.

Contribucion Temporal de Seguridad (CTS): El objeto de este impuesto es establecer una
contribucién temporal para los ejercicios fiscales 2024 y 2025 con el fin de proveer
recursos al Estado para enfrentar el Conflicto Armado Interno u otra medida sustitutiva con
el mismo objeto y efecto.

El impuesto se establecié en un 3.25% sobre las Utilidades gravadas declaradas en el
formulario de impuesto a la renta del periodo 2022; los cuales seran declaradas y
pagaderas por una Unica vez antes del 31 de marzo de 2024 y 2025, segun lo establecido
por el Servicio de Rentas Internas. La Compaifiia realizé el analisis de la misma y como
resultado la contribucién a realizar para el 2024 y 2025 es de US$35.453 respectivamente.

Adicional, durante el afio 2024 se han emitido otras leyes de indole social laboral, ambiental y de
lavado de activos, como son:

Ley Organica para impulsar la iniciativa privada en la generacién de energias, emitida
mediante R.O. No. 673, Octavo Suplemento, de 28-10-2024.

Ley Organica de Prevencion, Detecciéon y Combate del Delito de Lavado de Activos y de la
Financiacién de otros Delitos, emitida mediante R.O. No. 610, 4° Suplemento, de 29-07-
2024.

Ley Organica Reformatoria para la Erradicacion de la Violencia y el Acoso en todas las
modalidades de Trabajo, emitida mediante R.O. No. 559, Suplemento, de 16-05-2024.

Ley Organica de Competitividad Energética, emitida seqiin R.O. No. 475, sequndo Suplemento

del 11-01-2024

Los contribuyentes que paguen total o parcialmente las obligaciones tributarias derivadas
de los tributos cuya administracién y recaudacion le correspondan al Servicio de Rentas
Internas, y que hayan sido generadas hasta el 31 de diciembre del 2023, gozaran de la
remision del 100% de intereses, multas y recargos respecto del capital pagado. Para el
efecto, el pago debera realizarse hasta el 31 de julio de 2024.

Entre otras reformas.

Resolucion No. NAC-DGERCGC24-00000022 del 06-06-2024

La presente resolucion tiene por objeto emitir las normas para la aplicacion y regulacién
de la cuantia de las sanciones pecuniarias por la comision de las contravenciones
previstas en articulo innumerado agregado luego del articulo 103 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, tanto por la no entrega de comprobantes de entrega o la no transmision
en los plazos previstos, cuyas multas ascienden hasta 30 remuneraciones basicas
unificadas.
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El Administracién de la Compaiiia ha analizado los efectos de los cambios anotados y lo ha puesto en
practica en caso de ser necesario.

(a) Reformas tributarias emitidas en el 2023 vigentes para el periodo 2024 -

Ley Organica de Eficiencia Econémica y Generacion de Empleo, emitida el 20 de diciembre de
2023 mediante Suplemento del Registro Oficial N°461

Impuesto a la renta:

- Residencia fiscal temporal (120 dias en un periodo, por un lapso de hasta 5 afios), cuyos
requisitos entre los cuales es ejecutar inversion minima por US$150.000 (por lo menos 5 afios
de permanencia) o ingresos mensuales (afiliado IESS) de US$2.510.

- Exonerar empresas nuevas que operan en Zona Franca bajo el COPCI por 5 afios con tarifa
de impuesto a la renta del 0%, y desde el sexto afio con tarifa del 15%.

- Exonerar por 10 afios del impuesto a la renta por inversiones nuevas enfocadas a energia
renovable no convencionales e industrializacion de gases natural y asociado en Ecuador,
basados en el COPCI.

- Exonerar por 7 afios del impuesto a la renta por inversiones nuevas enfocadas a Turismo en
Ecuador, basados en el COPCI, con inversiéon minima de US$100.000 y de esto 10% debe ser
a Turismo rural.

- Para ingresos exentos por inversiones mayores a 180 dias (hasta 2023, por cuanto para 2024
sera de 360 dias o mas), excluye la limitante de deudas con tarjetas de crédito para aplicar
dicha excepcion.

- Deduccion adicional del 50%, por contratar trabajadores con edad entre 18 a 29 afios, asi
como obligados a pagar pension alimenticia.

- Deduccién adicional del 75%, por contratar trabajadores con edad entre 18 a 29 afios
graduados o egresados de Universidades pubicas o Institutos superiores o similares de artes
y otros considerandos.

- Deduccién adicional del 75%, por contratar personas para sector construccién y agricultura.

- Deduccién adicional del 75%, por contratar trabajadores que hayan cumplido con una pena
privativa de la libertad superior a un afio, o a sus cényuges, y del 50% sino tienen sentencia.

- Se modifica la depreciacion, los gastos de amrendamiento mercantil o leasing de acuerdo con
la técnica contable, intereses pagados en la adquisicién y tributos a la propiedad, seran
deducibles sin el valor no supera los US$35.000.

- Las personas naturales que tengas mas de dos proyectos no gozaran de la “venta ocasional
de inmuebles destinados a la vivienda por personas naturales”.
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- Se modifica los gastos de publicidad, para productos ultra procesado no seran deducibles, en
el caso de comercializadores seran de manera proporcional segun calculo que debe ser
incluido en la reforma al RALRTI, y seran deducibles en un 150% adicional en el caso de
publicidad a deportistas o sus programas (estudiantes de bajo recursos, o instituciones sin
fines de lucros especificas).

- Se modifica para las personas naturales con o a cargo de personas con discapacidad,
enfermedades catastroficas, raras y/o huérfanas, el monto de la rebaja por gastos personales
sera equivalente al 18% del menor valor entre: i) los gastos personales declarados en el
respectivo ejercicio fiscal y, ii) el valor de la canasta familiar basica multiplicado por cien.

- Seelimino los casos que aplicaban exoneracién del régimen de precios de transferencia.

- Estabilidad tributaria, por 5 afios y con un incremento de tarifa en 2 puntos porcentuales, y
para esto debe cumplir con la TIE del sector determinado.

- Grandes Contribuyentes, no estaran sujetos de retenciéon de impuesto a la renta por ningun
agente, excepto por contratistas de hidrocarburos, entidades gobierno central, gobiernos
auténomos descentralizados, y las entidades de la seguridad social; sin embargo, deben
efectuar una auto retencién sobre sus ingresos del mes cuyo % sera establecido por
resolucion, en base a su TIE.

- Los Contribuyentes que se dediquen a la produccion y/o comercializaciéon de minerales y otros
bienes de explotacién regulada, deben efectuar una auto retencion de hasta el 10% por
transaccion.

- Tratamiento a “CFC - Compaiiia Foranea Controlada”, la cual comprende a sociedades no
residentes o establecimiento permanente no domiciliado en Ecuador, o tenga un Beneficiario
final residente en Ecuador con participacion igual o mayor al 25%, o tenga tasa efectiva de
impuesto a la renta inferior al 60%.

- Se modifica requiriendo la bancarizacién pasa de US$1.000 a US$500 por transaccién.

- Se modifica la Norma tributaria y se establece una tabla progresiva de impuesto a la renta
para RIMPE negocios populares.

- Se modifica y se requiere retener Renta e IVA en compras de bienes o servicios a sociedades
o personas naturales definidas como RIMPE, indistintamente de la forma de pago.
Sanciones:

- Se Modifica la norma tributaria incrementando la sancién por sancién por ocultamiento
patrimonial que ahora equivale al 2% del valor total de los activos y/o ingresos no declarados
por cada mes de atraso, sin superar el 10% maximo sobre la misma variable, inclusive los del
exterior de manera directa o indirecta.

- Se madifica la sancién hasta por 10 remuneraciones basicas por no entrega de informacion en
los plazos.
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- Se modifica la sancién por no entregar comprobantes de venta es de 1 a 30 remuneraciones
basicas unificadas del trabajador en general.

- Se agrega en la Ley permitiendo se puedan hacer pagos durante el proceso de determinacién
o de la desde a notificacion de la comunicacién de diferencias, y en caso de que el
Contribuyente acepte y pague la obligaciéon en 7 dias, se remitiran el 75% de intereses y
multas, sin recargos CT.

Impuesto a la Salida de Divisas:

- Se aclara que el capital de crédito otorgados del exterior mayor a 180 dias esta exonerado de
ISD inclusive si la tasa excede la del Banco Central.

- Se modifica en lo referente a los pagos por rendimientos financieros provenientes de

inversiones en mercados de valores o fondos administrados o colectivos, sean a renta fija o
variable.

Impuesto al Valor Agregado:

- Se incorpora que el IVA (adquisiciones de bienes o servicios) proyectos inmobiliarios, sera
devuelto en un tiempo no mayor a 90 dias a través de notas de crédito.

- EI'IVA pagado en servicios de renting, arrendamiento mercantil o leasing por vehiculos 100%
eléctricos u otros con cero emisiones destinado para transporte publico, comercial y de cuenta
propia, sera devuelto en un tiempo no mayor a 90 dias a través de notas de crédito.

- Las Importaciones sin IVA para los sujetos pasivos calificados como usuarios operadores o
usuarios de Zonas Francas.

Reformas a otros cuerpos normativos:

- En el COPCI de define concepto de inversion nueva, contenido de los contratos de inversién,
entre otros temas.

- En el COPCI se establece la base para derechos arancelarios es el valor aduana incluido
flete.

- En el COPCI se modifica al capitulo de Zona Francas.
- Se crea el Régimen Asociaciéon Publico-Privadas para atraer inversiones.

Disposiciones Transitorias:

- RIMPE: Se condona valores pendientes de impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2022 a
contribuyentes RIMPE negocio popular (no se debe hacer declaracion).
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- Remisiones: Se dispone condonacién de revisados del RISE, impuesto a la propiedad de
vehiculos motorizados, ambiental, a la contaminacién vehicular y al 1% a la compraventa de
vehiculos usados del periodo 2023.

- Remisiones: Se dispone remisién de intereses, multas y recargos por obligaciones tributarias
o fiscales internas, conforme resolucion del SRI (las que se generen posterior a esta ley, no
entran a remision), el pago debe realizarse hasta 150 dias contados a partir de esta ley (no
aplica pagos parciales). Ademas, existe posibilidad de remisiéon ante los Gobiernos
Auténomos Descentralizados, pero si estara disponible remisién ante la ANT y por los créditos
educativos

- Contratos de Inversién: Quienes justifiquen con existencia de razones de naturaleza
econémica y sea aprobado por el Comité Estratégico de Promociéon y Atraccién de
Inversiones, procedera la solicitud de reforma para ampliar cronograma de ejecucién de
inversiones, asi como el incremento del monto de inversién estipulado en contratos de
acuerdo con la “Ley para el Fomento Productivo, atraccién de inversiones, generacién de
empleo y estabilidad y equilibrio fiscal”.

El Administracién de la Compariia ha analizado los efectos de los cambios anotados y lo ha puesto en
practica en caso de ser necesario.

BENEFICIOS SOCIALES
Composicion:
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos ajustes final
2024
Décimo tercer sueldo 9.316 197.327 (195.737) 10.906
Décimo cuarto sueldo 21.594 45244 (46.675) 20.163
Vacaciones 89.839 121.199 (105.228) 105.810
Participacion Trabajadores 9.407 144 442 (9.407) 144 442
Fondo de reserva 743 29.254 (27.893) 2.104
130.899 537.466 (384.940) 283.425
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos ajustes final
2023
Décimo tercer sueldo 23675 228.935 (243.294) 9.316
Décimo cuarto sueldo 24235 61.481 (64.122) 21.594
Vacaciones 98.782 149.785 (158.728) 89.839
Participacion Trabajadores 152.356 9.407 (152.356) 9.407
Fondo de reserva 1.639 54 491 (55.387) 743
300.687 504.099 (673.887) 130.899
Véase nota 2.10.
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

2024 2023
Empleados 128.269 4.627
Deuda con el IESS (1) 31.992 27.619
Anticipos a clientes (2) 167.168 29.848
Otros 226.101 125.311

553.530 187.405

(1)  Estos valores fueron cancelados dentro de los primeros quince dias del mes siguiente.

(2) Corresponden a los anticipos recibidos por clientes para la venta de servicios, los mismos no
generan intereses y son liquidados en el corto plazo.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2024 y 2023,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores que laboraban al 31 de diciembre del 2024 y 2023
se encontraban prestando servicios para la Compania.

A continuacién, un detalle de su composicion:

2024 2023
Jubilacién Patronal 163.177 147.017
Bonificacién por Desahucio 130.647 107.541
293.824 254.558
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2024 2023
Tasa de descuento 7,50% 6,96%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones N/A N/A

Jubilacion Patronal

Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo:
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2024 2023
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 147.017 152.382
Costo laboral del servicio actual 34.799 42.884
Ajustes empleados cesados (18.639) (48.249)
Saldo final de la obligacion por beneficios definidos 163.177 147.017

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

Bonificacion por Desahucio

Cambios en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos en el periodo:

2024 2023
Saldo inicial de la obligacion por beneficios definidos 107.541 103.539
Costo laboral del servicio actual 34.011 29.587
Beneficios pagados (10.905) (25.585)
Saldo final de la obligacién por beneficios definidos 130.647 107.541

El costo del servicio actual y el gasto financiero neto del afio se incluyen en el gasto de beneficios a
empleados en el estado de resultados integrales.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, el capital social de la compafiia esta conformado por 300.000
acciones ordinarias iguales e inmovibles de valor normal de US$ 1,00 cada uno.

Accionistas Nacionalidad Acciones (US$) Porcentaje
Coka Ricaurte Wiadimir Josue Ecuatoriana 300.000 100%
300.000 100%

INGRESOS OPERACIONALES

Composicion

2024 2023
Ingresos por servicios 11.184.836 8.841.065
Véase Nota 2.13.
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COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Composicion:

2024

Costos de servicios

Sueldos, salarios, beneficios sociales e IESS
Servicios prestados

Comisiones

Comisiones por emision de valores
Participacion a trabajadores
Depreciaciones (Véase nota 11)

IVA cargado al gasto

Impuestos, tasas, contribuciones y otros
Beneficios empleados

Arrendamiento operativo

Amortizacion de intangibles (Véase nota 13)
Viaticos

Otros

Transporte y movilizacion

Atencion a clientes y personal

Seguros y reaseguros

Servicios publicos y telecomunicaciones
Mantenimiento y reparaciones

Costo de Administracion y
servicios venta Total
4.986.213 - 4.986.213
1.731.626 1.731.626
1.106.928 1.106.928
734.538 734.538
193.812 193.812
144.442 144.442
118.054 118.054
109.838 109.838
107.554 107.554
83.764 83.764
69.966 69.966
69.437 69.437
65.517 65.517
64.240 64.240
50.700 50.700
48.530 48.530
47.495 47.495
46.235 46.235
23.647 23.647
4.986.213 4.816.323 9.802.536
(Véase pagina siguiente)
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Costo de Administraciéon y
2023 servicio venta Total
Costo de servicios 4.357.982 - 4.357.982
Sueldo, beneficios sociales e IESS - 1.959.311 1.959.311
Honorarios y servicios profesionales - 504.637 504 .637
Comisiones - 463.261 463.261
Otros menores - 183.939 183.939
Impuestos, tasas y contribuciones - 160.368 160.368
Depreciacion (Véase nota 11) - 114.017 114.017
Iva cargado al gasto - 111.714 111.714
Provision jubilacion patronal y desahucio - 74.393 74.393
Seguros - 54.235 54.235
Atencion al personal - 51.309 51.309
Arriendo - 50.454 50.454
Servicios basicos - 38.103 38.103
Transporte y movilizacion = 34.812 34.812
Viaticos - 27.013 27.013
Alicuotas - 22448 22.448
Suministros - 18.932 18.932
Mantenimiento y reparaciones - 15.557 15.557
Publicidad - 12.503 12.503
Participacion a trabajadores - 9.407 9.407
4.357.982 3.906.413 8.264.395
Véase Nota 2.14.
GASTOS FINANCIEROS
Composicioén:
2024 2023
Intereses financieros (1) 501.292 423.287
Gastos bancarios 143551 148.328
644.843 571.615

(1)  Corresponden a los intereses cancelados por obligaciones con instituciones financieras, emisién

de obligaciones y papeles comerciales. Véase ademas Nota 14 y 15.
OTROS INGRESOS
Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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2024 2023

Ajuste por jubilacion patronal y desahucio 29573 48.249

Corresponden a ajustes por reversos de empleados cesados indicado por el estudio actuarial

JUICIOS Y CONTINGENTES

La Compafiia no mantiene ningun litigio, tramite o procedimiento judicial o extrajudicial en contra o a
favor de la misma al 31 de diciembre del 2024.

EVENTOS SUBSECUENTES

Las elecciones presidenciales de Ecuador de 2025 se realizaron el 9 de febrero de 2025 para elegir al
presidente y vicepresidente del Ecuador para el periodo 2025-2029. A la par de la primera vuelta se
realizaran las elecciones legislativas en que se elegiran a los representantes al Parlamento Andino y
los Asambleistas para el mismo periodo. Para el 13 de abril del 2025 esta previsto se desarrolle la
Segunda vuelta electoral.

Asi mismo, y en adicién a lo mencionado en la Nota 19 (g), a la fecha de este informe se han emitido
las
siguientes Resoluciones:

Resolucién No. C.D.688 del Consejo Directivo del IESS gue contiene el Reglamento a la Ley Organica
para el Alivio Financiero y el Fortalecimiento Econémico de las Generaciones en el Ecuador, emitido
mediante R.O. No. 723 del 16 de enero del 2025, en lo relacionado al [ESS

- Los empleadores podran acceder al beneficio de evitar la responsabilidad patronal en aportes de
noviembre y diciembre, previa solicitud.

- Se suspende la ejecucion de procedimientos coactivos hasta el 28 de febrero de 2025,
permitiendo a los empleadores regularizar sus obligaciones pendientes durante dicho periodo.

- Los valores retenidos en procedimientos coactivos podran ser embargados unicamente cuando e
coactivado lo solicite expresamente.

- El cruce de obligaciones con fondos de reserva procedera solo con aportes efectivamente
pagados, mediante solicitud web para obligaciones patronales y fisica para otras obligaciones.

Reglamento a la Ley Organica para el Alivio Financiero y el Fortalecimiento Econémico de las
Generaciones en el Ecuador, emitido mediante Decreto Ejecutivo No. 551 del 3 de marzo del 2025

- Agencia Nacional de Transito (ANT) condonara el 100% de intereses y multas de obligaciones
pendientes hasta el 30 de junio de 2025, y a partir del 1 de julio de 2025, los contribuyentes
deberan regularizar el pago de multas y recargos pendientes, conforme a la normativa vigente.
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- Los intereses de créditos agroproductivos en mora, que estén en procesos de reestructuraciéon o
refinanciamiento, seran condonados conforme a la coordinacién entre BanEcuador y el Ministerio
de Agricultura y Ganaderia.

- Las entidades financieras publicas, privadas, populares y solidarias coordinaran con el Ministerio
de Produccion para evaluar condiciones y facilitar la reprogramaciéon de obligaciones financieras
de MIPYMES, emprendimientos y unidades artesanales afectadas por la crisis energética.

- Las MIPYMES, emprendimientos y unidades productivas artesanales deberan estar debidamente
inscritas en registros oficiales como el Registro Unico de MIPYMES (RUM), el Registro Unico
Artesanal (RUA) o el Registro Nacional de Emprendimiento (RNE) para acceder a los beneficios.

Adicionalmente, podran acceder a:

e Programas de apoyo para acceso a mercados nacionales e internacionales destinados a la
promocion de sus productos.

e Asistencia técnica especializada para fortalecer su gestién empresarial.

e Capacitacion y formacion en habilidades técnicas y blandas para el desarrollo empresarial.

- Se establece un crédito tributario para empresas que no desvinculen trabajadores entre octubre y
diciembre de 2024, siempre que mantengan las mismas condiciones laborales y salariales.
Ademas, para identificar el porcentaje de crédito tributario aplicable, se entendera que los ingresos
de un contribuyente son similares entre un periodo y otro, si son hasta un diez (10%) mayores o
menores con relacién al afio de referencia; fuera de este rango, los ingresos se reputaran mayores
o menores segun corresponda.

- Dentro de los primeros 10 dias, las entidades financieras y publicas deberan adecuar su normativa
interna para aplicar las disposiciones de la ley; la SENESCYT debera emitir lineamientos
especificos para gestionar las solicitudes de remisién y convenios de pago; y, en un plazo maximo
de 30 dias, las entidades responsables deberan difundir los beneficios del reglamento a la
ciudadania.

- Se modifica el articulo 18 del Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, ampliando el
alcance de la exoneracién del impuesto a la renta por enajenaciones ocasionales de inmuebles,
siempre que se realice en un solo actoy no forme parte del giro ordinario de negocio del
contribuyente.

Aranceles impuestos por Estados Unidos de América

- La Administracién del Presidente de Estados Unidos, Donald Trump, ha anunciado una oleada de
nuevos aranceles, para productos europeos, de México y Canada (del 25%) y después a las
importaciones chinas, que pasan de estar gravadas con un 10% a estarlo con el 20%, los cuales,
pueden generar efectos indirectos a la economia del Ecuador, siendo estos inciertos y no
cuantificables hasta la fecha de la emisién de los estados financieros.

En adicién a lo antes mencionado, entre el 31 de diciembre del 2024 y la fecha de preparaciéon de
estos estados financieros con fecha 28 de abril de 2025, no se produjeron eventos que, en la opinién
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30.

STARCARGO CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2024

(Expresado en ddlares estadounidenses)

de la Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicién.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2024, que corresponden a los
estados financieros bajo NIIF de la Compaiiia, han sido emitidos con la autorizacion de fecha 18 de abril

del 2025 por el Gerente General de la Compaiiia y posteriormente seran puestos a consideracion de la
Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

A los sefiores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil, 28 de abril del 2025

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. al 31 DE
DICIEMBRE DEL 2024, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién sin
salvedades, de fecha 28 de abril del 2025, también hemos auditado la informacién financiera
suplementaria contenida en la Parte 2 de esta Seccion.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y con el
propésito de formarnos una opinién sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. Estas
normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas, y comprende la aplicacion de
procedimientos, destinados a la obtenciéon de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene
como propésito especifico establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos,
se distorsione significativamente la situacion financiera, el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo. En tal sentido, como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos
pruebas de cumplimiento en relacién a las obligaciones establecidas en la Ley de Compafias y la Ley
de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacién del
Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo Organico Monetario y Financiero. La informacion financiera
suplementaria contenida en la parte 2 de esta Seccién, se presenta en cumplimiento con lo establecido
en la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacion del Mercado de Valores y no se requiere
como parte de los estados financieros basicos. STARCARGO CIA. LTDA. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de esta informacién financiera suplementaria de acuerdo con las
normas establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos
durante el afio terminado al 31 de diciembre 2024 que afecten significativamente los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, con relaciéon al cumplimiento de las normas establecidas por el
Consejo Nacional de Valores.

La Administracion de la Compariia es responsable del cumplimiento de las disposiciones legales
establecidas en la Ley de Compafiias y la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica
para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursétil y por el Cédigo Organico
Monetario y Financiero, en lo que fuera aplicable).

© Parque Empresarial Col6n | Edificio Pacifica Center, Piso 1- Oficina 113
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A los sefiores accionistas de
STACARGO CIA. LTDA.
Guayaquil, 28 de abril del 2025

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracion de
STACARGO CIA. LTDA. y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros — Intendencia Nacional de Mercado de Valores en cumplimiento de las disposiciones
establecidas en el Titulo I, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccioén IV, Articulo 5, 6 y 13 de la Codificacion de
las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y no debe ser utilizado para ninguin
otro proposito.

Este informe debe ser leido conjuntamente con el informe sobre los estados financieros auditados de
STARCARGO CIA. LTDA. por el afio terminado el 31 de diciembre 2024.

-
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INFORMACION FINANCIERA ACORDE AL CUMPLIMIENTO DISPOSICIONES ESTABLECIDAS

EN EL TITULO I, $UBTiTULO IV, CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULO 5, 6 Y 13 DE LA
CODIFICACION DE RESOLUCIONES DEL CONSEJO NACIONAL DE VALORES

229



STARCARGO CIA. LTDA.

1

1.1

1.2

1.3

21

2.2

CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LA SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS Art. 5.
Seccion IV. Capitulo IV. Subtitulo IV. Titulo I1);

EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2024, y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacién del sistema de control contable de la
Compaifiia. Los resultados de nuestra revisién no revelaron hallazgos importantes que debamos
comentar. Ver ademas 2.2 siguiente.

REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SOBRE LA
EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO
NEGOCIO EN MARCHA

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditoria, no encontramos asuntos que
generen dudas sobre la posibilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE DETECTAN INDICIOS
O PRESUNCIONES DE FRAUDE. ABUSO DE INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS
ILEGALES.

Como parte de nuestra revisién, no encontramos asuntos que podrian considerarse como indicios
a presunciones de fraude, abusos de informacioén privilegiada y actos legales que ameriten ser
mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MiNIMO DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA Art, 6.
Seccion IV. Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II):

COMENTARIOS SOBRE SI LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE ENMARCA EN LA LEY

Las actividades de la Compafiia estan reguladas principalmente por la Ley de Compafiias y la
Ley de Mercado de Valores. Las funciones de vigilancia y control las realiza la Superintendencia
de Compaiiias (Actualmente Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros), Organismo
que en adicién ejecuta la politica general del mercado de valores dictada por el Consejo Nacional
de Valores.

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores extemos, no encontramos
transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de la ley de Compafiias y la Ley
de Mercado de Valores.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2024, y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacién del sistema de control contable de la
Compaiiia.

Los resultados de nuestra revisién se reflejan en el Memorandum de control interno que se emitiod
por separado.
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24

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El plazo para la entrega del Informe de Obligaciones Tributarias vence el 31 de julio del 2025 y
este informe se emitira por separado. La Compania ha cumplido con las siguientes obligaciones
establecidas en las Normas Tributarias Vigentes:

CUMPLIMIENTO

CONTENIDO SI | NO | N/A

CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS VIGENTES

. Mantenimiento de los registros contables de la Compafiia de | X
acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos.

. Conformidad con los estados financieros y de los datos que se
encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la | X
Renta, Retenciones en la Fuente y el Impuesto al Valor Agregado y
otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

. Provisién del Impuesto a la Renta, y pago del Impuesto al Valor | X
Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

. Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y en su Reglamento y en las Resoluciones del X
Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio,
para la determinacién y liquidacion razonable del Impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados
por la Autoridad Fiscal.

. Presentacién de las declaraciones como agente de retencion, y
pago de las retenciones a que esta obligada a realizar la Compania X
de Conformidad con las disposiciones legales.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LEY

La compafiia STARCARGO CIA. LTDA. durante el afio 2024 dio cumplimiento a las Obligaciones
establecidas en la Ley de Compaiiias, la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley
Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo
Organico Monetario y Financiero), y a la Codificacién de Resoluciones de la Junta de Regulacién del
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores).

A continuacion, los comentarios al cumplimiento de las Obligaciones establecidas por Ley:

Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el representante legal. Esta
informacion debera presentarse en un plazo no Superior a los quince dias del cierre
semestral: Se ha presentado los estados financieros semestrales a la Superintendencia de
Compariias. Se presenté el 2do semestre el 21 de Enero del 2025.
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341

3.2

Estados financieros anuales auditados. Esta informacion debera presentarse hasta el 30
de abril del aio siguiente: Los estados financieros auditados del afio 2024 seran presentados
hasta el 30 de abril del 2025.

Informe _de la_Administracion: Este Informe sera presentado por la compariia en forma
conjunta con los estados financieros auditados.

Informe de Comisario: Este Informe sera presentado por la compafia en forma conjunta con
los estados financieros auditados.

La informacioén adicional que la compaiiia considere necesaria para la cabal compresion
de_su situacion _econdmica y financiera, pasado y futuro: Seguin lo confirmado por la
administraciéon no se efectuaron requerimientos adicionales de informacién.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESE SIDO
RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

Los comentarios de la Administraciéon sobre las observaciones del afio 2024 se encuentran
incluidos en el Memorando de Control Interno.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES (Art.
13 Seccion IV. Capitulo IV. Subtitulo IV. Titulo llI:

Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el Prospecto de Oferta
Publica:

Los titulos se emitieron segun las condiciones pactadas en el prospecto.

Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores:

Durante el afio 2020 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00003195, aprobé la emisién de US$1.650.000, bajo las siguientes
condiciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la segunda
emision de obligaciones:

Clase: A

Valor Nominal: 1.650.000
Plazo: 1.800 dias
Amortizacion: Cada 90 dias
Pago de Interés: Cada 90 dias

Tasa:

7.5% anual y fija

Tipo de titulos:

Desmaterializados

Calificacion de riesgos:

AA

Agente colocador:

Casa de Valores Smartcapital S.A.

Agente pagador:

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidaciéon
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las
obligaciones:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Destino de los recursos:

Reestructuracién de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia:

Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)
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El 15 de enero de 2024, se reunié la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de
STARCARGO CIA. LTDA. donde fue aprobada la Tercera Emisiéon de Obligaciones por un
monto total de hasta US$ 1.000.000,00. A continuacién, un detalle:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la tercera emision

de obligaciones:

Clase: Uno

Valor Nominal: 1.000.000

Plazo: 1.800 dias

Amortizacion: Trimestral

Pago de Interés: Trimestral

Tasa: 8.5 % anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: | AA

Agente colocador: Casa de Valores SmartCapital S.A.

Agente pagador: Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacién
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Destino de los recursos: | Reestructuracién de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia: Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

Con fecha 15 de enero de 2024, se reunié la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios
de STARCARGO CIiA. LTDA. donde fue autorizada la emisién del Cuarto Programa de Papel
Comercial. La Emision fue autorizada por un monto total de hasta US$ 1.000.000 comprendida
en una sola clase.

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la cuarta emision

de papel comercial:

Clase: Uno

Valor Nominal: 1.000.000

Plazo: 720 dias

Amortizacion: Al vencimiento

Pago de Interés: Al vencimiento

Tasa: 8.5 % anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: | AA

Agente colocador: Casa de Valores SmartCapital S.A.

Agente pagador: Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacién
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Destino de los recursos: | Reestructuracién de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia: Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

an fecha 01 de agosto de 2024, la Junta General Extraordinaria de Socios de STARCARGO
CIA. LTDA. autorizé la Cuarta Emisién de Obligaciones y el Quinto Programa de Papel
Comercial por un monto de hasta US$ 1.000.000 cada uno.
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Caracteristicas principales de las series en las que se divide la cuarta emision

de obligaciones:

Clase: Uno

Valor Nominal: 1.000.000

Plazo: 1800 dias

Amortizacion: Trimestral

Pago de Interés: Trimestral

Tasa: 9.00 % anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: | AA

Agente colocador: Casa de Valores SmartCapital S.A.

Agente pagador: Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidaciéon
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Destino de los recursos: | Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia: Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

Cpn fecha 01 de agosto de 2024, la Junta General Extraordinaria de Socios de STARCARGO
CIA. LTDA. autorizé la Cuarta Emisién de Obligaciones y el Quinto Programa de Papel
Comercial por un monto de hasta US$ 1.000.000 cada uno.

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la quinta emision

de papel comercial:

Clase: Uno

Valor Nominal: 1.000.000

Plazo: 720 dias

Amortizacion: Al vencimiento

Pago de Interés: Al vencimiento

Tasa: 9.00 % anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: | AA

Agente colocador: Casa de Valores SmartCapital S.A.

Agente pagador: Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Destino de los recursos: | Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia: Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los intereses,
de las emisiones de obligaciones realizadas:

Los resultados de nuestra revisiéon no revelaron observaciones en la determinacién de provisiones
del capital e intereses.
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Opinidn sobre la razonabilidad v existencia de las Garantias que respaldan la emision de
valores;

La emision de obligaciones tiene una garantia general segun el Art. 13 Seccion |, Capitulo lI,
Subtitulo I, Titulo Ill. Segun la informacién reportada al Consejo Nacional de Valores al 31 de
diciembre del 2024 los activos no gravados ascienden a US$ 9.900.646 Sobre esta informacion,
consideramos que el estado de las obligaciones emitidas esta razonablemente garantizado.

Opinidn respecto a la presentacion, revelacion, y bases de reconocimiento como activos
en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

La presentacion, revelacion, y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros
de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, estan razonablemente presentadas conforme
lo establece la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIC 24.

MIGUEL Firmado digitalmente
MIGUEL
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COKA CASTELLO
Fecha: .05
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Sr. Miguel Wladimir Coka Sr. Johnny Blancas Jordan
Gerente General Contador General
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Anexo 5. Estados Financieros internos al 31 de octubre de 2025.

Starcargo Cia. Ltda.
Estado de Pérdidas y Ganancias No Auditado
Al 31 de Octubre del 2025

Cuenta Acumulado
INGRESOS OPERACIONALES
INGRESOS OPERACIONALES NO POSTALES $10,783,308.47
INGRESOS POSTALES $0.00
TOTAL INGRESOS $10,783,308.47
COSTOS OPERACIONALES $ 5,787,445.65
UTILIDAD BRUTA $4,995,862.82
GASTOS ADMINISTRATIVOS $135,946.71
GASTOS DE NOMINA $1,926,410.96
DEPRECIACIONES $157,619.10
OTROS GASTOS $1,192,252.24
UTILIDAD OPERACIONAL $1,583,633.81
GASTOS FINANCIEROS $1,077,125.67
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS Y PART. TRABAJADORES $506,508.14
PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES $ 0.00
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $506,508.14
IMPUESTO A LA RENTA $ 0.00
UTILIDAD NETA $506,508.14

T
IGUEL WLADIMIR
COKA CASTELLO

Miguel Wladimir Coka C Johnny Blancas J.
GERENTE GENERAL CONTADOR
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Starcargo Cia. Ltda.
Rep de Control I Ing por BLs No Auditado
Al 31 de Octubre del 2025

INGRESOS OPERACIONALES

OTROS INGRESOS $0.00

COSTOS OPERACIONALES $ 33,246,892.11

GASTOS DE NOMINA $1,926,410.96

OTROS GASTOS $1,192,252.24

GASTOS FINANCIEROS $1,077,125.67

PARTICPACION A LOS TRABAJADORES $0.00

IMPUESTO A LA RENTA $0.00

Miguel Wiadimir Coka C. Johnny Blancas J.
GERENTE GENERAL CONTADOR
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STARCARGO CIA. LTDA.
Estado de Situacion Financiera No Auditado
Al 31 de Octubre del 2025

Efectivo y equivalentes de efectivo $1,057,961.50

Cuentas por cobrar $10,600,754.59

Provisién -$74,667.18

Pagos anticipados $17,423.09

Impuestos por recuperar $630,632.89

Otros activos corrientes $826,276.24

ACTIVOS FIJOS

Depreciacién Acumulada -$926,799.54

OTROS ACTIVOS LARGO PLAZO

Otras ctas. y dctos. por cobrar no corrientes $603,397.46

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES $2,410,853.08

Obligaciones Financieras (CP) $5,160,373.94

Pasivos Acumulados $52,762.92

Otros $964,764.76

Jubilacién patronal y desahucio $293,823.54

Capital Social $300,000.00

Utilidades de Ejercicio en Curso $506,508.14

Miguel Wladimir Coka C. Johnny Blancas J.
GERENTE GENERAL CONTADOR
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Anexo 6. Certificado de que el emisor no es garante.

CERTIFICACION

Yo, Miguel Wladimir Coka Castello, en mi calidad de Gerente General y representante legal de
la compaiia STARCARGO CIA. LTDA., dentro del tramite de autorizacion de oferta publica de
la Séptima Emision de Papel Comercial certifico que mi representada no es garante o fiador de
obligaciones con terceros.

Guayaquil, 04 de diciembre de 2025

Miguel Wladimir Coka Castello
Gerente General
STARCARGO CIA. LTDA.
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Anexo 7. Informe completo de calificacion.

ECUADOR

Starcargo Cia. Ltda.

Comité No.: 369-2025

Informe con Estados Financieros No Auditados al 31 de octubre de 2025

Equipo de Analisis

Lic. Padl Villafuerte

Calificacion

pvillafuerte@ratingspcr.com

Fecha de Comité: 11 de diciembre de 2025

Quito - Ecuador

(593) 24501-643

AA+

Significado de la Calificacion

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen una muy
buena capacidad del pago de capital e intereses, en los términos y plazos
pactados, la cual se estima no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el sector al que
pertenecen y en la economia en general

A las categorias descritas se pueden asignar 10s Signos mas (+) o menos (-)
para indicar su posicion relativa dentro de la respectiva categoria

Instrumento
Calificado

Calificacion No. Inscripcion Resolucion SCVS

Séptimo

Programa de

Papel AA+ NA N/A
Comercial a

Corto Plazo

“La informacion ermleada en la presenre calificacion plovnene de fuentes

oficiales; sin embargo, no g de la
misma, por lo que no nos hacemos responsables pcr algun elmr u omision por
&l uso ce dicha Las de Riesgos

PACIFIC CREDIT RATING S. A. constituyen una evauaclon sobre el riesgo
involucrado y una opinién sobre la calidad crediticia, y, la misma no implica
recomendacion para comprar, vender o manener un valor; ni una garantia de
pago del mismo; ni estabilidad de su precio.”

riesgo.

El Comité de Calificacion PCR acordo asignar la calificacion de “AA+" al Séptimo Programa
de Papel Comercial de Starcargo Cia. Ltda., con informacion al 31 de octubre de 2025. La
calificacion se sustenta en el posicionamiento de la empresa en el sector logistico, gracias
a su experiencia, especializacion en importaciones maritimas y una red global que le pemite
ofrecer soluciones integrales. A la fecha de corte, los indicadores de rentabilidad se
encuentran en un nivel inferior, principalmente a causa de un aumento en los costos de
ventas y los gastos financieros. Pese a ello, es relevante destacar el crecimiento en los
ingresos operacionales y la optimizacion en los gastos operativos. En cuanto al
apalancamiento, este presenta un ligero crecimiento, aunque se ubica en una posicion
favorable frente su promedio histérico. Por su parte, la liquidez se conserva por encima de
la unidad y ha mej ion con el afio anterior. Finalmente,
respecto al nuevo programa de papel comerual este se encuentra amparado por la
Garantia General, un compromiso adicional y una limitacion de endeudamiento del 80,00%.

Resumen Ejecutivo

« Niveles de liquidez tanto

. icit ie en el sector Con una tray de mas de diez afios en
el sector logistico, Starcargo Cia. Ltda. se ha posicionado en el mercado gracias a sus
estrategias efectivas para captar mayor cuota de mercado. Su especializacion principal
se centra en las importaciones maritimas, donde ofrece una amplia y diversificada
cartera de servicios, que incluye opciones como FCL (Full Container Load), LCL (Less
than Container Load), asi como el manejo de cargas especiales y el transporte
multimodal. La empresa ha construido una robusta red de agentes en numerosos
paises, lo que le permite proporcionar a sus clientes soluciones logisticas integrales y
personalizadas. Ademas de su expenencia, se destaca por su firme compromiso con la
segundad, implementando una politica rigurosa y sistemas de control avanzados en
cada etapa de la cadena de suministro.

. de los de Ala fecha de corte, la compafiia reporté
una reduccion en su utilidad neta, consecuencia directa del incremento interanual de los
costos de ventas y los gastos . Estos compor impactaron

gat la un deterioro en sus indicadores respecto a los

reglslrados en octubre de 2024. A pesar de esta contraccion en el resultado del ejercicio,

es fundamental resaltar la evolucion positiva de los ingresos operacionales, cuyo

crecimiento  sostenido responde a la efectividad de las estrategias comerciales
y ratifica el 1to comp de la empl en el sector.

« Menores niveles de cobertura en relacion con el EBITDA: A octubre de 2025, el
EBITDA de Starcargo Cia. Ltda. registré un valor similar al observado en el mismo
periodo de 2024. Este comportamiento obedece a un crecimiento de los costos de
ventas proporcionalmente superior al de los ingresos operacionales que limito el
incremento es su utilidad operativa, a esto se suma la estabilidad en los gastos
operacionales y depreciaciones. En consecuencia, si bien el EB[TDA se mantuo
constante a nivel interanual, los de cobertura un d debido
al incremento de la deuda financiera y, por ende, de los gastos financieros; situacion que
redujo la capacidad de cobertura de sus obligaciones en general. No obstante, es
importante destacar que los gastos financieros se cubren en su totalidad con el EBITDA
generado.

« Nivel de apalancamiento por debajo del promedio histérico: La principal fuente de
financiamiento de la empresa proviene de sus proveedores, seguida en importancia por
la deuda adquirida en el Mercado de Valores y las obligaciones con entidades
ﬁnanueras En este contexto, la deuda financiera total ha expenmentado un crecimiento

Isado por cinco emisi colocadas desde 2024, a pesar de la
reducclon en los pasivos con instituciones financieras. Por otro lado, el patrimonio
disminuy6 en comparacion con octubre de 2024 debido a los menores resultados
obtenidos hasta la fecha. Como consecuencia, el nivel de apalancamiento aumenté
ligeramente en términos interanuales; si bien esto implica una mayor dependencia de
terceros, la empresa mantiene dicho indicador por debajo del promedio de los ultimos
cinco afios.

como pi Historic

Starcargo Cia. Ltda. ha mantenido un indicador de liquidez general superior a la unidad
entre 2020 y 2024. A la fecha de corte, dicha tendencia se conserva, registrando un
ligero incremento interanual impulsado por un crecimiento del activo corriente
proporcionalmente mayor al del pasivo corriente. Asimismo, el aumento en el capital de
trabajo ratifica la de la empl para cubnir sus iones de corto plazo.

Starcargo Cia. Ltda. 1
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Si bien el flujo op un saldo ivo, el aporte del flujo de financiamiento, apanado esencial del giro de negocio de la empresa, pemite mantener un
saldo final de efectivo en niveles sobresalientes, asegurando asiel to de sus iones actuales.

* Amplia experiencia en el Mercado de Valores: Starcargo Cia. Ltda. mantiene cinco instrumentos vigentes en el Mercado de Valores, lo cual resalta su experiencia y
trayectoria en la gestion de estos titulos. A pesar del nimero de emisiones en circulacion, la empresa ha cumplido puntualmente con la totalidad de sus obligaciones
de pago. Adicionalmente, la nueva emision incorpora un resguardo adicional y cuenta con garantia general, proporcionando asi mayor seguridad a los inversionistas.

Factores Claves

Factores que podrian mejorar la calificacion

. Gestion adecuada de los niveles de apalancamiento, orientada a aliviar |a carga sobre los flujos de caja de la empresa.

. Mantener indicadores de liquidez superiores a la unidad y alineados con su promedio histérico, asegurando la capacidad de cobertura de obligaciones de corto plazo
mediante una eficiente gestion del capital de trabajo y generacion de flujos.

. Sostener la tendencia de crecimiento en los ingresos operacionales y fortalecer el posicionamiento de mercado dentro del sector logistico, aprovechando su red
global y especializacion en importaciones maritimas para captar mayor cuota de mercado.

Factores que podrian desmejorar en la calificacién

. Un deterioro sostenido en los indicadores de rentabilidad derivado de un incremento continuo en los gastos financieros y costos de ventas, que limite
significativamente la generacion de utilidad neta.

. Una reduccién en los indices de cobertura del EBITDA sobre la deuda financiera que se sittie por debajo de los promedios histéricos, producto de un aumento
desproporcionado de las obligaciones frente a la generacion operativa.

. Un incremento sustancial en la exposicion a cuentas por cobrar con partes relacionadas que no cuente con una recuperacion adecuada, comprometiendo la calidad
de los activos y la liquidez de la compaiiia.

. Un aumento agresivo en los niveles de deuda financiera que eleve el apalancamiento significativamente, superando los promedios histéricos, afectando la solvencia
y la flexibilidad financiera del emisor.

. Incumplimiento de los resguardos de ley, del limite de endeudamiento, de los compromisos adicionales o la ocurrencia de impagos en las obligaciones mantenidas
en el Mercado de Valores.

Riesgos Previsibles Futuros

. Dado el modelo de negocio de la empresa, es susceptible a varios factores externos pues se relaciona directamente con sectores econémicos como los son el sector
transporte y sector logistico. En ese sentido, en caso de que alguno de estos refleje un impacto negativo, causaran repercusion en los resultados de Starcargo Cia.
Ltda.

. Después de la pandemia, el precio de los fletes en el mundo se dispar6 por la acumulacién de cargas paralizadas, esto se mantuvo durante 2021 y 2022. Sin
embargo, para 2023 se ve una normalizacion del precio lo cual ha golpeado de manera importante los ingresos de la compaiiia. En ese sentido, uno de los mayores
riesgos que maneja la empresa es el hecho de que depende significativamente de la variabilidad en el precio de los fletes.

. Puesto que la empresa trabaja directamente con importadores, un posible riesgo a futuro radica en complicaciones que se puedan dar en las diferentes relaciones
comerciales que mantiene Ecuador. Partiendo de esto, la actual crisis del gobierno puede dificultar el cierre de varios pactos comerciales que se venian trabajado
hace ya varios meses, riesgo directamente atribuible a brechas en las importaciones, sin embargo, se considera existe un escenario optimista por las ideologias
amigables con el comercio internacional que manifiesta el presidente electo Daniel Noboa.

C Macr dmico’

La economia ecuatoriana mantuvo una trayectoria de recuperacion durante la primera mitad de 2025. Segun el Banco Central del Ecuador, el PIB crecié 3,4% interanual
en el primer trimestre y se acelerd a 4,3% en el segundo frimestre, impulsado por la recuperacion del consumo de los hogares, de las exportaciones no petroleras y de la
inversion. Estos resultados contrastan con la contraccion de -0,9% del PIB registrada en el IVT 2024, un afio afectado por inestabilidad politica, la crisis energética mas
severa en dos décadas y una débil formacion de capital. Aunque el PIB nominal preliminar de 2024 se situ6 en US$ 124.676 millones, la economia alin opera por debajo
del ritmo necesario para cerrar brechas estructurales en inversion, productividad y empleo.

Durante el segundo trimestre de 2025 se observo un repunte mas claro en varias actividades econoémicas. El comercio crecié 6,0% interanual, convirtiéndose en la rama
con mayor aporte al PIB del trimestre (0,9%), mientras que la manufactura de productos alimenticios aumenté 8,3%, con una contribucion de 0,6%. A su vez, sectores
como agricultura, ganaderia y silvicultura registraron una expansion del 10,1%, aportando 0,8% al crecimiento total, y las actividades financieras y de seguros crecieron
13,6%, con una incidencia de 0,6%. En contraste, la explotacion de minas y canteras mostré una caida de 2,1%, restando 0,2% al PIB, aunque las exportaciones no
petroleras, especialmente camaron, cacao y elaborados de pescado, continuaron posicionandose como motores fundamentales del frente externo. EI mercado laboral, por
su parte, mantiene vulnerabilidades estructurales: pese a que la tasa de desempleo se ubico en 3,2% en septiembre de 2025, el empleo adecuado permanece alrededor
del 35%, mientras el sub leo y la inf lidad siguen elevados, afectando con mayor intensidad a zonas urbanas y a mujeres, de acuerdo con el INEC.

Por su parte, la inflacion mantuvo un comportamiento moderado durante 2025. Hasta octubre de 2025, el INEC report6 una variacion mensual de 0,28%, una mﬂacmn
acumulada de 2,51% y una tasa interanual de 1,24%, niveles que reflejan un entorno de precios rel; ite estable en comp on regional. No ob , el
adquisitivo de los hogares continu6 presionado por el incremento del IVA aplicado en el primer semestre del 2024, asi como por el lento avance de los ingresos reales en
un mercado laboral con altos niveles de subempleo e informalidad. Esta combinacién limité la recuperacion del consumo privado, que sigue siendo uno de los componentes
mas determinantes de la demanda agregada y cuya trayectoria contintia condicionada por el ajuste tributario y la capacidad reducida de los hogares para absorber
incrementos en el costo de vida.

Segun las ultimas proyecciones del Fondo Monetario Internacional (FMI), publicadas en el World Economic Outlook Update de abril de 2025, se estima que el PIB de
Ecuador crecera un +1,7% en 2025. Por su parte, el Banco Mundial, en su informe Global Economic Prospects de junio de 2025, prevé un crecimiento de +1,9% para el
mismo afio. Estas proyecciones se fundamentan en la recuperacion gradual del sector eléctrico tras la crisis de 2024, un entorno politico mas estable posterior a la
reeleccion presidencial, y la expectativa de una reactivacion moderada de la inversion plblica y privada. A pesar de estos elementos favorables, el consumo privado seguira
limitado por un mercado laboral fragil y por la lenta recomposicion del ingreso disponible de los hogares.

Las condiciones externas continuaran siendo determinantes para la evolucion de la economia ecuatoriana. Factores como los precios del petrdleo, el acceso a
financiamiento internacional y las tensiones comerciales globales marcaran tanto el ritmo fiscal como la sostenibilidad macroeconémica. Aunque se prevé que la
consolidacion de proyectos mineros y la expansion de las exportaciones no tradicionales impulsen una recuperacion gradual en los proximos trimestres, este avance
seguira limitado por la estrechez fiscal y la volatilidad del entorno internacional. A ello se suma el clima politico posterior a la reciente consulta popular, cuyos resultados
reflejaron una ciudadania cautelosa frente a cambios estructurales. Este escenario genera un nivel adicional de incertidumbre institucional que podria influir en las
expectativas de inversion y en la percepcion de riesgo soberano.

! Las cifras utilizadas para este andlisis son las tlimas publicadas por el Banco Central del Ecuador.
Starcargo Cia. Ltda. 2

241



PCR' DT ECUADOR
RATING

En este contexto, la percepcion de riesgo soberano continda condicionada tanto por los desequilibrios fiscales como por la incertidumbre politica derivada del reciente
proceso consltivo. La falta de consensos internos y la limitada capacidad para implementar reformas estructurales presionan las exp de los in y
mantienen las primas de riesgo en niveles elevados. EI EMBI de Ecuador se ha mantenido volatil a lo largo de 2025, reflejando la necesidad de mayor claridad en la
trayectoria fiscal y en la estrategia de financiamiento del Gobierno. Esta combinacion de factores sigue restringiendo el acceso del pais a los mercados internacionales de
deuda en condiciones competitivas, obligando a priorizar fuentes alternativas de financiamiento y una gestion prudente de las obligaciones futuras. El riesgo pais (EMBI)
se ubico en 694 puntos basicos al 20 de noviembre de 2025, de acuerdo con el BCE, lo cual refleja una percepcion aun elevada de riesgo soberano.

Panorama macroeconémico general

Desde inicios de 2020, la economia ecuatoriana enfrenté una contraccion significativa debido al impacto de la pandemia por COVID-19. El cierre de fronteras, el
bli ividades productivas llevaron a una caida abrupta del Producto Interno Bruto (PIB). Segtin datos del Banco Central del

confinamiento io y la paralizacion de las
Ecuador (BCE), el PIB se redujo en aproximadamente -6,6% al cierre de ese afio, afectado principalmente por la caida del consumo intemo, la inversion y las exportaciones
no petroleras.

Durante 2021 se registré una recuperacion econdmica notable, impulsada por el efecto rebote posterior a la pandemia, la reapertura de la economia, la campafia de
vacunacion y un entorno externo favorable, especialmente por el incremento de los precios del petréleo. EI BCE report6 un crecimiento econémico del +10,4% en 2021,
destacandose el dinamismo en los sectores de comercio, construccion y manufactura alimenticia. Sin embargo, parte de este crecimiento respondio al efecto estadistico
de comparacion con una base baja del afio anterior.

En 2022 se consolidé una senda de crecimiento moderado, con una expansion anual del PIB del +4,0%, segun cifras del BCE. La mineria, las exportaciones no tradicionales
y el consumo privado fueron los principales motores de esta evolucion. No obstante, factores internacionales como el conflicto en Ucrania, las disrupciones logisticas
globales y las presiones inflacionarias comenzaron a afectar la actividad econémica. A nivel interno, la inversion privada mostré sefiales de desaceleracion por la
incertidumbre politica y juridica.

El afio 2023 marcé un punto de inflexion, con sefiales de enfriamiento econémico. Si bien en la primera mitad del afio se mantuvieron tasas positivas de crecimiento, en el
segundo semestre se registré una contraccion econdmica leve y una desaceleracion en contraste con el primer semestre del afio, atribuida a la pérdida de confianza
empresarial, el aumento de la inseguridad y una reduccién del consumo interno. Esta tendencia se profundizé en 2024, cuando se sumé una severa crisis energética
causada por una prolongada sequia, lo que redujo la generacion hidroeléctrica y obligé a implementar apagones. El BCE report6 una caida acumulada del PIB de -0,9%
en ese afio. Ademas, el ajuste fiscal y el aumento del IVA limitaron el ingreso disponible de los hogares y afectaron el consumo.

Finalmente, durante el primer semestre de 2025 la economia ecuatoriana mostré un proceso de recuperacion gradual, sostenido por la normalizacién del suministro
eléctrico y un entorno institucional algo mas estable. De acuerdo con el Banco Central del Ecuador, el PIB crecio 3,4% en el primer timestre y se acelero a 4,3% en el
segundo trimestre del afio, Isado por el d del sector pecuario, el fortalecimiento del comercio y una mayor actividad en manufactura de alimentos y
servicios relacionados al transporte y la logistica.
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En el segundo trimestre de 2025, la economia ecuatoriana continué afianzando su proceso de recuperacion. El PIB creci6 4,3% interanual, una mejora significativa frente
ala caida de 4,1% registrada en el mismo periodo de 2024, cuando el estiaje comenzé a afectar el desempefio productivo. Este repunte refleja la contribucion favorable
de muiltiples sectores y la reversion del deterioro observado el afio previo.

A nivel sectorial, el dinamismo provino principalmente de las actividades no petroleras. De las 20 industrias que conforman la economia, 15 registraron incrementos,
sobresaliendo el comercio, la agricultura, los servicios financieros, los servicios profesionales y la manufactura de alimentos. Estas ramas se consolidaron como los pilares
del crecimiento, tanto por su aporte al Valor Agregado Bruto como por su efecto multiplicador sobre ofras actividades.

Desde la dptica del gasto, el avance del timestre se explico sobre todo por el mayor Consumo de los Hogares, que crecié 8,7%, y por el buen desempefio de las
Exportaciones, que aumentaron 7,9%. Ambos componentes reflejan una mejora en la confianza de los agentes econdmicos, mayor capacidad de gastoy una reactivacion
de la demanda extema.

El gasto del Gobierno General también mostré un incremento, con una variacion interanual de 0,4%, apoyado en un mayor nivel de ejecucion presupuestaria en areas
como programas sociales, educacion, salud y seguridad. Las importaciones mostraron asimismo un crecimiento, particularmente las de bienes de consumo, en linea con
el fortalecimiento del gasto de los hogares Elingreso de bienes intermedios se incrementd debido a la mayor actividad de la manufacturay la construccion, que demandaron
plasticos, quimicos, materiales metalicos, madera y maquinaria ligera. A esto se sumo el aumento de las importaciones de combustibles y Iubn’cantes, asociado a una
mayor movilidad de personas y mercancias, coherente con el mayor dinamismo de los sectores de transporte y comercio.

En términos desestacionalizados, el PIB mostré una ligera disminucion trimestral de 0,1% frente al primer timestre de 2025. Esta caida respondi6 principaimente al
incremento de las importaciones y a una reduccion de la inversion, influenciada por la estacionalidad propia de la construccion. Estos efectos compensaron el impulso del

consumo de los hogares y del buen desempefio exportador. Aun asi, la mitad de las industrias, es decir 10 de las 20, registraron resultados positivos respecto al trimestre
anterior.
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AL DEL PIB
2018=100. Datos ajustados de estacionalidad

Comergo o1
Agricutura ganaderia y sivicultura 050%
Actiidades fnancieras y de seguros 061%
Manufactura de productos alimenticios " 059%
Actividades profesionales scnicas 0.29%
Construcadn 026%
Manufactura de producios no almentcios 016%
Pescay acuicutura 0.10%
Transporte y aimacenamiento 008%
Informacién y comunicacién 008%
Ensefianza 008%
Suministo de electricdad y agua 0.05%
Alcjamientoy comidas 006%

Administacién piblca 001%
Actvidades de los Hogares como empleadores -0m%
Salud y asistencia social -0.04%
Arie entretenimiento y otras actvidades de servicios -0.05%
Refnados de petroieo -0.08%
Explotacn deminas y canteras  0,18%

Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A

Calificacion de Riesgo Soberano

La calificacion de riesgo soberano de Ecuador fue mantenida en CCC+ por Fitch Ratings en su informe mas reciente de agosto de 2025. Esta calificacion refleja un riesgo
elevado de impago de la deuda externa del pais, debido a limitaciones en la capacidad financiera y vulnerabilidades econdmicas, aunque con una perspectiva estable,
gracias a la mejora en las finanzas publicas y el cumplimiento de compromisos de deuda

Por su parte, S&P Global ha mantenido la calificacion de B- para la deuda soberana de Ecuador, con perspectiva “estable" en agosto de 2025. principalmente a las
crecientes presiones de liquidez y a la dificultad que enfrenta el gobierno para implementar politicas comectivas en un contexto de alta inseguridad y falta de confianza en
los mercados.

Ambas agencias han sefialado que la estabilidad futura de la economia ecuatoriana dependera en gran medida de la capacidad del gobierno para consolidar las finanzas
publicas y recuperar la confianza de los acreedores internacionales.

En cuanto a Moody's, la agencia mantuvo la calificacion soberana de Ecuador en Caa3 con perspectiva estable desde junio de 2025. Esta calificacion indica un alto riesgo

crediticio y refleja la vulnerabilidad del pais ante posibles incumplimientos de deuda extema, aunque la perspectiva estable sefiala que no se esperan cambios inmediatos
debido a la disciplina fiscal y acceso a financiamiento multilateral

Calificaciones de sgo Soberano Ecuador 2025

Calificadoras de Riesgo Calificacion Perspectiva Actualizacién

FITCH CCC+ - Agosto 2025

MOODY'S Caa3 Estable Junio 2025

S&pP B- Estable Agosto 2025
Fuente: Calffi de Riesgo i I Ek ion: Califi de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Mercado laboral

En un contexto de bajo crecimiento econémico y persistente informalidad, el mercado laboral ecuatoriano mostré en septiembre de 2025 una combinacion de estabilidad
aparente y fragilidad estructural. La tasa de desempleo nacional fue de 3,2% de la PEA, un ligero incremento frente al 3,5% registrado hasta junio de 2025. Adicional, se
menciona que el empleo adecuado se mantuvo en 37,0%, mientras que el subempleo alcanzé 17,6%, y 30,8% de los ocupados permanecen en ofras formas de empleo
no pleno, con ingresos bajos o sin contrato. La informalidad laboral alcanzé 53,1%, y la mayoria de estos empleos se concentran en actividades de comercio minorista,
agri(ibulltum,lsebv.;/iﬁios personales y transporte. Esta informalidad, ademas de limitar la recaudacion fiscal, también precariza el acceso a seguridad social, pensiones y
estabilidad laboral.

En septiembre de 2025, |a estructura demogréfica y laboral de Ecuador revela una poblacion predominantemente joven, donde el 28,9% son menores de 15 afios y el
71,1% esta en edad de trabajar. Dentro de esta poblacion laboral potencial, el 66,0% forma parte de la poblacion econémicamente activa (PEA), mientras que el 34,0%
permanece inactiva, ya sea por dedicarse a estudios, tareas del hogar o estar fuera del mercado por otras razones. Esta composicion sugiere que, aunque existe una base
importante de fuerza laboral, una parte significativa atn no se incorpora al mercado.

En cuanto a la PEA, el 96,8% se encuentra ocupada y solo el 3,2% esta desempleada. No obstante, esta aparente solidez del empleo debe leerse con cautela, ya que
gran parte de los trabajadores se encuentra en condiciones informales o de subempleo. Asi, el mercado laboral ecuatoriano contintia enfrentando retos estructurales
relacionados con la calidad del empleo, la baja productividad y las brechas de género, especialmente en los ingresos y el acceso a trabajos fomales.

Composicion PEA

Composicién Pablacion total Composicion PET
septiembre 2025

septiembre 2025 septiembre 2025

Pobiscion

Econsmeamerte

Inaciva (PE) Desampleados
0% 32%

blocin
Soblacion en Edad Econsmcamerte.
Trabajar (PET) hcta (PEA)
1A% 860%

Fuente: INEC/ Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
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Comercio Exterior

En el segundo trimestre de 2025, los flujos comerciales del pais continuaron mostrando un desempefio favorable, con superavits tanto en la balanza petrolera como en la
no petrolera. Como resultado, la Balanza Comercial Total cerr6 con un saldo positivo de US$ 1.878,3 millones, aunque este valor es US$ 154,5 millones menor que el
registrado en el mismo trimestre de 2024, equivalente a una disminucion del 7,6% interanual. Aun asi, el superavit de la balanza no petrolera alcanzo su nivel mas alto
para un segundo frimestre.

La Balanza Comercial Petrolera presentd un superavit de US$ 443,0 millones, cifra que representa una caida de US$ —244,6 millones (-35,6%) frente al mismo trimestre
del afio anterior. Este descenso respondio a la reduccion en el valor exportado de productos petroleros (—16,3%), una contraccion mas pronunciada que la observada en
las importaciones de derivados (—8,9%). A ello se sumo la caida del 22,1% en el precio promedio del bamil de crudo ecuatoriano en comparacion interanual.

Por su parte, la Balanza Comercial No Petrolera cerré con un superavit de US$ 1.435,3 millones, superior en US$ 90,1 millones al registrado en igual periodo de 2024.
Este resultado se explicé por el crecimiento simultaneo de las exportaciones no petroleras (16,2%) y de las importaciones no petroleras (18,8%), en linea con el
comportamiento de los principales productos intercambiados en este segmento.

Respecto a los destinos de exportacion, durante el segundo trimestre de 2025 Panama concentré el 19,2% de las ventas externas, seguido por China (18,0%), Estados
Unidos (17,5%) y Rusia (2,8%). En cuanto al aporte al incremento total de las exportaciones (7,2% interanual), Panama fue el principal contribuyente, con US$ 1.8259
millones (28,5% del total), seguido de la Union Europea y China. En contraste, las exportaciones hacia Estados Unidos disminuyeron 19,9%, restando dinamismo al
crecimiento agregado.

En el segmento petrolero, cuya venta externa retrocedioé 16,3%, Panama continué desempefiando un rol predominante como destino, concentrando el 90,3% del crudo y
44,1% de derivados, exportaciones realizadas tanto por Petroecuador como por operadores privados.

Las exportaciones no petroleras crecieron 16,2%, impulsadas por mayores envios hacia Estados Unidos y la Union Europea, donde los productos no petroleros aumentaron
31,9% y 28,0%, respectivamente. Asimismo, Malasia reforzé su importancia estratégica como destino por su demanda de cacao y camarén para procesamiento y
reexportacion.

Por el lado de las importaciones, el pais adquirié bienes por US$ 7.619,4 millones, lo que significo un aumento del 8,8%, explicado por un mayor volumen importado
(15,1%) y menores precios internacionales (—5,5%). Las compras no petroleras crecieron 11,8%, mientras que las importaciones petroleras se redujeron ligeramente (—
1,0%). En la comparacion interanual, el valor total importado aumenté 11,4%, principalmente por el mayor volumen (26,2%) y por el desempefio favorable de los bienes
no petroleros (18,5%).

En cuanto a los proveedores externos, China aport6 el 23,2% del total importado, seguido de Estados Unidos (28,7%) y la Unién Europea (10,5%), representando en
conjunto el 62,4% de las importaciones del pais. Las compras a China fueron las de mayor dinamismo, destacandose materias primas e insumos industriales como acero
laminado. Desde Estados Unidos predominaron las importaciones de gasoil, nafta y paquetes por comeo rapido, mientras que la participacion de la Unién Europea
disminuyo debido a la reduccién en importaciones de nafta.

Balanza Comercial
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A
Inflacién y costo de vida

En octubre de 2025, la dinamica de precios en Ecuador mostr6 una aceleracion moderada, manteniéndose dentro de un rango de inflacion baja. El indice de Precios al
Consumidor (IPC) alcanz6 115,13 puntos, reflejando una inflacion mensual de 0,28%, superior al 0,08% registrado en septiembre y al comportamiento negativo observado
un afio antes (-0,24%). En términos interanuales, la inflacién se ubicé en 1,24%, ligeramente por debajo del nivel de octubre de 2024 (1,36%), aunque por encima del
registro del mes previo (0,72%). Con ello, la inflacion acumulada del afio llegé a 2,51%, frente al 2,23% de septiembre y al 1,79% registrado en octubre del afio anterior.

El aumento mensual de precios estuvo impulsado principalmente por tres divisiones de consumo: Alimentos y bebidas no alcohdlicas, que aporté la mayor incidencia
(0,1337%), seguida de Transporte (0,0493%) y Recreacion y cultura (0,0381%). La primera de estas divisiones, que representa el 22,45% de la ponderacion del IPC,
explicé buena parte de la variacion del mes, debido al incremento observado en varios de los 115 productos que la conforman.

En cuanto al poder adquisitivo de los hogares, el costo de la Canasta Familiar Basica (CFB) se ubicé en USS$ 823,22, con un aumento mensual de 0,42%. El ingreso
familiar promedio, calculado para un hogar tipo de cuatro miembros con 1,6 perceptores, fue de US$ 877,33, equivalente al 106,57% del costo de la CFB. Sibien elingreso
cubre el valor total de la canasta, la brecha sigue siendo estrecha y su evolucion depende de la estabilidad de los precios, especialmente en los rubros de alimentos y
transporte.

En conjunto, los resultados de octubre de 2025 muestran una economia con inflacién contenida, pero con presiones al alza en componentes sensibles del consumo familiar.
La incidencia de alimentos y transporte confirma que los hogares de menores ingresos contintian siendo los mas expuestos a variaciones mensuales de precios.

IPC Acumulada Anual
Periodo Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

2020 0,23 0,07 027 128 1,01 0,39 -0,23 -0,55 0,71 -0.90 -0,90 -0,93
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IPC Acumulada Anual

Periodo Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre
2021 0,12 0,20 038 073 0,81 063 1,16 1,28 130 151 1,87 1,94
2022 072 0,96 107 167 2,24 290 3,06 3,09 346 358 3,57 374
2023 0,12 0,14 020 040 0,49 0,87 141 1,92 196 1,78 1,37 1,35
2024 0,13 0,22 051 179 1,67 0,70 163 1,85 203 1,79 1,53 0,53
2025 -015 -0,06 029 055 1,59 1,65 183 2,14 223 251

f;g‘?ogs 0,22 0,28 042 0,86 0,99 0,87 1,03 1,12 1,21 124 0,90 0,86

Fuente: INEC/ Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
Perspectivas Econémicas Nacionales

El analisis econoémico de Ecuador durante el periodo 2020 — 2024 revela una economia marcada por fuertes oscilaciones, con una recuperacion postpandemia seguida
por una fase de desaceleracion y contraccion. El afio 2024 cerré con una caida anual del PIB del -0,9%, explicada por la baja inversion, la crisis energética, la fragilidad
institucional y una menor dinamica en sectores clave como la manufactura, la construccion y los servicios técnicos. A pesar de este retroceso, el pais logré sostener
superavits comerciales relevantes y fortalecer sus ingresos fiscales debido al aumento del IVAy al apoyo financiero multilateral, en particular del FMI.

Durante el afio 2025 se observa un punto de inflexion. Tras la normalizacion gradual del suministro eléctrico y el avance de nuevos proyectos mineros y agroindustriales,
el PIB volvio a crecer enlos primeros trimestres del afio, impulsado por la agricultura, el comercio, la manufactura de alimentos y algunos servicios financieros y logisticos.
Las proyecciones del Fondo Monetario Internacional y del Banco Mundial sefialan un crecimiento moderado para todo el afio, coherente con una economia que sale de la
recesion, pero aun enfrenta restricciones de financiamiento y baja inversion privada.

En el frente externo, el pais recibié una noticia especialmente favorable a mediados de noviembre: Estados Unidos decidi6 eliminar la sobretasa arancelaria aplicada a
mas de un centenar de productos ecuatorianos, principalmente agricolas, entre ellos café, cacao, banano y diversas frutas tropicales. Esta medida mejora la competitividad
de exportaciones clave y abre espacio para aumentar volimenes y margenes en uno de los mercados mas importantes para Ecuador, aunque a cambio el pais se
comprometio a revisar ciertas barreras no arancelarias y a facilitar el acceso de bienes de capital y productos con mayor contenido tecnolégico procedentes de ese socio.

Al mismo tiempo, la percepcion de riesgo soberano muestra sefales mixtas. Por el lado positivo, la agencia Fitch elevo la calificacion de los instrumentos de deuda de
largo plazo del Estado ecuatoriano y asigné una nota de recuperacion mas alta (B-), argumentando que el pais presenta mejores perspectivas de pago que en el pasado
reciente. De forma complementaria, se ratific la buena evaluacion del programa de flujos futuros asociado a Ecuador DPR Funding (BB-), manteniendo una calificacion
en el rango especulativo alto con perspectiva estable, lo que respalda la capacidad del pais para estructurar financiamientos respaldados en ingresos externos recurrentes.

Sin embargo, el escenario politico reciente introduce nuevos focos de incertidumbre. La consulta popular de mediados de noviembre significé un revés importante para la
agenda de reformas del gobierno, ya que el electorado rechazé todas las propuestas de cambio constitucional. Diversos andlisis destacan que el resultado refleja
desconfianza hacia modificaciones institucionales de amplio alcance y un cansancio social frente a procesos constituyentes recurrentes. Tras la votacion, los precios de
los bonos ecuatorianos cayeron y el riesgo pais se incremento, evidenciando mayor cautela de los mercados frente a la gobernabilidad y a las posibilidades de continuar
con ajustes estructurales.

A ello se suma un contexto social tenso, marcado por protestas extendidas contra la eliminacion del subsidio al diésel y otros ajustes en los precios de los combustibles.
Las movilizaciones, lideradas en buena medida por organizaciones indigenas y sectores de transporte y agricultura, han derivado en bloqueos y episodios de violencia que
obligaron al gobierno a declarar estados de excepcion en varias provincias. Este clima de conflictividad eleva la percepcion de riesgo interno, afecta costos logisticos y
podria retrasar decisiones de inversion si no se alcanzan acuerdos minimos entre el Ejecutivo y los actores sociales.

Pese a estas tensiones, la inflacion se mantiene en un rango bajo. A octubre, los precios al consumidor mostraban una variacion anual moderada y una inflacién acumulada
todavia contenida, con presiones localizadas en alimentos, transporte y recreacion, mientras que el ingreso familiar promedio atin lograba cubrir el costo de la canasta
basica. Ello sugiere que, por ahora, la politica fiscal y la coordinacion con el programa del Fondo Monetario Internacional han evitado desbordes inflacionarios, aunque los
ajustes en combustibles y la volatilidad del tipo de cambio real externo seguiran siendo fuentes de riesgo para el costo de vida de los hogares de menores ingresos.

En sintesis, la economia ecuatoriana entra al cierre de 2025 con una combinacion de avances y vulnerabilidades. Por un lado, mejora la calificacion crediticia, se consolida
la disciplina fiscal, se mantiene una inflacion baja y se abren nuevas oportunidades comerciales con la reduccion de aranceles en el mercado estadounidense. Por otro, la
derrota del gobierno en la consulta popular, el aumento del riesgo pais, la persistencia de la informalidad laboral y las protestas por los subsidios crean un entorno politico
y social complejo. La consolidacion de la recuperacion dependera de la capacidad del pais para traducir los beneficios comerciales y la mejora en la percepcion crediticia
en mayor inversion productiva, generacion de empleo fomal y reduccion de la conflictividad social, sin perder de vista la necesidad de fortalecer la institucionalidad y la
gobernanza economica.

Analisis del Sector

El sector de transporte y logistica desempefia un papel esencial en la economia global, facilitando el movimiento eficiente de bienes, servicios y personas en todo el mundo.
Conectando las cadenas de suministro, el transporte y la logistica garantizan que los productos lleguen a su destino final de manera oportuna y segura, lo que impulsa el
comercio y el desarrollo economico. El sector abarca una amplia gama de actividades, incluyendo el transporte de carga por carretera, ferrocarril, agua y aire, asi como
servicios relacionados con la gestion de inventarios, almacenamiento, distribucion y logistica inversa. Desde la entrega de materias primas hasta la entrega de productos
terminados a los consumidores, cada paso del proceso requiere una coordinacion precisa y eficiente para garantizar la satisfaccion del cliente y la rentabilidad de las
empresas.

El transporte y la logistica se benefician de avances tecnoldgicos constantes que mejoran la eficienciay la visibilidad de las operaciones. La automatizacion, la inteligencia
artificial, la analitica de datos y el Internet estan transformando la forma en que se planifican, se gestionan y se ejecutan las operaciones logisticas. Estas innovaciones
permiten una mayor precision en la prediccion de la demanda, la optimizacion de rutas y la gestion de inventarios, lo que a su vez reduce los costos y los tiempos de
entrega. Ademas de los aspectos operativos, el sector de transporte y logistica también se enfrenta a desafios importantes en términos de sostenibilidad y mitigacion del
impacto ambiental. Las empresas estan adoptando medidas para reducir las emisiones de carbono, mejorar la eficiencia energética de los vehiculos y promover soluciones
de transporte mas ecoldgicas, como el uso de vehiculos eléctricos y la optimizacion de la carga.

El sector de transporte y almacenamiento en Ecuador ha experimentado un crecimiento significativo, con un incremento del 31,88% en su Producto Interno Bruto (PIB) en
2021 en comparacion con el afio anterior, siendo superior al crecimiento total del PIB. Para los siguientes afios, la tasa de crecimiento mostré una desaceleracion y para
el primer trimestre de 2024 la tasa de crecimiento se revertié con una desaceleracion de -3,70%. Segun el Banco Central del Ecuador (BCE), el Valor Agregado Bruto
(VAB) del sector de transporte y almacenamiento incremento levemente un 0,56% interanual en el cuarto trimestre de 2024. Para el primer trimestre de 2025 la recuperacion
fue mas que evidente con un crecimiento de un 3,06% en su serie ajustada lo cual fue producto de:
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B Mayor movimiento del transporte nacional de carga con un incremento del 10,3% toneladas kilometros
. Disminucion de los costos del gasdleo de un 5,4% y reduccion en costos financieros para los transportistas
. Incremento leve (+0,4%) en los precios de servicio de transporte
. Recuperacion generalizada del consumo interno que impacté favorablemente el sector
Evolucion PIB - Transporte y Logistica (Variacién anual %) i icipacion y ibucion: Transp y Logistica (anual %)
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Fuente: Banco Central del Ecuador / Elaboracién: Calificadora de Riesgos Pacffic Credit Rating SA.

En Ecuador, el sector logistico vive una etapa de recuperacion y ajuste, marcada por el dinamismo del transporte interno y la necesidad de adaptarse a un entomo global
cada vez mas incierto. En 2024, el transporte y almacenamiento representaron alrededor del 7,6% del PIB, con un Valor Agregado Bruto de mas de US$ 5.500 millones.
Tras la fuerte contraccion sufrida en 2020, el sector mostré un repunte rapido, sostenido en gran medida por el transporte terrestre de carga y el comercio exterior a través
de puertos estratégicos como Guayaquil y Posorja.

El segundo trimestre de 2025 conﬁrrno este proceso de estabilizacion. Aunque el crecimiento sectorial se modero respecto a Q1-2025, el desempefio siguié apoyado por
la interna, la no! i6n de inventarios en sectores industriales y comerciales, y una estructura de costos mas favorable tras la caida del precio del diésel. En
paralelo, la inversion en renovacion de flotas y |a digitalizacion de procesos logisticos comenzoé a cobrar fuerza, mej do la eficiencia operativa del sector.

En el transporte maritimo, Ecuador continia dependiendo del puerto de Guayaquil, que moviliza cerca del 85% de la carga no petrolera del pais. El puerto de aguas
profundas en Posorja ha empezado a redistribuir flujos, especialmente en exportaciones como banano y productos procesados, que en 2025 mantuvieron un crecimiento
solido. No obstante, persisten riesgos derivados de la ralentizacion del comercio internacional, la incertidumbre generada por tensiones entre Estados Unidos y China y
las crecientes exigenqas globales de descarbonizacion logistica, que obligan a inversiones en eﬁciencia energética y cumplimiento ambiental.

A nivel interno, la estructura territorial del sector logistico se mantiene en provincias estratégicas como Guayas y Pichincha, lo que favorece el desarrollo de
corredores eficientes, pero expone al pais a vulnerabilidades si se interumpen rutas criticas. La infraestructura vial y portuaria requiere lnversmnes sostenidas para
mantener compemwldad frente a puertos regionales que avanzan mas rapidamente en digitalizacion, capacidad operativa y servicios comp 0s.

En conjunto, los resultados al segundo trimestre de 2025 muestran que el sector transporte y almacenamiento se encuentra en una fase de recuperacion sostenida,
apoyado en mejoras de costos, fortalecimiento de la demanda interna y mayor eficiencia operativa. Sin embargo, enfrenta retos importantes derivados de la volatilidad del
comercio global, la necesidad de modemizar infraestructura y los crecientes requerimientos de sostenibilidad ambiental.

Desarrollo histérico de los fletes

El sector del transporte maritimo ha experimentado fluctuaciones significativas en las tarifas de fletes desde 2020, influenciadas por diversos factores que han impactado
la cadena logistica global. La pandemia de COVID-19 en 2020 provoco ciemes en puertos asiaticos, llevando a cancelaciones de salidas conocidas como blank sailings.
Esto afecto itinerarios y servicios, especialmente en la costa oeste de América del Sur, dificultando las exportaciones de productos perecederos. Las navieras ajustaron
itinerarios, redujeron servicios y disminuyeron el nimero de buques, reduciendo la capacidad de transporte. Practicas como cut-and-run y ajustes de tiempo en puerto
resultaron en cargas sin espacio en los buques y sin fechas confirmadas de servicio.

Estas circunstancias llevaron a un aumento significativo en los fletes maritimos. En septiembre de 2021, el indice global de transporte de contenedores alcanzé US$
10.377, un nivel histérico. Esta situacion, junto con el caos operativo en los puertos, provoco la falta de servicios confirmados y escasez de contenedores secos y
refrigerados, desencadenando una crisis de suministros.

Afinales de 2022, los fletes maritimos comenzaron a normalizarse, regresando a niveles prepandemia en abril de 2023. Sin embargo, en América Latina y el Caribe (ALC),
los fletes no experimentaron la misma estabilizacion. La region, caracterizada por volimenes modestos y largas distancias, perdio servicios maritimos durante la pandemia,
afectando el valor de los fletes.

En 2024, el panorama del transporte maritimo ha sido incierto. Factores como problemas geopoliticos, cambio climatico, alta demanda de mercancias y congestion en
puertos chinos han afectado la cadena logistica global, impactando a paises como Ecuador. Un ejemplo de esta inestabilidad es la variabilidad en los costos de los fletes
maritimos desde China. En mayo de 2024, las tarifas desde China hacia la costa este de Sudamérica alcanzaron US$ 7.065 por contenedor estandar, un incremento del
153,41% desde finales de marzo. Ademas, entre mayo y julio de 2024, los fletes aumentaron nuevamente, ubicandose en promedio por encima de US$ 5.900, una tarifa
315% mas alta que el promedio de 2019.

En 2025, el sector logistico internacional se encuentra en un momento de expansion sostenida y transformacion profunda. EI mercado global, valorado en mas de US$
378 mil millones en 2024, proyecta un crecimiento acelerado en los proximos afios, con tasas anuales que podrian acercarse al 10% y un valor estimado cercano a US$
787 mil para 2032. Este dinamismo no responde tinicamente a la recuperacion postpandemia, sino a una reconfiguracion mas profunda impulsada por la tecnologia, la
geopolitica y las crecientes exigencias de sostenibilidad.

La digitalizacion y la at izacion se han convertido en pilares estratégicos. La integracion de inteligencia artificial, blockchain, big datay soluciones de trazabilidad en
tiempo real estan transformando la manera en que las cadenas de suministro se gestionan y supervisan. El objetivo ya no es solo eficiencia, sino visibilidad total para
anticipar interrupciones y optimizar recursos. En paralelo, la presion por cumplir objetivos ambientales ha colocado la descarbonizacién y la economia circular en el centro
de las decisiones empresariales, en un sector responsable de mas del 80% del comercio intemacional por via maritima.

A pesar del avance tecnoldgico, las tensiones comerciales y geopoliticas introducen un alto grado de incertidumbre. La guerra comercial entre Estados Unidos y China ha
generado cancelaciones masivas de envios y podria recortar de manera significativa el comercio maritimo global si se mantienen los aranceles. Mientras tanto, navieras
como Maersk han revisado al alza sus proyecciones de demanda de contenedores, impulsadas por mercados alternativos en Europa, América Latina y Asia, lo que
evidencia una rapida d de 1 ante la debilidad en rutas tradicionales.
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Fuente/ Elaboracién: Danish Ship Finance

Segun analisis de Danish Ship Finance, el ClarkSea Index, es un indicador que promedia las tarifas diarias de flete en los principales segmentos del transporte maritimo
de contenedores, graneles secos, tanqueros y gaseros ponderadas por el tamafio de cada flota, se mantiene estable en torno a US$ 25.000 por dia, ubicandose dentro
del 30% mas alto de registros desde el afio 2000. No obstante, esta estabilidad es engafiosa, ya que se proyecta una normalizacion a la baja durante 2025 debido a la
sobreoferta de buques y a la reduccion de las distancias promedio de viaje, factores que disminuiran la utilizacién de la flota y presionaran los precios de flete. En este
contexto, el indice refleja un mercado atn sélido en términos histéricos, pero con sefiales claras de correccion en el corto plazo.

La conclusion general del sector, el transporte maritimo global atraviesa una etapa de transicion marcada por un ajuste inminente tras varios afios de rentabilidad elevada.
Aunque los niveles actuales de tarifas y precios de buques se mantienen histéricamente altos, la entrada masiva de nueva capacidad, combinada con la reduccion de
distancias promedio de viaje y la desaceleracion del comercio internacional, generara sobreoferta y presionara a la baja los fletes y valores de segunda mano.

A este panorama se suman riesgos geopoliticos como la guerra comercial entre Estados Unidos y China y demandas crecientes de sostenibilidad, que obligan a los
armadores a equilibrar inversiones en descarbonizacién con medidas para proteger la biodiversidad marina. El sector enfrenta asi el reto de adaptar sus modelos de
negocio, mejorar la eficiencia operativa y mantener la resiliencia financiera en un contexto donde |a rentabilidad dependera cada vez mas de la capacidad para innovar y
diversificar ingresos.

Flexibilidad de la empresa ante un cambio en el entorno econémico

En el andlisis de la flexibilidad del sector logistico y de transporte frente a cambios en el entorno econémico, es fundamental observar como varia su desempefio en
relacion con los ciclos econdmicos globales y del comercio internacional. En fases de desaceleracion o recesion, caracterizadas por una contraccion del PIB y menor
dinamismo del comercio exterior, los operadores mas flexibles son aquellos capaces de ajustar su estructura de costos, optimizar rutas, diversificar servicios y
aprovechar segmentos de carga menos expuestos a la caida de la demanda. Asimismo, la adopcién de tecnologias que mejoren la eficiencia operativa.

En el caso del sector de logistica y transporte, el comportamiento observado en los (ltimos afios evidencia una alta sensibilidad a factores externos como disrupciones
logisticas y tensiones geopoliticas. Entre 2020 y 2024, eventos exfraordinarios pandemia, conflictos regionales y crisis en rutas estratégicas impulsaron temporalmente
fletes y utilizacion de flota, incluso en contextos de crecimiento econémico moderado. Esto demuestra que, aunque el sector puede adaptarse y beneficiarse de
circunstancias excepcionales, su desempefio sigue siendo altamente ciclico y dependiente de su capacidad para anticipar y responder a cambios rapidos en el entomo
economico y comercial.

Perfil del Emisor

Starcargo Cia. Ltda. inici6 sus actividades el 08 de Abril del 2011 en operaciones logisticas de comercio exterior en el ambito nacional e internacional. Poseen una red de
agentes a nivel mundial, la cual les permite asegurar a sus clientes un servicio completo desde cualquier origen hasta cualquier destino del mundo. Disponen de cobertura
mundial a través de agentes exclusivos en Asia, Europa y América.

Su objetivo principal es garantizar |a total satisfaccion de sus clientes mediante un servicio personalizado, rapido y seguro. Por este motivo, la empresa ha invertido en el
desarrollo de sistemas informaticos propios, lo cual junto con un personal altamente capacitado que, a través de su experiencia y constante comunicacion con agentes y
clientes, le ha permitido ofrecer los mejores resultados en precio, tiempo y calidad.

Respalda su servicio en las Ultimas tendencias de vanguardia tecnologica y sistemas propios para la comunicacion y seguimiento de los embarques y tramites de sus
clientes. Entre ellos, cuenta con un sistema de Informacién Gerencial (SIG) que permite el analisis de informacion estadistica de manera inmediata para la toma de
decisiones.

Su mision es prestar al cliente el mejor servicio de comercio exterior, con los mas altos estandares de calidad y ofreciéndoles las mejores opciones del mercado en costo,
tiempo y calidad para sus requerimientos.

En resumen, Starcargo Cia. Ltda. es una empresa especializada en ofrecer servicios de recoleccion, clasificacion, transporte y entrega de correspondencia y paquetes a
nivel nacional e internacional. Su principal objetivo es proporcionar soluciones logisticas de alta calidad para satisfacer las necesidades de sus clientes. La empresa se
distingue por su experiencia en el transporte y consolidacién de carga, utilizando diferentes modalidades como el transporte aéreo, maritimo y terrestre. Su enfoque se
centra en garantizar |a eficiencia y excelencia en la gestion logistica, brindando servicios de segunda calidad que superen las expectativas de sus clientes.

Princip lineas de p

servicios, negocios y activi de la empi

Transporte aéreo

Se beneficia de una extensa red de agentes distribuidos en todo el mundo, lo que le permite ofrecer las tarifas mas competitivas del mercado. Gracias a la tecnologia
implementada por la compafiia, se puede calcular con precision el volumen de envio, lo que facilita la generacion de cotizaciones precisas. Ademas, la empresa ofrece
funciones de chat en vivo, donde los clientes pueden ser dirigidos a profesionales altamente capacitados que brindan asesoramiento personalizado, ayudando a encontrar
la mejor solucion logistica para cada necesidad. Esta combinacion de recursos y atencion al cliente asegura un servicio integral y satisfactorio para los clientes de Starcargo
Cia. Ltda.

Transporte maritimo
Ofrece una amplia gama de opciones para el fransporte maritimo de carga, adaptadas a las necesidades especificas de cada cliente. Esto se logra a través de diversas

modalidades de carga de contenedores, como FCL (carga completa), LCL (carga consolidada) y carga general. La empresa cuenta con la capacidad y experiencia
necesarias para manejar cualquier tipo de productos, asegurando una solucion logistica completa y eficiente.
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Transporte terrestre

Ha establecido una sdlida alianza estratégica para el manejo directo de la mercaderia, lo cual constituye su principal fortaleza en el ambito del transporte terrestre. Gracias
a esta asociacion, la empresa logra una entrega efectiva al determinar las mejores rutas de entrega para la carga de cada cliente. La compaiiia se enorgullece de su
capacidad para distribuir y entregar mercancias de manera rapida y eficiente, cumpliendo con altos estandares de calidad. Esto ha permitido que Starcargo Cia. Ltda. se
destaque en la industria al ofrecer tiempos de entrega récord y asegurar la satisfaccion de sus clientes.

La compafiia puede ofrecer servicios en las siguientes areas:
° Manejo de carga Aérea, Maritima y Terrestre.

. Consolidadora de carga via maritima y aérea.

. Operacion de carga: FCL, LCL, carga general.

. Manejo de Carga Perecible y Cargas Peligrosas.

. Servicio Puerta a Puerta.

. Transporte Multimodal.

. Seguimiento preembarque.

. Almacenaje y empaque.

. Operaciones Portuarias.

° Tramites de aduana en origen y destino.

. Seguimiento con el proveedor de las mercaderias.
. Seguro de cargas.

Otros de los valores agregados de la compaiiia es su politica de seguridad. Starcargo Cia. Ltda. ofrece soluciones inmediatas y seguras, mediante la implementacion y
mantenimiento de sistemas de control a lo largo de la cadena logistica en el comercio internacional, previniendo actos ilicitos mediante el cumplimiento de todas las normas
legales existentes, garantizando asi el bienestar de sus colaboradores, concibiendo una cultura de seguridad en la organizacion. Con ello se busca lo siguiente:

. Impulsar el comportamiento seguro de todas las actividades de la compafiia como herramienta para la prevencion de actividades ilicitas.

. Minimizar el riesgo de contaminacion por terceros, de la carga de los clientes, supervisando que se cumplan todos los procedimientos correspondientes.
. Controlar el cumplimiento de la politica de seguridad mediante la supervision de los procedimientos y seguimiento de los planes de accion.

. Realizar mediciones de los riesgos detectados aplicando la metodologia implementada.

° Analizar los resultados de las mediciones y valorar los mismos estableciendo prioridades de accion.

Con tecnologia de punta, se ha afianzado la asistencia remota por medio de aplicaciones electronicas. Se han satisfecho los requerimientos de comunicacion y
disponibilidad de servicios de sus clientes, consiguiendo optimizar los recursos y el tiempo, ademas de brindarle completa seguridad en sus transacciones para proveerle
el detalle exacto del estado de su carga.

El enfoque de servicios de la empresa ha estado concentrado en su mayoria en importaciones desde la China. Sin embargo, desde inicios del 2020 se encuentra trabajando
fuertemente para captar clientes con importaciones desde el mercado europeo y estadounidense. Adicionalmente, como punto de oportunidad, la empresa desamoll6 una

nueva estrategia de comercializacion introduciéndose en el nicho de las exportaciones hacia Europa y Estados Unidos.

A continuacion, se detalla del FODA y estrategias de la empresa:

Fortalezas

Funcionarios altamente
comprometidos con la empresa.

El Area Comercial tiene personal muy

competitivo.

Sistema informatico propio que

permite la automatizacion de nuestros

procesos de manera rapida y
confiable.

Nuevas herramientas administrativas
para la toma de decisiones gracias a
un Sistema de Informacion Gerencial
(SIG) que permite el analisis de
informacion estadistica de manera
inmediata.

Mejora continua de procesos y
optimizacion operativa.

Ato nivel de conocimiento técnico de
los funcionarios conforme a
normativas Internacionales.

Reconocimiento nacional y a nivel
regional de los resultados
alcanzados.

Alta capacidad operativa de control.

Oportunidades

Mercados y servicios adicionales que
no estamos ofreciendo a nuestros
clientes actuales.

Comercializacion de nuevas rutas con
volumen de carga considerable hacia
o desde el pais.

Existencia de un marco juridico
coherente con la visién de una
aduana moderna.

Predisposicion de los paises vecinos
y el Sistema Nacional de Aduanas
para fortalecer controles en fronteras
y en envios internacionales.

Alianzas estratégicas con ofras
instituciones del Estado, sociedad
civil, aduanas extranjeras y
organismos internacionales.

Fuente:

Cia. Ltda. / Elab ion: Calif

Debilidades

Necesidad de financiamiento por alto
nivel de crédito ofrecido a nuestros
clientes vs nivel de crédito otorgado
por nuestros proveedores.

Falta cimentar una estructura de
ciertos procesos institucionales que
no son operativos.

Falta de documentacién de ciertos
procedimientos en areas que no son
operativas.

Se requiere fortalecer de manera mas
frecuente el conocimiento de las
politicas de seguridad, debido a un
entorno cambiante y permanente.

de Riesgos Pacffic Credit Rating S A.
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Amenazas

El precio de petréleo hace que las
tarifas flucttien

Sobrecapacidad de las lineas
navieras en nuestra ruta principal
(Asia - Ecuador).

Alta cantidad de competidores en
nuestro mercado principal (Asia).

Falta de conocimiento de los
organismos de control sobre el
sistema aduanero.

Falta de cultura tributaria en el pais.

Falta de interaccién constante entre
los Operadores de Comercio Exterior
y la Aduana.

Posibles cambios en marco juridico,
normativo y tributario en el pais.
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Posicion Competitiva

Starcargo Cia. Ltda. se encuentra en competencia directa con aproximadamente 159 empresas activas en el sector que comparten el mismo objeto social en base a la
clasificacion CIIU (H5224.00) realizada por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. En tal sentido, es importante mencionar que la empresa ocupa la sexta
posicion con ingresos por ventas en el afio 2024 de US$ 7,55 millones. Este valor representa el 4,02% del total generado por el sector “dedicado a la carga y descarga de
mercancias y equipaje, independientemente del modo de transporte utilizado, estiba y desestiba, incluye carga y descarga de vagones ferroviarios de carga”.

Detalle de Competencia - ClIlU H5224.00

Empresa Ingreso por ventas (US$) Participacion (%)
Blue Cargo Ecuador S. A. Blucarsa 25.425679,00 13,563%
Citikold S. A. 16.204.161,00 8,62%
HA CargoS. A. 12.809.104,00 6,82%
Choice Cargo Chcargo S. A. 8.674.210,00 4.62%
Maritime Services Line del Ecuador Ms| Del Ecuador S. A 7.808.065,00 4.15%
Starcargo Cia. Ltda. 7.547.629,00 4,02%
Inverequipos S. A 6.957.696,00 3,70%
Compaiiia de Estibas y Servicios S. A. Coestibas 6.805.346,00 3,62%
Siatilogistics S. A. 5.406.405,00 2,88%
Otros 90.285.458,00 48,04%
Total 187.923.753,00 100,00%
Fuente: go Cia. Ltda. / Elab: ion: Cali de Riesgos Pacffic Credit Rating S. A
Gobierno Corporativo

Los socios de la compaiiia son de la misma clase y tienen los mismos derechos; sin embargo, no cuenta con un area encargada de la comunicacion con los socios.
Asimismo, carece de un Reglamento de la Junta General de Socios. Adicional, los socios pueden incorporar puntos a debatir en las juntas y delegar el voto, pero no cuenta
con un procedimiento formal. De igual manera, se permite la delegacion de voto para juntas mediante el uso de un poder general.

Con relacion al Directorio no cuenta con un reglamento, ni presenta criterios para la seleccion de directores independientes, tampoco realiza el seguimiento y control de
potenciales conflictos de interés al interior del Directorio.

La compaiiia cuenta con un capital social que alcanza los US$ 300,00 mil; este rubro es aportado por una Unica persona la cual es Coka Ricaurte Wiadimir Josué.
Adicionalmente, es importante mencionar que el administrador actual de Starcargo Cia. Ltda. es Coka Castello Miguel Wladimir.

La compaiiia posee politicas de informacion, pero no han sido aprobadas formalmente. Por ofra parte, la empresa no cuenta con una politica para la gestion de riesgos y
no difunde los avances realizados en temas de gobierno corporativo. A la fecha de corte, existen un total de 83 personas trabajando en la compafiia. Este personal se
encuentra dividido en las siguientes areas administrativo, aduanas, pricing, cobranzas, comercial, financiero, customer service, operaciones, entre otros. Adicional, la
compaiiia cuenta con un sistema de evaluacion a sus empleados.

Responsabilidad Social

Starcargo Cia. Ltda. no ha identificado ni consultado a sus grupos de interés por lo que tampoco ha definido estrategas de participacion con estos. De igual manera, no
cuenta con programas que promueven la eficiencia energética, reciclaje o consumo racional del agua. Adicional, los proveedores no son evaluados con base en criterios
ambientales.

La empresa no ha sido objeto de multas o sanciones en materia ambiental. Los empleados que trabajan en la empresa obtienen los beneficios de ley, incluidos beneficios
adicionales. Sin embargo, no cuentan con un cédigo de ética o conducta.

Analisis Financiero

Calidad de Activos

El andlisis historico de los activos de Starcargo Cia. Ltda. evidencia un crecimiento promedio del +19,60% en el lapso de 2020 a 2024. Pese a la contraccion observada
entre diciembre de 2021y diciembre de 2023, la tendencia cambio favorablemente en 2024; en dicho afio, los activos totales mostraron un repunte significativo del +40,89%
(US$ 4,06 millones), aumentando de US$ 9,92 millones en 2023 a US$ 13,98 millones.

De igual manera, al cierre de octubre de 2025, los activos totales de la empresa registraron un crecimiento interanual del +11,10% (US$ 1,66 millones), alcanzando un
saldo de US$ 16,66 millones. Este desempefio se fundamenta principalmente en los incrementos de efectivo, bancos y equivalentes al efectivo (+368,77%; US$ 832,27
mil), documentos y cuentas por cobrar con relacionadas a corto plazo (+12,96%; US$ 390,12 mil), anticipos a proveedores (+120,07%; US$ 450,77 mil) y otros activos no
corrientes (+134,35%; US$ 316,39 mil), rubro compuesto por activos diferidos y adecuaciones en instalaciones. En contraposicion, se observaron reducciones en
documentos y cuentas por cobrar comerciales a corto plazo (-2,33%; US$ 173,78 mil), otras cuentas por cobrar (-44,50%; US$ 170,68 mil) y activos por impuestos corrientes
(-14,39%; US$ 106,00 mil). Adicionalmente, la depreciacion acumulada, cuenta que afecta el valor del activo, aumenté en +16,04% (US$ 109,64 mil).

Al analizar la composicion del activo de Starcargo Cia. Ltda., se observa que los activos corrientes representan la mayor proporcion con un 85,53% (US$ 14,25 millones);
mientras que los activos no comientes constituyen el restante 14,47% (US$ 2,41 millones). En cuanto a las cuentas mas representativas del activo, se destacan los

Starcargo Cia. Ltda. 10

249



PCR' T ECUADOR
RATING

documentos y cuentas por cobrar comerciales de corto plazo con el 43,67% (US$ 7,28 millones); documentos y cuentas por cobrar con relacionadas de corto plazo con el
20,41% (US$ 3,40 millones); y, propiedades, planta y equipo con el 10,45% (US$ 1,74 millones).

Evolucion de los activos (millones de USS)
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Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A

Los documentos y cuentas por cobrar comerciales a corto plazo de Starcargo Cia. Ltda. registraron una disminucion interanual, descendiendo de USS$ 7,45 millones en
octubre de 2024 a US$ 7,28 millones en octubre de 2025, lo que implica una reduccion del -2,33% (US$ 173,78 mil). Esta variacion se atribuye principalmente a que, en
octubre de 2024, la compaiiia mantenia un saldo superior a su promedio histérico, derivado de una cuenta por cobrar significativa con una importante empresa importadora
de vehiculos, cuyos procesos incrementaron temporalmente el rubro. A la fecha de corte, si bien la empresa mantiene operaciones con dicho cliente, estas se realizan en
montos inferiores a los registrados en el periodo anterior, aunque este saldo contintia siendo el rubro mas relevante dentro de las cuentas por cobrar a no relacionadas.

En esta misma linea de andlisis, destaca la gestion estratégica de la empresa orientada a ofrecer facilidades a sus clientes, lo cual ha fortalecido su posicionamiento
durante el dltimo afio. Un ejemplo de esta dinamica se refleja en los saldos de cuentas por cobrar de sus principales clientes; en octubre de 2024, el saldo del cliente
principal ascendia a US$ 1,21 millones, mientras que en octubre de 2025 presenta un saldo de US$ 708,24 mil. Asimismo, es relevante resaltar la diversificacion de la
cartera de clientes en diversos sectores comerciales, factor que ha contribuido al crecimiento sostenido de la empresa.

Respecto a las cuentas por cobrar, la empresa establece politicas de cobranza que priorizan el seguimiento y la gestion activa de la cartera. Esto incluye el envio de
estados de cuenta previos al vencimiento, |a revision semanal de la cartera por parte del equipo comercial en conjunto con la oficial de cobranzas, y la colaboracion entre
ambos equipos para la gestion de cuentas de mayor riesgo. Se definen procedimientos especificos para la liberacion de 6rdenes, considerando la existencia de garantias
y los plazos de vencimiento. En casos de vencimiento prolongado, se establecen etapas de prelegal y legal con plazos definidos, y se asignan responsabilidades al area
comercial en la gestion de riesgos y |a liberacion de 6rdenes bajo ciertas condiciones y aprobaciones.

En cuanto a las politicas de crédito, la empresa ofrece una linea de crédito preaprobada para empresas, mientras que para personas naturales se establecen requisitos
especificos que incluyen la presentacion de documentacion y la revision en buré de crédito. Se enfatiza la importancia del analisis de riesgoy la recopilacion de informacion
del cliente para una adecuada evaluacion crediticia, y se establecen criterios para el otorgamiento de crédito a clientes que hayan tenido problemas legales previos.

En cuanto a los dias de rotacion de las cuentas por cobrar comerciales, histéricamente Starcargo Cia. Ltda. ha presentado variaciones importantes tanto al alza como a la
baja; pues en diciembre de 2021 poseian un valor de 398 dias, mientras que en diciembre de 2023 un valor de 128 dias. Estos comportamientos han provocado que la
empresa presente un valor promedio de 265 dias en el periodo comprendido entre los afios 2020 a 2024. Sin embargo, cabe destacar que a octubre de 2025 la empresa
presenta 202 dias de rotacion, por lo que se ubica en mejor posicion que el promedio anual y en comparacion con octubre de 2024 (250 dias).

En relacion con los documentos y cuentas por cobrar con relacionadas a corto plazo, estos presentan una variacion interanual del +12,96% (US$ 390,12 mil) dando como
resultado un saldo de US$ 3,40 millones a la fecha de corte. En tal sentido, es importante mencionar que estos importes corresponden a préstamos entregados para
financiar capital de trabajo, los mismos que no devengan intereses; y a facturas pendientes de cobro por concepto de servicios a precio de mercado con un crédito de 45
dias, que de igual forma no devengan intereses.

Por ofro lado, la cuenta de anticipo a proveedores ha mostrado una variacion importante, pasando de US$ 375,42 mil en octubre de 2024 a US$ 826,19 mil a octubre de
2025, lo que representa un considerable aumento de US$ 450,77 mil. Este incremento se explica por el crecimiento en el volumen de operaciones de la empresa, asi como
por la provision contable de gastos que se realiza para los servicios de importacion que atin estan en proceso de completarse.

Respecto al activo no corriente, se destaca la cuenta propiedad, planta y equipo, la cual a la fecha de corte suma un total de US$ 1,74 millones tras haber sufrido una
ligera variacion interanual del +0,47% (USS$ 8,13 mil). Desglosando los componentes principales se observa que los inmuebles, instalaciones, equipos de computacion y
muebles y enseres poseen una participacion del 94,64% (US$ 1,65 millones) del total. Mientras que el restante 5,35% (US$ 93,10 mil) se distribuye en diversas subcuentas
con participaciones individuales inferiores al 2,70%.

Detalle de Propiedad Planta y Equipo (US$)

Detalle oct-24 oct-25 Variacion (USS) Variacion (%) Participacion (%)
Inmueble 1.222.720,89 1.222.720,89 0,00 0,00% 70,23%
Instalaciones 221.294,48 222429,53 1.135,05 0,51% 12,78%
Equipos de Comunicacion 3.680,00 3.680,00 0,00 0,00% 0,21%
Muebles y Enseres 94.907,43 97.255,89 2.348,46 2,47% 5,59%
Equipos de Computacion 102.095,33 105.530,03 343470 3,36% 6,06%
Equipos en General 16.577,89 15.577,89 0,00 0,00% 0,89%
Vehiculos 45.782,51 45.782 51 0,00 0,00% 2,63%
Central Aire Acondicionado 26.856,54 28.068,15 1.211,61 451% 1,61%
Total Propiedad, Planta y Equipo 1.732.915,07 1.741.044,89 8.129,82 0,47% 100,00%
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Detalle de Propiedad Planta y Equipo (US$)

Detalle oct-24 oct-25 Variacién (US$) Variacién (%) Participacion (%)
Depreciacion acumulada -683.351,26 -792.987,31 -109.636,05 16,04%
Propiedad, Planta y Equipo Neto 1.049.563,81 948.057,58 -101.506,23 -9,67%

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A

Por ultimo, cabe destacar la cuenta de activo intangible, la cual alcanzé un valor de US$ 670,19 mil a la fecha de corte, tras un crecimiento interanual del +1,12% (US$
7,45 mil) en comparacion con el periodo similar de 2024. Estas variaciones se deben a actualizaciones y mantenimientos del software Logihub, una plataforma web
disefiada para optimizar y automatizar procesos logisticos, mejorando la eficiencia operativa y permitiendo a los clientes centrarse en actividades estratégicas. Esto
evidencia el compromiso de la empresa con la mejora continua tanto interna como en la relacién con sus clientes.

Pasivos

Los pasivos de Starcargo Cia. Ltda. registraron una variacion anual promedio de +18,36% en los ltimos cinco afios, incrementandose de US$ 7,93 millones en diciembre
de 2020 a US$ 11,22 millones en diciembre de 2024. En consonancia con esta tendencia, a la fecha de corte, el pasivo total aumentd interanualmente en +14,68% (US$
1,71 millones), situdndose en US$ 13,39 millones a octubre de 2025. Este crecimiento responde fundamentalmente al aumento en las obligaciones emitidas de corto plazo
(+86,04%; US$S 1,55 millones), obligaciones emitidas de largo plazo (+155,13%; US$ 912,08 mil) y obligaciones con entidades financieras de corto plazo (+50,33%; US$
606,10 mil); contrarrestado parcialmente por la disminucion de -21,77% (US$ 1,43 millones) en cuentas por pagar a no relacionadas.

Al analizar la composicion general del pasivo a octubre de 2025, se observa que el pasivo corriente representa la mayor proporcion, con un 84,93% (US$ 11,38 millones),
quedando como saldo un 15,07% (US$ 2,02 millones) correspondiente al pasivo no corriente. En la misma linea de analisis, las cuentas mas representativas dentro del
pasivo son cuentas y documentos por pagar no relacionadas del corto plazo con el 38,24% (US$ 5,12 millones ); obligaciones emitidas del corto plazo con el 25,01% (US$
3,35 millones); obligaciones con entidades financieras del corto plazo con el 13,52% (US$ 1,81 millones) y obligaciones emitidas de largo plazo con el 11,20% (US$ 1,50
millones).

Evolucién de los pasivos (millones de USS)
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Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Una fortaleza de Starcargo Cia. Ltda. radica en sus sdlidas relaciones comerciales con proveedores, fundamentales para su operatividad y solidez financiera, lo cual le
permite acceder a condiciones de deuda mas flexibles. Entre sus principales aliados estratégicos destacan Agencia Maritima Global Marglobal S. A., Mediterranean
Shipping Company del Ecuador y Adutecsa Soluciones Aduaneras S. A, entre oftros. Es relevante sefialar que los diez principales proveedores concentran
aproximadamente el 78,00% del total de las compras efectuadas por la empresa; no obstante, la estabilidad histoérica de estos vinculos mitiga el riesgo de concentracion
y sus posibles implicaciones en la cadena de suministro.

En base a lo antes mencionado, las cuentas por pagar a empresas no relacionadas de corto plazo han presentado en los tltimos cinco afios un promedio de crecimiento
anual de +31,24%. Sin embargo, a la fecha de corte Starcargo Cia. Ltda. este rubro se ha reducido interanualmente de forma acelerada, pues ha pasado de USS$ 6,55
millones en octubre de 2024 a US$ 5,12 millones en octubre de 2025, lo que implica una reduccion del -21,77% (US$ 1,43 millones). Este comportamiento se explica por
el aumento considerable que tuvo esta cuenta en octubre de 2024, producto de un proceso de importacion de vehiculos.

En la misma linea de andlisis, se visualiza que el indicador de dias de rotacion de cuentas por pagar se ubica en una posicion desfavorable en comparacion con su periodo
similar comparable de 2024, puesto que ha pasado de 499 dias en octubre de 2024 a 265 dias en octubre de 2025. Ademas, se ubica por debajo del promedio de los
tltimos cinco afios el cual fue de 424 dias.

En relacion con las obligaciones con entidades financieras, estas representan en su conjunto US$ 2,04 millones. Empezando por las obligaciones entidades financieras
de corto plazo, estas representan la mayor porcion con US$ 1,81 millones tras haber sufrido un aumento interanual del +50,33% (US$ 606,10 mil). Mientras que las de
largo plazo, se han reducido en -8,49% (US$ 20,88 mil) dando como saldo US$ 224,92 mil, a la fecha de corte.

Por otro lado, las obligaciones emitidas en el Mercado de Valores a corto plazo registraron una variacion significativa del +86,04% (US$ 1,55 millones), alcanzando un
saldo de US$ 3,35 millones a la fecha de corte. En cuanto al largo plazo, estas presentaron un aumento importante de US$ 912,08 mil, pasando de US$ 587,92 mil en
octubre de 2024 a US$ 1,50 millones en octubre de 2025. Este comportamiento se fundamenta en la colocacion de cuatro instrumentos durante el afio 2024 y uno adicional
en el presente afio 2025. En conjunto, el saldo total de las obligaciones emitidas asciende a US$ 4,85 millones.

Aoctubre de 2025, Starcargo Cia. Ltda. registra nuevas obligaciones con instituciones financieras, aunque situandose en niveles inferiores a los observados en 2024. Esta
dinamica responde a la emision de cuatro instrumentos en el Mercado de Valores durante el afio anterior y un programa de papel comercial en el presente ejercicio, factores
que impulsaron el crecimiento de los pasivos emitidos tanto a corfo como a largo plazo. En consecuencia, la estrategia adoptada ha modificado la estructura de
financiamiento, priorizando la captacion de recursos bursatiles frente al crédito bancario.

En este contexto, la deuda financiera de Starcargo Cia. Ltda. asciende a US$ 6,89 millones a octubre de 2025, tras un crecimiento interanual del +79,36% (US$ 3,05
millones). En relacion con la estructura de la deuda financiera, esta se compone en un 74,95% (US$ 5,16 millones) de deuda a corto plazo y el restante 25,05% (US$ 1,72
millones) a largo plazo.
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Detalle de da Financiera $)
Institucion Financiera Saldo Corto Plazo Saldo Largo Plazo Saldo Total
Obligaciones Il Emision 50.000,00 700.000,00 750.000,00
Obligaciones IV Emision 50.000,00 800.000,00 850.000,00
Papel Comercial IV Emisién 1.000.000,00 0,00 1.000.000,00
Papel Comercial V Emision 1.000.000,00 0,00 1.000.000,00
Papel Comercial VI Emision 1.250.000,00 0,00 1.250.000,00
Institucion Financiera 1 98.768,00 35.751,00 134.519,00
Institucion Financiera 2 906.315,23 97.078,00 1.003.393,23
Institucién Financiera 3 7.908,58 92.091,00 99.999 58
Institucion Financiera 4 52.754,00 0,00 52.754,00
Institucion Financiera 5 65.000,00 0,00 65.000,00
Institucion Financiera 6 27.628,00 0,00 27.628,00
Institucion Financiera 7 222.000,00 0,00 222.000,00
Institucion Financiera 8 430.000,00 0,00 430.000,00
Total 5.160.373,81 1.724.920,00 6.885.293,81

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.
Soporte Patrimonial

El patrimonio de Starcargo Cia. Ltda. ha experimentado un crecimiento promedio del +29,57% en los tltimos cinco afios (2020 a 2024). A diciembre de 2024, el patrimonio
crecié un +22,52% (US$ 507,05 mil) en comparacion con diciembre de 2023, alcanzando un total de US$ 2,76 millones. No obstante, en octubre de 2025 el patrimonio se
redujo interanualmente un-1,53% (US$ 50,62 mil), cerrando en US$ 3,26 millones. Este comportamiento se atribuye principalmente a menores ganancias netas del periodo
en -54,18% (US$ 598,99 mil) en comparacion con octubre de 2024. En contraposicion las ganancias acumuladas crecieron interanualmente en +30,58% (US$ 548,37 mil).

La composicion del patrimonio de la empresa, a octubre de 2025, se estructura de la siguiente manera: capital social con un 9,19% (US$ 300,00 mil); reservas legales con
un 3,58% (US$ 117,00 mil); ganancias o pérdidas acumuladas con un 71,71% (US$ 2,34 millones); y ganancia del periodo con un 15,51% (US$ 506,51 mil).

Composicién del patrimonio (millones de USS)

ZD I I I I
| I
00 I l

dic-20 gc-21 a2 423 o124 dic-24 oct25
= Ganandias o pérdidas acurmulsdas = Capital suscrito o asignado

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Paclﬁc Credn Rating S A

°

El capital social de la empresa se ha mantenido constante en US$ 300,00 mil durante los Gltimos cinco afios (2020 a 2024), siendo el 100% de las acciones atribuibles a
Wiadimir Josué Coka Ricaurte. Mientras que las reservas de la entidad se componen exclusivamente de reservas legales, las cuales no pueden ser distribuidas como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la compaiiia. Sin embargo, estas reservas pueden utilizarse para cubrir pérdidas operativas o para capitalizacion,
contribuyendo asi a la solvencia de la compafiia.

Desempefio Operativo

Las principales fuentes de ingresos de Starcargo Cia. Ltda. provienen de un conjunto diversificado de operaciones, lo que le pemite atender un amplio espectro de
necesidades en la cadena de suministro. La empresa maneja distintos tipos de carga, incluyendo contenedores completos (FCL) y carga consolidada (LCL), asi como el
transporte especializado de carga general y perecible, adaptandose a los volimenes de cada cliente. Su propuesta de valor se fortalece mediante el transporte multimodal,
que se complementa con servicios integrales como el seguimiento preembarque, almacenaje, empaque y operaciones portuarias. Para garantizar una experiencia fluida y
segura, la compafiia gestiona los tramites aduaneros tanto en origen como en destino, ofreciendo ademas el seguimiento con proveedores y la contratacion de seguros
para proteger la carga.
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Ingresos y Margenes (millones USS)

dic-20 dic-21 dc-22 dc-23 oct-24 dic-24 oct-25
Ingresas i Margen Bruto =l gen Neto EBITOA
Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Es fundamental resaltar que los ingresos derivados de las actividades ordinarias, tales como los servicios aduaneros, se fundamentan en contratos negociados con los
clientes. En este contexto, el Bill of Lading (BL) se constituye como el documento clave para la gestion de estas transacciones, sirviendo como contrato de transporte
maritimo, recibo de carga y titulo de propiedad. Dada su importancia esencial para el registro y seguimiento de las mercancias durante las etapas de transporte y entrega,
a continuacion, se detallan los ingresos de Starcargo Cia. Ltda. incorporando los valores asociados a dichos documentos.

Ingresos Operacionales (Facturas y BLs; miles US$)

Detalles oct-24 oct-25 Variacion (US$) Variacion (%)
Transporte internacional 27.077,30 25.200,16 -1.877,14 -6,93%
Pagos locales 8602,31 12.489,18 3.886,87 45,18%
Pagos al exterior 189,91 199,23 932 491%
Otros ingresos 372,79 358,79 -13,99 -3,75%
Ajuste por tipo de cambio -1,42 -4,56 -3,14 221,81%
Total 36.240,89 38.242,80 2.001,91 5,52%

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Para periodo comprendido entre 2019 y 2021, los ingresos de la compaiiia exhiben una evolucion positiva sostenida, en linea con su estrecha relacion con el sector del
transporte y el precio de los fletes. Este comportamiento se relaciona principalmente al aumento significativo que tuvo el precio de los fletes, puesto que, debido a la
pandemia por Covid-19 se acumularon varios contenedores, posteriormente, con la regularizacion de las actividades comerciales, lo que generd un exceso de demanda
de fletes que resulté en un alza importante de sus precios.

Mientras que a diciembre de 2022 el comportamiento se revierte con una reduccion debido a la regulacion de la demanda y a las fluctuaciones que presentaros los precios
de fletes en el transcurso del afio en mencion. Es necesario acotar que el nivel de ventas al cierre 2022 hacen referencia a un evento atipico y de baja probabilidad de
reincidencia, a su vez, es importante mencionar que el comportamiento de las ventas de la empresa es de caracter estacional, donde el segundo semestre se manifiestan
mayores cantidades de ingresos y operaciones.

Desde 2022 hasta 2024, los ingresos operacionales de Starcargo Cia. Ltda. han mantenido una tendencia ascendente, atribuible a la gestion efectiva de la empresa y al
fortalecimiento de su posicionamiento en el mercado durante los (ltimos afios.

Al cierre de octubre de 2025, Starcargo Cia. Ltda. report6 ingresos operacionales que ascendieron a US$ 10,78 millones. Esto representé un notable incremento interanual
del +20,56% (USS$ 1,84 millones), atribuible a la implementacion de estrategias efectivas que impulsaron la diversificacion y expansion de su base de clientes, incluyendo
la captacion de comercializadoras de vehiculos y otras empresas bien posicionadas a nivel nacional. Sin embargo, este crecimiento en los ingresos se vio parcialmente
contrarrestado por un aumento atin mayor en los costos de ventas, que aumentando un +47,05% (US$ 1,85 millones), llegando a US$ 5,79 millones. Estos comportamientos
produjeron que la utilidad bruta se redujera ligeramente en un -0,25% (US$ 12,58 mil) en comparacion con el mismo periodo del afio anterior, dando como resultado un
total de US$ 5,00 millones. Consecuentemente, el margen bruto experimenté una contraccion interanual de -9,67%, finalizando el periodo en un 46,33%.

Siguiendo la misma linea de andlisis, los gastos operacionales ascendieron a US$ 3,41 millones a octubre de 2025, registrando un decrecimiento marginal del -0,28%
(US$ 9,50 mil) en comparacion con el periodo anterior; este comportamiento evidencia la capacidad de la empresa para gestionar sus recursos eficientemente. No obstante,
debido a la reduccion del margen bruto, la utilidad operativa descendié a US$ 1,58 millones, lo que equivale a un deterioro interanual del -0,19% (US$ 3,08 mil).

Por su parte, los gastos financieros de la compaiiia reflejaron un incremento interanual considerable del +123,84%, equivalente a US$ 595,92 mil adicionales, lo que elevo
el total a US$ 1,08 millones. Este aumento se origina principalmente en los costos asociados a las obligaciones emitidas en el Mercado de Valores y a los compromisos
adquiridos con entidades financieras. Como resultado de esta dinamica financiera y otros factores, la utilidad neta del ejercicio se situ6 en US$ 506,51 mil, representando
una reduccion significativa del -54,18% (US$ 598,99 mil) frente al mismo periodo de 2024. Es importante destacar que esta cifra es preliminar, puesto que no contempla
la deduccion de la participacion a empleados ni el impuesto a la renta, lo cual podria ajustar el resultado neto final.

Se prevé que los resultados financieros de la compafia mejoren durante los dos Ultimos meses, impulsados por un aumento estacional en la demanda y la oferta de sus
productos y servicios. Este patron ciclico de ventas y operaciones sugiere que se pueden anticipar mejoras significativas en los indicadores clave de rendimiento a medida
que el ario fiscal 2025 se acerca a su cierre.

Aoctubre de 2025, los indicadores de rentabilidad de Starcargo Cia. Ltda. se ubicaron en 3,65% para el ROAy 18,62% para el ROE. En comparacion con octubre de 2024,

el ROA decrecio un -5,20%, y el ROE en -21,40%. Estas disminuciones se deben a la considerable reduccion de la utilidad neta, que fue resultado en gran medida del
aumento en los gastos financieros.
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Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Para una evaluacion completa del desempefio econdmico de Starcargo Cia. Ltda., es fundamental considerar factores externos que ejercen una influencia directa en sus
operaciones. Entre ellos, destaca el comportamiento estacional de las empresas importadoras, que conforman la base de clientes mas importante de la compaiiia.
Historicamente, estas empresas tienden a incrementar sus importaciones de manera significativa durante el segundo del afio, preparandose para la temporada
de ventas alta de los Ultimos meses. Este patron ciclico del mercado genera una mayor demanda de los servicios de transporte y logistica que ofrece la empresa. Por lo
tanto, representa una oportunidad clave para que la compafiia incremente su volumen de negocios y optimice sus ingresos. La capacidad de gestionar y capitalizar
eficazmente estos factores extemos es crucial para garantizar la estabilidad y el crecimiento sostenible de Starcargo Cia. Ltda. a largo plazo.

Cobertura con EBITDA

Los flujos de EBITDAde Starcargo Cia. Ltda. han presentado un comportamiento volatil, pues crecieron de 2020 a 2021, se redujeron hasta 2023 y mostraron un crecimiento
en 2024, alcanzando un nivel similar al de 2022. A pesar de estas fluctuaciones, el promedio histérico de crecimiento entre 2020 y 2024 fue de +72,40%. Este desempefio
se atribuye a los niveles de utilidad bruta obtenidos en esos afios, gracias al incremento de las operaciones y la optimizacion de costos y gastos. A diciembre de 2024, el
EBITDA alcanzé US$ 1,57 millones, lo que representa un crecimiento del +112,03% (US$ 1,13 millones) respecto a 2023.

55 Cobertura (milones US$ y veces) e
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Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Al corte de octubre de 2025, la empresa registré un EBITDA acumulado de US$ 1,74 millones. Este valor refleja una baja variabilidad respecto a octubre de 2024, puesto
que tuvo una reduccion interanual de apenas el -0,08% (US$ 1,36 mil). Adicionalmente, al proyectar el desempefio de la compafiia y anualizar el EBITDA basandose en el
ritmo sostenido hasta la fecha de corte, se estima que el EBITDA anualizado podria alcanzar los US$ 2,09 millones al cierre del ejercicio fiscal.

Ala fecha de corte, el indicador de cobertura del EBITDA sobre los gastos financieros de Starcargo Cia. Ltda. es de 1,62 veces, lo que representa un deterioro interanual
de 2,00 veces en comparacion con el mismo periodo de 2024. Este valor se sittia por debajo del promedio histérico de 2,28 veces (2020 a 2024) y se explica por el aumento
de los gastos financieros asi como un valor ligeramente inferior en el EBITDA.

A octubre de 2025, el indicador de cobertura del EBITDA en relacion con su deuda financiera a corto plazo se ubico en 0,40 veces. Este valor es inferior al registrado en
octubre de 2024, habiendo experimentado una afectacion de -0,29 veces. Por ofra parte, la cobertura del EBITDA respecto a la deuda financiera total se situé en 0,30
veces, lo que representa una afectacion de -0,24 veces. Es importante destacar que ambos indicadores de cobertura se alinean de manera consistente con sus promedios
histéricos observados en el periodo comprendido entre 2020 y 2024.

Por tltimo, la cobertura del EBITDA respecto al pasivo total de la empresa muestra que, de forma interanual, no ha habido cambios significativos, pues este indicador se
redujo en tan solo -0,02 veces, obteniendo asi un indicador de 0,16 veces a al a fecha de corte. Este rubro se alinea con el promedio de los Ultimos cinco afios, que es de
0,13 veces.

Endeudamiento

Starcargo Cia. Ltda. financia sus operaciones principalmente mediante el apalancamiento con proveedores. La segunda fuente de fondeo mas relevante corresponde a la
deuda contraida en el Mercado de Valores, seguida por las obligaciones con entidades financieras, abarcando tanto el corto como el largo plazo. Producto de esta
estrategia, la deuda financiera total registré un crecimiento promedio anual del +9,04% entre 2020 y 2024. No obstante, a octubre de 2025, dicho rubro ascendio a US$
6,89 millones, lo que implica un incremento interanual del +79,36% (US$ 3,05 millones), una cifra significativamente superior al promedio histérico observado.

Starcargo Cia. Ltda. 15

254



ECUADOR

PACIFIC
CREDIT
RATING

Endeudamiento (millones USS y afos)

7 7
3 6
5 5
n 4
3 3
2 2

— Yy .

dc-20 di-21 dic-22 de-2d oct24 dic-24 oct25
Deuda Financiera ~®-Deuda Financiera /EBITDA (12meses) === Deuda Financiera | Pasivo Total

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Al analizar el apalancamiento financiero de la empresa, se evidencia un incremento en la tendencia, pasando de 3,52 veces en octubre de 2024 a 4,10 veces en octubre
de 2025. Sin embargo, el indicador registrado a la fecha de corte se mantiene por debajo del promedio historico de 5,04 veces observado entre 2020 y 2024. Este
comportamiento sugiere que, pese al aumento reciente, la compaiiia presenta una menor dependencia de capital de terceros frente a su capital propio en comparacion
con su trayectoria historica, conservando asi una estructura de capital que no supera sus niveles promedio en cortes anteriores.

Al cierre de octubre de 2025, el indicador de Deuda Financiera sobre EBITDA de Starcargo Cia. Ltda. se situd en 3,30 afios. Este resultado indica que, bajo las condiciones
actuales, la empresa requeriria 3,30 afios de generacion de EBITDA para liquidar su deuda financiera total. Si bien esto representa un deterioro frente al indicador de 1,84
afios registrado en octubre de 2024, es importante sefialar que el nivel actual permanece por debajo del promedio histdrico de 4,41 afios observado entre 2020 y 2024.

Liquidez y Flujo de Efectivo

En los tltimos cinco afios, Starcargo Cia. Ltda. ha demostrado una adecuada cobertura de sus activos corrientes en relacion con la totalidad de sus pasivos a corto plazo,
manteniendo un solido promedio anual de 1,21 veces entre 2020 y 2024, de su indicador de liquidez. Es importante destacar que este indicador ha superado
consistentemente la unidad desde diciembre de 2020 hasta la fecha de corte. En este sentido, a octubre de 2025, el indicador de liquidez se situ6 en 1,25 veces, lo que
no solo supera el promedio histdrico, sino también el valor de 1,21 veces registrado en octubre de 2024. Esta tendencia positiva se atribuye principalmente al aumento del
activo corriente en mayor medida a lo hecho por el pasivo comiente.

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

A octubre de 2025, el capital de trabajo de la empresa, que resulta de la diferencia entre el activo y el pasivo corrientes, se situé en US$ 2,87 millones. Esta cifra evidencia
un crecimiento interanual notable del +31,89%, equivalente a US$ 694,62 mil. Este incremento subraya una mejora significativa en la posicion de liquidez de Starcargo
Cia. Ltda., demostrando que la compafiia posee recursos mas que suficientes para afrontar y cubrir sus obligaciones financieras a corto plazo de manera efectiva.

En lo referente al fiujo de efectivo de Starcargo Cia. Ltda., las actividades de operacion generaron un saldo negativo de US$ 281,85 mil, derivado principalmente de los pagos
realizados a proveedores y empleados. Por su parte, el flujo de inversion también registré un resultado negativo de US$ 76,32 mil, destinado mayoritariamente a la adquisicion de
propiedad, planta y equipo. En contraste, las actividades de financiamiento cerraron con un saldo positivo de US$ 1,07 millones, impulsado por la obtencion de nueva deuda
financiera. La combinacion de estos movimientos generd un flujo neto del periodo positivo de US$ 713,84 mil que, sumado al saldo inicial, pemitié alcanzar un saldo final de
efectivo de US$ 1,06 millones.

Instrumento Calificado

Séptimo Programa de Papel Comercial a Corto Plazo
La Junta General Extraordinaria de Socios de la compafiia Starcargo Cia. Ltda., en su sesion celebrada el 03 de diciembre de 2025, resolvi6 autorizar el Séptimo Programa de
Papel Comercial, por un monto de un millén cien mil ddlares de los Estados Unidos (US$ 1'100.000,00) segn el siguiente detalle que consta en la Circular de Oferta Piblica:

Caracteristicas del Instrumento

Séptimo Programa de Papel Comercial a Corto Plazo

Emisor

Monto de la Emision

Starcargo Cia. Ltda.
US$ 1'100.000,00

Unidad Monetaria Délares de los Estados Unidos de América.

Plazo del Programa Plazo del Instrumento Tasa Pago de capital e intereses
Caracteristicas Generales

720 dias hasta 359 dias 8,50% anual Al Vencimiento

Valor Nominal de cada
Titulo

Contrato de Underwriting
Rescates Anticipados
Sistema de Colocacion

Estructurador Financiero

El valor nominal de cada obligacion sera de un dolar de los Estados Unidos de América (US$ 1,00).
El presente instrumento no contempla un contrato de Underwriting.

No se contemplan rescates anticipados.

La colocacion de los valores se realizara a través del mercado bursatil.

Casa de Valores SMARTCAPITAL S. A.

Agente Colocador Casa de Valores SMARTCAPITAL S A.
Agente Pagador Deposito Centralizado de compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S. A.
Representante de

Obligacionistas

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S. A.
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Caracteristicas del Instrumento

Séptimo Programa de Papel Comercial a Corto Plazo

Dastino de/los reciircos Los recursos captados serviran para el capital de trabajo del Emisor, especificamente para pagar pasivos con proveedores del giro
del negocio y cancelar pasivo con costos, liberando cargas financieras que aliviaran los flujos operativos.

Garantia General Los valores que se emitan contaran con garantia general del Emisor, conforme lo dispone la Ley de Mercado de Valores y sus
normas complementarias.

1) Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como

activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

Resguardos de ley 2) No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
3) Mantener durante la vigencia de la emision de obligaciones, la relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulacion,
en una razén mayor o igual a 1.25.

Limite de Endeudamiento Se compromete a mantener durqn(e el periodo de vigencia de esta emisi()n un niyel de endeudamiento referente a los pasivos
afectos al pago de intereses equivalente hasta el 80% de los activos de la institucion.

Alternativamente, en un certificado de depésito a plazo fijo o péliza o certificado de inversion con calificacion de riesgos al menos
AA+, o en una inversion en un fondo de inversion administrado o cotizado a favor de los Obligacionistas, que debera ser
equivalente al menos al siguiente dividendo semestral de las obligaciones que corresponde al pago tanto de capital como de
intereses y que no podra superar los US$ 100.000,00.

Fuente: Circular de Oferta Piblica / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Compromiso Adicional

La presente emision se encuentra en proceso de aprobacion por parte del ente de control por lo que en futuras revisiones se evaluara la colocacion de los valores y su aceptabilidad
en el mercado.

Provisiones de recursos
Para asegurar la disponibilidad de los recursos en las fechas de pago que se establezcan conforme la demanda de los instrumentos, el Emisor incluira en su flujo de caja
la provision de fondos para cada dividendo, en concordancia con la planificacién de pagos y los vencimientos del instrumento.

Resguardos de ley:
El Emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras se encuentren en circulacion las obligaciones:

1. Los activos reales sobre los pasivos exigibles deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emision de obligaciones, |a relacion de activos depurados sobre obligaciones en circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

Limite de endeudamiento
El Emisor se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de esta emision un nivel de endeudamiento referente a los pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta el 80,00% de los activos de la institucion.

Proy i delaE

Estado de Resultados

Para efectuar las proyecciones de la presente Emision, la Casa de Valores ha tomado informacion histérica del Emisor, con cifras reales y partir de ello, se ha efectuado la
sensibilizacién hasta el afio 2028.

La empresa Starcargo Cia. Ltda. obtiene sus principales fuentes de ingresos de diversas operaciones de carga, abarcando una amplia gama de servicios. Entre estos se
incluyen la operacion de carga FCL (Full Container Load) y LCL (Less than Container Load), asi como el manejo de carga general y perecible. Ademas, la empresa se
encarga del transporte multimodal, ofreciendo servicios de seguimiento preembarque, almacenaje, empaque y operaciones portuarias. Asimismo, se encarga de los tramites
aduaneros tanto en el origen como en el destino de las mercancias, y brinda servicios de seguimiento con los proveedores de las mercancias y seguro de cargas.

Es importante destacar que los ingresos generados por las actividades ordinarias, como los servicios aduaneros, se establecen mediante contratos negociados con los
clientes. En este contexto, el documento clave utilizado para gestionar estas transacciones es el BL (Bill of Lading), que es un contrato de transporte maritimo que actua
como recibo de carga y titulo de propiedad. El BL es esencial para el registro y seguimiento de las mercancias durante el proceso de transporte y entrega.

El estructurador financiero de Starcargo Cia. Ltda. ha proyectado un crecimiento sostenido en las ventas para los proximos ejercicios. En concreto, se estima un incremento
del +19,37% para el afio en curso (2025), seguido de un +15,31% para 2026, y un +13,01% tanto para 2027 como para 2028. En cuanto a la estructura de costos, se
calcula que el costo de ventas representara el 44,58% de los ingresos totales durante 2025 y 2026, disminuyendo ligeramente al 43,69% en 2027 y 2028. Por otro lado,
los gastos administrativos y de ventas se estiman en un 41,75% de las ventas proyectadas. Finalmente, para determinar el resultado neto, se aplicaron tasas del 15% y
25% para la participacion a trabajadores y el impuesto a la renta, respectivamente.

Supuestos o Premisas de las Proyecciones

Detalle 2025 2026 2027 2028
Crecimiento Anual en Ventas 19,37% 15,31% 13,01% 13,01%
Costo de Ventas (respecto a Ventas) 44 58% 44 58% 43 69% 43,69%
Gastos Adm. y ventas (respecto a Ventas) 41,75% 41,75% 41,75% 41,75%
% Gastos financieros / Deuda financiera 741% 6,67% 6,67% 6,67%
Otros Ingresos 30.896,00 27.806,40 26.416,08 28.656,00
Participacion de trabajadores 15,00% 15,00% 15,00% 15,00%
Impuesto a la Renta 25,00% 25,00% 25,00% 25,00%

Fuente: Casa de Valores SMARTCAPITAL S. A / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
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Considerando el desempefio anual de los Ultimos cinco afios (2020 a 2024), las proyecciones del estructurador financiero para Starcargo Cia. Ltda. se estiman como
realistas y alineadas a la situacion actual de la empresa. Esto se justifica al observar que el crecimiento proyectado en los ingresos operacionales es consistente con el
incremento interanual del +20,56% reportado a la fecha de corte y con el promedio anual de crecimiento del +26,11% registrado en los ultimos cinco afios. De manera
similar, los valores proyectados para el margen bruto y los gastos operacionales son consistentes con los promedios historicos y los resultados obtenidos en la presente
revision financiera.

Estado de Resultados Proyecta:

Cifras en US$ dic-2025 dic-2026 dic-2027 dic-2028
Ingresos 13.351.823 15.395.415 17.398.338 19.661.837
Costo de Ventas (5.952.258) (6.863.294) (7.601.075) (8.589.965)
Margen Bruto 7.399.565 8.532.121 9.797.262 11.071.873
Gastos de Administracion y Ventas (5.574.595) (6.427.827) (7.264.078) (8.209.125)
Gastos de Depreciacion (126.131) (135.606) (145.812) (157.606)
Resultado Operacional 1.698.839 1.968.688 2.387.371 2.705.142
Otros Ingresos 30.896 27.806 26.416 28.656
Gastos Financieros (989.842) (1.027.210) (1.160.849) (1.311.874)
Utilidad antes Part. Trabajadores e Impuesto 739.892 969.284 1.252.939 1.421.924
Participacion de trabajadores (110.984) (145.393) (187.941) (213.289)
Utilidad antes Impuesto a la Renta 628.908 823.891 1.064.998 1.208.635
Impuesto a la Renta (157.227) (205.973) (266.249) (302.159)
Resultado Neto 471.681 617.919 798.748 906.476

Fuente: Casa de Valores SMARTCAPITAL S. A. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Pacific Credit Rating considera que Starcargo Cia. Ltda. demuestra una sélida capacidad de generacion de flujos, sustentada en sus estrategias comerciales, liderazgo y
trayectoria en el mercado local. Asimismo, su flexibilidad en la administracion de costos y gastos facilita la obtencion de recursos para cubrir oportunamente sus
requerimientos financieros. Sin embargo, resulta crucial controlar los gastos financieros para cumplir con los resultados netos proyectados, considerando el incremento
reciente observado tanto en la deuda financiera como en los costos asociados a la misma.

Flujo de efectivo

A continuacion, se presentan las proyecciones del flujo de efectivo de Starcargo Cia. Ltda. que corresponde al periodo 2025-2027. Los recursos obtenidos de la Emision
de Obligaciones seran destinados conforme la disponibilidad, la oportunidad y la coyuntura al momento de cada colocacion.

El flujo de efectivo proyectado para Starcargo Cia. Ltda. durante el periodo 2025-2028 evidencia un flujo de actividades operativas positivo para los cuatro afios. Por otra
parte, se estima que el flujo de inversion se mantendra negativo alo largo de todo el periodo, debido a las inversiones planificadas en propiedad, planta y equipo. En cuanto
al flujo de financiamiento, este se proyecta positivo tanto para el afio en curso como para 2026, impulsado por el financiamiento del instrumento evaluado; sin embargo, se
tornara negativo en 2027 y 2028 a causa de las amortizaciones de obligaciones con entidades financieras y el pago de emisiones en el Mercado de Valores. En

consecuencia, se prevé un flujo final de efectivo positivo para los afios 2025 y 2026, seguido de flujos finales negativos en 2027 y 2028 derivados de las actividades de
financiamiento descritas.

Estado de Flujo de Efectivo Proyectado

Cifras en US$ Afio 2025 Afio 2026 Afio 2027 Afio 2028
Actividades de Operacién

Utilidad del Ejercicio 471.681 617.919 798.748 906.476
(+) Depreciacion 126.131 135.606 145812 157.606

(-) A en Capital de trabajo (sin incluir ctas de Efectivo) - - - -

(-) Aen Ctas x Cobrar Clientes (1.132.636) (684.958) (9.696) (1.224.313)
(-) Aen Cuentas por Cobrar Relacionadas 144813 (132.878) (164.546) (537.744)
(-) Aen Otras Cuentas por Cobrar - (135.950) - -
(-) A en Impuestos por Recuperar 76.281 (128.046) - -
(-) A en otros activos cormientes (100.000) 200.000 200.000 (300.000)
(+) Aen Cuentas Por Pagar - Proveedores CP 1.112.616 (135.850) 522786 700.720
(+) Aen Cuentas Por Pagar - Relacionados CP 106.481 172.869 (194.469) 410.277
(+) Aen Otras Cuentas Por Pagar CP 106.908 677.919 (519.990) 914.125
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tado de Flujo de Efectivo Proyectado

C n US$ Afio 2025 Ao 2027 Afio 2028
(-) Aen Otros activos No corrientes (105.549) - (10.000) 33.085
(+) Aen Otros Pasivos No Corrientes - - - -
(+) Aen ajustes de cuenta (160.891) - - -
Flujo de Efectivo Generado por Actividad Operativa 645.835 586.631 768.646 1.060.232
Actividades de Inversion

(-) A en Inversiones de corto plazo (100.000) (100.000) - 100.000
(-) Aen PPE -Bruto (141.068) (271.208) (291.871) (326.384)
Flujo de Efectivo do por Actividad de | i6 (241.068) (371.208) (291.871) (226.384)
Acti es de Financ

(+) A en Obligaciones con Inst. Financieras (472.634) 2.031.379 350.675 213.881
(-) Pago de emision de Il OGG (247.271) - - -
(-) Pago de emision de Ill OGG (200.000) (200.000) (200.000) (200.000)
(-) Pago de emision de IV OGG (200.000) (200.000) (200.000) (200.000)
(+) Colocacion de emision de IV PCO 1.000.000 - - -
(-) Pago de emision de IV PCO (1.000.000) (1.000.000) - -
(+) Colocacion de emision de V PCO 1.000.000 - - -
(-) Pago de emision de VPCO (1.000.000) (1.000.000) - -
(+) Colocacion de emision de VI PCO 1.250.000 1.250.000 - -
(-) Pago de emision de VI PCO - (1.250.000) (1.250.000) -
(+) Colocacion de emision de VII PCO - 1.100.000 1.100.000 -
(-) Pago de emision de VIl PCO - - (1.100.000) (1.100.000)
(+) A en Dividendos - - - -
Flujo de Efectivo Generado por Financiamiento 130.095 731.379 (1.299.325) (1.286.119)
Flujo de Efectivo Final 534.862 946.802 (822.551) (452.270)
Saldo Inicial de Efectivo 344.119 878.981 1.825.783 1.003.232
Saldo Final de Efectivo 878.981 1.825.783 1.003.232 550.962

Fuente: Casa de Valores SMARTCAPITAL S. A / Elaboracién: Calfficadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

PCR considera que Starcargo Cia. Ltda. demuestra una solida capacidad para generar flujos positivos que le permitan desarrollar sus operaciones, cumplir con sus
obligaciones financieras que incluye los instrumentos aprobados en el Mercado de Valores y mantener su inversion en niveles 6ptimos. La empresa se encuentra bien
posicionada para mantener su estabilidad financiera a largo plazo, especialmente si logra gestionar adecuadamente sus obligaciones financieras. Con un crecimiento
constante en ventas y un control efectivo de los costos, segtin lo proyectado, el Emisor tiene buenas perspectivas para mantener su posicion en el mercado.

Garantia de las Emisiones

Pacific Credit Rating ha recibido por parte del Emisor el valor en libros de los activos libres de gravamen con corte al 31 de octubre de 2025 es asi como el monto maximo
a emitir es de US$ 5,83 millones por lo que la presente emision se encuentra dentro del monto maximo permitido por Ley.

Monto Maximo de Emision (miles US$)

Detalle Monto
Activo Total 16.658,78
(-) Activos diferidos o impuestos diferidos -51,51
(-) Activos gravados 879,84
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onto Max e Emision (miles US$)

Monto

(-) Activos en litigio 0,00
(-) Monto de las impugnaciones tributarias -4,29
(-) Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros 0,00
(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion y derechos fiduciarios compuestos de bienes gravados 0,00
(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores -4.850,00
(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social -3.589,36
(-) Inversiones en acciones en compaiiias nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o mercados regulados y estén vinculados con el Emisor 0,00
Total activos menos deducciones 7.283,79
80 % Activos menos deducciones 5.827,03

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.
Riesgo Legal
Alafechade corte, Starcargo Cia. Ltda. no registra activos en litigio, informacion que ha sido corroborada mediante el Certificado de Activos Libres de Gravamen presentado
por la empresa.
El Emisor se encuentra al dia con sus obligaciones patronales y el Servicio de Rentas Internas.

Monto Maximo de Valores en Circulacion

La Calificadora ha revisado que, a la fecha de corte, los valores que mantiene el Emisor en el mercado de valores y los montos pendientes por colocar se encuentran bajo
el 200% de su patrimonio, segun lo estipulado en la normativa. Ademas, el Emisor no es aceptante de facturas comerciales.

Monto Maximo de Valores en Circulacion (miles US$)

Patrimonio 3.264,87
200% Patrimonio 6.529,73
Monto aceptante de facturas comerciales 0,00
Monto no redimido de obligaciones en circulacion 4.850,00
Séptimo Programa de Papel Comercial (Nueva emision) 1.100,00
Total Valores en Circulacion y por Emitirse 5.950,00
Total Valores en Circulacion y por Emitirse / Patrimonio (debe ser menor al 200%) 182,24%

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Para el Emisor, el saldo con el Mercado de Valores ocupa la posicion nimero dos en la prelacion de pagos; de manera que, esta respaldada por los activos libres de
gravamen en 1,34 veces, como se describe a continuacion:

Posicion Relativa de la Garantia General (miles de US$)
a e era a

Orde Prir gunda Cu;

Detalle IESS, SRI, Empleados Mercado de Valores Bancos Proveedores
Saldo Contable 583,65 4.850,00 2.035,29 5.121,74
Pasivo Acumulado 583,65 543365 7.468 94 12.590,68
Fondos Liquidos (Caja y Bancos) 1.057,96
Activos Libres de Gravamen 728379
Cobertura Fondos Liquidos 1,81 0,19 0,14 0,08
Cobertura ALG 12,48 1,34 0,98 0,58

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Activos que respaldan la Emisién: Analisis de la calidad y capacidad para ser liqui
Los activos que respaldan la presente Emision son cuentas por cobrar comerciales netas, libres de gravamen, por lo que los riesgos asociados podrian ser:

. Escenarios econoémicos adversos para cuentas por cobrar: Escenarios econdmicos desfavorables en el sector de los clientes podrian afectar la capacidad de

cumplimiento de sus compromisos, mermando la calidad de las cuentas por cobrar.
Gestion inadecuada de recuperacion y cobranza: Una gestion deficiente en la recuperacion y cobranza de cuentas por cobrar podria generar cartera vencida e
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incobrabilidad, representando un riesgo para el activo que respalda la emision.
. Liquidacion de activos: Los activos que respaldan la emision, presentan la capacidad para ser liquidados en caso de requerirse, ademas dependen del
funcionamiento normal de la empresa y de su capacidad para gestionar la recuperacion y cobranza de manera efectiva.

Actualmente, tomando en cuenta el valor en libros que mantiene la cuenta mencionada anteriormente se mantiene un nivel de cobertura respecto al total de la emision de
6,55 veces; sin embargo, existen varios factores que inciden directamente en el hecho de que el valor en mencién pueda ser liquidado en caso de ser necesario ya que
existen varios riesgos que afectan directamente el valor que mantienen los activos en los Estados Financieros en relacion con la capacidad real de ser liquidados.

Activos que Respaldan la Em (miles US$ y veces)

Indicador Valor en libros Monto total de la Emision Cobertura

Cuentas por cobrar comerciales 7.200.608,04 1.100.000,00 6,55
Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Metodologia utilizada
. Metodologia de calificacion de riesgo de valores de deuda (Ecuador).

Informacion utilizada para la Calificacion
. Informacion financiera:
. Estados financieros auditados de los afios 2020 al 2024.
. Estados financieros internos con corte a octubre de 2024 y 2025.
. Circular de Oferta Publica del Séptimo Programa de Papel Comercial de Starcargo Cia. Ltda.
. Certificado de Activos Libres de Gravamen con corte a octubre de 2025.
. Otros papeles de trabajo.

Presencia Bursatil

El mercado de valores en Ecuador ha mostrado un crecimiento sostenido desde su inicio formal en la década de 1970, consolidandose como un actor clave en el desarrollo
economico del pais. A pesar de su tamafio reducido en comparacion con otros mercados regionales, se evidencia una expansion progresiva en términos de participacion
y volumen. El nimero de empresas cotizantes ha crecido significativamente, pasando de 100 a 150 en los Ultimos afios, mientras que el volumen de operaciones se ha
incrementado lo que refleja un dinamismo positivo en la actividad bursatil y un interés creciente en el financiamiento a través de mercados de capitales.

A pesar de los avances registrados, el mercado bursatil ecuatoriano enfrenta diversos desafios estructurales y coyunturales. La tasa de ahorro nacional, que influye
directamente en la disponibilidad de recursos para inversion, sigue siendo limitada, lo que restringe el crecimiento del mercado. A su vez, la situacion de pagos
internacionales y la deuda extema del pais afectan la percepcion de riesgo entre inversionistas, limitando la atraccion de capital extranjero.

El mercado de valores es un sistema donde se realizan todas las operaciones de inversion destinadas a financiar diversas actividades que generan rentabilidad. Esto se
lleva a cabo mediante la emision y negociacion de valores, tanto a corto como a largo plazo, y a través de operaciones directas en las Bolsas de Valores. Las principales
ventajas del mercado de valores incluyen su organizacion, eficiencia y transparencia, asi como una intermediacion competitiva que fomenta el ahorro y lo convierte en
inversion, generando un flujo constante de recursos para financiamiento a mediano y largo plazo, entre otras.

Para diciembre de 2022, el monto negociado descendié a US$ 13,45 millones, representando un 11,8% del PIB y una variacion de -14%. A finales de 2023, el monto
negociado se contrajo en un 1%, totalizando US$ 13,31 millones y representando el 11% del PIB.

En diciembre de 2024, el monto registrado fue de US$ 15.752 millones siendo superior a lo reportado en su afio previo y el mas alto reportado en los Ultimos afios. Al
analizar el mercado por sector, los titulos emitidos por el sector privado representaron el 54,66%, mientras que los del sector publico representaron el 45,34%?2, siendo el
mercado primerio el principal actor con un 82,05% y la diferencia mercado secundario. Durante el 2024, los principales sectores participantes en el mercado bursatil
nacional han sido Actividades Financieras y de Seguros (53,90%), Administracién Publica y Defensa (37,96%), Industrias Manufactureras (3,13%), Comercio al por Mayor
y Menor (2,60%), y otros 12 sectores con una participacion individual menor.

Durante el periodo enero — octubre de 2025, el valor efectivo negociado acumulado ascendié a US$ 15.158 millones, lo que representa aproximadamente el 96% del total
negociado en todo 2024 (US$ 15.753 millones). Este desempefio estuvo impulsado por las emisiones del sector piblico (US$ 8.610 millones), que superaron las del sector
privado (US$ 7.141 millones), evidenciando una mayor participacion del Estado como demandante de financiamiento en el mercado local.

El mercado primario hasta octubre de 2025 concentré la mayor parte de las operaciones, con US$ 12.924 millones negociados, mientras que el mercado secundario se
mantuvo limitado, con apenas US$ 2.827 millones, lo que refleja la falta de profundidad y liquidez en la negociacion de valores ya emitidos. En cuanto al tipo de instrumento,
la renta fija dominé ampliamente, con US$ 15.698 millones acumulados frente a solo US$ 54.123 mil en renta variable, reafirmando el perfil conservador del mercado
ecuatoriano y la escasa capitalizacion de empresas via acciones.

Por tipo de titulos, los mas negociados en lo que va del afio fueron:

. Certificados de inversion (US$ 3.692 millones)
. Cettificados de tesoreria (US$ 2.927 millones)
. Cettificados de deposito (US$ 2.748 millones)
° Bonos del Estado (US$ 1.975 millones)

. Notas de crédito (US$ 758.634 mil)

Estos resultados confirman una preferencia por instrumentos de corto y mediano plazo, mayomente utilizados por instituciones publicas y privadas para cubrir
requerimientos de liquidez o rotacion de cartera. El analisis por calificacion de riesgo muestra que los papeles con mejor nota crediticia (AAA) concentran el mayor volumen
negociado tanto en papel comercial como en obligaciones corporativas y titularizaciones, lo que refuerza la alta aversion al riesgo del mercado. No obstante, las tasas
internas de retorno (TIR) promedio ofrecen una compensacion atractiva, especialmente para emisores con calificaciones entre AAy AA+.

Finalmente, al observar la distribucion por rama econdmica, se evidencia una fuerte concentracion: el sector financiero y de seguros representé 46,88% del total negociado,
seguido muy de cerca por la administracion publica (43,24%). La participacion de sectores productivos como la industria, comercio o construccion sigue siendo marginal,
lo que limita la funcién del mercado de valores como fuente de financiamiento para el aparato productivo nacional.

Este comportamiento reafima la necesidad de profundizar el mercado, ampliar la base de emisores, dinamizar la renta variable y promover un entorno regulatorio que
estimule la inversion institucional y privada de largo plazo. El fortalecimiento del mercado secundario y la diversificacion sectorial seran claves para que el mercado de
capitales cumpla un rol mas protagénico en la financiacién del desamollo econdmico del pais.

2 Cifras tomadas al corte de octubre de 2025 de la Bolsa de Valores de Quito, Boletines Mensuales y Boletin Informativo.
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Indicador de Presencia Bursatil

La presencia burstil, es un indicador que permite medir la liquidez de los valores sean éstos de renta fija o variable®. Cuyo principal objetivo es dar a conocer al inversionista que
tan facil puede ser negociado un valor en el mercado secundario. Para su célculo se considera la siguiente formula:

Indicador presencia bursatil =
& N2 de ruedas mes

Ne¢de dias negociados mes

Ala fecha de corte, Starcargo Cia. Ltda. registra vigente en el Mercado de Valores el siguiente instrumento, como se describe a continuacion:

Presencia Bursatil (US$)

Instrumento Calificado

Cuarto Programa de Papel

Resolucién SCVS

Monto Autorizado

SCVS-INMV-DNAR-2024-00009330

Comercial a Corto Plazo (Mayo 2024) 1.000.000,00

Tercera Emision de Obligaciones SCVS-INMV-DNAR-2024-00009448

a Largo Plazo (Mayo 2024) 1.000.000,00

Quinto Programa de Papel SCVS-INMV-DNAR-2024-00014883 1.000.000.00

Comercial a Corto Plazo (Octubre 2024) Rainiuiintet

Cuarta Emision de Obligaciones a SCVS-INMV-DNAR-2024-00014835

Largo Plazo (Octubre 2024) 1:000:000,00

Sexto Programa de Papel SCVS-INMV-DNAR-2025-00027894 1.250.000.00

Comercial a Corto Plazo (Septiembre 2025) - d
Total 5.250.000,00

Consideraciones de riesgos cuentas por cobrar a emp

Saldo de Capital

1.000.000,00

750.000,00

1.000.000,00

850.000,00

1.250.000,00

4.850.000,00

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S. A.

Calificaciones

Pacific Credit Rating
AA+ (septiembre 2025)

Pacific Credit Rating
AA+ (septiembre 2025)

Pacific Credit Rating
AA+ (septiembre 2025)

Pacific Credit Rating
AA+ (septiembre 2025)

Pacific Credit Rating
AA+ (agosto 2025)

Es importante considerar que dentro del activo contabilizado en los Estados Financieros a la fecha de corte, el Emisor registré US$ 3,59 millones en cuentas por cobrar
relacionadas lo que representé el 21,55% del total de activos.

La representatividad de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas dentro de los activos del Emisor es de moderado impacto. En caso de incumplimiento por parte de
alguna de estas empresas, ya sea debido a factores externos, como impactos macroeconémicos, o a incidencias internas, no se espera un efecto significativo en los flujos
de la compaiiia. Cabe destacar que el Emisor mantiene un monitoreo constante sobre estas obligaciones, lo que contribuye a una gestion oportuna del riesgo de crédito y
a la implementacion de medidas de mitigacion si fuera necesario.

A continuacion se detallan las operaciones mantenidas por el Emisor con empresas relacionadas:

Detalle de Cuentas por Cobrar con Empresas Relacionadas

Empresa Relacionada
Latinocargo

Upper Logistic

Wca Wiladimir Coka Asociados
Wladimir Coka Castello

Logihub Inc.

ipo a Emp
Latinocargo (Corto Plazo)
Wladimir Coka Ricaurte

Total

Hechos de importancia

Valor (US$)
774.006,29
1.163.150,21
37.615,20
31.933,05

548.557,69

300.000,00
734.094,38

3.589.356,82

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Participacion (%)
21,56%

3241%

1,05%

0,89%

15,28%

8,36%
20,45%

100,00%

. N/A.

3 Seccién II, Capitulo XVI del Libro Il de la C

6n de R i as, Fi
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Citras en USS 2025.04 202801 2026802 02603 2026.0¢ 2027.0 2027.02 2027.03 2027.04 2028.a1 w28.02  2028.0 2028 Q4
noresos 031623 3407997 6680597  DBO7B6  BMSAS  3eSUT2  TSHTH 02086 73933 4352431 853194 DE02D4 B 661637
Costo de Ventas (5.952.258) (151280) 2.97828) (487856)  (6863204) (1682607)  (3298367) (5335760) (7601075) (190152) (3727 479) 6.029.934) (8.589.965)
Margen Bruto 7.399.665 1885708 3702379  6989.330  B.532.121 2968765  4.254367  G.877.426  9.797.262 245091  4.804.464  7.772.970  MOT1873
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Fuente: Starcargo Cia. Lida. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

Starcargo Cia. Ltda. 24

262



PACIFIC
(REDIT
RATING

ECUADORl

Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultado Integrales y Estado de Flujo de Efectivo

Starcargo Cia. Ltda.

Estado de Situacién Financiera Individual
Efectivo, bancos y equivalentes alefectivo

Inversiones temporales C/P

Documentos y cuentas porcobrarno relacionados C/P
Documentos ycuentas porcobrarrelacionados C/P
Otras cuentas porcobrar

Anticipos aproveedores

Activos porimpuestos cormientes

Otros activos corrientes

Activo corriente prueba acida

Total activo corriente

Propiedades, plantay equipo

(-) Depreciacié propiedades, planta yequipo
Activo intangible

Activos porimpuesto diferido

Documentos ycuentas porcobrarrelacionados L/P
Otros activos no corrientes

Totalactivo no corriente

Activo total

Cuentas yd tos por pagar relacionadas C/P
Cuentas ydocumentos por pagar no relacionadas C/P
Obligaci con entidades fi i C/P

Obligaciones emitidas C/P

Pasivo porimpuestos corrientes
Provisiones por beneficios a empleados C/P
Anticipo de clientes C/P

Otros pasivos corrientes

Pasivo corriente

Obligaci con entid: fi i L/P
Obligaciones emitidas L/P

Provisiones por beneficios a empleados UP
Pasivo no corriente

Pasivo total

Capital suscrito o asignado

Reservalegal

Superavit por revaluacion

Ganancias o pérdidas acumuladas
Ganancia o pérdida neta del periodo

Otras cuentas patrimoniales

Patrimonio total

Deuda Financiera

Corto Plazo

Largo Plazo

Estado de Resultados Integrales
Ingresos Operacionales

Costo deventas

Utilidad bruta

(-) Gastos de administracion

(-) Gastos de ventas

Ingresos (gastos) operacionales neto

(-) Gastos de provisiones

Utilidad operativa

(-) Gastos financieros

Otros ingresos (gastos) no operacionales neto
Resultado antes de Participaciones y del Impuesto
(-) Participacién trabajadores

Resultado antes de impuestos

(-) Impuesto alarenta por pagar

Utilidad (pérdida) neta del ejercicio
Estado de Flujo de Efectivo

Flujo Actividades de Operacién

Flujo Actividades de Inversion

Flujo Actividades de Financiamiento

Flujo del Periodo

Saldo Inicial de Efectivo

Saldo Final de Efectivo

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

dic-20
5142
435362
1070,55
67,59
12349
34130
238,57
7.446,54
7.446,54
153121
(33110)
Al
378,42
4729
1.644,93
9.091,47
3.038,70
2.077,02
665,58
3443
59,32
66,90
98,92
6.140,85
866,29
803,28
07,71
1.785,00
7.925,85
300,00
5322
79541
17,00
1.165,63
4.412,17
274260
1669,57

5379,2
24595
2.919,98
(2347.79)
572,18
(52767)
44,52
44,52
(2752)
17,00

(12020)
(B65)
(1130)

(245,1)
396,56

151,42

dic-21
1049,60
1043528
215931
2389
9574
22358
108,94
15.016,34
15.016,34
1468,70
(367,70)
761
3312
177,06
1.626,78
16.643,12
767514
195255
18299
288,92
40405
158
388,08
12.533,31
540,99
104350
18156
1.796,97
.330,27
300,00
5407
70005
125873
2.312,85
5.350,03
376553
158449

943688
32745
6.309,43
(397352)
2.335,90
(614,04)
1.721,86
1.721,86
(463,8)
1.258,73

8829
(17,96)
827,86
898,18

5142

1.049,60

263

dic-22
500,32
605063
238447
27,8
27138
52057
132539
1.179,96
1.179,96
168049
(47326)
4036
28382
116,57
1.647,97
12.827,93
1087
358538
127908
309495
2479
300,69
842
52753
9.157,51
56121
609,50
25592
1.426,63
10.584,14
300,00
117,01
12365
590,63
2.243,79
5.544,75
437403
17071

678835
423383
2.554,52
(101167)
1.542,85
(679,50)
863,35
863,35
27272)
590,63

696,03
(21174)
(103358)
(54929)
104960
500,32

dic-23
1080
2250
294179
292458
2824
29170
7265
66508
7.727,32
7.727,32
172329
(588,64)
650,00
4132
23651
133,06
2.195,54
9.922,86
248658
1644,13
218772
6860
130,90
2985
157,56
6.705,32
42375
287,93
25456
966,23
7.671,56
300,00
17,01
827,75
656
2.251,31
4.543,52
383184
71168

828334
4357,98
3.925,36
(3.90641)
605,98
624,92
(57162)
53,30
53,30
46,75)
6,56

1860,74
(715,36)
(1504,90)
(35952)
500,32
140,80

oct-24
22569
2250
744905
300,03
38357
37542
73663
566,48
12.769,37
12.769,37
173292
(68335)
662,74
4132
236,51
23550
2.225,63
14.995,00
6547,0
120428
1800,73
7308
3352

10.591,23
24580
587,92
254,56

1.088,28

11.679,51

300,00

117,00
1792,98
105,50
3.315,49
3.838,73
3.005,00
83372

89440
393568
5.008,44
(342173)

1.586,71
(48129

1.105,50

1.105,50

1.105,50

(53582)
(12170)
74241
84,89
#0,80
225,69

507,18
58847
102294
11.575,57
11.575,57
174369
(706,70)
66456
5151
189,21
46292
2.405,19
13.980,77
22923
388651
27962
152397
10007
28343
67,17
386,36
9.296,37
13222
150000
29382
1.926,04
1.222,41
30000
1701
179298
54837
2.758,36
5.875,81
424360
163222

1118484
498621
6.198,62
(4.8%,32)
1.382,30
(644,84)
2954
767,00
767,00
(21863)
548,37

(1018,00)
(9440)
13672
20332
%080
344,12

oct-25
1057,96
12,50
727528
34005
21290
8260
63063
73233
14.247,93
14.247,93
174104
(792,99)
670,8
5151
8921
55189
2.410,85
16.658,78
50174
181037
335000
7553
289,83
115,44
61227
1.375,17
2492
1500,00
29382
2.018,74
13.393,91
300,00
117,00

234135
506,51
3.264,87
6.885,29
5.60,37
172492

0.783,31
578745
4.995,86
(342.23)

1.583,63
(1077,8)

506,51

506,51
506,51

(28185)
(76,32)
107201

71384
3440
1.057,96
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S$,veces ydi

Starcargo Cia. Ltda.

M argenes e Indicadores Financieros
M argenes

Costos de Venta / Ingresos
Margen B ruto

Gastos Operacionales / Ingresos
Margen EBIT

Gastos Financieros/Ingresos
Margen Neto

Margen EBITDA

EBITDA y Cobertura
Depreciaciones

Amortizaciones

EBITDA (12 meses)

EBITDA (acumulado)

EBITDA (: lado) / Gastos Fi

dic-20

45,72%
54,28%
43 ,65%
0,64%

9.8%
0,32%
2.39%

94,55

666,74
666,74

EBITDA (12meses)/DeudaFinanciera CP
EBITDA (12meses)/DeudaFinanciera
EBITDA (12 meses)/Pasivo total
Solvencia

Pasivo Corriente/ Pasivo Total

Pasivo No Corriente/ Pasivo Total
Deuda Financiera / Patrimo nio

Deuda Financiera / Pasivo Total

Pasivo Total / Patrimonio
DeudaFinanciera/EBITDA (12 meses)
Pasivo Total / EBITDA (2 meses)
Rentabilidad

ROA (2 meses)

ROE (12 meses)

Liquidez

Liquidez General

Prueba Acida

Capital de Trabajo

Flujo de efectivo/ deuda de corto plazo
Tasade Consumo de Efectivo

Cash Runway

Rotacion

Dias de Cuentas por Cobrar Comerciales
Dias de Cuentas por Pagar

Dias de Inventarios

Ciclo de Conversion de Efectivo
Servicio de la deuda

Obligaciones con entidades financieras C/P
Obligaciones emitidas C/P

Préstamos conterceros C/P

(-) Gastos financieros

Efectivo, bancos y equivalentes al efectivo
Inversiones temporales C/P

Total Servicio de ladeuda

Coberturade servicio de deuda MV y GF

Atentamente,

dar dmicenente con Fimest

Econ. Yoel Acosta
Gerente General
Calificadora de Riesgo Pacific Credit Rating S. A.

) 126
024
05
0,08

077
023
3,79
0,56
6,80
6,62
1189

0,9%
146%

121
121
1306
6%
2043
741

291
445

-153

2077,02
665,58
527 67

5142
3.118,85
1

Fuente: Starcargo Cia. Ltda. / Elaboracion: Calificadora de Riesgos Pacific Credit Rating S.A.

dic-21

33,4%
66,86%
42,11%
24,75%
65T
13,34%
2578%

96,89
243280
243280

396
065
045
0,17

087
0,13
231
037
620
220
589

756%
5442%

120
120
2483
28%
-74,85
-%.02

398
883

-485

195255
18299
61,04
104960
3.329,97
2

264

dic-22

62,37%
37,63%
%,90%
22,73%
0.0%%
8,70%
24 ,28%

0551
164836
164836

243
038
0,30
0%

087
0,8
247
052
472
336
6,42

4,60%
26,32%

1279,08
3.094,95

679,50
500,32
4.553,22
1

dic-23

526T0
4739%
47,%6%
754%
6,90%
0,08%
8,94%

1544
740,36
740,36

130

087
0,13
202
059
341
6.1
036

007%
029%

115
115
1022
4%
29,96
470

°8
205

-78

164413
2187,72

57162
140,80
2250
4.240,16
0

44,00%
56,00%
38,26%
7.74%
5,38%
2,36%
0.48%

6591

20914
174262
362
0,70
054
08

091
0,09

156
033
352
184
559

8.85%
40,01%

121
121
278
8%
-849
-26,59

250
499

-249

1204,28
1800,73
48121
225,69
2250
3.238,02
1

dic-24

4458%
5542%

187 49

156979
156979
243
037
027
0u

083
0,17
213

0,552

4,07
3,74
715

392%
19.88%

125
125
2279
8%
-5.94
-20,31

27962
162397
64484
34412
2,50
4.531,82
1

oct-25

53,67%
46,33%
3164%
%.69%
9,99%
4,70%
%,5%

5762
2.089,50
174125
162

040
0,30

0%

0385
0,5

21
051
40
330
641

3,65%
B.62%

125
125
2873
21%
-7138
-14.82

202
265

63

1810,37
3.350,00
1077,8
1057,96
12,50
5.067,04
1

Starcargo Cia. Ltda. 26



Anexo 8. Carta sobre opinion del auditor externo.

@ CR  Alinilce.

SOLUCIONES EMPRESARIALLS

i+ www.crsoluciones.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFORMACION FINANCIERA
SUPLEMENTARIA

A los sefiores Accionistas de
STARCARGO CIA. LTDA.
Guayaquil, 28 de abril del 2025

1: En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. al 31 DE
DICIEMBRE DEL 2024, sobre los cuales hemos emitido nuestro informe que contiene una opinién sin
salvedades, de fecha 28 de abril del 2025, también hemos auditado la informacién financiera
suplementaria contenida en la Parte 2 de esta Seccion.

2 Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y con el
propésito de formarnos una opinién sobre los estados financieros basicos tomados en conjunto. Estas
normas requieren que una auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas, y comprende la aplicacion de
procedimientos, destinados a la obtenciéon de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene
como propésito especifico establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales incumplimientos,
se distorsione significativamente |a situacion financiera, el desempefio de sus operaciones y sus flujos
de efectivo. En tal sentido, como parte de la obtencién de la certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo, efectuamos
pruebas de cumplimiento en relacién a las obligaciones establecidas en la Ley de Compafias y la Ley
de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del
Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo Organico Monetario y Financiero. La informacion financiera
suplementaria contenida en la parte 2 de esta Seccién, se presenta en cumplimiento con lo establecido
en la Codificacion de Resoluciones de la Junta de Regulacion del Mercado de Valores y no se requiere
como parte de los estados financieros basicos. STARCARGO CIA. LTDA. es responsable de la
preparacion y presentacion razonable de esta informacién financiera suplementaria de acuerdo con las
normas establecidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros.

3 Los resultados de las pruebas mencionadas en el parrafo anterior no revelaron situaciones en las
transacciones y documentacion examinadas que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos
durante el afio terminado al 31 de diciembre 2024 que afecten significativamente los estados financieros
mencionados en el primer parrafo, con relaciéon al cumplimiento de las normas establecidas por el
Consejo Nacional de Valores.

4. La Administraciéon de la Compaiiia es responsable del cumplimiento de las disposiciones legales
establecidas en la Ley de Compaiiias y la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley Organica
para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo Organico
Monetario y Financiero, en lo que fuera aplicable).
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A los sefiores accionistas de
STACARGO CIA. LTDA.
Guayaquil, 28 de abril del 2025

Este informe se emite exclusivamente para conocimiento de los Accionistas y Administracion de
STACARGO CIA. LTDA. y para su presentacion a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros — Intendencia Nacional de Mercado de Valores en cumplimiento de las disposiciones
establecidas en el Titulo I, Subtitulo IV, Capitulo IV, Seccioén IV, Articulo 5, 6 y 13 de la Codificacion de
las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, y no debe ser utilizado para ninguin
otro proposito.

Este informe debe ser leido conjuntamente con el informe sobre los estados financieros auditados de
STARCARGO CIA. LTDA. por el afio terminado el 31 de diciembre 2024.
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PARTE 2

INFORMACION FINANCIERA ACORDE AL CUMPLIMIENTO DISPOSICIONES ESTABLECIDAS
EN EL WTULO I, SUB TULOIV, CAPITULO IV, SECCION IV, ARTICULO 5, 6 Y 13DE LA
CODIFICACION DE RESOLOCIONES DE LA JUNTA DE POLITICAY REGULACION MONETARIA
Y FINANCIERA

267



STARCARGO CIA. LTDA.

1

1.1

1.2

1.3

21

2.2

CUMPLIMIENTO DE LAS FUNCIONES DE LA SOCIEDADES AUDITORAS EXTERNAS Art. 5.
Seccion IV. Capitulo IV. Subtitulo IV. Titulo I1);

EVALUACION DE LOS SISTEMAS DE CONTROL INTERNO Y CONTABLE

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2024, y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacién del sistema de control contable de la
Compaifiia. Los resultados de nuestra revisién no revelaron hallazgos importantes que debamos
comentar. Ver ademas 2.2 siguiente.

REVELACION OPORTUNA A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SOBRE LA
EXISTENCIA DE DUDAS RAZONABLES DE QUE LA EMPRESA SE MANTENGA COMO
NEGOCIO EN MARCHA

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditoria, no encontramos asuntos que
generen dudas sobre la posibilidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha.

COMUNICACION A LA SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS SI SE DETECTAN INDICIOS
O PRESUNCIONES DE FRAUDE. ABUSO DE INFORMACION PRIVILEGIADA Y ACTOS
ILEGALES.

Como parte de nuestra revisién, no encontramos asuntos que podrian considerarse como indicios
a presunciones de fraude, abusos de informacioén privilegiada y actos legales que ameriten ser
mencionados.

CUMPLIMIENTO DEL CONTENIDO MiNIMO DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA Art, 6.
Seccion IV. Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo II):

COMENTARIOS SOBRE SI LAS ACTIVIDADES DE LA COMPANIA SE ENMARCA EN LA LEY

Las actividades de la Compafiia estan reguladas principalmente por la Ley de Compafiias y la
Ley de Mercado de Valores. Las funciones de vigilancia y control las realiza la Superintendencia
de Compaiiias (Actualmente Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros), Organismo
que en adicién ejecuta la politica general del mercado de valores dictada por el Consejo Nacional
de Valores.

Dentro del alcance y ejecucion de nuestro trabajo de auditores extemos, no encontramos
transacciones que no se enmarquen dentro de las disposiciones de la ley de Compafiias y la Ley
de Mercado de Valores.

EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

Como parte de nuestra revision a los estados financieros de STARCARGO CIA. LTDA. por el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2024, y para dar cumplimiento a las Normas
Internacionales de Auditoria, efectuamos una evaluacién del sistema de control contable de la
Compaiiia.

Los resultados de nuestra revisién se reflejan en el Memorandum de control interno que se emitiod
por separado.

Pagina 1 de 6

268



23

24

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

El plazo para la entrega del Informe de Obligaciones Tributarias vence el 31 de julio del 2025 y
este informe se emitira por separado. La Compania ha cumplido con las siguientes obligaciones
establecidas en las Normas Tributarias Vigentes:

CUMPLIMIENTO

CONTENIDO SI | NO | N/A

CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS VIGENTES

. Mantenimiento de los registros contables de la Compafiia de | X
acuerdo con las disposiciones de la Ley y sus Reglamentos.

. Conformidad con los estados financieros y de los datos que se
encuentran registrados en las declaraciones del Impuesto a la | X
Renta, Retenciones en la Fuente y el Impuesto al Valor Agregado y
otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

. Provisién del Impuesto a la Renta, y pago del Impuesto al Valor | X
Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

. Aplicacion de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y en su Reglamento y en las Resoluciones del X
Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general y obligatorio,
para la determinacién y liquidacion razonable del Impuesto a la
Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados
por la Autoridad Fiscal.

. Presentacién de las declaraciones como agente de retencion, y
pago de las retenciones a que esta obligada a realizar la Compania X
de Conformidad con las disposiciones legales.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LEY

La compafiia STARCARGO CIA. LTDA. durante el afio 2024 dio cumplimiento a las Obligaciones
establecidas en la Ley de Compaiiias, la Ley de Mercado de Valores (modificadas por la Ley
Organica para el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y por el Cédigo
Organico Monetario y Financiero), y a la Codificacién de Resoluciones de la Junta de Regulacién del
Mercado de Valores (antes Consejo Nacional de Valores).

A continuacion, los comentarios al cumplimiento de las Obligaciones establecidas por Ley:

Estados financieros semestrales suscritos por el contador y el representante legal. Esta
informacion debera presentarse en un plazo no Superior a los quince dias del cierre
semestral: Se ha presentado los estados financieros semestrales a la Superintendencia de
Compariias. Se presenté el 2do semestre el 21 de Enero del 2025.
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341

3.2

Estados financieros anuales auditados. Esta informacion debera presentarse hasta el 30
de abril del aio siguiente: Los estados financieros auditados del afio 2024 seran presentados
hasta el 30 de abril del 2025.

Informe _de la_Administracion: Este Informe sera presentado por la compariia en forma
conjunta con los estados financieros auditados.

Informe de Comisario: Este Informe sera presentado por la compafia en forma conjunta con
los estados financieros auditados.

La informacioén adicional que la compaiiia considere necesaria para la cabal compresion
de_su situacion _econdmica y financiera, pasado y futuro: Seguin lo confirmado por la
administraciéon no se efectuaron requerimientos adicionales de informacién.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE HUBIESE SIDO
RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

Los comentarios de la Administraciéon sobre las observaciones del afio 2024 se encuentran
incluidos en el Memorando de Control Interno.

CONTENIDO ADICIONAL DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA PARA EMISORES (Art.
13 Seccion IV. Capitulo IV. Subtitulo IV. Titulo llI:

Verificacion del cumplimiento de las condiciones establecidas en el Prospecto de Oferta
Publica:

Los titulos se emitieron segun las condiciones pactadas en el prospecto.

Verificacion de la aplicacion de los recursos captados por la emision de valores:

Durante el afio 2020 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion
No. SCVS-INMV-DNAR-2020-00003195, aprobé la emisién de US$1.650.000, bajo las siguientes
condiciones:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la segunda
emision de obligaciones:

Clase: A

Valor Nominal: 1.650.000
Plazo: 1.800 dias
Amortizacion: Cada 90 dias
Pago de Interés: Cada 90 dias

Tasa:

7.5% anual y fija

Tipo de titulos:

Desmaterializados

Calificacion de riesgos:

AA

Agente colocador:

Casa de Valores Smartcapital S.A.

Agente pagador:

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidaciéon
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las
obligaciones:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Destino de los recursos:

Reestructuracién de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia:

Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)
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El 15 de enero de 2024, se reunié la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios de
STARCARGO CIA. LTDA. donde fue aprobada la Tercera Emisiéon de Obligaciones por un
monto total de hasta US$ 1.000.000,00. A continuacién, un detalle:

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la tercera emision

de obligaciones:

Clase: Uno

Valor Nominal: 1.000.000

Plazo: 1.800 dias

Amortizacion: Trimestral

Pago de Interés: Trimestral

Tasa: 8.5 % anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: | AA

Agente colocador: Casa de Valores SmartCapital S.A.

Agente pagador: Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacién
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Destino de los recursos: | Reestructuracién de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia: Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

Con fecha 15 de enero de 2024, se reunié la Junta General Extraordinaria y Universal de Socios
de STARCARGO CIiA. LTDA. donde fue autorizada la emisién del Cuarto Programa de Papel
Comercial. La Emision fue autorizada por un monto total de hasta US$ 1.000.000 comprendida
en una sola clase.

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la cuarta emision

de papel comercial:

Clase: Uno

Valor Nominal: 1.000.000

Plazo: 720 dias

Amortizacion: Al vencimiento

Pago de Interés: Al vencimiento

Tasa: 8.5 % anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: | AA

Agente colocador: Casa de Valores SmartCapital S.A.

Agente pagador: Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacién
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Destino de los recursos: | Reestructuracién de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia: Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

an fecha 01 de agosto de 2024, la Junta General Extraordinaria de Socios de STARCARGO
CIA. LTDA. autorizé la Cuarta Emisién de Obligaciones y el Quinto Programa de Papel
Comercial por un monto de hasta US$ 1.000.000 cada uno.
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Caracteristicas principales de las series en las que se divide la cuarta emision

de obligaciones:

Clase: Uno

Valor Nominal: 1.000.000

Plazo: 1800 dias

Amortizacion: Trimestral

Pago de Interés: Trimestral

Tasa: 9.00 % anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: | AA

Agente colocador: Casa de Valores SmartCapital S.A.

Agente pagador: Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidaciéon
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Destino de los recursos: | Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia: Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

Cpn fecha 01 de agosto de 2024, la Junta General Extraordinaria de Socios de STARCARGO
CIA. LTDA. autorizé la Cuarta Emisién de Obligaciones y el Quinto Programa de Papel
Comercial por un monto de hasta US$ 1.000.000 cada uno.

Caracteristicas principales de las series en las que se divide la quinta emision

de papel comercial:

Clase: Uno

Valor Nominal: 1.000.000

Plazo: 720 dias

Amortizacion: Al vencimiento

Pago de Interés: Al vencimiento

Tasa: 9.00 % anual y fija

Tipo de titulos: Desmaterializados

Calificacion de riesgos: | AA

Agente colocador: Casa de Valores SmartCapital S.A.

Agente pagador: Depésito Centralizado de Compensacién y Liquidacion
de Valores DECEVALE S.A

Representante de las Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligaciones:

Destino de los recursos: | Reestructuracion de Pasivos y Capital de Trabajo.

Garantia: Garantia general segun lo estipulado en el Art.162 de
la Ley de Mercado de Valores. (a)

Verificacion de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los intereses,
de las emisiones de obligaciones realizadas:

Los resultados de nuestra revisiéon no revelaron observaciones en la determinacién de provisiones
del capital e intereses.
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35

Opinidn sobre la razonabilidad v existencia de las Garantias que respaldan la emision de
valores;

La emision de obligaciones tiene una garantia general segun el Art. 13 Seccion |, Capitulo lI,
Subtitulo I, Titulo Ill. Segun la informacién reportada al Consejo Nacional de Valores al 31 de
diciembre del 2024 los activos no gravados ascienden a US$ 9.900.646 Sobre esta informacion,
consideramos que el estado de las obligaciones emitidas esta razonablemente garantizado.

Opinidn respecto a la presentacion, revelacion, y bases de reconocimiento como activos
en los estados financieros de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

La presentacion, revelacion, y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros
de las cuentas por cobrar a empresas vinculadas, estan razonablemente presentadas conforme
lo establece la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIC 24.

MIGUEL Firmado digitalmente
MIGUEL
WLADIMIR  WAointi coka
COKA CASTELLO
Fecha: .05
CASTELLO  issanroro0
Sr. Miguel Wladimir Coka Sr. Johnny Blancas Jordan
Gerente General Contador General
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Anexo 9. Declaracion juramentada del representante legal del emisor sobre la veracidad de la
informacion contenida en la presente Circular.

DECLARACION JURAMENTADA QUE EFECTUA EL SENOR MIGUEL WLADIMIR COKA CASTELLO
EN SU CALIDAD DE GERENTE GENERAL Y REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA
STARCARGO CIA. LTDA.-

Yo, MIGUEL WLADIMIR COKA CASTELLO, en mi calidad de Gerente General y representante
legal de la compariia STARCARGO CIA. LTDA., de manera libre y voluntaria, declaro bajo
juramento, bajo las responsabilidades establecidas en el numeral once del articulo ocho de la
Seccion | del Capitulo IV del Titulo Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il del Mercado de Valores) expedida por la Junta de
Politica y Regulacion Financiera y Monetaria, que la informacion contenida en la Circular de
Oferta Publica correspondiente a la Séptima Emision de Obligaciones de Corto Plazo de mi
representada, es fidedigna, real y completa, asumiendo de mi parte la responsabilidad penal y
civil por cualquier falsedad u omisidn contenida en él, haciendo especial mencidn que su
aprobacion no implica, de parte de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, ni de
los miembros de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria, recomendacion de la
suscripcion o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la
solvencia de esta entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la séptima emision de
obligaciones a corto plazo.

Es todo lo que puedo declarar en honor a la verdad, la presente declaracion la hago
conociendo las penas contempladas por la Ley en caso de perjurio.

p. STARCARGO CIA. LTDA.

e elactcimacinente Do
I IGUEL WLADIMIR
s COKA CASTELLO

Miguel Wladimir Coka Castello
Gerente General
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