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1.PORTADA
a. CIRCULAR DE OFERTA PUBLICA DE LA OCTAVA EMISION DE PAPEL COMERCIAL

b. EMISOR: INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A

MONTO DE LA EMISION $3.000,000

PLAZO DEL PROGRAMA 720 dias

PLAZO DE LA EMISION Hasta 359 dias

TIPO DE EMISION Desmaterializada

AMORTIZACION DE PAGO Al vencimiento

GARANTIA General

DESTINO DE LOS RECURSOS Los recursos obtenidos de la emisién de obligaciones seran

destinados para 100% capital de trabajo. (Compra de materia

prima para la produccién).

ESTRUCTURADOR FINANCIERO Y AGENTE CASA DE VALORES FUTURO FUTUROCAPITAL S.A.

COLOCADOR

AGENTE PAGADOR DEPOSITO CENTRALIZADO DE COMPENSACION Y LIQUIDACION
DE VALORES DECEVALE S.A

REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS ESTUDIO JURIDICO PANDZINC & ASOCIADOS S.A.

C. Mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2026-00000810 con fecha 23 de enero del 2026, expedida por la SUPERINTENDENCIA
DE COMPARIAS, VALORES Y SEGUROS, autoriza la oferta ptblica y dispone su inscripcién con el Certificado No. 2026.G.02.004524 del
05 de febrero de 2026 en el Catastro Publico de Mercado de Valores y Autoriza su negociacién.

d. Razén social de la calificadora y las categorias de calificacion de riesgo del programay
del garante si es que se trata de un aval o fianza.

CATEGORIA DE RIESGO AAA-

GD GLOBALRATINGS

CALIFICADORA DE RIESGO

B \ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

e. Nombre y firma del Estructurador.

AR L WASHINGTON  Fmode dterteor
ALEXANDER ARELLANO VELEZ

Fecha: 2026.02.06 11:43:41

ARELLANO VELEZ 5o

REPRESENTANTE LEGAL

f. Cldusula de exclusion, segun lo establece el articulo 15 de la Ley de Mercado de

Valores.

La aprobacion de la circular de oferta publica de Papel Comercial por parte de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros no implica la recomendacion de ésta ni de los miembros de la Junta de Politica y Regulacion Financiera
y Monetaria, para la suscripcion o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre el precio, la
solvencia de la entidad emisora, el riesgo o rentabilidad de la misma.
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2. INFORMACION GENERAL

a. Fecha de constitucion, plazo de duracién, actividad principal, domicilio principal de
la compaiiia, direccion, numero de teléfono, nimero de fax, pagina web de la oficina
principal y de sus sucursales, de ser el caso.

FECHA DE CONSTITUCION

La Compafifa INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A, fue constituida en la Ciudad de
Guayaquil, a los veinte y siete dias del mes de noviembre de mil novecientos ochenta y uno, por
escritura publica otorgada ante la Notaria Séptima del Cantén Guayaquil, Abogado Dr. Jorge
Maldonado, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Guayaquil el siete de diciembre de mil
novecientos ochenta y uno.

PLAZO DE DURACION

El Plazo de duracién de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A, es de Cincuenta afios
(50) contados a partir de la fecha de inscripcién de la escritura de constitucidon en el Registro
Mercantil, esto es hasta el 7 de diciembre de 2031.

ACTIVIDAD PRINCIPAL

Empresa dedicada a la fabricacién de conductores para instalaciones eléctricas, electronicas y
telefénicas de toda clase, empleando para ella diferentes procedimientos y técnicas, pudiendo
ademas de dedicarse a la fundicién y laminacién continua de cobre y otros metales, cuyos
productos seran vendidos en el mercado local y se exportaran. Para la realizacién de su objeto
social, la compafiia tendra la capacidad amplia y suficiente de que gozan los sujetos de derechos
de conformidad con las leyes, pudiendo ejecutar cualesquiera operacion, acto o negocio juridico
y celebrar toda clase de contrato, sean civiles o mercantiles o de otra naturaleza, sobre bienes
muebles o inmuebles, que estén relacionados con los intereses y fines sociales, inclusive el de
intervenir como socia o accionista en otras sociedades y ejercer la representacion de firmas del
exterior.
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DOMICILIO, DIRECCION , TELEFONO, PAGINA WEB, CORRO ELECTRONICO DEL EMISOR

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A
CIUDAD: | Guayaquil
PROVINCIA: | Guayas
CANTON: ‘ Guayaquil

Km. 26 V. Perimetral, Lotiz.
Inmaconsa Calle Ciruelos, Solar 7, Mz
DIRECCION: 16

(593-4) 2113815 / 2113242/
TELEFONO: 2113233

PAGINA WEB: ‘ www.incable.com.ec
CORREO ELECTRONICO: financiero@incable.com

b. Capital suscrito, pagado y autorizado de ser el caso.

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A
Capital Suscrito USD 14’718.700,00
Capital Pagado USD 14’718.700,00

c. Indicadores o resguardos al que se obliga el emisor.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Compafiia INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A, celebrada el 15 de septiembre de 2025, resolvié en base
a la normativa vigente de Mercado de Valores mantener resguardos, es decir, que mientras se
encuentren vigente la emisién de papel comercial, se obligan a mantener las siguientes medidas
cuantificables:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia del programa la relacion de activos depurados sobre obligaciones
en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entenderd por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o
impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren;
los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto
garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de
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derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por
bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos
ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que
no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de
la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Limite de Endeudamiento: La empresa queda obligada a limitar su endeudamiento por el monto
para emisiones amparadas con garantia general, de conformidad con lo establecido en el literal f)
del art. 164, Libro Il Ley de Mercado de Valores del Cédigo Organico Monetario y Financiero,
estableciendo para el efecto que la relacién del Pasivos con instituciones financieras / Activo Total,
no serd mayor a 0.75, mientras esté vigente el programa de emision.

d. Gastos del programa de emision.

% SOBRE MONTO

HONORARIOS DE LA EMISION VALOR
ESTRUCTURACION FINANCIERA Y LEGAL 0,28%| $ 8.500,00
COMISION POR COLOCACION DE TITULOS- CASA
DE VALORES 0,47%| $ 14.100,00
COMISION POR COLOCACION DE TITULOS- BOLSA
DE VALORES 0,09%| $ 2.700,00
DESMATERIALIZACION DE VALORES 0,05%| $ 1.500,00
REPRESENTANTE DE OBLIGACIONES (1) 0,05%| $ 1.500,00
CALIFICADORA DE RIESGO (2) 0,05%| $ 1.400,00
INSCRIPCION EN EL CATASTRO PUBLICO DE M.V 0,05%| $ 1.500,00
INSCRIPCION EN LA BOLSA DE VALORES (3) 0,20%| $ 6.000,00
AGENTE DE PAGO - DECEVALE 0,01%| $ 300,00

Valor por cada transferencia efectuada por Decevale S.A a inversionitas u

2]

$1

1) Costo inicial y anual US $ 1.500. 2) El costo de la calificacion de riesgo corresponde al honorario por el informe inicial y
semestral de US $ 1.400. 3) Hay un costo adicional annual por mantenimientp
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3. CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA

a. Cupo autorizado y unidad monetaria.

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas en su sesién del 15 de
septiembre de 2025, resolvio aprobar el presente Programa de la Octava Emisién de
Papel Comercial por un monto de hasta TRES MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA (US $ 3.000,000).

Valor nominal: Los titulos serdn desmaterializados y el valor nominal es de US S 1,00 ( Un
dolar de los Estados Unidos de América).

b. Plazo del programa.

Hasta 720 dias contados a partir de la fecha de resolucién aprobatoria del proceso.

c. Descripcidn del sistema de colocacién y modalidad del contrato de underwriting.
Sistema de colocacién: a través del mercado bursatil.

El presente programa de Papel comercial no contempla contratos de Underwriting.

d. Indicacién del agente pagador, modalidad y lugar de pago.

El Agente Pagador, esto es, la compafiia Depdsito Centralizado de Compensacion y
Liquidacion de Valores DECEVALE S.A., acepta, conforme se desprende del ANEXO DE
SERVICIOS EMISION DESMATERIALIZADA Y AGENTE DE PAGO, que de acuerdo con la Ley
del Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero) y sus
normas complementarias, hacerse cargo del pago del Papel Comercial emitido por
COMPANIA y que sus derechos y Papel Comercial derivadas de dicha obligacidn, constan
en la Ley del Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero) y
sus normas complementarias.

El Papel Comercial serdn pagadas a través de compensacion por el Depdsito Centralizado
de Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A. en la cuenta de cada
beneficiario.

El lugar de pago serdn las oficinas que dispone el Depdsito Centralizado de Compensacion
y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A. a nivel nacional. Los pagos se efectuardn en la
oficina Matriz del Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de DECEVALE
S.Ay/o en su sucursal en la Ciudad de Quito.
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DECEVALE S5.A MATRIZ

Ciudad Guayaquil

I ] Bl Ay, Pichincha Mo. 334 y Elizalde. Edificio el Comercio Piso 1

Teléfono 04-2533625

DECEVALE S.A

Ciudad QuITO

Av. Amazonas No 10-84 y Naciones Unidas. Edif. La Previsora
Torre B. Piso 7, oficina 703

Teléfono 02-2921650

Direccidn

El honorario que percibird Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacion de
Valores DECEVALE S.A. por la emisidon desmaterializada, es el cero punto cero cinco por
ciento flat (0.05%) de conformidad con las colocaciones de los titulos negociados en el
mercado primario de manera mensual, y por el servicio de agente de pago cobrara el
cero punto cero uno por ciento (0.01%) calculado sobre el valor de los vencimientos que
sean pagados por Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores
DECEVALE S.A. a los inversionistas, adicionandose el valor de Un ddlar de los Estados
Unidos de América (USS 1,00) por cada transferencia efectuada respecto al pago del
vencimiento.

e. Nombre del representante de los obligacionistas.

De acuerdo con el Convenio de Representacion de Obligacionistas suscrito el 17 de
octubre de 2025, el representante de los obligacionistas para el presentante Programa
de Papel Comercial, ESTUDIO JURIDICO PANDZINC & ASOCIADOS S.A.

f. Detalle de los activos libres de todo gravamen con su respectivo valor en libros.

El Papel Comercial a emitir, estd amparado con Garantia General, en los términos de la Ley de
Mercado de Valores, Libro Il del Codigo Orgénico Monetario y Financiero y la Codificacion de
Resoluciones Monetarias Financieras, de Valores y Seguros y demds normas aplicables.

En el siguiente cuadro se detallan los activos libres de gravamen de la compafiia y un detalle
con su respectivo valor en libros al 30 de Septiembre de 2025.
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
CORTE AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2025
DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

VALOR LIBRE DE

CUENTA DEL ACTIVO VALOR EN LIBROS VALOR GRAVADO GRAVAMEN
Efectivo y equivalente de efectivo S 3.054.958,52 | § - S 3.054.958,52
Cuentas y documentos por cobrar no relacionados S 10.458.118,81 | S - S 10.458.118,81
cuentas y documentos por cobrar relacionados S - S - S -
Servicios y otros pagos anticipados S 136.472,29 | $ - S 136.472,29
Otras cuentas y documentos por cobrar S 1.475.472,39 | § - S 1.475.472,39
Inventario S 18.255.029,54 | § 2.920.148,14 | § 15.334.881,40
Activos por impuestos corrientes S 4.136.729,36 | S - S 4.136.729,36
Otros activos corrientes S 15.476,81 | § - S 15.476,81
Propiedad, planta y equipo S 24.520.458,23 | § 18.001.522,82 | § 6.518.935,41
Activos por derechos de uso S 96.691,91 | $ - S 96.691,91
Inversién en subsidiaria S 155.133,62 | $ - S 155.133,62
Activos diferidos S 224161,78 | S - S 224.161,78
Otros activos no corrientes S 183.569,09 | & - S 183.569,09
TOTAL ACTIVOS $ 62.712.272,35 | § 20.921.670,96 | $ 41.790.601,39
MONTO A FINANCIAR $ 3.000.000,00 $ 3.000.000,00
COBERTURA 4,78% 7,18%

ANEXO No. 2 MONTO MAXIMO A EMITIR

g. Sistema de sorteos y rescate anticipados, en caso de haberlos.

La presente emisién no contempla rescates anticipados, ni sorteos de los valores.

h. Indicacién de ser a la orden o al portador, de ser el caso.

La presente emisién de Obligaciones a Corto Plazo seran desmaterializadas y estaran
documentadas o representadas en anotaciones en cuenta en el Depdsito Centralizado de
Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A. Por tratarse de obligaciones
desmaterializadas, éstas corresponden a anotaciones en cuenta y no tienen existencia
fisica o material . Para sus efectos legales, se entenderda que son notas contables
efectuadas en un registro electrénico, y que, con consecutivas de la existencia de valores
desmaterializados, asi como los derechos y obligaciones de sus emisores y sus legitimos
propietarios. Las anotaciones en cuenta no tienen existencia fisica o material y seran
referenciales para el pago de las cuotas.

j. Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocacién
dentro del programa de la emisién de papel comercial.

En virtud de la delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas,
el 15 de septiembre de 2025, la cual aprobd los términos y condiciones de la presente emision
determinan que los recursos a ser captados a través de la colocacion de los valores producto del
presente proceso de la Octava Emision de Papel Comercial, cuyo destino sera para capital de para
100% capital de trabajo. (Compra de materia prima para la produccién).
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DESTINO DETALLE (USD) [ PROPORCION %
CAPITAL DE TRABAJO
CAPITAL DE TRABAJO USD 3.000.000,00 100.00%

Consistente en la compra de
materia prima para la

produccion
TOTAL USD 3.000.000,00 100.00%

k. Indicacién del nombre del representante de los obligacionistas con la direccion,
numero de teléfono, direccion de correo electrénico.

Actla como Representante de los Obligacionistas el ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS
S.A

REPRESENTANTE DE OBLIGACIONISTAS

Guayaquil

Km. & ¥ - Av. del Bombero. La Vista de San Eduardo, Edf. 100, piso 4, oficina 410

04-6006489

r.pandzic@pandzic.ec
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4. INFORMACION ECONOMICA-FINANCIERA

a. Los Estados Financieros Auditados.

Los Estados Financieros, con Notas, correspondiente al afio 2022, 2023,2024
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A, se encuentra como ANEXO No.1 del

presente informe.

b. Estado de situacion a la fecha del cierre de septiembre 2025

B ineasie INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA

Pag: 1
‘l====,— LOTIZACION INMACONSA MZ. 16 SL. 07, CALLE LOS CIRUELOS VIA
042113815 No. 1

CONTABILIDAD - Estado de Situacion Financiera
Balance al 30-Sep-2025 | Divisién: TOTAL

Codigo Cuenta uso

ACTIVOS

1 ACTIVO 62,712,272.35
11 ACTIVO CORRIENTE 37,532,257.72
1.1.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 3,054,958.52
LL.0L.01 CAJA 3,400.00
1.1,01,01.003 CAJA CHICA GENERAL 3,000.00
1.1.02.01,004 CAJA CHICA QUITO 400.00
110002 BANCOS 3,051,558.52
1.1.01.02.001 BANCO DEL PICHINCHA CTA.CTE # 3131352804 799,914.96
1.1.01.02.002 PRODUBANCD CTACTE # 02006033427 29,516.67
1.1.01.02.003 BANCO RUMIRAHUT CTA. CTE # 8025773004 147,836.56
1.1,01.02.004 BANCC DEL PACIFICO CTA.CTE # §484603 135,460.37
1.1.01,02,006 BANCD BOLIVARIANG CTA.CTE # 5042352 898,720.35
1.1.01.02.007 BANCO INTERNACIONAL CTA. CTE ¢ 1000095123 1,040,109.61
1,103 ACTIVO EXIGIBLE 16,222,269.66
1.1.03.01 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 10,458,118.81
1.1.03.01.001 CLIENTES 10,648,973.04
1.1.03.01,004¢ PROVISION CUENTAS INCOERABLES -150,854,23
1.1.03.02 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,463,470.39
1.1,03.02.002 ANTICIPO A PROVEEDORES LOCALES 249,938.15
£.1,03,02,003 ANTICIPO A PROVEEDORES DEL EXTERIOR 1,200,035.75
1.1.03.02,008 OTROS 9,041.28
1.1.03.02.013 OTRAS CUENTAS POR COERAR 1,187.00
1,1.03.02.018 VIATICOS 3,268.21
1.1.03.03 CTAS.POR COBRAR EMPLEADOS 12,002.00
1.1.03.03.002 ANTICIPOS EMPLEADOS 9,122.32
1.1.03.03.003 FACTURAS EMPLEACOS 2,879.68
1.1,03,04 CREDITO TRIBUTARIO - IMPUESTOS RETENIDOS 3,631,409.59
1.1.03.04,004 CREDITO TRIBUTARIO RENTA ANOS ANTERIORES 2,500,871.38
1.1.03.04,009 RETENCION 1,75% IMP. RENTA 8,181.60
1.1.03.04.013 AUTORRETENCION 2.25% [MP RENTA 1,122,356.41
1,103.05 CREDITO TRIBUTARIO - IVA 92,536.91
1.1.03.05.010 VA PAGADD [MPORTACION 15% 92,536.91
1.1.02.06 OTROS ACTIVOS CORRIENTE 151,949.10
L. L.03.06.001 SEGURCS 13647229
L.L.03.06.00% DESCUENTSD COLDCACION RAPEL COMERCIAL 1L.3R7 18
1.1.03.06.004 DEPOSTTO INDUSTRIAL ADUSNERD 108,62
1-1.03,08.005 DEPOSITO EN GARANTIA IMPORTACIONES 2,000.00
L.1.03.08 CREDITO TRIBUTARIO - RETENIDO IVA, 412,7BL.B6
1.1.03,08.001 RETESCIEIN 30 % 503,34
L.1.03.08,003 RETEMCION 100 % 110,581.72
1.1.03.08.004 RETEMCION 10% 301,597.80
1104 ACTIVO REALIZABLE 18,255,029.54
1 L0401 INVENTARIO 13,8588,941.60
10401001 MATERTA PRIMA 2,920,148,14
LLO41002 MATERIAL DE EMBEALAJE I76,426,82
1.1.04.01.003 PROQICTDS EN PROCESD 4,374,675.34
1.1.04.0L.004 PROCUCTOS TERMINADOS 5287,741.39
1.1.04.02 IMPORTACIONES EN TRANSTTO 4,296,037.65
1.1.04.02.001 IMPORTACIONES EN TRANSITO 4,296,037.65
1.2 ACTIVO NO CORRIENTE 25,180,014.63
1.2.01 PROPIEDAD, PLANTA ¥ EQUIPDS 23,5210,458.23
1.2,01.01 ACTIVO FIIO WO DEPRECIABLE 3,781,769.22
1,2.00.00.001 TERREND PRINCIFAL 1375,543.1%
1.2.01.01.002 TEAREND G.2 636,818.57

Baniorens: GE

de
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CALIDAD ¥ SERVICIO

Cédigo Cuenta

usp
12.01.01.003 CONSTRUCCION EN FROCESD
1.2.01.01,004 MAQUINA EN CONSTRUCCION 7,054.55
3393
1.2.01.01.005 TERRENO G.3 761,217.88
12,0002 ACTIVO FIJO DEPRECIABLE 58,558,716.60
1.2.01.02.001 EDIFICIO 6,725,452.0%
1.2.01,02,002 MAQUINARIAS Y EQUIPOS 48,794,483,08
1.2.01,02.004 VEHICULOS 530,478,57
1.2.01.02.005 MUEBLES ¥ ENSERES 191,267.77
1.2.01.02.006 EQUIPDS MISCELANEQS 735,158.46
1.2.01.02.007 EQUIPCS DE COMPUTACION ¥ SOFTWARE 513,689.51
1.2,01.02.008 EQUIPCS CE OFICINA 31,852.70
1.2.01.02.009 EQUIPO DE LABORATORID 238,547.51
1,.2.01.02.010 MOLDES ¥ DISPOSITIVOS 837,076,860
1.2,01.03 DEPRECIACION ACUMULADA -37,860,027.59
1.2.01.63.001 DEPREC. EDIFICIOS -1,485,881.28
1.2.01.03.002 DEPREC. MAQUINARIAS Y EQUIPOS -34,347,047.11
1.2.01.03.004 DEPREC, VEHICULOS -338,625.15
1.2,01.03.005 DEPREC. MUEBLES ENSERES -124,605.97
1.2,01.03.006 DEPREC. EQUIPO DE MISCELANEQS -501,182.56
12.01,03.007 DEFREC. EQUIPO DE COMPUTACION Y SOFTW/ARE -386,243,65
1.2.01.03.008 DEPREC. EQUIFO DE OFICINA -17,799.99
1.2.01.03.009 DEPREC. EQUIFO LABORATORIO -125,183.42
1.2.01.03.010 DEPREC, MOLDES DISPOSITIVOS -533,457.25
1.2.02 DIFERIDOS 224,161.78
1.2.02.001 JUBILACION PATRONAL DIFERIDO 146,092.43
1.2.02.002 CESAHUCIO DIFERIDD 50,876.41
1.2.02.003 ARRENDAMIENTO DIFERIDO 1,982.40
1.2.02.004 INCOBRABLES DIFERIDO 2521054
1.2.03 CTROS ACTVOS NO CORRIENTE 254,221,65
1.2.03.001 INVERSIONES A LARGD PLAZO 21146
1.2.03.00% INVERSION LARGO PLAZD BRASIL 154,922.16
1.2.03.005 DEPOSITO £N GARANTIA £9,088.03
1.2.04 OTRAS AMORTIZACIONES 181,172.97
1.2.04.00t SOFTWARE INFCMARTICO 325,378.55
1.2.04.002 AMCRTIZACION DE SOFTWARE INFORMATICO -288,717.93
1.2.04,003 DERECHO CE LSO ARRENDAMIENTO 352,016.99
1.2.04.004 AMORTIZACION DE DERECHO DE USC ARRENDAMIENTO -285%,325.08
1.2,04.005 LICENCIAS 51,100.00
1.2.04.005 AMORTIZACION DE LICENCIAS ~13,279.56
Total Activo 62,712,272.35
PASIVOS
2 PASIVO 32,343,011.04
2.1 PASIVO CORRIENTE 25,845,886.37
2.1.01 CUENTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR CORTO PLAZO 8,850,350.44
2.1.01.01 CUENTAS POR PAGAR 8,859,359.44
2.1,01.01.001 PROVEEDORES POR PAGAR AL EXTERIOR 8,293,586.81
2.1,01.01.002 PROVEEDORES POR PAGAR COMERCIAL 552,411.51
2.1.01.01,003 PROVEEDCRES EXTERIOR RELACIONADD 13,361.12
2.1.02 OBLIGACIONES A CORTO PLAZO 15,356,714.56
2.1.02,01 BANCOS 13,056,714.56
2,1.02.01.001 BANCD PICHINCHA 2,927,223.13
2.1.02.01.003 BANCD INTERNACICHAL 5,229,374.81
2.1.02.01.00¢ BANCO BOLIVARIAND 4,354,573.56
2.1.02.01.00€ HANCO RUMIRAHUI 545,543.06
2.1.02.03 PAPEL COMERCIAL 2,300,000.00
Cédigo Cuenta uso
2.1,02.03.007 VII PAPEL COMERCIAL 2,300,000.00
2.1.03 OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR 798,547.88
2.1,03.01 PASIVOS POR TMPUESTOS CORRIENTES 189,475.74
2,1.03.01.002 IMPUESTD A LA RENTA EMPLEADGS BAXD RELAC.DEP, 3,396.68
2.1,03.01.003 IMPUESTO RETENIDC TERCEROS 1% COMPRAS 59.35
2.1.03.01.004 IMPUESTO RETENIRO TERCEROS 1% SERVICIOS 413.48
2,1,03.01.007 IMPUESTO RETENIDO TERCERO 10% H.P. 4,156,00
2.1.03.01.008 IMPUESTO A LA RENTA PREVISTA PARA SOCIEDADES 2,870.42
2,1.03.01.009 VA RETENIDO TERCERCS 30 % 5,5677.81
2.1.03.01.010 IVA RETENIDO TERCEROS 70 % 12,470,732
2.1.03.01.011 IVA RETENIDO TERCEROS 100% 5,200.66
2.1.03.01.016 IVA RETENIDO TERCEROS 108 1,071.54
2.1.03.01.017 IVA RETENIDO TERCERDS 20%% 483237
2.1.03.01.019 IMPUESTO RETENIDO TERCEROS 1,75% COMPRAS 2,596.75
2.1,03.01.020 IMPUESTO RETENIDO TERCERDS 2.75% SERVICIOS 3,180.67
2.1.03.01,022 AUTORRETENCION GRAN CONTRIBUYENTE 2.25% 142,550.76
598.32

2.1.02,01.024 : IMPUESTO RETENIDO TERCEROS 3% SERVICIOS
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CALIDAD ¥ SERVICIO

2.1.03.02 OBLIGACTONES CONM EL IESS 79,025.91
2,1.03.02.001 APCRTE [NDIVIDUAL JESS 16,557.80
2.1.03.02.003 FRESTAMOS HIPOTECARICS 49, 126.68
2.1.03.02.004 APCRTE PATRONAL IESS (12,15%) I8,B26.94
2.1.03.01.008 FONDD DE RESERVA [F55 451148
210303 BEMEFICIOS SOCIALES ACUMULADOS B30,046,23
2.1.03.03.002 VACKCTONES 32,128,274
2.1.03.03.003 DECTH{ CUARTD SUELDD 74,212.B6
1.1.03.03.004 DECIMO TERCER SUELDG 223, 705.13
2.1.04 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 831,264.49
2.1.04,001 ANTICIPOS DE CLUENTES EF 348,12
2.1.04,003 CUENTAS POR LIQUIDAR 1B6,510.08
2.1.04.004 UIQUIDACION DE HABERES B, 53003
2.1.04.007 JUBILACION FOR PAGAR EX TRARIADORES 2,730.95
2004011 ACCIONISTAS 126,500.00
L0022 ARREMDAMIENTD 104,621.51
2.1.00.023 CUENTAS POR LIQUIDAR 1SD 142,523.80
2.2 PASIVOS NO CORRIENTES 6497, 124,67
Z.2m OTRAS CUENTAS FOR PAGAR 2,039,852.64
201002 IMPUESTO DIFERIDD 1,596, 728,47
2.2.01.003 PROVISION JUBILACION PATROMAL BET,3111.43
2.2.01.004 BOMIFICACTON POR DESAHUCTO 352,046.00
2.2.01.007 JLBILACION POR PAGAR EX TRABAJADORES 113,766.74
Lum DBELIGACIONES & LARGD PLAZO 3,137,245.66
20201 BANCOS 2,237,249.66
2.2.00,00.001 BAMCD PICHINCHA 86,010,688
2.2.002,00.003 BAMNCD INTERMACIDMNAL 3,110,076.72
2.2.00,00.004 BANCT BOLIVARIAND 41,162.75
2203 CUENTAS ¥ BOCUMENTOS POR PASAR LARED PLAZO 320,02237
2.2.05.01 CUENTAS POR PAGAR 320,02237
220800002 FROVEEDCORES POR PAGAR AL EXTERICR RELACIONAGD L/P 141,460.32
2.2.08,0L.003 FROVEEDORES POR PAGAR LOCAL LIF 78,551 0%
Total Pasivo 32,343,011.04
PATRIMONIO
3 PATRIMONID 17,956,087.12
31 CAPITAL 14,718, 700,00
21001 CAFITAL SOCIAL 14, 718, 700.00
3.4 RESERVA 3,707,667.21
Cédigo Cuenta usD
3.4.001 RESERVA LEGAL 535,156.58
3.4.004 RESERVA FACULTATIVA 3,072,470.23
35 RESULTADOS ACUMULADOS 2,605,870.64
3.5.004 RESULTADO ACUMULADO DE AROS ANTERICRES 934,451.64
3.5.007 UTILIDAD ACUMULADA 1,671,419.00
16 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 6,923,849.27
3.6,001 SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS 6,920,573.66
3.6.002 PERDIDAS | GANANCIAS - ACTUARIALES 2,875.61
RESULTADD Resultado del Ejercicio Actual 2,413,174.19
Total Patrimonio 30,369,261.31
Total Pasivo y Patrimonic 62,712,272.35

© Arosemena Romero
Gerente General

P

s M/

Daniefa Toala Castro
Contadora General / Reg. No. G11.012
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CALIDAD ¥ SERVICIO

Cédigo Cuenta Valor
INGRESOS
41 VENTAS NETAS 50,275,802.85
5.1 COSTOS 37,243,092.69
6.1 GASTOS DE PRODUCCION 5,590,729.60
6.1.0¢ MANO DE OBRA DIRECTA 2,229,512.02
6.1.02 GASTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 2,469,409.78
6.1.03 GASTOS DE MANTENIMIENTO INDUSTRIAL 353,242,35
6.1.04 . ENCHUFE 282,301.85
6.1.05 SERVICIOS PRESTADOS 256,073.60
UTILIDAD BRUTA 7.441,980.56
4.2 OTROS INGRESOS 109,937.16
43 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 15,382.33
GASTOS
6.2 GASTOS 5,188,125.96
6.2.10 GASTOS DE ADMINISTRACION 2,406,392.78
62.11 GASTOS DE VENTAS 1,460,194.15
62,12 GASTOS FINANCIEROS 1,2858,774.11
62,13 GASTOS DE IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS 5,787.52
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO 2,413,174.19
UTILIDAD NETA 2,413,174.19
(;7 .
/ @%W 7
> Santiagﬂ\rosemena Romero Daniela Toala Castro

Gerente General Contadora General / Reg. No. G11.012
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c. Estados de Resultados Integral, Estado de Flujos de Efectivo y Flujo de Caja Proyectados por el Plazo de 720 dias.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL PROYECTADO

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
PROYECCION TRIMESTRAL DEL ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
EN USD

Ingresos de actividades

ordinarias 50,275,803 15,646,639 65,922,442 13,580,023 15,277,526 18,672,532 20,370,034 67,900,115 13,987,424 15,735,852 19,232,708 20,981,135 69,937,118
Costo de Ventas -42,833,822 -13,143,177 -55,976,999 -11,407,219 -12,833,122 -15,684,927 -17,110,829  -57,036,096 -11,749,436 -13,218,115 -16,155,474 -17,624,154  -58,747,179
MARGEN BRUTO 7,441,981 2,503,462 9,945,443 2,172,804 2,444,404 2,987,605 3,259,206 10,864,018 2,237,988 2,517,736 3,077,233 3,356,982 11,189,939
Gastos Operacionales:
Gastos de Ventas -1,460,194 -359,873 -1,820,067 -325,921 -366,661 -448,141 -488,881 -1,629,603 -335,698 -377,660 -461,585 -503,547 -1,678,491
iZ:(i)r:ift‘iacién -2,406,400 -860,565 -3,266,965 -814,801 -916,652 -1,120,352 -1,222,202 -4,074,007 -839,245 -944,151 -1,153,962 -1,258,868 -4,196,227
Otros Ingresos, neto 123,562 37,552 161,114 33,950 38,194 46,681 50,925 169,750 34,969 39,340 48,082 52,453 174,843
RESULTADO DE
ACTIVIDADES DE 3,698,948 1,320,576 5,019,525 1,066,032 1,199,286 1,465,794 1,599,048 5,330,159 1,098,013 1,235,264 1,509,768 1,647,019 5,490,064
OPERACION
Costos Financieros -1,285,774 -971,548 -2,257,322 -475,301 -534,713 -653,539 -712,951 -2,376,504 -489,560 -550,755 -673,145 -734,340 -2,447,799
UTILIDAD ANTES
IMPUESTO A LA RENTA 2,413,174 349,028 2,762,202 590,731 664,572 812,255 886,096 2,953,655 608,453 684,510 836,623 912,679 3,042,265
Partlcllpaaon -361,976 -52,354 -414,330 -88,610 -99,686 -121,838 -132,914 -443,048 -91,268 -102,676 -125,493 -136,902 -456,340
trabajadores
Impuesto a la Renta -512,800 -74,168 -586,968 -125,530 -141,222 -172,604 -188,296 -627,652 -129,296 -145,458 -177,782 -193,944 -646,481
UTILIDAD NETA 1,538,399 222,505 1,760,904 376,591 423,665 517,813 564,887 1,882,955 387,889 436,375 533,347 581,833 1,939,444
Otros Resultados
Integrales ) i i

RESULTADO INTEGRAL
DEL EJERCICIO
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FLUJO DE CAJA PROYECTADO

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
PROYECCION TRIMESTRAL DEL FLUJO DE CAJA

EN USD

Saldo Inicial de Caja 4,313,490 3,054,959 4,313,490 3,808,515 4,611,060 4,967,048 4,429,922 3,808,515 4,046,239 4,608,685 5,241,437 6,114,801 4,046,239

Ingresos Operacionales

Cobros de las Ventas 50,506,105 14,786,074 65,292,179 13,444,223 15,124,751 18,485,806 20,166,334 67,221,114 14,008,405 15,759,455 19,261,557 21,012,607 70,042,024
ros Ingr n

Otros ‘gesos ° 123,562 37,552 161,114 33,950 38,194 46,681 50,925 169,750 34,969 39,340 48,082 52,453 174,843

Operativos

Egresos Operacionales

Costo de ventas -42,833,822 -13,143,177 -55,976,999 -11,407,219 -12,833,122 -15,684,927 -17,110,829 -57,036,096 -11,749,436 -13,218,115 -16,155,474 -17,624,154 -58,747,179

Administrativ

s"\"/s‘:::asd strativos -4,228,570 -1,272,792 -5,501,362  -1,229,332  -1,382,998 -1,690,331  -1,843,997 -6,146,658 -1,266,212 -1,424,488  -1,741,041 -1,899,317  -6,331,058

Otros pagos Operativos -2,160,550 -1,098,071 -3,258,621 -689,441 -775,621 -947,981 -1,034,161  -3,447,204 -710,124 -798,890 -976,421 -1,065,186  -3,550,620

Total Egr

otal Egresos -49,222,942 -15,514,039 -64,736,982 -13,325,992 -14,991,741 -18,323,239 -19,988,987 -66,629,958 -13,725,771 -15,441,493 -18,872,936 -20,588,657 -68,628,857

Operacionales
Flujo Operacional, Neto 1,406,725 -690,414 716,311 152,181 171,204 209,249 228,272 760,906 317,602 357,302 436,703 476,403 1,588,010
Otros no Operacionales

Colocacién VIl Emisién

R 3,600,000 - 3,600,000 - - - - - - - - - -
de Papel Comercial
Colocacion VIII Emision
R - 500,000 500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 6,000,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,000,000 5,500,000
de Papel Comercial
!ngr.eso.s PreSt?mOS,con 18,221,000 11,400,000 29,621,000 5,301,000 6,041,750 7,523,250 8,364,000 27,230,000 6,100,000 6,800,000 8,300,000 8,900,000 30,100,000
instituciones financieras
P s
ago VIl Emision de 2,957,224 -2,300,000 5,257,224 ; - - - - - - - - -
Papel Comercial
Pago VIl Emision de
. - - - - -500,000 -1,500,000 -1,500,000 -3,500,000 -1,500,000 -1,500,000 -1,500,000 -4,000,000 -8,500,000
Papel Comercial
.Pag.o pr_EStam(_)s Cor_] -20,563,496 -6,417,204 -26,980,700 -5,500,000 -6,187,500 -7,562,500 -8,250,000 -27,500,000 -5,200,000 -5,850,000 -7,150,000 -7,800,000 -26,000,000
instituciones financieras
Pago de dividendos -615,359 -89,002 -704,362 -150,636 -169,466 -207,125 -225,955 -753,182 -155,155 -174,550 -213,339 -232,733 -775,777
Total No Operacionales -2,315,079 3,093,794 778,714 1,150,364 684,784 -246,375 -111,955 1,476,818 744,845 775,450 936,661 -2,132,733 324,223
Inversiones
Activo Fijo (Total) -350,177 -1,649,823 -2,000,000 -500,000 -500,000 -500,000 -500,000 -2,000,000 -500,000 -500,000 -500,000 -500,000 -2,000,000

saldo Final de Caja 3,054,959 3,808,515 BRI c611060 4,967,048 4,429,922 4046239 [ERIREN 4608685 5241437 6114801 3958471




CALIDAD ¥ SERVICIO

.‘% INCABLE
FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
PROYECCION TRIMESTRAL DEL FLUJO DE EFECTIVO
EN USD

Actividades de Operacién

Cobros a Clientes en Efectivo 44,724,388 12,986,710 57,711,098 11,882,520 13,367,835 16,338,465 17,823,780 59,412,600 12,399,851 13,949,832 17,049,795 18,599,777 61,999,255
Cuentas por Cobrar (1 a 30 dias) 251,379 78,233 329,612 67,900 76,388 93,363 101,850 339,501 69,937 78,679 96,164 104,906 349,686
Cuentas por Cobrar (31 a 60 dias) 3,016,548 938,798 3,955,346 814,801 916,652 1,120,352 1,222,202 4,074,007 839,245 944,151 1,153,962 1,258,868 4,196,227
Cuentas por Cobrar (61 a 90 dias) 1,005,516 312,933 1,318,449 271,600 305,551 373,451 407,401 1,358,002 279,748 314,717 384,654 419,623 1,398,742
Cuentas por Cobrar (91 a 120 dias) 351,931 109,526 461,457 95,060 106,943 130,708 142,590 475,301 97,912 110,151 134,629 146,868 489,560
Cuentas por Cobrar (121 a 180 dias) 251,379 78,233 329,612 67,900 76,388 93,363 101,850 339,501 69,937 78,679 96,164 104,906 349,686
Cuentas por Cobrar (181 a 360 dias) 100,552 31,293 131,845 27,160 30,555 37,345 40,740 135,800 27,975 31,472 38,465 41,962 139,874
Cuentas por Cobrar (mds de 360 dias) 804,413 250,346 1,054,759 217,280 244,440 298,761 325,921 1,086,402 223,799 251,774 307,723 335,698 1,118,994
Otros Cobros por Actividades de Operacién 123,562 37,552 161,114 33,950 38,194 46,681 50,925 169,750 34,969 39,340 48,082 52,453 174,843
Pagos a Proveedores (Bienes y Servicios) -42,833,822 -13,143,177  -55,976,999 -11,407,219 -12,833,122 -15,684,927 -17,110,829 -57,036,096 -11,749,436 -13,218,115 -16,155,474 -17,624,154 -58,747,179
Pagos Operativos (Empleados) -4,228,570 1,272,792 -5,501,362  -1,229,332  -1,382,998 -1,690,331  -1,843,997 -6,146,658 -1,266,212  -1,424,488  -1,741,041  -1,899,317  -6,331,058
Otros Pagos por Actividades de Operacién -2,160,550 -1,098,071 -3,258,621 -689,441 -775,621 -947,981 -1,034,161  -3,447,204 -710,124 -798,890 -976,421 -1,065,186  -3,550,620
Total Actividades de Operacién 1,406,725 -690,414 716,311 152,181 171,204 209,249 228,272 760,906 317,602 357,302 436,703 476,403 1,588,010
Actividades de Inversién

Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo -350,177 -1,649,823 -2,000,000 -500,000 -500,000 -500,000 -500,000 -2,000,000 -500,000 -500,000 -500,000 -500,000 -2,000,000
Total Actividades de Inversién -350,177 -1,649,823 -2,000,000 -500,000 -500,000 -500,000 -500,000 -2,000,000 -500,000 -500,000 -500,000 -500,000 -2,000,000

Actividades de Financiamiento
Ingresos colocacion VII Emision de Papel

; 3,600,000 - 3,600,000 - - - - - - - - - -
Comercial
'C'Lgr:‘e::;:f'“acm" VIl Emisién de Papel - 500,000 500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 6,000,000 1,500,000 1,500,000 1,500,000 1,000,000 5,500,000
'f?ng;:zsr::e“amos con instituciones 18,221,000 11,400,000 29,621,000 5,301,000 6,041,750 7,523,250 8,364,000 27,230,000 6,100,000 6,800,000  8300,000 8,900,000 30,100,000
Pagos VII Emision de Papel Comercial -2,957,224 -2,300,000 -5,257,224 - - - - - - - - - -
Pagos VIl Emisién de Papel Comercial - - - - 500,000  -1,500,000 -1,500,000 -3,500,000 -1,500,000 -1,500,000 -1,500,000 -4,000,000  -8,500,000
:iiig:?jm‘” con instituciones -20,563,496 -6,417,204  -26,980,700 -5,500,000 -6,187,500 -7,562,500 -8,250,000 -27,500,000 -5,200,000 -5850,000 -7,150,000 -7,800,000 -26,000,000
Pago de dividendos -615,359 -89,002 704362 -150,636  -169,466  -207,125  -225955  -753182  -155155  -174550  -213339 232,733  -775777
Total Actividades de Financiamiento 2,315,079 3,093,794 778,714 1,150,364 684,784 246375 111,955 1,476,818 744,845 775,450 936,661 2,132,733 324,223
Aumento (Disminucion) neta de efectivo y 1,258,531 753,557 504,975 802,545 355988 537,126  -383,683 237,724 562,446 632,752 873,364  -2,156,330  -87,768
equivalentes de efectivo en el periodo
Equivalentes al Efectivo al principio del 4,313,490 3,054,959 4,313,490 3,808,515 4,611,060 4,967,048 4,429,922 3,808,515 4,046,239 4,608,685 5241437 6,114,801 4,046,239

periodo
Equivalentes al Efectivo al final del periodo 3,054,959 3,808,515 |[NEEDENEENN 4611060 4,967,048 4,429,922 4,046,239 |JENUTRECEN 4608685 5241437 6,114,801 3,958,471 |NEEERIEN
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C. Indicadores que deberan ser calculados, en base a los estados financieros
histéricos presentados para efectos del tramite.

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
Indicadores financieros
En porcentaje, USD o veces

Crecimiento en ventas 18.11% 17.06% -2.68% - 8.82%
Crecimiento de activo -7.91% 10.60% 16.83% - 1.87%
Ventas/activo fijo 2.93 2.51 2.53 1.80 2.05

Liquidez corriente 1.17 1.51 1.38 1.27 1.45
Prueba acida 0.50 0.99 0.69 0.52 0.59
Capital de trabajo (USD) 3,857,615 | 8,192,743 | 9,380,001 | 7,580,244 | 11,686,371

Margen bruto/ventas 17.59% 21.49% 15.14% 15.63% 14.80%
Margen operativo/ventas 8.59% 13.99% 7.05% 7.60% 7.11%
Margen neto/ventas 2.83% 7.42% 2.30% 5.30% 4.80%
ROA 3.43% 9.52% 2.46% 3.98% 3.85%
ROE 9.07% 17.25% 5.09% 8.15% 7.95%
Utilidad/acciones 0.11 0.33 0.10 0.17 0.16

Pasivo/Activo total 62.16% 44.80% 51.60% 51.20% 51.57%
Apalancamiento (Activo/Patrimonio) 2.64 1.81 2.07 2.05 2.06
Pasivo / Patrimonio 164.29% 81.17% 106.61% | 104.90% 106.50%
Pasivo/Ventas 51.25% 34.90% 48.25% 68.21% 64.33%
Utilidad/Gasto financiero 0.81 2.83 0.76 2.10 1.88
Patrimonio/Activo total 37.8% 55.2% 48.4% 48.8% 48.4%

Capital social/Activo total 31.8% 28.7% 24.6% 23.9% 23.5%
Gasto operativo/Ventas
Dias de cuentas por cobrar (dias) 56 60 65 53 64

Dias de inventario (dias) 108 52 95 118 115

Dias de cuentas por pagar (dias) 60 19 48 56 61

Ciclo de financiamiento de caja (dias) 104 92 111 115 118
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d. Detalle de las contingencias en las cuales el emisor sea garante o fiador de
obligaciones de terceros, con la indicacién del deudor y el tipo de vinculacidn, de ser el
caso.

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A, no es garante ni fiador de
obligaciones de terceros.

e. Informe completo de la calificacidn de riesgo. La fecha del Informe de
calificacién de riesgo tendra un plazo maximo de 30 dias de vigencia para la
presentacién de la solicitud de autorizacién del tramite de oferta publica.

El Informe de la Calificadora de Riesgos se encuentra como ANEXO No. 5 del presente
informe.

g. Opinidn emitida por la compaiiia auditora externa con respecto a la presentacion,
revelacion y bases de reconocimiento como activos en los estados financieros de las
cuentas por cobrar a empresas vinculadas.

La compaiiia no registra cuentas por cobrar a empresas vinculadas, tal como se puede
visualizar en el informe de auditoria del 31 de diciembre de 2024.
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5. DECLARACION DE RESPONSABILIDAD OTORGADA POR LA COMPARIA
EMISORA.

Guayaquil, 15 Octubre de 2025
DECLARACION JURAMENTADA

Por medio de la presente, yo SANTIAGO AROSEMENA ROMERO, en mi calidad de GERENTE
GENERAL, en nombre y representacién de la COMPANIA INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A., declaro bajo juramento lo siguiente: que la informacién contenida en la Circular de
Oferta Publica de la Octava Emisién de Papel Comercial, y demds informacion entregada a la
Intendencia Nacional de Mercado de Valores para el proceso de inscripcién de la Octava Emisién
de Papel Comercial de la COMPANIA INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., es
fidedigna, real y completa, y que seré responsable por cualquier falsedad u omisién contenida en

ella.

Atentamente,
l;do 1A E%m DE CABLES INCABLE S.A.
. SANTIAGO AROSEMENA ROMERO
GERENTE GENERAL
REPRESENTANTE LEGAL
Planta Matris - Cusyaqud Swcursal - Quits
K 26 Vi Perimetral Lot inmaconsa Alemania €357 y las Guaysnas
MINCABLE  ceoveomisun e At e e 4
] PRX{532)8-2113615 PR +(523)4- 21387
PEX+(331)8- 2113036 PEX+(593)6-2113036
ot /198
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6. ANEXOS
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Anexo 1.- Informes de auditoria del 2022,
2023 y 2024
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2022
Informe de los auditores independientes
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Estados financieros separados al 31 de diciembre de 2022
Informe de los auditores independientes

Contenido

Informe de los auditores independientes
Estados financieros separados

Estados separados de situacion financiera
Estados separados de resultados integrales
Estados separados de cambios en el patrimonio
Estados separados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros separados
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Informe de los auditores independientes

A los Accionistas de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.:
Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de INDUSTRIA ECUATORIANA DE
CABLES INCABLE S.A. (una sociedad andnima constituida en el Ecuador), que comprenden el estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022, y los estados separados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, y las
notas a los estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A, al
31 de diciembre de 2022, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Asuntos claves de auditoria

Los asuntos claves de auditoria son aquellos que a nuestro juicio profesional fueron de mayor
importancia para la auditoria de los estados financieros separados del afio 2022. Estos asuntos fueron
cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros separados tomados en su
conjunto. y en la formacién de nuestra opinién sobre ellos. No presentamos una opinién separada
sobre dichos asuntos. Para los asuntos que se incluyen a continuacion, se proporciona una descripcién
de como en nuestra auditoria se cubrié dichos asuntos en ese contexto.

Hemos cumplido con las responsabilidades descritas en nuestro informe en Ia seccion
Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados financieros separados que tienen

relacion con estos asuntos. Consecuentemente, nuestra auditoria incluye la realizacién de
procedimientos disefiados para responder a nuestra evaluacion de riesgo de distorsiones importantes
en los estados financieros separados. Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria,
incluyendo los procedimientos desarrollados para cubrir los asuntos que se describen a continuacién,
proporcionan la base para nuestra opinion de auditoria sobre los estados financieros separados
adjuntos.

administracion@gmeauditores.com

o Urdesa Central, Cerros y Calle Primera Of. 110 e 044623510 = www.gmeauditores.com
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Informe de los auditores independientes

Existencia y valuacién de inventario

Al 31 de diciembre de 2022, la Compafiia mantiene inventario por US$ 13,948,355 que representa el
30% del total de los activos, distribuidos principalmente en inventario de cobre, aluminio y pvc para el
proceso de transformacion y fabricacion de cables y extensiones. La valuacion de los inventarios se
realiza al costo promedio o al valor neto de realizacién, el que sea menor. Debido a la participacion
significativa de los inventarios como parte del activo total, concluimos que la existencia y valoracién de
los inventarios son un asunto clave de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, observar los recuentos fisicos de
inventario en diferentes ubicaciones, determinar la condicion del inventario y realizar pruebas en una
muestra de articulos para evaluar la base del costo y el valor neto realizable del inventario y evaluar la
idoneidad de Ia provision para lento movimiento, de requerirse.

Significatividad de la propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipo representan el 41% del total de los activos de la Compafifa e incluye
principalmente las maquinarias para el proceso de fabricacién de conductores para instalacién eléctrica.
Debido a que la valuacion de propiedades, planta y equipos constituye un asunto importante por incluir
valoracién y depreciacion.

Nuestros procedimientos de auditoria incluyeron, entre otros, realizar la inspeccién fisica de los activos
significativos; probar la razonabilidad del gasto de depreciacion, para determinar si se estan usando
métodos aceptables, vidas apropiadas y si son consistentes con los métodos y vidas usadas en afios
anteriores y; determinar y analizar de acuerdo a la politica de Ia Compaiiia las adiciones a ser
capilalizadas y las bajas originadas en ventas y retiros.

Cumplimiento de pago por emisién de obligaciones y papel comercial
La Compaiiia, como fuente de financiamiento ha procedido a emitir obligaciones, las cuales han sido

negociadas en la Bolsa de Valores de Guayaquil y que han sido adquiridas por el publico en general.
Este financiamiento que totaliza US$ 1,189,979 al 31 de diciembre del 2022, tuvo como objetivo la
reestructuracion de pasivos y capital de trabajo, los cuales se cancelaran periddicamente hasta el afio
2023 aproximadamente. La Compafiia para tal efecto mantiene garantias que respaldan la emision de
valores, la cual es suficiente para la cobertura de dichos pasivos

26
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Nuestros procedimientos de auditoria consistieron en revisar documentacion soporte relacionada a las
tablas de amortizacién de la emisién de obligaciones a efectos de evaluar la razonabilidad de las
provisiones para el pago de capital e intereses presentados en el estado financiero al 31 de diciembre
del 2022 y; verificar las garantias mantenidas por la Compafiia en relacion a los pasivos mantenidos
por las obligaciones donde verificaremos la razonabilidad y la existencia de las mismas.

Bases para la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en nuestro informe en la
seccion Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados financieros separados. Somos
independientes de la Compariia de acuerdo con el Cadigo de Etica emitido por el Comité de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los
requerimientos de ética que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros separados
en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de acuerdo con dichos
requerimientos y el Codigo de Etica emitido por el Comité de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros separados

La gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
separados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y de su control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permitir la preparacion de estados financieros
separados que estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error.

En Ia preparacion de estos estados financieros separados, la gerencia es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiiia para continuar como un negaocio en marcha; revelar cuando sea aplicable,
asuntos relacionados con negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en
marcha, a menos que la gerencia intente liquidar la Compaiifa o cesar las operaciones o bien no tenga
otra alternativa realista para poder hacerlo.

La gerencia es responsable por vigilar el procese de reports financiero de la Gompariia

: s, administracion@gmeauditores.com
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Responsabilidades del auditor sobre Ia auditoria de los estados financieros separados
Nuestros objetivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros separados tomados
en su conjunto estén libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emitir un informe
de auditoria que incluya nuestra opinién. La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre
detectara distorsiones importantes cuando estas existan. Las distorsiones pueden deberse a fraudes
O errores y son consideradas materiales si, de manera individual o en su conjunto, podrian
razonablemente esperarse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basandose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoria.
Nosotros, ademas:

* Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros
separados, debidas a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria en
respuesta a aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y elusién del
control interno.

= Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el propésito
de disefar los procedimienios de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia,

e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y
si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre imporiante relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la habilidad de Ia

28
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Compafila para continuar como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
significativa, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria a las
revelaciones relacionadas en los estados financieros separados; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones estan basadas en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futuras podrian ocasionar que la Compafiia cese su continuidad como un negocio en marcha.

» Evaluamos la presentacion general, estruclura y contenido de los estados financieros separados,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros separados representan las transacciones
y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el
control interno gue identificamos en nuestra auditoria, en caso de existir.

Otros asuntos

Como se menciona en la Nota 28 a los estados financieros, durante el afio 2022 la Compaiiia identificd
ciertos ajustes que afectan afios anteriores y como resultado, Ios saldos comparativos para el afio 2021
han sido modificados para hacerlos comparables con los del afio 2022. Dichos ajustes fueron revisados
y en nuestra opinion son apropiados y han sido adecuadamente aplicados.

Segun menciona en la Nota 3(a), los estados financieros separados no consolidados se emiten para
cumplir con requerimientos, legales, locales y presentan la situacién financiera, resultados de operacion
y flujos de efectivo de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A_, de manera individual.

De acuerdo con lo establecido en las Normas Intemacionales de Informacion Financiera, la Compaidia
prepara estados financieros separados consolidados de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A. y subsidiaria al 31 de diciembre de 2022 que se emiten por separado.

& administracion@gmeauditores.com
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Informe sobre otros requisitos legales y reguladores

Nuestro informe adicional sobre la informacién financiera suplementaria de INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., por requerimientos de Ia Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, se emite por separado.

Nuestro informe adicional sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., como agente de retencion y percepcion por el gjercicio
terminado al 31 de diciembre de 2022, se emite por separado.

GME

©

Audit & Business Consul'tmg
Auditores Independientes S.A. GME Ing. Ma. Gabriela Guérra Bermeo, MBA
RNAE No. 907 Socia Auditores Independientes S.A. GME

Guayaquil, Ecuador
24 de abril de 2023
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Estados separados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2022
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalente de efectivo
Deudores comerciales y otros
Inventarios

Impuestos por recuperar

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Activo no corriente:
Propiedad, planta y equipo
Activos intangibles
Inversiones en subsidiarias
Activos por derecho de uso
Ofros activos no corrientes

Activo por impuesto diferido

Total activo no corriente

Total activo

/’g’ ﬁ éfw’m

r Sanllag:?fﬁ&emena Romero
Gerenfe General

Nota

1B(a)

10

11

12

13
18(d)

31 de diciembre 1 de enero
2022 2021 2021

Restablecido Restablecido
(Véase Nota 28)  (Véase Nota 28)
2,523,049 2,511,667 1,970,292
8,715,685 6,678,243 7,749,691
13,948,355 13,872,488 12,334,932
1,139,118 3,158,742 2,159,451
110,228 141,649 137,967
26,436,335 26,363,789 24,352,333
19,204,094 20,877,366 21,969,493
3,830 15,090 B2 544
348 847 546,166 546,166
88,165 248,352 119,977
113,224 110,028 113,438
120,406 81,160 76,393
19,878,566 21,678,162 22,908,012
46,314,901 48,041,951 47,260,345

'm-/zf{‘// A/ u/"’ Q)

CPA. Danield Toala Caétro

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Estados separados de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2022
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Pasivo y patrimonio
Pasivo corriente:
Emisién de obligaciones, porcion corriente 14
Obligaciones financieras, porcion corriente 15
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 16
Cuentas por pagar a paries relacionadas 27
Pasivo por arrendamiento 12
Impuestos por pagar 18(a)
Beneficios a empleados 17(a)
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Emision de obligaciones, largo plazo 14
Obligaciones financieras, largo plazo 15
Cuentas por pagar a partes relacionadas 27
Pasivo por arrendamiento 12
Impuestos por pagar largo plazo 18(a)
Pasivo por impuesto diferido 18(d)
Beneficios a empleados 17(b)
Total pasivo no corriente
Total pasivo
Patrimonio:
Capital social 20
Aporte para futuras capitalizaciones 21
Reserva legal 22
Resultados acumulados 23

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

i 7
Ntlop s
Sr. Santia rosemena Romero
Gerénte General

31 de diciembre 1 de enero
2022 2021 2021
Restablecido Restablecido
(Véase Nota 28) (Véase Nota 28)
1,188,979 4 605,811 4,907,745
12,171,992 14,181,403 10,424,288
7,646,832 5,574,508 6,093,990
48,658 486,267 260,580
93,905 160,322 112,475
380,343 219,856 124,736
1,047,011 544 694 550,876
22,578,720 25,773,051 22,474,690
- 392,857 2,374,538
4 467 594 3,955,707 5,232,545
321,627 361,711 407,794
- 93,805 9,482
- 137,637 -
439,504 677 457 880,324
983,083 959,776 924,906
6,211,808 6,579,050 9,829,589
28,790,528 32,352,101 32,304,279
14,718,700 14,218,700 14,218,700
- 500,000 -
347,351 344 663 339,194
2,458,322 626,487 398,172
17,524,373 15,689,850 14,956,066
46,314,901 48,041,951 47,260,345

N Yok Lo
r,a,uie-mr/ ”fi’/ G’LA

CPA/ Daniela Toala/Castro

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Estados separados de resultados integrales
Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2022

Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias

Costos de venia

Ganancia Bruta

Gastos
Gastos de ventas
Gastos administrativos

Ofros ingresos, netos

Resultados de actividades de la operacion

Ingresos financieros

Gastos financieros

Costo financiero, neto

Ganancia antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad neta del periodo

Otros resultados integrales

Ganancias actuariales en planes de beneficios a empleados

Impuesto a la renta diferido de Superavit por revaluacion

Resultado integral del afio

Utilidad neta por accion

/ éf gﬁ«%’r

5 SannwggArosemena Romero
nte General

Nota 2022 2021
Restablecido
(Véase Nota 28)
3(m)y 24 56,176,987 47 564,804
25 (46,293,626)  (40,057,266)
9,883,361 7,507,538
25 (1,157,348) (1,068,304)
25 (4,359,989) (3,682,940)
98,864 63,182
4,464,888 2,819,476
81,503 20,399
(1,953,038) (2,210,766)
26 (1,871,535) (2,190,367)
2,593,353 629,109
18(b) (1.003,893) (602,224)
1,589,460 26,885
17(b) 5,049 4,032
23(a) 237,953 202,867
1,833,362 233,784
3(0) y 20 0.11 0.002
"' 4 r’ 2 r
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Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

nlelaf Toala (‘/éstro

Contador General
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Estados separados de cambios en el patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2022
Expresados en Dolares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre del 2020, como fue reportado
Mas (menos):

Ajustes por correccion de error de saldo de Inventario correspondiente
a afios anteriores (Véase Nota 23(b) y 28)

Saldo al 31 de diciembre del 2020, reestablecido

Mas (menos):

Aportes para futuras capitalizaciones (Véase Nota 22(a))

Apropiacion de reserva legal (Véase Nota 22)

Utilidad neta y resultado integral del afo (Vease Nota 17(b), 18(b) vy
23(a))

Saldo al 31 de diciembre de 2021

Mas (menos):

Aumento de capital social (Véase Nota 21)

Apropiacién de reserva legal (Véase Nota 22)

Reclasificacion de revaluaci_on de activos fijos por venta (Véase Nota
23(a))

Otros ajustes menores

Utilidad neta y resultado integral del afio (Véase Nota 17(b), 18(b) y
23(a))

Saldo al 31 de diciembre de 2022

Resultados acumulados

Aportes Superavit
para por
futuras revaluacion Otros Utilidades
Capital  capitaliza- Reserva de resultados (Pérdidas) Total
social ciones legal propiedades  integrales acumuladas Total patrimonio
14,218,700 - 339,194 4,280,894 1,315 (1,635,425) 2,646,784 17,204,678
- - - - - (2,248,612) (2.248612) (2,248612)
14,218,700 - 339,194 4,280,894 1,315 (3,884,037) 398,172 14,956,066
- 500,000 - - - - - 500,000
- - 5469 - - (5,469) (5,469) -
- - - 202,867 4,032 26,885 233,784 233,784
14,218,700 500,000 344,663 4,483,761 5,347 (3,862,621) 626,487 15,689,850
500,000  (500,000) - - - - - -
- - 2,688 - - (2,688) (2,688) -
- - - (123,589) - 123,588 - -
- - - - - 1,161 1,161 1,161
- - - 237,953 5,949 1,589 460 1,833,362 1,833 362
14,718,700 - 347,351 4,598,125 11,296 (2,151,099) 2,458,322 17,524,373

/8?. SantiagpArosemena Romero

Gerénte General

u»..../// e

CPA./Danila féalaCastro
ontador General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2022
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota 2022 2021
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 54,111,849 48,613,655
Efectivo pagado a proveedores y a empleados (45,906,660) (45,887,653)
Efectivo pagado en intereses, neto (1,953,038) (2,210,766)
Oftros pagos por actividades de operacion (525,488) (334,153)
Efectivo neto provisto por actividades de operacién 5,726,663 181,083
Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones a propiedades, mobiliario y equipo 10 (408,978) (322,406)
Adiciones a intangibles - (14,054)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversion (408,978) (336,460)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién:
Efectivo (pagado) recibido de obligaciones financieras y emision de obligaciones (5,306,303) 196,752
Aporte para futuras capitalizaciones 21 - 500,000
Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de financiacién (5,306,303) 696,752
Incremento neto en efectivo en caja y bancos 11,382 541,375
Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio 2,511,667 1,870,282
Saldo al final del afo T 2,523,049 2,511,667

? > 7
é{//w/ézfa’d,&/ﬂ:
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/ Sr. Santiagé’Arosemena Romero
Gerente General

CPA. Paniéla Toala Castro
Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Estado separado de flujos de efectivo
Por los arios terminados el 31 de diciembre de 2022
Expresados en Délares de E.U.A.

Conciliacion entre la utilidad neta y el flujo de efectivo
neto provisto por actividades de operacion

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por actividades de operacion

Nota 2022 2021

Utilidad antes de 15% a trabajadores e impuesto a la renta: 3,051,004 740,128
Partidas que no representan movimiento de efectivo
Depreciaciones 10 1,521,356 1,574,984
Amortizaciones 5,684 81,507
Impuesto a la renta 18(b) 1,041,976 606,991
Participacion a trabajadores 17(a) 457 651 111,019
Provisiones 542,117 381,119
Total 3,568,794 2,755,620
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumentos (disminuciones):
Cuentas por cobrar comerciales (2,065,138) 1,038,787
Inventarios (75,867) (1,537,556)
Otros activos 2,402,544 (1,128,756)
Cuentas por pagar comerciales 1,062,963 (546,248)
Beneficios empleados (568,670) (182,655)
Oftros pasivos (1,648,967) (958,237)
Total (893,135) (3,314,665)

5,726,663 181,083

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

oelgp L 4,

Ger e General

Contador General

Las notas adjuntas a los estados financieros separados son parte integrante de estos estados.
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 31 de diciembre de 2022
Expresadas en Doélares de E.U.A.

1. OPERACIONES
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. (en adelante “la Compafiia”) es una sociedad anénima
constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del Ecuador, ante el Notario Séptimo del
Canton de Guayaquil mediante escritura publica el 27 de noviembre de 1981 e inscrita en el Registro Mercantil el
7 de diciembre del mismo afio.

La actividad principal de la Compafiia es la fabricacion de barras colectoras y otros conductores eléctricos,
exceptuando del tipo de los utilizados en conmutadores, que pueden ser vendidos en el mercado local y del
exterior.

La direccion registrada de la Compaiiia es en la ciudad de Guayaquil - Ecuador, Km 26 via Perimetral lotizacién
Inmaconsa Calle Ciruelos Mz. 16 Solar 7.

La Compaiiia se registré en el Consejo Nacional de Valores con el nimero de inscripcién 2008.2.01.00323 el 02
de enero de 2008, el cual fue aprobado mediante resolucion 07-G-IMV-8471 del 28 de diciembre de 2017 y la
cual se mantiene vigente a la fecha del presente informe.

Los estados financieros separados de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2022, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 23 de
marzo de 2023 y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinion de la
gerencia, estos estados financieros separados seran aprobados sin modificacién.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2022.

Los presentes estados financieros separados de la Compariia han sido preparados en base al costo histérico
excepto por las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos
actuariales (Véase Nota 3 y 17(b)) y la revaluacién de propiedad, planta y equipo (Véase Nota 10). Los estados
financieros separados se presentan en Doélares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la
moneda funcional de presentacién de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto que la
Compaiiia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a
partir del 1 de enero de 2022; sin embargo, debido a la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas
normas no tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros separados comparativos de la Compainia.



Notas a los estados financieros (continuacion)

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en la preparacién de sus estados financieros

separados son las siguientes:

(a)

(b)

(c)

(d)

Estados financieros separados-

Los estados financieros separados no consolidados de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A. se emiten por requerimientos legales locales y presentan la inversion en su subsidiaria al
costo (Véase Nota 3 (f), de acuerdo a lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 27
“Estados financieros Separados”

Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes-

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan
dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior

a dicho periodo.

Efectivo y equivalente de efectivo-

El rubro efectivo en efectivo y equivalente de efectivo presentado en el estado de situacion financiera incluye
todos los saldos en efectivo mantenidos en efectivo y equivalente de efectivos, los cuales se registran al
costo y no estan sujetos a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacién de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios
de la Compaiiia para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través
de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compaiiia a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el
monto vigente del capital (principal). Esta evaluacion se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a
nivel de cada instrumento.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El modelo de negocio de la Compaiiia para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera
en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Mediciéon posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compafiia y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro,
y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)
pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el
activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros

activos no corrientes.
Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una
obligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido
el control del mismo, el activo se contintia reconociendo en la medida de la implicaciéon continuada de
la Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compaiiia también reconoce el pasivo relacionado. El
activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compaiiia ha retenido.

Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion
que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compafiia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos
de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compairiia espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran
flujos de efectivo por la venta o recuperacién de valores por garantias otorgadas por clientes u otras
mejoras crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general
Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas:

- Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen
sobre eventos de incumplimiento 0 mora que pueden ser posibles dentro de los proximos 12
meses.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(ii)

- Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida util restante del activo financiero,
independientemente del momento del incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compaiiia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compaiiia no realiza
un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte.
La Compafia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual
opera la Compaiiia.

La Compaiiia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es poco probable
que la Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de
baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de
préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente
atribuibles.

Mediciéon posterior
La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros
de la Compaiiia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafiia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacion de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacion de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el
estado de resultados
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(i)

(iv)

La Compariia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes

relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacién se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacion
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intenciéon de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros
La Compaiiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de

situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. La
medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la transacciéon para vender el activo o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado

actuan en su mejor interés econémico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros separados son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicién
al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo

para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros separados
sobre una base recurrente, la Compafia determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada
periodo de reporte.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos
en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables
de la Compaiiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compania ha determinado las clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicé anteriormente.

Inventarios-
Los inventarios corresponden principalmente a cobre, aluminio, pvc y otros, los cuales estan valorados al

costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos los costos
de terminacion y los gastos estimados para completar la venta.

El costo de adquisicion comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
transporte, el almacenamiento y otros directamente atribuibles a la adquisicién de los inventarios. Los
descuentos comerciales, las rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisicion.

La estimacion para obsolescencia de inventarios es determinada sobre la base de un analisis especifico que
realiza la gerencia, que considera la rotacién, antigiiedad de los inventarios y se reconoce en el estado de

resultados integrales en el ejercicio en el cual se determina la necesidad de esa estimacion.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

(f)

(9)

Inversioén en subsidiaria
La Compaiia mide su inversiéon en subsidiaria al costo, considerando cualquier deterioro que se identifique
en el valor de la inversion.

Una subsidiaria es una entidad en la cual la Comparia ejerce control; es decir, esta expuesta, o tiene
derechos, a retornos variables por su participacion en la entidad y tiene la capacidad de afectar esos retornos
a través de su poder sobre dicha inversion. La existencia y efecto de derechos a voto potenciales que son
actualmente ejercitables o convertibles se consideran al evaluar si la Compafiia controla a otra entidad. Los
dividendos se reconocen como ingresos en el ejercicio que se toma el acuerdo de distribucion o
capitalizacién, segun corresponda.

Propiedad, planta y equipo-

La propiedad, planta y equipo (excepto terreno, edificios y maquinarias) se miden al costo de adquisicion
neto de la depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda. El costo incluye
los gastos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de los activos. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos
futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compainiia y los costos pueden ser medidos razonablemente.
Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores 0 mantenimiento y son registrados
en resultados cuando son incurridos.

A partir del 2012, los terrenos, edificios y maquinarias son presentados a sus valores revaluados. Las
revaluaciones realizadas a partir del afio 2012 se efectuaran con suficiente frecuencia, de tal manera que el
valor en libros no difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de
cada periodo. Cualquier aumento en la revaluacion de dichos activos se reconocera en otros resultados
integrales y se acumula en el Patrimonio en la cuenta “Superavit de revaluacion” excepto si revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros
de la revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en
“Superavit de revaluacion” de los terrenos relacionados con una revaluacion anterior de dichos activos. Hasta
el 2011, estos activos eran presentados a su costo.

Producto de la revaluacion de terrenos, edificios y maquinarias, la Compaiia contabiliza un pasivo por
impuesto diferido aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre fiscal, esta disminucién
afecta al superavit de revaluacion, debido a que, en esta cuenta se deben incluir todos los efectos que se
generen en la contabilidad producto del revalto de terrenos, edificios y maquinarias, incluyendo la afectacion
del impuesto diferido. Este registro es concordante con el parrafo 61A de la NIC 12 - impuestos a las
ganancias, tal como sigue: “los impuestos corrientes y los impuestos diferidos deberan reconocerse fuera
del resultado si se relacionan con partidas que se reconocen, en el mismo periodo o en otro diferente, fuera
del resultado a) en otro resultado integral, deberan reconocerse en otro resultado integral”.

Los terrenos no se deprecian.
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La depreciacion de propiedad, planta y equipo, es calculada linealmente basada en la vida util estimada de los
bienes del activo fijo, 0 de componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas.

Las vidas utiles estimadas de propiedad, planta y equipo son las siguientes:

Afios
Edificio 40-60
Maquinarias y equipos 10-25
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 1-3

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en la fecha de cada balance.
Cuando el valor en libros de un activo de propiedad, planta y equipos excede a su monto recuperable, este
es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2022 todos los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afo, por
lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconocimiento inicial, los
activos intangibles se registran al costo menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valor, en caso de existir. Los activos intangibles generados internamente, excepto los
costos de desarrollo capitalizados, no se capitalizan y el desembolso se refleja en el estado de resultados
integrales del ejercicio en que se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evaluan como finitas o indefinidas. Los activos intangibles con
vida finita se amortizan en linea recta durante la vida util econémica y se evalua por deterioro cada vez que
hay indicios de que el activo pueda verse afectado.

El periodo de amortizacién y el método de amortizacion del activo intangible con una vida Util finita se revisan
al menos a la fecha del estado de situacion financiera. Los cambios en la vida util esperada o en el patron
esperado de consumo de los beneficios econémicos futuros del activo se contabilizan al modificar el periodo
o método de amortizacion, segun corresponda, y se tratan como cambios en las estimaciones contables.

Los gastos de amortizacion de activos intangibles con vidas utiles finitas se reconocen en el estado de
resultados integrales en la categoria de gastos de acuerdo a la naturaleza de dicho activo intangible.
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Las ganancias o pérdidas derivadas de la baja en cuentas de un activo intangible se miden como la diferencia
entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo y se reconocen en el estado de
resultados integrales cuando el activo es dado de baja.

Deterioro de activos no financieros-

La Compaiiia evalua a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo
y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos el costo de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra
multiplos de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volumenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2022, la gerencia de la Compaiiia considera que no existen indicios del tipo operativo
0 economico que indiquen que el valor neto registrado como instalaciones, maquinaria, mobiliario y equipos
y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Arrendamientos-

Los arrendamientos se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento transfieren
sustancialmente a los arrendadores todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demas arrendamientos se clasifican como operativos.

Los arrendamientos operativos generan un activo por derecho de uso y un pasivo por arrendamiento en el
estado de situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuro,
descontados utilizando las tasas incrementales por préstamos vigentes a las fechas que se celebraron los
contratos de arrendamientos. Por estos activos se reconoce la amortizacién y de los pasivos los intereses
en el estado de resultados.

Los arrendamientos a corto plazo (12 meses) y que no existe certeza razonable en su renovacién se
reconoce en el resultado del periodo como arrendamientos operativos empleando el método de linea recta.

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se registran cuando existe una obligacion legal o implicita como resultado de un suceso
pasado que es probable que la Compariia tenga que desprenderse de recursos econoémicos para liquidar la
obligacion y si se puede hacer una estimacion fiable de la obligaciéon.
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El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion del importe requerido para cancelar
la obligacion al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
de las obligaciones correspondientes.

Los litigios y demandas a los cuales esta expuesta la Compariia son administrados por el area legal, y los
procesos pueden ser de caracter laboral, civil, penal, tributario o administrativo.

La Compafiia considera que un suceso pasado ha dado lugar a una obligacion presente, si teniendo en
cuenta toda la evidencia disponible a la fecha sobre la que se informa, es probable que exista una obligacion
presente, independiente de los hechos futuros.

La evaluacion de la probabilidad de pérdida incluye la evaluacion de las pruebas disponibles, la jerarquia de
las leyes, la jurisprudencia disponible, la decision mas reciente de la corte y su relevancia en el ordenamiento

juridico, asi como la evaluacion de los asesores legales.

Virtualmente cierto

Probable

Posible pero no probable

Remoto

Existe una obligacion
presente que probablemente

exija una salida de recursos.

Se reconoce una provision.
Se exige revelar informacion

sobre la provision.

Existe una obligacién
presente que probablemente

exija una salida de recursos.

Se reconoce una provision.
Se exige revelar informacion

sobre la provisién.

Existe una obligacion posible, o
una obligacién presente, que
puede o no exigir una salida de
recursos.

No se reconoce provision.

Se exige revelar informacién

sobre el pasivo contingente.

Existe una obligacién posible, o una
obligacion presente en la que se
considera remota la posibilidad de
salida de recursos.

No se reconoce provision.

No se exige revelar ningun tipo de
informacion.

Las obligaciones posibles que surgen de eventos pasados y cuya existencia sera confirmada solamente por
la ocurrencia o no ocurrencia de uno a mas eventos futuros inciertos que no estan enteramente bajo el
control la Compaiiia, no se reconocen en el estado de situacién financiera, pero se revelan como pasivos
contingentes; la ocurrencia o no ocurrencia de hechos que se estimen como remotos no se registran ni se
revelan. La Compaiiia involucra el juicio profesional de los abogados especialistas internos y externos para
determinar la posibilidad de ocurrencia de una obligacion presente.

En la estimacion de la provision por los litigios y demandas la Administracion considera supuestos como,
pero sin limitarse a, la tasa de inflacion, la tasacién de los abogados, la duraciéon estimada del litigio o
demanda, la informacién estadistica de procesos con caracteristicas similares y la tasa de descuento a
aplicar a los flujos de efectivo para determinar el valor presente de la obligacion, para aquellas obligaciones
que se esperan liquidar en un plazo superior a las doce (12) meses al final del periodo sobre el que se

informa.

Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
tasa antes de impuestos que refleja, cuando es apropiado, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se

descuenta, el incremento en la provision debido al paso del tiempo se reconoce como un costo financiero.
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Obligaciones por beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye

jubilacion patronal y desahucio, que se registra con cargo a los resultados del afio y su pasivo representa el
valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de los planes de beneficios definidos se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016, indica que para la
estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los bonos corporativos
de alta calidad emitidos en un mercado profundo y en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas
provisiones.

De acuerdo al Oficio No. SCVS- INMV-2017-00060421-OC “se considera que Ecuador cuenta con un
mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado
activo”, por lo que la Administracion de la Compaiiia, al determinar el pasivo de beneficios a largo plazo
considero6 la tasa de descuento utilizada de los bonos corporativos de Ecuador.

La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios economicos fluyan hacia
la Compaiiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compafiia hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compaiiia para aplicar NIIF 15 realiz6 los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente

La Compaiiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacién a las obligaciones de desempefio que tiene
con éstos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaifiia actia como principal, por las
siguientes consideraciones:
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- Elinventario es controlado por la Compafiia hasta el momento en que este es entregado al cliente,
por tanto, el riesgo del inventario es de la Compaiiia.

- La Compaiiia tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- LaCompaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacién
de desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos
al cliente y no cobrados. Sila Compaiiia transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente
efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la
contraprestacion obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es incondicional
(es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacion sea ejecutado).

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente para el cual la Compaiiia
recibié una consideracion. Si un cliente paga una contraprestacion antes de que la Compaiiia transfiera los
servicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual, cuando el pago es realizado. Los pasivos
contractuales se reconocen como ingresos cuando los servicios han sido entregados al cliente.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la informacién
financiera de la Compaifiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto
de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las
diferencias temporales entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de
situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporales deducibles y por la
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales se puedan imputar esos créditos
fiscales o pérdidas tributarias amortizables.
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El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situacion
financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevalian en cada fecha del estado de situacién financiera y se reconocen en la medida en
que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlaciéon con la transacciéon subyacente, ya sea en el otro resultado
integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las
disposiciones legales vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Utilidad por accion basica

La utilidad por accién basica ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las acciones
comunes en circulacién a la fecha del estado de situacién financiera. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la
Compaiiia no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo por lo que las utilidades basica y diluida por

accion es la misma

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion financiera
de la Compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros separados. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos
en notas a los estados financieros separados.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas
a los estados financieros separados. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados
en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas
estimaciones.

La gerencia considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros separados se efectuaron sobre
la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparaciéon de los
mismos; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros
separados.

La preparacion de los estados financieros separados incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia:

Vida util de propiedades y equipo e intangibles-

Las propiedades, mobiliario y equipo e intangibles se deprecian y amortizan en base al método de linea recta
durante la vida util estimada de dichos activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se amortiza el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion
estimado, de acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan
principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos.

Deterioro del valor de los activos no financieros-

La Compaiiia evalua los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias
indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos
valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos-

Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias complejas, a los cambios en
las normas tributarias y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. La Compania
calcula provisiones sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles consecuencias derivadas de las
inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. El importe de esas provisiones se basa en varios
factores, tales como la experiencia en inspecciones tributarias anteriores de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por la Compaiiia y sus asesores legales. Esas
diferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de cuestiones, dependiendo de las
circunstancias y condiciones existentes en el lugar de domicilio de la Compaiiia.

Debido a que la Compaiiia considera remota la probabilidad de litigios de caracter tributario y posteriores
desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningun pasivo contingente significativo relacionado

con impuestos.
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Obligaciones por planes de beneficios a empleados-
El coste del plan de pensiones de prestacion definida y de otras prestaciones post-empleo y el valor actual de las

obligaciones por pensiones se determinan mediante valoraciones actuariales. Las valoraciones actuariales
implican realizar varias hipétesis que pueden diferir de los acontecimientos futuros reales. Estas incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los futuros aumentos salariales, las tasas de mortalidad y los futuros
aumentos de las pensiones. Debido a la complejidad de la valoracién y su naturaleza a largo plazo, el calculo de
la obligacién por prestacion definida es muy sensible a los cambios en estas hipotesis. Todas las hipétesis se
revisan en cada fecha de cierre.

El parametro que esta mas sometido a cambios es la tasa de descuento. Para determinar la tasa de descuento
apropiada, la Direccién considera los tipos de interés de los bonos corporativos emitidos en Ecuador. Ademas,
se revisa la calidad de los bonos subyacentes.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos
futuros de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacion futuros esperados para el pais.

Provisiones-
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de

las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los desembolsos que sera
necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion disponible a la
fecha del periodo, incluyendo la opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre
de 2022, es posible que algun acontecimiento en el futuro pueda obligar a modificarlas, lo que se haria de forma
prospectiva conforme a lo establecido en la NIC 8, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta
de pérdidas y ganancias.

Los juicios y estimaciones realizados por la administracion de la compaiiia, en la preparacion de los estados
financieros separados al 31 de diciembre de 2022, se ha realizado utilizando criterios similares que los realizados
con corte a diciembre 31 de 2021.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero
gue no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron el 1 de enero de 2023. En este
sentido, la Compaiiia tiene la intencién de adoptar las normas que le apliquen segun corresponda, cuando entren

en vigencia:

i) Clasificacion de Pasivos como corrientes o no corrientes (modificaciéon a la NIC 1, enero 2020):
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Modifica la clasificacion de pasivo corriente y adiciona informacién para pasivos corrientes que son parte del
ciclo normal de la operacién, pasivos financieros que cumplen la definicién de mantenidos para negociar y el
derecho a aplazar la cancelacién de un pasivo durante al menos doce meses a partir del final del ejercicio
sobre el que se informa.

Su aplicacién sera para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023, de forma retroactiva
de acuerdo con la NIC 8. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un
periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

ii) Ampliacion de la Exencion temporal de la aplicacion de la NIIF 9 (modificaciones a la NIIF  4- NIIF 17,

junio de 2020):

Modifica la exencion temporal de la NIIF 9 ampliandola para periodos anuales que comiencen antes del 1 de
enero de 2023, de igual manera la exencion temporal de los requerimientos especificos de la NIC 28
ampliandola para periodos anuales que comiencen a partir de 1 de enero 2023.

Su aplicacion sera para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su
aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho.

iii) Definicion de estimaciones contables (Modificacion a la NIC 8, febrero de 2021):

Define estimaciones contables como importes monetarios, en los estados financieros, que estan sujetos a
incertidumbre en la medicion.

Su aplicacion sera para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su
aplicacioén anticipada.

iv) Informacion a revelar sobre politicas contables (Modificacion a la NIC 1, febrero de 2021):

Dictamina que las entidades deben revelar informacién material sobre sus politicas contables y aplicar el
concepto de importancia relativa a las revelaciones de politicas contables.

Su aplicacion sera para periodos anuales a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su aplicacién anticipada.

v) Impuestos diferidos relacionados con activos y pasivos que surgen de una transacciéon Unica

(modificacion a la NIC 12, mayo de 2021):
Permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuesto diferido que haya surgido en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios.

Su aplicacion sera para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Se permite su
aplicacién anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience con anterioridad,
revelara este hecho.
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vi) Aplicacioén Inicial de las NIIF 17 y NIIF 9— Informacion Comparativa (modificacién NIIF 17 y NIIF 9,
diciembre de 2021, diciembre de 2021)
Modifica la transicion y fundamentos en las conclusiones.

Su aplicacién sera para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023.
Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las modificaciones en un periodo que comience
con anterioridad, revelara este hecho.

La gerencia no ha completado el proceso de evaluacion de los efectos que resultaran de la adopcion de las
enmiendas mencionadas; sin embargo, la expectativa de la gerencia es que no existen impactos significativos de
la adopcion de estas normas o enmiendas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2022 y 2021 se conformaban de la siguiente manera:

2022 2021

Corriente No corriente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalente de efectivo 2,523,049 - 2,511,667 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales y otros 8,715,585 - 6,678,243 -
Otros activos corrientes - 113,224 - 110,028
Total activos financieros 11,238,634 113,224 9,189,910 110,028

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Emisién de obligaciones 1,189,979 - 4,605,811 392,857
Obligaciones financieras 12,171,992 4,467,594 14,181,493 3,955,707
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 7,646,832 - 5,574,508 -

Cuentas por pagar a partes relacionadas 48,658 321,627 486,267 361,711
Pasivo por arrendamiento 93,905 - 160,322 93,905
Total pasivos financieros 21,151,366 4,789,221 25,008,401 4,804,180

El efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pagar a partes relacionadas,
emisiones de obligaciones y obligaciones financieras, acreedores comerciales, otras cuentas por cobrar y otras
cuentas por pagar se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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7. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de efectivo y equivalente de efectivo se desglosa como sigue:

2022 2021
Efectivo en caja 5,100 5,100
Bancos ) 2,358,725 2,231,167
Inversiones financieras (2y3) 159,224 275,400

Q)

@)

(©)

2,523,049 2,511,667

La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en doélares de E.U.A. en diversas entidades locales. Los fondos son de

libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre del 2022, corresponde a certificados de depésito a plazo que la compafiia mantiene en Banco General

Rumifiahui S.A., como se detalla a continuacion:

- Certificado de dep6sito por $35,400 a una tasa de interés de 5,90% por 68 dias con vencimiento al 6 de marzo de 2023.

- Certificado de deposito por $29,824 a una tasa de interés de 6,40% por 91 dias con vencimiento al 6 de marzo de 2023.

- Certificado de dep6sito por $68,000 a una tasa de interés de 6,40% por 91 dias con vencimiento al 6 de marzo de 2023.

- Certificado de deposito por $26,000 a una tasa de interés de 6,60% por 125 dias con vencimiento al 6 de marzo de
2023

Corresponde a certificados de depdsito a plazo que la Compaiia mantiene en Banco Internacional S.A. y Banco General

Rumifiahui S.A., como se detalla a continuacion:

- Certificado de depdsito por US$93,000 emitido por Banco Internacional a una tasa de interés efectiva de 3,50% por 76
dias con vencimiento al 14 de febrero de 2022.

- Certificado de depdsito por US$74,400 emitido por Banco Internacional a una tasa de interés efectiva de 3,25% por 46
dias con vencimiento al 14 de febrero de 2022.

- Certificado de depdsito por US$108,000 emitido por Banco Rumifiahui a una tasa de interés de 3,45% por 61 dias con

vencimiento al 5 de enero de 2022.

8. DEUDORES COMERCIALES Y OTROS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de deudores comerciales y otros se desglosa como sigue:

2022 2021

Comercial:

Clientes (a) 8,703,249 6,638,111

Menos-Provision por deterioro (87,649) (56,041)
Subtotal 8,615,600 6,582,070
Oftras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores (b) 92,139 84,284

Otros 7,846 11,889
Total 8,715,585 6,678,243
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(a) Las cuentas por cobrar comerciales poseen un periodo de crédito de 30 a 90 dias promedio. En caso de mora, se
generaran valores de interés por cobrar, considerando la tasa de interés referencial vigente en el Banco Central del
Ecuador.

(b) Corresponde principalmente a anticipos entregados a proveedores locales y del exterior para la adquisicién de compra

de materia prima para la elaboracién de conductores para instalaciones eléctricas.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por cobrar clientes es

como sigue:
31 de diciembre de 2022 31 de diciembre de 2021
Deterio- Deterio-
Total rado Neto Total rado Neto

Corriente 8,060,452 - 8,060,452 5,590,698 - 5,590,698
Vencido:
De 31 a 60 dias 453,379 - 453,379 82,719 - 82,719
De 61 a 90 dias 1,161 - 1,161 22,454 - 22,454
De 91 a 120 dias 1,500 - 1,500 443,195 - 443,195
De 121 a 180 dias 44,619 - 44,619 356,048 - 356,048
De 181 a 365 dias 54 - 54 3,859 - 3,859
Mayor 365 dias 142,084 (87,649) 54,435 139,138 (56,041) 83,097
Total 8,703,249 (87,649) 8,615,600 6,638,111 (56,041) 6,582,070

A continuacién, se presenta el movimiento de la provisién por deterioro del valor de cuentas por cobrar
comerciales al 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022 2021
Saldo al inicio 56,041 197,385
Mas (menos):
Provisiones del afio (Véase Nota 25) 31,608 32,481
Bajas - (173,825)
Saldo al final 87,649 56,041

La Compafia mide la provision de pérdidas de cuentas por cobrar comerciales por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida de estos activos. Para propésitos de evaluacién de las
pérdidas esperadas, la Administracion de la Compariiia segrega la cartera por linea de negocio y clasifica
aquellos clientes que no representan un riesgo especifico y aquellos que estan en procesos de cobranza
extrajudicial y judicial.

Las pérdidas crediticias esperadas en cuentas por cobrar comerciales se estiman utilizando una matriz de

provisién por referencia a la experiencia de incumplimiento del deudor y un andlisis de la situacion financiera
actual del deudor, ajustada por factores que son especificos de los deudores, las condiciones econdmicas
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generales de la industria en la que operan y una evaluacion de la direccion de condiciones actuales y futuras a
la fecha de reporte.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de inventarios se desglosa como sigue:

2022 2021
Productos terminados 1 2,207,795 4,530,948
Productos en proceso ) 3,125177 3,219,676
Materia prima 3) 3,250,667 2,433,719
Importaciones en transito (3) 4,587,559 2,848,298
Material de embalaje 777,157 839,847

13,948,355 13,872,488

(1) Corresponde a inventario de cables de aluminio, cables de cobre y extensiones eléctricas, destinados a venta local y
exportacion.

(2) Corresponde a los materiales utilizados en el proceso de manufactura y produccién para ser transformados en
conductores eléctricos.

(3) Corresponde principalmente a la importacién de inventario de cobre, aluminio y pvc para el proceso de transformacion
y fabricacion de cables y extensiones. Al cierre del periodo 2022, se refleja un incremento en la importaciéon de materia

prima, en funcién a la creciente demanda y desarrollo de las operaciones de la Compaiiia en el ultimo afio.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los inventarios han sido entregados en garantia con las siguientes instituciones
financieras (Véase Nota 33):

2022 2021
Banco Bolivariano 6,160,000 7,586,460
Banco Pichincha 7,796,034 6,396,034
Banco Internacional 2,800,000 2,100,000
Banco General Rumifiahui 3,420,081 859,751

20,176,115 16,942,245
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de propiedad, planta y equipo se formaba de la siguiente manera:

No depreciables

Terrenos 1
Depreciables
Edificios 1)

Maquinaria y equipo (2y3)
Muebles y Enseres
Equipos de Computacion
Vehiculos

Al 31 de diciembre de 2022

Al 31 de diciembre de 2021

Depre-

Depre-ciacion Valor ciacion Valor

Costo acumulada neto Costo acumulada neto
2,868,027 - 2,868,027 2,868,027 - 2,868,027
5,169,015 (989,813) 4,179,202 5,148,890 (886,387) 4,262,503
28,846,530 (16,995,187) 11,851,343 29,223,680 (15,971,391) 13,252,289
589,205 (387,186) 202,019 564,466 (347,007) 217,459
509,801 (423,275) 86,526 490,851 (432,216) 58,635
339,553 (322,576) 16,977 339,553 (321,100) 18,453
38,322,131 (19,118,037) 19,204,094 38,635,467 (17,958,101) 20,677,366
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(1) Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 la compaiiia mantiene hipotecas en Corporacién Financiera Nacional (CFN) y Banco
Internacional sobre los siguientes inmuebles: (Véase Nota 33):
- Terreno y edificacion ubicado en solar No. 1 Mz. 16, Lotizacién Industrial Inmaconsa Calle Ciruelos, Km 26 Via
Perimetral por US$1,430,127
- Terreno y edificacion ubicado en solar No. 7 Mz. 16, Lotizacién Industrial Inmaconsa Calle Ciruelos, Km 26 Via
Perimetral por US$3,547,411
- Terreno y edificacion ubicado en solar No. 13 Mz. 15, Lotizacién Industrial Inmaconsa Calle Ciruelos, Km 26 Via
Perimetral por US$ 1,685,989.
(2) La Compaifia mantiene maquinarias de su propiedad en prenda industrial en Banco Internacional, Banco Bolivariano, Banco
Produbanco y Corporacién Financiera Nacional (CFN). (Véase Nota 33).
(3) Corresponde principalmente a la venta de 4 cableadoras tubulares a compafiia del exterior Megacabos Industria e Comercio

de Cabos Especiais Ltda., cuyo valor en libros a la fecha de la exportacion ascendia a US$336,526.

11. INVERSION EN SUBSIDIARIAS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compariia mantiene inversiones tanto en asociadas y subsidiarias como

se presenta a continuacion:
2022 2021

Inversiones al costo (A) 348,847 546,166

(a) Un detalle de estas Inversiones registrada al costo y su respectivo porcentaje de participacion al cierre del afio
2022 y 2021 es el siguiente:

2022 2021
% %
Participa No. Valor por Valor en Participa- No. Valor por Valor en
Pais -cién Acciones accion libros cién Acciones  accioén libros
Incable Do Brasil Ltda. (1) Brasil 99.99% 5,958,300 0.19 348,636 99.99% 5,958,300 0.21 545,955
Electroquil S.A. Ecuador 0.01% 422 0.5 211 0.01% 422 0.5 211
348,847 546,166

(1) Corresponde a inversién por 5,958.300 de acciones de valor unitario de R$1 que la Compaiiia mantiene en el capital
social de Incable Do Brasil Ltda., representando el 99,99% de participacion sobre la compaiiia subsidiaria. Debido a las
dificultades de negocio que ha enfrentado Incable Do Brasil Ltda. durante los ultimos afios, al cierre del periodo 2017,
2019y 2022, la Compaifiia realizé evaluaciones de los resultados de su subsidiaria, determinando importes por deterioro,
tal como se presenta a continuacién:
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Inversion inicial 1,960,000

Deterioro de inversion

Afio 2017 (1,289,360)
Afo 2019 (124,685)
Ao 2022 (Véase Nota 25) (197,319)
Neto 348,636

12. ARRENDAMIENTOS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los arrendamientos por derecho de uso estan constituidos de la siguiente

manera:
2022 2021
Activos por derecho de uso
Arrendamiento de bodegas (1) 305,878 305,878
Arrendamiento de oficina 27,073 27,073
Arrendamiento de casa - 45,555
(-) Amortizacién acumulada (244,786) (130,154)

88,165 248,352

2022 2021
Pasivos por arrendamiento
Arrendamientos corto plazo 93,905 160,322
Arrendamientos largo plazo - 93,905

93,905 254,227

(1) Corresponde al reconocimiento de contratos de arrendamiento a largo plazo, principalmente de bodegas para el
almacenamiento de inventarios. El valor actual neto ha sido calculado una tasa de 8,31% que corresponde a la tasa

promedio de interés de las obligaciones financieras que la Compaiiia mantiene vigentes al 31 de diciembre del 2022

Los pagos de los pasivos por arrendamiento tienen los siguientes vencimientos:

2022 2021
2022 - 160,322
2023 93,905 93,905

93,905 254,227
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Los montos reconocidos en el estado de resultados integrales se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Depreciacion de los activos por derecho de uso (Véase Nota 25)
Bodegas 156,370 165,167
Oficinas 6,017 6,016
Casa 4,031 14,774

166,418 185,957

Gasto por interés incluido en gastos financieros (Véase Nota 26) 15,066 17,308

13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, otros activos no corrientes se formaban de la siguiente manera:

2022 2021
Depésitos en garantia por arriendo 34,340 34,340
Depésito en garantia por subestacién eléctrica 64,748 64,748
Depésito en garantia general por régimen aduanero 14,136 10,940

113,224 110,028

14. EMISION DE OBLIGACIONES

26

Al

31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de la emision de obligaciones y sus vencimientos se detalla a

continuacion:

Plazo Clase Calificacion Tasa nominal 2022 2021
Quinta emisién de obligaciones (1) 1,800 A AA 8% - 1,194,974
Sexta emision de obligaciones (2) 1,080 a 1,440 1-2-3 AA+ 8,25% - 8,75% 396,590 1,228,694
Sexta emision de papel comercial (4) 720 - AA 0 cupén 793,389 2,575,000
1,189,979 4,998,668
Menos- Porcién corriente (1,189,979) (4,605,811)
- 392,857

™

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 30 de marzo de 2017 resolvié acerca de la
aprobacién de la V emisién de obligaciones, amparada con garantia general por un monto de hasta US$4,000,000 de
clase A, con amortizacién de capital semestral y pago de intereses trimestral. Los recursos recibidos de la emision seran
destinados en un 60% para sustituciéon de pasivos financieros que tengan menor plazo y/o mayor tasa que la emisién y
40% para capital de trabajo consistente en aprovisionamiento de materia prima para su conversiéon. La emisién de
obligaciones fue aprobada por la Superintendencia de compafiias mediante resoluciéon SCVS.INMV.DNAR.17.0002108
del 27 de junio del 2017.
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@)

@)

(4)

Segun lo dispuesto en acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas del 11 de diciembre del 2018, y
bajo la resolucion de la Superintendencia de Compafias SCVS-INMV-DNAR-2019-00005940 del 25 de Julio del 2019,
se aprobé el programa de VI emisién de Obligaciones por el monto de hasta US$3,000.000, de clase 1, 2 y 3, resguardado
con garantia general. Los titulos desmaterializados emitidos a través del Depésito Centralizado de Liquidacién y
Compensacion de Valores DECEVALE S.A. son amortizados semestralmente y pago trimestral de interés. El destino de
los recursos procedentes de la emision de obligaciones esta dirigido en un 100% a sustituciéon pasivos de corto plazo
con instituciones financieras.

La emisién del V Papel Comercial fue aprobada mediante Resolucion SCVS-INMV-DNAR-2019-00006548 el 14 de
agosto del 2019 por un valor de hasta US$3.000.000, a un plazo de 720 dias, con garantia general. Los recursos
obtenidos de la emision de papel comercial fueron destinados en un 100% a capital de trabajo consistente en compra de
materia prima para la produccion.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, mediante Resolucion No. SCVS-INMV- DNAR-2021-00006664
de 11 de agosto de 2021, resolvié aprobar el programa de la VI emisién de papel comercial y el contenido de la Circular
de Oferta Publica de la compaiiia, por el monto de hasta USD $3'000.000,00, amparada con garantia general, bajo las
caracteristicas resueltas por la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 03 de mayo de 2021.
Los pagos de capital seran realizados al vencimiento de cada valor al 0% de interés, y el destino de los recursos obtenidos
de la emision seran utilizados en el 100% para capital de trabajo consistente en compra de materia prima para la

produccion

Durante el periodo 2022 y 2021 la Compaiiia realiz6 la cancelacion de la emision de obligaciones de la siguiente

manera:

Tipo 2022 2021
Quinta emision de obligaciones 1,173,333 1,026,667
Sexta emision de obligaciones 812,448 812,448
Quinta emision de papel comercial - 4,339,192
Sexta emision de papel comercial 6,714,430 425,000

8,700,211 6,603,307

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de las obligaciones financieras y detalle de la tasa de interés y

vencimiento es como sigue:

Tasa de interés Vencimientos
022 efectiva anual hasta Corriente (1) No corriente Total

Banco Internacional S.A.(2) 8,30% - 8,86% FyV  Septiembre 2027 4,626,108 506,990 5,133,098
Banco Pichincha S.A. 8,25% - 8,86% \ Noviembre 2023 4,214,968 - 4,214,968
Banco Bolivariano C.A. (2) 7,87% - 8,86% FyV  Septiembre 2023 2,093,870 - 2,093,870
Banco General Rumifiahui S.A. 8,29% - 8,82% FyV Diciembre 2023 1,102,422 - 1,102,422
BBP Bank S.A. 7.00% \% Marzo 2023 125,251 - 125,251
Corporacién Financiera Nacional CFN (2) 8.52% \Y Diciembre 2028 9,373 3,960,604 3,969,977

12,171,992 4,467,594 16,639,586
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Tasa de interés

2021 efectiva anual

Banco Internacional S.A. (2y3) 8,16% - 9,33% FyVv
Banco Bolivariano C.A. (2) 8,15% - 9,33% FyVv
Banco Pichincha S.A. (2) y (3) 8,30% - 9,33% \Y

Corporacioén Financiera Nacional CFN (2) 8,00% - 8;95%

Banco Pichincha Panama
Banco General Rumifiahui S.A. (2)

BBP Bank S.A.

F = Tasa fija

V = Tasa variable

< m 7mn <

(1) Incluye obligaciones financieras adquiridas para capital de trabajo

(2) Corresponde a préstamos bancarios que se encuentran garantizados con bienes inmuebles y maquinarias de propiedad

de la Compaiiia (Véase Nota 33):

Vencimientos

hasta Corriente (1) No corriente Total

Agosto 2024 5,301,119 700,158 6,001,277
Enero 2023 3,384,090 7,870 3,391,960
Noviembre 2022 2,842,441 - 2,842,441
Enero 2028 918,048 3,122,679 4,040,727
Abril 2022 728,399 - 728,399
Octubre 2022 506,140 - 506,140
Marzo 2023 501,256 125,000 626,256

14,181,493 3,955,707 18,137,200

Banco Garantia 2022 2021

Banco Internacional Hipotecaria 5,233,400 5,233,400
Banco Internacional Prenda Inventario 2,800,000 2,100,000
Banco Internacional Prenda Industrial 1,964,750 1,785,806
Banco Bolivariano Prenda Industrial 1,124,563 639,580
Banco Bolivariano Prenda Inventario 6,160,000 7,586,460
Banco Produbanco Prenda Industrial - 671,980
Banco Pichincha Prenda Inventario 7,796,034 6,396,034
CFN Hipotecaria 1,430,127 1,156,192
CFN Prenda Industrial 4,262,850 4,862,831
Banco General Rumifiahui Prenda Inventario 3,420,081 859,751

34,191,805 31,292,034

(3) Incluye avales emitidos por Banco Pichincha y Banco Internacional garantizando el pago de la importacién de alambre de

cobre al proveedor del exterior Indeco S.A. por un monto de US$1,233.222 y US$700,000 respectivamente, con

vencimiento a marzo 2022 y enero 2022.
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16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar esta constituido

17.

29

de la siguiente manera:

2021

398,252
4,368,328

4,766,580

381,463
426,465

2022

Proveedores Comerciales (1):

Locales 520,047

Exterior 6,088,374
Subtotal 6,608,421
Otras cuentas por pagar

Anticipos de clientes 2 829,456

Otros 3) 208,955
Total 7,646,832

5,574,508

(1)  Corresponden principalmente a cuentas por pagar a proveedores locales y del exterior, por la adquisicién de materia

prima, material embalaje y otros servicios. Al cierre del periodo 2022, se refleja un incremento en las cuentas por pagar

a proveedores del exterior, en funcién a la creciente demanda y desarrollo de las operaciones de la Compafiia en el

ultimo afio, que requieren la importaciéon de materia prima e insumos en mayor proporcion.

(2) Constituyen valores por anticipos recibidos de clientes para la fabricaciéon y venta de conductores eléctricos,

principalmente por los clientes Corporacion Nacional de Electricidad CNEL EP por $535,970 y Consorcio CT-VG-
HPVENTELFO por $232,494 al 31 de diciembre del 2022; y por el cliente Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.

por $356.805 al 31 de diciembre del 2021, saldos que son liquidados con la emisién del respectivo comprobante de venta,

asi también en algunos casos mediante acta de entrega - recepcion del bien.

(3) Comprenden valores por impuestos arancelarios a cancelar por nacionalizaciéon de importaciones.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de beneficios a empleados a corto plazo se desglosa como

sigue:
2022 2021
Beneficios sociales 255,683 276,552
Participacion a trabajadores 457,651 111,019
Otras obligaciones con empleados (1)y (2) 279,137 108,509
Otras obligaciones con IESS 54,540 48,614
1,047,011 544,694
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(b)

Largo plazo:

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios y menos de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compaiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen de la Compaiiia. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las obligaciones por beneficios definidos se formaban de la siguiente

forma:
2022 2021
Jubilacién patronal 689,136 673,591
Desahucio 252,541 271,348
Otras obligaciones con empleados (1) 41,406 14,837

983,083 959,776

(1) Constituye provisiones para el pago de jubilacién patronal de ex trabajadores que cumplieron mas de 25 afios de
servicio en la compaiiia a la fecha de su salida, de conformidad con actas de acuerdo del Centro de mediacién
Laboral del Ministerio de Trabajo y las reservas determinadas en el estudio actuarial, por la suma total de
US$106,111 a corto plazo y US$41,406 a largo plazo al 31 de diciembre de 2022, y US$49.708 clasificado a
corto plazo y US$14.837 a largo plazo al 31 de diciembre de 2021.

(2) Incluye también liquidaciones de haberes por pagar a corto plazo por US$173,026 al 31 de diciembre del 2022 y
por US$58,801 al 31 de diciembre del 2021
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Durante el afio 2022 y 2021, el movimiento de las obligaciones de beneficios definidos fue como sigue:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2022 2021 2022 2021 2022 2021

Saldo al inicio 673,591 658,323 271,348 266,583 944,939 924,906
Ganancia actuarial (5,213) (3,494) (736) (538) (5,949) (4,032)
Gasto del periodo

Costo del servicio 112,990 50,230 22,411 14,677 135,401 64,907
Intereses sobre la obligacién del beneficio 31,162 27,358 10,358 11,012 41,520 38,370
Beneficios pagados (96,872) (29,032) (44,490) (20,266) (141,362) (49,298)
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (26,522) (29,794) (6,350) (120) (32,872) (29,914)
Saldo al final 689,136 673,591 252,541 271,348 941,677 944,939

31

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilacion patronal y

desahucio fueron los siguientes:

Tasa de descuento

Tasa de incremento salarial a corto plazo
Tasa de rotacion (promedio)

Tabla de mortalidad e invalidez

2022 2021
6.79% 6.67%
2.43% 2.36%

14.54% 0.44%

TMIESS 2002 TMIESS 2002

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2022, se ilustra a continuacion:

Tasa de descuento

0,5% incremento en la tasa de descuento

0,5% decremento en la tasa de descuento

Tasa de aumento salarial

0,5% incremento en la tasa de aumento salarial
0,5% decremento en la tasa de aumento salarial
Tasa de aumento salarial

0,5% incremento en la tasa de aumento salarial

0,5% decremento en la tasa de aumento salarial

Jubilacion
Patronal Desahucio
764,395 253,461
751,428 251,628
764,395 253,461
751,428 251,628
N/A N/A
N/A N/A
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IMPUESTOS

(a)

™

Impuestos por recuperar y por pagar
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

2022 2021
Por recuperar:
Crédito tributario impuesto a la renta 717,266 23,655
Crédito tributario en impuesto a la salida de divisas 183,611 1,704,850
Crédito tributario en impuesto al valor agregado 238,241 283,447
Notas de crédito por impuestos recuperados (1y2) - 1,147,790
Total impuestos por recuperar 1,139,118 3,159,742

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2022 2021
Por pagar, corto plazo:
Impuesto al Valor Agregado por pagar (3) 160,335 -
Contribucion sobre el patrimonio por pagar (4) 137,637 137,637
Retenciones en la fuente de IVA 23,590 39,403
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 23,528 15,985
Otros impuestos por pagar 35,253 26,931
Total impuestos por pagar 380,343 219,956
2022 2021
Por pagar, largo plazo:
Contribucioén sobre el patrimonio por pagar (3) - 137,637
Total impuestos por pagar - 137,637

Con fecha 22 de abril del 2022, mediante tramite No. 109012022204195 se presenté un reclamo administrativo al Servicio
de Rentas Internas, solicitando la devolucién de los valores pagados en exceso por concepto Retenciones en la Fuente
de impuesto a la renta por $23.655, y la devolucion de los valores a favor por concepto de crédito tributario de impuesto
a la salida de divisas por $ 1,704.850 del ejercicio fiscal 2021. El 14 de octubre del 2022 mediante la Resoluciéon No.
917012022RDEV001377 la Administracion tributaria acept6 parcialmente el tramite, confiriendo el valor de $23,466 por
retenciones en la fuente del impuesto a la renta, valor que fue utilizado durante el afio 2022 para compensacion de
impuestos y la cantidad de US$1,689,487 por concepto de crédito tributario del impuesto a salida de divisas, monto que

fue negociado en bolsa de valores en el mes de diciembre 2022.
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@)

@)

(4)

(b)

De acuerdo a tramite No.109012021228664 del 3 de mayo del 2021 y el anexo remitido el 11 de noviembre del 2021, la
compaiiia solicito al Servicio de Rentas Internas la devolucion del pago en exceso de impuesto a la renta del ejercicio
fiscal del afio 2020, por retenciones en la fuente de impuesto a la renta por $53.792 y crédito tributario de impuesto a la
salida de divisas por $1,129.140. Posteriormente, el 12 de noviembre del 2021, seglin Resolucion No. NAC-
DRGRDVG21-00000656-M la administracion tributaria aceptd parciamente la solicitud, reconociendo el reintegro de
$53.702 por concepto de retenciones en la fuente y $1,091.319 por crédito tributario de impuesto a la salida de divisas
del periodo 2020, mediante la emisién de nota de crédito desmaterializada, que fue utilizada para compensar impuestos
del afio 2022, y nota de crédito caratular, que posteriormente fue negociada en bolsa de valores en el mes de enero
2022.

Al 31 de diciembre del 2022, la Compaiiia reporta Impuesto a liquidar en el proximo mes por US$160,335 en el formulario
104 de la declaracion del Impuesto al Valor Agregado (IVA), procedente de las ventas a crédito realizadas en el mes de
diciembre 2022.

Corresponde a reconocimiento de pasivo a corto y largo plazo por contribucién temporal sobre el patrimonio de
sociedades, de conformidad con lo estipulado en Art. 9 de la Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad
Fiscal tras la Pandemia COVID-19, donde se establece que las sociedades que realicen actividades econdmicas
determinaran y pagaran una contribucién temporal sobre su patrimonio, por los ejercicios fiscales 2022 y 2023, siempre

que posean un patrimonio neto, igual o mayor a US$ 5.000.000 al 31 de diciembre de 2020.

Impuesto a la renta-

Reconocido en resultados

Los gastos por impuesto a la renta mostrados en el estado de resultados integrales del afio 2022 y 2021 se
componen de la siguiente manera:

2022 2021
Impuesto a la renta corriente 1,041,976 606,991
Impuesto a la renta diferido (Véase literal (d)) (38,083) (4,767)

1,003,893 602,224

(c) Conciliacién del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinacién del
impuesto a la renta en el afio 2022 y 2021 fue el siguiente:

2022 2021
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,593,353 629,109
Menos- Ingresos exentos (19,269) (16,717)
Mas- Gastos no deducibles 1,764,279 2,013,615
Menos- Deducciones adicionales (170,459) (198,044)
Utilidad gravable 4,167,904 2,427,963
Tasa impositiva 25% 25%
Impuesto a la renta corriente 1,041,976 606,991
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Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la determinacion del crédito tributario de impuesto a la renta fue como

sigue:
2022 2021
Impuesto a la renta causado 1,041,976 606,991
Menos:
Retenciones en la fuente del afio (717,266) (630,646)
Crédito tributario ISD generado en el gjercicio fiscal declarado (1,225,587)  (1,704,850)
(Crédito tributario) de impuesto a la renta (Véase literal (a)) (900,877) (1,728,505)
(d) Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:
Estado de resultados Otros resultados
Estado de situacion (ingreso) integrales
2022 2021 2022 2021 2022 2021
Diferencias temporales:
Activo por impuesto diferido:
Provision jubilacion y desahucio 119,128 81,160  (37,968) (4,767)
Arrendamientos 1,278 - (115)
Pasivo por impuesto diferido:
Reevallo de propiedades y equipo (439,504)  (677,457) - - (237,953)  (202,867)

(e)

Efecto del impuesto diferido en el afio (38,083) (4,767)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacioén tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiiia no ha sido fiscalizada hasta la presente fecha.
Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de
cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.
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Tarifa del impuesto a la renta-
La tasa del impuesto a la renta en el afio 2022 y 2021 es del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta-

A partir del ejercicio fiscal 2020, se elimina el célculo y pago del anticipo de Impuesto a la Renta. Sin
embargo, las Compafias podran realizar el pago de un anticipo voluntario el cual sera equivalente al
cincuenta por ciento (50%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El valor anticipado constituira crédito tributario
para el pago del impuesto a la renta. Las condiciones y requisitos para el pago del anticipo voluntario se
estableceran en el reglamento.

Dividendos - Impuesto a la renta

Art. (...).-Dividendos.-Para efectos tributarios, se consideraran dividendos y tendran el mismo tratamiento
tributario todo tipo de participaciones en utilidades, excedentes, beneficios o similares que se obtienen en
razén de los derechos representativos de capital que el beneficiario mantiene, de manera directa o indirecta.
Art. (...).-Distribucion de dividendos.-Se entendera como distribucion de dividendos a la decision de la junta
de accionistas, o del rgano que corresponda de acuerdo con la naturaleza de la sociedad, que resuelva la
obligacion de distribuirlos. En virtud de aquello, el valor del dividendo efectivamente distribuido y la fecha
de distribucion corresponderan a los que consten en la respectiva acta o su equivalente.

Para la distribucion de dividendos de cada afio, respecto a sociedades de transporte internacional de
pasajeros, carga, empresas aéreo expreso, couriers o correos paralelos, constituidas al amparo de leyes
extranjeras, que operen en el pais a través de sucursales, establecimientos permanentes, agentes o
representantes, se considerara como valor de dividendo efectivamente distribuido al resultado de restar la
participacion laboral y el impuesto a la renta causado de la base imponible establecida en el Articulo 31 de
la Ley de Régimen Tributario Interno. Para los demas establecimientos permanentes de sociedades no
residentes se considerara como dividendo efectivamente distribuido a todo excedente de remesas a sus
casas matrices, cuyo valor debera establecerse anualmente en atencién a la técnica contable y al principio
de plena competencia, conforme los ingresos, costos y gastos que sean atribuibles a dicha operacion en el
Ecuador, una vez restadas la participacion laboral y el impuesto a la renta causado.

En los casos sefialados en los dos incisos anteriores, el momento de la retencién correspondera a la fecha
de exigibilidad del impuesto a la renta de la entidad que distribuye.

Dividendos exentos

Estaran exentos los dividendos calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
residentes o de establecimientos permanentes en el pais; asi como aquellos considerados como exentos
en disposiciones legales en materia tributaria.

La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de dividendos, inclusive en los casos
en los que dicha capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades en los términos definidos
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en el Articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno. El incremento en el capital social que genera esta
capitalizaciéon no sera objeto del impuesto a la renta.

Distribucion de dividendos o utilidades. -

Con fecha 9 de marzo de 2020, mediante Suplemento del Registro Oficial No. 157, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) publicé la Resolucion No. NAC-DGERCGC20-00000013, en la que se emiten las normas
para la retencion del impuesto a la renta en la distribucién de dividendos. En este sentido, los dividendos o
utilidades que distribuyan las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador estaran
sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucién, al impuesto a la renta, conforme las
siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado toda distribucion a todo tipo de contribuyente, con independencia

de su residencia fiscal, excepto la distribuciéon que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a
un establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme lo previsto en esta
Ley;

2. Elingreso gravado sera igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo efectivamente distribuido;
3. En el caso que la distribucidon se realice a personas naturales residentes fiscales en el Ecuador, el

ingreso gravado referido en el numeral anterior formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de hasta
el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme la resolucion que para el efecto
emita el Servicio de Rentas Internas;

4. Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales

en el Ecuador, actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando la tarifa general prevista
para no residentes en esta Ley;

5. Enel caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo

sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el numeral 3 de este
articulo; y,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de informar sobre su

composicion societaria, se procedera a la retenciéon del impuesto a la renta, sobre los dividendos que
correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas
naturales.

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos de capital, préstamos de
dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta operacién se considerara
como pago de dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar adicionalmente la
retencion correspondiente a la tarifa prevista para sociedades sobre el monto de la operacién. Tal retencion
sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el reglamento y
constituira crédito tributario para la sociedad en su declaracion del impuesto a la renta.

Lo dispuesto en el presente articulo no obsta la aplicacién de las respectivas disposiciones de los convenios
tributarios de la materia suscritos por el Ecuador y vigentes, segun corresponda.
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Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequeiias empresas o exportadores habituales.-

Las sociedades que tengan la condiciéon de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan
condiciones de exportadores habituales, tendra una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se
mantenga o incremente el empleo.

El procedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité de Politica Tributaria.

Reduccioén de tres puntos porcentuales (3%) del Impuesto a la Renta para el desarrollo de nuevas
inversiones.-

Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de la LEY ORGANICA PARA EL DESARROLLO
ECONOMICO Y SOSTENIBILIDAD FISCAL TRAS LA PANDEMIA COVID-19, las sociedades nuevas que
se constituyeren por sociedades existentes, asi como las inversiones nuevas de sociedades existentes, en
los términos del articulo 98 de esta ley, gozaran de una reduccion de tres puntos porcentuales (3%) sobre
la tarifa del impuesto a la renta aplicable, hasta por quince (15) anos, siempre y cuando se configure el
cumplimiento de las siguientes condiciones y requisitos:

1. Lareduccion aplicara unica y exclusivamente a los ingresos objeto de impuesto a la renta derivados
de las actividades atribuibles a la nueva inversion.

2. 2. Las sociedades existentes deberan mantener un centro de costos para diferenciar los ingresos
atribuibles Unicamente a la nueva inversion, en los casos que les sea aplicable.

3. El cambio de propiedad de activos productivos, entre partes relacionadas, que ya se encuentran en
funcionamiento u operacién no implica inversion nueva. Se reconocera también como inversion
nueva a aquella distinta a la que acomparie a la adquisicién de activos productivos que ya se
encuentran en funcionamiento u operacion.

4. El plazo de la reduccioén se contara desde el primer ejercicio fiscal en que se generaren utilidades
atribuibles a la nueva inversion.

5. Las sociedades deberan cumplir con los criterios de transparencia y sustancia economica definidos
en el Reglamento a esta Ley.

Para efectos de lo anterior, la reduccion acumulada durante el periodo de la inversiéon no excedera en ningun
caso el monto de la inversién, o el plazo de 15 afios lo que suceda primero.

No se exigira registros, autorizaciones o requisitos de ninguna otra naturaleza distintos a los contemplados
en este articulo y a los establecidos en el Reglamento a la presente ley, para el goce de reduccion prevista
en el presente articulo.

No se sujetaran a este incentivo los regimenes especiales de impuesto a la renta, salvo lo previsto en el
Reglamento.
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Reducciodn especial de la tarifa de Impuesto a la Renta por la suscripcion de Contratos de Inversion.-
Las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de la LEY ORGANICA PARA EL DESARROLLO
ECONOMICO Y SOSTENIBILIDAD FISCAL TRAS LA PANDEMIA COVID-19, las sociedades nuevas que
se constituyeren por sociedades existentes, asi como las inversiones nuevas de sociedades existentes, en
los términos del articulo 98 de esta ley, gozaran de una reduccion especial de hasta cinco puntos
porcentuales (5%) sobre la tarifa de impuesto a la renta aplicable, siempre y cuando se configure el
cumplimiento de las siguientes condiciones y requisitos:

1. Las sociedades deberan suscribir un Contrato de Inversion, en los términos del Codigo Organico
de la Produccién. Comercio e Inversiones (COPCI).

2. Lareduccién aplicara unica y exclusivamente a los ingresos objeto de impuesto a la renta derivados
de las actividades atribuibles a la nueva inversion.

3. Las sociedades existentes deberan mantener un centro de costos para diferenciar los ingresos
atribuibles Unicamente a la nueva inversion, en los casos que les sea aplicable.

4. El cambio de propiedad de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento u operacién
no implica inversion nueva. Se reconocera como inversion nueva a aquella distinta a la que
acompafe a la adquisicion de activos productivos que ya se encuentran en funcionamiento u
operacion.

5. El plazo de la reduccién se contara desde el primer ejercicio fiscal en que se generaren utilidades
atribuibles a la nueva inversion.

6. Las sociedades deberan cumplir con los criterios de transparencia y sustancia econémica definidos
en el Reglamento a esta Ley.

En todos los casos, la reduccion acumulada durante el periodo de la inversion no excedera en ningun caso
el monto de la inversién, o el plazo del beneficio estipulado en el contrato de inversiéon y o su adenda, lo
que suceda primero.

No se exigira registros, autorizaciones o requisitos de ninguna otra naturaleza distintos a los contemplados
en este articulo y a los establecidos en el Reglamento a la presente ley, para el goce de reduccién prevista
en el presente articulo.

No se sujetaran a este incentivo los regimenes especiales de impuesto a la renta, salvo lo previsto en el
Reglamento.

Régimen Especial RIMPE

Para el afno 2022, se establece el régimen RIMPE, para el pago del impuesto a la renta, a los
emprendedores y negocios populares. Podran acogerse al RIMPE las personas naturales y juridicas con
ingresos brutos anuales igual o inferior a US$ 300.000,00 al 31 de diciembre del afio anterior.

Constituyen negocios populares aquellas personas naturales, con ingresos brutos existentes y hasta US$
20.000,00 en el ejercicio economico del aio inmediatamente anterior
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El RIMPE sera de aplicacion obligatoria por el plazo perentorio de tres (3) afios.

No podran acogerse al RIMPE:

» Los que hayan percibido ingresos brutos superiores US$ 300.000,00 en el ejercicio econémico del
afno inmediatamente anterior.

> Los que se dediquen a la prestacion de servicios profesionales, mandatos y representaciones
legales, transporte, actividades agropecuarias, comercializadora de combustibles, relacién de
dependencia, asi como aquellos que perciban exclusivamente rentas de capital y demas que
mantengan regimenes especiales de pago de impuesto a la renta.

» Los que mantengan inversion extranjera directa, y aquellos que desarrollen actividades en
asociacion publico-privada.

» Los que desarrollen su actividad econdémica en el sector de hidrocarburos, minero, petroquimica,
laboratorios médicos y farmacéuticas, industrias basicas, financiero, economia popular y solidaria
y seguros.

» Los que tengan por actividad econdémica de construccion y actividades de urbanizacion, lotizacion,
transferencia de inmuebles y otras similares.

(d) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) para el afio 2022 se situ6 entre 5% y 4% y grava a lo siguiente:

>
>

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

>

>

Transferencias de dinero hasta 3 salarios basicos unificados vigentes que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion

del impuesto a la renta hasta por 5 afos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias

39
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(e)

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

Contribucién sobre el patrimonio-

Se consideraran sujetos pasivos obligados a la declaracién y pago de la contribucién temporal sobre el
patrimonio de sociedades, para los ejercicios fiscales 2022 y 2023, a las sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, conforme la definicién prevista en el articulo 98 de la Ley de
Régimen Tributario Interno, incluidos establecimientos permanentes de sociedades no residentes en el pais
que, a la fecha de publicacion de la Ley Organica para el Desarrollo Econémico y Sostenibilidad Fiscal Tras
la Pandemia Covid-19 realizaron actividades econémicas y, cuyo patrimonio neto, al 31 de diciembre de
2020, hubiere sido igual o mayor a cinco millones de doélares de los Estados Unidos de América (USD $
5.000.000,00), como se indica a continuacion:

Patrimonio Desde | Patrimonio Hasta Tarifa
0 $ 4,999,999.99 0,00%
$ 5,000,000.01 En adelante 0,8%

A efectos del pago de la presente contribucion, en los dos periodos fiscales, se tomara como referencia el
valor declarado en el casillero 698 “Total del Patrimonio” que conste en la respectiva declaracion de
Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2020.

Se exceptuan de la determinacion y pago de la contribucion a las entidades y empresas publicas; misiones
diplomaticas, consulares y organismos internacionales; e instituciones sin fines de lucro.

Reformas tributarias

El SRI mediante resolucién No. NAC-DGERCGC22-00000056 adecua la norma relacionada a la aplicacion
automatica de convenios para evitar la doble imposicion por la eliminacion del cuarto inciso del articulo 48
de la Ley de Régimen Tributario Interno (Derogando la Resolucién NAC-DGERCGC18-00000433)

El SRI mediante resolucion NAC-DGERCGC22-00000049 reforma la Resolucion Nro. NACDGERCGC15-
00000052, mediante la cual se establece el listado de paraisos fiscales y las normas que regulan la
calificacion de jurisdicciones de menor imposicion y regimenes fiscales preferentes.

El SRI mediante resolucién NAC-DGERCGC22-00000046 establece las normas para regular la obligacion
de presentar informacion respecto de los beneficiarios finales, asi como la informacion de los integrantes
de su composicion societaria ante el Servicio de Rentas Internas.

El SRI mediante circular No. NAC-DGECCGC22-00000004 establece un nuevo criterio respecto a la
deducibilidad de los honorarios de representacion legal.

Mediante Decreto Presidencial No. 643 se establece la reduccion progresiva del Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD) conforme lo siguiente:
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» A partir del 01 de febrero 2023, reduzcase la tarifa en cuarto de punto porcentual (0,25%), es decir
hasta 3,75% ;

» A partir del 01 de julio de 2023, reduzcase la tarifa en un cuarto de punto porcentual (0,25%), es decir
hasta 3,50%; y

» A partir del 31 de diciembre 2023, redluzcase la tarifa en uno punto cincuenta puntos porcentuales
(1,50%), es decir hasta el 2%.

Incentivos de la Ley de Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacion de Empleo

Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas
En 21 de agosto de 2018 entrdé en vigencia la Ley de Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones

Generacion de Empleo, la cual trajo consigo reformas tributarias tales como:

» Exoneracion de Impuesto a la Renta para nuevas inversiones productivas en sectores priorizados

» Exoneracion de ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion

» Exoneracion de ISD en la distribucion de dividendos beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador
por reinversion de utilidades en nuevos activos productivos.

Los incentivos establecidos en la Ley de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones Generacion de
Empleo, tendran una vigencia de 24 meses contados a partir de su publicacién en el Registro Oficial,
plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversion productiva. (Esto era hasta el 21 de agosto
2020). Sin embargo, el presidente de la Republica Lenin Moreno, mediante Decreto Ejecutivo No.1130
extiende por 24 meses mas, es decir hasta el 21 de agosto 2022, los incentivos para la exoneracién de
Impuesto a la Renta e ISD para las inversiones productivas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de acuerdo
a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre del 2022, esta orientada a
regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de
manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo
de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa sobre precios de transferencia y establecio que los
sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean
superiores a US$3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto
superior a US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia,
ademas establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho analisis. El referido Informe
podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacion
o transaccion con partes relacionadas locales y/o del exterior.

En la referida resolucion también se indica que, para determinar los montos acumulados indicados en el parrafo
anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América
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- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimonio, siempre que
no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en doélares de los Estados Unidos de América, de rendimientos patrimoniales
(dividendos) o pasivos.

- Ingresos sefalados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributario Interno, asi como activos,
pasivos o egresos imputables a tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho publico ecuatoriano 0 empresas publicas ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprobada via absolucién de consulta previa de
valoracion.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan condiciones
determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten un
impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con paraisos fiscales o
regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado contratos para la exploracion y
explotacion de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracioén del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los sujetos
pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, adicionalmente a su
declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones
con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses
contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con
multa de hasta US$15,000.

La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2022 y 2021 operaciones con relacionadas domiciliadas en el
exterior y transacciones que superan dicho monto.

20. CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la composicién accionaria, es como sigue:
022 021
Porcentaje Porcentaje
de parti- de parti-
Numero de cipacién Valor Numero de cipacién Valor
Accionistas Pais acciones nominal acciones nominal
Diego Silva Nogueira Fernandes  (2) Brasil 5,817,154 39.52% 5,817,154 - - -
Iris Silva Nogueira Fernandes Ruas (2) Brasil 5,817,154 39.52% 5,817,154 - - -
Marli Da Silva (1y2) Brasil 3,084,392 20.96% 3,084,392 139,487 0.98% 139,487
Oduvaldo Nogueira Fernandes 1) Brasil - - - 14,079,213 99.02% 14,079,213
14,718,700 100% 14,718,700 14,218,700 100% 14,218,700
42
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(1) De conformidad con lo dispuesto en acta de junta general de accionistas del 23 de junio del 2021 y segun escritura de
aumento de capital autorizado y reforma de estatuto social de la compaiiia, del 5 de julio del 2021 se declaré el aumento
de capital de la compaiiia Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A. por la suma de US$500,0000 de manera que
queda fijado el total del capital en US$14,718.700, mediante la emisién de nuevas acciones ordinarias y nominativas de
un valor nominal de US$1.00, distribuidas entre los accionistas a prorrata de la participacion que cada uno mantenia a la
fecha del aumento. En cumplimiento con lo dispuesto en la ley, se inscribié la mencionada escritura en el Registro
Mercantil el 2 de marzo del 2022.

(2) Con fecha 6 de diciembre del 2022, segun escritura de particién extrajudicial, se resolvié la adjudicacion de las 14,574,308
acciones adquiridas por el Sr. Oduvaldo Nogueira Fernandes en Industria Ecuatoriana de Cables Incable S.A.

distribuyéndose a sus herederos de la siguiente manera:

Diego Silva Nogueira Fernandes 5,817,154
Iris Silva Nogueira Fernandes Ruas 5,817,154
Marli Da Silva 2,940,000

14,574,308

A continuacion, se presenta la determinacion de la utilidad por accién basica y diluida:

Utilidad
Numero de por
Utilidad acciones accion
2022 1,589,460 14,718,700 0.11
2021 477,238 14,218,700 0.03

21. APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Corresponden a aportes realizados por los accionistas de acuerdo a lo dispuesto en Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas del 23 de junio del 2021, con el fin de incrementar el capital social de la Compaiia
mediante la emision de 500.000 nuevas acciones ordinarias y nominativas de valor US$ 1 cada una.

Los valores aportados en efectivo se conforman de la siguiente manera:

Aportes
Oduvaldo Nogueira Fernandes 495,095
Marli Da Silva 4,905
500,000

El aumento de capital fue elevado a escritura publica el 5 de julio de 2021 e inscrito en el Registro Mercantil con
fecha 2 de marzo de 2022 (Véase Nota 20).
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22. RESERVA LEGAL
La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la
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reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en

efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS

(a)

(b)

Superavit por revaluacién de propiedades-

Los terrenos, edificios y maquinarias se presentan al valor razonable resultante de un avalto practicado en
el mes de diciembre del 2018, por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros. En sentido, la Compaiiia, efectud el registro contable del revalto para el grupo de
terrenos, edificios y maquinarias, incrementando la cuenta patrimonial de “superavit por revaluacion de
propiedades”, tal como lo indica el parrafo 39 de la NIC 16- Propiedades, Planta y Equipo. Adicionalmente,
producto la revaluacion de activos, la Compafia contabilizé un pasivo por impuesto diferido aplicando la
tasa del 25% de impuesto a la renta, esta disminucion afect6 a la cuenta de “superavit de revaluacién”
puesto que, en esta cuenta se deben incluir todos los efectos que se generen en la contabilidad producto
del revaluo de activos, incluyendo la afectacion del impuesto diferido. Este registro es concordante con el
parrafo 61A de la NIC 12 - Impuestos a las Ganancias, tal como sigue: “Los impuestos corrientes y los
impuestos diferidos deberan reconocerse fuera del resultado si se relacionan con partidas que se
reconocen, en el mismo periodo o en otro diferente, fuera del resultado (...) a) en otro resultado integral,
deberan reconocerse en otro resultado integral (...)". El movimiento de la cuenta es como sigue:

Aportes
Reconocimiento de superavit por revalto 2018 5,141,400
Reconocimiento de superavit por revalio 2019 19,818
Reconocimiento de pasivo por impuesto diferido 2019 (1,285,350)
Reconocimiento de pasivo por impuesto diferido 2019 (4,955)
Reverso de pasivo por impuesto diferido 2019 205,579
Reverso de pasivo por impuesto diferido 2020 204,402
Reverso de pasivo por impuesto diferido 2021 202,867
Reverso de pasivo por impuesto diferido 2021 237,953
Reverso de superavit por venta de maquinarias revaluadas 2022 (123,589)

4,598,125

Efectos asumidos por accionistas-

Conforme a lo resuelto en Acta de Junta General de Extraordinaria de Accionistas del 28 de octubre del
2022, por decision mayoritaria de los accionistas fue aprobado el reconocimiento de ajustes con afectacion
a los resultados acumulados por el monto total de US$ 2,248,612.
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INFORMACION POR SEGMENTOS

La Compaiiia reporta informacién por segmentos de acuerdo a lo establecido en la NIIF 8 “Segmentos
operativos”. Un segmento operativo se define como un componente de una entidad sobre el cual se tiene
informacién financiera separada que es evaluada regularmente.

Para efectos de gestion, la Compaiiia esta organizada en 4 divisiones operativas, siendo las principales: cobre,
aluminio, extensiones y otros. Estos segmentos son la base sobre la cual la Compariia toma decisiones respecto
de sus operaciones y asignacion de recursos.

Los segmentos operativos son reportados de manera coherente con la presentacion de informes internos que
usa la administracion en el proceso de toma de decisiones y control de gestion, considerandolos desde una
perspectiva asociada al tipo de negocio.

A continuacion, se presenta Unicamente la informacién por segmentos de las cuentas de resultados, dado que
los rubros del estado de situacion financiera son administrados y controlados en forma centralizada.

Cobre Aluminio Extension Otros Total

Ao 2022

Venta local 33,383,418 7,756,216 943,979 14,164 42,097,777
Exportacién - 12,174,754 1,904,456 - 14,079,210
Total Ingresos 33,383,418 19,930,970 2,848,435 14,164 56,176,987
Aio 2021

Venta local 30,799,532 5,477,147 1,019,502 188,041 37,484,222
Exportacién - 6,600,426 3,480,156 - 10,080,582
Total Ingresos 30,799,532 12,077,573 4,499,658 188,041 47,564,804

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA
Por los afios 2022 y 2021, los costos y gastos se formaban por naturaleza de la siguiente manera:

2022 2021
Costo de venta 46,293,626 40,057,266
Gastos de venta 1,157,348 1,068,304
Gastos de administracion 4,359,989 3,682,940

51,810,963 44,808,510
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Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Cambios en inventarios de productos terminados
Gastos de personal  (a)

Suministros y materiales

Depreciaciones (Véase Nota 10)
Honorarios profesionales

Mantenimiento y reparaciones

Servicios basicos

Servicios contratados

Impuestos y contribuciones

Gastos de exportacion

Gastos de representacion

Deterioro de inversiones (Véase Nota 11)
Transporte

Seguros

Arriendos (Véase Nota 12)

Perdida en venta de notas de crédito desmaterializadas

Perdida en venta de activo fijo
Equipos y herramientas

Bajas de anticipos a proveedores
Cuentas incobrables (Véase Nota 8)
Gastos de viaje

Alimentacion

Amortizaciones

Publicidad

Otros

(@) Remuneraciones y beneficios a empleados:

Sueldos y otras remuneraciones

Beneficios sociales

Comisiones a empleados

Jubilacién patronal, desahucio e indemnizaciones
Participacion de empleados en utilidades

Otras prestaciones

2022 2021
39,456,552 33,845,823
4,137,884 3,433,525
1,991,824 1,673,260
1,521,356 1,574,984
670,243 702,876
629,020 427,560
627,891 607,221
527,546 417,096
484,476 868,681
255,220 192,790
221,762 201,543
197,319 -
191,957 195,188
182,981 159,357
166,418 185,957
160,936 34,178
96,526 47
38,029 41,719
37,484 -
31,608 32,481
26,601 24,264
21,057 19,242
14,059 81,507
12,702 8,135
109,512 81,076
51,810,963 44,808,510
2022 2021
2,524,545 2,262,638
806,839 792,230
127,269 136,752
202,805 113,197
457,651 111,019
18,775 17,689
4,137,884 3,433,525
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26. GASTOS FINANCIEROS, NETOS
Durante los afios 2022 y 2021, los ingresos y gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2022 2021

Intereses cobrados a entidades financieras y otros 81,503 20,399
Total ingresos financieros 81,503 20,399
Intereses sobre préstamos con entidades financieras (1,435,671) (1,469,447)
Intereses sobre emision de obligaciones (275,233) (434,264)
Gastos y comisiones bancarias (206,068) (289,747)
Interés sobre préstamos a relacionados (21,000) -

Interés de pasivo por arrendamiento (Véase Nota 12) (15,066) (17,308)
Total gastos financieros (1,953,038) (2,210,766)
Total gastos financieros, neto (1,871,535) (2,190,367)

27. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Por los afios 2022 y 2021, los saldos por pagar a partes relacionadas se conformaban de la siguiente manera:

2022 2021
Corto plazo Largo plazo Corto plazo Largo plazo
Relacion  Comercial Otros Comercial Comercial Otros Comercial

Incable Do Brasil Ltda. (1) Subsidiaria 43,424 - 321,627 40,083 - 361,711
Diego Silva Nogueira (2) Accionista - 1,923 - - - -
Iris Silva Nogueira 2) Accionista - 1,923 - - - -
Oduvaldo Nogueira  (2) Accionista - - - - 444,796 -
Marli Da Silva 3) Accionista - 1,388 - - 1,388 -
Total 43,424 5,234 321,627 40,083 446,184 361,711

1)  Corresponden a saldos pendientes de pago a Incable Do Brasil Ltda., por la adquisicién de maquinarias por un monto
total de US$691.740, sobre lo cual se suscribié un contrato entre las partes el 15 de septiembre del 2017, en el cual se
establece la forma de cancelacion de la deuda, siendo pagadera a partir del afio 2022, asi también convienen que sea
posible realizar abonos de acuerdo al flujo disponible de la Compaiiia, pudiendo reducir el nimero de cuotas sefaladas
en el contrato. Al 31 de diciembre del 2022 el saldo por pagar asciende a US$43.424 a corto plazo y US$321.627 a largo
plazo. Al 31 de diciembre del 2021 se presenta el saldo por pagar por US$40.083 a corto plazo y US$361.711 a largo
plazo.

2) Comprende principalmente prestamos recibidos para capital de trabajo, que generan intereses, por parte del Sr.
Oduvaldo Nogueira, por un saldo de $343,328 hasta el 31 de diciembre del 2021. Durante el afio 2022, se realizaron

abonos al saldo del préstamo, y de conformidad con la escritura de particién extrajudicial del 6 de diciembre del 2022, se

47

83



Notas a los estados financieros (continuacisn)

48

3)

resolvié que de los valores a favor que el Sr. Oduvaldo Nogueira mantenia en vida en Industria Ecuatoriana de Cables
Incable S.A., fueran distribuidos a los accionistas Diego Silva e Iris Silva en proporciones iguales, quedando un saldo por
pagar a cada uno por $1,923 respectivamente, hasta el 31 de diciembre del 2022.

Corresponden a dividendos distribuidos procedentes del ejercicio 2017 pendiente de pago a la accionista Marli Da Silva
por US$1,388.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el saldo de deudores comerciales con partes relacionadas corresponde
a las ventas de productos derivados del cobre, aluminio, pvc y otros. Las cuentas por cobrar a partes
relacionadas comerciales no generan interés y no tienen vencimiento establecido, son cobrados y/o
cancelados en funcién de la liquidez de cada Compaiiia.

i. Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas-
Las transacciones con compafiias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones
acordadas entre las partes.

ii. Administracion y alta direccion-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compaiiia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al
31 de diciembre de 2022 y 2021 en transacciones no habituales y/o relevantes.

iii. Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave de la Compaiiia incluye directores y empleados a nivel gerencial. Durante los afios
2022 y 2021, los importes reconocidos de la gerencia clave de la Compaiiia, se presentan como

siguen:
2022 2021
Costo de nébmina y otros beneficios 362,606 344 881
Honorarios de administraciéon 249,172 524,417

611,778 869,298

Durante los afios 2022 y 2021, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Relacion 2022 2021
Préstamos
Oduvaldo Nogueira Accionista - 300,000
Adjudicaciones (posesion efectiva)
Diego Silva Nogueira Accionista 151,923 -
Iris Silva Nogueira Accionista 151,923 -

84



Notas a los estados financieros (continuacisn)

28. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOS
Durante el afio 2022 la Gerencia identifico ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores, y como resultado,

los saldos comparativos para los periodos al 31 de diciembre de 2021 y 1 de enero de 2021 se han modificado

siguiendo los lineamientos establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIC 8

(Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores).

El estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021 y al 1 de enero de 2021, ha sido restablecido de la

siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2021

Al 1 de enero de 2021

Como fue Como fue

reportado Ajustes (i) Restablecido reportado Ajustes (i) Restablecido
Activo corriente 28,612,401 (2,248,612) 26,363,789 26,600,945 (2,248,612) 24,352,333
Activo no corriente 21,678,162 - 21,678,162 22,908,012 - 22,908,012
Total activo 50,290,563 (2,248,612) 48,041,951 49,508,957 (2,248,612) 47,260,345
Pasivo corriente 25,773,051 - 25,773,051 22,474,690 - 22,474,690
Pasivo no corriente 6,579,050 - 6,579,050 9,829,589 - 9,829,589
Total pasivo 32,352,101 - 32,352,101 32,304,279 - 32,304,279
Patrimonio 17,938,462 (2,248,612) 15,689,850 17,204,678  (2,248,612) 14,956,066
Total pasivo y patrimonio 50,290,563 (2,248,612) 48,041,951 49,508,957 (2,248,612) 47,260,345

U]

49

Ajustes-

Al 31 de diciembre de 2022, la Companiia efectud los respectivos analisis en relaciéon a la sobrestimacion que
presentaba el rubro de inventarios, por un valor de US$2,248,612 de acuerdo a los resultados de la toma fisica de
inventario con corte al 30 de abril del 2021. Por lo antes mencionado y debido a que se identificd que la

sobrevaloracion de inventarios corresponde a procesos productivos de afios anteriores al periodo 2021, la
Compaiiia en aplicaciéon de las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC 8), resolvié reconocer los ajustes

pertinentes de forma retrospectiva como una correccién de error, ajustando la totalidad de la diferencia identificada
contra los resultados acumulados. El efecto con cargo al patrimonio al 31 de diciembre 2021 y 1 de enero de 2021

es de $2,248,612 respectivamente.

La correccion de estos errores no tuvo efectos sobre los flujos de efectivo por actividades de operacion, inversion

y financiamiento de la Compainiia.
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GRUPOS ECONOMICOS

El articulo 5 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, define como grupo
econdémico para fines tributarios, al conjunto en partes, conformado por personas naturales y sociedades, tanto
nacionales como extranjeras, donde una o varias de ellas posee directa o indirectamente el 40% o mas la
participacion accionaria en otras sociedades. El Servicios de Rentas Internas (SRI) podra considerar otros
factores de relacién entre las partes que conforman los grupos economicos, respecto a la direccion,
administracion y relacion comercial. Considerando lo mencionado el SRI al 31 de diciembre de 2022 no ha
considerado a INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. dentro de algun Grupo Econémico.

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y acreedores
comerciales por pagar, cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas no se divulga la informacion de valor
razonable segun lo requerido por las NIIF. Los otros instrumentos se clasifican en el siguiente nivel de la jerarquia
de valor razonable.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compainiia, incluyen acreedores comerciales y otras por pagar,
obligaciones financieras, emision de obligaciones y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal
de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. Los principales activos financieros
incluyen: cuentas por cobrar comerciales, y otras cuentas por cobrar, y efectivo en caja y bancos y cuentas por
cobrar a partes relacionadas que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y
de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo continuo,
con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la
rentabilidad continua de la Compaiiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a
continuacion:

(a) Riesgo de mercado
El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios
de mercado comprenden principalmente el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depésitos en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La Compafia maneja
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(b)

(c)

su riesgo de tasa de interés mediante la obtenciéon de deudas con tasa de interés fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relaciéon
con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia esta
expuesta a un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar)
y de sus actividades de financiamiento, incluyendo los depodsitos en bancos en instituciones financieras.

e Cuentas por cobrar comerciales-

La gerencia es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestion del riesgo. La calificacion de crédito del cliente se
determina sobre los analisis crediticios del departamento de correspondiente. Las cuentas por cobrar de
los clientes se controlan regularmente.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza a cada fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. Ademas, existe un nimero importante de cuentas por cobrar menos categorizadas en grupos
homogéneos y cuya desvalorizacion se evalia de manera colectiva. El calculo de la desvalorizacién se
basa en la informacion histérica real. La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa es el importe en libros de cada categoria de activo financiero informada
en la Nota 6.

Depésitos en efectivo-

El riesgo de crédito de los saldos en bancos se gestiona a través del area de tesoreria y finanzas de
acuerdo con la politica de la Compaiiia. La gerencia de la Compaiiia revisa los limites de crédito de las
contrapartes anualmente, pero estos pueden actualizarse durante el ejercicio. Los limites se establecen
para minimizar la concentracion del riesgo y, por lo tanto, mitigan la pérdida financiera que pudiera surgir
de los posibles incumplimientos de la contraparte. La exposicion maxima de la Compafiia al riesgo de
crédito de los componentes del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es el
valor en libros de los mismos, segun se ilustra en la Nota 6.

Riesgo de liquidez-

La Compaiiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y
largo plazo. El objetivo de la Compafia es mantener el equilibrio entre la continuidad y flexibilidad del
financiamiento a través de préstamos proporcionados por instituciones financieras y por sus partes
relacionadas o accionistas.

La Compariia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compaiiia sobre la base de

los pagos no descontados previstos en los contratos respectivo
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De1a2
Hasta 1 afio  afios o mas Total

Al 31 de diciembre de 2022

Emision de obligaciones 1,189,979 - 1,189,979
Obligaciones financieras 12,171,992 4,467,594 16,639,586
Acreedores comerciales y otras 7,646,832 - 7,646,832
Cuentas por pagar a partes relacionadas 48,658 321,627 370,285
Pasivo por arrendamiento 93,905 - 93,905

21,151,366 4,789,221 25,940,587

Al 31 de diciembre de 2021

Emision de obligaciones 4,605,811 392,857 4,998,668
Obligaciones financieras 14,181,493 3,955,707 18,137,200
Acreedores comerciales y otras 5,574,508 - 5,574,508
Cuentas por pagar a partes relacionadas 486,267 361,711 847,978
Pasivo por arrendamiento 160,322 93,905 254,227

25,008,401 4,804,180 29,812,581

GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestion del capital de la Compaiiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestion
del capital de la Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compaiiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcion de los cambios en las
condiciones econémicas y los requerimientos de las clausulas financieras. La Compariia monitorea la estructura
de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como cociente entre la deuda neta y el capital total mas
la deuda neta.
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El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es como sigue:

Emision de obligaciones

Obligaciones financieras

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a partes relacionadas

Pasivo por arrendamiento

(-) Efectivo y equivalente de efectivo

Deuda neta
Total patrimonio

Total deuda neta y patrimonio

Ratio de apalancamiento

33. ACTIVOS ENTREGADOS EN GARANTIA

2022 2021
1,189,979 4,998,668
16,639,586 18,137,200
7,646,832 5,574,508
370,285 847,978
93,905 254,227
(2,523,049)  (2,511,667)
23,417,538 27,300,914
17,524,373 15,689,850
40,941,911 42,990,764
57.20% 63.50%

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, la Compafiia mantiene en garantia los siguientes activos por obligaciones

contraidas:
Nota
Garantia — Hipoteca (edificios y terrenos) 10
Garantia — Prenda (maquinarias) 10
Garantia — Prenda (inventario) 9
Deuda neta

34. CONTINGENCIAS

2022 2021
6,663,527 6,389,592
7,352,163 7,960,197

20,176,115 16,942,245
34,191,805 31,292,034

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021 la Compafiia mantiene demandas laborales por aproximadamente $50,000
en calidad de demandado. De acuerdo a lo manifestado por los asesores legales, se estima un resultado

desfavorable para la Compaiiia, sin embargo, los procesos se encuentran en marcha con propésito de obtener

resultados a favor.

35. EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2023 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no

han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2022.
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WENS CONSULTING & AUDITING

. Kennedy Vieja Calle Tercera Mz.9 V.3
Frente al UPC del Parque de la
Kennedy

PBX: 593(4) 6006939-6006856
CONSULTING & AUDITING Guayaquil - Ecuador
A Member of INTEGRA INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directiva de
Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A.

Opinidon

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Industria Ecuatoriana de
Cables INCABLE S.A., que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2023
y los correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de
Efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como, las notas a los estados financieros separados
que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A., al
31 de diciembre de 2023, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelante en este informe
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros”.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién confirmamos que, como se indica en la Nota 2.1, la Compaiiia también
prepara, de acuerdo a Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros
separados al 31 de diciembre de 2023, los cuales se presentan en forma separada de estos estados
financieros.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados de Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A. por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2022, fueron auditados por otros profesionales que expresaron una
opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros separados el 24 de abril de 2023.

Independencia

Somos independientes de Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A., de acuerdo con el Cédigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
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Asuntos significativos de la auditoria

Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional fueron aquellos
asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros
separados del periodo actual.

Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuestra auditoria y han sido considerados
para formar nuestra opinién sobre los estados financieros separados en su conjunto. No expresamos
una opinién por separado sobre estos asuntos. Estos asuntos fueron:

Asunto clave de auditoria

Procedimientos de auditoria para atender este
asunto

Inventarios

Los inventarios son un rubro significativo
dentro de los estados financieros separados y,
ademéds, son esenciales para la generacién de
ingresos de la Compafia.

Los inventarios son principalmente materias
primas y productos terminados, almacenados
y gestionados desde las bodegas de Ila
Compaiiia.

Los inventarios se miden al costo o al valor
neto realizable, el que resulte menor.

Consideramos que la existencia y valuacién de
inventarios es un asunto clave de auditoria por
su importancia en la actividad generadora de
ingresos.

e Obtuvimos un entendimiento de los

controles internos claves utilizados por la
Compaiiia para el registro y valoracién del
inventario.

¢ Realizamos pruebas selectivas de los

movimientos de la cuenta inventarios, las
cuales contemplaron el examen de
documentacién soporte y observacion
fisica de las existencias de inventarios al 31
de diciembre de 2023.

e Revisamos la adecuada valoracién de los

inventarios al cierre del ejercicio econémico
2023, a efectos de determinar que los saldos
de inventarios no excedan al valor neto de
realizacion.

Propiedades, Planta y Equipo

La cuenta propiedades, planta y equipo es un
rubro significativo dentro de los estados
financieros separados y es esencial para la
generacion de ingresos de la Comparifa. En el
periodo 2022, represent6 el 41% del total de los
activos, aumentando al 51% en el periodo 2023.
Este incremento se debe principalmente al
avalto técnico realizado por un perito
independiente.

Su inversién principal se encuentra
concentrada en maquinarias y equipos,
utilizada para el proceso de fabricaciéon de
conductores para instalaciones eléctricas. La
existencia y valuacién de propiedades, planta
y equipo es un asunto clave de auditoria.

e Determinar y analizar el adecuado registro

de las compras, ventas y retiros de
propiedades, planta y equipo, de acuerdo
con las politicas establecidas por la
Compaiiia y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF

e Analizar y evaluar el cumplimiento de la

politica de mediciéon posterior de las
propiedades, planta y equipos.

e Inspeccion fisica de los activos

significativos para verificar su existencia y
valuacién

e Probar la razonabilidad del gasto de

depreciacién, para determinar si se estdn
usando métodos aceptables y vida
apropiadas y si son consistentes con los
métodos y vidas usadas en afios anteriores.

3
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Asunto clave de auditoria Procedimientos de auditoria para atender
este asunto

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compaiiia corresponden a la e Realizamos computo global de los ingresos
venta de conductores eléctricos (cobre y con base a los precios establecidos por la
aluminio) y extensiones. Compeafiia.

¢ Examinamos la documentacién soporte
relacionada con los ingresos por venta de
productos.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparaciéon de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de evaluar
la capacidad de la compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segtin corresponda,
los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha,
a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar a la compafifa o cesar sus operaciones,
o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracién es responsables de la supervisiéon del proceso de reporte financiero de la
Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basdndose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control interno.
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Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe
0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en
nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros separados
o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian ocasionar que la Compaiiia deje
de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

WENS ConSITinG & pidirims &

Firmado el ectroni canent e por

VI VPPER EDUARDO
NARVAEZ SALAS

SC-RNAE -815 Whimpper Narvéez S.
Socio
26 de abril de 2024 Registro # 22.611
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades, planta y equipos
Inversiones en subsidiarias
Activos por derechos de uso
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros separados

Notas

6,19

14

O

14

Diciembre 31,

2023

2022

(en U.S. délares)

4,805,408 2,523,049
11,015,780 8,715,585
7,408,129 13,948,355
970,507 1,139,118
109,137 110,228
24,308,961 26,436,335
26,194,056 19,204,094
155,134 348,847
272,700 88,165
175,135 120,406
118,244 117,054
26,915,269 19,878,566
51,224,230 46,314,901

O]

Sr. Santiago Arosemena Romero
Gerente General

[m]:
C.P.A. Daniela Toala Castro
Contador General
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Diciembre 31,
Notas 2023 2022
(en U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras 11 11,136,823 13,361,971
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12,19 2,757,075 7,695,490
Pasivo por arrendamiento 10 175,058 93,905
Pasivos por impuestos corrientes 14 292,603 380,343
Beneficios a empleados 13 1,754,659 1,047,011
Total pasivos corrientes 16,116,218 22,578,720
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras 11 3,470,019 4,467,594
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12,19 372,081 321,627
Pasivo por arrendamiento 10 104,622 0
Pasivo por impuesto diferido 14 1,682,733 439,504
Obligaciones por beneficios definidos 15 1,205,047 983,083
Total pasivos no corrientes 6,834,502 6,211,808
Total pasivos 22,950,720 28,790,528
PATRIMONIO: 16

Capital social 14,718,700 14,718,700
Reserva legal 0 347,351
Resultados acumulados 13,554,810 2,458,322
Total patrimonio 28,273,510 17,524,373
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 51,224,230 46,314,901

Ver notas a los estados financieros separados

B R
f: i Fi rmado el ectr6ni canente por
RARE DANI ELA JEAN NA

TOALA CASTRO

Sr. Santiago Arosemena Romero C.P.A. Daniela Toala Castro
Gerente General Contador General



INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLES. A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Notas 2023 2022
(En U.S. délares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 17 65,761,859 56,176,987
COSTOS DE VENTAS 18 (51,627,238) (46,293,626)
MARGEN BRUTO 14,134,621 9,883,361
OTROS INGRESOS 117,773 180,367
GASTOS 18

Gastos de administracién y ventas (6,073,255) (5,517,337)
Gastos financieros (1,725,383) (1,953,038)
Total gastos (7,798,638) (7,470,375)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 6,453,756 2,593,353

MENOS GASTOS DE IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto a la renta corriente 14 (1,631,548) (1,041,976)
Impuesto a la renta diferido 54,729 38,083
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 4,876,937 1,589,460

Ver notas a los estados financieros separados

DA EA "YEANT Ria

2 TOALA CASTRO
Bl s B
Sr. Santiago Arosemena Romero C.P.A. Daniela Toala Castro
Gerente General Contador General



INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S. A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

Resultados acumulados

Superavit por Otros Utilidades
Capital Reserva Revaluacion de  Resultados (Pérdidas)
Social Legal Propiedades Integrales Acumuladas Total
(en U.S. délares)
Saldos al 31 de diciembre de 2021 14,218,700 344,663 4,483,761 5,347 (3,862,621) 15,189,850
Aumento de capital social 500,000 0 0 0 0 500,000
Apropiacion de reserva legal 0 2,688 0 0 (2,688) 0
Transferencia a resultados acumulados por venta de activos fijos 0 0 (123,589) 0 123,589 0
Otros ajustes menores 0 0 0 0 1,161 1,161
Utilidad neta y resultado integral del afio 0 0 237,953 5,949 1,589,460 1,833,362
Saldos al 31 de diciembre de 2022 14,718,700 347,351 4,598,125 11,296 (2,151,099) 17,524,373
Apropiacion de reserva legal, nota 16 0 158,946 0 0 (158,946) 0
Distribucion de dividendos, nota 16 0 0 0 0 (543,601) (543,601)
Revaluacion de activos, nota 16 0 0 5,966,053 0 0 5,966,053
Absorcion de pérdidas, nota 16 0 (506,297) 0 0 506,297 0
Transferencia a resultados acumulados, nota 16 0 0 (3,586,420) 0 3,586,420 0
Otros ajustes 0 0 439,503 10,245 0 449,748
Utilidad del ejercicio 0 0 0 0 4,876,937 4,876,937
Saldos al 31 de diciembre de 2023 14,718,700 0 7,417,261 21,541 6,116,008 28,273,510
Ver notas a los estados financieros separados
et il iarcic
Sr. Santiago Arosemena Romero C.P.A. Daniela Toala Castro
Gerente General Contador General
9
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

2023 2022
(en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 63,557,926 54,111,849
Pagado a proveedores y a empleados (53,202,117) (44,864,684)
Impuesto a la renta (1,631,548) (1,041,976)
Otros pagos por actividades de operacion (457,947) (525,488)
Efectivo neto proveniente de actividades de operaciéon 8,266,314 7,679,701

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades, planta y equipos (498,251) (408,978)
Venta de activo fijo 6,004 0
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (492,247) (408,978)

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos recibidos 9,810,608 17,575,401
Pago de préstamos (13,303,955) (14,181,493)
Emisién de obligaciones y papel comercial 270,623  (8,700,211)
Pago de intereses financieros (1,725,383)  (1,953,038)
Dividendos pagados, nota 16 (543,601) 0
Efectivo utilizado en actividades de financiamiento (5,491,708) (7,259,341)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto durante el afio 2,282,359 11,382
Saldos al comienzo del afio 2,523,049 2,511,667
SALDOS AL FIN DEL ANO 4,805,408 2,523,049

Ver notas a los estados financieros separados

< comc el sctronjcarsrts por
DANI ECA " JEANI NA
TOALA CASTRO

&}

Sr. Santiago Arosemena Romero C.P.A. Daniela Toala Castro
Gerente General Contador General
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2023

1. INFORMACION GENERAL

Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A. es una compafifa anénima constituida en el
Ecuador, mediante Resoluciéon de Constitucion IC-CA-81-1441 del 2 de diciembre del 1981, la cual
fue inscrita en el Registro Mercantil, el 7 de diciembre de 198]1.

La actividad principal de la Compafia es la fabricacién de conductores para instalaciones
eléctricas, electronicas y telefénicas de toda clase, empleando para ella diferentes procedimientos
y técnicas, pudiendo ademads dedicarse a la fundicién y laminacién continua de cobre y otros
metales, cuyos productos pueden ser vendidos en el mercado local y exterior.

Las oficinas y su domicilio principal se encuentran en la Lotizacién Inmaconsa MZ 16 SL 07 Calle
Ciruelos, KM. 26 de la via Perimetral, Guayaquil-Ecuador.

A la fecha de emisién del presente informe la Compaiiia se encuentra inscrita en el Registro del
Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero bajo el No.2008.2.01.00323. A
partir de su inscripcién en el Mercado de Valores, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros del Ecuador, mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00093694 con fecha 30
de noviembre de 2023, aprob6 el programa de la Séptima Emisién de Papel Comercial y el
contenido de la Circular de Oferta Publica de la compaififa Industria Ecuatoriana de Cables
INCABLE S.A., por el monto de hasta US$3 millones.

Al 31 de diciembre de 2023, el total de personal de la Compaiiia es de 268 empleados, que se
encuentran distribuidos en personal administrativo y de produccion.

La informaciéon contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1. Declaracién de cumplimiento

La preparacién de los presentes estados financieros separados ha sido efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparaciéon de los estados financieros separados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de
aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia. Los estados financieros separados son
presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la
Compafifa.

2.2. Bases de preparacion
Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo

histérico est4 basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y de revelacion en los estados financieros separados,
se determina sobre una base de este tipo, a excepcién de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizaciéon de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los
Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuaciéon:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros separados.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién y presentacién de los estados
financieros separados se detallan a continuacién:

3.1.

3.2

3.3.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Separado de Situacién Financiera se clasifican los saldos en funciéon a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros separados y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el

momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.
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34.

Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes locales y del exterior, anticipos a
proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que son
valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado Separado de Resultados Integral y su determinacién es realizada mediante un
analisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir el valor
de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizaciéon. El
criterio que utiliza la Compaiiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

¢ Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

e Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; o

¢ Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de
efectivo.

Inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a: Alambrén de Cobre, Alambrén de
Aluminio, PVC y Polietileno; asi como, otros a ser consumidos en el proceso de produccién,
y a aquellos resultantes como productos terminados, los cuales son valorizados a su costo
de adquisicién o valor neto de realizacién, el menor.

Los inventarios son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios de materias primas, producto en proceso y productos terminados son medidos
seguin las unidades de materias primas para la realizacién del costeo. En el caso de que la
Compafiia mantenga inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar justificada
la utilizacién de otra férmula de costo. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios deberan incluir una provisién para
pérdidas por obsolescencia, en los casos que amerite, los cuales son determinados en funcién
de un anélisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién. Histéricamente las
materias primas que utiliza la compafiia no tienen pérdidas por obsolescencia, puesto que
los principales componentes son de alta rotacién y durabilidad.

La Comparfiia determina los importes que son excluidos del costo de los inventarios, los
cuales son reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, y son los siguientes:

e Los costos de distribucion

e Los costos indirectos de la Administracion que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su condicién de venta o realizacién.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las
existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisicién resultare
mayor que el precio de venta menos los gastos asociados para ejecucién de la venta.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor y
son valuados de acuerdo con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisiciéon. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.
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3.5.

3.6.

3.7.

Otros activos corrientes

Incluye principalmente seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran
valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente en linea recta,
considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a, crédito tributario de impuesto al valor agregado (L.V.A.),
de retenciones en la fuente efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas
a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado Separado de Resultados Integral, en base al analisis de
recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada
y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificara como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para el giro
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compafiia cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el
efecto, estos activos deberan cumplir con los siguientes requisitos:

¢ Adquiridos por la entidad

e Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
e Utilizados durante mas de un periodo contable

¢ Generen beneficios econémicos futuros a la compafia

e El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La Compaififa mantenga el control de estos activos.

3.7.1. Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacién y deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicién
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacién (si los
hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:
a) Su precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos

indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.
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b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

¢) La estimacidn inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitaciéon del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida ttil o su capacidad econémica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciardn desde la fecha de
adquisicién hasta la vida util del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construcciéon de activos son acumulados hasta la conclusiéon
de la obra.

3.7.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

A partir del periodo 2012, después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y
maquinarias son registrados a su valor revaluado, que son sus valores razonables, en
el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de las propiedades, planta y equipos se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de
“Superavit por Revaluaciéon de Propiedades”, excepto si revierte una disminucién en
la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién previa.
Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos edificios, y
maquinarias es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en “Superavit por Revaluacién de Propiedades”, relacionado con
una revaluacién anterior de dichos activos.

El superavit por Revaluacion de Propiedades presentado en el Patrimonio es
transferido directamente a utilidades acumuladas, cuando se produce la baja y venta
del activo. No obstante, parte del superavit es transferido a utilidades acumuladas a
medida que el activo es utilizado por la entidad. En este caso, el importe del superavit
transferido es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segin el valor
revaluado del activo y el calculo segtin su costo original.

Las transferencias desde las cuentas de Superavit por Revaluaciéon de Propiedades a
ganancias acumuladas no pasan por el resultado del periodo.

3.7.3. Medicion posterior al reconocimiento: modelo de costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo (excepto por
terrenos, edificios y maquinarias) son registrados al costo menos la depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos

de reparaciones y mantenimientos se contabilizan en los resultados en el periodo en
que se incurre.
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3.7.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.7.5. Métodos de depreciacién, vidas iitiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida til estimada y el método de depreciacién son
revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacién,
es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacioén, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas
atiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Vida uatil
Propiedades, Planta v Equipos (en afios)
Edificios 20-60
Magquinarias y equipos 3-20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacién
lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y
equipos. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacién alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida atil y posible valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

3.8. Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden a: licencias y software, que se encuentran registrados
al costo de adquisicién, tienen una vida til definida y se llevan al costo menos la
amortizacién acumulada y deterioro.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el cardcter de
identificable y se cuente con el control de generar beneficios econémicos futuros por su uso,
renta o venta.

Un activo es identificable si:

Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relacion,
independientemente de que la entidad tenga la intencién de llevar a cabo la separacion;
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3.9.

e Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicién del activo,
el cual, incluye el precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importaciéon y los
impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir los
descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizardn por
su costo de adquisicién menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro del
valor.

Los activos intangibles que cuenta la Compafifa tienen vida dtil finita, por lo cual, la
amortizacion se calcula por el método de linea recta considerando la mejor estimacién de la
Administracién de consumo o uso de tales derechos.

No se determina ningtin valor residual de estos activos por parte de la administracion de la
Compariia ya que no se enajenan o venden.

Deterioro del valor de los activos tangibles

La Compafifa evaltia periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para
un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por mdltiplos de
valuacioén, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluaciéon fue llevada al
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de
si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o podrfa haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto
nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un

cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
altima vez que se reconoci6 una pérdida por deterioro.
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3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

3.14.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro
del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que
un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

Inversion en subsidiaria

La Compaifiia mide su inversién en subsidiaria al costo, excepto si la inversion es clasificada
como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No
Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas.

La Compaiiia evaltia periédicamente el valor de este tipo de inversiones y determina los
posibles efectos de pérdidas por deterioro, los cuales son reconocidos como gastos en el
Estado Separado de Resultados Integral.

Otros activos no corrientes

Corresponde principalmente a depdsitos en garantia entregados por los contratos de
arriendo que mantiene la compafia con proveedores no relacionados, los cuales seran dados
de baja una vez se finalicen los contratos.

Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado separado de resultados durante
el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha
sobre la que se informa.

Costos por intereses

La Compaiiia tiene edificaciones en construccién financiadas con operaciones bancarias, en
las cuales aquellos costos financieros incurridos dentro del periodo auditado son
capitalizados, es decir forman parte del costo de adquisicién de sus propiedades, planta y
equipo, de acuerdo con lo que indica la NIC 23 “Costos por Préstamos”. La politica de la
Compafia es incluir los costos por intereses como parte del costo de adquisicién de aquellos
activos considerados como aptos desde la fecha de inicio del financiamiento hasta que se
encuentren disponibles para su uso.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su

valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.
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3.15.

3.16.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, cuentas por pagar a compaiifas y partes
relacionadas, los cuales son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligaciéon y pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimaciéon del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Las provisiones se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado separado de situacién financiera, que se clasifican como
pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se aproxima
al valor razonable.

Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.16.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compaififa por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

3.16.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
separados y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. EI pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.
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La Compaififa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

3.16.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

3.17. Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislaciéon
vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién laboral vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la misma
empresa.

La Compafiia determina anualmente la provision para la jubilacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado separado
de situacién financiera , el cual es obtenido descontado los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 8.21% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de Alta Calidad
del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que beneficios serdn pagados
y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y

cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado separado de resultado integral
en la cuenta Otro Resultado Integral (ORI).
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3.18.

3.19.

3.20.

3.21.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestaciéon
cobrada o por cobrar generada por la venta de cables de cobre, cables de aluminio,
extensiones entre otros, menos las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccién
en un corto plazo;

c) el grado de realizacion de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transacciéon y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que
no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histérico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el
que se conocen.

Los gastos de administracion y ventas corresponden a las remuneraciones del personal, pago
de servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Compafiia.

Los gastos financieros corresponden a intereses y comisiones de obligaciones emitidas en el
Mercado de valores; asi como, intereses de préstamos bancarios de bancos locales.

Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este
estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral. El método
utilizado para la presentacion del estado separado de flujos de efectivo es el Directo.

Compensacioén de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netos en resultados.
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3.22. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compeaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar. La clasificaciéon depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacién” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son
clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La Compaiiia
ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

3.22.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de
interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre
30, 45 y 60 dias.

3.22.2. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacioén financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

3.22.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o
b) La Compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o

ha asumido una obligaciéon de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso
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3.23.

3.24.

3.25.

c) La Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

3.23.1. Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

Baja en cuentas de un pasivo financiero

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o
vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario
en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

Normas contables nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacion

Las entidades deben revelar en sus estados financieros separados el posible impacto de las
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que ain no han entrado en vigencia.
Las siguientes revelaciones reflejan una fecha de corte al 31 de diciembre de 2023. El efecto
potencial de la aplicacion de cualquier NIIF nueva y revisada emitida por el IASB luego del
31 de diciembre de 2023 pero antes de que los estados financieros separados hayan sido
emitidos también debe ser considerado y revelado. El impacto de la aplicacién de las NIIF
nuevas y revisadas es solo con fines ilustrativos. Las entidades deben analizar el impacto
segn hechos y circunstancias especificos.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas y enmiendas entran en vigencia después del periodo sobre el que se
informa:

23

112



Norma Fecha de aplicacién
Enmiendas Obligatoria

NIC1 Se aclaran los requisitos para la 1 de enero de 2024
presentacion de pasivos como corrientes y
no corrientes en el estado de situacién
financiera.

NIC1 Mejora la informacién que proporciona la 1 de enero de 2024
entidad para aplicar pasivos con
coberturas y revisa la clasificacion de
dichos pasivos como corrientes a no
corrientes

NIIF 16 Enmienda. Se afiade los requisitos para las 1 de enero de 2024
operaciones de venta y arrendamientos
como medicién posterior

La Administraciéon de Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A., estima que estas
nuevas normas no tendran un impacto significativo en los estados financieros separados de
la Entidad.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacioén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion
de la Compaiifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

La Administraciéon es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacién se basa en
los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia, considerando
como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien menos su
valor de recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, la
Compaiifa evalda al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio de deterioro,

el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de
deterioro en el valor de los activos.
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4.2.

4.3.

44.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisiéon por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en
el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cilculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracién de la Compaifiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compariia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mads importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificaciéon de los bonos y la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién considere
que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de
interpretacién con la administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en
el futuro.

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién

Algunos de los activos y pasivos de la compafiia se valoran a su valor razonable a efectos de
informacion financiera. La Administracién de la Compafiia ha establecido un comité de
valoracién, que esta encabezada por el Director Financiero de la compafiia, para determinar
las técnicas y los datos de valuacién apropiados para las mediciones hechas a valor
razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafiia utiliza datos observables

en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos casos del nivel 1 no se
encuentran datos disponibles por lo cual, la compafiia utiliza tasadores cualificados
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independientes para llevar a cabo la valoracion. La comisiéon de valoracién trabaja en
estrecha colaboracién con los peritos externos debidamente calificados para establecer las
técnicas de valoracién adecuadas y variables del mercado y el modelo. El Director Financiero
reporta hallazgos de la comisién de valoracién de la junta de directores de la Compafia cada
trimestre para explicar la causa de las fluctuaciones en el valor razonable de los activos y
pasivos.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, un resumen de los saldos de la cuenta efectivo y equivalentes
de efectivo es como sigue:

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. ddlares)

Efectivo en caja 3,400 5,100
Bancos 4,802,008 2,358,725
Inversiones temporales 0 159,224
Total 4,805,408 2,523,049

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, representan saldos en cuentas corrientes de
instituciones bancarias locales y del exterior, los cuales no generan intereses y son de libre
disponibilidad.

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre de 2022, represent6 4 certificados de depdsito por un
total de US$159,224, los cuales generaron tasas de interés entre 590% y 6.60% y tenian
vencimientos a 60 dias.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Diciembre 31,

2023 2022

(En U.S. ddlares)
Clientes 11,114,403 8,746,317
Provisién para cuentas incobrables (117,525) (87,649)
Clientes, neto 10,996,878 8,658,668
Anticipos a proveedores 52,317 92,139
Otras 17,073 11,115
Total 11,066,268 8,761,922

Clientes.- Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, corresponden a facturas por ventas de cables de
cobre, aluminio y extensiones eléctricas con vencimientos promedios entre 30 y 90 dias plazo.

26

115



Al 31 de diciembre de 2023, el detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar clientes es
como sigue:

Diciembre 31,
2023
(En U.S. ddlares)

Por vencer, corrientes 9,675,262

vencidos:
Entre 0 y 30 dias 95,281
Entre 31 y 60 dias 630,466
Entre 61 y 90 dias 287,178
Entre 91 y 120 dias 29,835
Entre 121 y 180 dias 41,019
Entre 181 y 360 dias 73,649
Mas de 360 dias 234,788

Total 11,067,478

Anticipos a Proveedores - Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, representan importes entregados a
proveedores locales y del exterior para la compra de materia prima que sera utilizada en el
proceso de produccién de conductores eléctricos, los cuales son liquidados en periodos de tiempo
no mayores a 60 dias.

. INVENTARIOS

Un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

Diciembre 31,

2023 2022

(En U.S. délares)
Materias primas 1,762,356 3,250,667
Productos en proceso 1,751,260 3,125,177
Productos terminados 2,697,628 2,207,795
Material de embalaje 364,668 777,157
Importaciones en transito 832,217 4,587,559
Total 7,408,129 13,948,355

Materias primas: Incluye principalmente inventarios de alambrén de cobre, aluminio, PVC,
polietileno y nylon, los cuales serdn consumidos en el proceso de produccién.

Productos terminados: Representan inventarios de cables de cobre, cables de aluminio y
extensiones eléctricas, entre otros, los cuales estan listos para ser distribuidos en el mercado local
y del exterior.

Durante el periodo 2023, la Compafia efectud el calculo del valor neto de realizacion en los
inventarios, cuyo resultado no generdé ningtn ajuste que registrar en los estados financieros
separados.
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Un resumen de los saldos de las cuentas de propiedades, planta y equipos es como sigue:

Costo o valuacién
Depreciacién acumulada
Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Otros

Total

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. délares)
61,820,180 38,322,131
(35,626,124) (19,118,037)
26,194,056 19,204,094
3,774,681 2,868,027
6,498,335 5,169,015
49,596,892 28,515,219
191,741 183,554
518,376 509,801
566,930 339,553
673,225 736,962
61,820,180 38,322,131
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo

Saldo 31 diciembre del 2021
Adiciones

Ventas y/o bajas

Saldo el 31 de diciembre de 2022
Adiciones

Ventas y/o bajas

Revalto

Reclasificaciones

Saldo el 31 de diciembre de 2023

Depreciacién acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2021
Depreciacién del periodo
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2022
Depreciacién del periodo
Ventas/Bajas

Revalto

Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2023

Valor neto en libros

Terrenos Edificios

2,868,027 5,148,890
0 20,125

0 0
2,868,027 5,169,015
0 144,330

0 0

906,654 1,184,990

0 0
3,774,681 6,498,335
0 886,387

0 103,426

0 0

0 989,813

0 104,792

0 0

0 207,323

0 0

0 1,301,928
3,774,681 5,196,407

Magquinarias y Muebles y Equipos de
equipos enseres Computacién Vehiculos Otros Total
28,901,108 173,362 490,851 339,553 713,676 38,635,467
296,771 10,312 35,048 0 46,722 408,978
(682,660) (120) (16,098) 0 (23,436) (722,314)
28,515,219 183,554 509,801 339,553 736,962 38,322,131
84,968 10,465 9,166 227,377 21,945 498,251
(930,280) (2,278) (591) 0 (8,343) (941,492)
21,849,646 0 0 0 23,941,290
77,339 0 0 0 (77,339) 0
49,596,892 191,741 518,376 566,930 673,225 61,820,180
15,780,118 119,890 432,216 321,100 418,390 17,958,101
1,355,361 7,511 5,397 1,476 48,185 1,521,356
(346,134) (106) (14,338) 0 (842) (361,420)
16,789,345 127,295 423,275 322,576 465,733 19,118,037
883,369 8,759 13,939 9,758 50,154 1,070,771
(847,543) (1,986) (520) 0 (5,139) (855,188)
16,085,181 0 0 0 0 16,292,504
61,020 0 0 0 (61,020) 0
32,971,372 134,068 436,694 332,334 449,728 35,626,124
16,625,520 57,673 81,682 234,596 223,497 26,194,056
29

118



10.

Vehiculos. - Durante el periodo 2023, la compafia adquirié 2 camiones tipo furgén destinados al
transporte de mercancias locales y un vehiculo para el drea administrativa por un total de
US$227,377.

Terrenos, edificios y maquinarias registrados al valor razonable - Con fecha 31 de diciembre de
2023, un perito independiente realiz6 un avaltio técnico sobre los terrenos, edificios y
maquinarias de la Compafifa para determinar su valor razonable.

El avaldo fue realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de Valoracién y con sujecién
a precios comparables del mercado a la fecha de realizaciéon del avalto. El efecto de este revaltio
represent6 un aumento en el valor de los activos por US$7,648,786, el cual fue registrados contra
la cuenta patrimonial “Superavit por Revaluaciéon de Propiedades”. Un detalle de este incremento
es como sigue:

Diciembre 31,
2023
(En U.S. délares)
Terrenos 906,654
Edificios 1,184,990
Maquinarias y equipos 21,849,646
Subtotal 23,941,290
Menos depreciacion acumulada por revaliio (16,292,504)
Menos Pasivos por impuesto diferidos (1,682,733)
Total 5,966,053

Activo en Garantia - Al 31 de diciembre de 2023, maquinarias al costo de adquisicién, neto por
US$7 millones, terrenos US$1.4 millones y edificios por US$356.4 millones, estan asignados en
garantias de préstamos a favor de bancos locales. (Ver nota 11)

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre de 2023, el saldo de US$154,922 representa inversion en Incable Do Brasil con
un porcentaje de participacion del 99.99% y con 3.185.971 acciones de valor nominal unitario de
R$1.00 (Reales Brasileros), equivalente a US$0.34212 (Ddlares Estados Unidos de América) por
accion. La Compafifa estd constituida bajo las leyes de la Republica de Brasil.

La Norma Internacional de Contabilidad No.27 “Estados financieros consolidados y separados”
determina que la Compania que posea inversiones en Compafias Subsidiarias, cuya
participacién es mayor al 50%, debe presentar estados financieros consolidados. La Compaiiia

actualmente mantiene una participacion del 99.99% sobre la composicién accionaria de Incable
do Brasil.

ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO
a) Importes registrados en el estado separado de situacion financiera:

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, un resumen de los saldos del activo por derecho de uso y
pasivos por arrendamiento es como sigue:
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Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. délares)
Activo por derecho de uso

Costo o valuacién 352,017 332,951
Depreciacién acumulada (79,317) (244,786)
Total 272,700 88,165

Pasivo por arrendamiento

Porcidon corriente 175,058 93,905
Porcién no corriente 104,622 0
Total 279,680 93,905

b) Importes reconocidos en el estado separado de resultados integral:

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. délares)
Depreciacion de los activos por derecho de uso:

Bodegas 169,197 162,987
Gastos Financieros:

Intereses por arrendamiento 14,607 15,066
Total gastos 183,804 178,053

11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. ddlares)
Préstamos bancarios 14,336,219 16,639,586
Papel comercial 270,623 793,389
Emisién de obligaciones 0 396,590
Total 14,606,842 17,829,565
Clasificacion:
Corriente
Préstamos bancarios, porcién corriente 10,866,200 12,171,992
Papel comercial 270,623 793,389
Emision de obligaciones 0 396,590
Total corriente 11,136,823 13,361,971
No corriente
Préstamos bancarios a largo plazo 3,470,019 4,467,594
Totales 14,606,842 17,829,565

Préstamos bancarios.- Al 31 de diciembre de 2023, representan préstamos con instituciones
financieras locales y del exterior a una tasa fija de interés que varia entre el 8% y 10.10% anual;
con vencimientos entre 1 a 5 afios. Un detalle de los vencimientos de capital es como sigue:
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Vencimientos (En U.S. délares)
Corrientes:

2024 10,866,200
No corrientes:

2025 804,738

2026 871,800

2027 988,743

2028 804,738
Total de vencimientos a largo plazo 3,470,019
Total préstamos bancarios 14,336,219

Papel comercial.- Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00093694 del 30

de

noviembre de 2023, la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador resolvi6
aprobar el programa de la Séptima Emisiéon de Papel Comercial y el contenido de la Circular de
Oferta Publica de la compafia Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A., por el monto de
hasta USD$3.000.000; de las cuales, al 31 de diciembre de 2023 se ha colocado un total de

US$270,623.

Emision de Obligaciones.- Mediante Resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2019-0005940 del 25 de
julio de 2019, la Superintendencia de Compaifiias, Valores y Seguros del Ecuador resolvié aprobar
la sexta emision de obligaciones, por un monto total de US$3 millones con una tasa efectiva de
8.25% anual; la cual, al 31 de diciembre 2023 se encuentra pagada en su totalidad desde

septiembre de 2023.
La compaiiia mantiene las siguientes garantias con Bancos locales:

Diciembre 31,
2023
(En U.S. ddlares)
Garantia Hipotecaria (Edificios - Terrenos) 357,857,228
Garantia Prendaria (Maquinarias) 7,077,370
Garantia Prendaria (Inventarios) 10,789,523
Total de Garantias 375,724,121

Garantia Hipotecarias (Edificios - Terrenos).- Al 31 de diciembre de 2023, las garantias

hipotecarias se desglosan como sigue:
Diciembre 31,

2023

(En U.S. ddlares)

Banco Internacional
Boga - bodegas/ galpones 1,685,989
PIND - planta industrial 354,741,112

Corporacion Financiera Nacional B.P.
Solar 1 Mz 16 ubicado en la calle perimetral y ciruelos de la lotizacién
Inmaconsa, parroquia Tarqui, cantén Guayaquil, provincia de las Guayas

con un area total de 4735 m2 1,430,127
Total 357,857,228

Garantia Prendaria (Maquinarias).- Al 31 de diciembre de 2023, las garantias prendarias de

maquinarias, se desglosan de la siguiente forma:
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12.

Diciembre 31,

2023
(En U.S. ddlares)
Corporacién Financiera Nacional B.P. 3,793,281
Banco Internacional 1,904,465
Banco Bolivariano 1,100,113
Banco Pichincha 279,511
Total 7,077,370

Garantia Prenda (Inventarios).- Al 31 de diciembre de 2023, las garantias prendarias de
Inventarios, se desglosan de la siguiente forma:

Diciembre 31,
2023
(En U.S. délares)
Banco Bolivariano 9,030,000
Banco General Rumifiahui _1,757,500

Total 10,787,500
Durante el afio 2023, no se han producido por parte de la Compafiia incumplimientos en las

condiciones contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el inmediato
pago de la obligacién.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. ddlares)
Proveedores del exterior 1,745,136 6,088,374
Proveedores locales 484,796 520,047
Anticipos de clientes 83,470 829,456
Compaiifa y partes relacionadas, Nota 19 530,674 378,120
Otras cuentas por pagar 285,080 201,120
Total 3,129,156 8,017,117

Proveedores del exterior.- Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 representan saldos a pagar por la
importaciéon de materias primas para la produccién de conductores eléctricos, los cuales no
devengan intereses y tienen vencimientos hasta en 60 dias. La Compafifa dispone de politicas de
gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se paguen dentro de los
términos de crédito pre acordados.

Proveedores locales.- Representan saldos a pagar por compras de inventarios de materias primas
en el mercado local, los cuales no devengan intereses y tienen vencimientos de hasta 60 dias.
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13.

14.

BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen de las cuentas que conforman los beneficios a empleados es como sigue:

Diciembre 31,

2023 2022

(En U.S. ddlares)
Beneficios sociales 319,450 255,683
Participacién a trabajadores 1,138,898 457,651
Otras obligaciones con empleados 230,444 279,137
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 65,867 54,540
Total 1,754,659 1,047,011

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, representan prestaciones a favor del
personal de la Compaiiia, de acuerdo a lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

Participacién a trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron
como sigue:

Otras obligaciones con empleados.- Representan importes por pagar por liquidacién de haberes
definidos en actas de finiquito.

Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).- Corresponden a valores
pendientes de cancelar al IESS por aportes patronales e individuales del mes de diciembre de
cada afio.

IMPUESTOS

14.1. Los activos y pasivos del aiio corriente
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
Diciembre 31,

2023 2022
(En U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Retencién en la fuente 355,859 900,877
Retenciones en la fuente del IVA 0 238,241
Notas de créditos 614,648 0
Total 970,507 1,139,118

Retenciones de impuesto a la renta.- Corresponde a las retenciones recibidas en ventas, las
cuales corresponden a crédito tributario para la liquidacién del impuesto a la renta.

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. délares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado por pagar 208,522 160,335
Retencién en la fuente 19,633 23,528
Retenciones en la fuente del IVA 33,864 23,590
Contribucién sobre el patrimonio 0 137,637
Otros impuestos por pagar 30,584 35,253
Total 292,603 380,343
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Impuesto al valor agregado por pagar.- Representa el Impuesto al Valor Agregado (IVA)
generado en ventas correspondientes al mes de diciembre 2023.

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2023 y 2022, el gasto de impuesto a la renta
corriente y el efecto de los saldos de las cuentas de activos y pasivos por impuesto a la renta
fue como sigue:

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. ddlares)
Conciliacién contable - tributaria del impuesto a la renta:

Utilidad antes de participacion de trabajadores 7,592,654 3,051,004
Participacién de trabajadores (1,138,898) (457,651)
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,453,756 2,593,353
Mas (menos) partidas de conciliacién:

Ingresos exentos (20,802) (19,269)

Deduccién adicional (126,843) (170,459)

Gastos no deducibles 837,748 1,608,629

Diferencias temporarias 272,269 155,650

Saldo utilidad gravable 7,416,128 4,167,904

(*) % impuesto a la renta 22% 25%
Impuesto a la renta causado 1,631,548 1,041,976
(-) Menos

Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio

fiscal (818,298) (717,266)

Crédito tributario generado por impuesto a la salida de

divisas (Ejercicio fiscal declarado) (1,169,109)  (1,225,587)
Crédito tributario 355,859 900,877

Las declaraciones de impuestos Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A. no han
sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estan abiertas para su revisioén las
declaraciones de los afios 2019 al 2023.

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. délares)

Jubilacién patronal 807,940 689,136
Desahucio 316,109 252,541
Otras obligaciones con empleados 80,999 41,406
Total 1,205,048 983,083

Jubilacién Patronal:

Representa la provision establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el cual
indica que los trabajadores que por veinte afios o mas que hubieren prestado sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condiciéon de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.
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16.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el movimiento de la provisién para jubilacién patronal es como

sigue:

Saldo al inicio del afio

Ajuste de provisiones por estudio actuarial

Costo laboral por servicios actuales

Interés neto (costo financiero)

() Reverso por retiro de empleados

Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas
Otros resultados Integrales

Saldo al final del afio

Bonificacion por Desahucio:

Diciembre 31,
2023 2022

(En U.S. ddlares)

689,136 673,591

(9,174) 0
136,598 112,990
37,071 31,162
(36,775)  (96,872)
0 (26522
(8,916) (5,213)

807,940 689,136

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, representa provisiéon por bonificacion
obligatoria a pagar al empleado al término de su relacién laboral en la Companiia, la cual equivale
al veinticinco por ciento (25%) de la tltima remuneracion mensual del empleado multiplicada

por el nimero de afios de servicio.

Por los afios 2023 y 2022, el movimiento de la provision para bonificacién por desahucio es como

sigue:

Saldo al inicio del afio

Costo laboral por servicios actuales

Interés neto (costo financiero)

() Reverso por retiro de empleados

Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas
Otros resultados Integrales

Saldo al final del afio

PATRIMONIO

Diciembre 31,

2023 2022

(En U.S. délares)
252,541 271,348

65,357 22,411
13,210 10,358
(13,670)  (44,490)
0 (6,350)
(1,329) (736)

_316,109 252,541

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el patrimonio de la Compafiia es como sigue:

Capital social
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. délares)
14,718,700 14,718,700
0 347,351
13,554,810 2,458,322
28,273,510 17,524,373
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Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2023, el capital suscrito y pagado de la Compafia es de
US$14,718,700, dividido en 14,718,700 acciones de US$1 de valor nominal unitario. La
composicion accionaria es como sigue:

2023 2022
N° % Valor N° % Valor
Nominal Nominal

Accionistas Pais acciones Part. US$ acciones Part. US$
Diego Silva Nogueira
Fernandes Brasil 5,817,154 3952% 5,817,154 5,817,154  39.52% 5,817,154
Iris Silva Nogueira
Fernandes Ruas Brasil 5,817,154 3952% 5,817,154 5,817,154  39.52% 5,817,154
Marli Da Silva Brasil 3,084,392  2096% 3,084,392 3,084,392  20.96% 3,084,392
Total 14,718,700 100.00% 14,718,700 14,718,700 100.00% 14,718,700

Reserva Legal.- La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en
su totalidad.

Con fecha 7 de junio de 2023, mediante Junta General Universal Extraordinaria, los accionistas
resolvieron que el saldo de la cuenta reserva legal sea utilizado para la absorcién de pérdidas
acumuladas de la compainia.

Resultados Acummulados.- Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los resultados acumulados de la
compania estdn conformados de la siguiente forma:

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. délares)
Superavit por revaluacién de propiedades 7,417,261 4,598,125
Otros Resultados Integrales 21,541 11,296
Utilidades (pérdidas) acumuladas 1,239,071 (3,740,559)
Resultados del ejercicio 2023 4,876,937 1,589,460
Total 13,554,810 2,458,322

Superavit por revaluacion de propiedades.- En esta cuenta se registran los ajustes a valor
razonable de terrenos, edificaciones, maquinarias, el cual se reconoce en otro resultado integral y
se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de “Superavit por revaluacion de
propiedades”. Cuando estos activos revaluados sean vendidos, depreciados o dados de baja, la
parte correspondiente de la reserva por revaluacién de propiedades relacionada con dicho activo
es transferida directamente a las utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el movimiento de la cuenta Superavit por revaluaciéon de
propiedades es como sigue:
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17.

Diciembre 31,

2023 2022

(En US délares)
Saldo inicial 4,598,125 4,483,761
Reclasificacién de revaluacién de activos fijos por venta 0  (123,589)
Reverso de pasivo por impuesto diferido 439,503 237,953
Transferencia por uso y depreciacién de los activos revaluados (1) (3,586,420) 0
Revaluacién de activos (2) 5,966,053 0
Saldo final 7,417,261 _ 4,598,125

(1) Transferencia por uso y depreciacién de los activos revaluados .- Al 31 de diciembre de 2023,
la compaiiia efectué el ajuste por reconocimiento de la depreciacién acumulada de los
activos revaluados, mediante la transferencia de US$3,586,420 a la cuenta de Utilidades
(pérdidas) acumuladas.

(2) Revaluacién de activos.- Al 31 de diciembre de 2023, un perito independiente realizé un
avaldo técnico sobre los terrenos, edificios y maquinarias de la Compaiiia, para determinar
su valor razonable. El avalto fue realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de
Valoracién y con sujecion a precios comparables del mercado a la fecha de realizacion del
avalto.

Utilidades (pérdidas) acumuladas.- El saldo de esta cuenta est4d comprendido por los resultados
obtenidos en periodos anteriores y se encuentran a disposicién de los accionistas de la Compaiiia
para la distribucién de dividendos. La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas,
celebrada en los meses de julio, septiembre y noviembre del 2023, aprobaron que se distribuya
las utilidades del ejercicio econémico 2022 por US$543,601.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Por los afios 2023 y 2022 los ingresos por actividades ordinarias fueron como sigue:

2023 2022
(En U.S. délares)

Ventas locales 49,315,644 42,097,777
Exportaciones 16,446,215 14,079,210
Total 65,761,859 56,176,987

Los ingresos de la compafiia corresponden a la venta en el mercado local y del exterior de
conductores para instalaciones eléctricas, electrénicas y telefénicas de toda clase.
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18. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

19.

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022, un detalle de los gastos de
administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

2023 2022
(En U.S. délares)

Gasto de personal 2,823,994 1,904,296
Impuesto y contribuciones 549,727 484,475
Servicios contratados 420,951 518,829
Transporte 346,540 191,872
Honorarios profesionales 317,638 675,487
Gastos de exportacion 288,607 255,220
Seguros 198,052 181,253
Deterioro de inversiones 193,713 197,319
Arriendos 169,197 167,018
Depreciaciones 137,249 117,809
Gastos de representacién 130,022 221,762
Publicidad 78,499 12,702
Mantenimiento y reparaciones 55,062 42,591
Gastos de viajes 38,599 26,600
Provision de cuentas incobrables 31,426 31,607
Suministro y materiales 31,153 28,602
Alimentacién 28,424 21,057
Servicios basicos 18,574 22,011
Amortizaciones 7,909 14,059
Equipos y herramientas 6,328 1,305
Licencias de software 5,997 0
Perdida en venta de activo fijo 424 96,526
Perdida en venta de notas de crédito desmaterializadas 0 160,936
Bajas de anticipos a proveedores 0 37,484
Otros 195,170 106,517
Total gastos administrativos y ventas 6,073,255 5,517,337
Costo de ventas 51,627,238 46,293,626
Gastos financieros 1,725,383 1,953,038
Total 59,425,876 53,764,001

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
19.1. Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Companiia, si es el caso.

19.1.1. Riesgo en las Tasas de Interés
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19.1.2.

19.1.3.

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compaiiia mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compaiiia seleccionando los mejores plazos y tasas de
interés de las Instituciones Financieras. Adicionalmente, la compafiia también
cuenta como fuente de financiamiento, la emisién de obligaciones con Papel
Comercial, por medio de Mercado de Valores.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.
La Comparifa ha adoptado una politica de tnicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compania tnicamente realiza transacciones con compaiifas que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estdin compuestas por clientes corporativos
entre diversas industrias. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar.

La Compania no tiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna compafiia de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compaiiia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentraciéon de riesgo de crédito
relacionado con los clientes corporativos no excedié del 5% de los activos
monetarios brutos durante el afio. La concentracién de riesgo de crédito con
alguna otra parte no excedié del 2% de los activos monetarios brutos en ningtan
momento durante el afio.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son
bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de
calificacién crediticia.

Riesgo de Capital

La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la Administracién considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compaiiia tiene un
indice de endeudamiento especificado de 51 % determinado como la proporcién de
la deuda financiera neta y el patrimonio.
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19.2.

19.1.4. Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como
sigue:

Diciembre 31,
2023 2022
(en U.S. délares)
Activos Financieros:
Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4,805,408 2,523,049
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar 10,963,463 8,623,446
Otros activos financieros 52,317 92,139
Total activos financieros 15,821,188 11,238,634

Pasivos Financieros:
Costo amortizado:

Papel comercial 270,623 793,389
Emision de obligaciones 0 396,590
Obligaciones financieras 14,336,219 16,639,586
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar 3,129,156 8,017,117
Pasivo por arrendamiento 279,680 93,905
Total pasivos financieros 18,015,678 25,940,587

19.1.5. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, este es el detalle de los saldos pendiente de cobro y pago
con compaiifas y partes relacionadas:

Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. délares)
Inversion
No Corriente
Compaiiia relacionada

Incable Do Brasil Ltda 154,922 348,635
Total inversion en compaiias relacionadas 154,922 348,635

Durante los periodos 2023 y 2022, este es un detalle de las transacciones efectuadas con las
compafiias y partes relacionadas:
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Diciembre 31,
2023 2022
(En U.S. ddlares)
Cuentas por Pagar
Corriente
Compaiiia relacionada
Incable Do Brasil Ltda 40,084 43,424

Partes Relacionadas

Oduvaldo Nogueira 0 7,835
Diego Silva Nogueira Fernandes 62,223 1,923
Iris Silva Nogueira Fernandes Ruas 62,223 1,923
Marli Da Silva 84,600 1,388
Total corriente 249,130 56,493

No corriente
Compaiiia relacionada

Incable Do Brasil Ltda 281,544 321,627
Total cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 530,674 378,120

19.3. Técnicas de valuacién y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

19.3.1. Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estindar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccién maés reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transacciéon. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo, un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacién de riesgo del emisor, la
legislacion tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

19.3.2. Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero
o pasivo financiero no es activo, la Compafiia establece el valor razonable
empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de informacién disponible
sobre transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas,
la referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el andlisis de
flujos de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente
sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de mercado).

20. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2023, la compafila no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.
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21.

22,

23.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2023, a criterio de la Administraciéon de la Compafifa, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un activo
o0 pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2023 y la fecha de emisién de los estados financieros separados no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2023 fueron
aprobados por la administracion de la Compafia el 28 de marzo de 2024 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados
financieros separados serdn aprobados por el Gerente General y los accionistas sin
modificaciones.
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Contenido

Informe de los Auditores Independientes

Estado de Situacién Financiera
Estado de Resultados Integral
Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados financieros

Abreviaturas:

NIC: Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF: Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIA: Normas Internacionales de Auditoria

IASB International Accounting Standards Board
IESBA  International Ethics Standards Board for Accountants
SRI: Servicio de Rentas Internas

US$: Délares de los Estados Unidos de América
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WENS CONSULTING & AUDITING

. Kennedy Vieja Calle Tercera Mz.9 V.3
Frente al UPC del Parque de la
Kennedy

PBX: 593(4) 6006939-6006856
CONSULTING & AUDITING Guayaquil - Ecuador
A Member of INTEGRA INTERNATIONAL

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Junta de Directiva de
Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Industria Ecuatoriana
de Cables INCABLE S.A., que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre
de 2024 y los correspondientes Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de
Flujos de Efectivo por el afio terminado en esa fecha; asi como, las notas a los estados financieros
separados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la posicién financiera de Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A.,
al 31 de diciembre de 2024, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en este informe
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados financieros
separados”. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asuntos de Enfasis

Sin calificar nuestra opinién confirmamos que la Compafiia también prepara, de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), estados financieros Consolidados al 31 de
diciembre de 2024, los cuales se presentan en forma separada de estos estados financieros.

Independencia

Somos independientes de Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A., de acuerdo con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.

Asuntos significativos de la auditoria
Los asuntos significativos de auditoria de acuerdo a nuestro juicio profesional fueron aquellos

asuntos de mayor importancia identificados en nuestra auditoria de los estados financieros
separados del periodo actual.
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Estos asuntos han sido tratados durante la ejecucién de nuestra auditoria y han sido considerados
para formar nuestra opinién sobre los estados financieros separados en su conjunto. No expresamos
una opinién por separado sobre estos asuntos. Estos asuntos fueron:

Asunto clave de auditoria

Procedimientos de auditoria para atender este
asunto

Inventarios

Los inventarios son un rubro significativo
dentro de los estados financieros separados
y, ademds, son esenciales para la
generacion de ingresos de la Compafifa.

Los inventarios son principalmente
materias primas y productos terminados,
almacenados y gestionados desde las
bodegas de la Compaiiia.

Los inventarios se miden al costo o al valor
neto realizable, el que resulte menor.

Consideramos que la existencia y valuacion
de inventarios es un asunto clave de
auditoria por su importancia en la
actividad generadora de ingresos.

Obtuvimos un entendimiento de los
controles internos claves utilizados por la
Compafia para el registro y valoracién del
inventario.

Realizamos pruebas selectivas de los
movimientos de la cuenta inventarios, las
cuales contemplaron el examen de
documentacién soporte y observacion fisica
de las existencias de inventarios al 31 de
diciembre de 2024.

Revisamos la adecuada valoracién de los
inventarios al cierre del ejercicio econémico
2024, a efectos de determinar que los saldos
de inventarios no excedan al valor neto de
realizacion.

Propiedades, Planta y Equipo

La cuenta propiedades, planta y equipo es
un rubro significativo dentro de los estados
financieros separados y es esencial para la
generacion de ingresos de la Compafifa. En
el periodo 2023, represent6 el 51% del total
de los activos, disminuyendo al 42% en el
periodo 2024. Esta disminucién se debe
principalmente a la venta y bajas de activos
fijos.

Su inversién principal se encuentra
concentrada en maquinarias y equipos,
utilizada para el proceso de fabricaciéon de
conductores para instalaciones eléctricas.
La existencia y valuacién de propiedades,
planta y equipo es un asunto clave de
auditoria.

Determinar y analizar el adecuado registro
de las compras, ventas y retiros de
propiedades, planta y equipo, de acuerdo
con las politicas establecidas por la
Compafiia y las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF

Analizar y evaluar el cumplimiento de la
politica de medicién posterior de las
propiedades, planta y equipos.

Inspeccién fisica de los activos significativos
para verificar su existencia y valuacién

Probar la razonabilidad del gasto de
depreciacién, para determinar si se estan
usando métodos aceptables y vida
apropiadas y si son consistentes con los
métodos y vidas usadas en afios anteriores.
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Asunto clave de auditoria Procedimientos de auditoria para atender este
asunto

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la Compafiia corresponden | e Realizamos computo global de los
a la venta de conductores eléctricos (cobre y ingresos con base a los precios

aluminio) y extensiones. establecidos por la Compaiiia.

e Examinamos la documentacién soporte
relacionada con los ingresos por venta de
productos.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros separados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y del control interno
determinado por la Administracién como necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros separados, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar a la compafiia
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
separados en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre un error material cuando este exista. Errores
pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros separados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditorfa. También:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados,
debido a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracién del control interno.
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- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos
la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian
ocasionar que la Compaiifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

i rmado el ect roni canent e por

VI VPPER EDUARDO

Wgﬂl\f @W&/Lﬁﬂg?zw/ﬁﬂ/g I ] ENARVAEZ SALAS

SC-RNAE -815 Whimpper Narvéez S.
Socio
22 de Abril de 2025 Registro # 22.611
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades, planta y equipos
Inversiones en subsidiarias
Activos por derechos de uso
Activos por impuestos diferidos
Otros activos no corrientes

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros separados

Diciembre 31,

Notas 2024 2023
(en U.S. ddlares)
5 4,313,490 4,805,408
6-19 12,534,188 11,015,780
7 14,275,381 7,408,129
14 2,614,698 970,507
187,777 109,137
33,925,534 24,308,961
8 25,333,548 26,194,056
9 155,134 155,134
10 96,692 272,700
224,161 175,135
109,124 118,244
25,918,659 26,915,269
59,844,193 51,224,230

do el ect r6ni cament e por.
DANI ECA " EANI NA
A CASTRO

con FirmEC

Sr. Santiago Arosemena Romero
Gerente General

C.P.A. Daniela Toala Castro
Contador General
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Diciembre 31,
Notas 2024 2023
(en U.S. délares)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones financieras 11 16,075,503 11,136,823
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12-19 7,259,905 2,757,075
Pasivo por arrendamiento 10 104,622 175,058
Pasivos por impuestos corrientes 14 210,010 292,603
Beneficios a empleados 13 895,493 1,754,659
Total pasivos corrientes 24,545,533 16,116,218
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones financieras 11 3,123,042 3,470,019
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12-19 320,022 372,081
Pasivo por arrendamiento 10 0 104,622
Pasivo por impuesto diferido 1,596,728 1,682,733
Obligaciones por beneficios definidos 15 1,294,336 1,205,047
Total pasivos no corrientes 6,334,128 6,834,502
Total pasivos 30,879,661 22,950,720
PATRIMONIO: 16

Capital social 14,718,700 14,718,700
Reservas 3,560,164 0
Resultados acumulados 10,685,668 13,554,810
Total patrimonio 28,964,532 28,273,510
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 59,844,193 51,224,230

Ver notas a los estados financieros separados

CASTRO

con FirmaEC

Sr. Santiago Arosemena Romero C.P.A. Daniela Toala Castro
Gerente General Contador General
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S. A.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Notas 2024 2023
(en U.S. délares)

Ingresos de actividades ordinarias 17 64,002,371 65,761,859
Costo de ventas 18 (54,310,818) (51,627,238)
MARGEN BRUTO 9,691,553 14,134,621
Otros ingresos 158,457 117,773
Gastos de operaciéon 18 (5,586,960) (6,073,255)
UTILIDAD OPERACIONAL 4,263,050 8,179,139
Gastos financieros 18 (1,937,494) (1,725,383)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,325,556 6,453,756

Menos gastos de impuesto a la renta:

Impuesto a la renta corriente 14 (899,550) (1,631,548)
Impuesto a la renta diferido 49,027 54,729
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1,475,033 4,876,937

Ver notas a los estados financieros separados

i Firmado el ectroni canente por
7 DANI ECA JEANT NA
@ :TOALA CASTRO

B val i o

idar unicanente con Fi rmaEC

Sr. Santiago Arosemena Romero C.P.A. Daniela Toala Castro
Gerente General Contador General
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S. A.

ESTADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

Saldos al 31 de diciembre de 2022

Apropiacion de reserva legal, nota 16
Distribucion de dividendos, nota 16
Revaluacién de activos, nota 16

Absorcion de pérdidas, nota 16

Transferencia a resultados acumulados, nota 16
Otros ajustes

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2023

Apropiacion de reservas, nota 16

Distribucion de dividendos, nota 16
Transferencia a resultados acumulados, nota 16
Otros ajustes

Utilidad del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2024

Ver notas a los estados financieros separados

Reservas Resultados acumulados
Superavit por Otros Utilidades
Capital Reserva Reserva revaluacion de  resultados_ (pérdidas)
Social Legal Facultativa propiedades integrales acumuladas Total
(en U.S. délares)

14,718,700 347,351 0 4,598,125 11,296 (2,151,099) 17,524,373
0 158,946 0 0 0 (158,946) 0
0 0 0 0 0 (543,601) (543,601)
0 0 0 5,966,053 0 0 5,966,053
0 (506,297) 0 0 0 506,297 0
0 0 0 (3,586,420) 0 3,586,420 0
0 0 0 439,503 10,245 0 449,748
0 0 0 _ 0 0 4,876,937 4,876,937

14,718,700 0 0 7,417,261 21,541 6,116,008 28,273,510
0 487,694 3,072,470 0 0 (3,560,164) 0
0 0 0 0 0 (851,350) (851,350)
0 0 0 (582,292) 0 582,292 0
0 0 0 86,004 (18,665) 0 67,339
0 0 0 0 0 1,475,033 1,475,033

14,718,700 487,694 3,072,470 6,920,973 2,876 3,761,819 28,964,532

Gerente General

Fi rmado el ectr6ni canente por
FDANI ECA JEANI NA
HiTOALA CASTRO

Val i dar Gni camente con FirmaEC

O

C.P.A. Daniela Toala Castro
Contador General
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a empleados

Impuesto a la renta

Otros pagos por actividades de operacién

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades, planta y equipos

Venta de activo fijo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos

Pago de préstamos

Emisién de obligaciones y papel comercial

Pago de intereses

Dividendos pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de financiamiento

EFECTIVO'Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién (incremento) neta durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros separados

2024

2023

(en U.S. délares)

63,380,627 63,557,926
(68,000,074) (53,202,117)
(899,550)  (1,631,548)

0 _ (457,947)
(5518,997) 8,266,314
(620,713)  (498,251)
108,337 6,004
(512,376) _(492,247)
26,869,177 9,810,608
(20,214,870) (13,303,955)
1,657,224 270,623
(1,920,726)  (1,725,383)
(851,350) _(543,601)
5,539,455  (5,491,708)
(491,918) 2,282,359
4,805408 2,523,049
4,313,490 4,805,408

lo el ectroni canente por
I ECA JEAN NA
TOALA CASTRO

idar ani canente con FirmEC

Sr. Santiago Arosemena Romero
Gerente General

C.P.A. Daniela Toala Castro
Contador General
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A. es una compafiia anénima constituida en el
Ecuador, mediante Resoluciéon de Constitucion IC-CA-81-1441 del 2 de diciembre del 1981, la cual
fue inscrita en el Registro Mercantil, el 7 de diciembre de 1981.

La actividad principal de la Compariia es la fabricacién de conductores para instalaciones
eléctricas, electrénicas y telefénicas de toda clase, empleando para ella diferentes procedimientos
y técnicas, pudiendo ademas dedicarse a la fundicién y laminacién continua de cobre y otros
metales, cuyos productos pueden ser vendidos en el mercado local y exterior.

Las oficinas y su domicilio principal; asi como su planta productora, se encuentran en la
Lotizacién Inmaconsa MZ 16 SL 07 Calle Ciruelos, KM. 26 de la via Perimetral, Guayaquil-
Ecuador.

A la fecha de emisién del presente informe la Compafiia se encuentra inscrita en el Registro del
Mercado de Valores como emisor privado del sector no financiero bajo el No.2008.2.01.00323. A
partir de su inscripcién en el Mercado de Valores, la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros del Ecuador, mediante Resolucién No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00093694 con fecha
30 de noviembre de 2023, aprob¢ el programa de la Séptima Emisién de Papel Comercial y el
contenido de la Circular de Oferta Publica de la Compaiiia Industria Ecuatoriana de Cables
INCABLE S.A., por el monto de hasta US$3 millones.

Al 31 de diciembre de 2024, el total de personal de la Compaiiia es de 297 empleados, que se
encuentran distribuidos en personal administrativo y de produccion.

La informacion contenida en estos estados financieros separados es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de cumplimiento

2.2,

La preparacion de los presentes estados financieros separados ha sido efectuada de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). La
Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros del Ecuador es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertos estimados contables criticos.
También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compafiia. Los estados financieros separados son presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicién de la Compaiiia.

Bases de preparacion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre las bases del costo histérico,
excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio de
bienes y servicios.
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El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y de revelacion en los estados financieros separados,
se determina sobre una base de este tipo, a excepciéon de las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto
de realizacién de la NIC 2 "Inventarios" o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos

para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros separados.

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables utilizadas en la preparaciéon y presentaciéon de los estados
financieros separados se detallan a continuacién:

3.1. Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado Separado de Situaciéon Financiera se clasifican los saldos en funcién a sus
vencimientos; en corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha sobre la que se informe en los estados financieros separados y como no
corriente, los mayores a ese periodo.

3.2. Cajay Bancos
Representan el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes en instituciones bancarias
nacionales y del exterior. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el Estado de Situacién Financiera.

3.3. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registradas a su valor razonable y posteriormente son medidas al costo
amortizado.
Las cuentas por cobrar, incluyen principalmente clientes locales y del exterior, anticipos a

proveedores, préstamos a empleados y otras cuentas por cobrar, las cuales que son
valorizadas a valor nominal.
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3.4.

3.5.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el Estado Separado de Resultados Integral y su determinacién es realizada mediante un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas con el objeto de disminuir el valor
de las cuentas por cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacién. El
criterio que utiliza la Compafiia para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

o Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

¢ Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago
del principal;

e Es probable que el prestatario entrard en la bancarrota u otras reorganizaciones
financieras; o

¢ Informacién disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos
de efectivo.

Inventarios

Los inventarios corresponden principalmente a: Alambrén de Cobre, Alambrén de
Aluminio, PVC y Polietileno; asi como, otros a ser consumidos en el proceso de
produccién, y a aquellos resultantes como productos terminados, los cuales son
valorizados a su costo de adquisicién o valor neto de realizacién, el menor.

Los inventarios son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado. Los
inventarios de materias primas, producto en proceso y productos terminados son medidos
segun las unidades de materias primas para la realizacién del costeo. En el caso de que la
Companfa mantenga inventarios con una naturaleza o uso diferente, puede estar
justificada la utilizacién de otra férmula de costo. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicién. Los inventarios deberan incluir una
provision para pérdidas por obsolescencia, en los casos que amerite, los cuales son
determinados en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccién.
Histéricamente las materias primas que utiliza la compafifa no tienen pérdidas por
obsolescencia, puesto que los principales componentes son de alta rotacion y durabilidad.

La Compafiia determina los importes que son excluidos del costo de los inventarios,
los cuales son reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, y son los
siguientes:

e Los costos de distribucién

e Los costos indirectos de la Administracién que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su condicién de venta o realizacién.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluaciéon del valor neto realizable de las
existencias, efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisicién resultare
mayor que el precio de venta menos los gastos asociados para ejecucion de la venta.

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor y
son valuados de acuerdo con el método del costo promedio ponderado. Las importaciones
en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos
necesarios para la venta.

Otros activos corrientes
Incluye principalmente seguros pagados por anticipado, los cuales se encuentran

valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos que
generen la necesidad de presentarlos por separado.

13

145



Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente en linea recta,
considerando el periodo de vigencia para el cual fueron adquiridos.

3.5.1. Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a, crédito tributario de impuesto al valor agregado
(LV.A)), de retenciones en la fuente efectuados por los clientes; las cuales, se
encuentran valorizadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son
registradas como gasto en el Estado Separado de Resultados Integral, en base al
andlisis de recuperacién o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.

3.6. Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificard como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquirido para el
giro ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la Compafiia cumpla
con los requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos.
Para el efecto, estos activos deberdn cumplir con los siguientes requisitos:

¢ Adquiridos por la entidad

¢ Usados en la produccién y venta de los productos o para propésitos administrativos
¢ Utilizados durante méas de un periodo contable

¢ Generen beneficios econémicos futuros a la compariia

o Elcosto del activo pueda medirse con fiabilidad.

¢ La Compafiia mantenga el control de estos activos.

3.6.1. Medicion en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos
depreciacién y deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor total de adquisicion
del activo, el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones
para su utilizacién o puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por
desmantelamiento, impacto ambiental, retiro y rehabilitacién de la ubicacién (si los
hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
cualquier descuento o rebaja del precio.

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicaciéon del activo en el lugar y en
las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
gerencia.

c) La estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitaciéon del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacién en que incurre una entidad cuando adquiere el elemento o
como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un determinado
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periodo, con propésitos distintos al de produccién de inventarios durante tal
periodo.

d) Las reparaciones y mantenimiento mayores que se realicen de manera periédica y
que son necesarios para que el activo genere beneficios econémicos futuros, se
cargan a gastos a medida que se incurran. Solo se capitalizardn aquellos
desembolsos incurridos que aumenten la vida 1til o su capacidad econémica, estos
se asimilan como parte del componente y se depreciaran desde la fecha de
adquisicién hasta la vida ttil del componente principal. Los costos incurridos
durante el proceso de construccion de activos son acumulados hasta la conclusiéon
de la obra.

3.6.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

A partir del periodo 2012, después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios y
maquinarias son registrados a su valor revaluado, que son sus valores razonables,
en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades, planta y equipos se reconoce
en otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de
“Superavit por Revaluacién de Propiedades”, excepto sirevierte una disminucién
en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos
edificios, y maquinarias es registrada en resultados en la medida que excede el
saldo, si existe alguno, mantenido en “Superdvit por Revaluacién de
Propiedades”, relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El superédvit por Revaluacién de Propiedades presentado en el Patrimonio es
transferido directamente a utilidades acumuladas, cuando se produce la baja y
venta del activo. No obstante, parte del superdvit es transferido a utilidades
acumuladas a medida que el activo es utilizado por la entidad. En este caso, el
importe del superavit transferido es igual a la diferencia entre la depreciacion
calculada segtn el valor revaluado del activo y el calculo segtn su costo original.

Las transferencias desde las cuentas de Superavit por Revaluacion de Propiedades
a ganancias acumuladas no pasan por el resultado del periodo.

3.6.3. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo (excepto por
terrenos, edificios y maquinarias) son registrados al costo menos la depreciaciéon
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se contabilizan en los resultados en el
periodo en que se incurre.

3.6.4. Retiro o venta de propiedades, planta y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.
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3.6.5. Meétodos de depreciacion, vidas iitiles y valores residuales

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada y el método de
depreciaciéon son revisadas al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en la estimacion, es registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las
vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Propiedades, Planta y Equipos Vida atil
(en afos)
Edificios 20-60
Magquinarias y equipos 3-20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacién 3

La depreciaciéon es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada elemento de
propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estan sujetos a depreciacién alguna.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida ttil de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida ttil y posible valor residual
acordes con el valor de los activos a esa fecha.

3.7. Activos Intangibles

Los activos intangibles corresponden a: licencias y software, que se encuentran
registrados al costo de adquisicién, tienen una vida dtil definida y se llevan al costo
menos la amortizacién acumulada y deterioro.

Para que un bien sea catalogado como intangible debe cumplir con el caracter de
identificable y se cuente con el control de generar beneficios econémicos futuros por su uso,
renta o venta.

Un activo es identificable si:

Es separable, es decir, es susceptible de ser separado o escindido de la entidad y vendido,
transferido, dado en explotacién, arrendado o intercambiado, ya sea individualmente o
junto con un contrato, activo identificable o pasivo con los que guarde relacién,
independientemente de que la entidad tenga la intenciéon de llevar a cabo la
separacion;

Surge de derechos contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de
que esos derechos sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y
obligaciones.

El costo inicial de los activos intangibles representa el valor total de adquisicion del

activo, el cual, incluye el precio de adquisicién, incluidos los aranceles de importacion y
los impuestos no recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir
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3.8.

los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible a la
preparacion del activo para su uso previsto.

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizaradn por
su costo de adquisicion menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro del
valor.

Los activos intangibles que cuenta la Compafia tienen vida util finita, por lo cual, la
amortizacion se calcula por el método de linea recta considerando la mejor estimacion de la
Administracién de consumo o uso de tales derechos.

No se determina ningtin valor residual de estos activos por parte de la administracion de la
Compaiiia ya que no se enajenan o venden.

Deterioro del valor de los activos

La Compaifiia evalta periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 “Deterioro del Valor de los
Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monto recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son
claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacién apropiado. Estos célculos son corroborados por mdltiplos de
valuacién, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcién del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al
patrimonio. En este caso el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el
monto de cualquier reevaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto
de si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya
no existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el
monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde
la dltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores. Tal reverso es reconocido con abono a resultados a
menos que un activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado
como un aumento de reevaluacion.
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3.9.

3.10.

3.11.

3.12.

3.13.

Inversién en subsidiaria

La Compania mide su inversién en subsidiaria al costo, excepto si la inversiéon es
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF
5 “Activos No Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

La Compafiia evaltia periédicamente el valor de este tipo de inversiones y determina los
posibles efectos de pérdidas por deterioro, los cuales son reconocidos como gastos en el
Estado Separado de Resultados Integral.

Otros activos no corrientes

Corresponde principalmente a depdsitos en garantia entregados por los contratos de
arriendo que mantiene la compafifa con proveedores no relacionados, los cuales seran dados
de baja una vez se finalicen los contratos.

Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de
la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccion) y el valor de redencién se reconoce en el estado separado de resultados durante
el periodo del préstamo usando el método de interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha sobre la que se informa.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor
nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su
valor razonable.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio, tales como: anticipos de clientes, cuentas por pagar a compafiias y partes
relacionadas, los cuales son reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién y pueda hacerse una estimacioén fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Las provisiones se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del estado separado de situacion financiera, que se clasifican
como pasivos no corrientes. Dichos saldos se muestran a valor nominal el mismo que se
aproxima al valor razonable.
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3.14. Pasivos por impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

3.14.1. Impuesto corriente

3.14.2.

3.14.3.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Immpuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
separados y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compariia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Immpuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

3.15. Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

a. Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador y de acuerdo con el método del devengado.
b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base del devengado.
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3.16.

c. Participacion a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacion laboral vigente.
Se registra con cargo a los resultados del afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados a la misma empresa.

La Compafifa determina anualmente la provisién para la jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado separado
de situacién financiera , el cual es obtenido descontado los flujos de salida de efectivo a una
tasa de 10.5% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de Alta Calidad
del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la que beneficios serdn
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
anos de servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion,
entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado separado de resultado integral
en la cuenta Otro Resultado Integral (ORI).

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestaciéon
cobrada o por cobrar generada por la venta de cables de cobre, cables de aluminio,
extensiones entre otros, menos las devoluciones o descuentos existentes dentro del periodo.
Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas y
descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b) sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion
en un corto plazo;

c) el grado de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccién y los costos hasta completarla puedan ser medidos
con fiabilidad.

No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta
que no se han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.
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3.17. Reconocimiento de costos y gastos

Se registran al costo histérico, reconocen a medida que son incurridos, independientemente
de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en
el que se conocen.

Los gastos de administracién y ventas corresponden a las remuneraciones del personal, pago
de servicios basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad
administrativa de la Companiia.

Los gastos financieros corresponden a intereses y comisiones de obligaciones emitidas en el
Mercado de valores; asi como, intereses de préstamos bancarios de bancos locales.

3.18. Estado de Flujos de Efectivo

Los flujos originados por actividades de la operacién, incluyen todos aquellos flujos de
efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo los intereses pagados, los
ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de
inversién o financiamiento. Es necesario mencionar que el concepto operacional
utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados
Integral. El método utilizado para la presentacion del estado separado de flujos de
efectivo es el Directo.

3.19. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros separados no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compariia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

3.20. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propoésito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Los activos financieros dentro del alcance de la NIC 32 “Instrumentos Financieros -
Presentacion” y NIC 39 “Instrumentos Financieros - Reconocimiento y Medicién” son

clasificados como activos financieros para documentos y cuentas por cobrar. La
Compania ha definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:
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3.20.1. Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro. El ingreso por intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce
como ingresos de inversiones y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento de interés
resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de bienes oscila entre 30, 45
y 60 dias.

3.20.2. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

3.20.3. Baja en cuentas de un activo financiero

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una
parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b) La Compaififa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o
ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo
recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso

c) La Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios del activo, si ha transferido su control

3.21. Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago termina, se cancela
o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

3.21.1. Pasivos financieros
Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.
Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

3.22.Baja en cuentas de un pasivo financiero
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela

o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son
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modificadas en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la
diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

3.23.Normas contables nuevas y revisadas, emitidas y su aplicacién

Las entidades deben revelar en sus estados financieros separados el posible impacto de las
NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que ain no han entrado en
vigencia. El impacto de la aplicacién de las NIIF nuevas y revisadas es solo con fines
ilustrativos. Las entidades deben analizar el impacto segiin hechos y circunstancias
especificos.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) y entran en vigencia después

del periodo sobre el que se informa:

Fecha de aplicacién

Norma Enmiendas Obligatoria
Modificaciones a NIC 1 Presentacion de Estados Financieros - 1 de enero de 2024

Clasificacién de los pasivos como corrientes o
no corrientes.

Modificaciones a la NIIF 16 ~ Enmienda. Se afiade los requisitos para las 1 de enero de 2024
operaciones de venta y arrendamientos como
medicién posterior

Modificaciones ala NIIF9  Enmienda para abordar asuntos identificados 1 de enero de 2026
y NIIF 7 durante la revision posterior a la

implementacién de los requerimientos de

clasificaciéon y medicion de la NIIF 9

Instrumentos  Financieros, y sobre los

requerimientos de revelacién requeridos por

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacién

a Revelar.

NIC 21 Enmiendas a la NIC 21 Los Efectos de las 1 de enero de 2025
Variaciones en los Tipos de Cambio referente a
Falta de Intercambiabilidad

NIIF 18 Presentacion de Estados Financieros - 1 de enero de 2027
Revelacién de las politicas contables

NIIF 19 Subsidiarias sin Responsabilidad Publica: 1 de enero de 2027
Divulgaciones.

La Administracién de Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A., estima que estas

nuevas normas no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros separados
de la Entidad.
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros separados. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Comparfifa ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

4.1. Deterioro de activos

La Administracién es quien determina las vidas ttiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacién para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacion se basa
en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compaiiia,
considerando como base depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicién del bien
menos su valor de recuperacién estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”, la Compafiia evalia al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algtin indicio
de deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay
pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cédlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compafia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con
cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

4.2. Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de
varios factores que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta
en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa

de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportado por la
Administracién de la Compafifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
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utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que
se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compaifiia se descuentan a una tasa
establecida por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los
bonos corporativos de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva la curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccién de los bonos
incluyen el tamafio de la emisioén de los bonos corporativos, calificacién de los bonos y la
identificacién de los valores atipicos que se excluyen.

4.3. Impuesto a la renta corriente

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a
la legislaciéon tributaria aplicable. La Compafia busca asesoria profesional en materia
tributaria antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracién
considere que sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias
de interpretaciéon con la administracién tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos
en el futuro.

4.4. Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién

Algunos de los activos y pasivos de la compaiiia se valoran a su valor razonable a efectos
de informacién financiera. La Administracién de la Compaiiia ha establecido un comité
de valoracién, que estd encabezada por el Gerente General de la compaiiia, para
determinar las técnicas y los datos de valuacién apropiados para las mediciones hechas
a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compafifa utiliza datos
observables en el mercado en la medida en que esté disponible; y en ciertos casos del
nivel 1 no se encuentran datos disponibles por lo cual, la compafnia utiliza tasadores
cualificados independientes para llevar a cabo la valoracién. La comisién de valoracién
trabaja en estrecha colaboracién con los peritos externos debidamente calificados para
establecer las técnicas de valoraciéon adecuadas y variables del mercado y el modelo. El
Gerente General reporta hallazgos de la comisién de valoracién de la junta de accionistas de
la Compafifa cada trimestre para explicar la causa de las fluctuaciones en el valor razonable
de los activos y pasivos.

5. CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, un resumen de los saldos de la cuenta caja y bancos es como
sigue:
Diciembre 31
2024 2023
(En U.S. dolares)

Efectivo en caja 3,400 3,400
Bancos 4,310,090 4,802,008
Total 4,313,490 4,805,408

Bancos.- Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, representan saldos en cuentas corrientes de
instituciones bancarias locales y del exterior, los cuales no generan intereses y son de libre
disponibilidad.
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6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31

2024 2023
(En U.S. délares)

Clientes 11,514,560 11,067,478
Provisién para cuentas incobrables (177,738)  (117,525)
Clientes, neto 11,336,822 10,949,953
Anticipos a proveedores 1,059,258 52,317
Otras 138,108 13,510
Total 12,534,188 11,015,780

Clientes.- Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, corresponden a facturas por ventas de cables de
cobre, aluminio y extensiones eléctricas con vencimientos promedios entre 30 y 90 dias plazo.

Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de los vencimientos de las cuentas por cobrar clientes es
como sigue:
Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)

Por vencer, corrientes 9,341,207 9,675,262
vencidos:

Entre 0y 30 dias 105,166 95,281
Entre 31 y 60 dias 1,035,950 630,466
Entre 61 y 90 dias 483,694 287,178
Entre 91 y 120 dias 213,218 29,835
Entre 121 y 180 dias 89,936 41,019
Entre 181 y 360 dias 3,406 73,649
Mas de 360 dias 241,983 234,788
Total 11,514,560 11,067,478

Anticipos a Proveedores - Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, representan importes entregados a
proveedores locales y del exterior para la compra de materias primas que sera utilizada en el
proceso de produccién de conductores eléctricos, los cuales son liquidados en periodos de tiempo
no mayores a 60 dias.

7. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, un resumen de la cuenta inventarios es como sigue:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. ddlares)

Materias primas 3,100,086 1,762,356
Productos en proceso 4,380,889 1,751,260
Productos terminados 3,381,729 2,697,628
Material de embalaje 580,991 364,668
Importaciones en transito 2,831,686 832,217
Total 14,275,381 7,408,129
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Materias primas: Incluye principalmente inventarios de alambrén de cobre, aluminio, PVC,

polietileno y nylon, los cuales seran consumidos en el proceso de produccion.

Productos terminados: Representan inventarios de cables de cobre, cables de aluminio y
extensiones eléctricas, entre otros, los cuales estan listos para ser distribuidos en el mercado local

y del exterior.

Durante el periodo 2024, la Compafiia efectud el calculo del valor neto de realizacién en los
inventarios, cuyo resultado no generé ningdn ajuste que se deba registrar en los estados

financieros separados.

. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, un resumen de los saldos de las cuentas de propiedades,

planta y equipos es como sigue:

Costo o valuacion
Depreciaciéon acumulada
Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificios

Magquinarias y equipos
Muebles y enseres
Equipos de computacién
Vehiculos

Otros

Total

Diciembre 31,

2024

2023

(En U.S. délares)

62,226,109 61,820,180
(36,892,561) (35,626,124)

25,333,548 26,194,056
3,774,681 3,774,681
6,707,576 6,498,335
49,746,879 49,596,892
217,780 191,741
542,564 518,376
532,916 566,930
703,713 673,225

62,226,109 61,820,180
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Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Costo

Saldo el 31 de diciembre de 2022
Adiciones

Ventas y/o bajas

Reavaluos

Reclasificaciones

Saldo el 31 de diciembre de 2023
Adiciones

Ventas y/o bajas

Saldo el 31 de diciembre de 2024

Depreciacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre del 2022
Depreciacion del periodo
Ventas/Bajas

Reavaluos

Reclasificaciones

Saldo al 31 de diciembre del 2023
Depreciacion del periodo
Ventas/Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2024

Valor neto en libros

Terrenos  Edificios
2,868,027 5,169,015
0 144,330
0 0
906,654 1,184,990
0 0
3,774,681 6,498,335
0 209,241
0 0
3,774,681 6,707,576
0 989,813
0 104,792
0 0
0 207,323
0 0
0 1,301,928
0 104,456
0 0
0 1,406,384
3,774,681 5,301,192

Magquinariasy Mueblesy  Equipos de
Equipos Enseres Computaciéon  Vehiculos Otros Total
28,515,219 183,554 509,801 339,553 736,962 38,322,131
84,968 10,465 9,166 227,377 21,945 498,251
(930,280) (2,278) (591) 0 (8,343) (941,492)
21,849,646 0 0 0 23,941,290
77,339 0 0 0 (77,339) 0
49,596,892 191,741 518,376 566,930 673,225 61,820,180
284,815 32,670 40,934 14,723 38,330 620,713
(134,828) (6,631) (16,746) (48,737) (7,842) (214,784)
49,746,879 217,780 542,564 532,916 703,713 62,226,109
16,789,345 127,295 423,275 322,576 465,733 19,118,037
883,369 8,759 13,939 9,758 50,154 1,070,771
(847,543) (1,986) (520) 0 (5,139) (855,188)
16,085,181 0 0 0 0 16,292,504
61,020 0 0 0 (61,020) 0
32,971,372 134,068 436,694 332,334 449,728 35,626,124
1,214,121 8,687 22,008 39,845 39,194 1,428,311
(90,239) (4,055) (15,058) (46,300) (6,222) (161,874)
34,095,254 138,700 443,644 325,879 482,700 36,892,561
15,651,625 79,080 98,920 207,037 221,013 25,333,548
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10.

Edificios.- Durante el afio 2024, la Compafia adquirié materiales de construccién destinados a
mejorar las oficinas administrativas y areas estratégicas de la organizacion. Estas inversiones
tienen como objetivo promover un entorno més eficiente y confortable para el personal.

Magquinarias y Equipos. - Durante el periodo 2024, la Compafiia adquirié diversas maquinarias
y equipos para el 4drea de produccién, incluyendo montacargas, compresores de aire, entre otros.
Estas adquisiciones buscan optimizar los procesos productivos y mejorar la eficiencia operativa.

INVERSION EN SUBSIDIARIA

Al 31 de diciembre de 2024, el saldo de US$154,922 representa inversion en Incable Do Brasil con
un porcentaje de participacion del 99.99% y con 3.185.971 acciones de valor nominal unitario de
R$1.00 (Reales Brasileros), equivalente a US$0.34212 (Délares Estados Unidos de América) por
acciéon. La Compafifa estd constituida bajo las leyes de la Republica de Brasil.

La Norma Internacional de Contabilidad No.27 “Estados financieros consolidados y
separados” determina que la Compafifa que posea inversiones en Compafifas Subsidiarias,
cuya participacién es mayor al 50%, debe presentar estados financieros consolidados.
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. actualmente mantiene una
participaciéon del 99.99 % sobre la composicién accionaria de Incable do Brasil, por lo cual tiene
prevista la consolidacién de sus estados financieros.

ACTIVOS POR DERECHO DE USO Y PASIVOS POR ARRENDAMIENTO
a) Importes registrados en el estado separado de situacion financiera:

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, un resumen de los saldos del activo por derecho de usoy
pasivos por arrendamiento es como sigue:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)

Activo por derecho de uso:

Costo o valuacion 352,017 352,017

Depreciacién acumulada (255,325) _(79,317)
Total 96,692 272,700
Pasivo por arrendamiento

Porcién corriente 104,622 175,058

Porcién no corriente 0 104,622
Total 104,622 279,680

b) Importes reconocidos en el estado separado de resultados integral:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)
Depreciacion de los activos por derecho de uso:

Bodegas 176,009 169,197
Gastos Financieros:
Intereses por arrendamiento 16,768 14,607
Total gastos 192,777 183,804
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11. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, un resumen de las obligaciones financieras es como sigue:

Préstamos bancarios
Papel comercial
Total

Clasificacion:

Corriente
Préstamos bancarios, porcién corriente
Papel comercial
Intereses

Total corriente

No corriente
Préstamos bancarios a largo plazo
Totales

Diciembre 31,

2024 2023

(En U.S. délares)
17,541,321 14,336,219
1,657,224 270,623
19,198,545 14,606,842
14,328,794 10,808,983
1,657,224 270,623
89,485 57,217
16,075,503 11,136,823
3,123,042 3,470,019
19,198,545 14,606,842

Préstamos bancarios.- Al 31 de diciembre de 2024, representan préstamos con instituciones
financieras locales a una tasa fija de interés que varia entre el 8.5% y 11.85% anual; con
vencimientos entre 1 a 5 afios. Un detalle de los vencimientos de capital es como sigue:

Vencimientos
Corrientes:
2025

No corrientes:
2026
2027
2028
2029
Total de vencimientos a largo plazo

Total préstamos bancarios

Diciembre 31,
(En U.S. délares)

14,328,794

822,085
893,854
863,190

543,913

3,123,042
17,451,836

Papel comercial.- Mediante Resoluciéon No. SCVS-INMV-DNAR-2023-00093694 del 30 de
noviembre de 2023, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador resolvié
aprobar el programa de la Séptima Emision de Papel Comercial y el contenido de la Circular de
Oferta Publica de la compania Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A., por el monto de
hasta US$3,000,000; de las cuales, al 31 de diciembre de 2024 se ha colocado un total de

US$2,831,640.

La Compafiia mantiene las siguientes garantias con Bancos locales:

Garantia Hipotecaria (Edificios - Terrenos)
Garantfa Prendaria (Maquinarias)

Garantfa Prendaria (Inventarios)

Contrato de Prenda con Reserva de Dominio
Total de Garantias

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)
7,481,383 6,663,527
6,231,490 7,077,370
14,710,019 10,787,500
99,130 0
28,522,022 24,528,397
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12.

Garantia Hipotecarias (Edificios - Terrenos).- Al 31 de diciembre de 2024, las garantias
hipotecarias se desglosan como sigue:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)
Banco Internacional:
Boga - bodegas/ galpones 1,910,832 1,685,989
PIND - planta industrial 5,570,551 3,547,411
Corporacion Financiera Nacional B.P.:

Solar 1 Mz 16 ubicado en la calle perimetral y ciruelos de la lotizacién

Inmaconsa, parroquia Tarqui, cantén Guayaquil, provincia de las 0 1430127
Guayas con un area total de 4735 m2
Total 7,481,383 6,663,527

Garantia Prendaria (Maquinarias).- Al 31 de diciembre de 2024, las garantias prendarias de
magquinarias, se desglosan de la siguiente forma:

Diciembre 31,

2024 2023

(En U.S. délares)
Corporacién Financiera Nacional B.P. 0 3,793,281
Banco Internacional 4,674,582 1,904,465
Banco Bolivariano 1,155,858 1,100,113
Banco Pichincha 401,050 279,511
Total 6,231,490 7,077,370

Garantia Prenda (Inventarios).- Al 31 de diciembre de 2024, las garantias prendarias de
Inventarios, se desglosan de la siguiente forma:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)
Banco Bolivariano 11,480,019 9,030,000
Banco General Rumifiahui 1,757,500 1,757,500
Banco del Pacifico 1,472,500 0
Total 14,710,019 10,787,500

Durante el afio 2024, no se han producido por parte de la Compafifa incumplimientos en las
condiciones contractuales de los préstamos, que autoricen al prestamista a reclamar el inmediato
pago de la obligacién.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

2024 2023

(En U.S. délares)
Proveedores del exterior 6,212,414 1,745,136
Proveedores locales 540,892 484,796
Anticipos de clientes 30,760 83,470
Compafiia y partes relacionadas, nota 19 281,543 530,674
Otras cuentas por pagar 514,318 _ 285,080
Total 7579927 3,129,156
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13.

14.

Proveedores del exterior.- Al 31 de diciembre de 2024 y 2023 representan saldos a pagar por la
importacién de materias primas para la produccién de conductores eléctricos, los cuales no
devengan intereses y tienen vencimientos hasta en 60 dias. La Compafifa dispone de politicas de
gestion de riesgos financieros para asegurar que todas las deudas se paguen dentro de los
términos de crédito pre acordados.

Proveedores locales.- Representan saldos a pagar por compras de inventarios de materias primas
en el mercado local, los cuales no devengan intereses y tienen vencimientos de hasta 60 dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de las cuentas que conforman los beneficios a empleados es como sigue:

Diciembre 31,

2024 2023

(En U.S. délares)
Beneficios sociales 374,438 319,450
Participacién a trabajadores 410,392 1,138,898
Otras obligaciones con empleados 35,765 230,444
Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 74,898 65,867
Total 895,493 1,754,659

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, representan prestaciones a favor del
personal de la Comparfiia, de acuerdo con lo estipulado en el Cédigo de Trabajo.

Participacién a trabajadores - De conformidad con las disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables.

Otras obligaciones con empleados.- Representan importes por pagar por liquidaciéon de haberes
definidos en actas de finiquito.

Obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).- Corresponden a valores
pendientes de cancelar al IESS por aportes patronales e individuales del mes de diciembre
de cada afio.

IMPUESTOS
14.1. Activos del aiio corriente
Un resumen de los activos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)
Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 2,500,871 355,859
Retenciones en la fuente del IVA 113,827 0
Notas de créditos 0 614,648
Total 2,614,698 970,507

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta.- Corresponde a las retenciones recibidas
en ventas, las cuales corresponden a crédito tributario para la liquidacién del impuesto
a la renta.
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14.2.

14.3.

Pasivos del aifio corriente
Un resumen de los pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado por pagar 0 208,522
Retencién en la fuente de impuesto a la renta 124,538 19,633
Retenciones en la fuente del IVA 50,431 33,864
Otros impuestos por pagar 35,041 30,584
Total 210,010 292,603

Gastos de impuesto a la renta corriente

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2024 y 2023, el gasto de impuesto a la
renta corriente y el efecto de los saldos de las cuentas de activos y pasivos por impuesto
a la renta fue como sigue:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)
Conciliacion contable - tributaria del impuesto a la renta:

Utilidad antes de participacion de trabajadores 2,735,949 7,592,654
Participacién de trabajadores (410,392) (1,138,898)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,325,557 6,453,756
Mas (menos) partidas conciliatorias:
(-) Ingresos exentos (48,535) (20,802)
(-) Deduccién adicional (46,150) (126,843)
(+) Gastos no deducibles 1,159,906 837,748
(+) Diferencias temporarias 207,423 272,269
Saldo utilidad gravable 3,598,201 7,416,128
(*) % impuesto a la renta 25% 22%
Impuesto a la renta causado 899,550 1,631,548
Menos
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio (20,587) (818,298)
(-) Crédito tributario generado por ISD (1,958,835) (1,169,109)
(-) Autoretencion del impuesto a la renta Grandes
Contribuyentes (1) (1,420,999) 0
Saldo a favor 2,500,871 355,859

(1) Autorretencion del impuesto a la renta Grandes Contribuyentes.- Con Resolucion
Nro. NAC-DGERCGC24-00000003, publicada el 12 de enero del 2024, establece las
disposiciones aplicables a la autorretenciéon del impuesto a la renta y su pago mensual
a cargo de los sujetos pasivos sociedades calificados como grandes contribuyentes.

El porcentaje de autoretencién establecido por el Servicios de Rentas Internas para la
Compeaiiia es del 2.25%, sobre los ingresos gravados.

Las declaraciones de impuestos Industria Ecuatoriana de Cables INCABLE S.A. no

han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias y estdn abiertas para su revisién
las declaraciones de los afios 2020 al 2024.
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15.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las provisiones por jubilacién patronal y desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)

Jubilacién patronal 948,762 888,938
Desahucio 345,574 316,109
Total 1,294,336 1,205,047

Jubilacién Patronal:

Representa la provision establecida de acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, el
cual indica que los trabajadores que por veinte afios o0 mas que hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados
al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el movimiento de la provisiéon para jubilacién patronal es
como sigue:
Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)

Saldo final afio 2023 888,939 757,292
Ajuste de provisiones por estudio actuarial 3,910 3,668
Costo laboral por servicios actuales 90,215 136,598
Interés neto (costo financiero) 35,982 37,071
(-) Pensiones pagadas por retiro de empleados (6,237) (4,159)
(-) Reverso por retiro de empleados (67,488) (32,616)
Otros resultados Integrales 3441 (8,916)
Saldo al final del afio 948,762 888,938

Bonificacién por Desahucio:

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, representa provisién por bonificacién
obligatoria a pagar al empleado al término de su relacién laboral en la Compafiia, la cual equivale
al veinticinco por ciento (25%) de la Gltima remuneraciéon mensual del empleado multiplicada
por el nimero de afios de servicio.

Por los afios 2024 y 2023, el movimiento de la provisién para bonificacién por desahucio es
como sigue:
Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)

Saldo al inicio del afio 316,109 252,541
Costo laboral por servicios actuales 26,115 65,357
Interés neto (costo financiero) 23,380 13,210
() Reverso por retiro de empleados (24,697)  (13,670)
Otros resultados Integrales 4,667 (1,329)
Saldo al final del afio 345,574 316,109
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16. PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el patrimonio de la Compafiia es como sigue:
Diciembre 31,

2024 2023
(En U.S. délares)

Capital social 14,718,700 14,718,700
Reservas 3,560,164 0
Resultados acumulados 10,685,668 13,554,810
Total patrimonio 28,964,532 28,273,510

Capital Social.- Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el capital suscrito y pagado de la Compaiiia
es de US$14,718,700, dividido en 14,718,700 acciones de US$1 de valor nominal unitario. La
composicion accionaria es como sigue:

%
Accionistas Pais acciones Part.
Diego Silva Nogueira Fernandes Brasil 5,817,154 39.52%
Iris Silva Nogueira Fernandes Ruas Brasil 5,817,154 39.52%
Marli Da Silva Brasil 3,084,392 20.96%
Total 14,718,700 100%

Reservas: Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, las reservas de la Compafiia estan conformadas de
la siguiente manera:
Dic 31, 2024
(En U.S. délares)

Reserva Legal 487,694
Reserva Facultativa 3,072,470
Total 3,560,164

Con fecha 26 de abril de 2024, mediante Junta General Universal Ordinaria, los accionistas,
se resolvieron la distribucién de la utilidad neta correspondiente al ejercicio econémico 2023,
por un valor total de USD 4,876,937 (cuatro millones ochocientos setenta y seis mil
novecientos treinta y siete délares de los Estados Unidos de América), de la siguiente

manera:

(En U.S. délares)
Apropiaciéon de reserva legal 487,694
Apropiacion de reserva facultativa 3,072,470
Utilidad disponible para su distribucién a los accionistas 1,316,773
Total 4,876,937

Resultados Acumulados.- Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los resultados acumulados de la
compaiiia estdn conformados de la siguiente forma:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)

Superavit por revaluacién de propiedades 6,920,973 7,417,261
Otros Resultados Integrales 2,876 21,541
Utilidades (pérdidas) acumuladas 2,286,786 1,239,071
Resultados del ejercicio 1,475,033 4,876,937
Total 10,685,668 13,554,810
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17.

Superdvit por revaluacion de propiedades.- En esta cuenta se registran los ajustes a valor
razonable de terrenos, edificaciones, maquinarias, el cual se reconoce en otro resultado integral y
se acumula en el patrimonio bajo la denominacién de “Superdvit por Revaluacién de
Propiedades”. Cuando estos activos revaluados sean vendidos, depreciados o dados de baja, la
parte correspondiente de la reserva por revaluacion de propiedades relacionada con dicho activo
es transferida directamente a las utilidades retenidas.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el movimiento de la cuenta Superavit por Revaluacion de
Propiedades es como sigue:

Diciembre 31,
2024 2023
(En U.S. délares)

Saldo inicial 7,417,261 4,598,125
Reverso de pasivo por impuesto diferido 86,004 439,503
Transferencia por uso y depreciacion de los activos revaluados (582,292)  (3,586,420)
Revaluacién de activos 0 5,966,053
Saldo final 6,920,973 7,417,261

Utilidades (pérdidas) acumuladas.- El saldo de esta cuenta esta comprendido por los resultados
obtenidos en periodos anteriores y se encuentran a disposicién de los accionistas de la Comparfiia
para la distribucién de dividendos. La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas,
celebrada en los meses de febrero, julio y noviembre del 2024, aprobaron que se distribuya las
utilidades del ejercicio econémico 2022 y 2023 por US698,911 y US152,439 respectivamente..

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afios 2024 y 2023 los ingresos por actividades ordinarias fueron como sigue:

2024 2023
(En U.S. délares)

Ventas locales 48,400,036 49,315,644
Exportaciones 15,602,335 16,446,215
Total 64,002,371 65,761,859

Los ingresos de la compafiia corresponden a la venta en el mercado local y del exterior de
conductores para instalaciones eléctricas, electrénicas y telefénicas de toda clase.
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18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2024 y 2023, un detalle de los gastos

de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

Gasto de personal

Impuesto y contribuciones
Honorarios profesionales
Gastos de exportacion
Transporte

Servicios contratados
Publicidad

Depreciaciones

Gastos de representacion
Seguros

Cuentas incobrables
Arriendos

Gastos de viajes
Matenimiento y reparaciones
Suministro y materiales
Alimentacion

Servicios basicos

Perdida en venta de activo fijo
Licencias de software
Amortizaciones

Equipos y herramientas
Deterioro de inversiones
Otros gastos

Total gastos administrativos y ventas
Costo de ventas

Gastos financieros

Total

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1. Gestién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus

resultados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar su magnitud, medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar

su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiifa, una
caracterizacién y cuantificaciéon de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

2024

2023

(En U.S. délares)

2,158,461 2,823,994
757,224 549,727
467,704 317,638
382,345 288,607
322,474 346,540
286,826 420,951
191,255 78,499
174,996 137,249
171,199 130,022
135,378 198,052

74,174 31,426
58,970 169,197
45,567 38,599
45,051 55,062
43,494 31,153
37,020 28,424
18,631 18,574
15,864 424
13,412 5,997
8,747 7,909
7,009 6,328

0 193,713

171,159 195,170
5,586,960 6,073,255
54,310,818 51,627,238
1,937,494 1,725,383
61,835,272 59,425,876
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19.2. Riesgo en las Tasas de Interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la
Compafifa mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo
es manejado por la Compariia seleccionando los mejores plazos y tasas de interés de
las Instituciones Financieras. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2024, la compafiia
cuenta como fuente de financiamiento, Papel Comercial, por medio de Mercado de
Valores.

19.2.1. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
La Compafiia ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse con partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.
La Compafiia tinicamente realiza transacciones con compafifas que cuentan con
la misma o mejor calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por clientes corporativos entre
diversas industrias. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicién
financiera de las cuentas por cobrar.

La Compafia no tiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna
de las partes o ninguna compafiia de contrapartes con caracteristicas similares. La
Compariia define que las contrapartes que tienen caracteristicas similares son
consideradas partes relacionadas. La concentracion de riesgo de crédito relacionado
con los clientes corporativos no excedié del 5% de los activos monetarios brutos
durante el afio. La concentraciéon de riesgo de crédito con alguna otra parte no
excedi6 del 2% de los activos monetarios brutos en ningtin momento durante el afio.

El riesgo de crédito de los fondos liquidos es limitado porque las contrapartes son
bancos con calificaciones crediticias altas asignadas por agencias locales de
calificacion crediticia.

19.2.2. Riesgo de Capital

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administraciéon de la Compafiia revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la Administracién considera el costo del
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. La Compafiia tiene un
indice de endeudamiento especificado de 51% determinado como la proporcién
de la deuda financiera neta y el patrimonio.
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19.3.

19.2.3. Categorias de Instrumentos Financieros

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como
sigue:
Diciembre 31,
2024 2023
(en U.S. délares)
Activos Financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 11,474,930 10,963,463
Otros activos financieros 1,059,258 52,317

Total activos financieros 12,534,188 11,015,780

Pasivos Financieros:
Costo amortizado:

Papel comercial 1,657,224 270,623
Obligaciones financieras 17,541,321 14,336,219
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7,679,927 3,129,156
Pasivo por arrendamiento 104,622 279,680
Total pasivos financieros 26,883,094 18,015,678

19.2.4. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

Saldos y transacciones con compaiiias y partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, este es el detalle de los saldos pendiente de cobro y pago
con compafiias y partes relacionadas:
Diciembre 31,
2024 2023
(en U.S. délares)
Inversion
No Corriente
Compuaiiia relacionada

Incable Do Brasil Ltda 154,922 154,922
Total inversidn en compaiiias relacionadas 154,922 154,922

Durante los periodos 2024 y 2023, este es un detalle de las transacciones efectuadas con las
compafifas y partes relacionadas:
Diciembre 31,
2024 2023
(en U.S. délares)
Cuentas por Pagar

Corriente
Compaiiia relacionada
Incable Do Brasil Ltda 40,083 40,083
Partes Relacionadas
Diego Silva Nogueira Fernandes 0 62,223
Iris Silva Nogueira Fernandes Ruas 0 62,223
Marli Da Silva 0 84,601
Total corriente 40,083 249,130

No corriente
Compaiiia relacionada

Incable Do Brasil Ltda 241,460 281,544
Total cuentas por pagar a compaiiias y partes relacionadas 281,543 530,674
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21.

22,

23.

19.4. Técnicas de valuacion y presunciones aplicadas para propésitos de medir el valor
razonable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la siguiente forma:

19.4.1. Mercado activo: precios cotizados - El valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a la fecha de reporte. Cuando los precios actuales de oferta no
estan disponibles, el precio de la transaccién mas reciente provee evidencia del
valor razonable actual siempre y cuando no haya existido un cambio significativo
en las circunstancias econémicas desde la fecha de la transaccién. Si las
condiciones han cambiado desde la fecha de la transaccién (por ejemplo, un
cambio en la tasa de interés libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la
legislacién tributaria, etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones
de referencia en funcién de los precios o tasas actuales para instrumentos similares.

19.4.2. Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo financiero o
pasivo financiero no es activo, la Compafiia establece el valor razonable empleando
técnicas de valoraciéon que incluyen el uso de informacién disponible sobre
transacciones recientes entre partes interesadas y debidamente informadas, la
referencia a otros instrumentos sustancialmente similares y/o el analisis de flujos
de efectivo descontados basado en presunciones apropiadamente sustentadas
(ejemplo: con precios o tasas de mercado).

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2024, la compafifa no mantiene compromisos contractuales con
proveedores ni clientes que la afecten operativa ni financieramente a corto o largo plazo.

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2024, a criterio de la Administraciéon de la Compafiia, no mantiene vigentes
demandas laborales o de otras indoles significativas que deban ser consideradas como un
activo o pasivo contingente o que requieran su revelacion.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2024 y la fecha de emision de los estados financieros separados no
se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros separados adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros separados por el afio terminado el 31 de diciembre de 2024 fueron
aprobados por la administracién de la Compafiia el 28 de marzo de 2025 y serdn presentados
a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compania, los
estados financieros separados serdn aprobados por el Gerente General y los accionistas sin
modificaciones.
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CERTIFICACION DEL MONTO MAXIMO DE EMISION

Yo, Santiago Adolfo Arosemena Romero, en mi calidad de Representante Legal y Gerente
General de la compafia INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., declaroy
certifico, segun los registros contables al 30 de septiembre del 2025, que la compafnia
mantiene un monto Maximo a emitir:

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
CORTE AL 30 DE SEPTIEMBRE DEL 2025
DETALLE DE MONTO MAXIMO DE LA EMISION

CONCEPTO MONTO
62,712,272.35

Total, Activos S

(-) Activos Diferidos o impuestos diferidos S 224,161.78
() Activos Gravados 7 13 20,921,670.96
(-) Activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias, independientemente dela instancia S i
administrativa y judicial en |la que se encuentren

(-) Los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar . .
obligaciones propias o de terceros

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales el ; i
patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados

(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisory negociados en el mercado de valores, para el caso § 3 000.000.00
de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacion i

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social S -
(-) Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar $ )
obligaciones propias o de terceros

(-) Las inversiones en acciones en compa Alas nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados

regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas S 155,133.62
complementarias

TOTAL DE ACTIVOS DEDUCIDOS | 38,411,305.99

80% DEL TOTAL DE ACTIVOS CON DEDUCCIONES (MONTO MAXIMO A EMITIR) 30,729,044.79

TOTAL DEL MONTO DISPONIBLE PARA COLOCAR 3,000,000.00

COBERTURA

Declaro que la informacion antes escrita es veraz en su totalidad. Sin otro particular me

tiago Adojfo Arosemena Romero
CC. 0912076247

REPRESENTANTE LEGAL

GERENTE GENERAL
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

suscribo.

Planta Matriz - Guayaquil Sucursal - Quito

Km 26 Via Perimetral Lot. Inmaconsa Alemania €357y las Guayanas
.. lNc ABLE Calle Ciruelos Mz 16, Solar 07 Edificio Alemania 4to piso Oficina 401 WWW.INCABLE.COM
‘ PBX:+(593)4-2113815 PBX: +(593)4-2113815

PBX:+(593)4-2113036 PBX:+(593)4-2113036

ext.191 /195
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 d
PANDZIC &
asOCIaDos

DECLARACION JURAMENTADA

Ab. Radmila Pandzic Arapov, por los derechos que represento del ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en mi calidad de Presidenta,
declaro bajo juramento, que mi representada la compafiia ESTUDIO JURIDICO
PANDZIC & ASOCIADOS S.A., no esta incurso en las prohibiciones del articulo
165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro II del Cédigo Organico Monetario y
Financiero) y del Art.2, del Capitulo I, Titulo XV, del Libro II de la Codificacion de
las Resoluciones expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Financiera y
Monetaria publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No.22 del
dia 26 de Junio del 2017, respecto de la emision de papel comercial que
efectla la compania INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Guayaquil, octubre 17 del 2025.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

RADMILA Firmado digitalmente
MIRYANA por RADMILA MIRYANA
PANDZIC ARAPOV
PANDZIC Fecha: 2025.10.20
ARAPOV 16:10:36 -05'00'

Ab. Radmila Pandzic Arapov
Presidenta

Av. Del Bombero km 6.5, La vista de San Eduardo, Edificio 100, Piso 4 Of. 410-411
Telefax: (593-4) 6006489- 6000985
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Anexo 4.- Declaracion juramentada sobre
activos libres de gravamen y activos
comprometidos inicialmente
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NOTARIO(A) WENDY MARIA VERA RIOS

NOTARIA DECIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL

EXTRACTO

20250901011P01520

—

Elcrltu:N':

]20250901011P01520

ACTO O CONTRATO:

DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA

FECHA DE OTORGAMIENTO: IZJ DE OCTUBRE DEL 2025, (11.39)

OTORGANTES

OTORGADO POR |
Persona Nombres/Razén soclal Tipo Bostpmenta de ldent'l‘:c.:aclé Nacionalidad Calidad Persona que le representa E
& Interviniente Identidad = qu pre |
INDUSTRIA ECUATORIANA DE  [REPRESENTAD |, 09905620910 | ECUATORIA | GERENTE SANTIAGO ADOLFO l
CABLES INCABLE S A. O POR o1 NA GENERAL AROSEMENA ROMERO i
A FAVOR DE l
Tipo Documento de a; \
Persona Nombres/Razén soclal Intervinlente \dentidad ldonu:caclé Naclonalldad Calidad Persona que representa i
UBICACION |
Provincia Cantén Parroquia [
GUAYAS GUAYAQUIL 9 DE OCTUBRE ]
DESCRIPCION DOCUMENTO: //
OBJETO/OBSERVACIONES: //
CUANTIA DEL ACTO O
ety INDETERMINADA / /

——

NOTARIO(A) WENDY MARIA VERA RIOS
NOTARIA DECIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL
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ABG. WENDY MARIA VERA RIOS, Mgs.
NOTARIA ENCARGADA DECIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL

No. ESCRTURA CODIGO | 20250901011P01520
NUMERICO SECUENCIAL

ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION
JURAMENTADA QUE HACE LA COMPARNIA
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE S.A.
DEBIDAMENTE REPRESENTADO POR EL SENOR
AROSEMENA ROMERO SANTIAGO ADOLFO,
EN CALIDAD DE GERENTE GENERAL. -
CUANTIA: U.S.D./INDETERMINADA. -
DI: 2 TESTIMONIOS.-

A
WAL,

P
“ -
e
O o0 ~ N W o (98] N —

10 Enla ciudad de Guayaguil, Capital de la Provincia del Guayas. Republica
11 del Ecuador, hoy dia veintitrés de octubre del dos mil veinticinco, ante mi
12 ABOGADA WENDY MARIA VERA RiOS, Mgs., NOTARIA ENCARGADA DECIMA
13 PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL, comparece con plena capacidad,
14 libertad y conocimiento, a la celebracion de la presente escritura la
15 compaiia INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. debidamente
16 representada por su GERENTE GENERAL el sefior AROSEMENA ROMERO
17 SANTIAGO ADOLFO, segun consta del nombramiento que se agrega a esta
18  Escritura PuUblica. Bl compareciente es mavor de edad. de nacionalidad
19 ecuatoriana, de profesion Licenciado, estado civil casado, domiciliado en
20 Samboronddn de transito por esta ciudad de Guayaquil. El compareciente
21 es mayor de edad, hdbil en derecho para contratar y contraer
22 obligaciones, a quien de conocer doy fe, en virtud de haberme exhibido su
23 documento de identificacién, cuya copia fotostatica debidamente
24 certificada por mi, agrego a esta escritura como documento habilitante. El
25 compareciente autoriza la obtencién del Certificado Digital de Datos de
26 Identidad del Sistema Nacional de Identificacion Ciudadana de la
27 Direccion General de Registro Civil Identificacidn v Cedulacion. en virhid
28 de lo dispuesto en la primera disposicion general del Reglamento del

-

Scanned with

CamScan1\80§



O 0 N O v AW N e

N (S8 [ N N N N N N - — — — — — [ — - —
0 N O wn B W N - © VW NN AW BN w N —

ABG. WENDY MARIA VERA RIOS, Mgs.
NOTARIA ENCARGADA DECIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL

Sistemna Notarial Integral de la funcién Judicial, en concordancia con el
arficulo setenta y cinco de la Ley Orgdnica de Gestién de la Identidad y
Datos Civiles. El compareciente declara conocer y aceptar la Ley Organica
de Proteccién de Datos Personales, asi como también la normativa
secundaria y regulaciones relacionadas con la materia y manifiestan
expresamente que durante el olorgamiento de la presente diigencia se

han cumplido a cabalidad con todas ias disposiCiones NoMmativas d

o

proteccién de datos personales. El compareciente autoriza el uso y
tratamiento de sus datos personales, los cuales no serdn recopilados,
utilizados, divulgados, procesados o retenidos para ningun propésito que no
sea la corecta prestacién del servicio notarial y las obligaciones de
cumplimiento conforme la legislaciéon vigente y dentro de los parGmetros
establecidos en la Ley Orgdnica de Proteccién de Datos Personales y
demds normas y reglamentos de la materia. Advertido el compareciente
por mi la Notaria de los efectos y resultados de esta escritura, asi como
examinada que fue en forma aislada y separada de que comparece al
otorgamiento de esta escritura sin coaccién, amenazas, temor reverencial,
ni promesa o seduccién, con amplia y entera libertad, me pide que eleve a
escritura pUblica la siguiente minuta: SENORA NOTARIA: En el protocolo de
escrituras publicas a su cargo, sirvase insertar una DECLARACION
JURAMENTADA, del siguiente tenor: PRIMERA.- Comparecen al
otorgamiento y suscripcidn de esta escritura pUblica, la compadia
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., legalmente representada
por su Gerente General el sefior Sanfiago Adolfo Arosemena Romero,
portador de la cédula de ciudadania nUmero cero nueve uno dos cero
siete seis dos cuatro siete (0912076247), de estado civil casado, conforme se
infiere del nombramiento que se incorpora como documento habilitante. El
compareciente es mayor de edad, de nacionalidad -ecuatoriang,

Scanned with

CamScan1\8r1§



O 0 NN &Y A WwWN

—

NN NN N D N N N o e e e s b e e e s
W N A L A WN = O VUV 2N Wn AW N = O

ABG. WENDY MARIA VERA RIOS, Mgs.
NOTARIA ENCARGADA DECIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL

domiciliado enla ciudad de Guayaquil; y, legalmente capaz para contratar
y obligarse, advertido de las penas de perjuicio, de la gravedad del
juramento y de la obligacién que tengo de decir la verdad, realizo la
DECLARACION JURAMENTADA, en los siguientes términos: en calidad
Gerente General de la compaiia INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES
INCABLE $.A.., declaro bajo la gravedad de juramento lo siguiente: a.) Que
bajo las responsabilidades establecidas en el numeral uno, del articulo
ocho, de la Seccién Primera, Capitulo Cuarto, Titulo Segundo, de la
Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros (Libro Il: Mercado de Valores) expedida por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera, que la informacién contenida en esta
Circular de Oferta Publica de la Octava Emisién de Obligaciones de Corto
Plazo de la Compaiiia INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. es
FIDEDIGNA REAL Y COMPLETA, y seré penal y civimente responsable por
cualquier falsedad u omisién contenida en ella; haciendo especial mencién
que, su aprobacién no implica, de parte de la Superintendencia de
Compaiias, Valores y Seguros, ni de los miembros de La Junta de Politica y
Regulacién Financiera. recomendacién de la suscripcién o adauisicién de
valores ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio la solvencia
de esta entidad emisora el riesgo o rentabilidad de la emisién. b.) Que de
conformidad con lo establecido en la normativa legal y reglamentaria del
mercado de valores, que sobre los activos de la compaiia INDUSTRIA
ECUTORIANA DE CABLES INCABLE S.A., constante en sus libros, contabilizados
al treinta de septiembre del dos mil veinte y cinco, y que consta en el Estado
de Situacién Financiera de la compafia que se incorpora como
documento habilitante de la presente declaracién juramentada, se

encuentra libre de todo gravamen, litigio, limitacién al dominio, prohibicién

- —.— e
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ABG. WENDY MARIA VERA RIOS, Mgs.
NOTARIA ENCARGADA DECIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE SA.
CORTE AL 39 D€ scpNEnapes DEL 2028
DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

VALOR LIBRE OF

CUENTA DEL ACTIVO VALOR EN LIBROS VALOR GRAVADO GRAVAMEN
Efectivo y equivalente de efectivo $ 305495852(¢ $ 3,054,958 52
Documentos y cuentas por cobrar clientes S 1045811881 ¢ $ 10,456,118 81
Documentos y cuentas por cobrar relacionados $ - H $ =
Otras cuentas y documentos por cobrar $ 1475422398 - $ 147547233
inventarlo S 18.255,02954 | § 2,920,14814 | 15,334,88140
Aclivos por Impuestos corrientes $ 4,136,72936 | $ - 18 4,136,729 36
Otros activos corrientes $ 15194910 $ - 18 151,949 10
Propiedad, planta y equipo $ 2452045823 | ¢ 18,001,52282 | § 651893541
Activos intangibles $ 181,17297|§ - 18 18117297
Activos diferidos $ 22416128 | § $ 224,16178
Otros activos no corrientes $ 25422165 | $ - 1$ 254,221 65
TOTAL ACTIVOS $ 62,712.27235 | § 2092167096 | $ 41,790,60139
MONTO A FINANCIAR $ 3,000,000.00 $ 3,000,000.00
COBERTURA 4.28% 718%

¢.) Que la Compaiiia cuenta con activos suficientes, libres de gravamen,
conforme lo indica en el numeral uno, del articulo ocho. de la Seccién
Primera, Capitulo Cuarto, Titulo Segundo, de la Codiﬁc;acién de las
Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il
Mercado de Valores) expedida por la Junta de Politica y Regulacién
Financiera. d.) Que la Companiia INDUSTRIA ECUTORIANA DE CABLES
INCABLE S.A., se compromete expresamente a mantener activos libres de
gravamen, de limitacién ai dominio, de prohibicidén de enagjenar y/o
prenda necesarios y suficientes con el objeto de que la relacién activos
libres de gravamen/obligaciones en circulacién, se encuentren en todo
momento en los montos y/o niveles establecidos en la Ley de Mercado
de Valores (Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero Libro Il) durante la
vigencia de la emisibn de obligaciones de corto plazo que esta
realizando la empresa. Para el efecto, la Compafia INDUSTRIA
ECUTORIANA DE CABLES INCABLE S.A., se compromete a mantener,
reponer, reemplazar, por el saldo en circulacién, los activos que se
enajenen, transfieran, ransformen, deterioren o destruyan, por otros de
igual o similar naturaleza, a los detallados en el siguiente cuadro, y

durante la vigencia de la Octava Emisién de Obligaciones de Corto

plazo.
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De conformidad al Art. 18 numeral S d2 la ley Notarial, DOY
FE que la fotocopia que antecede es igual al documento
original que me fue exhibido.

Guayaquil, 7 3 gCcT 2025

-

teecccanncepncncnnn:

“"TABG. WENDY MARIA VERA RIOS
NDTARIA ENCARGADA .
NOTARIA XI DE GUAYAQUIL
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Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Razén Social Numero RUC
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES 0990562091001
INCABLE S.A.

Representante legal
« AROSEMENA ROMERO SANTIAGO ADOLFO

Estado Régimen

ACTIVO GENERAL

Fecha de registro Fecha de actualizacién Inicio de actividades
22/03/1982 24/04/2025 07/12/1981

Fecha de constitucion Reinicio de actividades Cese de actividades
07/12/1981 No registra No registra

Jurisdiccién Obligado a llevar contabilidad
ZONA 8 / GUAYAS / GUAYAQUIL Sl

Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
SOCIEDADES Si Si

Domicilio tributario

Ubicacion geografica

Provincia: GUAYAS Cantén: GUAYAQUIL Parroquia: TARQUI

Direccion

Calle: CIRUELOS Numero: SOLAR 7 Carretera: PERIMETRAL Kildmetro: 26
Manzana: 16 Referencia: A DOS CUADRAS DE GRUAS VILLALBA

Medios de contacto
Teléfono trabajo: 042113233 Apartado postal: EC090112

Actividades econdmicas

+ C20131104 - FABRICACION DE PLASTICOS EN FORMAS PRIMARIAS: POLIMEROS, /...-....
POLIMEROS DE ETILENO, PROPILENO, ESTIRENO, CLORURO DE VINILLO, ACETATQ DEAA

Y ACRILICOS. S n der
+C27320101 - FABRICACION DE HILOS Y CABLES AISLADOS DE ACERO, COEREALUMIN
OTROS JUEGOS DE CABLES ELECTRICOS AISLADOS Y ENCHUFE. I[=/* S5
- C27330101 - FABRICACION DE BARRAS COLECTORAS Y OTROS CONDUCT] 6
(EXCEPTO DEL TIPO DE LOS UTILIZADOS EN CONMUTADORES). \ St
NG

1/3

www.srl.gob.ec
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Razoén Social Namero RUC
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES 0990562091001
INCABLE S.A.

« E38300105 - ACTIVIDADES DE PROCESAMIENTO DE OTROS ARTICULOS NO METALICOS PARA
CONVERTIRLOS EN MATERIAS PRIMAS SECUNDARIAS, NORMALMENTE MEDIANTE UN PROCESO
DE TRANSFORMACION MECANICO O QUIMICO; RECUPERACION DE MATERIALES DE
CORRIENTES DE DESECHOS: SEPARACION Y CLASIFICACION DE MATERIALES RECUPERABLES
DE CORRIENTES DE DESECHOS NO PELIGROSOS (BASURA); SEPARACION Y CLASIFICACION EN
CATEGORIAS DISTINTAS DE MATERIALES RECUPERABLES MEZCLADOS COMO: PAPEL,
PLASTICOS, LATAS DE BEBIDAS USADAS, Y METALES. ENTRE LOS PROCESOS DE
TRANSFORMACION MECANICA O QUIMICA QUE SE REALIZAN SE CUENTAN LOS SIGUIENTES:
APLASTAMIENTO MECANICO DE DESPERDICIOS METALICOS, COMO: AUTOMOVILES USADOS,
LAVADORAS USADAS, BICICLETAS USADAS, ETCETERA, PARA SU POSTERIOR CLASIFICACION Y
SEPARACION; DESGUACE DE AUTOMOVILES BUQUES, COMPUTADORAS, APARATOS DE
TELEVISION Y OTROS EQUIPOS PARA LA RECUPERACION DE MATERIALES; REDUCCION
MECANICA DE GRANDES VOLUMENES DE METAL, COMO VAGONES DE FERROCARRIL;
TRITURACION DE DESECHOS DE METAL, VEH[CULOS DESECHADOS, ETCETERA; OTROS
METODOS DE TRATAMIENTO MECANICO, COMO EL CORTE Y EL PRENSADO PARA REDUCIR EL

VOLUMEN.
« G46592301 - VENTA AL POR MAYOR DE MAQUINAS, EQUIPOS Y HERRAMIENTAS PARA LA

METALURGIA; INCLUYE PARTES Y PIEZAS.
» 346632401 - VENTA AL POR MAYOR DE MATERIAL ELECTRICO.

«H52100002 - ACTIVIDADES DE ALMACENAMIENTO Y DEPOSITO PARA TODO TIPO DE
PRODUCTOS: TANQUES DE ALMACENAMIENTO, ETCETERA.

Establecimientos
Abiertos Cerrados
6 3

Obligaciones tributarias
- 2011 DECLARACION DE IVA

- 1031 - DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

« 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

« ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

« REPORTE DE BENEFICIARIOS FINALES Y DE COMPOSICION SOCIETARIA REBEFICS ANUAL
'>\NEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

*DE CION INFORMATIVA DE TRANSACCIONES EXENTAS NO SUJETAS DEL IMPUESTO A LA

SALIDA DE DIVISAS
+ 1076 AUNTORRETENCION DE GRANDES CONTRIBUYENTES

(i ]

\
Al A} :
Ndmeros del RU\C anteriores

Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise
periédicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

No registra
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Razén Social Numero RUC
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES 0990562091001
INCABLE S.A.
Cddigo de verificacién: RCR1746039872103308
Fecha y hora de emisién: 30 de abril de 2025 14.04
Direccién IP: 10.1.2.142

Validez del certificado: El presente certificado es vdlido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracién

Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacién
SRI Mévil.

Abg. Wendy Maria Vera Rios, Notaria Decima Pnmera de Gyayaquil,
de conformadad con el documento Col articuto 10 de la L vigonte
DOY FE. Que la folocopia precedente compuesta de | U.L_| _ fojas,
es igual al documento original.

NOTARIA ENCARGADA
Notarla Décima Pnmera de"Guayaquil

33

www.srl.gob.ec
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE
CABLES INCABLE S.A.

Guayaquil, 31 de agosto del 2022 ‘{ q“r -'(8
Sefior S i
Santiago Adolfo Arosemena Romero

Cludad

De mi consideracién.

N~ .

Por medio de la presente, tengo el agrado de llevar a su conocimiento que los accionistas de la
compafila INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. reunidos en la Junta
General el dla de hoy, por unanimidad, resolvieron elegirio a usted como GERENTE GENERAL
de la compaiifa por periodo de CINCO ANOS, contados a partir de la fecha de Inscripcién.de
este nombramiento en el Registro Mercantil de Guayaquil, en reemplazo de Marfa del Pilar Mora

Araujo. De conformidad con lo establecido en el estatuto social, a usted le corresponde ejercer.

de manera individual la representacién legal de la compaiiia en forma judicial y extrajudicial.

La compafila INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. se constituyé mediante
escritura publica autorizada por el Notario Séptimo del cantén Guayaquil, Doctor Jorge
Maldonado Renella, el 27 de noviembre de 1981 e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén
Guayaquil el 7 de diciembre de 1981. Posteriormente, mediante escritura publica autorizada
ante el Doctor Marcos Dlaz Casquete, Notario Vigésimo Primero del cantén Guayaquil, el 25 de
septiembre del 1996, la comparila reformé y codificé su estatuto social, instrumento que se
inscribi6 en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil, el 30 de diciembre de 1996.

Atentamente,

Vlmlnia:Q na Ordoi'\ez

Presidente ‘Ad-Hoc

ACEPTO el cargo de GERENTE GENERAL de la compafila INDUSTRIA EC
CABLES INCABLE S.A. que se me confiere segln el nombramiento precedente.

Guayaquil, 13 de septiembre de 2022.

oyl Ltas

Santiago Adolfo Arosemena Romero
Nacionalidad: ecuatoriana '

C.C. N°: 0912076247

Cédigo Dactilar; V333312222

S LoD DATQB UR EBTA
INGCRIPCION GONBTAN

\DE D
AEGISTRO EN HOJA DE SEGURIDA
xﬁﬁ%ﬁltmum.
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D isienn - INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A

Repuablica

Ecuador Registro Mercantil Guayaquil

NUMERO DE REPERTORIO:41.933
FECHA DE REPERTORIO:14/sep/2022
HORA DE REPERTORIO:11:34

et e e e e R

En cumplimiento con lo dispuesto en la ley, el Registrador Mercantil del
Cantén Guayaquil, ha inscrito lo siguiente:

1.- Con fecha catorce de Septiembre del dos mil veintidos queda inscrito el
presente Nombramiento de Gerente General, de la Compaiiia
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A,, a favor
de SANTIAGO ADOLFO AROSEMENA ROMERDO, de fojas 69. 484 a
69.487, Libro Sujetos Mercantiles nimero 12.057.

ORDEN: 41933

WD LN LTI KRNI

AR
(RN TEY M DUR T T

Guayaguil, 15 de septiembre de 2022

REVISADO POR"

(

La responsabilidad sobre la veracidad y autenticidad de los datos registrados, cs de exclusi bilidad de la 0 !
dwhmumdomompmmwdahhronnum-llmdclomblecidoeuel/\n.( la Ley del Sistema
Naciona! ée Registro de Datos Péblicos.

De conformidad al Ar. 18 numesl 5 2 la ley Notarial, DQY
FE que la fotocopia que antgCede es igual al documento

.................................

NO A\Bl)(

CARGADA
I DE GUAYAQUIL®

Direccién: Miguel H. Alcivar y Fco. de Orellana \[ V[,

Cédigo postal: 090506 / Guayaquil-Ecuador

Teléfono: +593-04 2295 030 GOblerno | Juntos
www.dinardap.gob.ec 4 A del Encuentro l lo logramos

Pag: 1
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A

FREDDY.CELI 14/10/2025 13:44

&INCKBLE Pag: 1
ﬁo ===—== LOTIZACION INMACONSA MZ. 16 SL. 07, CALLE LOS CIRUELOS VIA
042113815 No. 1
CONTABILIDAD - Estado de Situacion Financiera
Balance al 30-Sep-2025 | Division: TOTAL
Cédigo Cuenta UsD
ACTIVOS
1 ; ACTIVO 62,712,272.35
1.1 ACTIVO CORRIENTE 37,532,257.72
1.1.01 EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 3,054,958.52
1.1.01.01 CAJA 3,400.00
1.1.01.01.003 CAJA CHICA GENERAL 3,000.00
1.1.01.01.004 CAJA CHICA QUITO 400.00
1.1.01.02 BANCOS 3,051,558.52
1.1.01.02.001 BANCO DEL PICHINCHA CTA.CTE # 3131392804 799,914.96
1.1.01.02.002 PRODUBANCO CTA.CTE # 02006083427 29,516.67
1.1.01.02.003 BANCO RUMINARUI CTA. CTE # 8025773004 147,836.56
1.1.01.02.004 BANCO DEL PACIFICO CTA.CTE # 6484603 135,460.37
1.1.01.02.006 BANCO BOLIVARIANO CTA.CTE # 504335-2 898,720.35
1.1.01.02.007 BANCO INTERNACIONAL CTA. CTE # 1000095123 1,040,109.61
1.1.03 ACTIVO EXIGIBLE 16,222,269.66
1.1.03.01 DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 10,458,118.51
1.1.02.01.001 CLIENTES 10,648,973.04
1.1.03.01.004 PROVISION CUENTAS INCOBRABLES -190,854.23
1.1.03.02 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,463,470.39
1.1.03.02.002 ANTICIPO A PROVEEDORES LOCALES 249,938.15
. 1.1.03.02.003 ANTICIPO A PROVEEDORES DEL EXTERJOR 1,200,035.75
1.1.03.02.008 OTROS 9,041.28
1.1.03.02.013 OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1,187.00
.1.1.03.02.018 VIATICOS 3,268.21
1.1.03.03 CTAS.POR COBRAR EMPLEADOS 12,002.00
1.1.03.03.002 ANTICIPOS EMPLEADOS 9,122.32
1.1.03.03.003 FACTURAS EMPLEADOS 2,879.68
1.1.03.04 CREDITO TRIBUTARIO - IMPUESTOS RETENIDOS 3,621,409.59
1.1.03.04.004 CREDITO TRIBUTARIO RENTA ANOS ANTERIORES 2,500,871.38
1.1.03.04.009 RETENCION 1.75% IMP. RENTA 8,181.80
1.1.03.04.013 AUTORRETENCION 2.25% IMP RENTA 1,122,356.41
1.1.03.05 CREDITO TRISBUTARIO - IVA 92,536.9
1.1.03.05.010 IVA PAGADO IMPORTACION 15%
1.1.03.06 OTROS ACTIVOS CORRIENTE
1.1.03.06.001 SEGUROS
1.1.03.06.003 DESCUENTO COLOCACION PAPEL COMERCIAL
1.1.03.06.004 DEPOSITO INDUSTRIAL ADUANERO
1.1.03.06.005 DEPOSITO EN GARANTIA IMPORTACIONES
1.1.03.08 CREDITO TRIBUTARIO - RETENIDO IVA
1.1.03.08.001 RETENCION 30 %
1.1.03.08.003 RETENCION 100 %
1.1.03.08.004 RETENCION 10%
1.1.04 ACTIVO REALIZABLE
1.1.04.01 INVENTARIO
1.1.04.01.001 MATERIA PRIMA
1.1.04.01.002 MATERIAL DE EMBALAJE
1.1.04.01.003 PRODUCTOS EN PROCESO
1.1.04.01.004 PRODUCTOS TERMINADOS
1.1.04.02 ’ - IMPORTACIONES EN TRANSITO
1.1.04.02.001 , IMPORTACIONES EN TRANSITO 4,296,037.85
1.2 ACTIVO NO CORRIENTE 25,180,014.63
1.2.01 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS 24,520,458.23
1.2.01.01 ACTIVO FIJO NO DEPRECIABLE 3,781,769.22
1.2.01.01.001 TERRENO PRINCIPAL 2,376,643.19
1.2.01.01.002 TERRENO G.2 636:819.57
Registros: S5
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S A

FREDOY.CEUI 14/10/2025 13:44

A inensLe Pag: 3
@ s====== LOTIZACION INMACONSA MZ. 16 SL. 07, CALLE LOS CIRUELOS VIA No. 1
042113815 "
CONTABILIDAD - Estado de Situacion Financiera
Balance al 30-Sep-2025 | Divisién: TOTAL
Codigo Cuenta Uso

2.1.02.03.007 V11 PAPEL COMERCIAL 2,300,000.00

2.1.03 OTRAS OBLIGACIONES POR PAGAR 798,547.88

2.1.03.01 PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 189,475.74

2.1.03.01.002 IMPUESTO A LA RENTA EMPLEADOS BAJO RELAC. DEP. 3,396.68

2.1.03.01.003 IMPUESTO RETENIDO TERCEROS 1% COMPRAS 59.35

2.1,03.01.004 IMPUCSTO RETENIDO TERCEROS 1% SERVICIOS 413.48

2.1,03.01.007 IMPUESTO RETENIOO TERCERO 10% H.P. 4,156.00

2.1.03.01.008 IMPUESTO A LA RENTA PREVISTA PARA SOCIEDADES 2,670.42

2.1.03.01.009 IVA RETENIOO TERCEROS 20 % S5,677.81

2.1.03.01.010 IVA RETENIDO TERCEROS 70 % 12,470.73

2.1.03.01.011 IVA RETENIOO TERCEROS 100% 5,200.66

2.1.03.01.016 IVA RETENIDO TERCEROS 10% 1,071.54

2.1,03.01.017 IVA RETENIDO TERCEROS 20% 4,832.37

2.1.03.01.019 IMPUESTO RETENIDO TERCEROS 1.75% COMPRAS 2,996.75

2.1.03.01.020 IMPUESTO RETENIOO TERCEROS 2.75% SERVICIOS 3.180.67

2.1.03.01.022 AUTORRETENCION GRAN CONTRIBUYENTE 2.25% 142,550.76

2.1.03.01.024 ’ IMPUESTO RETENIOO TERCEROS 3% SERVICIOS 598.32

2.1.03.02 OBLIGACIONES CON EL IESS 79,025.91

2.1.03.02,001 APORTE INDIVIDUAL 1ESS 26,557.80

2.1.03.02.003 PRESTAMOS HIPOTECARIOS 9,129.68
. 2.1.03.02.004 APORTE PATRONAL IESS (12,15%) 38,826.94

2.1.03.02.008 FONDO DE RESERVA 1ESS 4,511.49

2.1.03.03 BENEFICIOS SOCIALES ACUMULADOS 530,046.22
£2.1.03.03.002 VACACIONES 232,128.24

2.1,03.03.003 OECIMO CUARTO SUELDO 74,212.86

2.1.03.03.004 DECIMO TERCER SUELDO 223,705.13

2.1.04 OTRAS CUENTAS POR PAGAR £31,264.49

2.1.04.001 ANTICIPOS DE CUENTES 87,348.12

2.1.04.003 CUENTAS POR LIQUIDAR 286,610.08

2.1.04.004 UQUIDACION DE HABERES 80,530.03

2.1.04.007 JUBILACION POR PAGAR EX TRABAJADORES 2.730.95

2.1.04.011 ACCIONISTAS 126,900.00

2.1.04.022 ARRENDAMIENTO 104,621.51

2.1.04.023 CUENTAS POR LIQUIDAR 1SD 142,523.80

2.2 PASIVOS NO CORRIENTES 6,497,124.67

2.2.01 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 2,939,852.64

2.2.01.002 IMPUESTQ DIFERIDO ; Py

2.2.01.003 il PROVISION-JUBILACION PATRONAL -

2.2.01.004 "7 BONIFICACION POR DESAHUCIO

2.2.01.007 : JUBILACION POR PAGAR EX TRABAJADORES

2.2.02 OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

2.2.02.01 BANCOS

2.2.02.01.001 BANCO PICHINCHA

2.2.02.01.003 . BANCO INTERNACIONAL *

2.2.02.01.004 "' BANCO BOLIVARIANO -

2.2.03 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR LARGO PLAZO

2.2.03.01 CUENTAS POR PAGAR

2.2.03.01.002 PROVEEDORES POR PAGAR AL EXTERIOR RELACIONADO /P

2.2.03.01.003 PROVEEDORES POR PAGAR LOCAL /P

Total Pasivo
PATRIMONIO \

3 PATRIMONIO 27,956,0§7.12

3.1 CAPITAL 14,718,700.00

3.1.001 CAPITAL SOCIAL 14,718,700.00

34 RESERVA 3,707,667.21

Registros: 165

Scanned with

CamScan1’13r1§



measie INDUSTRIA ECUATORIANA DE

&
[ .
%’)N_ LOTIZACION INMACONSA MZ. 16 S8 N7 Fassesmm omen .. Paa 1
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CONTABILIDAD - Estado de Situacion Finandera
B2taace 2l 20-Sep-2025 | Divickdn: TOTAL
Codigo Cuenta uso
3400 RESCRVA LEGAL 635.196.98
1.4.004 RESERVA FACLTATIVA 3,072,470.23
15 RESULTADOS ACUMULADOS 2,5605,870.64
35004 RESULTADO ACUMULADO D ANOS ANTERIORES 934,451.64
3.5.007 UTILIOAD ACUMULADA 1,671,419.00
36 OTROS RESULTADOS INTEGRALES 6,923,849.27
36000 SUPERAVIT FUR REVALUACION DE ACTIVOS 6,920,973.66
3.6.002 FERDIDAS J GANANCIAS - ACTUARIALES 2.875.61
RESULTADO Resultado del €300 Actuat 2,413,1724.19
Total Patrimonio 30,369,261.31
Total Pasivo y Patrimonio 62,712,272.35
'("/‘ j/ Ak

wr Santiago Arosemena Romero
Gerente General

\

erecescevs

Daniela Toala Castro
Contadora General / Reg. No. G11.012

..........
...... ..o-o-oo...

. WENDY MARIA VERA RIGS ™"~
NOYARIA
JARIA ENCARGADA

Registros: 176
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mmm INDUSTRIA ECUATORIANA DE pag- 1
s====== LOTIZACION INMACONSA MZ. 16 SL. 07, CALLE LOS CIRUELOS VIA
" 042113815 No. 4
CONTABILIDAD - Estado de Resultado Integral
Periodo del 01-Ene-2025 al 30-Sep-202S | Divisién: TOTAL
Codigo Cuenta Vvalor
INGRESOS
4,1 VENTAS NETAS 50,275,802.85
S.1 COSTOS 37,243,092.69
6.1 GASTOS DE PRODUCCION 5,590,729.60
6.1.01 MANO DE OBRA DIRECTA 2,229,512.02
6.1.02 GASTOS INDIRECTOS DE FABRICACION 2,469,499.78
6.1.03 GASTOS DE MANTENIMIENTO INDUSTRIAL 353,342.35
6.1.04 ENCHUFE 282,301.85
6.1.05 SERVICIOS PRESTADOS 256,073.60
UTILIDAD BRUTA 7,441,980.56
4.2 OTROS INGRESOS 109,937.16
4.3 OTROS INGRESOS FINANCIEROS 19,382.43
GASTOS
6.2 GASTOS 5,158,125.96
6.2.10 GASTOS DE ADMINISTRACION 2,406,399.78
6.2.11 GASTOS DE VENTAS 1,460,194.15
6.2.12 GASTOS FINANCIEROS 1,285,774.11
6.2.13 GASTOS DE IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS 5,757.92
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO 2,413,174.19
2,413,174.19

UTILIDAD NETA

: /ﬁ//.}?’/ AEFRLLE

i o Santiago Arosemena Romero
Gerente General

Daniela Toala Castro

Contadora General / Reg. No. G11.012

De coniormiaad al Art. 15 numeral § ¢a Ia ley Notarial, DOY
FE que la fotocopia que anlecede es igual al documento

original que me fue exhibido.

A VERARIO

Guayaquil, 7 3oc1 18
""" KBG. WENDY MAR
OTARIA ENCAR
NOTRRIA

Registros: 20
FREDDY.CELI 14/10/2025 13:46
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Direccion General de Registro Civil, Identificacion y Cedulacion

et REPUBLICA DEL ECUADOR B iy S
CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENTIDAD

Namero Unico de identificacion: 0912076247
Nombres del ciudadano: AROSEMENA ROMERO SANTIAGO ADOLFO

Condicion del cedulado: CIUDADANO

0912070247

Lugar de nacimiento: ECUADOR/GUAYAS/GUAYAQUIL/CARBO
(CONCEPCION)

1ne2

Fecha de nacimiento: 30 DE ABRIL DE 1979

Nacionalidad: ECUATORIANA
%%?W Sexo: HOMBRE
Instruccion: SUPERIOR
Profesién: LIC. ADM.EMPRESAS
Estado Civil: CASADO
Cényuge: SEMINARIO VERGARA ANDREA MARCIA
Fecha de Matrimonio: 11 DE NOVIEMBRE DE 2006
Datos del Padre: AROSEMENA CAMACHO ANTONIO JOSE

Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: ROMERO CARBO MARIA DE LOS ANGELES
Nacionalidad: ECUATORIANA
Fecha de expedicién: 11 DE MARZO DE 2022

Condicion de donante: S| DONANTE

Informacién certificada a la fecha: 23 DE OCTUBRE DE 2025
Emisor: WENDY MARIA VERA RIOS - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT 37 - GUAYAS - GUAYAQU"-

T

81
La Institucién o persona ante quien s presente esle certificado dobers validerlo en hitps:/ivirtual.reglstroclvil. gob.ec, conforme a la LOGIDAC Art. 4, numeral 1y 8 la LCE,
Vigencia del documento 3 validaclones ¢ 2 meses desdo el dia do su emisidn. En caso de presentar Inconvenlentes con este documento oscriba a cnllnn@nnlmodvllgob o

II ’" Ill Lcdo. Ottén José Rivadeneira Gonzélez
Director General del Registro Civil, Identificaclén y Cedulacién
__Documento firmado electrénicamente i -

Scanned with

CamScanh3f



{

Y- REPUBLICA DE P FeAl SRRy :

Civit,

Direccién General de Registro Civil, Identificacién y Cedutacién Identificacién y Cedulacién

INFORMACION ADICIONAL DEL CIUDADANO

NUI: 0912076247

Nombre: AROSEMENA ROMERO SANTIAGO ADOLFO

1. Informacién referencial de discapacidad:
Mensaje: LA PERSONA NO REGISTRA DISCAPACIDAD

1.- La informacién del carné de discapacidad es consullada de manera directa al Ministerio de Salud Piblica - CONADIS en caso de
inconsistencias acudir a la fuente de informacién

Informacién certificada a la fecha: 23 DE OCTUBRE DE 2025
Emisor: WENDY MARIA VERA RIOS - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT 37 - GUAYAS - GUAYAQUIL

N* de certificado: 259-200-79899

CRUITITTT
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ABG. WENDY MARIA VERA RIOS, Mgs.
NOTARIA ENCARGADA DECIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL

ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN QUE SE COMPROMETE EL EMISOR INCIALMENTE POR EL
MONTO DE LA EMISION AL 30 DE SEPTIEMBRE 2025

Saldo al 30 de Monto que respalda

Velofaue (Venel i §misitn septiembre de 2025 la emisién
Documentos y cuentas por cobrar clientes S 10,458,118.81 | $ 2,000,000.00
Inventario $ 18,255,029.54 | $ 1,000,000.00
Total de la emisién $ 28,713,14835 | $ 3,000,000.00

Es todo cuanto puedo declarar en honor a la verdad. - La cuantia, por su
naturaleza es indeterminada. - Dignese, sefiora Notaria y agregar las
cldusulas de estilo para la plena validez de este instrumento. Hasta aqui la
minuta firmada por la Abegada Gabriela Endara, matricula profesional
dieciocho - dos mil diez - cien del Foro de Abogados. Para la celebracién y
otorgamiento de la presente escritura se observaron los preceptos legales
que el caso, requiere; y lelda que les fue por mi, la Notaria al
compareciente, aquel se ratifica en la aceptacion de su contenido y firman
conmigo en unidad de acto; se incorpora al protocolo de esta Notaria la

presente escritura, de todo lo cual doy fe. --

p. COMPANIA INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

/

21 /KROSE;;Z ROMERO SANTIAGO ADOLFO

C.C. No. 0912076247
GERENTE GENERAL
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SE OTORGO ANTE MI ABOGADA WENDY MARIA VERA RIOS, Mgs. NOTARIA
ENCARGADA DECIMA PRIMERA DEL CANTON GUAYAQUIL, EN FE DE ELLO
CONFIERO SEGUNDO TESTIMONIO DE LA ESCRITURA PUBLICA DE
DECLARACION JURAMENTADA QUE HACE LA COMPARNIA INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. DEBIDAMENTE REPRESENTADO POR EL
SENOR AROSEMENA ROMERO SANTIAGO ADOLFO, EN CALIDAD DE GERENTE
GENERAL. LA MISMA QUE SELLO Y FIRMO EN LA CIUDAD DE GUAYAQUIL, EL
MISMO DIA DE SU OTORGAMIENTO.
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CALIFICACION OCTAVO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Corporativos
29 de octubre de 2025

GRS I
bl '\ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

CALIFICACION:
Octavo Programa

AAA
de Papel Comercial
Tendencia (-)
Accién de Inicial
calificacion
Metodologia de Valores de
Calificacion deuda
Fecha ultima N/A
calificacion

DEFINICION DE CATEGORIA:

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes
tienen una excelente capacidad de pago del capital e
intereses, en los términos y plazos pactados, la cual se
estima no se veria afectada en forma significativa
ante posibles cambios en el emisor y su garante, en el
sector al que pertenece y a la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd
subir_hacia su_inmediato superior, mientras que el
signo_menos (-) advertird descenso en la categoria

inmediata inferior.

Las categorias de calificacién para los valores
representativos de deuda estan definidas de acuerdo
con lo establecido en la normativa ecuatoriana.

Conforme el Articulo 3, Seccion |, Capitulo I, Titulo
XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
Expedida por la Junta de Politica y Regulaciéon
Monetaria y Financiera, la calificacién de un
instrumento o de un emisor no implica
recomendacion para comprar, vender o mantener un
valor; ni una garantia de pago del mismo, ni la
estabilidad de su precio sino una evaluacion sobre el
riesgo involucrado en éste. Es por lo tanto evidente
que la calificacion de riesgos es una opinion sobre la
solvencia del emisor para cumplir oportunamente
con el pago de capital, de intereses y demds
compromisos adquiridos por la empresa de acuerdo
con los términos y condiciones de la Circular de
Oferta Publica, del respectivo Contrato Privado de
Emisién y de més documentos habilitantes.

CONTACTO

Hernan Lépez
Presidente Ejecutivo
hlopez@globalratings.com.ec

Mariana Avila

Vicepresidente Ejecutivo
mavila@globalratings.com.ec

www.globalratings.com.ec

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. otorgd la calificacion de AAA (-) para el Octavo Programa de Papel
Comercial de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. en comité No. 350-2025, llevado a cabo en la
ciudad de Quito D.M., el dia 29 de octubre de 2025; con base en los estados financieros auditados de los periodos
2022, 2023 y 2024, estados financieros internos con corte septiembre 2024-2025, y proyecciones financieras.
(Aprobado por la Junta General de Accionistas el 15 de septiembre de 2025 por un monto de hasta USD 3.000.000).

FUNDAMENTOS DE CALIFICACION

®  Desde 2022, la industria manufacturera de productos no alimenticios tuvo una participacion promedio
dentro del PIB del Ecuador de 5,59%, convirtiéndolo en uno de los sectores mas representativos en cuanto a
la produccién de bienes y servicios en la economia ecuatoriana. Sin embargo, el sector decrecié 5,73% en
2024 a causa de una ralentizacion de la economia ecuatoriana ante la incertidumbre politica y las crisis de
inseguridad y energética, marcando una clara contraccion en la productividad de la industria en los Gltimos
tres afios. En 2025, los acuerdos comerciales con distintos paises podrian ser una oportunidad de acceso
preferencial a nuevos mercados, lo que podria beneficiar el crecimiento del sector, el cual se prevé que sea
de 2,60% segun el Banco Central del Ecuador.

®  INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. mantiene una posicion competitiva sélida dentro del
sector de manufactura de conductores eléctricos en el Ecuador, respaldada por mas de cuatro décadas de
trayectoria y una marca reconocida en el mercado. En los datos proporcionados por la empresa, mantiene el
22,74% de la participacion dentro del mercado de cables de cobre y se encuentra dentro de las cinco
empresas con mayor participacion dentro del mercado de cables de aluminio. La empresa mantiene
certificaciones de calidad y seguridad de prestigio, tales como 1SO 9001, INEN, UL y BASC, respaldando su
capacidad de cumplir con altos estandares de produccién y comercializacion. Asimismo, aungque no cuenta
con una estructura de Gobierno Corporativo, la Junta General de Accionistas estd a cargo del gobierno. A su
vez, cuenta con comités de distintas areas que lideran los procesos de cada una de sus funciones, mantiene
politicas de ética empresarial, responsabilidad social activa y una gestion integral de riesgos operativos y de
seguridad de la informacién, lo que mitiga riesgos reputacionales y operativos.

®  Desde la perspectiva organizacional, INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. presenta un marco
administrativo sélido y un equipo altamente capacitado, con procesos claros de evaluacion del talento
humano y un compromiso patrimonial constante de sus accionistas, reflejado en el aumento sostenido del
capital y patrimonio.

®  Enel dmbito financiero, INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. mantiene un historial de ingresos
estables con capacidad de recuperacién frente a escenarios adversos. Si bien las ventas mostraron una ligera
caida en 2024, la compafiia logro revertir esta tendencia en los meses de enero a septiembre de 2025,
registrando un crecimiento interanual de 8,82% y alcanzando los USD 50,28 millones. La estructura de costos,
aunque presionada por el incremento en los precios internacionales del cobre y aluminio, se ha gestionado
de forma eficiente, evidenciando margenes operativos positivos y un EBITDA que ha sostenido holgadas
coberturas sobre los gastos financieros, de 2,88 veces a septiembre 2025.

®  Asi mismo, la posicidn patrimonial y de liquidez refuerza la solidez crediticia de la compafifa. El patrimonio
ascendié a USD 30,37 millones a septiembre 2025, con un nivel de apalancamiento conservador de 1,17
veces en promedio (1,06 a septiembre 2025), lo que garantiza una adecuada capacidad de adquirir mas
deuda, si asi lo necesitara. La liquidez se mantuvo sobre la unidad durante todo el periodo analizado (1,45
veces a septiembre 2025), con altas reservas de efectivo.

®  |osindicadores de solvencia, liquidez y rentabilidad se proyectan favorables en el periodo 2025-2027, alun
bajo un escenario conservador, lo que evidencia la sostenibilidad de la estructura financiera de la compafiia
en el tiempo. Ademas, las proyecciones indican que se generaria flujo de efectivo positivo al finalizar el afio,
lo que permitiria flujos suficientes para cubrir las obligaciones de la empresa y las necesidades de inversion
e ir cancelando paulatinamente la deuda financiera.

B ElPapel Comercial bajo analisis se encuentra debidamente estructurado, cuenta con resguardos de ley y esta
amparado por Garantia General.
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CALIFICACION OCTAVO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Corporativos
29 de octubre de 2025

DESEMPENQ HISTORICO

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. se especializa en la fabricacién y comercializacién de
conductores eléctricos de cobre y aluminio, asi como también de extensiones eléctricas bajo su marca registrada
CORDS. Durante el periodo analizado, los ingresos experimentaron fluctuaciones, pasando de USD 56,18 millones
en diciembre de 2022 a USD 65,76 millones en diciembre 2023 (+17,06%), como resultado de las estrategias
implementadas por la empresa para consolidarse en el mercado de cables que aumentaron las ventas locales y las
exportaciones. A diciembre de 2024, se observé una disminucién, cuando se registraron 2,68% menos ventas que
en 2023. Estas pasaron a contabilizar USD 64 millones en diciembre 2024. Esta disminucion se observo tanto en las
ventas locales como enlas exportaciones. En el periodo interanual a septiembre 2025 la situacién se revirtié cuando
los ingresos fueron 8,82% superiores a los registrados en septiembre 2024 y contabilizaron USD 50,28 millones,
mostrando recuperacion econdmica de los clientes en el primer trimestre del afio.

Durante los afios 2022 y 2023, se observé una disminucion en la proporcion del costo de ventas con respecto a los
ingresos, pasando de 82,41% en 2022 a 78,51% en 2023. Esta disminucién fue resultado de mejores precios de la
materia prima y de una optimizacién en los costos. Al mes de diciembre 2024, la proporcion del costo sobre las
ventas aumento a 84,86%, debido al aumento en el costo del cobre y el aluminio, adicional de un ajuste realizado
en el horario del personal de produccién debido a los cortes eléctricos durante este afio. A septiembre 2025, la
proporcién del costo sobre las ventas aumenté 0,83 p.p. respecto a su interanual y fue de 85,20% (84,37% a
septiembre 2024).

Los gastos operativos de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., que incluyen gastos de venta y
administracién, mostraron fluctuaciones durante el periodo evaluado, alcanzando un total de USD 6,07 millones
en diciembre de 2023. Esta cifra representd un aumento de 10,08% en comparacién con diciembre de 2022, debido
principalmente a mayores gastos de personal, por el crecimiento registrado este afio. A pesar del aumento en
gastos, se evidencié una eficiencia operativa cuando los gastos operativos representaron 9,24% de las ventas en
2023, en comparacion con el 9,82% registrado en 2022. A diciembre de 2024, los gastos operativos presentaron
una disminucién con respecto a 2023, llegando a contabilizar USD 5,59 millones y la eficiencia operativa continud
cuando estos representaron 8,73% de las ventas.

Para el periodo comprendido entre 2022 y 2024 INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. reportd
beneficios netos positivos, pero fluctuante, al pasar de USD 1,59 millones a USD 4,88 millones y finalmente a USD
1,48 millones en diciembre 2024. A septiembre de 2025, los resultados netos fueron positivos, llegando a
contabilizar USD 2,41 millones, valor que se mantuvo similar al observado en septiembre 2024 (USD 2,45 millones).

Dado el giro de negocio vy las caracteristicas de la industria, el grueso de los activos se concentré en tres cuentas
principales: propiedad, planta y equipo correspondiente a las instalaciones en donde se llevan a cabo las
operaciones productivas (con su debida depreciacién y terrenos); inventarios (incluyendo mercaderia en transito),
cuya rotacién se basa en las caracteristicas del producto y responde a la estrategia de produccion de la compaiiia;
y la cartera comercial. Estos activos representaron 85,19% del total del activo en septiembre 2025.

Histéricamente, INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. ha fondeado las operaciones mediante tres
fuentes principales: créditos bancarios con entidades financieras (50,38%), el crédito de proveedores en la compra
de materia prima (27,59%), y las obligaciones con el Mercado de Valores (7,11%). A septiembre 2025, estas fuentes
de financiamiento representaron 85,08% del pasivo total. Durante el periodo histérico, el pasivo total estuvo
mayormente concentrado en el corto plazo, con una participacién promedio del 76,04%.

El flujo operativo de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. fue positivo en 2022 y 2023 principalmente
por el efectivo recibido de clientes durante estos afios. A diciembre 2024, el flujo operativo fue negativo, como
consecuencia del pago a proveedores y a empleados durante este afio, lo cual fue financiado con el aumento de
préstamos recibidos, evidenciado por el flujo de financiamiento positivo durante este afio.

Durante el periodo analizado, el desempefio del patrimonio de la compafiia exhibid un crecimiento constante, a
pesar de la disminucién en las ganancias durante el periodo analizado. A diciembre de 2023, el patrimonio total
ascendié a USD 28,27 millones (USD 17,52 millones en 2022), representando el 55,20% de los activos totales. En
dicho afio, se distribuyeron dividendos. A diciembre 2024, el patrimonio neto continud su aumento hasta
contabilizar USD 28,97 millones y estuvo compuesto principalmente por un superdvit por revaluacion, las
ganancias/pérdidas acumuladas de afios anteriores, y el capital social. Respecto al apalancamiento, INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. mostré un nivel conservador, alrededor de 1,17 durante el periodo
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analizado. A septiembre 2025, el patrimonio continud su aumento hasta contabilizar USD 30,37 millones vy el
apalancamiento fue de 1,06.

2022 2023 plopZ SEP 2024 SEP 2025
RESULTADOS E INDICADORES REAL INTERANUAL
Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) 56.177 65.762 64.002 46.202 50.276
Utilidad operativa (miles USD) 4.546 8.179 4.263 3.614 3.699
Utilidad neta (miles USD) 1.589 4.877 1.475 2.447 2.413
EBITDA (miles USD) 4.678 8.324 4.447 3.614 3.699
Deuda neta (miles USD) 15.307 9.744 14.796 13.940 15.539
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) 7.680 8.266  (5.519) - 434
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 11.820 15.786 16.525 14.745 15.762
Servicio de deuda (SD) (miles USD) (570) 10.282 8.704 9.301 9.310
Razén de cobertura de deuda DSCRC -8,21 0,81 0,51 0,39 0,40
Capital de trabajo (miles USD) 3.858 8.193 9.380 7.580 11.686
ROE 9,07%  17,25% 5,09% 10,86% 10,59%
Apalancamiento 1,64 0,81 1,07 1,05 1,06

Fuente: INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

EXPECTATIVAS PARA PERIODOS FUTUROS

Las proyecciones de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. tienen como base las estimaciones y las
estrategias delineadas por la administracion y fueron elaboradas a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de forma que las conclusiones expuestas, asi como el analisis que las acompafian no son
definitivas. En este sentido, cambios en el marco legal, econémico, politico y financiero tanto a nivel local como
internacional, podrian ocasionar fluctuaciones significativas en el comportamiento de las variables proyectadas. El
analisis contempla de forma primordial las premisas de las proyecciones de situacion financiera de la empresa
basada en los resultados reales de la compafiia en un horizonte de tres afos.

La empresa INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., especializada en la fabricacién cables de aluminio
y cobre, asi como extensiones, experimentd fluctuaciones en los ingresos en el periodo analizado. Sin embargo,
considerando el aumento en ingresos registrado a septiembre 2025, se proyecta un aumento en ingresos al
terminar el afio, cerca al 4%, en un escenario conservador, seguido de un aumento de 3% para los siguientes afios
proyectados.

Durante el afio 2024, se observd que la participacion del costo de ventas se mantuvo alrededor de 84,86% del total
de ingresos ordinarios, lo cual fue superior a la relacion reportada en diciembre 2023 de 78,51%. A septiembre
2025 esta relacion aumentd a 85,20%, por lo tanto, se proyecta que el costo se mantenga en alrededor de 85% de
las ventas al terminar el afio, siendo conservadores, y disminuyendo a 84% para 2026-2027. Es importante destacar
que dicho porcentaje puede variar en funcién de factores externos como la inflacién, la fluctuacién de los precios
de las materias primas, entre otros.

La proyeccién de gastos operativos para el periodo estara ligada al comportamiento histérico de las ventas por lo
que se espera que los gastos operativos se mantengan representando 8% de las ventas al terminar el afio. Por otro
lado, los gastos financieros estaran influenciados por los pagos restantes con el Mercado de Valores y deuda
existente con bancos, asi como nueva deuda adquirida y la colocacién parcial del Octavo Programa de Papel
Comercial. De esta manera, se espera que los gastos financieros para 2025 aumenten a contabilizar alrededor de
USD 2 millones y varien en funcién de la estructura de financiamiento utilizada por la empresa.

Con las premisas anotadas la proyeccién de resultados arroja utilidades incrementales a partir de 2025, resultando
en un ROE de 8% anual. Por otro lado, el EBITDA se proyecto robusto con valores que alcanzarian USD 4,98 millones
a fines de 2025 y que permitirian una holgada cobertura de los gastos financieros de 2,19 vecesy la cancelacién de
la deuda con costos en plazos de alrededor de 3 afios y mejorando en los afios siguientes.

En el Estado de Situacion Financiera, el activo mantendria su tendencia creciente hacia finales de 2025. Las cuentas
por cobrar se mantendrian en niveles cercanos a los observados a septiembre 2025 y los niveles de inventarios (y
mercaderia en transito) aumentarian, acorde al aumento en ventas proyectado. Tomando esto en consideracidn,
se proyectan 60 dias de carteray 80 dias de inventarios al finalizar el afio, manteniéndose similar en afios siguientes.

En cuanto a la estructura del pasivo de la compaiiia, se espera que esta siga el comportamiento creciente que se
observo a diciembre 2024. La deuda con costo registrard un aumento en 2025, como ya se observd a septiembre
2025 y por el nuevo instrumento proyectado. Todo lo mencionado se traduciria en un flujo operativo positivo
durante el afio 2025 lo que reduciria la dependencia de financiamiento externo.
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2025 2026 2027
RESULTADOS E INDICADORES PROYECTADO
Ingresos de actividades ordinarias (miles USD) 66.242 68.230 70.277
Utilidad operativa (miles USD) 4.537 4.738 4.751
Utilidad neta (miles USD) 1.692 1.902 1.915
EBITDA (miles USD) 4,983 5.228 5.289
Deuda neta (miles USD) 16.411 15.801 14.982
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) 794 2.173 2.373
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 15.733 16.785 17.288
Servicio de deuda (SD) (miles USD) 14.943 14.768 12.219
Razon de cobertura de deuda DSCRC 0,33 0,35 0,43
Capital de trabajo (miles USD) 9.903 12.599 17.462
ROE 5,91% 6,44% 6,29%
Apalancamiento 1,13 1,07 1,04

Proyecciones realizadas por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.

FACTORES DE RIESGO

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos previsibles en el futuro, tales como
maxima pérdida posible en escenarios econdmicos y legales desfavorables, los siguientes:

®  Riesgo general del entorno econémico, que puede materializarse cuando, sea cual fuere el origen del
fallo que afecte a la economia, el incumplimiento de las obligaciones por parte de una entidad
participante provoque que otras, a su vez, no puedan cumplir con las suyas, generando una cadena de
fallos. De esta manera, el incumplimiento de pagos por parte de cualquier empresa podria
eventualmente afectar los flujos de la compafiia. Un rebrote inflacionario a nivel nacional y mundial, y
medidas gubernamentales tendientes a dinamizar la economia, son elementos que mitigan el riesgo de
iliquidez y permiten suponer una recuperacién de la actividad productiva lo que es beneficioso para todas
las empresas.

®  La economia ecuatoriana es vulnerable a ciclos econdmicos pronunciados que producen fluctuaciones
de precios no controlables de commodities duros y blandos. Entre ellos, el precio del petréleo, volatil por
su propia naturaleza, constituye el principal elemento que influye en el devenir econédmico. Para mitigar
este riesgo, el Estado y el sector privado deben diversificar sus fuentes de ingresos, reduciendo asi la
dependencia de commodities y desarrollando sectores mas resilientes y sostenibles.

®  La inestabilidad politica afecta a la economia en general, fundamentalmente a la inversién extranjera
directa, al establecimiento de nuevas empresas y al costo del financiamiento externo, debido a
incrementos en el riesgo pais. La inseguridad juridica es otro elemento que conspira en contra de la
seguridad que todo inversionista busca. La mitigacion de este riesgo pasa por politicas del Estado que
fomenten la estabilidad politica y que generen un marco legal claro a mediano y largo plazo, creando un
entorno propicio para nuevas inversiones extranjeras o locales.

®  Los desequilibrios fiscales en Ecuador, producidos por egresos sin el financiamiento requerido, obligan a
un incremento de la deuda publica, tanto externa como interna. Tal como se menciond, el riesgo pais
hace muy oneroso el financiamiento externo, y el financiamiento interno tiene un limite dado por la
disponibilidad de recursos liquidos en el mercado. El riesgo se deberia mitigar a través de presupuestos
debidamente financiados y la implementacion de politicas fiscales tendientes a asegurar un cuidadoso
control de los egresos publicos.

B Lacrisis de seguridad tiene impactos significativos en la economia ecuatoriana por la ralentizacién de las
actividades productivas, afectando la inversién, el turismo, la confianza empresarial, el empleo y la
infraestructura. Las empresas y los individuos pueden incurrir en costos adicionales como la contratacion
de servicios de seguridad privada, la instalacion de sistemas de seguridad avanzados y la implementacion
de medidas de proteccion, los que pueden afectar la rentabilidad y reducir el poder adquisitivo. Las
medidas gubernamentales tendientes a asegurar la seguridad interna son factores que tienden a mitigar
el riesgo producido por esta situacion.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica como riesgos especificos previsibles en el futuro en el
sector en el que se desempefia el emisor o en sectores relacionados, los siguientes:
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Los avances tecnoldgicos afectan a la industria manufacturera del Ecuador al exigir una actualizacién
constante de maquinaria y procesos para mantenerse competitiva. Las empresas que no adopten
tecnologias modernas pueden limitar su crecimiento y participacion en el mercado. En este contexto,
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A busca innovar constantemente, para lograr la maxima
eficiencia en sus productos y asi satisfacer las demandas cambiantes de los clientes.

Los costos de produccion representan un factor de riesgo para la industria, ya que aumentos en los costos
de materias primas, energia y mano de obra pueden afectar la rentabilidad y competitividad de las
empresas. Para mitigar la fluctuacién de los precios de la materia prima, el Emisor diversifica sus
proveedores y mantiene negociaciones anuales en sus principales insumos, el cobre y el aluminio.

Interrupciones en la cadena de suministro generan riesgos en el sector, dificultando el acceso a materias
primas y componentes esenciales, impactando la produccion y la capacidad de cumplir con los plazos de
entrega. La empresa mitiga este riesgo diversificando sus proveedores de materia prima, evitando asi
cualquier interrupcion en los suministros.

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. identifica que existen riesgos previsibles de los activos que
respaldan la emision y su capacidad para ser liquidados. Se debe indicar que los activos que respaldan la Emisidn,
de acuerdo con la declaracién juramentada son las cuentas por cobrar clientes y el inventario. Los activos que
respaldan la presente Emisiéon pueden ser liquidados por su naturaleza y de acuerdo con las condiciones del
mercado. Al respecto:

Una concentracién en ingresos futuros en determinados clientes podria disminuir la dispersion de las
cuentas por cobrar y, por lo tanto, crear un riesgo de concentracién. Si la empresa no mantiene altos
niveles de gestion de recuperacion y cobranza de la cartera por cobrar, podria generar cartera vencida e
incobrable, lo que podria crear un riesgo de deterioro de cartera y por lo tanto de los activos que
respaldan la Emision. El analisis de antigliedad evidencia que la cartera mantiene una calidad adecuada,
y la compaifiia le da un seguimiento continuo.

Uno de los riesgos que puede mermar la calidad de los documentos y cuentas por cobrar de la empresa
son escenarios econdmicos adversos que afecten la capacidad de pago de los clientes a quienes se ha
facturado y por ende problemas de liquidez para la compafiia, sin embargo, este riesgo se mitiga
mediante la diversificacién de clientes que mantiene y con un 6ptimo seguimiento a la cartera por parte
del departamento de crédito y cobranzas. La empresa mantiene un adecuado nivel de recuperacién,
evidenciado en la cartera saludable que mantiene.

Los inventarios constituyeron 22,26% de los activos a la fecha de analisis, por lo que su efecto sobre el
respaldo del Papel Comercial es medianamente representativo. Si los inventarios sufren dafios por mal
manejo o almacenamiento, tendria un efecto negativo en los flujos de la empresa. La compafiia
implementd distintos procesos para mantener un alto nivel de control, ademas de pdlizas para cubrir
accidentes y/o dafios a inventarios, lo que reduce el riesgo de pérdida de inventarios por dafio o deterioro
en el producto.

Se debe indicar que dentro de las cuentas por cobrar que mantiene INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE
S.A. no se registran cuentas por cobrar compafiias relacionadas.

INSTRUMENTO
octavo PROGRaMA DE PAPEL coMerciAL [N

MONTO PLAZO EMISION PLAZO PROGRAMA PAGO DE PAGO DE
Caracteristicas (UsD) (DIAS) | (DIAS) . CAPITAL  INTERESES
3.000.000 359 dias 720 dias Al vencimiento Cupdn Cero
Saldo vigente N/A

Garantia general

Conforme lo dispone el articulo 162 de la ley de Mercado de Valores y sus normas
complementarias.

Garantia especifica N/A

Destino de los recursos  100% a capital de trabajo consistente en compra de materia prima para la produccion.

Estructurad

,S rucA urador Casa de Valores Futuro Futurocapital S.A.

financiero

Agente colocador Casa de Valores Futuro Futurocapital S.A.

Agente pagador Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.
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Represgntgntes de Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.
obligacionistas

= Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a
uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo.

Resguardos
u No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
= Mantener durante la vigencia de la emisidn la relacion de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razéon mayor o igual a 1,25.
Limite de La empresa queda obligada a limitar su endeudamiento una relacién de pasivos con instituciones
endeudamiento financieras/activo total no mayor a 0,75 mientras esté vigente el presente programa.

Fuente: Circular de Oferta Publica

El resumen precedente es un extracto del informe de la Calificacidn Inicial de Riesgos del Octavo Programa de Papel
Comercial de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., realizado con base a la informacion entregada
por la empresa y de la informacién publica disponible.

Atentamente,

Ing. Herndn Enrique Lépez Aguirre MSc.
Presidente Ejecutivo
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PERFIL EXTERNO ECUADOR: ENTORNO MACROECONOMICO 2025

Contexto Mundial: La economia global crece moderadamente y de forma desigual.

El Fondo Monetario Internacional (FMI) prevé que el crecimiento mundial se mantenga moderado, con un
prondstico de 3,2% en 2025y 3,1% en 2026. Las economias avanzadas crecerian alrededor del 1,5 %, mientras que
las emergentes y en desarrollo superarian un 4%, en un contexto de inflacion aun desigual: mas alta en EE. UU. y
moderada en otras regiones. La actividad global se ha beneficiado de factores transitorios, como el adelanto del
comercio, pero estos se estan desvaneciendo en un entorno aun volatil y marcado por tensiones comerciales,
vulnerabilidades fiscales y riesgos financieros. EI FMI insta a los gobiernos a restaurar la confianza mediante
politicas creibles, transparentes y sostenibles, fortaleciendo los margenes fiscales, preservando la independencia
de los bancos centrales y profundizando las reformas estructurales para sostener la estabilidad y el crecimiento a
largo plazo®.

Por otro lado, el Banco Mundial? proyecta que el crecimiento global se mantendrd en un 2,3% en 2025-2026, pero
esta estabilidad oculta una tendencia preocupante: la economia mundial se esta asentando en un ritmo de
expansion demasiado bajo para sostener un desarrollo duradero. Las economias emergentes y en desarrollo
enfrentan una lenta convergencia en ingresos respecto a las naciones avanzadas, y muchos paises de bajos ingresos
no logrardn alcanzar niveles de ingreso medio para 2050. Ante este escenario, se requiere una accién coordinada
a nivel global y nacional que impulse un entorno mas favorable, refuerce la estabilidad macroeconémica, elimine
barreras estructurales y enfrente los desafios del cambio climatico para acelerar el crecimiento a largo plazo.

Ecuador: Segun el FMI, la proyeccion de crecimiento para el pais es de 1,7% en 2025.

CRECIMIENTO DEL ECUADOR

BCE; 5,9%
FMmI ue 2% BCE; 38%
;0,27
BCE; 2,0% >
. FMI; 3,2% BCE; 1,8%
' ~
FMI; 2,0% FMI; 2,0%
BCE; -2,0%
.
FMI; -2,0%
2022 2023 2024 2025* 2026*
—e— FMI —e— BCE

Fuente: FMI, BCE
*Proyectado

Segun cifras del Banco Central del Ecuador (BCE), en 2024 el PIB presentd una contraccion anual de -2,00% luego
de registrar tres afios consecutivos de crecimiento. La economia de Ecuador atravesé un afio especialmente dificil
debido a una combinacion de factores internosy externos. Uno de los principales problemas fue una intensa sequia,
la peor en 60 afios, que provocd cortes de electricidad entre abril y diciembre al disminuir la capacidad de
generacion hidroeléctrica, fuente clave de energia en el pais3.

Ademds, en marzo de 2024 se aprobd una ley para enfrentar la crisis econdmica, social y de seguridad, que incluyd
medidas fiscales como el aumento del IVA al 15%, el incremento del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) a un 5%,
y la imposicion de contribuciones temporales a empresas grandes y entidades financieras. El PIB real se situd en
USD 113.123 millones y el nominal en USD 124.676 millones.

En el resultado anual, tan solo cinco industrias presentaron crecimiento: Agricultura, ganaderia y silvicultura,
Manufactura de productos alimenticios, Actividades financieras y de seguros, Actividades inmobiliarias y Servicios
de salud vy asistencia social. En contraste, quince de los veinte sectores presentaron un desempefio negativo.

1 FMI - Informes de perspectivas de la economia mundial (octubre 2025)
2 Banco Mundial, Global Economic Prospects (junio 2025)
3 BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales IV 2024
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8,98% VARIACION ANUAL DEL VALOR AGREGADO BRUTO DEL ECUADOR
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Al segundo trimestre de 2025, la economia ecuatoriana crecié 4,29% anual, mostrando una clara recuperacion tras
las contracciones de 2024. Desde el enfoque de la produccion, el crecimiento interanual fue impulsado por el
desempefio positivo de 15 de las 20 industrias clasificadas por el BCE. Entre las actividades con mayor incidencia
en el resultado global destacaron: Comercio, con un crecimiento de 6,0% y una contribucién de 0,9 puntos
porcentuales (p.p); Agricultura, ganaderia y silvicultura con un crecimiento de 10,1% y una contribucién de 0,8 p.p;
Manufactura de productos alimenticios (8,3% vy 0,6 p.p.); y Actividades financieras y de seguros (13,6% y 0,6 p.p.).
En conjunto, estos sectores explicaron mas de la mitad del crecimiento interanual de la economia ecuatoriana.*

Ademads, este desempefio positivo es coherente con la recuperacidén del consumo de los hogares, de las
exportaciones no petroleras y de la inversion. Este resultado contrasta con lo observado en el segundo trimestre
del afio anterior, periodo en el que se inicié el estiaje que incidié en el desempefio negativo de la actividad

econdémica.
VARIACION Y CONTRIBUCION INTERNAUAL DE LOS COMPONENTES DEL PIB - Q2 2025
43% _I | 16,0% Importaciones
_ hed 14% 7.5% FBKF
g —I >6% § 8,7% Gasto consumo final Hogares
% hed  2,4% 7.9% Exportaciones
* i 0’8%4% Gasto consumo final Gobierno
b 43% PIB
e 4,3%
E contribucidn a la variacion interanual H variacion interanual

Fuente: BCE

El consumo de los hogares aumenté en 8,7% debido a una mayor compra de productos alimenticios y mayor
dinamismo en el crédito de consumo y remesas. Asimismo, la formacién bruta de capital fijo (FBKF) mostrd un
crecimiento de 7,5%, debido a un aumento de la demanda de los equipos de transporte y bienes de capital para la
agricultura e industria. Las exportaciones aumentaron en 7,9% ante el buen desempefio de las exportaciones no
petroleras de banano, camardn, cacao y enlatados de pescado. Ademas, el gasto de gobierno crecié ligeramente
en 0,4% debido a mayores compras de bienes y servicios. Por otro lado, las importaciones crecieron en 16,0%
impulsadas por el incremento en las compras externas de bienes de consumo, materiales de construccion y
materias primas, consistente con la recuperacion econdmica®.

El FMI espera que Ecuador cierre el afio 2025 con un crecimiento de 3,2% (crecimiento de 3,8% segun el BCE),
crecimientos superiores a los proyectados a inicio del afio.

4 BCE: Informe de Cuentas Nacionales Trimestrales Il 2025
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EVOLUCION DEL RIESGO PAI[S

El riesgo pais presentd una tendencia al alza en 2023 y cerro el afio en torno a 2.000 puntos, reflejando una alta
percepcidn de riesgo de default por parte de inversionistas®. El nivel alto que mantiene Ecuador significa que el
pais tiene posibilidades de financiamiento externo mas caro, debido a que las tasas de interés son mas elevadas,
lo que representaria un problema considerando el déficit fiscal con atrasos de pagos a proveedores estatales,
municipios y seguridad social. No obstante, en 2024 se observé una tendencia ligeramente a la baja, cerrando el
afio con el riesgo pais mas bajo desde enero 2023, alcanzando un promedio de 1.337 puntos. Esta caida coincide
con el anuncio del gobierno de Daniel Noboa del alza del Impuesto al Valor Agregado (IVA) del 12% al 15% en enero
de 2024 e implementada a partir de abril, lo cual incrementé los niveles de caja fiscal, proporcionando liquidez a
corto plazo.

RIESGO PAIS PROMEDIO
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Fuente: BCE

Entre los meses de enero y septiembre de 2025, el riesgo pais promedio marcé una clara tendencia a la baja. El
indicador de riesgo pais de Ecuador se situd en 684 puntos al 11 de septiembre de 2025, segun datos del Banco
Central del Ecuador, un valor que cae por debajo de los 700 puntos por primera vez desde octubre de 2019. Este
nivel refleja un aumento de la confianza de los mercados internacionales en la capacidad del pais de cumplir sus
obligaciones de deuda. Uno de los motivos de esta tendencia son la aprobacién reciente de varias leyes clave por
el gobierno de Daniel Noboa (como las de Integridad Publica, Inteligencia y Transparencia), lo que potencia la
imagen de estabilidad institucional®.

Al cierre de septiembre de 2025, el indice de riesgo pais de Ecuador alcanzé 777 puntos (con un promedio de 775
en el tercer trimestre del afio). Esta alza se dio en medio del noveno dia del paro nacional motivado por la
eliminacién del subsidio al diésel, lo que refleja una elevada incertidumbre en los mercados ante la escalada de
tension social que incluyd bloqueos de vias, confrontaciones y una reunion de didlogo fallida entre el gobierno y el
movimiento indigena.

NIVELES DE CREDITO

En 2023, el valor total de los préstamos en cartera bruta concedidos por entidades bancarias privadas alcanzé USD
42.129 millones. El crédito otorgado para sectores productivos fue de 44%, seguido por consumo con 41%,
microcrédito con 8% e inmobiliario con 6% (el porcentaje restante se divide entre vivienda de interés social y
publico, educativo e inversidn publica).” En 2024, el valor de préstamos en cartera bruta por entidades bancarias
alcanzé USD 45.934 millones, un 9,03% mayor al valor de 2023. Considerando que la cartera bruta de crédito
presentd alzas a lo largo de todo 2024, el volumen otorgado de crédito a nivel nacional aumenté en 16,07% a pesar
de que factores como la inestabilidad politicay el mayor costo en el acceso a financiamiento externo. Las industrias
que mas crédito recibieron en el afio fueron el Comercio; Industrias Manufactureras; Consumo; Agricultura,
Ganaderia, Silvicultura y Pesca, y; Actividades Financieras y de Seguros.

5 Elindicador de riesgo pais, elaborado por el banco de inversién JP Morgan, muestra las probabilidades de que un pais caiga e n mora en sus obligaciones de deuda externa. Mientras mas alto el indicador, los acreedores
e inversionistas perciben que hay mayor probabilidad de impago y 'default.'

6 https://www.primicias.ec/economia/riesgo-pais-ecuador-caida-daniel-noboa-record-104706/

7 Superintendencia de Bancos, Boletines de Series Mensuales
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Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

A septiembre de 2025, se observa un crecimiento de la cartera bruta de 11% anual, cifra que podria sugerir un
mayor dinamismo del crédito otorgado por parte de la banca privada. De hecho, el volumen de crédito aumenté
en 15,44% anual hasta agosto de 2025, impulsado por los sectores Comercio al por mayor y al por menor; Industrias
manufactureras; Consumo - no productivo; Agricultura, ganaderia, silvicultura y pesca; y Actividades de servicios
administrativos y de apoyo, los mismo que representaron 74,24% del crédito total otorgado.
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La evolucion del crédito para cerrar 2025 y de cara a 2026 dependera de factores como el alza en las tasas de
interés para atraer depdsitos y las tasas de interés que deben pagar los bancos del Ecuador para fondearse en el
exterior.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

La economia ecuatoriana entrd a un proceso de contraccién econdmica en el primer trimestre de 2024, el cual se
mantuvo a lo largo de ese afio. La baja inversidn privada e inversion extranjera directa, junto a la caida de la
inversién publica, crisis en el sector petrolero y empleo estancado, son algunos de los factores por los que la
economia entrd en recesién en el primer semestre de 2024, segun el informe publicado en julio de 2024 por el
BCE.

En abril de 2024 el gobierno anuncié una nueva crisis energética tras la de finales de 2023, crisis que trajo consigo
nuevos apagones por racionamiento de energia. Desde octubre de 2024, un nuevo periodo de estiaje causd que
los racionamientos energéticos empeoren, llegando a sumar 14 horas diarias en la mayoria de las regiones del pais
e incluso de 24 horas en ciertas zonas industriales. El déficit de generacidn eléctrica se estimé en alrededor de
1.747 megavatios, similar a la potencia total del mayor complejo hidroeléctrico del pais, Paute Integral (1.757
megavatios), que representa casi un 38% de la demanda de Ecuador.® Ante esta situacidn, el presidente Daniel
Noboa, la ministra de Energia y Minas y varios actores del gobierno buscan soluciones como la compra de
electricidad a privados o al gobierno colombiano. Los resultados consolidados por el BCE muestran que, del total
de empresas encuestadas, un 57,7% declararon algun tipo de afectacidn. Por sector, el porcentaje fue superior en

8 https://www.primicias.ec/economia/cortes-luz-deficit-generacion-riesgos-aumento-apagones-83078/
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manufactura (69,8%) y comercio (58,1%), mientras que en construccion y servicios este valor estuvo cercano a
50,0%. Del total de empresas afectadas, un 21,1% se concentré en el sector de manufactura, seguidas por comercio
(18,3%) y servicios (15,8%). De forma agregada, las pérdidas ascendieron a USD 1.916 millones. A nivel de sector
econdémico, las mayores pérdidas se registraron en comercio con USD 763 millones, manufactura con USD 380
millones y servicios con USD 374 millones.?

Sin embargo, la economia del Ecuador marca una clara tendencia de recuperacion y crecimiento hasta el primer
semestre de 2025. En el segundo trimestre de 2025, la economia ecuatoriana consolidd su proceso de
recuperacion, registrando un crecimiento interanual del PIB de 4,3%, en contraste con la caida de 4,1% observada
en el mismo periodo de 2024. Este resultado se sustenté principalmente en el dinamismo del sector no petrolero,
donde 15 de las 20 industrias mostraron variaciones positivas. Destacaron el Comercio, la Agricultura, los Servicios
financieros, los Servicios profesionales y la Manufactura de alimentos, que impulsaron el Valor Agregado Bruto y
generaron efectos multiplicadores en otras actividades productivas. Desde el enfoque del gasto, el Consumo de los
Hogares (8,7%) y las Exportaciones (7,9%) fueron los principales motores del crecimiento, reflejando mayor
confianza econdmica, recuperacion de la demanda externa y un fortalecimiento del gasto interno®.

Por su parte, el Gasto de Consumo Final del Gobierno aumenté 0,4% interanual, sustentado en una mejor ejecucion
presupuestaria en dreas sociales, educacion, salud y seguridad. Las importaciones crecieron, impulsadas por la
demanda de bienes de consumo, intermedios y combustibles, coherente con el dinamismo del transporte vy el
comercio.

En definitiva, el Ecuador se enfrenta a una diversidad de factores internos y externos que podrian tener influencia
sobre el crecimiento y desarrollo de la economia; las elecciones en 2025 causaron incertidumbre en el primer
trimestre del afio, tensiones geopoliticas, fragmentaciones en los mercados de materias primas, fenémenos
climaticos y las crisis de inseguridad y energéticas son algunos de los factores decisivos. Segun el informe de
perspectivas para la economia del hemisferio occidental del Fondo Monetario Internacional (FMI), la economia de
Ecuador crecerd un 3,2 % en 2025, ubicandose como la tercera con mayor crecimiento proyectado en Sudamérica,
solo por detras de Argentina y Paraguay. El organismo destaca que este buen desempefio se da pese a desafios
como la caida de la produccién petrolera, y lo atribuye a factores como el buen comportamiento de las
exportaciones no petroleras, la entrada considerable de remesas y la ejecucién satisfactoria de politicas fiscales
respaldadas por el programa de crédito del FMI.

De cara al cierre de 2025, las estrategias adoptadas por el sector privado y el gobierno seran claves para incidir en
la atraccion de inversion privada, en el desarrollo de obras publicas, en un mayor dinamismo del empleo y en el
control de la crisis de inseguridad.

INDICADORES
PIB ECUADOR 2022 2023 VARIACION
ANUAL
Crecimiento de la economia 6,2% 2,4% -2,0%  3,8% 1,8% -4,4p.p.
Fuente: BCE

VARIACION
ANUAL

AGOSTO AGOSTO

SECTOR REAL 2025

2022 2023

2024

° BCE: Informe de Resultados Cuentas Nacionales — marzo 2025

www.globalratings.com.ec

indice de precios del consumidor (IPC) 3,74 1,35 0,53  1,28% 0,81% . -0,47 p.p.
indice de precios del productor (IPP) 6,14 0,91 7,53 4,64% 1,63% : -0,03 p.p.
Empleo adecuado 36,0% 35,9% 33,0% 34,3% 35,1% 0,80 p.p.
Desempleo 4,1% 3,4% 2,7%  4,0% 3,6% -0,40p.p.
Precio promedio del petréleo (WTI) - USD 94,59 77,64 7592 75,53 64,19 -15,01%
Riesgo pais promedio 1.139 1.773 1.337 1.337 787 -41,14%
Ventas netas (millones USD)* 229.065 238.152 244.375 134.551 144.675 7,52%

Fuente: BCE, INEC

*acumulado enero-julio de 2025

ENERO- ENERO- <
SECTOR EXTERNO* 2024  AGOSTO AGOSTO VA:’L/B(;I?N
2024 2025

Exportaciones - millones USD FOB 32,658  31.126 34421 22651 24.406 | 7,75%
Exportaciones petroleras - millones USD FOB - 11.587 8.952 9.572 6.696 5.258 -21,48%
Exportaciones no petroleras - millones USD FOB | 21.071  22.175 24.849  15.955 19.149 20,02%
Importaciones - millones USD FOB 30.334 29.128 27.743 18.021 19.901 10,43%
Balanza Comercial - millones USD FOB 2.325 1.998 6.678 4.630 4.505 -2,70%
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Fuente: BCE
SEPT SEPT VARIACION
SECTOR MONETARIO-FINANCIERO 2022 2023 2024 2024 2025 ANUAL
Oferta Monetaria (M1) - millones USD 30.191 30.489 31.462 30.080 32.982 9,65%
Cuasidinero - millones USD 45.120 49,855 57.023 54.538 63.577 16,57%
Liquidez total (M2) - millones USD 75.310 80.344 88.485 84.617 96.558 14,11%
Base Monetaria (BM) - millones USD 28.698  27.672 29.776 28.995 29.209 0,74%
Multiplicador monetario (M2/BM) 2,62 2,90 2,97 2,92 3,31 0,39 p.p.
Reservas internacionales -millones USD 8.459 4.454 6.900 8.578 8.322 -2,97%
Reservas bancarias -millones USD 7.230 5.484 6.255 6.798 5.820 -14,38%
Tasa activa referencial 8,48 9,94 10,43 11,68 8,00 -3,68 p.p.
Tasa pasiva referencial 6,35 7,70 7,46 8,25 5,73 -2,52 p.p.
Fuente: BCE
ENERO-  ENERO- .
SECTOR FISCAL AGOSTO AGOSTO VA;L'?JC/_{SN
2024 2025
Ingresos fiscales acumulados - 45.199 43.610 46.177 15.759 15.638 -0,77%
Gastos fiscales acumulados 45223 47.883 47.810 ! 16.175 17.860 10,42%
Resultado fiscal -24 -4.274 -1.633 -406 -2.221 447,04%

Fuente: Ministerio de Economia y Finanzas

SECTOR DE MANUFACTURA

La industria manufacturera constituye una actividad econdémica basada en la fabricacién, procesamiento y
transformacién de materias primas, y/o de bienes primarios en productos finales e insumos para otras sub-
industrias dentro de la cadena productiva. Este sector ademas conlleva un rol preponderante en la economia de
los paises emergentes, ya que es capaz de emplear a una porcion importante de la poblacién y producir materiales
requeridos por sectores estratégicos.1% A nivel mundial, la manufactura es altamente reconocida por la integracién
vertical y horizontal con otras actividades, permitiendo generar economias de escala y procesos mas eficientes.

En 2024, la industria manufacturera fue una de las mds representativas a la economia ecuatoriana en cuanto a la
produccion de bienes y servicios. Este hecho ademas se refleja en la contribucion a la generacion de empleo
equivalente a 8,0% del empleo total hasta diciembre 2024 con respecto a la PEA.

CRECIMIENTO

Desde el afio 2023, factores como la incertidumbre politica, la ralentizacion de la economia del Ecuador, la crisis
de inseguridad y los apagones eléctricos han afectado considerablemente a la produccién de las industrias
manufactureras. Debido a esto, el crecimiento en el valor agregado bruto del sector de la manufactura de
productos no alimenticios pasé de 3,19% en 2022 a cifras negativas de -0,69% en 2022 y -5,73% en 2024. Segun el
BCE?, esta Ultima contraccion fue consecuencia de la caida en el VAB de varias industrias, entre las que se destacan:
Fabricacidn de productos textiles; Fabricacion de otros productos minerales no metélicos; Fabricacion de muebles;
y Fabricacion de vehiculos y equipos de transporte. En el primer trimestre de 2025, el sector experimentd un
crecimiento en términos trimestrales, revirtiendo la tendencia de los Ultimos afios (+1,99% con respecto al mismo
trimestre del afio anterior).

CRECIMIENTO - SECTOR MANUFACTURA DE PRODUCTOS NO ALIMENTICIOS
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«—— manufactura de productos no alimenticios —o— PIB Ecuador

10 Enciclopedia Britanica 2015

1 BCE — Informe de Resultados Cuentas Nacionales Trimestrales IV 2024
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Fuente: BCE

Los datos al 2024 evidencian seis trimestres consecutivos de contraccion econdémica para la manufactura no
alimenticia. En los primeros dos trimestres de 2024, las variaciones anuales del sector fueron de -3,10% y -10,89%,
respectivamente y a los Ultimos dos trimestres de 2024, estas variaciones fueron de -5,37% y -3,22%. Esta
disminucion fue consecuencia de la caida en el VAB de varias industrias, entre las que se destacan: Fabricacion de
productos textiles (-5,5%); Fabricacion de otros productos minerales no metalicos (-11,9%); Fabricacién de muebles
(-26,3%); Industrias manufactureras (-13,3%); y Fabricacién de vehiculos y equipos de transporte (-14,4%)2.

En 2025, el BCE prevé un crecimiento de 2,60% en la manufactura de productos no alimenticios, al recuperarse
algunas actividades econémicas durante este afio.

CREDITO OTORGADO
VOLUMEN DE CREDITO - INDUSTRIAS MANUFACTURERAS
7.000
6.000
5.000
[a)
2 4.000
z 3.000
2.000
1.000
2022 2023 jul-24 2024 jul-25

Fuente: Superintendencia de Bancos del Ecuador

Segln la Superintendencia de Bancos, en 2023 se otorgd crédito por USD 5.464 millones relacionado a la
manufactura. Este valor muestra una variacion anual de -6,07%, lo que pudo ser consecuencia de un financiamiento
mas caro por parte de los bancos lo que redujo la cantidad de colocaciones, asi como la ralentizacion en la
economia ecuatorianay el decrecimiento observado en el sector.

A diciembre de 2024, el crédito al sector crecié aumento 8,15% comparado con 2023. Las entidades que lideraron
el porcentaje de crédito otorgado en estos meses son Banco Bolivariano S.A., Banco Guayaquil S.A., y Banco
Pichincha C.A. Finalmente, los datos a julio de 2025 muestran nuevamente un aumento en el volumen de crédito
otorgado cuando contabilizé USD 3.909 millones, valor 23,07% superior al registrado en el mismo mes del afio
anterior.

TAMARO E INTEGRACION

La manufactura de productos no alimenticios durante los Ultimos tres afios ha mantenido una participacion
promedio de 5,54%, lo que lo convierte en uno de los sectores con la participacién mas alta con respecto al PIB del
pais, por encima de sectores como la construccion, las actividades financieras y de seguros y la pesca y acuicultura.
Al cuarto trimestre de 2024, la participacién del sector en el PIB del Ecuador fue de 5,35% y al primer trimestre de
2025 se mantuvo en 5,34%.

2 Informe de Resultados Cuentas Nacionales Trimestrales
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TAMARO E INTEGRACION - MANUFACTURA DE PRODUCTOS NO ALIMENTICIOS
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—&— contribucion al crecimiento de la manufactura de productos no alimenticios

o participacion manufactura de productos no alimenticios
Fuente: BCE

Coherente con el decrecimiento en la produccion del sector en 2023, la manufactura de productos no alimenticios
tuvo una contribucién al crecimiento de -0,28% en el Ultimo trimestre del afio, ubicandose por debajo de la
contribucién promedio de los Ultimos tres afios (0,34%). Al ltimo trimestre de 2024, la contribucidn al crecimiento
fue de -0,19%, coherente con la contraccion del VAB en ese periodo. Durante el primer trimestre del afio, la
situacion se revirtio cuando el sector contribuyd 0,11% al crecimiento de la economia en este periodo.

PERSPECTIVAS Y CONCLUSIONES

En 2024, varios factores dificultaron el crecimiento en el sector, como la crisis de inseguridad que causd un
problema en todo el sistema de distribucion de productos, especialmente las rutas de transporte a la Costa ante al
incremento de robos y hechos violentos que han reducido las ventas'3. Ademas, la falta de politicas publicas en
temas de competitividad, asi como los cambios tributarios afectan al sector, menciona Andrés Robalino,
representante legal de la Cdmara de Industrias, Produccién y Empleo (CIPEM).

Ademas, los cortes eléctricos alcanzaron un maximo de 14 horas diarias a finales de2024 tras el estiaje de ese afo.
Los resultados consolidados del BCE2muestran que, del total de empresas encuestadas, un 57,7% declararon algin
tipo de afectacion por los racionamientos eléctricos. Por sector, el porcentaje fue superior en manufactura (69,8%).
Del total de empresas afectadas, el 21,1% se concentré en el sector de manufactura, seguidas por comercio (18,3%)
y servicios (15,8%). De forma agregada, las pérdidas ascendieron a USD 1.916 millones y a nivel de sector
econdmico, las mayores pérdidas se registraron en comercio con USD 763 millones, seguido por la manufactura
con USD 380 millones.

Es por esto por lo que el crecimiento para finalizar 2025 dependera en gran medida de las politicas y reformas
adoptadas y coordinadas por el gobierno, asi como la resiliencia del sector privado, considerando que la
infraestructura y la maquinaria juegan un papel crucial en la optimizacién de los procesos de manufacturay en la
cadena de suministro®4.

Por otro lado, el sector manufacturero se podria beneficiar de varios aspectos por los acuerdos comerciales
firmados con otros paises, ya que aumentan la competitividad de los productos y la oportunidad de exportar varios
de ellos. En 2024 entraron en vigor los acuerdos comerciales con paises como Canadd, Costa Rica y China. Varias
industrias del sector se podrian beneficiar a través del acceso a materia prima a mejores precios y preferencias
arancelarias en mercados de relevancia mundial. El BCE estima un crecimiento total de 2,60% para la manufactura
de productos no alimenticios al cerrar 2025, que evidenciaria una mejora importante con respecto a los datos de

2024.
JULIO | VARIACION
INDICADORES 2025 ANUAL

Inflacién productos alimenticios, bebidas y tabaco; textiles, prendas de
vestir y productos de cuero (IPP, variacion anual)

4,64% 151% 1,41% 1,33% -0,56% -1,89 p.p.

Inflacion productos metalicos, maquinaria y equipo (IPP, variacion anual) 3,14% -4,79% -0,46% -3,24% 2,60% 5,84 p.p.
Inflacién prendas de vestir y calzado (IPC, variacion anual) -1,81% -2,87% -0,74% -0,41% -4,33% -3,92 p.p.
Inflacidn muebles, articulos para el hogar y (IPC, variacion anual) 4,99% 1,49% 1,58%  0,38% 0,92% 0,54 p.p.
Empleo adecuado — manufactura 50,20% 45,60% 47,70% 51,20% 57,90% 6,70 p.p.
Desempleo - manufactura 4,80% 2,80% 1,50%  2,10% 2,50% 0,40 p.p.
Ventas netas - manufactura (millones USD)* 35.612 35.308 34.766 16.742 18.703 11,71%

Fuente: INEC, SRI
POSICION COMPETITIVA

3 https://www.ecuavisa.com/noticias/economia/9-8-2024-panorama-opaco-construccion-manufactura-ecuador-LM7817386
1 https://thelogisticsworld.com/actualidad-logistica/la-mayor-expo-de-manufactura-del-2024-encuentra-las-mejores-soluciones-en-logistica-infraestructura-y-maquinaria-en-the-logistics-world-summit-expo/
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INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. reconoce la importancia de la competencia en el mercado,
considerado como principales competidores dentro del mercado de cobre a Cedetec S.A., Cables Eléctricos
Ecuatorianos C.A. Cablec, Electrocables C.A., y Ecuacable S.A. Estos actores representan el 83% del mercado de
cables de cobre, segin el Emisor.

COMPETENCIA CABLES COBRE PARTICIPACION DEL MERCADO

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. 22,74%
Cables Eléctricos Ecuatorianos C.A. Cablec 18,08%
Cedetec S.A. 17,23%
Ecuacable S.A. 13,51%
Electrocables C.A. 11,95%
Conelsa Conductores Eléctricos S.A. 6,89%
Otros 9,60%

Fuente: INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Dentro del mercado de aluminio, INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., reconoce a los principales

competidores a:
COMPETENCIA CABLES ALUMINIO PARTICIPACION DEL MERCADO

Electrocables C.A. 46,74%
Conelsa Conductores Eléctricos S.A. 13,55%
Incorea 13,32%
Ecuacable S.A. 11,72%
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. 5,96%
Andes Cables Trading S.A. Actrasa 4,22%
Otros 4,49%

Fuente: INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que el sector al que pertenece el Emisor presenta
una posicion estable con oferta y demanda de sus productos con potencial de crecimiento y con una estructura
conformada por empresas robustas cuyo comportamiento se adecia de manera oportuna a la normativa
implementada.

PERFIL INTERNO GOBIERNO Y ADMINISTRACION

www.globalratings.com.ec

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., es una empresa ecuatoriana con mas de 43 afios de experiencia
en la fabricacién y comercializacion de conductores eléctricos de cobre y aluminio, asi como también de
extensiones eléctricas bajo la marca registrada CORDS.

2025 | INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. en la actualidad cuenta con
ACTUALIDAD | més de 43 afios de experiencia en el mercado de conductores eléctricos,
ofreciendo calidad avalada por exigentes organismos de certificacion, brindando
productos comercializados bajo las marcas INCABLE y CORDS.

2025  La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aprueba la reforma de los
REFORMA ESTATUTOS ! estatutos que implica la incorporacion de actividades adicionales y la eliminacion
de actividades que no se han realizado en los Ultimos afios mediante resolucién
No. SCVS-INC-DNASD-2025-00018759.

2022 | La Junta General de Accionistas aprueba el capital suscrito de la compaiiia,
AUMENTO DE CAPITAL | llegando a contabilizar USD 14.718.700.

2018 En el afio 2018, se recertifica el Sistema de Gestion de la Calidad con la transicion
CERTIFICACION ISO . de la norma Norma 1SO 9001:2015. Esta versién revisada es el actual estandar
global para ofrecer garantias sobre la capacidad de satisfacer los requisitos de
calidad y aumentar la satisfaccion del consumidor en las relaciones proveedor-
cliente.

2013 | El 29 de agosto de 2013, INDUSTRIA ECUATORIANAS DE CABLES E INCABLES S.A.
CELESC : homologa los conductores multiplex de aluminio con Centrais Eléctricas de Santa
Catarina S.A. — CELESC (empresa brasilera con méas de 50 afios en el sector
eléctrico).
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2009-2010 | En noviembre de 2009, la empresa recibe el sello de calidad INEN para conductores
CERTIFICACION INEN : de aluminio, y en noviembre de 2010 para los conductores eléctricos de cobre.

1984 | El 13 de abril de 1984 se aprueba reformar los estatutos de la compafiia y
REFORMA ESTATUTOS Y | aumentar el capital social en la suma de S/ 44.000.000,00 (sucres).
CAPITAL

1981 | INCABLE fue constituida mediante Escritura Publica el 27 de noviembre de 1981
CONSTITUCION ' en la ciudad de Guayaquil, inscrita en el Registro Mercantil el 07 de diciembre.

Fuente: INDUSTRIA ECUATORIANAS DE CABLES INCABLE S.A.

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. tiene como objetivos principales garantizar confianza y
seguridad a través de la fabricacion de productos de la mas alta calidad y de la misma manera, brindar un servicio
personalizado a sus clientes.

A la fecha del presente informe, la compafiia cuenta con un capital social de 14.718.700 con acciones ordinarias y
nominativas de USD 1,00 cada una. En lo que respecta al compromiso de los accionistas, es opinién de
GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que éstos estan comprometidos, hecho que se refleja en la
fortaleza patrimonial que ha mantenido la compafiia histéricamente.

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES PAlS CAPITAL PARTICIPACION
INCABLE S.A. (USD)

Nogueira Fernandes Ruas I. S. Brasil 5.817.154 39,52%

Silva Nogueira Fernandes D. Brasil 5.817.154 39,52%

Da Silva M. Brasil 3.084.392 20,96%

Total 14.718.700 100,00%

Fuente: SCVS

En cuanto a la referencia de empresas vinculadas, se detalla las compafiias que presentan vinculacion
representativa en otras compafiias, ya sea por accionariado o por administracion. Las personas naturales que en
definitiva conforman la compafiia se muestran con amplia trayectoria empresarial, evidenciada a través de las
compafiias que administran y/o son duefias.

- TIPO DE SITUACION
COMPANIAS RELACIONADAS VINCULACION LEGAL
Meriza S.A. Accionariado Activa
Cerro Verde Forestal S.A. (Bigforest) Accionariado Activa

Fuente: SCVS

A la fecha del presente informe, la compafiia mantiene una inversién en una empresa relacionada con el sector
energético de Ecuador.

SITUACION CAPITAL VALOR CAPITAL TOTAL

APORTE DE CAPITAL EN OTRAS COMPARIAS INVERTIDO NOMINAL
LEGAL (USD) (USD) (USD)
Electroquil S.A. Activa 211 1 1.435.621

Fuente: SCVS

El gobierno estd a cargo de la Junta General de Accionistas, que es el érgano supremo para la toma de decisiones.
La compafiia es administrada por el gerente general. A la fecha, no posee Directorio, sin embargo, se encuentra en
el proceso de establecer un Gobierno Corporativo. A su vez, cuenta con comités de distintas dreas que lideran los
procesos de cada una de sus funciones.

La compafiia tiene 297 empleados a la fecha de corte, que estan distribuidos en las diferentes areas de la empresa,
administrativa y operativa. La empresa mantiene evaluaciones de talento humano que se realizan trimestralmente
(90 dias) donde el jefe evalta al empleado; y la evaluacion anual 180 grados en la que el jefe directo y el empleado
se evallan mutuamente. Por otra parte, es importante mencionar que no existen sindicatos y/o comités de
empresas y conflictos laborales.
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JUNTAGENERAL DE ACCIONISTAS

DIRECAON INDUSTRIAL

FINANCIERO/
ADMINISTRATIVO
(GERENTE FINANCIERO
ADMINISTRATIVO )

VENTAS NACIONALES.
(GERENTE NACIONAL DE
VENTAS)

GERENTE INDUSTRIAL

Fuente: INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. mantiene un marco ético y social sélido, sustentado en su
Cédigo de Etica, que promueve el respeto, la igualdad de oportunidades, la seguridad laboral, la prevencién de
acoso, la proteccién ambiental y una estricta politica anticorrupcion y antisoborno; y por otro lado, sus Politicas de
Responsabilidad Social, que refuerzan la prohibicion del trabajo infantil y forzoso, fomentan la no discriminacién,
diversidad e inclusién, garantizan un ambiente libre de acoso y abuso, y respaldan el derecho de asociacién de los
trabajadores, siempre bajo principios de transparencia y responsabilidad. Adicionalmente, la empresa mantiene un
Comité de Seguridad y Salud Ocupacional, con miembros que incluyen representantes por el patrono, suplentes y
representantes por los trabajadores.

Por lo antes mencionado, es opinién de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compafiia
mantiene una adecuada estructura administrativa y gerencial, que se desarrolla a través de adecuados sistemas de
administracién y planificacion que se han afirmado en el tiempo. Ademas, el personal se encuentra altamente
capacitado, tiene una amplia experiencia, cuenta con las competencias necesarias para ejecutar las funciones y
desempefiarse en sus cargos respectivos, siguiendo los principios y lineamientos corporativos.

Adicionalmente, existen politicas de Seguridad de la Informacién donde la compafiia establece medidas preventivas
y correctivas orientadas a resguardar la confidencialidad, disponibilidad e integridad de los datos corporativos.
Abarca a todo el personal y asociados de negocio con acceso a informacién o servicios tecnoldgicos, mediante
compromisos de confidencialidad, controles de acceso, gestién de contrasefias, almacenamiento seguro en
servidores, copias de respaldo, teletrabajo seguro, anadlisis de vulnerabilidades y protocolos frente a amenazas
internas o externas. Con ello, la empresa busca proteger sus activos de informacién, garantizar la continuidad
operativa y cumplir con normas internacionales como 1ISO9001 e ISO/IEC 17025.

Por otra parte, mantiene un alto estdndar de calidad y seguridad, respaldado por una serie de prestigiosas
certificaciones. Entre ellas se encuentran la Gestion de Calidad ISO9001, es el actual estandar global para ofrecer
garantias sobre la capacidad de satisfacer los requisitos de calidad y aumentar la satisfaccién del consumidor en
las relaciones proveedor-cliente; ell sello de calidad INEN para conductores de Aluminio (convirtiéndose en la
primera empresa del Ecuador en este segmento en recibir esta certificacion); la certificacion de la norma UL
(Underwriters Laboratories), lo que le ha permitido ingresar en mercados como Estados Unidos y Canada; Business
Alliance for Secure Commerce (BASC) que le permite a la empresa tener control sobre los embarques de productos
que se realizan, con el fin de evitar contrabando y robo de la mercaderia exportada. Estas certificaciones evidencian
el continuo esfuerzo por ofrecer productos y servicios de la mas alta calidad a los clientes.

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. mantiene un conjunto de politicas que forman parte del marco
de responsabilidad social de la empresa. Estas incluyen politicas de derechos humanos y derechos laborales, y
politicas de ética y cumplimiento. Adicional, la empresa ha mantenido un compromiso activo con la comunidad a
través de diversas iniciativas solidarias. Entre sus acciones se destacan las donaciones realizadas a la Aldea de Nifios
Cristo Rey, institucion que acoge a menores en situacion de vulnerabilidad, incluyendo la entrega de equipos como
refrigeradoras y otros bienes de utilidad. De igual manera, la empresa organiza periddicamente agasajos y
celebraciones para los nifios de la Aldea, aportando viveres, ropa, juguetes y obsequios en fechas especiales. Estas
iniciativas reflejan el compromiso de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. con la construccién de un
entorno mas solidario, reafirmando su conviccién de que el desarrollo empresarial debe ir de la mano con el
bienestar social y comunitario. Adicional, la empresa recibié un reconocimiento de la Direccidn de Bienestar Animal
de la Alcaldia de Guayaquil, por ser una empresa socialmente responsable con el bienestar de las mascotas.
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GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. opina que todas estas practicas que INDUSTRIA ECUATORIANA
DE CABLES INCABLE S.A. mantiene aportan a su reputaciony el valor de marca, disminuyendo el riesgo reputacional
y generando mayor confianza y fidelidad en sus clientes.

A la fecha del presente informe, el certificado de cumplimiento de obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social (IESS) no registra obligaciones patronales en mora. Adicional, con el Servicio de Renta Internas
(SRI) la empresa no mantiene deudas. Con la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros también ha
cumplido con sus obligaciones. El certificado del Burd de Crédito evidencia que se encuentra al dia con las entidades
financieras, no registra demandas judiciales por deudas, no registra cartera castigada ni saldos vencidos.

NEGOCIO

La actividad principal de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. es la fabricacién de conductores para
instalaciones eléctricas, electronicas y telefénicas de toda clase, empleando para ello diferentes procedimientos y
técnicas. Se destaca como empresa lider en el sector en el que opera, ofreciendo conductores eléctricos de cobre
y aluminio de baja tensién, abarcando hasta 2kv., adicional también fabrica extensiones eléctricas bajo la marca
CORDS.

Con una moderna planta industrial, que incluye equipos y maquinaria de primera linea, la compafiia ha logrado
incrementar su capacidad de produccién en los Ultimos afios, mejorando su productividad. Las oficinas y su
domicilio principal, asi como la planta productora, se encuentran en la via Perimetral en Guayaquil, Ecuador.

Con las certificaciones que avalan la calidad de sus productos, la compafiia ha logrado comercializar de manera
nacional e internacional, incluyendo la exportacion de sus productos a paises como Peru, Colombia, Chile, Bolivia,
Paraguay, Estados Unidos y Brasil, contribuyendo de esta manera al desarrollo y crecimiento de la economia
ecuatoriana.

LINEA DE NEGOCIO DESCRIPCION

®  Alambres de Cobre THHN/THWN

®  Alambre de Cobre Incaplomo Tipo UF 600V(*)
®  Cables de Cobre Flexibles THHN/THWN

B (Cables de Cobre Flexibles TFF, TW

CABLES DE COBRE u Cables de Cobre Concéntrico THHN/THWN
®  Cables de Cobre THHN/THWN (Zhilos)
]

Cables de Cobre Paralelos flexibles
®  CablesTTU

®  Cables Hiperflex

Cables para Acometida con Neutro Concéntrico
Cables Multiplex con Neutro mensajero AAC, ACSR
®  (Cables ACSR

" Cables AAC

®  Cables ACAR

= Cables TTU AA- 8000 PE/XLPE

CABLES DE ALUMINIO

®  |inea Hogar y Oficina
®  |inea Herramientas
n

Linea Profesional
EXTENSIONES
®  Linea Industrial
®  LineaJardin

®  |inea Navidad

Fuente: INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. ofrece un servicio personalizado y adaptado a las necesidades
de cada cliente. El equipo altamente capacitado ofrece asesoramiento técnico, apoyo logistico y soluciones a
medida para garantizar el éxito del proyecto que tenga el cliente.

Dentro del plan estratégico para el afio 2025, la compafiia establecio objetivos para el area comercial, de branding
y para el area de marketing. Dentro de los objetivos comerciales; atractividad del negocio venta de cables estan:

octubre 2025
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Crecimiento en ventas

Impulso de productos que impactan el volumen de venta

Mejora y control de precios en el mercado

Fortalecimiento de canales retail, distribucion y almacenes eléctricos

Entre otros.

Dentro de los objetivos de branding/marketing estan:

Mejorar la posicion de la marca
Control de plazas
Inteligencia de negocios

Entre otros.
RIESGO OPERATIVO

Dentro de las politicas principales, INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. busca mantener
lineamientos de seguridad con el objetivo de reducir el riesgo de pérdidas en las operaciones, por lo que mantiene
pélizas de seguros en diferentes ramos con la finalidad de mitigar los riesgos en que se podria afectar la compafiia.

COMPANIA ASEGURADORA FECHA DE VENCIMIENTO

RAMOS-POLIZA DE SEGUROS

Crédito de exportacion COFACE 30/6/2026
Multirriesgo Industrial Seguros Equinoccial S.A. 8/9/2026
Responsabilidad Civil Seguros Equinoccial S.A. 8/9/2026

Responsabilidad Civil Productos Chubb Seguros Ecuador S.A. 10/11/2025

Fuente: INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
PRESENCIA BURSATIL

A la fecha del presente informe INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., mantiene vigente el Séptimo
Programa de Papel Comercial en el Mercado de Valores.

EMISION ANO APROBACION MONTO ESTADO
(USD)

Segunda Emision de Obligaciones 2011 SC-IMV-DAYR-G-11-0005925 5.000.000 Cancelada
Tercera Emision de Obligaciones 2013 SC-IMV-DJMV-DAYR-G-13-4477 5.000.000 Cancelada
Segundo Programa Papel Comercial | 2014 SC-INMV-DNAR-14-0002563 5.000.000 Cancelada
Cuarta Emisién de Obligaciones 2015 SCVS.INMV.DNAR.15.0004363 3.000.000 Cancelada
Tercer Programa Papel Comercial 2015 SCVS.INMV.DNAR.15.0004362 3.000.000 Cancelada
Quinta Emision de Obligaciones 2017 SCVS.INMV.DNAR.17.0002108 4.400.000 Cancelada
Cuarto Programa Papel Comercial 2017 SCVS.INMV.DNAR.17.0002107 3.300.000 Cancelada
Sexta Emisién de Obligaciones 2019 SCVS-INMV-DNAR-2019-00005940 3.000.000 Cancelada
Quinto Programa Papel Comercial 2019 SCVS-INMV-DNAR-2019-00006548 3.000.000 Cancelada
Sexto Programa Papel Comercial 2021 SCVS-INMV-DNAR-2021-00006664 3.000.000 Cancelada
Séptimo Programa Papel Comercial | 2023 SCVS-INMV-DNAR-2023-00093694 3.000.000 Vigente

Fuente: SCVS

En el siguiente cuadro se evidencia la liquidez que han presentado los instrumentos de INDUSTRIA ECUATORIANA
DE CABLES INCABLE S.A., en el Mercado de Valores.

MONTO COLOCADO NUMERO DE DIAS
HQUIDEZ INSTRUMENTOS CLASE (USD) TRANSACCIONES BURSATILES

Segunda Emision de Obligaciones B 5.000.000 35 95
Tercera Emision de Obligaciones C 5.000.000 19 39
Segundo Programa Papel Comercial SC 12.641.000 45 601
Cuarta Emisién de Obligaciones AyB 3.000.000 11 132
Tercer Programa Papel Comercial SC 7.819.000 54 525
Quinta Emision de Obligaciones A 4.400.000 9 10
Cuarto Programa Papel Comercial SC 11.300.000 44 578
Sexta Emision de Obligaciones 1,2y3 2.759.950 22 483
Quinto Programa Papel Comercial SC 9.446.479 103 588
Sexto Programa Papel Comercial SC 8.425.076 118 630
Séptimo Programa Papel Comercial A 6.702.263 37 597

Fuente: SCVS
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Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que se observa consistencia en la presencia bursatil.

INSTRUMENTO

Con fecha 15 de septiembre de 2025, la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., autorizd el Octavo Programa de Papel Comercial por un monto de hasta
USD 3.000.000.

OCTAVO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL

MONTO PLAZO EMISION PLAZO PROGRAMA PAGO DE PAGO DE
Caracteristicas (USD) (DIAS) (DIAS) CAPITAL INTERESES
3.000.000 359 dias 720 dias Al vencimiento Cupdn Cero
Saldo vigente N/A

Garantia general

Conforme lo dispone el articulo 162 de la ley de Mercado de Valores y sus normas
complementarias.

Garantia especifica

N/A

Destino de los recursos

Los recursos obtenidos seran destinados 100% a capital de trabajo (compra de materia prima para
la produccién).

Estructurador
financiero

Casa de Valores Futuro Futurocapital S.A.

Agente colocador

Casa de Valores Futuro Futurocapital S.A.

Agente pagador

Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

Representantes de

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

obligacionistas

= Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a
uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo.

Resguardos o ) ) o

u No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

= Mantener durante la vigencia de la emision la relacién de activos depurados sobre
obligaciones en circulacidn, en una razén mayor o igual a 1,25.

Limite de La empresa queda obligada a limitar su endeudamiento una relacién de pasivos con instituciones

endeudamiento financieras/activo total no mayor a 0,75 mientras esté vigente el presente programa.

Fuente: Circular de Oferta Publica

Al ser la primera calificacion del instrumento, el cumplimiento de los resguardos se verificard en revisiones
posteriores.

MONTO MAXIMO DE EMISION

El presente Programa de Papel comercial esta respaldado por Garantia General, lo que conlleva a analizar la
estructura de los activos de la compafiia. Al 30 de septiembre de 2025, la compafiia mantuvo un total de activos
por USD 62,71 millones, de los cuales USD 38,41 millones son activos menos deducciones, evidenciando que el
monto maximo de emision es de USD 30,73 millones.

El proceso para determinar el monto maximo de la emisién es: “Al total de activos del emisor debera restarse lo
siguiente: los activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las
impugnaciones tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren;
los derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar
obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a
cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores
de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto
plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacidon; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compafiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los
términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias. Una vez efectuadas las deducciones
antes descritas, se calculard sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este resultado el monto maximo a emitir.”

MONTO MAXIMO DE EMISION MONTO
(SEPTIEMBRE 2025) (USD)
Activo Total 62.712.272
(-) Activos diferidos o impuestos diferidos 224.162
(-) Activos gravados 20.921.671

(-) Activos en litigio
(-) Monto de las impugnaciones tributarias
(-) Derechos fiduciarios que garanticen obligaciones propias o de terceros
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MONTO MAXIMO DE EMISION MONTO
(SEPTIEMBRE 2025) (UsD)

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion y derechos
fiduciarios compuestos de bienes gravados
(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado

3.000.000
de valores
(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por conceptos
ajenos a su objeto social
(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no coticen en 155.134
bolsa o mercados regulados y estén vinculados con el emisor '
Total activos menos deducciones 38.411.306
80 % Activos menos deducciones 30.729.045

Fuente: INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Por otro lado, “El conjunto de los valores en circulacion de los procesos de titularizacion y de emision de
obligaciones de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, ademas del monto en circulacién como
aceptante de facturas comerciales negociables, no podra ser superior al 200% de su patrimonio; de excederse
dicho monto, deberan constituirse garantias especificas adecuadas que cubran los valores que se emitan, por lo
menos en un 120% el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el valor del Séptimo Programa de
Papel Comercial y el Nuevo Programa de Papel Comercial de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.
representaria 9,88% del 200% del patrimonio al 30 de septiembre de 2025, cumpliendo de esta manera con lo
expuesto anteriormente.

200% PATRIMONIO ONTO

(SEPTIEMBRE 2025) D
Patrimonio 30.369.261
200% Patrimonio 60.738.523
Aceptante de Facturas Comerciales Negociables -
Séptimo Programa de Papel Comercial 3.000.000
Octavo Programa de Papel Comercial 3.000.000
Total Emisiones 6.000.000
Total Emisiones/200% Patrimonio 9,88%

Fuente: INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

ANALISIS FINANCIERO

El informe de calificacion se realizd con base a los Estados Financieros de 2022 auditados por Auditores
Independientes S.A. GME, los Estados Financieros de 2023 y 2024 auditados por Wens Consulting & Auditing,
Whimpper Narvaez S.A. Estos estados financieros no presentaron salvedades en su opinién. Ademas, se analizaron
los Estados Financieros internos con corte septiembre 2025, segln consta en anexos.

EVOLUCION DE INGRESOS Y COSTOS

INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. se especializa en la fabricacién y comercializacion de
conductores eléctricos de cobre y aluminio, asi como también de extensiones eléctricas bajo su marca registrada
CORDS. Durante el periodo analizado, los ingresos experimentaron fluctuaciones, pasando de USD 56,18 millones
en diciembre de 2022 a USD 65,76 millones en diciembre 2023 (+17,06%), como resultado de las estrategias
implementadas por la empresa para consolidarse en el mercado de cables que aumentaron las ventas locales y las
exportaciones. A diciembre de 2024, se observé una disminucién, cuando se registraron 2,68% menos ventas que
en 2023. Estas pasaron a contabilizar USD 64 millones en diciembre 2024. Esta disminucion se observé tanto en las
ventas locales como en las exportaciones.

En el periodo interanual a septiembre 2025 la situacidn se revirtié cuando los ingresos fueron 8,82% superiores a
los registrados en septiembre 2024 y contabilizaron USD 50,28 millones.

En términos geograficos, las ventas de la empresa en Ecuador concentraron el 75,62% del total de ventas en el
ultimo dato Auditado a 2024, siguiendo el comportamiento de afios anteriores. En este contexto, INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. busca diversificar sus mercados como parte de su estrategia corporativa
con el objetivo de ampliar el alcance de sus productos y servicios, reduciendo asi la dependencia de un Unico nicho
regional.
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Durante los afios 2022 y 2023, se observé una disminucion en la proporcion del costo de ventas con respecto a los
ingresos, pasando de 82,41% en 2022 a 78,51% en 2023. Esta disminucion fue resultado de mejores precios de la
materia prima y de una optimizacion en los costos. Al mes de diciembre 2024, la proporcion del costo sobre las
ventas aumento a 84,86%, debido al aumento en el costo del cobre y el aluminio, adicional de un ajuste realizado
en el horario del personal de produccién debido a los cortes eléctricos durante este afio. A septiembre 2025, la
proporcién del costo sobre las ventas aumenté respecto a su interanual y fue de 85,20% (84,37% a septiembre
2024).

70.000 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
60.000
50.000
40.000

30.000

miles USD

20.000
10.000

2022 2023 2024

H Ingresos de actividades ordinarias H Costo de ventas y produccion ® Utilidad operativa u Utilidad neta

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024.

Como resultado del comportamiento de los ingresos y los costos de venta durante el periodo analizado, el margen
bruto experimentd un aumento de 2022 a 2023, tanto en términos de la participacion sobre los ingresos como en
valores monetarios, alcanzando un total de USD 14,14 millones en 2023 (21,49% de las ventas). Esta cifra
representd un aumento de 43,01% en comparacion con diciembre de 2022 (USD 9,88 millones). Sin embargo, a
diciembre 2024, el margen bruto presentd una disminuciéon de 31,43% en términos monetarios con respecto a
diciembre 2023, debido al aumento en los costos y la disminucién en ventas, y representd 15,14% de las ventas. El
margen bruto a la fecha de corte contabilizé USD 7,44 millones y representd 14,80% de las ventas, lo cual fue
menor a lo registrado a septiembre 2024 (15,63%).

GESTION OPERATIVA: GASTOS Y RESULTADOS

Los gastos operativos de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., que incluyen gastos de venta y
administracion, mostraron fluctuaciones durante el periodo evaluado, alcanzando un total de USD 6,07 millones
en diciembre de 2023. Esta cifra representd un aumento de 10,08% en comparacién con diciembre de 2022, debido
principalmente a mayores gastos de personal, por el crecimiento registrado este afio. A pesar del aumento en
gastos, se evidencié una eficiencia operativa cuando los gastos operativos representaron 9,24% de las ventas en
2023, en comparacion con el 9,82% registrado en 2022. A diciembre de 2024, los gastos operativos presentaron
una disminucién con respecto a 2023, llegando a contabilizar USD 5,59 millones vy la eficiencia operativa continué
cuando estos representaron 8,73% de las ventas. A septiembre 2025, los gastos operativos aumentaron 3,86% con
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Como resultado de lo mencionado, la utilidad operativa experimentd fluctuaciones que estuvieron determinadas
por la evolucién del margen bruto y los gastos operativos. Durante los afios 2022 y 2024, el margen operativo se
mantuvo en alrededor de 9,06%, registrando el menor valor en 2024 (6,66%). A septiembre 2025, la utilidad
operativa fue 2,34% superior a la registrada en septiembre 2024, a pesar del aumento en los gastos operativos (y
representd 7,36% de las ventas).

El EBITDA experimentd cambios en sintonia con la direccién de la utilidad operativa. En diciembre 2022 presentd
un desempefio positivo y sumd USD 4,68 millones lo que permitiéd una cobertura de 2,40 veces los gastos
financieros. A diciembre de 2023, el EBITDA aumentd debido al mayor nivel de ingresos ordinarios y una
optimizacion en costos y gastos, manteniendo una holgada cobertura de 4,82 veces los gastos financieros. A
diciembre 2024, la cobertura de gastos financieros con EBITDA continud siendo superior a la unidad, siendo 2,30
veces, lo cual indica que actualmente la compafiia mantiene la capacidad para cumplir con las obligaciones
financieras a corto plazo. A septiembre 2025, la cobertura de gastos financieros con EBITDA aumentd a 2,88 veces.

Los gastos financieros son variables y dependen de las fuentes de financiamiento utilizadas para la operacién.
Histéricamente, se observd fluctuaciones en estos gastos en concordancia con el crecimiento de la deuda
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financiera, al pasar de USD 1,95 millones al cierre de 2022 a USD 1,73 millones en 2023, lo que representd una
contraccion de 11,66%, acorde a la disminucién de la deuda este afio. A diciembre 2024, el gasto financiero
aumentdé 12,29% con relacion a diciembre de 2024 llegando a contabilizar USD 1,94 millones, como resultado de
mayor deuda financiera. A septiembre 2025, el gasto financiero continud su aumento con respecto su interanual y
contabilizé USD 1,29 millones.

Para el periodo comprendido entre 2022 y 2024 INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. reporté
beneficios netos positivos, pero fluctuante, al pasar de USD 1,59 millones a USD 4,88 millones y finalmente a USD
1,48 millones en diciembre 2024. A septiembre de 2025, los resultados netos fueron positivos, llegando a
contabilizar USD 2,41 millones, 1,39% menor a lo registrado en septiembre 2024.

En cuanto a los principales indicadores de rentabilidad, el ROAy el ROE al cierre de 2024 registraron valores del 2%
y 5%, respectivamente, cifras por debajo al promedio histérico de la compafiia (de 5%y 10% en 2022-2024) debido
a la disminucioén en la utilidad neta. Al mes de septiembre de 2025, el ROA y el ROE fueron de 5% y 11%,
respectivamente.

CALIDAD DE ACTIVOS

Dado el giro de negocio y las caracteristicas de la industria, el grueso de los activos se concentré en tres cuentas
principales: propiedad, planta y equipo correspondiente a las instalaciones en donde se llevan a cabo las
operaciones productivas (con su debida depreciacidn y terrenos); inventarios (incluyendo mercaderia en transito),
cuya rotacién se basa en las caracteristicas del producto y responde a la estrategia de produccion de la compaiiia;
y la cartera comercial. Estos activos representaron 85,19% del total del activo en septiembre 2025.

El activo de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. experimentd un aumento constante de 2022 a
2024, pasando de USD 46,32 millones al cierre de 2022, a USD 59,84 millones en 2024, como resultado
principalmente de aumentos y/o avaltos de la propiedad, plantay equipo realizados en el afio 2023. A septiembre
2025, continud su aumento, esta vez un 4,79% con respecto a diciembre 2024, debido principalmente al aumento
en efectivo y equivalentes.

EVOLUCION ELACTIVO
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Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024, Estados Financieros Internos corte septiembre 2024-2025.

En el afio 2022, INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. la mayor parte del activo se concentro en el
corto plazo al registrar un activo corriente de 57,08% del activo total, lo cual estd en linea con el giro de negocio
gue mantienen altos niveles de inventarios. En el afio 2023, debido al aumento en la propiedad, planta y equipo y
a una mejor rotacién de inventarios que disminuyo su valor monetario, el activo se concentrd en su porcién no
corriente (52,54%). En 2024 se revirtio el comportamiento cuando el activo corriente representé 56,69% del total.
AUn con la concentracién de activo no corriente en 2023, se mantuvo un indice de liquidez superior a la unidad
durante todo el periodo analizado, lo que indica que la compafiia tiene la capacidad de cubrir las obligaciones de
corto plazo sin depender de fuentes externas de financiamiento. A diciembre 2024, este indicador se ubicé en 1,38
el cual aumentdé levemente a 1,45 en septiembre 2025 cuando el activo corriente representé 59,85% del activo
total.

Es relevante destacar que la compafiia gestiona importantes reservas de efectivo y equivalentes como parte de su
estructura de capital de trabajo. A diciembre 2024, se registré un total de USD 4,31 millones (representando 7,21%
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del activo total), distribuidos en diversas instituciones financieras tanto locales como del exterior, con fondos
disponibles de manera inmediata. La compafiia conserva estos niveles de liquidez previendo las necesidades
operativas de la unidad y, en caso de ser necesario, garantizar el cumplimiento de las obligaciones. A septiembre
2025, la cuenta de efectivo y equivalentes, contabilizaron USD 3,06 millones, evidenciando una disminucion de
29,18% con respecto a diciembre 2024, sin embargo, manteniéndose cercano al promedio histdrico y represento
4,87% del activo total, convirtiéndolo en el quinto rubro mas representativo dentro del activo.

Durante el periodo analizado, las cuentas por cobrar no relacionadas corresponden a facturas por ventas de cables
de cobre, aluminio y extensiones eléctricas con vencimientos promedios entre 30 y 90 dias. Esta cuenta presentd
una tendencia creciente, situdndose alrededor de los USD 10,44 millones. A diciembre 2024 esta cuenta contabilizd
USD 11,07 millones, representando un aumento con respecto a 2022, acorde al aumento en ventas. En 2024, este
rubro registréd un aumento, esta vez de 2,70% con respecto a 2023, por mayores plazos de crédito otorgados, lo
cual se evidencio en los dias de cartera que pasaron de 61 dias en 2023 a 65 dias en 2024. A septiembre 2025, las
cuentas por cobrar comerciales se mantuvieron en niveles similares, esta vez hasta contabilizar USD 10,65 millones
y representaron 57 dias de cartera, evidenciando una mejor rotacion.

La cartera comercial no relacionada estuvo compuesta principalmente por cuentas vigentes, las que entre 2023 y
2024 en promedio representaron el 84,28% del total de las cuentas. A septiembre 2025, esta proporcién incluso
mejoro cuando el 81,78% de las cuentas por cobrar fueron vigentes. Ademas, es importante mencionar que existe
una provision por deterioro que a septiembre 2025 cubre el 75% de las cuentas vencidas a mas de 90 dias.

ANTIGUEDAD DE CARTERA 2023 2024 SEP'I;ICI)EZI\QBRE

Por vencer 87,42% 81,13% 81,78%

Vencido
De 1a30dias 0,86% 0,91% 14,24%
De 31 a 60 dias 5,70% 9,00% 0,38%
De 61 a 90 dias 2,59% 4,20% 1,22%
De 91 a 120 dias 0,27% 1,85% 2,38%
De 121 a 180 dias 0,37% 0,78% 0,00%
De 181 a 360 dias 0,67% 0,03% 0,00%
Mayor a 360 dias 2,12% 2,10% 0,00%

Total 100% 100% 100%

Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024 y Estados Financieros Internos septiembre 2025.

Es importante destacar, que INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. cuenta con una politica de gestion
de crédito de clientes que establece las normas a seguir, asi como las condiciones de crédito, para asi tener un
mayor control y garantias en la asignacion de crédito.

Los inventarios de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. estdn compuestos por materia prima que
incluye alambroén de cobre, aluminio, PVC, polietileno y nylon, asi como productos terminados que son los cables
de cobre, aluminio y extensiones eléctricas. Los inventarios disminuyeron hacia finales de 2023, alcanzando los
USD 7,41 millones en relacion con los USD 13,95 millones registrados en 2022. A diciembre de 2024, los inventarios
contabilizaron USD 14,28 millones lo cual fue 92,70% mayor al reportado en diciembre de 2023 debido a que los
inventarios continlan volviendo a sus valores histéricos después del aumento en los precios de materias primas
mencionados anteriormente. En septiembre 2025, estos valores continuaron su aumento cuando el inventario y la
mercaderia en transito contabilizaron USD 18,26 millones, el valor mas alto del periodo de andlisis y acorde al
aumento en ventas a la fecha de corte.

La propiedad, planta y equipo englobd tanto el equipo esencial, las instalaciones para el desarrollo de las
operaciones, terrenos, y su debida depreciacidon. En términos promedio, este segmento (neto) representd
aproximadamente 44,98% del total de activos, siendo el afio 2023 el mas alto en términos de representacién sobre
los activos (51,14%) debido al significativo aumento en esta cuenta durante este afio por adquisiciones y
revaloraciones. Se registraron crecimientos en el costo de la propiedad, planta y equipo en todos los afios
analizados, sin embargo, el valor neto de esta cuenta disminuyd en 2024 debido a la depreciacion. A diciembre
2024, este rubro contabilizd USD 25,33 millones en su valor neto.

A septiembre 2025, la propiedad, planta y equipo neto (incluyendo terrenos) se registré por USD 24,52 millones,
evidenciando una disminucién producto del aumento en la depreciacion acumulada y abarcé un 39,10% del activo.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO

Historicamente, INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. ha fondeado las operaciones mediante tres
fuentes principales: créditos bancarios con entidades financieras (50,38%), el crédito de proveedores en la compra
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de materia prima (27,59%), y las obligaciones con el Mercado de Valores (7,11%). A septiembre 2025, estas fuentes
de financiamiento representaron 85,08% del pasivo total. Durante el periodo histodrico, el pasivo total estuvo
mayormente concentrado en el corto plazo, con una participacion promedio del 76,04%.

Los pasivos totales, entre 2022 — 2024, presentaron un aumento. En 2023, se registré una disminucién de 20,28%
con respecto a 2022, producto de la disminucién de cuentas por pagar y obligaciones financieras a corto plazo. En
2024, el pasivo total aumenté 34,55% con respecto a 2023, principalmente debido al aumento en la deuda con
entidades financieras, el Mercado de Valores y mayores cuentas por pagar a proveedores. A septiembre 2025, esta
tendencia continud cuando el pasivo total contabilizé USD 32,34 millones, 4,74% superior a lo registrado en
diciembre 2024.

ESTRUCTURA DE FINANCIAMIENTO
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Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024, Estados Financieros Internos septiembre 2024-2025.

Las cuentas por pagar a proveedores estan mayormente compuestas por saldos pendientes correspondientes a la
adquisicion de materia prima. Estos saldos experimentaron fluctuaciones en 2022-2024. Pasaron de USD 6,29
millones en 2022, a USD 1,86 millones en 2023, lo que representd una disminucion de 70,45% en comparacién con
el afio anterior, siguiendo la reduccion de inventarios. A diciembre 2024, se revirtié el comportamiento cuando las
cuentas por pagar no relacionadas aumentaron a contabilizar USD 6,43 millones. Finalmente, a septiembre 2025,
esta cuenta contabilizé USD 8,85 millones, de acuerdo con el aumento en ventas que requirié de mayores niveles
de inventarios.

Durante 2022, los dias de pago fueron de 49 dias, mientras que, a diciembre de 2023, los dias de pago se redujeron
a 13 dias, en comparacién con los 61 dias de cobro, lo que sugiere una desalineacién en el ciclo de efectivo de |a
empresa. A diciembre de 2024, los dias de pago aumentaron a 43 dias, mejorando la diferencia con respecto a los
dias de cobro que fueron 65.

Por su parte, las cuentas por pagar a relacionadas se mantuvieron concentradas en su totalidad en el corto plazo,
en torno a los USD 397 mil anuales en 2022-2024, son de naturaleza comercial, no devengan intereses y son
liquidadas en efectivo. A diciembre 2024, este rubro constituyd 0,91% del pasivo.

El subtotal de deuda financiera experimentd un crecimiento durante el periodo 2022-2024, aumentando de USD
17,83 millones en 2022 a USD 19,11 millones a finales de 2024, impulsada por mayores necesidades operativas
derivadas, principalmente concentradas en el corto plazo. En el afio 2023, se registré una disminucion de USD 3,28
millones en la deuda neta debido a menores préstamos adquiridos, asi como una disminucién en la deuda con
Mercado de Valores. Tanto la deuda con Mercado de Valores como la deuda con bancos aumenté a diciembre
2024. A septiembre 2025, la deuda con bancos disminuyé y la deuda con el Mercado de Valore aumentd, debido a
la colocacién del Séptimo Programa de Papel Comercial, resultando en un subtotal similar al de diciembre 2024. A
la fecha de corte, la deuda neta contabilizd USD 18,59 millones.

DEUDA NETA 2022 2023 2024 = SEPTIEMBRE 2025

(MILES USD) REAL 1 INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP - 12.172 10.809 14.329 13.057
Obligaciones emitidas CP 1.190 271 1.657 2.300
Obligaciones con entidades financieras LP - 4.468 3.470 3.123 3.237
Subtotal deuda 17.830 14.550 19.109 18.594
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.523 4805 4.313 3.055
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Deuda neta 15.307 9.744 14.796 15.539
Fuente: Estados Financieros Auditados 2022-2024, Estados Financieros Internos septiembre 2025.

El flujo operativo de INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. fue positivo en 2022 y 2023 principalmente
por el efectivo recibido de clientes durante estos afios. A diciembre 2024, el flujo operativo fue negativo, como
consecuencia del pago a proveedores y a empleados durante este afio, lo cual fue financiado con el aumento de
préstamos recibidos, evidenciado por el flujo de financiamiento positivo durante este afio.

Durante el periodo analizado, el desempefio del patrimonio de la compafiia exhibié un crecimiento constante, a
pesar de la disminucién en las ganancias durante el periodo analizado. A diciembre de 2023, el patrimonio total
ascendié a USD 28,27 millones (USD 17,52 millones en 2022), representando el 55,20% de los activos totales. En
dicho afio, se distribuyeron dividendos. A diciembre 2024, el patrimonio neto continué su aumento hasta
contabilizar USD 28,97 millones y estuvo compuesto principalmente por un superdvit por revaluacion, las
ganancias/pérdidas acumuladas de afios anteriores, y el capital social. Respecto al apalancamiento, INDUSTRIA
ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A. mostré un nivel conservador, alrededor de 1,17 durante el periodo
analizado. A septiembre 2025, el patrimonio continud su aumento hasta contabilizar USD 30,37 millones vy el
apalancamiento fue de 1,06.

PERFIL PROYECTADO
PROYECCIONES GLOBALRATINGS

Las proyecciones de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. tienen como base las estimaciones vy las
estrategias delineadas por la administracion y fueron elaboradas a partir de supuestos sujetos a diferentes
condiciones de mercado, de forma que las conclusiones expuestas, asi como el andlisis que las acompafian no son
definitivas. En este sentido, cambios en el marco legal, econdmico, politico y financiero tanto a nivel local como
internacional, podrian ocasionar fluctuaciones significativas en el comportamiento de las variables proyectadas. El
analisis contempla de forma primordial las premisas de las proyecciones de situacion financiera de la empresa
basada en los resultados reales de la compafiia en un horizonte de tres afos.

La empresa INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A., especializada en la fabricacién cables de aluminio
y cobre, asi como extensiones, experimentd fluctuaciones en los ingresos en el periodo analizado. Sin embargo,
considerando el aumento en ingresos registrado a septiembre 2025, se proyecta un aumento en ingresos al
terminar el afio, cerca al 4%, en un escenario conservador, seguido de un aumento de 3% para los siguientes afios
proyectados.

Durante el afio 2024, se observd que la participacion del costo de ventas se mantuvo alrededor de 84,86% del total
de ingresos ordinarios, lo cual fue superior a la relacion reportada en diciembre 2023 de 78,51%. A septiembre
2025 esta relacion aumentd a 85,20%, por lo tanto, se proyecta que el costo se mantenga en alrededor de 85% de
las ventas en 2025, siendo conservadores y disminuyendo a 84% en 2026-2027. Es importante destacar que dicho
porcentaje puede variar en funcion de factores externos como la inflacion, la fluctuacion de los precios de las
materias primas, entre otros.

La proyeccidn de gastos operativos para el periodo estara ligada al comportamiento histérico de las ventas por lo
que se espera que los gastos operativos se mantengan representando 8% de las ventas al terminar el afio. Por otro
lado, los gastos financieros estaran influenciados por los pagos restantes con el Mercado de Valores y deuda
existente con bancos, asi como nueva deuda adquirida y la colocacion parcial del Octavo Programa de Papel
Comercial. De esta manera, se espera que los gastos financieros para 2025 aumenten a contabilizar alrededor de
USD 2 millones y varien en funcién de la estructura de financiamiento utilizada por la empresa.

Con las premisas anotadas la proyeccidn de resultados arroja utilidades incrementales a partir de 2025, resultando
en un ROE de 5% anual. Por otro lado, el EBITDA se proyectoé robusto con valores que alcanzarian USD 4,98 millones
afines de 2025 y que permitirian una holgada cobertura de los gastos financieros de 2,19 vecesy la cancelacién de
la deuda con costos en plazos de alrededor de 3 afios y mejorando en los afios siguientes.

En el Estado de Situacion Financiera, el activo mantendria su tendencia creciente hacia finales de 2025. Las cuentas
por cobrar se mantendrian en niveles cercanos a los observados a septiembre 2025 y los niveles de inventarios (y
mercaderia en transito) aumentarian, acorde al aumento en ventas proyectado. Tomando esto en consideracidn,
se proyectan 60 dias de carteray 80 dias de inventarios al finalizar el afio, manteniéndose similar en afios siguientes.

En cuanto a la estructura del pasivo de la compafiia, se espera que esta siga el comportamiento creciente que se
observd a diciembre 2024. La deuda con costo registrard un aumento en 2025, como ya se observé a septiembre

octubre 2025

www.globalratings.com.ec



.GD GLOBALRATINGS

B\ CALIFICADORA DE RIESGOS SA.

CATEGORIA DE CALIFICACION

www.globalratings.com.ec

CALIFICACION OCTAVO PROGRAMA DE PAPEL COMERCIAL
INDUSTRIA ECUATORIANA DE CABLES INCABLE S.A.

Corporativos
29 de octubre de 2025

2025 y por el nuevo instrumento proyectado. Todo lo mencionado se traduciria en un flujo operativo positivo
durante el afio 2025 lo que reduciria la dependencia de financiamiento externo.

Es opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. que la compafiia tendria la capacidad de generar
flujos dentro de las proyecciones del Emisor y las condiciones actuales del mercado, suficientes para cumplir con
sus obligaciones financieras.

AAA (-)

Corresponde a los valores cuyos emisores y garantes tienen excelente capacidad de pago del capital e intereses. En
los términos y plazos pactados. La cual se estima no se veria afectada ante posibles cambios en el emisor y su
garante. En el sector al que pertenecen y en la economia en general.

El signo mds (+) indicard que la calificacion podrd subir hacia su inmediato superior. Mientras que el signo menos (-
) advertird descenso en la categoria inmediata inferior.

Conforme el Articulo 3. Seccién I. Capitulo Il. Titulo XVI. Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias.
Financieras. De Valores y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. La
calificacién de un instrumento o de un emisor no implica recomendacién para comprar. Vender o mantener un
valor; ni una garantia de pago del mismo. Ni la estabilidad de su precio sino una evaluacién sobre el riesgo
involucrado en éste. Es por lo tanto evidente que la calificacion de riesgos es una opinién sobre la solvencia del
emisor para cumplir oportunamente con el pago de capital. De intereses y demas compromisos adquiridos por la
empresa de acuerdo con los términos y condiciones de la Circular de Oferta Publica y del respectivo Contrato
Privado de Emision y de mds documentos habilitantes.

El Informe Inicial de Calificacion de Riesgos del Octavo Programa de Papel Comercial de INDUSTRIA ECUATORIANA
DE CABLES INCABLE S.A., ha sido realizado con base en la informacidn entregada por la empresa y a partir de la
informacion publica disponible.

Atentamente,

7 ]

Ing. Herndn Enrique Lépez Aguirre MSc.
Presidente Ejecutivo
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SEPTIEMBRE SEPTIEMBRE

ESTADO DE S'\I/':'ILEQSCIUOSI\I; FINANCIERA 2022 2023 2025 2026 2024 2025
( ) REAL PROYECTADO INTERANUAL
ACTIVO 46.315 51.224 59.844 61.038 61.177 62.040 61.561 62.712
Activo corriente 26.436 24.309 33.926 35.365 35.398 36.199 35.296 37.532
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.523 4.805 4313 3.323 3.433 3.712 5.228 3.055
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 8.746 11.067 11.515 11.040 11.372 11.713 9.180 10.649
Anticipos a proveedores 92 52 1.059 1.218 1.157 1.180 83 1.450
Inventarios 9.361 6.576 11.444 12.512 12.736 13.118 12.905 13.959
Otros activos corrientes 5.714 1.808 5.595 7.270 6.700 6.475 7.900 8.419
Activo no corriente 19.879 26.915 25.919 25.674 25.778 25.841 26.264 25.180
Propiedades, planta y equipo 35.454 58.045 58.451 58.615 59.201 59.793 58.470 58.599
(-) Depreciacion acumulada propiedades, plantay equipo (19.118) (35.626) (36.893) | (37.330) (37.811) (38.341) (36.627) (37.860)
Terrenos 2.868 3.775 3.775 3.782 3.782 3.782 3.775 3.782
Inversiones en subsidiarias 349 155 155 155 155 155 155 155
Otros activos no corrientes 326 566 430 452 452 452 471 505
PASIVO 28.791 22.951 30.880 32.394 31.635 31.587 31.516 32.343
Pasivo corriente 22.579 16.116 24.546 25.462 22.800 18.737 27.716 25.846
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 6.287 1.858 6.433 7.820 7.323 7.543 7.341 8.846
Cuentas y documentos por pagar relacionadas CP 378 531 282 56 84 127 10 13
Obligaciones con entidades financieras CP 12.172 10.809 14.329 13.000 10.734 9.333 18.249 13.057
Obligaciones emitidas CP 1.190 271 1.657 3.000 3.000 - 562 2.300
Provisiones por beneficios a empleados CP 1.047 1.755 895 627 658 691 565 609
Otros pasivos corrientes 1.505 893 949 958 1.000 1.043 991 1.021
Pasivo no corriente 6.212 6.835 6.334 6.933 8.836 12.850 3.800 6.497
Obligaciones con entidades financieras LP 4.468 3.470 3.123 3.734 5.500 9.361 357 3.237
Cuentas y documentos por pagar relacionadas LP - - - - - - 282 241
Provisiones por beneficios a empleados LP 983 1.205 1.294 1.320 1.452 1.597 1.283 1.343
Pasivo por impuestos no corrientes 440 1.683 1.597 1.597 1.597 1.597 1.683 1.597
Otros pasivos no corrientes 322 477 320 282 287 295 195 79
PATRIMONIO NETO 17.524 28.274 28.965 28.644 29.542 30.452 30.045 30.369
Capital suscrito o asignado 14.719 14.719 14.719 14.719 14.719 14.719 14.719 14.719
Reserva legal 347 - 488 635 804 995 488 635
Reserva facultativa y estatutaria - - 3.072 3.072 3.072 3.072 3.072 3.072
Ganancias o pérdidas acumuladas (3.729) 1.804 3.141 2.609 3.127 3.835 1.901 2.609
Ganancia o pérdida neta del periodo 1.589 4.877 1.475 1.692 1.902 1.915 2.447 2.413
Otras cuentas patrimoniales 4.598 6.874 6.070 5.916 5.916 5.916 7.417 6.921

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(MILES USD)

2025

2026

PROYECTADO

2027

SEPTIEMBRE
2024

SEPTIEMBRE

2025

INTERANUAL

Ingresos de actividades ordinarias 56.177 65.762  64.002 66.242 68.230 70.277 46.202 50.276
Costo de ventas y produccion 46.294 51.627 54.311 56.306 57.313 59.032 38.982 42.834
Margen bruto 9.883 14,135 9.692 9.936 10917 11.244 7.220 7.442
(-) Gastos de ventas (5.517) (6.073)  (5.587) (5.564) (6.345) (6.676) (3.729) (3.872)
Ingresos (gastos) operacionales neto 180 118 158 165 166 183 123 129
Utilidad operativa 4.546 8.179 4.263 4,537 4.738 4,751 3.614 3.699
(-) Gastos financieros (1.953) (1.725)  (1.937) (2.280) (2.201) (2.197) (1.167) (1.286)
Ingresos (gastos) no operacionales neto - - - - - - - -
Utilidad antes de participacién e impuestos 2.593 6.454 2.326 2.256 2.536 2.554 2.447 2.413
Utilidad antes de impuestos 2.593 6.454 2.326 2.256 2.536 2.554 2.447 2,413
(-) Gasto por impuesto a la renta (1.004) (1.577) (851) (564) (634) (638) - -
Utilidad neta 1.589 4.877 1.475 1.692 1.902 1915 2.447 2.413
EBITDA 4.678 8.324 4.447 4.983 5.228 5.289 3.614 3.699
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 2022 2023 2024 2025 ‘ 2026 ‘ 2027
(MILES USD) REAL PROYECTADO
Flujo Actividades de Operacion 7.680 8.266  (5.519) 794 2.173 2.373
Flujo Actividades de Inversién (409) (492) (512) (171) (586) (592)
Flujo Actividades de Financiamiento (7.259) (5.492) 5.539 (1.613) (1.476) (1.502)
Saldo Inicial de Efectivo 2.512 2.523 4.805 4.313 3.323 3.433
Flujo del perfodo 11 2.282 (492) (990) 110 279
Saldo Final de efectivo 2.523 4.805 4.313 3.323 3.433 3.712
www.globalratings.com.ec octubre 2025 25
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SEPTIEMBRE  SEPTIEMBR
INDICES 2058 coe 2024 E 2025
PROYECTADO INTERANUAL
MARGENES
Costo de Ventas / Ventas 82% 79% 85% 85% 84% 84% 84% 85%
Margen Bruto/Ventas 18% 21% 15% 15% 16% 16% 16% 15%
Utilidad Operativa / Ventas 8% 12% 7% 7% 7% 7% 8% 7%
LIQUIDEZ
Capital de trabajo (miles USD) 3.858 8.193 9.380 9.903 12.599 17.462 7.580 11.686
Prueba acida 0,55 1,05 0,80 0,78 0,86 1,07 0,66 0,75
indice de liquidez 1,17 1,51 1,38 1,39 1,55 1,93 1,27 1,45
Flujo libre de efectivo (FLE) (miles USD) 7.680 8.266 (5.519) 794 2.173 2.373 - 615
SOLVENCIA
Pasivo total / Activo total 62% 45% 52% 53% 52% 51% 51% 52%
Pasivo corriente / Pasivo total 78% 70% 79% 79% 72% 59% 88% 80%
EBITDA / Gastos financieros 2,40 4,82 2,30 2,19 2,37 2,41 3,10 2,88
Afos de pago con EBITDA (APE) 3,27 1,17 3,33 3,29 3,02 2,83 2,89 3,15
Afios de pago con FLE (APF) 1,99 1,18 - 20,68 7,27 6,31 - 25,26
Servicio de deuda (SD) (miles USD) (570) 10.282 8.704 14.943 14.768 12.219 9.301 9.310
Razdn de cobertura de deuda DSCRC (8,21) 0,81 0,51 0,33 0,35 0,43 0,39 0,40
Capital social / Patrimonio 84% 52% 51% 51% 50% 48% 49% 48%
Apalancamiento (Pasivo total / Patrimonio) 1,64 0,81 1,07 1,13 1,07 1,04 1,05 1,06
ENDEUDAMIENTO
Deuda financiera / Pasivo total 62% 63% 62% 61% 61% 59% 61% 57%
Deuda largo plazo / Activo total 10% 7% 5% 6% 9% 15% 1% 5%
Deuda neta (miles USD) 15.307 9.744 14.796 16.411 15.801 14.982 13.940 15.539
Necesidad operativa de fondos (miles USD) 11.820 15.786 16.525 15.733 16.785 17.288 14.745 15.762
RENTABILIDAD
ROA 3% 10% 2% 3% 3% 3% 5% 5%
ROE 9% 17% 5% 5,91% 6% 6% 11% 11%
EFICIENCIA
Ingresos operacionales/Gastos operacionales (10) (12) (12) (12) (12) (11) (12) (13)
Dias de inventario 73 46 76 80 80 80 89 88
CxC relacionadas / Activo total 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Dias de cartera CP 56 61 65 60 60 60 54 57
Dias de pago CP 49 13 43 50 46 46 51 56
DEUDA NETA 2025 2026 2027 SEP‘;'S;::BRE SEP-QSZ’\QBRE
(MILES USD) PROYECTADO INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP 12.172 10.809 14.329 13.000 10.734 9.333 18.249 13.057
Obligaciones emitidas CP 1.190 271 1.657 3.000 3.000 - 562 2.300
Obligaciones con entidades financieras LP 4.468 3.470 3.123 3.734 5.500 9.361 357 3.237
Subtotal deuda 17.830 14.550 19.109 19.734 19.234 18.694 19.168 18.594
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.523 4.805 4.313 3.323 3.433 3.712 5.228 3.055
Deuda neta 15.307 9.744 14.796 16.411 15.801 14.982 13.940 15.539
NECESIDAD OPERATIVA DE FONDOS 2025 2026 2027 SEP;'S;QBRE SEP';I(I)E;\QBRE
(MILES USD) PROYECTADO INTERANUAL
Inventarios 9.361 6.576 11.444 12.512 12.736 13.118 12.905 13.959
Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados CP 8.746 11.067 11.515 11.040 11.372 11.713 9.180 10.649
Cuentas y documentos por pagar no relacionadas CP 6.287 1.858 6.433 7.820 7.323 7.543 7.341 8.846
NOF 11.820 15.786 16.525 15.733 16.785 17.288 14.745 15.762
SERVICIO DE LA DEUDA 2025 2026 2027 SEPZISZBRE SEP;';;QBRE
(MILES USD) PROYECTADO INTERANUAL
Obligaciones con entidades financieras CP - 12.172 10.809 14.329 13.000 10.734 12.172 10.809
Obligaciones emitidas CP - 1.190 271 1.657 3.000 3.000 1.190 271
(-) Gastos financieros 1.953 1.725 1.937 2.280 2.201 2.197 1.167 1.286
Efectivo y equivalentes al efectivo 2.523 4.805 4.313 3.323 3.433 3.712 5.228 3.055
SERVICIO DE LA DEUDA (570) 10.282 8.704 14.943 14.768 12.219 9.301 9.310
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La calificacién otorgada por GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. estd realizada en base a la siguiente metodologia, aprobada por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros:

EMISION DE DEUDA, aprobada en mayo 2020

Para mas informacion con respecto de esta metodologia, favor consultar: https://www.globalratings.com.ec/sitio/metodologias/

GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. a partir de la informacién proporcionada, procedid a aplicar su metodologia de calificacién que contempla dimensiones
cualitativas y cuantitativas que hacen referencia a diferentes aspectos dentro de la calificacion. La opinion de GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. al respecto
ha sido fruto de un estudio realizado mediante un set de parametros que cubren: perfil externo, perfil interno y perfil finan ciero, generando un analisis de la capacidad
de pago, por lo que no necesariamente reflejan la probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose como tal, la imposibilidad o falta de voluntad de
un emisor para cumplir con sus obligaciones contractuales de pago con lo cual los acreedores y/o tenedores se verian forzados a tomar medidas para recuperar su
inversién, incluso, a reestructurar la deuda debido a una situacion de estrés enfrentada por el deudor. No obstante, lo anterior, para darle mayor validez a nuestras
opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia considera escenarios de estrés. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. guarda estricta reserva de aquellos
antecedentes proporcionados por la empresa y que ésta expresamente haya indicado como confidenciales. Por otra parte, GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS
S.A. no se hace responsable por la veracidad de la informacién proporcionada por la empresa, se basa en el hecho de que la informacion es obtenida de fuentes
consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, ni garantiza, ni certifica la precision, exactitud o totalidad de cualquier informacién y no es responsable
de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por el uso de esa informacion. La informacion que se suministra estd sujeta, como toda obra humana, a
errores u omisiones que impiden una garantia absoluta respecto de la integridad de la informacién. GLOBALRATINGS CALIFICADORA DE RIESGOS S.A. emite sus
calificaciones y/u opiniones de manera ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuentra contenida en la pagina de la propia
calificadora www.globalratings.com.ec, donde se pueden consultar documentos como el Cédigo de Conducta, las metodologias o criterios de calificacion y las
calificaciones vigentes.

INFORMACION QUE SUSTENTA EL PRESENTE INFORME

INFORMACION MACRO P
Entorno macroeconémico del Ecuador.

Situacion del sector y del mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

INFORMACION EMISOR -, -
Informacién cualitativa.

Informacion levantada “in situ” durante el proceso de diligencia debida.

Informacién financiera auditada de los Ultimos tres afios, e interanual con corte maximo dos meses anteriores al mes
de elaboracion del informe y los correspondientes al afio anterior al mismo mes que se analiza.

Proyecciones Financieras.

Detalle de activos menos deducciones firmado por el representante legal.

INFORMACION EMISION o
Documentos legales de la Emision.

OTROS - . .

Otros documentos que la compafiia considero relevantes.
REGULACIONES A LAS QUE SE DA CUMPLIMIENTO CON EL PRESENTE INFORME

FACTORES DE RIESGO Literal g, h, i, Numeral 1, Articulo 10, Seccion I, Capitulo II, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

IMPACTO DEL ENTORNO Literal i, Numeral 1, Articulo 10, Seccidn II, Capitulo Il, Titulo XV, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

IMPACTO DEL SECTOR Numeral 1, Articulo 11, Seccidn I, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias,
Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

EMPRESAS VINCULADAS Numeral 3, Articulo 2, Seccidn |, Capitulo I, Titulo XVIII del Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,

Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

| Literales ¢, e y f, Numeral 1, Articulo 10y en los Numerales 3, 4 y 5, Articulo 11, Seccién II, Capitulo I, Titulo XVI, Libro
OPERACION DE LA EMPRESA Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y
Regulacion Financiera.

Numeral 5, Articulo 11, Seccion I, Capitulo Il, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
INSTRUMENTO Financieras, de Valores y Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera. Articulo 11, Seccion |,
Capitulo Ill, Titulo I, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida
por la Junta de Politica y Regulacion Financiera.

Articulo 2, Seccién |, Capitulo IV, Titulo Il Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
MONTO MAXIMO DE EMISION y Seguros Expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera. Literal ¢, Numeral 1, Articulo 10, Seccion I, Capitulo
11, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros Expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Financiera.

200% PATRIMONIO Articulo 9, Capitulo |, Titulo I, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros
Expedida por la Junta de Politica y Regulacién Financiera.

De acuerdo con el Articulo 5, Seccidn |, Capitulo I, Titulo XVI, Libro Il de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida por la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, la calificacién de riesgos de la Emision en analisis deberd ser revisada semestralmente hasta la remision de los
valores emitidos. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de hechos relevantes o cambios
significativos que afecten la situacion del emisor.
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