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Razon Social del Emisor:

Blue Energy Construction and Integration S.A.

Monto:

US$8’000.000,00.

Tasa de Interés:

9% fija anual.

Clase y Plazo: Clase A: 1.800 dias.
Clase B: 2.520 dias.
Garantia: General.
Resguardos: 1. Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de

mayor o igual a 1, entendiéndose como activos reales a aquellos activos que
pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emision, la relacion de activos
depurados sobre obligaciones en circulacion, en una razén = a 1,25.

Resguardo Adicional:

Una cuota de capital e intereses, aportados a un Fondo de Inversion.

Destino de los Recursos:

Los recursos captados servirdn en un 100% para financiar el capital de
trabajo de la empresa: adquisicion, compra y financiamiento de activos para
el giro propio de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos,
pago a proveedores y pagos a personas no vinculadas.

Fecha de Emision:

Fecha en que se realice la primera colocacién de cada Clase.

Tipo de Emision y Valor
Nominal:

Valores desmaterializados a través del Depdsito Centralizado de
Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. de valor nominal
multiplo de US$1,00 c/u.

Forma de Negociacion:

Bursatil.

Forma de Pago de Capital:

Clase A: 20 cupones cada trimestre vencido.

Clase B: 28 cupones cada trimestre vencido.

En ambas Clases, los cupones se pagaran cada 90 dias y no contemplan
sorteos ni rescates anticipados.

Forma de Pago de
Intereses:

Clase A: 20 cupones cada trimestre vencido.

Clase B: 28 cupones cada trimestre vencido.

En ambas Clases, los cupones se pagaran cada 90 dias, el célculo de los
mismos se hara sobre el saldo del capital insoluto y no contemplan sorteos ni
rescates anticipados.

Representante de los
Obligacionistas:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Agente Pagador:

Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE
S.A.

Forma de Pago:

El pago se realizard directamente en la cuenta del beneficiario a través del
Depdsito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE
S.A.

Calificacion de Riesgo:

“AAA” Realizada por Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros aprueba la emision de obligaciones y el contenido
del Prospecto, autoriza a la Oferta Publica y dispone su inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de
Valores, mediante resolucion No. SCVS-INMV-DNAR-2026-00002564 con fecha 6 de Marzo de 2026.

Estructurador Financiero: Agente Colocador:
-t |
\ ADVFIN S.A.
‘I‘\_ul @ CASA DE VALORES

Intervalores

Clausula de Exclusidn: La aprobacidn de este Prospecto de Oferta Publica, no implica de parte de la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, ni de los miembros del Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, recomendacion alguna para la
suscripcion o adquisicion de valores, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre su precio, la solvencia de la entidad emisora, el
riesgo o rentabilidad de la emisidn. -1-
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INFORMACION GENERAL SOBRE EL EMISOR

Razén social:
Blue Energy Construction and Integration S.A.

Registro Unico de Contribuyentes:
0993372976001

Fecha de constitucion:

La compaiiia Blue Energy Construction and Integration S.A. se constituyé mediante escritura
publica que autorizo la Notaria Tercera del Canton Guayaquil, el 25 de Enero de 2022, e inscrita
en el Registro Mercantil de los Cantones de Samborondén y Duran, el 16 de Febrero de 2022.

Plazo y duracion de la compaiiia:
50 afos. Hasta el 16 de Febrero de 2072.

Domicilio de la compaiiia:

Oficinas: Edificio Platinium 1, Oficina 1112. La Aurora (Satélite). Daule.

Planta y Bodegas: Kildmetro 4,5 Via Duran-Tambo. Centro Comercial Sai Baba, Pasillo 6, Bodega
90. Duran.

Teléfono: 0939759199

Pagina Web: http://www.gpsgroup.com.ec/

E-mail de contacto: ps@gpsgroup.com.ec - aaviles@gpsgroup.com.ec

Objeto social:
La compaiiia tiene como objeto social: la produccion y venta de energia eléctrica, desde
cualquiera de sus fuentes primarias de generacion, etcétera.

Datos accionariales:

Numero de acciones: 5'000.000 acciones.
Valor nominal de USS$1 cada una.

Clases: Acciones ordinarias y nominativas.

Capital social:
Capital suscrito y pagado: US$5'000.000,00
Capital autorizado: USS00,00

Composicién accionarial:

Identificacion ’ . Numero de %
- = = Pais de Origen ) L.
Apellidos y Nombres/ Razén Social Acciones Participacion
Fideicomiso Blue Energy 01 (a) Ecuador 5'000.000 100%

(b) Salzam Group Holding S.A.S.

Identificacion , . Numero de %
- = = Pais de Origen ) .
Apellidos y Nombres/ Razén Social Acciones Participacion

Salzam Group Holding S.A.S. (c) Ecuador 5'000.000 100%
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(c) Salzam Group Holding S.A.S.

Apellidos y Nombres/ Razén Social Pais de Origen | Numero de Acciones
Patricio Xavier Salazar Benitez Ecuador 800

Directivos, Representantes Legales y Administradores:
Patricio Xavier Salazar Benitez Presidente
Angela Graciela Avilés Constante Gerente General

Organigrama general de la empresa:

Junta General de
Accionistas

Gerente General

Gerente de Gerente de Gerente de Gerente de . Jefe de Control
I L N Gerente Supply Gerente de Energia
Viavilidad Ingenieria Tesoreria Recursos Humanos Interno

Director General

Referencia de empresas vinculadas:

a) Identificacion: Patricio Xavier Salazar Benitez

No RUCdela Nombre o Razon Social de la Compaiiia Funcion en la compaiiia:

: Vinculada Vinculada Emisora Vinculada
0993394156001 |Salzam Group Holding S.A.S. Presidente RL/Accionista
0993389349001 | Construcciones Civiles y Electrificacién S.A.S. Presidente RL/Accionista

I t1G P Technology, Equi t .
3 0993252182001 | POt Breen Fower fechnology, Equipmen Presidente RL
& Machinery Item S.A.
4 |0993251852001 Green Energy Constructions & Integration Presidente RL
C&IS.A.
Galdpagos Agroturismo Ecoldgico Gaesa . L
5 12091767819001 SAS Presidente RL/Accionista
6 0993388262001 |Green Logistic GLS.A. Presidente RL/Accionista
7 10993384238001 |PSB Administrador Inmobiliario PSBAIS.A.S. Presidente RL/Accionista
8 0993404983001 |Yellow Energy Generation Gey S.A. Presidente RL/Accionista
9 10993377428001 |Green Energy Renting GER S.A. Presidente RL/Accionista
10 | 0993368634001 |Camelec S.A.S. Presidente RL
G Maint &S t Service GMSS
11 |0993389653001 | ;een aintenance & SUpport service Presidente | RL/Accionista
I t Blue P Technol d
12 |0993372456001 | POt EUE Fowertechnology an Presidente RL
Machinery S.A.
13 | 0993369985001 |Aqua4.0S.AS. Presidente RL/Accionista
14 | 0993368294001 |PSB Asesoriay Gestion S.A.S. Presidente RL
A fay Gesti Estratégi “Manxsilpat”
15 | 0992898283001 55:50”3 y bestiones Estrategicas “Viaxsiipa Presidente | RL/Accionista
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b) Identificacidon: Angela Graciela Avilés Constante

No RUCdela Nombre o Razdén Social de la Compaiiia Funcidn en la compaiiia:
: Vinculada Vinculada Emisora Vinculada
1 0993251852001 Green Energy Constructions & Integration Gte. (.ien.eral/ RL
C&I S.A. Accionista
Gte. General
2 0993388262001 |Green Logistic GL S.A. . / RL/Accionista
Accionista
Asesoria y Gestiones Estratégicas Gte. General/
3 0992898283001
"MAXSILPAT" S.A. Accionista RL
. . Gte. General/ L
4 0993389373001 |Phoenix Company - Nixcom S.A.S. L. RL/Accionista
Accionista
_ Gte. General/ _—_
5 0993404983001 |Yellow Energy Generation GEY S.A. L RL/Accionista
Accionista
Gte. G I
6 |0993377428001 |Green Energy Renting GER S.A. e-General/ | o) /Accionista
Accionista
7 10993389653001 Green Maintenance & Support Service GMSS | Gte. Gen.eral/ RL/Accionista
S.A. Accionista
Import Blue Power Technology and Gte. General
8 |0993372456001 | T POrtElUeFowW &Y seneral/ | o\ /accionista
Machinery S.A. Accionista
Import Green Power Technology, Equipment Gte. General
9 (0993252182001 P . gy, Equip L / RL
& Machinery Item S.A. Accionista
c) Identificacion: Salzam Group Holding S.A.S.
No RUCdela Nombre o Razdn Social de la Compaiiia Funcion en la compaiia:
: Vinculada Vinculada Emisora Vinculada
1 ]0993368294001 |PSB Asesoriay Gestion S.A.S. Accionista Accionista
2 | 0993252182001 |'MPOTt Green Power Technology, Accionista Accionist
Equipment & Machinery Item S.A. cclonista
Import Blue Power Technology and L L
3 0993372456001 . Accionista Accionista
Machinery S.A.
4 |0993368634001 |CamelecS.A.S. Accionista Accionista
G E C tructi & Int ti
5 0993251852001 | o oo ENErBY Lonstructions & integration Accionista Accionista
C&IS.A.
Maximiza Administradora de Fondos y L L
6 0993399667001 L . Accionista Accionista
Fideicomisos Maxfondos S.A.

Numero de empleados y trabajadores:
Blue Energy Construction and Integration S.A. no cuenta con personal en relacién de
dependencia ni con empleados directos. Las actividades operativas de la compaiiia se ejecutan
mediante servicios profesionales prestados por terceros, contratados bajo la modalidad de
facturacién, por lo que no se mantienen vinculos laborales. Asimismo, al formar parte de GPS
Group, la empresa depende de la estructura organizacional del grupo, desde la cual se brinda el
apoyo necesario para su funcionamiento operativo.
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Participacion en el capital de otras sociedades:
Blue Energy Construction and Integration S.A. no tiene participacidn en el capital de ninguna

empresa.

Gastos de la emision:

Categoria de Gastos Monto en US$ | % de la Emisiéon
Comision de Colocacion — Casa de Valores USS$120.000 1,50%
Estructuracion Financiera USS160.000 2,00%
Calificacion de Riesgo (Inicial) US$4.500 0,056%
Calificacidn de Riesgo (13 actualizaciones semestrales) US$9.900 0,124%
Representacién de los Obligacionistas (por 7 afios) US$12.500 0,156%
Inscripcion Superintendencia de Compaifiias (*) USS$2.500 0,031%
Comision de Piso — Bolsa de Valores de Guayaquil US$7.200 0,09%
Agente de Pago y Desmaterializacion (**) USS$4.800 0,06%
Gastos Notariales (Contrato de Emisién, Declaraciones) USS800 0,01%
Gastos de Impresién y Copias US$4.800 0,06%
Total: US$327.000 4,09%

(*) El valor a cancelar a la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, por concepto de Inscripcidn en el Catastro Publico del
Mercado de Valores es el 0.5 por mil del monto total de la emisién, hasta un monto méximo de US$2.500, en concordancia con lo
indicado en el Numeral 3 del Articulo 3, Titulo VII, Capitulo VI de la Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores
y Seguros (Libro II: Mercado de Valores) expedida por la Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria publicada en el
Segundo Suplemento — Registro Oficial No. 22 del 26 de Junio de 2017.

(**) El Emisor pagara al Depdsito Centralizado de Compensacidn y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. el valor adicional de US$
1.00 por cada transferencia que, como Agente de Pago, realice a los inversionistas, seglin cuantas transacciones requiera la ejecucion

del proceso de pago del vencimiento.
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DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL EMISOR

a. DESCRIPCION DEL ENTORNO ECONOMICO EN QUE DESARROLLA SUS ACTIVIDADES Y EL
DESEMPENO DE LA EMPRESA, EN EL SECTOR AL QUE PERTENECE.

a.1. ENTORNO ECONOMICO (OpenAl, 2025)

PIB DEL ECUADOR.- A inicios de 2026, la economia de Ecuador se encuentra en una etapa de
crecimiento moderado tras superar una recesion en 2024. El Banco Central del Ecuador
(BCE) estima un crecimiento del 1,8% para este afio. Otros organismos como el Banco
Mundial sitlan la proyeccidén en el 2%. Se estima que el PIB nominal cerré 2025 en torno a
los US$129.000 millones, denotando una recuperacién significativa con un crecimiento
estimado del 3,8%, con respecto del aiio anterior, impulsada por el consumo de los hogares y la
inversidn en el sector eléctrico tras la crisis energética de 2024 y en este punto, es importante
mencionar que la inversion de mdas de US$1.000 millones ha sido clave para para expandir la
generacion eléctrica y reducir el riesgo. Asimismo, las remesas siguen siendo un motor vital para
el consumo interno, representando mas del 5% del PIB.

RIESGO PAIS.- El indicador cay6 a 436 puntos este 27 de Enero tras el anuncio de una emisidon
de eurobonos por US$4,000 millones. El indicador mantiene una marcada tendencia a la baja
desde inicios de 2026, tras haber cerrado el afio 2025 en 492 puntos. El actual Riesgo Pais indica
una mejora significativa en la confianza de los mercados internacionales. Esto permite al pais
acceder a financiamiento externo con tasas de interés mas bajas y proyecta un entorno mas
favorable para la inversidn extranjera directa.

BALANZA COMERCIAL.- La Balanza Comercial de Ecuador a finales de 2025 presenté una
tendencia superavitaria, consoliddndose con un crecimiento significativo en el sector no
petrolero. El superavit se expandié a US$632.19 millones en Noviembre de 2025, impulsado por
las exportaciones de los denominados productos estrella, como el camardn, cacao y banano,
consolidando la fortaleza del sector exportador. Se ha observado un aumento en la importacion
de materias primas y bienes para la produccién. Organismos técnicos prevén las exportaciones
no petroleras crezcan un 10% adicional, con el objetivo de superar los US$31.800 millones para
finales de 2026.

CANASTA FAMILIAR.- Para Enero de 2026, el costo de la Canasta Familiar Basica (CFB) en
Ecuador presenta variaciones significativas segun la ciudad, con un promedio nacional que ya
supera los USS800. Las ciudades con el costo de vida mas alto son: Cuenca: USS861,45;
Manta: US$851,75; Quito: US$842,96 y Guayaquil: USS839,32. El Salario Basico Unificado
(SBU) para 2026 se fij6 en USS482. Esto genera una brecha superior a los USS300 respecto al
costo de la canasta basica, lo que implica que se requiere el ingreso de al menos dos personas
para cubrir las necesidades de un hogar tipo.

OFERTA LABORAL E INDICADORES DE POBREZA.- Aunque el desempleo formal es bajo, persiste
una alta tasa de informalidad en la oferta laboral disponible. EI Empleo Adecuado se situd
en 37,1%, un incremento frente al 33% del afio anterior. Esto implica que cerca de 4 de cada 10
trabajadores tienen seguridad social y perciben al menos el salario basico; en cambio, el
Desempleo cerré el 2025 en 2,6%, una de las tasas mas bajas de la regién. Sin embargo, analistas
sefialan que esta cifra no refleja la precariedad de quienes aceptan cualquier actividad para
subsistir.
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Por su parte, a Enero de 2026, los indicadores oficiales del Instituto Nacional de Estadistica y
Censos (INEC) muestran una reduccion histdrica de la pobreza en Ecuador y una recuperacion
parcial del mercado laboral. La Pobreza Nacional se ubicdé en 21,4%, una disminucidn
significativa frente al 28% registrado en Diciembre de 2024. Por su parte, la Pobreza Extrema
bajo al 8,3% a nivel nacional.

INFLACION.- La inflacidon anual en Ecuador se ubicé en 1,91% en Diciembre de 2025,
evidenciando una gestidn constante del costo de vida, mostrando estabilidad y manteniéndose
controlada, lo que representa un entorno de precios bajos. La estabilidad se mantuvo pese a
ajustes en los precios del diésel y otros factores estacionales. Sectores como alimentos y
bebidas, asi como alojamiento y servicios, incidieron en el indicador anual. Por su parte, para el
cierre del 2026 el FMI proyecta una inflacidn promedio del 2,8%.

RESERVAS INTERNACIONALES.- Las reservas internacionales de Ecuador en 2025 alcanzaron
cifras récord, superando los US$10.000 millones en Diciembre pasado, marcando el nivel mas
alto desde el inicio de la dolarizacién. Este crecimiento de 37,9% interanual refleja mayor
estabilidad, confianza y respaldo para los depdsitos bancarios y del sector publico, fortaleciendo
el sistema financiero. Este nivel de reservas garantiza la cobertura total (100%) de los depdsitos
de la banca privada, publica y popular/solidaria en el BCE, ademas del 63% de los depdsitos del
sector publico no financiero. El fortalecimiento de las reservas contribuyé a una reduccion del
Riesgo Pais, mejorando la percepcién de los inversores hacia Ecuador en 2025. A pesar del
crecimiento, las reservas se han visto tensionadas por la salida de divisas para el servicio de
deuda externay la importacién de derivados.

PETROLEO.- El sector petrolero en Ecuador inicia el 2026 con una mezcla de nuevos desarrollos
técnicos y desafios fiscales significativos debido a la volatilidad de los precios internacionales. A
inicios del presente mes, se sumaron mas de 3.500 barriles diarios adicionales gracias a la
entrada en operacién de tres nuevos pozos, segun informes de la Secretaria de Comunicacion
del Ecuador. No obstante, la produccidn general ha enfrentado caidas estructurales en afos
recientes por la falta de inversidn y el cierre progresivo de pozos. El crudo ecuatoriano comenzé
el afio vendiéndose a un maximo de USS51 por barril, una cifra por debajo de
los USS53,50 proyectados en el Presupuesto General del Estado. Esto genera presion en las
finanzas publicas, considerando que el crudo de referencia (WTI) cotiza cerca de los US$61. Por
su parte, el Bloque 43 (ITT) continda el proceso de cierre y desmantelamiento tras la consulta
popular del Yasuni. El plan gubernamental estima un abandono total del bloque hacia el 2034,
aunque el cierre de pozos individuales ya impacta la produccién nacional.

RECAUDACION DE IMPUESTOS.- La recaudacién bruta de 2025 cerrd con una cifra histérica de
USS$21.501 millones, un 6,8% mas que en 2024. Para 2026 se busca una recaudacion de
US$17.557,89, a pesar de la ausencia de Contribuciones Temporales de Seguridad (CTS) y
remisiones aplicadas en 2025. El IVA se mantiene en 15% y seguird siendo la principal fuente
(US$8.999,79 millones proyectados para 2026), mientras el SRI enfoca sus esfuerzos en
controles para asegurar ingresos en un ano de posible desaceleracién econdmica.
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a.2. ANALISIS DEL SECTOR: SECTOR ELECTRICO DEL ECUADOR

En el Ecuador, la energia eléctrica es generada en su mayor parte por hidroeléctricas, pero dicha
generacion es insuficiente para la demanda del pais y en las épocas de estiaje el problema se
agrava. Las industrias que forman parte de nuestro eje de produccidn, han ido desarrollando y
buscando maneras de generar su propia energia, con el apoyo del Gobierno Nacional para que
empresas del sector, fabriquen equipos que generen energia eléctrica utilizando diversos tipos
de combustibles.

En lo que va del afio, la produccion energética del Ecuador ha mantenido una operatividad
sélida, segun datos del Operador Nacional de Electricidad (CENACE), hasta el 8 de Febrero del
presente, se produjeron 3.701 GWh, lo que permitié cubrir la demanda interna que tuvo un
comportamiento dindmico, especialmente en zonas de mayor consumo industrial y residencial
de nuestro territorio. Cabe destacar que el 69.9% de la energia producida proviene de la fuerza
hidrica, esto equivale a 2.589 GWh generados mediante el aprovechamiento de las cuencas
hidrograficas; la generacion térmica completd el sistema con un 26,2%, aportando con 969 GWh,
esto nos ha garantizado estabilidad en el Sistema Nacional Interconectado (SIN) ante cualquier
fluctuacion estacional.

Al cierre de Enero de 2026, la demanda de energia eléctrica en el pais muestra que CNEL lidera
el consumo con 69,5% (2.948 MW), mientras que el resto de las empresas eléctricas
distribuidoras tienen el 30,5% (1.292 MW), siendo Guayaquil la ciudad que mas consume y
registra una demanda de 1.045 MW (24,6%), le sigue la Empresa Eléctrica Quito con 677 MW
(16%) y CNEL Guayas Los Rios con 514 MW (12,1%). La produccion energética en
Ecuador acumulada anual apenas comienza a construirse con estas cifras, pero marca una hoja
de ruta clara hacia la sostenibilidad. El desafio para los préoximos meses sera mantener estos
niveles de eficiencia operativa y asegurar que la oferta eléctrica siga el ritmo del crecimiento
poblacional. El monitoreo minuto a minuto de CENACE garantiza que cada megavatio generado
se utilice de forma responsable para el desarrollo social y econdmico de todos los ecuatorianos.

A fin de garantizar la estabilidad del Sistema Nacional Interconectado (SNI) y evitar apagones,
mediante Decreto Ejecutivo N.2 32 (firmado en Junio de 2025), el presidente Daniel Noboa,
obliga a las empresas con tarifas de alto voltaje (AV1y AV2) y a ciertos concesionarios mineros
a generar su propia energia eléctrica para cubrir su demanda energética, teniendo un plazo de
18 meses desde la firma del mismo (hasta Diciembre de 2026) para implementar estos sistemas
de autogeneracion. Esto se da porque, aunque el pais logra altos niveles de autosuficiencia con
energia hidroeléctrica, la baja participacion de las fuentes renovables no convencionales refleja
el reto de diversificar la matriz energética.

SECTOR ELECTRICO APLICADO A LA PRODUCCION CAMARONERA

La produccidn de camarén en Ecuador durante 2025 ha alcanzado niveles histdricos,
desplazando al petréleo como principal producto de exportacién, consolidando al pais como
el lider mundial indiscutible en exportaciones.

El aporte del sector al Producto Interno Bruto (alrededor del 5,7%) y a la generacién de divisas
es indiscutible. Las exportaciones de camardn representan casi una cuarta parte de las
exportaciones totales del Ecuador, registrando en el 2025, ventas anuales cercanas a
los US$8.000 millones.
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Se estima que el afio 2026 cerrard con un volumen cercano a los 1.5 millones de toneladas
métricas, lo que representa un crecimiento anual de aproximadamente el 15%.

China sigue siendo el principal destino (48% del total), seguido de Estados Unidos, no obstante,
la Unién Europea es el mercado de mayor crecimiento (+39% en volumen), impulsado por la
demanda en paises como Francia.

El sector camaronero es un pilar fundamental de la economia ecuatoriana, no solo por su
contribuciéon al empleo rural y a la seguridad alimentaria, sino también por su peso significativo
en las exportaciones del pais. Productos como el banano, el cacao, el café, las flores y el camardn
agricola representan una parte importante de los ingresos no petroleros, consolidando al sector
agroexportador como una fuente clave de divisas. Ademas, la agricultura impulsa el desarrollo
de comunidades rurales y es esencial para la reduccion de la pobreza, por lo que su
fortalecimiento y tecnificacidn resultan estratégicos para el crecimiento sostenible de Ecuador.

Esta industria, aparte de ser importante fuente de divisas, también representa una gran fuente
de empleo para el pais. A medida que el sector ha crecido, también han crecido sus necesidades
energéticas y de automatizacion. El incremento en los costos de balanceado (alimento), energia
y logistica presionan los margenes de los productores. El crecimiento actual esta fuertemente
impulsado por la inversién en alimentacion automadtica, aireacién y energia eficiente y
sostenible, claves para competir con otros paises productores.

La tarifa eléctrica preferencial para el sector acuicola ha sido uno de los principales factores han
llevado al sector a implementar soluciones de electrificacion. Ademas, el gobierno ha impulsado

regulaciones para promover el uso eficiente de la energia y disminuir el consumo de
combustibles fésiles en actividades productivas.

Fuentes: Diario Expreso, Diario El Comercio, Diario El Universo.
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b. PRINCIPALES LINEAS DE PRODUCTOS, SERVICIOS, NEGOCIOS Y ACTIVIDADES DE LA
COMPANIA.

Blue Energy Construction and Integration S.A. es una sociedad andnima constituida de acuerdo
con las leyes de Ecuador en Enero de 2022, registrando actividades desde el afio 2024,
denotando un crecimiento sostenido en el mercado ecuatoriano, siendo un ecosistema
empresarial especializado en soluciones de energia, eficiencia energética, y automatizacion para
las industrias.

Su misién es acelerar, asegurar y proteger la maxima competitividad y sostenibilidad de sus
clientes. Su visién es amplisima: ser lideres imbatibles y de manera sostenible en el mercado de
soluciones integrales de electrificacién y automatizacién en el Ecuador.

Su portafolio de productos incluye soluciones para distribucién, control y proteccién eléctrica,
asi como equipos especializados para proyectos de gran escala, sistemas de compensacién y
soluciones modulares para el sector energético y de infraestructura.

Propdsito superior: mitigar los efectos del cambio climatico, mediante la descarbonizacién y
transicion energética, tecnoldgica y digital de los sectores productivos privados del Ecuador. Sus
amplias capacidades y robusta infraestructura, les permiten ser 100% auténomos vy
responsables de todas las fases del proyecto, cumpliendo los mds altos estandares en seguridad,
confiabilidad, calidad, velocidad y competitividad, que los caracterizan. Las unidades de negocio,
son las siguientes:

Asesoria estratégica.- Viabilidad regulatoria, técnica, econdmica, legal, ambiental, y
social en proyectos de infraestructura de energia.

Division energia.- Soluciones integrales para generacién de energia eléctrica.

EPC.- Ingenieria, procura, y construccién de infraestructuras criticas, obra civil, eléctrica,
mecanica, y telecomunicaciones.

Operaciéon y mantenimiento.- De infraestructura eléctrica, gestion de la informacién, y
postventa.

Supply.- Importacién y comercializacion de tecnologia, equipos, y materiales de
construccion para proyectos eléctricos.

c. DESCRIPCION DE LAS POLITICAS DE INVERSIONES Y DE FINANCIAMIENTO, DE LOS ULTIMOS
TRES ANOS O DESDE SU CONSTITUCION, SI SU ANTIGUEDAD FUERE MENOR.

Las politicas de inversiones de Blue Energy Construction and Integration S.A. incluyen compra
de herramientas, equipos, inventario y demas activos productivos. La empresa toma sus
decisiones de inversion en base a las necesidades del mercado, la intencion es innovar en la
generacion de nuevos productos que satisfagan la demanda de sus clientes, ademas de definir
una estrategia para el posicionamiento de la empresa.
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A lo largo de estos anos, el financiamiento de las actividades de Blue Energy Construction and
Integration S.A., ha venido siendo logrado a través de 5 fuentes de ingresos:

= El capital que aportan los accionistas.

= Lareinversion permanente de las utilidades de la empresa.

= |mportante captacién de sus clientes.

= Sélidas relaciones de crédito que le otorgan sus proveedores.
=  Financiamiento bancario.

Ahora pretende ingresar al Mercado de Valores ecuatoriano, con esta primera emisién de
obligaciones de largo plazo, objeto de estudio. Adicionalmente la empresa en concordancia con
la ley, la empresa ha adoptado como politica no repartir dividendos mientras haya obligaciones
en mora, lo cual es un soporte adicional para sus tenedores y futuros compradores de
obligaciones.

d. FACTORES DE RIESGO ASOCIADOS CON LA COMPANIA, CON EL NEGOCIO Y CON LA OFERTA
PUBLICA.

Riesgos previsibles en el futuro.-
Los factores de riesgo que relacionamos con el sector son los siguientes:

= Posible nuevo confinamiento por alguna otra pandemia que lleve a una contraccion
econdmica a nivel mundial.

= Inseguridad politica/ juridica.

= |mplementacién de nuevas medidas gubernamentales impositivas, arancelarias y
restrictivas por parte del Gobierno ecuatoriano.

= Reformas tributarias, laborales e incluso legales.

= Restriccion de la inversion publica y limitada inversidon privada que pueda reducir
expectativas de crecimiento del pais.

= Nueva ola de periodos de estiaje a nivel nacional.

= |ngreso de posibles competidores con sistemas mas tecnificados que en el tiempo logren
mejores eficiencias y resultados de produccion.

= |ncrementos en aranceles y tasas aplicadas a los equipos que forman parte del

inventario.

= Altos niveles de delincuencia que dificulten la obtencién, traslado y comercializacion de
equipos.

®  Fluctuaciones en el costo de importacién y tipo de cambio que pueden afectar
margenes.

=  Cambios en normas técnicas que requieran adaptaciones costosas.
= Riesgo de retrasos en proyectos por factores externos (clima, permisos, financiamiento
de clientes).

Respecto de la seguridad laboral, no se observa posibles inconvenientes para la empresa. Es
importante destacar que la empresa no ha tenido pérdidas operativas y el sector en el que
desarrolla sus actividades tiene un enorme dinamismo. Tampoco muestra evidencias que su

posicidn relativa dentro de su sector afecte su capacidad de pago.

Desarrollo de la competencia.-
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GPS Group es un ecosistema empresarial verticalmente integrado que ofrece soluciones para
proyectos de energia y automatizacidn en fincas camaroneras. Sus principales competidores a
nivel de son Inproel S.A., que también concentra el 40% del mercado y compite directamente
en la comercializacién de equipos y materiales eléctricos, y TControl S.A., con una participacién
del 20%, enfocado en control y automatizacién industrial. Este escenario evidencia un mercado
concentrado, donde la competencia se da principalmente en productos eléctricos y soluciones
técnicas. A todo esto, Blue Energy Construction and Integration S.A. se diferencia mediante
calidad, especializacién técnica y capacidad de respuesta frente a las necesidades del sector.

e. DESCRIPCION SUCINTA DE LA ESTRATEGIA DE DESARROLLO DEL EMISOR EN LOS ULTIMOS
TRES ANOS, INCLUYENDO ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO DE LOS
PRODUCTOS NUEVOS O MEJORAMIENTO DE LOS YA EXISTENTES.

Blue Energy Construction and Integration S.A. se encuentra en una fase de y expansidn, con
bases sélidas para apalancar financiamiento que permita acelerar su crecimiento y fortalecer su
posicién como proveedor lider en soluciones eléctricas de gran escala.

Su elemento diferenciador y principal ventaja competitiva, es y seguira siendo, el hecho de
mantener la esencia de asesores por encima de proveedores lo que los ha llevado a concretar
una importante fidelizacion de clientes estratégicos mediante contratos y servicios postventa;
asegurando una cultura organizacional de excelencia, calidad, servicio y transparencia. Las
alianzas estratégicas con empresas de proyectos de gran escala, le han permitido tener una
importante expansion en el sector industrial, construccidn y generacion de energia; que con
lleva a incrementar el volumen de ventas y garantizar contratos recurrentes.

Las actividades de la empresa obedecen a una clara planificaciéon. La compafiia mantiene y
evalia constantemente los avances de las estrategias y cumplimiento de los objetivos del
negocio establecidos en el corto, mediano y largo plazo; asi como los planes de accion frente a
procesos criticos y contingentes. La organizacion mantiene un nivel ejecutivo debidamente
calificado, con experiencia en sus funciones y con las responsabilidades asignadas, todo esto con
el afan de incrementar los niveles de eficiencia y productividad y la permanente intencion es
mejorar los indices de produccion actuales.

Es importante mencionar que la empresa se ha preocupado por el fortalecimiento de sus
capacidades operativas, a través de la implementacidn de procesos internos bajo estandares de
calidad para garantizar entrega oportuna y confiable; asi como en la capacitaciéon técnica
continua del equipo comercial y de ingenieria para elevar el nivel de asesoria a clientes.

La organizacion trabaja para brindar mayor valor y mejorar la calidad del servicio, reconociendo
que la excelencia no es un destino, sino un proceso continuo. Para lograrlo, se invierte en
tecnologias innovadoras, en la capacitacidon constante de su equipo y en la optimizacién de sus
procesos internos, asegurando que cada punto de contacto con el cliente sea una oportunidad
para superar sus expectativas. La retroalimentacién se convierte en un motor de cambio que
impulsa a la empresa a ajustarse y evolucionar, garantizando respuestas agiles y efectivas ante
las demandas del mercado.
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Fortalezas:

Reduce dependencia de una sola linea de negocio.

Alineacidn con sectores estratégicos del pais

Energia, infraestructura y construccidn son sectores prioritarios y de alta demanda.
Capacidad técnica y operativa instalada

Experiencia en ejecucion de proyectos complejos

Posibilidad de estructuracion como grupo empresarial

Proyectos energéticos (PPA, activos generadores)

Base para automatizacion (ERP / sistemas)

Existe materia prima suficiente para estandarizar y automatizar procesos.

Oportunidades:

Creciente demanda en el sector energético e industrial por soluciones eficientes y de
ahorro energético.

Expansion de infraestructura y proyectos de generacién de energia en la region.
Posibilidad de alianzas estratégicas con constructores y empresas de ingenieria para
asegurar contratos de gran escala.

Incorporacion de tecnologias inteligentes y monitoreo remoto en tableros y sistemas
eléctricos.

Debilidades:

Posible concentracién de ingresos en pocos clientes/proyectos grandes.
Necesidad de ampliar la cobertura geografica y la presencia comercial en nuevos
mercados.

Amenazas:

Competencia de empresas locales e internacionales con precios mas bajos o productos
sustitutos.

Fluctuaciones en el costo de importacién y tipo de cambio que pueden afectar
margenes.

Cambios regulatorios o en normas técnicas que requieran adaptaciones costosas.
Riesgo de retrasos en proyectos por factores externos (clima, permisos, financiamiento
de clientes).
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CARACTERISTICAS DE LA EMISION

Fecha de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas que aprueba la emisién:
14 de Enero de 2026.

Monto de la emision:
USS$8’000.000,00.

Las obligaciones se negociardn de manera bursatil hasta por el monto indicado. El monto
colocado por cada Clase, sera de acuerdo a la solicitud del Mercado al momento de la colocacién
de los Valores.

Clase y Plazo:
Clase A: 1.800 dias.
Clase B: 2.520 dias.

Unidad monetaria de la emision:
Délares de los Estados Unidos de América.

Numero y Valor nominal:
Valores Desmaterializados multiplo de US$1.00.

Descripcion de las obligaciones:

De acuerdo al literal d) del Articulo 164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Codigo
Organico Monetario y Financiero), las Obligaciones estaran representadas en anotaciones en
cuenta; tendrdn la caracteristica de Titulos Ejecutivos. Ademas constard el o los nombres de los
Obligacionistas.

Tasa de interés:
9% fija anual, calculada sobre el saldo del capital insoluto.

Forma de cdlculo de la tasa de interés:
Base comercial 30/360: corresponde a afios de 360 dias, 12 meses y 30 dias cada mes.

Fecha a partir de la cual el tenedor gana intereses:
Los plazos se computaran a partir de la Fecha de Emisidn de los Valores. Se considera Fecha de
Emisidn, a la fecha en que se realice la primera colocacién de cada Clase.

Indicacidn de presencia de pagos:
Clase A: 20 pagos de capital y 20 pagos de interés.
Clase B: 28 pagos de capital y 28 pagos de interés.

Forma de amortizacidn para el pago de capital:
Clase A: El capital se pagara en 20 cupones cada trimestre vencido.

Clase B: El capital se pagara en 28 cupones cada trimestre vencido.

En ambas Clases, los cupones se pagardn cada 90 dias y no contemplan sorteos ni rescates
anticipados.
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Forma de amortizacidn para el pago de intereses:
Clase A: Contendra 20 pagos de intereses.
Clase B: Contendrd 28 pagos de intereses.

En ambas Clases, los cupones se pagardn cada 90 dias, no contemplan sorteos ni rescates
anticipados y el calculo de los mismos se hara sobre el saldo del capital insoluto.

Agente Pagador:
Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A.

Lugar de Pago:

Las Obligaciones seran pagadas en la cuenta del beneficiario a través del Depdsito Centralizado
de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A. Adicionalmente, segun lo establecido
en el literal k) del Articulo 164 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero), se manifiesta que por la emisién desmaterializada de Valores el lugar
de pago serad las oficinas del Depdsito Centralizado de Compensacién y Liquidacién de Valores
DECEVALE S.A. ubicadas en la ciudad de Guayaquil ubicadas en Pichincha 334 y Elizalde, Edificio
El Comercio, primer piso; y en la ciudad de Quito, en la Av. Naciones Unidas y Amazonas, Edificio
La Previsora, Torre B, séptimo piso, oficina 703.

Resguardos:

Esta Emisidn cumplira los resguardos establecidos en el Articulo 11, la Seccién primera, Capitulo
tercero, Titulo segundo, de la Codificacion de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros (Libro Il: Mercado de Valores). Mientras se encuentren en circulacion las
Obligaciones, la compafiia debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:

1. Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a
1, entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y
convertidos en efectivo.

2. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

3. Mantener durante la vigencia de la emisién la relacidon de activos depurados sobre
obligaciones en circulacién, en una razén mayor o igual a 1,25.

Resguardo adicional:

Blue Energy Construction and Integration S.A., entregard al Estudio Juridico Pandzic & Asociados
S.A. en su calidad de Representante de los Obligacionistas, los recursos equivalentes a una cuota
de capital e intereses a fin de que estos recursos sean aportados a un Fondo de Inversidon
administrado por alguna de las Administradoras de Fondos de Inversidn del pais. Este fondo se
ird incrementando conforme se vayan colocando las obligaciones y sera utilizado por el Estudio
Juridico Pandzic & Asociados S.A. en su calidad de Representante de los Obligacionistas, para
cubrir cualquier requerimiento de pago de los dividendos de la presente Emisidon de
Obligaciones. Este fondo se mantendra disponible durante la vigencia de la antedicha Emision
de Obligaciones, e Blue Energy Construction and Integration S.A., se compromete a reponer el
valor del mismo las veces que fuere necesario.

Manejo del Resguardo adicional:
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Blue Energy Construction and Integration S.A. instruira al Representante de los
Obligacionistas el nombre del Fondo de Inversion y la Administradora de Fondos que
lo administrara a fin de que este Ultimo suscriba el convenio para la apertura del
Fondo.

El Fondo de Inversidn que Blue Energy Construction and Integration S.A. elija debera
tener un tiempo minimo de permanencia para el primer rescate no mayor a 90 dias, a
fin de que el mismo pueda servir para la cobertura requerida.

Blue Energy Construction and Integration S.A. transferird a la cuenta bancaria del
Representante de los Obligacionistas el valor correspondiente a la préxima cuota de
capital e intereses de la emisién de obligaciones. El Representante de los
Obligacionistas a su vez transferira dichos recursos al Fondo de Inversién.

La Administradora de Fondos, registrara como participe del Fondo de Inversién al
Representante de los Obligacionistas, bajo la subcuenta de: Blue Energy Construction
and Integration-Primera Emisién de Obligaciones.

En el evento de que Blue Energy Construction and Integration S.A. no cuente en todo
o en parte con los recursos para el pago del dividendo respectivo debera con al menos
5 dias habiles previos al vencimiento solicitar mediante comunicacion suscrita por el
representante legal, dirigida al Representante de los Obligacionistas para que este
ultimo presente la solicitud de rescate de los recursos al Fondo. El rescate podra ser
total o parcial, en atenciéon al requerimiento de Blue Energy Construction and
Integration S.A.

Una vez que el Representante de los Obligacionistas hubiere recibido los recursos
provenientes del rescate del Fondo debera transferir dichos recursos directamente al
Agente Pagador, Depésito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores
DECEVALE S.A. para que realice el pago a los obligacionistas. El Representante de los
Obligacionistas podrd también instruir al Fondo que el pago o transferencia se realice
directamente a la cuenta bancaria del Agente Pagador.

En el evento de que el Agente Pagador informe al Representante de los Obligacionistas
del incumplimiento en la entrega de recursos por parte de Blue Energy Construction
and Integration S.A. para el pago del dividendo respectivo, y éste a su vez ni hubiera
instruido al Representante de los Obligacionistas que realice el rescate de los recursos
al Fondo, el Representante de los Obligacionistas procederd directamente a realizar el
rescate al Fondo y transferira dichos recursos al Agente Pagador, por el monto de
capital, intereses de mora, de contar el Fondo con recursos para cubrir tales rubros.
En el evento de que el rescate se realice antes del tiempo minimo de permanencia del
Fondo. Blue Energy Construction and Integration S.A. debera asumir el valor de la
penalidad respectiva.

Reposicién: En el evento de que el Representante de los Obligacionistas hubiere
utilizado los fondos del resguardo para el pago del dividendo de la emisién, el Emisor
debera restituir dicho fondo dentro de los 30 dias siguientes a su utilizacidn, a fin de
que el resguardo se mantenga vigente en todo momento. Para la restitucién, Blue
Energy Construction and Integration S.A. deberd transferir los recursos a la cuenta
bancaria del Representante de los Obligacionistas para que este a su vez los transfiera
al Fondo.
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10. Restitucion: El resguardo debera cubrir en todo momento el valor equivalente a la
proxima cuota de capital e intereses de la emisiéon, conforme a la Tabla de
Amortizacién. Los valores que excedan este rubro podran ser devueltos a Blue Energy
Construction and Integration S.A. mediante el rescate que realice el Representante de
los Obligacionistas a solicitud escrita de Import Green Power Technology Equipment &
Machinery Item S.A. mediante comunicacidn suscrita por el Representante Legal.

Limite de Endeudamiento:

Segun lo dispone el literal f) del Articulo 164 de la Ley de Mercado Valores (Libro Il del Cédigo
Organico Monetario y Financiero) y sus normas complementarias, la compaiiia Blue Energy
Construction and Integration S.A. se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de
esta Emision un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta el 80% de los Activos de la empresa.

Obligaciones adicionales, limitaciones y prohibiciones:

Segun lo dispone el literal g) del Articulo 164 de la Ley de Mercado Valores (Libro Il del Codigo
Organico Monetario y Financiero) y sus normas complementarias, la compafia Blue Energy
Construction and Integration S.A. se compromete a proporcionar toda la informacién financiera
gue fuere requerida por el Representante de los Obligacionistas, esto, en defensa de los
intereses de los tenedores de Obligaciones.

Garantia:

Los valores que se emitan contaran con la garantia general del EMISOR, conforme lo dispone el
Articulo 162 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero). Por garantia general se entiende la totalidad de los activos no gravados de Blue
Energy Construction and Integration S.A., que no estén afectados por una garantia especifica,
de conformidad con las normas que para el efecto lo determine Codificacion de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il: Mercado de Valores) expedida por la
Junta de Politica y Regulacion Financiera y Monetaria y sus normas complementarias.

El detalle de los Activos libres de gravamen y su respectivo valor en libros, consta adjunto en la
pagina 41 del presente Prospecto.

Indicacion del nombre del Representante de los obligacionistas con la direccion, nimero de
teléfono, numero de fax, direccidon de correo electrénico:

Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A.

Direccién: Km. 6 % - Av. del Bombero. La Vista de San Eduardo, Edf. 100, piso 4, oficina 410.
Telefax: (04) 600-6489

E-mail: r.pandzic@pandzic.ec

Resumen del Convenio de Representacion:

Comparecientes.- Comparecen a la celebracion de convenio las siguientes partes:

a) El Econ. Patricio Xavier Salazar Benitez, en su calidad de Presidente y Representante Legal
de la compainiia Blue Energy Construction and Integration S.A.

b) El Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. debidamente representado por su Presidenta y
representante legal la Abogada Radmila Pandzic Arapov.
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Por el convenio suscrito, el Estudio Juridico Pandzic & Asociados S.A. acepta ser representante
de los futuros obligacionistas del emisor, acepta expresamente los términos de la escritura
publica de emisién y se compromete a actuar en bien y defensa de estos, tomando a su cargo la
defensa de los derechos e intereses que colectivamente les correspondan durante la vigencia
de la emisidn hasta su cancelacién total y tendra las siguientes facultades: Solicitar la
conformacién de un fondo de amortizacion; demandar a la emisora por el incumplimiento de
las condiciones acordadas para la emision; supervisar el cumplimiento de las condiciones de la
emision hasta la redencidn de las obligaciones; asistir a los sorteos para el pago de amortizacidn
de las obligaciones, de ser el caso; convocar a la asamblea de obligacionistas; examinar la
contabilidad de la emisora, otorgar los documentos o contratos que deben celebrarse con la
emisora en cumplimento de las disposiciones de la asamblea de obligacionistas; y realizar,
cualquier otro acto permitido por la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero) y sus normas complementarias.

La declaracién juramentada del Representante de los Obligacionistas, de no estar incurso en las
prohibiciones del Articulo 165 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico
Monetario y Financiero), consta adjunto en la pagina 37 del presente Prospecto.

Términos de emisiones convertibles en acciones:
La presente Emisidon de Obligaciones no es convertible en acciones.

Descripcién del sistema de colocacion:
Las Obligaciones se negociardan de manera bursatil.

Estructurador Financiero:
Intervalores Casa de Valores S.A.

Agente Colocador:
Casa de Valores Advfin S.A.

Resumen del contrato de underwriting:
La presente Emisién de Obligaciones no contempla contrato de underwriting.

Procedimiento de rescates anticipados:
No existiran sorteos ni rescates anticipados de los pagos de capital, ni los pagos de los intereses.

Destino detallado y descriptivo del uso de los recursos provenientes de la colocacion de la
emision:

Los recursos captados serviran en un 100% para financiar el capital de trabajo de la empresa:
adquisicion, compra y financiamiento de activos para el giro propio de la empresa, pago de
sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores y pagos a personas no vinculadas.

Resumen e Informe completo de la calificacion de riesgo:

El comité de calificaciéon de Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., califica en
categoria “AAA”, a la Primera Emision de Obligaciones de Blue Energy Construction and
Integration S.A.

El resumen e informe completo, consta adjunto en las paginas 102 a 139 del presente Prospecto.
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BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND INTEGRATION S.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2025

ACTIVOS

15.834.073,24

ACTIVO CORRIENTE

14.368.314,35

$

$
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO $ 841.659,35
CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS $ -
CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS $ 5.068.803,33
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3 -
INVENTARIOS $ 2.692.480,06
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS $ 4.875.683,59
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES $ 362.094,42
INVERSIONES FINANCIERAS $ 527.593,60
ACTIVO NO CORRIENTE $ 1.465.758,89
PROPIEDAD PLANTA'Y EQUIPO $ 1.465.758,89
ACTIVOS POR DERECHO DE USO $ -
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO $ -
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES $ -
INVERSIONES FINANCIERAS L/P $ -
PASIVOS $ 9.706.578,94
PASIVO CORRIENTE $ 7.706.578,94
PASIVO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO $ -
CUENTAS POR PAGAR $ 6.456.090,01
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS $ 1.000.000,00
OBLIGACIONES POR IMPUESTOS CORRIENTES $ 247.488,93
OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES $ -
ANTICIPO CLIENTES $ 3.000,00
ANTICIPO NC SRI $ -
PASIVO NO CORRIENTE $ 2.000.000,00
PASIVO POR ARRENDAMIENTO FINANCIERO LP $ g
OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS LP $ 2.000.000,00
OBLIGACIONES EMITIDAS LP $ -
PATRIMONIO $ 6.127.494,30
CAPITAL SOCIAL $ 5.000.000,00
RESERVA LEGAL ACUMULADA $ 16.885,37
UTILIDADES ANOS ANTERIORES $ 151.168,30
RESULTADO EJERCICIO $ 959.440,63

$

PASIVOS + PATRIMONIO

15.834.073,24

i
,/f.’ 4 AL C’g

/" EC. ANGELA AVILES C
GERENTE GENERAL

9/ / /

//m JMAYD #ﬁgglLAZHco
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BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND INTEGRATION S.A

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2025

Ingreso

Ingreso operativo

PROYECTOS ELECTRICOS $ 2.804.742 21
Costo de ventas

COSTOS DIRECTOS $ 1.480.674,41
OTROS COSTOS INDIRECTOS $ -
Otros ingreso $ 27.638,14
Gastos $ 72.351,77
GASTOS OPERACIONALES $ 52.049,53
GASTO DE MANTENIMIENTO $ -
GASTO DE ARRIENDO OPERATIVO $ -
GASTOS DE VIAJES $ -
GASTOS DE SERVICIOS BASICOS $ =
GASTOS POR IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES $ 19.936,55
GASTOS SUMINISTROS DE OFICINA $ -
GASTOS FINANCIEROS $ 65,69
GASTOS NO DEDUCIBLES $ 300,00
DEPRECIACION 3 -
Utilidad antes de Impuestos $ 1.279.354,17
GASTOS PARTICIPACION UTILIDADES -
GASTOS POR IMPUESTOS A LA RENTA 319.913,54
Utilidad Neta $ 959.440,63

/@’)’Z/ (’/ 4 ?’/Z lr(éS

/ EC-ANGELA AVILES C
/" GERENTE GENERAL

o /
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ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS: ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(expresados en délares de los Estados Unidos de América)

BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND INTEGRATION S.A.

ANALISIS VERTICAL Variacién ANALISIS HORIZONTAL
2022 2023 2024 2.025,00 2022 2023 2024P 2025P 2023/2022 2024/2023 2025P/2024
Preliminar
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y sus Equivalentes 800 800 129.535 841.659,35 100,00% 100,00% 4,76% 5,32% 0,00% 99,38% 84,61%
Inversiones Mantenidas hasta el Vencimiento 0 0 11.000 527.593,60 0,00% 0,00% 0,40% 3,33% 0,00% 100,00% 97,92%
Cuentas x Cobrar a Compaiiias Relacionadas 0 0 0 5.068.803,33 0,00% 0,00% 0,00% 32,01% 0,00% 0,00% 100,00%
Impuestos por Recuperar 0 0 55.013 362.094,42 0,00% 0,00% 2,02% 2,29% 0,00% 100,00% 84,81%
Inventarios 0 0 0 2.692.480,06 0,00% 0,00% 0,00% 17,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Anticipo Proveedores 0 0 0 4.875.683,59 0,00% 0,00% 0,00% 30,79% 0,00% 0,00% 0,00%
Otros Activos 0 0 2.527.995 0,00 0,00% 0,00% 92,82% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Total Activo Corriente 800 800 2.723.543 14.368.314,35 100,00% 100,00% 100,00% 90,74% 0,00% 99,97% 81,04%
Activo No Corriente
Propiedades, Plantas y Equipos 0 0 0 1.465.758,89 0,00% 0,00% 0,00% 9,26% 0,00% 0,00% 100,00%
Total Activo No Corriente 0 0 0 1.465.758,89 0,00% 0,00% 0,00% 9,26% 0,00% 0,00% 100,00%
Total ACTIVOS 800 800 2.723.543 15.834.073,24 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 99,97% 82,80%
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Préstamos y Obligaciones Financieras 0 0 0 1.000.000,00 0,00% 0,00% 0,00% 6,32% 0,00% 0,00% 100,00%
Cuentas por Pagar a Proveedores 0 0 763.501 6.459.090,01 0,00% 0,00% 0,00% 40,79% 0,00% 100,00% 88,18%
Otros Pasivos 0 0 1.833.202 0,00 0,00% 0,00% 67,31% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00%
Otros Impuestos por Pagar 0 0 0 247.488,93 0,00% 0,00% 0,00% 1,56% 0,00% 0,00% 0,00%
Total del Pasivo Corriente 0 0 2.596.703 7.706.578,94 0,00% 0,00% 95,34% 48,67% 0,00% 100,00% 66,31%
PASIVOS NO CORRIENTES
Pasivos y Obligaciones Financieras 0 0 0 2.000.000,00 0,00% 0,00% 0,00% 12,63% 0,00% 0,00% 100,00%
Total del Pasivo No Corriente 0 0 0 2.000.000,00 0,00% 0,00% 0,00% 12,63% 0,00% 0,00% 100,00%
Total PASIVOS 0 0 2.596.703 9.706.578,94 0,00% 0,00% 95,34% 61,30% 0,00% 100,00% 73,25%
PATRIMONIO
Capital Social 800 800 800 5.000.000,00 100,00% 100,00% 0,03% 31,58% 0,00% 0,00% 99,98%
Reserva Legal 0 0 0 16.885,37 0,00% 0,00% 0,00% 0,11% 0,00% 0,00% 100,00%
Resultados Acumulados 0 0 126.040 1.110.608,93 0,00% 0,00% 4,63% 7,01% 0,00% 100,00% 88,65%
Total PATRIMONIO 800 800 126.840 6.127.494,30 100,00% 100,00% 4,66% 38,70% 0,00% 99,37% 97,93%
Total PASIVOS y PATRIMONIO 800 800 2.723.543 15.834.073,24 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 0,00% 99,97% 82,80%
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ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS: ANALISIS VERTICAL Y HORIZONTAL
BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND INTEGRATION S.A.

(expresados en délares de los Estados Unidos de América)

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Ingresos Gravados

Costo de Venta

Utilidad Bruta en Ventas

Gastos

Gastos de Administracion

Utilidad Operativa

Gastos Financieros
Otros Ingresos

Otros Egresos

Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto a
las Ganancias

Participacion a los Trabajadores

Impuesto a la Renta

ANALISIS VERTICAL Variacién ANALISIS HORIZONTAL
2022 2023 2024 2025 2022 2023 2024P 2025P 2023/2022 2024/2023 2025P/2024
Preliminar

0 1.050.222 2.804.742,21 0,00% 0,00% 100,00% 100,00% 0,00% 100,00% 62,56%
0 881.325 1.480.674,41 0,00% 0,00% 83,92% 52,79% 0,00% 100,00% 40,48%
0 168.897 1.324.067,80 0,00% 0,00% 16,08% 47,21% 0,00% 100,00% 87,24%
0 0 52.049,53 0,00% 0,00% 0,00% 1,86% 0,00% 0,00% 100,00%
0 168.897 1.272.018,27 0,00% 0,00% 16,08% 45,35% 0,00% 100,00% 86,72%
0 43 65,69 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00% 34,16%
0 27.638,14 0,00% 0,00% 0,00% 0,99% 0,00% 0,00% 100,00%
0 800 20.236,55 0,00% 0,00% 0,08% 0,72% 0,00% 0,00% 0,00%
0 168.053 1.279.354,17 0,00% 0,00% 16,00% 45,61% 0,00% 100,00% 86,86%
0 0 191.903,13 0,00% 0,00% 0,00% 6,84% 0,00% 0,00% 0,00%
42.013 239.239,23 0,00% 0,00% 4,00% 8,53% 0,00% 100,00% 82,44%

0 126.040 848.211,81 0,00% 0,00% 12,00% 30,24% 0,00% 100,00% 85,14%

Utilidad Neta del Ejercicio
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INDICADORES FINANCIEROS

BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND INTEGRATION S.A.

2022 2023 2024 2025
CAPITAL DE TRABAJO (USS) 800 800 126.840 6.661.735
TOTAL DE ACTIVOS / TOTAL DE PASIVOS 0,00 0,00 0,00 0,00
ACTIVOS REALES / PASIVOS 0,00 0,00 0,00 0,00
PRUEBA ACIDA 0,00 0,00 1,05 1,52
INDICE DE LIQUIDEZ 0,00 0,00 1,05 1,86
INDICE DE ENDEUDAMIENTO 0,00 0,00 20,47 1,58
INDICE DE RENTABILIDAD 0,00% 0,00% 12,00% 30,24%
UTILIDAD NETA POR ACCION 0,00 0,00 157,55 0,17
% COSTO DE VENTAS / VENTAS 0,00% 0,00% 83,92% 52,79%
% MARGEN BRUTO / VENTAS 0,00% 0,00% 16,08% 47,21%
% GASTOS / VENTAS 0,00% 0,00% 16,08% 45,35%
% MARGEN OPERACIONAL / VENTAS 0,00% 0,00% 16,00% 45,61%
ROTACION DE CARTERA (Meses) 0,00 0,00 0,00 21,69
VOLUMEN DE VENTAS (Proyectos) 0 0 7 5
VOLUMEN DE VENTAS (USS) 0 0 1.050.222 2.804.742
COSTOS FIJOS (USS) 0 0 881.325 1.480.674
COSTOS VARIABLES (USS) 0 0 0 52.050
INVERSIONES (Inversidn en Acciones) 0 0 0 0
CONTINGENCIAS (en calidad de Fiador o Garante) 0 0 0 0

Nota:

Datos de los afios 2022 a 2024 tomados de los Balances Auditados.
Datos de Diciembre de 2025, tomados de las cifras preliminares.
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ACTIVOS PRODUCTIVOS E IMPRODUCTIVOS
BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

Al 31 de Diciembre de 2025

(expresados en délares de los Estados Unidos de América)

PRODUCTIVOS.-

Efectivo y Equivalente de Efectivo

841.659,35

Cuentas por Cobrar Relacionadas

5.068.803,33

Inventario

2.692.480,06

Inversiones Financieras Corto Plazo

527.593,60

Propiedad, Planta y Equipo, neto

1.465.758,89

TOTAL ACUMULADO

10.596.295,23

IMPRODUCTIVOS.-

Servicios y Otros Pagos Anticipados

4.875.683,59

Activos por Impuestos Corrientes

362.094,42

TOTAL ACUMULADO

5.237.778,01
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DETALLE DE INVERSIONES, ADQUISICIONES Y ENAJENACIONES
BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
Al 31 de Diciembre de 2025

(expresados en dolares de los Estados Unidos de América)

INVERSIONES.-

Segun lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Articulo 12, Seccién primera, Capitulo tercero, Titulo segundo de
la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il: Mercado de Valores)
expedida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria Financiera publicada en el Segundo Suplemento —
Registro Oficial No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta que la compaiiia Blue Energy Construction and
Integration S.A., no ha realizado Inversiones en Acciones durante el presente ejercicio econdmico.

ADQUISICIONES.-

Segun lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Articulo 12, Secciéon primera, Capitulo tercero, Titulo segundo de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro Il: Mercado de Valores)
expedida por la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria Financiera publicada en el Segundo Suplemento —
Registro Oficial No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta que la compaiiia Blue Energy Construction and
Integration S.A., ha realizado Adquisiciones en Activos Fijos por la suma de US$1'465.758,89, durante el presente
ejercicio econémico.

ENAJENACIONES.-

Segun lo dispuesto en el literal f) del numeral 5, Articulo 12, Seccién primera, Capitulo tercero, Titulo segundo de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros (Libro 1l: Mercado de Valores)
expedida por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria Financiera publicada en el Segundo Suplemento —
Registro Oficial No. 22 del 26 de Junio de 2017, se manifiesta que la compaiiia Blue Energy Construction and
Integration S.A., no ha efectuado Enajenacion alguna de sus Activos durante el presente ejercicio econémico.
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CALCULO DEL MONTO DE EMISION DE OBLIGACIONES
BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
Al 31 de Diciembre de 2025

(expresados en de délares de los Estados Unidos de América)

Total de Activos $15.834.073,24
(-) Activos o impuestos diferidos $0,00
(-) Activos gravados: $0,00
(-) Activos en litigio y monto de impugnaciones tributarias, independientemente $0,00

de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren

(-) Derechos fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan $0,00

por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros

(-) Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios $0,00
a cualquier titulo, en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por

bienes gravados

(-) Saldo de los valores de renta fija emitidos por el emisor y negociados en el $0,00

Mercado de Valores

() Cuentas por Cobrar con Compafiias Relacionadas por Conceptos $5.068.803,33

por Conceptos Ajenos a su Objeto Social

(-) Inversiones en acciones en compafiias nacionales o extranjeras que no $0,00

coticen en Bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el Emisor

ACTIVOS MENOS DEDUCCIONES $10.765.269,91

CUPO DE EMISION (80% ACTIVOS MENOS DEDUCCIONES) $8.612.215,93
[ 3 1i‘EIEI

AT rirnads =lectrénicaments por:
ﬁr PATRICIO XAVIER

i2SATLAZAR BENITEZ

AINvalider dnicamente con FirmaEc

Econ. Patricio Xavier Salazar Benitez
Representante Legal
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BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND
INTEGRATION S.A.

PROYECTADO TRIMESTRAL

EN US$

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Ingreso por Prestacion de Servicios
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Otros Ingresos

Gastos Operacionales
Gastos Financieros
Total de Gastos

Utilidad Antes de Impuestos

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

FLUJO DE CAJA
Saldo Inicial de Caja

Ingresos Operacionales

Cobros de las Ventas

Otros Ingresos No Operacionales
Total Ingresos Operacionales

Egresos Operacionales

Pago a Proveedores

Gastos Administrativos y Ventas
Total Egresos Operacionales

Flujo Operacional, Neto

Otros no Operacionales

Ingresos lera. Emision de Obligaciones
Pagos Mercado de Valores (k+i)

Pagos Obligaciones Financieras

Total No Operacionales

Inversiones
Activo Fijo (Total)

Saldo Final de Caja

2026 2027
Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total

348.900 917.700 743.400 990.000 3.000.000 366.345 963.585 780.570 1.039.500 3.150.000
184.191 484.471 392.454 522.639 1.583.755 193.400 508.694 412.077 548.771 1.662.942
164.709 433.229 350.946 467.361 1.416.245 172.945 454.891 368.493 490.729 1.487.058
698 1.835 1.487 1.980 6.000 733 1.927 1.561 2.079 6.300
8.992 23.652 19.160 25.515 77.318 9.442 24.834 20.117 26.791 81.184
62.802 165.186 133.812 178.200 540.000 65.942 173.445 140.503 187.110 567.000
76.541 188.838 152.972 203.715 622.066 75.384 198.280 160.620 213.901 648.184
88.866 246.227 199.461 265.626 800.180 98.294 258.539 209.434 278.907 845.173
13.330 36.934 29.919 39.844 120.027 14.744 38.781 31.415 41.836 126.776
18.884 52.323 42.385 56.446 170.038 20.887 54.939 44.505 59.268 179.599
56.652 156.970 127.156 169.337 510.115 62.662 164.818 133.514 177.803 538.798
129.535 8.015.950 7.634.563 7.182.749 129.535 6.849.201 6.243.776 5.913.812 5.509.513 6.849.201
348.900 917.700 743.400 990.000 3.000.000 366.345 963.585 780.570 1.039.500 3.150.000
698 1.835 1.487 1.980 6.000 733 1.927 1.561 2.079 6.300
349.598 919.535 744.887 991.980 3.006.000 367.078 965.512 782.131 1.041.579 3.156.300
184.191 484.471 392.454 522.639 1.583.755 193.400 508.694 412.077 548.771 1.662.942
8.992 23.652 19.160 25.515 77.318 9.442 24.834 20.117 26.791 81.184
193.183 508.122 411.614 548.154 1.661.073 202.842 533.528 432.195 575.562 1.744.127
285.950 8.427.363 7.967.836 7.626.575 1.474.462 7.013.437 6.675.760 6.263.748 5.975.530 8.261.374

8.000.000 - - - 8.000.000 - - - - -
- 522.800 515.087 507.374 1.545.261 499.661 491.948 484.235 476.522 1.952.366
270.000 270.000 270.000 270.000 1.080.000 270.000 270.000 270.000 270.000 1.080.000
7.730.000 (792.800) (785.087) (777.374) 5.374.739 (769.661) (761.948) (754.235) (746.522) (3.032.366)
8.015.950 7.634.563 7.182.749 6.849.201 6.849.201 6.243.776 5.913.812 5.509.513 5.229.008 5.229.008
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BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND
INTEGRATION S.A.

PROYECTADO TRIMESTRAL

EN US$

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Ingreso por Prestacion de Servicios
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Otros Ingresos

Gastos Operacionales
Gastos Financieros
Total de Gastos

Utilidad Antes de Impuestos

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

FLUJO DE CAJA
Saldo Inicial de Caja

Ingresos Operacionales

Cobros de las Ventas

Otros Ingresos No Operacionales
Total Ingresos Operacionales

Egresos Operacionales

Pago a Proveedores

Gastos Administrativos y Ventas
Total Egresos Operacionales

Flujo Operacional, Neto

Otros no Operacionales

Ingresos lera. Emision de Obligaciones
Pagos Mercado de Valores (k+i)

Pagos Obligaciones Financieras

Total No Operacionales

Inversiones
Activo Fijo (Total)

Saldo Final de Caja

2028 2029
Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total

384.662 1.011.764 819.599 1.091.475 3.307.500 403.895 1.062.352 860.578 1.146.049 3.472.875
203.070 534.129 432.681 576.209 1.746.089 213.224 560.835 454.315 605.020 1.833.394
181.592 477.636 386.918 515.266 1.561.411 190.672 501.517 406.263 541.029 1.639.481
769 2.024 1.639 2.183 6.615 808 2.125 1.721 2.292 6.946
9.914 26.076 21.123 28.130 85.244 10.410 27.380 22.180 29.537 89.506
69.239 182.118 147.528 196.466 595.350 72.701 191.223 154.904 206.289 625.118
79.153 208.194 168.651 224.596 680.594 83.111 218.603 177.084 235.826 714.623
103.208 271.465 219.906 292.853 887.432 108.369 285.039 230.901 307.495 931.804
15.481 40.720 32.986 43.928 133.115 16.255 42.756 34.635 46.124 139.771
21.932 57.686 46.730 62.231 188.579 23.028 60.571 49.066 65.343 198.008
65.795 173.059 140.190 186.694 565.738 69.085 181.712 147.199 196.028 594.025
5.229.008 4.662.647 4.385.134 4.029.184 5.229.008 3.802.832 3.545.945 3.591.964 3.555.238 3.802.832
384.662 1.011.764 819.599 1.091.475 3.307.500 403.895 1.062.352 860.578 1.146.049 3.472.875
769 2.024 1.639 2.183 6.615 808 2.125 1.721 2.292 6.946
385.432 1.013.788 821.238 1.093.658 3.314.115 404.703 1.064.477 862.300 1.148.341 3.479.821
203.070 534.129 432.681 576.209 1.746.089 213.224 560.835 454.315 605.020 1.833.394
9.914 26.076 21.123 28.130 85.244 10.410 27.380 22.180 29.537 89.506
212.984 560.205 453.804 604.340 1.831.333 223.633 588.215 476.495 634.557 1.922.900
5.401.456 5.116.230 4.752.567 4.518.502 6.711.790 3.983.902 4.022.208 3.977.769 4.069.022 5.359.754
468.809 461.096 453.383 445.670 1.828.958 437.957 430.244 422.531 414.818 1.705.550

270.000 270.000 270.000 270.000 1.080.000 - - - - -
(738.809) (731.096) (723.383) (715.670) (2.908.958) (437.957) (430.244) (422.531) (414.818) (1.705.550)
4.662.647 4.385.134 4.029.184 3.802.832 3.802.832 3.545.945 3.591.964 3.555.238 3.654.204 3.654.204
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BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND
INTEGRATION S.A.

PROYECTADO TRIMESTRAL

EN US$

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Ingreso por Prestacion de Servicios
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Otros Ingresos

Gastos Operacionales
Gastos Financieros
Total de Gastos

Utilidad Antes de Impuestos

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

FLUJO DE CAJA
Saldo Inicial de Caja

Ingresos Operacionales

Cobros de las Ventas

Otros Ingresos No Operacionales
Total Ingresos Operacionales

Egresos Operacionales

Pago a Proveedores

Gastos Administrativos y Ventas
Total Egresos Operacionales

Flujo Operacional, Neto

Otros no Operacionales

Ingresos lera. Emision de Obligaciones
Pagos Mercado de Valores (k+i)

Pagos Obligaciones Financieras

Total No Operacionales

Inversiones
Activo Fijo (Total)

Saldo Final de Caja

2030 2031

Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total
424.090 1.115.470 903.607 1.203.351 3.646.519 445.295 1.171.244 948.788 1.263.519 3.828.845
223.885 588.877 477.031 635.271 1.925.064 235.079 618.321 500.882 667.035 2.021.317
200.205 526.593 426.577 568.080 1.721.455 210.216 552.923 447.905 596.484 1.807.528
848 2.231 1.807 2.407 7.293 891 2.342 1.898 2.527 7.658
10.930 28.749 23.288 31.014 93.981 11.476 30.186 24.453 32.564 98.680
76.336 200.785 162.649 216.603 656.373 80.153 210.824 170.782 227.433 689.192
87.266 229.533 185.938 247.617 750.354 91.630 241.010 195.235 259.998 787.872
113.787 299.291 242.446 322.870 978.394 119.477 314.255 254.568 339.013 1.027.314
17.068 44.894 36.367 48.430 146.759 17.921 47.138 38.185 50.852 154.097
24.180 63.599 51.520 68.610 207.909 25.389 66.779 54.096 72.040 218.304
72.539 190.798 154.559 205.830 623.726 76.166 200.338 162.287 216.121 654.912
3.654.204 3.437.222 3.537.905 3.551.322 3.654.204 3.706.829 3.530.205 3.886.744 4.146.768 3.706.829
424.090 1.115.470 903.607 1.203.351 3.646.519 445.295 1.171.244 948.788 1.263.519 3.828.845
848 2.231 1.807 2.407 7.293 891 2.342 1.898 2.527 7.658
424,938 1.117.701 905.415 1.205.758 3.653.812 446.185 1.173.586 950.685 1.266.046 3.836.502
223.885 588.877 477.031 635.271 1.925.064 235.079 618.321 500.882 667.035 2.021.317
10.930 28.749 23.288 31.014 93.981 11.476 30.186 24.453 32.564 98.680
234.815 617.626 500.319 666.285 2.019.045 246.556 648.507 525.335 699.599 2.119.997
3.844.327 3.937.297 3.943.001 4.090.795 5.288.971 3.906.458 4.055.284 4.312.095 4.713.214 5.423.334
407.105 399.392 391.679 383.966 1.582.142 376.253 168.540 165.327 162.114 872.234
(407.105) (399.392) (391.679) (383.966) (1.582.142) (376.253) (168.540) (165.327) (162.114) (872.234)
3.437.222 3.537.905 3.551.322 3.706.829 3.706.829 3.530.205 3.886.744 4.146.768 4.551.100 4.551.100
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BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND
INTEGRATION S.A.

PROYECTADO TRIMESTRAL

EN US$

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Ingreso por Prestacion de Servicios
Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas
Otros Ingresos

Gastos Operacionales
Gastos Financieros
Total de Gastos

Utilidad Antes de Impuestos

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Resultado del Ejercicio

FLUJO DE CAJA
Saldo Inicial de Caja

Ingresos Operacionales

Cobros de las Ventas

Otros Ingresos No Operacionales
Total Ingresos Operacionales

Egresos Operacionales

Pago a Proveedores

Gastos Administrativos y Ventas
Total Egresos Operacionales

Flujo Operacional, Neto

Otros no Operacionales

Ingresos lera. Emision de Obligaciones
Pagos Mercado de Valores (k+i)

Pagos Obligaciones Financieras

Total No Operacionales

Inversiones
Activo Fijo (Total)

Saldo Final de Caja

2032 2033
Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total

467.559 1.229.806 996.227 1.326.695 4.020.287 490.937 1.291.296 1.046.038 1.393.029 4.221.301
246.833 649.237 525.926 700.386 2.122.383 259.175 681.699 552.223 735.406 2.228.502
220.726 580.569 470.301 626.308 1.897.904 231.763 609.597 493.816 657.624 1.992.800
12.050 31.696 25.676 34.193 103.614 12.653 33.280 26.959 35.902 108.795
84.161 221.365 179.321 238.805 723.652 88.369 232.433 188.287 250.745 759.834
96.211 253.061 204.996 272,998 827.266 101.022 265.714 215.246 286.648 868.629
124.515 327.508 265.304 353.311 1.070.639 130.741 343.884 278.569 370.976 1.124.171
18.677 49.126 39.796 52.997 160.596 19.611 51.583 41.785 55.646 168.626
26.459 69.596 56.377 75.079 227.511 27.782 73.075 59.196 78.832 238.886
79.378 208.787 169.131 225.236 682.532 83.347 219.226 177.588 236.497 716.659
4.551.100 4.600.875 4.994.061 5.286.211 4.551.100 5.729.065 5.800.525 6.376.843 6.843.699 5.729.065
467.559 1.229.806 996.227 1.326.695 4.020.287 490.937 1.291.296 1.046.038 1.393.029 4.221.301
467.559 1.229.806 996.227 1.326.695 4.020.287 490.937 1.291.296 1.046.038 1.393.029 4.221.301
246.833 649.237 525.926 700.386 2.122.383 259.175 681.699 552.223 735.406 2.228.502
12.050 31.696 25.676 34.193 103.614 12.653 33.280 26.959 35.902 108.795
258.883 680.932 551.602 734.579 2.225.997 271.828 714.979 579.182 771.308 2.337.296
4.759.776 5.149.749 5.438.686 5.878.327 6.345.391 5.948.174 6.376.843 6.843.699 7.465.420 7.613.069
158.901 155.688 152.475 149.262 616.326 147.649 - - - 147.649
(158.901) (155.688) (152.475) (149.262) (616.326) (147.649) - - - (147.649)
4.600.875 4.994.061 5.286.211 5.729.065 5.729.065 5.800.525 6.376.843 6.843.699 7.465.420 7.465.420
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BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND
INTEGRATION S.A.

PROYECTADO TRIMESTRAL

EN US$

FLUJO DE EFECTIVO

Actividades de Operacién
Ingresos Operativos

Pagos Operativos (Proveedores)
Otros Pagos No Operativos
Otros Ingresos No Operativos
Total Actividades de Operacidn

Actividades de Inversidn
Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo

Actividades de Financiamiento

Ingresos lera. Emision de Obligaciones

Pago de Operaciones Bancarias

Pago de Capital+Int. lera. Emisidn de Obligaciones
Total Actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucién) Neta de Efvo. y Equivalentes
Equivalentes al Efvo. al principio del periodo

Equivalentes al Efvo. al final del periodo

2026 2027
Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total
348.900 917.700 743.400 990.000 3.000.000 366.345 963.585 780.570 1.039.500 3.150.000
184.191 484.471 392.454 522.639 1.583.755 193.400 508.694 412.077 548.771 1.662.942
8.992 23.652 19.160 25.515 77.318 9.442 24.834 20.117 26.791 81.184
698 1.835 1.487 1.980 6.000 733 1.927 1.561 2.079 6.300
156.415 411.413 333.273 443.826 1.344.927 164.236 431.984 349.937 466.017 1.412.173
8.000.000 - - - 8.000.000
270.000 270.000 270.000 270.000 1.080.000 270.000 270.000 270.000 270.000 1.080.000
- 522.800 515.087 507.374 1.545.261 499.661 491.948 484.235 476.522 1.952.366
7.730.000 (792.800) (785.087) (777.374) 5.374.739 (769.661) (761.948) (754.235) (746.522) (3.032.366)
7.886.415 (381.387) (451.814) (333.548) 6.719.666 (605.425) (329.964) (404.298) (280.505) (1.620.193)
129.535 8.015.950 7.634.563 7.182.749 129.535 6.849.201 6.243.776 5.913.812 5.509.513 6.849.201
8.015.950 7.634.563 7.182.749 6.849.201 6.849.201 6.243.776 5.913.812 5.509.513 5.229.008 5.229.008
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BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND
INTEGRATION S.A.

PROYECTADO TRIMESTRAL

EN US$

FLUJO DE EFECTIVO

Actividades de Operacién
Ingresos Operativos

Pagos Operativos (Proveedores)
Otros Pagos No Operativos
Otros Ingresos No Operativos
Total Actividades de Operacidn

Actividades de Inversidn
Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo

Actividades de Financiamiento

Ingresos lera. Emision de Obligaciones

Pago de Operaciones Bancarias

Pago de Capital+Int. lera. Emisidn de Obligaciones
Total Actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucién) Neta de Efvo. y Equivalentes
Equivalentes al Efvo. al principio del periodo

Equivalentes al Efvo. al final del periodo

2028 2029
Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total
384.662 1.011.764 819.599 1.091.475 3.307.500 403.895 1.062.352 860.578 1.146.049 3.472.875
203.070 534.129 432.681 576.209 1.746.089 213.224 560.835 454.315 605.020 1.833.394
9.914 26.076 21.123 28.130 85.244 10.410 27.380 22.180 29.537 89.506
769 2.024 1.639 2.183 6.615 808 2.125 1.721 2.292 6.946
172.448 453,583 367.433 489.318 1.482.782 181.070 476.262 385.805 513.784 1.556.921
270.000 270.000 270.000 270.000 1.080.000
468.809 461.096 453.383 445.670 1.828.958 437.957 430.244 422,531 414.818 1.705.550
(738.809) (731.096) (723.383) (715.670) (2.908.958) (437.957) (430.244) (422.531) (414.818) (1.705.550)
(566.361) (277.513) (355.950) (226.352) (1.426.176) (256.887) 46.018 (36.726) 98.966 (148.629)
5.229.008 4.662.647 4.385.134 4.029.184 5.229.008 3.802.832 3.545.945 3.591.964 3.555.238 3.802.832
4.662.647 4.385.134 4.029.184 3.802.832 3.802.832 3.545.945 3.591.964 3.555.238 3.654.204 3.654.204
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BLUE ENERGY CONSTRUCTIONS AND
INTEGRATION S.A.

PROYECTADO TRIMESTRAL

EN US$

FLUJO DE EFECTIVO

Actividades de Operacién
Ingresos Operativos

Pagos Operativos (Proveedores)
Otros Pagos No Operativos
Otros Ingresos No Operativos
Total Actividades de Operacidn

Actividades de Inversidn

Adquisicion de Propiedad, Planta y Equipo

Actividades de Financiamiento
Ingresos lera. Emision de Obligaciones
Pago de Operaciones Bancarias

Pago de Capital+Int. lera. Emisidn de Obligaciones

Total Actividades de Financiamiento

Aumento (Disminucién) Neta de Efvo. y Equivalentes

Equivalentes al Efvo. al principio del periodo

Equivalentes al Efvo. al final del periodo

2030 2031

Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total Ene-Mzo Abr-Jun Jul-Sep Oct-Dic Total
424.090 1.115.470 903.607 1.203.351 3.646.519 445.295 1.171.244 948.788 1.263.519 3.828.845
223.885 588.877 477.031 635.271 1.925.064 235.079 618.321 500.882 667.035 2.021.317
10.930 28.749 23.288 31.014 93.981 11.476 30.186 24.453 32.564 98.680
848 2.231 1.807 2.407 7.293 891 2.342 1.898 2.527 7.658
190.123 500.075 405.095 539.473 1.634.767 199.630 525.079 425.350 566.447 1.716.506
407.105 399.392 391.679 383.966 1.582.142 376.253 168.540 165.327 162.114 872.234
(407.105) (399.392) (391.679) (383.966) (1.582.142) (376.253) (168.540) (165.327) (162.114) (872.234)
(216.982) 100.683 13.416 155.507 52.625 (176.623) 356.539 260.023 404.333 844.272
3.654.204 3.437.222 3.537.905 3.551.322 3.654.204 3.706.829 3.530.205 3.886.744 4.146.768 3.706.829
3.437.222 3.537.905 3.551.322 3.706.829 3.706.829 3.530.205 3.886.744 4.146.768 4.551.100 4.551.100
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Clase 5 ainos

Tabla Referencial 1era. Emision de Obligaciones

Clase 7 anos

Fecha Vta.: 15/03/2026 Fecha Vta.: 15/03/2026

Monto Total: $ 4.000.000 ) Monto Total: $ 4.000.000 (*)
Tasa: Fija 9,00% Tasa: Fija 9,00%
Capital: Trimestral Capital: Trimestral

Intereses Trimestral Intereses Trimestral

Numero Vencimiento

Pago de Saldo K
Capital Insoluto

Pago de % Pago

Numero Vencimiento

Pago de Pago de % Pago

de Periodo del Cupon Capital Intereses Capital de Periodo del Cupon Intereses Capital

1 15/06/2026 200.000,00 | $ 90.000,00 | 500% 1 15/06/2026( $ 142.800,00 [ $§ 3.857.200,00 | $ 90.000,00
2 15/09/2026 200.000,00 | $ 85.500,00 | 500% 2 15/09/2026( $ 142.800,00 [ $ 3.714.400,00 | $ 86.787,00
3 15/12/2026 200.000,00 | $ 81.000,00 | 500% 3 15/12/2026( $ 142.800,00 [ $ 3.571.600,00 | $ 83.574,00
4 15/03/2027 200.000,00 | $ 76.500,00 | 500% 4 15/03/2027( $ 142.800,00 [ $ 3.428.800,00 | $ 80.361,00
5 15/06/2027 200.000,00 | $ 72.000,00 | 500% 5 15/06/2027( $ 142.800,00 [ $ 3.286.000,00 | $ 77.148,00
6 15/09/2027 200.000,00 | $ 67.500,00 | 500% 6 15/09/2027( $ 142.800,00 [ $ 3.143.200,00 | $ 73.935,00
7 15/12/2027 200.000,00 | $ 63.000,00 | 500% 7 15/12/2027( $ 142.800,00 [ $ 3.000.400,00 | $ 70.722,00
8 15/03/2028 200.000,00 | $ 58.500,00 | 500% 8 15/03/2028( $ 142.800,00 [ $§ 2.857.600,00 | $ 67.509,00
9 15/06/2028 200.000,00 | $ 54.000,00 | 500% 9 15/06/2028( $ 142.800,00 [ $ 2.714.800,00  $ 64.296,00
10 15/09/2028 200.000,00 | $ 49.500,00 | 500% 10 15/09/2028( $ 142.800,00 | $ 2.572.000,00| $ 61.083,00
11 15/12/2028 200.000,00 | $ 45.000,00 | 500% 11 15/12/2028( $ 142.800,00 [ $§ 2.429.200,00 | $ 57.870,00
12 15/03/2029 200.000,00 | $ 40.500,00 | 500% 12 15/03/2029( $ 142.800,00 [ $§ 2.286.400,00 | $ 54.657,00
13 15/06/2029 200.000,00 | $ 36.000,00 | 500% 13 15/06/2029( $ 142.800,00 [ $ 2.143.600,00 | $ 51.444,00
14 15/09/2029 200.000,00 | $ 31.500,00 | 500% 14 15/09/2029( $ 142.800,00 [ $ 2.000.800,00 | $ 48.231,00
15 15/12/2029 200.000,00 | $ 27.000,00 | 500% 15 15/12/2029( $ 142.800,00 [ $ 1.858.000,00 | $ 45.018,00
16 15/03/2030 200.000,00 | $ 22.500,00 | 500% 16 15/03/2030( $ 142.800,00 [ $ 1.715.200,00 | $ 41.805,00
17 15/06/2030 200.000,00 | $ 18.000,00 [ 5 00% 17 15/06/2030( $ 142.800,00 | $ 1.572.400,00 | $ 38.592,00
18 15/09/2030 200.000,00 | $ 13.500,00 | 5,00% 18 15/09/2030( $ 142.800,00 [ $§ 1.429.600,00 | $ 35.379,00
19 15/12/2030 200.000,00 | $ 9.000,00 [ 500% 19 15/12/2030( $ 142.800,00 [ $ 1.286.800,00 | $ 32.166,00
20 15/03/2031 200.000,00 | $ 4.500,00 [ 5,00% 20 15/03/2031( $ 142.800,00 | $ 1.144.000,00 | $ 28.953,00
4.000.000,00 | $ 945.000,00 | 100,00% 21 15/06/2031| $ 142.800,00 | $ 1.001.200,00 | $ 25.740,00
22 15/09/2031( $ 142.800,00 [ $§  858.400,00 | $ 22.527,00
23 15/12/2031( $ 142.800,00 [ $  715.600,00 | $ 19.314,00
24 15/03/2032( $ 142.800,00 [ $  572.800,00 | $ 16.101,00
25 15/06/2032( $ 142.800,00 [ $  430.000,00 | $ 12.888,00

26 15/09/2032( $ 142.800,00 [ $  287.200,00 | $ 9.675,00 [ 3579

27 15/12/2032( $ 142.800,00 | $  144.400,00| $ 6.462,00 [ 3579

28 15/03/2033( $ 144.400,00 | $ - $ 3.249,00 [ 361%

$ 4.000.000,00 $ 1.305.486,00 | 100,00%

(*) El monto colocado por cada Clase, sera de acuerdo a la solicitud del Mercado al momento de la colocacién de los Valores.



PREMISAS DE PROYECCIONES

Estado de Resultados Integral:

Considerando las ventas de la compaiiia a la fecha, para el cierre del aifio 2026, la proyeccién de
ventas es de US$3 millones.

Para los siguientes periodos interanuales, se elaboraron las proyecciones considerando un
incremento del 5% interanual en los ingresos de la empresa. Este incremento se justifica
principalmente en la estrategia de expansién hacia nuevos clientes terceros, lo que representa
una oportunidad de diversificacion y mayor participacion en el mercado. La apertura hacia este
segmento permitird incrementar las ventas de los productos principales de la compafiia, como
tableros eléctricos y cuartos eléctricos, aprovechando la capacidad instalada y la experiencia
técnica existente.

La incorporacion de clientes terceros no solo ampliard la base de ingresos, sino que también
generard mayor estabilidad y sostenibilidad en el mediano plazo, al no depender Unicamente de
los clientes actuales. Este enfoque estratégico constituye el fundamento para proyectar un
crecimiento sostenido del 5% en las operaciones de la empresa.

Otras premisas importantes de mencionar, se basa en el hecho de considerar un ahorro de
costos o al menos mantenerlos en valores parecidos a la actualidad (costo de ventas: 52,79%),
con el objetivo de mantener una Utilidad Bruta cercana al 47,21%.

Austeridad en gastos operativos, reestructuras funcionales para mantener los gastos
operacionales en valores absolutos (2,58%) y los gastos financieros se han proyectado en un

18%.

Participacion de trabajadores, Impuesto a la Renta.- Se calcula en un 15% la participacion de
trabajadores de las utilidades; y el impuesto a la renta se lo calcula en un 25%.

Estado de Flujo de Efectivo:

La proyeccién de los egresos operativos representa en promedio el 55,37% de las cobranzas a
clientes durante el periodo proyectado; se consideran en dichos gastos operativos: materias
primas, proveedores, gastos generales, servicios prestados, etc.

Se consideraron como ingresos los USS8 millones que la empresa recibird por la emision de
obligaciones, en el primer trimestre de este 2026, asi mismo se han considerado los costos e
intereses que generara esta operacion en los afos posteriores pero que generard un oxigeno al
flujo de la empresa.

No se han considerado necesarios préstamos a instituciones financieras y aportes de accionistas.
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PANDZIC &
asOCIaDos

DECLARACION JURAMENTADA

Ab. Radmila Pandzic Arapov, por los derechos que represento del ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., en mi calidad de Presidenta, de
conformidad con lo estipulado la letra p), numeral 4), del Art. 12, de la Seccién
I, del Capitulo III, Titulo II, Libro II de la Codificacion de las Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedidas por la Junta de Politica
y Regulacion Financiera y Monetaria, declaro bajo juramento, que mi
representada la compafiia ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS
S.A., no esta incurso en las prohibiciones del Art. 165 de la Ley de Mercado de
Valores (Libro II del Cédigo Organico Monetario y Financiero) y del Art. 2 de la
Seccidn I, Capitulo I, Titulo XV del Libro II de la Codificacidn de Resoluciones
Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, expedidas por la Junta de Politica
y Regulacion Financiera y Monetaria, publicada en el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No.22 del dia 26 de Junio del 2017, respecto de la emisidn de
obligaciones que efectla la compania BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A.

Guayaquil, enero 26 del 2026.

p. ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A.

RADMILA Firmado digitalmente
por RADMILA

MIRYANA MIRYANA PANDZIC
PANDZIC ARAPQY

Fecha: 2026.01.27

ARAPOV 09:23:36 -05'00"
Ab. Radmila Pandzic Arapov

Presidenta

Av. Del Bombero km 6.5, La vista de San Eduardo, Edificio 100, Piso 4 Of. 410-411
Telefax: (593-4) 6006489- 6000985
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OTARIA OCTAVADELCANTON GUAYAQUIY

AB. LUZ MARINA VASQL’JEZ CRUZ
NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAQUIL

2026 ¥ 01 8

AB. LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ ANO PROVINCIA CANTON NOTARIA

NN (O8] N

n

O 0 N N

DECLARACION JURAMENTADA QUE EFECTUA
EL SENOR ECON. PATRICIO XAVIER SALAZAR BENIT

S.A.
CUANTIA: INDETERMINADA. -
DI: 2 COPIAS.-

En la ciudad de Guayaquil, Capital de la Provincia del Guayas,
Republica del Ecuador, hoy dia doce de Febrero del afio dos
mil veintiséis, ante mi, ABOGADA LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ,
NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAQUIL, comparece Ia
compania BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.,
debidamente representada por el sefior PATRICIO XAVIER
SALAZAR BENITEZ, en su calidad de PRESIDENTE, segUn consta de la
copia del nombramiento que se adjunta como documento
habilitante; el compareciente declara ser de nacionalidad
ecuatoriana, de estado civil casado, economista, domiciliado en
Samboronddn y de trdnsito por esta ciudad. El compareciente
es mayor de edad, capaz para obligarse y contratar, a quien por
haberme  presentado  sus respectivos documentos de
identificacion, de conocer doy fe, el mismo quien comparece a
celebrar esta escritura puUblica de DECLARACION JURAMENTADA,
sobre cuyo objeto y resultados estd bien instruido, a la gue procede
de una manera libre y espontdnea y para su oforgamiento expone
lo siguiente: Yo, Patricio Xavier Salazar Benftez, en mi calidad de
Presidente y Representante Legal de Ia compania BLUE ENERGY
CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., declaro bajo juramento

que:

Péagina 1 de 3 FFUR
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UNO) A los treinta y un dias del mes de Diciembre de dos mil
veinticinco, la compania BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A., tiene un TOTAL DE ACTIVOS LIBRES DE
GRAVAMEN conforme consta en el Anexo 1 que se acompana
como documento habilitante al presente instrumento; los cuales se
encuentran libres de todo gravamen, litigio, limitacion al dominio,
prohibicién de enajenar, prenda industrial y/o prenda comercial
ordinaria. Los acftivos libores de gravamen BLUE ENERGY
CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., compromete por la suma
de hasta OCHO MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (US$8'000.000,00), respecto de la Primera Emisién de

Obligaciones de Largo Plazo, con el compromiso de

mantenimiento y reposicidon hasta por el monto que garanticen las
obligaciones en circulacion de la presente Oferta Publica hasta su
redencién total, son los que constan en el Anexo 2 que se
acompana como documento habilitante al presente instrumento.-
DOS) De acuerdo a lo establecido Numeral seis del Arficulo doce
de la Seccidn primera, Capitulo tercero, Titulo segundo, de la
Codificacién de las Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros (Libro Il: Mercado de Valores) expedida por la
Junta de Politica y Regulacién Financiera y Monetaria, que la
informacién contenida en el Prospecto de Oferta Publica de la

Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo, es FIDEDIGNA,

REAL Y COMPLETA, y seré penal y civimente responsable por
cualquier falsedad u omisidbn contenida en ella; haciendo especial
mencién que, su aprobacidn no implica, de parte de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, ni de los

miembros de la Junta de Politica y Regulacion Financiera y
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AB. LUZ MARINA VASQl,JEZ CRUZ
NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAQUIL

ESTA FOJA CORRESPONDE A LA DECLA’RACION JURAMENTADA QUE EFECTUA EL SENOR
ECON. PATRICIO XAVIER SALAZAR BENITEZ EN SU CALIDAD DE PRESIDENTE Y C@n O TAL
REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND | TEGRATION

AB. LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ )A.

o
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Monetaria, recomendacién de Iq suscripcidn DI QUs]
O:C) a ";'
valores, ni pronunciamiento en sentido alguno [sgksre Wl S
©

solvencia de esta entidad EMISORA, el riesgo o eg?o
emision. Es todo lo que puedo declarar en hono

presente  declaraciéon g hago conociendo Mlos penas
contempladas por Ia Ley en caso de perjurio. HASTA AQUI LA
DECLARACION QUE QUEDA ELEVADA A ESCRITURA PUBLICA.- Para Ia
celebracién y otorgamiento de Ia presente se observaron los
preceptos legales que el caso requiere y leida que le fue por mi, la
Notaria al compareciente el mismo que autoriza el uso de los datos
biométricos en la presente, aqguel se ratifica en la aceptacion de su
contenido y firma conmigo en unidad de acto, se incorpora al
protocolo de esta Notaria la presente escritura, de todo los cual

doy fe.-

P- BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
R.U.C. No.: 0993372976001

M\

i T
\ /&/} % « 1
(U5 BUY TP =\

f) Econ. Patricio Xavier Salazar Benitez

C.C. No.: 091438524-0
PRESIDENTE

Se of ante mi, y en fé de ello confiero = — LY
este LT TESTIMGGNIO, que m N ]
selic y firmo en Iz ciuziad de Guavaa gy

'- s oW1 e——
Cuzyagl, 12 FEB 2026 ) Abg zMaﬁ'na Vasquezt

[ g
/potaria Ogtava
del Cantén Gugy aquil
v
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Pasion por e! desamolio sosten;ble"ﬂ‘

Al 31 de Diciembre de 2025

(expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Anexo 1

DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN

Efectivo y Equivalente de Efectivo 841.659,35
Cuentas por Cobrar Relacionadas 5.068.803,33
Inventario 2.692.480,06
Servicios y Otros Pagos Anticipados 4.875.683,59
Activos por Impuestos Corrientes 362.094,42
Inversiones Financieras Corto Plazo 527.593,60
Propiedad, Planta y Equipo, neto 1.465.758,89

TOTAL ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN 15.834.073,24

Anexo 2

DETALLE DE ACTIVOS QUE GARANTIZAN LA | EMISION DE OBLIGACIONES

Efectivo y Equivalente de Efectivo 841.659,35
Inventario 2.692.480,06
Servicios y Otros Pagos Anticipados 4.875.683,59
Activos por Impuestos Corrientes 362.094,42
Inversiones Financieras Corto Plazo 527.593,60




BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEG

Samborondén, |

Sefior,
Eco. Patricio Xavier Salazar Benitez
Ciudad. —

Tengo a bien informar que la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la
compaiia BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S$.A, identificada con
RUC 0993372976001, en sesién celebrada el dia 18 de agosto de 2025, resolvié elegirlo a usted
PRESIDENTE de la misma, por un periodo de 5 (cinco) afios.

De conformidad con el Estatuto Orgénico de la compafiia, a usted lc corresponde ejercer la
representacion legal, judicial y extrajudicial de la compaiiia de forma individual.

La compafiia BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A, se constituy
mediante Escritura Publica celebrada en la Notaria Tercera del Cantdén Guayaquil, Ab. Rossana
Estefania Chang Armijos, el veinticinco de enero de dos mil veintidos, escritura que fue inscrita
en el Registro Mercantil de los cantones Duran y Samborondén, el dieciséis de febrero de dos mil
veintidds, con el niimero de inscripcién 224 y numero de repertorio 155.

Atentamente,

(
Yred G ‘&)
Ecén. A; raciela Avilés Constante
CC: 0914263199
Nacionalidad: Ecuatoriana
Codigo dactilar: V2333V2222
GERENTE GENERAL

Razén: Acepto el cargo de PRESIDENTE, para el cual, he sido elegido segin el nombramiento
que antecede, Samborondon 18 de agosto de 2025.

Eco. Patricio ier Salpzar Benitez
CC: 09143852
Nacionalidad: Etuatoriano I 4

Cédigo dactilar: V3343V2222
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Registro Mercantil
Durén - Samborondon

RAMITE NUMERO: 1533

REGISTRO MERCANTIL DE LOS CANTONES DE SAMBORONDON Y DURAN
RAZON DE INSCRIPCION

1. RAZON DE INSCRIPCION DEL: NOMBRAMIENTO..

NUMERO DE REPERTORIO: 1388

FECHA DE INSCRIPCION: 22/08/2025

NUMERO DE INSCRIPCION: 1242

REGISTRO: LIBRO DE SUJETOS MERCANTILES

2. DATOS DEL NOMBRAMIENTO:

NOMBRE DE LA COMPARNIA: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
NOMBRES DEL ADMINISTRADOR SALAZAR BENITEZ PATRICIO XAVIER

IDENTIFICACION 0914385240

CARGO: PRESIDENTE

PERIODO(Af0s): 5

3. DATOS ADICIONALES:
EJERCERA LA REPRESENTACION LEGAL, JUDICIAL Y EXTRAIUDICIAL DE LA COMPANIA DE FORMA
INDIVIDUAL. DE CONFORMIDAD CON LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 51 DE LA LEY DE REGISTRO,
SE TOMAN LAS ANOTACIONES DE REFERENCIA PERTINENTES.

CUALQUIER ENMENDADURA, ALTERACION O MODIFICACION AL TEXTO DE LA PRESENTE RAZON,
LA INVALIDA. LOS CAMPOS QUE SE ENCUENTRAN EN BLANCO NC SON NECESARIOS PARA LA
VAL!D;Z'EED&OCESO DE INSCRIPCION, SEGUN LA NORMATIVA VIGENTE.

JORGE AUMMSTHYMONTIEL ALVAREZ
: QERCANTIL DE LOS CANTONES DE SAMBORONDON Y DURAN

FRECCIO  DEL REGISTRO: 12 DE NOVIEMBRE MANZANA W NORTE EDF REGISTRO CIVIL

Paginaldel

Direccion: 12 de noviembre y Manzana W norte
Codigo postal: 092409 / Duran tcuador

AR
Teléfono: +593-4 388 6060 / 099 648 B27/ [Z'M MI
www registrospublicos.gob.ce
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Certificado

Registro Unico de Contribuyentes

Razén Social Numero RUC
BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND 0993372978
INTEGRATION S.A.

Representante legal
* AVILES CONSTANTE ANGELA GRACIELA

o

&k\‘\\\o\ar a o

Estado Régimen N\

ACTIVO GENERAL

Fecha de registro Fecha de actualizacién Inicio de actividades
17/06/2022 29/01/2024 17/06/2022

Fecha de constitucién Reinicio de actividades Cese de actividades
16/02/2022 No registra No registra

Jurisdiccion Obligado a lievar contabilidad
ZONA 8 / GUAYAS / SAMBORONDON SI

Tipo Agente de retencion Contribuyente especial
SOCIEDADES NO NO

Domicilio tributario

Ubicacidon geografica

Provincia: GUAYAS Cantén: SAMBORONDON Parroquia: LA PUNTILLA (SATELITE)
Direccion

Barrio: PUNTILLA Calle: FERNAN SANCHEZ Carretera: VIA A SAMBORONDON

Kilometro: 1.5 Edificio: SBC OFFICE CENTER Numero de oficina: 326 Numero de
piso: 3 Referencia: DIAGONAL AL TEATRO SANCHEZ AGUILAR

Medios de contacto

Celular: 0939759199 Email: sayon@gpsgroup.com.ec Teléfono trabajo: 042097912
Email: yvictores@gpsgroup.com.ec

Actividades econdmicas

*+D35100101 - ACTIVIDADES DE OPERACION DE INSTALACIONES DE GENERACION DE ENERGIA
ELECTRICA, POR DIVERSOS MEDIOS: TERMICA (TURBINA DE GAS O DIESEL), NUCLEAR,
HIDROELECTRICA, SOLAR, MAREAL Y DE OTROS TIPOS INCLUSO DE ENERGIA RENOVABLE.

+D35100201 - OPERACION DE SISTEMAS DE TRANSMISION Y DISTRIBUCION DE ENERGIA
ELECTRICA (QUE CONSTAN DE POSTES, MEDIDORES Y CABLEADO), QUE TRANSPORTAN LA
ENERGIA ELECTRICA RECIBIDA DESDE LAS INSTALACIONES DE GENERACION O TRANSMISION
HACIA EL CONSUMIDOR FINAL.

+ D35100301 - ACTIVIDADES DE AGENTES DE ENERGIA ELECTRICA QUE ORGANIZA LA VENTA DE
ELECTRICIDAD VIA SISTEMAS DE DISTRIBUCION DE ENERGIA OPERADOS POR OTROS. GESTION
DE INTERCAMBIADORES ELECTRICOS.

* F42202001 - CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES PARA: CENTRALES ELECTRICAS, LINEAS DE
TRANSMISION DE ENERGIA ELECTRICA Y COMUNICACIONES; OBRAS AUXILIARES EN ZONAS
URBANAS.




Razon Social

Numero RUC

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND 0993372976001
INTEGRATION S.A.

Establecimientos

Abiertos Cerrados

1 0

Obligaciones tributarias
+ 2011 DECLARACION DE IVA

+ 1021 - DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA SOCIEDADES

« ANEXO RELACION DEPENDENCIA
» ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

« ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES

— ANUAL

« ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

0 Las obligaciones tributarias reflejadas en este documento estan sujetas a cambios. Revise

periédicamente sus obligaciones tributarias en www.sri.gob.ec.

Numeros del RUC anteriores

No registra

Cédigo de verificacion:
Fecha y hora de emision:

Direccion IP:

SRI Mévil.

RCR1711987699853202
01 de abril de 2024 11:08
186.3.194.188

Validez del certificado: El presente certificado es valido de conformidad a lo establecido en la
Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000217, publicada en el Tercer Suplemento del Registro Oficial
462 del 19 de marzo de 2015, por lo que no requiere sello ni firma por parte de la Administracion
Tributaria, mismo que lo puede verificar en la pagina transaccional SRI en linea y/o en la aplicacion

2/ 2




) . 5 . Identificacién y Cedulacién
Direccién General de Registro Civil, Identificacién y Cedulacion

- REP'JBLICA DEL ECUADOR . Direccién General de Registro Civil,
= s &

CERTIFICADO DIGITAL DE DATOS DE IDENT}IDAD

Numero tnico de identificacion: 0914385240

Nombres del ciudadano: SALAZAR BENITEZ PA

0514386240 Condicion del cedulado: CIUDADANO

'

Lugar de nacimiento: ECUADOR/GUAYAS/GUAYAQUIL/CARBO
(CONCEPCION)

i

04-02-2023

SALAZVI DENITE Z PATIVCK YhViER

Fecha de nacimiento: 15 DE SEPTIEMBRE DE 1976
Nacionalidad: ECUATORIANA

Sexo: HOMBRE

Instruccion: SUPERIOR

Profesion: ECONOMISTA

Estado Civil: CASADO

Conyuge: ZAMBRANO ALCIVAR SILVIA VERONICA

Fecha de Matrimonio: 5 DE JUNIO DE 2001

Datos del Padre: SALAZAR GARZON TITO MIGUEL
Nacionalidad: ECUATORIANA

Datos de la Madre: BENITEZ VARGAS ANGELA VICTORIA
Nacionalidad: ECUATORIANA

Fecha de expedicién: 4 DE FEBRERO DE 2023

Condicién de donante: S| DONANTE

Informacién certificada a la fecha: 12 DE FEBRERO DE 2026
Emisor: FREDY SAMUEL RAMOS MURILLO - GUAYAS-GUAYAQUIL-NT 8 - GUAYAS - GUAYAQUIL

N° de certificado: 261-242-31123 > 74
LT b il s’
] gl Ry
; Ledo. Ottén José Rivadeneira Gonzalez

- % 2 ’ i : y ; i
251-242-31123 Director General del Registro Civil, Identificacion y Cedulacion
E ,\PQ‘E‘!@E!‘.E?.&E‘F.Q.S!?EL’Q@SEE‘SQE _— 46
La institucién o persona ante quien se presente este certificado debera validario en:htips:iivirtuai.registrocivil.gob.ec, conforme a la LOGIDAG Art. 4, numeral 1 y ala LCE.
Vigencia del documento 3 validaciones o 2 meses desde el dia de su emision. En caso de presentar inconvenientes con este documento escriba a enlinea@registrocivil.gob.ec
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g PATRICIO XAVIER
LUGAR DE NACIMIENTQ
2 GUAYAS
GUAYAQUIL

= CARBO /CONCEPCION/
4 { FECHA DE NACIMIENTO 1876-09-15
: A NACIONALIDAD ECUATORIANA
K. SEXO HOMBRE
’d_‘- ESTADO OVIL  CASADO
Pl ZAMBRANO ALCIVAR
s SILVIA VERONICA
DONAWTE
s1

TIPO DE SANGRE O +

APELLIDOS Y NOMBRES DEL PADRE
SALAZAR GARZON TITO MIGUEL
APELLIDOS ¥ NOMBRES DE LA MADRE
BENITEZ VARGAS ANGELA VICTORIA
LUGAR Y FECHA DE EXPEDICION

GUAYAQUIL 2023-02-04 t;?’ 3
FECHA DE EXPIRACION y //,r?&/
2033-02-04 Z

CORP REG CIVII DE GUAYAQUIL FIRMA DEL DIRECTOR F!lﬂx DEL GOBIERNO
GEMERAL SECCIONAL

-

IDECUD91438524<08<<<<<K<<<KLKK<LKLK
7600158<3302048ECULKKLKCCK<C<L<LKS
SALAZAR<SBENITEZ<<PATRICIO<XAVI
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Factura: 001-004-000143605 20260901008P00342

NOTARIO(A) LUZ MARINA VASQUEZ CRUZ
NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAQUIL
EXTRACTO

20260901008P0D342

ACTO O CONTRATO:

DECLARACION JURAMENTADA PERSONA JURIDICA

FECHA DE OTORGAMIENTO: l 12 DE FEBRERO DEL 2028, (10:56)

OTORGANTES
OTORGADO POR

Persona Nombres/Razon social Tipo interviniente Do i° d“e"nletl' dam dd’ | denﬂ':l‘:aclén Nacionalidad Calidad Persona que le representa

BLUE ENERGY
Juridica | CONSTRUCTION AND e e 0993372876001 |ECUATORIANA | PRESIDENTE {PATR ———

INTEGRATION S.A.

A FAVOR DE
A " Documento de No. i "
Persona Nombres/Razén social Tipo interviniente identidad Identificacién Nacionalidad Calidad Persona que representa
UBICACION
Provincia Cantén Parroquia

GUAYAS GUAYAQUIL CARBO/CONCEPCION

DESCRIPCION DOCUMENTO:

OBJETO/OBSERVACIONES:

CUANTIA DEL ACTO O
CONTRATO:

INDETERMINADA

PRESTACION DEL SERVICIO NOTARIAL FUERA DEL DESPACHO (P)

ESCRITURA N°: 20250001008P00342
FECHA DE OTORGAMIENTO: |12 DE FEBRERO DEL 2026, (10:56) “n DEL AN

. i 7, ) -
OTORGA: NOTARIA OCTAVA DEL CANTON GUAYAQUIL /7 ya del ML
OBSERVACION: :

] [ AN

; z B
7 2 .
] 2 ©
NO‘K\}}D(A) LUZ MAR

NOTARIA OCTAVA DEJf CANJON GUAYAQUIL

] ~ L
o / £
4

QO
%

& Z
dfa’ina\l' S,
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ASESORIAS ¥ NEGOLZIOS

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND

INTEGRATION S.A.
INFORME DE AUDITORIA A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR
EL ANO 2024 Y 2023

FEBRERO 2026

Alliance of
independent fivms
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

INDICE P4g. No.
Informe de los Auditores Independientes 2-4
Estado de Situacién Financiera 5-6
Estados de Resultados Integral 7
Estado de Cambios en el Patrimonio 8
Estado de Flujos de Efectivo 9
Notas a los Estados Financieros 10-17
ABREVIATURAS UTILIZADAS

usb - Délares de los Estados Unidos de América (E.U.A.)
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ASESORTAS ¥ NEGOCIOS

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

O

A los miembros de la Junta General de Accionistas de BLUE ENERGY CONSTRUCTION
AND INTEGRATION S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2024 vy los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinidon los Estados Financieros se presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A. al 31 de diciembre de 2024, asi como de sus resultados separados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminando en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIFF
para PYMES).

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria se ha efectuado de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con
lo sefialado en las disposiciones del Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores Publicos (IESBA) emitido por la Federacién Internacional de Contadores
(IFAC) y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion

4. La administracién de la compafiia es responsable de la preparacidn y presentaciéon razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIFF) para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), asi como del
control interno que la administracion de la compafiiia considere necesario para permitir la
preparacidon de estados financieros consolidados libres de errores importantes debido a
fraude o error.

Miermbra de: = info@ngv.com.ec 9 Victor Emilio Estrada #511
6;30 . t. (+593) 42 387 599 y.Las Monjas. Edif. Fontana,
4 ﬂlltea (+593) 42 384 920 pPiso 3, Dep 3A -51-
A — (+593) 42 383 322 A Www.ngv.com.ec
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ASESORIAS ¥ NEGOCIOS

5. En la preparacion de los estados financieros, la administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando seguin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la @
compafiia o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

6. Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

7. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorrecciéon material, debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditorifa realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

Ademas:

¢ Identificamosy valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusién del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
compaiiia.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la Direccidn.

e Concluimos sobre lo adecuado de utilizar por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad

Miembro de: = info@ngv.com.ec 9 Victor Emilio Estrada #511
0 . G (+593) 42 387 599 y Las Monjas. Edif. Fontana,
Jntea (+593) 42 384 920 e

Al of (+593) 42 383 322 A Www.ngv.com.ec
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre de 2024

(Con cifras correspondientes del 2023)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Activos por impuestos corrientes

Pagos anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo, netos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Notas

)]

2024

129535
11.000
55.013

2.527.995
2.723.543

2.723.543

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los Estados Financieros
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de la compafifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que

existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe

de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o,

si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. @
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe

de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la

compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e FEvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y los hechos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

9. Comunicamos a los responsables del gobierno de la compafiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de
la auditorfa, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, febrero 3 del 2026

—

¥ 1 - \
- - 1
AUOIHE FIEGaRE u,%f?f[%?ﬂd

No. de Registro Superintendencia Sabel Gutiérrez de Vasconez
de Compaiiias, Valores y Seguros Representante Legal
SC-RNAE-2-728

Wil des % info@ngv.com.ec 9 Victor Emilio Estrada #511
@ . & (+593) 42 387 599 y Las Monjas. Edif. Fontana,
.J‘Jlltea (+593) 42 384 920 piso 3, Dep. 3A 54

P (+593) 42 383 322 A Www.ngv.com.ec
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre de 2024

(Con cifras correspondientes del 2023)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS Notas 2024 2023
PASIVOS CORRIENTES

8 763.501 -
Cuentas por pagar 9 1.833.202 -
Otras obligaciones corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.596.703 -
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones con Instituciones Financieras - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES - -
TOTAL PASIVOS 2.596.703 -
PATRIMONIO
Capital Social 10 800 800
Resultados acumulados - -
Resultado del periodo 126.040 -
TOTAL PATRIMONIO 126.840 800
PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES 2.723.543 800

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los Estados Financieros
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2024

(Con cifras correspondientes del 2023)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2024 2023
Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias 11 1.050.222 -
Costo de Ventas 881.325 -
Total ingresos 168.897 -
Gastos Administrativos - -
Gastos de ventas - -
Gastos financieros 43 -
Otros gastos 800 -
Utilidad antes de la Participacién de Trabajadores e 168.054
Impuesto a la Renta
Participacion de trabajadores - -
Utilidad antes de Impuesto a la Renta 168.054 -
Impuesto a la renta 12 42.013 -
Utilidad neta 126.040 -

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los Estados Financieros
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 de diciembre de 2024
(Con cifras correspondientes del 2023)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

2024 2023 @
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad o pérdida neta del periodo 126.040 -
AJUSTES POR:
Impuesto a la renta
42,013 -
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Aumento / Disminucién en Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (11.000) -
Aumento / Disminucién en Activos impuestos corrientes (55.013) -
Aumento / Disminucién en Otros activos corrientes (2.527.995) -
Aumento / Disminucién en Cuentas por pagar 763.501 -
Aumento / Disminucién en Pasivos impuestos corrientes (42.013) -
Aumento / Disminucidn en Otros pasivos corrientes 1.833.202 -
Aumento / Disminucidn en Otros pasivos - -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 128.735 -
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compras de propiedades, planta y equipos - -
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION - -
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de dividendos =
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION - -
Aumento / Disminucién neta en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo 128.735 -
Caja, Bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio 800 800
CAJA, BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 129.535 800

Las notas explicativas 1 a 13 son parte integrante de los Estados Financieros
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2024

(con cifras correspondientes del 2023)

1. Identificacién y actividad econdmica

Blue Energy Construction and Integration S.A. (la “Compafiia”) es una sociedad andnima
constituida de acuerdo con las leyes de Ecuador el 16 de febrero del 2022, mediante escritura
publica e inscrita en el Registro Mercantil bajo No. 158, en la ciudad de Samboronddn el 16 de
febrero del 2022.

Su objeto es la Instalacion, construccion y puesta en marcha de proyectos de redes eléctricas,
industriales y particulares, mantenimiento y reparacién de estas, entre otros.

2. Base de preparacién de los Estados Financieros

2.1

2.2

23

24

Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. al 31
de diciembre de 2024 estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuadory representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se demuestran.

Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto
por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de
bienes y servicios.

Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de Blue Energy Construction and
Integration S.A. estan valoradas en la moneda del entorno econédmico en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de la empresa es el délar de los Estados
Unidos de América (USS) que constituye, ademas, la moneda de presentacién de los
estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propioy en su lugar
se utiliza el ddlar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIFF
para PYMES)., requiere que la gerencia efectle estimaciones, utilice juicios y supuestos
para la medicién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio
al aplicar las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamente y
se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por
la compafiia son:
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BLUE ENERG? CONSTRUCTION Al\jD INTEGRATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2024

(con cifras correspondientes del 2023)

i. Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones, la administracion ha aplicado los siguientes juicios
importantes sobre los estados financieros:

e La Administracion utiliza el juicio para decidir la medicion posterior de sus muebles
y enseres ya sea al costo o al costo revaluado.

e La Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no corrientes.

ii. Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

e La estimacién del tiempo de recuperacién sobre los valores de la cartera de
crédito.

¢ Las vidas Utiles y los valores residuales de la propiedad, muebles y equipos, asi
como la valoracién del importe recuperable de los activos.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados y basados en la experiencia histdrica y en el mercado ecuatoriano. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

31

3.2

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacién
financiera, en funcién de su vencimiento. Un activo y un pasivo son considerados
corrientes cuando el vencimiento de su realizacion o liquidacién estd dentro de los doce
meses siguientes después del periodo sobre el que se informa y dentro del ciclo normal
de la operacién de la Compafifa. Todos los demads activos y pasivos que no cumplan estas
condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra.
Los activos y pasivos financieros se clasifican segin su medicidn posterior, es decir a costo
amortizado o al valor razonable.
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BLUE’ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2024

(con cifras correspondientes del 2023)

i.

ii.

Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros que surgen de servicios brindados

por cuenta de un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activo corriente excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

El efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo también es un activo financiero que
representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y
reconocen todas las transacciones en los estados financieros y estd sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos. Para propdsitos del flujo de efectivo, los sobregiros bancarios
forman parte integrante de la gestidn del efectivo de la entidad, por consiguiente,
se incluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el
estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como otros
pasivos financieros en el pasivo corriente.

3.3 Reconocimiento y medicién

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adquisicién, en tanto que las
correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacion a su valor
razonable mds cualquier costo atribuible a la transaccién, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no
sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los
mismos como se describe a continuacion:

Cuentas por cobrar

La Administracion estima que los valores en libros de los préstamos y cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su
vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén por la cual al cierre del
ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccion.
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BLUE ENERGY COI\/JSTRUCTION AND INfEGRATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2024

(con cifras correspondientes del 2023)

ii. Otros pasivos financieros
Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo y en el caso de las obligaciones financieras la tasa de
interés es de mercado.

3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: a) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o b) cuando transfiere
el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; c) cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, la Compafiia ha asumido la obligacidn contractual de pagarlo a uno o mds
perceptores.

Adicionalmente, la Compafiia en concordancia con los organismos de control, considera
para dar de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de las siguientes
condiciones: (a) Haber constado, durante dos (2) afios o mas en la contabilidad; (b) Haber
transcurrido méas de tres (3) afios desde la fecha de vencimiento original del crédito; (c)
Haber prescrito la accion para el cobro del crédito; (d) Haberse declarado la quiebra o
insolvencia del deudor; v, (e) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se reconoce en los
estados integrales del afio en que ocurren.

3.5 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos son activos tangibles que: a) se mantienen para su uso
en la produccién o suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o con
propdsitos administrativos; y b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades, plantay equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Reconocimiento y medicion — Modelo de Costo

Las partidas de propiedades, plantay equipos, se miden al costo de adquisicién menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida que haya sufrido a lo largo de su vida util. El
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S/A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2024

(con cifras correspondientes del 2023)

costo de adquisicién incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Los desembolsos por mantenimiento y reparaciéon son cargados a los resultados cuando
seincurren. Toda mejoray renovacion significativa de un activo sdlo se capitalizan cuando
sea probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al
rendimiento estdndar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la
depreciaciéon acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en
que se produce.

La depreciacion se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vidas
Utiles estimadas. La vida Util, el valor residual y el método de depreciacion son revisados
en forma periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos
para los componentes de propiedades, planta y equipo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo. El valor resultante es reconocido en resultados.

3.6 Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos.

3.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente
a su valor razonable mds cualquier costo de transacciéon directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

3.8 Impuesto a las ganancias

El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en las cuentas de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccion cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley.

-63-



BLL’JE ENERGY CONSTRL/JCTION AND INTEGR;\TION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2024

(con cifras correspondientes del 2023)

3.9 Reserva legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria no menor al 10% de la
utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas, pero no disponible para el pago de dividendos en efectivo.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de servicios y el costo de ventas relacionado se reconocen
cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho
de propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente y la
cobranza correspondiente estad razonablemente asegurada. El ingreso registrado es el
monto de la venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

4, Administracion de riesgos

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen

a continuacién:

(i)

(if)

(iii)

Riesgo de precios.

La Compafiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios,
los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que
estos varien de manera significativa en el futuro.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar de la Compafiia relacionadas con un cliente exclusivo.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafifa
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion.
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5. Efectivo en cajay bancos

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, el saldo de efectivo en caja y bancos es como sigue:

2024 2023
Caja - 800
Bancos 129.535 -
Total Efectivo y Equivalente al efectivo 129.535 800

6. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023 el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
se compone de los siguientes rubros:

2024 2023
Clientes 11.000 -
Total 11.000 -

7. Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los activos por impuestos corrientes se detallan como sigue:

2024 2023
Crédito Tributario IVA 53.782 -
Crédito Tributario Renta 1.231 =
Total 55.013 -

8. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, el detalle de la composicidn de Cuentas por pagar es como

sigue:
2024 2023
Proveedores 8 -
Provisidn de servicios 522.791 -
Cuentas por pagar varias 240.702 -

Total 763.501 -
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2024

(con cifras correspondientes del 2023)

Otras obligaciones corrientes

Al 31 de diciembre de 2024, el detalle de otras obligaciones corrientes es como sigue:

2024 2023
Proveedores 328.706 -
Anticipos facturados 1.420.888 -
Otras cuentas por pagar 83.608 -
Total 1.833.202 -
Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2024 y 2023, el capital social pagado estd compuesto por 50.000 acciones
ordinarias, con valor nominativo de USD$ 1,00 cada una.

Valor

Acciones ; Participacion US$ Participacion %
Nominal
2024 2023 usD$ 2024 2023 2024 2023
PATRICIO XAVIER SALAZAR BENITEZ 799 799 § 1,00 799 759 99,88% 99,88%
ANGELA GRACIELA AVILES CONSTANTE 1 1S 1,00 p | 1 0,13% 0,13%
Total 800 800 800 800 100% 100%

Ingresos operacionales y otros

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, un detalle de ingresos por actividades ordinarias es como
sigue:

2024 2023
Proyectos eléctricos 1.050.222 -
Total 1.050.222 -

Impuestos corrientes

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la Compafifa, para
propdsitos de determinacion del gasto por impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2024 y 2023, fueron las siguientes:

2024 2023
Utilidad antes de participacion de trabajadores 168.053 -
Participacion de trabajadores en utilidades - -
Utilidad Gravable 168.053 -
Impuesto a la renta 25% 42.014 -
Tasa impositiva efectiva 25,00% -
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(con cifras correspondientes del 2023)

13. Eventos Subsecuentes

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2024 vy la fecha de
emision de los presentes estados financieros.
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ASESORIAS Y NEGOCIOS

INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

O

A los miembros de la Junta General de Accionistas de BLUE ENERGY CONSTRUCTION
AND INTEGRATION S.A.

Informe sobre la Auditorfa de los Estados Financieros
Opinién

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2023y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinién los Estados Financieros se presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A. al 31 de diciembre de 2023, asi como de sus resultados separados y flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminando en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIFF
para PYMES).

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditoria se ha efectuado de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mads
adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con
lo sefialado en las disposiciones del Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores PUblicos (IESBA) emitido por la Federacidn Internacional de Contadores
(IFAC) y hemos cumplido las demads responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidad de la Administraciéon

4. La administracién de la compafiia es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES), asi como del
control interno que la administracién de la compafiia considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros consolidados libres de errores importantes debido a
fraude o error. ‘
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5. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administraciéon se proponga liquidar la
compafifa o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo. @

6. Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

7. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorrecciéon material, debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa.

Ademas:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es més elevado que en el caso de unaincorreccion debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de.la
compafifa.

e Evaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccién.

e Concluimos sobre lo adecuado de utilizar por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la compafifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
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ASESQRIAS Y NEGOCIOS

existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe
de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,
si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinidon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y los hechos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

9. Comunicamos a los responsables del gobierno de la compafiia, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Guavyaquil, febrero 3 del 2026
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No. de Registro Superintendencia Sabel Gutiérrez de Vdsconez
de Compafiias, Valores y Seguros Representante Legal
SC-RNAE-2-728
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre de 2023

(Con cifras correspondientes del 2022)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Inversiones financieras

Activos por impuestos corrientes
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo, netos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

ACTIVOS

Notas 2023

[o02]
o

Las notas explicativas 1 a 7 son parte integrante de los Estados Financieros
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre de 2023

(Con cifras correspondientes del 2022)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS Notas
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones con Instituciones Financieras
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social
Resultados acumulados

Resultado del periodo
TOTAL PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES

2023

(R ]
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o
o

H
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Las notas explicativas 1 a 7 son parte integrante de los Estados Financieros
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes del 2022)

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2023

Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias -
Total ingresos -

Gastos Administrativos -
Gastos de ventas -
Impuestos, contribuciones y otros -
Gastos financieros -
Gastos no deducibles -

Utilidad antes de la Participacién de Trabajadores e
Impuesto a la Renta -

Participacién de trabajadores -
Utilidad antes de Impuesto a la Renta -
Impuesto a la renta -

Utilidad neta

Las notas explicativas 1 a 7 son parte integrante de los Estados Financieros
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 de diciembre de 2023
(Con cifras correspondientes del 2022)

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América)

2023 2022 @
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad o pérdida neta del periodo - -

AJUSTES POR:

Otros ajustes al patrimonio - -
Participacion de trabajadores e Impuesto a la renta - -

Cambios en Patrimonio - -

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Aumento / Disminucién en Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar - -
Aumento / Disminucidn en Otros activos corrientes - -
Aumento / Disminucién en Cuentas por pagar - -

Aumento / Disminucién en Otros pasivos no corrientes
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION - -

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de propiedades, planta y equipos - -
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION - -

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de accionistas - 800
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION = =

Aumento / Disminucién neta en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo - 800
Caja, Bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio 800 -
CAJA, BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 800 800

Las notas explicativas 1 a 7 son parte integrante de los Estados Financieros
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2023

(con cifras correspondientes del 2022)

1. Identificacién y actividad econémica

Blue Energy Construction and Integration S.A. (la “Compafiia”) es una sociedad andnima
constituida de acuerdo con las leyes de Ecuador el 16 de febrero del 2022, mediante escritura
publica e inscrita en el Registro Mercantil bajo No. 158, en la ciudad de Samborondén el 16 de
febrero del 2022.

Su objeto es la Instalacién, construccion y puesta en marcha de proyectos de redes eléctricas,
industriales y particulares, mantenimiento y reparacién de estas, entre otros.

2. Base de preparacién de los Estados Financieros

21

2.2

2.3

24

Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. al 31
de diciembre de 2023 estdn preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuadory representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se demuestran.

Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion otorgada a cambio de
bienes y servicios.

Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de Blue Energy Construction and
Integration S.A. estdn valoradas en la moneda del entorno econdmico en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de la empresa es el délar de los Estados
Unidos de América (USS) que constituye, ademds, la moneda de presentacion de los
estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propioy en su lugar
se utiliza el ddlar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIFF
para PYMES)., requiere que la gerencia efectle estimaciones, utilice juicios y supuestos
para la medicién de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio
al aplicar las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periédicamente y
se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por
la compaiiia son:

10
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(con cifras correspondientes del 2022)

i. Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones, la administracion ha aplicado los siguientes juicios
importantes sobre los estados financieros:

e La Administracidn utiliza el juicio para decidir la mediciéon posterior de sus muebles
y enseres ya sea al costo o al costo revaluado.

e La Administracién aplica el juicio profesional para la clasificaciéon de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no corrientes.

ii. Estimaciones y suposiciones: las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacién financiera, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del préximo ejercicio financiero son:

o La estimacion del tiempo de recuperacién sobre los valores de la cartera de
crédito.

e Las vidas Utiles y los valores residuales de la propiedad, muebles y equipos, asi
como la valoracion del importe recuperable de los activos.

Las estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados y basados en la experiencia histéricay en el mercado ecuatoriano. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizarfa de forma
prospectiva.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1

3.2

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

La Compafiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion
financiera, en funcién de su vencimiento. Un activo y un pasivo son considerados
corrientes cuando el vencimiento de su realizacion o liquidacion estad dentro de los doce
meses siguientes después del periodo sobre el que se informa y dentro del ciclo normal
de la operacidn de la Compaififa. Todos los demds activos y pasivos que no cumplan estas
condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra.
Los activos y pasivos financieros se clasifican segtin su medicidn posterior, es decir a costo
amortizado o al valor razonable.
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S$.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2023

(con cifras correspondientes del 2022)

i. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros que surgen de servicios brindados
por cuenta de un deudor sin intencidon de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activo corriente excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

ii. El efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo también es un activo financiero que
representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden vy
reconocen todas las transacciones en los estados financieros y estd sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos. Para propdsitos del flujo de efectivo, los sobregiros bancarios
forman parte integrante de la gestidn del efectivo de la entidad, por consiguiente,
se incluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el
estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como otros
pasivos financieros en el pasivo corriente.

3.3 Reconocimiento y medicién

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando se comprometen a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adquisicion, en tanto que las
correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacién a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccidn, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no
sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

i.  Cuentas por cobrar
La Administracién estima que los valores en libros de los préstamos y cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su
vencimiento a corto plazo; ademds, no tienen un interés contractual y el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén por la cual al cierre del
ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2023

(con cifras correspondientes del 2022)

ii. Otros pasivos financieros
Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo y en el caso de las obligaciones financieras la tasa de
interés es de mercado.

3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: a) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o b) cuando transfiere
el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; c) cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, la Compafifa ha asumido la obligacion contractual de pagarlo a uno o mas
perceptores.

Adicionalmente, la Compafiia en concordancia con los organismos de control, considera
para dar de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de las siguientes
condiciones: (a) Haber constado, durante dos (2) afios 0 mas en la contabilidad; (b) Haber
transcurrido més de tres (3) afios desde la fecha de vencimiento original del crédito; (c)
Haber prescrito la accidon para el cobro del crédito; (d) Haberse declarado la quiebra o
insolvencia del deudor; vy, (e) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligaciéon ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se reconoce en los
estados integrales del afio en que ocurren.

3.5 Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos son activos tangibles que: a) se mantienen para su uso
en la produccidn o suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o con
propdsitos administrativos; y b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Las propiedades, plantay equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Reconocimiento y medicion — Modelo de Costo

Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicién menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida que haya sufrido a lo largo de su vida util. El



’ BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2023

(con cifras correspondientes del 2022)

costo de adquisicién incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacién para su uso destinado.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los resultados cuando
se incurren. Toda mejoray renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando
sea probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al
rendimiento estandar originalmente evaluado para dicho activo. El costo vy la
depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en
que se produce.

La depreciacién se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vidas
Utiles estimadas. La vida Util, el valor residual y el método de depreciacion son revisados
en forma periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econémicos previstos
para los componentes de propiedades, planta y equipo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo. Elvalor resultante es reconocido en resultados.

3.6 Obligaciones
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos.

3.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente
a su valor razonable mds cualquier costo de transaccién directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

3.8 Impuesto a las ganancias
El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en las cuentas de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre |a base de la utilidad
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley.
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3.9 Reserva legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria no menor al 10% de la
utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas, pero no disponible para el pago de dividendos en efectivo.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de servicios y el costo de ventas relacionado se reconocen
cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho
de propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente vy la
cobranza correspondiente esta razonablemente asegurada. El ingreso registrado es el
monto de la venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econdmicos
asociados a la transaccién fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

4, Administracion de riesgos

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen

a continuacion:

(i)

(if)

(iii)

Riesgo de precios.

La Companiia estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios,
los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que
estos varien de manera significativa en el futuro.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un
cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar de la Compafiia relacionadas con un cliente exclusivo.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion.
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Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2023 y 2022, el saldo de efectivo en caja y bancos fue:

2023 2022

Caja 800 800

Bancos - -

Total Efectivo y Equivalente al efectivo 800 800
Patrimonio

Capital Social

El capital social pagado al 31 de diciembre del 2023 y 2022 estd compuesto por 800 acciones
ordinarias, con valor nominativo de USDS 1,00 cada una.

Acciones Val?r Participacién USS Participacién %
Nominal
2023 2022 uUsD$ 2023 2022 2023 2022
PATRICIO XAVIER SALAZAR BENITEZ 799 799 S 1,00 759 799 99,88% 99,88%
ANGELA GRACIELA AVILES CONSTANTE 1 165 1,00 i 1 0,13% 0,13%
Total 800 800 800 800 100% 100%

Eventos Subsecuentes

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2023 vy la fecha de
emisién de los presentes estados financieros.
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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

O,

A los miembros de la Junta General de Accionistas de BLUE ENERGY CONSTRUCTION
AND INTEGRATION S.A.

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2022y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

2. En nuestra opinién los Estados Financieros se presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A. al 31 de diciembre de 2022, asi como de sus resultados separados vy flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminando en esa fecha de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIFF
para PYMES).

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditorfa se ha efectuado de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mds
adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad de acuerdo con
lo sefialado en las disposiciones del Cédigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores Publicos (IESBA) emitido por la Federacion Internacional de Contadores
(IFAC) y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinién de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion

4. La administracion de la compafifa es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para pequefias y medianas empresas (NIIF para PYMES), asi como del
control interno que la administracion de la compafifa considere necesario para permitir la
preparaciéon de estados financieros consolidados libres de errores importantes debido a
fraude o error.
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5. En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando segtn
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracion se proponga liquidar la
compafifa o cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

6. Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la compaiiia.

Responsabilidad del Auditor

7. Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,
pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccion material cuando exista. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales, si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influirdn en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

8. Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Ademas:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de incorrecciéon material en los estados financieros,
debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién debida a error,
ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o elusion del control interno.

e Obtenemos entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
compafifa.

e Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la Direccion.

e Concluimos sobre lo adecuado de utilizar por parte de los Administradores, la base
contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad
de la compafifa para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que

O
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existe una incertidumbre material, se nos requiere llamar la atencién en nuestro informe

de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o,

si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro informe @
de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la

compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y los hechos subyacentes de un modo que expresen una presentacion razonable.

9. Comunicamos a los responsables del gobierno de la compafifa, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de
la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Guavyaquil, febrero 3 del 2026

n Tetat 9,,{(1&145-\

ALELOLIAY T HEGOO0Y

No. de Registro Superintendencia Sabel Gutiérrez de Vasconez
de Compafifas, Valores y Seguros Representante Legal
SC-RNAE-2-728
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre de 2022

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América)

ACTIVOS

Notas 2022
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 5 800
Inversiones financieras =
Activos por impuestos corrientes 2
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 800

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo, netos -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES -

TOTAL ACTIVOS 800

Las notas explicativas 1 a 7 son parte integrante de los Estados Financieros
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 de diciembre de 2022

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS Notas 2022
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES -
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones con Instituciones Financieras -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES -

TOTAL PASIVOS

[N}

PATRIMONIO
Capital Social 6 800
Resultados acumulados

Resultado del periodo
TOTAL PATRIMONIO

00
o
o

co
o
o

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES

|

Las notas explicativas 1 a 7 son parte integrante de los Estados Financieros
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2022

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2022

Ingresos
Ingresos de actividades ordinarias -
Total ingresos -

Gastos Administrativos -
Gastos de ventas -
Impuestos, contribuciones y otros -
Gastos financieros -
Gastos no deducibles -

Utilidad antes de la Participacién de Trabajadores e
Impuesto a la Renta -

Participacién de trabajadores -
Utilidad antes de Impuesto a la Renta -
Impuesto a la renta -

Utilidad neta

[N}

Las notas explicativas 1 a 7 son parte integrante de los Estados Financieros
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANO TERMINADO AL 31 de diciembre de 2022

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América)

2022

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad o pérdida neta del periodo

AJUSTES POR:

Otros ajustes al patrimonio
Participacion de trabajadores e Impuesto a la renta

Cambios en Patrimonio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Aumento / Disminucién en Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Aumento / Disminucién en Otros activos corrientes
Aumento / Disminucién en Cuentas por pagar
Aumento / Disminucién en Otros pasivos no corrientes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de propiedades, planta y equipos
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Aporte de accionistas

EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION

Aumento / Disminucién neta en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo
Caja, Bancos y equivalentes de efectivo al principio del afio
CAJA, BANCOS Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Las notas explicativas 1 a 7 son parte integrante de los Estados Financieros
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 de diciembre de 2022

(con cifras correspondientes del 2022)

1. Identificacién y actividad econémica

Blue Energy Construction and Integration S.A. (la “Compafiia”) es una sociedad andnima
constituida de acuerdo con las leyes de Ecuador el 16 de febrero del 2022, mediante escritura
publica e inscrita en el Registro Mercantil bajo No. 158, en la ciudad de Samborondén el 16 de
febrero del 2022.

Su objeto es la Instalacién, construccién y puesta en marcha de proyectos de redes eléctricas,
industriales y particulares, mantenimiento y reparacion de estas, entre otros.

2. Base de preparacién de los Estados Financieros

2.1

2.2

23

24

Declaracién de Cumplimiento

Los Estados Financieros de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. al 31
de diciembre de 2022 estan preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), las
que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compafifas del Ecuadory representan
la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se demuestran.

Base de medicién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por los activos y pasivos financieros medidos al costo amortizado. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién otorgada a cambio de
bienes y servicios.

Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros de Blue Energy Construction and
Integration S.A. estdn valoradas en la moneda del entorno econémico en que la entidad
opera (moneda funcional). La moneda funcional de la empresa es el ddlar de los Estados
Unidos de América (USS) que constituye, ademds, la moneda de presentacién de los
estados financieros. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propioy en su lugar
se utiliza el délar de los Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparaciéon de los estados financieros, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIFF
para PYMES)., requiere que la gerencia efectle estimaciones, utilice juicios y supuestos
para la medicion de algunas partidas incluidas en los estados financieros y use su criterio
al aplicar las politicas contables y los importes registrados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos. Las estimaciones y presunciones subyacentes, son revisadas periddicamente y
se reconocen de forma prospectiva. Los principales juicios y estimaciones aplicadas por
la compafiia son:
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i. Juicio: En el proceso de aplicar las politicas contables, aparte de los juicios
involucrados en las estimaciones, la administracion ha aplicado los siguientes juicios
importantes sobre los estados financieros:

e |a Administracion utiliza el juicio para decidir la medicién posterior de sus muebles
y enseres ya sea al costo o al costo revaluado.

e la Administracion aplica el juicio profesional para la clasificacion de las
transacciones y saldos con partes relacionadas como corrientes o no corrientes.

ii. Estimaciones y suposiciones: Las suposiciones y otras fuentes clave de la
incertidumbre de estimaciones a la fecha del estado de situacion financiera, que
tienen un riesgo significativo de causar un ajuste significativo en los valores libro de
activos y pasivos dentro del proximo ejercicio financiero son:

e La estimacién del tiempo de recuperacién sobre los valores de la cartera de
crédito.

e Las vidas Utiles y los valores residuales de la propiedad, muebles y equipos, asi
como la valoracion del importe recuperable de los activos.

Las estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los
hechos analizados y basados en la experiencia histérica y en el mercado ecuatoriano. En
cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a maodificarlas en los préximos periodos, lo cual se realizaria de forma
prospectiva.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1

3.2

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

La Compaifiia clasifica los saldos de sus activos corrientes y no corrientes y de sus pasivos
corrientes y no corrientes, como categoria separadas en su estado de situacion
financiera, en funcidon de su vencimiento. Un activo y un pasivo son considerados
corrientes cuando el vencimiento de su realizacién o liquidacién estd dentro de los doce
meses siguientes después del periodo sobre el que se informa y dentro del ciclo normal
de la operacion de la Compafifa. Todos los demas activos y pasivos que no cumplan estas
condiciones, se clasifican como no corrientes.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que dan lugar simultdneamente, a un activo
financiero en una entidad y a un pasivo financiero o un instrumento de capital en otra.
Los activos y pasivos financieros se clasifican segtin su medicidn posterior, es decir a costo
amortizado o al valor razonable.
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i. Cuentas por cobrar
Las cuentas por cobrar son activos financieros que surgen de servicios brindados
por cuenta de un deudor sin intenciéon de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activo corriente excepto para vencimientos superiores a doce
meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

ii. El efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo también es un activo financiero que
representa un medio de pago y por ello es la base sobre la que se miden y
reconocen todas las transacciones en los estados financieros y estd sujeto a
riesgos insignificantes de cambios en su valor razonable.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja y depdsitos a la
vista en bancos. Para propdsitos del flujo de efectivo, los sobregiros bancarios
forman parte integrante de la gestion del efectivo de la entidad, por consiguiente,
se incluyen como componente del efectivo y equivalente de efectivo. En el
estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como otros
pasivos financieros en el pasivo corriente.

3.3 Reconacimiento y medicién

La Compaifiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o
vender el activo o pagar el pasivo.

Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adquisicién, en tanto que las
correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente y para revelacion a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es
reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no
sea designado como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este sea
significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los
mismos como se describe a continuacién:

i.  Cuentas por cobrar
La Administracion estima que los valores en libros de los préstamos y cuentas por
cobrar no difieren significativamente de sus valores razonables debido a su
vencimiento a corto plazo; ademas, no tienen un interés contractual y el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo, razén por la cual al cierre del
ejercicio se mantienen al valor nominal de la transaccion.
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ii. Otros pasivos financieros
Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
se aproximan a su valor razonable debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo y en el caso de las obligaciones financieras la tasa de
interés es de mercado.

3.4 Baja de activos y pasivos financieros

3.5

Activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: a) expiren los derechos
contractuales de recibir los flujos de efectivo del activo financiero; o b) cuando transfiere
el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes al activo
financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financiero; c) cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, la Compafifa ha asumido la obligacion contractual de pagarlo a uno o mds
perceptores.

Adicionalmente, la Compafifa en concordancia con los organismos de control, considera
para dar de baja los préstamos y cuentas por cobrar, al cumplirse alguna de las siguientes
condiciones: (a) Haber constado, durante dos (2) afios o mas en la contabilidad; (b) Haber
transcurrido mas de tres (3) afios desde la fecha de vencimiento original del crédito; (c)
Haber prescrito la accion para el cobro del crédito; (d) Haberse declarado la quiebra o
insolvencia del deudor; v, (e) Si el deudor es una sociedad que haya sido cancelada.

Pasivos financieros: Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién ha sido
pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por otro proveniente del mismo acreedor bajo condiciones
substancialmente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo y la diferencia entre ambos se reconoce en los
estados integrales del afio en que ocurren.

Propiedad, planta y equipo

Las propiedades, planta y equipos son activos tangibles que: a) se mantienen para su uso
en la produccién o suministro de bienes o servicios, para arrendarlos a terceros o con
propdsitos administrativos; y b) se esperan usar durante mdas de un periodo.

Las propiedades, plantay equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econdmicos futuros y su costo puede ser determinado de una manera
confiable.

Reconocimiento y medicion — Modelo de Costo

Las partidas de propiedades, planta y equipos, se miden al costo de adquisicion menos la
depreciacién acumulada y cualquier pérdida que haya sufrido a lo largo de su vida util. El
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costo de adquisicion incluye el precio de compra, asi como cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacién son cargados a los resultados cuando
se incurren. Toda mejora y renovacion significativa de un activo sélo se capitalizan cuando
sea probable que la Compafiia obtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al
rendimiento estdndar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la
depreciacién acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de las cuentas
respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los resultados del ejercicio en
que se produce.

La depreciacidn se calcula utilizando el método de linea recta sobre la base de sus vidas
utiles estimadas. La vida util, el valor residual y el método de depreciacion son revisados
en forma periddica por la Gerencia sobre la base de los beneficios econdmicos previstos
para los componentes de propiedades, planta y equipo.

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo. El valor resultante es reconocido en resultados.

3.6 Obligaciones
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto
de los costos de la transaccién incurridos.

3.7 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar son reconocidas inicialmente
a su valor razonable mds cualquier costo de transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, se miden al costo amortizado usando el método de
interés efectivo.

3.8 Impuesto a las ganancias
El gasto por el impuesto a las ganancias se reconoce en las cuentas de pérdidas y
ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una transaccién cuyos resultados se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo supuesto, el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto.

(i) Impuesto Corriente
Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base de la utilidad
gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados financieros. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a partidas conciliatorias producidas
por gastos no deducibles y otras deducciones de ley.
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3.9 Reserva legal

La Ley de Compafifas establece una apropiacién obligatoria no menor al 10% de la
utilidad neta del periodo para conformar la reserva legal, hasta que represente el 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas
incurridas, pero no disponible para el pago de dividendos en efectivo.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por venta de servicios y el costo de ventas relacionado se reconocen
cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y beneficios inherentes al derecho
de propiedad del bien, el monto de ingreso puede ser medido confiablemente vy la
cobranza correspondiente estd razonablemente asegurada. El ingreso registrado es el
monto de la venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaifiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente y forman parte de los ingresos de actividades ordinarias.

4. Administracién de riesgos

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se resumen
a continuacion:

(i)

(ii)

(iii)

Riesgo de precios. :

La Compafifa estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en los precios,
los cuales son cubiertos por su respectivo precio de venta. La Gerencia no espera que
estos varien de manera significativa en el futuro.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un
cliente no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las
cuentas por cobrar de la Compafiia relacionadas con un cliente exclusivo.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
su reputacion.
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5. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2022, el saldo de efectivo en caja y bancos fue:

2022 @

Caja 800
Bancos -
Total Efectivo y Equivalente al efectivo 800
6. Patrimonio
Capital Social

El capital social pagado al 31 de diciembre del 2022 estd compuesto por 800 acciones ordinarias,
con valor nominativo de USDS 1,00 cada una.

Acciones Valor Nominal Participaciéon USS  Participacion %
2022 UsSDS$ 2022 2022
PATRICIO XAVIER SALAZAR BENITEZ 799 § 1,00 795 95,88%
ANGELA GRACIELA AVILES CONSTANTE 1 5 1,00 1 0,13%
Total 800 800 100%

7. Eventos Subsecuentes

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de 2022 vy la fecha de
emision de los presentes estados financieros.

| Y
Pl AN P fier | f
E/o Ar(gela Avilés Constante Ing. Maydeeylfiallazhco Mora
Gerente General / é@ntadora
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., tiene como objeto la produccién y venta de energia
eléctrica, desde cualquiera de sus fuentes primarias de generacidn; también la instalacidn, construccion y puesta
en marcha de proyectos de redes eléctricas, industriales y particulares, principalmente.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesion No. 007/2026 del 29 de enero de 2026, decidié otorgar la calificacion
de “AAA” (Triple A) a la Primera Emisidon de Obligaciones de Largo Plazo — BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A., por un monto de ocho millones de délares (USD 8.000.000,00).

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuya evaluacién de emisores, y garantes en caso de haberlos,
determina una excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, con una
capacidad suficiente para responder, incluso ante circunstancias exégenas”.

A las categorias se pueden asignar los signos (+) o (—) para indicar su posicidn relativa dentro de la misma
categoria. La gradacion de las categorias de calificaciéon debera realizarse conforme a los criterios que se
establezcan en la metodologia de calificacidn.

La calificacion de riesgo representa la opinién independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emision. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro Il, de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacion para comprar,
vender o mantener un valor, ni implica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado a éste.”

La informacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales del emisor, por lo que dicha informacién
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningin cambio. El emisor es responsable de la informacidn proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacion y/o documentacion proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacidn recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacion. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos deberd revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de
hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacién otorgada a la Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo — BLUE ENERGY CONSTRUCTION
AND INTEGRATION S.A., se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

e BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. es parte de GPS Group, un conglomerado con una
solida trayectoria en asesoria y gestion estratégica, enfocado en brindar servicios al sector agroexportador y
agroindustrial. GPS Group es un ecosistema empresarial verticalmente integrado que ofrece soluciones para
proyectos de energia y automatizacion en fincas camaroneras y ha operado en el mercado ecuatoriano desde
2014.

e Elreconocimiento de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., en el mercado, es el resultado,
entre otras cosas, de la acertada administracidn, fruto de la experiencia de sus principales ejecutivos

1

CLASS INTERNATIONAL RATING autorizada a operar como Calificadora de Riesgos, ha desarrollado el presente estudio técnico con el cuidado y p i6 ios para su ion. La informacién utilizada se ha originado en fuentes
que se estiman confiables, especialmente el propio emisor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida. Los informes y calificacion constituyen opinidn
¥ 10 son recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacién sobre el riesgo involucrado en éste.
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e La compaiiia no incluye formalmente un Gobierno Corporativo en sus estatutos, sin embargo, cuenta con una
Politica de Gobernanza y Etica Empresarial con el objetico de garantizar la transparencia y la integridad de sus
operaciones, GPS Group se compromete a desarrollar y mantener un Cddigo de ética y Anticorrupcién que
establezca los principios y valores fundamentales que rigen sus actividades, ademds cuenta con un sistema
de gestidn integrado, que incluye sistemas de informacidn y una adecuada planificacién en su organizacion,
los mismos que le permiten identificar tempranamente riesgos financieros y operativos, asi como el
determinar su magnitud, lo cual le brinda la capacidad de proponer, implementar, ejecutar y controlar
medidas de mitigacidn; asimismo, le ayuda a normar la transparencia y divulgacion de informacion financiera,
tanto a los accionistas (mayoritarios y minoritarios), altas gerencias como al personal en general.

e La compafiia fue constituida en el afio 2022 y registra actividad desde el afio 2024 cuando los ingresos
ordinarios alcanzaron USD 1,05 millones. Para los periodos interanuales los ingresos decrecen un 4,27%,
pasando de USD 2,47 millones en noviembre de 2024 a USD 2,37 millones en noviembre de 2025.

e Los ingresos arrojados por la compaiiia fueron suficientes para cubrir sus costos y gastos, lo que le permitié
generar un margen operativo positivo, que a diciembre de 2024 se ubicé en el 16,08% de los ingresos. Para
noviembre de 2025 el margen operacional representé un 10,20% de los ingresos.

e Luego de deducir los gastos financieros y los otros ingresos y egresos no operacionales, los cuales en conjunto
representaron menos del 0,50% de los ingresos, la compaiiia registro utilidad antes de impuestos equivalente
al 16,15% de los ingresos a diciembre de 2024. Para noviembre de 2025, la utilidad antes del impuesto a la
renta se ubicé en 10,60% de los ingresos, mostrando una reduccion frente al 85,49% registrado en noviembre
de 2024.

e EIEBITDA (acumulado) se muestra positivo a lo largo del periodo analizado y refleja cobertura suficiente sobre
los gastos financieros, significando el 16,08% de los ingresos en diciembre de 2024. Para noviembre de 2025
el peso del EBITDA (acumulado) dentro de los ingresos representé un 10,20%.

e Elactivo total crecid de USD 2,77 millones en diciembre de 2024 a USD 10,01 millones en noviembre de 2025,
comportamiento que se fundamenta en el crecimiento del rubro cuentas por cobrar relacionados.

e El financiamiento de los pasivos sobre los activos se redujo de 93,89% en 2024 a 45,87% en noviembre de
2025, evidenciando un menor nivel de apalancamiento. En este ultimo corte, los pasivos corrientes
concentraron el 100% del pasivo total, siendo el rubro mas representativo las cuentas por pagar a
proveedores, que financiaron el 43,40% de los activos.

e La participacién del patrimonio en el financiamiento de activos subid del 6,13% en diciembre de 2024 al
54,13% en noviembre de 2025, pues en este Ultimo corte se fortalecié con un aumento de capital formalizado
en octubre de 2025 mediante escritura publica.

e La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compaiiia reunida 01 de octubre de 2025
aprobo el aporte de capital para el ejercicio econdmico 2025, cuya cuantia ascendié a USD 4.999.200,00, para
lo cual se emitieron 4.999.200 acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00; cada una de ellas pagadas en
su totalidad por compensacion de créditos mediante un aporte de capital para una futura capitalizacion del
ejercicio econdmico del afio 2025. De esta manera el capital suscrito y pagado de la compafiia es de USD 5,00
millones dividido en 5.000.000 de acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de USD 1,00 cada una.

e BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., para todos los ejercicios econémicos analizados
presentd indicadores de liquidez (razdn circulante) superiores a la unidad, lo cual ratifica que la compafiia
contd con suficientes recursos corrientes para cubrir sus pasivos del mismo tipo y gestiond un eficiente
manejo del capital de trabajo.

e El apalancamiento, medido como pasivo total sobre patrimonio, reflejéo un cambio estructural relevante en
la composicion del financiamiento. A diciembre de 2024, la relacién se ubicé en 15,31 veces, evidenciando
una alta dependencia de recursos de terceros. No obstante, para noviembre de 2025, el fortalecimiento del
patrimonio como fuente de financiamiento de los activos permitié que el apalancamiento se reduzca
significativamente a 0,85 veces, denotando una estructura financiera mas equilibrada y conservadora.

Sobre la Emisidn:
e La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND

INTEGRATION S.A., reunida en Samboronddn el 14 de enero de 2026, aprobd que la compafiia realice la
Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo por un monto de hasta USD 8,00 millones.
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Por medio de Escritura Publica, se suscribio el contrato de la Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo,
ante la cual comparecieron BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., como Emisor, y ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., como Representante de los Obligacionistas.

Conforme lo que sefiala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y
de Seguros en el articulo 11, Seccién |, Capitulo IlI, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacién las obligaciones:

v" Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v' Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., entregara al Representante de los Obligacionistas los

recursos equivalentes a una cuota de capital e intereses a fin de que estos recursos sean aportados a un fondo

de inversion administrado por alguna de las Administradoras de Fondos de Inversion del pais. Este fondo se
ira incrementando conforme se vayan colocando las obligaciones y sera utilizado por el Representante de los

Obligacionistas para cubrir cualquier requerimiento de pago de los dividendos de la Emisidn de Obligaciones.

Este fondo se mantendra disponible durante la vigencia de la Emisiéon de Obligaciones, y BLUE ENERGY

CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., se compromete a reponer el valor del mismo las veces que fuere

necesario.

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. se compromete a mantener durante el periodo de

vigencia de la Emisién un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta el 80% de los Activos de la empresa.

Al 30 de noviembre de 2025, el emisor presenté un monto total de activos menos las deducciones sefialadas
en la normativa de USD 10,01 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 8,01 millones, cifra
que genera una cobertura de 1,00 veces sobre el saldo de capital a emitir, de esta manera se puede
determinar que la Primera Emisiéon de Obligaciones de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION

S.A., se encuentra dentro de los parametros establecidos en la normativa.

Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda adicional

con la que contard la compafiia luego de emitir los valores de la emisidn, una vez que el proceso sea

autorizado por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién II,

del

Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro 1l, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores

y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida posible
en escenarios econémicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacién:

Factores externos, politicos, econdmicos, normativos y técnicos, entre otros, podrian afectar al mercado de
manera que se restrinja la demanda de los servicios ofertados por la compaiiia y se vea disminuido el rubro
de sus ingresos.

La operacion de la compafiia se expone principalmente a riesgos de tipo exdgeno en donde factores como el
incremento en los precios de los materiales e incluso otros relacionados directamente con los proyectos en
los cuales trabaja la compaiiia, tales como situaciones econdmicas adversas de los sub - contratantes, podrian
reducir la demanda de los servicios que ésta presta, demorar la culminacién de determinados proyectos en
los cuales esté trabajando o encarecer su realizacion.

El incumplimiento de los plazos o condiciones especiales de los proyectos, conforme lo estipulado en cada
contrato, podria generar multas o demorar su pago, lo cual podria acarrear presién sobre su caja y efectivo.
La probabilidad de impago de las empresas relacionadas sobre las cuentas por cobrar pendientes con BLUE
ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., podria afectar al flujo de la compafiia. Adicionalmente, el
crédito que se les otorga a las empresas relacionadas responde mas a la relacidn que tiene sobre la empresa
emisora que sobre aspectos técnicos crediticios, por lo que un riesgo puede ser la no recuperacién de las
cuentas por cobrar dentro de los plazos establecidos.
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La concentracidn de ventas en algunos clientes es un riesgo que podria generar afectaciones en los resultados
de la compaiiia en el caso de que se presente un incumplimiento en el pago de sus obligaciones, lo que podria
afectar la normal recuperacidn de cartera y la actividad de la empresa.

Las perspectivas econdmicas del pais aln se presentan inciertas, por lo que una situacidon negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compaiiia.

La implementacion de nuevas politicas gubernamentales restrictivas, ya sean fiscales, tributarias (mayores
impuestos, mayores aranceles, nuevos impuestos) u otras, representan un riesgo que genera incertidumbre
en los diferentes sectores de la economia, que eventualmente podrian verse afectadas o limitadas en sus
operaciones debido a ello. Sin embargo, este riesgo se mitiga debido a que la compaiiia se rige bajo un grupo
empresarial que apoya a la operacidn y al funcionamiento de esta.

Posibles modificaciones en las politicas arancelarias y no arancelarias aplicables a la importacion de equipos
electrdnicos podrian incrementar los costos de intermediacion y, consecuentemente, reducir el margen bruto.
No obstante, la compafiia implementa un riguroso monitoreo de las condiciones del mercado y las iniciativas
gubernamentales. Esta practica le permite anticiparse a los cambios, planificar sus operaciones de manera
estratégica y mantener un control efectivo sobre sus margenes de ganancia.

La continuidad operativa de la compafia podria verse comprometida ante una potencial pérdida de
informacion. Sin embargo, la empresa ha implementado medidas para mitigar este riesgo. Se han establecido
politicas y procedimientos exhaustivos para la gestién de copias de seguridad de las bases de datos. Estos
protocolos tienen como objetivo principal generar respaldos en medios magnéticos externos, salvaguardando
tanto las bases de datos como las aplicaciones de software contra posibles fallos.

Debido a la crisis energética que enfrentd el Ecuador hasta diciembre de 2024, el sector comercial se vio
afectado en varios aspectos como: el aumento de sus costos operativos, impacto en la cadena de suministros
y un posible cambio en los habitos de consumo. Lo mencionado podria afectar los resultados del sector
empresarial en general en caso de que la crisis energética se reanude.

Los actuales conflictos geopoliticos, incluyendo la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como las tensiones en
Medio Oriente, representan un riesgo externo para el sector industrial del Ecuador, al generar disrupciones
en las cadenas de suministro globales y presionar al alza los precios de materias primas estratégicas. Estas
condiciones podrian traducirse en mayores costos de produccion, retrasos logisticos e inestabilidad en los
mercados internacionales, afectando la competitividad y planificacién operativa de las industrias locales.

Atentamente,

£ omais ciotesiom
Pe¥e LIS RENATO
7 TARAMILLO JIMENEZ

Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
GERENTE GENERAL
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BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., tiene como objeto la produccién y venta de energia
eléctrica, desde cualquiera de sus fuentes primarias de generacidn; también la instalacidn, construccion y puesta
en marcha de proyectos de redes eléctricas, industriales y particulares, principalmente.

Nueva

Fundamentacion de la Calificacion

El Comité de Calificacion reunido en sesion No. 007/2026 del 29 de enero de 2026, decidié otorgar la calificacion
de “AAA” (Triple A) a la Primera Emisidon de Obligaciones de Largo Plazo — BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A., por un monto de ocho millones de délares (USD 8.000.000,00).

Categoria AAA: “Corresponde a los valores cuya evaluacién de emisores, y garantes en caso de haberlos,
determina una excelente capacidad de pago del capital e intereses, en los términos y plazos pactados, con una
capacidad suficiente para responder, incluso ante circunstancias exégenas”.

A las categorias se pueden asignar los signos (+) o (—) para indicar su posicidn relativa dentro de la misma
categoria. La gradacion de las categorias de calificaciéon debera realizarse conforme a los criterios que se
establezcan en la metodologia de calificacidn.

La calificacion de riesgo representa la opinién independiente de CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. sobre la probabilidad crediticia de
que un determinado instrumento sea pagado en las condiciones prometidas en el contrato de emision. Son opiniones fundamentadas sobre el riesgo crediticio
relativo de los titulos o valores, por lo que no se considera el riesgo de pérdida debido a otros factores de riesgos que no tengan analogia con el riesgo de crédito,
a no ser que de manera determinada y especial sean analizados y considerados dichos riesgos. Se debe indicar que, de acuerdo a lo dispuesto por el Libro Il, de
la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, la presente calificacion de riesgo “no implica recomendacion para comprar,
vender o mantener un valor, ni implica una garantia del pago del mismo, ni estabilidad de un precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado a éste.”

La informacidn presentada y utilizada en los analisis que se publican en este estudio técnico proviene de fuentes oficiales del emisor, por lo que dicha informacién
publicada en este informe se lo realiza sin haber sufrido ningin cambio. El emisor es responsable de la informacidn proporcionada a CLASS INTERNATIONAL
RATING Calificadora de Riesgos S.A. para el presente estudio técnico de calificacion. El emisor tiene la responsabilidad de haber entregado y proporcionado la
informacion en forma completa, veraz, oportuna, ordenada, exacta y suficiente; y por lo tanto, el emisor asume absoluta responsabilidad respecto de la
informacion y/o documentacion proporcionada a CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. o a terceros que constituyen fuente para la
Calificadora. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecanico, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. no garantiza la exactitud
o integridad de la informacidn recibida y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el uso
de esa informacion. La calificadora no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacién recibida.

Segun la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros, la calificacion de valores emitidos deberd revisarse semestralmente,
mientras los valores no se hayan redimido. En casos de excepcion, la calificacion de riesgo podra hacerse en periodos menores a seis meses, ante la presencia de
hechos relevantes o cambios significativos que afecten la situacion del emisor.

La calificacién otorgada a la Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo — BLUE ENERGY CONSTRUCTION
AND INTEGRATION S.A., se fundamenta en:

Sobre el Emisor:

e BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. es parte de GPS Group, un conglomerado con una
solida trayectoria en asesoria y gestion estratégica, enfocado en brindar servicios al sector agroexportador y
agroindustrial. GPS Group es un ecosistema empresarial verticalmente integrado que ofrece soluciones para
proyectos de energia y automatizacion en fincas camaroneras y ha operado en el mercado ecuatoriano desde
2014.

e Elreconocimiento de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., en el mercado, es el resultado,
entre otras cosas, de la acertada administracidn, fruto de la experiencia de sus principales ejecutivos
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e La compaiiia no incluye formalmente un Gobierno Corporativo en sus estatutos, sin embargo, cuenta con una
Politica de Gobernanza y Etica Empresarial con el objetico de garantizar la transparencia y la integridad de sus
operaciones, GPS Group se compromete a desarrollar y mantener un Cddigo de ética y Anticorrupcién que
establezca los principios y valores fundamentales que rigen sus actividades, ademds cuenta con un sistema
de gestidn integrado, que incluye sistemas de informacidn y una adecuada planificacién en su organizacion,
los mismos que le permiten identificar tempranamente riesgos financieros y operativos, asi como el
determinar su magnitud, lo cual le brinda la capacidad de proponer, implementar, ejecutar y controlar
medidas de mitigacidn; asimismo, le ayuda a normar la transparencia y divulgacién de informacidn financiera,
tanto a los accionistas (mayoritarios y minoritarios), altas gerencias como al personal en general.

e La compafiia fue constituida en el afio 2022 y registra actividad desde el afio 2024 cuando los ingresos
ordinarios alcanzaron USD 1,05 millones. Para los periodos interanuales los ingresos decrecen un 4,27%,
pasando de USD 2,47 millones en noviembre de 2024 a USD 2,37 millones en noviembre de 2025.

e Los ingresos arrojados por la compaiiia fueron suficientes para cubrir sus costos y gastos, lo que le permitié
generar un margen operativo positivo, que a diciembre de 2024 se ubicé en el 16,08% de los ingresos. Para
noviembre de 2025 el margen operacional representé un 10,20% de los ingresos.

e Luego de deducir los gastos financieros y los otros ingresos y egresos no operacionales, los cuales en conjunto
representaron menos del 0,50% de los ingresos, la compaiiia registro utilidad antes de impuestos equivalente
al 16,15% de los ingresos a diciembre de 2024. Para noviembre de 2025, la utilidad antes del impuesto a la
renta se ubicé en 10,60% de los ingresos, mostrando una reduccion frente al 85,49% registrado en noviembre
de 2024.

e EIEBITDA (acumulado) se muestra positivo a lo largo del periodo analizado y refleja cobertura suficiente sobre
los gastos financieros, significando el 16,08% de los ingresos en diciembre de 2024. Para noviembre de 2025
el peso del EBITDA (acumulado) dentro de los ingresos representé un 10,20%.

e Elactivo total crecid de USD 2,77 millones en diciembre de 2024 a USD 10,01 millones en noviembre de 2025,
comportamiento que se fundamenta en el crecimiento del rubro cuentas por cobrar relacionados.

e El financiamiento de los pasivos sobre los activos se redujo de 93,89% en 2024 a 45,87% en noviembre de
2025, evidenciando un menor nivel de apalancamiento. En este ultimo corte, los pasivos corrientes
concentraron el 100% del pasivo total, siendo el rubro mas representativo las cuentas por pagar a
proveedores, que financiaron el 43,40% de los activos.

e La participacién del patrimonio en el financiamiento de activos subid del 6,13% en diciembre de 2024 al
54,13% en noviembre de 2025, pues en este Ultimo corte se fortalecié con un aumento de capital formalizado
en octubre de 2025 mediante escritura publica.

e La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compaiiia reunida 01 de octubre de 2025
aprobo el aporte de capital para el ejercicio econdmico 2025, cuya cuantia ascendié a USD 4.999.200,00, para
lo cual se emitieron 4.999.200 acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00; cada una de ellas pagadas en
su totalidad por compensacion de créditos mediante un aporte de capital para una futura capitalizacion del
ejercicio econdmico del afio 2025. De esta manera el capital suscrito y pagado de la compafiia es de USD 5,00
millones dividido en 5.000.000 de acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de USD 1,00 cada una.

e BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., para todos los ejercicios econémicos analizados
presentd indicadores de liquidez (razdn circulante) superiores a la unidad, lo cual ratifica que la compafiia
contd con suficientes recursos corrientes para cubrir sus pasivos del mismo tipo y gestiond un eficiente
manejo del capital de trabajo.

e El apalancamiento, medido como pasivo total sobre patrimonio, reflejéo un cambio estructural relevante en
la composicion del financiamiento. A diciembre de 2024, la relacién se ubicé en 15,31 veces, evidenciando
una alta dependencia de recursos de terceros. No obstante, para noviembre de 2025, el fortalecimiento del
patrimonio como fuente de financiamiento de los activos permitié que el apalancamiento se reduzca
significativamente a 0,85 veces, denotando una estructura financiera mas equilibrada y conservadora.

Sobre la Emisidn:
e La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND

INTEGRATION S.A., reunida en Samboronddn el 14 de enero de 2026, aprobd que la compafiia realice la
Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo por un monto de hasta USD 8,00 millones.
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Por medio de Escritura Publica, se suscribio el contrato de la Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo,
ante la cual comparecieron BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., como Emisor, y ESTUDIO
JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., como Representante de los Obligacionistas.

Conforme lo que sefiala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y
de Seguros en el articulo 11, Seccién |, Capitulo IlI, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacién las obligaciones:

v" Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),
entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en
efectivo.

v" No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

v' Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., entregara al Representante de los Obligacionistas los

recursos equivalentes a una cuota de capital e intereses a fin de que estos recursos sean aportados a un fondo

de inversion administrado por alguna de las Administradoras de Fondos de Inversion del pais. Este fondo se
ira incrementando conforme se vayan colocando las obligaciones y sera utilizado por el Representante de los

Obligacionistas para cubrir cualquier requerimiento de pago de los dividendos de la Emisidn de Obligaciones.

Este fondo se mantendra disponible durante la vigencia de la Emisiéon de Obligaciones, y BLUE ENERGY

CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., se compromete a reponer el valor del mismo las veces que fuere

necesario.

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. se compromete a mantener durante el periodo de

vigencia de la Emisién un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos afectos al pago de intereses
equivalente hasta el 80% de los Activos de la empresa.

Al 30 de noviembre de 2025, el emisor presenté un monto total de activos menos las deducciones sefialadas
en la normativa de USD 10,01 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 8,01 millones, cifra
que genera una cobertura de 1,00 veces sobre el saldo de capital a emitir, de esta manera se puede
determinar que la Primera Emisiéon de Obligaciones de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION

S.A., se encuentra dentro de los parametros establecidos en la normativa.

Las proyecciones indican y pronostican la disponibilidad de fondos para atender el servicio de deuda adicional

con la que contard la compafiia luego de emitir los valores de la emisidn, una vez que el proceso sea

autorizado por el ente de control.

Riesgos Previsibles en el Futuro

La categoria de calificacion asignada segun lo establecido en el literal g, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién II,

del

Capitulo Il del Titulo XVI, del Libro 1l, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores

y Seguros, también toma en consideracion los riesgos previsibles en el futuro, tales como maxima pérdida posible
en escenarios econémicos y legales desfavorables, los cuales se detallan a continuacién:

Factores externos, politicos, econdmicos, normativos y técnicos, entre otros, podrian afectar al mercado de
manera que se restrinja la demanda de los servicios ofertados por la compaiiia y se vea disminuido el rubro
de sus ingresos.

La operacion de la compafiia se expone principalmente a riesgos de tipo exdgeno en donde factores como el
incremento en los precios de los materiales e incluso otros relacionados directamente con los proyectos en
los cuales trabaja la compaiiia, tales como situaciones econdmicas adversas de los sub - contratantes, podrian
reducir la demanda de los servicios que ésta presta, demorar la culminacién de determinados proyectos en
los cuales esté trabajando o encarecer su realizacion.

El incumplimiento de los plazos o condiciones especiales de los proyectos, conforme lo estipulado en cada
contrato, podria generar multas o demorar su pago, lo cual podria acarrear presién sobre su caja y efectivo.
La probabilidad de impago de las empresas relacionadas sobre las cuentas por cobrar pendientes con BLUE
ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., podria afectar al flujo de la compafiia. Adicionalmente, el
crédito que se les otorga a las empresas relacionadas responde mas a la relacidn que tiene sobre la empresa
emisora que sobre aspectos técnicos crediticios, por lo que un riesgo puede ser la no recuperacién de las
cuentas por cobrar dentro de los plazos establecidos.
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La concentracidn de ventas en algunos clientes es un riesgo que podria generar afectaciones en los resultados
de la compaiiia en el caso de que se presente un incumplimiento en el pago de sus obligaciones, lo que podria
afectar la normal recuperacidn de cartera y la actividad de la empresa.

Las perspectivas econdmicas del pais aln se presentan inciertas, por lo que una situacidon negativa o menos
favorable podria afectar los ingresos, resultados y el flujo de caja de la compaiiia.

La implementacion de nuevas politicas gubernamentales restrictivas, ya sean fiscales, tributarias (mayores
impuestos, mayores aranceles, nuevos impuestos) u otras, representan un riesgo que genera incertidumbre
en los diferentes sectores de la economia, que eventualmente podrian verse afectadas o limitadas en sus
operaciones debido a ello. Sin embargo, este riesgo se mitiga debido a que la compaiiia se rige bajo un grupo
empresarial que apoya a la operacidn y al funcionamiento de esta.

Posibles modificaciones en las politicas arancelarias y no arancelarias aplicables a la importacion de equipos
electrdnicos podrian incrementar los costos de intermediacion y, consecuentemente, reducir el margen bruto.
No obstante, la compafiia implementa un riguroso monitoreo de las condiciones del mercado y las iniciativas
gubernamentales. Esta practica le permite anticiparse a los cambios, planificar sus operaciones de manera
estratégica y mantener un control efectivo sobre sus margenes de ganancia.

La continuidad operativa de la compafia podria verse comprometida ante una potencial pérdida de
informacion. Sin embargo, la empresa ha implementado medidas para mitigar este riesgo. Se han establecido
politicas y procedimientos exhaustivos para la gestién de copias de seguridad de las bases de datos. Estos
protocolos tienen como objetivo principal generar respaldos en medios magnéticos externos, salvaguardando
tanto las bases de datos como las aplicaciones de software contra posibles fallos.

Debido a la crisis energética que enfrentd el Ecuador hasta diciembre de 2024, el sector comercial se vio
afectado en varios aspectos como: el aumento de sus costos operativos, impacto en la cadena de suministros
y un posible cambio en los habitos de consumo. Lo mencionado podria afectar los resultados del sector
empresarial en general en caso de que la crisis energética se reanude.

Los actuales conflictos geopoliticos, incluyendo la guerra entre Rusia y Ucrania, asi como las tensiones en
Medio Oriente, representan un riesgo externo para el sector industrial del Ecuador, al generar disrupciones
en las cadenas de suministro globales y presionar al alza los precios de materias primas estratégicas. Estas
condiciones podrian traducirse en mayores costos de produccion, retrasos logisticos e inestabilidad en los
mercados internacionales, afectando la competitividad y planificacién operativa de las industrias locales.

Segun lo establecido en el literal i, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccidn I, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro 1l, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, los riesgos
previsibles de la calidad de los activos que respaldan la emisidn, y su capacidad para ser liquidados, se encuentran
en los aspectos que se sefialan a continuacion:

Primero se debe establecer que los activos que respaldan la emision son: Efectivo y equivalente de efectivo,
cuentas por cobrar no relacionados, cuentas por cobrar relacionados, inventarios, servicios y otros pagos
anticipados, activos por impuestos corrientes, inversiones financieras, libres de gravamen, por lo que los riesgos
asociados podrian ser:

El Efectivo y equivalentes al efectivo que respalda la emision tiene el riesgo de que, si la empresa deja de
operar normalmente, la empresa pudiera sufrir de iliquidez y no disponer de efectivo en caja bancos.

Un riesgo que podria mermar la calidad de las cuentas por cobrar no relacionados, cuentas por cobrar
relacionados que respaldan la emisién son escenarios econdmicos adversos en el sector en el que operan los
clientes de la empresa, y que afecten su capacidad para cumplir con los compromisos adquiridos con la
compaiiia.

Si la empresa no mantiene actualizado el proceso de aprobacion de ventas a crédito o los cupos de los
clientes, podria convertirse en un riesgo de generar cartera a clientes que puedan presentar un irregular
comportamiento de pago.

Sila empresa no mantiene en buenos niveles la gestidén de recuperacion y cobranza de las cuentas por cobrar,
asi como una adecuada administracidn, politica y procedimiento, podria generar cartera vencida e
incobrabilidad y podria crear un riesgo de deterioro de la cartera y por lo tanto un riesgo para el activo que
respalda la emision.

Una concentracién de ventas futuras en determinados proyectos podria disminuir la atomizacion de las
cuentas por cobrar y por lo tanto crear un riesgo de concentracion.
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¢ Los inventarios que respaldan la emision podrian estar expuestos a dafios causados por factores externos
como catdstrofes naturales, incendios, robo, entre otros, por lo cual, el inventario podria verse afectado ya
sea en su totalidad o parcialmente, lo que traeria consigo pérdidas econdmicas para la empresa. Para cubrirse
contra este tipo de riesgo, la compafiia cuenta con pélizas de seguros.

¢ Losinventarios de la compafiia podrian verse afectados por un desabastecimiento de proveedores, por lo que
su comercializacidn se veria afectada.

e El inventario y las importaciones en transito podria verse afectado por imposicion medidas arancelarias y
regulatorias por parte del Gobierno que impida o restringa la importacion de los equipos que comercializa la
compaiiia.

+ La falta de condiciones apropiadas para mantener intactas las caracteristicas de los equipos mientras se
encuentren almacenados en inventario, podrian afectar su capacidad de realizacion y por lo tanto disminuir
su valor y mermar la cobertura de la emision.

e Servicios y otros pagos anticipados presentarian un riesgo de liquidez, dado que corresponden a desembolsos
realizados por servicios aun no devengados, los cuales no son facilmente convertibles en efectivo. Su
recuperacion depende del cumplimiento contractual de los proveedores y de la continuidad operativa de la
empresa.

e Al referirnos a los activos por impuestos corrientes que respaldan la emisién su riesgo radica en su
dependencia de la generacién futura de utilidades o de procesos de compensacién y devolucidn tributaria, los
cuales pueden estar sujetos a plazos administrativos, contingencias fiscales o cambios normativos.

e Mientras que las inversiones financieras podrian presentar un riesgo de valuacion y de mercado,
especialmente en contextos de volatilidad financiera, lo que podria afectar su valor de liquidacion.

* Finalmente, los activos que respaldan la emisidn en lo que respecta a efectivo y equivalentes al efectivo e
inversiones financieras tendrian un alto grado de liquidacién y dependen Gnicamente de que se repongan o
mantengan, mientras que, al referirnos a las cuentas por cobrar no relacionados, cuentas por cobrar
relacionados que respaldan la emision se debe indicar que presentan un grado bajo para ser liquidado, por
lo que su liquidacion podria depender de que la empresa esté normalmente operando, asi como del normal
proceso de recuperacion y cobranza de la cartera dentro de los términos, condiciones y plazos establecidos
en cada una de las cuentas por cobrar clientes. Por su parte el inventario también presenta un grado bajo
para ser liquidado y dependen de una adecuada rotacién y en especial que la empresa disponga de los
recursos suficientes para su reposicién, por lo que la liquidacion de los activos que respaldan la emision podria
depender basicamente de que la empresa esté en operacidon, mientras que servicios y otros pagos
anticipados, activos por impuestos corrientes, tienen un grado de liquidacidon bajo, por la naturaleza y
especialidad de los mismos, por lo que su liquidacién podra depender mayormente de que la compaiiia esté
operando.

Las consideraciones de la capacidad para ser liquidado un activo son sumamente subjetivas y poco predecibles.
La capacidad para ser liquidado un activo puede cambiar en cualquier momento. Por lo tanto, los criterios basicos
y opiniones emitidos por CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., sobre la capacidad para ser
liguidado un activo son referenciales, no garantizan exactitud y no representa que un activo pueda o no ser
liguidado, ni que se mantenga su valor, ni una estabilidad en su precio.

Segun lo establecido en el literal h, numeral 1, del Articulo 10 de la Seccién Il, del Capitulo Il del Titulo XVI, del
Libro II, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, las consideraciones
de riesgo cuando los activos que respaldan la emisidn incluyan cuentas por cobrar a empresas vinculadas, se
encuentran en los aspectos que se sefialan a continuacion:

La empresa registré dentro de la garantia general al 30 de noviembre de 2025, cuentas por cobrar a relacionadas,
por lo que los riesgos asociados a estos podrian ser:

e El crédito que se les otorga a las empresas vinculadas responde mds a la relacidn de vinculacién que tiene
sobre la empresa emisora que sobre aspectos técnicos crediticios, por lo que un riesgo puede ser la no
recuperacion de las cuentas por cobrar dentro de los plazos establecidos.

e Escenarios econdmicos adversos pueden afectar la recuperaciéon de las cuentas por cobrar a empresas
vinculadas.
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Conforme a lo indicado por la administracidn de la empresa, dentro de las cuentas por cobrar que respaldan la
emision si se incluyen cuentas por cobrar a relacionadas.

Areas de Anilisis en la Calificacion de Riesgos:

La informacion utilizada para realizar el andlisis de |a calificacién de riesgo de la Primera Emision de Obligaciones
de Largo Plazo — BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., es tomada de fuentes varias como:

Estructuracion Financiera (Proyeccion de Ingresos, Costos, Gastos, Financiamiento, Flujo de Caja, etc.).

Acta de la Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND
INTEGRATION S.A.

Escritura de Emisidn de Obligaciones.

Declaracion Juramentada de los Activos que respaldan la Emision.

El analisis financiero efectuado a BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., se realizd sobre la
base de las Declaracién de Impuesto a la Renta Sociedades de los afios 2022, 2023 y 2024 y los Estados de
Situacion Financiera y Estado de Resultados Integrales internos no auditados al 30 de noviembre de 2024 y 30
de noviembre de 2025.

Entorno Macroecondmico del Ecuador.

Situacion del Sector y del Mercado en el que se desenvuelve el Emisor.

Perfil de la empresa, administracidn, descripcion del proceso operativo, etc.

Informacion levantada "in situ" durante el proceso de diligencia debida.

Informacion cualitativa proporcionada por la empresa Emisora.

Informe del Representante de Obligacionistas.

En base a la informacion antes descrita, se analiza entre otras cosas:

Cumplimiento oportuno del pago del capital e intereses y demas compromisos, de acuerdo con los términos
y condiciones de la emision, asi como de los demas activos y contingentes;

Provisién de recursos para cumplir, en forma oportuna y suficiente, con las obligaciones derivadas de la
emision;

Posicion relativa de la garantia general frente a otras obligaciones del emisor o del garante, en el caso de
quiebra o liquidacidon de éstos;

Capacidad de generar flujos dentro de las proyecciones, tanto autorizadas como actuales, del emisor y las
condiciones del mercado;

Comportamiento de los 6rganos administrativos del emisor, calificacion de su personal, sistemas de
administracion y planificacion;

Conformacion accionaria y presencia bursatil;

Consideracidn de los riesgos previsibles en el futuro, en escenarios econémicos y legales desfavorables;
Consideracidn de riesgos inherentes cuando los activos que respaldan la emision incluyan cuentas por cobrar
a compaiiias vinculadas;

Consideracidon de los riesgos previsibles de los activos que respaldan la emisién y su capacidad para ser
liquidados;y,

Cuando exista garantia especifica, incluir la evaluacion de al menos su capacidad de ser ejecutada y de cubrir
las obligaciones en caso de incumplimiento.

Adicionalmente, dentro de las areas de analisis se toman en cuenta los siguientes puntos:

Entorno econdmico y riesgo sectorial.

Posicion del emisor y garante

Solidez financiera y estructura accionarial del emisor
Estructura administrativa y gerencial
Posicionamiento del valor en el mercado

El Estudio Técnico ha sido elaborado basandose en la informacidn proporcionada por la compafiia y sus asesores,

asi

como el entorno econdmico y politico mas reciente. Se debe recalcar que CLASS INTERNATIONAL RATING

CALIFICADORA DE RIESGOS S.A., no ha realizado auditoria sobre la misma, pues no es una actividad para la cual
esté autorizada.
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El presente Estudio Técnico se refiere al informe de Calificacidn de Riesgo, el mismo que comprende una opiniéon
de la evaluacidén de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emision y del emisor. Al ser titulos que
circulardn en el Mercado de Valores nacional, la Calificadora no considera el "riesgo soberano" o "riesgo crediticio
del pais".

Debe indicarse que esta calificaciéon de riesgo es una opinidn sobre la solvencia y capacidad de pago de la
compaiiia, para cumplir los compromisos derivados de la emisidon en analisis, en los términos y condiciones
planteados, considerando el tipo y caracteristica de la garantia ofrecida. La calificacidn de riesgo comprende una
evaluacion de aspectos tanto cualitativos como cuantitativos de la emisién y del emisor.

INFORME DE CALIFICACION DE RIESGO
INTRODUCCION
Aspectos Generales de la Emisidn

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION
S.A., reunida en Samborondodn el 14 de enero de 2026, aprobé que la compaiiia realice la Primera Emision de
Obligaciones de Largo Plazo por un monto de hasta USD 8,00 millones.

Por medio de Escritura Publica, se suscribid el contrato de la Primera Emisidon de Obligaciones de Largo
Plazo, ante la cual comparecieron BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., como Emisor, y
ESTUDIO JURIDICO PANDZIC & ASOCIADOS S.A., como Representante de los Obligacionistas.

CUADRO 1: ESTRUCTURA DE LA EMISION
PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES DE LARGO PLAZO BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

Emisor

Capital a Emitir USD 8.000.000,00.

Unidad Monetaria Dolares de los Estados Unidos de América.

Clase Plazo (dias) Tasa de Interés
Clase, Plazo, Tasa de Interés A 1.800 9,00% fija anual
B 2.520 9,00% fija anual
Valores Desmaterializados. Su valor nominal multiplo de USD 1,00.
Pago del Capital Trimestral
Pago de intereses Trimestral

Forma de célculo de los intereses
Fecha de Inicio

Agente Pagador

Contrato de Underwriting
Rescates Anticipados

Garantia General

Destino de los recursos a captar

Representante de Obligacionistas

Sistema de colocacion
Agente Estructurador
Agente Colocador

Resguardos de la Emision establecidos

en el Libro Il, de la Codificacion de

Resoluciones Monetarias, Financieras de

Valores y de Seguros.

Resguardo Adicional

Base comercial 30/360.

Fecha en que se realice la primera colocacion de cada clase.

Deposito Centralizado de Compensacion y Liquidacion de Valores DECEVALE S.A.

No existe contrato underwriting.

No contempla sorteos ni rescates anticipados.

Garantia General de acuerdo a lo establecido en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores.

100% para financiar el capital de trabajo de la empresa: adquisicion, compra y financiamiento de activos para el giro
propio de la empresa, pago de sueldos y salarios, pago de impuestos, pago a proveedores y pagos a personas no
vinculadas.

Estudio Juridico Pandzic y Asociados S.A.

Bursatil.

Intervalores Casa de Valores S.A.

Casa de Valores ADVFIN S.A.

Conforme lo que senala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros
en el articulo 11, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo I, el emisor debe mantener los siguientes resguardos mientras se
encuentren en circulacion las obligaciones:
Mientras se encuentren en circulacion las obligaciones, las personas juridicas de derecho publicoy / o privado deberan
mantener resguardos a la emision, para lo cual, mediante una resolucion del maximo 6rgano de gobierno, o el que
hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas cuantificables:

. Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
. No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
. Mantener durante la vigencia de la emision la relacion de activos depurados sobre obligaciones en

circulacion, en una razén mayor o igual a 1,25.

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., entregara al Representante de los Obligacionistas los
recursos equivalentes a una cuota de capital e intereses a fin de que estos recursos sean aportados a un fondo de

inversion administrado por alguna de las Administradoras de Fondos de Inversion del pais. Este fondo se ira
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incrementando conforme se vayan colocando las obligaciones y sera utilizado por el Representante de los
Obligacionistas para cubrir cualquier requerimiento de pago de los dividendos de la Emision de Obligaciones. Este
fondo se mantendra disponible durante la vigencia de la Emision de Obligaciones, y BLUE ENERGY CONSTRUCTION

AND INTEGRATION S.A., se compromete a reponer el valor del mismo las veces que fuere necesario.

Segun lo dispone el literal f) del Articulo 164 de la Ley de Mercado Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y
Financiero) y sus normas complementarias, la compania BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. se
compromete a mantener durante el periodo de vigencia de la Emision un nivel de endeudamiento referente a los Pasivos

Limite de Endeudamiento

afectos al pago de intereses equivalente hasta el 80% de los Activos de la empresa.

Fuente: Acta de Emision/ Elaboracion: Class International Rating

A continuacion, se presentan las tablas de amortizacion de capital y pago de intereses de la Emision de
Obligaciones:

CUADROS 2: AMORTIZACION DE CAPITAL Y PAGO DE INTERESES (miles USD)

CLASEA CLASEB

Pago | Capital Interés  Dividendo ‘ Saldo ‘ Capital Interés Dividendo Saldo
4.000.000 4.000.000
1 200.000 | 90.000 290.000 3.800.000 1 142.800 90.000 232.800 3.857.200
2 200.000 | 85.500 285.500 3.600.000 2 142.800 86.787 229.587 3.714.400
3 200.000 81.000 281.000 3.400.000 3 142.800 83.574 226.374 3.571.600
4 200.000 | 76.500 276.500 3.200.000 4 142.800 80.361 223.161 3.428.800
5 200.000 72.000 272.000 3.000.000 5 142.800 77.148 219.948 3.286.000
6 200.000 | 67.500 267.500 2.800.000 6 142.800 73.935 216.735 3.143.200
7 200.000 63.000 263.000 2.600.000 7 142.800 70.722 213.522 3.000.400
8 200.000 58.500 258.500 2.400.000 8 142.800 67.509 210.309 2.857.600
9 200.000 | 54.000 254.000 2.200.000 9 142.800 64.296 207.096 2.714.800
10 200.000 49.500 249.500 2.000.000 10 142.800 61.083 203.883 2.572.000
11 200.000 | 45.000 245.000 1.800.000 11 142.800 57.870 200.670 2.429.200
12 200.000 40.500 240.500 1.600.000 12 142.800 54.657 197.457 2.286.400
13 200.000 | 36.000 236.000 1.400.000 13 142.800 51.444 194.244 2.143.600
14 200.000 | 31.500 231.500 1.200.000 14 142.800 48.231 191.031 2.000.800
15 200.000 27.000 227.000 1.000.000 15 142.800 45.018 187.818 1.858.000
16 200.000 | 22.500 222.500 800.000 16 142.800 41.805 184.605 1.715.200
17 200.000 18.000 218.000 600.000 17 142.800 38.592 181.392 1.572.400
18 200.000 | 13.500 213.500 400.000 18 142.800 35.379 178.179 1.429.600
19 200.000 9.000 209.000 200.000 19 142.800 32.166 174.966 1.286.800
20 200.000 4.500 204.500 - 20 142.800 28.953 171.753 1.144.000
21 142.800 25740 168540 1.001.200
22 142.800 22.527 165.327 858.400
23 142.800 19.314 162.114 715.600
24 142.800 16.101 158.901 572.800
25 142.800 12.888 155.688 430.000
26 142.800 9.675 152.475 287.200
27 142.800 6.462 149.262 144.400
28 144.400 3.249 147.649 -

4.000.000 1.305.486 5.305.486

Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Garantias y Resguardos

Conforme lo que sefiala el Libro Il, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de
Seguros en el articulo 11, Seccidn I, Capitulo I, Titulo Il, el emisor debe mantener los siguientes resguardos
mientras se encuentren en circulacién las obligaciones:

Mientras se encuentren en circulacién las obligaciones, las personas juridicas de derecho publico y / o privado
deberan mantener resguardos a la emisidn, para lo cual, mediante una resolucion del maximo drgano de
gobierno, o el que hiciere sus veces, debera obligarse a determinar al menos las siguientes medidas
cuantificables:

e Los activos reales sobre los pasivos deberdn permanecer en niveles de mayor o igual a uno (1),

entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser liquidados y convertidos en efectivo.
* No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.
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e Mantener durante la vigencia de la emisidén la relacion de activos depurados sobre obligaciones en
circulaciéon, en una razén mayor o igual a 1,25.

Se entendera por activos depurados al total de activos del emisor menos: los activos diferidos o impuestos
diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones tributarias,
independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos fiduciarios
del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de
terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo, en los cuales
el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; cuentas por cobrar con personas juridicas
relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compaiiias
nacionales o extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en
los términos de la ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.

Cabe sefialar que, el incumplimiento de este numeral dara lugar a declarar de plazo vencido a la emisién. Para el
efecto se procederd conforme a lo previsto en los respectivos contratos de emisién para la solucién de
controversias, segun lo estipulado en el articulo 11, Seccién |, Capitulo 111, Titulo Il del Libro 11, de la Codificacidon
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Resguardo Adicional

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., entregara al Representante de los Obligacionistas los
recursos equivalentes a una cuota de capital e intereses a fin de que estos recursos sean aportados a un fondo
de inversion administrado por alguna de las Administradoras de Fondos de Inversién del pais. Este fondo se ira
incrementando conforme se vayan colocando las obligaciones y sera utilizado por el Representante de los
Obligacionistas para cubrir cualquier requerimiento de pago de los dividendos de la Emisidon de Obligaciones.
Este fondo se mantendrd disponible durante la vigencia de la Emisiéon de Obligaciones, y BLUE ENERGY
CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., se compromete a reponer el valor del mismo las veces que fuere
necesario.

Limite de Endeudamiento

Segun lo dispone el literal f) del Articulo 164 de la Ley de Mercado Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario
y Financiero) y sus normas complementarias, la compafiia BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
se compromete a mantener durante el periodo de vigencia de la Emisidén un nivel de endeudamiento referente
a los Pasivos afectos al pago de intereses equivalente hasta el 80% de los Activos de la empresa.

Monto Maximo de la Emision

La Primera Emision de Obligaciones esta respaldada por una Garantia General otorgada por BLUE ENERGY
CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., como Emisor, lo que conlleva a analizar la estructura de sus activos. Es
asi como, al 30 de noviembre de 2025 la compaiiia alcanzé un total de activos de USD 10,01 millones, de los
cuales el 100,00% son activos libres de gravamen, de acuerdo con el siguiente detalle:

CUADRO 3: DETALLE DE ACTIVOS LIBRES DE GRAVAMEN. Noviembre 2025 (Miles USD)

Activos Libres %
Disponibles 666 6,66%
Exigibles 7.488 | 74,80%

Realizables 1.575 15,74%
Otros activos 281 2,81%

TOTAL 10.011 100,00%

Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. procedid a verificar que la informacién que consta
en el certificado del calculo del monto maximo de la emision de la empresa, con rubros financieros cortados al
30 de noviembre de 2025, suscrita por el representante legal del emisor, esté dando cumplimiento a lo que
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estipula el articulo 13, Seccion |, Capitulo Ill, Titulo Il, del Libro 1l, de la Codificacién de Resoluciones Monetarias,
Financieras de Valores y de Seguros, que sefala que: “El monto mdaximo para emisiones de obligaciones de largo
plazo, deberd calcularse de la siguiente manera: Al total de activos del emisor debera restarse lo siguiente: los
activos diferidos o impuestos diferidos; los activos gravados; los activos en litigio y el monto de las impugnaciones
tributarias, independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren; los derechos
fiduciarios del emisor provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones
propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo,
en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados; saldo de los valores de la renta fija
emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores, para el caso de emisiones de corto plazo
considérese el total autorizado como saldo en circulacidon; cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas
originadas por conceptos ajenos a su objeto social; y, las inversiones en acciones en compafiias nacionales o

extranjeras que no coticen en bolsa o en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos

de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementariasl.

Una vez efectuadas las deducciones antes descritas, se calculara sobre el saldo obtenido el 80%, siendo este
resultado el monto maximo a emitir.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo apreciar que la compaiiia, con fecha 30 de
noviembre de 2025, presenté un monto total de activos menos las deducciones sefialadas en la normativa de
USD 10,01 millones, siendo el 80,00% de los mismos la suma de USD 8,01 millones, cifra que genera una
cobertura de 1,00 veces sobre el saldo de capital de la emision, de esta manera se puede determinar que la
Primera Emision de Obligaciones de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., se encuentra dentro
de los parametros establecidos en la normativa.

Adicionalmente se debe indicar que, de la revision realizada se observé que para el 30 de noviembre de 2025 los
activos libres de gravamen registraron una cobertura de 1,25 veces sobre el saldo de capital de los valores que
la compafiia estima emitir en el Mercado de Valores.

CUADRO 4: CALCULO DEL MONTO MAXIMO DE EMISION. Noviembre 2025

Descripcion Miles USD

Total Activos 10.011

(-) Activos Diferidos o Impuestos diferidos -
(

-)
(-) Activos en Litigio y monto de las impugnaciones tributarias? -
-)
-)

Activos Gravados -

(
(

auténomo esté compuesto por bienes gravados

Derechos Fiduciarios® -

Cuentas y documentos por cobrar provenientes de derechos fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el patrimonio

(-) Saldo de los valores de la renta fija emitidos por el emisor y negociados en el mercado de valores® -

(-) Cuentas por cobrar con personas juridicas relacionadas originadas por concepto ajeno a su objeto social -

(-) Inversiones en Acciones en compafias nacionales o extranjeras® -

Total Activos con Deducciones sefaladas por la normativa (USD)

Monto Maximo de la emisién = 80.00% de los Activos con Deducciones
Primera Emisién de Obligaciones a Largo Plazo (por emitir)
Total Activos con Deducciones / Saldo Emision (veces)
80.00% de los Activos con Deducciones / Saldo Emisiéon (veces)
Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Adicionalmente, se debe mencionar que, al 30 de noviembre de 2025, al analizar la posicidn relativa de la garantia
frente a otras obligaciones del emisor, se evidencia que el monto de la emisidon ocupa un tercer orden de
prelacion de pagos, por lo tanto, el total de activos menos las deducciones sefaladas por la normativa, ofrece

1 “La verificacion realizada por la calificadora al certificado del monto maximo de la emisidn, contempla Unica y exclusivamente un analisis de que la informacion que consta en dicho
certificado esté dando cumplimiento a lo que la norma indica, lo cual significa que la calificadora no ha auditado la informacién que consta en el certificado y tampoco ha verificado la
calidad y veracidad de la misma, lo cual es de entera y tnica responsabilidad del emisor.”

2 Independientemente de la instancia administrativa y judicial en la que se encuentren.

3 Provenientes de negocios fiduciarios que tengan por objeto garantizar obligaciones propias o de terceros; cuentas y documentos por cobrar provenientes de la negociacion de derechos
fiduciarios a cualquier titulo en los cuales el patrimonio auténomo este compuesto por bienes gravados.

* para el caso de emisiones de corto plazo considérese el total autorizado como saldo en circulacién

° Que no coticen en bolsa 0 en mercados regulados y estén vinculadas con el emisor en los términos de la Ley de Mercado de Valores y sus normas complementarias.
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una cobertura de 0,44 veces® sobre los pasivos totales deducidos las obligaciones en circulacién dentro del
Mercado de Valores y otras obligaciones de la compaiiia.

Segun el certificado de activos libres de gravamen, al 30 de noviembre de 2025, la empresa no ha otorgado
garantias, lo cual determina que la solvencia de la empresa de un total de activos libres de gravamen por USD
10,01 millones seria el maximo potencial impacto que tiene sobre sus activos.

Por otro lado, segln lo establecido en el Articulo 9, Capitulo I, del Titulo Il, del Libro Il, de la Codificacidn de
Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros, “El conjunto de los valores en circulacién de los
procesos de titularizacion de flujos de fondos de bienes que se espera que existan, de emisiones de obligaciones
de largo y corto plazo, de un mismo originador y/o emisor, ademas del monto en circulacién como aceptante de
facturas comerciales negociables, no podra ser superior al doscientos por ciento (200%) de su patrimonio. De
excederse dicho monto, deberan constituirse garantias especificas adecuadas que cubran por lo menos en un
ciento veinte por ciento (120%) el monto excedido”.

Una vez determinado lo expuesto en el parrafo anterior, se pudo evidenciar que el saldo de capital de los valores
que estima emitir en el Mercado de Valores representé al 30 de noviembre de 2025 el 73,82% del 200% del
patrimonio y el 147,63% del patrimonio, cumpliendo de esta manera con lo expuesto anteriormente.

CUADRO 5: CALCULO DEL 200% DEL PATRIMONIO. Noviembre 20257 (Miles USD)
Descripcion nov-25

200% del Patrimonio 10.838

Primera Emision de Obligaciones (por emitir) 8.000

Valores emitidos / 200% del Patrimonio 73,82%
Valores emitidos / Patrimonio 147,63%

Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Proyecciones del Emisor

CUADRO 6: ESTADO DE RESULTADOS PROYECTADO (Miles USD)

Rubro ‘ 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
3.000 | 3.150 | 3.308 | 3.473 | 3.647 | 3.829 | 4.020 | 4.221
Costo de Ventas 1.925| 2.021 | 2.122 | 2.229
Utilidad Bruta ‘ 1416 1.487 1561 1.639 1.721 1.808 1.898 1.993

[GastosOperatvos | 77] 61| 5] 0] sl 99 10a] 109]

Ventas

Utilidad Operacional ‘ 1339 1.406 1.476 1.550 1.627 1.709 1.794 1.884
Gastos financieros 517 581 458 334 211 101 45 3
Otros ingresos / egresos, neto 6 6 7 7 7 8 - -
Utilidad Antes de Participacion e Impuestos ‘

Participacion Trabajadores 124 125 154 183 214 242 262 282
Impuesto a la Renta 176 177 218 260 303 343 372 400

Utilidad Neta 908 1.030

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Conforme la estructuracién financiera, los ingresos de la compafiia presentarian variaciones conforme la
realizacidon de proyectos programados y las circunstancias de la coyuntura econdmica, estimando; de esta
manera, un crecimiento constante del 5,00% entre los afios proyectados. Por su parte, el costo de ventas
significaria el 52,79% de los ingresos, mientras que los gastos operacionales representarian un constante de
2,58% de los ingresos.

Para todos los ejercicios econdmicos se proyecta una utilidad operativa positiva, misma que representaria un
constante de 44,63% de los ingresos.

6 (Total Activos Deducidos — Obligaciones emitidas) / (Total Pasivo — Obligaciones emitidas)
7 Seguin lo reportado por la compaiiia, no registra en sus EEFF facturas comerciales negociables como aceptante.
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Los gastos financieros descenderian de 18,45% de los ingresos en el afio 2027 a 1,12% en 2032 y 0,08% en 2033;
y después de descontar el impuesto a la renta y la participacidon de trabajadores, la compaiiia arrojaria una
utilidad neta positiva en todos los ejercicios econdmicos proyectados, misma que pasaria de 17,60% de los
ingresos en el afio 2026 a 28,40% de los ingresos en el afio 2033.

Como parte del analisis de las proyecciones, surge la importancia de determinar el nivel de cobertura brindado
por el EBITDA frente a los gastos financieros. En este sentido, existiria de acuerdo al modelo analizado, una
cobertura adecuada, que pasaria de 2,59 veces en 2026 a 39,76 en 2032 y 579,87 veces en 2033, demostrando
que el emisor gozaria en estos periodos de una capacidad de pago suficiente para cubrir los gastos sefalados.

GRAFICO 1: COBERTURA EBITDA VS. GASTOS FINANCIEROS

Miles USD Veces
2000 579,87 700

- 600
- 500
- 400
- 300
- 200
- 100
-0

1500

1.000

500

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
EmEBITDA WM Gastos Financieros  =#=Cobertura

Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Por otro lado, el indicador que relaciona EBITDA/ pago Deuda Total, demostré una relacién de 0,87 veces al cierre
de 2026 y de 12,76 veces en 2033. Cabe mencionar que la empresa no posee activos fijos y no contempla su
adquisicion en el periodo proyectado, por lo que la proyeccidn no incluye gastos de capital.

Por otra parte, el flujo de efectivo proyectado se encuentra dividido por actividades de operacidn, y
financiamiento. En primera instancia se presentan los movimientos de ingresos y pagos por la normal operacion
de la compafiia, posteriormente se encuentran inmersos los movimientos generados por actividades de
financiamiento, en donde se observa el ingreso de los recursos obtenidos por la emision de obligaciones y su
correspondiente pago.

CUADRO 7: FLUJO DE EFECTIVO PROYECTADO (Miles USD)
Descripcion 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Ingresos Operativos 3.000 | 3.150 | 3.308 | 3.473| 3.647 | 3.829 | 4.020 4.221
Pagos Operativos (Proveedores) -1.584 | -1.663 | -1.746 | -1.833 | -1.925 | -2.021 | -2.122 | -2.229
Pagos Operativos (Empleados) -77 -81 -85 -90 -94 -99 -104 -109
Otros Ingresos No Operativos 6 6 7 7 7 8 0 0

Flujo de efectivo producto de actividades de operacion 1.345 1.412 1.483 1557 1.635 1.717 1.794 1.884
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

T N Y Y Y Y Y Y

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Ingresos Primera Emision de Obligaciones 8.000
Pago de Capital Primera Emision de Obligaciones -1.028 | -1.371 | -1.371 | -1.371 | -1.371 =771 -571 -144
Pago de Intereses Primera Emision de Obligaciones -517 -581 -458 -334 -211 -101 -45 -3
Flujo de efectivo utilizado en actividades de financiamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes de efectivo | 7.800 -540 -346 -149 53 844 | 1.178 1.736
Saldos al comienzo del afo 130 | 7.929 | 7.389 | 7.043 | 6.894 | 6.947 | 7.791 8.969

SALDOS AL FIN DEL ANO d o d b u o 8.969 10.705
Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating
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En virtud de lo sefialado, la compafia presentaria un flujo de efectivo suficiente para hacer frente a las
obligaciones que estima emitir.

Es importante mencionar que el indicador que relaciona el Flujo de Caja Libre / Pago Deuda Total, pasaria de
significar 0,92 veces en 2026 a 14,76 veces en 2032.

GRAFICO 2: NIVEL DE COBERTURA: FLUJOS® VS. PAGO DE CAPITAL DE LAS OBLIGACIONES®
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Fuente: Estructuracion Financiera / Elaboracion: Class International Rating

Finalmente, la calificadora realizd un ejercicio de estrés al modelo, afectando a la variable costo de ventas con el
fin de evaluar la capacidad de soporte que tendria la operacion del negocio. Se observé que la mayor afectacion
que soportaria el modelo es un aumento del costo de ventas hasta el 54,80% en su representacién sobre los
ingresos ordinarios para todo el periodo proyectado. En el escenario expuesto se generarian utilidades netas
positivas y flujos netos de efectivo positivos en todos los periodos.

CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A. ha analizado y estudiado las proyecciones de estado
de resultados, estado de flujo de efectivo y de flujo de caja, presentadas por la empresa en el informe de
estructuracion financiero, para el plazo de vigencia de la presente emision, mismas que, bajo los supuestos que
han sido elaboradas, sefialan que la empresa posee una aceptable capacidad para generar flujos dentro de las
proyecciones establecidas con respecto a los pagos esperados asi como sobre la base de las expectativas
esperadas de reaccion del Mercado; adicionalmente, dichas proyecciones seialan que el emisor generara los
recursos suficientes para provisionar y cubrir todos los pagos de capital e intereses y demas compromisos que
deba afrontar la presente emisién, de acuerdo con los términos y condiciones presentadas en el contrato del
Emision, asi como de los demas activos y contingentes. Por lo tanto, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora
de Riesgos S.A. esta dando cumplimiento al analisis, estudio y expresar criterio sobre lo establecido en los
literales a, b, y d, numeral 1, del Articulo 10, Seccién Il, del Capitulo Il del Titulo XVI del Libro 1l, de la Codificacion
de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Riesgo de la Economia
Sector Real

El Fondo Monetario Internacional (FMI) mejord ligeramente su proyeccién de crecimiento del PIB de Ecuador
para 2025, elevandola de 1,7% a 3,2%. El Banco Mundial mantiene una perspectiva optimista para 2025,
estimando un rebote con un crecimiento cercano al 2,3%. Por su parte, el Banco Central del Ecuador (BCE)
proyecta una recuperacidon econdmica mas robusta, con un crecimiento del PIB para 2025 superior al 3,8%.10 Las
cifras del FMI y del Banco Mundial, coinciden en una tendencia de recuperacion tras la recesién del 2024,
mientras que el BCE mantiene expectativas mas elevadas, lo que sugiere una posible revisién al alza conforme
avance el afio.

8 Flujo de efectivo final en cada uno de los periodos antes de considerar el pago de capital de las obligaciones financieras proyectadas.

9 La estructuracion financiera prevé que en 2019 no se realizarian pagos de la emision, de modo que el indicador de cobertura es indeterminado, razén por la cual dicho afio se excluye
del gréfico; y,

% Economia de Ecuador creci6 4,3 % en segundo trimestre del 2025 | Economia | Noticias | El Universo
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Para Estados Unidos, el FMI proyecta un crecimiento de 2% para el afio 2025y 2,1% para el afio 2026. La Unidn
Europea, mantendria un comportamiento positivo (+1,2% en 2025 y 1,1% para el afio 2026), mientras que las
economias emergentes y en desarrollo de Asia (China e India) continda siendo la regiéon del mundo que crece a

mayor ritmo a nivel global, con un crecimiento previsto del 4,08% para el afio 2025 y 4,2% en el afio 2026.*1 Al

referirnos a América Latina y El Caribe, el FMI espera un crecimiento del 2,5% para el afio 2025.12

Ecuador enfrenta un conjunto de desafios que limitan sus perspectivas de crecimiento econémico. Entre los mas
relevantes estan la volatilidad de los precios del petrdleo y las materias primas, factores criticos para una
economia dependiente de los hidrocarburos, ademas de unas condiciones de financiamiento externo mas
estrictas que elevan los costos de acceso al crédito internacional. La seguridad interna se destaca también como
factor de riesgo: el pais registré en 2024 uno de los mayores deterioros regionales en el indice de paz (puesto
130 en el GPI, puntaje 2.572), y desafios de gobernanza agregan presion al ambiente de inversion y crecimiento.
Segun el FMI, Ecuador proyecta un crecimiento del PIB real de 3,2 % en 2025, pero ese dinamismo estd
condicionado a la implementacion de reformas estructurales, a la mejora de la seguridad, al fortalecimiento del
sistema energético y a la estabilidad de los mercados externos. En este contexto, riesgos como la guerra
comercial global o las condiciones de mercado en China siguen presentes como factores externos, pero las
prioridades mas inmediatas para Ecuador se concentran en su entorno nacional (mejora de la institucionalidad,
la diversificacion del crecimiento y el manejo de vulnerabilidades externas).

Por otro lado, en un contexto donde persisten las tensiones arancelarias impulsadas por la administracién de
Estados Unidos, el Fondo Monetario Internacional (FMI) advierte que, pese a una reciente relajacion parcial de
esos aranceles, los riesgos para las economias globales siguen latentes. El organismo elevd su proyeccion de
crecimiento mundial para 2025 al 3%, desde el 2,8% estimado en abril, pero subraya que la continua
incertidumbre sobre la politica comercial y los shocks arancelarios podrian frenar el intercambio internacional y
encarecer los precios al consumidor.13 En cuanto a los precios internacionales, se mantiene la expectativa de que
continuen a la baja durante 2025, lo que afectard negativamente a paises exportadores como Ecuador, al reducir
sus ingresos fiscales derivados del petréleo.* EI FMI prevé una caida del precio del petrdleo en torno al 16 %,
mientras que anticipa un incremento del 23 % en los precios del gas natural, impulsado por una demanda mayor
por condiciones mas frias y posibles interrupciones del suministro ruso.!s

La caida del precio del petréleo perjudicaria a paises como Ecuador, debido a que las exportaciones de crudo
financian parte de su Presupuesto General del Estado y enteramente la importacidn de combustibles.

Por su parte, la guerra arancelaria sigue planteando interrogantes sobre lo que ocurrird con el délar. No obstante,
hasta el momento el délar se ha debilitado. Las razones estan relacionadas con un aumento de la aversion al
riesgo, temores sobre los cambios arancelarios y proyecciones de menos crecimiento para la economia de
Estados Unidos. El FMI advierte que una depreciacién desordenada y considerable del ddlar estadounidense
podria conducir a una mayor volatilidad en los mercados financieros.

Los principales indicadores macroeconémicos del Ecuador, determinados en noviembre de 2025 o los mas
proximos disponibles a la fecha, se presentan a continuacion:

CUADRO 8: INDICADORES MACROECONOMICOS ECUADOR

Rubro Valor Rubro Valor
PIB nominal (millones USD) 2024 124.676 Variacion anual PIB (t/t-4) afio 2024 -2,0%
Deuda Publica Total / PIB (septiembre/2025) 46,77% Inflacién mensual (noviembre - 2025) -0,44%
Balanza Comercial Total (millones USD) sept 2025 4.690,7 (Superavit) Inflacion anual (noviembre - 2025) 1,05%
Reservas Internacionales (millones USD octubre 2025) 9.324,8 Inflacién acumulada (noviembre - 2025) 2,06%
Riesgo pais, 07 de diciembre de 2025 (puntos) 551 Remesas (millones USD) Il T 2025 2.000,47
Precio Barril Petréleo WTI (USD nov. 2025) 58,55 Tasa de Desempleo nacional (octubre - 2025) 3,21%

Fuente: Banco Central del Ecuador - Ministerio de Finanzas - INEC / Elaboracion: Class International Rating

1 https://www.aa.com.tr/en/economy/imf-raises-global-growth-forecast-to-32-for-2025/3717126

12 https://thedocs.worldbank.org/en/doc/c50bc3c87bc2666b9e5fa6699b0b2849-0050012025/related/GEP-Jan-2025-Regional-Highlights-LAC-SP. pdf
3 https://www.aljazeera.com/economy/2025/7/29/imf-nudges-up-2025-growth-forecast-but-says-tariff-risks-still-dog-outlook?utm_source
https://mexicobusiness.news/policyandeconomy/news/imf-raises-2025-global-growth-forecast-despite-tariff-tensions?utm_source=

1 https://www.primicias.ec/economia/petroleo-dolar-impacto-guerra-aranceles-fmi-94524/?utm_source=

5 https://www.primicias.ec/economia/petroleo-dolar-impacto-guerra-aranceles-fmi-94524
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A diciembre de 2024, el Producto Interno Bruto (PIB) nominal de Ecuador alcanzé aproximadamente USD
124.676 millones, registrando una contraccion anual del 2,0 % respecto al afio anterior (USD 121.147 millones),
de acuerdo con informacién del Ministerio de Economia y Finanzas'®. En términos reales, el PIB se redujo un
0,9 % en el cuarto trimestre, acumulando una caida del 2,0 % en todo el afio, segun cifras del Banco Central del
Ecuador. Esta contraccidn respondio principalmente a una combinacion de choques internos, como la histérica
sequia que generd cortes energéticos, la caida del consumo e inversién privada, y el incremento del IVA
implementado en abril de 2024. A pesar de este escenario adverso, para 2025 se prevé una recuperacion
econdmica, con una proyeccién de crecimiento del 3,8 % segun el Banco Central, mientras que el Fondo
Monetario Internacional estima una expansidn mas moderada de 3,2%, apoyada en el financiamiento
multilateral y la implementacidn del programa SAF.

El Riesgo Pais registré 551 puntos al 07 de diciembre de 2025". El riesgo pais, entre otros factores incide en la
tasa de interés a la que pueden acceder los paises que buscan nueva deuda en los mercados. Cada 100 puntos
de riesgo pais equivalen a 1% de interés?s.

La calificacion de deuda al 08 de diciembre de 2025 de Moody’s?® para los bonos de deuda ecuatoriana se situd
en Caa3 (estable) calificacion que se encuentra dentro de la categoria de riesgo sustancial. La calificadora indica
que el perfil crediticio del pais sigue restringido por opciones de financiamiento limitadas, instituciones débiles
y un entorno sociopolitico desafiante, factores que aumentan el riesgo de impago de la deuda o “default”. Por
otro lado, la agencia Fitch Rating para la misma fecha mantiene la calificacion de deuda de largo plazo en moneda
extranjera en “B-" (estable), calificacidén que significa “altamente especulativa”, esto debido a un aumento en el
riesgo politico y los desafios de gobernabilidad del pais. Para el 08 de diciembre de 2025, S&P confirmo la
calificacién crediticia de Ecuador en “B-” (estable).

Hasta diciembre de 2024, las importaciones totales en valor FOB alcanzaron USD 27.743,8 millones, mostrando
una reduccidon de USD 1.387,76 millones, lo que equivale a un descenso de 4,76% en comparacion con las
importaciones realizadas durante el mismo periodo en 2023.20 Mientras que, para septiembre de 2025, arrojo
un valor de USD 22.645,8, lo que equivale a un incremento del 11,6% frente a septiembre de 2024.2!

Las exportaciones totales en valores FOB diciembre de 2024 ascendieron a USD 34.420,8 millones, lo que
representd un incremento del 10,58% con respecto al mismo periodo de 2023. Para septiembre de 2025
arrojaron una suma de USD 27.336,5 millones. Las exportaciones de petrdleo registraron un aumento del 6,93%
en valor FOB, mientras que las exportaciones no petroleras crecieron un 12,06% entre los afios 2023 y 2024%2 (-
20% y +18,9% entre septiembre de 2024 y septiembre de 2025).

Hasta diciembre de 2024, la Balanza Comercial Total mostré un superavit de USD 6.677,0 millones (USD 4.690,7
millones en septiembre de 2025), lo que representd un incremento del saldo en USD 4.682,10 millones en
comparacién con el mismo periodo de 2024. Para diciembre de 2024, |la Balanza Comercial Petrolera registré un
superdvit de USD 2.960,7 millones, mientras que la Balanza Comercial No Petrolera alcanzd un superdavit de USD
3.716,4 millones?3 (para septiembre de 2025 arrojé un déficit de USD -1.584,25 y un superavit de 1.155,72 en
ese mismo orden).

Por otra parte, el precio del petréleo West Texas Intermediate (WTI), que sirve de referencia para la cotizacion
del crudo ecuatoriano, muestra un comportamiento a la baja debido a la guerra comercial de Estados Unidos
frente a otros paises, cerrando en USD 58,55 por barril al 30 de noviembre de 202524 (USD 71,72 al 31 de
diciembre de 2024 y USD 62,37 al 30 de septiembre de 2025). La proforma presupuestaria para el afio 2025
contempld un valor de USD 63,7 por barril para las exportaciones de petrdleo?s.

16 https://ire.finanzas.gob.ec; https://www.bce.fin.ec/informacioneconomica

7 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/indicadores/general/RiesgoPais.html

18 https://www.bce.fin.ec/index.php/informacioneconomica

9 https://datosmacro.expansion.com/ratings/ecuador

2 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

2 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

22 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

2 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/balanzaComercial/ebc202502.pdf

2 https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/?p=CL%3DF https://finance.yahoo.com/quote/CL%3DF/history/?p=CL%3DF
 https://www.finanzas.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/01/informe_t%E2%80%9Acnico_prorrogado_2025_vf.pdf
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GRAFICO 3: PRECIO PROMEDIO INTERNACIONAL DEL CRUDO DE PETROLEO (WTI)
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Fuente: Banco Central del Ecuador/ finance.yahoo.com / Elaboracion: Class International Rating

Durante el afio 2024, la produccion acumulada de crudo en el pais alcanzé 174,0 millones de barriles de crudo y
117,7 millones de barriles en septiembre de 2025. EP Petroecuador contribuyé 139,7 millones barriles lo que
implicé una caida del 1,1% en comparacién con el mismo periodo de 20232° (93,4 millones de barriles en
septiembre de 2025, esto reflejé una caida de 11,1% en comparacion con su similar de 2024). En contraste las
empresas privadas generaron 34,3 millones de barriles, experimentando un incremento de 6,1% (24,3 millones
de barriles en septiembre de 2025, con una reduccién de 4,2% frente a su similar de 2024)27. Para diciembre de
2024, las exportaciones de crudo alcanzaron los 126,31 millones de barriles, lo que representd un incremento
del 9,80% en comparacion con el ailo 2023, Para septiembre de 2025 las exportaciones de petrdleo del Ecuador
totalizaron apenas 9,7 millones de barriles, debido a la suspensidn de la actividad de los oleoductos SOTE y OCP,
evidenciando una disminucién del 2,5% frente a septiembre de 2024. Del total exportado, EP Petroecuador
contribuyd con 8,5 millones de barriles, el Ministerio de Energia y Minas con el 0,8 millones y compafiias privadas
con 0,4 millones?s,

Para este afio 2025 el Ministerio de Hidrocarburos proyecta que se reduciran otros 15.000 barriles diarios mas,
segln el plan de cierre progresivo, que tiene una proyeccidn de cinco afios, es decir, hasta el 2028. El plan para
el bloque ITT prevé el cierre de 246 pozos petroleros, de los cuales ya se han cerrado 10 en 2024. A partir de este
afo 2025, se cerraran 48 pozos por afio hasta el 2029. Y en 2029 se cerraran los ultimos 44%,

Entre enero y diciembre de 2024 el total de recaudacion tributaria bruta sumé un valor de USD 20,131,40
millones, es decir existié un crecimiento de 15,57% respecto al mismo periodo de 2023, mientras que para el
periodo enero y octubre de 2025 la recaudacion fue de USD 17.281,20 millones?, registrando un incremento de
10,50% frente a su similar de 2024. Entre los impuestos con mayor aporte para la recaudacién entre enero y
diciembre de 2024 se destaca, el Impuesto a la Renta (IR) con USD 6.638,92 millones (USD 5.676,50 millones a
octubre de 2025), el Impuesto al Valor Agregado (IVA de operaciones internas y de importaciones) con USD
7.384,32 millones (USD 6.712,33 millones en octubre de 2025), el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) con USD
1.272,02 millones (USD 1.057,04 millones en octubre de 2025).

De acuerdo con el Servicio de Rentas Internas, este dinamismo comercial ha influido directamente en el
fortalecimiento de las finanzas publicas a través de una mayor recaudacion tributaria. El director general del SRI
sefialé que el pais mantiene una tendencia positiva en materia econdmica y fiscal durante el primer cuatrimestre
del afo reflejo de una mayor actividad comercial y del impacto directo de la politica tributaria implementada por
el Gobierno.3!

%6 https://www.primicias.ec/economia/produccion-petroleo-sacha-privadas-caida-proyeccion2025-86626/

27 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_EntornoMacroeconomico.html

8 Desde mayo de 2022 varias empresas privadas cambiaron la modalidad de contrato pasando de la modalidad de prestacién de servicios a la modalidad de participacion;
https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_EntornoMacroeconomico.html

2 https://www.primicias.ec/economia/plan-hidrocarburifero-inversiones-petroleo-gobierno-noboa-88061/

3 https://www.sri.gob.ec/estadisticas-generales-de-recaudacion-sri#testad%C3%ADsticas

31 SRI reporta incremento de ventas en Ecuador del 7,4 % en el primer trimestre de 2025 y eso impulsa la recaudacién de impuestos | Economia | Noticias | El Universo
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La inflacion mensual en noviembre de 2025 registré una variacion de -0,44%, mientras que la variaciéon anual
fue de 1,05% y la acumulada fue de 2,06%32. La divisidn que mas influyd en el indice de precios al consumidor
(IPC) fue del grupo de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas=.

En referencia al salario nominal promedio, para otubre 2025, se fijé en USD 548,263 mientras que el salario
unificado nominal fue de USD 470,00. En términos reales, el indicador del salario real, que mide la cantidad de
bienes que se puede adquirir con el salario nominal promedio, se situé en USD 476,22 para octubre de 20253,
En cuanto al costo de la canasta basica familiar en noviembre de 2025, se ubicé en USD 821,06, mientras que la
canasta familiar vital alcanzé un costo de USD 575,86. Este registro implica que el ingreso familiar promedio
situado en noviembre de 2025 de USD 877,33, cubre 106,85% del costo total de la canasta familiar basica tasada

por el INEC. Por su parte, la Canasta Vital tuvo un excedente en el consumo de USD 301,47 del ingreso familiar3®.

Segun las cifras del INEC, el desempleo pasé de 3,2% en septiembre de 2025 a 3,21% en octubre de 2025. La tasa
de empleo adecuado paso de 37% a 37,4% en ese mismo periodo, mientras que la tasa de subempleo paso de
17,6% a 20%.37

A junio de 2025, |la pobreza a nivel nacional se ubic6 en 24,0% y la pobreza extrema en 10,4%. En el drea urbana
la pobreza llegd al 15,7% y la pobreza extrema a 3,5%. Finalmente, en el area rural la pobreza alcanzé el 41,7% y
la pobreza extrema el 25,1%. Por su parte, la medida de desigualdad econémica, coeficiente de Gini38, se ubicéd
en 0,444 a junio de 2025. Para la medicidn de la pobreza, el INEC compara el ingreso per capita familiar con la
linea de pobreza y pobreza extrema por consumo, que en junio de 2025 se ubicé en USD 91,98 mensuales per
capita, mientras que la linea de pobreza extrema en USD 51,83 mensuales per capita (a diciembre de 2024 se
ubicé en USD 91,43 y USD 51,53 respectivamente)3°.

De acuerdo a la informacién publicada por el Banco Central del Ecuador, las tasas de interés referenciales no
han presentado cambios significativos. Es asi que la tasa pasiva referencial anual es de 5,65% para noviembre de
2025, mientras que la tasa activa referencial anual es de 7,84%; existiendo un spread de tasas activas y pasivas
de 2,19%%. Por su parte el saldo de la liquidez total para diciembre de 2024 alcanzé la suma de USD 88.484,9
millones y USD 96.558,3 millones para septiembre de 2025, por su parte, la oferta monetaria a septiembre de
2025 fue de USD 32.981,5 millones; y, las especies monetarias en circulacion ascendieron a USD 21.111,2
millones*t.

En lo que respecta a la evolucion de la oferta de crédito, se puede mencionar que la cartera de crédito de la
banca privada es clave para el crecimiento de las actividades productivas del pais, para octubre de 2025, el 46,5%
de la cartera se destind a los segmentos de produccién (productivo, PYMES vivienda y microcrédito), el 40,6% al
consumo, el 7,1% en Microcrédito, el 5,4% a Vivienda y el 0,3% a Educativo*2. Segun cifras del Datalab de
la Asociacién de Bancos Privados, con corte a octubre de 2025, la rentabilidad (ROE) aumentd a 12,79% frente a
su similar de 2024 (9,72%), es decir, por cada ddlar en patrimonio, se obtiene 12 centavos de utilidad. Asimismo,
en octubre de 2025, las cooperativas cerraron con una rentabilidad del 3,1%, es decir, por cada ddlar en el
patrimonio, se obtenia 3 centavos de utilidad*3.

El flujo de remesas recibidas que ingresé al pais en diciembre de 2024 totalizé USD 6.539,8 miIIones44, cifra que
representd un aumento del 20,05% en comparacion con el monto registrado de 2023 (USD 5.447,49 millones),
mientras que para el segundo trimestre del afio 2025 registré USD 2.000,47 millones (USD 1.611,14 en el IIT
2024). El aumento del flujo de remesas se atribuye principalmente a la recuperacién econémica de Estados

32 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/indice-de-precios-al-consumidor/

33 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/2025/Marzo/Boletin_tecnico_03-2025-IPC.pdf

34 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorReal/Previsiones/IndCoyuntura/CifrasEconomicas/cie202506.pdf

35 Es el valor del salario minimo legal promedio deflactado en funcién del indice de precios al consumidor del mes de referencia.

3¢ https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/Inflacion/canastas/2025/Abril/1.Informe_Ejecutivo_Canastas_Analiticas_sep_2025.pdf
37 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/estadisticas-laborales-enemdu/

38 E| coeficiente de Gini es una medida que resume cémo se distribuye el ingreso per capita entre los habitantes de la poblacién, mide el grado de desigualdad en la distribucién del ingreso
39 https://www.ecuadorencifras.gob.ec/documentos/web-inec/POBREZA/2025/Junio/202506_PobrezayDesigualdad. pdf

4% https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html
“https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/PublicacionesGenerales/ix_InformacionEstadistica.html

“2 https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html#

3 https://datalab.asobanca.org.ec/datalab/home.html#

4 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/
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Unidos, pais de donde proviene la mayor parte de los flujos**, ademds del incremento en la tasa migratoria
ocasionado por la crisis econdmica que atraviesa el pais.

Los flujos de inversion extranjera directa (IED) para diciembre de 2024 fueron de USD 232 millones; menos que
la mitad del afio 2023, resultado que se relaciona en gran medida con la inestabilidad e incertidumbre politica
del pais, lo que genera que los inversionistas sean mas precavidos a la hora de invertir en Ecuador?. El pais con
la mayor inversion fue China, con USD 116 millones, es decir, el 50% del monto total de IED en 2024. Ademas, la
inversién de la nacidn asidtica en Ecuador crecié 58% con relacion a 2023. Las actividades en las que mas invirtid
fueron mineria e industria manufacturera®’. La inversidn extranjera directa (IED) en Ecuador llegd a 275,95
millones de délares en el primer semestre de 2025, segln el Banco Central del Ecuador (BCE). Esto significa un
aumento del 48,5% frente al mismo periodo de 2024, cuando se registraron 185,73 millones.*8

Para septiembre de 2025, de acuerdo con informacion presentada por el Ministerio de Finanzas, el saldo de la
deuda externa publica fue de USD 48.201,68 millones, y que incluye principalmente, deuda con organismos
internacionales, bonos emitidos en mercados internacionales, bancos y gobiernos. Por su parte, el saldo de
deuda interna para septiembre de 2025 fue de USD 13.463,75 millones, mientras que el valor de otros pasivos
fue de USD 879,99 millones. Considerando la relacién deuda/PIB, al mes de septiembre de 2025, segin datos
del Ministerio de Finanzas del Ecuador, la deuda publica (externa e interna) y otros pasivos se encontré en 46,77%
del PIB superando el limite del 40% del PIB%S.

La acumulacidn de reservas internacionales en los ultimos afos ha sido variable, es asi como para diciembre de
2022 registraron la suma de USD 8.458,65 millones, mientras que para diciembre de 2023 totalizaron USD
4.454,36 millones, USD 6.899,5 millones para diciembre de 20245°y de USD 9.324,8 millones en octubre de 2025.
Los principales rubros que componen las Reservas Internacionales son: inversiones en el exterior, oro, recursos
en bancos e instituciones financieras del exterior, y caja en divisas.

Riesgo del Negocio
Descripcion de la Empresa

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 25 de enero
de 2022, mediante escritura publica e inscrita en el Registro Mercantil el 16 de febrero de 2022, cuya duracién
es de 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcidn en el Registro Mercantil. La Compaiiia inicié actividades
en 2024 y tiene como objeto la produccidn y venta de energia eléctrica, desde cualquiera de sus fuentes primarias
de generacion; también la instalacidn, construccidn y puesta en marcha de proyectos de redes eléctricas,
industriales y particulares, principalmente.

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. es parte de GPS Group, un conglomerado con una sélida
trayectoria en asesoria y gestion estratégica, enfocado en brindar servicios al sector agroexportador vy
agroindustrial. GPS Group es un ecosistema empresarial verticalmente integrado que ofrece soluciones para
proyectos de energia y automatizacion en fincas camaroneras y ha operado en el mercado ecuatoriano desde
2014. A través de sus servicios y soluciones integrales de electrificacién, aseguran a sus clientes los impactos
econdémicos, operacionales y ambientales; potenciando y acelerando la competitividad y la sostenibilidad del
sector acuicola y agricola a través de soluciones integrales “llave en mano” de electrificacion y automatizacion.
Sus amplias capacidades y robusta infraestructura, les permiten ser 100% auténomos y responsables de todas
las fases del proyecto, cumpliendo los mas altos estandares en seguridad, confiabilidad, calidad, velocidad y
competitividad, que los caracterizan. Sus servicios abarcan los siguientes aspectos del proyecto:

¢ VIABILIDAD. - Técnica, legal, ambiental, econdmica financiera, social.
* PROCURA. -Materiales eléctricos, equipos, tecnologia.
e CONSTRUCCION. - Alta, media, baja tension, aireacién y bombeo.

5 https://www.bce.fin.ec/estadisticas-economicas/ultimas-publicaciones/; Boletin Analitico de la Evolucion Anual de Remesas Afi0:2024
4 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Administracion/bi_menulED.html

7 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/Estadisticas/SectorExterno/BalanzaPagos/boletin84/indice.htm /

“8 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/ecuador-inversion-extranjera-directa-caso-loma-larga-presion/

9 https://www.finanzas.gob.ec/https-wwwdeuda-publica-nueva-metodologia/

0 https://www.bce.fin.ec/informacioneconomica/ultimas-publicaciones
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¢ MANTENIMIENTO. - Subestaciones, sistemas autogeneracion y respaldo.

Propiedad, Administracidon y Gobierno Corporativo

El capital suscrito y pagado de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., al 30 de noviembre de
2025, ascendio a USD 5,00 millones, conformado por acciones nominativas y ordinarias de USD 1,00 cada una. La
totalidad del capital social le pertenece a un accionista persona juridica.

CUADRO 9: ACCIONISTAS
Nombre ‘ Capital (USD) Participacion

SALZAM GROUP HOLDING S.A.S. | 5.000.000,00 100,00%

Total ‘ 5.000.000,00 100,00%
Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracién: Class International Rating

De conformidad con los estatutos de la compaiiia, ésta se encuentra gobernada por la Junta General de
Accionistas, siendo ésta la maxima autoridad de la compafiia, drgano que segun sus estatutos y politicas busca
tomar las decisiones mas adecuadas que permitan mantener una apropiada estructura financiera y procesos
productivos eficientes. Ademas, es administrada por el presidente y el Gerente General de la compafiia, después
de quienes se presentan gerencias estratégicamente establecidas de manera que se pueda atender a las
diferentes actividades operativas de la empresa.

Asi mismo la compafiia cuenta con politicas de organizacidn que hacen referencia a un sistema estructurado de
politicas y procedimientos que orientan la toma de decisiones de la empresa, que conjuntamente con sus
controles internos y sistemas de comunicacién les permiten analizar los resultados en tiempos adecuados. A
continuacion, se puede visualizar la estructura organica de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

GRAFICO 4: ORGANIGRAMA

P
Fundadar CEQ
..., (.., (... ..., .., (.., (...
Gerente de
Directar Gerente de Gerente de Gerente de Ty REursas Gerente de Jefe de Control
General Wiahilidag Ingerileria Tescreria i Energla Intemo

Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

El reconocimiento de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.>!, en el mercado, es el resultado,
entre otras cosas, de la acertada administracidn, fruto de la experiencia de sus principales ejecutivos, los mismos
que se presentan en el cuadro siguiente:

CUADRO 10: PLANA GERENCIAL
Cargo ‘ Nombre
Presidente Eco. Patricio Salazar Benitez

Director General/Vicepresidente | Juan Carlos Casal

Gerente General Angela Avilés Constante

Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Gobierno Corporativo

La compaiiia no incluye formalmente un Gobierno Corporativo en sus estatutos, sin embargo, cuenta con una
Politica de Gobernanza y Etica Empresarial con el objetico de garantizar la transparencia y la integridad de sus
operaciones, GPS Group se compromete a desarrollar y mantener un Cddigo de ética y Anticorrupcién que
establezca los principios y valores fundamentales que rigen sus actividades, ademdas cuenta con un sistema de
gestion integrado, que incluye sistemas de informacién y una adecuada planificacién en su organizacion, los
mismos que le permiten identificar tempranamente riesgos financieros y operativos, asi como el determinar su
magnitud, lo cual le brinda la capacidad de proponer, implementar, ejecutar y controlar medidas de mitigacion;

1 El comportamiento de los 6rganos administrativos es estable.
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asimismo, le ayuda a normar la transparencia y divulgacidon de informacién financiera, tanto a los accionistas
(mayoritarios y minoritarios), altas gerencias como al personal en general.

Adicionalmente, la empresa cuenta con una matriz de planificacion estratégica, la cual estd enfocada en derecho
y trato equitativo de los accionistas, asamblea general de accionistas, el directorio, informacion financiera y no
financiera y prevision en los estatutos sociales del arbitraje como forma de arreglo de controversias.

La compaiiia cuenta con estatutos y politicas establecidas que conforman la regulacién para su correcto
funcionamiento, ademads se determina aspectos generales de capitalizacidn y distribucidn de utilidades, entre
otras. Segun la administracién de la compaiiia, su actitud hacia los stakeholders es de total transparencia y de
acciones que fortalezcan la relacidn, lo cual se ve fortalecido por sus politicas.

Empleados

Al 30 de noviembre de 2025, BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., no reporto la existencia de

empleados.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., opina que
es aceptable la calidad y comportamiento de los drganos administrativos del Emisor, la calificacién de su
personal, sistemas de administracion y planificacién, ademas expresa que se observa consistencia en la
conformacion accionaria. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en los literales e y f, numeral 1, del Articulo 10, Seccion I, Capitulo Il, Titulo XVI
del Libro 11, de la Codificacidn de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.

Empresas vinculadas o

relacionadas

CUADRO 11: COMPANIAS RELACIONADAS

Accionista BLUE ENERGY ‘ Empresa Relacionada Relacion Estado
BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. Accionista Activa
IMPORT BLUE POWER TECHNOLOGY AND MACHINERY S.A. Accionista Activa
GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A. Accionista Activa
SALZAM GROUP HOLDING S.A.S. IMPORT GREEN POWER TECHNOLOGY, EQUIPMENT & MACHINERY ITEM S.A. Accionista Activa
CAMELEC S.AS. Accionista Activa
PSB ASESORIA Y GESTION S.A.S. Accionista Activa
MAXIMIZA ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS MAXFONDOS S.A. | Accionista Activa
IMPORT GREEN POWER TECHNOLOGY, EQUIPMENT & MACHINERY ITEM S.A. Gerente General Activa
GREEN ENERGY CONSTRUCTIONS & INTEGRATION C&I S.A. Gerente General / Accionista | Activa
GREEN LOGISTIC GL S.A. Gerente General / Accionista | Activa
ASESORIA Y GESTIONES ESTRATEGICAS "MAXSILPAT" S.A. Gerente General Activa
AVILES CONSTANTE ANGELA GRACIELA PHOENIX COMPANY - NIXCOM S.A.S. Gerente General / Accionista | Activa
YELLOW ENERGY GENERATION GEY S.A. Gerente General / Accionista | Activa
GREEN ENERGY RENTING GER S.A. Gerente General Activa
GREEN MAINTENANCE & SUPPORT SERVICE GMSS S.A. Gerente General / Accionista | Activa
IMPORT BLUE POWER TECHNOLOGY AND MACHINERY S.A. Gerente General / Accionista | Activa
BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. Gerente General Activa
SALZAM GROUP HOLDING S.A.S. Gerente General / Accionista | Activa
CONSTRUCCIONES CIVILES Y ELECTRIFICACION S.A.S. Gerente General / Accionista Activa
BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. Presidente Activa
IMPORT GREEN POWER TECHNOLOGY, EQUIPMENT & MACHINERY ITEM S.A. Presidente Activa
GALAPAGOS AGROTURISMO ECOLOGICO GAESA S.A.S. Presidente / Accionista Activa
GREEN LOGISTIC GL S.A. Presidente / Accionista Activa
SALAZAR BENITEZ PATRICIO XAVIER PSB ADMINISTRADOR INMOBILIARIO PSBAI S.A.S Presidente / Accionista Activa
YELLOW ENERGY GENERATION GEY S.A. Presidente / Accionista Activa
GREEN ENERGY RENTING GER S.A. Presidente / Accionista Activa
CAMELEC S.A.S. Presidente Activa
GREEN MAINTENANCE & SUPPORT SERVICE GMSS S.A. Presidente / Accionista Activa
IMPORT BLUE POWER TECHNOLOGY AND MACHINERY S.A. Presidente Activa
AQUA 4.0 S.AS. Presidente / Accionista Activa
PSB ASESORIA Y GESTION S.AS. Presidente Activa
20
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| ASESORIA Y GESTIONES ESTRATEGICAS "MAXSILPAT" S.A. | Presidente / Accionista [ Activa_|

Fuente: Superintendencia de Companias, Valores y Seguros / Elaboracién: Class International Rating

Otros Aspectos Cualitativos de la Empresa
Clientes®?

Al 30 de noviembre de 2025, los ingresos ordinarios de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.,
provienen de un solo cliente, igual situacidn se registré a diciembre de 2024. Lo anterior determina un posible
riesgo de concentracion de clientes; sin embargo, es comun para la actividad desarrollada por la compaifiia.

Se debe indicar que, al 30 de noviembre de 2025, el 95% de las ventas fueron realizadas a crédito (100% a
diciembre de 2024).

Enlo que respecta a la cartera, al 30 de noviembre de 2025 la compaiiia no registra valores de cuentas por cobrar
comerciales en sus estados financieros, pues el saldo de cuentas por cobrar no relacionados (USD 0,72 millones)
corresponde a un reconocimiento de ingresos por avances de obras, servicios entregados, pero no facturados
dentro del mes de noviembre; mientras que el saldo de cuentas por cobrar relacionadas (USD 5,07 millones)
corresponde a préstamos otorgados a compafiias relacionadas, cuyos contratos contemplan plazos menores a 1
afio.

Proveedores®?

Al referirnos a los proveedores de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., se debe indicar que
mantiene relaciones comerciales con empresas relacionadas, de prestigio en el mercado. Al 30 de noviembre de
2025, el proveedor mas importante concentra el 60,00% del costo de ventas y el 30,00% corresponde a otra
empresa relacionada, este resultado evidencia un posible riesgo de concentracion, el mismo que se mitiga por la
fortaleza del grupo al cual la empresa pertenece.

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., al ser una compafiia que forma parte de GPS GROUP>*
compra equipamiento eléctrico a su relacionada IMPORT GREEN POWER TECHNOLOGY, EQUIPMENT &
MACHINERY ITEM S.A. (estrategia del grupo), el cual es comercializado a sus clientes para quienes trabaja bajo
la modalidad “llave en mano”.

En el caso que desaparezca el proveedor principal, la empresa realizaria importacién directa, para mejorar los
costos respectivos en caso de algln contingente.

La compaiiia brinda especial atencion a los cambios en el gusto de los consumidores y a la generacién de
productos complementarios y/o substitutos, temas que, derivados de los avances tecnoldgicos, son atendidos
directamente por la compafiia, dado el giro del negocio.

Politica de Financiamiento

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. inicié sus operaciones en 2022, por lo que no es posible
aun establecer una tendencia histdrica consolidada de su nivel de apalancamiento. No obstante, al 30 de
noviembre de 2025, el patrimonio financié el 54,13% de los activos totales, registrando un incremento
significativo frente al 6,13% observado en diciembre de 2024, mientras que los pasivos financieron el 45,87%
(93,89% en diciembre de 2024).

Cabe destacar que la compafila no mantiene deuda financiera con costo, concentrandose su pasivo
principalmente en cuentas por pagar a proveedores, lo que evidencia una estructura de financiamiento basada
en pasivos operativos y un fortalecimiento relevante del componente patrimonial durante el periodo analizado.

2 La compaiiia posee una buena capacidad de negociacion con sus clientes.
%3 La compafiia mantiene muy buena aceptacién con sus proveedores, por lo que ha desarrollado capacidad de negociacién con ellos.
5% El Grupo esta integrado verticalmente y ofrece soluciones llave en mano para proyectos de energia y automatizacion en fincas camaroneras desde el afio 2014 en la ciudad de Guayaquil.
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Politica de Inversiones

Las politicas de inversiones de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., incluyen capital de trabajo
para el desarrollo de sus proyectos, pues la compafiia no registra activos fijos ni otro activo no corriente en sus
estados financieros.

La empresa toma sus decisiones de inversidn en base a las necesidades del mercado, la intencidon es innovar en
la generacién de nuevos productos que satisfagan la demanda nacional, ademas de definir una estrategia para el
posicionamiento de la empresa.

Regulaciones a las que esta sujeta la Empresa, Normas de Calidad y Certificaciones

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., es una sociedad andnima regida por las leyes
ecuatorianas y cuyo ente de control es la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros. Asimismo, se
encuentra sujeta a la regulacion de otros organismos de control como el Servicio de Rentas Internas, el Ministerio
de Relaciones Laborales, el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, UAFE, entre otras.

Responsabilidad Social
BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., al ser parte del Grupo GPS maneja politicas de Impacto

Ambiental y Reduccion de Huella de Carbono, de esta manera fomenta el uso eficiente de los recursos y la
optimizacién de los procesos productivos para minimizar el impacto ambiental.

Riesgo Legal

Conforme informacion proporcionada por BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., al 30 de
noviembre de 2025 la compaiiia no tiene demandas ni como actor ni como demandado.

Liquidez de los titulos

Al ser la calificacién inicial de la Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo BLUE ENERGY CONSTRUCTION
AND INTEGRATION S.A., todavia no se cuenta con la informacion necesaria para evaluar la liquidez de los titulos,
la que serd analizada en la siguiente revision.

La presente emisidn de obligaciones es la primera participacion de la compafiia en el Mercado de Valores.
Presencia Bursatil

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, se incluye para el andlisis
de la presencia bursatil, la referencia de las transacciones realizadas en las Bolsas de Valores, siendo la formula
utilizada la siguiente:

Presencia Bursatil = Nimero de dias Negociados Mes / Nimero de Ruedas Mes

Al ser la calificacion inicial de la Primera Emision de Obligaciones de Largo Plazo BLUE ENERGY CONSTRUCTION
AND INTEGRATION S.A., todavia no se cuenta con la informacidn necesaria para evaluar su presencia bursatil, la
que sera analizada en la siguiente revision.

Sobre la base de lo analizado y detallado, CLASS INTERNATIONAL RATING Calificadora de Riesgos S.A., observd y
analizo la presencia bursatil. Por lo sefialado, Class International Rating Calificadora de Riesgos S.A., ha dado
cumplimiento con lo estipulado en el literal f, numeral 1, del Articulo 10, Seccidn Il, Capitulo II, Titulo XVI del
Libro II, de la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras de Valores y de Seguros.
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Eventos Importantes

La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia reunida 01 de octubre de 2025 aprobd
el aporte de capital para el ejercicio econdmico 2025, cuya cuantia ascendié a USD 4.999.200,00, para lo cual se
emitieron 4.999.200 acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00; cada una de ellas pagadas en su totalidad
por compensacién de créditos mediante un aporte de capital para una futura capitalizacion del ejercicio
econdémico del afio 2025. De esta manera el capital suscrito y pagado de la compaiiia es de USD 5,00 millones
dividido en 5.000.000 de acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de USD 1,00 cada una.

Situacion del Sector

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. pertenece al sector eléctrico y energético, vinculado a la
provision de infraestructura, equipamiento y servicios para la generacion, distribucién e integracion de sistemas
eléctricos. La compaiiia se enfoca en la instalacidn, construccidn y mantenimiento de proyectos eléctricos para
los sectores residencial, comercial, industrial, acuicola, agricola, pesquero y minero. De manera complementaria,
mantiene una estrecha relacién con el sector construccion, ya que la ejecucidon de obras civiles y montajes
electromecanicos determina en gran medida la demanda de sus servicios y proyectos eléctricos.

La rectoria de las politicas publicas para el sector eléctrico es ejercida por el Gobierno Nacional; de manera que,
la formulacién, definicidn y direccidn de planes y acciones del servicio de electricidad seran determinados a través
del Ministerio de Energia y Minas, que es el principal ente regulador y emisor de politicas para esta industria, la
cual no solo comprende la generacidén y abastecimiento de energia, sino también la creacién de un marco
regulatorio que permita integrar varios participes tanto publicos y privados para fomentar la competencia en
igualdad de condiciones.

Uno de los aspectos relevantes que dinamiza el sector eléctrico es el Plan de Expansion de Transmisidon 2018—
2027, el cual establece los lineamientos técnicos y estratégicos definidos por el ente regulador. Entre sus
principales actividades se encuentra la construccidn de obras orientadas a mejorar la calidad del servicio, lo que
incluye el reemplazo o repotenciacion de infraestructura de transmision que han alcanzado el final de su vida util,
asi como la incorporacién progresiva de nuevos proyectos hidroeléctricos. Este proceso genera oportunidades
directas para pequefias y medianas empresas del sector, que participan en la provision de materiales y
suministros, consultorias técnicas, servicios profesionales y contrataciones especializadas.>> Como reflejo del
avance continuo de estas iniciativas, en octubre de 2025 se inauguro el sistema de transmisién “La Avanzada”, la
subestacién de distribucidn “La Avanzada 2” y la termoeléctrica de gas natural GASVESUBIO. La suma de todos
estos proyectos representa una inversién mayor a USD 53 millones, cada uno con una capacidad de 150 MVA, 180
MVAy 13,5 MW, respectivamente.>®

El sistema eléctrico ecuatoriano enfrenta serios problemas estructurales, empezando por la central
hidroeléctrica Coca Codo Sinclair, que desde su inauguracién en 2016 ha presentado defectos de construccién, y
que ajunio de 2025 registra mas de 17.000 fisuras en elementos clave de su infraestructura, ademas de enfrentar
un riesgo estructural derivado de la erosion regresiva del rio Coca. Estas condiciones han derivado en una disputa
técnica y legal relacionada con la construccién de la central, lo que ha impulsado la adopcién de mecanismos de
conciliacién para mitigar los riesgos operativos y reducir la incertidumbre dentro del sector eléctrico. >’

Segun el Operador Nacional de Electricidad (CENACE), en mayo de 2025 se registré un récord de consumo
eléctrico de 5.110 MW, cubierto casi en su totalidad por energia hidroeléctrica, lo que genera preocupacién ante
el préximo periodo de estiaje, previsto entre octubre de 2025 y marzo de 2026, considerando los problemas
estructurales que enfrentan algunas centrales y la elevada dependencia del sistema de esta fuente de
generacion. Si bien se han impulsado acciones para reducir dicha dependencia mediante el fortalecimiento de la
generacion térmica y otras fuentes alternativas, a noviembre de 2025 la matriz eléctrica continda altamente

55 https://www.recursosyenergia.gob.ec/wp-content/uploads/2020/01/5.-PLAN-DE-EXPANSION-DE-LA-TRANSMISION. pdf

%6 https://www.celec.gob.ec/transelectric/uncategorized/el-sistema-electrico-se-fortalece-gobierno-de-noboa-anuncia-mas-de-usd-53-millones-en-infraestructura-de-generacion-
transmision-y-distribucion-en-el-oro/

*7 https://www.fundacionandresbello.org/noticias/ecuador-%F0%9F%87%AA%F0%9F%87%A8/ecuador-y-power-china-alcanzan-acuerdo-para-resolver-disputa-sobre-coca-codo-sinclair/
%8 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/mas-consumo-energia-estiaje-ecuador-sistema-electrico-pondra-prueba/
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concentrada en la hidroelectricidad. De acuerdo con informacién del CENACE, en dicho mes la producciéon
eléctrica provino en 87,07% de centrales hidroeléctricas, 11,04% de generacion térmicay 1,28% de biomasa, con
participaciones marginales de otras fuentes.>

Es esencial que el pais fortalezca su capacidad de generacidn para responder a las necesidades futuras, sobre
todo cuando el CENACE habia previsto un déficit de demanda de unos 1.582 MW durante 2025, en medio de una
crisis eléctrica critica.®® En respuesta, el gobierno anuncié en junio la incorporacion de 979,5 MW de energia
firme para diciembre de 2025, incluyendo generacion térmica de emergencia y recuperacién de plantas
existentes.®! Afortunadamente, a pesar de las condiciones de sequia y menor caudal hidroeléctrico observadas
en diciembre de 2025, las principales fuentes de generacién mantienen reservas suficientes y el nivel de los
embalses, como el de Mazar, se encuentra por encima de los niveles criticos del afio anterior, lo que ha permitido
descartar riesgo de apagones generalizados hasta el cierre de 2025, sin que se hayan reportado cortes
significativos del servicio.5?

Complementariamente, es necesario reconocer la importancia de actualizar y adaptar el marco normativo, dado
que podria acelerar esta expansidn, alineando al Ecuador con practicas exitosas observadas en paises
desarrollados y en vias de desarrollo. Estas practicas incluyen seguridad juridica y una mayor flexibilidad
normativa, las cuales facilitan una contribucién efectiva de la generacion renovable a través de los recursos
energéticos distribuidos, logrando un equilibrio entre la generacién y la demanda.®

En la actualidad, para mantener la estabilidad y niveles adecuados de seguridad, los operadores del sistema
eléctrico ecuatoriano dependen, en gran medida, de los resultados de los estudios de planificacién operativa
realizados fuera de linea. Estos estudios son una guia para el operador y ayudan a mantener diariamente la
seguridad, calidad y confiabilidad del Sistema Nacional Interconectado (SNI); sin embargo, las exigencias a las
que se enfrenta el sistema estan haciendo que la planificacién fuera de linea tenga una tarea dificil a la hora de
garantizar una operacion segura. Bajo esta realidad, las técnicas convencionales de evaluacion de estabilidad del
sistema y los métodos computacionales usados resultan insuficientes, siendo necesario y conveniente contar con
herramientas de evaluacién de la seguridad dindmica (DSA) en linea.%

Histéricamente, Ecuador atravesé en 2024 una de las peores sequias en décadas, lo que causd una gran crisis
energética® que afectd al pais en diversas dimensiones. Entre las mas destacadas, se encuentran las cuantiosas
pérdidas econdmicas que enfrenta el sistema de distribucion eléctrica. A esto se suma que la crisis no ha
terminado: entre septiembre de 2024 y marzo de 2025, se hizo uso de barcazas termoeléctricas de emergencia
con 300 MW, lo que incrementd costos operativos y profundizé la carga sobre la red de distribucion.®® Como
muestra de que el sistema auin opera bajo condiciones excepcionales, en mayo de 2025 el Operador Nacional de
Electricidad (CENACE) confirmd que tres barcazas de 100 MW cada una permanecen disponibles para ser
activadas en caso de necesidad.?’ Estas dimensiones econdmicas y técnicas subrayan que, para 2025, la mejora
en la eficiencia de distribucion y el control de pérdidas es tan urgente como fortalecer la generacién y las redes
de transmision.

Esta situacion impactdé de forma severa la generacién hidroeléctrica y contribuyé a un déficit energético
significativo. No obstante, para el cierre de 2025 se espera una recuperacion moderada de la economia, con
proyecciones del Fondo Monetario Internacional que estiman un crecimiento cercano al 3,2% del PIB, ubicando
a Ecuador entre las economias de mayor expansidon en Sudamérica, pese a las dificultades del afio previo.®® Esta
nueva proyecciéon muestra una notable mejora: mientras que en octubre de 2024 el organismo proyecté un
crecimiento de 1,2%,% en abril de 2025 la elevd a 1,7%, para finalmente subirla a 3,2% en octubre de 2025, con

%9 https://www.cenace.gob.ec/energia-neta-producida-por-las-centrales-de-generacion-gwh/

0 https://www.primicias.ec/economia/demanda-electricidad-aumento-nuevos-contratos-86927/

1 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/energia-adicional-ecuador-genera-esperanza-cortes-luz-preocupacion-estiaje/
%2 https://www.lahora.com.ec/economia/sequia-en-ecuador-2025-por-que-hoy-no-hay-riesgo-de-apagones-20251230-0008.htm|
%3 https://controlrecursosyenergia.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2024/06/Revista-22-final_baja-1.pdf

54 https://controlelectrico.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2024/11/PanoramaElectricoXXV-Noviembre-Baja.pdf

%5 https://wambra.ec/sequias-ecuador-crisis-climatica/

%6 https://dialogue.earth/en/energy/as-elections-loom-ecuadors-energy-crisis-still-seems-short-on-solutions/

7 https://www.eluniverso.com/noticias/economia/barcazas-ecuador-contrato-gobierno-karpowership-estiaje-2025-nota/

%8 https://www.elcomercio.com/actualidad/negocios/conozca-que-esta-detras-nuevo-optimismo-fmi-sobre-ecuador-2025/

% https://www.primicias.ec/economia/fmi-proyeccion-crecimiento-pib-ecuador-mejora-81677/
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una expansion anual que se estima alcanzard el 2,5% hacia 2030.7° El aumento de la estimacién refleja la mejora
en la disponibilidad energética y el inicio de la recuperacion econémica.

Aunque la generacion eléctrica comienza a mostrar signos de recuperacion, resulta pertinente analizar el
desempefio de las empresas distribuidoras de energia, dado que sus niveles de eficiencia, pérdidas y planes de
expansion inciden directamente en la ejecucion de obras eléctricas, mantenimiento de redes y proyectos de
infraestructura. En Ecuador operan 20 empresas distribuidoras de energia, de las cuales 11 estan bajo la
Corporaciéon Nacional de Electricidad (CNEL EP) y los 9 restantes también son publicas. Segln la tabla de balance
eléctrico publicada por ARCONEL para el periodo enero—diciembre de 2025, las mayores pérdidas totales se
observarian en Manabi (20,47%), Los Rios (18,98%), Esmeraldas (16,32%), Santa Elena (14,47%) y El Oro (13,21%).
En contraste, las distribuidoras con mejor desempefio se ubicarian en la region Sierra, con valores por debajo del
8,5%, destacandose Azogues (6,59%), Quito (8,26%), Ambato (7,21%) y Riobamba (8,06%).”*

Dado el vinculo existente entre la ejecucidén de obras civiles y montajes electromecanicos y el desarrollo de
proyectos eléctricos, resulta pertinente analizar brevemente el desempefio del sector construccion. Segun datos
del Banco Central del Ecuador ajustados por estacionalidad, este sector alcanzé un valor agregado bruto (VAB) de
USD 1.288 millones en el tercer trimestre de 2025,7?> lo que significd un crecimiento interanual del 6,2% y un
aporte de 0,24 puntos porcentuales al PIB. Este desempefio favorable se explicd, en buena medida, por la
dindmica de sus principales insumos productivos: las importaciones de materiales de construccion crecieron
37,7% en volumen, mientras que la produccién y despacho nacional de cemento aumentaron 12,7% y 13,2%,
respectivamente, lo que se reflejé en un mayor nivel de ejecucién de obras.”

Este comportamiento favorable se observa de igual manera frente al trimestre precedente, en donde registrd una
expansion de 2,7% en su serie ajustada por estacionalidad. Este crecimiento se explicéd por un aumento del 9,2%
en el volumen de las importaciones de materiales de construccidn y el dinamismo en la produccién de insumos
clave como el cemento, que ascendid en un 18,0%.7*

De forma complementaria, el Boletin de Cifras del Sector Productivo muestra que el sector de construccién e
inmobiliarias, de enero a octubre de 2025, tuvo un desempefio moderadamente positivo, con ventas netas que
alcanzan los USD 7.389 millones, lo que implica un crecimiento anual del 6,6% frente al mismo periodo de 2024,
en donde el total de ventas fue de USD 6.932 millones. Este es un crecimiento significativo si se considera que en
el acumulado anual 2023-2024 crecié apenas un 0,6%. En paralelo, la recaudacion bruta se ubica en los USD 58
millones, después de varios meses con fluctuaciones en este 2025.7°

El Gobierno ecuatoriano anuncié en enero 2026 la adjudicacion de proyectos eléctricos por 2.100 MW, incluyendo
plantas solares en Santa Elena (200 MW) y Zapotillo (1.500 MW), mas una central de ciclo combinado a gas (400
MW), para mitigar déficits y apoyar sectores industriales. Estas iniciativas buscan evitar apagones y estabilizar el
suministro, beneficiando a empresas manufactureras como las de empaques en Guayaquil.”®

Cabe destacar que, la empresa en general mantiene una aceptable capacidad para transferir al precio de sus
productos los cambios en los costos, aranceles, entre otros. En general, el sector ha mostrado adaptabilidad
empresarial ante cambios en las condiciones de mercado y normativa legal. Adicionalmente, el alto nivel de
especializacion y desarrollo les permite a las empresas del sector poder generar o adquirir nuevos productos
complementarios y/o substitutos a los de la industria en general, es decir en sus mercados relevantes.

En sintesis, el futuro del sector eléctrico y de la construccidon en Ecuador dependera de la modernizacién de la
infraestructura, el mantenimiento adecuado de los equipos y la ejecucidon puntual de nuevos proyectos,
generando un escenario de oportunidades para empresas capaces de ofrecer soluciones integrales y eficientes.

7 https://www.americasquarterly.org/article/ecuadors-noboa-will-begin-a-second-term-with-an-improving-economy/

" https://arconel.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2024/12/2.-Informe-Nro.-INF-DTRET-2024-043_Certificada.pdf

72 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/ix_cuentasnacionalestrimestrales.html

73 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/trimestrales/Informe_CNTIIITrim2025.pdf

74 https://contenido.bce.fin.ec/documentos/informacioneconomica/cuentasnacionales/trimestrales/Informe_CNTIIITrim2025.pdf

7 https://www.produccion.gob.ec/wp-content/uploads/downloads/2025/12/BOLETIN-PRODUCCION-NOVIEMBRE-2025. pdf

78 https://www.lahora.com.ec/economia/ecuador-adjudicara-2.100-mw-en-nuevos-proyectos-electricos-en-2026-casi-el-doble-de-paute-20260105-0011.html
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Para BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., las barreras de entrada estan determinadas por la
naturaleza técnica y de capital intensivo de sus operaciones en el sector de construccién e integracién de
soluciones energéticas. El ingreso de nuevos competidores requiere inversiones significativas en maquinaria,
equipos especializados y tecnologia, asi como la contratacién de personal técnico calificado con experiencia en
proyectos energéticos. Adicionalmente, existen barreras regulatorias relevantes asociadas al cumplimiento de
normativas técnicas, ambientales y de seguridad, ademas de la obtencidon de permisos, certificaciones y
habilitaciones ante organismos de control. A ello se suma la necesidad de contar con trayectoria, capacidad
operativa comprobada y relaciones comerciales con clientes institucionales y proveedores estratégicos, lo cual
limita el acceso de empresas sin experiencia previa en el sector.

Respecto a las barreras de salida, estas se relacionan principalmente con la presencia de activos especificos de
dificil liqguidacién, como maquinaria y equipos disefiados para proyectos particulares, cuya venta podria implicar
pérdidas por desvalorizacién. Asimismo, la empresa puede mantener contratos de mediano y largo plazo,
garantias técnicas, obligaciones laborales y responsabilidades asociadas a proyectos en ejecucién, lo que
incrementa los costos y la complejidad de una eventual salida del mercado. Finalmente, la terminacién de
operaciones podria generar impactos reputacionales y contingencias contractuales adicionales, especialmente
en un sector donde la continuidad, el cumplimiento y la confianza son factores clave para el relacionamiento con
clientes, proveedores y entidades financieras.

Expectativas

El sector eléctrico y de la construccion en el que opera BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.
enfrenta desafios relevantes. La crisis energética ha puesto en evidencia la necesidad de fortalecer el
mantenimiento de la infraestructura eléctrica, ejecutar obras de repotenciacion y realizar inversiones en
tecnologia y sistemas eléctricos que permitan mejorar la eficiencia, confiabilidad y estabilidad del sistema, asi
como acompafiar el desarrollo de proyectos constructivos que demandan soluciones eléctricas integrales.

El sector eléctrico en Ecuador esta en un punto critico. Los cortes de luz en Ecuador han afectado tanto a
residentes como a industrias, subrayando la urgencia de implementar servicios de eficiencia energética y explorar
proyectos de energia sostenible para garantizar un suministro eléctrico constante. Adicionalmente, es crucial
considerar el mantenimiento de equipos eléctricos y garantizar que todos los equipos estén en condiciones
Optimas para evitar fallos inesperados.”” Por ello, sobre la base de la situacidn actual del sector, el 15 de junio de
2025, se promulgd mediante el Decreto Ejecutivo N. 2 32 una reforma sustancial al Reglamento General de la Ley
Organica del Servicio Publico de Energia Eléctrica (RG-LOSPEE), con el objetivo de fomentar la generacion
distribuida, autogeneracién por consumidores de alto voltaje y facilitar la integracién de energias renovables.”®
En este contexto, las expectativas a futuro del sector eléctrico ya no solo se centran en aumentar la capacidad de
generacion, sino también en introducir reformas estructurales que permitan un sistema mas resiliente, eficiente
y sostenible.

En linea con estos objetivos, Ecuador tiene el desafio de poner en marcha ocho nuevas plantas eléctricas hasta
marzo de 2026, si no quiere ahondar su crisis eléctrica; sin embargo, los planes mantienen retrasos. La
incorporacion de las nuevas centrales de generacién en las fechas previstas es la Unica solucion para atender de
manera confiable el suministro de electricidad en el pais.”” Este proceso de expansidn requerird una
infraestructura robusta que acompafie el crecimiento de la capacidad instalada. En el mediano plazo, se estima
que los proyectos de infraestructura eléctrica, que incluye la construccion de redes, subestaciones y sistemas de
conexion, creceran a una tasa promedio anual del 4,6 % entre 2026 y 2029. La ejecucidn oportuna de estas obras
no solo sera esencial para asegurar la estabilidad del sistema eléctrico, sino que abrira nuevas oportunidades
para empresas con experiencia comprobada en electrificacidon integral, automatizacién y mantenimiento
industrial de alto estandar.?°

77 https://www.gruporq.ec/2024/09/06/crisis-energetica-en-ecuador-desafios-y-soluciones/

78 https://corralrosales.com/reformas-al-reglamento-a-la-ley-del-servicio-publico-de-energia-electrica/

7° https://www.primicias.ec/noticias/economia/ecuador-nuevas-centrales-electricas-cortes-luz/

80 https://www.globenewswire.com/news-release/2025/07/21/3118642/0/en/Ecuador-Construction-Industry-Report-2025-Mega-project-Pipeline-Promises-Robust-Construction-
Growth-from-2026-t0-2029.html
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Las expectativas para el sector inmobiliario en Ecuador en 2026 apuntan a un crecimiento sostenido del 3-4%
nacional, tras el rebote del 8-10% en 2025, impulsado por liquidez bancaria, tasas bajas y remesas crecientes.?!
Cuenca emerge como polo clave con inversiones por USD 40-112 millones en proyectos mixtos (departamentos,
plazas, hoteles) de grupos como Campana, Uribe Schwarzkopf y Accor, superando el 14% local en 2025.
Guayaquil y Quito mantienen dinamismo en viviendas premium y urbanizaciones, con Loja proyectando alzas de
precios del 5-15% en zonas premium.%?

Posicion Competitiva de la Empresa

El elemento diferenciador y la principal ventaja competitiva de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION
S.A., es el hecho de mantener la esencia de asesores por encima de proveedores, la toma de decisiones siempre
privilegiando el largo plazo por encima del corto plazo y asegurar una cultura organizacional de excelencia,
calidad, servicio y transparencia.

La empresa ha sabido satisfacer plenamente las exigencias y necesidades de sus clientes a través del desarrollo
de productos, la comprension holistica del negocio de la energia, usando un equipo técnico propio; respetando
el medio ambiente preocupandose siempre por el cumplimiento de las normativas legales.

Cabe mencionar, que la empresa se encuentra dentro de la categoria ClIU F4220.20, construccidn de obras civiles
para: centrales eléctricas, lineas de transmisidn de energia eléctrica y comunicaciones; obras auxiliares en zonas
urbanas®3.

Las actividades de la empresa obedecen a una clara planificacién. La compafila mantiene y evalua
constantemente los avances de las estrategias y cumplimiento de los objetivos del negocio establecidos en el
corto, mediano y largo plazo; asi como los planes de accidén frente a procesos criticos y contingentes. La
organizacion mantiene un nivel ejecutivo debidamente calificado, con experiencia en sus funciones y con las
responsabilidades asignadas, todo esto con el afan de incrementar los niveles de eficiencia y productividad y la
permanente intencion es mejorar los indices de produccion actuales.

Dentro de las ventajas competitivas, la compafiia cuenta con una integracion vertical en su negocio.

La empresa cuenta con una estructura adecuada para evaluar los escenarios de cambio y por lo tanto actuar en
concordancia con los mismos. Segun la administracion de la compafiia, el emisor tiene la capacidad de llegar a
determinar al maximo el nuevo escenario que puede enfrentar. Segun el emisor, en lo que respecta a normativa
legal la empresa esta constantemente adaptandose a las leyes y normas que regulan su actividad. La empresa ha
logrado generar cambios que mejoren su posicionamiento en el mercado.

Finalmente, por considerarse una herramienta que permite visualizar un cuadro de la situacion actual de la
compaiiia, es importante incluir a continuacion el analisis BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.,
evidenciando los puntos mas relevantes tanto positivos como negativos en cuanto a su efecto, asi como factores
enddgenos y exdgenos, de acuerdo con su origen.

CUADRO 12: FODA
FORTALEZAS DEBILIDADES

Alineacion con sectores estratégicos del pais

Energia, infraestructura y construccion son sectores prioritarios y de alta demanda.

- . — Posible concentracion de ingresos en pocos clientes/proyectos grandes.
Capacidad técnica y operativa instalada

Experiencia en ejecucion de proyectos complejos

Posibilidad de estructuracion como grupo empresarial

Proyectos energéticos (PPA, activos generadores) Necesidad de ampliar la cobertura geografica y la presencia comercial

Base para automatizacion (ERP / sistemas) en nuevos mercados.

Existe materia prima suficiente para estandarizar y automatizar procesos.
OPORTUNIDADES AMENAZAS

81 https://www.expreso.ec/actualidad/economia/cuenca-se-vuelve-polo-inmobiliario-los-proyectos-que-arrancan-este-2026-271496.html
82 https://www.primicias.ec/economia/cuenca-proyectos-inmobiliarios-inversiones-ecuador-hoteles-plazas-vivienda-112682/
83 https://appscvsmovil.supercias.gob.ec/ranking/reporte.html
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Creciente demanda en el sector energético e industrial por soluciones eficientes y de | Competencia de empresas locales e internacionales con precios mas

ahorro energético. bajos o productos sustitutos.

., . . | . Fluctuaciones en el costo de importacion y tipo de cambio que pueden
Expansion de infraestructura y proyectos de generacion de energia en la region. ]
afectar margenes.

Posibilidad de alianzas estratégicas con constructores y empresas de ingenieria para Cambios regulatorios o en normas técnicas que requieran adaptaciones

asegurar contratos de gran escala. costosas.

Incorporacion de tecnologias inteligentes y monitoreo remoto en tableros y sistemas

eléctricos. Riesgo de retrasos en proyectos por factores externos (clima, permisos,

Estructura organizacional flexible, adaptable a cambios en las condiciones de financiamiento de clientes).

mercado y normativa legal.

Fuente/ Elaboracion: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de que el resultado econdmico y los flujos de la compafiia se vean
afectados al encontrarse expuesta a ciertos aspectos o factores de riesgos asociados con su recurso humano, los
procesos, la tecnologia que utilice, el manejo de la informacidn, sucesos naturales entre otros.

La operacidn de la compafiia se expone principalmente a riesgos de tipo exdgeno, en donde factores como el
incremento en el precio de los materiales e incluso el clima podrian reducir la demanda de los servicios ofertados
por la compafiia, puesto que dichos eventos podrian demorar la culminacion de determinados proyectos o
incluso encarecer su realizacion.

Por otro lado, para protegerse del riesgo operacional relacionado con la informacién, BLUE ENERGY
CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. se acoge a las politicas establecidas por el grupo, cuenta con un servidor
Web, esta plataforma informatica cuenta con las debidas seguridades informdticas garantizando su
disponibilidad 24/7 los 365 dias del afio. Mantiene un sistema de copias de seguridad diarias, garantizando que
siempre se cuenta con un archivo totalmente funcional.

Riesgo Financiero

El analisis financiero efectuado a BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., se realizo sobre la base
de las Declaracién de Impuesto a la Renta Sociedades de los afios 2022, 2023 y 2024 y los Estados de Situacion
Financiera y Estado de Resultados Integrales internos no auditados al 30 de noviembre de 2024 y 30 de noviembre
de 2025.

Analisis de los Resultados de la Empresa

La compaiiia fue constituida en el afio 2022 y registra actividad desde el afio 2024 cuando los ingresos ordinarios
alcanzaron USD 1,05 millones. Para los periodos interanuales los ingresos decrecen un 4,27%, pasando de USD
2,47 millones en noviembre de 2024 a USD 2,37 millones en noviembre de 2025.

Al cierre del primer afio de operacion (2024), el costo de ventas representd el 83,92% de los ingresos ordinarios,
reflejando una estructura de costos elevada propia de la etapa inicial del negocio. Para noviembre de 2025 el
costo de ventas se alined nuevamente con los niveles de cierre anual, e incluso los superd, alcanzando el 88,27%

de los ingresos.

En este contexto, el margen bruto se situd en 16,08% a diciembre de 2024, reduciéndose a 11,73% a noviembre
de 2025, lo que evidencia una presion sobre la rentabilidad bruta, asociada al mayor peso de los costos directos.

La totalidad de los ingresos de la compafiia proceden de su Unica linea de negocio, proyectos eléctricos.

El primer registro de gastos operacionales se realiza en 2025, a noviembre de ese afio representaron un 1,53% de
los ingresos.

28
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Los ingresos arrojados por la compafiia fueron suficientes para cubrir sus costos y gastos, lo que le permitid
generar un margen operativo positivo, que a diciembre de 2024 se ubicd en el 16,08% de los ingresos. Para
noviembre de 2025 el margen operacional representé un 10,20% de los ingresos.

GRAFICO 5: UTILIDAD OPERACIONAL E INGRESOS
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Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Luego de deducir los gastos financieros y los otros ingresos y egresos no operacionales, los cuales en conjunto
representaron menos del 0,50% de los ingresos, la compaiiia registrod utilidad antes de impuestos equivalente al
16,15% de los ingresos a diciembre de 2024.

Para noviembre de 2025, la utilidad antes del impuesto a la renta se ubicé en 10,60% de los ingresos, mostrando
una reduccion frente al 85,49% registrado en noviembre de 2024.

Indicadores de Rentabilidad y Cobertura

Los indicadores de rentabilidad (ROE y ROA) durante el periodo sujeto de analisis, fueron positivos, lo que
derivd en que los activos de la compaiiia generaron rentabilidad por si mismos y que los accionistas de la
compaiiia percibieron una rentabilidad sobre su inversion.

GRAFICO 6: RENTABILIDAD SOBRE ACTIVO Y PATRIMONIO
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Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboraciéon: Class International Rating
El EBITDA (acumulado) se muestra positivo a lo largo del periodo analizado y refleja cobertura suficiente sobre

los gastos financieros, significando el 16,08% de los ingresos en diciembre de 2024. Para noviembre de 2025 el
peso del EBITDA (acumulado) dentro de los ingresos representd un 10,20%.
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GRAFICO 7: EBITDA Y COBERTURA (Miles USD)
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Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

Capital Adecuado
Activos

El activo total crecié de USD 2,77 millones en diciembre de 2024 a USD 10,01 millones en noviembre de 2025,
comportamiento que se fundamenta en el crecimiento del rubro cuentas por cobrar relacionados.

En cuanto a su estructura, los activos de tipo corriente son los Unicos registrados durante el periodo analizado,
pues significaron el 100,00% del total de activos, en noviembre de 2025 el activo corriente estuvo conformado
principalmente por cuentas por cobrar relacionados con el 50,63% (0,40% en diciembre de 2024), seguido por
otros activos y pagos anticipados con el 16,97%, inventarios con el 15,74% y cuentas por cobrar clientes con el
7,19%, entre los principales rubros.

Al 30 de noviembre de 2025, el saldo de cuentas por cobrar no relacionados (USD 0,72 millones) corresponde a
un reconocimiento de ingresos por avances de obras, servicios entregados, pero no facturados dentro del mes
de noviembre; mientras que el saldo de cuentas por cobrar relacionadas (USD 5,07 millones) corresponde a
préstamos otorgados a compaiiias relacionadas, cuyos contratos contemplan plazos menores a 1 afo.

Pasivos

El financiamiento de los pasivos sobre los activos se redujo de 93,89% en 2024 a 45,87% en noviembre de 2025,
evidenciando un menor nivel de apalancamiento. En este ultimo corte, los pasivos corrientes concentraron el
100% del pasivo total, siendo el rubro mas representativo las cuentas por pagar a proveedores, que financiaron
el 43,40% de los activos. La diferencia restante, equivalente al 2,46% de los activos, correspondio a anticipos de
clientes (18,90% en diciembre de 2024), lo que refleja una reconfiguracion del pasivo corriente hacia obligaciones
operativas con proveedores.

Se debe acotar que la compafiia durante el periodo analizado no registré deuda con costo.

Patrimonio
La participacion del patrimonio en el financiamiento de activos subid del 6,13% en diciembre de 2024 al 54,13%
en noviembre de 2025, pues en este Ultimo corte se fortalecid con un aumento de capital formalizado en octubre

de 2025 mediante escritura publica.

Al referirnos a su estructura se debe indicar que hasta diciembre de 2024 la cuenta de mayor representacién
en la estructura patrimonial fue utilidad del ejercicio. No obstante, para noviembre de 2025 el capital social se
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constituyé como el principal rubro del patrimonio, con un financiamiento de activos del 49,95% y con un valor de USD
5,00 millones®*.

En cuanto a capitalizacidn y distribucion de utilidades, la compafiia responde a las disposiciones que emanan de
las juntas generales de accionistas. Adicionalmente, del analisis a los estados financieros, no se establece un
apoyo exdgeno definido que la compafiia pueda recibir de terceros, (sector publico, proveedores u otras
organizaciones interesadas en su funcionamiento), que favorezcan su gestion y capacidad de generar flujos de
efectivo.

Flexibilidad Financiera

BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A., para todos los ejercicios econdmicos analizados presentd
indicadores de liquidez (razén circulante) superiores a la unidad, lo cual ratifica que la compafiia conté con
suficientes recursos corrientes para cubrir sus pasivos del mismo tipo y gestiond un eficiente manejo del capital
de trabajo (6,11% de los activos a diciembre de 2024 y 54,13% en noviembre de 2025)..

CUADRO 8, GRAFICO 8: NIVEL DE LIQUIDEZ (Miles USD)
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Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

nov-24 nov-25

Indicadores de Eficiencia

El periodo de cobros de BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. registro 4 dias en diciembre de
2024, siendo este el tiempo aproximado en el que la compaiiia hace efectiva la cobranza de sus facturas. Por
otro lado, al referirnos al indicador plazo de proveedores (periodo de pago a proveedores), se evidencia que la
compaiiia pago a sus proveedores, en un tiempo aproximado de 100 dias en 2024.

Indicadores de Endeudamiento, Solvencia y Solidez

El apalancamiento, medido como pasivo total sobre patrimonio, reflejé6 un cambio estructural relevante en la
composicién del financiamiento. A diciembre de 2024, la relacion se ubicé en 15,31 veces, evidenciando una alta
dependencia de recursos de terceros. No obstante, para noviembre de 2025, el fortalecimiento del patrimonio
como fuente de financiamiento de los activos permitié que el apalancamiento se reduzca significativamente a
0,85 veces, denotando una estructura financiera mas equilibrada y conservadora.

84 La Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas de la compafiia reunida 01 de octubre de 2025 aprobé el aporte de capital para el ejercicio econémico 2025, cuya cuantia
ascendi6 a USD 4.999.200,00, para lo cual se emitieron 4.999.200 acciones ordinarias y nominativas de USD 1,00; cada una de ellas pagadas en su totalidad por compensacién de créditos
mediante un aporte de capital para una futura capitalizacion del ejercicio econdmico del afio 2025. De esta manera el capital suscrito y pagado de la compafiia es de USD 5,00 millones
dividido en 5.000.000 de acciones ordinarias, nominativas e indivisibles de USD 1,00 cada una.
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GRAFICO 9: NIVEL DE APALANCAMIENTO
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Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

El indicador que relaciona el pasivo total/capital social, pasé de 3.245,88 veces en diciembre de 2024 a 0,92
veces en noviembre de 2025, variacion generada en el importante aumento de capital realizado por la
empresa. El indicador refleja cuantas veces la deuda de la empresa supera al aporte de los accionistas, valor
que depende de la representacién que el capital social tiene dentro del total del patrimonio.

El indicador que relaciona el pasivo total sobre el EBITDA (anualizado), demostré que la compafiia podria cancelar
el total de sus obligaciones en 17,44 afios en noviembre de 2025 (15,37 afios en diciembre de 2024). Por su parte,
el indicador Deuda Financiera/EBITDA (anualizado), arroja valores de cero en virtud de la inexistencia de deuda
financiera.

Contingentes

Conforme informacién reportada, la Compaiiia no registra operaciones de crédito en calidad de codeudor o
garante en el sistema financiero.

Liquidez de los instrumentos
Situacion del Mercado Bursatil®>

Hasta el 21 de noviembre de 2025, la Superintendencia de Compaiiia, Valores y Seguros autorizé 60 Emisiones
de Obligaciones de Largo Plazo de las cuales el 100% pertenecieron al sector mercantil, determinando que 44 se
inscribieron en la Bolsa de Valores de Guayaquil y 16 en la Bolsa de Valores de Quito, mismas que registraron un
monto total autorizado de USD 519,90 millones, valor que representd el 47,19% del monto total de los
instrumentos autorizados (USD 1.101,64 millones, entre titularizaciones, papeles comerciales y emisiones de
obligaciones de largo plazo). Por otra parte, las emisiones de Papel Comercial representaron el 28,28%, mientras
que las titularizaciones representaron el 24,53%.

Atentamente,

LR LUTS "RENATO
FE JARAMILLO JIMENEZ
P
LT

x & h'o
Econ. Luis R. Jaramillo Jiménez MBA
GERENTE GENERAL

85 https://www.bolsadevaloresguayaquil.com/productos/ofertas-publicas-vigentes-en-circulacion.asp
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ANEXO I: ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (Miles USD)

Cuenta | 2022 | 2023 nov-24 2024 nov-2s |
ACTIVO
Efectivo y equivalentes de efectivo 1 1 9 130 666
Cuentas por cobrar, Clientes y Relacionados - - 195 11 5.789
Inventarios - - - - 1.575
Activos por impuestos corrientes - - - 97 281
Otros Activos Corrientes - - 2.528 2.528 1.699
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 1 1 2.732 2.766 10.011

Propiedad, planta y equipo neto - - - _ _

Propiedad de inversion - - - - -

Activo por derecho de uso - - - - -

Impuesto diferido - - - - -

Otros Activos No Corrientes - - - - -

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE - - - - -
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Préstamos Instituciones financieras - - - - -

Cuentas por pagar proveedores - - - - 4.345

Cuentas por pagar relacionadas - - 208 241 -

Pasivos por contrato (Anticipo de Clientes) - - - R R

Obligaciones Mercado de Valores - - - - -
Otros Pasivos Corrientes - - 412 2.356 247

TOTAL PASIVOS CORRIENTE - - 620 2.597 4.592
Préstamos (Deuda bancaria LP) - - - R R

Obligaciones Mercado de Valores - - - - R

Otros Pasivos No Corrientes - - - - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTE - - - - -
Deuda Financiera - - - - R
Deuda Financiera C/P - - - - R
Deuda Financiera L/P - - - _ _

. TOTALPASNOS - - 60 2597

PATRIMONIO

Capital Social 1 1 1 1 5.000

Reservas - - - - -

Aportes futura capitalizacion - - - - -

Utilidad neta del ejercicio - - 2.112 169 251
Resultados acumulados - - - - 168
TOTAL PATRIMONIO \ 1] 1 2.113 170 5.419 |

Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

ANEXO II: ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (Miles USD)

ESTADO DE RESULTADOS ‘2022 2023 nov-24 2024 ‘nov-25

Ventas - - 2.471 | 1.050 | 2.365
Costo de ventas - - 359 881 2.088
MARGEN BRUTO - - 2.113 169 277
Total Gastos Operacionales - - - - 36
UTILIDAD OPERACIONAL - - 2.113 169 241
Gastos Financieros - - 0,04 0,04 0,03
Otros ingresos / egresos netos - - - 1 9
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS - - 2.113 170 251
Participaciones - - - - -
Impuesto a la Renta - - -

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO ‘ (1] (1] 2.113 170 ‘ 251
Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating
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ANEXO III: INDICADORES FINANCIEROS

Razon Financiera

nov-24

Gastos Operacionales / Ingresos - - 1,53%
Utilidad Operacional / Ingresos 85,49% 16,08% 10,20%
Utilidad Neta del Ejercicio/ Ingresos 85,49% 16,15% 10,60%
Utilidad operacional / Utilidad Neta del Ejercicio 100,00% 99,55% 96,24%
Utilidad / capital permanente 288072,58% 21206,76% 5,47%
Utilidad Operativa / capital permanente 288078,43% 21112,13% 5,27%
(Otros ingr.- Otros egr.) / Utilidad Neta del Ejercicio - 0,47% 3,77%
Gastos financieros / Utilidad Neta del Ejercicio - 0,03% 0,01%
Rentabilidad sobre Patrimonio 100,00% 100,00% 4,63%
Rentabilidad sobre Activos 77,31% 6,13% 2,51%
Utilidad operacional / activos operacionales - - -
Resultados operativos medidos / activos totales 84,34% 6,11% 2,63%
Razon Corriente 4,41 1,07 2,18
Liquidez Inmediata 4,41 1,07 1,47
Capital de Trabajo 2.113 169 5.419
Capital de Trabajo / Activos Totales 77,31% 6,11% 54,13%
EBITDA (Miles USD) 2.113 169 241
EBITDA anualizado (Miles USD) 2.305 169 263
Ingresos (Miles USD) 2.471 1.050 2.365
Gastos Financieros (Miles USD) 0,04 0,04 0,03
EBITDA / Ingresos 85,49% 16,08% 10,20%
EBITDA/Gastos Financieros 49.221,23 3.935,16 7.048,76
Utilidad Operativa / Deuda Financiera - - -
EBITDA / Deuda total - - -
Flujo libre de caja / deuda total - - -
EBITDA (anualizado) / Gastos de Capital - - -
Gastos de Capital / Depreciacion - - -
Solvencia ‘

Pasivo Total / Patrimonio 0,29 15,31 0,85
Activo Total / Capital Social 3.415,53 3.456,95 2,00
Pasivo Total / Capital Social 774,86 3.245,88 0,92
Deuda Financiera / EBITDA (anualizado) - - -
Pasivo Total / EBITDA (anualizado) 0,27 15,37 17,44
Deuda Financiera / Pasivo - - -
Deuda Financiera / Patrimonio - - -
Pasivo Total / Activo Total 22,69% 93,89% 45,87%
Capital Social / Activo Total 0,03% 0,03% 49,95%

Deuda Total corto plazo / Deuda Total
Solidez

Patrimonio Total / Activo Total 77,31% 6,13% 54,13%

Eficiencia

Periodo de Cobros (dias) 26 4 817
Duracion de Existencias (dias) - - 252
Plazo de Proveedores 193 100 0,00

Fuente: BLUE ENERGY CONSTRUCTION AND INTEGRATION S.A. / Elaboracion: Class International Rating

CLASS AL RATING i «a operar como Calij de Riesgos, ha el presente estudio técnico con el cuidado y i ios para su Lair utilizada se ha originado en fuentes que
se estiman i el propic isor y los informes de auditoria externa. CLASS INTERNATIONAL RATING no ha realizado tareas de auditoria sobre la informacion recibida. Los informes y calificacion constituyen opinién y no son

recomendacién para comprar, vender o mantener un valor; ni una garantia de pago del mismo; ni estabilidad de su precio, sino una evaluacion sobre el riesgo involucrado en éste.
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